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 أصش َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد ػهٗ انغٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ

 )دساعخ رطجٛقٛخ ػهٗ انششكبد انًقٛذح ثبنجٕسصخ انًصشٚخ(

 يحًٕد ٕٚعف ػغًٙ يصطفٗ

 يؼٛذ ثقغى انًحبعجخ    

  رحذ اششاف

 سئثشاْٛى يُصٕأ.د/ أششف يحًذ 

               أعزبر انًشاعؼخ         

   انٕكٛم أ.و. د/ حغبو انغؼٛذ انغٛذ يحًذ

 انًغبػذ أعزبر انًحبعجخ ٔانًشاعؼخ

 :انًهخص 

دراضةخ زاتزجةبر رصةر جرعطةعخ برالةت ااؾطةبثبد جوةص ااغةسدح  اعتزٓذتذ انذساعتخ      

ااؾقعقعةةخ اوةراع،ةةخم بزةضوةةخ  ةةط دلةةخ ررض برالةةت ااؾطةةبثبد ثاةةنت اضةةزةرارظخ ااةحاةةنح 

بةث اب ةخ اااةرابد  عةر ااةباعةخ  ٚزكتٌٕ يغزًتغ انذساعتخز  زااؾد بث  اة  ااةراع،ةخ 

لةد رةا ااؾصةس    ز9192إاةص  9102ااةدرعخ  ط ااجسرصخ ااةصرظخ  ةط ااتزةرح بةث 

باةةبذدحم زكاةةد ث،ةةد اضةةزودا  رضةةوسة  213شةةراخ ثسالةة   40جعحةةخ جربةعةةخ ب سجةةخ بةةث 

 الاضزج،بد ااةحرغط ز قبً اوارزط ب،عحخ 

رصر إظغبثط ب،حةسض احرعطةعخ برالةت ااؾطةبثبد جوةص  رٕصهذ انذساعخ ئنٗ ٔعٕد      

لت ااؾطبثبد ثانت ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خم زكاد بث تلا  زظبدح دلخ رقععا ررض برا

اضةةزةرارظخ ااةحاةةنحم ززظةةبدح بطةةزسش ااؾةةد بةةث  اةة  ااةراع،ةةخ ثزقوعةة  جةوعةةبد إجةةبدح 

إصدار ااقساةا ااةباعخ رز إصدار ررض  عر جظعف جث ااجحسد اازط را إجبدح صعب زرب  ط 

 زلذ لاؽق بث إثداء ااررض 

اع،خم دلخ رقععا دح ااؾقعقعخ اوةرجرعطعخ برالت ااؾطبثبدم ااغسانكهًبد انًفزبحٛخ: 

 ررض الاضزةرارظخم ااؾد بث  ا  ااةراع،خ
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Abstract: 

      The study aimed to examine and test the impact of auditor's 

narcissism on Actual audit quality, namely the accuracy of the 

auditor's opinion on going concern and the reduction of audit 

failure. 

      The study population consists of all non-financial companies 

listed on the Egyptian Exchange from 2019 to 2023. A final 

sample of 61 companies with 305 observations was obtained 

after using the systematic exclusion method according to the 

given conditions. 

      The study found a significant positive effect of auditor 

narcissism on the actual quality of the audit, through the accuracy 

of assessing the going concern opinion and increasing the level 

of reducing audit failure by minimizing financial statement 

restatements or issuing an unclean opinion on items that were 

restated later in the opinion. 

Keywords: Auditor narcissism, Actual audit quality, accuracy of 

going concern opinion evaluation, minimizing audit failure 
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 نهذساعخالإطبس انؼبو  -1

 يقذيخ انذساعخ: 1/1

ر،زجر ااةراع،خ بث رذا آاعةبد جظةب  اادارح زاارلبثةخ ااةباعةخ  ةط اااةرابد  اة اد   

جوص رجد ؽةب   صصةس  اااةراخ زؽةب و ؽقةسس ااةطةبذةعث   برالت ااؾطبثبدظحظر إاص 

زا اد ظغت رت ظ ست رداؤخ ب،جرًا جث كاد زبسصسلبً ثدم بث تلا  ااسصس  ااص ااغةسدح 

ااةضوص  ط جةوعخ ااةراع،خم اازط رو،ةت دزرًا ذببًةب  ةط ؽساةةخ اااةرابد زرغوةت ااضقةخ 

 .ااةطزقوخ صصؾبة ااةصباؼ زتبصخ ااةطبذةعث

بةث رزبةبد بباعةخم  9192شردخ اا،باا  ةط جربظةخ اارثة  اصز  بةث جةب   زجظرًا اةب  

شردد اجرعبر زإ لاش اا،دظد بث ااارابد زااةحاآد ااةباعخم بض  إ لاش ثحد ضةعوع ست 

 ةةباطم زث،ةةب ااجحةةسي اصبرظ عةةخ اصتةةرش زرةةداجعبد روةةد اصزبةةبد جوةةص الالزصةةبد 

ط برحةخ ااةؾبضةجخ زااةراع،ةخ   قد ررع  ااج،ب ذ خ اصزببد جزعغخ لصسر   اا،باةط 

 بةب ردش إاص رتبلا ؽبعخ ااةطزضةرظث إاص ب،وسببد بؾبضجعخ بسصقخ زكاد صوخ ثةباسال 

)Pham et al., 2025, p.160Grossman et al., 2024; .( 

زلةةةةد رررةةةةت جوةةةةص كاةةةةدم زظةةةةبدح زرحةةةةسل اادراضةةةةبد اازةةةةط رحبزاةةةةذ ااةراع،ةةةةخ   

ااوبرععةةةةخ زااةراعةةةة  ااوةةةةبرعط بةةةةث عساجةةةةت بوزوتةةةةخ بحرةةةةبم ااغساجةةةةت ااطةةةةوساعخ 

اازةةةط لةةةد ظ ةةةست ارةةةب رةةةنصعر جوةةةص جةوعةةةخ ااةراع،ةةةخ زجوةةةص لةةةدرح برالةةةت زااحتطةةةعخ 

ااؾطةةةةةةبثبد جوةةةةةةص إازاةةةةةةبي اازؾرظتةةةةةةبد ااغسذرظةةةةةةخ ااةدرعةةةةةةخ ثةةةةةةباقساةا ااةباعةةةةةةخ 

م زكاةةةد ظخزاا صةةةبػ جحرةةةبم ثبالةةةب خ إاةةةص رقعةةةعا لةةةدرح ااةحاةةةنح جوةةةص الاضةةةزةرار

اؾةبظةةةةخ ؽقةةةةسس ااةطةةةةبذةعثم زلةةةةد رحبزاةةةةذ ذةةةة خ اادراضةةةةبد اا،دظةةةةد بةةةةث اا،سابةةةة  

ااحتطةةةعخ زااطةةةوساعخ اازةةةط لةةةد رةةة صر جوةةةص إعةةةراءاد زعةةةسدح جةوعةةةخ ااةراع،ةةةخ  زبةةةث 

رُ،ةةةد رؽةةةد اازاةةةسذبد  باحرعطةةةعخ  رذةةةا ذةةة خ اا،سابةةة  جرعطةةةعخ برالةةةت ااؾطةةةبثبد 

رؽةةةد  رُ،ةةةد ؽعةةةش مجوةةةص جةةةة  اص ةةةراد ثةةةةرزر ااسلةةةذ ااطةةةوساعخ اازةةةط لةةةد رةةة صر

زر،جةةةر م )(Javadi et al., 2024, p.67 1اصلةةلال ااضلاصةةخ اوضةةةباسس ااةظوةةا

                                                           
خ ذط ظاعر ااضباسس ااةظوا إاص صلاصخ رجسال بث ااطةبد اااوصعخ ااةحجسكح اعزةبجعبًم زاازط ر،ري ثطةبد اااوصعخ ااةظوةخ زذ خ ااطةبد ااضلاص -0

 م زااةع ب عوعةةخم زااطةبظ سثبرعدم زذحةةبي اث،ةةبدًا باةزراخ ثعحرةةب بضة  اااةة،سر ثبا،ظةةةخم زاصجبجعةخم زااحتةةبسم زااوةدالم زااجةةرزدح اا،بطتعةةخمااحرعطةعخ
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جةةث ااؾةةت اااةةدظد اواوصةةعخ ثةة اررب زاازتةةبتر زاازجةةبذط ثرةةبم زجةةد  الاذزةةةب  ثةةآراء 

 ةرالجةةس   )rckhofs et al.,2024, p.6)Keاغتةةرظث زااقوةةق ثاةةنت جقةةدذا ارةةب 

ااؾطةةةبثبدم بةةةضورا بضةةة  رض رشةةةوبم آتةةةرظث اةةةدظرا شوصةةةعبد بوزوتةةةخم ثةةةةب  ةةةط 

اازةةةط لةةةد رصةةةجؼ بعجسجةةةخ  ةةةط جةورةةةا رصحةةةبء  ااحرعطةةةعخكاةةةد درعةةةبد بزتبزرةةةخ بةةةث 

 ( (Dehaghani et al., 2024, P.125رداء جةوعخ ااةراع،خ

ااؾطةةبثبد ذةةط ضةةلاػ كز ؽةةدظث   قةةد ظزةزةة  إلا رجةةد ظة ةةث ااقةةس  ثةةنت جرعطةةعخ برالةةت   

برالجةةس ااؾطةةبثبد ااحرعطةةععث ثةقبزبةةخ لةة سط اا،ةةةلاء زذةةس بةةب ظسظةةد بةةث اضةةزقلاارام 

 باةوبطرح ثتقدات جةةلاء برةةعث ث،ةد  ااةسا قةخ جوةص رض لة ظ اوزحةبز  جةث اازصةؾعؾبد 

صةرارذا )اازؾرظتبد ااة زاتخ( رلة  رذةعةخ ثباحطةجخ ارةا زذةس بةب ظ،ةسز اضةزقلاارا زاة اد إ

جوةةص رؾدظةةد زاازاةةبي اصتعةةبء ااةؾبضةةجعخم زااصةةرار جوةةص رغحةةت زبحةة  روةةد اصتعةةبء 

زثبازباط زظبدح عسدح ااةراع،خ زلدرح برالت ااؾطبثبد جوص رقعةعا بةدش لةدرح ااةحاةبح جوةص 

زاازةط ر،ةد بةث رذةا  (Church et al., 2020; Chou et al., 2021).الاضةزةرارظخ

 (570) . بطئساعبد برالت ااؾطبثبد ز قبً اة،عبرض ااةراع،خ اادزاط زااةصرض رلا

زبةةث جبؽعةةخ رتةةرش لةةد ر ةةست جرعطةةعخ برالةةت ااؾطةةبثبد ذةةط بصةةدر زؽةةب س   

اوطوساعبد زاصؽ ب   عر اصتلالعخ  قةد ظزغبذة  برالةت ااؾطةبثبد آراء زرؽ ةب   رظةق 

 ةةببرا  عةةر ذببةةخم ثبالةةب خ إاةةص جةةد  ارجةةبل رتلالعةةبد ااةراع،ةةخ زاجزجةةبر آراةرةةا زرؽ

ااةرحخم زثبازباط رصجؼ رود ااطةخ العراثبً برحعبً بسجغًب زذس بب ظة دش إاةص إجوتةب  

 ) .Chou et al., 2021; et al., 2020 Church( عسدح ااةراع،خ

اا،سابة  زبةب ضجق ظزضؼ رذةعخ ااز،ري جوص اا،ساب  ااطوساعخ زااحتطعخ ز عرذب بث   

اازط لد ر صر جوص عسدح ااةراع،ةخ زجوةص لةدرح برالةت ااؾطةبثبد جوةص رقعةعا لةدرح ااةحاةنح 

تبصةخ ث،ةد الاررببةبد  مجوص الاضزةرارظخ زاا ض ظ،د بث رذا بطةئساعبد برالةت ااؾطةبثبد

ااةسعةةد اةرالجةةط ااؾطةةبثبد  ةةط اةةسجرا ااطةةجت اارةعطةةط زراء اا،دظةةد بةةث اصزبةةبد ااةباعةةخ 

اا،باةعخم زكاد ثإصدارذا رقبرظر جظعتةخ جةث اضعةر بةث اااةرابد زااجحةسي ااةصةر عخ اازةط 

                                                                                                                                                    
رعةحةخ ح زاازااةعس  ااة،بدظخ اوةغزة م زظة ث ااقس  ثنت الا راد اا ظث ظةزو ست رظبً بث رود ااطةبد ااةظوةخ جدزاجعست زادظرا ر جخ  ط زظبدح ااقةس

  )(Javadi et al., 2024, p.67جوص اغترظث 
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 ر وطةةذ ث،ةةد  زةةرح لصةةعرح بةةث إصةةدار اازقرظةةر   ،وةةص ضةةجع  ااةضةةب م  قةةد رصةةدر ب زةةت

 KMPGصةا  9192 جراظةر  92ر جظعةف جةث ااقةساةا ااةباعةخ اجحةد ضةعو ست  ةباط  ةط رقرظة

رقرظر جظعف جةث ااقةساةا  KMPGم زا اد اظضًب رصدر9192ببرش  01اجربر ااجحد  ط 

م اة اد 9192بةبرش  00صا اجربر ااجحةد  ةط  9192ببرش  0 ط Signatureااةباعخ اجحد 

طةةةوساعخ زااحتطةةةعخ زااطةةةةبد اةةبت بةةةث ااضةةةرزرض رطةةةوعظ ااضةةةسء جوةةص اب ةةةخ اا،سابةةة  اا

لةد ظ ةست ارةب رصةر جوةص جةوعةخ ااةراع،ةخ زلةدرح برالةت اااوصعخ اةرالت ااؾطةبثبد اازةط 

    ااؾطبثبد جوص اازؾقق بث اضزةرارظخ ااةحانح

 برالجةط بةث)570( رلةا زااةصةرض ااةدزاط ااةراع،ةخ ب،عةبرا ؽعةش ظزعوةت   

 ب،قساةخم بطزقجوعخ اتزرح الزصبدض اع بت الاضزةرار جوص ااةحانح  لدرح رقععا ااؾطبثبد

 برالجةط ا ةست زجظةرًا ااةباعةخم ااقةساةا إجةداد رةبرظ  بةث شررًا 12 ثعث رزرزػ بب جبدح

 اة اد ااعقةعثم زعةد جوةص ثباةطزقج  اازحج  بث رة حرا ثوسرظخ ارح ظةزو ست لا ااؾطبثبد

 اضةزةرارظخ ثاةنت عةسذرض ظقةعث راةةعرا  ةط ظ، طةسا رلا ااؾطةبثبد برالجط جوص ظغت

 جحدبب ااةباعخ ااقساةا اةطزودبط ااةوبزي رؽد ظزةض  ؽعش اوةراع،خ  ااوبل،خ ااةحانح

 جةسبعةخ بعساجعةخ رتةر رةبرظ  بةث شةررًا 12  ضةست  ةط الإ ةلاش طوجةًب اااةراخ رقةد 

 ااةز،وةق ااغةسذرض ااعقةعث جةد  إاةص راةعر  قةرح إصةدار  ةط ااؾطةبثبد برالةت ز اة 

ااضةبجط ااحةسل بث ااوعن ثبلاضزةرارظخ)
9
 برالةت ظةدري جحةدبب  ااة،ةباصم ااسلة  رز (

زظجوغ جث كاد  ط راةعدم صا لا رقد  ااةحانح  ثبلاضزةرارظخ ااةز،وق ااعقعث جد  ااؾطبثبد

اصز  ااحةةسل طوجةًةب الإ ةةلاش) ااوعةةن بةةث
2

(م بةةةب ظغ،ةة  بةةث روةةد اصتعةةبء ااغسذرظةةخ 

اوةراع،ةةةةةةخ ) بسضةةةةةةصم بقةةةةةةبظعص شةةةةةةبة،خ الاضةةةةةةزودا  ازقعةةةةةةعا ااغةةةةةةسدح ااؾقعقعةةةةةةخ 

9102 (Bosman, 2021, p.20 ; Francis, 2024, p.126 

                                                           
9
قدرة الشركة عمى الاستمرار وذلك لعميل  بشأن) نظيف (متحفظيشير إلى قيام مراقب الحسابات بإصدار رأي غير  - 

 .شيرًا من إصدار ىذا الرأي 23وصل فعميًا لمرحمة الإفلاس في غضون 
2
بزؾتو رز ضوجط ثانت لدرح اااراخ جوص الاضزةرار زكاد ا،ةع  اا  ظاعر إاص لعب  برالت ااؾطبثبد ثإصدار ررض - 

 ظص  إاص برؽوخ اا لاش زاضزةر  ط بسازاخ جابطد 
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زرزةضةةة  إؽةةةدش جقةةةبط ااقةةةسح ااجةةةبرزح  ةةةط آراء الاضةةةزةرارظخ  ةةةط رجرةةةب ر، ةةةص    

ثاةةة    رظةةةد اازقعةةةعا ااةجبشةةةر زااةطةةةزق  بةةةث لجةةة  برالجةةةط ااؾطةةةبثبد ؽةةةس  ااسلةةة  

اغةةةسدح ااةراع،ةةةخم اةةة اد ااةةةةباط اوةحاةةةنحم زجظةةةرًا ا ةةةست اا ةةةلاش ااحربظةةةخ ااطةةةوجعخ 

ظُ،ةةةةةد آراء الاضةةةةةزةرارظخ ثةضبثةةةةةخ ب شةةةةةر لةةةةةسض جطةةةةةجعبً اقعةةةةةبش ااغةةةةةسدح ااؾقعقعةةةةةخ 

 ,El Badlaoui et al., 2021, p.1410; Kern, 2024) اوةراع،ةةخ

p.22).   زبحرةةةب  اةةة اد اةةةبت بةةةث ااضةةةرزرض دراضةةةخ اا،سابةةة  ااطةةةوساعخ زااحتطةةةعخ

د بةةةث اازؾقةةةق بةةةث  ةةةر  اازةةةط لةةةد رةةة صر جوةةةص لةةةدرح برالةةةت ااؾطةةةبثبز ااحرعطةةةعخ

  الاضزةرارظخ

 ػشض ٔرحهٛم انذساعبد انغبثقخ ٔرحذٚذ انفغٕح انجحضٛخ: 2\1

بث تلا  جر  زرؾوع  اادراضبد ااطبثقخ كاد ااصوخ ثةز عراد اادراضخم ظزا       

اشزقبس ااتغسح ااجؾضعخم زاازط رزسط ث،د كاد ثبا ر  اصضبضط بث اادراضخ  زجظرًا 

زؽزص ظطر  إعراء رؾوع  شبب  ا   بز عر بث بز عراد  اادراضبدمازحسل زر،دد رود 

 قد را جر  زرؾوع  اادراضبد ااطبثقخم بث تلا  رقطعةرب إاص صلاس  اادراضخم

 بغةسجبد رةعطعخ ابازباط:

 دساعبد رُبٔنذ َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد. :1\2\1

 : دساعبد رُبٔنذ انغٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ.2\2\1

: دساعبد رُبٔنذ أصش َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد ػهٗ انغٕدح انحقٛقٛخ 3\2\1

 نهًشاعؼخ أٔ ئحذٖ يإششارٓب. 

 دساعبد رُبٔنذ َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد: 1|2\1

إاةةص رؾوعةة  رةةنصعر جرعطةةعخ برالةةت  Church et al. (2020)دراضةةخ  ذةةد ذ      

عةةراء صلاصةةخ رجةةسال بةةث ااؾطةةبثبد جوةةص ااةتبزلةةبد ثعحةةد زثةةعث اا،ةعةة م زبةةث تةةلا  ا

اادراضةةبد )ررشةةعتعخ زرغرظجعةةخ زجسجعةةخ( زثبضةةزودا  ؽغةةا اازسلعةة  اةقعةةبش احرعطةةعخ 

ر،ةسز ااقةدرح  ااحرعطةعخبرالت ااؾطةبثبد رسصةوذ جزةبةظ اادراضةخ إاةص رت ااوصةبة  

اازحب طةعخ اةرالجةط ااؾطةبثبد زراةغ،را جوةص ااصةةةسد  ةط ااةتبزلةبدم بةةب لةد ظععةة  
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ظة دض إاةص جزةبةظ رتبزلةعخ راضةر رؾتظةًبم ؽعةش رارةرد جزةبةظ جةوعخ اازتةبز م زا ةث 

اادراضخ  الارشعتعخ رت جرعطعخ برالت ااؾطةبثبد رةررجظ ثاة   إظغةبثط ثزةنتعر جةوعةخ 

ااةراع،خ زرررجظ ثا   ضوجط ثبضةزؾقبلبد اا،ةةلاء اازقدظرظةخ ااةعوقةخ زااظغبثعةخم اةةب 

حرعطةةةععث لةةد ظاةةبراسا  ةةةط رسصةةق جزةةبةظ اادراضةةخ اازغرظجعةةةخ رت برالجةةط ااؾطةةبثبد اا

ااةتبزلبد اازط رص  إاص طرظةق بطةدزد رز رطةز رس زلزةًب رطةس  اؾورةبم ر اةد جزةبةظ 

 اادراضخ ااحسجعخ جزبةظ اادراضخ اصرشعتعخ زاازغرظجعخ 

اا،لالخ ثعث جرعطعخ برالت  Mohammadi et al. (2021)اةب رحبزاذ دراضخ        

ااةقعةدح  شةراخ 022 ثبازعجعق جوةص جعحةخ بةثااؾطبثبد زااةحب طخ  ط ضسس ااةراع،خم 

اادراضخ زعسد جلالخ  زرسصوذ م9102إاص  9109م تلا  ااتزرح بث ثسرصخ طررات

ضوجعخ ثعث جرعطعخ برالت ااؾطبثبد زااةحب طةخ  ةط ضةسس ااةراع،ةخم زكاةد بةث تةلا  

 ر،سظس ااقدرح اازتبزلعخ ب  اا،ةلاء إاص ؽد اازضؾعخ ثرا 

رقعةةةعا بةةةب إكا ابجةةةذ ااطةةةةخ   Rouhi  &Khaddar (2021)زاضةةةزرد ذ دراضةةةخ       

ااحتطعخ احرعطعخ برالةت ااؾطةبثبد رطةبذا  ةط  غةسح اازسل،ةبد زبقةدار اصر،ةبة رز لام 

شراخ بدرعخ  ط ثسرصخ طرراتم تلا  ااتزةرح  842زثبازعجعق جوص جعحخ ب سجخ بث 

ثةةعث  م رسصةةوذ اادراضةةخ إاةةص رت ذحةةبي جلالةةخ إظغبثعةةخ زذببةةخ9108إاةةص  9109بةةث 

جرعطعخ برالت ااؾطبثبد ز غسح اازسل،بدم ززعسد جلالخ ضوجعخ ثةعث جرعطةعخ برالةت 

 ااحرعطةةعخم زراةةعر روةةد ااحزةةبةظ إاةةص رت زظةةبدح ااطةةةبد ااؾطةةبثبد زرر،ةةبة ااةراع،ةةخ

اةرالةت ااؾطةةبثبد ضةزسظد بةةث ااتغةسح ااةزسل،ةةخ ثةعث بةةب ظقدبةد برالجةةس ااؾطةبثبدم زبةةب 

ر ااةراع،ةخم اةةب ضةزسظد روةد ااطةةبد بةث ااةعباجةخ ظؾزبط إاعةد ااةطةزودبعث بةث رقةبرظ

 ثنر،بة براع،خ رجوص 

زااضقةخ  ااحرعطةعخرقعةعا اا،لالةخ ثةعث   Salehi et al.   (2022)اةب ذد ذ دراضخ       

ثةباحتص زتصةبة  برالةت ااؾطةةبثبد جوةص إب بجعةخ لةةراءح رقرظةر ااةراع،ةخ اواةةرابد 

ااةدرعةةخ  ةةط ثسرصةةخ طرةةراتم زرسصةةوذ اادراضةةخ إاةةص زعةةسد رةةنصعر ضةةوجط احرعطةةعخ 

برالت ااؾطةبثبد جوةص لبثوعةخ لةراءح رقةبرظر ااةراع،ةخم زذة ا ظاةعر إاةص رجةد اوةةب اةبت 
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ثخ زر،قعةةد زإب بجعةةخ لةةراءح رقرظةةرخ جةةث برالةةت ااؾطةةبثبد راضةةر جرعطةةعخم زاد صةة،س

 براع،خ ااقساةا ااةباعخ ااطحسظخ 

 ةط اا،لالةخ   Safarzadeh & Mohammadian  (2023)اةةب ثؾضةذ دراضةخ       

ثعث جرعطعخ برالجط ااؾطبثبد زاااد ااةرحط ادظرام زكاةد بةث تةلا  دراضةخ رغرظجعةخ 

ض ااوجةرح ااة ظث ظ،ةوةست بةث برالجةط ااؾطةبثبد كز 233رعرظذ جوص جعحخ ب سجخ بةث 

م زرسصةوذ جزةبةظ 9199 ط ااقعبجعث اا،ب  زااوبم  ط اااةرابد ااظراجعةخ  ةط جةب  

ظ دض إاص بطزسش رجوص بةث اااةد ااةرحةط  ااحرعطعخاادراضخ إاص رت بطزسش رجوص بث 

 ادش برالجط ااؾطبثبدم بةب ظة ث رت ظ،سز بث عسدح ااةراع،خ  

زبث تلا  ااجؾةش  ةط رصةر جرعطةعخ برالةت ااؾطةبثبد جوةص رجةبد  ااة،ر ةخ اازحظعةعةخ       

إاةةص رت جرعطةةعخ  Salehi  &Rouhi (2023)ثةةعث ب برةةت ااةراع،ةةخم رسصةةوذ دراضةةخ 

    برالةةت ااؾطةةبثبد رةة صر ضةةوجبً جوةةص باةةبراخ ااة،ر ةةخ بةة  زبلاةةةد  ةةط ب برةةت ااةراع،ةةخ 

 ةةط رةةنصعر  Saleh & Abouelela (2023)دراضةةخ ثؾضةةذ م ااجعئةةخ ااةصةةرظخضةةعبس ز ةةط 

جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص لبثوعةخ رقرظةرخ جةث براع،ةخ ااقةساةا ااةباعةخ ااطةحسظخ اوقةراءح 

زرسصوذ إاص رت ذحبي رنصعر ضوجط زب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص لبثوعةخ رقرظةرخ 

بس  ةةط اغةةبت جةةث ااةراع،ةةخ اوقةةراءح زرت ذةة ا اازةةنصعر ظوزوةةف ثةةبتزلاي جطةةجخ رةضعةة  ااجةة

(  ةط جتةص ذةدي اادراضةخ 9192ااةراع،خم اةب ثؾش رظضًب دراضخ جضةبتم زججدااحبصةر )

ااطبثقخم زا ث رسصوذ إاص جزعغخ بزضبرثخم ثسعسد رنصعر إظغبثط ب،حسض احرعطةعخ برالةت 

 ااؾطبثبد جوص لبثوعخ رقرظرخ جث براع،خ ااقساةا ااةباعخ ااطحسظخ اوقراءح 

 غٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ.: دساعبد رُبٔنذ ان2\2\1

( رصةر عةسدرط ااةراع،ةخ ااؾقعقعةخ زااةدرعةخ جوةص 9102رحبزاذ دراضةخ بسضةص )       

ر وتخ اازةسظ م اضزحدد اادراضخ  ط لعبش ااغسدح ااؾقعقعةخ اوةراع،ةخ جوةص دلةخ زضةلابخ 

ررض برالت ااؾطةبثبد ثاةنت اضةزةرارظخ ااةحاةنحم زكاةد بةث تةلا  الاضةز،بجخ ثحةةسكط 

بةةث صةةا بعبثقةةخ ااحةةةسكط ثةةةب زرد ثزقرظةةر رازةةةبت ازحجةة  ثةةباز،ضر ااةةةباط اواةةرابدم ز
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ااةراع،خ  زرسصوذ اادراضخ إاص بغةسجخ بةث ااحزةبةظ اارببةخ بحرةب زعةسد رةنصعر ضةوجط 

 ب،حسض اوغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ جوص ر وتخ ؽقسس ااةو عخ 

(  ةةط رصةةر اضةةزودا  برالةةت ااؾطةةبثبد 9192اةةةب ثؾضةةذ دراضةةخ ؽطةةث زآتةةرزت )      

جوةةص عةةسدح ااةراع،ةةخ ااؾقعقعةةخ  ةةط ااسؽةةداد ااؾ سبعةةخ ااؾ ةةسبط او،صةةف ااةة ذحط 

اا،رالعخم زثبضزودا  ااةحرظ اازغرظجطم رسصوذ اادراضخ إاص بغةسجخ بث ااحزبةظ رذةرب 

زعةةسد رةةنصعر إظغةةبثط ب،حةةسض لاضةةزودا  برالةةت ااؾطةةبثبد ااؾ ةةسبط اغوطةةبد اا،صةةف 

 ؾقعقعخ اوةراع،خ اا ذحط  ط اا اف جث اازؾرظتبد ااغسذرظخم زبث صا زظبدح ااغسدح اا

( اتزجةةبر اا،لالةةخ ثةةعث رجحةةط ااة،ةةبظعر اادزاعةةخ 9192اةةةب اضةةزرد ذ دراضةةخ ااطةةعد )     

زعسدح ااةراع،خ ااؾقعقعخم زاضةزحدد اادراضةخ  ةط لعةبش ااغةسدح  IFRSاوزقرظر ااةباط 

ااؾقعقعخ اوةراع،خ جوص الاضزؾقبلبد اازقدظرظخم زكاد اة شر ج طةط اتاة  ااةراع،ةخم 

راضةةخ إاةةص رت رجحةةط ااة،ةةبظعر اادزاعةةخ اوزقرظةةر ااةةةباطم ظةة دض إاةةص زظةةبدح زرسصةةوذ ااد

بطزسش اا صبػم زذس بب ظد   برالت ااؾطبثبد إاص ث   ااةسظد بث ااغرد ازؾقةق بةث 

 دلخ زارطبس رود اا صبؽبد زذس بب ظح، ص إظغبثعبً جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ 

شاقت انحغبثبد ػهٗ انغٕدح انحقٛقٛخ انذساعبد انزٙ رُبٔنذ أصش َشعغٛخ ي 3\2\1

 نهًشاعؼخ أٔ ئحذٖ يإششارٓب: 

اازؾقق  عةب إكا ابت ذحبي رصر احرعطعخ  Chou et al. (2021) دراضخ اضزرد ذ    

شرظد ااةراع،خ جوص عسدرط ااةراع،خ ااؾقعقعخ زااةزصسرحم ز ط ضجع  رؾقعق كاد 

اارديم اجزةدد اادراضخ جوص بحرظ رؾوع  ااةؾزسشم زكاد ثزؾوع  بؾزسش اازقبرظر 

 شراخ بقعدح  ط ثسرصخ ربظساتم زاازط رةذ 0220ااةباعخ ااطحسظخ ا،عحخ ب سجخ بث 

م زكاد 9103إاص جب   9114شرظد براع،خ  ط ااتزرح بث  344براع،زرب ثساضعخ 

بابذدح  زاضزحدد اادراضخ جوص ؽغا رسلع  شرظد ااةراع،خ  ط رقرظر  09922ثسال  

اةقعبش اوحرعطعخم اةب اجزةدد اادراضخ  ط لعبش ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ جوص 

اط الاضزؾقبلبد اازقدظرظخ زرا لعبضد بث ااةقعبش اصز : إعةبصلاصخ زالاء ارب زذةب 

تلا  جةسكط عسجس ااة،د م ااةقعبش ااضبجط: بث تلا  الاجؾراي ااة،عبرض اعةباط 

اازؾرظتبد ااة زاتخم زظزا كاد بث تلا   ؾ  الاضزؾقبلبد  عر ااعجع،عخ زعسدح 
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الاضزؾقبلبد اازط رةعس تصبة  ررثبػ اا،ةلاءم ااةقعبش ااضباش: بث تلا  ب،د  

ر رار جةوعبد إجبدح صعب خ زإصدار ااقساةا ااةباعخ   رسصوذ اادراضخ إاص بغةسجخ 

بث ااحزبةظ اارببخ بحرب: زعسد إررجبط إظغبثط زاجعر ثعث جرعطعخ شرابء ااةراع،خ 

زااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خم بث تلا  تتب ااقعةخ ااةعوقخ الاضزؾقبلبد  عر 

رقععد بث اؽزةباعخ إجبدح صعب خ رز إصدار ااعجع،عخم ززظبدح عسدح الاضزؾقبلبدم ز

ااقساةا ااةباعخم بةب ظؾد بث  ا  ااةراع،خ  رسصق ذ خ ااحزبةظ رت شرابء ااةراع،خ 

 رل  جرلخ اوزضؾعخ ثبضزقلااعزرا  ااحرعطعست

 انزؼهٛق ػهٗ انذساعبد انغبثقخ ٔرحذٚذ انفغٕح انجحضٛخ 4\2\1

ث،د اضز،را  اادراضبد ااطةبثقخم ظزضةؼ زعةسد اذزةةب  اجعةر بةث اادراضةبد اصعحجعةخ       

ااؾدظضخ اازط رحبزاذ جرعطعخ برالت ااؾطبثبد  ط ضعبلبد بوزوتةخ  ةط ثعئةخ ااةراع،ةخم بة  

زعسد جدرح  ط اادراضبد اا،رثعخ اازط رحبزاذ كاد ااةز عةرم زكاةد  ةط ؽةدزد جوةا ااجبؽةشم 

  ; 9192رثعخ جوص دراضةخ اة   بةث )جضةةبتم زججةد ااحبصةرم ؽعش الزصرد اادراضبد اا،

Abouelela, 2023 & (Saleh   زاشزراذ الا اادراضةزعث  ةط جتةص اارةدي  ةط ااجؾةش

جث رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص لبثوعخ رقرظةرخ جةث براع،ةخ ااقةساةا ااةباعةخ ااطةحسظخ 

ضة   ةط جعةبس اضز اةبي كاةد اوقراءحم بةب ظ،عط اودراضخ ااؾباعةخ رذةعةخ تبصةخ ا سجرةب رس

ااةز عر  ط ثعئخ ااةراع،ةخ اا،رثعةخ زتصسصًةب ااجعئةخ ااةصةرظخم اةةب  رُ،ةد اادراضةخ ااؾباعةخ 

ذط اادراضخ اصزاص بث جسجرب اازط رعُجق  ط ااجعئخ اا،رثعةخ زااةصةرظخم ا سجرةب رجؾةش  ةط 

 .رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ

زجوص اار ا بةث زعةسد اذزةةب  بزساظةد بةث اادراضةبد اصعحجعةخ  ةط اضز اةبي رصةر      

جرعطعخ برالت ااؾطةبثبد  ةط ثعئةخ ااةراع،ةخم إلا رجةد ظسعةد جةدرح  ةط اادراضةبد اازةط 

ثؾضذ  ط رصر كاد ااةز عر جوص عسدح ااةراع،خ ثا   جب  زااغسدح ااؾقعقعةخ ارةب ثاة   

اازةط ثؾضةذ  ةط كاةد ااحعةبس جوةص دراضةخ تبمم ؽعةش الزصةرد اادراضةبد اصعحجعةخ 

(Chou & Zhuang, 2021) م زكاد  ط ؽدزد جوا ااجبؽشم زجوص اار ا بةث اسجرةب

رُ،د دراضخ  رظدح بث جسجربم ا سجرب رعرلذ لاضز ابي زرسلعؼ رصر جرعطةعخ برالةت 
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ااؾطبثبد جوص عسدرط ااةراع،خ ااؾقعقعخ زااةدراخم إلا اجرب اا رزةري اجؾةش زرسلةعؼ 

جوص دلخ ررض برالةت ااؾطةبثبد ثاةنت اضةزةرارظخ ااةحاةنح  اة شةر ذةب  اوغةسدح  اصصر

ااؾقعقعخ اوةراع،ةخم تبصةخ   ةط رجقةبة الازبةبد ااةباعةخ اازةط ظاةردذب اا،ةباا  ةط جربظةخ 

اارث  اصزاةص بةث ااقةرت ااساؽةد زاا،اةرظثم بةث إ ةلاش اا،دظةد بةث اااةرابد زااجحةسي 

 ظؾبز  ااجبؽش ضدذب رز جوص اصل  ااؾد بحرب  ااةصر عخ  زرُ،د رود  غسح ثؾضعخ ذببخ

 يشكهخ انذساعخ: 3\1

 ط لسء براع،خ زبحبلاخ ااجبؽش اودراضبد اازط رحبزاذ بز عراد اادراضخم        

زاشزقبس بحرب ااتغساد ااجؾضعخم ظة ث صعب خ با وخ اادراضخ بث تلا  اازطبؤلاد 

 اارةعطعخ زااترجعخ اازباعخ:

1 بب ذس رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ؟ -

 ٔٚزفشع يُّ انزغبؤلاد انفشػٛخ انزبنٛخ:  

بب ذس رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص دلخ ررض برالت ااؾطبثبد ثانت  -ر    

 اضزةرارظخ ااةحانح؟

 بب ذس رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااؾد بث  ا  ااةراع،خ؟ -ة    

 اْذاف انذساعخ: 4\1

 رزًضم اْذاف انذساعخ انًشاد رحقٛقٓب تٙ ْزِ انذساعخ تًٛب ٚهٙ:

 برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ ثعبت رصر جرعطعخ  -0

 ٔٚزفشع يُّ انٓذتٍٛ انفشػٍٛ انزبنٍٛٛ:  

ثعةةبت رصةةر جرعطةةعخ برالةةت ااؾطةةبثبد جوةةص دلةةخ ررض برالةةت ااؾطةةبثبد ثاةةنت  -ر    

 اضزةرارظخ ااةحانح 

 ثعبت رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااؾد بث  ا  ااةراع،خ  -ة    
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 انذساعخ:تشظٛبد  5\1

ثحبءً جوص بب را اازسص  إاعد ث،د جر  زرؾوع  اادراضبد ااطبثقخ كاد اا،لالخ       

ظزا صعب خ ااترلعبد ثةسلسل ااجؾشم ز ط لسء الًا بث با وخ اادراضخ زرذدا رب 

 اارةعطعخ زااترجعخ اازباعخ:

 ٗانفشظٛخ الأٔن (H1)رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد  : ظسعد

 غسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ ااجوص 

 ٔٚزفشع يُّ انفشظٛبد انفشػٛخ انزبنٛخ:

 (H1a) ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص دلخ :

 زضلابخ ررظد ثانت اضزةرارظخ ااةحانح 

 :(H1b)  ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااؾد

 بث  ا  ااةراع،خ 

 أًْٛخ ٔتٕائذ انذساعخ: 6\1

ثحبءً جوص رذداي اادراضخ ااةؾددح رجلاخم ظنب  ااجبؽش رت ر ست ار خ اادراضخ      

 اصذةعخ زااتساةد اازباعخ:

اودراضخ  ط رحبزارب اةز عر جرعطعخ برالت ااؾطبثبدم  الأًْٛخ الأكبدًٚٛخر ةث       

زاا ض ظ،بجط بث جدرح جطجعخ  ط اادراضبد اا،رثعخم زا اد رُ،د رود اادراضخ ابزداد 

اودراضبد ااؾدظضخ اازط ررزا ثرثظ ااةز عراد ااطوساعخ ثغساجت ااةراع،خم اةب رطزغعت 

شوصعخ  عر بوةسضخ  رود اادراضخ ادجساد اا،ة  از،ري جوص اعتعخ زعسد ضةبد

 اةرالت ااؾطبثبدم زرصر رود ااطةبد جوص ثعئخ ااةراع،خم زعسدررب  

بث ذ خ اادراضخ  ط: اضزودا  ذ خ اادراضخ بث  انفٕائذ انُظشٚخ انًشرقجخزر ةث       

لج  ااجبؽضعث االاؽقعث اةساد برع،عخ زبقبرجزرب  ط إعراء ااةسظد بث اادراضبد 

(  اةب لد ااحرعطعخاصترش ااةةبصوخ ااةز،وقخ ثباطةبد ااحتطعخ اةرالت ااؾطبثبد )

ر صر جوص رداء رطزود  ذ خ اادراضخ انداح ازؾطعث اارؤش ااةز،وقخ ثباةطبة  اازط لد 
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برالت ااؾطبثبد زلدررد جوص اازابي اازؾرظتبد ااغسذرظخ ااةدرعخ ثباقساةا ااةباعخ 

 زبث صا جوص عسدح ااةراع،خ 

 رس ر ذ خ اادراضخ ااتساةد اازباعخ:  بث ااةزسل  رتيٍ انُبحٛخ انؼًهٛخ   

اتزعبر م ظة ث اضزودا  جزبةظ ذ خ اادراضخ اةرع   ط نًكبرت انًشاعؼخثباحطجخ  -0

برالجس ااؾطبثبد اا ظث ظطزس ست ااة،بظعرم زظة ث رقععةرا ثحبءً جوص رود اا،ساب  اازط 

 ر صر جوص عسدح ااةراع،خ 

بث ااةزسل  رت رقد  اادراضخ ااؾباعخ جظرح جببخ  ط نهًُظًبد انزُظًٛٛخ،  ثباحطجخ -2

 بؾبزاخ ازؾطعث ردارح ااةسارد ااجارظخ  

ااةطبذةعث بث ب،ر خ رداء ب برت ااةراع،خم ثحبءً جوص م ظة ث نهًغبًٍْٛثباحطجخ  -3

 رؾدظد اا،ساب  اازط ر صر جوص عسدح ااةراع،خ 

بث ااةزسل  رت رطبجد جزبةظ ذ خ اادراضخم  ط زظبدح صقخ ااغةرسر نهًغزًغ، ثباحطجخ  -2

  ط برالجط ااؾطبثبد رصحبء رداةرا اوةراع،خ 

 حذٔد انذساعخ: 7\1

خ اادراضخ راضر رراعسًا الإعبثخ جوص رطبؤلاد اادراضخم بث ا ط ر ست ذ       

ااضرزرض رت ظرضا ااجبؽش ؽدزد اادراضخ ؽزص لا ظؾعد جث رذداي اادراضخ ااةراد 

 رؾقعقرب  رزةض  ؽدزد اادراضخ  عةب ظوط:

رقزصر اادراضخ جوص دراضخ رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ   0

 ظورط جث جعبس ذ خ اادراضخ اصصر جوص ااغسدح ااةدراخ اوةراع،خم زثبازباط 

 (EGX 100)رقزصر اادراضخ جوص ااارابد  عر ااةباعخ ااةقعدح  ط ب شر  .2

ا سجرب روض  اقساجد رحظعةعخ ااةصرظخ  زكاد جسرصخ اصزراس ااةباعخ ث

  زبزعوجبد لعبش زإ صبػ زبزعوجبد رلبثعخ ظوسبرب ثرب ااجحد ااةراسض

جوص اازعجعق جوص ب برت ااةراع،خ ااوبصخم ب  اضزج،بد رقزصر اادراضخ   2

رقبرظر ااغربز ااةراسض اوةؾبضجبد  جظرًا اسعسد راضر بث رسلع  جوص رقبرظر 
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ااغربز ااةراسض اوةؾبضجبدم ب  تضسل برالجط ااغربز اوساةؼ زلساجعث 

 جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ  حتطعختبصخ رقعد بث رصر ضةبررا اا

 .9192 ؽزص 9102اادراضخ جوص ااتزرح ااسبحعخ بث رقزصر  .4

 يُٓغٛخ انذساعخ: 8\1

ازؾقعق رذداي اادراضخ ضعزا إعراء جسجعث بث اادراضبد ا    بحرب بحبذغرب       

 ااوبصخ زذةب:

 زضعزا الاجزةبد  عرب جوص بحرغعث رضبضعث زذةب:انذساعخ انُظشٚخ: 

اادراضةبد ااطةبثقخ اازةط رحبزاةذ بةث تةلا  اضةزقراء زرؾوعة  انًُٓظ الاعتزقشائٙ:  -

بز عراد اادراضةخم زاازةط رضةةحرب اصدة زاات ةر ااةؾبضةجط ااة،بصةر  ةط بغةب  

ااةؾبضةةجخ زااةراع،ةةخ زتبصةةخ اادراضةةبد اازةةط رحبزاةةذ بز عةةر جرعطةةعخ برالةةت 

ااؾطةةبثبد زااغةةسدح ااؾقعقعةةخ اوةراع،ةةخم ؽعةةش ظطةةزود  ااةةةحرظ الاضةةزقراةط جحةةدبب 

 عراد اادراضخم زكاد اجحبء ااطبر ااحظرض اودراضخ ظرظد ااجبؽش اضز ابي بز 

بث رع  ب،ر خ زرتطعر رصر جرعطعخ جوص ااغسدح ااؾقعقعخ انًُٓظ الاعزُجبطٙ:  -

اوةراع،خ  جطزود  ااةحرظ الاضزحجبطط لاشزقبس  رلعبد اادراضخم زاازط ظزا 

 اتزجبرذب رعجعقعبً لاتزجبر بب إكا ابجذ صؾعؾخ ر  لا 

 انذساعخ انزطجٛقٛخ

زضسي ظزا رحبز  بحرغعخ اادراضخ بث تلا  جر  الًا بث: رذداي اادراضخ       

اازعجعقعخم زبغزة  زجعحخ اادراضخم زطرس ااؾصس  جوص ثعبجبد اادراضخ زبصبدرذبم 

زبحبلاخ بز عراد اادراضخ اصضبضعخ زاارلبثعخ زبقعبش ا  بز عر زاا ض ظةض  اا،حبصر 

 ااةتبذعةعخ اودراضخ

 ذساعخ انزطجٛقٛخأْذاف ان 1|8|1

رردي اادراضخ اازعجعقعخ ااعبثخ جوص رطبؤلاد اادراضخ زرؾقعق رذداي اادراضخم       

زكاد بث تلا  اتزجبر  رلعبد اادراضخ  زثبازباط  إت ااردي اصضبضط اودراضخ 

 اازعجعقعخ ظزةض   ط ثعبت رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ 
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 يغزًغ ٔػُٛخ انذساعخ 2\8\1

 يغزًغ انذساعخ 1|2\8\1

 ط اب خ شرابد ااةطبذةخ  عر ااةباعخ ااةقعدح  ط  ٚزًضم يغزًغ انذساعخ انزطجٛقٛخ      

ااجسرصخ ااةصرظخم زااةدرعخ  ط ب شر 
2

(EGX100) م زكاد تلا  ضوطوخ زبحعخ بث

ا سجرب روض  م ؽعش را اضزج،بد ااارابد ااةباعخم جظرًا 9192زؽزص جب   9102جب  

اقساجد رحظعةعخ زبزعوجبد لعبش زإ صبػ زبزعوجبد رلبثعخ ظوسبرب ثرب ااجحد ااةراسضم 

جزعغخ لاتزلاي طجع،خ جابطرب جث ااارابد  عر ااةباعخم زكاد اضزحبدًا جوص ث،ب 

 ( 82م م9192  زاظ زآترزتم 222م م 9199اادراضبد )ااساع م

 ػُٛخ انذساعخ 2\2\8\1

رُ،د جعحخ اادراضخ عسء بث بغزة  اادراضخ كاد ااوصبة  ااةةبصوخ اوةغزة        

 لب  ااجبؽضست ثبضزودا  رضوسة الاضزج،بد ااةحرغط كارد  زازؾدظد جعحخ اادراضخ 

(Salehi et al., 2022)بث رع  ع،  اا،عحخ كاد بساصتبد بؾددح ظزا رت ذب  ط  م

 الاجزجبر جحد ر،ةعا جزبةظ اادراضخ  

 انؼُٛخ انزٙ عٛزى اعزخذايٓب ْٙ:يؼبٚٛش 

رت ر ست رضرا رود ااارابد بدرعخ ثجسرصخ اصزراس ااةباعخ ااةصرظخم  -

  EGX100)زكاد لةث ب شر ااجسرصخ )

اضزج،بد شرابد لعبل ااودببد ااةباعخم ا سجرب روض  اقساجد رحظعةعخ  -

 زبزعوجبد لعبش زإ صبػ زبزعوجبد رلبثعخ ظوسبرب ثرب ااجحد ااةراسض 

دظطةجرم  20،بد ااارابد اازط رصدر لساةةرب ااةباعخ ااطحسظخ  ط  عر اضزج -

 بث رع  رسؽعد اازةبص  ااسبحط ثعث  زراد اادراضخ 

                                                           

شرركة مرن حيرث السريولة ونشراد الترداولي حيرث يضرم الشرركات  211ىو مؤشر يتضمن أعمى  (EGX 100)مؤشر  -2
لرأس المال السوقي المررج،  ويضرم أيضًرا الشرركات والذي يضم أعمى ثلاثين شركة نشدة وفقًا  (EGX 30)المدرجة في 
ممثرل  (EGX 100)شركة نشدة وفقًا لحجرم الترداول  ممرا يجعرل مؤشرر  81والذي يضم أكثر  (EGX 70)المدرجة في 

 (.98  ص3135جيد لمختمف القداعات )زلد وآخرون  
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رت ظ ست لد بضص جوص لعدذب  ط ااجسرصخ راضر بث تةص ضحساد زذط  -

  زرح اادراضخ 

 40بث ثحبءً جوص ااة،بظعر ااة اسرح رجلاخم را ااؾصس  جوص جعحخ ب ذوخ ب سجخ       

( بابذدح رضبضعخ213شراخ ثسال  )
5

 (1. كًب ْٕ يٕظح تٙ انغذٔل سقى )

 يغزًغ انذساعخ (: ئعشاءاد رطجٛق يؼبٚٛش رحذٚذ ػُٛخ انذساعخ ي1ٍعذٔل سقى )

ػذد  ئعشاءاد رطجٛق يؼبٚٛش رحذٚذ ػُٛخ انذساعخ يٍ يغزًغ انذساعخ

 انششكبد

ػذد 

 انًشبْذاد

يغزًغ 

 انذساعخ

 111 511 (EGX 100)ئعًبنٙ انششكبد انًذسعخ تٙ يإشش 

 

 

 يٕاصفبد

 ٔيؼبٚٛش 

رحذٚتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتذ 

 انؼُٛخ 

 

رطجٛق 

انًؼٛبس 

 الأٔل

( اعتتتزجؼبد شتتتشكبد قطتتتبع انختتتذيبد انًبنٛتتتخ -)

)قطتتتتتبع انجُتتتتتٕت، ٔانشتتتتتشكبد انًبنٛتتتتتخ  ٛتتتتتش 

 انًصشتٛخ(

(18) (91) 

رطجٛق 

انًؼٛبس 

 انضبَٙ

قٕائًٓتتتتب ( اعتتتتزجؼبد انشتتتتشكبد انزتتتتٙ رصتتتتذس -)

 دٚغًجش 31انًبنٛخ انغُٕٚخ تٙ  ٛش 

(13) (65) 

رطجٛق 

انًؼٛبس 

 انضبنش

( اعتتتتزجؼبد انشتتتتشكبد انًذسعتتتتخ حتتتتذٚض ب تتتتتٙ -)

انجٕسصتتتتتتخ )نتتتتتتى ًٚتتتتتتش ػهتتتتتتٗ ئدساعٓتتتتتتب تتتتتتتٙ 

 انجٕسصخ أكضش يٍ خًظ عُٕاد(

(8) (41) 

 315 61 ششكبد انؼُٛخ )ئعًبنٙ انًشبْذاد( ػُٛخ انذساعخ

                                                           
يوجد اختلاف بين عدد المشاىدات الأساسية في الدراسة والمتمثمة في عدد شركات العينة مضروبة في   -6

( مشاىدة  449والمتمثمة في ) Excelعدد سنوات الدراسة  وعدد المشاىدات الفعمية المدخمة في برنامج ال 
  تركة.ويعزى ذلك الفرق إلى وجود مجموعة من تقارير المراجعة الثنائية أو المش
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ٔيؼبٚٛش رحذٚذ ششكبد انؼُٛخثؼذ رطجٛق ئعشاءاد      
6

، ًٚكٍ رٕظٛح انقطبػبد 

انزٙ رُزًٙ ئنٛٓب، َٔصٛت كم قطبع يٍ ػذد انًشبْذاد َٔغجخ انؼُٛخ
7

، ٔرنك كًب 

 (2يٕظح تٙ انغذٔل سقى )

(: ثٛبٌ ثبنقطبػبد انزٙ رُزًٙ ئنٛٓب ششكبد انؼُٛخ2عذٔل سقى )
8

 

ػذد ششكبد  اعى انقطبع و

 انؼُٛخ

 انًئٕٚخ انُغجخ ػذد انًشبْذاد

 %11.48 35 7 انًٕاسد أعبعٛخ 1

 %8.2 25 5 انشػبٚخ انصحٛخ ٔالادٔٚخ 2

انخذيبد ٔانًُزغبد انصُبػٛخ  3

 ٔانغٛبساد

4 21 6.56% 

 %22.95 71 14 انؼقبساد 4

 %1.64 5 1 انغٛبحخ ٔانزشتّٛ 5

 %8.2 25 5 الارصبلاد ٔالاػلاو ٔركُٕنٕعٛب انًؼهٕيبد 6

 %13.11 41 8 ٔانزجغ الأ زٚخ ٔانًششٔثبد 7

 %1.64 5 1 خذيبد انُقم ٔانشحٍ 8

 %1.64 5 1 انطبقخ ٔخذيبد يغبَذح 9

 %1.64 5 1 انزغبسح ٔانًٕصػٌٕ 11

 %3.28 11 2 يُغٕعبد ٔعهغ يؼًشح 11

 %1.64 5 1 انًشاتق 12

 %9.84 31 6 يٕاد انجُبء 13

 %8.2 25 5 انًقبٔلاد ٔالاَشبءاد انُٓذعٛخ 14

 %111 315 61 الإعًبنٙ 

                                                           
 (EGX 100)تاريخ زيارة موقع البورصة المصرية للادلاع عمى أسماء الشركات المدرجة في مؤشر   - 7

 ( من خلال الرابد التالي:3136\2\37من أجل الحصول عمى عينة الدراسة ىو )
https://www.egx.com.eg/en/ListedStocks.aspx 
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 أعهٕة ٔيصبدس انحصٕل ػهٗ انجٛبَبد 3\8|1

ضعزا إعةراء اادراضةخ اازعجعقعةخم بةث تةلا  إرجةبل رضةوسة رؾوعة  بؾزةسش اازقةبرظر       

 ةط ثسرصةخ  (EGX 100)ااةباعةخ ااةغة،ةخ ا،عحةخ بةث اااةرابد ااةدرعةخ  ةط ب شةر 

  9192إاص  9102اصزراس ااةباعخ ااةصرظخ تلا  ااتزرح بث 

را ااؾصس  جوص ااجعبجبد اا ببوخ ااةعوسثخ  ط ذ خ اادراضخ بث تةلا  اا،دظةد بةث        

م زااةسلة  Egypt EGIDااةصبدر رذةرب اازساص  ب  شراخ بصر احار ااة،وسبةبد 

ااا زرزجةةةةةةةةط اارضةةةةةةةةةط اواةةةةةةةةرابد اا،عحةةةةةةةةخم زبسلةةةةةةةة  ااجسرصةةةةةةةةخ ااةصةةةةةةةةرظخ 

https://www.egx.com.eg )م زبسلةةةةةةةةةةةة  )ب،وسبةةةةةةةةةةةةبد بجبشةةةةةةةةةةةةر بصةةةةةةةةةةةةر/

.https://www.mubasher.info/countries/eg 

 ًَٕرط انذساعخ:4|8\1

 (1ٕرط انذساعخ: شكم سقى )ًَ
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 رٕصٛف ٔقٛبط يزغٛشاد انذساعخ: 5|8\1

رزضةث بز عراد اادراضخ بز عرظث بطزقوعث يزغٛشاد انذساعخ انشئٛغٛخ:  1|5|8\1

رةعطععث زذةب  جرعطعخ برالت ااؾطبثبدم زعحص برالت ااؾطبثبدم زبز عر ربث  زاؽد 

 ٔرى رٕصٛف ٔقٛبط رهك انًزغٛشاد ػهٗ انُحٕ انزبنٙ:زذس ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ  

 رٕصٛف ٔقٛبط يزغٛشاد انذساعخ انشئٛغٛخ(: 3عذٔل سقى)
َٕع  انًزغٛش

 انًزغٛش

انزأصٛش 

 انًزٕقغ

 انقٛبط انزٕصٛف

انغٕدح انحقٛقٛخ 

 نهًشاعؼخ

The Actual 

Quality of 

The Aduit 

راةةةةعر إاةةةةص بةةةةدش لةةةةدرح برالةةةةت  ـــــــــــــ ربثغ  

ااؾطةةةةةةبثبد ثباس ةةةةةةبء ثةطةةةةةةئساعزد 

ااةرحعةةةةةةةةةةخم زبةةةةةةةةةةدش اازسابةةةةةةةةةةد 

ثباة،ةةةةةةةةبظعر ااةرحعةةةةةةةةخ )ب،ةةةةةةةةبظعر 

ااةراع،ةةةةةةةةةةةةخ زلساجةةةةةةةةةةةةد زادرة 

ضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوساعبد ااةرحةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةخ( 

  294م م 9199)ااساعةةةة م

 ( 022م م 9190بحصسرم

  

 

بةةةث تةةةلا   ظةةةزا لعةةةبش بز عةةةر ااغةةةسدح ااؾقعقعةةةخ اوةراع،ةةةخ

 الاجزةبد جوص ب شرظث اضبضعث زذةب:

برالةةةت  دلةةةخ زضةةةلابخ ررضرقعةةةعا بةةةدش : انًإشتتتش الأٔل

ٔٚتتتتتتزى رنتتتتتتك يتتتتتتٍ ختتتتتتلال   ثاةةةةةةنت اضةةةةةةزةرارظخ ااةحاةةةةةةنح

 :يشحهزٍٛ ًْب

: ظةةةزا لعةةةبش بةةةدش لةةةدرح ااةحاةةةنح جوةةةص انًشحهتتتخ الأٔنتتتٗ

 2Altman الاضةةزةرارم زكاةةد ثبلاجزةةةبد جوةةص جةةةسكط 

بةةث رعةة  اازحجةة  ثبااةةرابد  Z. scoreز بةةب ظ،ةةري ة ر

زبةةةةةبد بباعةةةةةخم زكاةةةةةد بةةةةةث تةةةةةلا  راازةةةةةط ر،ةةةةةبجط بةةةةةث 

 اازباعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةخ: ااة،بداةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةخ

                 escor-Z

                

 ؽعش إت:

ررش ااةب  اا،بب 

إعةباط اصصس 
م     

اصرثبػ ااةؾزغسح

إعةباط اصصس 
   م   

                                                           
من أكثر النماذج شيوعًا واستخدامًا ودقة في التنبؤ بالتعثر المالي لمشركات   Z. scoreب  أو ما يعرف Altmanيُعد نموذج  -8

ليدبق عمى المنشآت الصناعية المقيدة  2:79وقدرتيا عمى الاستمرار في بيئة الأعمال  وقد تم بناء ىذا النموذج لأول مره في عام 

رأس المال العاملوىي: بالبورصة فقد  حيث كان يعتمد في تحميمو عمى خمس نسب مالية مختمفة 
إجمالي الأصول

الأرباح المحتجزة       
إجمالي الأصول

       

الأرباح قبل الفوائد والضرائب
إجمالي الأصول

القيمة السوقية لحقوق الممكية      
القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات

إجمالي المبيعات       
 إجمالي الأصول

.  ثم تم تعديل النموذج ليتلاءم مع الشركات      

ممكيةالغير المقيدة بالبورصة من خلال استبدال  القيمة السوقية لحقوق 
القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات

القيمة الدفترية لحقوق الممكيةب      
القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات

لتعديل  بالإضافة      

معاملات النموذج  وبعد ذلك تم تعديل النموذج مرة أخرى ليلائم التدبيق عمى الشركات الصناعية وغير الصناعية وذلك بحذف 
إجمالي المبيعات
 إجمالي الأصول

     (Altman et al., 2017; Salim & Ismudjoko, 2021, p.2)  
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اصرثبػ لج  ااتساةد زااضراةت

إعةباط اصصس 
     

ااقعةخ ااد زرظخ اؾقسس ااةو عخ

ااقعةخ ااد زرظخ اعةباط الاازساببد
     

بةةث ااة،بداةةخ ااطةةبثقخم ظةةزا  (Z-score)ز ةةط لةةسء لعةةةخ 

 رقطعا ااارابد إاص صلاس  ئبد ابازباط:

 رةة ا ظ،حةةط رت  2.60    (Z-score)إكا ابجةةذ لعةةةخ  -0

 ااةحانح  ط ااةحعقخ ااوضراءم رض اجرب جبعؾخ زبطزةرح 

   1.10بةب ثةعث  رقة  (Z-score)إكا ابجةذ لعةةخ  -9

 ر ا ظ،حةط رت ااةحاةنح  ةط ااةحعقةخ اارببدظةخم رض لا       

 ظة ث ااؾ ا ثدلخ جوص اؽزةباعخ إ لاش رز اضزةرار ااةحانح 

 رةة ا ظ،حةةط رت  1.10   (Z-score)إكا ابجةةذ لعةةةخ  -2

ااةحاةةةبح  ةةةط ااةحعقةةةخ ااؾةةةةراءم رض رت ااةحاةةةنح ب،رلةةةخ 

   الإ لاش زذحبي اؽزةباعخ اجعرح جوص إ لاضرب 

 ,Altman et al., 2017; Elewa)زكاد لعبضًب جوص 

2022 , p.9.10; Saha, 2024). 

بقبرجخ جزبةظ كاد ااحةسكط ثةب زرد ثزقرظر  انًشحهخ انضبَٛخ:

برالت ااؾطبثبدم  إكا ابت ررض برالت ااؾطبثبد ظزسا ق 

( ادلااخ جوص دلخ 0ب  جزعغخ ااحةسكط ظزا رربعسخ ثباقعةخ )

زضلابخ ررض برالت ااؾطبثبد ثانت اضزةرارظخ ااةحانحم 

ربب  ط ؽباخ اتزلاي ررض برالت ااؾطبثبد جث 

غخ ااحةسكط ظزا رربعسخ ثباقعةخ )صتر( الاضزةرارظخ ب  جزع

 ( 23م م 9192لعبضًب جوص )زاظ زآترزت 

بث تلا  إتتبلبد ااةراع،خ اة، سش انًإشش انضبَٙ: 

اوغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ زظزا كاد بث تلا م رربعسخ 

(  ط ؽباخ إكا ابت ررض برالت ااؾطبثبد جظعتبً 0ثباقعةخ )

جسظت ااقساةا ااةباعخ  ط زا ث رجُعد ر (t) ط ااطحخ ااؾباعخ 

م زتلا بً ا اد ظزا رربعسخ ثباقعةخ (t+1)ااطحخ اازباعخ 

 )صتر(

 (Oradi et al., 2025)زكاد لعبضًب جوص 

َشعغٛخ يشاقت 

 انحغبثبد

Auditor 

narcissism 

ضةةةةةةخ شوصةةةةةعخ بطةةةةةزقرح رزطةةةةةا  + يغزقم

ثصةةةسرح كارعةةةخ بزضةةةوةخ زبجةةةباغ 

 عرةةةةب جةةةةث ااةةةة ادم بةةةة  ااطةةةة،ط 

روةةةةد ااصةةةةسرح اوةؾب ظةةةةخ جوةةةةص 

زر،سظسذةةةةةةب ثةةةةةةنض صةةةةةةةث  ؽعةةةةةةش 

ظاةةة،ر ااتةةةرد ثإؽطةةةبش لا بجةةةرر 

اةةةةةةةةةد ثبلاضةةةةةةةةةزؾقبسم زظ،عةةةةةةةةةط 

اصزاسظةةةخ غراةةةةد جوةةةص اغتةةةرظثم 

زاةةةةة اد  ةةةةةر  زعرةةةةةخ جظةةةةةرخ 

 ,.Kerckhofs et al) جوةعرا

2024, p.6). 

ظزا لعبش بز عر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد بث تلا  ؽغا 

رسلع،د  ط رقرظر ااةراع،خم زكاد ثسل  بطزعع  ؽس  

ا  رسلع م ثؾعش ظلابص ا  عبجت  ط ااةطزعع  ااحقعخ 

الااضر رعر بً  ط اازسلع م صا ؽطبة بطبؽخ ااةطزعع  ث،دد 

اصؽري  ط اازسلع م ثؾعش ظزا اضزحزبط ااةطبؽخ ا   

بجد جوص اازؾ ا  ط طس  اصضام صا ث،د كاد ؽري بةب ظط

ظزا ؽطبة ااوس برظزا ااعجع،ط اةزسضظ جصعت ااؾري بث 

)et al., 2020;  Churchا  رسلع   زكاد لعبضًب جوص 

Khaksar et al., 2021;  Chou et al., 2021

Mohammadi et al., 2021; Rouhi & Khaddar, 

2021; Kerckhof et al., 2022; Salehi et al., 

2022a; Salehi et al., 2022b; Saleh & 

Kerckhof et Guan, 2025;  Abouelela, 2023;

al., Rajabalizadeh & Schadewitz, 2025). 
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 Control Variables :انًزغٛشاد انشقبثٛخ 2\5\8\1

بث ااضرزرض براجبح اصت  ث،عث الاجزجبر ااةز عراد اصترش اازط لد رسصر جوص       

ااةز عر اازبث  زاازؾ ا  عربم زكاد اوزؾوع  اا،ساب  اصترش اازط لد رسصر جوص ااغسدح 

ااؾقعقعخ اوةراع،خم را رضةعث إؽدش جار بز عرًا رلبثعبً اوزؾ ا  ط اادراضخ  را اتزعبر 

 ؾ  بب توصذ إاعد اادراضبد ااطبثقخ بث زعسد رنصعر ازود  ذ خ ااةز عراد بث تلا 

ب شر جوص دلخ زضلابخ ررض بررلت ااؾطبثبد ثانت اضزةرارظخ ااةحانح ااةز عراد 

 عبضحب اوغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ ل

 الإطبس انُظش٘ نهذساعخ: -2

 تٙ ثٛئخ انًشاعؼخ انخبسعٛخ نهقٕائى انًبنٛخ انُشعغٛخ 1|2

رجوسر دزر برالت ااؾطبثبد ثسلسػم زكاد ث،د اجتصب  اادارح جث ااةو عخ    

 ( ؽعشKhaksar et al, 2022a, p.79زشرابد ااةطبذةخ ) زارسر جظرظخ ااساباخ

رصجؼ ااةطزضةرزت ظط،ست إاص روصع  بساردذا ثؾ ةخ زؽ رم بتضوعث ااارابد 

ز ط ذ ا ااطعبسم رةض  رقبرظر  كاد ااةوبطر ااةحوتضخ زااجعئخ الاضزضةبرظخ ااةطزقرح 

ااةراع،خ بث لج  برالجط ااؾطبثبد جث ااقساةا ااةباعخ ااة،دح بث لج  اادارح اةصدر  

(  ا سجرب ر،سز بث عسدح اازقبرظر Badr et al, 2024بسصسس  زبعةئث  اوةطزضةرظث )

اةباعخ  ااةباعخم بث تلا  اازؾقق بث بدش صؾخ زدلخ ااة،وسببد اازط رؾزسظرب ااقساةا ا

زجوعد ظزعوت بث برالجط ااؾطبثبد ااازسا  ثباغسدح اا،باعخ زااةضوص  ط جةوعخ 

 ( Chalu, 2021) ااةراع،خم ا سجرب جحصرًا رضبضعبً  ط جةوعخ صح  ااقرار

زجظرًا صت جةوعخ ااةراع،خ ذط جةوعخ رقدظرظخم ر،زةد جوص لعب  برالت ااؾطبثبد      

 إت آراء  (Khaksar et al, 2022b, p.523).ثبروبك ث،ب ااقراراد زاصؽ ب  

زلراراد برالجط ااؾطبثبد لد رزنصر ثبا،ساب  ااطوساعخ زااحتطعخ  ط شوصعزرام زاازط ر،د 

ا ادم رصجؼ بث  (Salehi et al., 2022, p.203). رؽد رود اا،ساب  ااحرعطعخ

 بدم زثوبصخ  لجط ااؾطبثاااضرزرض ااز،ري جوص رنصعر ااطةبد اااوصعخ زاصتلالعخ اةر

ث،د ااتضبةؼ ااةباعخ اصتعرح  ط ااارابد بض  إجرزت اوعبلخم ززراد اس  الارصبلاد 
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ز عرذبم ؽعش لبدد رود ااتضبةؼ اصزضبط اا،وةعخ إاص اازؾقق  ط رزعد ااقصسر ااةز،وقخ 

ااةراع،خم زكاد ث،د زلسل بطزودبط ااقساةا ااةباعخ  ط ضعبط بث اصتجبر زااتضبةؼ  ثةرحخ

وقخ ثت،  رشعبء رحزرد ااقساجد ااةؾبضجعخ بث لج  اادارح زااعجع،خ  عر اصتلالعخ ااةز،

اةرالجط ااؾطبثبدم زجوعد زعد  اا،دظد بث الارربببد اةرالجط ااؾطبثبد ثبازطجت  ط 

إظصب  اا،دظد بث ااارابد زااجحسي ااةباعخ إاص ؽب خ الاجرعبر  ا اد ثدر ااؾدظش جث دراضخ 

الجط ااؾطبثبد زاازط لد ظ ست ارب رصر ضوجط جوص عسدح ااةراع،خ ااطةبد ااةظوةخ اةر

(Eguasa., 2017; Khaksar et al., 2022b., p.542 ; Takabi et al., 2024). 

زثبازباط ظة ث ااقس  ثنت  ضبةؼ ااةراع،خ رُ،د جقعخ ااجداظخ اوزؾقق  ط رنصعر اا،ساب  

  (Ardelean, 2013) .زااطةبد اصتلالعخ اةرالجط ااؾطبثبد جوص رداةرا

اصتعرح ثدراضخ ضةبد برالجط   ط اغزجخ زجوص ذ ا زاد اذزةب  ااجبؽضعث       

ؽدش اذا ااطةبد ااةظوةخ  زكاد صجد جحدبب إاازط ر،د  ااحرعطعخااؾطبثبدم زتبصخً 

م  قد ظح، ص كاد جوص ااحرعطعخظ ست ادش برالت ااؾطبثبد بطزسش بررت  بث 

 Akers ؽعش زعد  (Banimahd, 2013) ااقساةا ااةباعخ رؽ ببد ثانت بدش جدااخ

et al., (2014)  بقبرجخ  ااحرعطعخرت برالجط ااؾطبثبد ظؾظست ثنجوص بطزسظبد بث

ز،وقبً ثباقعبدح ث عرذا بث ااتئبد اصترش  ط بغب  ااةؾبضجخ  ز ط اضزعلاجًب ب

 ,Shurden (2018زعد  مAICPAغراء رجضبء  ط  ط ااةؾبضجخ اا،ببخ  ااحرعطعخ

P.11)   رررجظ  ااحرعطعخذ خ ااحزبةظ بضعرح اوقوق  إك رت ضبةدح  ز  ااحرعطعخرت ااةعس

ثبا،دظد بث ااطوساعبد  عر ااةر سة  عرب ثةب  عرب اا راط  ط ااةوبطرحم زإذةب  

ارَاء اغترظث اازط لد رؾزسض جوص رؤش لعةخ رطبجد  ط جةوعخ ااةراع،خم زااةع  إاص 

ر،د بصدرًا زدا   اوطوساعبد زاصؽ ب   عر  ااحرعطعخزجوعد  نت  ارر بة الاؽزعب م

اصتلالعخم زاازط ر،د اجزربابً صتلالعبد ااةرحخم زثبازباط اازقوع  بث عسدح ااةراع،خ 

(Chou et al., 2021; Church et al., 2020 ) 

زبث جبؽعخ رترشم لد ظط،ص برالجس ااؾطبثبد ااحرعطععث إاص رؾطعث ضة،زرا  ط   

  (Chou et al,2021)برحخ ااةراع،خ بث تلا  رقدظا تدببد براع،خ جباعخ ااغسدح 
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اةب ظحُظر إاص ااحرعطععث جوص رجرا رجبجعست لا ظقجوست رراء اغترظثم زثبازباط  إت 

ااة،وسببد جًب ثقجس  رض إجوتب   ط عسدح برالجط ااؾطبثبد ااحرعطععث رل  الزحب

باقساةا ااةباعخ او،ةع  بؾ  ااةراع،خم  را ظج است ااةسظد بث ااغرسد ازؾدظد ااةدرعخ ث

اصتعبء ااةؾبضجعخ زظصرزت جوص رصؾعؾربم ؽزص اس اوترا كاد اازضؾعخ ث،ةلاء 

 Chou et al., 2021; Church et) .برةعثم بةب ضع دض إاص زظبدح عسدح ااةراع،خ

al., 2020)    اازط لد ظزؾوص ثرب برالجس ااؾطبثبد  ااحرعطعخزثبازباط ظة ث ااقس  ثنت

ااحرعطععث ذط ضلاػ كز ؽدظثم ا اد ضعزا ابت بث ااضرزرض اضز ابي رصرذب جوص 

 ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ 

 يبْٛخ انغٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ  2\2

ظُ،جر بترس  ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ جث بطزسش اا تبءح زااةسصسلعخ  ط إعراء    

جةوعخ ااةراع،خم ؽعش ظ، ص بدش لدرح برالجط ااؾطبثبد  ط اا اف جث اصتعبء 

ااغسذرظخ اازط لد رؾزسظرب ااقساةا ااةباعخم زرقدظا رقععا دلعق ظ، ص ااسل  ااؾقعقط 

ااةباعخ او،ةع  ثصسرح باسذخ رزطجت  ط اروبك  اوة ضطخم بةب ظضةث جد  جر  ااقساةا

لراراد تبطئخ بث لج  ااةطزضةرظث زرصؾبة ااةصوؾخ  زجوعد رُ،ري ااغسدح ااؾقعقعخ 

)اات،وعخ( اوةراع،خ جوص رجرب ااةطزسش اا ض ظزا  عد روتعب بوبطر اازقرظر جث رتعبء 

س بب ظزتق ب  زذ (Abi Rafdi & Gruben, 2021, P.3)عسذرظخ  ط ااقساةا ااةباعخ 

ثانت عسدح ااةراع،خ جوص اجرب ر،جر جث بدش لدرح  DeAngeloااز،رظف اا ض لدبد 

 برالت ااؾطبثبد جوص اازابي اصتعبء زاازؾرظتبد ااغسذرظخ زاا صبػ جحرب 

زظحظر إاص عسدح ااةراع،خ جوص رجرب ر،جر جث ااغسدح ااؾقعقعخ إكا اا رازة  جوص   

ظاعر إاص براع،خ شراخ  بشوخم ر،بجط بث بابا  بباعخ تعن بث ااحسل اصز  )زاا ض 

عطعةخ رز رساعد اا لاش زر ا كاد رزوقص ررظبً جظعتبً( رز تعن بث ااحسل ااضبجط 

)زاا ض ظاعر إاص براع،خ شراخ جبعؾخم لا ر،بجط بث بابا  بباعخ زر ا كاد رزوقص 

ح ااؾقعقعخ م زثبازباط  إت بطزسش ااغسد(Jackson et al.,2008)ررض بزؾتو( 

اوةراع،خ ظزا الاضزدلا  جوعد بث ااة شراد اازط ر،جر جث  إتتبلبد ااةراع،خم زكاد 
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ا سجد بقعبش ج ططم  عص،ت اازحج  ثةطزسش ااغسدح ااؾقعقعخم إلا ثؾدزس إتتبلبد  ط 

ااةراع،خم زاازط ظطزد  جوعرب بث تلا  ب شراد بض   بدش ضلابخ ررض برالت 

خ ررظد ثانت  ر  الاضزةرارظخ ثا   تبمم ز إجبدح ااؾطبثبد ثا   جب م زضلاب

 إصدار ااقساةا ااةباعخم زالاضزؾقبلبد ااةعوقخ 

 انؼلاقخ ثٍٛ َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد ٔانغٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ: 3\2

ظحُظةةر إاعرةةب جوةةص رجرةةب ضةةةخ شوصةةعخ بحجةةسكح  ااحرعطةةعخجوةةص ااةةر ا بةةث اةةست      

اعزةبجعةةبم ؽعةةش ظحُظةةر إاةةص اصشةةوبم ااحرعطةةعست جوةةص رجرةةا رجةةبجعستم زظاةة،رزت 

ثبا،ظةخ زالاضزؾقبس االابؾدزدم زظتزقرزت إاص ااز،بطفم زلا ظرزةست ثآراء اغترظثم 

 بةث ااةزسلة  رت زظطة،ست إاةص  ةر  آراةرةا زب،زقةداررا جوةص ااعةري اصتةرم إلا رجةد

اازةةط ظزؾوةةص ثرةةب برالةةت ااؾطةةبثبد إاةةص زظةةبدح  ةةط بطةةزسش ااغةةسدح  ااحرعطةةعخرةة دض 

 ااؾقعقعخ اوةراع،خم زكاد ا،دح رضجبة:

 كغًّ رؼضص يٍ اعزقلانٛخ يشاقت انحغبثبد انُشعغٛخأٔلا : 

رتض  اصضساس ااةباعخ اا،باةعخ ثقسح برالجط ااؾطبثبد اا ظث ظزؾوست ثبلاضزقلااعخم  

ظؾةست جظب  ااجساثبد ااةباعخم بةب ظاغ  برالجس ااؾطبثبد  ثبجزجبرذا ؽراضًب

ااحرعطععث جوص ثحبء ضة،خ لا راسثرب شبةجخ ان ض  ااةؾزر عث  ط ااةرحخم ؽعش ظةع  

ااحرعطعست إاص إاربر رؾعس  بترط  جؾس  رم رؾقعق ااةغد ااوبرعط اوؾتبا جوص 

طععث ظط،ست اغ ة صسرررا اا ارعخ ااطببعخم ا اد  إت برالجط ااؾطبثبد ااحرع

الاؽزرا  زااضحبء بث رلراجرام ثسصترا ؽراضًب زلضبح صبربعث زبطزقوعثم زكاد بث 

تلا  جد  الابزضب  صض ل سط ازحبز  جث اازؾرظتبد ااة زاتخم ؽزص اس اوترا كاد 

 ;Byrne & Worthy, 2013; Church et al, 2020) اازضؾعخ ث،ةلاء برةعث

Johnson et al,2021)  

جد ثةغرد رت ظا   برالجط ااؾطبثبد ااحرعطععث رؽ ببرا ااوبصخ  عةب ؽعش إ  

ظز،وق ثةدش بلاةةخ ااطعبضبد زاازقدظراد ااةؾبضجعخ زا اد رداخ ااةراع،خم  إجرا 

ظةعوست إاص اازةطد ثؾس  ثنؽ ببرا زظ ست بث ااص،ت إلحبجرا ثقجس  رض رتضعلاد 
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ب  بطزقوخ بةب ظ،سز بث اضزقلا  اجزربزظخ بؾزةوخ بث اا،ةلاءم زثبازباط إصدار رؽ 

 Chou etبرالت ااؾطبثبد زذس بب ظزرعا ثدزرخ إاص عسدح رجوص  ط جةوعخ ااةراع،خ 

al, 2021)).  اازط لد ظزؾوص ثرب برالت  ااحرعطعخزثبازباط ظة ث ااقس  ثنت بطزسش

ااؾطبثبد ردجا بث اضزقلاادم رض رت برالجط ااؾطبثبد ااحرعطععث راضر اضزقلااعخ بث 

   (Kerckhof et al.,2022)برالجط ااؾطبثبد اصل  جرعطعخ 

 الإداسٚخ انُشعغٛخصبَٛب : َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد كظبْشح رحذ يٍ أصبس 

اادارظخ اازط لد ظزؾوص ثرب  ااحرعطعخرظُرر ب،ظا اادراضبد ااةؾبضجعخ ااؾدظضخ رت   

ااةدظرزت اازحتع ظست زااةباعست رررجظ اررجبطبً زصعقبً ثبلاؽزعب  ااةباط زاجوتب  عسدح 

   قد زعِد رت جرعطعخ ااةدظر ااةباط رطبذا (Johnson et al ,2021) اازقبرظر ااةباعخ

 (Ham et al,2017) .ثا   اجعر  ط إدارح اصرثبػ زل،ف عسدح اارلبثخ ااداتوعخ

زرت جرعطعخ ااةدظر اازحتع ض رررجظ ثبا راط  ط الاضزضةبر زل،ف رداء اااراخ 

(Ham et al 2018) زا اد جحد لعب  برالجط ااؾطبثبد ثباز،بب  ب  اا،ةلاء  

ااحرعطععثم ظسداد رقععا برالجط ااؾطبثبد اةوبطر الاؽزعب م زرسداد رر،بة جةوعخ 

رالجط ااؾطبثبدم  قد لا ظزة ث برالجس ااؾطبثبد ااةراع،خم زرررت  اؽزةباعخ اضزقباخ ب

بث ااسلسي لد اا،ةلاء ااحرعطععث ثقدر بب ظحج طم زاةساعرخ رود ااةا وخ ظة ث 

اضزود  "اضزرارعغعخ ب ب ؾخ ااحبر ثباحبر" زكاد ثز،ععث برالجط ؽطبثبد جوص درعخ 

  (Church et al,2020)ثدرعخ رجوص بث جرعطعخ اا،ةع   ااحرعطعخبررت،خ بث 

ؽعش إت جرعطعخ برالت ااؾطبثبد رغ،ود ظؾب و جوص بسلتد ثانت ااقضبظب ااةز،وقخ 

ثبازضبرة ااةؾبضجطم زكاد ثةقبزبخ رض عرسد بث اا،ةلاء اوزقبرظر الاؽزعباعخ زبح  

بض  ذ خ ااطوساعبدم زثبازباط ظة ث ااقس  ثنت جرعطعخ برالت ااؾطبثبد ذط ابذرح 

  (Mohammadi et al ,2021)اادارظخ  ااحرعطعخرحب ص رصبر 

 رؼضص يٍ يغزٕٖ انشك انًُٓٙ نذٖ يشاقت انحغبثبد انُشعغٛخ: بصبنض  

رصجؼ بترس  اااد ااةرحط اةرالت ااؾطبثبد رؽد اا،ساب  اارةعطعخ اازط ر صر  

جوص عسدح ااةراع،خم ؽعش ظ،زةد إلتبء ااضقخ  ط ضلابخ ااقساةا ااةباعخ اوارابد جوص 
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لدرح برالجط ااؾطبثبد جوص ااؾتبا جوص بطزسش بحبضت بث الاضزقلااعخ زاااد 

م زثبازباط رصجؼ ذ ا ااةترس  ؽباعبً بث ااةجبدئ (Kaszak et al., 2024)ااةرحط 

 .اارةعطعخ اة،بظعر ااةراع،خ

جث ااة سجبد اصضبضعخ اواد ااةرحط زاازط رازة  جوص  Hurtt (2010)زز قبً اةب لدبد  

ااجؾش جث ااة،ر خ زااتضس م زاؽزرا  اا ادم زااؾ ا زرا عد اا،ق م زر،وعق اصؽ ب م 

زب سجبررب ر صر جوص اااد ااةرحط زب سجبرد  ااحرعطعخاا ارط زااضقخ ثباحتص   نجد ظجدز رت 

حرعطعست داةةًب اع سجسا  ط براس الاذزةب  اصشوبم ااثا   اجعر   ،وص ضجع  ااةضب م ظةع  

زظت،وست رض شطء بث رع  رتسلرام ا اد ظزساد ادظرا ش،سر ثباوسي بث ااتا  رز  قدات 

ااة بجخم زظد ،را كاد ااا،سر ث،د  اازنصر ثآراء زر،جعراد اغترظثم زثبازباط ظصجؼ ادظرا 

صقخ رل   ط اغترظث  جق  بزا دم اةب رجد بث ااةز،بري جوعد رت ااحرعطععث ظظررزت

 Kaszak)زظزةز،ست ثبضزقلااعخ رجوص زذط جساب  رةعطعخ رسظد بث بطزسش اااد ااةرحط 

et al., 2024 ;Safarzadeh & Mohammadian., 2023)    

جوةةةص جلالةةةخ  Marçal & Alberton (2020)ز ةةةط جتةةةص ااطةةةعبسم ظ اةةةد   

رةةةة صر ثاةةةة   إظغةةةةبثط  ااحرعطةةةةعخثبشةةةةد ااةرحةةةةط ؽعةةةةش رسصةةةة  إاةةةةص رت  ااحرعطةةةةعخ

جوةةص اااةةد ااةرحةةطم زكاةةد صجرةةب رضعةةر اؽزةةرا  برالجةةط ااؾطةةبثبد اةة اررا زلةةدراررا 

ر،ةةةسز بةةةث بطةةةزسش اااةةةد  ااحرعطةةةعخجوةةةص اازاةةة عد  زثبازةةةباط ظة ةةةث ااقةةةس م ثةةةنت 

اةةةدش برالةةةت  ااحرعطةةةعخااةرحةةةط اةرالةةةت ااؾطةةةبثبدم ؽعةةةش إت بطةةةزسش رجوةةةص بةةةث 

ااةرحةةةطم بةةةةب ظ،ةةةسز بةةةث ااغةةةسدح  ااؾطةةةبثبد ظةةة دض إاةةةص بطةةةزسش رجوةةةص بةةةث اااةةةد

  (Safarzadeh& Mohammadian,2023)ااؾقعقعخ اوةراع،خ 

 رخفط يٍ احزًبنٛخ تشم انًشاعؼخ انُشعغٛخساثؼ ب: 

رقد  إؽدش اادراضبد ااؾدظضخ دجةًب بزساظدً الأصر ااظغةبثط احرعطةعخ برالةت ااؾطةبثبد       

جوةةص ااغةةسدح ااؾقعقعةةخ اوةراع،ةةخم  ةةةث تةةلا   ؾةة  اازقةةبرظر ااةباعةةخ ا،عحةةخ ب سجةةخ بةةث 

إاةةص Chou et al., ((2021اااةةرابد ااةدرعةةخ  ةةط ثسرصةةخ رةةبظساتم رسصةةوذ دراضةةخ 

ااؾطةبثبد زااغةسدح ااؾقعقعةخ اوةراع،ةخ بةث تةلا  زعسد إررجبط اجعر ثةعث جرعطةعخ برالةت 
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 زتتةةبتتةةب ااقعةةةخ ااةعوقةةخ الاضةةزؾقبلبد  عةةر ااعجع،عةةخم ززظةةبدح عةةسدح الاضةةزؾقبلبدم 

 اؽزةباعخ إجبدح إصدار ااقساةا ااةباعخم بةب ظؾد بث إتتبلبد ااةراع،خ  

ااةز،وقةخ ثةبصصر  ط اادراضخ ااؾباعخم جقس  ثزسضع  جعبس اازؾقق  ةط اصداةخ ااطةبثقخ       

ااظغبثط احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعةخ اوةراع،ةخم ؽعةش جقةس  ثقةس  

ثتؾةة  اا،لالةةخ ثاةة   راضةةر رتصةةعلًا زجةقةًةب بةةث تةةلا   ؾةة  رصةةر جرعطةةعخ برالةةت 

ااؾطبثبد جوص ااؾد بث  ا  ااةراع،خم زكاد بث تلا  اازؾقةق بةث بةدش لدررةد جوةص 

ااةدرعخ ثباقساةا ااةباعخ زاا صبػ جحربم زاة اد  ؾة   إازابي اازؾرظتبد ااغسذرظخ

رصةةر جرعطةةعخ برالةةت ااؾطةةبثبد جوةةص دلةةخ زضةةلابخ ررظةةد ثاةةنت اضةةزةرارظخ ااةحاةةنحم 

  اة شرظث رةعطعث بث ب شراد ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ

 انزحهٛم الإحصبئٙ نهجٛبَبد ٔاخزجبس تشظٛبد انذساعخ -3

 انذساعخالإحصبء انٕصفٙ نًزغٛشاد  1|3

ظةُض  اازؾوع  ااؽصبةط ااسصتط تعسح رضبضعخ  ط اادراضبد اا ةعخم ؽعش       

ظطُزود  ازسصعف تصبة  ااجعبجبد زااةز عراد بؾ  اادراضخم زرقدظا صسرح رزاعخ 

شببوخ جحرب لج  الاجزقب  إاص اازؾوع  الاضزحزبعط  زظردي ااؽصبء ااسصتط إاص 

قبظعص ااؽصبةعخم بض  ااةزسضظ رووع  ااجعبجبد زرتطعرذب بث تلا  بغةسجخ بث ااة

 ااؾطبثطم زالاجؾراي ااة،عبرضم زااؾدظث اصدجصم زاصلصص  

ز ةةةةةط ذةةةةة ا ااطةةةةةبرم رةةةةةا إعةةةةةراء اازؾوعةةةةة  ااؽصةةةةةبةط ااسصةةةةةتط اةز عةةةةةراد       

اادراضةةةةخ اصضبضةةةةعخم زكاةةةةد ازؾدظةةةةد ااطةةةةةبد اا،ببةةةةخ ازسزظةةةة  ااجعبجةةةةبدم زرصةةةةد 

جةةةةث اا اةةةةف جةةةةث زعةةةةسد رظةةةةخ  ااتةةةةرزس ثةةةةعث ااقةةةةعا ااةوزوتةةةةخ ا ةةةة  بز عةةةةرم  ضةةةةلًا 

اجؾرا ةةةبد رز راةةةزذ  ةةةط ااجعبجةةةبد لةةةد رةةة صر جوةةةص جزةةةبةظ اازؾوعةةة  االاؽةةةق  زظطةةةرا 

ذةةةة ا اازؾوعةةةة   ةةةةط اازؾقةةةةق بةةةةث بةةةةدش ارطةةةةبس ااجعبجةةةةبد زاضةةةةز،دادذب الاتزجةةةةبراد 

ااؽصةةةةبةعخ اصاضةةةةر ر،قعةةةةدًا لةةةةةث جةةةةةسكط اادراضةةةةخ  ز عةةةةةب ظوةةةةط جةةةةر  احزةةةةبةظ 

 (2خ  ط اادراضخ  ط ااغدز  رلا )ااؽصبءاد ااسصتعخ اوةز عراد اا عتع
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 ( ػشض نُزبئظ الإحصبءاد انٕصفٛخ نهًزغٛشاد انكٛفٛخ تٙ انذساعخ4عذٔل سقى )

 % انؼذد نكٛفٛخ )انُٕػٛخ(انًزغٛشاد ا

يإشش تشم انًشاعؼخ 

 )انًزغٛش انزبثغ(

 %88.80 300 ررش جظعف

 %11.20 38  ا  ااةراع،خ

يإشش دقخ رقٛٛى سأ٘ 

الاعزًشاسٚخ )انًزغٛش 

 انزبثغ(

 %16.30 55 جد  رعبثق ااررض ب  ااحزعغخ

 %83.70 283 رعبثق ااررض

َشعغٛخ يشاقت  

انحغبثبد )انًزغٛش 

 انًغزقم(

 %50.00 169  عر جرعطط

 %50.00 169 جرعطط

 حغى يكزت انًشاعؼخ

 )يزغٛش سقبثٙ(

 BIG 4 210 62.10%لا ظحزةط ب زت ااةراع،خ إاص 

 BIG 4 128 37.90%ظحزةط ب زت ااةراع،خ إاص 

 يذح انًشاعؼخ 

 )يزغٛش سقبثٙ(

 %35.20 119 ضحساد 2رل  بث 

 %14.80 50 3ااص  2بث 

 %50.00 169 3راجر بث 

َزٛغخ َشبط يُشأح ػًٛم 

 انًشاعؼخ

 %84.90 287 تلاي كاد

 )انخغبسح( 

 (سقبثٙ )يزغٛش

 %15.10 51  ط ؽباخ ااوطبرح

 ( ئنٗ يب ٚهٙ:4)رشٛش َزبئظ انغذٔل انغبثق سقى 

 انًزغٛش انزبثغ )انغٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ(: :أٔلا  

 ااجعبجةةبد رت ااةةررض "ااحظعةةف" شةةّ   ااحطةةجخ  رارةةرد ب شةةر  اةة  ااةراع،ةةخ

ؽباةد(  ةط  211م ؽعةش ثو ةذ جةدد ااؾةبلاد )%88.8اصاجر بث اا،عحخ ثحطجخ 

ؽباةخ( بةث عةوةخ جةدد  22بةث )% 11.2"  ؽةعث ثو ةذ جطةجخ " اة  ااةراع،ةخ

 بابذدح  222و ذ ااةابذداد زاازط ث

 بةث 83.7رؾقةق "رعةبثق ااةررض " جطةجخ ررض الاضةزةرارظخ ب شر دلخ رقعةعا %

 ؽباخ(   33)% بث 16.3ؽباد(م ثعحةب ضُغ  "جد  رعبثق ااررض  ط  922)
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 انًزغٛش انًغزقم: :صبَٛ ب

 رطةةبزش ااحطةةجعخ ثةةعث  راةةعر ااحزةةبةظ ااوبصةةخ ثحرعطةةعخ برالةةت ااؾطةةبثبد ااةةص

 042% )50عر ااحرعطععثم ؽعش ثوغ رةضع  اة   ئةخ ااةرالجعث ااحرعطععث ز 

 ؽباخ ا   بحرةب( 

 :انًزغٛشاد انشقبثٛخ :صبنض ب

   رؽةد اا،سابة  ااةة صرح  ةط عةسدح ااةراع،ةخم زظقُةبش  حغى يكزت انًشاعؼخظةض

م رارةةرد ااحزةةبةظ BIG 4 ةةط ذةة خ اادراضةةخ بةةث تةةلا  الاجزةةةبء إاةةص ب برةةت 

م  ةط ؽةعث BIG 4 ؽباخ( لا رحزةط إاص ب برةت 901بث ااؾبلاد )  %62.1رت

  .ؽباخ( رحزةط إاص ذ خ ااة برت 092بث ااؾبلاد ) % 37.9رت 

  إاص ااتزرح ااسبحعخ اازط ظقضعرب برالت ااؾطبثبد  ط اا،ة   يذح انًشاعؼخراعر

بةة  جتةةص جةعةة  ااةراع،ةةخ  زرُ،ةةد ذةة خ ااةةةدح كاد رذةعةةخ رحظعةعةةخم ؽعةةش رةةررجظ 

ر اازحةةبزة اااسابةةط اةرالةةت ااؾطةةبثبدم زااةة ض ظزعوةةت رؾدظةةد ؽةةد رلصةةص ثةجةةد

اوةدح اازط ظطُةؼ تلاارب برالت ااؾطبثبد ثبلاضزةرار  ط براع،خ جتص اا،ةع م 

ثردي رقوع  بوبطر اازساط  زر،سظس اضزقلااعخ برالةت ااؾطةبثبد  زث،ةد اجزرةبء 

د رارةرد ااحزةبةظ رت ذ خ ااةدحم روُس  ااةحاةنح ثز،عةعث برالةت ؽطةبثبد رتةر  زلة

ؽباةةخ(م  042% بةةث ااؾةةبلاد )50بةةدح ااةراع،ةةخ رغةةبززد تةةةص ضةةحساد  ةةط

ؽباةخ(م  ةط  002بةث ااؾةبلاد ) 35.2%ثعحةب ابجذ رل  بث صلاس ضةحساد  ةط 

ؽباةخ(  ظةد   31بةث ااؾةبلاد )14.8%ضحساد  ةط  3إاص  3ؽعث ررازؽذ ثعث 

 ذ ا اازسزظ  جوص زعسد رتبزد  ط بدد ااةراع،خ 

 َ ؽباخ ااوطبرح( ااتذ ااجعبجبد رت اا باجعةخ اا،ظةةص  شبط يُشأح انؼًٛمَزٛغخ(

بةث  % 84.9بث بحاآد اا،ةلاء اا ر ث  ط ؽباخ تطبرحم ؽعةش ثو ةذ جطةجزرا 

 قةةظ بةةث ااةحاةةآد رةةةر  %15.1ؽباةةخ(م  ةةط ؽةةعث ابجةةذ 928إعةةةباط اا،عحةةخ )

 .ؽباخ( 30ثؾباخ تطبرح )

اوةز عةةراد اا عتعةةخ  ةةط اادراضةةخم ج،ةةر  ث،ةةد اضةةز،را  ااؽصةةبءاد ااسصةةتعخ       

 (3جزبةظ ااؽصبءاد ااسصتعخ اوةز عراد اا ةعخ  ط اادراضخ  ط ااغدز  اازباط: رلا )
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 اادراضخعخ اوةز عراد اارلبثعخ اا ةعخ  ط ( جر  احزبةظ ااؽصبءاد ااسصت3عدز  رلا )

الاَحشاف  انًزٕعط أكجش قًٛخ م قًٛخأق  انًزغٛشاد انشقبثٛخ

 انًؼٛبس٘

 0.786 9.620 12.053 7.793 حغى انششكخ 

 0.097 0.047 0.377 0.799- انؼبئذ ػهٗ الأصٕل)انشثحٛخ( 

 0.264 0.589 3.177 0.096 انشاتؼخ انًبنٛخ

 0.330 1.178 1.615 1.081- ػًش يُشأح ػًٛم انًشاعؼخ

 0.923 1.514 10.552 0.064 َغجخ انزذأل

 2.673 0.426 47.745 0.994- يؼذل ًَٕ يُشأح

َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ 

 الأصٕل

-1.010 0.563 0.049 0.113 

 0.161 1.819 2.412 0.602 ئصذاس رقشٚش انًشاعؼخ رأخٛش

ااةز عةةراد ( جزةةبةظ الاؽصةةبء ااسصةةتط اةغةسجةةخ 3ظظرةةر ااغةةدز  ااطةةبثق رلةةا )      

اارلبثعخ اا ةعخ ااةررجعخ ثةحانح جةع  ااةراع،خم زاازط راة  )رل  لعةخم زراجةر لعةةخم 

 :زااةزسضظ ااؾطبثطم زالاجؾراي ااة،عبرض(  ز عةب ظوط جر  رتصعوط صثرز ااحزبةظ

 ظصف ااضرزح اازط رةزو رب اااراخ بث رصس  زبةب رؾققةد بةث إظةراداد  حغى انششكخ

اااراخ  ط ااجسرصخ زبب إاةص كاةدم زاازةط ظة ةث بةث تلاارةب  زبجع،بدم زلعةخ رضرا

 ,Fahmi & Halim)رؾدظةةد رصةةحعف اااةةرابد إاةةص اجعةةرح زصةة عرح ااؾغةةا 

2024, P.196 ; Riyanti, 2024 et al., p.911  زلةد رةا رؾسظة  ذة ا ااةز عةر

ثبضةةزودا  ااوس ةةبرظزا ااعجع،ةةط ثرةةدي رقوعةة  اازاةةزذ زرؾطةةعث تصةةبة  اازسزظةة  

 7.97ررازػ ااقعةخ ااةؾساخ اؾغا ااارابد  ط جعحخ اادراضةخ ثةعث عش ؽااؽصبةط 

م بةب ظاعر إاةص زعةسد 0.786م زاجؾراي ب،عبرض 9.620م ثةزسضظ ثوغ  12.05ز 

رجبظث ب،زد   ط رؽغب  ااارابد ثبا،عحخ ث،د ات  لعةخ ااوس برظزا زذ ا ازتبدش اازجةبظث 

 ااادظد اؾغا ااارابد  



 
 
 

 

 أثر نرجسية مراقب الحسابات على الجودة الحقيقية للمراجعة)دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية(
 محمود يوسف عجمي مصطفى
 

    
 

 0202ابريل  -العدد الثاني            المجلد السادس عشر                                           

   
726 
 

 ل )انشث إاةص بةدش لةدرح ااةحاةنح جوةص اضةزودا  رصةسارب  ظاةعر حٛتخ(انؼبئذ ػهٗ الأصتٕ

م زراجةر لعةةخ اةد 0.799-لة  لعةةخ اةد ضةباجخ ثو ةذ رضُةغوذ ث تبءح  ط رساعد اصرثبػ ز

م  ةةط ؽةةعث رت الاجؾةةراي ااة،عةةبرض 0.047م ثةزسضةةظ بةةحوتب ثوةةغ 0.377لةةدرذب 

 .ظ، ص رغبجطًب جطجعبً ثعث ااارابد  ط ذ ا ااغبجت (0.097) ااةحوتب

  ااةةص بةةدش اجزةةةبد ااةحاةةنح جوةةص اازةسظةة  ثةةبلالزرا  ااةةراء  انشاتؼتتخ انًبنٛتتخاةةعر ر

 0.096اصصةةةس  زدجةةةا رجاةةةعزرب اازاةةة عوعخ  زلةةةد ررازؽةةةذ لةةةعا ذةةة ا ااةز عةةةر ثةةةعث 

م بةةةب ظاةةعر إاةةص 0.264م زاجؾةةراي ب،عةةبرض لةةدرخ 0.589م ثةزسضةةظ ثوةةغ 3.177ز

 ااارابد بؾ  اادراضخ زعسد رجبظث زالؼ  ط بطزسظبد اارا ،خ ااةباعخ ثعث 

   جدد ااطحساد بح  إدراعرب  ط ضسس اصزراس ااةباعخم زلد رةا  ػًش انششكخظةض

رؾسظ  ذ ا ااةز عر ثبضزودا  ااوس برظزا ااعجع،ط ثردي رقوعة  اازاةزذ زرؾطةعث 

م 1.615ز 1.081-تصبة  اازسزظ  ااؽصبةط  ررازؽذ ااقعا ااةؾسّاخ ثعث   

م بةب ظاعر إاةص زعةسد رجةبظث 0.330ب،عبرض  م زاجؾراي1.178ثةزسضظ لدرخ 

 .ب،زد   ط رجةبر ااارابد لةث اا،عحخ بؾ  اادراضخ

 ر، ص جطجخ اازداز  لةدرح ااةحاةنح جوةص ااس ةبء ثبازساببررةب ااةباعةخ  َغجخ انزذأل

لصعرح اصعة  بةث تةلا  اضةزودا  رصةسارب ااةزدازاةخ  زلةد رارةرد ااقةعا بةدشً 

م زاجؾةةةراي 1.514م ثةزسضةةةظ لةةةدرخ 1.0552ز 0.064زاضةةةً،ب رةةةرازػ ثةةةعث 

م بةةةب ظاةةعر إاةةص زعةةسد رتةةبزد اجعةةر  ةةط 0.923ب،عةةبرض بررتةة  جطةةجعبً ثوةةغ 

 بطزسظبد ااطعساخ ثعث شرابد اا،عحخ 

 ظطُةةزود  اةقعةةبش ازؾدظةةد بةةدش جغةةبػ ااةحاةةنح  ةةط زظةةبدح  يؼتتذل ًَتتٕ انًُشتتأح

ثزتةبزد شةدظدم  رةعةس ذة ا ااةز عةر إظراداررب رز ررثبؽرب تلا   زرح زبحعخ ب،عحخ

ثةزسضةةةظ بةةةحوتب جطةةةجعبً لةةةةدرخ  47.745ز 0.994إك ررازؽةةةذ ااقةةةعا ثةةةعث 

م بةةةب ظةةد  جوةةص زعةةسد (2.673) م زاجؾةةراي ب،عةةبرض بررتةة  عةةدًا0.426

 .بحاآد كاد ب،دلاد جةس  عر جةععخم زظجُرز رحسجًب اجعرًا  ط اصداء

 إؽدش ااحطت ظةض  ؽعش  َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ الأصٕل

 اازط رظُرر بدش اتبءح ااةحانح  ط رساعد اازد قبد ااحقدظخ بث رجاةعزرب اصضبضةعخ
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م بةةةب ظةةد  جوةةص رت 0.049م ثةزسضةةظ 0.563ز 1.010-زلةةد ررازؽةةذ ثةةعث 

ب،ظا ااارابد رسادّ رد قبد جقدظخ را عوعخ بؾدزدح جطجخ إاص رصساربم زظ، ص 

 .طتعتبً ؽس  ذ ا ااةزسضظراززبً  (0.113) الاجؾراي ااة،عبرض ااةحوتب

  إاص طس   زرح إجغبز ااةراع،خ بةث رةبرظ  رنتر إصدار رقرظر ااةراع،خ ظاعر

إ لاس ااطحخ ااةباعخ إاص ربرظ  إصدار رقرظر ااةراع،خم زلد را رت  ااوس برظزا 

م ثةزسضةظ 2.412ز 0.602زررازؽةذ ااقةعا ثةعث  ثردي رقوع  اازازذااعجع،ط 

   0.161 م زاجؾراي ب،عبرض1.819ثوغ 

 اخزجبس الاصدٔاط انخطٙ ٔالاسرجبط انزارٙ 2\3

ز ط لةسء اةلًا ث،د اضز،را  ااؽصبء ااسصتط اةز عراد اادراضخ زثحبءً جوعربم      

بث با وخ اادراضخ زرذدا رب را صعب خ ااترلةعبد اارةعطةعخ زااترجعةخ زلجة  ااجةدء  ةط 

اازدات  ااوعةص زالاررجةبط ااة ارط اتزجبر ااترز  زرقدظر ااحةبكط ابت لاثد بث اتزجبر 

 ثعث ااةز عراد اارلبثعخ زابجذ ااحزبةظ جوص ااحؾس:

ثةعث ااةز عةراد  (Multicollinearity) رةا اتزجةبر باة وخ ر،ةدد اازةدات  ااوعةط      

ااةطزقوخ ااةطزودبخ  ط جةسكط الاجؾدار ااوسعطزط بةث تةلا  اؽزطةبة اة  بةث ب،ببة  

زرُ،ةد ذة خ ااقةعا ردزاد إؽصةبةعخ برةةخ  (Tolerance) زلعةخ اازؾة  (VIFاازضوا )

 (4زكاد اةب  ط ااغدز  اازباط: رلا ) .اقعبش درعخ اازراثظ ثعث ااةز عراد

 ( الاصدٔاط انخطٗ نًزغٛشاد انشقبثٛخ6عذٔل )

 Collinearity Statistics  انًزغٛشاد

Tolerance VIF 

 1.375 0.727 حغى يكزت انًشاعؼخ

 1.331 0.751 يذح انًشاعؼخ

 1.562 0.640 حغى انششكخ

 2.474 0.404 انؼبئذ ػهٗ الأصٕل)انشثحٛخ(

 1.850 0.541 انشاتؼخ انًبنٛخ

 1.140 0.877 ػًش يُشأح ػًٛم انًشاعؼخ

 1.266 0.790 َغجخ انزذأل
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 1.032 0.969 يؼذل ًَٕ يُشأح ػًٛم انًشاعؼخ

َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ 

 الأصٕل

0.767 1.304 

 1.678 0.596 َزٛغخ َشبط يُشأح ػًٛم انًشاعؼخ )انخغبسح(

 1.106 0.904 رأخش ئصذاس رقشٚش انًشاعؼخ

( رؾوعةةة  الازدزاط ااوعةةةط إاةةةص رت ااجعبجةةةبد لا ر،ةةةبجط 4راةةةعر جزةةةبةظ عةةةدز  )      

بةةةث باةةة وخ ازدزاط تعةةةص ثةةةعث ااةز عةةةراد ااةطةةةزقوخم بةةةةب ظةةةدجا صةةةلاؽعخ ااحةةةةسكط 

 ااؽصبةط ااةطزود  زظُ،سّز بث بصدالعخ ااحزبةظ لاؽقبً 

  ئعشاء اخزجبس الإَحذاس انهٕعٛغزٙ 3\3

 تٙ ظٕء كلا  يٍ يشكهخ انذساعخ ٔأْذاتٓب رى صٛب خ انفشٔض الأرٛخ 

 ااترلعبد اارةعطعخ زااترجعخ اازباعخ:

   انفشظٛخ(H1)أصش ئٚغبثٙ يؼُٕ٘ نُشعغٛخ يشاقت انحغبثبد ػهٗ  : ٕٚعذ

 غٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ.ان

 :(H1a) بد  ط ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبث

 ااؾد بث  ا  ااةراع،خ 

 :(H1b)  ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد

 جوص دلخ زضلابخ ررظد ثانت اضزةرارظخ ااةحانح 

 زا ر  اتزجبر صؾخ ذ ا ااتر م را اضزودا  جةسكط الاجؾدار ااوسعطزط        

(Logistic Regression)خ ازؾوع  اا،لالخ م اا ض ظُ،د بث ااحةبكط ااؽصبةعخ ااةحبضج

ظ،جر جث زلسل ؽدس ب،عث )بض :  Binary رز Dichotomousثعث بز عر ربث  صحبةط

ااحغبػ/ااتا  رز ااررض ااحظعف/ ا  ااةراع،خ(م زثعث بغةسجخ بث ااةز عراد 

ااةطزقوخ اازط لد ر ست اةعخ رز جسجعخ  زلد را صعب خ ااحةسكط جوص ااحؾس اازباط: رزلًا 

 (8اضخ لج  صعب خ ااحةبكط اةب  ط ااغدز  اازباط: رلا )رربعس بز عراد اادر
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 ( رربعس بز عراد ااحةسكط8عدز  )

 ااةز عراد اازبث  ااربس

Y1 ب شر ااؾد بث  ا  ااةراع،خ 

Y2 ب شر دلخ رقععا الاضزةرارظخ 

 انًزغٛشاد انًغزقهخ ااربس

X جرعطعخ برالت ااؾطبثبد 

Gender عحص برالت ااؾطبثبد 

 انًزغٛشاد انشقبثٛخ ااربس

C1 ؽغا ب زت ااةراع،خ 

C2 بدح ااةراع،خ 

C3 ؽغا اااراخ 

C4 )اا،بةد جوص اصصس )اارثؾعخ 

C5 اارا ،خ ااةباعخ 

C6 جةر بحانح جةع  ااةراع،خ 

C7  جطجخ اازداز 

C8 ب،د  جةس بحانح جةع  ااةراع،خ 

C9  جطجخ اازد قبد ااحقدظخ اازا عوعخ إاص إعةباط اصصس 

C10 )جزعغخ جابط بحانح جةع  ااةراع،خ )ااوطبرح 

C11 رنتر إصدار رقرظر ااةراع،خ 

  را غسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ اابرالت ااؾطبثبد جوص زاقعبش رصر جرعطعخ

 ٔٔتق ب نزنك ركٌٕ يؼبدلاد انًُٕرط انًقذسح تٙ انشكم:صعب خ جةسكط ثطعظ 

                

ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت  (H1a): انفشض انفشػٙ الأٔل:

 ااؾطبثبد  ط ااؾد بث  ا  ااةراع،خ 

رذةةةا  لإٚغتتتبد Forward Stepwise قةةةد رةةةا اضةةةزودا  اضةةةوسة  انًُتتتٕرط الأٔل:

ااةز عةةةراد اارلبثعةةةخ رةةةنصعرًا جوةةةص ااغةةةسدح ااؾقعقعةةةخ اوةراع،ةةةخ بزةضوةةةخ  ةةةط )ب شةةةر 

يؼتتبدلاد انًُتتٕرط انًقتتذسح تتتٙ  ٔٔتق تتب نتتزنك ركتتٌٕااؾةةد بةةث  اةة  ااةراع،ةةخ( زذةةس 

 انشكم انزبنٙ:
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𝑦   𝛼  𝛼  𝑋  𝛼 𝐶  𝛼 𝐶  𝛼 𝐶  𝛼 𝐶  𝛼6𝐶   𝛼7𝐶6

 𝛼8𝐶7  𝛼9𝐶8  𝛼  𝐶9  𝜀       

  عٕدح انًُٕرط 

بدش بلاءبخ جةسكط الاجؾدار Hosmer and Lemeshow ظ، ص اتزجبر      

 الارط:( رجعث 2ااوسعطزط اوجعبجبد  ز ط لسء جزبةظ عدز  )

احةسكط  Hosmer and Lemeshow Test( اتزجبر عسدح ااحةسكط 2عدز  )

  ا  ااةراع،خ ث،د ردرط ااةز عراد اارلبثعخ

Chi-square DF Sig. 

5.950 8 0.653 

 Hosmer and( رت ااقعةخ الاؽزةباعخ لاتزجبر 2ظزضؼ بث ااغدز  ااطبثق )      

Lemeshow  (م بةب 13 1بطزسش اادلااخ ااؽصبةعخ )م زذط رجوص بث 0.653ثو ذ

ظ،حط لجس  ااترلعخ ااصترظخ اازط رح  جوص بلاءبخ ااحةسكط اوجعبجبد  زراعر ذ خ 

ااحزعغخ إاص رت جةسكط الاجؾدار ااوسعطزط ااةطزود  ظزةز  ثدرعخ ععدح بث اازسا ق ب  

ااةزسل،خ  زذس بب ااجعبجبدم إك لا رسعد  رزس كاد دلااخ إؽصبةعخ ثعث ااقعا اات،وعخ زرود 

ظ، ص لدرح ااحةسكط جوص رةضع  ااجعبجبد ثا   بحبضت زرتطعر اا،لالبد ااؽصبةعخ 

 .ثا   بسصسس

( جزبةظ اازؾوع  ااوسعطزط اقعبش رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص 2عدز  )      

عسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ بزةضوخ  ط )ب شر  ا  ااةراع،خ(  ط ا  زعسد بز عراد 

   Forward Stepwiseثبضزودا  رضوسة رلبثعخ 
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( جزبةظ اازؾوع  ااوسعطزط اقعبش رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد  ط ا  زعسد 2عدز  )

 خ بزةضوخ  ط )ب شر  ا  ااةراع،خ(بز عراد اارلبثعخ جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،

انًُٕرط الأعبعٙ تٙ ظم ٔعٕد يزغٛشاد سقبثٛخ   

انًزغٛش انزبثغ )يإشش 

تشم انًشاعؼخ( 

كًإشش نغٕدح 

 انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ

B Wald Sig. Exp(B) 

َشعغٛخ يشاقت 

 (1انحغبثبد )

1.730 14.780 0.000 5.639 

حغى يكزت انًشاعؼخ 

(1) 

0.827 5.159 0.023 2.286 

َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ 

انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ 

 الأصٕل

-3.283 4.900 0.027 0.038 

 0.032 0.000 62.921 3.451- انًقذاس انضبثذ

Chi-square Sig. Cox & Snell R 

Square 

Nagelkerke R 

Square 

 

5.950 0.653 0.077 0.152  

 88.8 دسعخ انزصُٛف انكهٛخ نًُٕرط  

 ( الارٙ:9يٍ انغذٔل انغبثق ) ٚزجٍٛ

ظزضةث ااحةسكط جددًا بث ااةز عراد ااةطزقوخ كاد اازنصعر ااةؾزة  جوص اؽزةب        

 : ا  ااةراع،خم زاازط را رؾوعورب جوص ااحؾس اازباط

: راررد ااحزبةظ رت ار ا ااةز عر رصرًا ب،حسظبً لسظبً جرعطعخ برالت ااؾطبثبد      

(Sig. = 0.000)م ؽعش عبءد لعةخ ااة،بب  بسعجخ (B = 1.730)ظاعر إاص  م بةب

رت اررتبل بطزسش ااحرعطعخ ادش برالت ااؾطبثبد ظررجظ ثسظبدح اؽزةباعخ ااؾد  ا  

م  إت ا  زظبدح ثسؽدح زاؽدح  ط بطزسش Exp(B) = 5.639زز قبً اقعةخ  .ااةراع،خ

برادم زذس بب ظجرز رذةعخ  5.6ااحرعطعخ رضُبجف اؽزةب  ااؾد بث ااتا  ثةب ظقبرة 

اؾطبثبد  ط اازنصعر جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خم ؽعش ااطةبد اااوصعخ اةرالت ا

ظؾرم برالت ااؾطبثبد ااحرعطط جوص ردجعا صسررد زب بجزد ثعث رلراجد  ط ااةرحخ 
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ثنض صةثم ؽزص اس اوتد كاد اازضؾعخ ث،ةلاء برةعثم بةب ظ،سز بث اضزقلااد زؽرصد 

راسظد اصسررد زب بجزد جوص إرقبت برب  ااةراع،خ رغحجبً اوتا م زبب ظزررت جوعد بث 

    (Chou et al., 2021; Kerckhof et al.,2022)  ط ااةرحخ

زدااخ إؽصبةعبً  (B = 0.827) عبءد لعةخ ااة،بب  بسعجخ حغى يكزت انًشاعؼخ:      

م بةب ظاعر إاص رت ااة برت اصاجر ؽغةًب رررجظ Sig. = 0.023جحد بطزسش ب،حسظخ 

رت اؽزةباعخ إجوتب   Exp(B) = 2.286 رظُرر لعةخز .ثسظبدح ااؾد بث  ا  ااةراع،خ

 ا  ااةراع،خ رزضبجف رقرظجبً ب  ب برت ااةراع،خ اصرث،خ اا جبر  زلد ظُ،سش ذ ا 

لد ر ست راضر بعلًا اصدار آراء رؾتظعخ رز ب،داخ   Big4إاص رت ااة برت اا جعرح

 اة برت اصص راازط رساعد ص،سثبد بباعخم بقبرجخ ثب ثبلاضزةرارظخ رغبخ ااارابد

(Al Sabti & Anssari, 2022, p.15; Pham, 2022, p.4 ; Riyanti et al., 

2024, p.911). 

 عبءد لعةخ ااة،بب  ضباجخ :َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ الأصٕل      

(B = -3.283) زابجذ كاد دلااخ إؽصبةعخ (Sig. = 0.027)بةب ظ، ص زعسد  م

جلالخ ج طعخ ثعث ذ ا ااة شر زاؽزةب  ااؾد بث  ا  ااةراع،خم زلد ظرع  كاد إاص 

زظبدح اؽزةباعخ ر،ر  ث،ب ثحسد اصصس  ااةزدازاخ زاازد قبد ااحقدظخ اوزلاجت 

ااةؾبضجطم زكاد ازغةع  ااصسرح ااةباعخ اواراخم دزت رت ظزا اازاب رب بث لج  برالت 

ط زظبدح اؽزةباعخ ؽدزس إجبدح إصدار رز صعب خ  ط ثحسد ااقساةا ااؾطبثبدم زثبازبا

 ااةباعخم زثبازباط  ا  ااةراع،خ 

 = .Sig) م زذس دا  إؽصبةعبً(B = -3.451)ثو ذ لعةخ ااة،بب   :انًقذاس انضبثذ 

م زظ، ص الاؽزةب  الاثزداةط اتا  ااةراع،خ  ط ؽب   عبة رض بث ااةز عراد (0.000

 .سكطااةطزقوخ  ط ااحة

 :يلاءيتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخ انًُتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتٕرط ٔقذسرتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتّ انزُجإٚتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخ 

 = Cox & Snell R²م Nagelkerke R² = 0.152)راررد ب،ببلاد اازؾدظةد    
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رت ااحةةسكط ظتطةر جطةجخ ب،قساةخ بةث اازجةبظث  ةط ااةز عةر اازةبث م زذةس ب شةر  (0.077

اتةةبءح ااحةةةسكط  ةةط اازؾوعةة م اةةةب ثو ةةذ جطةةجخ اازصةةحعف اا وعةةخ اوحةةةسكط  إظغةةبثط جوةةص

  .بةب ظ، ص لدرح رحج ظخ لسظخ ز ،باخ  ط اازةععس ثعث ااؾبلاد %88.8

 Forward قد را اضزودا  اضوسة  ط ا  إدتب  ااةز عراد اارلبثعخ انًُٕرط انضبَٙ: 

Stepwise   اظغةةبد رذةةا ااةز عةةراد اارلبثعةةخ رةةنصعراً جوةةص ااغةةسدح ااؾقعقعةةخ اوةراع،ةةخ

نتزنك ركتٌٕ يؼتبدلاد انًُتٕرط انًقتذسح تتٙ ٔٔتق تب بزةضوخ  ط )دلةخ ررض الاضةزةرارظخ( 

 انشكم انزبنٙ:

𝑦   𝛾  𝛾  𝑋  𝛾 𝐶  𝛾 𝐶  𝛾 𝐶  𝛾 𝐶  𝛾6𝐶   𝛾7𝐶6   𝛾8𝐶7

  𝛾9𝐶8   𝛾  𝐶9  𝜇       

  عٕدح انًُٕرط 

احةسكط دلخ  Hosmer and Lemeshow Test( اتزجبر عسدح ااحةسكط 01عدز  )

 ررض الاضزةرارظخ  ط ا  ادتب  ااةز عراد اارلبثعخ

Hosmer and Lemeshow Test 

Chi-square Df Sig. 

11.886 8 0.156 

 Hosmer and جزةةةةةةةةةبةظ اتزجةةةةةةةةةبر  (01)ظظرةةةةةةةةةر ااغةةةةةةةةةدز        

Lemeshow جةةةةةةةةسكط اضةةةةةةةزةرارظخ ااةحاةةةةةةةنح ث،ةةةةةةةد إدتةةةةةةةب  ازقعةةةةةةةعا عةةةةةةةسدح بلاءبةةةةةةةخ

ثدرعةةةةخ  Chi-square = 11.886 ااةز عةةةةراد اارلبثعةةةةخم ؽعةةةةش ثو ةةةةذ لعةةةةةخ

 .Sig. = 0.156 م زابجذ ااقعةخ الاؽزةباعخ(df = 8) ؽرظخ

(م  إجحةب لا 13 1بطزسش اادلااخ الاؽصةبةعخ ) راجر بثزجظرًا صت ااقعةخ الاؽزةباعخ      

رةح  جوةص رت ااحةةسكط بحبضةت اوجعبجةبد  زثرة ام  ةإت جر ب ااترلعخ ااصةترظخ اازةط 

ااحةسكط لا ظظُرر  رزلبً كاد دلااخ إؽصبةعخ ثعث ااقعا اات،وعخ زااقعا ااةزسل،خم بةب ظاعر 

 .إاص بلاءبخ ععدح اوحةسكط ث،د إدراط ااةز عراد اارلبثعخ
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( جزةةبةظ اازؾوعةة  ااوسعطةةزط اقعةةبش رصةةر جرعطةةعخ 00ظسلةةؼ ااغةةدز  اازةةباط رلةةا )      

برالت ااؾطبثبد جوص ااغةسدح ااؾقعقعةخ اوةراع،ةخ بزةضوةخ  ةط )دلةخ ررض الاضةزةرارظخ( 

   Forward Stepwise ط ا  زعسد بز عراد رلبثعخ ثبضزودا  اضوسة 

( جزبةظ اازؾوع  ااوسعطزط اقعبش رصر جرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح 00عدز  )

 ااؾقعقعخ اوةراع،خ بزةضوخ  ط )دلخ ررض الاضزةرارظخ(م زكاد  ط ا  ادتب  ااةز عراد اارلبثعخ

 دخبل انًزغٛشاد انشقبثٛخانًُٕرط انشاثغ الأعبعٙ تٗ ظم ا

انًزغٛش انزبثغ )دقخ  يإشش

 سأ٘ الاعزًشاسٚخ(
B Wald Sig. Exp(B) 

 12.679 0 20.471 2.54 (1َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد)

 13.324 0 18.776 2.59 (1)حغى يكزت انًشاعؼخ 

 يذح انًشاعؼخ
 

5.821 0.054 
 

 0.211 0.036 4.379 1.556- (1)يذح انًشاعؼخ 

 0.337 0.053 3.741 1.088- (2)يذح انًشاعؼخ 

 0.31 0 12.315 1.171- حغى انششكخ

 0.004 0.121 2.403 5.438- انؼبئذ ػهٗ الأصٕل)انشثحٛخ(

 0.504 0.459 0.549 0.684- انشاتؼخ انًبنٛخ

 2.534 0.269 1.223 0.93 ػًش يُشأح ػًٛم انًشاعؼخ

 359.979 0 36.44 5.886 َغجخ انزذأل

يؼذل ًَٕ يُشأح ػًٛم 

 انًشاعؼخ
-0.076 0.557 0.455 0.927 

َغجخ انزذتقبد انُقذٚخ 

 انزشغٛهٛخ ئنٗ ئعًبنٙ الأصٕل
2.986 2.176 0.14 19.803 

َزٛغخ َشبط يُشأح ػًٛم 

 (1انًشاعؼخ )انخغبسح()
1.192 2.433 0.119 3.293 

 0.704 0.797 0.066 0.351- رأخش ئصذاس رقشٚش انًشاعؼخ

 134.091 0.229 1.446 4.899 انًقذاس انضبثذ

Chi-square 157.195 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R Square 

 

Sig. 0 0.372 0.632 
 

Df 13 
   

دسعخ انزصُٛف انصحٛحخ 

 انًُٕرط
91.4 
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( جزبةظ جةسكط الاجؾدار ااوسعطزط ازؾوع  اا،ساب  ااةة صرح 00ظ،ر  ااغدز  ااطبثق )     

  ط اضزةرارظخ ااةحانح ث،د إدراط بغةسجخ بث ااةز عراد اارلبثعخم زظظرر بب ظوط:

جحةد بطةزسش دلااةخ  Chi-square = 157.195 ثو ةذ لعةةخ   :عتٕدح انًُتٕرط انكهٛتخ

اةةةب ثو ةةذ ب،ةةببلاد  م بةةةب ظاةةعر إاةةص رت ااحةةةسكط ا ةة  كز دلااةةخ إؽصةةبةعخ 0.000

م بةب ظ، ةص Nagelkerke R² = 0.632ز Cox & Snell R² = 0.372 اازؾدظةد  

 ب شةر بةث اازجةبظث  ةط 63.2%لدرح رتطعرظخ جباعخ جطجعبًم ؽعش ظتطر ااحةسكط ؽسااط 

  .ازبث ااةز عر ا

م بةب ظ، ص دلخ رحج ظةخ بةزةبزح %2 20زثو ذ جطجخ اازصحعف ااصؾعؾخ اوحةسكط      

  ط اازةععس ثعث ااؾبلاد ااةز،وقخ ثبضزةرارظخ ااةحانح 

 يؼبيلاد انًُٕرط 

(B = 2.540) زذ ا ااةز عر كز دلااخ إؽصبةعخ لسظةخ ؽعةش  َشعغٛخ يشاقت انحغبثبد

م اةب راعر ااقعةخ ااةسعجخ إاص رت اررتبل بطزسش 11 1ثو ذ لعةخ بطزسش ااة،حسظخ اد 

ااحرعطةةةعخ اةةةدش برالةةةت ااؾطةةةبثبد ظسظةةةد بةةةث اؽزةباعةةةخ إصةةةدار ررض صةةةبةت بز،وةةةق 

ظةبدح زؽةدح ر،حةط رت اة  ز Exp(B) = 12.679 ثبضةزةرارظخ ااةحاةنح  اةةب رت لعةةخ

 برح  8 09زاؽدح  ط ااحرعطعخ رضبجف ذ ا الاؽزةب  ثؾسااط 

ظظرةر رةنصعرًا ب،حسظةًب زالةؾًبم ؽعةش رةررجظ  حٛتشحغى يكزت انًشاعؼتخ   (B=2.590)

ؽعةش رغةبد  ااة برت اصاجر ثبررتبل اؽزةب  إصةدار ررض ظز،وةق ثبضةزةرارظخ ااةحاةنحم 

اادراضبد ااطبثقخ ثنت برالجس ااؾطبثبد  ةط ااة برةت اصرث،ةخ اا جةبر ذةا راضةر جرلةخ 

 ,Pham)ب راضةر بةث  عةرذا  اصدار آراء ث،د  الاضزةرارظخ اواةرابد ااةز،ضةرح بباعةً

2022, P.4:5) 
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يذح انًشاعؼخ: 

ظظُرر ذ ا ااةز عر دلااخ إؽصبةعخ بث ااؾد ااةقجةس  ؽعةش ثو ةذ بطةزسش ااة،حسظةخ       

جب م ر ا رجد اعص ؽبضةًب  زبة  م بةب ظاعر إاص اؽزةب  زعسد رنصعر  sig.= 0.054اد 

 :كادم رظُرر ااتئبد ااترجعخ اوةز عر جزبةظ راضر زلسؽًب

دلااةخ  كاد ْٔتٗ B = -1.556)) ثو ةذ لعةةخ عتُٕاد 5: 3انًتذح يتٍ  يتذح انًشاعؼتخ

إؽصبةعخ ب،حسظخم زراُعر إاص رت رقصعر  زرح ااز،بلةد بة  برالةت ااؾطةبثبدم لةد ظة دض إاةص 

 اجوتب  اؽزةباعخ إصدار ررض ب،د  ثبلاضزةرارظخ اوةحانح اا،ةع   ط ؽباخ ااز،ضر ااةباط 

زذةط  عةر  (B = -1.088), ثو ةذ لعةةخ عتُٕاد 5انًتذح أكضتش يتٍ  يتذح انًشاعؼتخ

م بةةب ظةد  جوةص زعةسد جلالةخ ج طةعخ بؾزةوةخ 13 1ب،حسظخ جحد بطزسش دلااد رل  بث 

ثةةعث طةةس  بةةدح ااز،بلةةد بةة  جةعةة  ااةراع،ةةخ زإصةةدار برالةةت ااؾطةةبثبد ررض ب،ةةد  

 ثبلاضزةرارظخ  ط ؽباخ ااز،ضر ااةباط  

ازةط لةد ؽعش ظُ،د طس   زرح ااز،بلد ثةعث برالةت ااؾطةبثبد زاا،ةعة  إؽةدش اا،سابة  ا   

ر صر جوص اضةزقلاادم زبةث صةا إجوتةب  اؽزةةب  رت ظصُةدر ررض ث،ةد  الاضةزةرارظخ  ةط 

 & Buntara & Adhariani, 2019, P.51; Putra) ؽباةخ ر،ضةر بحاةنح اا،ةعة 

Purnamawati, 2021, p.201). 

 : حغى انششكخ

- = B)ظُ،ةةد بةةث ااةز عةةراد كاد اادلااةةخ ااؽصةةبةعخ اا،باعةةخ ؽعةةش ثو ةةذ لعةةةخ       

م زظاُةةةعر إاةةةص رت اااةةةرابد اصاجةةةر ؽغةًةةةب رلةةة  جرلةةةخ ازوقةةةط ررض ب،ةةةد  (1.171

ؽعش إت ااارابد اا جعرح رزةز  ثقدر رل  بث جةد  ااعقةعث ثبلاضةزةرارظخ  ثبلاضزةرارظخم

بقبرجخ ثباارابد اصص ر ؽغةًبم زبث  عر ااةرعؼ رت ظصدر برالجس ااؾطةبثبد ررظةًب 

 ;Al Sabti & Anssari, 2022, p.15) ث،د  الاضزةرارظخ اوارابد اصاجةر ؽغةًةب

Pham, 2022, p.4 ; Riyanti et al., 2024, p.911).  
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 َغجخ انزذأل:

زذةص دااةد جحةد  (B = 5.886)رُ،زجر بث رلسش ااةز عراد رنصعرًا ؽعش ثو ذ لعةخ       

رت ااةحاآد كاد ااطةعساخ اا،باعةخ رزةزة  م  زظُ،سش كاد إاص 13 1 بطزسش دلااد ال  بث

ثسل  بباط ععد زلبدرح جوص لةبت ضداد اادظست لصةعرح اصعة م ثعحةةب راةعر ااطةعساخ 

اصل  إاص رت ااةحانح لد رسعد ص،سثبد بباعخ  ط ضداد دظسجرب لصةعرح اصعة م زثبازةباط 

ظؾظةص ذة ا ثزقةدظر اجعةر بةث لجة   لد رساعد باة وخ ر،عةق جاةبطرب ااةطةزةرم زظغةت رت

  برالجةةةط ااؾطةةةبثبد جحةةةد إصةةةدار ررض ثاةةةنت الاضةةةزةرارظخ  ةةةط رقرظةةةر ااةراع،ةةةخ

(Averio, 2020, p.156; Pham, 2022, p.5) 

ااةز عراد اارلبثعخ  عر اادااخ إؽصبةعبً زاازط ثو ذ بطزسش اادلااخ ارب راجر ربب       

 ابجذ: 13 1بث 

 يؼذل انًُٕ،م ػًش انًُشأحم انشاتؼخ انًبنٛخم )انشثحٛخ(انؼبئذ ػهٗ الأصٕل 

َزٛغتتتخ انُشتتتبط )ر ةةةا بةةةب رارررةةةد بةةةث رةةةنصعر جطةةةجط(م  انزتتتذتقبد انُقذٚتتتخ انزشتتتغٛهٛخ

 رٕقٛذ ئصذاس انزقشٚشم )انخغبسح(

زجوص اار ا بث رت ذ خ ااةز عراد اا رظُرر دلااخ إؽصبةعخ ب،حسظةخ لةةث اا،عحةخ       

ظ،حةط اجزتةبء رذةعزرةب بةث ااحبؽعةخ ااحظرظةخ  ثة  ظاةعر إاةص رت  بؾ  اادراضخم  إت كاد لا

رنصعرذب لد ظ ست  عر زالؼ رز  عةر بة صر ثاة   ؽبضةا  ةط ذة ا ااطةعبس ااجؾضةطم بةةب 

 ظطزدجط ااةسظد بث اادراضخ زاازؾقق  ط ضعبلبد رز جعحبد بوزوتخ بطزقجلًا  

أصتش ئٚغتبثٙ يؼُتٕ٘ نُشعغتٛخ  ثٕعتٕدٔيًب عتجق تقتذ رتى صجتٕد انفتشض انقبئتم       

 غٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ.انيشاقت انحغبثبد ػهٗ 

 اعزُزبعبد انذساعخ انزطجٛقٛخ: 4|3

رطةةةةةزردي اادراضةةةةةخ اازعجعقعةةةةةخ ااعبثةةةةةخ جوةةةةةص رطةةةةةبؤلاد اادراضةةةةةخ زرؾقعةةةةةق       

رذةةةداي اادراضةةةخم زكاةةةد بةةةث تةةةلا  اتزجةةةبر  رلةةةعبد اادراضةةةخم زلةةةد رةةةا اتزجةةةبر 

شةةةةراخ  عةةةةر بباعةةةةخ بدرعةةةةخ  ةةةةط  40حةةةةخ ب سجةةةةخ بةةةةث  رلةةةةعبد اادراضةةةةخ جوةةةةص جع
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باةةةةبذدح  213ثسالةةةة   9192إاةةةةص  9102ااجسرصةةةةخ ااةصةةةةرظخ تةةةةلا  ااتزةةةةرح بةةةةث 

 (09رضبضعخ  زلد را اتزجبر  رلعبد اادراضخ اةب  ط ااغدز  اازباط رلا )

 ( بوو  اتزجبراد ااترلعبد اارةعطعخ زااترجعخ09عدز  رلا )

َزٛغخ اخزجبس 

 انفشظٛخ انشئٛغٛخ 

َزٛغخ اخزجبس 

 انفشظٛخ انفشػٛخ

 ًَٕرط انفشظٛخ

أصش ئٚغبثٙ يؼُٕ٘ نُشعغٛخ يشاقت انحغبثبد ػهٗ  : ٕٚعذ)H1(  بقجس  اوعبً

غٕدح انحقٛقٛخ نهًشاعؼخ.ان 

 يقجٕل 

 يقجٕل

 

:)H1a(  ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد  ط ااؾد

 بث  ا  ااةراع،خ 

:)H1b(  ظسعد رصر إظغبثط ب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص دلخ

 زضلابخ ررظد ثانت اضزةرارظخ ااةحانح 

زعسد رصر  ثشقٛٓب انُظش٘ ٔانؼًهٙ تٙ ٔيًب عجق، ًٚكٍ ثهٕسح َزبئظ انذساعخ       

إظغبثط زب،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ااغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خم زاضزحزظ 

بث تلا  اصصر ااظغبثط ااة،حسض احرعطعخ برالت ااؾطبثبد جوص ب شرظث  ذ ا اصصر

اوغسدح ااؾقعقعخ اوةراع،خ زذةب: دلخ ررض برالت ااؾطبثبد ثانت اضزةرارظخ ااةحانح 

 زااؾد بث  ا  ااةراع،خ 
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 قبئًخ انًشاعغ

: انًشاعغ ثبنهغخ انؼشثٛخ:  أٔلا 

 (  اا،لالخ ثعث رجحط ااة،بظعر اادزاعخ اوزقرظر ااةباط 9192ااطعدم بؾةد  سزض بؾةد  )IFRS 

لطا ، يغهخ انجحٕس انًحبعجٛخ زعسدح ااةراع،خ ااؾقعقعخ اادزر ااسضعظ اغسدح اا صبػ 

  232-202(م 2)00 ااةؾبضجخم اوعخ اازغبرحم عبب،خ طحعب 

 ظ اجبدح إصدار ااقساةا ااةباعخ  ط جلالخ عسدح اادزر ااسضع ( 9199) .ااسکع م ؽطب  ااط،عد

. ااةراع،خ ااةدراخ ثقعةخ اااراخ: دراضخ رعجعقعخ جوص ااارابد ااةقعدح ثباجسرصخ ااةصرظخ

م لطا ااةؾبضجخ زااةراع،خم اوعخ اازغبرحم عبب،خ يغهخ الاعکُذسٚخ نهجحٕس انًحبعجٛخ

 .222-208(م4)2مالاض حدرظخ

  (  رصةةةر اضةةةزودا  بةةةدلق ااؾطةةةبثبد 9192زلبضةةةام بؾةةةةد  )ؽطةةةثم عبضةةةام ز ةةةرطم ذةةةبجطم

ااؾ ةةةةسبط او،صةةةةةف ااةةةة ذحط جوةةةةةص عةةةةسدح اازةةةةةدلعق ااؾقعقعةةةةخ  ةةةةةط ااسؽةةةةداد ااؾ سبعةةةةةخ 

م لطةةةةا ااةؾبضةةةةجخ يغهتتتتخ الاعتتتتکُذسٚخ نهجحتتتتٕس انًحبعتتتتجٛخ. دراضةةةةخ رغرظجعةةةةخ -اا،رالعةةةةخ

  099-80(م 0)8زااةراع،خم اوعخ الاجةب م عبب،خ ااض حدرظخ  

 (  9192سر ججد اللهم زااغحدضم تباد بؾةد بؾةدم زظسضفم ضبرخ جةبطف  )زاظم جلاء جبش

رصر اازوص  ااصحبجط زاااد ااةرحط اةرالت ااؾطةبثبد جوةص رقععةةد لاضةزةرارظخ ااةحاةنح: 

ااة،رةد اا،ةباط اةلإدارح زر حساسععةب ااة،وسبةبد ث تةر يغهتخ ثحتٕس الأػًتبل،   .دراضخ رعجعقعخ

  090-22(م 0)0اااع   

 بدش اج، بش عسدح ااةراع،خ ااةدرکخ جوص کتبءح (  9190ري بؾةد إثراذعا  )بحصسرم رش

انؼهًٛخ  انًغهخ .الاضزضةبر: دراضخ رعجعقعخ جوص ااارکبد ااةقعدح ثباجسرصخ ااةصرظخ

 .029-020 م9(ط9)9م اوعخ اازغبرحم عبب،خ دبعبط ،نهذساعبد ٔانجحٕس انًبنٛخ ٔانزغبسٚخ

 رصر عسدرط ااةراع،خ ااؾقعقعخ زااةدرکخ جوص رکوتد  .(2018) .ثسضط ؽةدض ؽطث بسضصم

انفكش انًحبعجٙ،  .اازةسظ  ثباةو عخ دراضخ رعجعقعخ جوص ااارکبد ااةقعدح ثباجسرصخ ااةصرظخ

  812-480(م 4)99لطا ااةؾبضجخ زااةراع،خم اوعخ اازغبرحم عبب،خ جعث شةصم 
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