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 أثر نرجسية مراقب الحسابات على الجودة الحقيقية للمراجعة 

 )دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية( 

 محمود يوسف عجمي مصطفى 

 معيد بقسم المحاسبة    

   تحت اشراف

 ر أ.د/ أشرف محمد إبراهيم منصو

               أستاذ المراجعة         

    الوكيل أ.م. د/ حسام السعيد السيد محمد

 المساعد  أستاذ المحاسبة والمراجعة

 :الملخص 

دراسة واختبار أثر  ر سير ة ا ا رل اابيراعاى الرو اا ر د    استهدفت الدراسة      

اابق ق ة الم اسعة، اتمثلة فر  د رة رأم ا ا رل اابيراعاى عارتم اسرتم ارنة اام ارت  

ارن اافرة ااار ااى   ر  ااماا رة  يتكون مجتمع الدراسةةو  واابد ان فال اام اسعة.

. و رد مرا اابصر   2023إارو    2019اامدرسة ف  ااب رصة اامص نة ف  اافت   ارن  

اارادد ، ولارب ععرد اسرت دال أسرل    305شر اة ع ا ر   61ا  ة رهائ ة اك ررة ارن  

 الاستبعاد اام ه   وفقًا الا وط اع  ة.

أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا رل اابيراعاى الرو   توصلت الدراسة إلى وجود      

اا  د  اابق ق ة الم اسعة، ولاب ان خلا  زناد  د ة مق  ا رأم ا ا ل اابياعاى عاتم 

استم ارنة اام ات ، وزنراد  ايرت ا اابرد ارن فارل اام اسعرة عتقل رل امل راى إاراد  

إصدار ااق ائا ااماا ة أو إصدار رأم     رظ ف ان ااب  د اات  ما إااد  ص ا تها ف  

 و ت لاحق ان إعداء اا أم.

د  اابق ق ة الم اسعة، د ة مق  ا ر سي ة ا ا ل اابياعاى، اا  الكلمات المفتاحية: 

 رأم الاستم ارنة، اابد ان فال اام اسعة
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Abstract: 

      The study aimed to examine and test the impact of auditor's 

narcissism on Actual audit quality, namely the accuracy of the 

auditor's opinion on going concern and the reduction of audit 

failure. 

      The study population consists of all non-financial companies 

listed on the Egyptian Exchange from 2019 to 2023. A final 

sample of 61 companies with 305 observations was obtained 

after using the systematic exclusion method according to the 

given conditions. 

      The study found a significant positive effect of auditor 

narcissism on the actual quality of the audit, through the accuracy 

of assessing the going concern opinion and increasing the level 

of reducing audit failure by minimizing financial statement 

restatements or issuing an unclean opinion on items that were 

restated later in the opinion. 

Keywords: Auditor narcissism, Actual audit quality, accuracy of 

going concern opinion evaluation, minimizing audit failure 
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 الإطار العام للدراسة  -1

 مقدمة الدراسة:  1/ 1

معتب  اام اسعة ان أدا آا اى رظال الإدار  واا  اعة ااماا رة فر  ااار ااىذ ار اب   

الو أره حالٍ لأص   ااار اة وحرافح حقر ل ااميرادم نذ   ا ا ل اابياعاى ن ظ  إاو  

وا اب ن ل أم نك م أداؤه اعبً ا ان لاب وا ث  ًا عه، ان خلا  اا ص   ااو اا ر د  

اامثلو ف  امل ة اام اسعة، اات  ملعل دورًا دااًا ف  ح امرة ااار ااى وم لرل ااثقرة 

 .ااميتقلة لأصبا  اامصااح وخاصة ااميادم ن

ارن أزاراى ااا رة،   2023ورظً ا اما شهده ااعااا ف  رهانة اا ع  الأو  ارن ارال    

شهدى اره ار وإفلاس ااعدند ان ااا ااى واام اآى ااماا ة، اثل إفلاس ع ب س ل ك م 

فرراا ، وععررب ااب رر ي الأا نك ررة الأخرر ا ومررداا اى ملررب الأزارراى الررو الا تصرراد 

فقد أرس  اابعب د ه الأزااى رت  ة  ص ر ف  اه ة اامباسربة واام اسعرةذ  ااعاام .

 اما أدا إاو مفا ا حاسة ااميتثم نن إاو اعل ااى اباسب ة ا ثقة ولاى صلة عاا ا  

)Pham et al., 2025, p.160Grossman et al., 2024; .( 

و رررد م مرررل الرررو لارررب، زنررراد  وم ررر ا اادراسررراى ااتررر  م اوارررت اام اسعرررة   

اا ارس رررة واام اسررر  اا رررارس  ارررن س اررررل ا تلفرررة ا هرررا، اا  اررررل اايرررل ا ة 

ااترر   ررد نكرر م اهررا مررتث   الررو امل ررة اام اسعررة والررو  رردر  ا ا ررل واا فيرر ة 

اابيرررراعاى الررررو إاتارررراا ااتب نفرررراى اا  د نررررة اامدرسررررة عررررااق ائا ااماا ررررة 

، ولاررب نةوالإفصرراع ا هررا، عالإ ررافة إاررو مق رر ا  رردر  اام اررت  الررو الاسررتم ار

ابمانرررة حقررر ل ااميرررادم ن، و رررد م اوارررت دررر ه اادراسررراى ااعدنرررد ارررن ااع اارررل 

اا فيرر ة واايررل ا ة ااترر   ررد مرررث  الررو إسرر اءاى وسرر د  امل ررة اام اسعررةذ واررن 

معُررد أحررد ااتارر داى  اا  سيرر ةف أدررا درر ه ااع ااررل ر سيرر ة ا ا ررل اابيرراعاى.

أحررد  معُررد  ح رر   ،الررو امررل الأفرر اد عمرر ور اا  ررت  اايررل ا ة ااترر   ررد مرررث 
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ومعبرر  ، )(Javadi et al., 2024, p.67 1الأ ررلاا ااثلاثررة الثرراا ل اامظلررا

اررن اابررل ااارردند الا صرر ة عرر امها وااتفرراخ  وااتبرراد  عهررا، وارردل الادتمررال عررآراء 

فم ا برر  . )(Kerckhofs et al.,2024, p.6الآخرر نن وااقلررق عاررتم رقررددا اهررا 

اابيرراعاى، اررثلها اثررل أم أشرر ال آخرر نن ارردنها ش صرر اى ا تلفررة، عمررا فرر  

ااترر   ررد مصرربح افب اررة فرر  املهررا أث رراء  اا  سيرر ةلاررب درسرراى اتفاومررة اررن 

 (.(Dehaghani et al., 2024, P.125أداء امل ة اام اسعة

ا ا رل اابيراعاى در  سرلاع لو حردنن. فقرد نتمتر   إلا أره نمكن ااق   عتم ر سير ة     

ا ا برر  اابيرراعاى اا  سيرر  ن عمقاواررة  رر  ط ااعمررلاء ودرر  اررا ن نررد اررن اسررتقلااها،  

فاام اط   عفقدام املاء اهم ن ععدل اام افقة الرو أم  ر ل الت راز  ارن ااتصرب باى  

)ااتب نفاى اامكتافة( أ ل أدم ة عاا يبة اها ودر  ارا نعر ز اسرتقلااها وار اب إصر اردا  

الو مبدند وااتاراا الأخفراء اامباسرب ة، والإصر ار الرو م  رل وا ر  ملرب الأخفراء  

وعااتاا  زناد  س د  اام اسعة و در  ا ا ل اابياعاى الو مق  ا ادا  ردر  اام ارا  الرو  

وااتر  معرد ارن أدرا    ).Chou et al., 2021; et al., 2020 Church(الاسرتم ارنة 

 (570) . ايئ ا اى ا ا ل اابياعاى وفقًا امع ارم اام اسعة اادوا  واامص م ر ا 

واررن راح ررة أخرر ا  ررد مكرر م ر سيرر ة ا ا ررل اابيرراعاى درر  اصرردر وحرراف    

اليل ا اى والأحكال     الأخلا  ة فقد نت ادل ا ا رل اابيراعاى آراء وأحكرال ف نرق 

اام اسعة وااتبار آرائها وأحكااها   ر  داارة، عالإ رافة إارو اردل امبراا أخلا  راى 

اامه ة، وعااتاا  مصبح ملب اايمة ا ف اعًا اه  ًا ا اً ا ود  اا نردا إارو إر فرا  

 ) .Chou et al., 2021; et al., 2020 Church( س د  اام اسعة

ااع اال  واما سبق نتضح أدم ة ااتع ا الو ااع اال اايل ا ة واا في ة و   دا ان    

اات   د مرث  الو س د  اام اسعة والو  در  ا ا ل اابيراعاى الرو مق ر ا  ردر  اام ارت   

خاصرة ععرد الامهااراى    ، الو الاستم ارنة واا م نعد ان أدا ايئ ا اى ا ا ل اابيراعاى 

 
ة د  نا   ااثاا ل اامظلا إاو ثلاثة أر اا ان اايماى ااا ص ة اام ب ل  استماا اً، واات  مع ا عيماى ااا ص ة اامظلمة ود ه اايماى ااثلاث -1

 ، واام كاف ل ة، واايانك عام ه، ود اي اععاداً اات اة ع  هررا اثررل اااررع ر عااعظمررة، والأرار ررة، واا فررال، واا ررداا، واابرر ود  ااعاطف ررة،اا  سي ة

  وااه م ررة واام    اامعادنة الم تم ، ونمكن ااق   عتم الاف اد اا نن نمتلك م أناً ان ملب اايماى اامظلمة ادوار  م وادنها ر بة ف  زناد  ااق 

 .)(Javadi et al., 2024, p.67الو الآخ نن 
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اام سه ام ا ب  اابياعاى فر  ار رها اايربل اا ئ ير  وراء ااعدنرد ارن الأزاراى ااماا رة  

ااعاام ة، ولاب عإصداردا مقارن  رظ فة ان اث   ارن ااار ااى وااب ر ي اامصر ف ة ااتر   

 أفليرت ععررد فترر    صر    اررن إصرردار ااتق نر . فعلررو سررب ل اامثررا ، فقرد أصرردر اكتررل 

 KMPG   ثرا    2023فب انر     24مق ن  رظ ف ان ااق ائا ااماا رة اب رب سر لك م فراا  فر

مق ن  رظ ف ارن ااقر ائا    KMPG، وا اب انضًا أصدر 2023اارس    10ارهار ااب ب ف   

، ار اب  2023ارارس   11ثا ارهار ااب ب فر   2023اارس  1ف  Signatureااماا ة اب ب 

ماى  اررام اررن ااضرر ورم ميررل ل ااضرر ء الررو اافررة ااع ااررل اايررل ا ة واا فيرر ة واايرر

 د نك م اهرا أثر  الرو امل رة اام اسعرة و ردر  ا ا رل  ااا ص ة ام ا ل اابياعاى اات   

  . اابياعاى الو ااتبقق ان استم ارنة اام ات  

 ا ا بر  ارن)570( ر را واامصر م ااردوا  اام اسعرة اع رارا ح ر  نتفلرل    

 اعق اة، ايتقبل ة افت   ا تصادم ا كام الاستم ار الو اام ات    در  مق  ا اابياعاى 

 ا ا بر  اكر م ورظرً ا ااماا رة، ااقر ائا إاداد  مارنخ ان شهً ا 12 ع ن مت وع اا ااد 

 ار اب اا قر ن، وسه الو عااميتقبل اات بر ان ممك ها عل رنة ا   نمتلك م لا اابياعاى 

 اسرتم ارنة عارتم سر د م نقر ن رائر ها ف  نعكي ا ألا اابياعاى  ا ا ب  الو ن ل 

 ا داا ااماا ة ااق ائا اميت دا  اام اوا أحد  نتمثل ح    الم اسعةذ اا ا عة اام ات 

 ام ا رة ا  ار رة أخر  مرارنخ ارن شرهً ا 12  ضر م ف  الإفلاس طلبًا ااا اة مقدل

 اامتعلرق اا ر د م اا قر ن اردل إارو مار   فقر   إصردار ف  اابياعاى  ا ا ل  وفال

 ا ا رل  نردري ا رداا  اامعراا،، اا  ر  أو (2ااثار  اا  ا ان اا فت عالاستم ارنة)

ونبلغ ان لاب ف  رائ ه، ثا لا مقدل اام ات   عالاستم ارنة اامتعلق اا ق ن ادل اابياعاى 

(، امررا ن عررل اررن ملررب الأخفرراء اا  د نررة 3الأو  اا رر ا طلبرًا الإفررلاس) اا فررت اررن

 
قدرة الشركة على الاستمرار وذلك لعميل    بشأن )نظيف  (متحفظيشير إلى قيام مراقب الحسابات بإصدار رأي غير  - 2

 .شهرًا من إصدار هذا الرأي 12وصل فعليًا لمرحلة الإفلاس في غضون 
نا   إاو   ال ا ا ل اابياعاى عإصدار رأم اتبفح أو سلب  عاتم  در  ااا اة الو الاستم ار ولاب اعم ل اا   - 3

 نصل إاو ا حلة الإفلاس واستم  ف  ا اواة رااطه. 
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الاسررررت دال اتق رررر ا اا رررر د  اابق ق ررررة الم اسعررررة ) ا سررررو، اقرررران ، شررررائعة 

 Bosman, 2021, p.20 ; Francis, 2024, p.126)ذ2018

ومتمثررل إحرردا رقرراط ااقرر   اابررارز  فرر  آراء الاسررتم ارنة فرر  أرهررا معكرر،    

عارركل ف نررد ااتق رر ا اامباشرر  وااميررتقل اررن  بررل ا ا برر  اابيرراعاى حرر   اا  رر  

ورظررً ا اكرر م الإفررلاس اا هانررة اايررلب ة ا رر د  اام اسعررة، ارر اب اامرراا  الم اررت ، 

نعُرررد آراء الاسرررتم ارنة عمثاعرررة ارشررر   ررر م ريرررب ًا اق ررراس اا ررر د  اابق ق رررة 

 ,El Badlaoui et al., 2021, p.1410; Kern, 2024) الم اسعررة

p.22).   وا هررا  ارر اب اررام اررن ااضرر ورم دراسررة ااع ااررل اايررل ا ة واا فيرر ة

ااترر   ررد مرررث  الررو  رردر  ا ا ررل اابيرراعاى اررن ااتبقررق اررن فرر   و اا  سيرر ة

 .الاستم ارنة

 عرض وتحليل الدراسات السابقة وتحديد الفجوة البحثية:  2\ 1

نتا        اادراسة،  عمت   اى  ااصلة  لاى  ااياعقة  اادراساى  ومبل ل  ان خلا  ا   

عاا      لاب  ععد  مت ج  واات   ااببث ة،  ااف     ورظً ا اشتقال  اادراسة.  ان  الأساس  

وحتو نيهل إس اء مبل ل شاال اكل ات    ان ات   اى  ات  ا ومعدد ملب اادراساى، 

ثلال   اادراسة، إاو  مقي مها  خلا   ان  ااياعقة،  اادراساى  ومبل ل  ا    ما  فقد 

 ا م ااى رئ ي ة اااتاا : 

 دراسات تناولت نرجسية مراقب الحسابات. :1\ 2\ 1

 : دراسات تناولت الجودة الحقيقية للمراجعة. 2\ 2\ 1

الحقيقية 3\ 2\ 1 الجودة  على  الحسابات  مراقب  نرجسية  أثر  تناولت  دراسات   :

 للمراجعة أو إحدى مؤشراتها. 

 دراسات تناولت نرجسية مراقب الحسابات: 1| 2\ 1

إاررو مبل ررل مررتث   ر سيرر ة ا ا ررل  Church et al. (2020)دراسررة  درردفت       

اابياعاى الو اامفاو راى ع  ره وعر ن ااعم رل، وارن خرلا  اسر اء ثلاثرة أرر اا ارن 

اادراساى )أرشر ف ة وم  نب رة ور ا رة( وعاسرت دال ح را اات   ر  امق راس ا  سير ة 
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معر ز ااقردر    اا  سير ةا ا ل اابياعاى م صلت رتائج اادراسة إارو أم اا صرائ   

اات افي ة ام ا ب  اابياعاى وما عها الو ااصرم د فر  اامفاو راى، امرا  رد نف رل 

ا، ح ر  أنهر ى رترائج  امل ة ااتفاو ، واكن نردم إاو رترائج مفاو ر ة أاثر  مبفظرً

اادراسة  الارش ف ة أم ر سي ة ا ا ل اابياعاى م مبل عاركل إن راع  عترتخ   امل رة 

اام اسعة وم مبل عاكل سلب  عاستبقا اى ااعملاء ااتقدن نة اامفلقرة والإن اع رة، امرا 

م ثررق رتررائج اادراسررة اات  نب ررة أم ا ا برر  اابيرراعاى اا  سيرر  ن  ررد ناررارا ا فرر  

اامفاو اى اات  مصل إاو ط نق ايدود أو ميت  ل و ترًا أطر   ابلهرا، مرارد رترائج 

 اادراسة اا  ا ة رتائج اادراسة الأرش ف ة واات  نب ة.

ااعلا ة ع ن ر سي ة ا ا ل   Mohammadi et al.  (2021)اما م اوات دراسة        

اامق رد    شر اة  188  اابياعاى واام افية ف  س ل اام اسعة، عااتفب ق الو ا  ة ارن

اادراسة وس د الا رة   وم صلت   ،2018إاو    2012، خلا  اافت   ان  ع رصة طه ام

سلب ة ع ن ر سي ة ا ا ل اابياعاى واام افية ف  س ل اام اسعرة، ولارب ارن خرلا  

 مع ن  ااقدر  ااتفاو  ة ا  ااعملاء إاو حد ااتضب ة عها.

مق رر ا اررا إلا اارررت اايررمة   Rouhi  &Khaddar (2021)واسررتهدفت دراسررة       

اا في ة ا  سي ة ا ا ل اابياعاى ميادا فر  ف ر   اات  عراى واقردار الأمعرا  أو لا، 

ش اة ادرسة ف  ع رصة طه ام، خلا  اافتر    768وعااتفب ق الو ا  ة اك رة ان  

، م صررلت اادراسررة إاررو أم د رراي الا ررة إن اع ررة ودااررة عرر ن 2017إاررو  2012اررن 

ر سي ة ا ا ل اابياعاى وف    اات  عاى، ووس د الا ة سلب ة ع ن ر سي ة ا ا رل 

 اا  سيرر ة، ومارر   ملررب اا تررائج إاررو أم زنرراد  اايررماى اابيرراعاى وأمعررا  اام اسعررة

ام ا ل اابياعاى ست ند ان ااف    اامت  عرة عر ن ارا نقداره ا ا بر  اابيراعاى، وارا 

نبتاج إا ه ااميت دا ن ان مقارن  اام اسعرة، امرا سرت ند ملرب اايرماى ارن اامفاابرة 

 عتمعا  ا اسعة أالو.

وااثقرة  اا  سير ةمق  ا ااعلا ة عر ن   Salehi et al.   (2022)اما ددفت دراسة       

عاا ف، وخصائ  ا ا ل اابياعاى الرو إاكار رة  ر اء  مق نر  اام اسعرة الار ااى 

اامدرسة ف  ع رصرة طهر ام، وم صرلت اادراسرة إارو وسر د مرتث   سرلب  ا  سير ة 
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ا ا ل اابياعاى الو  اعل ة   اء  مقارن  اام اسعرة، ودر ا نار   إارو أرره المرا ارام 

ا ا ررل اابيرراعاى أاثرر  ر سيرر ة، زاد صررع عة ومعق ررد وإاكار ررة  رر اء  مق نرر ه اررن 

 ا اسعة ااق ائا ااماا ة ااي  نة.

فر  ااعلا رة   Safarzadeh & Mohammadian  (2023)اما عبثت دراسرة       

ع ن ر سي ة ا ا ب  اابياعاى واااب اامه   ادنها، ولاب ان خرلا  دراسرة م  نب رة 

ان ا ا ب  اابيراعاى لوم اا بر   اار نن نعملر م   355أس نت الو ا  ة اك رة ان  

، وم صرلت رترائج 2022ف  ااقفاا ن ااعال واا ال ف  ااا ااى الإن ار ة فر  ارال  

نردم إاو ايت ا أالو ان ااارب اامه ر    اا  سي ةاادراسة إاو أم ايت ا أالو ان  

 ادا ا ا ب  اابياعاى، اما نمكن أم نع ز ان س د  اام اسعة. 

وان خلا  اابب  ف  أث  ر سي ة ا ا رل اابيراعاى الرو مبراد  اامع فرة اات ظ م رة          

إاررو أم ر سيرر ة    Salehi    &Rouhi  (2023)عرر ن اكامررل اام اسعررة، م صررلت دراسررة  

     ا ا ل اابيراعاى مررث  سرلبًا الرو ااراراة اامع فرة ار  زالائره فر  اكامرل اام اسعرة. 

فر  مرتث      Saleh & Abouelela (2023)دراسرة عبثرت ، ااب ئرة اامصر نة س ال وف  

ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو  اعل ة مق ن ه ان ا اسعرة ااقر ائا ااماا رة ااير  نة القر اء   

وم صلت إاو أم د اي متث   سلب  واع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو  اعل ة مق نر ه  

اررن اام اسعررة القرر اء  وأم درر ا ااتررتث   ن تلررف عرراختلاا ريرربة ممث ررل الإرررال فرر  ا ررام  

( فر  رفر، دردا اادراسرة  2024اام اسعة، اما عب  أنضًا دراسة اثمام، وابداا اص  ) 

ااياعقة، واكن م صلت إاو رت  ة اتضارعة، ع س د متث   إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا رل  

 اابياعاى الو  اعل ة مق ن ه ان ا اسعة ااق ائا ااماا ة ااي  نة الق اء . 

 : دراسات تناولت الجودة الحقيقية للمراجعة. 2\ 2\ 1

( أث  سر دم  اام اسعرة اابق ق رة واامدرسرة الرو 2018م اوات دراسة ا سو )       

مكلفة ااتم نل، است دى اادراسة ف    اس اا  د  اابق ق ة الم اسعة الرو د رة وسرلااة 

رأم ا ا ل اابياعاى عاتم استم ارنة اام ات ، ولارب ارن خرلا  الاسرتعارة ع مر لج 

أاتمررام ات بررر عررااتعث  اامرراا  الارر ااى، واررن ثررا افاعقررة اا مرر لج عمررا ورد عتق نرر  
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اام اسعة. وم صلت اادراسة إاو ا م اة ان اا تائج ااهااة ا هرا وسر د مرتث   سرلب  

 اع  م ال  د  اابق ق ة الم اسعة الو مكلفة حق ل ااملك ة.

( فر  أثر  اسرت دال ا ا رل اابيراعاى 2023اما عبثت دراسة حيرن وآخر وم )      

اابكرر ا  العصررف اارر د   الررو سرر د  اام اسعررة اابق ق ررة فرر  اا حررداى اابك ا ررة 

ااع ا  ة، وعاست دال اام هج اات  نب ، م صلت اادراسة إاو ا م اة ان اا تائج أدمها 

وس د متث   إن اع  اع  م لاسرت دال ا ا رل اابيراعاى اابكر ا  ا ليراى ااعصرف 

 اا د   ف  ااكاف ان ااتب نفاى اا  د نة، وان ثا زناد  اا  د  اابق ق ة الم اسعة.

( اختبرار ااعلا رة عر ن مب ر  اامعران   اادوا رة 2024اما اسرتهدفت دراسرة ااير د )     

وس د  اام اسعة اابق ق ة، واست دى اادراسة فر    راس اا ر د    IFRSالتق ن  ااماا   

اابق ق ة الم اسعة الو الاستبقا اى ااتقدن نة، ولاب امرش  اكي  افال اام اسعرة، 

وم صرلت اادراسرة إارو أم مب رر  اامعران   اادوا رة التق نر  اامرراا ، نرردم إارو زنرراد  

ايت ا الإفصاع، ود  اا ندف  ا ا ل اابياعاى إاو ع   اام ند ان اا هد اتبقق ارن 

 د ة واميال ملب الإفصاحاى ود  اا ن عك، إن اع ًا الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة.

الدراسات التي تناولت أثر نرجسية مراقب الحسابات على الجودة الحقيقية   3\ 2\ 1

 للمراجعة أو إحدى مؤشراتها: 

ا  سي ة    Chou et al.  (2021)  دراسة  استهدفت      أث   إلا اام د اي  ف ما  ااتبقق 

لاب  مبق ق  اابق ق ة واامتص ر ، وف  سب ل  اام اسعة  اام اسعة الو س دم   ش نب 

ااتقارن   ابت ا  عتبل ل  ولاب  اامبت ا،  مبل ل  ا هج  الو  اادراسة  ااتمدى  ااهدا، 

ان   اك رة  اع  ة  ااي  نة  ممت   1441ااماا ة  واات   مان ام،  ع رصة  ف   اق د   ش اة 

، ولاب 2015إاو اال    2006ش نب ا اسعة ف  اافت   ان    566ا اسعتها ع اسفة  

ااادد . واست دى اادراسة الو ح ا م     ش نب اام اسعة ف  مق ن    12244ع ا    

الو  الم اسعة  اابق ق ة  اا  د   ف    اس  اادراسة  ااتمدى  اما  ال  سي ة،  امق اس 

ودما   اها  والاء  ان ثلاثة  وما   اسه  ااتقدن نة  الاستبقا اى  إسماا   الأو :  اامق اس 

اامع ارم لإسماا   ااثار : ان خلا  الارب اا  اامق اس  اامعد ،  رم لج س ر   خلا  

وس د   اافب ع ة  الاستبقا اى      فب   خلا   ان  لاب  ونتا  اامكتافة،  ااتب نفاى 
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اعد    خلا   ان  ااثاا :  اامق اس  ااعملاء،  أرعاع  خصائ   مم    اات   الاستبقا اى 

مك ار امل اى إااد  ص ا ة وإصدار ااق ائا ااماا ة.  م صلت اادراسة إاو ا م اة 

اام اسعة  ش ااء  ر سي ة  ع ن  واب    إن اع   إرمباط  وس د  ا ها:  ااهااة  اا تائج  ان 

الاستبقا اى      اامفلقة  ااق مة  خفب  خلا   ان  الم اسعة،  اابق ق ة  واا  د  

إصدار  أو  ص ا ة  إااد   احتماا ة  ان  ومق  د  الاستبقا اى،  س د   وزناد   اافب ع ة، 

اام اسعة  ش ااء  أم  اا تائج  د ه  م ثق  اام اسعة.  فال  ان  نبد  اما  ااماا ة،  ااق ائا 

 أ ل ا  ة التضب ة عاستقلاا تها.  اا  سي  م

 التعليق على الدراسات السابقة وتحديد الفجوة البحثية  4\ 2\ 1

ععد استع ا  اادراساى ااياعقة، نتضح وس د ادتمرال اب ر  ارن اادراسراى الأس ب رة           

اابدنثة اات  م اوات ر سي ة ا ا ل اابياعاى ف  س ا اى ا تلفة ف  ع ئرة اام اسعرة، ار   

وس د ردر  ف  اادراساى ااع ع ة اات  م اوات لاب اامت   ، ولاب فر  حردود الرا ااباحر ،  

   ;  2024ح   ا تص ى اادراساى ااع ع ة الو دراسة الٍ ارن )اثمرام، وابرد اا اصر ،  

Abouelela, 2023   & (Saleh      واشت ات الا اادراست ن ف  رفر، ااهردا فر  ااببر

ان أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو  اعل ة مق ن ه ان ا اسعرة ااقر ائا ااماا رة ااير  نة  

الق اء ، اما نعف  الدراسة ااباا ة أدم ة خاصة اك رهرا م سر  فر  رفرال استكاراا لارب  

اامت    ف  ع ئة اام اسعة ااع ع ة وخص صًا ااب ئرة اامصر نة، امرا  معُرد اادراسرة ااباا رة  

د  اادراسة الأواو ان ر اها اات  مفُبق ف  ااب ئة ااع ع ة واامص نة، اك رهرا مببر  فر   

 .أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة 

والو اا  ا ان وس د ادتمال ات اند ارن اادراسراى الأس ب رة فر  استكاراا أثر       

ر سي ة ا ا ل اابياعاى ف  ع ئة اام اسعة، إلا أرره ن سرد رردر  فر  اادراسراى ااتر  

عبثت ف  أث  لاب اامت    الو س د  اام اسعة عاكل اال واا  د  اابق ق ة اهرا عاركل 

خال، ح   ا تص ى اادراساى الأس ب ة ااتر  عبثرت فر  لارب اا فرال الرو دراسرة 

(Chou & Zhuang, 2021) ولاب ف  حدود الا ااباح ، والو اا  ا ان ا رهرا ،

معُد دراسة ف ند  ان ر اها، اك رها مف  ت لاستكااا وم   ح أث  ر سي ة ا ا رل 
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اابياعاى الو س دم  اام اسعة اابق ق ة واامدراة، إلا ارها اا مت ي اببر  وم  ر ح 

الأث  الو د ة رأم ا ا ل اابياعاى عاتم اسرتم ارنة اام ارت   امرشر  درال ال ر د  

اابق ق ة الم اسعة، خاصةٍ ف  أاقا  الازاراى ااماا رة ااتر  نارهددا ااعرااا فر  رهانرة 

اا ع  الأواو ان ااق م اا احد وااعار نن، ارن إفرلاس ااعدنرد ارن ااار ااى وااب ر ي 

 اامص ف ة. ومعُد ملب ف    عبث ة دااة نباو  ااباح  سددا أو الو الأ ل اابد ا ها.

 مشكلة الدراسة:  3\ 1

اادراسة،         ات   اى  م اوات  اات   الدراساى  ااباح   وا ا اة  ا اسعة  ف    ء 

ااتياؤلاى  خلا   ان  اادراسة  ااكلة  ص ا ة  نمكن  ااببث ة،  ااف  اى  ا ها  واشتقال 

 اا ئ ي ة وااف ا ة ااتاا ة: 

 اا د  أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة؟  -1

 ويتفرع منه التساؤلات الفرعية التالية:   

عاتم    -أ     اابياعاى  ا ا ل  رأم  د ة  الو  اابياعاى  ا ا ل  ر سي ة  أث   د   اا 

 استم ارنة اام ات ؟ 

 اا د  أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اابد ان فال اام اسعة؟ -      

 اهداف الدراسة:  4\ 1

 تتمثل اهداف الدراسة المراد تحقيقها في هذه الدراسة فيما يلي: 

 ع ام أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة. -1

 ويتفرع منه الهدفين الفرعين التاليين:  

ع ررام أثرر  ر سيرر ة ا ا ررل اابيرراعاى الررو د ررة رأم ا ا ررل اابيرراعاى عاررتم  -أ    

 استم ارنة اام ات .

 ع ام أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اابد ان فال اام اسعة. -      
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 الدراسة: فرضيات  5\ 1

ااعلا ة        لاى  ااياعقة  اادراساى  ومبل ل  ععد ا    إا ه  اات صل  ما  اا  ع اءً الو 

نتا ص ا ة ااف   اى عم   ا اابب ، وف    ء الًا ان ااكلة اادراسة وأددافها  

 اا ئ ي ة وااف ا ة ااتاا ة: 

أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى    : ن سد (H1)  الفرضية الأولى •

   د  اابق ق ة الم اسعة.ااالو 

 ويتفرع منه الفرضيات الفرعية التالية: 

▪ (H1a) ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو د ة :

 وسلااة رأنه عاتم استم ارنة اام ات . 

▪ :(H1b)   ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو اابد

 ان فال اام اسعة.

 أهمية وفوائد الدراسة: 6\1

اادراسة       اه ه  مك م  أم  ااباح   نتال  أالاه،  اامبدد   اادراسة  أدداا  الو  ع اءً 

 الأدم ة وااف ائد ااتاا ة: 

الأكاديميةمكمن         اابياعاى،    الأهمية  ر سي ة ا ا ل  امت     م اواها  ف   الدراسة 

ااتداد   اادراسة  ملب  معُد  وا اب  ااع ع ة،  اادراساى  ف   ريب ة  ردر   ان  نعار   واا م 

الدراساى اابدنثة اات  مهتا ع عل اامت   اى اايل ا ة ع  ارل اام اسعة، اما ميت  ل 

الم سة  ش ص ة      سماى  وس د  ا ف ة  الو  اتع ا  ااعمل  ادا اى  اادراسة  ملب 

 ام ا ل اابياعاى، وأث  ملب اايماى الو ع ئة اام اسعة، وس دمها.  

ان د ه اادراسة ف : است دال د ه اادراسة ان   الفوائد النظرية المرتقبةومكمن        

اادراساى  ان  اام ند  إس اء  ف   واقاررتها  ا سع ة  ام اد  االاحق ن  ااباحث ن   بل 

( اابياعاى  ام ا ل  اا في ة  عاايماى  اامتعلقة  اامماثلة  اما  د  اا  سي ةالأخ ا   .)

أداء  الو  مرث   اات   د  عااميائل  اامتعلقة  اا ؤا  اتبي ن  اتدا   اادراسة  د ه  ميت دل 
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ا ا ل اابياعاى و درمه الو ااتااا ااتب نفاى اا  د نة اامدرسة عااق ائا ااماا ة 

 وان ثا الو س د  اام اسعة.

 م ف  د ه اادراسة ااف ائد ااتاا ة:   ان اامت    أممن الناحية العملية   

المراجعةعاا يبة    -1 اخت ار لمكاتب  ف   ام س   اادراسة  د ه  رتائج  است دال  نمكن   ،

ا ا ب  اابياعاى اا نن نيت ف م اامعان  ، ونمكن مق  مها ع اءً الو ملب ااع اال اات  

 مرث  الو س د  اام اسعة.

ان اامت    أم مقدل اادراسة ااباا ة رظ   اااة ف  للمنظمات التنظيمية،    عاا يبة  -2

 اباواة اتبي ن أدار  اام ارد اابا نة. 

، نمكن ااميادم ن ان اع فة أداء اكامل اام اسعة، ع اءً الو للمساهمينعاا يبة    -3

 مبدند ااع اال اات  مرث  الو س د  اام اسعة.

ان اامت    أم ميااد رتائج د ه اادراسة، ف  زناد  ثقة اا مه ر للمجتمع،  عاا يبة    -4

 ف  ا ا ب  اابياعاى أث اء أدائها الم اسعة.

 حدود الدراسة: 7\1

ان        اادراسة،  مياؤلاى  الو  الإساعة  م ا ً ا  أاث   اادراسة  د ه  مك م  اك  

اام اد   اادراسة  أدداا  نب د ان  اادراسة حتو لا  ااباح  حدود  أم ن سا  ااض ورم 

 مبق قها. متمثل حدود اادراسة ف ما نل : 

اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة   .1 أث  ر سي ة ا ا ل  اادراسة الو دراسة  مقتص  

 الم اسعة، وعااتاا  ن  ج ان رفال د ه اادراسة الأث  الو اا  د  اامدراة. 

  (EGX 100)مقتص  اادراسة الو ااا ااى     ااماا ة اامق د  ف  ارش    .2

ااماا ة  ع الأورال  ولاب  ب رصة  م ظ م ة  اامص نةذ  اق ااد  م ض   اك رها 

 .واتفلباى   اس وإفصاع واتفلباى ر اع ة نل اها عها ااب ب اام ا م

استبعاد  .3 ا   اا اصة،  اام اسعة  اكامل  الو  ااتفب ق  الو  اادراسة  مقتص  

مقارن  اا هاز اام ا م المباسباىذ رظً ا ا س د أاث  ان م     الو مقارن   
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و  ار ن   ال ائح  اا هاز  ا ا ب   خض ا  ا   المباسباى،  اام ا م  اا هاز 

 الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة.  في ةخاصة مق د ان أث  سمامها اا

 .2023 حتو 2019مقتص  اادراسة الو اافت   اا ا  ة ان  .4

 منهجية الدراسة:  8\ 1

ا اد ها        ا ها  اكلٍ  اادراساى  ان  ر ا ن  إس اء  س تا  اادراسة  أدداا  اتبق ق 

 اا اصة ودما: 

 وس تا الااتماد ف ها الو ا ه  ن أساس ن ودما:الدراسة النظرية: 

ان خلا  اسرتق اء ومبل رل اادراسراى اايراعقة ااتر  م اوارت المنهج الاستقرائي:   -

اادراسة، واات  مضم ها الأد  واافكر  اامباسرب  اامعاصر  فر  ا را  ات   اى  

اامباسربة واام اسعررة وخاصررة اادراسرراى ااتر  م اواررت ات  رر  ر سيرر ة ا ا ررل 

اابياعاى واا  د  اابق ق ة الم اسعة، ح ر  نيرت دل اامر هج الاسرتق ائ  ا رداا 

 ن ند ااباح  استكااا ات   اى اادراسة، ولاب اب اء الإطار اا ظ م الدراسة.

الاستنباطي:   - اابق ق ة  المنهج  اا  د   الو  ر سي ة  أث   ومفي    اع فة  أسل  ان 

نتا   واات   اادراسة،  ف   اى  لاشتقال  الاست باط   اام هج  ريت دل  الم اسعةذ 

 اختباردا مفب ق اً لاختبار اا إلا اارت صب بة أل لا.

 الدراسة التطبيقية 

ا ه  ة         م او   نتا  اادراسة وس ا  أدداا  ان:  الًا  ا    خلا   ان  اادراسة 

ااتفب ق ة، وا تم  وا  ة اادراسة، وط ل اابص   الو ع اراى اادراسة واصادردا، 

وا ا اة ات   اى اادراسة الأساس ة واا  اع ة واق اس ال ات    واا م نمثل ااع اص  

 اامفاد م ة الدراسة

 أهداف الدراسة التطبيقية  1| 8| 1

اادراسة ااتفب ق ة الإساعة الو مياؤلاى اادراسة ومبق ق أدداا اادراسة، مهدا        

الدراسة  الأساس   ااهدا  فإم  وعااتاا   اادراسة.  ف   اى  اختبار  خلا   ان  ولاب 

 ااتفب ق ة نتمثل ف  ع ام أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة.
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 مجتمع وعينة الدراسة   2\ 8\ 1

 مجتمع الدراسة   1| 2\ 8\ 1

الدراسة التطبيقية         اامق د  ف     يتمثل مجتمع  ااماا ة  ااميادمة      ف  اافة ش ااى 

، ولاب خلا  سليلة زا  ة ان  (EGX100)4ااب رصة اامص نة، واامدرسة ف  ارش   

اال    2019اال   اك رها م ض   2023وحتو  رظً ا  ااماا ة،  ااا ااى  استبعاد  ما  ، ح   

اام ا م،  اق ااد   ااب ب  عها  نل اها  وإفصاع واتفلباى ر اع ة  م ظ م ة واتفلباى   اس 

ععب   الو  است اداً  ولاب  ااماا ة،  ااا ااى      ان  رااطها  طب عة  لاختلاا  رت  ة 

 (. 79، ل 2024ذ زال وآخ وم،  444، ل  2022اادراساى )اا ا ل، 

 عينة الدراسة  2\2\ 8\ 1

الم تم         اامماثلة  اا صائ   لاى  اادراسة  ا تم   ان  س ء  اادراسة  ا  ة  معُد 

اادراسة   ا  ة  واتبدند  اام ه     لامه.  الاستبعاد  أسل    عاست دال  ااباحث م    ال 

(Salehi et al., 2022)،    ان أسل سعل ااع  ة لاى ا اصفاى ابدد  نتا أخ دا ف

 الااتبار ا د معم ا رتائج اادراسة. 

 معايير العينة التي سيتم استخدامها هي: 

اامص نة،  - ااماا ة  الأورال  عب رصة  ادرسة  ااا ااى  ملب  أسها  مك م  أم 

 . EGX100)ولاب  من ارش  ااب رصة )

م ظ م ة   - اق ااد  م ض   اك رها  ااماا ة،  اا دااى  ش ااى  فاا  استبعاد 

 اام ا م.واتفلباى   اس وإفصاع واتفلباى ر اع ة نل اها عها ااب ب 

دنيمب ،   31استبعاد ااا ااى اات  مصدر   ائمها ااماا ة ااي  نة ف        -

 ان أسل م ح د ااتماثل اا ا   ع ن فت اى اادراسة.

 

شىىركة مىىن حيىىو السىىيولة ونشىىا  التىىداولش حيىىو يضىى  الشىىركات  100هو مؤشر يتضمن أعلىىى  (EGX 100)مؤشر  -1
ا الشىىركات  (EGX 30)المدرجة في  والذي يض  أعلى ثلاثين شركة نشطة وفقًا لرأس المىىال السىىوقي المىىرجم  وضضىى  أيضىىً
ممثىىل  (EGX 100)شركة نشطة وفقًا لحجىى  التىىداول  ممىىا يجعىىل مؤشىىر  70والذي يض  أكثر  (EGX 70)المدرجة في 

 (. 87  ص2024جيد لمختلف القطاعات )زلط وآخرون   
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ود    - س  اى  ان خم،  أاث   ااب رصة  ف   الو   ددا  اضو  نك م  د  أم 

 فت   اادراسة. 

  61ع اءً الو اامعان   اام ا ر  أالاه، ما اابص   الو ا  ة اردلة اك رة ان        

 ( 1. كما هو موضح في الجدول رقم )5( ااادد  أساس ة 305ش اة ع ا   ) 

 (: إجراءات تطبيق معايير تحديد عينة الدراسة من مجتمع الدراسة1جدول رقم )

عدد   إجراءات تطبيق معايير تحديد عينة الدراسة من مجتمع الدراسة

 الشركات 

عدد  

 المشاهدات 

مجتمع  

 الدراسة 

 100 500 (EGX 100)إجمالي الشركات المدرجة في مؤشر 

 

 

 مواصفات

 ومعايير  

تحديةةةةةةةةةةةةةةةد 

 العينة 

 

تطبيق  

المعيار  

 الأول 

( اسةةتبعاد شةةركات قطةةاع الخةةدمات الماليةةة -)

)قطةةةاع البنةةةوش، والشةةةةركات الماليةةةة  يةةةةر 

 المصرفية(

(18 ) (90 ) 

تطبيق  

المعيار  

 الثاني

( اسةةتبعاد الشةةركات التةةي تصةةدر قوائمهةةا -)

 ديسمبر 31المالية السنوية في  ير 

(13 ) (65 ) 

تطبيق  

المعيار  

 الثالث 

( اسةةةتبعاد الشةةةركات المدرجةةةة حةةةديث ا فةةةي -)

البورصةةةةة )لةةةةم يمةةةةر علةةةةى إدراجهةةةةا فةةةةي 

 البورصة أكثر من خمس سنوات(

(8 ) (40 ) 

 305 61 شركات العينة )إجمالي المشاهدات(  عينة الدراسة 

 
يوجد اختلاف بين عدد المشاهدات الأساسية في الدراسة والمتمثلة في عدد شركات العينة مضروبة في   -5

( مشاهدة  338والمتمثلة في ) Excelعدد سنوات الدراسة  وعدد المشاهدات الفعلية المدخلة في برنامج ال 
  وضعزى ذلك الفرق إلى وجود مجموعة من تقارضر المراجعة الثنائية أو المشتركة.
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العينة       شركات  تحديد  ومعايير  إجراءات  تطبيق  القطاعات 6بعد  توضيح  يمكن   ،

تنتمي   العينة التي  المشاهدات ونسبة  قطاع من عدد  كما 7إليها، ونصيب كل  ، وذلك 

 ( 2موضح في الجدول رقم ) 

 8(: بيان بالقطاعات التي تنتمي إليها شركات العينة2جدول رقم )

عدد شركات   اسم القطاع  م

 العينة 

 النسبة المئوية  عدد المشاهدات 

 % 11.48 35 7 الموارد أساسية  1

 % 8.2 25 5 الرعاية الصحية والادوية  2

الخدمات والمنتجات الصناعية   3

 والسيارات 

4 20 6.56 % 

 % 22.95 70 14 العقارات  4

 % 1.64 5 1 السياحة والترفيه  5

 % 8.2 25 5 الاتصالات والاعلام وتكنولوجيا المعلومات  6

 % 13.11 40 8 الأ ذية والمشروبات والتبغ  7

 % 1.64 5 1 خدمات النقل والشحن  8

 % 1.64 5 1 الطاقة وخدمات مساندة  9

 % 1.64 5 1 التجارة والموزعون  10

 % 3.28 10 2 منسوجات وسلع معمرة  11

 % 1.64 5 1 المرافق  12

 % 9.84 30 6 مواد البناء  13

 % 8.2 25 5 المقاولات والانشاءات الهندسية  14

 % 100 305 61 الإجمالي  

 
 (EGX 100)تارضخ زضارة موقع البورصة المصرضة للاطلاع على أسماء الشركات المدرجة في مؤشر   - 6

 ( من خلال الرابط التالي:2025\1\26من أجل الحصول على عينة الدراسة هو )
https://www.egx.com.eg/en/ListedStocks.aspx 
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 أسلوب ومصادر الحصول على البيانات 3\ 8| 1

س تا إس اء اادراسة ااتفب ق ة، ان خرلا  إمبراا أسرل   مبل رل ابتر ا ااتقرارن        

فر  ع رصرة  (EGX 100)ااماا ة اام معة اع  ة ان ااار ااى اامدرسرة فر  ارشر  

 .2023إاو  2019الأورال ااماا ة اامص نة خلا  اافت   ان 

ما اابص   الو ااب اراى ااكاالة اامفل عة ف  د ه اادراسة ان خلا  ااعدنرد ارن        

، واام  ر  Egypt EGIDاامصادر أدمها اات اصل ا  ش اة اص  ا ا  اامعل ااى 

الإاكت ورررررر  اا سرررررم  الاررررر ااى ااع  رررررة، وا  ررررر  ااب رصرررررة اامصررررر نة 

https://www.egx.com.eg/ ) وا  ررررررر  )اعل اررررررراى اباشررررررر  اصررررررر ،

.https://www.mubasher.info/countries/eg 

 الدراسة: نموذج 4| 8\ 1

 (1وذج الدراسة: شكل رقم )نم
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 توصيف وقياس متغيرات الدراسة:  5| 8\ 1

الرئيسية:    1| 5| 8\ 1 الدراسة  ايتقل ن  متغيرات  ات   نن  اادراسة  ات   اى  متضمن 

رئ ي  ن ودماذ ر سي ة ا ا ل اابياعاى، وس ، ا ا ل اابياعاى، وات    ماع  واحد  

 وتم توصيف وقياس تلك المتغيرات على النحو التالي: ود  اا  د  اابق ق ة الم اسعة.  

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة الرئيسية (: 3جدول رقم)
نوع  المتغير 

 المتغير 

التأثير  

 المتوقع 

 القياس  التوصيف 

الجودة الحقيقية  

 للمراجعة 

The Actual 

Quality of 

The Aduit 

مارر   إاررو ارردا  رردر  ا ا ررل  ةةةةةةةةةةةةة  تابع  

اابيررراعاى عاا فرررراء عميررررئ ا ته 

اامه  ررررررة، وارررررردا اات اارررررره 

عاامعررررران   اامه  رررررة )اعررررران   

اام اسعرررررررة و  اارررررررد وادأ  

اامه رررررررررررررة( سرررررررررررررل ا اى 

 ذ426، ل 2022)اا ا ررررل،

 (.134، ل 2021ا ص ر،

  

 

اررن خررلا   نررتا   رراس ات  رر  اا رر د  اابق ق ررة الم اسعررة

 الااتماد الو ارش نن اساس ن ودما:

ا ا ررل  د ررة وسررلااة رأممق رر ا ارردا : المؤشةةر الأول

ويةةةةتم ذلةةةةك مةةةةن خةةةةلال . عاررررتم اسررررتم ارنة اام اررررت 

 :مرحلتين هما

: نررتا   رراس ارردا  رردر  اام اررت  الررو المرحلةةة الأولةةى

 Altman 9الاسررتم ار، ولاررب عالااتمرراد الررو رمرر لج 

اررن أسررل اات بررر عااارر ااى  Z. scoreو اررا نعرر ا   أ

زاررراى ااا رررة، ولارررب ارررن خرررلا  أااتررر  معرررار  ارررن 

 ااتاا ررررررررررررررررررررة: اامعاداررررررررررررررررررررة

= 6.56 ∗ 𝑋1 + 3.26 ∗ 𝑋2 +escor-Z

6.72 ∗ 𝑋3 + 1.05 ∗ 𝑋4 

 ح   إم:

رأس ااما   ااعاال 

إسماا   الأص   
= 𝑋1  ،

الأرعاع  اامبت   

إسماا   الأص   
= 𝑋2،   

 
المالي للشركات     Z. scoreب    أو ما يعرف  Altmanيعُد نموذج   -6 التنبؤ بالتعثر  من أكثر النماذج شيوعًا واستخدامًا ودقة في 

ليطبق على المنشآت الصناعية المقيدة   1968وقدرتها على الاستمرار في بيئة الأعمال  وقد ت  بناء هذا النموذج لأول مره في عام  

وهي:   مختلفة  مالية  نسب  خمس  على  تحليله  في  يعتمد  كان  حيو  فقط   رأس  المال  العامل بالبورصة 
إجمالي  الأصول 

= 𝑋1      الأرباح  المحتجزة
إجمالي  الأصول 

= 𝑋2     

الأرباح  قبل  الفوائد  والضرائب 
إجمالي  الأصول 

= 𝑋3     القيمة  السوقية لحقوق  الملكية
القيمة  الدفترضة  لإجمالي  الالتزامات 

= 𝑋4      إجمالي  المبيعات
 إجمالي  الأصول 

= 𝑋5     ث  ت  تعديل النموذج ليتلاءم مع الشركات  .

استبدال   بالبورصة من خلال  المقيدة  القيمة  السوقية لحقوق  الملكية غير 
القيمة  الدفترضة  لإجمالي  الالتزامات 

= 𝑋4     القيمة  الدفترضة  لحقوق  الملكية ب
القيمة  الدفترضة  لإجمالي  الالتزامات 

= 𝑋4     لتعديل    بالإضافة

بحذف  الصناعية وذلك  الصناعية وغير  الشركات  التطبيق على  ليلائ   أخرى  مرة  النموذج  تعديل  ت   ذلك  النموذج  وبعد  معاملات 
إجمالي  المبيعات 
 إجمالي  الأصول 

= 𝑋5  Altman et al., 2017; Salim & Ismudjoko, 2021, p.2)( . 
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الأرعاع   بل  ااف ائد  وااض ائل 

إسماا   الأص   
= 𝑋3  

ااق مة  اادفت نة  ابق ل  ااملك ة 

ااق مة  اادفت نة  لإسماا   الاات اااى 
= 𝑋4  

اررن اامعاداررة اايرراعقة، نررتا  (Z-score)وفرر   رر ء   مررة 

 مقي ا ااا ااى إاو ثلال فئاى اااتاا :

فهرر ا نع رر  أم  2.60  ≥ (Z-score)إلا اارررت   مررة  -1

 اام ات  ف  اام فقة اا ض اء، أم ارها راسبة وايتم  .

<1.10اررا عرر ن  مقرر  (Z-score)إلا اارت   مة  -2 𝑍 >

فه ا نع   أم اام ات  فرر  اام فقررة اا اادنررة، أم لا   2.60

 نمكن اابكا عد ة الو احتماا ة إفلاس أو استم ار اام ات .

فهرر ا نع رر  أم  1.10 ≤ (Z-score)إلا اارررت   مررة  -3

اام اررا  فرر  اام فقررة اابمرر اء، أم أم اام اررت  اع  ررة 

   الإفلاس ود اي احتماا ة اب    الو إفلاسها.

الو    ,Altman et al., 2017; Elewa)ولاب   اسًا 

2022 , p.9.10; Saha, 2024). 

اقاررة رتائج لاب اا م لج عما ورد عتق ن     المرحلة الثانية:

ا ا ل اابياعاى، فإلا اام رأم ا ا ل اابياعاى نت افق  

عااق مة ) نتا م ا  ه  اا م لج  رت  ة  د ة  1ا   ادلااة الو   )

اام ات ،  استم ارنة  عاتم  اابياعاى  ا ا ل  رأم  وسلااة 

ان   اابياعاى  ا ا ل  رأم  اختلاا  حااة  ف   أاا 

الاستم ارنة ا  رت  ة اا م لج نتا م ا  ه عااق مة )صف (  

 (.85، ل  2024  اسًا الو )زال وآخ وم  

الثاني:   امعك س المؤشر  اام اسعة  إخفا اى  خلا   ان 

م ا  ه  خلا ،  ان  لاب  ونتا  الم اسعة  اابق ق ة  ال  د  

( ف  حااة إلا اام رأم ا ا ل اابياعاى رظ فاً  1عااق مة )

ااباا ة   ااي ة  ف    (t)ف   ااماا ة  ااق ائا  مب نل  أاُ د  واكن 

ااتاا ة   عااق مة (t+1)ااي ة  م ا  ه  نتا  ا اب  وخلافاً   ،

 )صف ( 

 (Oradi et al., 2025)ولاب   اسًا الو 

نرجسية مراقب  

 الحسابات 

Auditor 

narcissism 

سرررمة ش صررر ة ايرررتق   متيرررا  + مستقل 

عصرر ر  لام ررة اتضرر مة وابررااغ 

ف هرررا ارررن ااررر اى، اررر  اايرررع  

المبافظرررة الرررو ملرررب ااصررر ر  

ومع ن درررا عرررتم ثمرررن. ح رررر  

ناررع  اافرر د عإحيرراس لا ابرر ر 

ارررررره عالاسررررررتبقال، ونعفرررررر  

الأوا نرررررررة لآرائررررررره الرررررررو 

الآخرر نن، وارر اب فرر   وسهررة 

 Kerckhofs) رظرر ه الرر ها

et al., 2024, p.6). 

نتا   اس ات    ر سي ة ا ا ل اابياعاى ان خلا  ح ا  

ح    ايتف ل  ع     ولاب  اام اسعة،  مق ن   ف   م   عه 

اا قفة   ااميتف ل  ف   سارل  ال  نلاا،  عب    م    ،  ال 

الااث  مف فاً ف  اات    ، ثا حيا  اياحة ااميتف ل ععدد  

اكل  اامياحة  است تاج  نتا  عب    اات    ،  ف   الأح ا 

ح ا اما نيااد الو ااتبكا ف  ط   الأسا، ثا ععد لاب  

نتا حيا  اال  ارنتا اافب ع  امت سل رص ل ااب ا ان  

الو   ولاب   اسًا  م    .  )et al., 2020;  Churchال 

Khaksar et al., 2021;  Chou et al., 2021

Mohammadi et al., 2021; Rouhi & Khaddar, 

2021; Kerckhof et al., 2022; Salehi et al., 

2022a; Salehi et al., 2022b; Saleh & 

Kerckhof et Guan, 2025;  Abouelela, 2023;

al., Rajabalizadeh & Schadewitz, 2025). 
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 Control Variables :الرقابيةالمتغيرات  2\5\ 8\ 1

ان ااض ورم ا ااا  الأخ  عع ن الااتبار اامت   اى الأخ ا اات   د م ث  الو       

اامت    ااتاع  وااتبكا ف ها، ولاب التبل ل ااع اال الأخ ا اات   د م ث  الو اا  د  

اابق ق ة الم اسعة، ما مضم ن إحدا اا  ات  ً ا ر اع ًا التبكا ف  اادراسة. ما اخت ار 

د ه اامت   اى ان خلا  فب  اا خلصت إا ه اادراساى ااياعقة ان وس د متث   اتلب 

اام ات   اامت   اى   استم ارنة  عاتم  اابياعاى  ا أ ل  رأم  وسلااة  د ة  ارش  الو 

  اس ا ال  د  اابق ق ة الم اسعة. 

 الإطار النظري للدراسة: -2

 في بيئة المراجعة الخارجية للقوائم المالية  النرجسية 1| 2

ااملك ة     ان  الإدار   ارفصا   ععد  ولاب  ع   ع،  اابياعاى  ا ا ل  دور  مبل ر 

 ( ح   Khaksar et al, 2022a, p.79وش ااى ااميادمة )  ونه ر رظ نة اا اااة

أصبح ااميتثم وم نيع م إاو م ص   ا ارددا عبكمة وح ر، افضل ن ااا ااى 

لاى اام اط  اام  فضة وااب ئة الاستثمارنة ااميتق  . وف  د ا ااي ال، ممثل مقارن  

اام اسعة ان  بل ا ا ب  اابياعاى ان ااق ائا ااماا ة اامعد  ان  بل الإدار  امصدرٍ 

(. اك رها مع ز ان س د  ااتقارن  Badr et al, 2024ا ث لٍ وافمئنٍ الميتثم نن )

ااماا ة، ان خلا  ااتبقق ان ادا صبة ود ة اامعل ااى اات  مبت نها ااق ائا ااماا ة. 

امل ة   ف   واامثلو  ااعاا ة  عاا  د   الإات ال  اابياعاى  ا ا ب   ان  نتفلل  وال ه 

 (. Chalu, 2021) اام اسعة، اك رها ا صً ا أساس ًا ف  امل ة ص   ااق ار 

اابياعاى          ا ا ل  الو   ال  معتمد  مقدن نة،  امل ة  د   اام اسعة  امل ة  لأم  ورظً ا 

والأحكال   ااق اراى  ععب  آراء    (Khaksar et al, 2022b, p.523).عام ال  فإم 

و  اراى ا ا ب  اابياعاى  د متتث  عااع اال اايل ا ة واا في ة ف  ش ص تها، واات  معد  

ااع اال   اا  سي ة  ملب  ان   (Salehi et al., 2022, p.203). أحد  أصبح  ا اب، 

   ب  اابياعاى، وع اصةٍ ا ااض ورم ااتع ا الو متث   اايماى ااا ص ة والأخلا  ة ام  

الامصالاى   ا ل  ووراد  الفا ة،  إر وم  اثل  ااا ااى  ف   الأخ     ااماا ة  اافضائح  ععد 
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و   دا، ح    ادى ملب اافضائح الأوساط ااعلم ة إاو ااتبقق ف  أوسه ااقص ر اامتعلقة  

اام اسعة، ولاب ععد و  ا ايت دا  ااق ائا ااماا ة ف  س اج ان الأخبار واافضائح   عمه ة 

الأخلا  ة   واافب عة      الإدار   ان  بل  اامباسب ة  ااق ااد  م تهب  أش اء  عفعل  اامتعلقة 

ف    عااتيبل  اابياعاى  ام ا ب   الامهاااى  ان  ااعدند  وسه   وال ه  اابياعاى،  ام ا ب  

إنصا  ااعدند ان ااا ااى وااب  ي ااماا ة إاو حافة الاره ار. ا اب عدأ اابدن  ان دراسة  

اام اسعة   س د   الو  سلب   أث   اها  نك م  واات   د  اابياعاى  ام ا ب   اامظلمة  اايماى 

(Eguasa., 2017; Khaksar et al., 2022b., p.542 ; Takabi et al., 2024).  

ااع اال   متث    ف   التبقق  اابدانة  رقفة  معُد  اام اسعة  فضائح  عتم  ااق    نمكن  وعااتاا  

   (Ardelean, 2013) .واايماى الأخلا  ة ام ا ب  اابياعاى الو أدائها 

ااباحث ن        ادتمال  زاد  د ا  الآورة والو  ا ا ب     ف   سماى  عدراسة  الأخ    

حدا ادا اايماى اامظلمة. ولاب لأره ا داا إاات  معد    اا  سي ةاابياعاى، وخاصةً  

ان   ا مف   ايت ا  اابياعاى  ا ا ل  ادا  الو اا  سي ةنك م  لاب  ن عك،  فقد   ،

 Akers ح   وسد .  (Banimahd, 2013) أحكااه عاتم ادا ادااة ااق ائا ااماا ة

et al., (2014)   اقاررة   اا  سي ةأم ا ا ب  اابياعاى نبظ م عتالو ايت ناى ان

ا استفلااًا  وف   اامباسبة.  ا ا   ف   الأخ ا  اافئاى  ان  عااق اد  ع   دا  تعلقًا 

 ,Shurden (2018وسد    ،AICPAلآراء أاضاء ف   ف  اامباسبة ااعااة    اا  سي ة

P.11)       م مبل   اا  سي ةد ه اا تائج اث    القلقذ إل أم  سائد ذ و    اا  سي ة أم اام

وإدما   اام اط  ،  ف   الإف اط  ف ها  عما  ف ها  اام      اايل ا اى      ان  عااعدند 

ارَاء الآخ نن اات   د مبت م الو رؤا   مة ميااد ف  امل ة اام اسعة، واام ل إاو 

فتم   وال ه  الاحت ا ،  والأحكال       اا  سي ةارمكا   اليل ا اى  وداف   معد اصدرًا 

اام اسعة الأخ س د   ان  ااتقل ل  وعااتاا   اامه ة،  لأخلا  اى  ارتهاااً  معد  واات   لا  ة، 

(Chou et al., 2021; Church et al., 2020 .) 

وان راح ة أخ ا،  د نيعو ا ا ب  اابياعاى اا  سي  ن إاو مبي ن سمعتها ف     

. (Chou et al,2021)اه ة اام اسعة ان خلا  مقدنا خدااى ا اسعة ااا ة اا  د   
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فإم  وعااتاا   الآخ نن،  أراء  نقبل م  لا  أرار  م  أرها  الو  اا  سي  ن  إاو  نُ ظ   اما 

س د    ف   إر فا   أم  عقب    ا ت ااًا  أ ل  اا  سي  ن  اابياعاى  اامعل ااى ا ا ب  

ااق ائا ااماا ة العم ل ابل اام اسعة، فها نب ا م اام ند ان اا ه د اتبدند  اامدرسة ع

ععملاء  ااتضب ة  لاب  الفها  ا   حتو  مصب بها،  الو  ونص وم  اامباسب ة  الأخفاء 

 Chou et al., 2021; Church et) .اهم ن، اما س ردم إاو زناد  س د  اام اسعة

al., 2020)      اات   د نتبلو عها ا ا ب  اابياعاى   اا  سي ة وعااتاا  نمكن ااق   عتم

ا أث دا الو  اا  سي  ن د  سلاع لو حدنن، ا اب س تا اام ان ااض ورم استكاا

 اا  د  اابق ق ة الم اسعة.

 ماهية الجودة الحقيقية للمراجعة  2\2

إس اء        ف   واام ث   ة  ااكفاء   ايت ا  ان  الم اسعة  اابق ق ة  اا  د   افه ل  نعُب  

الأخفاء   ان  ااكاف  ف   اابياعاى  ا ا ب   ادا  در   نعك،  ح    اام اسعة،  امل ة 

اابق ق    اا     نعك،  د  ق  مق  ا  ومقدنا  ااماا ة،  ااق ائا  مبت نها  اات   د  اا  د نة 

المرسية، اما نضمن ادل ا   ااق ائا ااماا ة العم ل عص ر  اا دة متيبل ف  ام ال  

اابق ق ة   اا  د   معُ ا  اامصلبة. وال ه  ااميتثم نن وأصبا   ان  بل    اراى خاطئة 

ااتق ن  ان أخفاء   نتا ف ه م ف ب ا اط   ااميت ا اا م  )اافعل ة( الم اسعة الو أرها 

ود  اا نتفق ا     (Abi Rafdi & Gruben, 2021, P.3)س د نة ف  ااق ائا ااماا ة  

اا م  داه   ادا  در     DeAngeloااتع نف  معب  ان  ارها  الو  اام اسعة  عاتم س د  

 ا ا ل اابياعاى الو ااتااا الأخفاء وااتب نفاى اا  د نة والإفصاع ا ها. 

ون ظ  إاو س د  اام اسعة الو أرها معب  ان اا  د  اابق ق ة إلا اا ماتمل الو   

خفت ان اا  ا الأو  )واا م نا   إاو ا اسعة ش اة فاشلة، معار  ان اااال ااا ة 

ااثار   اا  ا  ان  خفت  أو  رظ فاً(  رأنًا  متلقو  لاب  ور ا  الإفلاس  م اسه  أو  سي مة 

)واا م نا   إاو ا اسعة ش اة راسبة، لا معار  ان اااال ااا ة ور ا لاب متلقو 

اتبفح(   اابق ق ة (Jackson et al.,2008)رأم  اا  د   ايت ا  فإم  وعااتاا    ،

الم اسعة نتا الاستدلا  ال ه ان اامرش اى اات  معب  ان  إخفا اى اام اسعة، ولاب 
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اك ره اق اس اكي ، ف صعل اات بر عميت ا اا  د  اابق ق ة، إلا عبدول إخفا اى ف  

ا ا ل  رأم  سلااة  ادا  اثل   ارش اى  خلا   ان  ال ها  نيتد   واات   اام اسعة، 

إااد   اابياعاى عاكل اال، وسلااة رأنه عاتم ف   الاستم ارنة عاكل خال، و 

 إصدار ااق ائا ااماا ة، والاستبقا اى اامفلقة. 

 العلاقة بين نرجسية مراقب الحسابات والجودة الحقيقية للمراجعة: 3\2

نُ ظرر  إا هررا الررو أرهررا سررمة ش صرر ة ا برر ل   اا  سيرر ةالررو اارر  ا اررن ارر م      

استماا ررا، ح رر  نُ ظرر  إاررو الأشرر ال اا  سيرر  م الررو أرهررا أرررار  م، وناررع وم 

عااعظمة والاستبقال االاابدود، ونفتق وم إاو ااتعاطف، ولا نهتم م عآراء الآخ نن، 

ارن اامت  ر  أم  ونيع م إاو ف   آرائها واعتقردامها الرو اافر ا الأخر ، إلا أرره

ااتر  نتبلرو عهرا ا ا رل اابيراعاى إارو زنراد  فر  ايرت ا اا رر د   اا  سير ةمرردم 

 اابق ق ة الم اسعة، ولاب اعد  أسبا :

 كسمه تعزز من استقلالية مراقب الحسابات النرجسيةأولا : 

مفضل الأس ال ااماا ة ااعاام ة عق   ا ا ب  اابياعاى اا نن نتبل م عالاستقلاا ة،   

اابياعاى  ا ا ب   نا    اما  ااماا ة،  ااب اعاى  رظال  نبم م  ح اسًا  عااتباردا 

اا  سي  ن الو ع اء سمعة لا ما عها شائبة اتفضل اامبت ف ن ف  اامه ة، ح   نم ل 

الو  البفان  اا ارس   اام د  مبق ق  ف ل  رب   اف طٍ  مب ٍ   إنهار  إاو  اا  سي  م 

ا     نيع م  اا  سي  ن  اابياعاى  ا ا ب   فإم  ا اب  ااياا ة،  اا ام ة  ص رمها 

ولاب ان  ع صفها ح اسًا و ضا  صارا ن وايتقل ن،  أ  ارها،  وااث اء ان  الاحت ال 

ات از  ان ااتب نفاى اامكتافة، حتو ا  الفها لاب  خلا  ادل الااتثا  لأم    ط 

 ;Byrne & Worthy, 2013; Church et al, 2020) ااتضب ة ععملاء اهم ن

Johnson et al,2021) . 

ف ما    اا اصة  أحكااها  اا  سي  ن  اابياعاى  ا ا ب   ناكل  أم  عم  د  إره  ح   

فإرها  اام اسعة،  أداة  وا اب  اامباسب ة  وااتقدن اى  ااي اساى  الائمة  عمدا  نتعلق 

مفض لاى  أم  عقب    إ  ااها  ااصعل  عتحكااها ونك م ان  ااتميب عب ل  إاو  نم ل م 
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استقلا   ان  نع ز  اما  ايتقلة  أحكال  إصدار  وعااتاا   ااعملاء،  ان  ابتملة  ارتهازنة 

 Chou etا ا ل اابياعاى ود  اا نت سا عدوره إاو س د  أالو ف  امل ة اام اسعة  

al, 2021)).    ايت ا عتم  ااق    نمكن  ا ا ل    اا  سي ةوعااتاا   عها  نتبلو  اات   د 

اابياعاى مداا ان استقلااه، أم أم ا ا ب  اابياعاى اا  سي  ن أاث  استقلاا ة ان 

 .  (Kerckhof et al.,2022)ا ا ب  اابياعاى الأ ل ر سي ة 

 الإدارية  النرجسيةثانيا : نرجسية مراقب الحسابات كظاهرة تحد من أثار 

الإدارنة اات   د نتبلو عها    اا  سي ة مظُه  اعظا اادراساى اامباسب ة اابدنثة أم    

ااماا  وار فا  س د   عالاحت ا   وث قاً  ارمباطًا  م مبل  وااماا  م  اات ف  ن م  اامدن وم 

. فقد وسِد أم ر سي ة اامدن  ااماا  ميادا (Johnson et al ,2021) ااتقارن  ااماا ة

 (Ham et al,2017) .عاكل اب   ف  إدار  الأرعاع و عف س د  اا  اعة ااداخل ة

ااا اة  أداء  و عف  الاستثمار  ف   عالإف اط  م مبل  اات ف  م  اامدن   ر سي ة  وأم 

(Ham et al 2018) ااعملاء ا   عااتعاال  اابياعاى  ا ا ب   ا د   ال  وا اب   .

امل ة  أمعا   وم داد  الاحت ا ،  ام اط   اابياعاى  ا ا ب   مق  ا  ن داد  اا  سي  ن، 

اام اسعة، وم مف  احتماا ة استقااة ا ا ب  اابياعاى، فقد لا نتمكن ا ا ب  اابياعاى 

نمكن  ااماكلة  ملب  وام اسهة  ن ب  ،  اا  عقدر  اا  سي  ن  ااعملاء  اا   ا  د  ان 

درسة  الو  حياعاى  ا ا ب   عتع  ن  ولاب  عاا ار"  اا ار  اكافبة  "است ام   ة  است دل 

ان   ااعم ل    اا  سي ةا مفعة  ر سي ة  ان  أالو  . (Church et al,2020)عدرسة 

اامتعلقة  ااقضانا  عاتم  ا  فه  الو  نبافح  م عله  اابياعاى  ا ا ل  ر سي ة  إم  ح   

وا    الاحت اا ة  التقارن   ااعملاء  ان  سه د  أم  عمقاواة  ولاب  اامباسب ،  عااتضار  

عتم ر سي ة ا ا ل اابياعاى د  ناد    ااق    اثل د ه اايل ا اى، وعااتاا  نمكن 

 . (Mohammadi et al ,2021)الإدارنة  اا  سي ةم اف، أثار 

 تعزز من مستوى الشك المهني لدى مراقب الحسابات النرجسية: اثالث  

مرث     اات   اا ئ ي ة  ااع اال  أحد  اابياعاى  ام ا ل  اامه    اااب  افه ل  أصبح 

الو س د  اام اسعة، ح   نعتمد إ فاء ااثقة ف  سلااة ااق ائا ااماا ة الا ااى الو 
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واااب  الاستقلاا ة  ان  ا اسل  ايت ا  الو  اابفان  الو  اابياعاى  ا ا ب    در  

اامبادئ (Kaszak et al., 2024)اامه     ان  حاا اً  اامفه ل  د ا  أصبح  وعااتاا    ،

 .اا ئ ي ة امعان   اام اسعة

ان اامك راى الأساس ة الاب اامه   واات  ماتمل الو    Hurtt  (2010)ووفقاً اما  داه    

الأحكال،   ومعل ق  ااعقل،  واابكا  و ماك ب  اا اى،  واحت ال  واافض  ،  اامع فة  ان  اابب  

أم   نبدو  فتره  عاا ف،.  وااثقة  اامه   واك رامه    اا  سي ة اا ام   اااب  مرث  الو  واك رامها 

الأش ال اا  سي  م دائمًا ا ك ر ا ف  ا ا  الادتمال  عاكل اب  . فعلو سب ل اامثا ، نم ل  

فقدام   أو  اافال  ان  عاا  ا  ادنها شع ر  نت اد  ا اب  مف  ها،  أسل  ونفعل م أم ش ء ان 

اامكارة، وندفعها لاب اااع ر ععدل ااتتث  عآراء ومعب  اى الآخ نن، وعااتاا  نصبح ادنها  

الآخ نن   ف   أ ل  ثقة  نظه وم  اا  سي  ن  أم  ال ه  اامتعارا  ان  أره  اما  اتاكب،  اقل 

 Kaszak)اامه      ونتمتع م عاستقلاا ة أالو ود  ا اال رئ ي ة م ند ان ايت ا اااب 

et al., 2024 ;Safarzadeh & Mohammadian., 2023)   . 

الررو الا ررة  Marçal & Alberton (2020)وفرر  رفرر، اايرر ال، نراررد   

مرررث  عارركل إن رراع   اا  سيرر ةعاشررب اامه رر  ح رر  م صررل إاررو أم  اا  سيرر ة

الررو اااررب اامه رر ، ولاررب لأرهررا مث رر  احترر ال ا ا برر  اابيرراعاى ارر امها و رردرامها 

معرر ز اررن ايررت ا اااررب  اا  سيرر ةالررو ااتاررك ب. وعااترراا  نمكررن ااقرر  ، عررتم 

ارردا ا ا ررل  اا  سيرر ةاامه رر  ام ا ررل اابيرراعاى، ح رر  إم ايررت ا أالررو اررن 

اابيرراعاى نررردم إاررو ايررت ا أالررو اررن اااررب اامه رر ، امررا نعرر ز اررن اا رر د  

  (Safarzadeh& Mohammadian,2023)اابق ق ة الم اسعة 

 تخفض من احتمالية فشل المراجعة النرجسيةرابع ا: 

مقدل إحدا اادراساى اابدنثة دامًا ات اندً الأث  الإن اع  ا  سي ة ا ا رل اابيراعاى          

الررو اا رر د  اابق ق ررة الم اسعررة، فمررن خررلا  فبرر  ااتقررارن  ااماا ررة اع  ررة اك رررة اررن  

إارو  Chou et al.,   ((2021ااار ااى اامدرسرة فر  ع رصرة مران ام، م صرلت دراسرة  

وس د إرمباط اب   ع ن ر سي ة ا ا ل اابياعاى واا ر د  اابق ق رة الم اسعرة ارن خرلا   
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  وخفرب خفب ااق مة اامفلقة الاسرتبقا اى   ر  اافب ع رة، وزنراد  سر د  الاسرتبقا اى،  

 احتماا ة إااد  إصدار ااق ائا ااماا ة، اما نبد ان إخفا اى اام اسعة.  

اايراعقة اامتعلقرة عرالأث  ف  اادراسة ااباا ة، رق ل عت س   رفال ااتبقق ف  الأداة        

الإن اع  ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة، ح ر  رقر ل عقر ل 

عفب  ااعلا رة عاركل أاثر  مفصر لًا وامقرًا ارن خرلا  فبر  أثر  ر سير ة ا ا رل 

اابياعاى الو اابد ان فال اام اسعة، ولاب ان خلا  ااتبقق ان اردا  درمره الرو 

إاتااا ااتب نفاى اا  د نة اامدرسة عااق ائا ااماا ة والإفصاع ا ها، وا اب فبر  

أثرر  ر سيرر ة ا ا ررل اابيرراعاى الررو د ررة وسررلااة رأنرره عاررتم اسررتم ارنة اام اررت ، 

 .امرش نن رئ ي ن ان ارش اى اا  د  اابق ق ة الم اسعة

 التحليل الإحصائي للبيانات واختبار فرضيات الدراسة  -3

 لمتغيرات الدراسة الإحصاء الوصفي  1| 3

ح          ااكم ة،  اادراساى  ف   أساس ة  خف    اا صف   الإحصائ   ااتبل ل  نمُثل 

أوا ة  ومقدنا ص ر   اادراسة،  واامت   اى ابل  ااب اراى  ات ص ف خصائ   نيُت دل 

إاو  اا صف   الإحصاء  ونهدا  الاست تاس .  ااتبل ل  إاو  الارتقا   ا ها  بل  شاالة 

مل    ااب اراى ومفي  دا ان خلا  ا م اة ان اامقان ، الإحصائ ة، اثل اامت سل 

 اابياع ، والارب اا اامع ارم، واابدنن الأدرو، والأ صو. 

وفررر  دررر ا الإطرررار، مرررا إسررر اء ااتبل رررل الإحصرررائ  اا صرررف  امت  ررر اى       

اادراسرررة الأساسررر ة، ولارررب اتبدنرررد اايرررماى ااعاارررة ات زنررر  ااب ارررراى، ورصرررد 

اافرر ول عرر ن ااقرر ا اام تلفررة اكررل ات  رر ، فضررلًا اررن ااكاررف اررن وسرر د أنررة 

ارب افرراى أو ماررتت فرر  ااب اررراى  ررد مرررث  الررو رتررائج ااتبل ررل االاحررق. ونيررها 

دررر ا ااتبل رررل فررر  ااتبقرررق ارررن اررردا اميرررال ااب ارررراى واسرررتعداددا الاختبررراراى 

الإحصرررائ ة الأاثررر  معق رررداً  رررمن رمررر لج اادراسرررة. وف مرررا نلررر  اررر   ا ترررائج 

 (4الإحصاءاى اا صف ة المت   اى ااك ف ة ف  اادراسة ف  اا دو  ر ا )
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 ( عرض لنتائج الإحصاءات الوصفية للمتغيرات الكيفية في الدراسة4جدول رقم )

 % العدد المتغيرات الكيفية )النوعية(

مؤشر فشل المراجعة 

 )المتغير التابع(

 %88.80 300 رأا رظ ف 

 %11.20 38 فال اام اسعة 

مؤشر دقة تقييم رأي 

الاستمرارية )المتغير 

 التابع(

 %16.30 55 ادل مفاعق اا أم ا  اا ت  ة 

 %83.70 283 مفاعق اا أم 

نرجسية مراقب  

الحسابات )المتغير 

 المستقل(

 %50.00 169     ر سي 

 %50.00 169 ر سي  

 حجم مكتب المراجعة

 )متغير رقابي(

 BIG 4 210 62.10%لا ن تم  اكتل اام اسعة إاو  

 BIG 4 128 37.90%ن تم  اكتل اام اسعة إاو 

 مدة المراجعة 

 )متغير رقابي(

 %35.20 119 س  اى  3أ ل ان 

 %14.80 50 5ااو  3ان 

 %50.00 169 5أاب  ان 

نتيجة نشاط منشأة عميل 

 المراجعة

 %84.90 287 خلاا لاب 

 )الخسارة( 

 (رقابي )متغير

 %15.10 51 ف  حااة اا يار  

 ( إلى ما يلي:4)تشير نتائج الجدول السابق رقم 

 للمراجعة(: المتغير التابع )الجودة الحقيقية  :أولا  

ااب اررراى أم اارر أم "اا ظ ررف" شرركةل اا يرربة  أنهرر ى  ارشرر  فاررل اام اسعررة •

حااره( فر   300، ح   عل ت اردد اابرالاى )%88.8الأاب  ان ااع  ة ع يبة  

حاارة( ارن سملرة اردد  38ارن )% 11.2"  ح ن عل ت ريبة "فال اام اسعرة

 ااادد . 338ااماادداى واات  عل ت 

% ارن 83.7مبقق "مفراعق اار أم " ريربة رأم الاستم ارنة ارش  د ة مق  ا •

 حااة(.  55)% ان 16.3حااه(، ع  ما سُ ل "ادل مفاعق اا أم ف   283)
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 المتغير المستقل:  :ثاني ا

ميراوا اا يرب ة عر ن   ما   اا تائج اا اصرة ع  سير ة ا ا رل اابيراعاى اارو •

 169% )50اام ا ب ن اا  سي  ن و    اا  سي  ن، ح   علغ ممث ل ارل فئرة 

 حااة اكل ا هما(.

 :المتغيرات الرقابية :ثالث ا

أحد ااع اال اامرث   فر  سر د  اام اسعرة، ونقُراس   حجم مكتب المراجعةنمثل   •

، أنهر ى اا ترائج BIG 4فر  در ه اادراسرة ارن خرلا  الارتمراء إارو اكامرل 

، فر  حر ن BIG 4 حااة( لا م تم  إاو اكامل  210ان اابالاى )  %62.1أم

  .حااة( م تم  إاو د ه اامكامل  128ان اابالاى ) % 37.9أم 

إاو اافت   اا ا  ة اات  نقض ها ا ا ل اابياعاى ف  ااعمل   مدة المراجعةما     •

ا  رف، ام ل اام اسعة. ومعُرد در ه اامرد  لاى أدم رة م ظ م رة، ح ر  مر مبل 

عمبدأ اات او  الإا اا  ام ا رل اابيراعاى، واار م نتفلرل مبدنرد حرد أ صرو 

المد  اات  نيُمح خلااها ا ا ل اابياعاى عالاستم ار ف  ا اسعة رف، ااعم ل، 

عهدا مقل ل ا اط  اات اطر ومع ن  استقلاا ة ا ا ل اابيراعاى. وععرد ارتهراء 

د ه اامد ، ملُ ل اام ات  عتع  ن ا ا ل حيراعاى أخر . و رد أنهر ى اا ترائج أم 

حاارة(،   169% ارن اابرالاى )50اد  اام اسعة م راوزى خمر، سر  اى فر 

حاارة(، فر    119ارن اابرالاى )  35.2%ع  ما اارت أ ل ان ثلال س  اى ف   

حاارة(. نرد   50ان اابرالاى )14.8%س  اى ف   5إاو  3ح ن م اوحت ع ن 

 د ا اات زن  الو وس د مفاوى ف  ادد اام اسعة 

)حااة اا يار ( اافت ااب اراى أم اا ااب ة ااعظمرو   نتيجة نشاط منشأة العميل •

ارن  % 84.9ان ا اآى ااعملاء اا مكن ف  حااة خيار ، ح   عل رت ريربتها 

فقل ان اام اآى مم  عبااة  %15.1حااة(، ف  ح ن اارت 287إسماا  ااع  ة )

 .حااة( 51خيار  )

اا صرف ة المت  ر اى ااك ف رة فر  اادراسرة، رعر   ععد استع ا  الإحصراءاى        

 (5رتائج الإحصاءاى اا صف ة المت   اى ااكم ة ف  اادراسة ف  اا دو  ااتاا : ر ا )
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 اادراسة ة المت   اى اا  اع ة ااكم ة ف  ( ا   ا تائج الإحصاءاى اا صف5سدو  ر ا )

الانحراف  المتوسط أكبر قيمة أقل قيمة  المتغيرات الرقابية

 المعياري

 0.786 9.620 12.053 7.793 حجم الشركة 

 0.097 0.047 0.377 0.799- العائد على الأصول)الربحية( 

 0.264 0.589 3.177 0.096 الرافعة المالية

 0.330 1.178 1.615 1.081- عمر منشأة عميل المراجعة

 0.923 1.514 10.552 0.064 نسبة التداول

 2.673 0.426 47.745 0.994- معدل نمو منشأة

نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى إجمالي 

 الأصول

-1.010 0.563 0.049 0.113 

 0.161 1.819 2.412 0.602 إصدار تقرير المراجعة تأخير

( رترائج الاحصراء اا صرف  ام م ارة اامت  ر اى 5نظه  اا دو  اايراعق ر را )      

اا  اع ة ااكم ة اام مبفة عم ات  ام ل اام اسعة، واات  مامل )أ ل   مة، وأاب    مرة، 

 :واامت سل اابياع ، والارب اا اامع ارم(. وف ما نل  ا   مفص ل  لأع ز اا تائج

نصف ااث و  اات  ممتلكها ااا اة ان أص   واا مبققه ارن إنر اداى    حجم الشركة  •

واب عاى، و  مة أسها ااا اة ف  ااب رصة واا إاو لاب، وااتر  نمكرن ارن خلااهرا  

 ,Fahmi & Halim)مبدنررد مصرر  ف ااارر ااى إاررو اب رر   وصرر     ااب ررا  

2024, P.196 ; Riyanti, 2024 et al., p.911     و رد مرا مب نرل در ا اامت  ر

عاسررت دال اال  ررارنتا اافب عرر  عهرردا مقل ررل ااتاررتت ومبيرر ن خصررائ  اات زنرر   

  7.97م اوع ااق مة اامب اة اب ا ااا ااى ف  ا  ة اادراسة عر ن  ح    الإحصائ   

، اما نا   إاو وسر د  0.786، وارب اا اع ارم  9.620، عمت سل علغ    12.05و  

ععد اخ    مة اال  ارنتا ود ا اتفادا ااتبرانن    مبانن اعتد  ف  أح ال ااا ااى عااع  ة 

 ااادند اب ا ااا ااى.  
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إاو اردا  ردر  اام ارت  الرو اسرت دال أصر اها   نا     العائد على الأصول )الربحية(  •

، وأابر    مرة اره  0.799- ل   مة اه سراابة عل رت  أ سُ لت  عكفاء  ف  م ا د الأرعاع و 

، فر  حر ن أم الاربر اا اامع رارم  0.047، عمت سرل ار  فب علرغ  0.377 دردا  

 .نعك، م اريًا ريبً ا ع ن ااا ااى ف  د ا اا ارل  (0.097) اام  فب 

اارو اردا ااتمراد اام ارت  الرو ااتم نرل عرالا ت ا  اار اء    الرافعةة الماليةة ما      •

  0.096الأصرر   وداررا أراررفتها ااتارر  ل ة. و ررد م اوحررت  رر ا درر ا اامت  رر  عرر ن  

، امرا نار   إارو  0.264، واربر اا اع رارم  ردره  0.589، عمت سل علغ 3.177و 

 اادراسة. وس د مبانن وا ح ف  ايت ناى اا افعة ااماا ة ع ن ااا ااى ابل  

ادد ااي  اى ا   إدراسها ف  س ل الأورال ااماا ة، و د ما   عمر الشركةنمثل   •

مب نل د ا اامت    عاست دال اال  ارنتا اافب ع  عهدا مقل ل ااتارتت ومبير ن 

اة ع ن     ، 1.615و 1.081-خصائ  اات زن  الإحصائ . م اوحت ااق ا اامب ة

، اما نا   إاو وسر د مبرانن 0.330، وارب اا اع ارم  1.178عمت سل  دره  

 .اعتد  ف  أامار ااا ااى  من ااع  ة ابل اادراسة

معك، ريبة ااتداو   در  اام ات  الو اا فراء عاات ااامهرا ااماا رة   نسبة التداول •

 ص    الأسل ان خلا  است دال أصر اها اامتداوارة. و رد أنهر ى ااقر ا ارداً 

، واربرر اا 1.514، عمت سررل  رردره 1.0552و 0.064واسررعًا مرر اوع عرر ن 

، امررا نارر   إاررو وسرر د مفرراوى اب رر  فرر  0.923اع ررارم ا مفرر  ريررب ًا علررغ 

 ايت ناى ااي  اة ع ن ش ااى ااع  ة.

نيُرت دل امق راس اتبدنرد اردا ر راع اام ارت  فر  زنراد    معدل نمةو المنشةأة •

مم   د ا اامت  ر  عتفراوى شردند،  إن ادامها أو أرعاحها خلا  فت   زا  ة اع  ة

عمت سررل ارر  فب ريررب ًا  رردره  47.745و 0.994إل م اوحررت ااقرر ا عرر ن 

، امررا نررد  الررو وسرر د (2.673) ا مفرر  سررداً، واربرر اا اع ررارم 0.426

 .ا اآى لاى اعدلاى رم      رمف ة، ونبُ ز م  اًا اب ً ا ف  الأداء

نمثل إحدا اا يل ح    نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى إجمالي الأصول •

 اات  مظُه  ادا افاء  اام ات  ف  م ا د ااتدفقاى اا قدنة ان أرافتها الأساسر ة
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، امررا نررد  الررو أم 0.049، عمت سرل 0.563و 1.010-و رد م اوحررت عرر ن 

اعظا ااا ااى م اةد مدفقاى رقدنة ما  ل ة ابدود  ريبة إاو أص اها، ونعك، 

 .ماتتاً طف فًا ح   د ا اامت سل (0.113) الارب اا اامع ارم اام  فب 

إاو ط   فت   إر از اام اسعة ان مرارنخ متخ  إصدار مق ن  اام اسعة  نا     •

إ لال ااي ة ااماا ة إاو مارنخ إصدار مق ن  اام اسعة، و د ما أخ  اال  ارنتا 

، عمت سرل 2.412و  0.602وم اوحت ااق ا عر ن    عهدا مقل ل ااتاتت اافب ع   

 . 0.161، وارب اا اع ارم 1.819علغ 

 اختبار الازدواج الخطي والارتباط الذاتي 2\3

وف    ء ارلًا ععد استع ا  الإحصاء اا صف  امت   اى اادراسة وع اءً ال ها،       

ان ااكلة اادراسة وأددافها ما ص ا ة ااف   اى اا ئ ي ة وااف ا ة و برل اابردء فر  

اختبار ااف و  ومقدن  اا مالج اام لاعد ان اختبار ااتداخل اا فو والارمبراط اار ام  

 ع ن اامت   اى اا  اع ة واارت اا تائج الو اا ب :

عر ن اامت  ر اى  (Multicollinearity) ما اختبار ااكلة معردد ااترداخل اا فر       

ااميتقلة ااميت داة ف  رم لج الاربدار اال سيت  ان خلا  احتيا  ارل ارن اعاارل 

ومعُد د ه ااقر ا أدواى إحصرائ ة اهمرة  (Tolerance) و  مة ااتبمل (VIFااتض ا )

 (6ولاب اما ف  اا دو  ااتاا : ر ا ) .اق اس درسة اات اعل ع ن اامت   اى 

 ( الازدواج الخطى لمتغيرات الرقابية6جدول )

 Collinearity Statistics  المتغيرات

Tolerance VIF 

 1.375 0.727 حجم مكتب المراجعة 

 1.331 0.751 مدة المراجعة 

 1.562 0.640 حجم الشركة 

 2.474 0.404 العائد على الأصول)الربحية( 

 1.850 0.541 الرافعة المالية 

 1.140 0.877 المراجعة عمر منشأة عميل 

 1.266 0.790 نسبة التداول 
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 1.032 0.969 معدل نمو منشأة عميل المراجعة 

نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى إجمالي  

 الأصول 

0.767 1.304 

 1.678 0.596 نتيجة نشاط منشأة عميل المراجعة )الخسارة( 

 1.106 0.904 تأخر إصدار تقرير المراجعة 

( مبل ررل الازدواج اا فرر  إاررو أم ااب اررراى لا معررار  6مارر   رتررائج سرردو  )      

اررن اارركلة ازدواج خفررو عرر ن اامت  رر اى ااميررتقلة، امررا نررداا صررلاح ة اا مرر لج 

ز ان اصدا  ة اا تائج لاحقًا.  الإحصائ  ااميت دل ونعُ ة

  إجراء اختبار الإنحدار اللوجيستي 3\ 3

 في ضوء كلا  من مشكلة الدراسة وأهدافها تم صيا ة الفروض الأتية 

 ااف   اى اا ئ ي ة وااف ا ة ااتاا ة:

أثر إيجابي معنوي لنرجسية مراقب الحسابات على  : يوجد(H1)الفرضية   •

 جودة الحقيقية للمراجعة.ال

▪ :(H1a)   ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى ف

 اابد ان فال اام اسعة.

▪ :(H1b)  ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى

 الو د ة وسلااة رأنه عاتم استم ارنة اام ات .

اال سيت           الاربدار  رم لج  است دال  ما  ااف  ،  د ا  صبة  اختبار   وا    

(Logistic Regression) اا م نعُد ان اا مالج الإحصائ ة اام اسبة اتبل ل ااعلا ة ،

نعب  ان و  ا حدل اع ن )اثل:  Binary أو Dichotomousع ن ات    ماع  ث ائ  

اامت   اى  ان  ا م اة  وع ن  اام اسعة(،  اا ظ ف/فال  اا أم  أو  اا  اع/اافال 

ااميتقلة اات   د مك م ام ة أو ر ا ة. و د ما ص ا ة اا م لج الو اا ب  ااتاا : أولًا 

 ( 7م ا   ات   اى اادراسة  بل ص ا ة اا مالج اما ف  اا دو  ااتاا : ر ا ) 
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 ( م ا   ات   اى اا م لج7سدو  )

 اامت   اى ااتاع   اا ا 

Y1  ارش  اابد ان فال اام اسعة 

Y2  ارش  د ة مق  ا الاستم ارنة 

 المتغيرات المستقلة اا ا 

X  ر سي ة ا ا ل اابياعاى 

Gender  س ، ا ا ل اابياعاى 

 المتغيرات الرقابية  اا ا 

C1  ح ا اكتل اام اسعة 

C2  اد  اام اسعة 

C3  ح ا ااا اة 

C4  )ااعائد الو الأص  )اا عب ة 

C5  اا افعة ااماا ة 

C6  ام  ا ات  ام ل اام اسعة 

C7   ريبة ااتداو 

C8  اعد  رم  ا ات  ام ل اام اسعة 

C9    ريبة ااتدفقاى اا قدنة ااتا  ل ة إاو إسماا  الأص 

C10  ) رت  ة رااط ا ات  ام ل اام اسعة )اا يار 

C11   اام اسعة متخ  إصدار مق ن 

ر سي ة   • أث   الو  واق اس  اابياعاى  الم اسعة  ااا ا ل  اابق ق ة  ما    د  

 ووفق ا لذلك تكون معادلات النموذج المقدرة في الشكل: ص ا ة رم لج عي ل 

𝑦1 = 𝐵0 + 𝐵1𝑋 + 𝜀 … …   

ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل  (H1a): الفرض الفرعي الأول:

 اابياعاى ف  اابد ان فال اام اسعة.

أدررا  لإيجةةاد Forward Stepwiseفقررد مررا اسررت دال اسررل    النمةةوذج الأول:

اامت  رر اى اا  اع ررة مررتث ً ا الررو اا رر د  اابق ق ررة الم اسعررة اتمثلررة فرر  )ارشرر  

ا لةةذلك تكةةون معةةادلات النمةةوذج المقةةدرة فةةي اابررد اررن فاررل اام اسعررة( ودرر   ووفقةة 

 الشكل التالي:
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𝑦1 =  𝛼0 + 𝛼1 𝑋 + 𝛼2𝐶1 + 𝛼3𝐶2 + 𝛼4𝐶3 + 𝛼5𝐶4 + 𝛼6𝐶5 +  𝛼7𝐶6

+ 𝛼8𝐶7 + 𝛼9𝐶8 + 𝛼10𝐶9 + 𝜀 … … ሺ1ሻ. 

 جودة النموذج   ▪

اختبار       الاربدار  Hosmer and Lemeshow نعك،  رم لج  الاءاة  ادا 

 ( مب ن الام : 8اال سيت  الب اراى. وف    ء رتائج سدو  )

ا م لج  Hosmer and Lemeshow Test( اختبار س د  اا م لج 8سدو  )

 فال اام اسعة ععد أدرج اامت   اى اا  اع ة

Chi-square DF Sig. 

5.950 8 0.653 

      ( ااياعق  اا دو   ان  لاختبار  8نتضح  الاحتماا ة  ااق مة  أم   )Hosmer and 

Lemeshow    (، اما 0.05، ود  أالو ان ايت ا اادلااة الإحصائ ة )0.653عل ت

د ه نع     وما    الب اراى.  اا م لج  الو الاءاة  م    اات   ااصف نة  ااف   ة   ب   

اا ت  ة إاو أم رم لج الاربدار اال سيت  ااميت دل نتمت  عدرسة س د  ان اات افق ا  

ااب اراى، إل لا م سد ف ول لاى دلااة إحصائ ة ع ن ااق ا اافعل ة وملب اامت  عة. ود  اا 

الإحصائ ة  ااعلا اى  ومفي    ا اسل  عاكل  ااب اراى  ممث ل  الو  اا م لج  نعك،  در  

 .عاكل ا ث ل

      ( الو 9سدو   اابياعاى  ا ا ل  ر سي ة  أث   اق اس  اال سيت   ااتبل ل  رتائج   )

ات   اى  وس د  ف  نل  اام اسعة(  فال  )ارش   ف   اتمثلة  الم اسعة  اابق ق ة  س د  

    Forward Stepwiseر اع ة عاست دال أسل   
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( رتائج ااتبل ل اال سيت  اق اس أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى ف  نل وس د 9سدو  )

 ات   اى اا  اع ة الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة اتمثلة ف  )ارش  فال اام اسعة(

 النموذج الأساسي في ظل وجود متغيرات رقابية  

)مؤشر  التابع  المتغير 

المراجعة(  فشل 

لجودة   كمؤشر 

 الحقيقية للمراجعة 

B Wald Sig. Exp(B) 

مراقب  نرجسية 

 ( 1الحسابات ) 

1.730 14.780 0.000 5.639 

المراجعة   مكتب  حجم 

(1 ) 

0.827 5.159 0.023 2.286 

التدفقات النقدية نسبة  

إجمالي   إلى  التشغيلية 

 الأصول

-3.283 4.900 0.027 0.038 

 0.032 0.000 62.921 3.451- المقدار الثابت

Chi-square Sig. Cox & Snell R 

Square 

Nagelkerke R 

Square 

 

5.950 0.653 0.077 0.152 
 

 88.8 درجة التصنيف الكلية لنموذج  

 ( الاتي: 9السابق )يتبين من الجدول 

ااتتث   اامبتمل الو احتما         نتضمن اا م لج ادداً ان اامت   اى ااميتقلة لاى 

 :فال اام اسعة، واات  ما مبل لها الو اا ب  ااتاا 

اع  نًا   نًا   :ر سي ة ا ا ل اابياعاى       أثً ا  اامت     اه ا  أم  اا تائج   أنه ى 

(Sig. = 0.000) ح   ساءى   مة اامعاال ا سبة ، (B = 1.730) اما نا   إاو ،

اابد فال  احتماا ة  ع ناد   ن مبل  اابياعاى  ادا ا ا ل  اا  سي ة  ارمفاا ايت ا  أم 

، فإم ال زناد  ع حد  واحد  ف  ايت ا Exp(B) = 5.639ووفقًا اق مة   .اام اسعة

ا اى، ود  اا نب ز أدم ة   5.6اا  سي ة مضُااف احتما  اابد ان اافال عما نقار   

اايماى ااا ص ة ام ا ل اابياعاى ف  ااتتث   الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة، ح   

نب ل ا ا ل اابياعاى اا  سي  الو مدا ا ص رمه واكارته ع ن أ  اره ف  اامه ة  
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عتم ثمن، حتو ا  الفه لاب ااتضب ة ععملاء اهم ن، اما نع ز ان استقلااه وح صه 

الو إمقام اهال اام اسعة م  بًا الفال، واا نت مل ال ه ان ما نه اص رمه واكارته  

 .  (Chou et al., 2021; Kerckhof et al.,2022) ف  اامه ة

ودااة إحصائ اً   (B = 0.827) ساءى   مة اامعاال ا سبة  حجم مكتب المراجعة:      

، اما نا   إاو أم اامكامل الأاب  ح مًا م مبل Sig. = 0.023ا د ايت ا اع  نة  

أم احتماا ة إر فا   Exp(B) = 2.286 ومظُه    مة .ع ناد  اابد ان فال اام اسعة

د ا   نعُ ا  و د  ااكبار.  الأرععة  اام اسعة  اكامل  ا   مق نبًا  متضااف  اام اسعة  فال 

ااكب     اامكامل  أم  اعداة    Big4إاو  أو  مبفظ ة  آراء  لإصدار  ا لًا  أاث   مك م   د 

ااا ااى  م اه  الأص    عالاستم ارنة  عاامكامل  اقاررة  ااا ة،  م اسه صع عاى   اات  

(Al Sabti & Anssari, 2022, p.15; Pham, 2022, p.4 ; Riyanti et al., 

2024, p.911). 

 ساءى   مة اامعاال ساابة :نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى إجمالي الأصول      

(B = -3.283) إحصائ ة دلااة  لاى  وس د (Sig. = 0.027) واارت  نعك،  اما   ،

الا ة اكي ة ع ن د ا اامرش  واحتما  اابد ان فال اام اسعة، و د ن س  لاب إاو 

التلاال  اا قدنة  وااتدفقاى  اامتداواة  الأص    ع  د  ععب  مع    احتماا ة  زناد  

اامباسب ، ولاب ات م ل ااص ر  ااماا ة الا اة، دوم أم نتا ااتاافها ان  بل ا ا ل  

ااق ائا   ع  د  ف   ص ا ة  أو  إصدار  إااد   حدول  احتماا ة  زناد   وعااتاا   اابياعاى، 

 ااماا ة، وعااتاا  فال اام اسعة.

الثابت  اامعاال    :المقدار  دا  إحصائ اً(B = -3.451)عل ت   مة   = .Sig) ، ود  

، ونعك، الاحتما  الاعتدائ  افال اام اسعة ف  حا    ا  أم ان اامت   اى (0.000

 .ااميتقلة ف  اا م لج

 :ملاءمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة النمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوذج وقدرتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةه التنبؤيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 = Nagelkerke R² = 0.152 ،Cox & Snell R²)أنه ى اعاالاى ااتبدند    
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أم اا م لج نفي  ريبة اعق اة ارن ااتبرانن فر  اامت  ر  ااتراع ، ودر  ارشر   (0.077

افراء  اا مر لج فر  ااتبل رل، امرا عل رت ريربة ااتصر  ف ااكل رة ال مر لج   إن اع  الو

  .اما نعك،  در  م برنة   نة وفعااة ف  ااتم    ع ن اابالاى  %88.8

 Forwardفقد ما است دال اسل   ف  نل إدخا  اامت   اى اا  اع ة  النموذج الثاني: 

Stepwise   لإن اد أدرا اامت  ر اى اا  اع رة مرتث  اً الرو اا ر د  اابق ق رة الم اسعرة

ووفق ا لذلك تكةون معةادلات النمةوذج المقةدرة فةي اتمثلة ف  )د ة رأم الاستم ارنة(  

 الشكل التالي:

𝑦2 =  𝛾0 + 𝛾1 𝑋 + 𝛾2𝐶1 + 𝛾3𝐶2 + 𝛾4𝐶3 + 𝛾5𝐶4 + 𝛾6𝐶5 +  𝛾7𝐶6 +  𝛾8𝐶7

+  𝛾9𝐶8 +  𝛾10𝐶9 + 𝜇 … … ሺ3ሻ. 

 جودة النموذج  ▪

ا م لج د ة  Hosmer and Lemeshow Test( اختبار س د  اا م لج 10سدو  )

 رأم الاستم ارنة ف  نل ادخا  اامت   اى اا  اع ة

Hosmer and Lemeshow Test 

Chi-square Df Sig. 

11.886 8 0.156 

 Hosmer and رترررررررائج اختبرررررررار    ( 10) نظهررررررر  اا ررررررردو            

Lemeshow  إدخررررا   اتق رررر ا سرررر د  الاءاررررة رمرررر لج اسررررتم ارنة اام اررررت  ععررررد

عدرسرررة   Chi-square = 11.886 اامت  ررر اى اا  اع رررة، ح ررر  عل رررت   مرررة 

 .Sig. = 0.156 ، واارت ااق مة الاحتماا ة (df = 8) ح نة 

(، فإر را لا 0.05ايت ا اادلااة الاحصرائ ة ) أاب  انورظً ا لأم ااق مة الاحتماا ة       

ر فب ااف   ة ااصف نة اات  م   الرو أم اا مر لج ا اسرل الب ارراى. وعهر ا، فرإم 

اا م لج لا نظُه  ف و ًا لاى دلااة إحصائ ة ع ن ااق ا اافعل ة وااق ا اامت  عة، اما نا   

 .إاو الاءاة س د  ال م لج ععد إدراج اامت   اى اا  اع ة
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( رترائج ااتبل رل اال سيرت  اق راس أثر  ر سير ة 11ن  ح اا دو  ااتراا  ر را )      

ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة اتمثلرة فر  )د رة رأم الاسرتم ارنة( 

   Forward Stepwiseف  نل وس د ات   اى ر اع ة عاست دال اسل   

( رتائج ااتبل ل اال سيت  اق اس أث  ر سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  11سدو  )

 اابق ق ة الم اسعة اتمثلة ف  )د ة رأم الاستم ارنة(، ولاب ف  نل ادخا  اامت   اى اا  اع ة

 النموذج الرابع الأساسي فى ظل ادخال المتغيرات الرقابية

المتغير التابع )دقة  مؤشر

 رأي الاستمرارية(
B Wald Sig. Exp(B) 

 12.679 0 20.471 2.54 (1نرجسية مراقب الحسابات)

 13.324 0 18.776 2.59 (1)حجم مكتب المراجعة 

  0.054 5.821  مدة المراجعة

 0.211 0.036 4.379 1.556- (1)مدة المراجعة 

 0.337 0.053 3.741 1.088- (2)مدة المراجعة 

 0.31 0 12.315 1.171- حجم الشركة

 0.004 0.121 2.403 5.438- العائد على الأصول)الربحية(

 0.504 0.459 0.549 0.684- الرافعة المالية

 2.534 0.269 1.223 0.93 عمر منشأة عميل المراجعة

 359.979 0 36.44 5.886 نسبة التداول

معدل نمو منشأة عميل 

 المراجعة
-0.076 0.557 0.455 0.927 

نسبة التدفقات النقدية 

 التشغيلية إلى إجمالي الأصول
2.986 2.176 0.14 19.803 

نتيجة نشاط منشأة عميل 

 (1المراجعة )الخسارة()
1.192 2.433 0.119 3.293 

 0.704 0.797 0.066 0.351- تأخر إصدار تقرير المراجعة

 134.091 0.229 1.446 4.899 المقدار الثابت

Chi-square 157.195 
Cox & Snell R 

Square 
Nagelkerke R Square  

Sig. 0 0.372 0.632  

Df 13    

درجة التصنيف الصحيحة 

 النموذج
91.4    
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( رتائج رم لج الاربدار اال سيت  اتبل ل ااع اال اامررث    11نع   اا دو  ااياعق )        

 ف  استم ارنة اام ات  ععد إدراج ا م اة ان اامت   اى اا  اع ة، ونظه  اا نل : 

ا رد ايرت ا دلاارة  Chi-square = 157.195 عل رت   مرة   :جودة النموذج الكلية

امررا عل ررت اعرراالاى  ، امررا نارر   إاررو أم اا مرر لج اكررل لو دلااررة إحصررائ ة.0.000

، ارا نعكر، Nagelkerke R² = 0.632و Cox & Snell R² = 0.372 ااتبدنرد  

 ارشر  ان ااتبانن فر  63.2% در  مفي  نة ااا ة ريب ًا، ح   نفي  اا م لج ح اا  

  .اامت    ااتاع 

، اما نعك، د ة م برنرة امتراز  %91.4وعل ت ريبة ااتص  ف ااصب بة ال م لج      

 ف  ااتم    ع ن اابالاى اامتعلقة عاستم ارنة اام ات .

 معاملات النموذج 

ود ا اامت    لو دلااة إحصائ ة   نة ح ر   (B = 2.540) نرجسية مراقب الحسابات

، اما ما   ااق مة اام سبة إاو أم ارمفاا ايت ا 0.00عل ت   مة ايت ا اامع  نة اه  

اا  سيرر ة ارردا ا ا ررل اابيرراعاى ن نررد اررن احتماا ررة إصرردار رأم صررائل اتعلررق 

مع ر  أم ارل زنراد  وحرد   Exp(B) = 12.679 عاسرتم ارنة اام ارت . امرا أم   مرة

 ا  . 12.7واحد  ف  اا  سي ة مضااف د ا الاحتما  عب اا  

نظه  مرتث ً ا اع  نرًا وا ربًا، ح ر  مر مبل  حيث(B=2.590) حجم مكتب المراجعة 

ح ر  م راد  اامكامل الأاب  عارمفاا احتما  إصدار رأم نتعلق عاسرتم ارنة اام ارت ، 

اادراساى ااياعقة عتم ا ا ب  اابياعاى ف  اامكامل الأرععة ااكبرار درا أاثر  ا  رة 

 ,Pham)لإصدار آراء ععدل الاستم ارنة الا ااى اامتعث   ااا ًا أاثر  ارن   ر دا. 

2022, P.4:5) 
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 مدة المراجعة:

نظُه  د ا اامت    دلااة إحصائ ة ان اابد اامقب   ح   عل رت ايرت ا اامع  نرة       

، اما نا   إاو احتما  وس د متث   اال، ر ا أره ا ، حاسمًا. وار   sig.= 0.054اه 

 :لاب، مظُه  اافئاى ااف ا ة المت    رتائج أاث  و  حًا

دلاارة    لاى   وهةى  B = -1.556))  عل رت   مرة  سةنوات   5:  3المةدة مةن   مةدة المراجعةة 

إحصائ ة اع  نة، وماُ   إاو أم مقص   فت   ااتعا د ا  ا ا ل اابيراعاى،  رد نرردم إارو  

 ار فا  احتماا ة إصدار رأم اعد  عالاستم ارنة الم ات  ااعم ل ف  حااة ااتعث  ااماا . 

ود      اع  نة   (B = -1.088), عل ت   مة سنوات  5المدة أكثر من  مدة المراجعة

، اما ند  الو وس د الا ة اكي ة ابتملة ع ن طر   0.05ا د ايت ا دلااه أ ل ان  

اد  ااتعا د ا  ام ل اام اسعة وإصدار ا ا ل اابياعاى رأم اعد  عالاستم ارنة ف  

 حااة ااتعث  ااماا . 

ح   نعُد ط   فت   ااتعا د ع ن ا ا ل اابياعاى وااعم رل إحردا ااع اارل ااتر   رد    

مرث  الو استقلااه، وان ثا إر فرا  احتمرا  أم نصُردر رأم ععردل الاسرتم ارنة فر  

 & Buntara & Adhariani, 2019, P.51; Putra) حاارة معثر  ا ارت  ااعم رل

Purnamawati, 2021, p.201). 

 : حجم الشركة

- = B)نعُرد ارن اامت  ر اى لاى اادلاارة الإحصرائ ة ااعاا رة ح ر  عل رت   مرة       

ا أ ررل ا  ررة اتلقرر  رأم اعررد  (1.171 ، وناُرر   إاررو أم ااارر ااى الأابرر  ح مررً

ح   إم ااا ااى ااكب    متمت  عقدر أ ل ان ادل اا قر ن عالاسرتم ارنة   عالاستم ارنة،

اقاررة عااا ااى الأص   ح مًا، وان     اام سح أم نصدر ا ا ب  اابياعاى رأنرًا 

ا  ;Al Sabti & Anssari, 2022, p.15) ععدل الاستم ارنة الا ااى الأاب  ح مرً

Pham, 2022, p.4 ; Riyanti et al., 2024, p.911).. 



 
 
 

 

 أثر نرجسية مراقب الحسابات على الجودة الحقيقية للمراجعة)دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية( 
 محمود يوسف عجمي مصطفى 
 

     
 

 2025ابريل  -العدد الثاني                                        المجلد السادس عشر               

   
4171 

 

 نسبة التداول:

ودو دااره ا رد  (B = 5.886)معُتب  ان أ  ا اامت   اى متث ً ا ح   عل ت   مة       

أم اام اآى لاى ااي  اة ااعاا رة متمتر  ،. ونعُ ا لاب إاو  0.05ايت ا دلااه ا ل ان  

ع    ااا  س د و ادر  الو  مام سداد اادن م  ص    الأسل، ع  مرا مار   ااير  اة 

الأ ل إاو أم اام ات   د م سه صع عاى ااا ة ف  سداد دن رها  ص    الأسل، وعااتراا  

 د م اسه ااكلة مع ق رااطها ااميتم ، ون رل أم نبظرو در ا عتقردن  اب ر  ارن  برل 

  ا ا برر  اابيرراعاى ا ررد إصرردار رأم عاررتم الاسررتم ارنة فرر  مق نرر  اام اسعررة

(Averio, 2020, p.156; Pham, 2022, p.5) 

أاب  أاا         اها  اادلااة  عل ت ايت ا  واات   اادااة إحصائ ًا  اا  اع ة      اامت   اى 

 اارت:  0.05ان 

 معدل النمو،، عمر المنشأة، الماليةالرافعة ، العائد على الأصول )الربحية(

نتيجةةة النشةةاط )ر ررا اررا أنه مرره اررن مررتث   ريررب (،  التةةدفقات النقديةةة التشةةغيلية

 توقيت إصدار التقرير، )الخسارة(

والو اا  ا ان أم د ه اامت   اى اا مظُه  دلااة إحصائ ة اع  نة  رمن ااع  رة       

ابل اادراسة، فإم لاب لا نع   ارتفاء أدم تها ان اا اح رة اا ظ نرة. عرل نار   إارو أم 

متث  دا  د نك م     وا ح أو     ارث  عاكل حاسا فر  در ا ااير ال ااببثر ، امرا 

 نيتدا  اام ند ان اادراسة وااتبقق ف  س ا اى أو ا  اى ا تلفة ايتقبلًا. 

أثةر إيجةابي معنةوي لنرجسةية   بوجةودومما سبق فقد تم ثبوت الفةرض القائةل        

 جودة الحقيقية للمراجعة.المراقب الحسابات على 

 استنتاجات الدراسة التطبيقية:  4| 3

ميرررتهدا اادراسرررة ااتفب ق رررة الإساعرررة الرررو ميررراؤلاى اادراسرررة ومبق رررق       

أدررداا اادراسررة، ولاررب اررن خررلا  اختبررار ف  رر اى اادراسررة، و ررد مررا اختبررار 

شرر اة   رر  ااا ررة ادرسررة فرر   61ف  رر اى اادراسررة الررو ا  ررة اك رررة اررن 
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اارررادد   305ع ا ررر   2023إارررو  2019ااب رصرررة اامصررر نة خرررلا  اافتررر   ارررن 

 (12أساس ة. و د ما اختبار ف   اى اادراسة اما ف  اا دو  ااتاا  ر ا )

 ( ال   اختباراى ااف   اى اا ئ ي ة وااف ا ة12سدو  ر ا )

نتيجة اختبار 

 الفرضية الرئيسية 

نتيجة اختبار 

 الفرضية الفرعية

 نموذج الفرضية

أثر إيجابي معنوي لنرجسية مراقب الحسابات على  : يوجد(H1)  اقب   ال ًا

 جودة الحقيقية للمراجعة.ال

 مقبول 

 مقبول

 

:(H1a)  ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى ف  اابد

 ان فال اام اسعة.

:(H1b)  ن سد أث  إن اع  اع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو د ة

 وسلااة رأنه عاتم استم ارنة اام ات .

وس د أث   بشقيها النظري والعملي في  ومما سبق، يمكن بلورة نتائج الدراسة        

إن اع  واع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو اا  د  اابق ق ة الم اسعة، واست تج 

الإن اع  اامع  م ا  سي ة ا ا ل اابياعاى الو ارش نن د ا الأث  ان خلا  الأث   

اام ات   اابياعاى عاتم استم ارنة  د ة رأم ا ا ل  الم اسعة ودما:  اابق ق ة  ال  د  

 واابد ان فال اام اسعة.
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 قائمة المراجع 

: المراجع باللغة العربية:  أولا 

  IFRS(. ااعلا ة ع ن مب   اامعان   اادوا ة التق ن  ااماا   2024ااي د، ابمد ف زم ابمد. ) •

الإفصاع. ا  د   اا س ل  اادور  اابق ق ة  اام اسعة  المحاسبية  وس د   البحوث   يا  ،  مجلة 

 . 853-814(، 3)11 اامباسبة، ال ة اات ار ، سااعة ط فا.

اادور اا س ل لإااد  إصدار ااق ائا ااماا ة ف  الا ة س د    (.2022) .اا ک ل، حيال اايع د •

.  اام اسعة اامدراة عق مة ااا اة: دراسة مفب ق ة الو ااا ااى اامق د  عااب رصة اامص نة 

المحاسبية للبحوث  الاسکندرية  سااعة مجلة  اات ار ،  ال ة  واام اسعة،  اامباسبة  ،  يا 

 .488-417(،6)3،الاسك درنة

(. أثرر  اسررت دال اررد ق اابيرراعاى 2023دررار ، و اسررا، ابمررد. )حيررن، ساسررا، وفرر ج،  •

اابكررر ا  العصرررف ااررر د   الرررو سررر د  ااترررد  ق اابق ق رررة فررر  اا حرررداى اابك ا رررة 

،  يرررا اامباسررربة مجلةةةة الاسةةةکندرية للبحةةةوث المحاسةةةبية. دراسرررة م  نب رررة -ااع ا  رررة

 .122-71(، 1)7واام اسعة، ال ة الااما ، سااعة الإسك درنة. 

(. 2024زال، الاء ااش ر ابد الله، واا  دم، خااد ابمد ابمد، ون سف، ساره ارراطف. ) •

أث  اات ص  ااص اا  واااب اامه   ام ا ل اابياعاى الو مق  مرره لاسررتم ارنة اام اررت : 

اامعهد ااعرراا  اررلإدار  ومك  ا س ررا اامعل ارراى عكفرر  مجلة بحوث الأعمال،   .دراسة مفب ق ة

 .121-44(، 1)1ااا خ. 

ادا ارعكاس س د  اام اسعة اامدرکة الو کفاء  (.  2021ا ص ر، أش ا ابمد إع اد ا. ) •

اامص نة عااب رصة  اامق د   ااا کاى  الو  مفب ق ة  دراسة  العلمية    المجلة .الاستثمار: 
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