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أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت 

 نلأعٓى يغ دساعت حطبٛمٛت ػهٗ انششكبث انغٕلٛت 

 انًذسصت فٗ بٕسصت الأٔساق انًبنٛت 

 ئػذاد

 َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ/ دأ.و.

 أعخبر انًغبعبت ٔانًشاصؼت انًغبػذ

 صبيؼت انًُٕفٛت -كهٛت انخضبسة 

 يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍد/ 

 يذسط انًغبعبت ٔانًشاصؼت

 صـبيؼت يذُٚت انغبداث -كهٛت انخضبسة 

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم د/أ.

 ببعذ يبصغخٛش

 صبيؼت يذُٚت انغبداث -كهٛت انخضبسة 
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 : هخص انذساعت ي

ُِيٍحٓش ك٠ ه٤خّ أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٖٓ  ٚخًزم انٓذف انشئٛغٙ

ك٤غ ) ٓلظٟٞ حلإكظخف ٝؽز٤ؼش حلإكظخف ٝٗطخم حلإكظخف ٝطٞه٤ض حلإكظخف ٝحُٔٔظل٤ي٣ٖ 

ٌَرٕٞ ( ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ رخُشًَخص ٖٓ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حُ

إٔ  ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخحٕصهج انذساعت ئنٗ ٔ، حُٔيٍؿش ك٠ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش

٣ٞؿي أػَ ٓؼ١ٞ٘ ُٔلظٟٞ ٝؽز٤ؼش ٝٗطخم ٝطٞه٤ض ٝحُٔٔظل٤ي٣ٖ ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ 

رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش  اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ رخُشًَخص حُٔيٍؿش

 لإكظخفُ اكظخث٤ش ىلاُش ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿيلا حُٔظ٣َش ، ًٔخ أٝػلض ٌٛس حُيٍحٓش رؤٕ 

 حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حُٞطل٢ ٝح٢ٌُٔ ٝحُٔخ٢ُ

 رؼٍَٝس اُِحّ حُشًَخص رخلإكظخف ٝحُو٤خّ حُٔلخٓز٢ ٔأٔصج انذساعت ،حُٔظ٣َش حُٔخ٤ُش

إٔ حُلٌٞٓخص لا طلظخؽ كوؾ ا٠ُ أػظٔخى ٤ٓخٓخص طلٞؽ ُِلي ٖٓ ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ٝ

ٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ حُ٘خطـش ػٖ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ك٠ حَُٔكِش حُٔزٌَس، رَ طؼ٣ِِ ا

 . ط٤ٔ٘ش حلأهظظخى حَُه٢ٔ ُظلو٤ن ٛيف حُظؼخٕٝ حُي٢ُٝ ُلٔخ٣ش حُز٤جش

 ذساعتالإطبس انؼبو نه

 ًمذيت أٔلا: ان

 أكي حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص أطزلض حُز٤ج٤ش، رخُوؼخ٣خ حُؼخ٢ُٔ حلأٛظٔخّ ك٢ حُِٔلٞظ حُظِح٣ي ظَ ك٢

 حُـخُحص طؼُي اًح   ٝحُشًَخص، ٝحُٔئٓٔخص حُلٌٞٓخص رؤٛظٔخّ طٔظؤػَ حُظ٢ حُٔٞحػ٤غ أرَُ

 ش،حُٔ٘خه٤ ُِظـ٤َحص حُٔٔززش حَُث٤ٔش حُؼٞحَٓ حٌَُرٕٞ ٖٓ أ٤ًٔي ػخ٢ٗ ٍأٜٓخ ٝػ٠ِ حُيك٤جش

 ٝحُٔـظٔغ. حُز٤جش طـخٙ ٓظِح٣يس ٓٔئ٤ُش حلاهظظخى٣ش ح٤ٌُخٗخص ػ٠ِ ٣لَع ح١ٌُ حلأَٓ
 

 ا٠ُ حلاهظظخى١ حُ٘شخؽ ك٢ ح٣َُٔؼش حُظطٍٞحص أىص حُظ٘خػ٤ش حُؼٍٞٙ ريح٣ش ٌٓ٘ عٛذ أٌ

 ٣ُٝخىٙ حٌَُر٤ٗٞش حلإٗزؼخػخص ك٢ ٣ُخىٙ ٖٓ طخكزٚ ٝٓخ حلاكل١ٍٞ ُِٞهٞى حُٔلَؽ حلأٓظويحّ

 ٓؼَ ك٤ٜخ َٓؿٞد ؿ٤َ أػخٍ كيٝع ا٠ُ أىٟ ح١ٌُ حُـ١ٞ، حلأَٓ ـلافحُ ىحهَ طًَِٛخ

 ٝكويحٕ حُلَح١ٍ حلأكظزخّ ظخَٛٙ ٝظٍٜٞ حُظَرش ٝطيٍٛٞ حُـخرخص ٝاُحُش حُز٤ج٢ حُظِٞع

 حُؼخُْ أٗلخء ؿ٤ٔغ ك٢ حُٔ٘خه٤ش حُظـ٤َحص كيٙ ٣ُخىٙ ا٠ُ ريٍٝٛخ أىص ٓٔخ حُز٤ُٞٞؿ٢، حُظ٘ٞع

 ٝأٗظخؽ حُز٤ج٤ش ٝحُ٘ظْ حُل٤خٙ ػ٠ِ ٓزخشَ ؿ٤َ أٝ ٓزخشَ شٌَر ًز٤َ ِٓز٢ طخػ٤َ ُٜخ ًخٕ ٝحُظ٢

 ٓوخؽَ ا٠ُ رخُظزؼ٤ش أىٟ ٓٔخ حُٔظطَكٚ، حُطز٤ؼ٤ش حلأكيحع كيٙ ٣ُٝخىٙ حُٔخث٤ش ٝحُٔٞحٍى حُـٌحء

 حُٞهض رٍَٔٝ ٓظظؼخػق ٝح١ٌُ ٝحُٔخ٢ُ ٝحلأهظظخى١ حلأؿظٔخػ٢ حُ٘ظخّ ػ٠ِ ٝؿ٤ٔٔش ًز٤َس

 ٝهظٞطخ   حُٔوخؽَ ٌُٜٙ ًبٓظـخرٚ أٓظزخه٤ٚ هطٞحص خًٝأطو طل٤ق رشٌَ اىحٍطٜخ ٣ظْ ُْ ٓخ

 & ,Sun, et al, 2020 ;  ; Sonaliحُٔ٘خه٤ش ) رخُظـ٤َحص حُٔل٤طش حُظخًي ػيّ كخُٚ ظَ ك٢

Shamil,2022 Bellrose, & Norman, 2021 ;Ciccareelli, & Marotta, 2024 

; ; Arian, & Sands, 2024 Yebenes, 2024 ) . 
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 ٓلخٓز٤ش ًؤىحس حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ٓلّٜٞ أرَُ انغٛبق ْزا ٔفٙ

 حلأٗشطش ػٖ حُ٘خطـش حلإٗزؼخػخص كـْ ػٖ ٝىه٤وش شلخكش ٓؼِٞٓخص طوي٣ْ ا٠ُ طٜيف ٝاكظخك٤ش

 حلإٗزؼخػخص، طِي ٖٓ ُِلي ٝهططٜخ حُز٤ج٤ش، رخُٔؼخ٤٣َ اُظِحٜٓخ ٝٓيٟ ُِشًَخص، حُظشـ٤ِ٤ش

 حلأىحء طو٤٤ْ ٖٓ حُٔظِلش ٝأطلخد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ط٤ٌٖٔ ك٢ حلإكظخف ٖٓ حُ٘ٞع ٌٛح ٣ْٜٝٔ

 حلإكظخف حُٔ٘خه٤ش ، ٣ٝؼظٔي رخُظـ٤َحص حَُٔطزطش ٝحُلَص حُٔوخؽَ ٝطل٤َِ ُِشًَخص، حُز٤ج٢

 حلإكظخف ٓزخىٍس ٓؼَ حُي٤ُٝش، ٝحلإٍشخىحص حُٔؼخ٤٣َ ٖٓ ٓـٔٞػش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ ػٖ حُٔلخٓز٢

 ٝحلإؽخٍ( SASB) حلآظيحٓش ػٖ خفحلإكظ ٓؼخ٤٣َ ٓـِْ ٝٓؼخ٤٣َ( CDP) حٌَُرٕٞ ػٖ

 ٣ٝؼُي ،(TCFD) رخُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش حَُٔطزؾ حُٔخ٢ُ حلإكظخف ٓؼخ٤٣َ ٓـِْ ٝػؼٚ ح١ٌُ

 ٣ِٓي طلو٤ن ٗلٞ ٜٓٔش هطٞس حلإٓظيحٓش طوخ٣ٍَ أٝ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ػٖٔ حُٔؼِٞٓخص ٌٛٙ ىٓؾ

 ٛ٘خ ٝحلأهظظخى٣ش، ٖٝٓ حُٔلخٓز٤ش حُٔٔخٍٓخص ك٢ حلإٓظيحٓش ٝطؼ٣ِِ ٝحُٔٔخءُش، حُشلخك٤ش ٖٓ

 حُٔلخٓزش ك٢ ؿ١َٛٞ ًؼ٘ظَ حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف أ٤ٔٛش طظؼق

 ٓغ ٣ظٔخش٠ رٔخ حُز٤جش، ػ٠ِ ٝحُللخظ حلاهظظخى١ حُ٘ٔٞ ر٤ٖ حُظٞحُٕ ُظلو٤ن ٤ًِٓٞٝش حُز٤ج٤ش،

 ( . 0202) ُُؾ ؛ ٤ٓي ،  حُٔٔظيحٓش حُظ٤ٔ٘ش أٛيحف
 

ٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ هي ٣ئى١ ا٠ُ ُػِػش حًَُِٔ ٣ُخىس ٓٔظٟٞ حلإكظخف حُ كًب أٌ

حُظ٘خك٢ٔ ُِشًَش ٖٓ هلاٍ حٓظـلاٍ حُٔ٘خك٤ٖٔ ٖٓ حُشًَخص حلأهَٟ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلظق 

ػٜ٘خ ٖٓ هزَ حُشًَش، كوي ٣وٞى حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ا٠ُ ٗظخثؾ ػ٤ٌٔش هي طئػَ ك٢ حُو٤ٔش 

ش حُشًَش ٢ٛ أٗشطش ِٓٞػش ُِز٤جش ٝاٜٗخ لا ٕ أٗشطأٝرشٌَ هخص اًح ٓخ طز٤ٖ  ،حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ

طوّٞ رٔخ ٣ـذ ػ٤ِٜخ ُِٔلخكظش ػ٠ِ حُز٤جش ٝهلغ ٓٔظٟٞ حُظِٞع، ٓٔخ ٣ئى١ ح٠ُ طؤػَ أٜٜٓٔخ 

 ,Wang, C., et al) رٔيٟ ٓٔخٛٔظٜخ رخُٔلخكظش ػ٠ِ حُز٤جش ٤ُْٝ كوؾ طلو٤وٜخ ُلأٍرخف

2021 . ) 
 

خػخص حٌَُرٕٞ ٝطز٤ٖ ُِٔشخ٤ًٍٖ ك٢ حُٔٞم ٗزؼا كبًح ٓخ هخٓض حُشًَش رخلإكظخف ػٖ ٔببنخبنٙ

إٔ ٌٛٙ حُشًَش هي ػِٔض ػ٠ِ هلغ حُِٔٞػخص حُظخىٍس ػٖ ٗشخؽٜخ، ٛ٘خ حُٔشخًٍٕٞ ك٢ 

) رشَؽ طٞحكَ حُؼٞحَٓ حلاهظظخى٣ش ُؼٔخٕ ٌٛٙ  حُٔٞم ٤ٓظلًَٕٞ طـخٙ طيحٍٝ أٜٜٓٔخ

ًٌُي  ،ش حُٔٞه٤ش ُِْٜٕٔ ٓؼَ حُْٜٔ ٤ٓظـ٤َ ٝطزؼخ  ٌُٜح حُظـ٤َ ٓظظـ٤َ حُو٤ٔبحُظيحٍٝ( ٖٝٓ ػْ ك

اًح ًخٗض حُشًَش لا طوّٞ رخلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔطِٞرش ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ٌٕٞ 

ر٤ٖ حلأؽَحف حُوخٍؿ٤ش ٝحلأؽَحف حُيحه٤ِش حلأَٓ ح١ٌُ هي ٣يكغ حُٔٔظوي٤ٖٓ ُِزلغ ػٖ  ح  ًز٤َ

حُلخطَ ر٤ٖ ؿَ طؼ٤٤ن كـٞس حُٔؼِٞٓخص )حُ٘وض أٓظخىٍ أهَٟ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ٖٓ 

ٓؼَكش حُٔٔظوي٤ٖٓ حُوخٍؿ٤٤ٖ رخُشًَش ٝر٤ٖ حُٔي٣َ٣ٖ ح٣ٌُٖ ٣ٌِٕٔٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش( 

 ( . 0202؛ حُـز٢ِ ،  0202) أرٞ حُؼ٤ٖ٘ ؛ حُـ٤ٞش٢ ،  ر٤ْٜ٘ ٝر٤ٖ حلإىحٍس
 

ك٠ طول٤غ طؼَع حُز٘ٞى  ٤شظـ٤َحص حُٔ٘خهحُحُٜٔ٘ـ٤ش ح٤ُِٔٔش لإىحٍس ٓوخؽَ  عٛذ حغٓى

ش، ُٝظؼ٤ٖٔ ٜٓ٘ـ٤ش اىحٍس ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ك٠ هَحٍحص حُز٘ي ػ٘ي ُِٔوخؽَ حُٔخ٤ُ

ٓ٘ق حلأثظٔخٕ ُظ٣َٞٔ حُٔشخ٣ٍغ حُز٤ج٤ش ٓؼَ حُطخهش حُٔظـيىس ، ٝحُٔشخ٣ٍغ حلأؿظٔخػ٤ش ٓؼَ 

حُظلش ٝحُظؼ٤ِْ ، ٝٓشخ٣ٍغ حُظ٘خػخص حُظـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش ٝحُٔظ٘خ٤ٛش حُظـَ، ٝحُٔشخ٣ٍغ 
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طوِن كَص حُؼَٔ ٝطوَِ ٖٓ ٗٔذ حُلوَ ٝطَكغ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤شش  ًحص حُؼٔخُش حٌُؼ٤لش حُظ٠

 (. Ren et al., 2022هخطش ُِلجخص حلأًؼَ أكظ٤خؿخ  ) 
 

ٓغ ط٤ٓٞغ حلأػٔخٍ ٣ُٝخىس آػخٍٛخ حُِٔز٤ش ػ٠ِ حُز٤جش أطزق ح٤ُّٞ ٓٞػٞع طـ٤َ حُٔ٘خم  كًب أٌ

٠ِ حُٜٞحء ٝآظ٘لخً ٖٓ أًؼَ حُٔٞحػ٤غ حُوِوش ُِؼخُْ رٔزذ حلأػَحٍ حٌُز٤َس ُلإٗزؼخػخص ػ

حُٔٞحٍى حُطز٤ؼش ُِٝلي ٖٓ طـ٤َ حُٔ٘خم ح١ٌُ طظِح٣ي هطٍٞطش ٣ٞٓخ  رؼي ٣ّٞ ) ؽَم ؛ ارَح٤ْٛ ، 

0202 . ) 

 ربَٛبً: انذساعبث انغببمت

 : دساعبث حُبٔنج انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى 

ت ( بؼُٕاٌ : " الإفصبط ػٍ انًغئٕنٛت الإصخًبػٛت ٔل2332ًٛحُبٔنج دساعت ػبذ الله ) 

ىٍحٓش ٝأهظزخٍ أػَ اكظخف حُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ػٖ ٓٔئ٤ُٝظٜخ  انششكت " 

حلإؿظٔخػ٤ش ػ٠ِ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش ، طْ حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش 

( ، ٝطْ ه٤خّ ٓٔظٟٞ حلإكظخف ػٖ حُٔٔئ٤ُش  0222 – 0222حُٔظ٣َش هلاٍ حُلظَس ٖٓ ) 

ا٠ُ ٝؿٞى طؤػ٤َ  ٔحٕصهج ْزة انذساعتْ أِٓٞد طل٤َِ حُٔلظٟٞ ، حلإؿظٔخػ٤ش ربٓظويُ

ا٣ـخر٢ ٝٓؼٟ٘ٞ ُلإكظخف ػٖ حُٔٔج٤ُٞش حلإؿظٔخػ٤ش ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَش ، ٝأٝطض ٌٛس 

حُيٍحٓش ربهظَحف ٓشَٝع ُِـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُٔٔجُٞش ػٖ ط٘ظ٤ْ ٜٓ٘ش حُٔلخٓزش رلَع 

حُٔٔج٤ُٞش حلإؿظٔخػ٤ش، هخطش  ٓظطِزخص اكظخف هخطش ػ٠ِ اىحٍحص حُشًَخص ط٘طٟٞ ػ٠ِ

حُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش، رخلإػخكش ا٠ُ حُؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ ٌٛح حلإكظخف، ُٔخ 

 ٌُُي ٖٓ َٓىٝى ا٣ـخر٢ ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَش.
 

( بؼُٕاٌ : " أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ الإعخذايت ػهٗ 2332كًب ْذفج دساعت شؼببٌ )

ٕ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حلإٓظيحٓش ٣ؼُِ ٖٓ ه٤ٔش ا٠ُ طلي٣ي اًح ٓخ ًخ لًٛت انششكت"

حُشًَش، ًُٝي ٖٓ هلاٍ طلي٣ي ٓٔظٟٞ حلإكظخف ػٖ آظيحٓش حُشًَخص ٝأهظزخٍ أػَ اهظلاف 

ٓٔظ٣ٞخص حلإكظخف ػٖ حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَش، ٝطْ حُظطز٤ن ػ٠ِ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ 

ا٠ُ  ج ْزة انذساعت، ٔحٕصه S&P – EGX – ESGٓئشَ ٓٔج٤ُٞش حُشًَخص حُٔظ١َ 

ٝؿٞى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حلإٓظيحٓش ٝر٤ٖ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِشًَش، 

ٝأٝطض حُيٍحٓش ر٣ِخىس حُظٞػ٤ش حُٔـظٔؼ٤ش ريٍٝ حُشًَخص ٝٓٔج٤ُٞظٜخ طـخس حُز٤جش ٝحُٔـظٔغ 

ش ٝه٤خّ حُٔل٤ؾ، ٝحُؼخثي حُٔظزخىٍ حٌُٟ ٣ؼٞى ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُٔـظٔغ ًٌُٝي ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَ

حُـٜخص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٠ ٓظَ رٞػغ هٞحػي طؼٖٔ ٝؿٞى ٍهخرش كخػِش ػ٠ِ ٓيٟ 

 اُظِحّ حُشًَخص رخُظو٣ََ ػٖ حلأىحء حلإؿظٔخػ٢ ٝحُز٤ج٢ ٝحلأهظظخىٟ .

( بؼُٕاٌ : " أرش الإفصبط ػٍ أداء الإعخذايت ػهٗ لًٛت 2323كًب ْذفج دساعت ػبذة )

ا٠ُ أهظزخٍ  كم يٍ َفٕر انًذٚش انخُفٛزٖ ْٔٛكم انًهكٛت "انششكت ٔانمٕٛد انًبنٛت نٓب ٔدٔس 

ٝطل٤َِ أػَ ٗلًٞ حُٔي٣َ حُظ٘ل٤ٌٟ ٤ٌَٛٝ ح٤ٌُِٔش ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلأٓظيحٓش 

ٝه٤ٔش حُشًَش ، ٝطْ حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ ٓئشَ حُزٍٞطش حُٔظ٣َش 

EGX 100  ( ، ٝطْ ه٤خّ 0220 – 0222ٍ حُلظَس ٖٓ ) شًَش هلا 02ٝحُظ٠ رِؾ ػيىٛخ ّ

ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش أٍطزخؽ  ٔحٕصهج ْزة انذساعت، Tobin's Qه٤ٔش حُشًَش ربٓظويحّ ٓئشَ 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ؽَى٣ش ؿ٣َٛٞش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَش، ًٔخ طٞطِض ا٠ُ ٝؿٞى 

ى حُٔخ٤ُش حُظ٠ طٞحؿش ػلاهش حٍطزخؽ ػ٤ٌٔش ؿ٣َٛٞش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝحُو٤ٞ

ربُِحّ حُشًَخص حُٔيٍؿش رخُزٍٞطش رخلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش  ٔأٔصج انذساعتحُشًَش، 

لاٗٚ ٣ٔخػي ػ٠ِ ٣ُخىس ه٤ٔش حُشًَش ٝطو٤َِ حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش حُظ٠ طٞحؿٜٜخ ػ٘ي ٓلخُٝش كظٍٞ 

ٔلخكظش حُشًَش ػ٠ِ ط٣َٞٔ هخٍؿ٠ ُٜخ ٝػ٠ِ حُشًَخص حُظ٠ طلظق ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش حُ

ػ٠ِ ٣ُخىس ٗلًٞ حُٔي٣َ حُظ٘ل٤ٌٟ ك٤ٜخ ٣ُٝخىس ح٤ٌُِٔش حلإىح٣ٍش ك٤ٜخ ٝهلغ طًَِ ح٤ٌُِٔش ك٤ٜخ 

لإٔ ٣ُخىس ًُي حُ٘لًٞ ٣ِ٣ي ٖٓ شيس حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَش ، 

 ٓٔخ ٣ؼ٠٘ طل٤ٖٔ ٝطؼ٣ِِ ه٤ٔش حُشًَش .

 

أرش يغخٕٖ ٔصٕدة الإفصبط ػٍ حمبسٚش  ( بؼُٕاٌ : "2323كًب أٔضغج دساعت َٕٚظ )

أ٤ٔٛش طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ٝأهظزخٍ أػَ ٓٔظٟٞ ٝؿٞىس  الإعخذايت ػهٗ الأداء انًبنٙ نهششكبث "

حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ػ٠ِ حلأىحء حُٔخ٠ُ ُِشًَخص ك٠ ٓٞم حُٔخٍ حُٔؼٞىٟ، ٝطْ 

ظ٘خػ٤ش حُٔيٍؿش ك٠ ٓٞم شًَش ٖٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُ 02حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٌٓٞٗش ٖٓ 

ّ (، ٝطْ ر٘خء ٓئش٣َٖ ُو٤خّ ٓٔظٟٞ 0222 – 0222حُٔخٍ حُٔؼٞىٟ هلاٍ حُلظَس ٖٓ ) 

ٔحٕصهج ْزة حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ٝؿٞىس حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش، 

ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ًحص ىلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ  انذساعت

ش ٝر٤ٖ حلأىحء حُٔخ٠ُ ُِشًَخص، ٝأٝطض ٌٛس حُيٍحٓش ربُِحّ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ حلإٓظيحٓ

ٓٞم حُٔخٍ حُٔؼٞىٟ رخلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حلإٓظيحٓش رؤرؼخىٛخ حُؼلاػش حُظ٠ طؼٌْ حلأىحء 

حلأهظظخىٟ ٝحُز٤ج٢ ٝحلأؿظٔخػ٠ ٝكوخ  ُٔظطِزخص حُٔزخىٍس حُؼخ٤ُٔش لإػيحى طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش 

GRI G4 . 
 

( بؼُٕاٌ : " أرش يغخٕٖ الإفصبط بخمبسٚش الأػًبل 2322أعخٓذفج دساعت انصببؽ )كًب 

ىٍحٓش ٝأهظزخٍ ٝطل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ انًخكبيهت ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نهششكت " 

حلإكظخف رظوخ٣ٍَ حلأػٔخٍ حُٔظٌخٓش ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِشًَش، ٝطْ حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٌٓٞٗش 

ٔلذ ّ( ، 0202 – 0220ٍٞطش حُٔظ٣َش هلاٍ حُلظَس ٖٓ ) شًَش ؿ٤َ ٓخ٤ُش رخُز 22

ا٠ُ ٝؿٞى طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ ٓؼٟ٘ٞ ًحص ىلاُش اكظخث٤ش ُٔٔظٟٞ حلإكظخف  حٕصهج انذساعت

رظوخ٣ٍَ حلأػٔخٍ حُٔظٌخِٓش طلون حُؼي٣ي ٖٓ حُِٔح٣خ أٜٛٔخ: طٞؿ٤ش حُشًَش ٗلٞ آظيحٓش أًزَ 

حُو٤ٔش ٝحُٔلخكظش ػ٤ِٜخ ٣ُٝخىس  ك٠ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٝطٞػق ٓيٟ هيٍس حُشًَش ػ٠ِ هِن

حُٔ٘خكٔش ر٤ٖ حُشًَخص ك٠ حلأٓٞحم ٝطل٤ٖٔ ٣ُخىس ٝلاء حُٔٞظل٤ٖ، ٝر٤خٕ ىٍٝ حُشًَش ك٠ 

 طلو٤ن رَحٓـٜخ حلأهظظخى٣ش .
 

بؼُٕاٌ : " أرش خصبئص انششكت  ( 2320 ، )كًب ْذفج دساعت ػبذ انغهٛى ؛ انؼٕادنٗ 

ً نخٕصٛبث ػهٗ انؼلالت بٍٛ الإفصبط ػٍ ػٍ يخبطش انخغٛ  TCFDشاث انًُبخٛت ٔفمب

ا٠ُ ه٤خّ أػَ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ٔلًٛت انششكت "

ُِشًَخص ك٤غ طؼظزَ ح٥ػخٍ ٝحُظيحػ٤خص حُِٔز٤ش ُظخَٛس طـ٤َ حُٔ٘خم ٖٓ أْٛ حُظٜي٣يحص حُظ٠ 

ٓل٤ِخ  ٝاه٤ٔ٤ِخ  ٝى٤ُٝخ  ،  طوق أٓخّ ٗٔٞ ٓ٘ظٔخص حلأػٔخٍ ٝأٓخّ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش

ٝطٞطِض ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ِٓز٤ش ُلإكظخف ػٖ حُٔوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ػ٠ِ حُو٤ٔش 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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حُٔٞه٤ش ُِشًَش ، ًٔخ ٣يػْ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ك٠ طٍٞطش حلإُِح٤ٓش 

غ حٌَُرٕٞ حلأٓظؼخٍ ُِٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٓٔخ ٣ؼٖٔ ط٣َٔغ ػ٤ِٔش حلأٗظوخٍ ا٠ُ أهظظخى ٓ٘ول

ٝحُظو٤٤ْ حُلؼخٍ ػ٠ِ ٓيٟ هيٍس حُشًَش ػ٠ِ اىحٍس حُلَص ٝحُٔوخؽَ حُٔظؼِوش رخُظـ٤َحص 

 . حُٔ٘خه٤ش

( بؼُٕاٌ : " انؼلالت بٍٛ الإفصبط ػٍ أداء الإعخذايت 2323ٔلذ ْذفج دساعت عهٛى )

ػٖ ا٠ُ ىٍحٓش حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ٔلًٛت انششكت فٗ ظم انذٔس انًؼذل ٜنٛبث انغٕكًت " 

أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَش، ًُٝي ٖٓ هلاٍ كلض ٝأهظزخٍ حُيٍٝ حُٔؼيٍ ٤ُ٥خص حُلًٞٔش 

ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَخص ك٠ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظ٣َش، 

شًَش ٖٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُٔو٤يس ك٠ ٓٞم  02ٝطْ حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٌٓٞٗش ٖٓ 

 ٔحٕصهج ْزة انذساعتّ (،  0200 – 0220ُٔظ١َ هلاٍ حُلظَس ٖٓ ) حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ح

ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ٓٞؿزش ًحص ىلاُش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَش، 

ٝأٝطض ٌٛس حُيٍحٓش رؼٍَٝس ه٤خّ ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش ربُِحّ حُشًَخص حُٔيٍؿش 

ء حلإٓظيحٓش ٓغ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش أٝ رشٌَ ٓ٘لظَ لإٔ رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش رخلإكظخف ػٖ أىح

 ًُي ٣ٔخػي ػ٠ِ ٣ُخىس حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِشًَش .
 

 الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ دساعبث حُبٔنج :    

ػٖ كؼخ٤ُش حٓظَحط٤ـ٤ش حُشًَش حُ٘خشجش  Dhanda & Malik, (2020أعخكشفج دساعت )

، ك٤غ  0222كظ٠  0220حٌَُرٕٞ هلاٍ حُلظَس ٖٓ ٝىٍٝٛخ ك٠ حلإكظخف ػٖ  CMSكي٣ؼخ  

إٔ حُشًَخص حُظ٠ ُي٣ٜخ ٗظخّ حىحٍس ٓلظٟٞ كؼخٍ ٖٓ حَُٔؿق إٔ طٌشق ػٖ ٓؼِٞٓخص 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُوخطش رٜخ ٓوخٍٗش رخُشًَخص حُظ٠ ُي٣ٜخ ٗظخّ اىحٍس ٓلظٟٞ أهَ كؼخ٤ُش أٝ ا

ا٠ُ إٔ حُشًَخص حُظ٠ طٞهَ  عتٔحٕصهج ْزة انذساىحٍس ٓلظٟٞ كؼخٍ ، ألا ٣ٞؿي ُي٣ٜخ ٗظخّ 

ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔؼِٞٓخص طلون ٗظخثؾ أكؼَ ٖٓ ك٤غ كًٞٔش حُشًَخص ٝحُشَػ٤ش حُز٤ج٤ش ُِشًَش 

، ًٔخ طوّٞ رظط٣َٞ ٓئشَ ؿي٣ي ُو٤خّ هٞس ٗظخّ اىحٍس حُٔلظٟٞ حُوخص رخُشًَش ٝطؼ٣ِِ 

 حُيػْ ُظؤػ٤َحطٚ حلإ٣ـخر٤ش ػ٠ِ حلإكظخكخص حُطٞػ٤ش . 
 

ا٠ُ أهظزخٍ حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكظخف حُز٤ج٢  ( 2323فشس ) ٓذفج دساعتأعخكًب 

( ، ٝطٞطِض  0222 – 0222ُِشًَخص حُظ٘خػ٤ش حُٔو٤يس رخُزٍٞطش هلاٍ حُلظَس ٖٓ ػخّ ) 

ا٠ُ ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ : ٝٝؿٞى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ٝٓؼ٣ٞ٘ش ُٔٔظٟٞ حلإكظخف حُز٤ج٢، ك٤غ إٔ 

ش ٝٓلخٓز٤ش ط٘ؼٌْ آػخٍٛخ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ؿخُز٤ش أٗشطش حلأىحء حُز٤ج٢ ُٜخ ؿٞحٗذ ٓخ٤ُ

ٓزخشَ ػ٠ِ حُوٞحثْ ٝحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُِٞكيحص حلأهظظخى٣ش، ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ هَحٍحص حلأؽَحف 

حُٜٔظٔش، ٝإٔ حلأكظخف حُز٤ج٢ ٓٞف ٣٘ؼٌْ أػَس ا٣ـخر٤خ  ػ٠ِ ٗظ٤ـش أػٔخٍ حُشًَخص 

زَ، ك٤غ إٔ ُلإكظخف حُز٤ج٢ ًَِٝٓٛخ حُٔخ٠ُ ٓٞحء ًخٕ ًُي ك٠ حلأؿَ حُوظ٤َ أّ ك٠ حُٔٔظو

َٓىٝى ا٣ـخر٢ ٖٓ هلاٍ ًٔذ ػوش ٝهزٍٞ حُٔـظٔغ ُِشًَش ٝاهزخُش ػ٠ِ ٓ٘ظـخطٜخ ٝحُظٞٓغ ك٠ 

أٓظؼٔخٍحطٜخ حُٔوظِلش ًلخكِ ُٜخ ػ٠ِ طل٤ٖٔ حُز٤جش ٝٓلخٍرش حُظِٞع ٝحُشلخك٤ش ك٠ حٌُشق ػٖ 

 ر٤خٗخطٜخ ٝٓؼِٞٓخطٜخ حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخُز٤جش .
 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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طؤػ٤َ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ ػ٠ِ ػٞحثي حلأْٜٓ ٝكوخ  ُوظخثض   Gao, (2021)بٔنج دساعت حُ

حُٔ٘خؽن ٝحُظ٘خػخص ٝحُظلٌْ ك٠ ؽز٤ؼش كوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝه٤ٞى حُظ٣َٞٔ ٝٓٔظٟٞ حلأرظٌخٍ 

حلأهؼَ ٝحلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُز٤ج٤ش ك٠ طل٤َِ ػيّ طـخْٗ ٓٔظٟٞ حلإرظٌخٍ ك٠ 

إٔ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ طَطزؾ ِٓزخ  رخُؼٞحثي حُِحثيس ػ٠ِ ساعت ٔأظٓشث َخبئش ْزة انذحُشًَخص 

حلأْٜٓ ٝهي ػزض أٜٗخ طشٌَ هطَح  ٗظخ٤ٓخ  ٣ٞػق طل٤َِ ح٤ُ٥ش إٔ طؤػ٤َ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ ػ٠ِ 

ػٞحثي حلأْٜٓ لا ٣٘شؤ ٖٓ حُو٤ٞى حُيحه٤ِش رٔزذ حُظـ٤َحص ك٠ حُوٞس حُٔٞه٤ش ُِشًَخص ًٔخ 

رؼي حلأٓظ٘خى ا٠ُ ر٤خٗخص حُشًَش إٔ خثؾ أٜٛٔخ : طٞطِض ٗظخثؾ ٌٛس حُيٍحٓش ا٠ُ ػيس ٗظ

حُٔيٍؿش حُظ٠ هيٓظٜخ هيٓش حلأهظزخٍحص حُظَر٣ٞش ك٠ حُٔوخؽؼخص ٝحُٔيٕ حُظـ٣َز٤ش طوّٞ رز٘خء 

ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش  ٔحٕصهج ْزة انذساعتٓظ٘خىح  ا٠ُ ٓٞم حلأْٜٓ ، آئشَ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ 

ه٤ٞى حُظ٣َٞٔ حُظ٠ طٞحؿٜٜخ حُشًَخص ،  ِٓز٤ش ر٤ٖ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ ٝػٞحثي حلأْٜٓ ٖٓ هلاٍ

ٓٔخ ٣ش٤َ ا٠ُ إٔ طؤػ٤َ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ ػ٠ِ ػٞحثي حلأْٜٓ لا ٣٘شؤ ٖٓ ىحهَ حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش أٝ 

ؿ٤َ حُٔخ٤ُش حُظ٠ طٞحؿٜٜخ حُشًَخص ، ٌُٖٝ ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُوخٍؿ٤ش ُٔٔخٛٔش 

حُز٤ج٤ش حلإُِح٤ٓش رشٌَ ٓؼوٍٞ  حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔئ٤ٖٔٓ ، ٝأٝطض ٌٛس حُيٍحٓش رظ٤ٔ٘ن حُِٞحثق

ٓغ هيٓخص حلأهظزخٍحص حُظَر٣ٞش ، ٝطش٤ٌَ آ٤ُش ه٤ٞى ىحه٤ِش ُ٘وَ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ا٠ُ ػٞحثي 

أْٜٓ حُشًَخص ، ٝطو٤َِ ٓوخؽَ حٌَُرٕٞ رشٌَ ًز٤َ ٖٓ حُوٞس حُٔٞه٤ش ُِٔئٓٔخص ، ٣ٝ٘زـ٢ 

حطوخً ح٣ُِٔي ٖٓ حُظيحر٤َ ػ٠ِ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔخ٤ُش ٝحلإىحٍص حُل٤ٌٓٞش ًحص حُظِش 

ُظؼ٣ِِ طيحر٤َ حُللخظ ػ٠ِ حُطخهش ٝهلغ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُيٟ حُشًَخص حُٔيٍؿش رزٍٞطش 

 حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش .
 

حلأٗشطش حُزش٣َش حُظ٠ أىص ا٠ُ اٗزؼخع حٌُؼ٤َ ٖٓ  Li et, al., (2021 )  كًب حُبٔنج دساعت

٣ُخىس ط٤ًَِ حُـخُحص حُيك٤جش ك٠ حُـلاف  حُـخُحص حُيك٤جش ٓؼَ ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ، ٓٔخ أىٟ

حُـٟٞ رشٌَ كخى، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ أٍطلخع ىٍؿش كَحٍس حلأٍع رشٌَ هط٤َ، ٓغ حُظطٍٞ 

ح٣َُٔغ ُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حٌُٔز٤ٞطَ، ٝإٔ ٌٓ٘ حُؼٍٞس حُظ٘خػ٤ش أطزق حلأهظظخى حَُه٠ٔ طي٣ٍـ٤خ  

ٗظخثؾ أٜٛٔخ : ٝؿٞى ا٠ُ ػيس  ٔحٕصهج ْزة انذساعتٓلَى حُ٘ٔٞ حلأهظظخىٟ ًؤِٓٞد ؿي٣ي، 

، ٓٔخ       ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝحلأهظظخى حَُه٠ٔ آوِٞد ٝؿ٤َ هط٤ش ر٤ٖ  Uػلاهش ػ٠ِ شٌَ 

رؤٕ حُلٌٞٓخص لا طلظخؽ كوؾ  ٔأٔصج ْزة انذساعت٣يػْ كَػ٤ش ٓ٘ل٠٘ ًٍٞٗظْ حُز٤ج٢ ، 

 ٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ حُ٘خطـش ػٖ حلأهظظخىاا٠ُ أػظٔخى ٤ٓخٓخص طلٞؽ ُِلي ٖٓ 

حَُه٢ٔ ك٠ حَُٔكِش حُٔزٌَس ، رَ طؼ٣ِِ ط٤ٔ٘ش حلأهظظخى حَُه٢ٔ ُظلو٤ن ٛيف حُظؼخٕٝ حُي٢ُٝ 

 ُلٔخ٣ش حُز٤جش .
 

ػ٠ِ ٓئشَ ط٤ٔ٘ش حلأهظظخى حَُه٠ٔ ك٠    Jiao & Sun, (2021) كًب أػخًذث دساعت

ٓي٣٘ش ، ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ػلاػ٠ حُٔٔظ٣ٞخص ) طط٣َٞ  272ُـ  0220 – 0222حُظ٤ٖ ٖٓ ػخّ 

، ٓلٞ حلأ٤ٓش حَُه٤ٔش ، ٝطل٤ٖٔ حٌُلخءس حُظ٘خػ٤ش ، ٝهخٓض حُيٍحٓش ربٓظويحّ  حلإٗظَٗض

ٗٔخًؽ ٓوظِلش ٓؼَ ؽ٣َوش حُٔظـ٤َ ح٠ُ٥ ، ٝؽ٣َوش حُلَٝم حُِٔىٝؿش ، ًٝٗٔٞؽ حُظؤػ٤َ 

ح٤ُٓٞؾ ، ًٝٗٔٞؽ حلأهظظخى حُو٤خ٢ٓ حٌُٔخ٠ٗ ُِظل٤َِ ح٠ٌُٔ ُظؤػ٤َ حُظ٤ٔ٘ش حلأهظظخى٣ش حَُه٤ٔش 

ا٠ُ ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ :  ٔحٕصهج ْزة انذساعتظخى١ حُلؼ١َ ك٠ حُظ٤ٖ ، ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلأهظ
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ٝؿٞى طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ ٓزخشَ ُِظ٤ٔ٘ش حلأهظظخى٣ش حَُه٤ٔش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلأهظظخىٟ ك٠ حُظ٤ٖ ، ٝإٔ 

حُظ٤ٔ٘ش حلأهظظخى٣ش ك٠ حُظ٤ٖ ُٜخ طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلإهظظخىٟ حُلؼ١َ ، ٝٛ٘خى 

حُٔوظِلش ، طٞك٤َ آكخم ؿي٣يس ُيٍحٓش آ٤ُخص طؤػ٤َ طؤػ٤َ حُظ٤ٔ٘ش طزخ٣ٖ ك٠ ح٥ػخٍ ر٤ٖ حُٔيٕ 

 حلأهظظخى٣ش حَُه٤ٔش ػ٠ِ حُ٘ٔٞ حلأهظظخى١ حُلؼ١َ ك٠ حُظ٤ٖ . 
 

أ٤ٔٛش حٌُشق    Clarkson, & Grewal, & Richardson, ( 2022حُبٔنج دساعت )

حُيٍحٓش رٞؿٞى ٓظَٔص ٌٛس أحلإُِح٠ٓ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ط٤َٜٔ طو٤٤ْ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ

ػلاهش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ كـْ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝه٤ٔش حُشًَش ، ٓٔخ ٣ش٤َ ا٠ُ إٔ حلأٓٞحم طوّٞ 

رظو٤٤ْ حُٔٔئ٤ُٝش حٌُخٓ٘ش ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُظخىٍس ٖٓ حُشًَش ٝحلأْٛ ٖٓ ًُي إٔ 

َطزؾ حلأىر٤خص حُلي٣ؼش طئًي كٞحثي ًز٤َس ُلإكظخكخص حلإُِح٤ٓش ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝحُظ٠ ط

ا٠ُ كي ًز٤َ رخُويٍس حُٔؼُِس ػ٠ِ ه٤خّ أىحء حٌَُرٕٞ ُِشًَش ٓوخٍٗٚ رٔ٘خك٤ٜٔخ ك٠ حُظ٘خػش 

إٔ ٓٞف ٣لظخؽ حُٔٔظؼَٕٔٝ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص  ٜٛٔخ :أا٠ُ ػيس ٗظخثؾ ٔحٕصهج ْزة انذساعت 

حُلآُش ُظوي٣َ حُٔٔئ٤ُٝش حٌُخٓ٘ش ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُظ٠ طظلِٜٔخ حُشًَش ٖٓ أؿَ طؼ٣ِِ 

لخثش حُظوظ٤ض ك٠ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٠ ٓوظِق أٗلخء حُؼخُْ ٝك٠ حُٞحهغ كبٕ ػوٞرش ً

حُظو٤٤ْ حُ٘خطـش حَُٔطزطش رخُطٖ ٖٓ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٓظؼغ ػـطخ  ػ٠ِ حُشًَش ُظلَٔ 

ٗلوخص ٍأٓٔخ٤ُش ؿي٣يس ُولغ حٌَُرٕٞ ا٠ُ حُ٘وطش حُظ٠ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ حلإٗلخم حَُأٓٔخ٠ُ ٌَُ ؽٖ 

خػخص حٌَُرٕٞ ٓٔخ٣ٝخ  ُؼوٞرش حُظو٤٤ْ، كبٕ ط٣ِٝي حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخلإكظخكخص ٖٓ هلغ اٗزؼ

  .٘خٓزش ٖٓ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞحلإُِح٤ٓش ػٖ حٌَُرٕٞ حُظ٠ ٣لظخؿٕٞ ا٤ُٜخ َُرؾ ػوٞرش حُظو٤٤ْ حُٔ
 

ٗزؼخػخص اػٖ حلإرلاؽ حلإُِح٠ٓ ػٖ   Grewal, et, al, ( 2022) كًب َْٕج دساعت

ٔحشٛش ْزة حُظٔؼ٢ِ٤ (،  َٓخص حُز٤ج٤ش ) حلإكظخف ؿ٤ٞػٖ حُٔؼِ حٌَُرٕٞ َٛ ٣وَِ ٖٓ حٌُشق

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝػ٘ي ه٤خّ ٌٛح ارؤٕ لاري ٝإٔ طِظِّ حُشًَخص رخلإكظخف ػٖ  انذساعت

حلإكظخف ربػظزخٍس حُلَم ر٤ٖ ٓويحٍ ٓخ طٌشلش حُشًَش ٝٓويحٍ حلإكظخف ح١ٌُ ٣ش٤َ ا٠ُ 

خص حُظ٠ طؼخ٠ٗ ٖٓ اٗولخع ك٠ حٌُشق ؿ٤َ حُؼٍَ حُز٤ج٢ حلإؿٔخ٠ُ ُِشًَش، ك٤غ إٔ حُشًَ

طؼَٔ أ٣ؼخ  ػ٠ِ طو٤َِ  ( MCR)  حُظٔؼ٢ِ٤ ػٖ حٌَُرٕٞ كٍٞ حلإرلاؽ حلإُِح٠ٓ ػٖ حٌَُرٕٞ

ك٠ أػخٍ حُظوخ٣ٍَ حُز٤ج٤ش ٝحلإؿظٔخػ٤ش ٝحلإىح٣ٍش  ٔبغزج ْزة انذساعتٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ا

ٔكشفج ْزة ٝحُلًٞٔش ،  ٝحلإُِح٤ٓش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُز٤ج٤ش ٝحلإؿظٔخػ٤ش

شًَش ػخٓش ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُز٤ج٤ش ٝحلإؿظٔخػ٤ش ٝحُلًٞٔش ك٠  20222ٓخ ٣وَد ٖٓ  انذساعت

ػ٠ِ ٝؿٞى  ٔخهصج ْزة انذساعت ، 2222شًَش ك٠ ػخّ  222ٓوخٍٗش رؤهَ ٖٓ  0202ػخّ 

٢ِ ٗولخػخ  ك٠ حلإكظخف ؿ٤َ حُظٔؼ٤اػلاهش أٍطزخؽ ٝػ٤وش ر٤ٖ حُشًَخص حُٔظؼٍَس حُظ٠ شٜيص 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ا) حلإرلاؽ حلإُِح٠ٓ ػٖ حٌَُرٕٞ ( ٝطول٤ؼخص  MCR  ػٖ حٌَُرٕٞ كٍٞ

 ٌُٜس حُشًَخص .
 

ىٍحٓش ىٍٝ ًلخءس حُطخهش حُوؼَحء ك٠ حُؼلاهش   Yu et al., (2022كًب حُبٔنج دساعت ) 

رٕٞ ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ٝ طؤػ٤َ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ػ٠ِ اٗزؼخػخص حٌَُار٤ٖ حلأهظظخى حَُه٠ٔ ٝ

ٝأطـخٛخص ط٤ٔ٘ظٜخ ػ٠ِ حُٔي١ حُط٣َٞ، ٝأػَ حلأهظلاف ك٠ ٓٔظٟٞ طط٣َٞ حلأهظظخى حَُه٢ٔ 

 ) ػ٠ِ حُلي ٖٓ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ٝطٔؼِض ػ٤٘ش حُيٍحٓش ك٠ ٓـٔٞػش ٖٓ حُز٤خٗخص حُٔـٔؼش



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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panel data ّٝطٔظويّ ٌٛس حُيٍحٓش ًٗٔٞؽ  0222 – 0222( ُِٔيٕ حُظ٤٘٤ش ٖٓ ػخ ،

 ٔحٕصهج ْزة انذساعتٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، اهظزخٍ طؤػ٤َ حلأهظظخى حَُه٠ٔ رشؤٕ حُظؤػ٤َ حُؼخرغ لأ

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ اا٠ُ ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ : ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئى١ طط٣َٞ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ا٠ُ طو٤َِ 

ٗزؼخػخص اٗليحٍ إٔ ُلأهظظخى حَُه٠ٔ طؤػ٤َح  ح٣ـخر٤خ  ًز٤َح  ػ٠ِ رشٌَ ًز٤َ، ٝطٞطِض ٗظخثؾ حلإ

خ طِؼذ ٓٔظ٣ٞخص حُظ٤ٔ٘ش حلأهظظخى٣ش ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٤ٌَٛٝ حُطخهش ٝحُظ٤ٔ٘ش حٌَُرٕٞ، ر٤٘ٔ

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٓوظِق اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، إ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ احُظ٘خػ٤ش ىٍٝح  ٜٓٔخ  ك٠ طؼ٣ِِ 

أ٣ؼخ  ػ٘يٓخ ٣ظطٍٞ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ا٠ُ ٓٔظٟٞ أػ٠ِ، ٝػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ حلأهظظخى حَُه٠ٔ ك٠ 

 ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ حُظ٤ٖ .اح  ًز٤َح  ٖٓ حلأٓظؼٔخٍ ا٠ُ ٣ُخىس ريح٣خطٚ ٣ئىٟ هيٍ
 

ك٢ طؤػ٤َ ٓوخؽَ حُٔ٘خم حُشي٣يس ػ٠ِ حلأىحء   Ren, X., et al (2022) ٔلذ بغزج دساعت

ٜٓ٘ؾ ٓزظٌَ ٣ؼظٔي ػ٠ِ طو٤٤ْ ىٍٝس ك٤خس حُٔيهلاص  ٔاعخخذيجحُٔ٘خه٢ ُِٔ٘شآص ك٢ حُظ٤ٖ، 

هظخٍص ىٍؿش أحٌَُر٤ٗٞش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُٔ٘شؤس، ٝ ٝحُٔوَؿخص حلاهظظخى٣ش ُظو٤٤ْ حُزظٔش

ٝرؼي ًُي حهظزَص آػخٍٛخ ػ٠ِ أىحء حٌَُرٕٞ  ٤شٔوخؽَ حُٔ٘خهحُٓوخؽَ حُٔ٘خم حُظ٤٘٤ش ُظٔؼ٤َ 

ٗزؼخػخص آظؼُِ  ٤شٔوخؽَ حُٔ٘خهحُا٠ُ إٔ ح٣ُِخىس ك٢  ٔحٕصهج انُخبئشك٢ حُٔ٘شآص، 

ك٢ ٗطخم  ٤شٔوخؽَ حُٔ٘خهحٍُؿش حٌَُرٕٞ ُِٔ٘شآص ٝحُظ٢ طٌٕٞ أًؼَ ٝػٞكخ  ػ٘يٓخ طٌٕٞ ى

ػ٠ِ أىحء حٌَُرٕٞ ك٢ حُٔ٘شآص  ٤شٔوخؽَ حُٔ٘خهحُحُٔوخؽَ حُؼخ٤ُش ، ٝطوظِق طؤػ٤َحص 

رخهظلاف حُٔٞحهغ حُــَحك٤ش ٝحُو٤ٞى حُز٤ج٤ش، رخلإػخكش ا٠ُ ًُي كبٕ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝٓخ اًح ًخٗض 

ػ٠ِ أىحء  ٤شؽَ حُٔ٘خهٔوخحُحُٔ٘شؤس ٓيٍؿش ك٢ حُزٍٞطخص لا طئػَ رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ طؤػ٤َ 

 حٌَُرٕٞ ك٢ حُٔ٘شآص ك٢ حُظ٤ٖ .
 

 ٓوخؽؼش ك٢ حَُه٢ٔ حلاهظظخى طط٣َٞ آ٤ُش Xiang, et al., (2022)  كًب أصذسث دساعت

 حَُه٢ٔ حلاهظظخى ططٍٞ طؤػ٤َ طـ٣َز٢ رشٌَ طلَِ ػْ حٌَُرٕٞ، ٗزؼخػخصبر ٣ظؼِن ك٤ٔخ آ١ٜٞٗ

 – 0222 ػخّ ) ٖٓ حُظِش ًحص حُز٤خٗخص ٠ػِ ر٘خء   حٌَُرٕٞ ٗزؼخػخصا ػ٠ِ آ١ٜٞٗ ٓوخؽؼش ك٢

 حٌَُرٕٞ ٗزؼخػخصاٝ حَُه٢ٔ هظظخىحلأ طط٣َٞ كٍٞ هظَحكخصحلأ رؼغ حٍُٞهش طويّ ، ٝ (0202

 رشؤٕ حُيُٝش ُٔـِْ حلإٍشخى٣ش ح٥ٍحء ح٣ًَُِٔش حُلٌٞٓش أطيٍص ، ك٤غآٜٟٗٞ ٓوخؽؼش ك٢

 ح٥ٍحء أشخٍص ٕٞ،َرحٌُ ٓ٘ولغ أهؼَ ىحث١َ اٗٔخث٢ هظظخى١أ ٗظخّ ٝطل٤ٖٔ اٗشخء ط٣َٔغ

 حُوؼَحء حُز٤جش ٝطط٣َٞ حُـي٣ي، حُظ٤ٔ٘ش ٓلّٜٞ ٝط٘ل٤ٌ حُ٘شَ، ٓظخرؼش حُؼ١ٍَٝ ٖٓ أٗٚ ا٠ُ

 ٝاٗشخء حُلَح١ٍ، حلاكظزخّ ؿخُحص ٗزؼخػخصا ك٢ حُلؼخٍ ٝحُظلٌْ طـخٛخص،حلأ ؿ٤ٔغ ك٢

 ءحُوؼَح حُظ٤ٔ٘ش ٝطؼ٣ِِ حٌَُرٕٞ، ٓ٘ولؼش هؼَحء ىحث٣َش ط٤ٔ٘ش هظظخى١أ ٗظخّ ٝطل٤ٖٔ

 كؼخُش اؿَحءحص آ١ٜٞٗ ٓوخؽؼش طوٌصأ ، ح٤ُٔخٓخص ٖٓ رظٞؿ٤ٚ ي،ؿي٣ ٓٔظٟٞ حُظ٤ٖ ك٢

  .حُٔ٘ولغ حٌَُرٕٞ ٗزؼخػخصا ٖٓ حُلي ٓظَحط٤ـ٤شلإ حُـخى ُِظ٘ل٤ٌ
 

ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ هطش ػَٔ ٓظؼِوش رظٞك٤َ حُطخهش ُؼشَس ح٥ف   Dane, (2023) لبيج دساعتٔ

( ٝطًَِ ػ٠ِ حُللخظ  EEMىحٍس ُِطخهش ) ٓئٓٔش ُٔٔظوي٠ٓ حُطخهش حُظ٤٘٤ش ػ٠ِ اٗشخء ا

ٗظ٣َش حٌُشق حُطٞػ٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص  ٔطبمج ْزة انذساعتػ٠ِ هلغ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ 

ٝٗظ٣َش أطلخد حُٔظِلش ُز٘خء اؽخٍ رلؼ٢ ُِؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ حٌُشق حُطٞػ٠ ػٖ 

ُولغ  ٓؼِٞٓخص اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝرؼي حطلخه٤ش رخ٣ٍْ ٝػؼض حُزِيحٕ ٝحُٔ٘خؽن هططخ  
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اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝأطوٌص حُلٌٞٓش حُظ٤٘٤ش ِِٓٔش ٖٓ حُظيحر٤َ ُظل٤ٖٔ ٤ٌَٛ حُطخهش 

ٗولغ اٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ ك٠ حُظ٤ٖ اٝح٤ُٔطَس ػ٠ِ اٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ٝ

ٝٛٞ أٗولخع طَح٠ًٔ هيٍس  0220% ك٠ ػخّ 2.2ٌَُ ٝكيس ٖٓ حُ٘خطؾ حلإؿٔخ٠ُ ر٘ٔزش 

ُظ٤ٖ ( ُٝظلو٤ن ٛيف حُظلٌْ ك٠ ح) ٓـِْ حُيُٝش حُـ٣ٍٜٞٔش  0222ّ % ٓوخٍٗش رؼخ 22.0

% ٣ٞ٘ٓخ   7.0ىٍؿش ك٤ـذ هلغ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُؼخ٤ُٔش ر٘ٔزش  22ك٠ ىٍؿش كَحٍس ػ٘ي 

إٔ حٌُشق  0222، ًٝٔخ أطيٍص ُٝحٍس حُز٤جش حُظ٤٘٤ش ػخّ  ( 0222 - 0202ر٤ٖ ػخ٠ٓ ) 

ئٓٔخص ٌٓٔلا  كؼخلا  َُطي ر٤خٗخص حٌَُرٕٞ حُطٞػ٠ ػٖ ٓؼِٞٓخص اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُِٔ

ٝحُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ٝأػٔخٍ حُظلو٤ن ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٞظ٤ل٠ ٝحلإه٢ٔ٤ِ ٝٓٔظ٣ٞخص ط٘خػش 

حلإٗزؼخػخص حَُث٤ٔ٤ش ٝحُظ٠ ٓٞف طٔخػي ػ٠ِ ٓٞحطِش طل٤ٖٔ حُ٘ظخّ حلإكظخث٢ حلأٓخ٢ٓ 

ػ٤٘ش رلغ ة انذساعت ٔحغخخذو ْزلإٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ حُٞػغ حُلخ٠ُ ُِشًَخص حُظ٤٘٤ش، 

 . 0227ا٠ُ  0222ٖٓ ػخّ A ٖٓ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ أْٜٓ 
 

ا٠ُ ٝؿٞى أىُش كٍٞ   Friedman, & Wu, Kaiwen, ( 2023) ْذفج دساعتكًب 

٤ًل٤ش ططٍٞ حُطِذ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُلًٞٔش حُز٤ج٤ش ٝحلأؿظٔخػ٤ش كٍٞ حُظـ٤َحص 

ش ا٠ُ أٗٞحع حُٔؼِٞٓخص حُظ٠ ٣ٜظْ رٜخ حُٔٔظؼَٕٔٝ حَُث٤ٔ٤ش ك٠ ح٤ُٔخٓش حُؼخٓش ، رخلإػخك

ػ٠ِ ٓخ اًح  عٛذ سكضث ْزة انذساعتٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٌُٜح حلأٛظٔخّ 

ًخٕ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٓٞحء ًخٗٞح أكَحىح  أٝ ٓئٓٔخص ٣ٔظـ٤زٕٞ لأهزخٍ حُلًٞٔش حُز٤ج٤ش 

حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُلَص  ٝحلأؿظٔخػ٤ش ٝكًٞٔش حُشًَخص ٝطْ ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛش

حُٔظؼِوش رخلأرظٌخٍ حلأهؼَ ك٠ حُظلٍٞ ا٠ُ أهظظخى ٓ٘ولغ حٌَُرٕٞ ، ك٤غ إٔ اٗزؼخػخص 

% ٖٓ  22حٌَُرٕٞ ك٠ حُظ٤ٖ ٝحُٞلا٣خص حُٔظليس ٝحُٜ٘ي ٤ٍٓٝٝخ ٝح٤ُخرخٕ طٔؼَ ٗٔزش 

 ّ ٖٓ اٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ حُؼخ٤ُٔش .0202اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ػخّ 
 

ا٠ُ طؤػ٤َحص هَحٍ حُشًَش  Perera,& Kasun et. al., (2023) ٓذفج دساعتأعخٔ

رخلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ًٝؼخكش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُظوِزخص ح٤ُِٔٔس ُِشًَخص 

ٕ طظْ ٌٓخكجظٜخ ػ٠ِ حٌُشق ػٖ ٓؼِٞٓخص أّ ، 0222ٝكظ٠ ػخّ  0222حلأ٤ٌ٣َٓش ٖٓ ػخّ 

 خ  طؤػ٤َح  ِٓز٤ٔأظٓشث َخبئش ْزة انذساعت ؿٞى أىُٚ ه٣ٞش ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُوخطش ٝطْ ٝا

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ، ٣ِٝىحى كـْ حُظؤػ٤َ حُِٔز٢ اًز٤َح  ػ٠ِ حُشًَخص حُٔلظق ػٜ٘خ ٌُؼخكش 

ٌُؼخكش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ، ٓٔخ ٣ؼ٠٘ إٔ طؤػ٤َ ًؼخكش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣ؼظٔي ػ٠ِ كـْ 

ا٠ُ ٝؿٞى طَحع ٓلظَٔ ر٤ٖ  ذساعتٔحٕصهج ْزة انحُٔوخؽَ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُشًَش 

ٓظؼٔخٍحص حُشًَخص ُِلي ٖٓ ًؼخكش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ٝإٔ ٝؿٞى طٌخ٤ُق أحًُٞخلاص كٍٞ 

حُزلغ ٝحُظط٣َٞ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُشًَش طلَٔ حلأٍطزخؽ حُِٔز٢ ر٤ٖ ًؼخكش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُيٟ 

 حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش .
 

ػٖ طؼَع حُز٘ٞى ُِٞهٞى حلأكل١ٍٞ  Nguyen, & other, (2023) كًب بغزج دساعت

إٔ ِٓق ٓوخؽَ  ٔأٔضغج انذساعتطلخه٤ش رخ٣ٍْ ٝطؼَػٞح ُٔوخؽَ حُظلٍٞ حُٔ٘خه٢، أرؼي 

ٗولخع ٓئهض ك٢ رؼغ حُلخلاص ٝىحثْ احُظلٍٞ حُٔ٘خه٢ ًخٕ ٓٔظوَح  رٍَٔٝ حُٞهض رخٓظؼ٘خء 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
   

 
     

  

033 

. 
عة

ج
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

ق
ت

دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
.

 

2325انًضهذ انزبَٗ .. انؼذد انشابغ .. َٕٕٚٛ   .... ٙــبعبــذاع انًغـــبت الإــيضه        

% 2.2ٜٔخ: إٔ ٓظٞٓؾ حُؤخٍس ٣زِؾ ا٠ُ ػيٙ ٗظخثؾ أٛ ٔحٕصهج انذساعتك٢ كخلاص أهَٟ ، 

 % .2.2ٗولخػخ  ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ر٘ٔزش آٖ حُوَٝع حلأ٤ٌ٣َٓش حُٔشظًَش ، ٝٛٞ ٓخ ٣ٔؼَ 
 

  SRDاٗوطخع حلاٗليحٍ حُلخى    Li, & Lu, et, al., (2023) كًب اعخخذيج دساعت

ك٠  0202ػ٠ِ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ حَُرؼ٤ٖ حُؼخُغ ٝحَُحرغ ٖٓ ػخّ  CIDُيٍحٓش طؤػ٤َ 

ط٘خػخص حلأٓٔ٘ض ٝحلأ٤ُخف ح٤ٌُٔخ٣ٝش ٝحُل٣ََ ٝحلأػخع حُوشز٢ ٝهطغ ؿ٤خٍ ح٤ُٔخٍحص ػْ 

ػ٠ِ حُظ٘خػخص حُٔوظِلش ٝطلوو٘خ ٖٓ أٓظوَحٍ  CELهخٓض ٌٛس حُيٍحٓش رظل٤َِ طؤػ٤َحص 

رشٌَ ًز٤َ ك٠  CELٝٓٞػٞه٤ش ٗظخثـٜخ حُظـ٣َز٤ش ، ٝطٞطِض ٌٛس حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ٓخْٛ 

ٌَُرٕٞ ك٠ ط٘خػخص حلأٓٔ٘ض ٝح٤ُ٥خف ح٤ٌُٔخ٣ٝش ، ٌُٖٝ ُْ ٣ٌٖ ُٚ طؤػ٤َ ٗزؼخػخص حاطو٤َِ 

ًز٤َ ػ٠ِ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ط٘خػخص حُل٣ََ أٝ حلأػخع حُوشز٢ أٝ هطغ ؿ٤خٍ ح٤ُٔخٍحص 

، ك٤غ طظؼَع ط٘خػش حُل٣ََ ُؼـٞؽ ط٘ظ٤ٔ٤ش ر٤ج٤ش أًزَ ٖٓ ط٘خػخص حلأٓٔ٘ض أٝ 

حُظ٘خػخص ُٜخ أٓظٜلاى ٓٔخػَ ُِطخهش ٝٓغ ًُي ُْ  حلأ٤ُخف ح٤ٌُٔخ٣ٝش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٌٛس

ٗولخع ًز٤َ ك٠ حٌَُرٕٞ ك٠ شًَخص حُل٣ََ ًحص حٌُؼخكش حٌَُر٤ٗٞش حُؼخ٤ُش ٗٔز٤خ  ا٣ٌٖ ٛ٘خى 

ا٠ُ ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ : ٣ؼظزَ حُزلغ حُـ٘خث٢ ُِشًَخص أَٓح  رخُؾ  كًب حٕصهج ْزة انذساعت، 

حٍس حُٔ٘ولؼش حٌَُرٕٞ ، ٣ٝظْ طظ٤٘ق حُشًَخص حلأ٤ٔٛش ُظل٤ٖٔ ًلخءس حُلًٞٔش ٝطؼ٣ِِ حلإى

ػ٠ِ أٓخّ ًؼخكش حٌَُرٕٞ حُ٘ٔز٤ش ) ًؼخكش حٌَُرٕٞ ك٠ حُٔئٓٔش ٓؤٞٓش ػ٠ِ ٓظٞٓؾ ًؼخكش 

 حٌَُرٕٞ ك٠ حُظ٘خػش ( .
 

ا٠ُ طو٤٤ْ ىهش ٝؿٞىس حلإكظخكخص حُٔظؼِوش   Brander, et al., (2023) كًب ْذفج دساعت

٣ٝظْ (،  CDP)  ك٠ هخثٔش رَٝطًٍٞٞ حٌُشق ػٖ حُٔ٘خم رخُٔ٘خم ٖٓ هزَ حُشًَخص حُٔيٍؿش

(  GHG)  طلو٤ن ًُي ٖٓ هلاٍ حُظظ٤٘ق حُٜٔ٘ـ٠ ُٔوِٕٝ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش

حُشًَخص ػ٠ِ طلي٣ي (  GHGP) حُوخص رخُشًَش ، ٣ٝٔخػي رَٝطًٍٞٞ حُـخُحص حُيك٤جش 

ٛٞ (  ( GHGP ، ٝأطزق 0222ٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ٝكٔخرٜخ ٝحلإرلاؽ ػٜ٘خ رؼي ػخّ ا

حُٔؼ٤خٍ حُلؼ٠ِ ُلٔخد حلإٗزؼخػخص ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼخُْ ، ٝإٔ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ٣ٌٖٔ ك٠ ؿَٞٛس 

رٔـَى حٌُشق ػٖ حلإٗزؼخػخص ريهش كبٕ حُٜٔ٘ؾ حُٔظزغ ُولغ حلإٗزؼخػخص ٣ٌٖٔ حلإٓظلخىس ٖٓ 

(  CDP)  خٗخصحُٔؼَكش حُؼ٤ِٔش ُظلو٤ن أٛيحف أطلخه٤ش رخ٣ٍْ ، ٝطٔظويّ ٌٛس حُيٍحٓش حٓظز٤

ا٠ُ ٖٓ حُٔؼَٝف  ٔحٕصهج ْزة انذساعتٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ، ا٠ٛٝ حلأًؼَ أٓظويحٓخ  ُٔلخٓزش 

ئىٟ ا٠ُ طإٔ حلأٓظيحٓش ظخَٛس ؽ٣ِٞش حُٔي١، ٌُُي كبٕ طٞهغ حٌُٔخٓذ هظ٤َس حُٔي١ لا ري إٔ 

 حصظـ٤َحُٗظخثؾ ؿ٤َ ٓخى٣ش، ٝٓغ ًُي كبٕ حُظوخ٣ٍَ ؿ٤َ حُٔئػَس طؼَع أٛيحف ٤ٓخٓخص 

ُِوطَ، ٛ٘خى أىُش ٝحػلش ػ٠ِ إٔ حُشًَخص رلخؿش ا٠ُ طوي٣ْ ر٤خٗخص أًؼَ ىهش  ٤شحُٔ٘خه

طش٤َ ا٠ُ إٔ حُيٝحكغ حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ػخٓلا  ٜٓٔخ   ٔأٌ انذساعتُلإرلاؽ ػٖ حٌَُرٕٞ ، 

طوخً اؿَحءحص ك٣ٍٞش رشؤٕ هلغ حٌَُرٕٞ هي اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ، كبٕ اك٠ ٤ٓخٓخص حُلي ٖٓ 

ؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ حلأٍرخف ، ك٤غ إٔ ؿخُز٤ش حُشًَخص طوّٞ كخ٤ُخ  رخلإرلاؽ ػٖ ٣ٌٕٞ ُٚ ط

ْٔزة حٌَُرٕٞ رط٣َوش طِز٢ ٓظطِزخص حلإكظخف ىٕٝ حٌُؼ٤َ ٖٓ حلأػظزخٍحص حلأهلاه٤ش ُِز٤جش ، 

طوّٞ رظ٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ إٔ حُشًَخص طلظخؽ ا٠ُ اؿَحء حُظلون ٖٓ حُظلش ُظو٤٤ْ  انذساعت

 طٞهؼخص حُٔٔخ٤ٖٔٛ .



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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حلأٓزخد ٝحُيٝحكغ ٍٝحء ػ٤ِٔخص  Gözlügöl, & Ringe, (2023)ًب اعخكشفج دساعت ك

طظل٤ش حلأٓظؼٔخٍحص أٝ ػ٠ِ ٗطخم ٝحٓغ ػ٤ِٔخص ىٓؾ ٝشَحء حلأطٍٞ ًؼ٤لش حٌَُرٕٞ، ك٤غ 

أكي أًزَ حُظلي٣خص حُظ٠ طٞحؿش حُزش٣َش ك٠ ح٥ٝٗش حلأه٤َس، ك٤غ  ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َحُؼي ط

ـؾ ٛخثَ ُظل٣َٞ ػ٤ِٔخطٜخ رٔخ ٣ظٔخش٢ ٓغ ٓٔظوزَ ٓ٘ولغ ٝؿيص حُشًَخص ٗلٜٔخ طلض ػ

حٌَُرٕٞ ، ٓٔخ ٣يكغ حٌُؼ٤َ ا٠ُ أػظٔخى حُظِحٓخص طخك٤ش طل٣َش ، ك٤غ ٣ظْ طو٤٤ْ ٌٛس حلأطٍٞ 

ٓظـلاُٜخ رخٌُخَٓ رٔزذ حهظلاكخص أرشٌَ أًزَ ٖٓ هزَ حُشًَخص ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ظٞهؼٕٞ 

ص حُظ٠ طئىٟ ا٠ُ ٓ٘غ حُؼٍَ حٌُٟ هي طِلوش ٌٛس ا٠ُ حُو٤خٍح ٔحٕصهج ْزة انذساعتحَُأٟ، 

 حُٔؼخٓلاص حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم حُؼخ٤ُٔش .
 

ا٠ُ ٝؿٞى اٍطزخؽ ا٣ـخر٢ ٝٛخّ ر٤ٖ  Arian, & Sands, (2024)دساعت  حٕصهجكًب 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، اًؼخكش ٗشخؽ ٓـِْ حلإىحٍس ٝٝؿٞى ُـ٘ش ر٤ج٤ش، ٝر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكظخف ػٖ 

ٓـِْ حلإىحٍس ٝطؤ٤ْٓ ُـ٘ش ر٤ج٤ش ٣ِؼزخٕ ىٍٝح  كخٓٔخ  ك٢ طؼ٣ِِ  ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ إٔ ٗشخؽ

حلإكظخف ػٖ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش، ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي، أظَٜص حُ٘ظخثؾ ٝؿٞى ػلاهش 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ٓٔخ آؼ٣ٞ٘ش ِٝٓز٤ش ر٤ٖ كـْ ٓـِْ حلإىحٍس ٝر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكظخف ػٖ 

ربٗولخع ٓٔظٟٞ حلإكظخف، ًٔخ ٛيكض ٣ؼ٢٘ إٔ ٣ُخىس ػيى أػؼخء حُٔـِْ هي طَطزؾ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٢ احُيٍحٓش ا٠ُ طلي٣ي أػَ هظخثض كًٞٔش حُشًَخص ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ 

ٗليحٍ ُظل٤َِ طوخ٣ٍَ ٓـِْ حلإىحٍس آظويٓض حُيٍحٓش ٗٔخًؽ أص حُ٘خشجش، ٝهي ٣خحلاهظظخى

رٕٞ، ًٍِٝص ٍطزخؽ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص كًٞٔش حُشًَخص ٝحلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُٝه٤خّ حلأ

ٓ٘ٞحص، ٖٓ ػخّ  شهلاٍ كظَس ٓظ   S&P BSE 500حُيٍحٓش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص حُٜ٘ي٣ش

 .0200-0202ا٠ُ ػخّ  0220-0227
 

ػ٠ِ طؤػ٤َ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص  Vestrelli, et al., (2024ٔسكضث دساعت )

 K – 10, Q – 10ٝهي طْ طل٤َِ كـْ ٝأ٤ٔٛش ٌٛح حلإكظخف ػٖٔ طوخ٣ٍَ  ،حُٔ٘خه٤ش 

ُِشًَخص حلأ٤ٌ٣َٓش، ٝٛٞ ٗٞع ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُظ٢ طوُيّٜٓخ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ا٠ُ ٤ٛجش 

ٓظويٓض حُيٍحٓش أٓخ٤ُذ ؿي٣يس ُظل٤َِ حُز٤خٗخص ٖٓ أ، SECحلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلأ٤ٌ٣َٓش 

ططز٤ن طل٤َِ  ،هلاٍ: أٓظوَحؽ حُ٘ظٞص ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔظؼِوش رٔوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش

طل٤َِ  ش،حُٔ٘خه٤ حصٛظٔخّ حُشًَخص روؼخ٣خ حُظـ٤َأشزٌخص حلاؿظٔخػ٤ش ُظلي٣ي ٓيٟ حُ

حٌُٔخُٔخص حُـٔخػ٤ش ُلأٍرخف ، حُظ٢ طـ٣َٜخ حُشًَخص ٓغ حُٔل٤ِِٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ُلْٜ ٤ًق ٣ظْ 

ا٠ُ ٝؿٞى ػلاهش ا٣ـخر٤ش  ٔخهصج َخبئش انذساعتحُظطَم ُٔٞػٞع حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش، 

ظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش،ٌٛح ٣ش٤َ ا٠ُ إٔ حُشًَخص حُظ٢ طِظِّ رخلإكظخف ػٖ كظخف ػٖ ٓوخؽَ حُُلإ

ػ٠ِ ٖٓ حُٔٞم، ٍرٔخ رٔزذ ٣ُخىس ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ أهي طظٔظغ رظوي٣َ شحُٔ٘خه٤ حصطؤػ٤َ حُظـ٤َ

ٓظيحٓش ٝحُلًٞٔش حُـ٤يس، ٓٔخ ٣ؼُِ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش ػ٠ِ حُٔيٟ ُظِحّ ٌٛٙ حُشًَخص رخلإاك٢ 

 حُط٣َٞ.
 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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أىُش طـ٣َز٤ش كٍٞ ٓيٟ حٓظـخرش حُشًَخص  Arian, & Sands, (2024) كًب لذيج دساعت

ُِطِذ حُٔظِح٣ي ٖٓ أطلخد حُٔظِلش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش، ٝهي 

أػظٔيص حُيٍحٓش ػ٠ِ ٜٗؾ ػلاػ٢ ُـٔغ حُز٤خٗخص ٓٔظويٓش ٓظخىٍ ٓظؼيىس ٝطْ ط٘ل٤ٌٛخ ػ٠ِ 

ٓظؼخٗض حُيٍحٓش رـ ٓزخىة أ، ًٔخ 0202ا٠ُ  0227شٌَ ىٍحٓش ؽ٤ُٞش هلاٍ حُلظَس ٖٓ ػخّ 

( ًؤٓخّ لإؽخٍ حُؼَٔ حُظل٢ِ٤ِ ُٝظل٤َِ حُز٤خٗخص، GRIٓزخىٍس اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُؼخ٤ُٔش )

( ػ٠ِ Panel Regression Analysisٗليحٍ ؿٔخػ٢ )أهخٓض حُيٍحٓش رـظطز٤ن طل٤َِ ٝ

ظخثؾ أٜٛٔخ : ٝؿٞى ا٠ُ ػيس ٗ ٔحٕصهج ْزة انذساعتػ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص ٓظؼيىس حُـ٤ٔ٘خص، 

ػلاهش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ أٍطلخع حلإكظخف حُز٤ج٢ ُِشًَخص ٝر٤ٖ ٣ُخىس َٓٝٗظٜخ ك٢ ٓٞحؿٜش حُٔوخؽَ 

حُٔخ٤ُش ٝحُز٤ج٤ش حُٔخى٣ش، إٔ حُشًَخص طًَِ أًؼَ ػ٠ِ حلإكظخف حُز٤ج٢ حُٔزخشَ ُظؼ٣ِِ 

 َٓٝٗظٜخ، ريلا  ٖٓ حلاًظلخء رـ حلإكظخكخص حُؼخٓش ػٖ ٓوخؽَ حلآظيحٓش.
 

حلإُظِحّ رولغ حٌَُرٕٞ    Dan, & Shen, & Guo, ( 2024) حُبٔنج دساعتكًب 

ُِشًَخص ًؼ٤لش حلأٓظٜلاى ٝؽِزض حُظ٤ٖ حلإرلاؽ ػٖ ٓؼِٞٓخص حٌَُرٕٞ حُوخطش رٜخ ا٠ُ 

حُـٜش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش رولاف حٌُشق حلإُِح٠ٓ ُِـٍٜٔٞ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ رؼغ حُشًَخص هي 

ػخ  ػٖ ؽ٣َن طوخ٣ٍَ حُشًَخص ٖٓ حؿَ طش٤ٌَ ًشلض ػٖ ٓؼِٞٓخص حٌَُرٕٞ حُوخطش رٜخ ؽٞ

ٔأخزث ْزة حُظٍٞس حُوؼَحء، الا إٔ ح٣ُِٔي ٖٓ حُشًَخص لا طِحٍ رلخؿش ا٠ُ اكَحُ طويّ، 

كظ٠ ػخّ  0222حُشًَخص حُظ٤٘٤ش حُٔيٍؿش ك٠ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ػخّ  انذساعت

أىحء حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ رشٌَ ٜٓ٘ـ٠ آػخٍ  ٔاعخكشفج ْزة انذساعتّ ًؼ٤٘ش ُِيحٍٓش، 0202

(CEP   ( ٕٞٝأىحء طو٤َِ اٗزؼخػخص حٌَُر )CRP  ُٞٔ٘ٝح ) ( ك٠ ش٤ٌِٖ ) حٌُؼخكش ٝح٤ٌُٔش

ك٠  CIDػ٠ِ  CEPإٔ حُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ ػُِ حُظؤػ٤َ حُظ٣َٝـ٢ ٍ  ٔأظٓشث انُخبئشحُٔٔظيحّ، 

 حُظ٘خػخص ًؼ٤لش حٌَُرٕٞ. 
 

  انخؼهٛك ػهٗ انذساعبث انغببمت 

 ػ٤ِٜخ  حُظؼ٤ِن حُيٍحٓخص

؛ شؼزخٕ ،  0220ىٍحٓش ) ػزي الله ،  -2

؛ حُظزخؽ  0202؛ ٣ْٞٗ ، 0222

،0200 ). 

ٝأهظزخٍ أػَ حلإكظخف ػٖ  ػ٠ِ ىٍحٓش أطلوض

طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَش ٝطلي٣ي اًح 

ًخٕ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ٣ؼُِ ٖٓ ه٤ٔش حُشًَش 

ٌٛس حُيٍحٓخص ا٠ُ ٝؿٞى  ًٔخ طٞطِضأّ لا ، 

ر٤ٖ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ 

 حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش حُشًَش .

رؼٍَٝس اُِحّ حُشًَخص حُٔيٍؿش  أٝطض .(  0202؛ ٤ِْٓ ، 0202ىٍحٓش ) ػزيس ،-0

رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش رخلإكظخف ػٖ حلإٓظيحٓش 

لإٔ ًُي ٣ٔخػي ػ٠ِ ٣ُخىس ه٤ٔش حُشًَش ٝطو٤َِ 

حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش حُظ٠ طٞحؿٜٜخ ػٖ ٓلخُٝش كظٍٞ 

 ٠ ط٣َٞٔ هخٍؿ٢ .حُشًَش ػِ

ٝؿٞى ػلاهش ِٓز٤ش ُلإكظخف ػٖ ا٠ُ  طٞطِض .( 0202ىٍحٓش ػزي حُل٤ِْ ٝحُؼٞحى٠ُ )-2

حُٔوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ُِشًَش ، ًٔخ ٣يػْ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ 

حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ك٠ طٍٞطش حلإُِح٤ٓش حلأٓظؼخٍ 

ش ُِٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٓٔخ ٣ؼٖٔ ط٣َٔغ ػ٤ِٔ

حلأٗظوخٍ ا٠ُ أهظظخى ٓ٘ولغ حٌَُرٕٞ ٝحُظو٤٤ْ 

حُلؼخٍ ػ٠ِ ٓيٟ هيٍس حُشًَش ػ٠ِ اىحٍس 

 .حُلَص ٝحُٔوخؽَ حُٔظؼِوش رخُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش

 Dhanda & Malik, 2020 ; )ىٍحٓش  -2

Brander, et al., 2023; ) 

ىهش ٝؿٞىس  ا٠ُ طو٤٤ٌْٛٙ حُيٍحٓش  أشخٍص

َ حُشًَخص حلإكظخكخص حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ٖٓ هز

 حُٔيٍؿش ك٠ هخثٔش رَٝطًٍٞٞ حٌُشق ػٖ حُٔ٘خم

(CDP  ،) ٣ٝظْ طلو٤ن ًُي ٖٓ هلاٍ حُظظ٤٘ق

 ٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جشاحُٜٔ٘ـ٠ ُٔوِٕٝ 

(GHG ) ًٍٞٞحُوخص رخُشًَش، ٣ٝٔخػي رَٝط

حُشًَخص ػ٠ِ (  GHGP) حُـخُحص حُيك٤جش 

ٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ٝكٔخرٜخ اطلي٣ي 

 . خٝحلإرلاؽ ػٜ٘

 &,Clarkson, & Grewalىٍحٓش ) -2

Richardson, 2022 ; Grewal, et, al, 

2022 ; Dan, & Shen, & Guo, 2024 ; 

Arian, & Sands, 2024 ; Perera,& 

Kasun et. al., 2023 ;  Friedman, & 

Wu, Kaiwen, 2023 ) 

أىُش طـ٣َز٤ش أطلوض ٌٛٙ حُيٍحٓخص ػ٠ِ إٔ ٛ٘خى 

خص ُِطِذ حُٔظِح٣ي ٖٓ كٍٞ ٓيٟ حٓظـخرش حُشًَ

أطلخد حُٔظِلش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ 

ش، ًٔخ إٔ ٌٛس حلأىُش ك٠ رؼغ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤

ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص  حُطِذ ٣َظطٞحُيٍحٓخص هخٓض ر

حُٔظؼِوش رخُلًٞٔش حُز٤ج٤ش ٝحلأؿظٔخػ٤ش كٍٞ 

حُظـ٤َحص حَُث٤ٔ٤ش ك٠ ح٤ُٔخٓش حُؼخٓش، رخلإػخكش 

ظْ رٜخ حُٔٔظؼَٕٔٝ ا٠ُ أٗٞحع حُٔؼِٞٓخص حُظ٠ ٣ٜ

ٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٌُٜح 

 . حلأٛظٔخّ

  ; Arian, & Sands, 2024ىٍحٓش ) -0

Vestrelli, et al., 2024 ;  Jiao & Sun, 

 (0202كَؽ ،  ;  2021

ٝؿٞى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ا٠ُ  طٞطِض ٌٛس حُيٍحٓخص

ر٤ٖ حلإكظخف حُز٤ج٢ ُِشًَخص ك٢ ٓٞحؿٜش 

إٔ حُشًَخص طًَِ ًٔخ ش ٝحُز٤ج٤ش، حُٔوخؽَ حُٔخ٤ُ

أًؼَ ػ٠ِ حلإكظخف حُز٤ج٢ حُٔزخشَ ُظؼ٣ِِ 

َٓٝٗظٜخ، ريلا  ٖٓ حلاًظلخء رـ حلإكظخكخص حُؼخٓش 

ٌٛح ٣ش٤َ ا٠ُ إٔ ، ٝػٖ ٓوخؽَ حلآظيحٓش

حُشًَخص حُظ٢ طِظِّ رخلإكظخف ػٖ طؤػ٤َ 

هي طظٔظغ رظوي٣َ أػ٠ِ ٖٓ  شحُٔ٘خه٤ حصحُظـ٤َ

ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢  حُٔٞم، ٍرٔخ رٔزذ ٣ُخىس

ُظِحّ ٌٛٙ حُشًَخص رخلآظيحٓش ٝحُلًٞٔش ا

حُـ٤يس، ٓٔخ ٣ؼُِ ه٤ٔظٜخ حُٔٞه٤ش ػ٠ِ حُٔيٟ 

 حُط٣َٞ.

 (Gözlügöl, & Ringe, 2023) ىٍحٓش -7

حلأٓزخد ٝحُيٝحكغ ٍٝحء  أٓظٌشلض ٌٛس حُيٍحٓش

ػ٤ِٔخص طظل٤ش حلأٓظؼٔخٍحص أٝ ػ٠ِ ٗطخم 

ش ٝحٓغ ػ٤ِٔخص ىٓؾ ٝشَحء حلأطٍٞ ًؼ٤ل

أكي أًزَ  ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َحُؼي طحٌَُرٕٞ، ك٤غ 

حُظلي٣خص حُظ٠ طٞحؿش حُزش٣َش ك٠ ح٥ٝٗش 
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حلأه٤َس، ك٤غ ٝؿيص حُشًَخص ٗلٜٔخ طلض 

ػـؾ ٛخثَ ُظل٣َٞ ػ٤ِٔخطٜخ رٔخ ٣ظٔخش٢ ٓغ 

ٓٔظوزَ ٓ٘ولغ حٌَُرٕٞ، ٓٔخ ٣يكغ حٌُؼ٤َ ا٠ُ 

 . ُظِحٓخص طخك٤ش طل٣َشاأػظٔخى 

 ( (Ren, X., et al., 2022ىٍحٓش  -0

إٔ ح٣ُِخىس ك٢ ٓوخؽَ  ا٠ُطٞطِض ٌٛس حُيٍحٓش 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ آظؼُِ  حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش

ُِٔ٘شآص ٝحُظ٢ طٌٕٞ أًؼَ ٝػٞكخ  ػ٘يٓخ طٌٕٞ 

ك٢ ٗطخم  حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤شىٍؿش ٓوخؽَ 

حُٔوخؽَ حُؼخ٤ُش ، ٝطوظِق طؤػ٤َحص ٓوخؽَ 

ػ٠ِ أىحء حٌَُرٕٞ ك٢  ٤شحُٔ٘خهحُظـ٤َحص 

رخهظلاف حُٔٞحهغ حُــَحك٤ش ٝحُو٤ٞى  حُٔ٘شآص

حُز٤ج٤ش، رخلإػخكش ا٠ُ ًُي كبٕ ٤ٌَٛ ح٤ٌُِٔش ٝٓخ 

اًح ًخٗض حُٔ٘شؤس ٓيٍؿش ك٢ حُزٍٞطخص لا طئػَ 

رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ طؤػ٤َ ٓوخؽَ حُٔ٘خم ػ٠ِ أىحء 

 حٌَُرٕٞ ك٢ حُٔ٘شآص ك٢ حُظ٤ٖ .

 Xiang, et al., 2022 ; Yu etىٍحٓش ) -2

al., 2022 ) 

ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ :  ا٠ُ س حُيٍحٓشطٞطِض ٌٛ

٣ٌٖٔ إٔ ٣ئى١ طط٣َٞ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ا٠ُ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ رشٌَ ًز٤َ، ٝطٞطِض اطو٤َِ 

ٗظخثؾ حلأٗليحٍ إٔ ُلأهظظخى حَُه٠ٔ طؤػ٤َح  

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ر٤٘ٔخ طِؼذ اح٣ـخر٤خ  ًز٤َح  ػ٠ِ 

ٓٔظ٣ٞخص حُظ٤ٔ٘ش حلأهظظخى٣ش ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔخ٤ُش 

خهش ٝحُظ٤ٔ٘ش حُظ٘خػ٤ش ىٍٝح  ٜٓٔخ  ك٠ ٤ٌَٛٝ حُط

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، إ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ اطؼ٣ِِ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٓوظِق أ٣ؼخ  ػ٘يٓخ ٣ظطٍٞ ا

حلأهظظخى حَُه٢ٔ ا٠ُ ٓٔظٟٞ أػ٠ِ، ٝػ٘يٓخ 

٣ٌٕٞ حلأهظظخى حَُه٠ٔ ك٠ ريح٣خطٚ ٣ئىٟ هيٍح  

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ اًز٤َح  ٖٓ حلأٓظؼٔخٍ ا٠ُ ٣ُخىس 

 ك٠ حُظ٤ٖ .

 (  Nguyen, & other, 2023ىٍحٓش ) -22

إٔ ِٓق ٓوخؽَ حُظلٍٞ  حُيٍحٓش ٌٛس أٝػلض

ٓظؼ٘خء بحُٔ٘خه٢ ًخٕ ٓٔظوَح  رٍَٔٝ حُٞهض ر

ٗولخع ٓئهض ك٢ رؼغ حُلخلاص ٝىحثْ ك٢ ا

 كخلاص أهَٟ

  ( Li et, al., 2021  ىٍحٓش ) -22

رؤٕ حُلٌٞٓخص لا طلظخؽ  أٝطض ٌٛس حُيٍحٓش

خص طلٞؽ ُِلي ٖٓ كوؾ ا٠ُ أػظٔخى ٤ٓخٓ

ٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ حُ٘خطـش ػٖ ا

حلأهظظخى حَُه٢ٔ ك٠ حَُٔكِش حُٔزٌَس ، رَ 

طؼ٣ِِ ط٤ٔ٘ش حلأهظظخى حَُه٢ٔ ُظلو٤ن ٛيف 

 .حُظؼخٕٝ حُي٢ُٝ ُلٔخ٣ش حُز٤جش 
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 (  Li, & Lu, et, al., 2023ىٍحٓش ) -20

ا٠ُ ػيس ٗظخثؾ أٜٛٔخ :  طٞطِض ٌٛس حُيٍحٓش

حُـ٘خث٢ ُِشًَخص أَٓح  رخُؾ حلأ٤ٔٛش ٣ؼظزَ حُزلغ 

ُظل٤ٖٔ ًلخءس حُلًٞٔش ٝطؼ٣ِِ حلإىحٍس 

حُٔ٘ولؼش حٌَُرٕٞ ، ٣ٝظْ طظ٤٘ق حُشًَخص 

ػ٠ِ أٓخّ ًؼخكش حٌَُرٕٞ حُ٘ٔز٤ش ) ًؼخكش 

حٌَُرٕٞ ك٠ حُٔئٓٔش ٓؤٞٓش ػ٠ِ ٓظٞٓؾ 

 ًؼخكش حٌَُرٕٞ ك٠ حُظ٘خػش ( .
 

 انفضٕة انبغزٛت : 

ه٤خّ أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٖٓ ٠ ػِ شطًَِ حُيٍحٓش حُلخ٤ُ -2

ك٤غ ) ٓلظٟٞ حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝؽز٤ؼش حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ 

ٝٗطخم حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝ طٞه٤ض حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝ 

ٞه٤ش ُلأْٜٓ ُِشًَخص حُٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ( ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔ

 حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش .

ٓطخُزش حُشًَخص رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُٔوخؽَ طًَِ حُيٍحٓش ػ٠ِ  -0

حص ًٝحُلَص حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ٝحُظ٠ طٌٕٞ ٓل٤يس ُِٔٔظوي٤ٖٓ حلأٓخ٤ٖٓ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 .حلأؿَحع حُؼخٓش ك٠ أطوخى حُوَحٍحص

يّ حُيٍحٓش كخؿش حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُٔظ١َ ٝحُؼَر٢ ا٠ُ حلإكظخف ػٖ حُظٌخ٤ُق ٓٞف طو  -2

حُز٤ج٤ش حُٔظٔؼِش ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ًٝٔلخُٝش رلؼ٤ش ُظط٣َٞ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ 

 .حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ

ٓظؼيحى أ٣ْٜٔ حلاكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ طو٤٤ْ ٓيٟ  -2

 .٤ش ٔ٘خهظـ٤َحص حُِحُشًَخص ُ

 ربنزبً: يشكهت انذساعت

 رٔزذ ٓظِح٣ي ٤ٜ٘ٓٝخ أًخى٤ٔ٣خ أٛظٔخٓخ حُٔ٘خه٤ش حُظـ٤َحص هؼ٤ش أًظٔزض حلأه٤َس ح٥ٝٗش ك٢

 أطوخً حُؼ١ٍَٝ ٖٓ ٣ـؼَ ٓٔخ حُٔلظِٔش حلأهظظخى٣ش ٝطؤػ٤َحطٜخ رٜخ حُٔظؼِوش طلخْٛ حُٔوخؽَ

 ػـِش ىكغ ك٢ كخٓٔش ػٞحَٓ ربػظزخٍٛخ ٜٓ٘خ ٝحُلي حُٔوخؽَ طِي أٓظزخه٤ش ُٔؼخُـش اؿَحءحص

 حُٔوخٝف ربىٍحؽ حُشًَخص ريأص كوي حُؼـٞؽخص ُظِي حُٔٔظيحٓش، ًٝ٘ظ٤ـش حلأهظظخى٣ش حُظ٤ٔ٘ش

 حُشًَش ٤ًُِٞٔخص ٝحُلًٞٔش ٝحلأؿظٔخػ٤ش ٝحُـٞحٗذ حُز٤ج٤ش حُٔ٘خه٤ش رخُظـ٤َحص حُٔظؼِوش

ESG ػٖ حلإكظخف ٠ػِ حُطِذ ٣ُخىس أىٟ ا٠ُ حٌُٟ حلأَٓ حُٔخ٤ُش، حُٔؼِٞٓخص ؿخٗذ ا٠ُ 

 ظَ ػٜ٘خ ، ًٔخ إٔ ك٢ حُٔلظق حُٔؼِٞٓخص شلخك٤ش ٣ُخىس رٜيف حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حُٔؼِٞٓخص

 ٓٞػٞع أطزق حُٔظِح٣يس، حُز٤ج٤ش حُظؤػ٤َحص ٗظ٤ـش حُؼخُْ ٣شٜيٛخ حُظ٢ حُٔظٔخٍػش حُظـ٤َحص

ٝحُٔئٓٔخص  حُلٌٞٓخص أؿ٘يس ك٢ رخٍُس ٌٓخٗش ٣لظَ حُٔ٘خه٤ش حُظـ٤َحص ػٖ حلإكظخف

 ٝٗيٍس حُز٤ج٢، ٝحُظيٍٛٞ حُٔ٘خه٤ش، رخُظـ٤َحص حَُٔطزطش حُٔوخؽَ طِح٣ي كٔغ ،ٝحُشًَخص

 ٝٓٔئ٤ُٝش شلخك٤ش أًؼَ أٓخ٤ُذ حُشًَخص طظز٠٘ إٔ حُؼ١ٍَٝ ٖٓ أطزق حُطز٤ؼ٤ش، حُٔٞحٍى



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 ,.Wang et al ; 0202حُلخٍ ،  ) حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ٝطؤػ٤َٛخ حُز٤ج٤ش أٗشطظٜخ ػٖ حلإكظخف ك٢

2024 ; Abdelhamid et al., 2024.) 
 

رؤٕ حلأكظزخّ حُلَح١ٍ ٣ؼي ظخَٛس ٓؼويس ٝطلي٣خ  هط٤َح   ( 0202ًٔخ أشخٍص ىٍحٓش أكٔي )

٣ٞحؿش حُؼخُْ رؤَٓس، ًُٝي ُٔخ هي ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ًٝرخٕ ُِٔل٤طخص، ٝطـ٤َ ًخَٓ ك٠ ىٍؿخص 

حُلَحٍس، ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ حُز٤جش طؤػ٤َح  ؿ٣ٌٍخ ، ٣ٜٝيى أٓظَٔحٍ حٌُؼ٤َ ٖٓ حٌُخث٘خص، ٣ٝؼظزَ 

حُٔٔزذ حَُث٢ٔ٤ ٌُٜس حُظخَٛس ٛٞ حلأٗٔخٕ ٗلٔش، ٝهخطش ٌٓ٘ حُؼٍٞس حُظ٘خػ٤ش حُظ٠ طَطذ 

ػ٤ِٜخ اٗزؼخع ٤ًٔخص ٛخثِش ٖٓ ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ، ٝح٤ُٔؼخٕ ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُـخُحص حُظ٠ اًح ُْ 

 . ٣ظْ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ ٝطول٤ؼٜخ ٤ٓظَطذ ػ٤ِٜخ ػٞحهذ ٝه٤ٔش
 

حلأػخٍ ٝحُظيحػ٤خص حُِٔز٤ش ُظخَٛس طـ٤َحص حُٔ٘خم ًٔخ شٜيص ك٠ ح٥ٝٗش حلأه٤َس طِح٣ي 

ٝاٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُظ٠ أُوض رظلاُٜخ ٝػٞحهزٜخ حُٞه٤ٔش ػ٠ِ حلأكَحى ٝحُشًَخص ٝحُز٘ٞى 

ٝحُلٌٞٓخص، ك٤غ أطزلض أْٛ حُظٜي٣يحص حُظ٠ طوق أٓخّ طلو٤ن أٛيحف حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش 

 ( .  0202) شلخطش ،  ٓل٤ِخ  ٝاه٤ٔ٤ِخ  ٝى٤ُٝخ  
 

 حلاهظظخىٟ حُٔشٜي ػ٠ِ طيحػ٤خص حُ٘خشجش حلأٓٞحم ُٜخ طظؼَع حُظ٠ الأصيبث أٌ ٛذٔع

 ك٢ ُِظٞٓغ حُلخؿش أطزلض ًز٤َس، هٔخثَ حُٔظ٣َش حُزٍٞطش طٌزي هلاٍ ٖٓ حُٔظَٟ

 حُٔظ٣َش، حلأػٔخٍ ر٤جش ك٢ حلاهظ٤خ١ٍ حلاكظخف ُيٍحٓش ْٜٓ كخكِ حلأَٓ حلإكظخف ؿؼَ

 ٓؼي١ ٖٓ ٌَُ ٓل٤ي أَٓ ٌٛح ٣ٝؼظزَ طل٤ٔ٘ٚ، ٣ٌٖٔ ظ٠ك ك٤ٚ حُٔئػَس كْٜ حُؼٞحَٓ ٝٓلخُٝش

 (.0220حُٔلخٓز٤ش )حُـ٘يٟ ٝآهَٕٝ ،  حُٔؼِٞٓخص ٝٓٔظوي٢ٓ
 

ربُِحّ حُشًَخص حُٔيٍؿش رخُزٍٞطش رخلإكظخف ػٖ أىحء ( 0202ىٍحٓش ػزيس ) كًب أٔصج

ػ٘ي ٓلخُٝش حلإٓظيحٓش لاٗٚ ٣ٔخػي ػ٠ِ ٣ُخىس ه٤ٔش حُشًَش ٝطو٤َِ حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش حُظ٠ طٞحؿٜٜخ 

كظٍٞ حُشًَش ػ٠ِ ط٣َٞٔ هخٍؿ٠ ُٜخ ٝػ٠ِ حُشًَخص حُظ٠ طلظق ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش 

حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣ُخىس ٗلًٞ حُٔي٣َ حُظ٘ل٤ٌٟ ك٤ٜخ ٣ُٝخىس ح٤ٌُِٔش حلإىح٣ٍش ك٤ٜخ ٝهلغ طًَِ 

ش ح٤ٌُِٔش ك٤ٜخ لإٔ ٣ُخىس ًُي حُ٘لًٞ ٣ِ٣ي ٖٓ شيس حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔ

 حُشًَش ، ٓٔخ ٣ؼ٠٘ طل٤ٖٔ ٝطؼ٣ِِ ه٤ٔش حُشًَش .
  

اكظخف حُٔ٘شؤس ػٖ ٓؼِٞٓخص كٍٞ طؼَػٜخ ُِٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔ٘خه٤ش ، ٣ظ٤ق  ٌكًب ئ

ُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُلأؿَحع حُؼخٓش ُِٔ٘شؤس طو٤٤ْ آػخٍ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٜخٓش 

٤ًل٤ش طيػ٤ْ حٓظويحّ حُٔ٘شؤس ُِٔٞحٍى حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔ٘شؤس حُوخطش رٜخ، ٝكْٜ 

ٝحُٔيهلاص ٝحلأٗشطش ٝحُٔوَؿخص ٝحُ٘ظخثؾ حُٔوخرِش لآظـخرش حُٔ٘شؤس ٝآظَحط٤ـ٤ظٜخ لإىحٍس 

حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٜخٓش حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ، ٝطو٤٤ْ هيٍس حُٔ٘شؤس ػ٠ِ ط٤٤ٌق طوط٤طٜخ 

 (. (IASB ,2022وش رخُٔ٘خم ًٝٗٔٞؽ أػٔخُٜخ ٝػ٤ِٔخطٜخ ٓغ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٜخٓش حُٔظؼِ
 

ٓظزخه٢ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظزق ٓظيٍح  ٤ُِِٔس حُظ٘خك٤ٔش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ أطز٢٘ ٓٞهق ر٤ج٢  ٔببنخبنٙ فاٌ

٣ٝئى١ ا٠ُ ‎ٓظوَحٍ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش اطئٖٓ ٗـخكخ  طـخ٣ٍخ  ؽ٣َٞ حلأؿَ ٓٔخ ٣ٔخػي ػ٠ِ 

حُوٍٞ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ  ٗولخع حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ حُظ٢ ٣طِزٜخ حُٔٔظؼَٕٔٝ. ٌُُي ٣ٌٖٔا



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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٤ٓطِزٕٞ كٞحثي َٓطلؼش ٖٓ حُشًَخص حُظ٢ طٌٕٞ ًؼخكش حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ُي٣ٜخ َٓطلؼش 

 (Bui & Houqe, 2020 )  .: ْٗٔ ٔيٍ رى حخضغذ يشكهت انذساعت فٗ ػذة حغبؤلاث 

 ٓخ ٤ٛش حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝحُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٤ش ؟ -2

حثي ٝحلأٛيحف ٝحُ٘ظ٣َخص حَُٔؿؼ٤ش ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص ٓخ ٠ٛ حُلٞ -0

 حٌَُرٕٞ ؟

ٓخ ٠ٛ ٓليىحص ٝٓزخىٍحص حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ػٞء  -2

 حلإطيحٍحص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ؟

 سابؼبً : أْذاف انذساعت 

حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ىٍحٓش ٝطل٤َِ ٜٓ٘ـ٤ش ٝاىحٍس ٓوخؽَ  ك٠ُِيٍحٓش حُٜيف حَُث٢ٔ٤  ظٔؼ٣َ

ُِٝلي ٖٓ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٖٓ ك٤غ ) حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ 

أْٛ حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٠ اٗزؼخػخص  ىٍحٓش ٝطل٤َِحلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ 

  ٔٚخفشع يُّ الأْذاف انفشػٛت انخبنٛت :(،  حٌَُرٕٞ

 اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝحُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٤ِش . ىٍحٓش ٝطل٤َِ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ -2

 طلي٣ي حلأٛيحف ٝحُلٞحثي ٝحُ٘ظ٣َخص ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ . -0

ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ ٓليىحص ٝٓزخىٍحص حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ  -2

 ك٠ ػٞء حلإطيحٍحص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش .

 خبيغبً :أًْٛت انذساعت 

ٖٓ طِح٣ي حٛظٔخّ حلأًخى٤ٔ٣ٖ ٝحُٔٔخ٤ٍٖٓ ٝحُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ حُظ٘ظ٤ْ  خأ٤ٔٛظٜ يٍحٓشحُ ٌٙٛ طٔظٔي

رؼٍَٝس حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُظل٤ٖٔ حُو٤ٔش حُٔٞهش ُلأْٜٓ رخُشًَخص حُٔو٤يس 

رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٠ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظ٣َش، ُظٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓلاثٔش ٝٓٞػٞػ٤ش 

ٔٞه٤ش ُلأْٜٓ ، ٖٝٓ ػْ طَش٤ي هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ رٔٞم حلأٍٝحم طْٜٔ ك٠ طل٤ٖٔ حُو٤ٔش حُ

حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش ، ٣ٌٖٝٔ ط٘خٍٝ أ٤ٔٛش ٌٛح حُزلغ ٖٓ حُٔ٘ظ٣ٍٖٞ حُؼ٠ِٔ ٝحُؼ٠ِٔ ػ٠ِ حُ٘لٞ 

 حُظخ٢ُ :

 الأًْٛت انؼهًٛت : - 5/3

  حُظل٤َِ ٝحُظل٤َٔ حُٔ٘طو٢ ُظخَٛس حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝط٤ٌق حُٔلخٓزش ك٢ حلآظـخرش

ؽ٤َٙ ٓلخٓز٤خ  ٓغ حُظطَم لأْٛ حُٔزخىٍحص حُي٤ُٝش ٝح٤ُٜجخص ٝحُٔـخٓغ ح٤ُٜ٘ٔش ُظؤ

 حُٔلخٓز٤ش روظٞص ًُي .

  ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛش  حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ػٞء ٓظطِزخص

 حُٔؼخ٤٣َ حُٔل٤ِش ٝحُي٤ُٝش .
 

 الأًْٛت انؼًهٛت :-5/2

 ٝهخطش حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخلأْٜٓ، رشؤٕ حلإٓظلخىس  طِز٤ش ٓظطِزخص ًخكش حلأؽَحف حُوخٍؿ٤ش

 . ٖٓ ِٓح٣خ حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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  حلأػخٍ حلإ٣ـخر٤ش ُلإكظخف  ٝحُلٌٞٓخص ٝحُٔئٓٔخصطؼظ٤ْ حٓظلخىس حُشًَخص ٖٓ

 . حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ

  كخؿش حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُٔظ١َ ٝحُؼَر٢ ا٠ُ حلإكظخف ػٖ حُظٌخ٤ُق حُز٤ج٤ش حُٔظٔؼِش

 .ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞاربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ًٝٔلخُٝش رلؼ٤ش ُظط٣َٞ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ 

 ٍٝحُٔزخىة حلأٓظَشخى٣ش ُِظ٣َٞٔ حُٔٔظيحّ ٖٓ هلاٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٤غ شِٔض   طي

حُٔزخىة اىحٍس ٓوخؽَ طـ٤َ حُٔ٘خم ٝحُؼَٔ ػ٢ِ حُلي ٜٓ٘خ ٝطشـ٤غ ط٣َٞٔ حُٔشَٝػخص 

طـ٤َ حُٔ٘خم ٝحلاكظزخّ حُلَح١ٍ ؛ رخلإػخكش ا٠ُ ططز٤ن حُظ٢ طٜيف ا٢ُ حُلي ٖٓ ظخَٛس 

ٓزخىة حلآظيحٓش ػ٠ِ أٗشطش ٝأػٔخٍ حُز٘ي حُيحه٤ِش ًٔخ حٓظليحع ٗظْ ٝاؿَحءحص 

ُؼٔخٕ ططز٤ن طِي حُٔزخىة ؛ ٝه٤خّ حلأػَ حٌَُر٢ٗٞ حُ٘خطؾ ٖٓ حُٔزخ٢ٗ ٝحُلَٝع 

اػخىس   ٓزيأ‎ٝططز٤ن ٝحُٔؼيحص حُٔٔظويٓش؛ ٝطل٤ٖٔ اىحٍس حُ٘لخ٣خص، ػٖ ؽ٣َن طول٤ؼٜخ 

 حلآظويحّ ٝحُظي٣َٝ.

 ٛظٔخّ حُٔظِح٣ي ك٠ حُلظَس حلأه٤َس رخُز٤جش حُظ٠ ًخٗض ٖٓ أْٛ أٛيحف اؽخٍ ٍإ٣ش ٓظَ حلأ

٣للع   رٔخ‎حُللخظ ػ٠ِ حُظ٤ٔ٘ش ٝحُز٤جش ٓؼخ  ٖٓ هلاٍ حلآظويحّ حَُش٤ي ُِٔٞحٍى  0222

رٔٞحؿٜش ح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ  ٣ٝظلون ًُي  أٓ٘خ  ‎كوٞم حلأؿ٤خٍ حُوخىٓش ك٢ ٓٔظوزَ أًؼَ 

حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ٝطؼ٣ِِ هيٍس حلأٗظٔش حُز٤ج٤ش ػ٠ِ ٓٞحؿٜش حُٔوخؽَ ٝحٌُٞحٍع 

 حُطز٤ؼ٤ش ٣ُٝخىس حلاػظٔخى ػ٠ِ حُطخهش حُٔظـيىس .

 طيحٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ أٍٝ ؽَف ُِٔ٘يحص حُوؼَحء ح٤ُٔخى٣ش حُل٤ٌٓٞش أ

٤ِٕٓٞ ىٝلاٍ لأؿَ هْٔ   ‎722رو٤ٔش  0202 رخُشَم حلأٝٓؾ ٝشٔخٍ أك٣َو٤خ ك٠ أًظٞرَ

 % ك٤ؼغ ٓظَ ػ٠ِ ه٣َطش حُظ٣َٞٔ حُٔٔظيحّ .2.72ٓ٘ٞحص رٔؼَ ػخثي 

 :انذساعتعبدعبً : فشٔض 
 ُِيٍحٓش حُلَع حَُث٢ٔ٤ٝٓؼ٤خ  ٗلٞ طلو٤ن حلأٛيحف ٣ٌٖٔ ط٤خؿش  حُيٍحٓشك٢ ػٞء ٓشٌِش 

 بٍٛ الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ئٛتئعصبدلانت يؼُٕٖ رٔ ٕٚصذ أرش رٔ  "رؤٕ

نلأعٓى نهششكبث انًذسصت ببٕسصت الأٔساق انًبنٛت انًصشٚت " انمًٛت انغٕلٛت ػهٗ 

 ٔٚخفشع يُّ انفشٔض انخبنٛت :
 حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُٔلظٟٞ اكظخث٤شىلاُش ٓؼٟ٘ٞ ًٝ ٣ٞؿي أػَ  -2

 . ص حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َشُلأْٜٓ ُِشًَخحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ػ٠ِ 

 حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُطز٤ؼش اكظخث٤شىلاُش ٓؼٟ٘ٞ ًٝ ٣ٞؿي أػَ  -0

 . ُلأْٜٓ ُِشًَخص حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َشحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ػ٠ِ 
 خػخص حٌَُرٕٞحلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼ ُ٘طخم اكظخث٤شىلاُش ٓؼٟ٘ٞ ًٝ ٣ٞؿي أػَ  -2

 . ُلأْٜٓ ُِشًَخص حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َشحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ػ٠ِ 

 حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُظٞه٤ض اكظخث٤شىلاُش ٓؼٟ٘ٞ ًٝ ٣ٞؿي أػَ  -2

 . ُلأْٜٓ ُِشًَخص حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َشحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ػ٠ِ 

حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص  ُِٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ اكظخث٤شىلاُش  ٓؼٟ٘ٞ ٣ًٝٞؿي أػَ  -2

ُلأْٜٓ ُِشًَخص حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ػ٠ِ  حٌَُرٕٞ

 . حُٔظ٣َش

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 ً  :يُٓضٛت انذساعت : عببؼب
ٜٓ٘ؾ حُيٍحٓش ٛٞ حُط٣َوش حُظ٢ ٣ظزؼٜخ حُزخكغ ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٗظخثؾ طظؼِن رخُٔٞػٞع ٓلَ 

ٓٞف ٣ؼظٔي حُزخكغ ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حلآظوَحث٢ حُٞطل٢ ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٖٓ حُيٍحٓش . ٝ

حُيٍحٓش )ح١ٌُ ٣وّٞ ػ٠ِ ٝطق هظخثض ظخَٛس ٓؼ٤٘ش ٝؿٔغ ٓؼِٞٓخص ػٜ٘خ ىٕٝ طل٤ِ( 

ٖٓ أؿَ طل٤َِ حلإكظخف حُٔلخٓز٠ لاٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٢  حغهٛم انًغخٕٖٖٓ هلاٍ أِٓٞد 

رـَع حُظٞطَ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حلإكظخف حلاهظ٤خ١ٍ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُشًَخص حُؼ٤٘ش ، ًُٝي 

ٌَُ شًَش ، أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُـخٗذ حُظطز٤و٢ كٔٞف ٣ظْ حٓظويحّ حُٜٔ٘ؾ ح٢ٌُٔ ػٖ ؽ٣َن 

ٝحُظ٢ طٔؼَ  Panel Data) حٓظويحّ حُز٤خٗخص حُط٤ُٞش ) ر٤خٗخص حُٔلآَ ح٤ُِ٘ٓش حُٔوطؼ٤ش ( )

ٖٓ ٝحهغ ٓـلاص ٓئشَ حطلخى  ر٤خٗخص ػٖ ٓـٔٞػش ٖٓ حُشًَخص هلاٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش

حُزٍٞطخص حُؼَر٤ش حُوخص رخُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش ٖٝٓ 

ًُٝي رخٓظويحّ  ّ 0200ٝكظ٠ ّ 0220ٝحهغ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٍٞس هلاٍ حُلظَس ٖٓ 

 ( . SPSSحُزَٗخٓؾ حلاكظخث٢ )

 انذساعت :عذٔد عببؼبً : 
حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حلإكظخف ىٍٝ ٣وظظَ حُزلغ ػ٠ِ ٓٞف : انغذٔد انًٕضٕػٛت  -2

ك٢ حُظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُِشًَخص حُٔو٤يس ًُٝي حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ ك٠ طل٤ٖٔ حٌَُرٕٞ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ هلاٍ حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ ا ٓولؼشك٢ حُزٍٞطش حُٔظ٣َش ُِشًَخص 

 ٤ش لإٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ .، ىٕٝ حُظطَم ُِـٞحٗذ حُل٤٘ش ٝحُز٤ُٞٞؿ 0200ّ ٝكظ٠ّ 0220

ٓٞف ٣وظظَ حُزلغ ػ٠ِ حُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم  : انًكبَٛت ٔدانغذ -0

 .EGX 30 حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش ػٖٔ ٓئشَ

٤ٓٔظويّ حُزخكغ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُٔٔظوَؿش ٖٓ حُوٞحثْ ٝحُظوخ٣ٍَ   :انغذٔد انضيبَٛت -2

 . ّ 0200ٝكظ٠   0220حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٍٞس ٖٓ 

 خطت انذساعت: ربيُبً :

 . يٍحٓشحلإؽخٍ حُؼخّ ُِ  -

 حلإؽخٍ حُ٘ظ١َ : ك٠ ػٞء حُٔزخىٍحص ٝح٥ٍحء حُي٤ُٝش ُلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ . -

 حُيٍحٓش حُظطز٤و٤ش رخُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش . -

 حُ٘ظخثؾ ٝحُظٞط٤خص .  -

 حَُٔحؿغ . -

 

 

 

 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 الإطبس انُظش٘ 

 انًإرشة فٛت : الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ٔانؼٕايم -3

ٛٞ اُِحّ حُشًَخص رظوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ٓلاثٔش حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ 

ٝٓٞػٞهش، ك٤غ طظٞحكَ هخط٤ش حُٔلاثٔش ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔؼَٝػش ٝػ٤وش حُظِش 

ربكظ٤خؿخص ٓٔظوي٢ٓ حُٔؼِٞٓخص، ًٔخ طظٞحكَ هخط٤ش حُٔظيحه٤ش )حُٔٞػٞه٤ش ( ػ٘يٓخ طٌٕٞ 

 ص ٓويٓش رط٣َوش ٣ٌٖٔ حلأػظٔخى ػ٤ِٜخ ٝطظٞحكَ ك٤ٜخ حُٔظيحه٤ش ٖٓ هلاٍ حلأػظٔخىحُٔؼِٞٓخ

أرٞ ) ٝهخثغ كؼ٤ِش ٝٓئ٣يس رخُٔٔظ٘يحص أٝ حلأػظٔخى ػ٠ِ طوي٣َحص ٓؼوُٞش ُلأكيحع حلأهيّ  ػ٠ِ

 (.0202،  حُؼ٤ٖ٘ ؛ حُـ٤ٞش٢

 ٤ٌُٔشٝح حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص ػَع ػ٤ِٔش ٛٞ حُز٤ج٤ش حُٔؼِٞٓخص ػٖ حلإكظخف عٛذ أٌ

 ٝحلإ٣ؼخكخص حُي٣ٍٝش ٝحُظوخ٣ٍَ حُوٞحثْ ك٠ ُِٔ٘شؤس حُز٤ج٤ش رخلأٗشطٚ حُٔظؼِوش ٝحُظٞك٤ش

 طِي ٓٔظوي٠ٓ ٜٓٔٚ ٣َٜٔ ٓٔخ حُـَع ٌُٜح ٓؼيس هخطش ر٤ج٤ش طوخ٣ٍَ ك٠ أٝ رٜخ حَُٔكوش

 ٓلاثٔش ؿ٤َ رط٣َوش ػَػٜخ أٝ اهلخثٜخ ػ٠ِ ٣ظَطذ ٝحُظ٠ حُوَحٍحص اطوخً ػ٘ي حُٔؼِٞٓخص

هخؽجش )  هَحٍحص اطوخً ٝرخُظخ٠ُ ُِٔ٘شؤس ٤ِٓٔش ؿ٤َ طٍٞس اػطخءْٛ أٝ وي٤ٜٓخٓٔظ طؼ٤َِ

 ( . 0202محمد ، 

 حُز٤ج٢ رخلاىحء حُٔظؼِوش حُٔؼِٞٓخص رو٤خّ حلاهظظخى٣ش حُٞكيحص ه٤خّ حلإكظخف ٛٞ كًب أٌ

 ُلإٓظيحٓش ٓو٤خّ رؤٗش حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص ػٖ حلإكظخف ٣ٝظ٘ق ػٜ٘خ ٝطؤػ٤َحطٜخ ٝحلارلاؽ

 ( . 0202حلاكظخكخص ) ؽَم ؛ ارَح٤ْٛ ،  ػ٠ِ ر٘خء   حلاهظظخى٣ش ُِٞكيس حُز٤ج٤ش

 انؼٕايم انًإرشة فٗ الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ : 

إٔ ٓٞػٞه٤ش ٓؼِٞٓخص حٌَُرٕٞ حُظ٢ طلظق   (0202)ط٘خُٝض ىٍحٓش أرٞ حُؼ٤ٖ٘ ٝحُـ٤ٞش٢ 

 ‎greenز٤َ "حُـ٤َٔ حلأهؼَػٜ٘خ حُشًَخص حُلخ٤ُش ٓ٘ولؼش، ٝإٔ حلإكظخف ٣شزٚ ا٠ُ كي ً

washing  ؛ 0202 حُـز٢ِ ، ) أشخٍص ىٍحٓشعٛذ  ،" ريلا  ٖٓ طل٤ٖٔ شلخك٤ش حُشًَخص 

ٗزؼخػخص ا(  ا٠ُ أٗٚ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٗـخف ٓشَٝع طوخ٣ٍَ حلإكظخف ػٖ 0202، حُظٞكخ٠ٗ 

ك٢ طلل٤ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ كغ حُشًَخص ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص   ‎CDPحٌَُرٕٞ 

لا ٣شـغ   ‎CDPكبٕ  ،ٍطلخع ٓؼيٍ حٓظـخرش اكظخف حُشًَخصأٓظَٔحٍ إ حُوخطش رْٜ ٝحٌَُرٞ

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝطٌٕٞ ًحص ٓٞػٞه٤ش ارشٌَ كؼخٍ حُشًَخص ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص 

ٗزؼخػخص اٝهخر٤ِش ُِٔوخٍٗش ، ٝطٞؿي ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٣ٌٖٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ 

 -حٌَُرٕٞ أٜٛٔخ :

إٔ حُٔظخُق ( 0202أرٞ حُؼ٤ٖ٘ ؛ حُـ٤ٞش٢ ) أٝػلض ىٍحٓشًصهغت : أصغبة ان .أ 

 ك٠ حلإكظخف ػٖ شحلأهظظخى٣ش ٝحُؼـؾ حلأؿظٔخػ٠ ٝحُؼـٞؽ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٠ٛ ػٞحَٓ ٜٓٔ

 ,‎Cotter and Najah         ، ًٔخ أًيص ىٍحٓش ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ رخُ٘ٔزش ُِشًَخصا

2020) ‎;  ٝحَُأ١ حُؼخّ طٔؼَ هٞس ًز٤َس ( ػ٠ِ إٔ ػـٞؽ حُٔٔظؼ٣َٔ 0202 ،حُـز٢ِ ٖ

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، كل٤ٔخ ٣وض طٞهؼخص آظـخرش حُشًَخص ُولغ أك٢ حُظؤػ٤َ ػ٢ِ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ احُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُؼـؾ حُٔـظٔؼ٢ كبٕ ٓٔظٟٞ ٝؿٞىس حلإكظخف ػٖ 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ٖٓ حُؼـؾ  َٓطزطخٕ رظٞهؼخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔئ٤ٖٔٓ ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص ًٔخ ٣ٔؼَ ًلا  

 ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ . اٝحُٔٞم حُٔخ٢ُ ٓليىحٕ ٍث٤ٔ٤خٕ ُلإكظخف ػٖ حلاؿظٔخػ٢ 

حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ حلإكظخف   ‎Faisal et al, (2018: رلؼض ىٍحٓش )انشبظ انًغبعبٙ .ة 

ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ؛ ٝهي أٝػلض ٗظخثـٜخ إٔ حُشًَخص حٌُز٤َس ًحص حَُرل٤ش حلأػ٠ِ 

كٞحكِ أًؼَ ُلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حٌَُرٕٞ ًٝحص حَُحكؼش حُٔخ٤ُش حُٔ٘ولؼش ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ 

ُلأؽَحف ًحص حُٔظِلش ، ك٤غ ٣ظٞهغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ اكظخكخ  ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش أػ٠ِ 

ٓظـخرش  ُؼـٞؽ أطلخد حُٔظِلش ط٤َٔ حُٔ٘شآص ًحص أٖٓ حُٔ٘شآص ًحص أٍرخف ػخ٤ُش ، ٝ

ُٔٔظؼ٣َٖٔ ًظٔخد ػوش حأٍرخف ػخ٤ُش ا٠ُ حلإكظخف ػٖ ر٤خٗخص حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش لأ

طـخٙ آهَ رؤٕ حَُرل٤ش حَُٔطلؼش أ٣ٝٞؿي  ،ًظٔخد حلأٍرخفاٝلإػلخء حُشَػ٤ش ػ٠ِ ؽ٣َوش 

ٓظ٤ؼخد طٌِلش حلإكظخف ٝرخُظخ٢ُ لا طٔظط٤غ حُٔ٘شآص حُلو٤َس ٓخ٤ُخ  طٞكَ ٓٞحٍى ُِٔي٣َ٣ٖ لإ

طلَٔ طٌِلش حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔ٘خه٤ش، ٌُٝح ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٗٚ ٣ٞؿي طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ 

 (. 0202 ،حُـ٣َذ ٓظ٠ُٞ ٝ) َِرل٤ش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ُ

٣ظؼَع حُٔٔظؼَٕٔٝ ُٔوخؽَ ػخ٤ُش ُؼيّ حُظؤًي ٖٓ حُؼخثيحص رخُٔوخٍٗش   انمًٛت انغٕلٛت : .س 

ٓغ كخ٢ِٓ حُي٣ٕٞ، ًُٝي لأْٜٗ ٣ٔخٍٕٓٞ ػـٞؽخ  أًزَ ػ٠ِ حُٔ٘شآص ُظويّ ُْٜ ٓؼِٞٓخص 

حُٔؼِٞٓخص ٣وَِ ٖٓ ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ  كخلإكظخف ػٖ اػخك٤ش كٍٞ حلأىحء،

حُٔي٣َ٣ٖ ٝحُٔٔخ٤ٖٔٛ، ًٔخ طؼَٔ حلإىحٍس أ٣ؼخ  ًؤىحس ُظ٘غ حُوَحٍ ك٢ حُلخػَ ٝحُٔلظَٔ 

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، ك٤غ ٣ٔؼ٠ حُٔي٣َ٣ٖ ا٠ُ طو٤َِ ػيّ حُظؤًي حُِٔلٞظ ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُظو٤َِ 

ش، ٖٝٓ ػْ طظز٢٘ حُٔ٘شآص طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ ٖٓ هلاٍ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤

 ( . 0202 ،ٓظ٠ُٞ ٝحُـ٣َذ ) ٓٔخٍٓخص حلإكظخف حُطٞػ٢ 

ػ٠ِ حُؼٞحَٓ حُٔئػَس ػ٠ِ  ‎Faisal et al,(2018ًٔخ ٗٞٛض ىٍحٓش ) خصبئص انششكت: .د 

حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝإٔ حُشًَخص ًحص حَُرل٤ش حلأػ٠ِ ًٝحص حَُحكؼش حُٔخ٤ُش 

ؼَ ُلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حٌَُرٕٞ ُلأؽَحف ًحص حُٔ٘ولؼش ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ كٞحكِ أً

ٝإٔ حُشًَخص ًحص حُلـْ حلأًزَ، ٝح٤ٌُِٔش حُٔئ٤ٔٓش حلأػ٠ِ، ًٌُٝي حُٔٔؼش  حُٔظِلش ،

ًٔخ أًيص ىٍحٓش )  ،ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞاحُـ٤يس، ٢ٛ حلأًؼَ اكظخكخ  ػٖ ٓؼِٞٓخص 

‎Stanny and Ely, 2018 )ظخكخ  ػٖ ػ٠ِ إٔ حُشًَخص حلأًزَ كـٔخ  ٢ٛ حلأًؼَ اك

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٠ٛٝ حلأػ٠ِ ك٢ ٗٔزش حُٔز٤ؼخص حلأؿ٘ز٤ش، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ كـْ حُشًَش ا

ك٢ ك٤ٖ  إٔ حُٔ٘شآص حٌُز٤َس  ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ،اًحص طؤػ٤َ ؽَى١ ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ 

 طلؼَ حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓلظِش ػٖ حُظِٞع.

ٗزؼخػخص اكظخف ػٖ أؿَص حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍحٓخص أرلخع كٍٞ حلإ عٕكًت انششكبث : .ِ 

 ,.Karim et alٝهي أٝػلض ىٍحٓش ًلا  ٖٓ  ،حٌَُرٕٞ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ كًٞٔش حُشًَخص

2021; Kurnia et al., 2020; He et al., 2019); إٔ حٓظولاٍ  (0202 ، حُـز٢ِ

ٓـِْ حلإىحٍس، ٝاٗشخء ُـخٕ ر٤ج٤ش ك٢ ٓـِْ حلإىحٍس ٣َطزؾ أٍطزخؽخ  ؽَى٣خ  ٓغ حلإكظخف 

ٖٓ كـْ ٓـِْ حلإىحٍس ٝحُىٝحؿ٤ش حُٔي٣َ   ًلا  ‎رٕٞ ك٢ ك٤ٖ إٔ طؤػ٤َ ٗزؼخػخص حٌَُاػٖ 

 ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ.اطلخم ػ٠ِ ٓيٟ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ أحُظ٘ل١ٌ٤ لا ٣ٞؿي 
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إٔ حُظ٘خػخص ػخ٤ُش حُظِٞع ٣ٌٕٞ طؤػ٤َ حُِـ٘ش حُز٤ج٤ش ٝح٤ٌُِٔش حُٔئ٤ٔٓش  : ٙئالأداء انبٛ .ٔ 

 ‎Jaggi etٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ رخٍُح  ُِـخ٣ش ) ٝحٓظولاٍ ٓـِْ حلإىحٍس ػ٠ِ حلإكظخف ػ

al, 2018  ) ٖٓ ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ا٠ُ ا، ك٤غ ط٤َٔ حُشًَخص ًحص حُٔٔظ٣ٞخص حُؼخ٤ُش

كٖٔ حُٔلظَٔ إٔ طٔظـ٤ذ حُشًَخص ًحص  ،ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞآٔخٍٓش حلإكظخف ػٖ 

ٓوخؽَ  ٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ُٔطخُذ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخلإكظخف ػٖحُظ٘خػخص ػخ٤ُش حلإ

‎الجبلي‎‎)  ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َحُ ،0202‎ ًٔخ إٔ ُظ٣ٌٖٞ حُِـخٕ حُز٤ج٤ش طؤػ٤َحص ا٣ـخر٤ش  ،(

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٢ حُشًَخص ًحص حٌُؼخكش حٌَُر٤ٗٞش اًز٤َس ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ 

 حُٔ٘ولؼش .

 انخصبئص انًإعغٛت : .ص 

ِٞحثق ٝح٤ُٔخٓخص طِؼذ حُوظخثض حُٔئ٤ٔٓش ٝحُِٔطخص حُل٤ٌٓٞش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُوٞح٤ٖٗ ٝحُ 

كزخُٔوخٍٗش ٓغ ، ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞاأ٣ؼخ  أىٝحٍح  ٜٓٔش ك٢ حٓظـخرخص حُشًَخص ُِلي ٖٓ 

كبٕ حُوظخثض حُٔئ٤ٔٓش ٝحُٔٞحهق حُؼخٓش  ،هظخثض حُشًَش ٝػـؾ أطلخد حُٔظِلش

 ‎‎He) ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ك٤غ أٝػلض ىٍحٓشاٝحُل٤ٌٓٞش ُٜخ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ 

et al, 2019   ) ٖحُٔظؼِوش ٔؼِٞٓخص حُإٔ حُشًَخص حًُِٔٔٞش ُِيُٝش ط٤َٔ أًؼَ ا٠ُ حلإكظخف ػ

 ًُي أٝػلض ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُٔئٓٔخص حُوخطش ػ٢ِ حُؼٌْ ٖٓ ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َرخُ

(‎Choi et al, 2020)  رؤٕ حُشًَخص حًُِٔٔٞش ُِيُٝش طلظق ػٖ ٓؼِٞٓخص أهَ ػٖ ؿخُحص

 خص حُوخطش.حلاكظزخّ حُلَح١ٍ ٓٔخ طلؼِٚ حُشًَ

الأْذاف ٔانفٕائذ ٔانُظشٚبث انًشصؼٛت نلإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث  -2

 انكشبٌٕ :

 أْذاف الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ : -2/3

 : (0202) حُظٞكخ٠ٗ ،طظٔؼَ أٛيحف حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ 

  ك٠ طوخ٣ٍَ ٍث٤ٔ٤ش أٓظـخرش  ظـ٤َ حُٔ٘خمرطؼ٣ِِ ٝطويّ ٝطشـ٤غ طٞك٤ي حلإكظخف حُٔظؼِن

ُطِذ حُٔٔظوي٤ٖٓ، ٖٝٓ أؿَ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔلاثٔش ٝحُـ٣َٛٞش ٝحُظ٠ 

 ٣ٌٖٔ اىٍحؿٜخ ك٠ طل٤ِلاص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ أؿَ طؼ٣ِِ ًلخءس طل٤ٖٔ ٍأّ حُٔخٍ .

  ىػْ حُظ٤ًٞي ُِٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُظـ٤َ حُٔ٘خه٠ ٖٓ هلاٍ ٓؼخ٤٣َ ٝٓظطِزخص ٓليىس

 لأٗشطش حُظ٤ًٞي . خآظويحٜٓ ٝحُظ٠ ٣ٌٖٔ

  َطٞك٤َ ٓيهلاص ٗظ٣َش ٝػ٤ِٔش ك٠ ٓ٘خهشخص ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش أٓلا  ك٠ طوي٣ْ أٝ طط٣ٞ

 ٓظطِزخص حلإكظخف حُٔظؼِوش رخُظـ٤َ حُٔ٘خه٠ ُِشًَخص .

  ٍَرؾ طوخ٣ٍَ حلأػٔخٍ حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٤ًل٤ش طؤػ٤َ حُظـ٤

 Value Creationـ٤ش حُٔ٘ظٔش ، ٝهِن حُو٤ٔش حُٔلظِٔش حُٔ٘خه٠ ػ٠ِ آظَحط٤

Potential . 

 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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رؤٕ أٛيحف حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص  (2322)انطشأَت ٔآخشٌٔ ك٤غ ط١َ ىٍحٓش 

 حٌَُرٕٞ ط٘ؤْ ا٠ُ:

حُٔلخكظش ػ٠ِ حًَُِٔ حُظ٘خك٢ٔ ُِشًَش اُحء أهَحٜٗخ ك٠  أٛيحف ىحه٤ِش ٝطظٔؼَ ك٠ : - أ

حُلظٍٞ ػ٠ِ ، ٍ حُ٘ل٢ٔ ٝحُظل٠ ُِؼخ٤ِٖٓ ك٠ حُشًَش طٞك٤َ حلأٓظوَح، حُٔٞم 

حُشَػ٤ش ٖٓ هلاٍ ططز٤ن حُوٞح٤ٖٗ ٝحُظش٣َؼخص حُٔٞػٞػش ٖٓ حُـٜخص حُل٤ٌٓٞش ٝؿ٤َ 

طٞك٤َ هخػيس ر٤خٗخص طظؼٖٔ حلإؿَحءحص حُٔظوٌس ُِٔلخكظش ػ٠ِ حُز٤جش ٝكـْ ، حُل٤ٌٓٞش 

 حُظٌخ٤ُق حلإػخك٤ش حُٔ٘لوش لأؽَحف أطلخد حُؼلاهش .

اهلاء حُٔٔج٤ُٞش حُوخ٤ٗٞٗش ُِشًَش ػٖ حلأػَحٍ حُظ٠ هي  ف هخٍؿ٤ش ٝطظٔؼَ ك٠ :أٛيح  - د

، اُظِحّ حُشًَش رٔٔج٤ُٞظٜخ حلإؿظٔخػ٤ش ، طِلن حُز٤جش طـخس أٗشطش حُشًَخص حُٔٔخػِش 

٣ؼظزَ حلإكظخف ٤ِٓٝش ، اػخكش ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ُِٔغ ٝهيٓخص حُشًَش ك٠ حُٔٞم 

 خص حلإؿظٔخػ٤ش .ُِظلخٝع ر٤ٖ كِٔش حلأْٜٓ ٝح٤ُٜج
 

إٔ أٛيحف حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٓخ  (2325دساعت شمٕسة ) ًٔخ ط١َ

: ٢ِ٣ 

 ُحلأػزخء طلَٔ ك٢ حُلخػِش ٝٓٔخٛٔظٜخ حُز٤ج٤ش حُٔٔئ٤ُٝش رٔظطِزخص حُشًَخص اُظِحّ ارَح 

 حُٔٔظيحٓش . حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ٓٔئٍٝ ًش٣َي حلإ٣ـخر٢ ىٍٝٛخ ٣ؼٌْ رٔخ ُِٔـظٔغ، حُؼخٓش

 ٌَٓخ٢ٌُ ػ٠ِ ٓزخشَس رلخثيس ٣ؼٞى ٓٔخ ٝحُٔؼِٞٓخص، ُِز٤خٗخص ؿ٤يس هخػيس حلإكظخف ٣ش 

 حُز٤جش ٓلآش ػ٠ِ ُِللخظ حُٔظوٌس حلإؿَحءحص ًلخءس طل٤ٖٔ ػزَ رٜخ ٝحُؼخ٤ِٖٓ حُشًَش

 ُيٟ ٝحُظل٢ حُ٘ل٢ٔ حلآظوَحٍ ٖٓ كخُش هِن ك٢ ًُي ٣ٝٔخْٛ حُظِٞع، ٖٓ ٝكٔخ٣ظٜخ

 حَُٔطزطش . ٝطٌخ٤ُلٚ حُؼَٔ ىٍٝحٕ ٓؼيٍ ٤َِطو ا٠ُ ٣ئى١ ٓٔخ حُٔٞظل٤ٖ،

 ٍشَػ٤ش طلش ٣ٔ٘لٜخ ٓٔخ رٜخ، حُٔؼٍٔٞ ٝحُظش٣َؼخص رخُوٞح٤ٖٗ حُشًَخص اُظِحّ اظٜخ 

 ٓظيحه٤ظٜخ. ٖٓ ٣ٝؼُِ

 هلاٍ ٖٓ حُٔٞم ك٢ حُٔٔخػِش رخُشًَخص ٓوخٍٗش ُِشًَش حُظ٘خك٢ٔ حًَُِٔ ػ٠ِ حُللخظ 

 حُؼٔلاء . ُيٟ طٍٞطٜخ ٝطل٤ٖٔ ٓٔؼظٜخ طؼ٣ِِ

 ُهلاٍ ٖٓ حُٔٞم ك٢ حُٔٔخػِش حُشًَخص اُحء ُِشًَش حُظ٘خك٢ٔ حًَُِٔ ػ٢ِ ٔلخكظشح 

 .ٓٔؼظٜخ طل٤ٖٔ

 حلأهَٟ ٝحُـٜخص ح٤ٌُِٔش كوٞم أطلخد ر٤ٖ حُظلخٝع ػ٤ِٔخص لإىحٍس آ٤ُش   حلإكظخف ٣ؼُي 

 ٝح٤ُٜجخص ٝحُـٍٜٔٞ ٝحُٔـ٣ِٜٖ حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٓؼَ حُشًَخص، ػ٠ِ ػـٞؽخ   طٔخٍّ حُظ٢

 .حلاؿظٔخػ٤ش

 حُلي٣ؼش، حُٔئ٤ٔٓش حُظوخ٣ٍَ ك٢ حُٜٔٔش حُؼ٘خطَ ٖٓ ٣ؼُي حُز٤ج٤ش حلأٗشطش ػٖ ظخفحلإك 

 :ٜٓ٘خ ػي٣يس كٞحثي ُٝٚ

 ٝحُـٜخص ٝحلإىحٍحص، حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٓؼَ حُٔؼِٞٓخص ٓٔظوي٢ٓ ٣ِٝى: حُوَحٍ حطوخً ىػْ 

 أٝ حَُهخرش أٝ رخُظوط٤ؾ طظؼِن ٓٔظ٤َ٘س هَحٍحص حطوخً ػ٠ِ طٔخػيْٛ رز٤خٗخص حَُهخر٤ش،

 .حُٔٞحٍى ظ٤ضطو



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 ٝطل٤ٖٔ حُز٤ج٤ش رخُٔؼخ٤٣َ حُٔئٓٔش اُظِحّ ٓيٟ طظزغ آٌخ٤ٗش ٣ظ٤ق: حُز٤ج٢ حلأىحء طو٤٤ْ 

 .حُٞهض رٍَٔٝ حُز٤ج٢ حلأىحء

 ٣ٝؼُِ حُٔـظٔؼ٤ش رخُٔٔئ٤ُٝش حُٔئٓٔش اُظِحّ ٣ظَُٜ: ٝحُٔٔئ٤ُٝش حُشلخك٤ش طؼ٣ِِ 

 .ٝحُشًَخء حُـٍٜٔٞ أٓخّ طٍٞطٜخ

 حُز٤جش رٔـخٍ ٝحُٜٔظ٤ٖٔ ُِزخكؼ٤ٖ ٜٓٔش ر٤خٗخص ٣ٞكَ: حُز٤ج٤ش ٝحُيٍحٓخص حُزلٞع ىػْ 

 .كؼخُش ُلٍِٞ ٝحُظٞطَ حُز٤ج٤ش حُظؤػ٤َحص ُيٍحٓش

 فٕائذ الإفصبط ػٍ اَبؼبربث انكشبٌٕ :  -2/2

 رؤٕ كٞحثي حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ًٔخ ٢ِ٣ : ( 0220 )حُٔلاف ك٤غ أشخٍص ىٍحٓش 

(  Credibility in the Market)  ٔٞم ٣ٞكَ طو٣ََ حلإٗزؼخػخص حُٔظيحه٤ش ك٠ حُ -

ػ٘يٓخ ط٣َي حُشًَش حُلظٍٞ ػ٠ِ أثظٔخٕ ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ُِظ٤ٔ٘ش 

International Development Finance Institutions. 

ٗظَس  Separate GHG Reportingاٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػٖ ٣ٞكَ حُظو٣ََ حُٔ٘لظَ  -

 ٝطٞهغ حُٔوخؽَ ٝحُظلي٣خص حُظشـ٤ِ٤ش . ِشًَشُشخِٓش ٝطؼ٣ِِ حلإٓظَحط٤ـ٤ش 

حُويٍس ػ٠ِ ٝػغ ٝطلي٣ي حلأٛيحف ُِلي ٖٓ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ٝطلي٣ي ٤ًل٤ش طؼخَٓ  -

 حُشًَش ٓغ حُظٜي٣يحص حُ٘خشجش ػٖ طـ٤َ حُٔ٘خم .

حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُلَص حُٔظخكش ُِشًَخص ك٠ حلأٓٞحم حُـي٣يس ك٤غ إٔ حُظو٣ََ ػٖ  -

 Create Opportunities toوِن كَص حلأرظٌخٍ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش هي ٣

Innovate ٝطلو٤ن ػخثي ٖٓ ٓ٘ظـخص أًؼَ أٓظيحٓش. 

٣ُخىس حُشلخك٤ش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُؼٔلاء ٝٓـِْ حلإىحٍس ك٤غ ٛ٘خى أٛظٔخّ ًز٤َ ٖٓ هزَ  -

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝٝؿٞى طوخ٣ٍَ ػٖ ٌٛس حلإٗزؼخػخص طٔخػي احُٔٔظؼ٣َٖٔ رز٤خٗخص 

 هَحٍحص حلأٓظؼٔخٍ .حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ أطوخً 

ٝطل٤ٖٔ حُٔٔؼش حُؼخٓش ٝحُوخٍؿ٤ش  Brand Buildingر٘خء حُؼلاهش حُظـخ٣ٍش  -

Improving Public / External Reputation . 

 Positiveػلإ ا٣ـخر٢ اٝطٞك٤َ  Improves Recognitionطل٤ٖٔ حلأػظَحف  -

Advertisement ًٔ ٤خ  .ٌٝٛح ٣ئىٟ ا٠ُ ٓ٘خكغ ٓخ٤ُش ٌُٖٝ ٖٓ حُظؼذ ه٤خٜٓخ 

طلي٣ي حُلَص حُٔظخكش ُِلي ٖٓ حلإٗزؼخػخص ٝطٞك٤َ حُطخهش ٣ُٝخىس ٝػ٠ أطلخد حُٔظخُق  -

 رشؤٕ حُٔوخؽَ حَُٔطزطش رظـ٤َ حُٔ٘خم ٝحُٔلظِٔش ك٠ حُٔٔظوزَ .

لأطلخد حُٔظخُق ؿِء ٛخّ ٖٓ حُٔٔج٤ُٞش حُز٤ج٤ش  ٣ُTransparencyخىس حُشلخك٤ش  -

 ٝرخُظخ٠ُ ط٘ؼٌْ ػ٠ِ طول٤غ حُٔوخؽَ.

وخ٣ٍَ حلإكظخف هطٞس ػ٣ٍَٝش ُظول٤غ حلإٗزؼخػخص ك٤غ أٜٗخ طٔخػي ػ٠ِ طؼظزَ ط -

حُظ٤ًَِ ػ٠ِ أٗشطش حُلي ٖٓ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش حُلؼخُش ٖٓ ك٤غ حُظٌِلش ) حُ٘وَ ، 

 حُويٓخص حُِٞؿٔظ٤ش ، حُٔزخ٠ٗ ( . 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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إٔ كٞحثي حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حٗزؼخػخص  ( 2323 )ابشاْٛى ٔآخشٌٔ ًٔخ ١َ٣ ىٍحٓش 

 رٕٞ طظٔؼَ ك٠ :حٌَُ

: طظٔؼَ ك٠ ٗٞػ٤ش حُـٍٜٔٞ ٝىػْ ٝؿٌد  ) أطلخد حُٔظخُق ( حُؼٔلاء ٝحُٔٔظ٤ٌِٜٖ -2

 حُٔٔظ٤ٌِٜٖ ٝطؼ٣ِِ ح٤ًُِٞٔخص حُظي٣وش ُِز٤جش .

حُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُل٤ٌٓٞش : طظٔؼَ ك٠ حُٔظطِزخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش ُِـٜخص حُل٤ٌٓٞش  -0

 حُٔظؼِوش ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ .

ٍٝ كظض حٌَُرٕٞ : طظٔؼَ طيحٍٝ كظض اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ أٗظٔش طٔؼ٤َ ٝطيح -2

 طيحٍٝ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش.

حُو٤خّ حَُٔؿؼ٠ : ٣ظٔؼَ حُو٤خّ حَُٔؿؼ٠ لإٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ٓوخرَ حُشًَخص  -2

 حلأه١َ ٝٓظٞٓؾ حُظ٘خػش .

هلغ حلإُظِحٓخص حُٔلظِٔش : ٣ـذ أطزخع حلأٓظَحط٤ـ٤خص ُظو٤َِ حُظؼَع ُِٔوخؽَ  -2

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔلظِٔش .

حُزلٞع ٝحُظط٣َٞ : ٣ظْ ٝػغ حٓظَحط٤ـ٤خص ٤ٓٝخٓخص ُلأٓظؼٔخٍ أٝ طط٣َٞ ك٠ ٓشخ٣ٍغ  -0

 ٔ٘ولؼش .حُٗزؼخػخص ٝحلإ ُظل٤ٖٔ ًلخءس حُطخهش

حُٔلخٓزش ػٖ حلإٗزؼخػخص : ٣ظْ ه٤خّ ٝاكظخف ٝحُظو٣ََ ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حَُٔطزطش  -7

 ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ . ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ربٗزؼخػخص حُشًَش ٖٓ

طوي٣َ حلإٗزؼخػخص : ك٠ طوي٣َ حلإٗزؼخػخص ٣ظْ حُـَى حُٟٔ٘ٞ لإؿٔخ٠ُ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ  -0

 حُٔزخشَس أٝ ؿ٤َ حُٔزخشَس ٖٓ حُؼ٤ِٔخص .

َٓ ػ٠ِ ٝؿش حُظلي٣ي ٓغ هؼخ٣خ خحلإىحٍس : إٔ لاري ٖٓ إٔ ك٣َن ػَٔ حُٔوخؽَ ٣ظؼ -2

 ؿخُحص اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ

: لاري ٖٓ َٓحؿؼش ى٣ٍٝش ُـٜٞى حُشًَش ُولغ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ٓـِْ حلإىحٍس   -22

 ٖٓ ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَح١ٍ .
 

ك٤غ إٔ ٌٛس حُلٞحثي حُظ٠ طؼٞى ػ٠ِ حُشًَخص ُولغ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ٖٓ ه٤خٜٓخ 

رخلإكظخف ٝحُظو٣ََ ػٖ ٌٛس حلإٗزؼخػخص الا إٔ ٌٛس حُلٞحثي ٣ظْ طو٤ٜٔٔخ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُلٞحثي 

 (2323ئبشاْٛى ٔآخشٌٔ ،)ٛٔخ : 

  انفٕائذ انذاخهٛت حخًزم فٗ : - أ

طل٤ٖٔ حلأىحء حُٔخ٠ُ ُِشًَش : ك٤غ ٣٘ؼٌْ حٓظ٤لخء حُٔ٘ظـخص ٝحُويٓخص حُظ٠ طويٜٓخ  -

حُشًَش اٗؼٌخٓخ  ا٣ـخر٤خ  ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔز٤ؼخص ٣ٝ٘ؼٌْ أ٣ؼخ  ػ٠ِ طل٤ٖٔ حلأىحء حُٔخ٠ُ 

 .ُِشًَش ًُٝي ُلإشظَحؽخص حُز٤ج٤ش

َحط٤ـ٤ش ٤ٓٝخٓخص ُِلي ٖٓ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش : ك٤غ إٔ حُشًَخص طظطِذ طط٣َٞ آظ -

حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٓٔخ ٣شـؼٜخ ػ٠ِ طلي٣ي آظَحط٤ـ٤ش ؽ٣ِٞش حلأؿَ ٖٓ 

هلاٍ حُظل٤ٖٔ حُٔٔظَٔ ك٠ حلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ُِؼَٔ رؤِٓٞد أًؼَ أٓظيحٓش ٝطوي٣ْ ٓ٘ظـخص 

 .٤ٗشٝهيٓخص ٓ٘ولؼش حلإٗزؼخػخص حٌَُرٞ



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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( إٔ ػيّ اكظخف  0202 ) حُو٤ٔش حُٔخ٤ُش ُِشًَش : أٝػلض ىٍحٓش حُظٞكخ٠ٗ خىس٣ُ -

حُشًَخص ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣ٌٕٞ ُٜخ أػَ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔخ٤ُش ُِشًَش ، ك٤غ إٔ 

ٓظٞٓؾ ه٤ٔش حُشًَش حُظ٠ طلظق ػٖ حٗزؼخػخطٜخ حٌَُر٤ٗٞش ٣ِ٣ي ػٖ ه٤ٔش حُشًَخص حُظ٠ ُْ 

ٌَر٤ٗٞش ٌٝٛح ٖٓ حُطز٤ؼ٠ ٓؼلا  َٛ ٣ظْ ٓوخٍٗش شًَش ُي٣ٜخ حٗزؼخػخص طلظق ػٖ اٗزؼخػخطٜخ حُ

ًَر٤ٗٞش ػخ٤ُش رشًَش ُي٣ٜخ حٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ٓ٘ولؼش ٌٝٛح لا ٣ظْ حُٔوخٍٗش ر٤ٜ٘ٔخ لإٔ 

حُشًَش حُظ٠ ُي٣ٜخ حٗزؼخػخص ًَر٤ٗٞش ػخ٤ُش ٣ظْ ٝهٞع ػ٤ِٜخ ػوٞرش ٝرخُظخ٠ُ لا ٣ظْ حلأٓظؼٔخٍ 

حُٔخ٤ُش ُِشًَش طوَ ٌُٖٝ لاري ٖٓ اكظخف حُشًَخص ػٖ اٗزؼخػخص  ك٤ٜخ ٝرخُظخ٠ُ حُو٤ٔش

 حٌَُرٕٞ ُولؼٜخ ُظلو٤ن ٓٔظٟٞ أػ٠ِ ُِشًَش .

طل٤ٖٔ ٗظْ اطوخً حُوَحٍ : ك٤غ إٔ حلإكظخف ٣وّٞ رٔٔخػيس حلإىحٍس ػ٠ِ ىٓؾ حُوؼخ٣خ  -

 حَُٔطزطش رخُز٤جش ىحهَ ػ٤ِٔش اطوخً حُوَحٍحص .

 : (2323ئبشاْٛى ٔآخشٌٔ ، ) انفٕائذ انخبسصٛت حخًزم فٙ  - ة

طلو٤ن ٤ِٓس ط٘خك٤ٔش ُِشًَش : ك٤غ إٔ حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣ِز٢ أكظ٤خؿخص  -

ٝطٞهؼخص أطلخد حُٔظخُق ) حُؼٔلاء ٝحُٔٔظ٤ٌِٜٖ ( ًٔخ ٣وّٞ حلإكظخف رخُظلل٤ِ حلإىحٍس 

خص ػ٠ِ حُظط٣َٞ ٝحلإرظٌخٍ ُلأٗشطش حُظشـ٤ِ٤ش ٝطوي٣ْ ٓ٘ظـخص ٝهيٓخص ٓ٘ولؼش اٗزؼخػ

 حٌَُرٕٞ .

حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُشلخك٤ش : إٔ حلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣لون حُشلخك٤ش ، ًُٝي ٖٓ  -

هلاٍ طٞط٤َ أٛيحف حُشًَش ٍٝإ٣ظٜخ ٤ًٝل٤ش أىحٍطٜخ ُِٔوخؽَ حَُٔطزطش رخُظـ٤َ حُٔ٘خه٢ 

، ٝٛٞ ٓخ ٣ئػَ طؤػ٤َح  ا٣ـخر٤خ  ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حُشًَش ٝأطلخد حُٔظخُق ًُٝي ُيػْ 

 ك٠ ح٥ؿَ حُط٣َٞ . حُشًَش

طيػ٤ْ ٓٔؼش حُشًَش : ك٤غ ٣٘ؼٌْ طشـ٤غ ح٤ًُِٞٔخص حلإ٣ـخر٤ش ػ٠ِ ٓٔؼش حُشًَش ك٠  -

 ٣ـخر٤خ  ، ٣ٝؼُِ هيٍطٜخ ػ٠ِ حلأٓظَٔحٍ ٓٔظوزلا  .اٗؼٌخٓخ  احلأٓٞحم 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣ٜيف اطل٤ٖٔ حلإُظِحّ رخُوٞح٤ٖٗ ٝحُظش٣َؼخص : ك٤غ إٔ حلإكظخف ػٖ  -

طٜخ رخُوٞح٤ٖٗ ٝحُظش٣َؼخص حُز٤ج٤ش حُٔظؼِوش خش رٔٔج٤ُٞظٜخ ٝاُظِحٓا٠ُ ٓيٟ ٝكخء حُشًَ

 رٔوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ، ٝطِٞع حُٜٞحء . 

٣ُخىس هيٍس حُشًَش ػ٠ِ ؿٌد ٍإّٝ حلأٓٞحٍ : أطزلض حُٔئٓٔخص حلأٓظؼٔخ٣ٍش ٝحُز٘ٞى  -

 طِح٣يغ طوّٞ ريٓؾ حلأػظزخٍحص حُز٤ج٤ش ػ٘ي أطوخً هَحٍحص حلآظؼٔخٍ أٝ حلإهَحع، ًُٝي ٓ

 . ٤شحُٔ٘خه حصحُٞػ٠ حُز٤ج٢ ُوؼخ٣خ حُظـ٤َ

 :نلإفصبط ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ  انًشصؼٛتانُظشٚبث  -2/0

ط٘خُٝض حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍحٓخص حُ٘ظ٣َخص حَُٔؿؼ٤ش ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ 

  ( .0202؛ كٔخٕ ،  0202 ،هِيّ ٝآهَٕٝ ) ٜٝٓ٘خ ٓخ ٢ِ٣ 
 

إٔ  Listyaningsih & Natalina, ( 2020أٝػلض ىٍحٓش )  ػٛت : َظشٚت انشش -3

حلأٗشطش حلأهظظخى٣ش حُظ٠ طوّٞ رٜخ حُٔئٓٔش ٓلخؽش ريػْ حُز٤جش حُٔل٤طش، ٝإٔ حُشَػ٤ش 

٠ٛ حُؼوي ر٤ٖ حُٔئٓٔش ٝحُٔـظٔغ ُظٔظويّ حُٔٞحٍى حُٔظخكش ُظ٘ل٤ٌ أٗشطظٜخ حُظشـ٤ِ٤ش ُِللخظ 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ػ٠ِ كٔخد طٞهؼخص حُٔـظٔغ حُٔل٤ؾ ٌُُي طٔؼ٠  ػ٠ِ حٓظَٔح٣ٍظٜخ ٌُٖ ىٕٝ طلو٤ن ًُي

حُشًَخص لأًظٔخد شَػ٤ظٜخ ٖٓ حُٔـظٔغ حٌُٟ طئى١ ك٤ش ٗشخؽٜخ حلأهظظخى١ رٔخ لا 

٣ظؼخٍع ٓغ حُوؼخ٣خ حُٔظؼِوش رخُز٤جش حُظ٠ هي طْٔ حُٔـظٔغ ح١ٌُ طؼَٔ ك٤ش، ًٔخ طـخىٍ 

خ ٣ؼَػٜخ ُوطَ ٗظ٣َش حُشَػ٤ش إٔ حُشًَخص ًؼ٤لش حلإٗزؼخػخص ٓظظؼَع ُؼـؾ ٛخثَ ٓٔ

أًزَ ٓوخٍٗش رخُظ٘خػخص حلأهَ اطيحٍح  ُلإٗزؼخػخص ، ًٔخ ٝٓظـٌد حُشًَخص حٌُز١َ 

أٛظٔخّ حُ٘خّ ٝحُلٌٞٓش ٝٝٓخثَ حلإػلاّ هخطش طِي حُشًَخص ًحص حلأٍرخف حُؼخ٤ُش 

لإٓظويحٜٓخ ٓٞحٍى أًؼَ ٌُُي ٓظٌٕٞ هخىٍس ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُٔٞحٍى حلأػخك٤ش ُظل٤ٖٔ أىحثٜخ 

خف رشٌَ أًزَ ٌُُي كبٕ أٟ حٗظٜخى ٖٓ حُشًَش ُِؼوي حلأؿظٔخػ٠ ٓغ حُٔـظٔغ حُز٤ج٢ ٝحلإكظ

حٌُٟ طؼَٔ ك٤ش ٗظ٤ـش ُظ٘غ ٤ٓخٓظٜخ رٔخ لا ٣ِز٢ حُظٞهؼخص حُٔـظٔؼ٤ش ٤ٓئػَ ػ٠ِ كظُٜٞخ 

 ػ٠ِ شَػ٤ش حُٔـظٔغ حُٔل٤ؾ .
 

 ,Guo., Y , et, al؛ ( 0202)أًيص ىٍحٓش هِيّ ٝآهَٕٝ   َظشٚت أصغبة انًصبنظ : -2

ػ٠ِ إٔ حُشًَش حُظ٠ طزو٢ ٗخؿلش ك٠ حُٔٞم طؼظٔي ػ٠ِ حُؼلاهخص حُٔؼخ٤ُش ر٤ٖ  (2022)

حُشًَش ٝٓـٔٞػخص أطلخد حُٔظخُق حُٔوظِلش، ك٤غ طوَ ٌٛس حُ٘ظ٣َش رٞؿٞى 

ٓـٔٞػخص ٓظ٘ٞػش ًحص أٛظٔخٓخص ٓوظِلش ٣شُخٍ ا٤ُٜخ رؤْٓ ٓـٔٞػخص أطلخد حُٔظخُق 

ّ حلأؿظٔخػ٠ ٝٗظ٤ـش ٌُُي ُٜخ طؤػ٤َ ػ٠ِ ىحهَ حُٔـظٔغ، ٝطؼظزَ حُٔ٘ظٔش ؿِءح  ٖٓ حُ٘ظخ

أطلخد حُٔظخُق ٝطظؤػَ رْٜ ، ٖٝٓ ػْ ٣ظْ حٓظويحّ حلإكظخف ػٖ طـ٤َ حُٔ٘خم 

ؼ٠ِ ر٤ٖ حُشًَش ٝٓـٔٞػخص  ُٔ ًبٓظَحط٤ـ٤ش ٓئ٤ٔٓش ُظلو٤ن حُظٞحُٕ ك٠ حُؼلاهخص حُ

أطلخد حُٔظِلش ، ك٤غ إٔ ىحكغ ُـٞء حُشًَخص ا٠ُ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش 

ٞ أكظَحع إٔ أطلخد حُٔظخُق ٣ٔظٌِٕٞ حُٔٞحٍى حُوخٍؿ٤ش حُلآُش ُٔي حكظ٤خؿخص ٛ

 حُشًَش .

رؤٕ حلأهظظخى  Guo., Y, et, al, (2022ػَُكض ىٍحٓش ) َظشٚت الألخصبد انغٛبعٙ : -0

ح٤ُٔخ٢ٓ ٛٞ حلإؽخٍ حلأؿظٔخػ٢ ٝح٤ُٔخ٢ٓ ٝحلأهظظخىٟ ح١ٌُ طـ١َ ػٔ٘ٚ ك٤خس حلإٗٔخٕ ، 

ؽ حلأهظظخى١ رشٌَ كؼخٍ اًح ٓخ طْ ػُِش ػٖ ح٤ُٔخهخص ح٤ُٔخ٤ٓش ك٤غ لا ٣ٌٖٔ ىٍحٓش حُ٘شخ

ٝحلأؿظٔخػ٤ش حُظ٠ طليع ك٤ٜخ حلأكيحع حلأهظظخى٣ش ، ٝٝكوخ  ُٔ٘ظٍٞ حلأهظظخى ح٤ُٔخ٢ٓ لا 

٣ٌٖٔ كظَ حلأهظظخى ٝحُٔـظٔغ ٝح٤ُٔخٓش ، ك٤غ ٣ـذ ػ٠ِ حُشًَخص حُلظٍٞ ػ٠ِ 

ٍُٔٞى٣ٖ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُيحث٤ٖ٘ حُٔٞحكوش ٝحُيػْ ٖٓ أطلخد حُٔظِلش ٓؼَ حُؼٔلاء ٝح

 ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ ٝٝٓخثَ حلأػلاّ. 

ك٤غ إٔ حُيحكغ ٗلٞ ٣ُخىس ٓٔظٟٞ حلإكظخف حُطٞػ٠ ػٖ هؼخ٣خ حُز٤جش  َظشٚت انٕكبنت : -3

ٝحُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ا٠ُ أٗش هي ٣ِ٣ي ٖٓ شلخك٤ش حُٔؼِٞٓخص ٣ٝؼُِ َٓحهزش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ُِلي 

٠ُ طول٤غ طٌخ٤ُق حًُٞخُش حَُٔطزطش ٖٓ ٓوخؽَ حلأٓظؼٔخٍ حُٔلظِٔش، رخلإػخكش ا

، ًٔخ ( Guo., Y, et, al, 2022  ;0200ٓخُْ ، ) رخلإؿَحءحص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُظش٣َؼ٤ش 

ػ٠ِ إٔ ٌٛس حُ٘ظ٣َش طوّٞ ػ٠ِ ٝؿٞى ػلاهخص  (0200 حرَح٤ْٛ ،) أٝػلض ىٍحٓش 

طؼخهي٣ش ر٤ٖ حُٔي٣َ٣ٖ ٝحُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝكِٔش حُي٣ٕٞ، ك٤غ ٣وّٞ ٓلاى ٝٓوي٠ٓ ٍأّ حُٔخٍ 

رظل٣ٞغ حُِٔطش ا٠ُ حُٔي٣َ٣ٖ لأطوخً حُوَحٍحص، ٝرخَُؿْ ٖٓ ه٤خْٜٓ ر٣ِخىس ه٤ٔش 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝػٔخٕ ٓيحى حُي٣ٕٞ الا أْٜٗ ٣ٔظويٕٓٞ ٓ٘خطزْٜ ٝهٞطْٜ ُٔظِلظْٜ حُوخطش 

، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ ظٍٜٞ ٓشٌلاص حًُٞخُش ٝحُٔظٔؼِش ك٠ ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ٝٓٔخٍٓخص 

 حلأٗظٜخُٟ.حلإىحٍس ُِِٔٞى 

ك٤غ إٔ ُـٞء حُشًَخص ا٠ُ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ٛٞ آٍخٍ  ٚت الإشبسة :َظش -5

اٍشخىحص ا٣ـخر٤ش ُٔٔخػيس حُٔٔظؼ٤٣َٖٔ ػ٠ِ طو٤٤ْ هيٍس حُشًَخص ػ٠ِ حُظؼخَٓ ٓغ ٓوخؽَ 

طـ٤َ حُٔ٘خم، ٝرخُظخ٠ُ ٣ُخىس حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُٔلظِٔش ُِشًَخص، ٌُُي ٣ؼي اكيٟ حُٞٓخثَ 

ًخص ًلخءطٜخ ٝٗـخكٜخ ٝط٤ِٔٛخ ٖٝٓ ػْ ؿٌد حلإٓظؼٔخٍحص ٝحُلظٍٞ حُظ٠ طؼزض رٜخ حُشَ

هِيّ ٝآهَٕٝ،  )( ، ًٔخ أًيص ىٍحٓش  0200ارَح٤ْٛ ،  ) ػ٠ِ ِٓح٣خ ط٘خك٤ٔش ٜٓٔش

( ػ٠ِ إٔ ٗظ٣َش حلإشخٍس طؼظزَ ه٘خس ُظٞط٤َ حُٔؼِٞٓخص حلإ٣ـخر٤ش كٍٞ حُٔٔخص  0202

 ٔ٘خك٤ٖٔ .حلإىح٣ٍش حُـ٤يس ُِشًَخص ٝط٤ِٔٛخ ٝطلٞهٜخ ػ٠ِ حُ

 ) ,Mongie, c and Willows, Gأٝػلض ىٍحٓش )  َظشٚت الإفصبط انطٕػٗ : -6

ػ٠ِ إٔ ٗظ٣َش حلإكظخف حُطٞػ٠ طوّٞ ػ٠ِ أكظَحع إٔ اىحٍس حُشًَخص ٣ٔخٍٕٓٞ  2018

حُِٔطش حُظوي٣َ٣ش ُلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُشًَش ر٘خء ػ٠ِ طو٤٤ْ حُظٌخ٤ُق حَُٔطزطش 

ا٠ُ ُـٞء حُشًَخص ا٠ُ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص  رخلإكظخف حُطٞػ٢ ، ك٤غ إٔ حُيحكغ

حُٔ٘خه٤ش ٛٞ طول٤غ طٌخ٤ُق ٍأّ حُٔخٍ ك٤غ إٔ حُٔؼِٞٓخص حلإػخك٤ش طؼُِ ػوش 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٠ حُشًَش ٖٓ هلاٍ ٣ُخىس حُشلخك٤ش .
 

 انًغذداث ٔانًببدساث انؼبنًٛت نلإفصبط ػٍ انكشبٌٕ : -0

 :Carbon disclouser project  (CDP) ط ػٍ انكشبٌٕيششٔع الإفصب -0/3

( أكي حُٔ٘ظٔخص حُظ٠ ٣ظٌٕٞ ٜٓ٘خ ٓـِْ  ٣CDPؼظزَ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ) 

، ٛٞ ػزخٍس ػٖ ٓ٘ظٔش ى٤ُٝش ؿ٤َ ٛخىكش َُِرق ، طؤٓٔض  CDSBٓؼخ٤٣َ حلإكظخف حُٔ٘خه٠ 

، ٝطظٔؼَ ٍإ٣ش حُٔشَٝع ك٠ هِن طلٍٞ كو٤و٢ ك٠ حُ٘ظخّ حلإهظظخى  0222ك٠ ر٣َطخ٤ٗخ ػخّ 

٢ٔ ك٠ حُلي ٖٓ طـ٤َ حُٔ٘خم ٝحُللخظ ػ٠ِ حُٔٞحٍى حُطز٤ؼ٤ش ٖٓ هلاٍ اىٍحؽ حُٔؼِٞٓخص حُؼخُ

حُٔظؼِوش ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ًـِء ٍث٢ٔ٤ ك٠ ػ٤ِٔش أطوخً حُوَحٍ رخُ٘ٔزش ُلإٓظؼٔخٍص 

( رظـ٤ٔغ  CDPٝحلأػٔخٍ ٝح٤ُٔخٓخص حُؼخٓش ك٤غ ٣وّٞ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ) 

خػخص حٌَُرٕٞ حُٔويٓش ٖٓ ؿخٗذ حُشًَخص ٖٓ هلاٍ آٍخٍ ؽِذ ٝحلإكظخف ػٖ ر٤خٗخص اٗزؼ

ٓؼِٞٓخص ٟٓ٘ٞ ك٠ طٍٞس حٓظوظخء ) حٓظز٤خٕ ( ُِز٤خٗخص ُـ٤ٔغ حُشًَخص ك٠ ؿ٤ٔغ أٗلخء 

( ٌٛس حُز٤خٗخص ٤ٗخرش ػٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ  CDPحُؼخُْ ، ٣ٝـٔغ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ) 

ٕ ٣لظلع رؤًزَ هخػيس ر٤خٗخص ُٔؼِٞٓخص طـ٤َ ٣ٝظ٤لٜخ ُْٜ ٖٓ هلاٍ حلأٗظَٗض ٓٔخ ٣ـؼِٚ ح٥

حُٔ٘خم حلأٓخ٤ٓش ُِشًَخص ك٠ حُؼخُْ، ٝطظؼٖٔ أٓجِش حلأٓظز٤خٕ حٌُٟ ٣َِٓش ٓشَٝع حلإكظخف 

، ٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَح١ٍا٤ًٔش  ( أٓجِش كٍٞ ٓخ ٠ِ٣ : CDPػٖ حٌَُرٕٞ ) 

ِظول٤ق ٖٓ كيس ُٔظخكش حُلَص حُ،  ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َحُٓوخؽَ ، أٛيحف هلغ حلإٗزؼخػخص

 . ٤شحُٔ٘خه حصحُظـ٤َ
 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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طش٤َ ا٠ُ إٔ ٜخ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ كبٗ ٛخحُلٞحثي حُؼي٣يس حُظ٠ ٣ٞكَٖٓ ػ٠ِ حَُؿْ 

، ك٤غ إٔ َػزخص رشٌَ ٓزخشلإحلإكظخف ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ هي لا ٣شٌَ كٞحثي هخرِش ُ

حُظلظ٤ِ٤ش حُٔظخكش ٝحُٔظؼِوش  حُٔٔظؼ٣َٖٔ هي ٣ـيٝح طؼٞرش ك٠ طل٤َٔ حُٔؼِٞٓخص حُظو٤٘ش

ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ، ًٔخ إٔ حُٔ٘ظٔخص ؿ٤َ حُل٤ٌٓٞش حُٔؼ٤٘ش رخُز٤جش هي لا طـي طوخ٣ٍَحلإكظخف 

ُِشًَخص رٔزذ حُو٤ٞى حُٔلظِٔش حُٔظؼِوش  ٤شحُٔ٘خه حصٓل٤يس رٔزذ كْٜ حٓظَحط٤ـ٤خص حُظـ٤َ

ٖ ًَ حلأٓجِش حُٔٞؿٞىس ك٠ رخُٔٞػٞه٤ش، ًٔخ إٔ حُشًَخص هي طَكغ طوي٣ْ ا٣ـخرخص ًخِٓش ػ

ٗٚ أ( ٛٞ رَٗخٓؾ ؽٞػ٠، ٝ CDPحلأٓظز٤خٗخص ًُٝي لإٔ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ) 

ٗٚ ٣ٌٖٔ حلإشخٍس ا٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ حُلٞحثي حُظ٠ ٣ٞكَٛخ أػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حلأٗظوخىحص حُٔخروش الا 

حرَح٤ْٛ )  ٜٝٓ٘خ ُظول٤غ حلإٗزؼخػخص حٌَُر٤ٗٞش ( CDP)  ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ

 ( .0202ٝآهَٕٝ ،

( لا ٣ؼي اؽخٍح  ططٞػ٤خ   CDPأٗٚ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ )  -2

٣شـغ أًزَ حُشًَخص ك٠ حُؼخُْ ػ٠ِ اىحٍس أٗشطظٜخ حُٔظؼِوش ربٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝطوي٣ْ 

َ طو٣ََ ٌُٜس حُٔؼِٞٓخص ُِـٍٜٔٞ، الا إٔ ًُي  ٣يكغ حُؼـؾ ػ٠ِ حُشًَخص حُٔ٘خكٔش ىحه

 .ٗلْ حُوطخع ا٠ُ طز٠٘ ٌٛح حلإؽخٍ ُظـ٘ذ حُؼٞحهذ حُٔظؼِوش رخُٔٔؼش

( ٣ؼظزَ رٔؼخرش كخُش ٖٓ كخلاص حُظ٘ظ٤ْ حٌُحط٠  CDPإٔ ٓشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ )  -0

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ ظَ كو٤وش ػيّ ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ ى٠ُٝ اُِح٠ٓ اُلإكظخف حلأهظ٤خ١ٍ ػٖ 

 ٤غ حُشًَخص ك٠ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ .ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٣٘خٓذ ؿٔاُِظو٣ََ ػٖ 

إٔ ٣ُخىس كـْ حُطِذ ػ٠ِ حُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رٔشَٝع حلإكظخف ػٖ حٌَُرٕٞ ٛٞ ٓئشَ  -2

ه١ٞ لأ٤ٔٛش طِي حُٔؼِٞٓخص ٝىٍٝٛخ ك٠ ط٘غ هَحٍحص ٓٔظوي٤ٜٓخ، ك٤غ ٣ؼظزَ حُٔشَٝع 

ص ك٠ ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٖٓ حُشًَخاٛٞ حُٔ٘ظٔش حُٞك٤يس حُظ٠ طوّٞ رـٔغ حُز٤خٗخص ػٖ 

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ حُظ٠ اؿ٤ٔغ حٗلخء حُؼخُْ ٝرٌُي كٜٞ ٣شٌَ أًزَ هخػيس ر٤خٗخص ػخ٤ُٔش ػٖ 

 طوّٞ حُشًَخص رخلإكظخف ػٜ٘خ ًحط٤خ  .

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ اأٗٚ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ؿي٣ش حُٔوخٝف حُٔظؼِوش رٔيٟ ٓٞػٞه٤ش ٓؼِٞٓخص  -2

س حُظخ٤ُش ُٔشَٝع حلإكظخف إٔ حُوطٞ ك٤غهظ٤خ٣ٍخ  ٖٓ ؿخٗذ حُشًَش، أحُظ٠ ٣ظْ حلإكظخف 

( ٛٞ طشـ٤غ ٌٛس حُشًَخص ُِو٤خّ رظ٤ًٞي ٠ٜ٘ٓ ٓٔظوَ رشؤٕ حلإكظخف CDP) ػٖ حٌَُرٕٞ

 . حٌَُر٤ٗٞش ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ لإؽلخء حُٔظيحه٤ش ػ٠ِ ٓلظٟٞ حلإكظخف ػٖ حلإٗزؼخػخصاػٖ 

 Green House Gas(  GGPبشٔحٕكٕل غبصاث الاعخببط انغشاسٖ ) -0/2

Project:- 

رَٝطًٍٞٞ ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ٛٞ ػوي شَحًش ر٤ٖ ٓؼٜي حُٔٞحٍى حُؼخ٠ُٔ ) ٣ؼي 

World Resources Institute ( WRI)  ( ٝٓـِْ حلأػٔخٍ حُؼخ٠ُٔ ُِظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش

World Business Council for Sustainable Development ( WBCSD ) ،

كٔخ٣ش حُز٤جش ٝحُٔ٘ظٔخص ؿ٤َ ٌٛس حُشَحًش ٓغ حُشًَخص ٝحُلٌٞٓخص ٝؿخٓؼخص ٝطؼَٔ 

ٝحلأًخى٤ٔ٣ٖ ، ٖٓ أؿَ طلؼ٤َ رَحٓؾ ًحص ٓظيحه٤ش ُٔؼخُـش طـ٤٤َ حُٔ٘خم  NGOsحُل٤ٌٓٞش 

(WBCSD, WRI, 2018 ;  ، 0202حُـز٢ِ) ، ٣ٝظٌٕٞ حُزَٝطًٍٞٞ ٖٓ شو٤ٖ ٛٔخ

  -: )  0202؛ ٣ؼوٞد ٝحُو٠ٔ٤ ، ‎ 0202)حُٔلاف،
 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى
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  الأٔل : يؼٛبس انًغبعبت ٔانخمشٚش‎ٔع نهًششA corporate Accounting and 

Reporting Standard  :ًٍٔٚخض-   

2- ‎ ُِٞكيس روظٞص حلإرلاؽ ػٖ ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ُِـخُحص ‎اٍشخىحص تقديم

 .(  SF6, PFCs, CH4, Co2حُٔظٔؼِش )

 انشًٕل،  انًلائًت٣ًَِ حلإرلاؽ ػٖ حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ػ٠ِ حُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ح٥ط٤ش :  -0

: ٣ٝظْ حػظٔخى  انشفبفٛترلاؽ ػٖ ؿ٤ٔغ حُـخُحص حُٞحٍىس ك٢ حُزَٝطًٍٞٞ ، : ٣شَٔ حلإ

: حلاػظٔخى ػ٠ِ حُو٤خّ  انذلتٓو٤خّ ٓظخٗيٍى حٗي رٍُٞ ٓؼلا  ُو٤خّ حُشلخك٤ش ك٢ حلإكظخف ، 

لإٌٓخٕ ػيّ حُظؤًي حُٔظخكذ  ح٢ٌُٔ ػ٘ي حلإكظخف ػٖ ٗٔذ حُـخُحص حُٔ٘زؼؼش ٝطو٤َِ هيٍ

 ُِو٤خّ.

ٖ حلإكظزخّ حُلَح١ٍ / ك٢ طو٣ََ حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ٣ٝظؼٖٔ ٓؼٕٔٞ حلإكظخف ػ -2

  -حُظو٣ََ حُظخ٠ُ :

ٗزؼخػخص ٖٓ ٝطق حُشًَش ٝحلإ ٓؼِٞٓخص اُِح٤ٓش ٝحؿذ حلإكظخف ػٜ٘خ ٝطظؼٖٔ : .أ 

حُظ٠ ٣ـط٤ٜخ   حُلظَس، ٗٞع حُظ٘خػش حُٔوظخٍس ُلإكظخف ػٖ حلإٗزؼخػخص حُـخ٣ُش ، حُـخُحص

 حُظو٣ََ.

 -ٝطظؼٖٔ :ٓؼِٞٓخص ػٖ حلإٗزؼخػخص   .د 

  حُ٘طخم : اؿٔخ٠ُ حلإٗزؼخػخص ٌَُ ٗشخؽ ٓغ ر٤خٗخص ٝٓؼِٞٓخص ػٖ حلإٗزؼخػخص ٓلظِش

 ٌَُ ٗشخؽ .

  ٖٓ ر٤خٗخص حلإٗزؼخػخص حُلَح٣ٍش )حُٔض( ٣ٝظْ طو٣ٜٞٔخ رخلأؽ٘خٕ حُٔظ٣َش ٌٝٓخكجخطٜخ

 . ‎(C02حلأؽ٘خٕ) 

 ٗزؼخػخص حُٔ٘ش حُٔوظخٍس ًٔ٘ش أٓخّ ٝحُٔوخٍٗخص ٝح٤ُٔخٓخص حُٔظزؼش لاكظٔخد حلإ

 حػظٔخىح  ػ٠ِ ٓ٘ش حلأٓخّ .

 . ّحُٔيحهَ حُٔٔظؼِٔش ك٢ كٔخد أٝ ه٤خّ حلإٗزؼخػخص ٓغ طٞحكَ حلأِٓٞد حُؼ٢ِٔ ُِو٤خ 

 ٓؼِٞٓخص حهظ٤خ٣ٍش اػخك٤ش طَؿذ حُٞكيس رخلإكظخف ػٜ٘خ . .ؽ 

ٓؼِٞٓخص ػٖ حلإٗزؼخػخص ٝ حلأىحء ٓؼَ ر٤خٗخص حلإٗزؼخػخص حُظ٢ طٌٕٞ ٗخطـش ػٖ ط٤ُٞي  .ى 

 ش )حُُٔٞيحص( ؛ حُلَحٍس أٝ حُزوخٍ حُظ٢ ٣ظْ ر٤ؼ٤ٜخ أٝ حٓظٜلاًٜخ.حٌَُٜرخء حُوخط
 

   انزبَٙ: بشٔحٕكٕل انًششٔعProtocol  Project   :ٔٚخضًٍ انًؼهٕيبث انخبنٛت 

 . طو٤٤ْ كيٝى ؿخُحص حلاكظزخّ حُلَحٍٟ ٌَُ ٗشخؽ 

  َٙحلاٗزؼخػخص حلأٓخ٤ٓش ٌَُ ٗشخؽ ك٢ ٓشَٝع ؿخُحص حلاكظزخّ حُلَحٍٟ ٝطؤػ٤

ٓؼ٤خٍ حلأىحء ُظوي٣َ حلاٗزؼخػخص  ،٢ ٣ٝشَٔ حلإكظخف ٓخ ٠ِ٣ حَُٔشلٕٞحَُث٤ٔ

هطش حَُٔحهزش )حَُطي( ، ٝطوخ٣ٍَ حَُٔحهزش ٝ طوي٣َ حلاٗزؼخػخص حلأٓخ٤ٓش ،حلأٓخ٤ٓش 

 حٌَُرٕٞ .ح١ُٞ٘ٔ ٝحُو٤خّ ح٢ٌُٔ ُولغ حٗزؼخػخص 
 

 : G 4  GRI -انًببدسة انؼبنًٛت لإػذاد انخمبسٚش -0/0

، ٠ٛٝ ٓ٘ظٔش Global Reporting Initiative ( GRIلإػيحى حُظوخ٣ٍَ )  حُٔزخىٍس حُؼخ٤ُٔش

ى٤ُٝش ٓٔظوِش طظيٍ ٓزخىة طٞؿ٤ٜ٤ش ٝٓؼخ٤٣َ طٔخػي حُشًَخص ٝحُلٌٞٓخص ٝحُ٘ظٔخص 

، ًُٝي ُلْٜ طؤػ٤َحص ٌٛس حُٔ٘ظٔخص ػ٠ِ هؼخ٣خ ٓؼَ   ح٥هَٟ ػ٠ِ اػيحى طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش 

ٝطظٔخرن حُٔ٘ظٔخص حُٔوظِلش كٍٞ حُؼخُْ ُلإُظِحّ  طـ٤٤َ حُٔ٘خم ٝكوٞم حلإٗٔخٕ ٝحُلٔخى ،

ربٍشخىحص حُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُؼخ٤ُٔش ُِظوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ، ك٤غ ٝطَ طؼيى حُشًَخص حُظ٠ 

 22222ّ ا٠ُ أًؼَ ٖٓ 0220طوّٞ ربػيحى طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ٝكوخ  ُظِي حلإٍشخىحص ك٠ ػخّ 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ٖٓ هلاٍ حلإؽخٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ  GRIُظوخ٣ٍَ ٝطٜيف حُٔزخىٍس حُؼخ٤ُٔش لإػيحى ح،  شًَش ٓ٘طٔش

ُظوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ا٠ُ هِن ٗٞع ٖٓ حلأطٔخم أٝ حُظٔخػَ ٓغ ح٤ُٔخىة حُٔلخٓز٤ش حُٔوزُٞش 

GAAB  ٝحُوخطش ربػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٌُُٝي ُلإٍطوخء رٔٔظٟٞ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ا٠ُ

، ش ُِٔوخٍٗش ٝآٌخ٤ٗش َٓحؿؼظٜخٓٔظٟٞ ٓشخرش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٖٓ ك٤غ حُيهش ٝحُوخر٤ِ

رؼ٘ٞحٕ "  GRI-305ٝطظؼٖٔ ٓؼخ٤٣َ حُٔزخىٍس حُؼخ٤ُٔش لإػيح حُظوخ٣ٍَ ُِٔؼ٤خٍ ٍهْ  

، ٣ٝظطِذ  ٣ٝ0220يهَ ك٤ِ حُ٘لخً حػظزخٍح  ٖٓ ٤ُٞ٣ٞ  0220حلإٗزؼخػخص " حُظخىٍس ك٠ ػخّ 

 : ٠ٛٝ  GRI-305, 2016ٗوخؽ ٍث٤ٔ٤ش ػٖٔ طو٣ََ حلإٓظيحٓش  7حُٔؼ٤خٍ حلإكظخف ػٖ 

 (0200شظٞف )

 ( . 2حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش حُٔزخشَس ) حُ٘طخم  -2

 (. 0حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ؿ٤َ حُٔزخشَس حَُٔطزطش رخُطخهش ) حُ٘طخم  -0

 حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش ؿ٤َ حُٔزخشَس ح٥ه١َ ) حُ٘طخم ( . -2

 خص حُـخُحص حُيك٤جش  .حلإكظخف ػٖ ٗٔزش ًؼخكش حٗزؼخػ -2

 حلإكظخف ػٖ اؿَحءحص طول٤غ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُيك٤جش  . -2

 ( . ODSحلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص حُٔٞحى حُٔٔظ٘لٌس ُلإُٔٝٝ )  -0

حلإكظخف ػٖ حلإٗزؼخػخص ٖٓ أًخ٤ٓي ح٤ُ٘ظَٝؿ٤ٖ ٝأًخ٤ٓي حٌُز٣َض ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حلإٗزؼخػخص  -7

 حُٜٞحث٤ش حُٜٔٔش .

 ك٤جش .حُلي ٖٓ حٗزؼخػخص حُـخُحص حُي -0

 ٣ٝظطِذ حُٔؼ٤خٍ ٖٓ حُٔ٘شؤس حُٔويٓش ُِظوخ٣ٍَ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظخ٤ُش :

اؿٔخ٠ُ حٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَح١ٍ كٔذ حُ٘طخهخص حُؼلاػش حُٔليىس رخلأؽ٘خٕ  - أ

 حُٔظ٣َش ٖٓ ٌٓخكت ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ .

لأهظ٤خٍ ٓ٘ش  حلأٓخّ حُٔ٘طو٠: ٓ٘ش حلأٓخّ حُٔٔظويٓش ك٠ حُلٔخد ، رٔخ ك٠ ًُي  - د

أٓزخد أٟ طـ٤َحص ًز٤َس ك٠ كٔخد ٤ًٔش ، ٤ًٔش حلإٗزؼخػخص ك٠ ٓ٘ش حلأٓخّ، حلأٓخّ

 حلإٗزؼخػخص حُوخطش رٔ٘ش حلأٓخّ .

( حُٔٔظويٓش  GWPٓظيٍ ٓؼخٓلاص حلإٗزؼخع ٝٓؼيلاص حكظٔخ٤ُش حلأكظَحٍ حُؼخ٠ُٔ )  - ص

 ك٠ حُلٔخد .

 . ك٠ كٔخد ٤ًٔش حلإٗزؼخػخصحُٔؼخ٤٣َ ٝحُٜٔ٘ـ٤خص ٝحلأكظَحػخص ٝحلأىٝحص حُٔٔظويٓش 

 (: SASBيؼبٚٛش انًغبعبت نلأعخذايت )  -0/3

ٓؼ٤خٍح  ٓظ٘لش ا٠ُ ٓـٔٞػخص ٝكوخ  ُ٘ظخّ  77( SASBأطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش )

( ٝح١ٌُ ؽٍٞس حُٔـِْ ٌُٜح حُـَع، ٣ٝظؼٖٔ ًَ ٓؼ٤خٍ SICSحُظظ٤٘ق حُوطخػ٢ )

ص حُظ٠ طٔؼَ ٓٞػٞػخص حلإكظخف ُِٔلخٓزش ػٖ حلأٓظيحٓش ٓـٔٞػش ٖٓ ػ٘خطَ حُٔؼِٞٓخ

حُٜٔٔش ٗٔز٤خ ، ًٔخ ٣ظؼٖٔ أْٛ حُٔوخ٤٣ْ حُٔلخٓز٤ش حُظ٠ طٔخػي ػ٠ِ ه٤خّ ٝطو٤٤ْ حلأىحء ك٠ 

ًَ ؿخٗذ ٖٓ ؿٞحٗذ حُو٤خّ ُلإكظخف ػٖ حلإٓظيحٓش، ك٤غ طظؼٖٔ ٓؼخ٤٣َ حلإٓظيحٓش ٓخ ٢ِ٣ 

(SASB, 2023: ) 
 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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لي٣ي حلإٍشخىحص حُظِ٘ؼ٤ش أٝطخف حُظ٘خػش حُظ٠ طٜيف ا٠ُ ٓٔخػيس حُشًَخص ك٠ ط -2

حُٔؼٍٔٞ رٜخ ٖٓ هلاٍ ٝطق ٗٔخًؽ حلأػٔخٍ ٝحلأٗشطش حَُٔطزطش رٜخ ٝحُٔٔخص حُٔشظًَش 

 حلأه١َ حُظ٠ ط٤ِٔ حُٔشخًٍش ك٠ حُظ٘خػش.

ٓٞػٞػخص حلإكظخف حُظ٠ طظق حُٔوخؽَ أٝ حُلَص حُٔليىس حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش  -0

 ٘خػش ٓؼ٤٘ش.ٝحَُٔطزطش رخلأٗشطش حُظ٠ طوّٞ رٜخ حُشًَخص ىحهَ ط

حُٔوخ٤٣ْ حُظ٠ طظخكذ ٓٞػٞػخص حلإكظخف ٝحُظ٠ طْ طظ٤ٜٔٔخ آخ رشٌَ كَىٟ أٝ  -2

 ًـِء ٖٓ ٓـٔٞػش ُظٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ُِشًَش حُظ٠ طوّٞ رخلإكظخف .

طٞكَ اٍشخىحص رشؤٕ حُظؼ٣َلخص ٝحُ٘طخم ٝحُظ٘ل٤ٌ ٝػَع حُٔوخ٤٣ْ  رَٝطًٞٞلاص ك٤٘ش -2

 حَُٔطزطش .

 كـْ حلأٗشطش أٝ حُؼ٤ِٔخص حُٔليىس حُظ٠ طوّٞ رٜخ ٤ًخٕ ٓخ.حُظ٠ طو٤ْ  ٓوخ٤٣ْ حُ٘شخؽ -2

 اٜساء انذٔنٛت نلإفصبط ػٍ انكشبٌٕ : -3

 (:‎ICAA)  يؼٓذ انًغبعبٍٛ انمبٍََٕٛ بأعخشانٛب -3/3

ًٝؼ٤َ ٖٓ ٗظْ طـخٍس حٌَُرٕٞ حُ٘خشجش طَٜٔ حُظـخٍس ك٢ ٓشَٝػخص حُظؼ٣ٞؼخص حٌَُر٤ٗٞش، 

ًٍٞٞ ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ٓغ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٓؼخ٤٣َ رَٝط‎ك٤غ ٣ٞط٢ حُٔؼٜي رظطز٤ن 

حلإكظخف ػٖ حٗزؼخػخص ؿخُحص حٌَُرٕٞ ك٤غ طويّ طِي حُ٘ظْ ٓؼيلاطٜخ ٝأ٤ُخص ٓظؼٔ٘ش ًٔخ 

 ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ :

 (  3سلى )  صذٔل

  (‎ICAAالإفصبط ػٍ اَبؼبربث انكشبٌٕ ٔفك) 
 

 انًخطهببث الإفصبط 

 انًششٔػٛت
٤ٗٞٗش ٖٓ هلاٍ حُظطٍٞحص ك٢ حُو٤خّ لأؿَحع َٓحهزش حُيػخٟٝ حُوخ

 . ٝحُظٔـ٤َ ٝحُظظي٣ن حَُٔطزؾ رٌٜٙ حلإٗزؼخػخص

 . طول٤غ حلإٗزؼخػخص ٝكوخ ُ٘شَحص حُظيحٍٝ ٝحلإىٍحؽ ك٢ حُزٍٞطش عٕلٛت‎دٔافغ 

 انخًُٛت انُظٛفت
طو٤٘خص ٝأٓخ٤ُذ حُظول٤غ حُٔطزوش ٜٝٓ٘خ طو٤٘خص حُللْ حُ٘ظ٤ق، 

 . ٝطو٤٘خص حُظوخؽ ٝطو٣ِٖ حٌَُرٕٞ

الأرش ػهٗ انمٕائى 

 انًبنٛت

 2222ط٤ًٞي حُظوخ٣ٍَ ٖٓ هلاٍ ٓؼ٤خٍ حَُٔحؿؼش 

 

 رظظَف ٖٓ حُزخكغ ( 0202  حُـز٢ِ ،) حُٔظيٍ : 

 ‎ :ئسشبداث نضُت حذأل الأٔساق انًبنٛت الأيشٚكٛت ػٍ الإفصبط ػٍ انخغٛشاث انًُبخٛت -3/2
 

 ‎SECػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش )  أطيٍص ُـ٘ش طيحٍٝ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حلأ٤ٌ٣َٓش ػٖ حلإكظخف

اٍشخىحص ػٖ حلإكظخكخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش ٝهي طؼٔ٘ض أٍرغ أٝؿٚ ًٔظطِزخص ًٝٔخ ك٢ حُشٌَ  ( 

 حُظخ٠ُ :

 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 (3شكم سلى )

 نلإفصبط ػٍ انخغٛشاث انًُبخٛتSEC‎ ئسشبداث 

 

 ػُبصش الإفصبط

 

 انًؼهٕيبث انًغخمبهٛت يشالبت ٔئداسة انًخبطش انًخبطش انبٛئٛت

 

 هببثانًخط

   

 

 

 

 

 
 

 

 

 

؛  0202؛ حُـز٢ِ ،  0202؛ حُظٞكخ٠ٗ ،  0202) حٓٔخػ٤َ ٝػزي حَُكٖٔ ،حُٔظيٍ : 

 ( ،  رظظَف ٖٓ حُزخكغ0202،  ٣ٞٓق ٝآهَٕٝ 

٢ٛ  ٤شحُٔ٘خه خُظـ٤َحصٕ حلأٗشطش حُز٤ج٤ش حُظ٢ طٔخٍٜٓخ حُٞكيحص حلاهظظخى٣ش حُٔظؼِوش رأك٤غ 

َٝٓحهزش ؿخُحص   البيئى‎ن آظَحط٤ـ٤ش ر٤ج٤ش ُِشًَخص كخُظ٘ظ٤ْ أكي أْٛ حُؼٞحَٓ حُيحكؼش ُوِ

ػ٠ِ حُشًَخص  خ  طٔؼَ ػـط ببتت‎حلإكظزخّ حُلَح١ٍ حُظ٢ ط٘ظـٜخ حُٞكيحص حلاهظظخى٣ش 

ٕ حُؼـؾ حُٔـظٔؼ٢ أ٣ؼخ  ػخَٓ ْٜٓ ُـؼَ حُٞكيحص طلظق ػٖ حلإٗزؼخػخص، أٓظؼخٍ ُٝلأ

 ـٔٞػخص ٣ٞػلٜخ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ :طْ طو٤ْٔ حُٞكيحص ا٠ُ أٍرغ ٓ ٝػ٠ِ ٝكن ًُي كوي

 ( 2سلى )  صذٔل

ً حصُٛف انششكبث ٔفم  عخشاحٛضٛبث ئَبؼبربث غبصاث الإعخببط انغشاس٘ئفصبط ػٍ نلإ ب
 

 انصفبث َٕع انششكت 

ششكبث غٛش 

 يببنٛت

 ٤ُْ ُي٣ٜخ طو٤٤ْ أٝ َٓحهزش ُلاٗزؼخػخص ٝرخُطزغ لا طٔظط٤غ حلإكظخف .

 انًبخذئٍٛ
ُظو٤َِ   ه٤ِِش‎ٗشطش ٌُٖٝ طوظض ٓٞحٍى ٓخ٤ُش ُي٣ْٜ رؼغ حُؼ٤ِٔخص ٝحلأ

 .‎ه٤َِ ٗٔز٤خ    بشكل‎حلإٗزؼخػخص ٖٓ ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ؛ طلظق 

 انُبشئت
طَحهذ اٗزؼخػخطٜخ ٖٓ ؿخُحص حلإكظزخّ حُلَح١ٍ ٝطو٤٤ٜٔخ ٝطؼغ هٞحثْ 

‎ٓوِٕٝ حُـخُحص ٌُٖ ٣وظظَ حلإكظخف ك٢ طِز٤ش حُٔظطِزخص   ُـَى

 حُٔوخؽَ حُظ٠ طئػَ ػ٠ِ

حلأىحء حُظشـ٢ِ٤ ٝحُٔخ٠ُ 

 ُِٞكيس حلأهظظخى٣ش.

. ٓوخؽَ حُظوخػ٠ ٝحُٔٔؼش 

ٝحُٔخ٤ُش ح٣ٍشحُٔوخؽَ حلإى

 ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش.

 ٓوخؽَ حُظطٍٞحص

 . حُظٌُ٘ٞٞؿ٤ش

 ،ح٤ُٔخٓش حُز٤ج٤ش

٤ـ٤خص اىحٍس ٝآظَحط

حُٔوخؽَ حُظ٠ طؼظٔيٛخ 

 حُٞكيس حلإهظظخى٣ش .

كًٞٔش ٓـِْ حلإىحٍس 

. 

 ٗظخثؾ حُؼ٤ِٔخص حُٔظٞهؼش

ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ أٝ حُظيكوخص 

حُ٘وي٣ش حُٔظٞهؼش ٗظ٤ـش 

 طول٤غ اٗزؼخػخص ؿخُحص

 . حلأكظزخّ حُلَح١ٍ



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
   

 
     

  

023 

. 
عة

ج
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

ق
ت

دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..

ة 
ار

ج
لت
 ا
ية

كل
 .
.

 

2325انًضهذ انزبَٗ .. انؼذد انشابغ .. َٕٕٚٛ   .... ٙــبعبــذاع انًغـــبت الإــيضه        

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش كوؾ .

 انُبشطت

حُلَح١ٍ   الاحتببس‎ٓظطٍٞح  لإىحٍس ؿخُحص   ٗطخهخ  ٢ٛٝ‎ حُظ٢ طٔظِي 

ٝطؼطِغ رٔـٔٞػش ٖٓ حلأٗشطش ُِظو٤َِ ٖٓ اٗزؼخػخص ؿخُحص حلإكظزخّ 

 كؼلا  ػٖ حلإكظخف رظوخ٣ٍَ ٓ٘لظِش أٝ ٓ٘يٓـش ٓغ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش .

  

 رظظَف ٖٓ حُزخكغ ( 0202) حُـز٢ِ ، حُٔظيٍ :  

فٗ ضٕء بث انؼبيت نلإفصبط ػٍ انًؼهٕيبث انًبنٛت انًخؼهمت ببلإعخذايت انًخطهب -3/0

 : IFRS: S1انًؼٛبس يخطهببث 
 

ٖٓ  0202رؤٕ ٌٛ حُٔؼ٤خٍ طْ اطيحٍٙ ػخّ   ( 0202) ٣ؼوٞد ٝآهَٕٝ  ًٔخ أشخٍص ىٍحٓش

٣ليى حُٔؼ٤خٍ حُٔظطِزخص حلأٓخ٤ٓش ُٔـٔٞػش ، ك٤غ ISSBٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حلإٓظيحٓش حُي٤ُٝش 

ٖٓ حلإكظخكخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٣ٝظطِذ ٖٓ حُٔ٘شؤس حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص ًخِٓش 

روظٞص حُٔوخؽَ ؿ٤ٔؼٜخ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش حُظ٠ ٣ٌٖٔ أٝ ٖٓ حُٔظٞهغ ػ٠ِ ٗلٞ 

ٓؼوٍٞ إٔ طئػَ ك٠ ٓٔظوزَ حُٔ٘شؤس ، أٝ ك٠ حُظ٣َٞٔ أٝطٌِلش ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حُٔيٟ حُوظ٤َ 

ُط٣َٞ ، ك٤غ ط٘شؤ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش ربٓظيحٓش حُٔ٘شؤس ٖٓ أٝ حُٔظٞٓؾ أٝ ح

حُظلخػلاص ر٤ٖ حُٔ٘شؤس ٝحطلخد حُٔظِلش ٝحُٔـظٔغ ٝحلأهظظخى ٝحُز٤جش حُطز٤ؼ٤ش ك٠ ؿ٤ٔغ 

أٗلخء ِِٓٔش حُو٤ٔش، هي طٌٕٞ ٌٛس حُظلخػلاص ٓزخشَس أٝ ؿ٤َ ٓزخشَس ٝط٘ظؾ ػٖ أىحء حُٔ٘شؤس 

ػٔخُٜخ ٓؼ٤خ  ُظلو٤ن أؿَحػٜخ حلإٓظَحط٤ـ٤ش، ٝطليع ػ٤ِٔخطٜخ ٝأٗشطظٜخ ٝكن ًٗٔٞؽ أ

حُظلخػلاص ػٖٔ ٗظخّ ٓظَحرؾ طؼظٔي ك٤ش حُٔ٘شؤس ػ٠ِ كي ٓٞحء ػ٠ِ حُٔٞحٍى ٝحُؼلاهخص ػزَ 

ِِٓٔش حُو٤ٔش حُوخطش رٜخ ُظ٤ُٞي حُيهَ، ٣ٝئػَ ك٠ طِي حُٔٞحٍى ٝحُؼلاهخص ا٠ُ طيٍٛٞٛخ، 

ظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٝحُلَص حُظ٠ ٖٓ حُٔظٞهغ ٌٛٙ حُظزؼ٤خص ٝحُظؤػ٤َحص هي طئى١ ا٠ُ ٓوخؽَ ٓٝ

إٔ طئػَ ك٠ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش ُِٔ٘شؤس ، ٓؼَ اًح ًخٕ ًٗٔٞؽ ػَٔ حُٔ٘شؤس ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٍٓٞى 

ؽز٤ؼ٠ ٓؼَ ح٤ُٔخس ٣ٌٖٔ ٤ٌُِخٕ إٔ ٣ئػَ أٝ ٣ظؤػَ رخُـٞىس ، حُٞكَس ، ٝطٌِلش حُلظٍٞ ػ٤ِش، 

حُ٘ظخثؾ حُ٘خشجش ػٖ أٗشطش حُٔ٘شؤس أٝ  ٝأكظٔخ٤ُش طيٍٛٞأٝ حٓظ٘لخً ٌٛح حٍُٔٞى ، رٔخ ك٠ ًُي

حُؼٞحَٓ حلأه١َ حُظ٠ ٌٖٓٔ إٔ طوِن هطَ طؼط٤َ ػ٤ِٔخص حُٔ٘شؤس ٝطئػَ ك٠ ًٗٔٞؽ ػِٜٔخ 

حلأىحء ٝحًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَش، كبٕ  ػ٠ِأٝ آظَحط٤ـ٤ظٜخ ٣ٌٖٝٔ إٔ طئػَ ِٓزخ  ك٠ حُٜ٘خ٣ش 

ٖٝٓ ػٞحَٓ  شًَشأٗشطش حُطـي٣ي ٌٛح حٍُٔٞى ٝحُللخظ ػ٤ِش رٔخ ك٠ ًُي ٓخ ٛٞ ٗخطؾ ػٖ 

 .أه١َ، ٣ٌٖٝٔ إٔ طئػَ ا٣ـخر٤خ  ك٠ حُٔ٘شؤس

 ْذف انًؼٛبس : - أ

٣ٜيف حُٔؼ٤خٍ حُي٠ُٝ لإػيحى حُظو٣ََ حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش رخلإٓظيحٓش ا٠ُ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص حُظ٠ 

كظ٤خؿخص ٓٔظوي٠ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ًحص حلأؿَحع حُؼخٓش رخلإكظخف ػٖ حُٔوخؽَ اطِز٢ 

ٝإٔ ٌٛس حُٔؼِٞٓخص  ،لإٓظيحٓش ٝحُلَص حُٔل٤يس لأطلخد حُٔظِلش لأطوخً هَحٍطْٜحُٔظؼِوش رخ

طٞػق هيٍس حُشًَش ػ٠ِ ط٤ُٞي طيكوخص ٗوي٣ش ػ٠ِ حُٔي١ حُوظ٤َ ٝحُط٣َٞ ٣َٝرطخٕ رشٌَ 

ٝػ٤ن حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔؼوُٞش ٣ٌٖٝٔ إٔ طئػَ ك٠ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٝٓٔظوزَ حُشًَش أٝ 

 .ش ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حُٔيٟ حُوظ٤َ أٝ حُٔظٞٓؾ أٝ حُط٣َٞأطُٜٞخ ا٠ُ حُظ٣َٞٔ ٝطٌِل



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 َطبق انًؼٛبس : - ة

ػيحى حلإكظخكخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٝإٔ ٌٛس حُٔؼِٞٓخص ٣ٌٖٔ إٔ ا٣طزن حُٔؼ٤خٍ ك٠ 

طٌٕٞ ٓؼوُٞش ٖٝٓ حُٔظٞهغ إٔ طئػَ ك٠ طٞهؼخص حُشًَش هخٍؽ ٗطخم ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ك٤ظطِذ 

ِن رخلإٓظيحٓش ٝحُٔوخؽَ ٝحُلَص، الا إٔ حُٔؼ٤خٍ ٣ٔظؼ٠٘ ٖٓ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ ٓليىس طظؼ

حلإكظخف اًح ًخٗض حُٔؼِٞٓخص كٔخٓش طـخ٣ٍخ  كلا ٣لظق ػٜ٘خ ٝكن حُلوَحص حُظ٠ طٔظويّ 

 ُلإػلخء ٖٓ حلإكظخف .

 انخمذٚش ٔػذو انخأكذ : - ث

ٖٓ ػٖٔ ٓظطِزخص حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ٝحُٔوخؽَ ٝحُلَص ٝطٔظويّ 

 ُظوي٣َحص ك٠ حلأط٠:حُشًَخص ح

طلي٣ي حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش حُظ٠ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طئػَ رشٌَ ٓؼوٍٞ ك٠  -2

 ٓٔظوزَ حُشًَش.

 طلي٣ي حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ُظؼ٤ٜٔ٘خ ك٠ حلأكظخكخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش . -0

روظٞص ػيّ (، أٓخ  22-20طلي٣ي ٓظخىٍ حلأىُش حُٔؼظٔيس ُظطز٤وٜخ ٝكوخ  ُِلوَحص )  -2

حُظؤًي رخُو٤خّ ك٤ظٞؿذ ػ٠ِ حُشًَش حٌُشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص ُظ٤ٌٖٔ أطلخد حُٔظِلش 

ٖٓ طلي٣ي أٝؿش ػيّ حُظؤًي حٌُٟ ٣ئػَ ك٠ حُٔزخُؾ حُٔلظق ػٜ٘خ حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٝكن 

 حُلوَحص ح٥ط٤ش :

٤خّ طلي٣ي ٓٔظٟٞ حُٔزخُؾ حُٔلظق ػٜ٘خ ٝحُظ٠ طوؼغ لإٍطلخع ٓٔظٟٞ ػيّ حُظؤًي ك٠ حُو - أ

 ٝإٔ ٣ظْ حلإكظخف رشٌَ ٓليى ػٖ :

 ٓظخىٍ ػيّ حُظؤًي ك٠ حُو٤خّ ) ٓؼَ أػظٔخى حُٔزِؾ ًظوي٣َ ٓٔظوز٠ِ ( . -

ٓخ ٠ٛ حلأكظَحػخص ٝحلأكٌخّ حُظ٠ أػظٔيص ُظوي٣َ حلأكيحع حُٔٔظوز٤ِش ، ٝأٓظـخرش  -

ُِظش٣َؼخص حُوخ٤ٗٞٗش ٌَُ رِي ٝكيى حُٔؼ٤خٍ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش 

رخلإٓظيحٓش ػ٠ِ ٝكن حُظش٣َؼخص ٝحُوٞح٤ٖٗ حُوخطش رخُزِي ٝحُظ٠ لا طٔٔق ر٘شَ حُٔؼِٞٓخص 

ػٖ كوَحص ٓؼ٤٘ش كؼ٠ِ حُشًَش ػيّ حلإكظخف ػٜ٘خ رشَؽ إٔ طليى ٗٞع حُٔؼِٞٓخص حُظ٠ ُْ 

ُي ٝٓليىحطٜخ ٝاًح كيىص حُشًَش رؤٜٗخ ٓؼِٞٓش ) كٔخٓش ؿيح  ًظق ػٜ٘خ ٝشَف أٓزخد ل٣

٘خكٔش كِٜخ حُلن كٌف ٌٛس حُٔؼِٞٓش ٖٓ حلإكظخكخص شَؽ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ ( ٝهي طئػَ ك٠ حُٔ

ٓظؼِوش رخُلَطش حُٔٔظيحٓش ٤ُٝٔض ٓظخكش ُِـ٤ٔغ ٖٝٓ حُٔظٞهغ اًح طْ حٌُشق ػٜ٘خ كٔظئى١ 

 ا٠ُ ػٍَ رخُٔ٘خكغ حلأهظظخى٣ش ُِشًَش .

٠ً طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش  حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخلأٓظيحٓش : - د

خلإٓظيحٓش ٓل٤يس ٣٘زـ٠ إٔ طظظق روخر٤ِظٜخ ُِٔوخٍٗش ٝحُظلون ك٠ حُٞهض حُٔ٘خٓذ ٝإٔ ر

طٌٕٞ ٓلٜٞٓش ٝطخىهش ٝأش٤َ ا٤ُٜخ رِٔلن حُٔؼ٤خٍ ٠ٛٝ ٓشخرٚ ُِوظخثض حُ٘ٞػ٤ش 

خٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ الا إٔ هظٞط٤ش رؼغ حُٔؼِٞٓخص ُلإٓظيحٓش حُٔطِٞرش ؽحُٞحٍىس رخلإ

 حُٔلخٓز٤ش ًخ٥ط٠ : خصِٞٓطوظِق ك٠ رؼغ حُ٘ٞحك٠ ػٖ هظخثض حُٔؼ

حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش هخىٍس ػ٠ِ ط٘غ حهظلاف ك٠ حُوَحٍحص  انًلاءيت : - د

اًح أكيػض كَم ك٠ حُوَحٍ كظ٠ ُٞ أهظخٍ حُٔٔظويٕٓٞ ػيّ حُو٤خّ رٌُي ٣ٌٖٔ حلإكخىس ٜٓ٘خ 

 زئ .ٝطليع كَم اًح ًخٕ ُٜخ ه٤ٔش ط٘زئ٣ش أٝ ط٤ًٞي٣ش أٝ ًلاٛٔخ ٝطٔظويّ ُِظ٘



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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طؼي حُٔؼِٞٓش حُـ٣َٛٞش ك٠ كخٍ كٌكٜخ أٝ طل٣َلٜخ ٖٓ حُٔظٞهغ إٔ طئػَ الأًْٛت انُغبٛت :  - س

 رخُوَحٍ.

طٔؼَ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ) حُظخَٛس ( رخٌُِٔخص  انخًزٛم انصبدق : - ط

ٝحلأٍهخّ ٝطٌٕٞ ٓل٤يس ٝإٔ طٔؼَ أْٛ حُٔوخؽَ ٝحُلَص ٝإٔ طٌٕٞ ٓلخ٣يس ىٕٝ طل٤ِ 

ظخ٠ُ هخىٍس ػ٠ِ أكيحع كَم ُلْٜ حُظخَٛس حُٔخ٤ُش ٝٛٞ طؼظ٤ْ طِي حُظلخص ا٠ُ أهظ٢ ٝرخُ

كي ٝطؼٖٔ حُظظ٣َٞ حٌُخَٓ ُِٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص 

 حُـ٣َٛٞش حُلآُش ُِٔٔظوي٤ٖٓ .

ٖ أطلخد آٌخ٤ٗش ٓوخٍٗش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُظ٠ طويٜٓخ حُشًَخص ٝط٤ٌٔ لببهٛت انًمبسَت :  - ػ

حُٔظِلش ٖٓ طلي٣ي ٝكْٜ أٝؿٚ حُظشخرش ٝحلأهظلاف ر٤ٖ حُؼ٘خطَ حُٔلظق ػٜ٘خ كؼلا  ػٖ 

حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش هلاٍ حُلظَحص حُٔخروش ُ٘لْ حُظ٘خػش ٝطؼُِ حُٔوخٍٗش رخلأطٔخم 

ربٓظويحّ ٗلْ حلأٓخ٤ُذ ُظوي٣ْ حلأكظخكخص كٍٞ ٗلْ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش 

 أهَٟ .رخلإٓظيحٓش ٖٓ كظَس ا٠ُ 

: طٔخػي ك٠ ٓ٘ق حُٔٔظوي٤ٖٓ حُؼوش ك٠ أًظٔخٍ حُٔؼِٞٓخص ٝك٤خىطٜخ ٝىهظٜخ ٣ٌٖٝٔ  انخغمك - ى

ٓخ ٖٓ ٗلْ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُٔيهلاص حُٔٔظويٓش لأشظوخهٜخ اػزخطٜخ احُظلون ٜٓ٘خ اًح  ٣ٌٖٔ 

طِؼ٤ٖ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظٞطِٞح ا٠ُ اؿٔخع ُ٘لْ ظٝحُظلون ٜٓ٘خ ٖٓ ٓوظِق حَُٔحهز٤ٖ ٝحُٔ

 حُوَحٍحص .

 انؼشض انؼبدل :  - ر

٣ظطِذ حٌُشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص ًحص حُظِش رخُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٝٓؼو٤ُٞظٜخ 

ٖٝٓ حُٔظٞهغ إٔ طئػَ ك٠ حُشًَش ُٝظلو٤ن ًُي طوّٞ حُشًَش رظوي٣ْ ًخَٓ ٝك٤خى١ ٝطظٍٞ 

ح  ػ٠ِ ىه٤ن ُِٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش كؼلا  ػٖ حلأ٤ٔٛش حُ٘ٔز٤ش حُظ٠ طليى ر٘خء

حٌُشق  كـْ حُؼ٘خطَ حُظ٠ طظؼِن رٜخ حُٔؼِٞٓخص ٝؽز٤ؼظٜخ ٣ٝظطِذ حُؼَع حُؼخىٍ ح٥ط٠ :

٣ٝـذ ػ٠ِ حُٞكيس  ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُوخرِش ُِٔوخٍٗش ٝحُظلون ٜٓ٘خ ك٠ حُٞهض حُٔ٘خٓذ

حلأهظظخى٣ش حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص ٓوخٍٗش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُلظَس حُٔخروش ُـ٤ٔغ حُٔزخُؾ حُظ٠ طْ 

ػٜ٘خ ك٠ حُلظَس حُٔشُٔٞش رخُظو٣ََ اًح ًخٗض ٌٛس حُٔؼِٞٓخص ٓل٤يس ُلْٜ حلإكظخكخص  حلإكظخف

حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ُِلظَس حُٔشُٔٞش رخُظو٣ََ، ٝػ٤ِٜخ إٔ  طظٞحكن رٌُي ٓغ حلإكظخف 

ك٠ ٗلْ  GAAPٛخ حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش ٝكن حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش أٝ ٝكن َػٖ طوخ٣ٍ

طٜخ حُٔخ٤ُش، ٣ٝـذ إٔ طـط٠ حلإكظخكخص حُٔخ٤ُش خطوّٞ ك٤ش رخلإرلاؽ ػٖ ر٤خٗحُٞهض حٌُٟ 

حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ُِٔ٘شؤس ٗلْ حُلظَس حُٔشُٔٞش رخُظو٣ََ ٓؼَ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش 

 .ٓوخٍٗش ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حَُٔى٣ش ٝحُٞطل٤ش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش

  ٗالإفصبط ػُٓب ٔفمبً نهًؼٛبس  انًؼهٕيبث ) انًخطهببث ( انخٗ ُٚبغIFRS: S1 : 

حُلًٞٔش : ك٠ حُـِء حُوخص رخُلًٞٔش ٣لُظق ػٖ ىٍٝ حلإىحٍس ٝحُٔؼ٤ٖ٘ رخُلًٞٔش ك٠  -2

حلأشَحف ػ٠ِ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حَُٔطزطش رخلإٓظيحٓش ، ٝحُظ٠ طؼَف رؤْٓ حُٔوخؽَ 

ٔظوزَ حُٞكيس ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش حُظ٠ ٣ٌٖٔ طٞهؼٜخ رشٌَ ٓؼوٍٞ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ ٓ

حلأهظظخى٣ش ، ك٤غ إٔ ػ٤ِٔخص حُلًٞٔش ٠ٛ حُؼٞحرؾ ٝحلإؿَحءحص حُظ٠ طٔظويٜٓخ حُشًَش 

 ( .0202 ،٣ؼوٞد ٝآهَٕٝ ) َُِٔحهزش 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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آظَحط٤ـ٤ش حُشًَش : ٣ـذ إٔ طلظق ػٖ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حَُٔطزطش رخلإٓظيحٓش  -0

ُشًَش ، ٝطو٤٤ْ َٓٝٗش ؽ ػَٔ حًٝطؤػ٤َٛخ حُٔخ٠ُ ٝحُلخ٠ُ ٝحُٔظٞهغ ك٠ ِِٓٔش حُو٤ٔش ٝٗٔٞ

ؽ ػَٔ حُشًَش ٝآظَحط٤ـ٤ظٜخ حُٔظؼِوش رٔوخؽَ حلإٓظيحٓش، ٝشَف حُٔوخؽَ حُٔخى٣ش ًٗٔٞ

ٝحلأٗظوخ٤ُش ، ٝحُوطؾ حُلآُش ُؼ٤ِٔش حلأٗظوخٍ ا٠ُ حُظ٘خػخص ًحص حلإٗزؼخػخص حُلَح٣ٍش 

إٔ  حُٔ٘ولؼش، ٠ٛٝ ٜٗؾ حلإىحٍس ك٠ اىحٍس حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٣ٌٖٔ

 ( . 0202 ،٣ؼوٞد ٝآهَٕٝ )  طئػَ ػ٠ِ ٓٔظوزَ حُشًَش ، ٝحلأػٔخٍ ِِٝٓٔش حُو٤ٔش

اىحٍس حُٔوخؽَ : ٛ٘خ طلظق حُشًَش ػٖ ٤ًل٤ش طلي٣ي ٝطو٤٤ْ َٝٓحهزش حُٔوخؽَ ٝحُلَص  -2

 .حَُٔطزطش رخلإٓظيحٓش

حُٔئشَحص ٝحلأٛيحف : ٣لظق ك٤ٜخ ػٖ حُٔئشَحص ٝحلأٛيحف حُظ٠ ٝػؼظٜخ حُشًَش  -2

 ؽ ػَٔ حُشًَش ٝٗشخؽٜخ .ًٓظيحٓش ٓغ َٓحػخس إٔ طٌٕٞ َٓطزطش رُ٘ٔٞظلو٤ن حلأ

( رؤٕ حُٔظطِزخص حُؼخٓش ُلإكظخف ػٖ  0202 )ك٤غ أشخٍص ىٍحٓش ٣ؼوٞد ٝآهَٕٝ 

ًٔخ ٢ِ٣ : ًٗٔٞؽ حلأػٔخٍ  IFRS: S1حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ٝكن ٓؼ٤خٍ 

ًَِ حُٔخ٠ُ ٝحلأىحء حُٔخ٢ُ ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔ، حلأٓظَحط٤ـ٤ش ٝط٘غ حُوَحٍ ، ِٝٓٔش حُو٤ٔش 

حُظخ٣ٍن حُلؼ٠ِ ٤ش، ٔ٘خهظـ٤َحص حُحلإكظخكخص حُٔظؼِوش رخُ، حُٔوخؽَ ٝحُلَص، حَُٔٝٗش، 

 ُِظطز٤ن ٝحلأٗظوخٍ ا٠ُ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش . 
 

   : IFRS: S2ببنخغٛشاث انًُبخٛت فٗ ضٕء ئسشبداث  الإفصبعبث انًخؼهمت -3/3

ؼٖٔ ٓؼِٞٓخص كٍٞ حُٔوخؽَ حُٔخى٣ش ) أكيحع حُطوْ ( كؼلا  ػٖ ٓوخؽَ إٔ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ٣ظ

) طـ٤َ ِٓٞى حُِرخثٖ (، ٣ٝٔٔق رخُظطز٤ن حُٔزٌَ ؽخُٔخ إٔ حُٔظطِزخص حُؼخٓش ُلإكظخف حلأٗظوخٍ 

 ، ٣ؼوٞد ٝآهَٕٝ)  ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخلإٓظيحٓش ُِٔؼ٤خٍ حلأٍٝ ٓطزوش أ٣ؼخ  

0202 ) . 

خّ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ رٔطخُزش حُشًَخص رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُٔوخؽَ ٝحُلَص ك٤غ ه

حص حلأؿَحع ًحُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ٝحُظ٠ طٌٕٞ ٓل٤يس ُِٔٔظوي٤ٖٓ حلأٓخ٤ٖٓ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُؼخٓش ك٠ أطوخى حُوَحٍحص، ًٔخ طْ ٝػغ اٍشخىحص ط٤ِ٤ٌٔش ػ٠ِ حلأػظزخٍحص حُٜخٓش ٝحُظ٠ طويّ 

ش ػٖ ح٥ػخٍ حُٔلظِٔش حُٔظؼِوش رخُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش، ٝهي طْ طلي٣ي حُؼ٘خطَ طٍٞس ًخِٓ

ٍرؼش ػ٘خطَ ٛٔخ : حُلًٞٔش، حلإٓظَحط٤ـ٤ش، اىحٍس أحلأٓخ٤ٓش ُلإكظخف ػٖ طـ٤َ حُٔ٘خم ك٠ 

حُٔوخؽَ، حُٔوخ٤٣ْ ٝحُٔئشَحص ٝحلأٛيحف، ٝهي ؿخءص طِي حُؼ٘خطَ ٝحُٔظطِزخص ٓٔظٔيس ٖٓ 

 TCFDكَهش حُؼَٔ حُٔؼ٤٘ش رخلإكظخكخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم حًَُخثِ حلأٍرغ ُظٞط٤خص 

 Financial Stability Board(FSB)ٝحُظ٠ طْ اٗشخثٜخ ٖٓ هزَ ٓـِْ حلأٓظوَحٍ حُؼخ٠ُٔ 

 . (ISSB, 2023  ;0202، هِيّ ٝآهَٕٝ )  0222ّر٣َٞٔٔح ػخّ 
 

ٓؼِٞٓخص ػٖ طؼَػٜخ ُِلَص ٝحُٔوخؽَ ًٔخ ٣ظطِذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ٖٓ حُٔ٘شؤس إٔ طٞكَ 

 ,IFRS S2حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم، ٌٝٛس حُٔوخؽَ ٠ٛ ٗٞػخٕ ٓوخؽَ ٓخى٣ش ٝٓوخؽَ حٗظوخ٤ُش )

2023 : ) 

 : ٓؼَ طؼَع حلأطٍٞ لأػَحٍ رٔزذ طـ٤َ ظَٝف حُـٞ . حُٔوخؽَ حُٔخى٣ش -2



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ُ٘ظ٤لش ٗظوخٍ حُشًَخص ُِظ٘خػخص حأ: ٠ٛٝ حُٔوخؽَ حُظ٠ ط٘ظؾ رٔزذ  حُٔوخؽَ حلأٗظوخ٤ُش -0

ٗزؼخػخص ؿخُ ػخ٠ٗ أ٤ًٔي حٌَُرٕٞ حُٔ٘ولغ، ٝطؼي حُٔوخؽَ ٝحُلَص حَُٔطزطش اًحص 

ح ٌرخُٔ٘خم حُظ٠ لا ٣ٌٖٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ ٗلٞ ٓؼوٍٞ ك٠ ٓٔظوزَ حُٔ٘شؤس هخٍؽ ٗطخم ٛ

 حُٔؼ٤خٍ .

 : ٓطخُزش حُشًَخص رخٌُشق ػٖ ٓؼِٞٓخص كٍٞ حُٔوخؽَ ٝحُلَص ْذف انًؼٛبس ٞٛ

طٌٕٞ ٓل٤يس ُٔٔظوي٠ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُلأؿَحع حُؼخٓش ك٠ أطوخً  حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ٝحُظ٠

حُوَحٍحص حُٔظؼِوش رظٞك٤َ حُٔٞحٍى، ًٔخ ٣ظطِذ حُٔؼ٤خٍ ٖٓ حُٔ٘شؤس حلإكظخف ػٖ 

حُٔؼِٞٓخص كٍٞ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم ٝحُظ٠ ٣ٌٖٔ طٞهؼٜخ رشٌَ ٓؼوٍٞ 

٣َٞٔ أٝ طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حُٔيٟ ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش، ٝٝطُٜٞخ ا٠ُ حُظ

 ,Climate-related Disclosures,. IFRS S2) حُوظ٤َ ٝحُٔظٞٓؾ ٝؽ٣َٞ ح٥ؿَ ) 

2023. 

  انًؼهٕيبث انخٗ ُٚبغٗ الإفصبط ػُٓب ٔفمبً نهًؼٛبسIFRS : S2 :   

حُؼي٣ي ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُظ٠ ٣ظْ حلإكظخف ػٜ٘خ  ( 0202 )  ٣ؼوٞد ٝآهًَٕٝٔخ ط٘خُٝض ىٍحٓش 

 ًٔخ ٢ِ٣ : IFRS: S2كوخ  ُٔؼ٤خٍ ٝ

حُلًٞٔش : ٠ٛ حلإؿَحءحص ٝحَُهخرش ػ٠ِ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ُِشًَش حُٔظؼِوش رخُٔوخؽَ،  -2

ٝك٠ حُـِء حُوخص رخُلًٞٔش ٤ٓلُظق ػٖ ىٍٝ حلإىحٍس ٝحُٔؼ٤ٖ٘ رخُلًٞٔش ك٠ حلأشَحف 

 رخُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش.ػ٠ِ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حَُٔطزطش 

ذ إٔ طلظق حُشًَش ػٖ حُٔوخؽَ ٝحُلَص حَُٔطزطش رخُٔ٘خم ٣ـ آظَحط٤ـ٤ش حُشًَش : -0

ٝطؤػ٤َٛخ حُٔخ٠ُ ٝحُلخ٠ُ ٝحُٔظٞهغ ك٠ ِِٓٔش حُو٤ٔش ٝٗٔٞىؽ ػِٜٔخ ، ٝطو٤٤ْ َٓٝٗش ٗٔٞىؽ 

 ػَٔ حُشًَش ٝآظَحط٤ـ٤ظٜخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش رخُٔ٘خم .

٤٤ْ َٝٓحهزش حُٔوخؽَ ٝحُلَص ٛ٘خ طلظق حُشًَش ػٖ ٤ًل٤ش طلي٣ي ٝطو اىحٍس حُٔوخؽَ : -2

حَُٔطزطش رخُٔ٘خم ، ٠ٛٝ حُؼ٤ِٔخص حُظ٠ ٣ظْ أٓظويحٜٓخ ُظلي٣ي حُٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش 

رخُٔ٘خم ٝطو٤٤ٜٔخ ٝطلي٣ي أ٣ُٞٝظٜخ ٍٝطيٛخ رٔخ ك٠ ًُي ٓخ اًح ًخٗض ٌٛس حُؼ٤ِٔخص هي طْ 

 ىٓـٜخ ك٠ ػ٤ِٔش اىحٍس حُٔوخؽَ حُشخِٓش ٝحلإكظخف ػٜ٘خ .

٣لظق ػٖ حُٔئشَحص ٝحلأٛيحف حُظ٠ ٝػؼظٜخ حُشًَش ُظلو٤ن  ٛيحف :حُٔئشَحص ٝحلأ -2

 حلأٓظيحٓش ٓغ َٓحػخس إٔ طٌٕٞ َٓطزطش ر٘ٔٞىؽ ػَٔ حُشًَش ٝٗشخؽٜخ .
 

 انذساعت انخطبٛمٛت ػهٗ انششكبث انًذسصت ببٕسصت الأٔساق انًبنٛت 

 ٔويٓش أٝلا  : حُ

 طل٤َِ حلاٍطزخؽ ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓشػخ٤ٗخ  : 

ش أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ ىٍحٓػخُؼخ  : 

(  ًُٝي ٗظَح Panel Regressionرخٓظويحّ أِٓٞد  حلإٗليحٍ حُٔظؼيى ُِز٤خٗخص حُط٤ُٞش  )

هظزخٍ ًُٝي  لأ ، 0200ح٢ُ  0220لإٔ حُز٤خٗخص ُِشًَخص حُٔوظخٍس ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ 

 اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ.أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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  ًمذيتأٔلاً : ان

َ ػ٠ِ حلاكظخءحص حُٞطل٤ش ٖٓ هلاٍ حُٞٓؾ حُلٔخر٢ ك٢ ٌٛح حُلظ ٣ؼظٔي حُزخكغ 

ٖٓ هلاٍ  ٍطزخؽ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓشطْ حٓظويحّ ٓظلٞكش حلإ ٝحلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ، ًٔخ

حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش ، ٝأ٣ؼخ طْ  ٓؼخَٓ حلاٍطزخؽ ُٔز٤َٓخٕ ٝح١ٌُ ٣و٤ْ اطـخٙ ٝهٞس

ًُٝي ٗظَح  (   Panel Regressionحلإٗليحٍ حُٔظؼيى ُِز٤خٗخص حُط٤ُٞش  )  حٓظويحّ أِٓٞد 

ًُٝي  لاهظزخٍ  ، 0200ح٢ُ  0220لإٔ حُز٤خٗخص ُِشًَخص حُٔوظخٍس ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ 

 .ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف أػَ
 

  حغهٛم الاسحببط نًخغٛشاث انذساعتربَٛبً : 

هٞس ٝ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش ، ًُٝي ُِظؼَف ػ٠ِ حطـخٙ ُٔز٤َٓخٕطْ كٔخد ٓؼخَٓ حلاٍطزخؽ 

ٝٓؼ٣ٞ٘ش حُؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش كٌِٔخ حهظَرض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلاٍطزخؽ ٖٓ حُٞحكي ًِٔخ ىٍ 

٤َحص حُيٍحٓش، ٝطيٍ حلاشخٍس حُٔٞؿزش ػ٠ِ إٔ حُؼلاهش ؽَى٣ش ًُي ػ٠ِ هٞس حلاٍطزخؽ ر٤ٖ ٓظـ

 حُظخ٢ُ:حُـيٍٝ ًُي ك٢ ٞػق ٗٝطيٍ حلاشخٍس حُٔخُزش ػ٠ِ إٔ حُؼلاهش ػ٤ٌٔش، ٝ
 

 (3صذٔل سلى )

 ئَبؼبربث ػٍ انًغبعبٙ الإفصبط يصفٕفت نًؼبيلاث الاسحببط بٍٛ يخغٛشاث انذساعت

 نلأعٓى انغٕلٛت انمًٛت ٔ انكشبٌٕ

يصفٕفت 

بيلاث يؼ

 الأسحببط 

انمًٛت 

 انغٕلٛت

 نلأعٓى

يغخٕٖ 

الإفصبط 

انًغبعبٙ 

ػٍ 

ئَبؼبربث 

 انكشبٌٕ

الإفصبط 

 انٕصفٗ

الإفصبط 

 انكًٗ

الإفصبط 

 انًبنٙ

َطبق 

الإفصبط 

انًغبعبٙ 

ػٍ 

ئَبؼبربث 

 انكشبٌٕ

حٕلٛج 

الإفصبط 

انًغبعبٙ 

ػٍ 

ئَبؼبربث 

 انكشبٌٕ

انًغخفٛذٍٚ 

يٍ 

الإفصبط 

ػٍ 

ئَبؼبربث 

 انكشبٌٕ

ت طبٛؼ

الإفصبط 

انًغبعبٙ 

ػٍ 

ئَبؼبربث 

 انكشبٌٕ

انمًٛةةةةةةةةةةةةةةةت 

 انغةةةةةةةةةٕلٛت

 نلأعٓى

1 
 

يغخةةةةةةةةةةةٕٖ 

الإفصةةةةةةةةةبط 

انًغبعةةةةبٙ 

ػةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

ئَبؼبرةةةةةةةةةبث 

 انكشبٌٕ

.717
**

 1 
 

الإفصةةةةةةةةةبط 

 انٕصفٗ
.076 .442

**
 1 

 

الإفصةةةةةةةةةبط 

 انكًٗ
.130 -.044 -.041 1 

 

الإفصةةةةةةةةةبط 

 انًبنٙ
.118 .429

**
 .816

**
 -.102 1 

 

َطةةةةةةةةةةةةةةةةبق 

الإفصةةةةةةةةةبط 

انًغبعةةةةبٙ 

ػةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

َبؼبرةةةةةةةةةبث ئ

 انكشبٌٕ

-.476
*
 -.268

**
 -.044 -.025 -.121 1 

 

حٕلٛةةةةةةةةةةةةةةج 

الإفصةةةةةةةةةبط 

انًغبعةةةةبٙ 

-.376
*
 -.268

**
 -.044 -.025 -.121 .749

**
 1 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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ػةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

ئَبؼبرةةةةةةةةةبث 

 انكشبٌٕ

انًغخفٛذٍٚ 

يةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

الإفصةةةةةةةةةبط 

ػةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

ئَبؼبرةةةةةةةةةبث 

 انكشبٌٕ

.517
**

 -.021 -.050 -.127 -.011 .083 .083 1 
 

طبٛؼةةةةةةةةةةةةةةةت 

الإفصةةةةةةةةةبط 

انًغبعةةةةبٙ 

ػةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٍ 

ؼبرةةةةةةةةةبث ئَب

 انكشبٌٕ

.603** .157 .186
*
 .130 .204

*
 .407

**
 .407

**
 .048 1 

3.33حشٛش ئنٗ أٌ يؼبيم الاسحببط رٔ انذلانت الإعصبئٛت انؼبنٛت ػُذ يغخٕٖ يؼُٕٚت * *  

3.35حشٛش ئنٗ يؼبيم الاسحببط رٔ انذلانت الإعصبئٛت انؼبنٛت ػُذ يغخٕٖ يؼُٕٚت  *  
 

إٔ  ٓظـ٤َحص حلإكظخف حُٔلخٓز٢ لا٣ٞؿي ر٤ْٜ٘ ٓشٌِش  (٣2ظؼق ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٍهْ )

 . 2.2لإٔ ٓؼخَٓ حلاٍطزخؽ أهَ ٖٓ  أٍطزخؽ هط٢
 

حُو٤ٔش حٌَُرٕٞ ٝ اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ٝطٞؿي ػلاهش ؽَى٣ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٓلظٟٞ 

 , ٝطٞؿي ػلاهش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٗطخم2.22ُلأْٜٓ ًُٝي ػ٘ي ٓٔظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  حُٔٞه٤ش

ًُٝي ػ٘ي ٓٔظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ُلأْٜٓ  حُٔٞه٤ش حٌَُرٕٞ ٝحُو٤ٔش اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ فحلإكظخ

حٌَُرٕٞ  اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ٝطٞؿي ػلاهش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ طٞه٤ض ،2.22

ٝطٞؿي ػلاهش ؽَى٣ش ر٤ٖ ، 2.22ًُٝي ػ٘ي ٓٔظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ُلأْٜٓ  حُٔٞه٤ش ٝحُو٤ٔش

ًُٝي ػ٘ي ٓٔظ١ٞ ُلأْٜٓ  حُٔٞه٤ش حٌَُرٕٞ ٝحُو٤ٔش خػخصاٗزؼ ػٖ حلإكظخف ٖٓ حُٔٔظل٤ي٣ٖ

 اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ٝطٞؿي ػلاهش ؽَى٣ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ؽز٤ؼش ،2.22ٓؼ٣ٞ٘ش 

 .2.22ًُٝي ػ٘ي ٓٔظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ُلأْٜٓ  حُٔٞه٤ش حٌَُرٕٞ ٝحُو٤ٔش
 

ٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انربنزب :  غٕلٛت دساعت أرش الإفصبط انًغبعب

 :  نلأعٓى

(  ًُٝي Panel Regressionأِٓٞد حلإٗليحٍحُٔظؼيى ُِز٤خٗخص حُط٤ُٞش  ) حُزخكغ ٓظويّأ

ًُٝي   ، 0200ح٢ُ  0220ٗظَح لإٔ حُز٤خٗخص ُِشًَخص حُٔوظخٍس ػزَ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ٖٓ 

 هظزخٍ أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ.لأ

 

 

 

 

 

 

 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 (2لى )صذٔل س

 نلأعٓى انغٕلٛت انمًٛت ػهٗ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ انًغبعبٙ الإفصبط أرش

 نهخأرٛشاث انؼشٕائٛت نهبٛبَبث انطٕنٛتيخشصبث حغهٛم الاَغذاس 

(Random-effects Panel Regression Analysis) 

 انًخغٛشاث و

يؼبيم 

 الاَغذاس

 

لًٛت اخخببس 
Z-Test 

انمًٛت 

 الاعخًبنٛت

P-value 

3 
ٖ الإفصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبط يغخةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٕ

انًغبعةةةةةةةةبٙ ػةةةةةةةةٍ ئَبؼبرةةةةةةةةبث 

 انكشبٌٕ

2304.79 2.467 0.005** 

 0.683 0.4087 1109.81 الإفصبط انٕصفٗ 2

 0.915 0.1069 19.3186 الإفصبط انكًٗ 0

 0.427 0.7964 1812.34 الإفصبط انًبنٙ 3

5 
َطةةةةةةةبق الإفصةةةةةةةبط انًغبعةةةةةةةبٙ 

 ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ
-331.552 -3.5363 0.028* 

6 
لإفصةةةةةةبط انًغبعةةةةةةبٙ حٕلٛةةةةةةج ا

 ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ
-252.287 -2.62 0.037* 

3 
انًغةةةةةةةخفٛذٍٚ يةةةةةةةٍ الإفصةةةةةةةبط 

 ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ
130.281 4.6131 0.024* 

2 
طبٛؼةةةةةةت الإفصةةةةةةبط انًغبعةةةةةةبٙ 

 ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ
1622.29 6.466 0.036* 

 0.5844 0.5482- 273.832- رببج الاَغذاس

R  فٙ انًُٕرسغذٚذ يؼبيم انخ
2 3.3352 

 Wald-Test 33.63لًٛت 

 **P-value 3.332انمًٛت الاعخًبنٛت 

 Hausman-Test 3.02   لًٛت

 P-value 3.3335 حلاكظٔخ٤ُش  حُو٤ٔش
     

 .3.33ػُذ يغخٕٖ يؼُٕٚت  T-Testحشٛش ئنٗ يؼُٕٚت اخخببس  **

 .3.35ػُذ يغخٕٖ يؼُٕٚت  T-Testحشٛش ئنٗ يؼُٕٚت اخخببس * 
 

 ( ٓخ ٣ؤط0:٢حُـيٍٝ ٍهْ )ٖٓ  ٣ظؼق

 انغٕلٛت انمًٛت ػهٗ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ انًغبعبٙ الإفصبط صٕدة حٕفٛك ًَٕرس أرش 

  نلأعٓى

( لاٗٚ أكؼَ ٖٓ ًٗٔٞؽ Random effectsطْ حلاػظٔخى ػ٠ِ ًٗٔٞؽ حُظؤػ٤َحص حُؼشٞحث٤ش )

حُو٤ٔش ( ك٤غ إٔ Hausman( ؽزوخ ُو٤ٔش حهظزخٍ )Fixed effectsحُظؤػ٤َحص حُؼخرظش )

 .2.22حلاكظٔخ٤ُش ُلاهظزخٍ أًزَ ٖٓ ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش 



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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لَٔ كٞح٢ُ طإٔ  ٜخٓلَ حُيٍحٓش ٣ٌٔ٘ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ انًغبعبٙ الإفصبط ٝحطؼق إٔ

R% )ٝكوخ  ُٔؼخَٓ حُظلي٣ي ك٢ حًُ٘ٔٞؽ 70
2

 .نلأعٓى انغٕلٛت انمًٛت( ٖٓ حُظزخ٣ٖ ح٢ٌُِ ك٢ 
 

  انمًٛت ػهٗ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ انًغبعبٙ الإفصبط لأرش انًؼُٕٚت انكهٛت نًُٕرس 

 نلأعٓى انغٕلٛت

 انًغبعةبٙ الإفصةبط أرةش ٗٔةًٞؽ كةبٕ ٝحُو٤ٔةش حلأكظٔخ٤ُةش ُةٚ Wald -Testحهظزخٍ ُو٤ٔش  ٝكوخ  

طزة٤ٖ إٔ حُ٘ٔةًٞؽ ٓؼ٘ة١ٞ ػ٘ةي ٓٔةظ١ٞ ،  نلأعةٓى انغةٕلٛت انمًٛت ػهٗ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ

 . %2ٓؼ٣ٞ٘ش 

 نلأعٓى  انغٕلٛت انمًٛت ػهٗ انكشبٌٕ ئَبؼبربث ػٍ بٙانًغبع الإفصبط ًَٕرس أرش 

 اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ُٔلظٟٞ اكظخث٤ش ىلاُش ًٝ ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿي (2

 حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ

 .%2 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي ًُٝي حُٔظ٣َش

 اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ُطز٤ؼش ٤شاكظخث ىلاُش ًٝ ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿي   (0

 حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ

 .%2 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي ًُٝي حُٔظ٣َش

 حٌَُرٕٞ اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ُ٘طخم اكظخث٤ش ىلاُش ًٝ ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿي (2

 ػ٠ِ

 ًُٝي حُٔظ٣َش حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش ُٔيٍؿشح ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش (2

 %.2 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي

 اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ُظٞه٤ض اكظخث٤ش ىلاُش ًٝ ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿي   (2

 حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ

 %.2 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي ًُٝيحُٔظ٣َش 

 اٗزؼخػخص ػٖ حُٔلخٓز٢ حلإكظخف ٖٓ ُِٔٔظل٤ي٣ٖ اكظخث٤ش ىلاُش ًٝ ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿي (0

 حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حٌَُرٕٞ

 %.2 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي ًُٝي حُٔظ٣َش

 حُو٤ٔش ػ٠ِ حُٞطل٢ ٝح٢ٌُٔ ٝحُٔخ٢ُ لإكظخفُ اكظخث٤ش ىلاُش ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿيلا  (7

 .حُٔخ٠ُ حُٔظ٣َش حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش ِشًَخصُ ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش

 : انُخبئش ٔانخٕصٛبث 

 أْى انُخبئش :

أػَ ٓؼ١ٞ٘ ًٝ ىلاُش اكظخث٤ش ُٔلظٟٞ ٝؽز٤ؼش ٝٗطخم ٝطٞه٤ض ٝحُٔٔظل٤ي٣ٖ ٝؿٞى  -2

ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُلأْٜٓ رخُشًَخص 

 ىلاُش ٓؼٟ٘ٞ أػَ ٣ٞؿيلا م حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش ، ًٔخ طز٤ٖ إٔ حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلأٍٝح

 ُِشًَخص ُلأْٜٓ حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش ػ٠ِ حُٞطل٢ ٝح٢ٌُٔ ٝحُٔخ٢ُ لإكظخفُ اكظخث٤ش

 . حُٔظ٣َش حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رزٍٞطش حُٔيٍؿش



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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2325انًضهذ انزبَٗ .. انؼذد انشابغ .. َٕٕٚٛ   .... ٙــبعبــذاع انًغـــبت الإــيضه        

ٓظـخرش حُشًَخص ُِطِذ اأىُش طـ٣َز٤ش كٍٞ ٓيٟ إٔ أؿِز٤ش حُيٍحٓخص أطلوض إٔ ٛ٘خى  -0

 ش .أطلخد حُٔظِلش ػ٠ِ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ حُٔظِح٣ي ٖٓ

إٔ حُشًَخص حُظ٠ طٞهَ ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔؼِٞٓخص طلون ٗظخثؾ أكؼَ ٖٓ ك٤غ كًٞٔش  -2

حُشًَخص ٝحُشَػ٤ش حُز٤ج٤ش ُِشًَش، ًٔخ طوّٞ رظط٣َٞ ٓئشَ ؿي٣ي ُو٤خّ هٞس ٗظخّ اىحٍس 

 . خر٤ش ػ٠ِ حلإكظخكخص حُطٞػ٤شحُٔلظٟٞ حُوخص رخُشًَش ٝطؼ٣ِِ حُيػْ ُظؤػ٤َحطٚ حلإ٣ـ

ٓظيحٓش ظخَٛس ؽ٣ِٞش حُٔي١، ٌُُي كبٕ طٞهغ حٌُٔخٓذ هظ٤َس حُٔي١ لا ري إٔ إٔ حلإ -2

ئىٟ ا٠ُ ٗظخثؾ ؿ٤َ ٓخى٣ش، ٝٓغ ًُي كبٕ حُظوخ٣ٍَ ؿ٤َ حُٔئػَس طؼَع أٛيحف ٤ٓخٓخص ط

 .ُِوطَ ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َحُ

ٗخص أًؼَ ىهش ُلإرلاؽ ػٖ ٛ٘خى أىُش ٝحػلش ػ٠ِ إٔ حُشًَخص رلخؿش ا٠ُ طوي٣ْ ر٤خ -2

حٌَُرٕٞ ، ٝإٔ حُيٍحٓش طش٤َ ا٠ُ إٔ حُيٝحكغ حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ػخٓلا  ٜٓٔخ  ك٠ 

 . ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞك٠ حلإكظخف ػٖ ا ظٞٓغ٤ٓخٓخص حُ

ؼي أكي أًزَ حُظلي٣خص حُظ٠ طٞحؿش حُزش٣َش ك٠ ح٥ٝٗش حلأه٤َس، ط ٤شحُٔ٘خه حصظـ٤َإٔ حُ -0

ض ػـؾ ٛخثَ ُظل٣َٞ ػ٤ِٔخطٜخ رٔخ ٣ظٔخش٢ ٓغ ٓٔظوزَ ك٤غ ٝؿيص حُشًَخص ٗلٜٔخ طل

ُظِحٓخص طخك٤ش طل٣َش، ك٤غ ٣ظْ طو٤٤ْ آ٘ولغ حٌَُرٕٞ، ٓٔخ ٣يكغ حٌُؼ٤َ ا٠ُ أػظٔخى 

ٓظـلاُٜخ اٌٛس حلأطٍٞ رشٌَ أًزَ ٖٓ هزَ حُشًَخص ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ظٞهؼٕٞ 

 . رخٌُخَٓ رٔزذ حهظلاكخص حَُأٟ

 أْى انخٕصٛبث :

ٗزؼخػخص ػخ٠ٗ أ٤ًٔي ا طلظخؽ كوؾ ا٠ُ أػظٔخى ٤ٓخٓخص طلٞؽ ُِلي ٖٓ إٔ حُلٌٞٓخص لا -3

حٌَُرٕٞ حُ٘خطـش ػٖ حلأهظظخى حَُه٢ٔ ك٠ حَُٔكِش حُٔزٌَس، رَ طؼ٣ِِ ط٤ٔ٘ش حلأهظظخى 

 . حَُه٢ٔ ُظلو٤ن ٛيف حُظؼخٕٝ حُي٢ُٝ ُلٔخ٣ش حُز٤جش

ظَر٣ٞش ، ٝطش٤ٌَ ط٤ٔ٘ن حُِٞحثق حُز٤ج٤ش حلإُِح٤ٓش رشٌَ ٓؼوٍٞ ٓغ هيٓخص حلأهظزخٍحص حُ -0

ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ا٠ُ ػٞحثي أْٜٓ حُشًَخص ، ٝطو٤َِ ٓوخؽَ اآ٤ُش ه٤ٞى ىحه٤ِش ُ٘وَ 

حٌَُرٕٞ رشٌَ ًز٤َ ٖٓ حُوٞس حُٔٞه٤ش ُِٔئٓٔخص ، ٣ٝ٘زـ٢ ػ٠ِ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش 

حُٔخ٤ُش ٝحلإىحٍص حُل٤ٌٓٞش ًحص حُظِش حطوخً ح٣ُِٔي ٖٓ حُظيحر٤َ ُظؼ٣ِِ طيحر٤َ حُللخظ 

 .حُٔيٍؿش رزٍٞطش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ُيٟ حُشًَخصاطخهش ٝهلغ ػ٠ِ حُ

ػٍَٝس اطيحٍ ٓؼ٤خٍ ٓلخٓز٢ ٓظ١َ، ٣ُِِّ حُٔئٓٔخص رخُو٤خّ ٝحلإكظخف حُٔلخٓز٢  -2

 ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش . 

ػٍَٝس طيهَ حُيُٝش ٝؿ٤ٔغ حُـٜخص ح٤ُٜ٘ٔش حُٔظوظظش ًُٝي ُٖٔ هٞح٤ٖٗ ٝطش٣َؼخص  -2

 لإكظخف ػٖ ىٍٝٛخ ك٠ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش .طِِّ حُٔئٓٔش رخ

أ٤ٔٛش ه٤خّ حُـخٓؼخص حُٔظ٣َش ٖٓ هلاٍ أهٔخّ حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ك٠ طط٣َٞ  -2

حُٔوٍَحص حُيٍح٤ٓش رٔخ ٣ؼٖٔ طي٣ٍْ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش رظلش 

 ػخٓش .

زخىُش ٝٛٔخ حلأٓظَحط٤ـ٤ش طؼ٣ِِ حُؼلاهخص حُٔظزخىُش ُِٔئٓٔخص ر٤ٖ حُؼ٘خطَ حلأٍرؼش حُٔظ -0

 ٝحُلًٞٔش ٝحُٔوخ٤٣ْ ٝحلأٛيحف ٝاىحٍس حُٔوخؽَ حُوخطش رخُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رـ ) 

IFRS : S1 ; IFRS : S2  َٝر٤ٖ ٓؼخ٤٣َ حلإكظخف ػٖ حلإٓظيحٓش حُوخطش رخُٔؼخ٤٣ )

 حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.

ٔوخؽَ ٝحُلَص حُٔظؼِوش ٓطخُزش حُشًَخص رخلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُ -7

حص ًٝحُظ٠ طٌٕٞ ٓل٤يس ُِٔٔظوي٤ٖٓ حلأٓخ٤ٖٓ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ظـ٤َحص حُٔ٘خه٤شرخُ

 . حلأؿَحع حُؼخٓش ك٠ أطوخى حُوَحٍحص



 
 

    .............أرش الإفصبط انًغبعبٙ ػٍ ئَبؼبربث انكشبٌٕ ػهٗ انمًٛت انغٕلٛت نلأعٓى

 محمد فٕصٖ عغٍ طبم/ أ –يشٔة أعًذ ػبذ انشعًٍ  د/–َغشٍٚ محمد عؼٛذ انًهٛظ  د/أ.و.    
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 يشاصغ انذساعت 

 انًشاصغ ببنهغت انؼشبٛت : - أ
 

( ، ىٍحٓش حلإكظخف ػٖ  0202أرٞ حُؼ٤ٖ٘ ، ٗٔٔٚ ٓلٔٞى ؛ حُـ٤ٞش٠ ، أ٤ٓٔٚ ٍُم ) 

ص حٌَُرٕٞ ٝػلاهظٚ رظٌخ٤ُق كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ظَ كًٞٔش حُشًَخص ، حُٔـِش حٗزؼخػخ

 .202 – 202، طـ طـ  2، حُؼيى    2حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص حُٔلخٓز٤ش، حُٔـِي 

( ، أػَ حُو٤خّ حُٔلخٓز٢ لإٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ 0202أكٔي ، أٓٔخء أكٔي محمد )

، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص حُظـخ٣ٍش حُلَح١ٍ ػ٠ِ ٍرل٤ش حُشًَش " ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗش " 

، طـ  2، حُؼيى  22ٝحُز٤ج٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس رخلإٓٔخػ٤ِش ، ؿخٓؼش ه٘خس ح٣ُْٞٔ ، حُٔـِي 

 . 020 – 072طـ 

ارَح٤ْٛ ، ػَٔٝ كٖٔ ؛ طَٔحُ ، محمد كخٓي ٓظطل٠ ؛ هخىّٝ ، كٔيٟ ٓلٔٞى ػزي حُـ٠٘ ) 

ع حُـخُحص حُٔٔززش ُلأكظزخّ ( ، اؽخٍ ٓوظَف ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ اٗزؼخ 0202

 22حُلَحٍٟ ، ٓـِش حُيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُظـخ٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش رٜ٘خ ، حُٔـِي 

 . 002 – 022، طـ طـ  2، حُؼيى 

( ، ه٤خّ ٓي١ طؤػ٤َ حلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص  0200ارَح٤ْٛ ، ٠٘ٓ ٓـَر٠ محمد ) 

ىٍحٓش  –ـط٤ش حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ حلإٓظَحط٤ـ٤ش ك٠ طوخ٣ٍَ حلأػٔخٍ حُٔظٌخِٓش ػ٠ِ ط

ططز٤و٤ش " ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِزلٞع حُظـخ٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش حُٔ٘ٞك٤ش ، حُٔـِي 

 ، حُؼيى حلأٍٝ . 22

( ، ٗلٞ ٓئشَ ٓوظَف ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ 0202أٓٔخػ٤َ ، حرظٜخؽ ؛ ػزي حَُكٖٔ ، ا٣٘خّ )

" ىٍحٓش طـ٣َز٤ش ك٠ ٓٞم حُؼَحم  ٝحُظ٤ًٞي ػٖ اٗزؼخػخص ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَح١ٍ

حُٔخ٠ُ "، ٓـِش ٤ًِش رـيحى ُِؼِّٞ حلإهظظخى٣ش حُـخٓؼش ، حُؼيى حُوخص رخُٔئطَٔ حُؼ٠ِٔ 

 .22 – 22ُؤْ حُؼِّٞ حُٔلخٓز٤ش ، طـ طـ 

( ، أػَ ٓٔظ١ٞ حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ػ٠ِ حلأىحء 0202حُلخٍ ، محمد ارَح٤ْٛ ػزيس )

حُيٍٝ حُٔؼيٍ ُزؼغ ٓظـ٤َحص حلأهظظخى ح٢ٌُِ : ى٤َُ ططز٤و٢ ٖٓ  حُٔخ٠ُ ُِز٘ٞى ك٠ ؽَ

حُز٘ٞى حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ، ٓـِش حُزلٞع حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓـش 

 . 022 – 020، طـ طـ  2، حُؼيى  20ؽ٘طخ ، حُٔـِي 

ٓخص ك٢ حُؼلاهش ( ، حُيٍٝ ح٤ُٓٞؾ ُؼيّ طٔخػَ حُٔؼِٞ 0202حُـز٢ِ ، ٤ُٝي ٤َٔٓ ػزي حُؼظ٤ْ ) 

ر٤ٖ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ٝه٤ٔش حُشًَش "  ى٤َُ ططز٤و٢ ٖٓ ٓئشَ 

حُزٍٞطخص حُؼَر٤ش ُِشًَخص ٓ٘ولؼش حٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص 

ٝحُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحلإىح٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش ٓي٣٘ش حُٔخىحص ، حُٔـِي حُوخْٓ 

 . 007 – 202هخص ) ٓزظٔزَ ( ، طـ طـ ػشَ ، ػيى 

( ، ىٍٝ 0220حُـ٘ي١ ، حرَح٤ْٛ ح٤ُٔي ؛ ٛلا٠ُ ، ك٤ٖٔ ٓظطل٠ ؛ حُـز٠َٗٝ ، ٓلَ أكٔي )

حلإكظخف حُٔلخٓز٢ حلأهظ٤خ١ٍ ك٠ ؿٌد حلأٓظؼٔخٍ رٜيف ط٘ش٤ؾ أٓٞحم حُٔخٍ حُ٘خشجش " 

ؼش رٍٞ ٓؼ٤ي ، ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗش" ، ٓـِش حُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ؿخٓ

 .22 – 77حُـِء حلأٍٝ          ، طـ طـ  -، حُؼيى حَُحرغ  22حُٔـِي 

( ، حُؼٞحَٓ حُٔئػَس  0200حُطَحٝٗش ، محمد ػٞع ٓلٜخٕ ؛ حُطَحٝٗش ، ؿخىس ػٞع ه٤ِق ) 

ك٠ اٗزؼخع ؿخُحص حلأكظزخّ حُلَح١ٍ ك٠ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٠ شًَخص حُظؼي٣ٖ حلأٍى٤ٗش 
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ٔخٕ ، ) ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ؿ٤َ ٓ٘شٍٞس ( ، ٤ًِش حُيٍحٓخص حُؼ٤ِخ ، حُٔيٍؿش ك٠ رٍٞطش ػ

 ؿخٓؼش ٓئطش ، حلأٍىٕ .

ػٖ حٗزؼخػخص   حلاهظ٤خ‎ٍٟ( ، طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف 0220حُٔلاف ، ش٣َٖ شٞه٢ ح٤ُٔي )

ؿخُحص حلاكظزخّ حُلَحٍٟ ٝحلأىحء حُٔخ٢ُ ُِشًَخص حُٔٔـِش ك٢ حُزٍٞطش حُٔظ٣َش ، 

، طـ  2، حُؼيى  00خٓز٢ ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش ػ٤ٖ شْٔ ، حُٔـِي ٓـِش حُلٌَ حُٔل

 . 2220-2220طـ 

ػٖ حٗزؼخػخص   حلاهظ٤خ‎ٍٟ( ، طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف  0202حُٔلاف ، ش٣َ٤ٖ شٞه٢ ، ) 

  ؿخُحص حلاكظزخّ حُلَحٍٟ ٝحلأىحء حُٔخ٢ُ ُِشًَخص حُٔٔـِش ك٢ حُزٍٞطش حُٔظ٣َش،

 . 2220 – 2222، طـ طـ 00حُٔـِي   ، 0، حُؼيىٓـِش حُلٌَ حُٔلخٓز٢ 

( ، أػَ ٓٔظ١ٞ حلإكظخف رظوخ٣ٍَ حلأػٔخٍ حُٔظٌخِٓش ػ٠ِ حُو٤ٔش 0200حُظزخؽ ، أكٔي ػزيس )

حُٔٞه٤ش ُِشًَش " ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش "، ٓـِش 

ٌٓ٘ي٣ٍش ، حُٔـِي حُٔخىّ ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش ُِزلٞع حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش حلإ

 . 202 – 227حُؼيى حلأٍٝ ، طـ طـ 

( ،  0202ح٣ُٞٔل٢ ، ك٤يٍ ػزيالله ؛ محمد ، ػزي حُلٖٔ ؿخْٓ ، كخٍّ ، ػ٠ِ أكٔي ) 

حلأٓظؼٔخٍ حُٔظَك٢ ٝأػَس ك٠ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِٔظَف : ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش ُؼ٤٘ش 

" ، حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ حلإىح٣ٍش ، ٖٓ حُٔظخٍف حُظـخ٣ٍش حُؼَحه٤ش      ٝحلأٍى٤ٗش 

 . 02، حُؼيى  ٤ًِ20ش حلإىحٍس ٝحلأهظظخى هْٔ اىحٍس حلأػٔخٍ ، ؿخٓؼش ًَرلاء ، حُٔـِي 

( ، أػَ حلإكظخف حلإُِح٠ٓ ػٖ ٓٔخٍٓخص حُٔٔج٤ُٞش 0202كٔخٕ ، َٓٝس كٖٔ محمد )

٤ٌِش حلأؿ٘ز٤ش " حلإؿظٔخػ٤ش ُِشًَخص ػ٠ِ حُظ٘زئ رؤىحثٜخ حُٔٔظوز٢ِ ٝحُيٍٝ حُٔؼيٍ ُِٔ

ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُشًَخص ؿ٤َ حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش 

ُِزلٞع حُظـخ٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش حُٔ٘ظٍٞس ، حُؼيى حُؼخ٠ٗ ، حُـِء حُؼخ٢ٗ ، طـ 

 . 222 – 000طـ 

لإكظخف ػٖ ٓوخؽَ ، أػَ ح ( 0202 )ُُؾ ، ػلاء ػخشٍٞ ػزي الله ؛ ٤ٓي ، أكٔي ٤ٓي ؽش 

حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ػ٠ِ ه٤ٔش حُشًَش ٝطَش٤ي هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخُظطز٤ن ػ٠ِ هطخع 

حُٔوخٝلاص ٝحلإٗشخءحص حُٜ٘ي٤ٓش ، حُٔئطَٔ حُؼ٠ِٔ ر٤ٌِش حُظـخٍس ؿخٓؼش رٜ٘خ ، رؼ٘ٞحٕ 

 070ٓٔظـيحص ر٤جش حلأػٔخٍ ك٠ ظَ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ، طـ

 . 027طـ 

( ، حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ٝه٤ٔش ٤ِٓ0202ْ ، أ٣ٖٔ ػطٞس ػِح١ُ )

حُشًَش ك٠ ظَ حُيٍٝ حُٔؼيٍ ٤ُ٥خص حُلًٞٔش " ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٠ ر٤جش حلأػٔخٍ 

حُٔظ٣َش "، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش حُِهخ٣ُن ، 

 . 000 – ٢222 ، طـ طـ حُٔـِي حُٔخىّ ، حُؼيى حُؼخٗ

( ، ه٤خّ أػَ حلإكظخف ػٖ طو٣ََ طؼ٤ِوخص حلإىحٍس ػ٠ِ  0200ٓخُْ ، محمد ؿٔخٍ ح٤ُٔي ) 

حُو٤ٔش حُظ٘زئ٣ش ُٔؼِٞٓخص حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش : ىٍحٓش ططز٤و٤ش "، ٍٓخُش ىًظٍٞحس ك٠ حُٔلخٓزش 

 ؿ٤َ ٓ٘شٍٞس ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش رٜ٘خ .

( ، أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ه٤ٔش 0222شؼزخٕ ، محمد ٍٓؼخٕ محمد )

حُشًَش ، ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٠ ٓئشَ ٓٔج٤ُٞش حُشًَخص 
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، طـ طـ  2حُٔظ١َ ، ٓـِش حُزلٞع حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش ؽ٘طخ ، حُؼيى 

27 – 02 . 

٢ ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظـ٤َحص ( ، ٓئشَ حلإكظخف حُٔلخٓز 0202شلخطٚ ، محمد ٠ٓٞٓ ػ٠ِ ) 

حُٔ٘خه٤ش ًٔيهَ ُظو٤٤ْ ؿٞىس ٓللظش حُظ٣َٞٔ حُٔٔظيحّ ٝأػَس ػ٠ِ ٓئشَحص حلأىحء 

ٓغ أىُش ٝٗٔخًؽ ططز٤و٤ش رخُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔظ٣َش ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش  KPIsحَُث٤ٔ٤ش 

ُِيٍحٓخص ٝحُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحلإىح٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش ٓي٣٘ش حُٔخىحص ، حُٔـِي 

 . 72 - 2حُوخْٓ ػشَ ، حُؼيى حُؼخُغ ، طـ طـ 

شوٍٞس ، ا٣يحّ محمد ػ٠ِ ؛ حُزش٤َ ، َٓٝحٕ حُزش١َ حُط٤ذ ؛ ػزخّ ، أٓؼي كٖٔ ػزي 

( ، ىٍٝحُو٤خّ ٝحلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُٔٔج٤ُٞش طـخس حُز٤جش ك٠ 0202حُٔوظٞى )

م حُٔخ٤ُش ٣ُخىس حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ ،" ُِشًَخص حُٔيٍؿش رٔٞم حُوَؽّٞ ُلأٍٝح

ّ ، 0202رخُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص حُٔيٍؿش رٔٞم حُوَؽّٞ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 . 200 – 222 ، طـ طـ 20ٓـِش حُوِِّ ُِيٍحٓخص حلأ٤٘ٓش ٝحلإٓظَحط٤ـ٤ش ، حُؼيى 

( ، حلأهظظخى حلأهؼَ ٝحُٔٞحؽ٘ش حُز٤ج٤ش ك٠ ظَ ٓؼخ٤٣َ ٓزخىٍس  0200شظٞف ، ىلاٍ ) 

( ، ٓـِش اهظظخى٣خص شٔخٍ اك٣َو٤خ ، ؿخٓؼش ك٤ٔزش رٖ رٞ ػ٠ِ  GRIحلإرلاؽ حُؼخ٤ُٔش )

، طـ طـ  22، حُؼيى  20رخُشِق ، ٓوزَ حُؼُٞٔش ٝأهظظخى٣خص شٔخٍ اك٣َو٤خ ، حُٔـِي 

022 – 070   . 

( ، ىٍٝ حلإكظخف حُل٠ٌٓٞ ػٖ  0202ؽَم ، أكٔي ط٣ِٞق ؛ ارَح٤ْٛ ، محمد ػزي الله ) 

خص ر٤ج٤ش ك٠ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش حلأطلخى٣ش ، ٓـِش اٗزؼخػخص حٌَُرٕٞ ك٠ طؼ٤ٖٔ طوظ٤ظ

، حُؼيى  22ىٍحٓخص ٓلخٓز٤ش ٝٓخ٤ُش ، ٤ًِش حلإىحٍس ٝحلأهظظخى ، ؿخٓؼش حُلِٞؿش ، حُٔـِي 

 . 022 – 072، طـ طـ  02

( ، أػَ حلإكظخف ػٖ أىحء حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ه٤ٔش 0202ػزيس ، ا٣ٔخٕ محمد حُٔؼ٤ي ٓلآش )

ٝىٍٝ ًَ ٖٓ ٗلًٞ حُٔي٣َ حُظ٘ل٤ٌٟ ٤ٌَٛٝ ح٤ٌُِٔش " ىٍحٓش  حُشًَش ٝحُو٤ٞى حُٔخ٤ُش ُٜخ

 . 22-2، طـ طـ  2، ػيى  02ططز٤و٤ش "، حُلٌَحُٔلخٓز٢ ، ٓـِي 

( ، حلإكظخف ػٖ حُٔٔج٤ُٞش حلإؿظٔخػ٤ش ٝه٤ٔش حُشًَش : أىُش 0220ػزي الله ، ٣خَٓ محمد أكٔي )

زلٞع حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش ٖٓ حُشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ، ٓـِش حلأٌٓ٘ي٣ٍش ُِ

 . 002حُظـخٍس ، ؿخٓؼش حلأٌٓ٘ي٣ٍش ، حُٔـِي حُؼخ٠ٗ ، حُؼيى حُؼخ٠ٗ ، طـ 

، أػَ هظخثض (  0202 )ػزي حُل٤ِْ ، أكٔي كخٓي ٓلٔٞى ؛ حُؼٞحى٠ُ ، ٛزش ٓؼي كٖٔ 

حُشًَش ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ٝكوخ  ُظٞط٤خص 

TCFD  ى٤َُ ططز٤و٢ ٖٓ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظ٣َش ، ٤ًِش حُظـخٍس ٝه٤ٔش حُشًَش ، ،

ٓؼش رٜ٘خ ، حُٔئطَٔ حُؼ٠ِٔ رؼ٘ٞحٕ ٓٔظـيحص ر٤جش حلأػٔخٍ ك٠ ظَ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ خؿ

 . 002-000حُٔؼِٞٓخص ٝحُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش ، طـ طـ 

ىٍحٓش  –، حُؼلاهش ر٤ٖ ٓٔظٟٞ حلإكظخف حُز٤ج٢ ٝه٤ٔش حُشًَش (  0202)كَؽ ، ٛخ٠ٗ ه٤َِ ، 

ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُشًَخص حُظ٘خػ٤ش حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش ، ٓـِش حُٔلخٓزش 

 . 220 - 227طـ  ، ٤ًِش حُظـخٍس ؿخٓؼش حلإٌٓ٘ي٣ٍش ، طـ  AUJAAٝحَُٔحؿؼش 

هِيّ ، ٣ٍٕٔٞ ٤ٓلاى كئحى ؛ ٓخُْ ، محمد ؿٔخٍ ح٤ُٔي ، ػزي حَُكٖٔ ، ٜٓخ ػزي حُل٤ٔي ػزي 

ىٍٝ حَُٔحؿغ طـخس حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش  ( ، 0202)        حُل٤ٔي           

ٝاٗؼٌخٓخطٜخ ػ٠ِ طل٤ٖٔ ؿٞىس حُٔلظ١ٞ حلأهزخ١ٍ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش : ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗش ، 
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ٓـِش حُشَٝم ُِؼِّٞ حُظـخٍس ، ػيى هخص ، حُٔؼٜي حُؼخ٠ُ ُِلخٓزخص ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ 

 . 270 – 72حُٔؼِٞٓخص ، أًخى٤ٔ٣ش حُشَٝم ، طـ طـ 

( ، أػَ حلإكظخف ػٖ حُٔوخؽَ حُز٤ج٤ش ػ٠ِ طٌِلش  0202م ػظخّ حُي٣ٖ ٣ْ ) محمد ، شَٝ

كوٞم ح٤ٌُِٔش " ىٍحٓش ططز٤و٤ش " ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص حُٔلخٓز٤ش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، 

 . 007 – 022، طـ طـ  2، حُؼيى  2ؿخٓؼش ه٘خس ح٣ُْٞٔ ، حُٔـِي 

س حلإكظخف ػٖ طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ػ٠ِ ( ، أػَ ٓٔظٟٞ ٝؿٞى٣0202ْٞٗ ، ٗـخس محمد َٓػ٢ )

حلأىحء حُٔخ٠ُ ُِشًَخص " ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُشًَخص حُظ٘خػ٤ش حُٔيٍؿش رٔٞم حُٔخٍ 

، حُؼيى  00حُٔؼٞىٟ"، ٓـِش حُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش ، ؿخٓؼش رٍٞ ٓؼ٤ي ، حُٔـِي 

 . 202 – 222حلأٍٝ ، طـ طـ 

( ، ٗلٞ ر٘خء ٓوظَف  0202زيحَُكٖٔ ) ٣ؼوٞد ، حرظٜخؽ آٔخػ٤َ ؛ حُو٠ٔ٤ ، ا٣٘خّ ػ

ىٍحٓش  –ُلإكظخف حُٔلخٓز٢ ٝحُظ٤ًٞي ػٖ حٗزؼخػخص ؿخُحص حلاكظزخّ حُلَحٍٟ 

طـ٣َز٤ش " ، ٓـِش ٤ًِش رـيحى ُِؼِّٞ حلاهظظخى٣ش حُـخٓؼش، حُؼَحم ، حُؼيى حُوخص 

 . 22 – 22رخُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ ُؤْ حُؼِّٞ حُٔلخٓز٤ش ، طـ طـ 

 ٤0202َ ؛ حَُٔحؿ٢ ، ٣ٞٓق ىٝلاد ، حُــخٟٝ ، ؽلاٍ محمد ػ٠ِ ) ٣ؼوٞد ، حرظٜخؽ آٔخػ

( ، ط٤٤ٌق حُلٌَ حُٔلخٓز٢ ُٔظـ٤َحص حُز٤جش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ٓظطِزخص حلإكظخف حُٔلخٓز٢ 

: ى٤َُ  IFRS S1 – S2ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش رخلإٓظيحٓش ٝكن ٓؼ٤خ١ٍ 

 – 272، طـ طـ  20، حُؼيى  2 ٖٓ حُز٤جش حُؼَحه٤ش " ، ٓـِش ٝحٍع حُؼ٤ِٔش ، حُٔـِي

222 . 

٣ٞٓق ، ٛزش ارَح٤ْٛ ػزي حُؼ٣ِِ ؛ حُوِحُ ، ٍح٠ٓ ح٤ُٔي ػزي حُؼخؽ٠ ؛ ػزي حُٔوظٞى ، أكٔي 

( ، ػلاهش حلإكظخف ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش رـٞىس حُويٓخص 0202ٓخَٛ ك٠ٜٔ )

ش حُشَٝم حُظ٤ًٞي٣ش َُٔحهذ حُلٔخرخص ٝحُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ " ىٍحٓش أهظزخ٣ٍش"، ٓـِ

ُِؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ، حُؼيى حُٔخىّ ػشَ ، حُٔؼٜي حُؼخ٠ُ ُِلخٓزخص ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص 

 . 222 – 222، أًخى٤ٔ٣ش حُشَٝم ، طـ طـ 

( ، أػَ حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش  0202حُظٞكخ٠ٗ ، محمد ػزي حَُكٖٔ محمد ) 

ش ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيحٍٓخص ٝحُزلٞع ػ٠ِ شلخك٤ش طوخ٣ٍَ حلإٓظيحٓش ٓغ ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗ

 – 2، ػيى هخص  22حُٔخ٤ُش ٝحلإىح٣ٍش ، ٤ًِش حُظـخٍس ، ؿخٓؼش ٓي٣٘ش حُٔخىحص ، حُٔـِي 

00 . 

( ،  0202ٓظ٢ُٞ ، ٓظطل٠ ٢ًُ ك٤ٖٔ؛ حُـ٣َذ ، ك٤ٖٔ ػزي حُؼخٍ ٓخُْ ؿ٣َذ )

ؿؼ٤ٖ حلإكظخف ػٖ ٓوخؽَ حُظـ٤َحص حُٔ٘خه٤ش : طلي٣خ  ؿي٣يح  ُِٔؼ٤ي٣ٖ ٝحَُٔح

ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓغ ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ حُز٤جش حُٔظ٣َش ، حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِيٍحٓخص 

 ـ طـ، ط 0، حُؼيى  2حُٔـِي ٝحُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخ٣ٍش، ٤ًِش حُظـخٍس، ؿخٓؼش ى٤ٓخؽ ، 

702    - 022 . 
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