
 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
   

 
     

  

496 

ت
دا
سا
 ال
نة
دي
 م
عة
ام
ج
 .
..
ة 
ار
ج
لت
 ا
ية
كل
 .
..
ة 
جع
را
لم
وا
ة 
سب
حا
لم
 ا
سم
 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هـ6446 –م 2025

 

 

دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى فى 

 تمييُ اٌّحذداث اٌّبٌيت وغيش اٌّبٌيت لاختيبس طٕبديك الاصتثّبس

 دساصت تطبيميت""

 إػذاد

 محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/ 

 بمضُ اٌّحبصبت واٌّشاخؼتأصتبر ِضبػذ 

 وسئيش لضُ اٌّحبصبت واٌّشاخؼت

خبِؼت ِذيٕت اٌضبداث –وٍيــت اٌتدبسة   

 اصّبػيً فشج بذسد/ 

 ِذسس  اٌّحـبصبـــت واٌّــشاخؼــت

  خبِؼت ِذيٕت اٌضبداث -وٍيت اٌتدبسة   

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش/ أ

 ببحث ِبخضتيش فى اٌّحبصبت

 اٌضبداثخبِؼت ِذيٕت  –وٍيت اٌتدبسة 

  



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
   

 
     

  

494 

ت
دا
سا
 ال
نة
دي
 م
عة
ام
ج
 .
..
ة 
ار
ج
لت
 ا
ية
كل
 .
..
ة 
جع
را
لم
وا
ة 
سب
حا
لم
 ا
سم
 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 ٍِخض اٌبحث:
ا٫كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ ك٢ رؾذ٣ذ اُؼ٬هخ ث٤ٖ  تّثً اٌهذف اٌشئيضى ٌٍبحث

اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ا٣ٌُٞز٤خ، كن٬ً 

ا٫كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد ه٤بط أصش ػٖ 

ورٌه ٖٓ ٓ٘ظٞس ٓؾبعج٢،  ًلبءح اُجٞسفخػ٠ِ أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ، ٝ

ٝهذ هبّ اُجبؽش ، 0203ؽز٠  0202خ٬ٍ اُلزشح ٖٓ ٣ٌٞز٢ عٞم سأط أُبٍ اُػ٠ِ  ببٌتطبيك

( ؽشًخ ٓٞصػخ ػ٠ِ ػذد ٖٓ اُوطبػبد 02ٖٓ ػذد ) خٌٓٞٗثبخز٤بس ػ٤٘خ ٖٓ رِي اُؾشًبد 

هطبػبد( ك٢ اُج٤ئخ ا٣ٌُٞز٤خ، ٝرْ اعزخذاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ ا٧عب٤ُت  7)ا٫هزقبد٣خ أُخزِلخ 

 .SPSSجشٗبٓظ ُ ا٩ؽقبئ٤خ اُزبثؼخ

ا٫كقبػ ٝعذ ػ٬هخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ػ٘بفش ، أهّهب: إٌى ِدّىػت ِٓ إٌتبئح اٌبحثتىطً و

أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ 

ُ٪كقبػ أُؾبعج٢ اؽقبئ٤خ د٫ُخ أصش رٝ  ، ًٝزُي ٝعٞدبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خأُو٤ذح ث ُِؾشًبد

 ُِؾشًبدػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ 

 .بُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خح ثأُو٤ذ

أصش رج٠٘ اُؾشًبد ُزو٤٘بد نشٝسح رؾغ٤غ اُذساعبد اُؼ٤ِٔخ أُزؼِوخ ثزؾ٤َِ ث ويىطى اٌببحث

ٓٔب  ٓغزٟٞ اُٞػ٢ ُذٟ أُغزضٔش٣ٖػ٠ِ ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ 

 ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ ص٣بدح ًلبءح ا٫عزضٔبس ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ا٣ٌُٞز٤خ.

 الإطبس اٌؼبَ ٌٍبحثأولاً: 

 فىشة اٌبحث: -1

رؼذ اُجٞسفخ أؽذ ا٧ػٔذح ا٧عبع٤خ ك٢ ا٫هزقبد اُو٢ٓٞ ا٣ٌُٞز٢، كبُذٝس ؽ٤ش رٔبسط دٝس 

ؽ٤ٟٞ ك٢ دكغ أٝ ئػبهخ ػ٤ِٔخ اُز٤ٔ٘خ ٣ؼزٔذ أعبعبً ػ٠ِ ٓذٟ ًلبءح اُغٞم، ؽ٤ش إٔ اٌُلبءح 

اخَ ) ا٫عزضٔبس أُؾ٢ِ ٢ٛ اُز٢ رؾذد هذسح اُغٞم ػ٠ِ عزة سؤٝط ا٧ٓٞاٍ عٞاء ٖٓ اُذ

( أٝ اُخبسط )ا٫عزضٔبس ا٧ع٘ج٢(، ًٝزُي هذسرٚ ػ٠ِ اُزٞص٣غ ا٧ٓضَ ُزِي ا٧ٓٞاٍ، ٝرغْٜ 

ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ًٔشرٌض ٓإعغ٢ ثذسعخ ًج٤شح ك٢ رؾو٤ن ًلبءح اُجٞسفخ، ُٔب رزٔزغ ثٚ 

ضٔش اُلشد١ ٖٓ سؽذ ٝٝػ٢ اعزضٔبس١ ثٔب رٌِٔٚ ٖٓ خجشاد ئداس٣خ ٝهذساد ٓب٤ُخ رلٞم أُغز

ٝرٔضَ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أداح ٓب٤ُخ ٜٓٔخ ٬ُعزضٔبس ك٢ ا٧ٝسام أُب٤ُخ، ٝرؾٌَ ئؽذٟ 

ً ك٢ رغ٤ٔغ أُذخشاد ٝئربؽخ اُلشفخ ُقـبس  ا٧دٝاد ا٩مبك٤خ اُز٢ رإد١ دٝساً ؽ٣ٞ٤ب

أُغزضٔش٣ٖ ك٢ رِي ا٧عٞام رؾذ ئؽشاف ؽشًبد ٓزخققخ، ٖٓ أعَ رؾو٤ن أًجش ػبئذ 

 (.0202اُؾٔٞد ٝآخشٕٝ، ٔغزضٔش٣ٖ )ٌٖٓٔ رؾو٤وٚ ُِ

ٝرزؾون ًلبءح اُجٞسفخ ػ٘ذٓب رؼٌظ أعؼبس ا٧ٝسام أُب٤ُخ أُغغِخ ثٜب ك٢ أ١ ٝهذ ًَ 

ً ػبد٫ً ؽ٤ش رؼٌظ ك٤ٚ  أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ػٖ ٛزٙ ا٧ٝسام، كبُغٞم اٌُقء ٣ٌٕٞ عٞهب

قء ٛٞ دائٔبً ٓجبساح ػبدُخ ا٧عؼبس دائٔبً اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ٨ُٝسام أُب٤ُخ، ٝاُزؼبَٓ ثبُغٞم اٌُ

ث٤ٖ ع٤ٔغ ا٧هشاف، ٝثزُي ٣ٞكش اُغٞم اٌُقء اُؾٔب٣خ ٝاُضوخ اُز٢ ٣شؿت ثٜب أ١ ٓغزضٔش، 

ٝٛزا ٣ؾغغ أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ اُذاخَ ٝاُخبسط ػ٠ِ اُذخٍٞ ك٢ رِي أُجبساح اُؼبدُخ ٝا٫عزضٔبس 

 .(0200)اُخ٤ِلبد ٝآخشٕٝ،ثٜزا اُغٞم 
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اعزضٔبس٣خ روّٞ ثغٔغ سؤٝط أٓٞاٍ ٓغٔٞػخ ٖٓ ٝرٔضَ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أٝػ٤خ 

ً ٩عزشار٤غ٤خ ٝأٛذاف اعزضٔبس٣خ ٓؾذدح ٣نؼٜب ٓذ٣ش اُق٘ذٝم  أُغزضٔش٣ٖ ٝرذ٣شٛب ٝكوب

َّ ٓؾذٝد٣خ  ُزؾو٤ن ٓضا٣ب اعزضٔبس٣خ ٫ ٣ٌٖٔ ُِٔغزضٔش اُلشد رؾو٤وٜب ثؾٌَ ٓ٘لشد ك٢ ظ

(؛ ٝرشعغ أ٤ٔٛخ ٤0200خ، ٓٞاسدٙ أُزبؽخ )أُٞهغ اُشع٢ٔ ٤ُٜئخ اُغٞم أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز

ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٤ٔب رؾووٚ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ، ٝرزٔضَ ٛزٙ ك٢ ٓذٟ ا٩كبدح ٖٓ 

اُخجشاد اُز٢ رزؼِن ثب٩داسح أُؾزشكخ، ًٔب أٜٗب رٞكش هذس ٖٓ أُشٝٗخ ُِٔغزضٔش ثزوذ٣ْ 

 (.Jiang et al., 2020؛ 0202اُخذٓبد أُز٘ٞػخ )اُلبرؼ، 

أُإصشح ػ٠ِ اخز٤بس أُغزضٔش٣ٖ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝأٜٛٔب: ٝك٠ ع٤بم أُؾذداد 

اُخقبئـ أُزؼِوخ ثق٘ذٝم ا٫عزضٔبس ٝرؾزَٔ عغَ ا٧داء ٝا٫عْ اُزغبس١ ٝاُغٔؼخ ٝٗغجخ 

اُ٘لوبد ٝاُؾبكظخ أُزؼِوخ ثب٫عزضٔبساد ٝعٔؼخ ٓذ٣ش اُؾبكظخ أُب٤ُخ ٝرغ٬٤ٜد ا٫ٗغؾبة؛ 

بس ٝرؾزَٔ  ػ٢ِ عٔؼخ اُؾشًخ اُشاػ٤خ ٝا٫عْ خقبئـ اُشاػ٢ اُشع٢ٔ ُق٘ذٝم ا٫عزضٔ

اُزغبس١ أُؼشٝف ُٜب ٝاُخجشح ك٢ ئداسح اُ٘وٞد؛ اُخذٓبد أُزؼِوخ ثبُٔغزضٔش ٝرؾزَٔ 

-Amiri & Gilا٩كقبػ ػٖ أٛذاف ٝأعب٤ُت ا٫عزضٔبس ٝدٝس٣خ اُزو٤٤ْ ك٢ ا٩ػ٬ٕ )

Lafuente, 2016.) 

ك٢ اخز٤بس اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ، كوذ أؽبس  ًٔب إٔ ُِٔؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ دٝس ٛبّ

(Rout & Mohanty, 2020 ثإٔ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ اُوشاساد أُزؼِوخ ثق٘بد٣ن )

ا٫عزضٔبس ا٫عْ اُزغبس١ ٝعٞدح اُخذٓبد ٝٗٞع اُز٣َٞٔ ٝؽغْ أُٞاسد أُب٤ُخ ٝاُجشآظ 

اُغ٤ُٞخ ك٢ ف٘ذٝم أُغزخذٓخ ٝعٔؼخ ٓذ٣ش ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس ٝا٧داء ُِق٘ذٝم ٝػٞآَ 

ا٫عزضٔبس ٝاُظشٝف اُغٞه٤خ اُؾب٤ُخ ٝأُؼذٍ ا٧د٢ٗ ٬ُعزضٔبس ٝأُذخشاد أُ٘زظٔخ 

 ٝأُضا٣ب اُنش٣ج٤خ ٝا٧داء أُغزذاّ ك٢ ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس.

ٝهذ أٝمؾذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ إٔ اُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ رٞاعٚ اٌُض٤ش ٖٓ اُزؾذ٣بد 

٠ِ دسعخ ًلبءرٜب، ؽ٤ش إٔ ػذّ ًلبءح اُجٞسفخ ٣إصش ػ٠ِ ػ٤ِٔخ ٝأُؾ٬ٌد اُز٢ هذ رإصش ػ

اُزٞص٣غ ا٧ٓضَ ُِٔٞاسد ٝثبُزب٢ُ هذ رؼ٤ن ػ٤ِٔخ اُز٤ٔ٘خ ثذ٫ً ٖٓ رؾغ٤ؼٜب، ٖٝٓ ٓغبٟٝء ػذّ 

ًلبءح اُجٞسفخ أٜٗب ٫ رؾ٢ٔ أُغزضٔش ٖٓ أ١ ؿؼ أٝ ر٬ػت، ٓٔب ٣إدٟ ئ٠ُ رٞع٤ٚ ا٧ٓٞاٍ 

بد ا٧عبع٤خ ثبُذُٝخ ئ٠ُ ا٫عز٬ٜى اُزار٢ أٝ ئ٠ُ ٓإعغبد أُؾ٤ِخ ا٬ُصٓخ ُز٣َٞٔ أُؾشٝػ

ا٫ئزٔبٕ، ًٝزُي كإ ػذّ ًلبءح اُجٞسفخ ٖٓ اُؼٞآَ ا٧عبع٤خ اُز٢ رإدٟ ئ٠ُ دكغ سؤٝط 

ً ًٝلبءح ٖٓ  ا٧ٓٞاٍ ا٧ع٘ج٤خ ٬ُعزضٔبس ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ ا٧خشٟ اُز٢ رشاٛب أًضش روذٓب

؛ ؽٔٞد، 0203؛ ثٞهشكخ، ٓؾشص، 0202ٔذ، ؛ اؽ0200اُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ )ثؾشا١ٝ، 

 .  Pant et al., 2022)؛ 0203هشآض، 

ٝٗظشا ٧ٕ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس رزٔزغ ثأ٤ٔٛخ ر٘جغ ٖٓ خقبئقٜب أُ٘لشدح ٓضَ ٝعٞد خجشاد 

ئداس٣خ ٓز٤ٔضح ٝرٞك٤ش خبف٤خ اُغ٤ُٞخ ثٜب، كاٜٗب رٔبسط دٝساً ٜٓٔب ك٢ اُجٞسفبد ك٢ اُؼبُْ 

أدٝاد اعزضٔبس٣خ ر٘بعت ظشٝف أُغزضٔش٣ٖ أُؾز٤ِٖٔ ك٢ رِي اُجِذإ، اُضبُش ُٔب روذٓٚ ٖٓ 

ٛزا ثب٩مبكخ ئ٠ُ اُذٝس اُز١ رٔبسعٚ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس راد اُٜ٘ب٣خ أُـِوخ، ك٢ٜ رج٢٘ 

رؾ٬٤ٌد ٖٓ ا٧ٝسام أُب٤ُخ أُزذاُٝخ ك٢ ا٧عٞام ثٔب ٣غْٜ ك٢ ر٘ؾ٤و ؽشًخ رِي 

 .(0202)٣ؼوٞة، ا٧عٞام

ًبء ا٫فط٘بػ٢ أؽذ أْٛ اكشاصاد اُضٞسح اُق٘بػ٤خ اُشاثؼخ اُز٢ عزـ٤ش ٓؼبُْ ؽ٤ش ٣ؼزجش اُز

هطبػبد ا٧ػٔبٍ، ٝع٤غجش اُؾشًبد ػ٠ِ اُزؾٍٞ ئ٠ُ ؽشًبد سه٤ٔخ، ثٜذف أُؾبكظخ ػ٠ِ 
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ٓٞهؼٜب اُز٘بكغ٠ ٓغ اُؼَٔ ػ٠ِ خلل اُزٌب٤ُق ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ عٞدح أُ٘زظ ٝسكؼٚ كؼ٠ِ 

ط٘بػ٢ ثبٌُؾق ػٖ أُؾبًَ ك٢ خو ا٩ٗزبط، ٖٝٓ صْ ئرخبر عج٤َ أُضبٍ ع٤غٔؼ اُزًبء ا٫ف

اُوشاس أُ٘بعت ثبُزخِـ ٖٓ ٛزا اُوغْ اُزبُق ، ٝٓ٘ٚ رشؽ٤ذ اُزٌب٤ُق ػ٠ِ ٛزٙ اُؾشًبد، 

 (.0202ثب٩مبكخ ُِوذسح ػ٠ِ روذ٣ْ اهزشاؽبد ٓغزوج٤ِخ رغبػذ ك٢ اداسح اُزٌب٤ُق )ؽٖ٘، 

ُؾوٍٞ اُؼ٤ِٔخ اُز٢ رٜذف ئ٠ُ رط٣ٞش آ٫د ٖٝٓ صْ كوذ أفجؼ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٖٓ أؽذ ا

ٝأٗظٔخ ر٤ًخ هبدسح ػ٠ِ رو٤ِذ اُغِٞى اُجؾش١ ك٢ ؽَ أُؾٌبٗذ ٝارخبر اُوشاساد، ٝثبُزب٢ُ 

كإ اُٜذف ٖٓ أٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٢ٛ رط٣ٞش ٗظْ ُذ٣ٜب اُوذسح ػ٠ِ ٓؼبُغخ أُؾبًَ 

(. 0200اُجؾش )ؽؾبرٚ؛ ٝاُغ٤ذ،  أُؼوذح ثطشم ٓؾبثٜخ ُِؼ٤ِٔبد أُ٘طو٤خ ٝا٫عزذ٤ُ٫خ ػٖ

( ئ٠ُ ٝعٞد ػذد ٖٓ اُ٘ظْ اُخبفخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 0203ٝرؾ٤ش دساعخ رٞك٤ن ٝمحمد )

(، Neural Networks( اُؾجٌبد اُؼقج٤خ )Expert Systemsٜٝٓ٘ب اُ٘ظْ اُخج٤شح )

 (، ثبػزجبسٛب ٓغٔٞػخ ٖٓ ا٧عب٤ُت ٝاُطشم اُغذ٣ذحSmart Agentsا٬ًُٞء ا٧ر٤ًبء )

٣ٌٖٔ إٔ رغزخذّ ُزط٣ٞش أٗظٔخ رؾب٢ً اُزًبء ا٩ٗغبٕ، ُٝذ٣ٜب اُوذسح ػ٠ِ ؽَ أُؾ٬ٌد 

 ٝارخبر اُوشاساد ثأعِٞة ٓ٘طو٢ ٝٓشرت ٝث٘لظ هش٣وخ رل٤ٌش اُؼ٘قش اُجؾش١.

ٖٝٓ أْٛ اعزخذآبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، رؾذ٣ذ ؽبعبد ٝٓزطِجبد اُؼ٬ٔء ٝا٧عٞام، 

ُٔطشٝؽخ ك٢ ا٧عٞام، ٝأُؾبًبح اُغٞه٤خ ٨ُدٝاد أُب٤ُخ ٝرؾ٤َِ ٝٓوبسٗخ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ا

ػ٠ِ اُؼ٤َٔ ٓضَ اُٞهذ ٝاُزٌِلخ، ٝٓؼبُغخ ٝعبئَ اُذكغ أُإرٔزخ ثؾ٤ش رٞكش رؾ٬٤ِد 

ُِج٤بٗبد اُزبس٣خ٤خ ٝئؽقبئ٤بد ٝروبس٣ش ده٤وخ، ًٔب ٣ٌٖٔ ا٧ٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ إٔ روذّ 

زضٔبس٣خ، ٝاُز٢ رج٤ٖ ثذٝسٛب أٗٔبه ٝارغبٛبد ًبكخ ا٧ٗظٔخ ا٩ٌُزش٤ٗٝخ ٝا٧دٝاد ا٫ع

أُإؽشاد اُغٞه٤خ ٨ُعْٜ، ٝرل٤ذ ثبُٔؼِٞٓبد ٝاُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُٔغبػذرْٜ ػ٠ِ اُزذا٫ٝد، ٓب 

٣ذػْ ػ٤ِٔخ ف٘غ اُوشاس، ٝرؾو٤ن كْٜ أكنَ ُِغٞم، ٝارخبر هشاساد ع٤ِٔخ. )ؿٞاٗٔخ 

  (.0203ٝآخشٕٝ، 

 ػٍى الأصئٍت اٌتبٌيت: وِٓ ثُ تتدضذ ِشىٍت اٌبحث فى الإخببت

ٓب هج٤ؼخ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ئعزخذاّ رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٠  -0

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد؟ ٝئ٠ُ أٟ ٓذٟ ٣ذػْ اُذ٤َُ اُزغش٣ج٠ 

 ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ٛزٙ اُؼ٬هخ؟

٩عزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ رو٤٤ْ ئ٠ُ أٟ ٓذٟ ٣إصش ا٫كقبػ أُؾبعج٠  -0

 أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ؟

 تحٍيً اٌذساصبث اٌضببمت راث اٌظٍت بّىضىع اٌبحث: -2

( رؾ٤َِ ٓخبهش ا٧داء ك٤ٔب ٣زؼِن ثق٘بد٣ن Nicolescu et al., 2020) ٜذكذ دساعخاع

فبد ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ اُقـ٤شح ك٢ ٝعو ٝؽشم أٝسٝثب ثٔب  ا٫عزضٔبس أُؾزشى ٝاُجٞس

ك٢ رُي سٝٓب٤ٗب ٝعِٞكب٤ًب ٝأُغش، ٝرٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

أُؾزشى ٣لٞم أداء اُجٞسفبد ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُؼٞائذ ٝأُخبهش ك٢ اُلزشاد أُزؼِوخ 

ٔبس ك٢ ا٧فٍٞ ػب٤ُخ أُخبهش أٝ ا٧عْٜ ئ٠ُ ثب٫مطشاثبد ا٫هزقبد٣خ ٝا٫ٗزوبٍ ٖٓ ا٫عزض

ا٫عزضٔبس ك٢ ا٧فٍٞ ه٤ِِخ أُخبهش أٝ اُغ٘ذاد ٝا٧فٍٞ اُ٘وذ٣خ اُز٢ رؾذس أص٘بء 

ا٫مطشاثبد ا٫هزقبد٣خ، ًٝبٗذ اُؼٞائذ أُزؼِوخ ثٔإؽشاد اُجٞسفبد ك٢ سٝٓب٤ٗب 

عزضٔبس أُؾزشى ٓٔب ٝعِٞكب٤ًب ٝأُغش ٓزٞعطخ ٝٓ٘خلنخ ػٖ اُؼٞائذ أُزؼِوخ ثق٘بد٣ن ا٫

٣ؾ٤ش ئ٠ُ اسرلبع أُخبهش ك٢ ا٫عزضٔبساد أُزؼِوخ ثب٧عْٜ اُجٞسفبد أًضش ٖٓ ا٫عزضٔبس 
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ك٢ أعْٜ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُؾزشى ثغجت اٗخلبك اُؼٞائذ، ٝاسرلبع ٓغزٟٞ أُخبهش ك٢ 

ٔخزِو ا٫عزضٔبس ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُؾزشى ك٢ ا٧عْٜ أًضش ٖٓ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس اُ

ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبساد ا٧خشٟ ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ اُغ٘ذاد أُب٤ُخ ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

ك٢ ا٧ٓٞاٍ اُ٘وذ٣خ. ًٔب أٝفذ اُذساعخ ثنشٝسح ر٘بٍٝ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ أداء 

 اُجٞسفبد.

( رو٤٤ْ رأص٤ش اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ (Mohammad. S. et al., 2020ًٔب ر٘بُٝذ دساعخ 

٢ ػَٔ أُؾبعجخ، ٝرغزٜذف رو٤٤ْ آصبس ئدخبٍ ا٧ٗظٔخ اُوبئٔخ ػ٠ِ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٓؾزشك

ك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ ٤ًٝل٤خ رـ٤٤ش صٞسح اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ُٔغزوجَ ف٘بػخ أُؾبعجخ، ُٝزغ٘ت 

أُخبٝف أُزٞهؼخ ػ٢ِ أٗظٔخ أُؾبعجخ ٖٓ اعزجذاُٜب ث٘ظبّ آ٢ُ هبئْ ػ٠ِ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 

ز٤ٌق اعزخذاّ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد كؾغت ثَ ٣زطِت أ٣نًب اُز٤ٌق ٓغ ث٤ئخ ٫ ٣زطِت رُي اُ

ا٧ػٔبٍ أُزـ٤شح ثبعزٔشاس. ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب: إٔ 

اُزؾغ٤٘بد أُغزٔشح ك٢ أُؾبعجخ ثبعزخذاّ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ رشكغ ٖٓ ٓغزٟٞ ا٧داء ٝ 

١ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ئ٠ُ خلل اُزٌب٤ُق أُؾبعج٤خ ُِؾشًخ ئ٠ُ كؼب٤ُخ ٝظبئق أُؾبعجخ، ٓٔب ع٤إد

عبٗت ئمبكخ ه٤ٔخ ئ٠ُ ف٘بػخ أُؾبعجخ ػٖ هش٣ن رؾ٣َٞ رش٤ًض اُ٘زبئظ ئ٠ُ هشاس هبئْ ػ٠ِ 

 اُج٤بٗبد ٝهبئْ ػ٠ِ اُزؾ٬٤ِد ثذ٫ ٖٓ أُٜبّ اُشٝر٤٘٤خ.

اُ٘ظْ اُخج٤شح، ( رؾ٤َِ أصش اُزًبء ا٩فط٘بػ٢ ثأثؼبدٙ )0202ًٔب اعزٜذكذ دساعخ )اُغبثش، 

رٔض٤َ أُؼبسف ٝا٩عزذ٫ٍ اُزؼِْ اُزِوبئ٢( ػ٠ِ ًلبءح ا٧ٗظٔخ أُؾبعج٤خ ثأثؼبدٙ )رٌبَٓ 

اُ٘ظبّ أُؾبعج٢، رشاثو ٗظبّ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، دهخ ا٫ػٔبٍ أُؾبعج٤خ، عٞدح رلغ٤ش 

اػزٔذد  أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، عٞدح ػشك أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُج٘ٞى ا٧سد٤ٗخ، ؽ٤ش

ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ ا٩عزذ٢ُ٫ ُز٘بعجٜٔب ٓغ أؿشاك اُذساعخ، ٝرٌٕٞ ٓغزٔغ اُذساعخ ٖٓ 

( 2( ث٘ي، ٝهذ رؼبٕٝ )01ع٤ٔغ أُٞظل٤ٖ ثبُذائشح أُب٤ُخ ك٢ اُج٘ٞى ا٧سد٤ٗخ ٝاُجبُؾ ػذدٛب )

خ ك٢ ث٘ٞى ٜٓ٘ب ٓغ اُجبؽضخ، ٝهذ اؽزِٔذ ػ٤٘خ اُذساعخ ػ٠ِ ع٤٤ٔغ أُٞظل٤ٖ ثبُذائشح أُب٤ُ

( اعزجبٗخ ثأعِٞة اُؼ٤٘خ اُؼؾٞائ٤خ ا٬ُٔئٔخ، ٝرْ 052اُج٘ٞى ا٧سد٤ٗخ، ؽ٤ش رْ رٞص٣غ )

( اعزجبٗبد ثغجت ػذّ اًزٔبٍ ئعبثخ أُجؾٞص٤ٖ ػ٤ِٜٔب، 2( اعزجبٗخ، ٝاعزجؼبد )033اعزشداد )

( اعزجبٗخ. ٝرٞفِذ 002ؽ٤ش ؽ٤ش ثِؾ ػذد ا٩عز٤بٗبد اُخبمؼخ ُِزؾ٤َِ ا٩ؽقبئ٢ )

٠ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب: ٝعٞد أصش ئعزخذاّ اُزًبء ا٩فط٘بػ٢ ػ٠ِ ًلبءح اُذساعخ ئُ

 ا٧ٗظٔخ أُؾبعج٤خ ك٢ اُج٘ٞى ا٧سد٤ٗخ. 

( ئ٠ُ ٓؼشكخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓبد ه٣ِٞخ Jacboom& Jung-Min, 2020ث٤٘ٔب رطشهذ دساعخ )

أُذٟ ٝهق٤شح أُذٟ ٝئٌٓب٤ٗخ ٝعٞد ػ٬هخ عجج٤خ ثجٖ ػٞائذ ا٧عْٜ ٝرذكوبد ف٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ اٌُٞس٣خ، ؽ٤ش اعزخذٓذ ِٛٔٚ اُذساعخ أؽٔذ ٗٔبرط رغٔغ ث٤ٖ 

اخزجبس اُزٌبَٓ ٓؼِٞٓبد عٞم ا٧عْٜ ٝأعٞام اُغ٘ذاد ٝأُٔبٍ، ُٜٝزا اُـشك رْ اعزخذّ 

أُؾزشى، ٝٗٔٞرط رقؾ٤ؼ أخطبء ا٫ٗؾذاس، ٝاُزج٤ٖ ٖٓ اخزجبساد اُغج٤خ ك٢ هش٣وخ اُ٘ظبّ 

ُزلغ٤ش اسرجبهبد أُؼبد٫د أُزجبدُخ ث٤ٖ ا٧عٞام اُز٢ ُٜب ػ٬هخ ٝص٤وخ ٓغ ثؼنْٜ اُجؼل، 

و٢ ُزؾغ٤ٖ ػ٬ٝح ػ٠ِ رُي رْ اعزخذاّ أُؼِٞٓبد أُٞعٞدح ك٢ ٓقلٞكخ اُزجب٣ٖ اُزـب٣ش أُزج

ًلبءح اُزوذ٣شاد ا٩ؽقبئ٤خ، ٝاُ٘زبئظ اُز٢ ٝفِذ ئ٤ُٜب اُذساعخ رؾ٤ش ئ٢ُ إٔ رذكوبد 

اُق٘بد٣ن ٫ رغزغ٤ت ٩صاُخ ا٫ٗؾشاكبد ػٖٔ اُزٞاصٕ ه٣َٞ أُذٟ، ٝإٔ أعؼبس ا٧عْٜ 

رزغجت ك٢ ٓب٢ُ رذكوبد اُق٘بد٣ن ك٢ اُغٞم اٌُٞس٣خ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ أُغزضٔش٣ٖ ٣٘وِٕٞ 

ا٧ٝسام أُب٤ُخ اُز٢ رقذس ػٞائذ أػ٠ِ ٩ػبدح أُٞاصٕ ٓؾبكظْٜ ا٫عزضٔبس٣خ  أٓٞاُْٜ ئ٢ُ
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ئ٤ُٜٔب ٫ ُِذػْ اُلٌشح  ػ٠ِ أُذٟ اُوق٤ش، ٝخِقذ اُذساعخ ئ٢ُ إٔ اُ٘زبئظ اُز٢ رٞفِذ

اُؾبئؼخ ػٖ أُذهوبد اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ ثبػزجبسٛب اُوغٞح اُذاكؼخ ٝساء ا٫سرلبػبد ك٢ 

 ٌُٞس٣خ.أُب٤ُخ ا ا٧عٞام

( ئ٠ُ اٌُؾق ػٖ ٓذٟ ٝعٞد رأص٤ش ُ٪كقبػ ػٖ ا٧دٝاد 0200ٝعؼذ دساعخ )ػجذ اُ٘ٞس،

أُب٤ُخ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُغٞم ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝاٌُؾق ػٖ إٔ ا٩كقبػ ػٖ ا٧دٝاد 

أُب٤ُخ ٣إصش ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُغٞم ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝاُزأًذ ٖٓ إٔ ا٩كقبػ ػٖ 

٤خ ٣إصش ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُز٣َٞٔ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ًٝزُي اُزأًذ ٖٓ إٔ ا٧دٝاد أُبُ

ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ ا٧عْٜ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٣إصش ػ٠ِ رشؽ٤ذ هشاساد ا٫عزضٔبس، 

ٝعٞد رأص٤ش ُ٪كقبػ ػٖ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُغٞم ُق٘بد٣ن رج٤ٖ ٝ

د أُب٤ُخ ٣إصش ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُغٞم ُق٘بد٣ن ، ٝإٔ ا٩كقبػ ػٖ ا٧دٝاا٫عزضٔبس

ًٔب ٣ٞعذ أصش ُ٪كقبػ ػٖ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبهش اُز٣َٞٔ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، 

ُ٪كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ ا٧عْٜ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ػ٠ِ رشؽ٤ذ ، ٣ٝٞعذ أصش ا٫عزضٔبس

ف٤بد ٖٓ أٜٛٔب: رٞع٤ٚ أُغزضٔش ؛ ًٔب أٝفذ اُذساعخ ثبُؼذ٣ذ ٖٓ اُزٞهشاساد ا٫عزضٔبس

ُذساعخ اُغٞم ع٤ذاً هجَ اُجذء ك٢ ا٫عزضٔبس ك٢ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ٝػذّ اُزؼغَ ك٢ ارخبر 

 اُوشاساد ا٫عزضٔبس٣خ.

رو٤٤ْ كؼب٤ُخ رو٤٘بد اخز٤بس ف٘بد٣ن ( Paula & quiapaza, 2021ك٤ٔب اعزٜذكذ دساعخ )

، ٝرؾ٤َِ ٓوزشؽبد اخز٤بس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٖٓ ٓ٘ظٞس ف٘بد٣ن اُزوبػذ اُجشاص٤ِ٣خ

ا٫عزضٔبس ك٢ اُذخَ اُضبثذ ٝهطبػبد ا٧عْٜ، ٝرؾ٤َِ كؼب٤ُخ ا٧عب٤ُت اُز٢ ٣زْ رو٤٤ٜٔب ٖٓ 

خ٬ٍ ٓوبسٗخ ػبئذاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُخزبسح ثٜذف اًزٞاس١ ُخطو أُ٘بكغ، ًٝبٗذ ٖٓ 

عضء ٖٓ اعزضٔبسارٜب  أْٛ ٗزبئظ اُذساعخ أٗٚ ٣ٌٖٔ ُق٘بد٣ن أُؼبؽبد اُزوبػذ٣خ رخق٤ـ

( ٝا٫عزضٔبس (ALMثؾٌَ اعزشار٤غ٢ ثبعزخذاّ رو٤٘بد ٓضَ  ئداسح ا٧فٍٞ ٝاُخقّٞ 

(، ٝرؾذ٣ذ اُغضء اُز١ ع٤زْ رطج٤وٚ ك٢ كئبد أفٍٞ ٓخزِلخ، كٔغ (LDIأُذكٞع ثبُٔغئ٤ُٞخ 

٨ُٛذاف اعزخذاّ ف٘بد٣ن اُذخَ اُضبثذ ع٤ٌٕٞ ٖٓ أٌُٖٔ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ػٞائذ أػ٠ِ هجوبً 

٫ًزٞاس٣خ أُزٞعطخ ُخطو أُ٘بكغ ٝثبُزب٢ُ رؾو٤ن ٛذف ا٫عزضٔبس، أٓب ثبُ٘غجخ ٫عزخذاّ ا

ف٘بد٣ن ا٧عْٜ ٝاُز٢ رٔضَ روِجًب أًجش ٖٓ روِجبد ف٘بد٣ن اُذخَ اُضبثذ كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ػذّ 

ٝعٞد ف٘بد٣ن ٓب٤ُخ  رزغبٝص اُٜذف ا٫ًزٞاس١ أُزٞعو ُخطو أُؼبػ اُزوبػذ١ ػ٠ِ 

كإ اػزٔبد ٗغجخ )ؽبسة( ٣إد١ ئ٠ُ أهَ خغبسح، ُزا ٣ٌٖٔ ٌَُ ف٘ذٝم إٔ  أُذٟ اُط٣َٞ،

٣ٞاصٕ ث٤ٖ ٛبر٤ٖ اُ٘ز٤غز٤ٖ ٝكوبً ُغ٤بعخ ا٫عزضٔبس اُخبفخ ثٚ، ُٝذ٣ٚ اؽزٔبٍ ًج٤ش ُزغبٝص 

اُٜذف، أ٣نًب ٫ روذّ ٛزٙ ا٫عزشار٤غ٤بد ئسؽبداد ؽٍٞ ا٧فٍٞ اُز٢ ٣غت ا٫عزضٔبس ك٤ٜب 

خ أُزبؽخ ك٢ اُغٞم،ُزا كإ اػزٔبد ٗغجخ )ؽبسة( ٫خز٤بسٛب ٣ٌٖٔ ٖٓ ث٤ٖ ا٧فٍٞ ا٬ُٜٗبئ٤

 إٔ رٞكش اؽزٔب٤ُخ أًجش ُزؾو٤ن اُٜذف )ا٫ًزٞاس١( ُخطو أُضا٣ب.

( ئ٠ُ رو٤ْ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُلزٞؽخ ٝرؾذ٣ذ 0200ًٔب رطشهذ دساعخ )ػ٠ِ، 

ثاعشاء ا٫خزجبساد ػ٠ِ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ؽ٤ش هبٓذ اُذساعخ 

ّ، 0222( ثؼذ اعزجؼبد ػبّ 0202- 0225ف٘ذٝم اعزضٔبس ٝرُي خ٬ٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ) 32

%(. ُٝوذ رْ اخزجبس ػذد ٖٓ اُلشٝك 53ؽ٤ش عبءد ًَ اُ٘زبئظ عبُجخ ٝثخغبئش كبهذ ٗغجخ )

، (M2أُزؼِوخ ثٔغزٟٞ ا٧داء ثبعزخذاّ ا٧عب٤ُت ٝأُشًجخ )رش٣٘ٞس، ؽبسة، ع٘غٖ، 

ثب٩مبكخ ٫عزخذاّ ٗٔبرط ا٫ٗؾذاس أُزؼذد اُزذس٣غ٢ ٝرُي ٫خز٤بس أكنَ هش٣وخ ُو٤بط 

ا٧داء ٝثٔب ٣ؾون أٛذاف اُذساعخ اُشئ٤غخ ٝاُلشػ٤خ ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ أ٤ٔٛخ أخز ػ٘قش 
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أُخبهش ك٢ اُؾغجبٕ خقٞفب أُخبهش ا٤ٌُِخ ػ٘ذ رو٤٤ْ ٓغزٟٞ ا٧داء ٝمشٝسح اُزذه٤ن 

صبئن ػ٘ذ ئفذاسٛب ٝأ٤ٔٛخ ئٗؾبء اُق٘بد٣ن ا٩ع٤ٓ٬خ، ُٔب رؾووٚ ٖٓ ك٢ عؼش ئفذاس اُٞ

ٓغزٟٞ أداء ع٤ذ ٝػذّ اُغٔبػ ُِؾشًبد ثاداسح أًضش ٖٓ ف٘ذٝه٤ٖ ػ٠ِ ا٧ًضش ٝرلٞم 

اُق٘بد٣ن اُزبثؼخ ُؾشًخ ٤ٛشٓظ ؽ٤ش عغِذ ٓشًضاً ٓز٤ٔضاً ٖٓ ث٤ٖ أكنَ ػؾشح ف٘بد٣ن 

 .اعزضٔبس٣خ

رؾذ٣ذ أصش اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ ر٣ٌٖٞ ٓؾبكع ف٘بد٣ن  (0200ٝاعزٜذكذ دساعخ )آٍ عؾٔخ، 

ا٫عزضٔبس ٖٓ ٓ٘ظٞس ؽشًبد اُخذٓبد أُب٤ُخ اُغؼٞد٣خ، ٝاػزٔذ اُجؾش ػ٠ِ أُٜ٘ظ 

اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ، ُٝـشك عٔغ اُج٤بٗبد رْ اعزخذاّ ا٫عزجبٗخ، ؽ٤ش اؽزَٔ ٓغزٔغ اُجؾش 

شًبد اُخذٓبد أُب٤ُخ اُغؼٞد٣خ، ػ٠ِ ًبكخ اُؼب٤ِٖٓ ك٢ ٓغبٍ ر٣ٌٖٞ ٓؾبكع ا٫عزضٔبس ك٢ ؽ

( ٓٞظلبً، ٝرٞفَ اُجؾش ئ٠ُ ػذح 052ٝرْ اخز٤بس ػ٤٘خ ػؾٞائ٤خ ٓٔضِخ ُِٔغزٔغ، ثِـذ )

ٗزبئظ أٜٛٔب: إٔ اُؼبئذ أُب٢ُ أُزٞهغ ٝأُخبهش أُشرجطخ ثٚ ُٜب أصش ػ٢ِ ر٣ٌٖٞ ٓؾلظخ 

٤ٖ ٝاُزؾش٣ؼبد % ٝعٞد أصش ئ٣غبث٢ ُِوٞا20.07ٗف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ث٘غجخ ٓشرلؼخ ثِـذ 

%، ٝرج٤ٖ إٔ ٛ٘بى أصش ئ٣غبث٢ 20ػ٢ِ ر٣ٌٖٞ ٓؾلظخ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ث٘غجخ ٓشرلؼخ 

ُِظشٝف ا٫هزقبد٣خ ٝا٫عزضٔبس٣خ ػ٠ِ ر٣ٌٖٞ ٓؾلظخ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ث٘غجخ ٓشرلؼخ 

%، ٝأٝف٠ اُجؾش ثنشٝسح ا٫ٛزٔبّ ثٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ا٫عزضٔبس ٝا٫كقبػ 22.31ثِـذ 

ٌُٔززج٤ٖ ثزُي، ٣ٝ٘جـ٢ كزؼ كشؿ ػَٔ ُزخل٤ق ٖٓ ٓؼذ٫د اُجطبُخ ٝاُزنخْ ػ٘ٚ ُزؾغ٤غ ا

 .رإصش ػ٠ِ ر٣ٌٖٞ ٓؾلظخ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس

( ػ٠ِ ث٤بٕ ٓذٟ رأص٤ش رو٤َِ ٓخبهش اُغٞم ٝاُغ٤ُٞخ 0200ك٤ٔب سًضد دساعخ )ػجذاُ٘ٞس، 

بػ أُؾبعج٢ ٝاُز٣َٞٔ ُق٘بد٣ن ا٩عزضٔبس ػ٠ِ رشؽ٤ذ هشاساد ا٩عزضٔبس، ٝرؾذ٣ذ أصش ا٩كق

ػٖ ا٧عْٜ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝاُؾٜبداد ػ٠ِ رشؽ٤ذ هشاساد ا٩عزضٔبس، ٗجؼذ أ٤ٔٛخ 

اُذساعخ ٖٓ ٓغبٛٔخ اُذساعخ ك٢ رؾذ٣ذ ػ٬هخ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ك٢ 

ف٘بد٣ن ا٩عزضٔبس ُزشؽ٤ذ هشاساد ا٩عزضٔبس، ٓذ اُؾشًبد ٝأُغزضٔش٣ٖ اُز٣ٖ ٣ٜزٕٔٞ 

ا٩عزضٔبس ثأٗغت اُطشم ٬ُخز٤بس ث٤ٖ أكنِٜب ٖٓ خ٬ٍ ا٩كقبػ ػٖ ػٞائذٛب  ثق٘بد٣ن

ٝٓخبهشٛب، رٞع٤ٚ عٞم اُخشهّٞ ٨ُٝسام أُب٤ُخ ٬ُٛزٔبّ ثزو٤َِ ٓخبهش ف٘بد٣ن 

ا٩عزضٔبس ُغزة أُغزضٔش٣ٖ ٝا٩كقبػ ػٖ ا٧دٝاد أُب٤ُخ اُز٢ رل٤ذ ك٢ رشؽ٤ذ هشاسارْٜ 

ٜظ اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ. رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٗزبئظ ٜٓ٘ب، ٣ِؼت ا٫عزضٔبس٣خ. ارجؼذ اُذساعخ أُ٘

ً ك٢ رؾذ٣ذ ا٧عؼبس أُ٘بعجخ ٨ُعْٜ ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ  ا٩كقبػ أُؾبعج٢ دٝساً ٛبٓب

)اُجٞسفبد(، رٔ٘ؼ اُغ٘ذاد أُ٘ؾأح ٓشٝٗخ أًجش ك٢ رؾ٤ٌَ ٤ٌِٜٛب أُب٢ُ ٖٓ خ٬ٍ ئفذاس 

ف٘ذٝم ا٩عزضٔبس ٣إد١ ئ٠ُ رو٤َِ أُخبهش ع٘ذاد هبثِخ ٬ُعزذػبء، ٜٓ٘ظ ٝأعِٞة ػَٔ 

ٝرٞص٣ؼٜب ٖٓ خ٬ٍ رؼذد ٓ٘بكز ا٩عزضٔبس، ٝأٝفذ اُذساعخ ثزط٣ٞش ا٧دٝاد أُب٤ُخ ٝئؽذاس 

أٝسام ٓب٤ُخ ه٣ِٞخ ا٧عَ ٝاٗؾبء ف٘بد٣ن اعزضٔبس٣خ ٓزخققخ روّٞ ثزٞع٤ٚ ٓذخشاد 

ٞا٤ٖٗ ُٝٞائؼ رؾٌْ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اعزـ٬ٍ أُٞاسد أُزؼطِخ، مشٝسح ٝعٞد ع٤بعبد ٝه

ػ٤ِٔبد ا٩عزضٔبس ٝرؼَٔ ػ٠ِ ر٘ظ٤ْ ا٧عٞام أُب٤ُخ ٝاُغ٤طشح ػ٤ِٜب، مشٝسح ٝعٞد ٝؽذح 

 .خبفخ ثق٘بد٣ن ا٩عزضٔبس ٫ًزؾبف اُزغ٬٤ٜد اُز٤ِ٣ٞٔخ أُزؼضشح ك٢ ٝهذ ٓجٌش

 07( هج٤ؼخ اُؼ٬هخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ث٤ٖ  ,.Fiza Qureshi et al (2021ك٠ ؽ٤ٖ ٗبهؾذ دساعخ 

كئخ ٓخزِلخ ٖٓ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ ٝرؼ٤ِٔبد عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ك٢ ثبًغزبٕ، ٖٝٓ أعَ 

، أ١ ث٤بٗبد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 0202ئ٢ُ  0221ٛزا رْ اعزخشط اُج٤بٗبد ا٤ٓٞ٤ُخ ٖٓٔ 

ِخ اُج٤بٗبد أُلوٞدح ُِق٘بد٣ن ٝهٞاػذ ث٤بٗبد ٓخزِلخ، ٝٗظشا ُؼذّ رٞكش اُج٤بٗبد اٌُبك٤خ ٝٓؾٌ
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ا٫عزضٔبس، رْ اخز٤بس ٝرؾ٤َِ كزشاد ص٤٘ٓخ ٓخزِلخ ُِؼ٤٘خ، ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٢ُ ٓغٔٞػخ 

ٖٓ اُ٘زبئظ ٜٓ٘ب ٝعٞد اسرجبه ئ٣غبث٢ ٝعِج٢ ث٤ٖ ؿبُج٤خ  اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ ٝروِجبد عٞم 

 ا٧عْٜ، ٝإٔ اُؼ٬هخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ٓز٘ٞػخ ك٢ هج٤ؼزٜب.

( دٝس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ ر٘ؾ٤و ثٞسفخ 0200ذ دساعخ )اُخ٤ِلبد؛ اُن٬ػ٤ٖ، ٝر٘بُٝ

ػٔبٕ ثبُزش٤ًض ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ ا٫هزقبد اُٞه٢٘، ٝدساعخ اُٞكٞساد 

ا٫هزقبد٣خ اُز٢ رؾووٜب ك٢ اُجٞسفخ. ٝرْ اعزخذاّ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ، ٝرْ ئػذاد 

ػ٤٘خ اُذساعخ ٝأٌُٞٗخ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ هبػبد اُزذاٍٝ،  اعزجبٗخ، ٝرٞص٣ؼٜب ػ٠ِ أكشاد

( اعزجبٗخ، ٝثِؾ ػذد ا٫عزجبٗبد أُغزشدح ٝاُوبثِخ ُِزؾ٤َِ ا٩ؽقبئ٢ 022ؽ٤ش رْ رٞص٣غ )

%(، ُٝزؾ٤َِ اُج٤بٗبد رْ اعزخذاّ أعب٤ُت ا٩ؽقبء اُٞفل٢ ٝأُزٔضِخ 22( ٓب ٗغجزٚ )071)

بد اُؾغبث٤خ ٝا٫ٗؾشاكبد أُؼ٤بس٣خ. ٝرٞفِذ ك٢ اُزٌشاساد ٝاُ٘غت أُئ٣ٞخ ٝأُزٞعط

اُذساعخ ئ٠ُ ٝعٞد أصش ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ػ٠ِ ر٘ؾ٤و ثٞسفخ ػٔبٕ ٝرط٣ٞشٛب، ٝػ٠ِ 

ؽغْ اُزذاٍٝ ٝرو٤َِ ٓخبهش ا٫عزضٔبس ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ. ٝأٝفذ ثاٗؾبء ف٘بد٣ن 

س اعزضٔبس٣خ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ٤ٔٛ٧زٜب اٌُج٤شح ك٢ رؼض٣ض اُٞػ٢ ا٫دخبس١ ُقـب

أُغزضٔش١ ٝدٝسٛب ك٢ رؼض٣ض ٗؾبه اُجٞسفخ، ٝر٤ٌٖٔ اُج٘ٞى ا٧سد٤ٗخ ُِجذء ثبُٔؾبسًخ ٓغ 

اُج٘ٞى اُذ٤ُٝخ ٝئٗؾبء ف٘بد٣ن اعزضٔبس ٓؾزشًخ رٞكش ُِٔغزضٔش٣ٖ اُذخٍٞ ٝأُؾبسًخ ك٢ 

 .ا٧عٞام اُ٘وذ٣خ

ئ٠ُ رأص٤ش اُزًبء ا٫فط٘بػ٢  (Emetaram & Uchime, 2021)ك٤ٔب رطشهذ دساعخ 

ٜ٘خ أُؾبعجخ ٖٓ خ٬ٍ أُإعغبد أُب٤ُخ ٝاُؾغبثبد راد اُقِخ أُخزبسح, ؽ٤ش ػ٠ِ ٓ

٣ٌٕٞ اُغضء ا٧ًضش رطٞسا ٖٓ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ رخقـ أُؾبعجخ ٛٞ ا٫عزخذاّ 

ٝرط٣ٞش أٗظٔخ خج٤شح، ٝهذ رْ رط٣ٞش ٗظبّ اُخجشاء ُـشك روذ٣ْ أُؾٞسح ُِٔؾبعت ك٢ 

ؼ٤ِٔبد أُؼشك٤خ ٝاُزؾ٤ِ٤ِخ، ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٓز٘ٞػخ ٖٓ اُونب٣ب ًزؾغ٤ٖ اُ

( ُٚ رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ ٜٓ٘خ AIاُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب: ئ٢ُ إٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ )

ً ئ٠ُ إٔ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٣غت إٔ رؾزنٖ اعزخذاّ اُزًبء  أُؾبعجخ، ٝخِقذ أ٣نب

ف اُؾؼٞس ثإٔ اُزًبء ( ٝدٓغٚ ك٢ رؼظ٤ْ ا٩ٗزبط ا٢ُٜ٘ٔ، ٝرشى اُزخAIٞا٫فط٘بػ٢ )

( ع٤ز٠ُٞ ػَٔ أُؾبعت، ثب٩مبكخ ئ٢ُ ؽبعخ أُؾبعج٤ٖ ُِغؼ٢ ُِز٤ٌق AIا٫فط٘بػ٢ )

 ٓغ اُزـ٤شاد اُلؼبُخ اُز٢ عِجزٜب اعزخذآبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ أُغزوجَ اُوش٣ت.

( رؾ٤َِ اعزخذاّ رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ك٠ 0200ٝاعزٜذكذ دساعخ )اثشا٤ْٛ؛ ٝٗق٤ش، 

٣ٞش أداء اُٞظب٣ق أُؾبعج٤خ ثامبكخ ا٫عزذ٫ٍ أُؾبعج٠ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ. ُٝزؾو٤ن ٛذف رط

. ٝرٞفِذ اُذساعخ 0200اُجؾش رْ اُزطج٤ن ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُؾشًخ ؽذ٣ذ ػض ٕ ع٘ٞاد 

ئ٠ُ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب: ٝعٞد كشم ٓؼٟ٘ٞ ُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ُِج٘ٞد 

ثبُ٘غجخ ٬ُعزذ٫ٍ أُؾبعج٠ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ًزُي رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ ٛ٘بى أُؾبعج٤خ 

أصش ٓؼٟ٘ٞ ُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ُِج٘ٞد أُؾبعج٤خ ػ٠ِ ا٫عزذ٫ٍ أُؾبعج٠ ُ٘زبئظ 

اُ٘ؾبه ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝأخ٤شاً أٝمؾذ اُذساعخ إٔ ٛزا ا٧صش أُؼٟ٘ٞ ٣ن٤ق ُِٔؼِٞٓبد 

 ٖٓ ا٧دُخ ا٩سؽبد٣خ ٝاُ٘ٔبرط اُز٘جإ٣خ ٝأُإؽشاد أُب٤ُخ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ.أُؾبعج٤خ 

( ٓذٟ رأصش ػذد ا٧عْٜ اُؼبد٣خ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم ا٧عْٜ 0200ك٤ٔب ػبُغذ دساعخ )ػط٤خ، 

اُغؼٞد١ )ًٔزـ٤ش ربثغ( ث٘ؾبه ٓإؽشاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس )ئعٔب٢ُ ػذد اُق٘بد٣ن 

٘بد٣ن، ػذد أُؾزش٤ًٖ ك٢ اُق٘بد٣ن( ًٔزـ٤شاد ٓغزوِخ، ا٫عزضٔبس، ئعٔب٢ُ أفٍٞ اُق

ُزؾ٤َِ ٓؼبَٓ ا٫سرجبه ث٤ٖ أُزـ٤شاد،   Eviews10 ٝرُي ثبعزخذاّ اُجشٗبٓظ ا٩ؽقبئ٢
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

ًٔب رْ اعزخذاّ هش٣وخ أُشثؼبد اُقـشٟ ُزوذ٣ش ٓؼِٔبد اُ٘ٔٞرط اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خ٬ُٜب 

زبثغ، أصجزذ اُذساعخ اُو٤بع٤خ ٝعٞد ػ٬هخ ٓؼشكخ ٓذٟ أصش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُ

هشد٣خ ٝراد ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽقبئ٤خ ث٤ٖ ػذد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝػذد ا٧عْٜ أُزذاُٝخ، ًٔب أظٜش 

اُ٘ٔٞرط أُؼزٔذ ٝعٞد ػ٬هخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ًَ ٖٓ ئعٔب٢ُ ا٧فٍٞ، ػذد أُؾزش٤ًٖ 

 ٖٓ خ٬ٍ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ًٔزـ٤ش٣ٖ ٓغزو٤ِٖ ٝث٤ٖ ػذد ا٧عْٜ أُزذاُٝخ ًٔزـ٤ش ربثغ، ٝارنؼ

((R2  اُزـ٤شاد اُز٢ اُؾبفِخ ك٢ ػذد ا٧عْٜ أُزذاُٝخ عججٜب 77.71إٔ ؽٞا٢ُ ٖٓ %

 اُزـ٤شاد اُؾبدصخ ك٢ ٓإؽشاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس.

( ئ٠ُ ه٤بط أصش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثبُو٤ٔخ اُؼذُخ ك٢ 0200أثٌش،  دساعخ )أٓجذ١؛ٝعؼذ  

ُٔب٢ُ، هبئٔخ اُزـ٤ش ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ( ك٢ هشاساد ف٘بد٣ن )هبئٔخ اُذخَ، هبئٔخ أُشًض ا

ا٫عزضٔبس أُب٤ُخ، ٝٗجؼذ أ٤ٔٛخ اُذساعخ ٖٓ مشٝسح رضو٤ق ا٩داسح ثب٩كقبػ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ 

ٝأصشٙ ك٢ هشاساد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُب٤ُخ، ُوذ رٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ئصجبد فؾخ ع٤ٔغ 

ث٤ٖ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٢ هبئٔخ اُذخَ اُ٘زبئظ، ٝأٜٛٔب؛ ٝعذد ػ٬هخ ئ٣غبث٤خ 

ٝهشاساد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُب٤ُخ ك٢ أُإعغبد أُذسعخ ثغٞم اُخشهّٞ ٨ُٝسام 

أُب٤ُخ، ٝعذد ػ٬هخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثبُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٢ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ 

بد أُذسعخ ثغٞم اُخشهّٞ ٨ُٝسام ٝهشاساد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس أُب٤ُخ ك٢ أُإعغ

 .أُب٤ُخ

( ثزو٤٤ْ ٓؾلظخ اعزضٔبساد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ك٢ 0200ث٤٘ٔب اٛزٔذ دساعخ )هٚ؛ اُخٞاعخ، 

اُغٞم أُقش١ ٖٓ خ٬ٍ ٗٔٞرط س٣بم٢ ٣غبػذ ؽشًبد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ػ٠ِ ا٫خز٤بس 

ُِجشٓغخ اُزشث٤ؼ٤خ خ٬ٍ أُ٘بعت ُِٔؾلظخ ا٫عزضٔبس٣خ ػٖ هش٣ن ف٤بؿخ أُؾٌِخ ً٘ٔٞرط 

ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ رشًض ٓؼظْ اعزضٔبساد  0202/ 0202 – 0222/ 0222اُلزشح ٖٓ 

ؽشًبد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ك٢ اُغٞم أُقش١ ك٢ ٗٞػ٤ٖ كوو ٖٓ ا٫عزضٔبساد ٛٔب 

% ٝٛزا ٫ 30.15% ٝاُٞدائغ اُضبثزخ ث٘غجخ 21.00ا٧ٝسام أُب٤ُخ ؿ٤ش اُؾ٤ٌٓٞخ ث٘غجخ 

غ ٓجذأ١ اُز٣ٞ٘غ ٝاُغ٤ُٞخ اُٞاعت رٞكشٛٔب ك٢ ٓؾلظخ ا٫عزضٔبساد، ئ٫ أٗٚ ك٢ ٣ز٘بعت ٓ

ٗلظ اُٞهذ ٣ٞعذ رؾزذ ًج٤ش ُ٘غت ػٞائذ ًَ ٖٓ اُؼوبساد ٝا٫عزضٔبساد ا٧خشٟ رؼٌغٜب 

ه٤ْ اُزجب٣ٖ ٝا٫ٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٝٓؼبَٓ ا٫خز٬ف، ٝرٞفَ اُجؾش ئ٢ُ إٔ ػبئذ ا٫عزضٔبس 

اعزضٔبساد ؽشًبد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ك٢ اُغٞم أُقش١،  % ُٔؾلظخ7.3ا٧هَ رجب٣ٖ 

ٝأٝف٢ اُجبؽضبٕ ثنشٝسح ا٫ػزٔبد ػ٢ِ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ُنٔبٕ ا٫عزضٔبس أُز٘ٞع 

ٝا٥ٖٓ، ثب٩مبكخ ئ٠ُ ػَٔ ؽشاًخ ؽو٤و٤خ ث٤ٖ ؽشًبد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ك٢ اُغٞم 

٤ُخ ٬ُعزلبدح ٖٓ خجشارٜب، أُقش١ ٝأُإعغبد أُزخققخ ك٢ ئداسح ٓؾبكع ا٧ٝسام أُب

ٓغ مشٝسح ئػبدح اُ٘ظش ك٢ اُو٤ٞد اُوب٤ٗٞٗخ أُلشٝمخ ػ٢ِ اعزضٔبساد ؽشًبد رأ٤ٓ٘بد 

 .أُٔزٌِبد ٖٓ هجَ ٤ٛئخ ا٩ؽشاف ٝاُشهبثخ ُزؾو٤ن أػ٢ِ ػبئذ ٌٖٓٔ ثذسعخ ٓخبهش ٓوجُٞخ

٤ٔٛخ ( ػ٠ِ اٌُؾق ػٖ هج٤ؼخ ٝأ0200)اُغج٤ؼ٢، ٝآخشٕٝ، ٝك٠ ٛزا اُغ٤بم سًضد دساعخ 

ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝأْٛ أُخبهش اُز٢ رزؼشك ُٜب ثذُٝخ ا٣ٌُٞذ. أصجزذ اُ٘زبئظ هجٍٞ 

اُلشك اُوبئَ ثبرلبم آساء أُغزوق٢ ْٜٓ٘ ؽٍٞ ٓوٞٓبد ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثق٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ٝٓوٞٓبد ئٗؾبء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 03.222ٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ، ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ "د" )ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُج

ث٤ٖ ٓوٞٓبد ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثق٘بد٣ن  ئؽقبئ٤خ(. ٝعٞد ػ٬هخ راد د٫ُٚ 2.25اهَ ٖٓ )

ا٫عزضٔبس ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ٝٓوٞٓبد ئٗؾبء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

https://0810gf1g9-1106-y-https-search-mandumah-com.mplbci.ekb.eg/Author/Home?author=%D8%A3%D9%85%D8%A8%D8%AF%D9%8A%D8%8C+%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%AD%D9%85%D9%86+%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%83%D8%B1%D9%8A+%D9%85%D9%86%D8%B5%D9%88%D8%B1
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(، ثٔؼ٠٘ أٗٚ ًِٔب 2.25زٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ )ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ػ٘ذ ٓغ

ًبٕ ٛ٘بى ارغبٙ ٝرلؼ٤َ ئ٣غبث٢ ٓوٞٓبد ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ثبُؾشًبد 

أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ًِٔب اٗؼٌظ ئ٣غبث٤ب ػ٠ِ ٓوٞٓبد ئٗؾبء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

 (.2.730ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ هذسٛب )

( رؾذ٣ذ دٝس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ 0200ٜذكذ دساعخ )ثغًٞشا٢ٗ، ٝآخشٕٝ، ك٠ اعز

اُزأص٤ش ػ٠ِ ع٤ُٞخ عٞم ا٧عْٜ، ٝرُي ٖٓ خ٬ٍ اعزوشاء رغشثخ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ . 

، ًٔب اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ 0202ئ٢ُ  0221خ٬ٍ اُلزشح ٖٓ 

أُب٤ُخ ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝأُٜ٘ظ اُو٤بع٢ ٖٓ ُؼشك أُلب٤ْٛ ا٧عبع٤خ ُغٞم ا٧ٝسام 

أعَٔ ٓؼشكخ ٓذٟ رأص٤ش ٓإؽشاد أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس )ػذد اُق٘بد٣ن، ػذد أُؾزشًٕٞ، 

ئعٔب٢ُ ا٧فٍٞ( ًْ رـ٤شاد ٓغزوِخ ػ٠ِ ع٤ُٞخ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ )ٓؼذٍ دٝسإ 

(، OLSٔشثؼبد اُقـشٟ )ا٧عْٜ ( ًٔزـ٤ش ربثغ، ٝكن ٗٔٞرط ا٫ٗؾذاس أُزؼذد ثطش٣وخ اُ

رٞفِذ اُذساعخ ئ٢ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٜٓ٘ب إٔ ٓإؽشاد أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس اكغش 

% ٖٓ اُزلغ٤شاد اُؾبفِخ ك٢ ٓؼذٍ دٝسإ ا٧عْٜ ك٢ اُغٞم اُغؼٞد٣خ ثبعزض٘بء ٓإؽش 52

ػذد اُق٘بد٣ن ٝاُز١ ٫ ٣ذخَ ك٢ اُوغْ اُزـ٤شاد اُؾبفِخ ك٢ ٓؼذٍ أُذٝسإ، ٝٝعٞد 

هخ هشد٣خ ث٤ٖ ػذد أُغزضٔش٣ٖ ٝٓؼذٍ دٝسإ ا٧عْٜ ٝػ٬هخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ٓإؽش ئعٔب٢ُ ػ٬

ا٧فٍٞ ٝٓؼذٍ دٝسإ ا٧عْٜ ك٢ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١، ًٝزُي مؼق رأص٤ش أداء ف٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس ػ٠ِ ع٤ُٞخ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ خ٬ٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب خِقذ اُذساعخ ئ٢ُ 

ػذد ف٘بد٣ن ا٧عْٜ اُغؼٞد١ ؽ٤ش إٔ اُزؼبَٓ ك٤ٚ ٣وزقش ػ٠ِ ػٔذح رٞف٤بد ٜٓ٘ب ص٣بدح 

 ا٧عْٜ ث٘غجخ ًج٤شح، ٝٛزا ٖٓ أعَٔ ص٣بدح ٓغبٛٔخ ٝرأص٤ش ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٤ٚ.

( ئ٠ُ ث٤بٕ ئٗؼٌبعبد ٓإؽشاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ػ٠ِ ػذد 0200ٝعؼذ دساعخ )ػظ٤ٔخ،

، رْ اعزخذاّ ك٢ 0207-0221شح ا٧عْٜ اُؼبد٣خ ك٢ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ ٝأُي خ٬ٍ اُلز

ٛزٙ اُذساعخ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ ُ٪ُٔبّ ٝا٩ؽبهخ ثٔخزِق اُغٞاٗت اُ٘ظش٣خ اُز٢ رخـ ه٤ٔخ 

ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝأُٜ٘ظ ا٢ٌُٔ ُو٤بط ٓذٟ رأص٤ش ػذد ا٧عْٜ اُؼبد٣خ  ا٧عْٜ اُؼبد٣خ

ا٫عزضٔبس أُزذاُٝخ ك٢ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ )ًٔزلش )ربثغ( ث٘ؾبه ٓإؽشاد ف٘بد٣ن 

)ئعٔب٢ُ ػذد اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ئعٔب٢ُ أفٍٞ اُق٘بد٣ن، ػذد أُؾزش٤ًٖ ك٢ اُق٘بد٣ن( 

(. ٝهذ OLSًٔزـ٤شاد ٓغزوِخ، ٝكن ٗٔٞرط ا٫ٗؾذاس أُزؼذد ثطش٣وخ أُشثؼبد اُقـشٟ )

خِقذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ أٜٛٔب: ٝعٞد ػذد ٖٓ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ 

عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١، أٓب ك٤ٔب ٣خـ عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ كوذ رأصش أداءٙ  أُزذاُٝخ ك٢

ثبُؼذ٣ذ ٖٓٔ ا٧صٓبد، ٝعٞد ػ٬هخ هشد٣خ ٝراد ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽقبئ٤خ ث٤ٖ ػذد ف٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس ٝػذد ا٧عْٜ أُزذاُٝخ، ث٤٘ٔب ٛ٘بى ػ٬هخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ ًَ ٖٓ ئعٔب٢ُ ا٧فٍٞ، 

( إٔ ؽٞا٢ُ Rزذاُٝخ، ٣زنؼ ٖٓ خ٬ٍ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ )ػذد أُؾزش٤ًٖ ٝ ث٤ٖ ػذد ا٧عْٜ أُ

ٖٓٔ اُزـ٤شاد اُؾبفِخ ك٢ ػذد ا٧عْٜ أُزذاُٝخ عججٜب اُزـ٤شاد اُؾبدصخ ك٢  77.7121

ٓإؽشاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ًٔب رٞفِذ اُذساعخ ئ٢ُ ٓغٔٞػخ ٖٓٔ اُزٞف٤بد أٜٛٔب 

بس اُض٣بدح اُوغٔخ أُغزضٔش٣ٖ، اُؾلبك٤خ ك٢ اُوذ٣ْ أُؼِٞٓبد اُخبفخ ثأداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔ

ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُطبُت ػ٠ِ أُؾبس٣غ ا٫عزضٔبس٣خ ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ ٝئفذاس رؾش٣غ ٣٘ـ 

ػ٠ِ اُؾذ٣ذ ٗظبّ اُشهبثخ ػ٠ِ أػٔبٍ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝرؾذ٣ذ أُؾٔذ ا٧د٠ٗ ُؾغْ 

اُزٟ ٣إدٟ ئ٠ُ  اُقلوبد اُز٢ ٣وّٞ ثٜب ؽز٠ ٣زغ٘ت أُ٘بكغخ ٓغ فـبس أُغب٤ُٖٔ، ا٧ٓش

 خشٝعْٜ ٖٓ اُغٞم.



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
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( رؾ٤َِ اُؼ٬هبد ه٣ِٞخ ا٧عَ ث٤ٖ Aleksandr, 2022)& Desota ًٔب ر٘بُٝذ دساعخ

ف٘بد٣ن ا٧عْٜ أُلزٞؽخ ٝٓؼب٤٣ش اُق٘بد٣ن )ٓإؽشاد أُٞسعٔخ(، ٖٝٓٔ أعَٔ ٛزا هبٓذ 

اد ٓإؽش 2ٓ٘ظٔخ ٓب٤ُخ ٝ 05اُذساعخ ثزؾ٤َِ عِغِخ ٖٓ ػشٝك ا٧عؼبس ا٧عجٞػ٤خ ُـ 

 ًأداح Johansen، ٝرْ اعزخذاّ هش٣وخ 0200ئ٠ُ  0222( ٖٓ WSEاُجٞسفخ ٝأسعٞ )

سئ٤غ٤خ. ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ أٜٛٔب: ػذّ ٝعٞد ػ٬ٓبد ه٣ِٞخ ا٧ع٤ذ 

ث٤ٖ ػشٝك أعؼبس أُإؽشاد أُخزبسح ُٝزو٤٤ْ اُـبُج٤خ اُؼظ٠ٔ ٖٓ اُق٘بد٣ن، ٝهذ رٌٕٞ 

٤َ أُز١ اُخط٠ كزشح ه٣ِٞخ عذا اُـ٤ش ك٤ٜب ٝمغ اُجٞسفخ أًضش ٖٓ ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ثغجت اُزؾِ

ٓشح ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ هذ أدٟ رُي ئ٢ُ ؽذٝس امطشاثبد ك٢ اُشؽ٤ٔخ ه٣َٞ ا٧عَٔ 

ُذسعخ إٔ اُؼ٬هخ ُْ رؼذ هبدسح ػ٠ِ اُؼٞدح ئ٠ُ ٓغبسٛب ه٣َٞ ا٧عَٔ، ُٔزا هٞإ اُـبُج٤خ 

رزجغ أُإؽشاد )ٓؼب٤٣شٛٔب أُشعؼ٤خ(، ٝػ٤ِٔٚ اُؼظ٠ٔ ٖٓ ا٧ٓٞاٍ اُز٢ رْ رؾ٤ِِٜٔب ٫ 

أُزشعٔذ اُذساعخ أٗٚ ٣ٌٖٔ إٔ ر٘طجن ٛزٙ ا٬ُٔؽظخ ػ٠ِ ًَٔ ٖٓ أعٞام سأط أُبٍ 

 أُزوذٓخ ٝاُ٘بؽئخ.

( ئ٠ُ اخزجبس ٓذٟ رأص٤ش اػزٔبد ٓشاهت اُؾغبثبد ػ٠ِ 0203ٝأخ٤شاً رطشهذ دساعخ )أ٤ٖٓ، 

٠ رؾغ٤ٖ عٞدح ؽٌٔٚ ثؾإٔ ا٫عزٔشاس٣خ ٗٔٞرط ٛغ٤ٖ ٖٓ أدٝاد اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػِ

. ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ ٖٓ أٜٛٔب: 0200ٝؽز٢  0202خ٬ٍ اُلزشح ٖٓ 

ٝعٞد رأص٤ش ٓؼٟ٘ٞ ٫عزخذاّ خٞاسص٤ٓخ اُجؾش اُزط٣ٞشٟ ك٠ رق٤ْٔ ٗٔٞرط ٜٗبئ٢ ُؾٌْ 

رؾغٖ ٝاسرلبع ٓشاهت اُؾغبثبد ثؾإٔ اعزٔشاس٣خ اُؾشًبد، كن٬ً ػٖ ٝعٞد رأص٤ش ئ٣غبث٠ ٝ

ك٠ ٗزبئظ دهخ اُ٘ٔٞرط اُٜ٘بئ٢ ُخٞاسص٤ٓبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ أُخزِلخ ٝػ٠ِ سأعْٜ 

خٞاسص٤ٓخ اُـبثخ اُؼؾٞائ٤خ صْ اُغبس ا٧هشة اُؾجٌبد اُؼقج٤خ ا٫فط٘بػ٤خ ٓوبسٗخ 

 ثب٧عب٤ُت اُزو٤ِذ٣خ ٓزٔضِخ ك٠ ا٫ٗؾذاس اُِٞعغز٢.

 ٌٍببحث اصتخلاص أهُ اٌّحبوس اٌتبٌيت:وِٓ اصتمشاء وتحٍيً اٌذساصبث اٌضببمت يّىٓ 

ك٤ٔب ٣زؼِن ثأداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس: كوذ سًضد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ػ٠ِ رو٤٤ْ أداء ف٘بد٣ن 

، (Nicolescu et al., 2020)ا٫عزضٔبس ٝاُؼٞآَ أُإصشح ك٤ٚ، ٓضَ دساعبد 

(Jacboom& Jung-Min, 2020)  ،ػ٠ِ( ،0200( ، )Paula & quiapaza, 2021) 

( ، 0200( ، )ػظ٤ٔخ، 0200( ، )ثغًٞشا٢ٗ، ٝآخشٕٝ، 0200، )اُخ٤ِلبد، اُن٬ػ٤ٖ، 

(Aleksandr, 2022) & Desota.) 

ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثأ٤ٔٛخ ا٫كقبػ أُؾبعج٠: كوذ أًذد ثؼل اُذساعبد ػ٠ِ دٝس ا٩كقبػ 

 أُؾبعج٢ ك٢ رو٤َِ أُخبهش ٝرشؽ٤ذ اُوشاساد ا٫عزضٔبس٣خ، ٓضَ دساعبد )ػجذ اُ٘ٞس،

 (.0200؛ اُغج٤ؼ٢، ٝآخشٕٝ، 0200؛ أٓجذ١، أثٌش، 02000200؛ ػجذاُ٘ٞس، 0200

كوذ ر٘بُٝذ ثؼل اُذساعبد رأص٤ش ٝك٤ٔب ٣خـ رأص٤ش اُزًبء ا٫ف٘بػ٠ ػ٠ِ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ: 

اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ًٝلبءح ا٧ٗظٔخ أُؾبعج٤خ، ٓضَ دساعبد 

(Mohammad. S. et al., 2020 ؛0202اُغبثش، ؛ Emetaram & Uchime, 2021 

 (.0203؛ أ٤ٖٓ، 0200؛ اثشا٤ْٛ؛ ٝٗق٤ش، 

ٗوـ اُذساعبد  :ٖٝٓ خ٬ٍ رؾ٤َِ اُذساعبد أُوذٓخ، ٣ٌٖٔ اعزخ٬ؿ اُلغٞح اُجؾض٤خ اُزب٤ُخ

اُز٢ رشثو ث٤ٖ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد 

خ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝرُي ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝعٞد دساعبد ر٘بُٝذ رأص٤ش أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُ

اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ أُؾبعجخ ٝأخشٟ رز٘بٍٝ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، 
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ئ٫ أٗٚ ٣ٞعذ ٗوـ ك٢ اُذساعبد اُز٢ رشثو ث٤ٖ ٛزٙ اُغٞاٗت، ًٔب أٗٚ ٫ رٞعذ دساعبد ًبك٤خ 

ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ رو٤٤ْ أُؾذداد رجؾش ك٢ ٤ًل٤خ رأص٤ش ا٩كقبػ 

 .أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس

 اٌبحث:  أهذاف -3

٣زٔضَ ٛذف اُجؾش اُشئ٤ظ ك٠ ث٤بٕ دٝس ئعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ك٠ رو٤٤ْ أُؾذداد 

٣ٝ٘جضن ٖٓ ٛزا ٣ٞز٤خ، أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ اٌُ

 اُٜذف، ػذح أٛذاف كشػ٤خ ٣ٌٖٔ ر٘بُٜٝب ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

رؾذ٣ذ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ئعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ  -3/0

أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ 

 ا٣ٌُٞز٤خ.

ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ئعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ رو٤٤ْ ه٤بط أصش  -3/0

أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ 

 ا٣ٌُٞز٤خ.

 :٣ٌٖٔ ث٤بٕ ؽذٝد ٝٗطبم اُجؾش ك٤ٔب ٣أر٢  حذود ؤطبق اٌبحث: -2

ؽذٝد ٜٓ٘غ٤خ: سًض اُجؾش اُؾب٢ُ ػ٠ِ دٝس ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ئعزخذاّ ٗظْ اُزًبء 

ُِؾشًبد أُذسعخ ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ روو٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

 .ك٢ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢

ام أُب٤ُخ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم ا٧ٝسؽذٝد ٌٓب٤ٗخ: ٣وزقش رطج٤ن اُجؾش ػ٠ِ 

 ا٣ٌُٞز٢.

 ُِؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢ ؽذٝد ص٤٘ٓخ: رْ رؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

 ّ.0202ّ ٝؽز٠ ػبّ 0202خ٬ٍ اُغ٘ٞاد أُب٤ُخ ٖٓ ػبّ 

 ُزؾو٤ن أٛذاف اُجؾش رْ ف٤بؿخ اُلشٝك ًٔب ٢ِ٣: فشوع اٌبحث:  -5

ُٔؾبعج٠ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء رٞعذ ػ٬هخ راد اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ا٫كقبػ ا -5/0

ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ُِؾشًبد 

 أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ.

٣ٞعذ أصش رٝ د٫ُخ اؽقبئ٤خ ُ٪كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ئعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠  -5/0

ن ا٫عزضٔبس ُِؾشًبد أُو٤ذح ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣

 ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ.
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ك٢ مٞء ٓؾٌِخ اُجؾش، ٝعؼ٤بً ٗؾٞ رؾو٤ن أٛذاكٚ، ٝاػزٔبداً ػ٠ِ ٜٓ٘غٚ  اٌبحث: خطت -1

 ٫عزخ٬ؿ أْٛ اُ٘زبئظ ٝروذ٣ْ اُزٞف٤بد رْ روغ٤ْ ٛزا اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

 أ٫ًٝ: ا٩هبس اُؼبّ ُِجؾش.

 ُ٪كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠.صب٤ٗبً: ا٩هبس أُلب٢ٔ٤ٛ 

 صبُضبً: دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُِٔؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٩خز٤بس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس.

 ساثؼبً: اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ثبُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ.

 خبٓغبً: ٗزبئظ ٝرٞف٤بد اُجؾش.

 ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػىثبٔيبً: الإطبس اٌّفبهيّي ٌلإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ 

 ِفهىَ اٌزوبء الاططٕبػى: -2/1

( Artificial Intelligenceأؽبسد أُلٞم٤خ ا٧ٝسث٤خ ئ٠ُ ٓلّٜٞ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ )

ثأٗٚ ؽوَ ػ٢ِٔ ٝاعغ ٣ٜذف ئ٠ُ ر٤ٌٖٔ ا٫٥د ٖٓ ٓؾبًبح اُوذساد أُؼشك٤خ اُجؾش٣خ، ثٔب ك٢ 

ٝاُز٤ٌق ٖٓ خ٬ٍ أٗظٔخ ثشٓغ٤بد أٝ أعٜضح رُي اُزل٤ٌش أُ٘طو٢ ٝؽَ أُؾ٬ٌد ٝاُزؼِْ 

ٓقٔٔخ ٖٓ هجَ ا٩ٗغبٕ ٧ٛذاف ٓؼوذح، هبدسح ػ٠ِ ئدساى اُج٤ئخ أُؾ٤طخ ثٜب، روّٞ رِي 

ً ثٞاعطخ اُزل٤ٌش أُؼشك٢، ُزؾذ٣ذ أكنَ  ا٧ٗظٔخ ثغٔغ اُج٤بٗبد ٝٓؼبُغزٜب ٝرلغ٤شٛب رار٤ب

زنٖٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ اُؼذ٣ذ ا٩عشاءاد اُز٢ ٣غت رطج٤وٜب ُزؾو٤ن ا٧ٛذاف أُؾذدح، ٣ٝ

ٖٓ اُ٘ظْ ٓضَ اُزؼِْ ا٢ُ٥ اُؼ٤ٔن، ٝاُزؼِْ اُزؼض٣ض١، ٝاُزل٤ٌش ا٢ُ٥ اُز١ ٣زنٖٔ اُزخط٤و 

ٝاُغذُٝخ ٝرٔض٤َ أُؼشكخ ٝا٫عزذ٫ٍ ٝاُجؾش، ٝاُشٝثٞربد اُز٢ رؾَٔ اُزؾٌْ ٝا٩دساى ك٢ 

  (.European Commission 2019أعٜضح ا٫عزؾؼبس ٝأُؾشًبد ا٤ُ٥خ )

اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ثأٗٚ ٓغبٍ ٝاعغ ٖٓ ػِّٞ اُؾٞعجخ  (0202ٝهذ ػشكذ دساعخ أؽٔذ )

٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزو٤٘بد أُز٘ٞػخ، ٝاُز٢ رغزضٔش هٞح اُذٓبؽ اُشه٢ٔ كزغؼَ ا٫٥د 

ٓغ ٛزا اُزؼش٣ق ؽ٤ش  (0200رجذٝ ًإٔ ُذ٣ٜب رًبء ثؾش١". ٝرٞاكوذ دساعخ اُطٞخ٢ )

ا٫فط٘بػ٢ ٓشرجو ثبُزًبء اُجؾش١، ٧ٕ اُزًبء اُجؾش١ هبدس ػ٢ِ أؽبسد ئ٠ُ إٔ اُزًبء 

اُز٤ٌق ٓغ اُظشٝف، ٝا٫عزلبدح ٖٓ اُزغبسة ٝاُخجشاد اُغبثوخ ٝاُزل٤ٌش ٝاُزؾ٤َِ ٝاُزخط٤و 

ٝؽَ أُؾبًَ ٝا٫عز٘زبط اُغ٤ِْ ٝعشػخ اُزؼِْ. أٓب اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ كٜٞ "ٓؾبًبح ُِزًبء 

َ ثشآظ ُِؾبعت ا٢ُ٥ هبدسح ػ٢ِ اُو٤بّ ثٜٔبّ ٓٔبصِخ اُجؾش١ ٝكْٜ هج٤ؼزٚ ػٖ هش٣ن ػٔ

 ُِؼ٤ِٔبد اُز٢ ٣وّٞ ثٜب اُزًبء اُجؾش١".

إٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٛٞ "ػِْ ؽذ٣ش ٓج٢٘ ثؾٌَ ٓز٘بؿْ ( ٣ٝ0202شٟ أثٞ اُؼ٤٘٤ٖ، )

ٝٓزشاثو ث٤ٖ اُوٞاػذ اُش٣بم٤خ ٝا٧عٜضح ٝاُجشآظ، كزْ رغ٤ٔغ ٛزا اُؼِْ ك٢ اُؾبعجبد ا٤ُ٥خ، 

 روّٞ ثبٌُض٤ش ٖٓ اُؼ٤ِٔبد ٝأُٜبّ اُز٢ ٣ٌٖٔ ُِجؾش إٔ ٣وٞٓٞا ثاٗغبصٛب". ؽز٠

ً ُِزًبء  ك٠ ؽ٤ٖ أؽبسد ا٤ُٜئخ اُغؼٞد٣خ ُِج٤بٗبد ٝاُزًبء ا٫فط٘بػ٢ "ع٘ب٣ب" ك٢ رؼش٣لب

ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ أٗٚ، ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘ظْ اُز٢ رؼَٔ ػ٠ِ اعزخذاّ رو٤٘بد ثآٌبٜٗب عٔغ 

أٝ اُزٞف٤خ أٝ ارخبر اُوشاس ثٔغز٣ٞبد ٓـب٣شح ٖٓ اُزؾٌْ اُزار٢  اُج٤بٗبد ٝاعزخذآٜب ُِز٘جإ

 ,Saudi Data & Al Authority)ٝاخز٤بس أكنَ ا٫عشاءاد ُزؾو٤ن أٛذاف ٓؾذدح 

2023). 
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ٝٓٔب عجن ٣ٌٖٔ رؼش٣ق اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٢ِ أٗٚ "ػِْ ٖٓ ػِّٞ اُؾبعت، ٣ٜذف ئ٠ُ 

ؾش ك٢ اُزل٤ٌش أُ٘طو٢ ٝاُزؼِْ ٝسد اُلؼَ رق٤ْٔ أٗظٔخ ر٤ًخ هبدسح ػ٠ِ ٓؾبًبح هذساد اُج

اُغش٣غ ٝا٫عز٘جبه ٝا٫عزلبدح ٖٓ اُزغبسة اُغبثوخ، ٝرؾ٤َِ اُج٤بٗبد اُنخٔخ، ٝاًزؾبف 

ا٩صجبربد ُِ٘ظش٣بد اُش٣بم٤خ أُؼوذح، ٝاُز٤ٌق ٓغ أُٞاهق أُخزِلخ، ٝاُز٘جإ ثبُٔؾبًَ 

 اُوشاساد". أُغزوج٤ِخ ثذهٚ، ٝارخبر

 الاططٕبػى: خظبئض اٌزوبء -2/2

( Rahmani &,Gupta,, 2020; Zohuri  &Ranjan ,2020أًذد ثؼل اُذساعبد )

ػ٠ِ إٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٣زٔزغ ثٔغٔٞػخ ٖٓ ( 0200؛ ؽ٢ِٔ 0200)ا٤ٓش ْٛ 

 اُخقبئـ رزٔضَ ك٢ ا٥ر٢:

اعزخذاّ أعِٞة ؽج٤ٚ ئ٠ُ ؽذ ٓب ثب٧عِٞة اُجؾش١ ك٢ ؽَ أُؾٌبٗذ أُؼوذح ٝؿ٤ش 

 .اُشٝر٤٘٤خ

 ذسح ػ٠ِ ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد ؿ٤ش اُشه٤ٔخ راد اُطبثغ اُشٓض١.اُو

أُغبٛٔخ ك٢ دػْ اُخجشاد اُجؾش٣خ ٝرٞك٤ش ثذائَ ٓزؼذدح ُِ٘ظبّ، ثٔب ٣غٔؼ ثزٞك٤ش ثذائَ 

 ُِخجشاء رٌْٜٔ٘ ٖٓ ارخبر اُوشاساد ثؾٌَ سؽ٤ذ.

 اُوذسح ػ٠ِ اُزؼبَٓ ٓغ اُؾب٫د اُقؼجخ ٝأُؼوذح ؽبٍ ؿ٤بة أُؼِٞٓبد ا٫ٗضٓخ.

 آٌب٤ٗخ اُزقٞس ٝا٩ثذاع ٝكْٜ ا٧ٓٞس أُشئ٤خ ٝئدساًٜب.

 ,Moll & Yigitbasioglu, 2019; Stagliano& Tanzolaك٠ ؽ٤ٖ أؽبس ًَ ٖٓ )

دػْ اُخجشاد ( ئ٠ُ إٔ رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ رزٔزغ ثٔغٔٞػخ خقبئـ ٢ٛ: 2020

ٖ ارخبر اُوشاساد اُجؾش٣خ، ٝرٞكش أًضش ٖٓ ٗغخخ ٖٓ اُ٘ظبّ رؼٞك ػٖ اُخجشاء، ٝرٌٖٔ ٓ

ً ثبعزخذاّ أعِٞة ؽج٤ٚ ئ٠ُ ؽذ ٓب  ثؾٌَ سؽ٤ذ، ٝرٜذف ُٔؾبًبح ا٩ٗغبٕ كٌشاً ٝأعِٞثب

ثب٩عِٞة اُجؾش١ ك٢ ؽَ أُؾ٬ٌد أُؼوذح ٝؿ٤ش اُشٝر٤٘٤خ، ٝرؼَٔ ثٔغزٟٞ ػ٢ِٔ 

ٝاعزؾبس١ صبثذ ٫ ٣ززثزة، ٣ٝزطِت ث٘بؤٛب ٤ًٔبد ٛبئِخ ٖٓ أُؼبسف اُخبفخ ثٔغبٍ ٓؼ٤ٖ، 

ػ٠ِ ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد ؿ٤ش اُشه٤ٔخ راد اُطبثغ اُشٓض١ ٖٓ خ٬ٍ ػ٤ِٔبد اُزؾ٤َِ  ٝاُوذسح

ٝأُوبسٗخ أُ٘طو٤خ ٝٝعٞد ؽَ ٓزخقـ ٌَُ ٓؾٌِخ ٌَُٝ كئخ ٓزغبٗغخ ٖٓ أُؾبًَ ٝاُوذسح 

ػ٠ِ اُزؼبَٓ . اُقؼجخ ٝأُؼوذح ؽبٍ ؿ٤بة أُؼِٞٓبد ا٬ُصٓخ، ٝئٌٓب٤ٗخ اُزقٞس ٝا٩ثذاع 

ٝئدساًٜب، ٝرزؼبَٓ ٓغ اُلشم٤بد ثؾٌَ ٓزضآٖ ٝثذهخ ٝعشػخ ػب٤ُخ،  ٝكْٜ ا٧ٓٞس أُشئ٤خ

 ٝؿ٤بة اُؾؼٞس ثب٩سٛبم ٝأَُِ.

 أهّيت اٌزوبء الاططٕبػي: -2/3

رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ه٤بٓٚ ثبُؼذ٣ذ ٖٓ اُٞظبئق اُشٝر٤٘٤خ، ٣ٝزْ رُي ٖٓ خ٬ٍ 

غٔؼ ُٔٞظل٢ اُؾشًبد ثبُزش٤ًض ػ٠ِ ٗوَ اُخجشاد اُجؾش٣خ أُزشأًخ ٫٦ُد اُز٤ًخ، ٓٔب ٣

أُٜبّ ا٧ًضش أ٤ٔٛخ، ٝثبُزب٢ُ ٗوَ ػذد عبػبد اُؼَٔ، ٝرض٣ذ اُذهخ، ٝاُجق٤شح ك٢ ع٤ٔغ 

ًٔب ٣غبػذ أ٣نب ػ٠ِ رؾغ٤ٖ ا٩ٗزبع٤خ، ٧ٕ ، (Fedy et al., 2022) ا٧ػٔبٍ اُزغبس٣خ

ـبد ثشٓغخ اُؾبعجبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٣غزخذّ ُـخ اُجؾش ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ ا٫٥د ثذ٫ً ٖٓ ُ

ا٤ُ٥خ، ك٤قجؼ ٖٓ اُغَٜ ػ٢ِ اُؼب٤ِٖٓ اُزؼبَٓ ٓغ ا٫٥د ؽز٠ ٖٓ رٝ ا٫ؽز٤بعبد اُخبفخ، 

ثؼذ إٔ ًبٕ اُزؼبَٓ ٓغ ا٫٥د أُزوذٓخ ٣ؾزبط ُٔزخقق٤ٖ ٝر١ٝ اُخجشاد، ُٝزُي أفجؼ 
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ّ اُطج٤خ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُٚ دٝس ٛبّ ك٢ اٌُض٤ش ٖٓ ا٤ُٔبد٣ٖ اُؾغبعخ ًبُٔغبػذح ك٢ اُؼِٞ

ٝاُوب٤ٗٞٗخ، ٝأُغب٫د ا٤٘ٓ٧خ ٝاُؼغٌش٣خ، ٝأُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ ٝؿ٤شٛب ٖٓ ا٤ُٔبد٣ٖ 

 (.0200ا٧خشٟ )أ٤ٓشْٛ، 

ًٔب أفجؼ أ٣نب اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٣ٔضَ مشٝسح ِٓؾخ ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد ٫ٝ ٣ٌٖٔ 

شًخ، ٣ٝؾَ ًبكخ ا٫عزـ٘بء ػ٘ٚ، ٧ٗٚ هبدس رؾذ٣ذ أُؾ٬ٌد أُؾزِٔخ ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِؾ

أُؾ٬ٌد ا٩داس٣خ، ٣ٝغْٜ ك٢ رخل٤ل اُزٌب٤ُق، ٝرؾغ٤ٖ اُغٞدح، ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُوذساد اُز٢ 

ُٜب دٝس ًج٤ش ٝٓجبؽش ك٢ ص٣بدح ا٣٩شاداد ٝص٣بدح ؽقخ اُؾشًبد ك٢ اُغٞم، ٓٔب ٣غْٜ ك٢ 

(. ًٔب ُٚ دٝسا Stancheva, (2018رؼض٣ض ر٘بكغ٤خ اُؾشًبد ٝمٔبٕ ثوبئٜب ٝاعزٔشاس٣زٜب 

ٜٓ٘ب ك٢ ص٣بدح ًلبءح أداء ا٧ػٔبٍ، ٝاعز٘جبه ا٧خطبء، ٝئٗغبص أُٜبّ، ٝئداسح ٓخبهش 

 ٝرؾذ٣ذ رٌِلخ ا٫ٓزضبٍ اُز٘ظ٢ٔ٤ اُؾشًبد ثؾٌَ أًضش كبػ٤ِخ، ٝئػذاد اُزوبس٣ش أُزٌبِٓخ

(Azman et al., 2021). 

بعجخ، ٧ٗٚ ثب٩مبكخ ئ٠ُ رُي كإٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُٚ دٝسًا ٜٓٔب ك٢ ٓغزوجَ ٜٓ٘خ أُؾ

هبدس ػ٠ِ ؽَ ٗوبه مؼق أُؾبعج٤ٖ أُزٔضِخ ك٢ ػذّ اٌُلبءح ٝاُو٤ٔخ أُنبكخ أُ٘خلنخ ك٢ 

ٓغبٍ أُؾبعجخ، ٣ٝزْ رُي ٖٓ خ٬ٍ ٤ٌٓ٘خ ػ٤ِٔبد أُؾبعجخ اُشٝر٤٘٤خ )ثٞاعطخ رو٤٘خ رؼِْ 

ٔخ أًجش ا٥ُخ، ٝاُ٘ظْ اُخج٤شح(، ٓٔب ٣غؼَ أُؾبعج٤ٖ ٣زغٜٕٞ ئ٠ُ ػَٔ أًضش ئثذاػًب ٣ٝغِت ه٤

 .(Luo et al., 2018)ُِؾشًخ، ٓٔب ٣ؼضص رؾٍٞ ف٘بػخ أُؾبعجخ 

٣ٝغزخذّ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ أ٣نب ػ٠ِ ٗطبم ٝاعغ ك٢ ٓغبٍ أُشاعؼخ، ٧ٗٚ ٣غبػذ ػ٠ِ 

اًزؾبف ا٩دخب٫د ا٫ؽز٤ب٤ُخ ٝاُؾب٫د اُؾبرح ك٢ دكبرش اُؾشًخ ثبعزخذاّ رو٤٘خ رؼِْ ا٥ُخ 

 (.Noordin et al. (2022زٟٞ اُز٘ج٤ٚ ك٢ ٌٓبرت أُشاعؼخ ُزؾ٤َِ ا٧ٗٔبه(، ٓٔب ٣شكغ ٓغ

ًٔب ٣غْٜ ك٢ رو٤٤ْ أُخبهش أُب٤ُخ ٝكؾـ ؽجٌبد اُؾشًبد ٓضَ ؽجٌبد أُٞسد٣ٖ أٝ ٤ٛبًَ 

ا٤ٌُِٔخ( ثؾضبً ػٖ ػ٬ٓبد ٓؾزِٔخ ُـغ٤َ ا٧ٓٞاٍ، ًٔب ٣غْٜ أ٣نب ك٢ اُزؼشف اُجقش١ ػ٠ِ 

ا٧ؽشف ُٔشاعؼخ اُؼوٞد ٝا٣٩غبساد، ٝرؾ٤َِ ا٣٩شاداد ٣ٝزْ رُي ٖٓ خ٬ٍ ٓطبثوخ اُطِت 

رؼ٤٤ٖ أُغزؾوبد : ٓغ ا٣٩قب٫د اُ٘وذ٣خ(، ٝثبُزب٢ُ ٣زْ اُزؼبَٓ ٓغ ػذد أهَ ٖٓ ثبُلبرٞسح، ٝ

أُشاعؼ٤ٖ، ٝر٘خلل سعّٞ أُشاعؼخ، ٝرض٣ذ دهخ ًٝلبءح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ، ٖٝٓ صْ ٣ٌٕٞ 

 .(Fedyk et al., 2022)ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢ رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ 

 (0200؛ ؽ٢ِٔ 0200بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ )اُـٍٞ ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣إد١ اعزخذاّ رو٤٘

 ك٢ روذ٣ْ اُخذٓبد أُب٤ُخ ئ٠ُ ثٌلبءح ٓشرلؼخ.

 رو٤َِ اُزٌب٤ُق ٝرؾغ٤ٖ اُغٞدح ٝسكغ ٓغز٣ٞبد سمب اُؼ٬ٔء ٝرؼض٣ض اُؾٍٔٞ أُب٢ُ. 

 ص٣بدح اُوذسح اُزؾ٤ِ٤ِخ.

 فشص وِخبطش اٌزوبء الاططٕبػي: -2/4

ك٤ٔب ٣زؼِن ثلشؿ ا٫عزضٔبس ك٢ رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ كإ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُٚ اُوذسح 

ػ٠ِ رو٤َِ دٝسح ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد ًٔب أٗٚ ُٚ اُوذسح ػ٠ِ رو٤َِ ا٧خطبء ػٖ هش٣ن اعزجذاٍ 

ز٢ ا٧كؼبٍ اُجؾش٣خ ثأكؼبٍ ا٥ُخ اُوبثِخ ُِزٌشاس ثؾٌَ ٓضب٢ُ ُٝٚ اُوذسح ػ٠ِ اعزجذاٍ ا٧ٗؾطخ اُ

رغزـشم ٝهزب ه٬٣ًٞ ثأٗؾطخ كؼبُخ ٖٓ ؽ٤ش اُٞهذ أرٔزخ اُؼ٤ِٔبد، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ ٝهذ اُؼٔبُخ 

ٝرٌب٤ُلٜب ًٔب إ ُٚ اُوذسح ػ٠ِ إٔ رؾَ اُشٝثٞربد أٝ اُطبئشاد ثذٕٝ ه٤بس ٓؾَ اُجؾش ك٢ 
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أُٞاهق اُز٢ ٣ؾزَٔ إٔ رٌٕٞ خطشح ُٝٚ اُوذسح ػ٠ِ ػَٔ ر٘جإاد أكنَ ٌَُ ؽ٢ء ٖٓ اُز٘جإ 

ؼبد عِغ ٓؼ٤٘خ ك٢ أعٞام ٓؼ٤٘خ ئ٠ُ رٞهغ ا٧ٝثئخ ٝاٌُٞاسس اُطج٤ؼ٤خ, ٝاخ٤شا, كأٗٚ ُٚ ثٔج٤

اُوذسح ػ٠ِ ص٣بدح ا٣٩شاداد ٝص٣بدح ؽقخ اُؾشًبد ك٢ اُغٞم ٖٓ خ٬ٍ ٓجبدساد اُزًبء 

 (.Dallu,2018ا٫فط٘بػ٢ )

عضءا ٫ ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثٔخبهش اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ هذ رٌٕٞ اُزؾ٤ضاد اُجؾش٣خ ؿ٤ش أُؾذدح 

٣زغضأ ٖٓ رو٤٘خ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝهذ رٌٕٞ ا٧خطبء أُ٘طو٤خ اُجؾش٣خ ٓنٔ٘خ ك٢ رو٤٘خ 

اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ًٔب هذ ٣إد١ ػذّ ًلب٣خ ا٫خزجبس ٝاُشهبثخ ػ٠ِ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ئ٠ُ 

ٗزبئظ ٓؾٌٞى ك٤ٜب ٖٓ اُ٘بؽ٤خ ا٧خ٬ه٤خ هذ رزغجت ٓ٘زغبد ٝخذٓبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ 

، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ مشس ٓب٢ُ ٝ/أٝ عٔؼخ هذ ٫ ٣وجَ اُؼ٬ٔء أٝ أفؾبة أُقِؾخ مشس

ا٥خش٣ٖ أٝ ٣زج٘ٞا ٓجبدساد أُ٘ظٔبد ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢, ٝهذ رزأخش أُ٘ظٔخ ػٖ أُ٘بكغ٤ٖ 

ئرا ُْ رغزضٔش ك٢ أٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ اُقؾ٤ؾخ, ٝاخ٤شا, هذ ٫ ٣٘زظ ػٖ ا٫عزضٔبس ك٢ 

ُج٤٘خ اُزؾز٤خ ٝاُجؾش ٝاُزط٣ٞش ٝاًزغبة أُٞاٛت( ػبئذ اعزضٔبس ٓوجٍٞ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ا

(Dallu, 2018 0200؛ ؽ٢ِٔ، 0207خِق، ؛.) 

 الافظبذ اٌّحبصبى ػٓ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػي: -2/5

ُوذ أصشّد اُزطٞساد اُغش٣ؼخ ك٢ ٓغبٍ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ٓخزِق 

غذ ئعزض٘بء ثٔب ٣ؾِٔٚ ٖٓ هطبػبد ٓخزِلخ. كٔغ رضا٣ذ اُوطبػبد، ٝعٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ٤ُ

دٓظ أُإعغبد أُب٤ُخ ٝأُقشك٤خ ُزو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ػ٤ِٔبرٜب، رجشص ؽبعخ 

ِٓؾخ ُٔؼبُغخ ٓٔبسعبد ا٩كقبػ أُزؼِوخ ثزطج٤ن اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ؽ٤ش ثبرذ رؼزٔذ 

طزٜب ػ٠ِ ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد اُ٘ق٤خ ٓؼظْ اُخذٓبد اُز٢ روذٜٓب اُؾشًبد ثاخز٬ف هج٤ؼخ أٗؾ

ٝأٌُزٞثخ؛ ٝهذ اػزٔذد ٛزٙ اُخذٓبد ك٢ أؿِت ا٧ؽ٤بٕ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٝرلُقؼ ػٖ 

ٓؼِٞٓبد أًضش ؽٍٞ هذساد اُِـخ اُطج٤ؼ٤خ، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ كشؿ ٝكٞائذ رطج٤ن اُزًبء 

بد، ٝٓذٟ ا٫فط٘بػ٢، ٫ ٣ضاٍ ا٩كقبػ ػ٘ٚ هٞػ٤بً. ٣ٝزُشى هشاس ا٩كقبػ ػٖ أُؼِٞٓ

ا٩كقبػ ػٜ٘ب، ٝٗٞػٜب ثبٌُبَٓ روش٣جبً ُزوذ٣ش اُؾشًبد. ٝؽز٠ ا٥ٕ، ٫ رٞعذ ٓٔبسعخ ٓوجُٞخ 

ثؾٌَ ػبّ ُٔغزٟٞ ا٩كقبػ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ٝرؼُزجش رطج٤وبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 

ؽذ٣ضخ اُؼٜذ ٗغج٤بً. ٫ٝ رٞعذ ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ ٓؼشٝكخ ٝٓخققخ ُ٪كقبػ ٓزلن ػ٤ِٜب ك٢ ٛزا 

ُٔغبٍ. ًٔب إٔ ٓٔبسعبد ا٩كقبػ اُؾب٤ُخ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٫ رـُط٢ ثؾٌَ ًبفٍ ا

ا٥صبس اُلش٣ذح ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢، ئٕ ػذّ ٝعٞد سؤ٣خ ٓؾزشًخ ٝٓؼب٤٣ش ئػذاد اُزوبس٣ش 

اُخبفخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٣إد١ ئ٠ُ ٓٔبسعبد ئكقبػ ٓخزِلخ اػزٔبداً ػ٠ِ رقٞساد 

 (.Saetra, 2021اُؾشًبد )

ك٢ ػقش اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٣ؼُذّ اُزؼز٤ْ أؽذ أًجش أُخبهش اُز٢ رٞاعٚ أُغزضٔش٣ٖ ٝ

ئ٠ُ إٔ ئهبس  (S. Lu, 2021ٝأُزؼب٤ِٖٓ ك٠ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؾشًبد، ٝك٠ ٛزا اُغ٤بم ٣ؾ٤ش )

ا٩كقبػ اُؾب٢ُ ثٔٞعت هبٕٗٞ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ُِؾشًبد ُٚ رأص٤ش ٓؾذٝد ػ٠ِ اُؾذ ٖٓ 

أٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ٣ٝذػٞ ئ٠ُ ئهبس ئكقبػ كؼبٍّ ُٔ٘زغبد ٝخذٓبد اُزًبء اُزؼز٤ْ ك٢ 

ا٫فط٘بػ٢ ُٔؼبُغخ رؼز٤ٜٔب. ٖٓ اُنشٝس١ مٔبٕ ع٬ٓخ خٞاسص٤ٓبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 

ٖٓ خ٬ٍ كشك ٓض٣ذ ٖٓ اُؾلبك٤خ ُِزخل٤ق ٖٓ رؼز٤ٜٔب. ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي، ٣ٌُٖٔ ُٔضَ ٛزا 

غبػذ ك٢ رؼض٣ض اُؾلبك٤خ ُزو٤َِ أُخبهش اُز٢ رُٞاعٚ أفؾبة ا٩هبس أُزوذّ ُ٪كقبػ إٔ ٣ُ 

 أُقِؾخ، ٝرؾو٤ن اعزوشاس أعٞام سأط أُبٍ، ٝرؼض٣ض ا٫عزذآخ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ.
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ٝك٢ ا٥ٝٗخ ا٧خ٤شح، ػٌلذ اُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝاُشهبث٤خ ػ٠ِ دساعخ ٓزطِجبد ا٩كقبػ 

ر٘بُٝذ ٓ٘ظٔخ اُزؼبٕٝ ا٫هزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، 

(OECD هنب٣ب ا٩كقبػ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُزؼض٣ض ا٫عزخذاّ أُجزٌش ٝأُٞصٞم )

ثٚ. ٝاعز٘بداً ئ٠ُ ٓجبدب ٓ٘ظٔخ اُزؼبٕٝ ا٫هزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ ثؾإٔ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، "٣غت 

ا٫فط٘بػ٢ ُنٔبٕ كْٜ اُ٘بط  إٔ رٌٕٞ ٛ٘بى ؽلبك٤خ ٝئكقبػ ٓغإٍٝ ؽٍٞ أٗظٔخ اُزًبء

 (. OECD, 2019ُِ٘زبئظ اُوبئٔخ ػ٠ِ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝهذسرْٜ ػ٠ِ رؾذ٣ٜب" )

( أ٣نًب ئ٠ُ رن٤ٖٔ ٓؼِٞٓبد IOSCOًٔب رذػٞ أُ٘ظٔخ اُذ٤ُٝخ ٤ُٜئبد ا٧ٝسام أُب٤ُخ )

ػ أًضش ٝمٞؽًب ؽٍٞ هذساد ٗظبّ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝه٤ٞدٙ ك٢ ٓضَ ٛزٙ ا٩كقبؽبد. روزش

ئسؽبدادٍ ؽٍٞ "اُؾلبك٤خ  (IOSCO, 2020)أُ٘ظٔخ اُذ٤ُٝخ ٤ُٜئبد ا٧ٝسام أُب٤ُخ 

 ٝا٩كقبؽبد أُ٘بعجخ ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝاُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝأفؾبة أُقِؾخ ا٥خش٣ٖ". 

ئ٠ُ ا٫ه٬ع ػ٠ِ اعزخذاّ رو٤٘بد اُزًبء  ٓغزخذ٠ٓ اُزوبس٣ش أُؾبعج٤خٝثبُزب٢ُ، ٣ؾزبط 

٘زغبد، ثب٩مبكخ ئ٠ُ ئٌٓب٤ٗخ اُزلبػَ ٓغ ٗظبّ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ا٫فط٘بػ٢ ك٢ روذ٣ْ أُ

ثذ٫ً ٖٓ ا٩ٗغبٕ، ٫رخبر خ٤بساد ٝاػ٤خ ث٤ٖ أُ٘زغبد أُز٘بكغخ. ػ٬ٝح ػ٠ِ رُي، رغُِوّ 

( اُنٞء ػ٠ِ اُؾبعخ ئ٠ُ ٓزطِجبد OECD, 2021ٓ٘ظٔخ اُزؼبٕٝ ا٫هزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ )

٠ رو٤٤ْ أكنَ ُٔب ئرا ًبٕ ُذٟ اُؼ٬ٔء أُؾز٤ِٖٔ ئكقبػ رغبػذ ٓوذ٢ٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ ػِ

 كْٜ ٓز٤ٖ ٤ٌُل٤خ رأص٤ش اعزخذاّ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ روذ٣ْ أُ٘زظ. 

ٖٝٓ صْ ٣٘جـ٠ إٔ رأخز ٓزطِجبد ا٩كقبػ ك٢ ا٫ػزجبس أ١ ٓؼِٞٓبدٍ رزؼِن ثبعزخذاّ رو٤٘بد 

٤ٔخ ٝأفؾبة أُقِؾخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝاُز٢ هذ رإصش ػ٠ِ أُغزضٔش٣ٖ ٝاُغٜبد اُز٘ظ٤

ا٥خش٣ٖ، ٓضَ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ث٘ٔبرط اُزذاٍٝ اُخٞاسص٤ٓخ، ٝعٔغ اُج٤بٗبد ٝؿ٤شٛب ٖٓ 

 ئعزخذآبد ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠.

ً ٓغ رطٞس ئسؽبداد ٝمٞاثو ؽبًٔخ ُ٪كقبؽبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢  ٝرٔبؽ٤ب

وخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٝاُز٢ عزؾُذس ػب٤ُٔبً. ٝٛ٘بى ٓٞعخ ٖٓ ا٫سؽبداد اُغذ٣ذح أُزؼِ

هش٣جبً آصبسًا ثبُـخ ػ٠ِ أٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ٣ُٔضَ "هبٕٗٞ ا٩كقبػ 

: خطٞح ٗؾٞ اُؾلبك٤خ اُخٞاسص٤ٓخ" ا٧ٓش٢ٌ٣ خطٞحً 0203ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُؼبّ 

ُٔزلبػِٕٞ ٓغ أٗظٔخ اُزًبء ٜٓٔخً ٗؾٞ اُؾلبك٤خ اُخٞاسص٤ٓخ ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢، ثؾ٤ش ٣ٌٕٞ ا

ا٫فط٘بػ٢ أًضش اه٬ػًب ػ٠ِ ٓب ٣زلبػِٕٞ ٓؼٚ، ٓٔب ٣غٔؼ ُْٜ ثبرخبر اُوشاساد ث٘بءً ػ٤ِٚ. 

٣٘طجن ٗطبم هبٕٗٞ ا٩كقبػ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ أ١ ٤ًبٕ ٣ؼَٔ ك٢ ٓغبٍ اُزغبسح، 

 ، ُغ٘خ اُزغبسح اُل٤ذسا٤ُخ(. 5ثٔب ك٢ رُي اُج٘ٞى )أُبدح 

 ,European Parliamentبٕٗٞ ا٫رؾبد ا٧ٝسٝث٢ ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢ )ًٔب ٣لشك ه

( ٓزطِجبد اُؾلبك٤خ ػ٠ِ أٗظٔخ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ أُغزخذٓخ ك٢ ا٫رؾبد ا٧ٝسٝث٢. 2023

ب ٣ٌُٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤ش ًج٤ش ػ٠ِ رط٣ٞش ٝاعزخذاّ اُزًبء  ًٓ ٣ٝؼُذّ ٛزا اُوبٕٗٞ رؾش٣ؼبً ٛب

ث٢. ٣ٝؾُذد هبٕٗٞ ا٫رؾبد ا٧ٝسٝث٢ ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢ ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ا٫رؾبد ا٧ٝسٝ

أُزطِجبد أُوبثِخ ُِؾلبك٤خ ٝاُزٞص٤ن ٝاُزذه٤ن ٝا٫ُزضآبد. ٣ٝ٘جـ٢ رط٣ٞش أٗظٔخ اُزًبء 

 (. 03ا٫فط٘بػ٢ ثٔب ٣غٔؼ ثبُؾلبك٤خ أُ٘بعجخ ٝرٞك٤ش أُؼِٞٓبد ُِٔغزخذ٤ٖٓ )أُبدح 

 رضاٍ ٛزٙ اُوٞا٤ٖٗ ك٢ ٓشاؽِٜب أُجٌشح ٖٓ ٝث٘بء ػ٤ِٚ كإ ٛزٙ اُوٞا٤ٖٗ ٝا٩فذاساد ٫

اُزط٣ٞش، ئر ُْ روُشّ ئ٫ ٓإخشًا، ٌُٖٝ ٖٓ اُٞامؼ أٜٗب هبدسح ػ٠ِ رؾ٤ٌَ ٓغزوجَ اُزًبء 

جٌش ٖٓ خ٬ٍ ٝمغ ئعشاءاد  ُٔ ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ا٣٫ُٞبد أُزؾذح ٝأٝسٝثب. ٣ٝؼُذّ ا٫عزؼذاد اُ
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

٘بعجخ أكنَ هش٣وخ ُنٔبٕ ا٫ٓزضبٍ ُٔز ُٔ طِجبد اُؾلبك٤خ. ٝػ٠ِ ٜٗظ ا٫ٓزضبٍ ا٩كقبػ اُ

ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ كإ ٛزٙ ا٫سؽبداد هذ رٔضَ أؽذ أْٛ مٞاثو ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ ٗظْ 

 ء ا٫فط٘بػ٠ ك٠ أُ٘طوخ اُؼشث٤خ.اُزًب

 ثبٌثبً: دساصت تحٍيٍيت ٌٍّحذداث اٌّبٌيت وغيش اٌّبٌيت

 لإختيبس طٕبديك الاصتثّبس

رؼزجش عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ أؽذ اُـب٣بد ا٧عبع٤خ اُز٢ ٣غؼ٠  ًَ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ 

ٝأُذخش٣ٖ اُٞفٍٞ ئ٤ُٜب، ئ٫ إٔ ا٫عزضٔبس ك٤ٜب ٣زطِت ٓؼشكخ ٝدسا٣خ ًبك٤خ ثأؽٞاٍ اُغٞم 

ُـب٣خ ر٣ٌٖٞ ٓؾلظخ ٖٓ ا٧ٝسام أُب٤ُخ رزغْ ثبُزٞاصٕ ٝرغْٜ ك٢ رؾو٤ن اُؼٞائذ أُوجُٞخ ٌَُ 

٣زنٖٔ ٛزا ا٫عزضٔبس اؿز٘بّ اُلشؿ ا٬ُٔئٔخ ٝأُ٘بعجخ ُزؾو٤ن اُؼٞائذ ا٧ٓش  ٜٓ٘ٔب، ًٔب

اُز١ ٣غزٞعت ٓؼٚ مشٝسح رٞكش ٓٞاسد ٓب٤ُخ ًبك٤خ ُؾشاء أٝسام ٓب٤ُخ ٓز٘ٞػخ ٝٓخزِلخ 

رؾَٔ ٓخزِق هطبػبد اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١، ثٜذف رخل٤ل ٓخبهش ا٫عزضٔبس ٝرؼ٣ٞل 

طبػبد ثبٌُٔبعت أُؾووخ ك٢ ثؼنٜب ا٥خش )أُٞهغ اُخغبئش أُؾزِٔخ اُٞهٞع ك٢ ثؼل اُو

 (. 0200اُشع٢ٔ ٤ٛئخ اُغٞم أُب٤ُخ، 

ؽ٤ش أٗٚ ٖٓ أُزؼبسف ػ٤ِٚ إٔ ػذّ رٞكـش اُخجشح ٝأُؼشكخ اٌُبك٤خ ثأٓٞس اُغٞم رؾذ ٖٓ 

هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ر٣ٞ٘غ اعزضٔبسارْٜ ٝئداسرٜب ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبك ٓغزٟٞ اُؼبئذ 

ضٔبسارْٜ، ًٔب إٔ رذ٢ٗ ٓغزٟٞ أُٞاسد أُب٤ُخ ٝٓؾذٝد٣خ أُذخشاد روق أُؾون ػ٠ِ اعز

ؽغش ػضشح أٓبّ أُغزضٔش٣ٖ اُشاؿج٤ٖ ك٢ اُذخٍٞ ئ٠ُ رِي ا٧عٞام، ًٕٞ إٔ أُغزٟٞ 

ً ٖٓ هذسرْٜ ػ٠ِ اُز٣ٞ٘غ ك٢ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ؽغْ  أُ٘خلل ٜٓ٘ب ٣ؾذ أ٣نب

ٔبسارْٜ ٝاُز٢ ٫ ٣غزط٤ؼٕٞ رؾِٜٔب ٗظشاً ٫ٗخلبك أُخبهش اُز٢ هذ رزؼـشك ُٜب اعزض

 (Maharjan, 2021)ٓٞاسدْٛ 

ٝػ٤ِٚ ٣ز٘بٍٝ اُجبؽش أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٩خز٤بس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ػ٠ِ اُ٘ؾٞ 

 اُزب٠ُ:

؛ اُؼشث٤ذ ٝآخشٕٝ، 0200؛ عبثش، 0200ث٤٘ذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد  ) هٚ؛ اُخٞاعخ، 

 د أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ رؾَٔ ػ٠ِ ًَ ٖٓ:(، إٔ أُؾذدا0200

(: ٣ؼجش ػٖ ئعٔب٢ُ ػذد اُق٘بد٣ن أُـِوخ ٝأُلزٞؽخ NFػذد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ) -3/0

 أُزذاُٝخ ك٢ عٞم ا٧عْٜ ا٣ٌُٞز٢.

(:  أُٞاسد أُزبؽخ ثؾ٤ش TAؽغْ اُق٘ذٝم )ئعٔب٢ُ أفٍٞ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس( )  -3/0

رإصش ٛزٙ أُٞاسد ػ٠ِ اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١ ٝهذسرٚ ػ٠ِ ا٫عزلبدح ٖٓ اُج٤ئخ أُؾ٤طخ 

ثلبػ٤ِخ أًضش، ُٝو٤بط ؽغْ اُق٘ذٝم رْ ئ٣غبد ئعٔب٢ُ ا٧فٍٞ، ٝٗؼ٢٘ ثٜب اُزو٤٤ْ 

اُ٘وذ١ ٨ُفٍٞ اُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣زؾٌَ ٜٓ٘ب ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس، ؽ٤ش رٌٕٞ ٛزٙ 

ٓٞصػخ ؽغت ٗٞع ا٫عزضٔبس ك٢ عٞم ا٧عْٜ ا٣ٌُٞز٢، ٝاُز٢ رزؾٌَ أعبعب  ا٧فٍٞ

ٖٓ: أعْٜ ٓؾ٤ِخ، أعْٜ أع٘ج٤خ، ع٘ذاد ٝفٌٞى ٓؾ٤ِخ، ع٘ذاد أع٘ج٤خ، أدٝاد ٗوذ٣خ 

ٓؾ٤ِخ أفٍٞ ٓؾ٤ِخ أخشٟ ٝأفٍٞ أع٘ج٤خ أخشٟ ثب٩مبكخ ا٠ُ اعزضٔبساد ػوبس٣خ. 

َ اُؼ٬هخ ث٤ٖ فبك٢ اُشثؼ أُزبػ ٣ٌٖٝٔ اعزخذاّ ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ا٧فٍٞ، ؽ٤ش ٣ٔض

ُؾِٔخ ا٧عْٜ اُؼبد٣خ ٝؽغْ ا٧فٍٞ أُزبؽخ ٣ٝزْ ه٤بعٚ ٖٓ خ٬ٍ هغٔخ فبك٢ اُشثؼ 
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 & Yunindaأُزبػ ُؾِٔخ ا٧عْٜ اُؼبد٣خ ا٠ُ ٓغٔٞع ا٧فٍٞ 

Kusumawardhani, 2021).) 

(: ٣ؼجش ػذد أُؾزش٤ًٖ ػٖ ػذد ا٧ؽخبؿ اُطج٤ؼ٤٤ٖ NSػذد أُؾزش٤ًٖ ) -3/3

ٝأُؼ٤٣ٖٞ٘ اُز٣ٖ ٣وٕٞٓٞ ثؾشاء اُٞصبئن اُز٢ ٣قذسٛب ٓذساء اُق٘بد٣ن ثٔ٘بعجخ 

ئٗؾبء ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس، ٣ٝشرجو ػذد أُؾزش٤ًٖ ك٢ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ ثؼذد 

ك٢ اُغٞم أُب٢ُ ئر ٣إد١ اٗخلبك ػذد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُغٞم ئ٠ُ  أُغزضٔش٣ٖ

 .اٗخلبك ػذد أُؾزش٤ًٖ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس

ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ:٣ٔضَ اُؼ٬هخ ث٤ٖ فبك٢ اُشثؼ أُزبػ ُؾِٔخ ا٧عْٜ  -3/2

اُؼبد٣خ، ٣ٝوبط ٖٓ خ٬ٍ هغٔخ فبك٢ اُشثؼ أُزبػ ُؾِٔخ ا٧عْٜ اُؼبد٣خ ا٠ُ ٓغٔٞع 

 (.Masrizal et al., 2020ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ اُؼبد٤٣ٖ )

ْ صشٝح أُغب٤ٖٔٛ اُٜذف (: ٣ؼذ ٛذف رؼظEPS٤ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٧سثبػ ) -3/5

ا٫عزشار٤غ٢ ُ٪داسح أُب٢ُ، ٝرؼظ٤ْ رِي اُضشٝح رزٞمؼ ٖٓ خ٬ٍ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ 

 ,Chen & Chiangُزُي أفجؼ ٛزا ٓإؽش ٓؾو اٛزٔبّ أُغبٕٛٔٞ ٝأُغزضٔشٕٝ 

(. ٝٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٧سثبػ ٢ٛ ػجبسح ػٖ ٗغجخ ٓب٤ُخ ٣طِن ػ٤ِٜب اُجؼل (2020

ْٜ ٝاؽ٤بٗب اخشٟ ػبئذ اُغْٜ ٢ٛٝ رؼزجش ٓو٤بط ػبّ ٌُِلبءح ار ٣ؼجش اؽ٤بٗب سثؾ٤خ اُغ

ػٖ ٓوذاس ٓب ع٤٘بُٚ ؽبَٓ اُغْٜ اُؼبد١ ٖٓ ا٧سثبػ ثؼذ اهزطبع ًَ ٖٓ مش٣جخ دخَ 

اسثبػ ا٧ػٔبٍ ٝٗق٤ت ؽِٔخ ا٧عْٜ أُٔزبصح ٖٓ فبك٢ ا٧سثبػ اُز٢ ؽووزٜب اُؾشًخ( 

Setiyawati et al., 2017)ٗٗق٤ت اُغْٜ اُؼبد١ أٌُززت ك٤ٚ ( ٝػشكٚ أخشٕٝ ثأ ٚ

ٖٓ فبك٢ ٝ ٣ؼزجش ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٧سثبػ ٖٓ أُإؽشاد أُٜٔخ ٌَُ ٖٓ 

أُغزضٔش٣ٖ ٝا٩داسح أُ٘ؾبح: ثبُ٘غجخ ُِٔغزضٔش٣ٖ كبٗٚ ٣ٌٖٔ ٓوبسٗخ ٛزا أُإؽش خ٬ٍ 

ٓغٔٞػخ ٖٓ اُغ٘ٞاد ُٔؼشكخ ٗغجخ اُ٘ٔٞ ك٢ اُؾشًخ ٝك٢ رو٤٤ْ اعؼبس اعٜٜٔب ٝرؾذ٣ذ 

ٜب اٌُغ٤جخ، ٝرؾذ٣ذ ٓوذسرٜب ػ٠ِ عذاد اُزٞص٣ؼبد ٝرُي رطِت أُغبٓغ ا٤ُٜ٘ٔخ هٞر

 (.Saldanli et al., 2017ا٩كقبػ ػٜ٘ب ك٢ هبئٔخ اُذخَ)

ُِؾشًخ ثطشػ رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ ػ٠ِ ا٧عْٜ أُٔزبصح ك٢ ؽبٍ  EPSٝرؾزغت سثؾ٤خ اُغْٜ 

ٝعٞدٛب ٖٓ فبك٢ دخِٜب، صْ هغٔخ ٛزا اُشهْ ػ٠ِ ٓزٞعو ػذد ا٧عْٜ اُؼبد٣خ أُقذسح 

 ,Croux & Reusens, 2013; Bougie & Sekaran)خ٬ٍ ع٘خ أٝ سثغ ع٘خ  ًبُزب٢ُ 

2019): 

ٓزٞعو ػذد ÷ ٠ِ ا٧عْٜ أُٔزبصح( رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ ػ -سثؾ٤خ اُغْٜ = )فبك٢ اُذخَ 

 ا٧عْٜ أُقذسح.

ث٤٘ٔب ٣شٟ اُجبؽش إٔ أصش ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٧سثبػ أُٞصػخ ػ٠ِ عؼشٙ اُغٞه٢ ٣زٞهق   

ػ٠ِ ٗٞػ٤خ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ، كإ ًبٕ ؿبُج٤زْٜ ٖٓ أُنبسث٤ٖ كإ 

ثض٣بدح ٛزٙ ا٧سثبػ ٝر٘خلل ا٧سثبػ أُٞصػخ عٞف رإصش ػ٠ِ أعؼبس ا٧عْٜ ؽ٤ش رض٣ذ 

ثبٗخلبمٜب، أٓب ًبٗذ اُـبُج٤خ ْٜٓ٘ ؿ٤ش ٓنبسث٤ٖ كإ ا٧سثبػ أُٞصػخ عٞف ُٖ رإصش ػ٠ِ 

أعؼبس ا٧عْٜ ثٔؼ٠٘ أْٜٗ ٣لنِٕٞ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ا٧سثبػ اُشأعٔب٤ُخ ثذ٫ ٖٓ ا٧سثبػ اُؼبد٣خ 

بػ أُؾووخ ُٖٝ رض٣ذ ٝاُشثؼ اُشأعٔب٢ُ ُٖ ٣زؾون ئ٫ ك٢ ؽبُخ ص٣بدح ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٧سث

سثؾ٤خ اُغْٜ ٖٓ ٛزٙ ا٧سثبػ ئ٫ ك٢ ؽبُخ اؽزغبص ٓؼظْ ا٧سثبػ ٝرٞص٣غ اُوذس ا٤ُغ٤ش ٜٓ٘ب 

 ُؾِٔخ ا٧عْٜ . 



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى
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٣ٝخِـ اُجبؽش ٓٔب روذّ ئ٠ُ إٔ سثؾ٤خ اُغْٜ رؼزجش أؽذ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٠ِ عؼش اُغْٜ 

ي ٣إد١ ئ٠ُ اسرلبع اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ك٢ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ، كٌِٔب صادد سثؾ٤خ اُغْٜ كإ رُ

ُِغْٜ ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ ك٢ ؽبُخ ئٗخلبك سثؾ٤خ اُغْٜ، ٣ٝ٘جٚ اُجبؽش ئ٠ُ مشٝسح ه٤بط ٛزا 

أُإؽش ك٢ مٞء اُؼ٤ِٔبد أُغزٔشح ثبُ٘غجخ ُِؾشًخ، ثٔؼ٢٘ ٣٘جـ٢ إٔ ٣ؾغت ٛزا أُإؽش 

خ أٝ ؿ٤ش ػبد٣خ ٗبرغخ ٖٓ ا٧سثبػ اُؼبد٣خ ثبُ٘غجخ ُِؾشًخ ٝمشٝسح اعزجؼبد أ١ أسثبػ اعزض٘بئ٤

 ٖٓ ػ٤ِٔبد ؿ٤ش ػبد٣خ أٝ ؿ٤ش ٓزٌشسح. 

رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ ًٔإؽش ُ٘غبػ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس: ٣٘ظش أُغزضٔشٕٝ ئ٠ُ اُزٞص٣ؼبد  -3/1

ػ٠ِ أٜٗب ٓقذس ُِٔؼِٞٓبد ػٖ ًلبءح ا٩داسح ك٢ رغ٤٤ش ٗؾبه اُق٘ذٝم كؾِٔٚ اُٞصبئن 

اُلؼ٠ِ ُِق٘ذٝم، ٖٝٓ صْ كأْٜٗ ٣٘ظشٕٝ ٫ رزبػ ُْٜ ك٢ اُٞاهغ كشفخ ٓزبثؼخ اُ٘ؾبه 

)ٗبدس، ئ٠ُ ع٤بعخ اُزٞص٣غ ػ٠ِ أٜٗب ٓإؽش اُ٘غبػ اُز١ رؾووٚ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

 (.0202؛ ٗجأ، 0202

( كض٣بدح ه٤ٔخ اُزٞص٣ؼبد ٖٓ ػبّ ٦ُخش أٝ ر٘خلل ٖٓ ػبّ ٦ُخش ثأٗزظبّ ٣ٌٖٔ إٔ رٞفق أ

 زؼب٤ِٖٓ ك٢ ث٘ٞى ا٧ٝسام أُب٤ُخ.ثأٜٗب ٓغزوشح ٝٛزا ٣زشى أٗطجبػبً ئ٣غبث٤ب ُذٟ أُ

ة( ٣ٝلنَ أُغزضٔش٣ٖ ع٤بعخ اُزٞص٣ؼبد اُز٢ رزقق ثب٫عزوشاس؛ ٣ٝلنَ ثبُطجغ إٔ ٣أخز 

ا٫عزوشاس فٞسح اُ٘ٔٞ أُ٘زظْ ك٢ اُزٞص٣ؼبد ئر ٣ؾزَٔ إٔ ٣زشى ٛزا اُ٘ٔو آصبساً ئ٣غبث٤خ 

 ٤ٖ ك٢ ؽشاء اُٞصبئن.ػ٠ِ أداء اُق٘ذٝم ٝاُوذسح ػ٠ِ عزة أُض٣ذ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ اُشاؿج

كإٔ  -ٝؽز٠ ئرا أخز ٗٔو ا٫عزوشاس ك٢ صجبد ٗق٤ت اُٞصبئن ٖٓ اُزٞص٣ؼبد ٖٓ ع٘خ ٧خشٟ 

ٛزا ٖٓ ؽأٗٚ إٔ ٣غبػذ ػ٠ِ عزة كش٣ن أُغزضٔش٣ٖ اُِز٣ٖ ٣ؼزٔذٕٝ ػ٠ِ اُزٞص٣ؼبد 

ًٔقذس أعبع٢ ُِذخَ، ٝؿ٢٘ ػٖ اُج٤بٕ إٔ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ك٢ ف٘بد٣ن 

 عزضٔبس ٣شكغ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُغٞه٤خ.ا٫

ػٞائذ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ: ئٕ اُٜذف ٖٓ رأع٤ظ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ئ٢ُ رؾو٤ن  -3/7

ػبئذ ُٚ ُِٝٔغزضٔش٣ٖ ك٢ اُق٘بد٣ن، كٜٞ ٣غؼ٢ دائٔب ئ٢ُ ص٣بدح ػٞائذٙ ا٤ٌُِخ ٖٓ خ٬ٍ 

اعزضٔبس ٓٞاسدٙ ثٜزٙ اُق٘بد٣ن ٝاُز٢ رؾون اُؼٞائذ ُٔغب٤ٜٔٛب ثبُطشم 

 :)0200)أُٞاص٢ٗ ٝ ؽغٖ، زب٤ُخاُ

رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ ٖٓ ا٫عْٜ: كبُؼبئذ ٖٓ رٞص٣ؼبد ا٧عْٜ، اُز٢ ٣ؾبسى ثٜب اُق٘ذٝم 

ٝخبفخ رِي اُز٢ رغزٔش أُؾبسًخ ك٤ٜب ُلزشح ه٣ِٞخ، ٣ؼزجش ٖٓ ئ٣شاداد اُق٘بد٣ن اُز٢ 

 ٣ؾقَ ػ٤ِٜب ُِٔغبٕٛٔٞ ك٤ٜب. 

أُب٤ُخ: كوذ ٣زؾون اُؼبئذ ٖٓ ا٧سثبػ اُشأعٔب٤ُخ ا٧سثبػ اُشأعٔب٤ُخ أُزؾووخ ٖٓ ث٤غ ا٧ٝسام 

اُ٘برغخ ػٖ ث٤غ ا٧ٝسام أُب٤ُخ اُز٢ ٣ٔزٌِٜب اُق٘ذٝم. ٝك٢ ثؼل اُظشٝف ٣زٞعت ػ٠ِ 

أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ٛزٙ اُق٘بد٣ن ا٫خز٤بس ث٤ٖ اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُزٞص٣ؼبد ٝا٧سثبػ اُشأعٔب٤ُخ، 

زا ٓب ٣ؼزجش ثٔضبثخ ؽشاء ٝصبئن أٝ أٝ هِت ئػبدح اعزضٔبس ٛزٙ اُزٞص٣ؼبد ك٢ اُق٘ذٝم ٝٛ

 ؽقـ ئمبكخ ك٢ أُ٘ذدح.

أسثبػ ئػبدح اُزو٤٤ْ: كبسرلبع أعؼبس ا٧ٝسام أُب٤ُخ اُز٢ ٣ؾٞصٛب اُق٘ذٝم ٣٘ؼٌظ ػ٢ِ 

اُو٤ٔخ اُقبك٤خ ُِٔٞعٞداد ثبُض٣بدح، ٝثاػبدح رو٣ْٞ عؼش اُؾقخ، أٝ اُٞص٤وخ، ك٢ اُق٘ذٝم 

ٖٓ خ٬ٍ ث٤غ ؽققْٜ أٝ ٝصبئوْٜ. كؼ٘ذ سعْ ٣ؾون أُغبٕٛٔٞ ك٢ ٛزٙ اُق٘بد٣ن ٌٓبعت 
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؛ 0202)ٓغؼذ، ع٤بعخ رٞص٣غ ا٧سثبػ ٣غت إٔ رأخز ئداسح ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٓب ٢ِ٣

  (.0205ٓ٘قٞس، 

ٓذٟ رٔؾ٢ ع٤بعخ رٞص٣غ ا٧سثبػ ٓغ اُوٞا٤ٖٗ اُغبئذح ٝاُزؾش٣ؼبد اُنش٣ج٤خ ٝهج٤ؼخ 

 زٞص٣ؼبد اُز٢ ٣ؾقِٕٞ ػ٤ِٜب.أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس، ٝٓذٟ اػزٔبدْٛ ػ٠ِ اُ

ٓذٟ ع٬ٓخ ٛزا اُزٞص٣غ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ أُب٤ُخ ٝٓوذاس ا٧سثبػ أُوزشػ رٞص٣ؼٜب ػ٠ِ 

أُغزضٔش٣ٖ، ٝثبُزب٠ُ ٓوذاس ا٧سثبػ أُزؾغضح ٝاُز٢ رؼزجش أُقذس اُشئ٤غ٢ ُِز٣َٞٔ اُذاخ٢ِ 

اُ٘بعؾخ رخنغ ُوٞاػذ اُذائْ، ٝثبُزب٢ُ كإٔ ػ٤ِٔخ رٞص٣غ ا٧سثبػ ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

ٓؼ٤٘خ رغزٔذ أفُٜٞب ٖٓ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ اُز٢ رزجؼٜب ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٓ٘ز ثذء ٗؾبهٜب ثٔب 

٣ؾون ا٧ٛذاف اُز٢ رغؼ٠ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس آ٤ُخ ٖٝٓ صْ ٫ ٣غت اُ٘ظش ئ٠ُ هشاس اُزٞص٣غ 

شاس اُزٞص٣غ ٖٓ اُ٘وذ١ ٨ُسثبػ أٝ اؽزغبصٛب رِي اُ٘ظشح اُغطؾ٤خ أُغشدح، ثَ ٣غت كؾـ ه

ُِٔغزضٔش٣ٖ ٣غت  ٓ٘ظٞس إٔ اُزـ٤شاد ك٢ ٓغز٣ٞبد ا٧سثبػ أُٞصػخ ٣ز٤ؼ ٓؼِٞٓبد ٜٓٔخ

 ا٫ٛزٔبّ ثٜب.

رؼزجش رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ ٝأُؼِٞٓبد اُز٢ رؾز٣ٜٞب ٖٓ أُؾذداد ا٧ًضش أ٤ٔٛخ ك٢ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ 

ا٫عزضٔبس إٔ رزجغ  ا٧ٝسام أُب٤ُخ، ٝسعْ ع٤بعخ اُزٞص٣غ ُِق٘ذٝم، ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ ف٘بد٣ن

ع٤بعخ اُٞمٞػ اٌُبَٓ اُؾلبك٤خ، ٝئظٜبس ع٤ٔغ اُؾوبئن أُب٤ُخ اُٜبٓخ اُز٢ ٣ؼزٔذ ػ٤ِٜب 

 أُغزضٔشٕٝ(.

رٔضَ رٞص٣ؼبد ا٧سثبػ أ٤ٔٛخ ًج٤شح ثبُ٘غجخ ُوشاساد ا٫عزضٔبس ؽ٤ش رؾٌَ ثبُ٘غجخ 

ٝارخبر اُوشاساد ُِٔغزضٔش٣ٖ ا٩داسح اُز٢ رٌْٜٔ٘ ٖٓ اُؾٌْ ػ٠ِ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

 اُشؽ٤ذح ك٢ ؽشاء ٝث٤غ ا٧ٝسام أُب٤ُخ.

رٞكش ع٤بعخ رٞص٣غ ا٧سثبػ د٫٫د رأص٤ش٣خ ػٖ أُغزوجَ أُؾزَٔ ُِؾشًخ ئداسح ف٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس، ٝثبُزب٢ُ ٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ اُؾشًخ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب ٓؼذٍ رٞص٣ؼبد أسثبػ ٓغزٜذف، ٝإٔ 

  (Hamidatou, 2021) ف.روّٞ ًَ كزشح ثزؼذ٣َ رٞص٣ؼبرٜب ٗؾٞ ٛزا اُٜذ

٣ٝشٟ اُجبؽش إٔ رؾذ٣ذ ع٤بعخ رٞص٣غ ا٧سثبػ أُؼٍٔٞ ثٜب ٝا٫ػزٔبد ػ٤ِٜب ًٔقذس أعبع٢ 

ُِذخَ ٖٓ هجَ أُغزضٔشٕٝ ٖٓ أُؼب٤٣ش ا٧عبع٤خ اُز٢ ٣غز٘ذ ئ٤ُٜب أُغزضٔشٕٝ ُِؾٌْ ػ٠ِ 

صش ع٤بعخ رٞص٣غ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝؽبُزٜب أُب٤ُخ ٝئٌٓب٤ٗخ ا٫عزٔشاس ٝاُ٘ٔٞ ؽ٤ش رإ

ا٧سثبػ ػ٠ِ ) ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ ا٧ٓٞاٍ أُغزضٔشح، ٝاُؼبئذ أُشعؼ ثبُٔخبهش ا٤ٌُِخ ٝ 

اُؼبئذ أُشعؼ ُِٔخبهش أُ٘زظٔخ ٝٓؼبَٓ ث٤زب ُو٤بط أُخبهش اُغٞه٤خ ٝ ٗغجخ ئعٔب٠ُ اُؼٞائذ 

ا٫عزشداد٣خ ػٖ  ئ٠ُ اُو٤ٔخ ا٫ع٤ٔخ ٝ اُو٤ٔخ ا٫عزشداد٣خ ُِٞص٤وخ ٝ ٗغجخ اُض٣بدٙ ك٢ اُو٤ٔخ

اُو٤ٔخ ا٫ع٤ٔخ ئ٠ُ اُو٤ٔخ ا٫ع٤ٔخ ٝ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٞصبئن ا٫عزضٔبس ٝ ٗغجخ اُزـ٤ش ك٢ اُو٤ٔخ 

اُغٞه٤خ ُِٞص٤وخ ك٠ ٜٗب٣خ اُلزشح ئ٠ُ اُو٤ٔخ ا٫ع٤ٔخ ُِٞص٤وخ ٝ فبك٠ ه٤ٔخ أفٍٞ اُق٘ذٝم (، 

زضٔبس ٝٛزا ٣ؼٌظ ٣ٝ٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ أدائٜب ٣ٝؼزجش رُي ٓشآح ُزو٤٤ْ أداء ف٘بد٣ن ا٫ع

 فٞسرٜب ثبُ٘غجخ ُغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ، ٝأُزؼب٤ِٖٓ ك٢ ٛزٙ اُق٘بد٣ن.
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عؼش اُلبئذح: عؼش اُلبئذح ٛٞ اُؼبئذ ػ٠ِ ساط أُبٍ أُغزخذّ ٖٝٓ أعش أُبٍ أُوزشك  -3/2

ٝا٣نب ٛٞ ٓجِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُبٍ اُز١ ٣ذكغ ٓوبثَ اعزخذاّ ساط أُبٍ ُٔذح ص٤٘ٓخ 

(.  ٣ٌٖٝٔ رؼش٣لٚ أ٣نب ثبٗٚ أُجِؾ أُذكٞع ػ٠ِ اُذ٣ٖ  Luo et al., 2018ٓؼ٤٘خ)

ًغضء ٓ٘ٚ خ٬ٍ ػذح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح ٝٛ٘بى أٗٞاع ٓزؼذدح ٖٓ عؼش اُلبئذح رزؾذد ػ٠ِ 

ٝكن ربس٣خ ا٫عزؾوبم، ٝأُخبهش أُشرجطخ ثبُذ٣ٖ ٝعُٜٞخ رذاٍٝ ا٫ٝسام أُب٤ُخ 

 (.0202ثبُغٞم)اُخلبع٢،

لبئذح ٝػ٬هزٚ ثأعؼبس ا٧عْٜ ٓؾَ اٛزٔبّ أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ ا٧عٞام ٣ٝؼزجش اُزـ٤ش ك٢ عؼش اُ

أُب٤ُخ، ؽ٤ش ٣لغش ا٩ػ٬ٕ ػٖ أ١ رـ٤٤ش ك٢ اعؼبس اُلبئذح ػ٠ِ أٗٚ ئؽبسح اُزـ٤٤ش ك٢ 

ُٜزٙ اُزـ٤شاد ٝرلغ٤شٛب ٖٓ  ٓقبؽتاُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ، ٝث٘بء ػ٠ِ رُي ٣ٌٕٞ ٛ٘بى سد كؼَ 

ِٞٓبد ٓزؼِوخ ثبُظشٝف ا٫هزقبد٣خ أُغزوج٤ِخ ٝاُز٢ عبٗت أُزؼب٤ِٖٓ ثبُغٞم ػ٠ِ ئٜٗب ٓؼ

رغزخذّ ك٢ ئػبدح رو٤٤ْ ا٧عْٜ،  ٝرزأصش اعؼبس ا٧عْٜ ثبُزـ٤ش ك٢ اعؼبس اُلبئذح ٖٓ خ٬ٍ 

 (. (Vedd & Yassinski, 2015 رأص٤ش اُزـ٤ش ك٢ أعؼبس اُلبئذح ػ٠ِ ٓؼذ٫د اُخقْ

خ ػ٠ِ ا٫عؼبس ٖٓ خ٬ٍ رأص٤شٙ ػ٠ِ ٝرُي ٧ٕ اسرلبع ٓؼذ٫د اُلبهذح ٣زٞهغ إٔ ٣ٞصش عِج٤

، ًٝزُي رأص٤شٙ ػ٠ِ رٌب٤ُق ا٫هزشاك، ؽ٤ش ٣إد١ ئ٠ُ اُؾشه٢ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١ 

اٗخلبك اُ٘لوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ، ٝأخ٤شا، رأص٤شٙ ٖٓ خ٬ٍ رؾ٣َٞ أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ 

ُؾ٤ٌٓٞخ اٝ ا٩ثذاػبد ا٫عزضٔبس ك٢ ا٧عْٜ ئ٠ُ ا٫عزضٔبس ك٢ أُغز٘ذاد أٝ ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا

( إٔ اُزـ٤ش ك٢ ٓؼذ٫د اُلبئذح ٣ٞصش ػ٠ِ  (Banchuenvijit, 2016ثبُج٘ٞى. ًٔب ٣ن٤ق 

اُوشاساد ا٫عزضٔبس٣خ ٖٓ خ٬ٍ رأص٤شٙ ػ٠ِ اُؼوذ أُزٞهغ، ؽ٤ش ٣غزضٔش ك٢ أُؾشٝػبد اُز٢ 

 رؾون ٓؼذ٫د ػبئذ داخِی اًجش ٖٓ ٓؾَ اُخقْ. ٝٗظشا ٧ٕ عضء ٖٓ ٓؾَ اُخقْ ٣ٔضَ

ػ٬ٝح أُخبهش ٜٝٓ٘ب ٓخبهش عؼش اُلبهذح، كإ اُض٣بدح ك٢ عؼش اُلبئذح رؼ٢٘ ص٣بدح ك٢ ٓؼذٍ 

اُخقْ، ٝص٣بدح ٓؼذٍ اُخقْ ٣زشرت ػ٤ِٜب رخل٤ل ػ٘ذ أُؾشٝػبد اُز٢ ٣غزٔش ك٤ٜب، ٣ٖٝ 

ًبٕ اُؼوذ أُزٞهغ ُٜزٙ أُؾشٝػبد اٌُجش. أ١ إٔ ص٣بدح ٓؼذ٫د اُلبهذح عزإد١ ئ٠ُ ص٣بدح 

ئذ ػ٠ِ ا٫عزضٔبس، ٌُٖٝ ٖٓ ٗبؽ٤خ اخشٟ روَِ ٖٓ ا٫عزضٔبساد ٝا٣٩شاداد. ثشد١ ٓؼذٍ اُؼب

ٛزا اُزأص٤ش أُنبػق ئ٠ُ رأص٤شٙ عِج٤خ ػ٠ِ ا٧سثبػ ٣ٝلغش اُؼٔخ أُب٤ُخ ث٤ٖ اُزـ٤ش ك٢ عؼش 

 (. Meng & Deng, 2013اُلبئذح ٝاُؼبئذ)

ٔش ػٖ اعزضٔبس أٓٞاُٚ ك٢ ٣ٝؼزوذ اُجبؽش إٔ اٗخلبك أعؼبس اُلبئذح ٣إد١ ئ٠ُ ػضٝف أُغزض

اُج٘ٞى ٝاعزضٔبسٛب ك٢ ا٧عْٜ ٧ٜٗب رؼط٢ ػبئذ أػ٠ِ ٖٓ ػبئذ اُلٞائذ ٝثبُزب٢ُ ٣ضداد اُطِت 

ػ٠ِ ا٧عْٜ ٣ٝإد١ رُي ئ٠ُ اسرلبع أعؼبس ا٧عْٜ ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ أ١ إٔ ٛ٘بُي ػ٬هخ 

٣غزخذّ ٛزٙ ػٌغ٤خ ث٤ٖ أعؼبس اُلبئذح ك٢ اُغٞم ٝث٤ٖ عؼش اُغْٜ ٝثبُزب٢ُ اُج٘ي أُشًض١ 

ا٧داح )عؼش اُلبئذح( ُِؾذ ٖٓ ا٫سرلبع أُغزٔش ك٢ أعؼبس ا٧عْٜ، ٝث٘بء ػ٠ِ رُي ٣قجؼ ٖٓ 

 أُزٞهغ ٝعٞد أصش ٧عؼبس اُلبئذح ػ٠ِ أعؼبس ا٧عْٜ.

اُزنخْ: ٣ؼذ اُزنخْ را أ٤ٔٛخ ًج٤شح ك٢ ا٧عٞام أُب٤ُخ ٜٝٓٔب ُِز٤٤ٔض ث٤ٖ اُؼبئذ  -3/2 

ش ئٕ أُغزضٔش٣ٖ ٣ٜزٕٔٞ أًضش ثبُؼبئذ اُؾو٤و٢ اُز١ ٣و٤ظ اُ٘وذ١ ٝاُؼبئذ اُؾو٤و٢، ؽ٤

 (.  (Syed, 2021اُزؾغٖ اُز١ رْ ئؽشاصٙ عشاء ا٫عزضٔبس

٣ٝإصش اُزنخْ ػ٠ِ عٞم أُبٍ ثؾٌَ ًج٤ش، كوذ ٣غٞد اػزوبد ُذٟ أُزؼب٤ِٖٓ إٔ ص٣بدح ؽذح 

ك إٔ ٣ٌٕٞ ٖٓ ػشك اُ٘وٞد. ًٔب أٗٚ ٖٓ أُلزش اُؾذاُزنخْ رإد١ ثبُج٘ي أُشًض١ ئ٠ُ 

ُِزوبس٣ش اُؾٜش٣خ اُذٝس٣خ ػٖ ٓؼذٍ اُزنخْ أصشٛب ػ٠ِ أعؼبس ا٧ٝسام أُب٤ُخ، كبُٔؼِٞٓبد 
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ػٖ اسرلبع عؼش ٓزٞهغ ك٢ ٓؼذٍ اُزنخْ هذ ٣زشى أصشا عِج٤بً ػ٠ِ رِي ا٧عؼبس)ػجذاُؼض٣ض، 

(، ؽ٤ش هذ رإد١ اُزوبس٣ش أُزؼِوخ ثٔؼذٍ اُزنخْ ئ٠ُ رٞهغ أُض٣ذ ٖٓ  0202أُوق٤ذ، 

ُض٣بدح ك٢ رُي أُؼذٍ، ٝثبُزب٢ُ اسرلبع ٓؼذٍ اُؼبئذ أُطِٞة ػ٠ِ ا٫عزضٔبس ك٢ اُٞسهخ ا

 (.  0203أُب٤ُخ، ٝاٗخلبك ه٤ٔزٜب اُغٞه٤خ )داٝد، 

 &Mugo-Waweru اُؼٞآَ اُٜبٓخ اُز٢ رإصش ػ٠ِ أعٞام سأط آبٍٝٛ٘بى ثؼل 

Atieno) Otieno, 2016)خَ ك٢ ػذاد ٛزٙ ( ٝاُز٢ ٣غت ػ٢ِ رطٞسارٜب ثبعزٔشاس، ٣ٝذ

اُؼٞآَ ٓغز٣ٞبد ٝرـ٤ش ا٫رغبٛبد ك٢ ٓؼذٍ اُزنخْ، ٓضَ اُلبئذح، ٓؼذ٫د فشف 

اُؼ٬ٔد، كبُض٣بدح ك٢ ٓؼذ٫د اُزنخْ رإد١ ئ٠ُ اسرلبع اُلبئذح اُوق٤شح ا٧عَ ٝثبُزب٢ُ 

 Term Structureثؾغت ا٤ٌَُٜ اُض٢٘ٓ أُؼذ٫د اُلبئذح  Bond Yieldsػٞائذ اُغ٘ذاد 

of Interest Rates . 

ٝػ٘ذٓب ر٘خلل ٓؼذ٫د اُزنخْ ر٘خلل ٓؼذ٫د اُلبئذح، كاٜٗب رإد١ ئ٠ُ اصد٣بد اُ٘ؾبه ك٢ 

عٞم ا٧عْٜ ٝاسرلبع ٓغزٟٞ ا٧عؼبس ك٤ٜب ثبُ٘غجخ ُٔؼذ٫د فشف اُؼِٔخ، كاٗٚ ػ٘ذٓب 

رخلل ه٤ٔخ اُؼِٔخ رغبٙ اُؼ٬ٔد ا٧خشٟ ٣ٌٕٝٞ ُذٟ اُجِذ ٓوذسح ػ٠ِ ا٩ٗزبط ٝاُزقذ٣ش، 

٣ؾذس رٞهؼبد رلبؤ٤ُخ ؽٍٞ اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١ ٣٘زظ ػٜ٘ب ارغبٛبد رٞعؼ٤خ ك٢  كإ رُي

أعٞام ا٧عْٜ، ٣ٝؼزجش اُزنخْ أؽذ ٓؾذداد اعؼبس ا٧عْٜ، ؽ٤ش ٣ؼزجشٙ ثؼل أُؾ٤ِِٖ 

أًضش رأص٤شا ػ٠ِ اعؼبس ا٧عْٜ ٖٓ ٓؼذٍ عؼش اُلبئذح، ٝرُي ػ٠ِ اػزجبس إٔ ٓؼذٍ اُوبػذح 

٤ُظ ٓغ ارغبٙ اُزنخْ اُؾب٢ُ)ػٔبس، ٝآخشٕٝ، خْ، ٌُٖٝ ٣زؾشى ك٢ ٗـ ارغبٙ ٗؾشى اُزن

0202 .) 

٣ٝشٟ اُجبؽش إٔ اسرلبع اُزنخْ هذ ٣إصش عِجب ػ٠ِ اُزٞعٚ ٗؾٞ ا٫عزضٔبس ثؾٌَ ػبّ، ٝرُي 

ٗز٤غخ ُٔؾذٝد٣خ أُٞاسدْٛ ٝػذّ اُوذسح ػ٠ِ رؾَٔ رجؼبد ٛزا ا٫عزضٔبس ثٞعٚ ػبّ، ٝػ٠ِ 

ٝأُغزضٔش٣ٖ ا٫عزضٔبس ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس رزٔضَ  اُشؿْ ٖٓ إٔ سؿجخ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُذخش٣ٖ

ك٢ ص٣بدح دخُْٜٞ ئ٫ إٔ كشك كشك أعٞس ئداس٣خ ثؾٌَ ع١ٞ٘ ػ٠ِ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

ٗظ٤ش اُو٤بّ ثبُخذٓبد ا٤ُٜ٘ٔخ اُز٢ ٣وذٜٓب اُق٘ذٝم رٌب٤ُق اُزؾـ٤َ، ٝاُز٢ رؾغت ً٘غت 

اد ٝأسثبػ ٛزا اُق٘ذٝم ك٢ ٓئ٣ٞخ رغزوطغ ٖٓ ئعٔب٢ُ ا٣٩شاداد ثـشك اُ٘ظش ػٖ ئ٣شاد

 رِي اُغ٘خ، هذ ٣إد١ ئ٠ُ ػضٝكْٜ ػٖ ا٫عزضٔبس ك٢ اُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ.

عؼش اُقشف: أؽبسد اُذساعبد اُغبثوخ ئ٠ُ إٔ اُض٣بدح ك٢ روِجبد أعؼبس اُقشف  -3/02 

رإد١ ئ٠ُ ؽذٝس روِجبد عٞٛش٣خ ك٢ ػٞائذ ا٧عْٜ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح عٞٛش٣خ 

(. كوذ أصجزذ دساعبد  ٢0202 رزؼشك ُٜب ا٧عْٜ )ػجذاُؾغ٤ٖ، ك٢ أُخبهش اُز

ػذ٣ذح ٝعٞد ػ٬هخ عٞٛش٣خ ث٤ٖ اُزوِجبد ك٢ أعؼبس اُقشف ٝاُزوِجبد ك٢ أعؼبس 

ا٧عْٜ، ؽ٤ش ٣إد١ اُزوِت ك٢ أعؼبس فشف اُؼ٬ٔد ا٧ع٘ج٤خ ئ٠ُ ص٣بدح اُزوِجبد 

 خ أٝ ٗبؽئخك٢ أعؼبس ا٧عْٜ ثب٧عٞام أُخزِلخ عٞاء أًبٗذ أعٞام ػب٤ُٔ

Zolfaghari& Sahabi, 2021) .) 

ٝرظٜش أ٤ٔٛخ عٞم عؼش اُقشف ثٞفلٚ أؽذ اُؼٞآَ اُز٢ ٣زأصش ثٜب أداء عٞم ا٧عْٜ، 

ٖٝٓ صْ ٣ٌٖٔ اػزجبسٙ أؽذ أْٛ ٓؾذداد ا٧داء ا٫هزقبد١ ثؾٌَ  ػبّ، ٝعؼش اُقشف  ٓؾذد 

ثبؿخ، )عٜٜٔب عٞٛش١ ثشثؾ٤خ اُٞؽذاد ا٫هزقبد٣خ ٖٝٓ صْ ا٫ٕ ػٌبط ػ٠ِ أعؼبس أ

 (. Hassan et al., 2021؛ 0202
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أعؼبس اُجزشٍٝ )اُ٘لو(:  ٣ؼزجش ٛزا اُؼبَٓ ٖٓ أْٛ اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ أعؼبس ا٧عْٜ   -3/00

٫ ع٤ٔب ك٢ اُذٍٝ أُ٘زغخ ُِ٘لو، ؽ٤ش ٣إد١ اسرلبع أعؼبس اُ٘لو ئ٠ُ ص٣بدح ٓغزٟٞ 

ا٧ٓٞاٍ ػ٠ِ ٓؾبس٣غ اُج٤٘خ ػبئذاد اُذُٝخ ا٧ٓش اُز١ ٣ٌٜٔ٘ب ٖٓ فشف أُض٣ذ ٖٓ 

اُزؾز٤خ ٝسكغ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه، ٓٔب ٣غْٜ ك٢ سكغ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١ اُؼبّ 

 &Zolfaghariٝرٞكش اُغ٤ُٞخ اُز٢ رغذ هش٣وٜب أ٣نب ئ٠ُ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ

Sahabi, 2021)  ٖٓ ؽ٤ش ػشف اُ٘لو ثأٗٚ ٓبدح ؿ٤ش ٓزغبٗغخ رخزِق هج٤ؼزٜب .)

اُخبٓبد اُو٤بع٤خ ٓضَ "ؿشة رٌغبط" ٝ"ثشٗذ" ُِٔغبػذح ك٢  ٌٓبٕ ٥خش، ٝرغزخذّ

اخز٬كٜب  ٗٞع ٖٓ اٗٞاع اُ٘لو، ٣ٝزْ رغؼ٤ش ٛزٙ اُخبٓبد ث٘بء ػ٠ِ ٓذٟ 012رغؼ٤ش 

ػٖ اُخبٓبد اُو٤بع٤خ ٝٓذ١ ثؼذٛب ػٖ أعٞام ٛزٙ اُخبٓبد، ٣ٝزْ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ أٗٞاع 

 Kirkulak-Uludag (اُ٘لو ؽغت اٌُضبكخ ٝاُؾٔٞمخ ٝػذد ٖٓ اُؼٞآَ ا٧خشٟ 

& Safarzadeh, 2018.) 

ٝرخنغ آ٤ُخ رؾذ٣ذ أعؼبس اُ٘لو ُؼذح ػٞآَ سئ٤غخ رغْٜ ثذسعخ ًج٤شح ك٢ رـ٤ش أعؼبس اُ٘لو 

ثب٧عٞام اُؼب٤ُٔخ، ٖٓ ث٤ٖ ٛزٙ اُؼٞآَ اُؼشك، اُطِت، اُٞمغ ا٫هزقبد١ اُؼب٢ُٔ، 

ؼش ثش٤َٓ اُ٘لو اُخبّ اُزـ٤شاد اُغ٤ٞع٤بع٤خ ٝعؼش فشف اُذ٫ٝس ا٧ٓش٢ٌ٣، ؽ٤ش ٣وّٞ ع

ثبُذ٫ٝس ا٫ٓش٢ٌ٣ ئ٠ُ إٔ أؿِت اُؼٞآَ اُغبثوخ ٣قؼت اُز٘جإ ثٜب، ُزا كاٗٚ ٣قؼت اُزٌٜٖ 

 (.Vedd & Yassinski, 2015ثؾشًخ أعؼبس اُ٘لو ك٢ أُغزوجَ)

٣زلبٝد رأص٤ش روِجبد أعؼبس اُ٘لو ٖٓ دُٝخ ٧خشٟ، ئر رغ٢٘ اُذٍٝ أُغزٞسدح كٞائذ ك٢ ؽبٍ 

بس ٗز٤غخ ٫ٗخلبك كبرٞسح ٓؾزش٣برٜب ٖٓ اُطبهخ، ك٤ٔب رذكغ اُذٍٝ أُقذسح اٗخلبك ا٧عؼ

صٔ٘ب ثبٛظبً ٗز٤غخ ر٘بهـ ئ٣شادارٜب ٖٓ اُؼ٬ٔد اُقؼجخ، ٣ٝوق ػ٠ِ سأط أُزنشس٣ٖ اُذٍٝ 

اُز٢ ٣ؾٌَ اُ٘لو أُقذس اُشئ٤ظ ُذخِٜب، ٓضَ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢، ٝرظٜش ا٧سهبّ 

٣إصش ثؾذح ك٢ رط٣ٞش هطبػبد اُ٘لو ك٢ ٛزٙ اُجِذإ، ٖٝٓ صْ  إٔ اٗخلبك ا٣٩شاداد عٞف

ك٢ خططٜب ا٩ٗزبع٤خ أُغزوج٤ِخ، ًٔب ٣إصش ك٢ هذسارٜب ػ٠ِ ا٩ٗلبم ػ٠ِ ثو٤خ اُوطبػبد 

 (. (Perifanis& Dagoumas, 2021 ا٫هزقبد٣خ

٣ٝ٘ؼٌظ اٗخلبك ا٣٩شاداد ثؾٌَ أعبع٢ ػ٠ِ اُجشآظ ا٫عزٔبػ٤خ ٝاُخذ٤ٓخ ٖٓ عٌٖ 

رؼذ روِجبد أعؼبس اُ٘لو أُقذس اُشئ٤ظ ٝ(. 0205ٝرؼ٤ِْ ًٜٝشثبء )اُخبهش،  ٝفؾخ

٬ُخز٫٬د ك٢ اهزقبد٣بد اُذٍٝ أُ٘زغخ، كوذ ساكن كزشاد اُشخبء رنخْ ك٢ ا٧عؼبس 

ٝا٧عٞس ٗز٤غخ ٫صد٣بد اُؼٞائذ اُ٘لط٤خ، ٝهذ أهِن ػ٠ِ ٛزٙ اُظبٛشح ٓقطِؼ أُشك 

ز٢ رؾقَ ػ٠ِ أعؼبس اُ٘لو عز٘ؼٌظ ػ٠ِ اهزقبد٣بد اُُٜٞ٘ذ١ ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُزـ٤شاد اُ

اُذٍٝ أُ٘زغخ ٝع٤ٌٕٞ ُٜب اسرجبه ثبُزـ٤شاد ك٢ أعؼبس ٝػٞائذ ا٧عْٜ ثب٧عٞام أُب٤ُخ ُٜزٙ 

 (. 0202اُذٍٝ)خبُذ، 

ً ك٢ اُؼؾش ع٘ٞاد  ٝؽٜذد أعٞام ا٧ٝسام أُب٤ُخ ك٢ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ رطٞساً ه٣ٞب

ك٢ أُبئخ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ ػبّ  027خ ئ٠ُ أُبم٤خ ؽ٤ش ٝفَ ٓزٞعو اُشعِٔ

اٗخلل ٓزٞعو سعِٔخ ا٧عٞام ئ٠ُ  ، 0222. ٝثؼذ ئعشاء رقؾ٤ؼ سئ٤غ٢ ك٢ ػبّ 0227

 (Eltony & Al‐Awadi, 2001 .0203ك٢ أُبئخ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ ػبّ  22

ك٢ ا٣ٌُٞذ ٝاُغؼٞد٣خ ثبػزجبسٛٔب ( ؿ٤ش إٔ أعٞام ا٧ٝسام أُب٤ُخ ٫ رِؼت دٝساً سئ٤غ٤بً ئ٫ 

اُغٞم ا٧ًجش اُز١ ٣ٔضَ أًضش ٖٓ ٗقق ٤ًٔخ ا٧ٝسام أُزذاُٝخ ك٢ أُ٘طوخ ُٝؼَ أُزبثغ 

ّ ؽٜذ ٝفٍٞ عؼش ثش٤َٓ اُ٘لو اُخبّ ُؾبعض 0227ُِزـ٤ش ك٢ أعؼبس اُ٘لو ٬٣ؽع إٔ اُؼبّ 

 (.  0202د٫ٝس )ٝٛذإ،  72
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١ ؽٜذرٚ أعٞام ا٧ٝسام أُب٤ُخ ثذٍٝ ٓغِظ ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُشثو ث٤ٖ اُزطٞس اُو١ٞ اُز

اُزؼبٕٝ ٝاسرلبع أٝ اٗخلبك أعؼبس اُ٘لو، ُزا كٖٔ أٌُٖٔ إٔ رإد١ ا٧صبس ا٬ُؽوخ ؿ٤ش 

أُجبؽشح ٫ٗخلبك أعؼبس اُ٘لو ػ٠ِ اُ٘ؾبه ا٫هزقبد١ ئ٠ُ ئمؼبف أداء ا٧عٞام أُب٤ُخ، 

اُ٘لو ُز٣َٞٔ ثشآغٜب اُز٣ٞٔ٘خ،  ٝئٕ اػزٔبد ا٣ٌُٞذ ثبػزجبسٛب أًجش ٓقذس ُِ٘لو ػ٠ِ ػٞائذ

عؼِٜب رزأصش ثبُزوِجبد اُز٢ رؾٜذٛب أعٞام اُ٘لو اُؼب٤ُٔخ، ٝاٗؼٌظ رُي ك٢ أداء ا٫هزقبد 

 (. Faheem et al., 2021ا٢ٌُِ ٝثبُنشٝسح ػ٠ِ أداء ا٧عٞام أُب٤ُخ)

ُٔإصشح ( اعٔبء ٝسٓٞص ٝ ٓلّٜٞ ٝأعِٞة ه٤بط أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ا0عذٍٝ سهْ )

 ػ٠ِ اخز٤بس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس

سٓض 

 أُزـ٤ش
 أُلّٜٞ ٝأعِٞة اُو٤بط اعْ أُزـ٤ش

X1 

ػذد ف٘بد٣ن 

ا٫عزضٔبس 

(NF) 

٣ؼجش ػٖ ئعٔب٢ُ ػذد اُق٘بد٣ن أُـِوخ ٝأُلزٞؽخ أُزذاُٝخ ك٢ 

 عٞم ا٧عْٜ ا٣ٌُٞز٢

X2 

ؽغْ 

اُق٘ذٝم 

)ئعٔب٢ُ 

أفٍٞ 

اُق٘بد٣ن 

TA) 

ٝٗؼ٢٘ ثٜب اُزو٤٤ْ اُ٘وذ١ ٨ُفٍٞ اُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣زؾٌَ ٜٓ٘ب 

ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس، ؽ٤ش رٌٕٞ ٛزٙ ا٧فٍٞ ٓٞصػخ ؽغت ٗٞع 

ا٫عزضٔبس ك٢ عٞم ا٧عْٜ ا٣ٌُٞز٢، ٝاُز٢ رزؾٌَ أعبعب ٖٓ: أعْٜ 

ٓؾ٤ِخ، أعْٜ أع٘ج٤خ، ع٘ذاد ٝفٌٞى ٓؾ٤ِخ، ع٘ذاد أع٘ج٤خ، 

شٟ ٝأفٍٞ أع٘ج٤خ أخشٟ أدٝاد ٗوذ٣خ ٓؾ٤ِخ أفٍٞ ٓؾ٤ِخ أخ

 ثب٩مبكخ ا٠ُ اعزضٔبساد ػوبس٣خ. 

X3 

ػذد 

أُؾزش٤ًٖ 

(NS ) 

٣ؼجش ػذد أُؾزش٤ًٖ ػٖ ػذد ا٧ؽخبؿ اُطج٤ؼ٤٤ٖ ٝأُؼ٤٣ٖٞ٘ 

اُز٣ٖ ٣وٕٞٓٞ ثؾشاء اُٞصبئن اُز٢ ٣قذسٛب ٓذساء اُق٘بد٣ن 

ثٔ٘بعجخ ئٗؾبء ف٘ذٝم ا٫عزضٔبس، ٣ٝشرجو ػذد أُؾزش٤ًٖ ك٢ 

ٔبس٣خ ثؼذد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُغٞم أُب٢ُ ئر ٣إد١ اُق٘بد٣ن ا٫عزض

اٗخلبك ػذد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُغٞم ئ٠ُ اٗخلبك ػذد أُؾزش٤ًٖ 

 ك٢ ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس.

X4 ْٜسثؾ٤خ اُغ 

ٛٞ هٔخ فبك٢  اُشثؼ اُز١ ًزجٚ ًَ عْٜ ٖٓ ا٧عْٜ اُؼبد٣خ، 

رٞص٣ؼبد ؽِٔخ  -٣ٝوبط ًٔب ٢ِ٣: )فبك٢ اُش٣ؼ ثؼذ اُنش٣جخ 

 ا٧عْٜ أُٔزبصح(/ ٓزٞعو ػذد ا٧عْٜ اُؼبد٣خ أُقذسح 

X5 

اُؼبئذ ػ٢ِ 

ؽوٞم 

 ا٤ٌُِٔخ

ٝٛٞ ٣و٤ظ ًلبءح اُؾشًخ ك٢ ر٤ُٞذ ا٧سثبػ ٖٓ ًَ ٝؽذح ٖٓ 

٤ٌِٔخ، ٣ٝوق ًٔب ٢ِ٣: فبك٢ اُشثؼ ثؼذ ٝؽذاد ؽوٞم  اُ

 اُنش٣جخ/ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

X6 

اُشثؼ 

أُٞصع 

 ُِغْٜ

٢ٛ ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ ا٫سثبػ أُٞصػخ ٝروبط ًٔب ٢ِ٣: ا٫سثبػ 

 أُٞصػخ/ ػذد ا٫عْٜ اُؼبد٣خ أُقذسح

X7 
ٓؼذٍ 

 اُزنخْ

ٛٞ ظبٛشح اهزقبد٣خ رزٔضَ ك٢ اٗخلبك اُوٞح اُؾشائ٤خ اُ٘وٞد 

بس اُغِغ ٝاُخذٓبد. كؼ٘ذٓب رضداد ٤ًٔخ اُ٘وذ اُز٢ ٝاسرلبع أعؼ

٣زذاُٜٝب اُ٘بط ثغشػخ أًجش ٖٓ رضا٣ذ أُ٘زغبد اُز٢ ٣غزط٤ؼٕٞ 

اهز٘بءٛب كإ اُؼِٔخ رلوذ ٖٓ ه٤ٔزٜب، ٖٝٓ أْٛ أُإؽشاد أُغزخذٓخ 

ك٢ ه٤بط ٓؼذ٫د اُزنخْ ٓإؽش اعؼبس أُغزِٜي، ٝٛٞ ٓوذاس 
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سٓض 

 أُزـ٤ش
 أُلّٜٞ ٝأعِٞة اُو٤بط اعْ أُزـ٤ش

ٖٓ اُجنبئغ ا٫عز٤ً٬ٜخ اُزـ٤ش اُؾٜش١ ٨ُعؼبس ُغِؼخ ٓؾذدح 

 ٝاُز٢ رؾَٔ اُـزاء ٝأُِجظ ٝاُ٘وَ.

X8 
عؼش 

 اُقشف

ٗغجخ ٓجبدُخ ػِٔخ أع٘ج٤خ ٓوبثَ ٝؽذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ أٝ 

اُؼٌظ، كٜٞ ه٤ٔخ ػِٔخ ثذ٫ُخ ػِٔخ أخشٟ، ْٝٛ اُذ٫ٝس ا٧ٓش٢ٌ٣ 

 ك٢ ٛزٙ اُذساعخ

X9 
أُشًض١ ػ٠ِ ئ٣ذاػبد اُج٘ٞى اُغؼش اُز١ ٣ذكؼٚ اُج٘ي  ٛٞ أعؼبس اُلبئذح 

 .اُزغبس٣خ عٞاء أًبٕ اعزضٔبسا ُٔذح ٤ُِخ ٝاؽذح أّ ُٔذح ؽٜش أٝ أًضش

X10 
أعؼبس 

 ا)اُ٘لو(

اخز٬كٜب ػٖ اُخبٓبد  ٣زْ رغؼ٤ش ٛزٙ اُخبٓبد ث٘بء ػ٠ِ ٓذٟ

اُو٤بع٤خ ٝٓذ١ ثؼذٛب ػٖ أعٞام ٛزٙ اُخبٓبد، ٣ٝزْ اُز٤٤ٔض ث٤ٖ 

 مخ ٝػذد ٖٓ اُؼٞآَ ا٧خشٟأٗٞاع اُ٘لو ؽغت اٌُضبكخ ٝاُؾٔٞ

 اُجبؽش ٝكوبً ُِذساعبد اُغبثوخ. أُقذس: ٖٓ ئػذاد

ٝث٘بء ػ٠ِ ٓب عجن، ٣ٌٖٔ ُِجبؽش ػشك أْٛ أُزـ٤شاد أُزؼِوخ ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 

ٝؽشًبد ئداسح ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٝاُز٢ رإد١ ئ٠ُ رؾغ٤ٖ أدائٜب، ٝرُي ك٠ مٞء اُغذٍٝ 

 (:0اُزب٠ُ سهْ )

أُزؼِوخ ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس اُز٠ أُزـ٤شاد 

 هذ رإدٟ ئ٠ُ رؾغ٤ٖ أدائٜب

أُزـ٤شاد أُزؼِوخ ثؾشًبد ئداسح اُق٘بد٣ن 

 ا٫عزضٔبس٣خ

اُٜذف اُز١ ٣ؾووٚ اُق٘ذٝم ا٫عزضٔبس١ 

 ٗٔٞ ٝػبئذ(. –ػبئذ دٝسٟ  -)ٗٔٞ سأعٔب٢ُ 

٤ٌَٛ ئداسح اُق٘ذٝم ا٫عزضٔبس١ ٝرزنٖٔ 

ئداسح ٝئؽشاف ٓذ٣ش ٝاؽذ ُق٘ذٝم 

اعزضٔبس١ ٝاؽذ أٝ أًضش. ٣ٝق٘ق ٤ٌَٛ 

ا٩داسح ؽغت ػذد اُق٘بد٣ن أُؾشف ػ٤ِٜب 

ئداسح  -ئ٠ُ ئداسح ف٘ذٝم اعزضٔبس١ ٝاؽذ 

 ئداسح ص٬صخ ف٘بد٣ن كأًضش. -ف٘ذٝه٤ٖ 

 اُو٤ٔخ ا٫ع٤ٔخ ُِٞص٤وخ.

هج٤ؼخ ٗؾبه ا٫عزضٔبساد ُِق٘ذٝم 

 اُق٘بد٣ن ا٩ع٤ٓ٬خ، اُق٘بد٣ن اُزو٤ِذ٣خ(.

ا٩داسح )ع٤بعخ اُلقَ ٝاُزؼ٤ٖ ٓؼذٍ دٝسإ 

ٝرق٘ق ٖٓ ؽ٤ش هٍٞ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ئ٠ُ 

هق٤شح ا٧عَ، ٝٓزٞعطخ ا٧عَ، ٝه٣ِٞخ 

 ا٧عَ(.
 ػٔش اُق٘ذٝم )ثبُغ٤ٖ٘(.

اُؾٞاكض أُبد٣خ أُؼطبح ُٔذ٣ش١ اُق٘بد٣ن  أُخبهش ا٤ٌُِخ ٝأُخبهش أُ٘زظٔخ.

)ؽٞاكض ؽغٖ ا٧داء، ؽ٤ش ٣زْ ئػطبئْٜ 

ؽٞاكض ؽغٖ ا٧داء ٝاُز٢ هذ ؽٞاكض رغ٢ٔ 

 (.02( ئ٠ُ )%5رزشاٝػ ٗغجزٜب ٖٓ)%

 -ع٘ذاد  -ٌٓٞٗبد ٓؾلظخ اُق٘ذٝم )أعْٜ 

 ٓزٞاصٕ(.
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 سابؼبً: اٌذساصت اٌتطبيميت ببٌششوبث اٌّميذة ببٌبىسطت اٌىىيتيت

ر٘بٍٝ اُجبؽش ك٢ اُغضء اُ٘ظش١ ُٜزا اُجؾش ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ رو٤٘بد اُزًبء 

ٝهج٤ؼخ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ٛزٙ اُزو٤٘بد ًٝلبءح ا٫عزضٔبس ثق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ٖٓ  ا٫فط٘بػ٠،

 خ٬ٍ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ.

ٝك٠ مٞء ٓب عجن ٝاعزٌٔب٫ً ُِلبئذح أُشعٞح ٖٓ اُجؾش ٣شٟ اُجبؽش مشٝسح اُزأًذ ٖٓ 

ٝك اُجؾش ٝرُي فؾخ ٓب رْ اُزٞفَ ئ٤ُٚ ٖٓ خ٬ٍ اُذساعخ اُ٘ظش٣خ ثب٩مبكخ ٫خزجبس كش

ٖٓ خ٬ٍ ئعشاء دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُغبٛٔخ أُغغِخ ك٢ اُجٞسفخ 

ا٣ٌُٞز٤خ ك٢ ػذح هطبػبد اهزقبد٣خ ٓخزِلخ. ٣ٝزْ ر٘بٍٝ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ٖٓ خ٬ٍ ر٘بٍٝ 

 أُؾبٝس اُشئ٤غ٤خ اُزب٤ُخ:

ا٣ٌُٞز٤خ أُغغِخ ك٢  ٣زٔضَ ٓغزٔغ اُجؾش ك٢ ؽشًبد أُغبٛٔخ ِدتّغ وػيٕت اٌبحث: -0

عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٤خ ٝهذ هبّ اُجبؽش ثبخز٤بس ػ٤٘خ ٖٓ رِي اُؾشًبد ٌٓٞٗٚ ٖٓ ػذد 

ً ُٔذٟ اعز٤لبء 02) ( ؽشًخ ٓٞصػخ ػ٠ِ ػذد ٖٓ اُوطبػبد ا٫هزقبد٣خ أُخزِلخ ٝكوب

هٞائْ اُؾشًبد ُٔزطِجبد اُزأ٤َٛ ُِغٞم ا٧ٍٝ ُِجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ٝ اُؾشًبد أُذسعخ ك٠ 

 اُزأ٤َٛ ٬ُٗنٔبّ ُٜزٙ اُغٞم ٠ٛٝ:

 إٔ رٌٕٞ اُؾشًخ ٓذسعخ ك٢ اُجٞسفخ ُٔذح ػب٤ٖٓ ػِـ٠ ا٧هَ.

 ع٘ٞاد ٓززب٤ُخ. 7أ٫ روَ ع٘ٞاد ٓٔبسعخ اُؾشًخ ٧ٗؾطزٜب ػٖ  

أ٫ ٣وَ ٓزٞعو عؼش اُٞسهخ أُب٤ُخ ػٖ ه٤ٔزٜب ا٫ع٤ٔخ ٌَُ ع٘خ ٖٓ اُغ٘ز٤ٖ أُ٘ز٤ٜز٤ٖ 

 اُغ٣ٞ٘خ. اُغبثوز٤ٖ ُٞهذ أُشاعؼخ

إٔ رٌٕٞ ِٓزضٓخ ثؼوذ اعزٔبػبد سثغ ع٣ٞ٘خ ُِٔؾ٤ِِٖ ثب٩مبكخ ا٠ُ ا٫كقبػ ثبُِـز٤ٖ اُؼشث٤خ 

 ٝا٫ٗغ٤ِض٣خ ٖٓ خ٬ٍ ٓٞهغ ئٌُزش٢ٗٝ ػ٠ِ ؽجٌخ ا٧ٗزشٗذ.

ٝك٢ مٞء اُؾشٝه اُغبثوخ كوذ اخزبس اُجبؽش ػ٤٘خ اُجؾش ٖٓ ػذح هطبػبد اهزقبد٣خ ٓخزِلخ 

ّ. ٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼ اُؾشًبد 0202ّ ئ٠ُ ػبّ 0202ذأ ٖٓ ػبّ خ٬ٍ أسثؼخ ع٘ٞاد ٓزب٤ُخ رج

 اُز٢ رٔضَ ػ٤٘خ اُجؾش ٝاُوطبػبد اُز٢ ر٘ز٢ٔ ئ٤ُٜب ٖٓ خ٬ٍ اُغذٍٝ اُزب٢ُ:

 (  اٌششوبث اٌتي تّثً ػيٕت اٌبحث واٌمطبػبث اٌتي تٕتّي إٌيهب3خذوي سلُ )

 إٌضبت اٌّئىيت ػذد اٌّشبهذاث ػذد اٌششوبث اصــــُ اٌمطـــــبع ّ

 %33.3 32 4 لطبع اٌبٕىن 1

 %16.4 16 4 لطبع اٌخذِبث اٌّبٌيت 2

 %4.3 4 2 لطبع الإصىبْ واٌؼمبساث 3

 %20.4 20 5 لطبع اٌششوبث اٌظٕبػيت 4

 %4.3 4 2 لطبع اٌّىاد الأصبصيت 5

 %4.2 4 1 لطبع تىٕىٌىخيب اٌّؼٍىِبث والاتظبلاث 6

 %4.3 4 2 لطبع اٌضٍغ واٌخذِبث الاصتهلاويت 4

 %100 96 24 الإخّــــبٌـــي

 

 أُقذس: ٖٓ ئػذاد اُجبؽش.
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 أصٍىة وِظبدس اٌحظىي ػٍى اٌبيبٔبث  -2

اػزٔذد اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ػ٠ِ أعِٞة رؾ٤َِ أُؾز١ٞ ُذساعخ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ 

ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس عٞاء ًبٕ رُي مٖٔ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ، أُؼِٞٓبد أُزٞكشح ػ٠ِ 

أُٞهغ ا٩ٌُزش٢ٗٝ ُِؾشًخ، أٝ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُزٞكشح ُذٟ اُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ػٖ اُؾشًبد 

 أُغغِخ، ٝرْ اُؾقٍٞ ػ٢ِ اُج٤بٗبد ٝاُزوبس٣ش ٖٓ أُقبدس اُزب٤ُخ:

 ٓٞاهغ ؽشًبد اُؼ٤٘خ ػ٠ِ ؽجٌخ ا٫ٗزشٗذ.

 https://www.boursakuwait.com.kwٓٞهغ اُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ  

  https://www.mubasher.info/countries/kwش ا٣ٌُٞذ  ٓٞهغ ٓؼِٞٓبد ٓجبؽ

 Investing.com   https://sa.investing.comٓٞهغ ؽشًخ 

 .Argamm.com http://wwwٓٞهغ أسهبّ ُِزؾ٬٤ِد أُب٤ُخ      

ٗظشاً ُِطج٤ؼخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُؾجٌخ ا٫ٗزشٗذ ؽ٤ش ٫ ٣ٌٖٔ ص٣بسح  فتـشة وحـذود اٌبحث :  -0

ٓٞاهغ ا٫ٗزشٗذ ػٖ كزشاد عبثوخ ٝاُزؼشف ػ٠ِ ٓؾز٣ٞبرٜب ُزُي اخزبس اُجبؽش اُلزشح ٖٓ 

ُض٣بسح أُٞاهغ ا٫ٌُزش٤ٗٝخ ُؾشًبد اُؼ٤٘خ ٫عزخشاط  02/3/0205ٝؽز٠  0/3/0205

ّ 0202اُجؾش، ٝك٤ٔب ٣خـ اُلزشح ٖٓ  اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة ٓزـ٤شاد

 ّ.0202ٝؽز٠ 

رزٌٕٞ ٓزـ٤شاد اُجؾش ٖٓ ٓزـ٤ش ربثغ )أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ  ِتغـيشاث اٌــبحث: -3

ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس( ٝٓزـ٤ش ٓغزوَ )ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٠(، ٝاُز٢ أٌٖٓ ُِجبؽش ه٤بعٜب ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ: 

 أعِٞة ثاعزخذاّ ٓغزٟٞ ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ه٤بط رْ

ُو٤بط ٓغز٣ٞبد ا٫كقبػ ػٖ اُزًبء ا٫ف٘بػ٠،  Content Analysis)أُؾزٟٞ ) رؾ٤َِ

 Hassanein et al. 2019; Elmarzoukyٝهذ هجوذ دساعبد عبثوخ ػ٤ِٔبد ٓٔبصِخ ٓضَ )

et al. 2021; Karim et al. 2021; Alkaraan et al. 2022 ْٝثؾٌَ خبؿ، ٣ز ، )

 ؼِوخ ثب٩كقبػ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ ص٬س ٓشاؽَ، ٠ٛٝ:اخز٤بس اُؼ٘بفش أُز

أُشؽِخ ا٢ُٝ٧: ث٘بء ٓإؽشًا ُ٪كقبػ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢: ٖٓ خ٬ٍ ٓشاعؼخ ؽبِٓخ 

ٌُٔٞٗبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ اُز٢ رًُشد ؿبُجًب ك٢ اُوطبع أُب٢ُ ٖٓ هجَِ أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ 

(، ٓ٘ظٔخ اُزؼبٕٝ ا٫هزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ 0207راد اُقِخ، ٓضَ ٓغِظ ا٫عزوشاس أُب٢ُ )

 ;FSB ,2017) (.0202) (IOSCO)(، ٝأُ٘ظٔخ اُذ٤ُٝخ ٤ُٜئبد ا٧ٝسام أُب٤ُخ 0202)

OECD, 2019; IOSCO, 2020 .) ّ٣0202غُِّو روش٣ش ٓإؽش اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ُؼب 

ء اُنٞء ػ٠ِ أُقطِؾبد ا٧ًضش ؽ٤ٞػًب ك٢ اُوطبع أُب٢ُ، ثٔب ك٢ رُي "اُزًب

 .Perrault et alا٫فط٘بػ٢" ٝ"اُج٤بٗبد اُنخٔخ" ٝ"اُغؾبثخ" ٝ"اُزؼِْ ا٢ُ٥" )

(، ٝاعز٘بداً ئ٠ُ اُذساعبد اُغبثوخ راد اُقِخ اُز٢ رغزخذّ ٓوب٤٣ظ ٓخزِلخ ٬ًُٞء 2019

ُٔق٤ٖٔٔ رار٤بً )  ;Finkenwirth 2021; Zetzsche et al. 2020ا٩كقبػ اُ

Hussainey et al. 2022.) 

https://sa.investing.com/
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 .AI, Omar et alذ دساعخ )ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، هجوّٝك٢ ع٤بم 

رؾ٤َِ أُؾزٟٞ ػ٠ِ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًبد أُب٤ُض٣خ أُذسعخ ك٢ اُجٞسفخ، ( 2017

ثبؽض٤ٖ ػٖ ًِٔبد "اُزًبء ا٫فط٘بػ٢" ٝ"اُزؼِْ ا٢ُ٥" ٝ"اُج٤بٗبد اُنخٔخ". ًٔب أعشد 

ّ٘لٞا رطج٤وبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ رؾ٬ً٤ِ ( Cam et al., 2019) دساعخ  ُِٔؾزٟٞ ٝف

اُج٘ٞى ا٧ٓش٤ٌ٣خ؛ رزًُش ٓقطِؾبد "أرٔزخ اُؼ٤ِٔبد اُشٝثٞر٤خ"، ٝ"ا٬ًُٞء ا٫كزشام٤ٕٞ"، 

ٝ"كْٜ ٗقٞؿ اُِـخ اُطج٤ؼ٤خ"، ٝ"اُزؼِْ ا٢ُ٥"، ٝ"اُشؤ٣خ اُؾبعٞث٤خ" ثؾٌَ ٓزٌشس. ٝك٠ 

( رؾ٬ً٤ِ ُٔؾزٟٞ اُؾشًبد Bonsón et al., 2023راد اُغ٤بم كوذ ثؾضذ دساعخ )

ا٧ٝسٝث٤خ أُذسعخ، ٝؽذدٝا ًِٔبد اُجؾش اُشئ٤غ٤خ، ثٔب ك٢ رُي "اُزًبء ا٫فط٘بػ٢"، 

ً ػ٠ِ ٓب عجن، كوذ هبّ اُجبؽش ثغٔغ  ٝ"اُزؼِْ ا٢ُ٥"، ٝ"ا٧رٔزخ"، ٝ"اُخٞاسص٤ٓخ". ٝرأع٤غب

ُوطبع أُب٢ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُقطِؾبد ا٧ًضش ؽ٤ٞػًب أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ا

 ُزؾذ٣ذ ٓإؽش ا٩كقبػ ا٢ُٝ٧ ُِزًبء ا٫فط٘بػ٢. 

أُشؽِخ اُضب٤ٗخ: ٣زْ ه٤بط رٌشاس أُقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ اُزوش٣ش 

". ًٔب ٣زْ Maxqdaاُغ١ٞ٘ ٌَُ ؽشًخ: ٖٓ خ٬ٍ ثشٗبٓظ رؾ٤َِ أُؾزٟٞ أُؾٞعت "

٤غ٤خ، ثٔب ك٢ رُي اُغِٔخ أٝ اُغَٔ هجَ ٝثؼذ رؾ٤َِ أٌُِبد اُشئ٤غ٤خ ٝع٤بم رِي أٌُِبد اُشئ

 ٓقطِؼ اُجؾش، ُزٞك٤ش ٗظشح صبهجخ ػ٠ِ اعزشار٤غ٤خ أػٔبٍ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. 

أُشؽِخ اُضبُضخ: ٣زْ رق٤٘ق أٌُِبد اُشئ٤غ٤خ ُ٪كقبػ ػٖ أُقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء 

ٔزؼِوخ ثبُٞػ٢ اُشه٢ٔ ا٫فط٘بػ٢ ئ٠ُ ص٬س كئبد: اُلئخ ا٠ُٝ٧ رنْ أٌُِبد اُشئ٤غ٤خ اُ

ٝاُزؾٍٞ ٝاُوذساد، ٝرزؼِن اُلئخ اُضب٤ٗخ ثزطج٤وبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝأُ٘زغبد ٝاُخذٓبد 

ٝاُؼ٤ِٔبد، ك٤ٔب رزؼِن اُلئخ ا٧خ٤شح ثزؾذ٣بد ٝرٜذ٣ذاد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٖٓ ؽ٤ش 

ٟٞ ك٢ أُؼِٞٓبد ٝا٧ٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. ثؼذ رُي، ٣زْ دٓظ اُج٤بٗبد اُ٘برغخ ُزؾ٤َِ أُؾز

 اٗؾذاساد ٓزؼذدح.

ٗٔٞرط ا٫ٗؾذاس ٝرؼش٣لبد أُزـ٤شاد: ٣غُزخذّ ٗٔٞرط ا٫ٗؾذاس اُزب٢ُ ُو٤بط أصش رًش 

أٌُِبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ػ٠ِ أُؾذداد أُب٤ُخ 

 ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس.

t = ß0 + ß1 AIFRECt−1 + ß2 DEBTt−1 + ß3 BDSIZt−1  +ß4 

INDPBt−1 + ß5 FORSHt−1 + ß6 LASHRt−1 + ß7 BKAGEt−1 + e 

.................................................................................................................

...(1) 

 ؽ٤ش إٔ:

T: ٝ ،اُز١ ٣زْ رو٤٤ٔٚ ٖٓ خ٬ٍ اُؼذ٣ذ )أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ( ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس

ً هذ ئخزبس اُجبؽش ٓغٔٞػخ ٖٓ ٓوب٤٣ظ ا٧داء  ٖٓ اُ٘ٔبرط ٝا٧عب٤٤ُت. ٝثؾٌَ أًضش رؾذ٣ذا

(، ROA(، ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ا٧فٍٞ )ROEأُؾبعج٤خ ٢ٛٝ: )اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ )

ُجٞسفخ ((. ًٔب أخز اُجبؽش ك٢ ا٫ػزجبس ٓوب٤٣ظ أداء عٞم اNIIٝفبك٢ دخَ اُلبئذح )

ػ٠ِ  ROA ٝROE((. ؽ٤ش ٣ُغزخذّ ًَ ٖٓ P/Eا٣ٌُٞز٤خ ٓضَ: )ٗغجخ اُغؼش ئ٠ُ ا٧سثبػ )

ٗطبم ٝاعغ ك٢ اُلٌش أُؾبعج٠، كٌِٔب صادد كؼب٤ُخ ئداسح اُؾشًخ ك٢ ر٤ُٞذ ا٣٩شاداد ٖٓ 

أفُٜٞب ٖٝٓ سأط ٓبٍ أُغب٤ٖٔٛ، صادد ٛزٙ ا٣٩شاداد؛ ٝثبُزب٢ُ، ًِٔب اسرلغ ًَ ٖٓ 

ROA ٝROEصاد ، ( أداء اُؾشًخAlmustafa et al. 2023 ؛Hasan et al. 2023 .) 
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(، ثبكزشاك إٔ ر٘ل٤ز اُزًبء TEXPًزُي كوذ أخز اُجبؽش ك٠ ا٩ػزجبس ئعٔب٢ُ أُقشٝكبد )

 ا٫فط٘بػ٢ ٣وَِ اُزٌِلخ، ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ أداء ٓب٢ُ أػ٠ِ. 

ً ٝؽ٤ُٞٔخ ُزطٞس ا٧داء أُب٠ُ  )أُؾذداد أُب٤ُخ رٞكش ٛزٙ أُإؽشاد فٞسح أًضش ٝمٞؽب

ٝؿ٤ش أُب٤ُخ(؛ ٝهذ اعزخذٓزٜب اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُغبثوخ ُزو٤٤ْ ا٧داء أُب٢ُ ػ٠ِ عج٤َ 

 (.Hagel et al. 2013; Heikal et al. 2014; Fatihudin 2018أُضبٍ )

AIFREC  رٌشاس اُزًبء ا٫فط٘بػ٢( ٛٞ رٌشاس ا٩كقبػ ػٖ أُقطِؾبد أُزؼِوخ(

 Alkaraan، ٣ٝوُبط ثؼذد أُقطِؾبد أُزًٞسح ك٢ ًَ روش٣ش ع١ٞ٘ )ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢

et al. 2022; Finkenwirth 2021.) 

رؼٌظ أُغٔٞػخ ا٠ُٝ٧ ٖٓ أُزـ٤شاد اُؾبًٔخ عٔبد اُؾًٞٔخ اُذاخ٤ِخ ُِؾشًبد ػ٠ِ 

ٓغزٟٞ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ، ؽ٤ش ٣ُؼزجش ٓغِظ ا٩داسح ٓزـ٤شًا أعبع٤ًب 

 ;Agarwal, 2020; Dang & Nguyen 2021اُذاخ٤ِخ ُِؾشًبد ك٢ ا٧دث٤بد ) ُِؾًٞٔخ

Nguyen 2022) ،( ٝثبُزب٢ُ، كإ ؽغْ ٓغِظ ا٩داسحBODSIZE ػذد أػنبء ٞٛ )

( ٛٞ ٗغجخ أُذ٣ش٣ٖ أُغزو٤ِٖ ٖٓ أُغِظ، ٖٓ INDDٓغِظ ا٩داسح، ٝأُغِظ أُغزوَ )

اُز٢ ٣ٌٕٞ ك٤ٜب أداء اُؾشًخ ٝا٩كقبػ  خ٬ٍ رن٤ٖٔ ٛزٙ أُزـ٤شاد ٣ٌٖٔ اعز٤ؼبة اُؾبُخ

 ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٗزبعًب ُِٔغِظ اُز١ ٣ؼِٕٔٞ ك٤ٚ.

ك٢ أُغٔٞػخ اُضب٤ٗخ، ٣ذسط اُجبؽش مٞاثو ٤ٌَٛ ٤ٌِٓخ اُؾشًخ ٝٓزـ٤شاد عٔبد رٌب٤ُق 

سأط أُبٍ اُز٢ هذ رإصش ػ٠ِ ا٧داء أُب٠ُ )أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ(. ؽ٤ش أٗٚ ٖٓ 

٤خ اُ٘ظش٣خ، ر٘ؾأ رٌب٤ُق اًُٞبُخ ُشأط أُبٍ ٖٓ اُقشاع ث٤ٖ أُغب٤ٖٔٛ ٝؽب٢ِٓ اُ٘بؽ

ا٫ُزضآبد ُِؾشًخ، ٝهذ ٣نغ ؽبِٓٞ ا٫ُزضآبد ثؼل اُو٤ٞد ػ٠ِ اعزخذاّ سأط أُبٍ ئرا 

اػزوذٝا إٔ ا٩داسح عززخز ئعشاءاد ُقبُؼ أُغب٤ٖٔٛ ثذ٫ً ٖٓ ؽب٢ِٓ ا٫ُزضآبد. ٝثبُزب٢ُ، 

(، ٝاُز٢ ٤ٛLSHARٌَ ٤ٌِٓخ اُؾشًخ، ثٔب ك٢ رُي ٗغجخ أُغب٤ٖٔٛ اٌُجبس )كاٗ٘ب ٗزؾٌْ ك٢ 

٪ أٝ أًضش ٖٓ أعْٜ 5روُبط ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ ٖٓ أُغب٤ٖٔٛ اٌُجبس أُزشا٤ًٖٔ اُز٣ٖ ٣ٔزٌِٕٞ 

 Al Gamrh et( ُِزؾٌْ ك٢ ٓقِؾخ أُغزضٔش٣ٖ )FORSHاُؾشًخ. رغُزخذّ ٗغجخ ا٤ٌُِٔخ )

al. 2020 ؛Mallinguh et al. 2020 ؛Nguyen 2022 ًٔب ٗزؾٌْ ك٢ ٤ٌَٛ ؽب٢ِٓ .)

 Almustafa etا٫ُزضآبد. ٝهذ ٝعذد اُذساعبد إٔ ٗغجخ اُذ٣ٖ رإصش ػ٠ِ ا٧داء أُب٢ُ )

al. 2023 ؛Gander 2012 ؛Shiyyab et al. 2014( ٖٝروُبط ٗغجخ اُذ٣ .)DEBT )

 ث٘غجخ اُذ٣ٖ ه٣َٞ ا٧عَ ئ٠ُ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ.

اُخقبئـ ا٫هزقبد٣خ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ًٔب هبّ اُجبؽش ثذٓظ 

ا٣ٌُٞز٤خ، ثٔب ٣زٞاكن ٓغ ٓب رْ رٞص٤وٚ ك٢ أدث٤بد أداء اُؾشًبد أُو٤ذح ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ، 

ٖٓ ؽ٤ش إٔ ػٔش اُؾشًخ ٝرؼوذ ػ٤ِٔبرٜب ٣إصشإ ػ٠ِ أٗؾطخ ا٩داسح، ٝثؾٌَ أعبع٢ ػ٠ِ 

( ، ُزُي، ئمبكخ ٓزـ٤ش سهبث٢ Almustafa et al. 2023; Nguyen, 2022أداء اُؾشًخ )

 .Almustafa et al( ًاعٔب٢ُ ػذد ع٘ٞاد ػَٔ اُؾشًخ )BKAGEأخش ػٔش اُج٘ي )

2023; Nguyen 2022; Coad et al. 2018.) 

 اُزؾ٤ِـــَ ا٫ؽقبئ٢ ُِج٤بٗـــبد ٝٗزبئـــظ اخزجبس كشٝك اُذساعخ.  -2

٤بٗبد ًٝزُي ئخزجبس كشٝك اُذساعخ، ٝرُي ٖٓ ٣ز٘بٍٝ اُجبؽش ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ا٫ؽقبئ٢ ُِج

خ٬ٍ رطج٤ن ثؼل ا٧عب٤ُت ٝا٩خزجبساد ا٩ؽقبئ٤خ ثاعزخذاّ ثشٗبٓظ اُزؾ٤َِ ا٩ؽقبئ٠ 
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(SPSS ٝرُي ُج٤بٕ ٓذٟ فؾخ أٝ ػذّ فؾخ ًَ كشك ٖٓ كشٝك اُذساعخ، ٣ٜٝذف ٛزا ،)

ػشك ا٩ؽقبء اُوغْ ٖٓ اُذساعخ ئ٠ُ اخزجبس ف٬ؽ٤خ اُج٤بٗبد ُِزؾ٤َِ ا٩ؽقبئ٢ صْ 

اُٞفل٢ ُٔزـ٤شاد اُذساعخ ٝاُزؾ٤َِ أؽبد١ أُزـ٤ش )رؾ٤َِ ا٫سرجبه( صْ رؾ٤َِ ا٫ٗؾذاس 

ثـشك اخزجبس كشٝك اُذساعخ، ُٝزؾو٤ن اُٜذف ٖٓ ٛزا أُجؾش ٣ز٘بٍٝ اُجبؽش اُذساعخ 

 اُزطج٤و٤خ ٖٓ خ٬ٍ اُ٘وبه اُزب٤ُخ:

 الإحظبءاث اٌىطفيت ٌّتغيشاث اٌبحث: -4/1

ُزب٠ُ ِٓخـ ثؾإٔ ا٩كقبػ ػٖ أُقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٣ٞمؼ اُغذٍٝ ا

 ٌَُ ؽشًخ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ:

 ( ٍِخض بشأْ الافظبذ ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى4خذوي سلُ )

 اعْ اُوطبع ّ

رٌشاس ًِٔبد 

اُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٠

اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ 

% 
 اُزشر٤ت

 0 %05 322 هطبع اُج٘ٞى 0

 3 %07 015 اُخذٓبد أُب٤ُخهطبع  0

 2 %03 023 هطبع ا٩عٌبٕ ٝاُؼوبساد 3

 1 %2 022 هطبع اُؾشًبد اُق٘بػ٤خ 2

 5 %02 051 هطبع أُٞاد ا٧عبع٤خ 5

1 
هطبع رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد 

 ٝا٫رقب٫د
020 02% 0 

7 
هطبع اُغِغ ٝاُخذٓبد 

 ا٫عز٤ً٬ٜخ
005 2% 7 

 ----- %022 0512 ا٫عٔب٢ُ

 أُقذس: ٖٓ ئػذاد اُجبؽش.

٣ٝزنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن: ٣جِؾ ئعٔب٢ُ ا٩كقبػ ػٖ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثبُزًبء 

(، ٓغ رلبٝد ًج٤ش ث٤ٖ اُؾشًبد أُٔضِخ ُِِوطبػبد ٓؾَ اُجؾش. ٣ٝٔضَ 0512ا٫فط٘بػ٢ )

ط٘بػ٢، ؽ٤ش هطبع اُج٘ٞى أػ٠ِ ٗغجخ ئكقبػ ػٖ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫ف

% ُوطبع رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد 02% ٖٓ ٓغٔٞػخ اُج٤بٗبد، ث٤٘ٔب ثِـذ 05ثِـذ 

% ُوطبع اُخذٓبد أُب٤ُخ. ٝرؾ٤ش ٛزٙ اُوطبػبد ئ٠ُ أُقطِؾبد أُزؼِوخ 07ٝا٫رقب٫د، 

ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ث٘غت ٓشرلؼخ، ث٤٘ٔب رؾ٤ش هطبػبد ا٫عٌبٕ ٝاُؼوبساد ٝأُٞاد 

ؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ث٘غت ٓ٘خلنخ. ٝرزشاٝػ ٗغت ا٧عبع٤خ ئ٠ُ أُقطِ

 % ٖٓ ٓغٔٞػخ اُج٤بٗبد. 2% 2ٝػ٤٘بد اُوطبػبد أُزجو٤خ أُزجو٤خ ث٤ٖ 

ٝرقُ٘ق ًِٔبد ا٩كقبػ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ئ٠ُ ص٬س كئبد. رخزـ اُلئخ ا٠ُٝ٧ 

ٝاُوذساد اُشه٤ٔخ. أٓب اُلئخ اُضب٤ٗخ  أٌُِبد اُشئ٤غ٤خ أُزؼِوخ ثبُٞػ٢ اُشه٢ٔ ٝاُزؾٍٞ اُشه٢ٔ

كززؼِن ثزطج٤وبد ٝٓ٘زغبد ٝخذٓبد ٝػ٤ِٔبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. أٓب اُلئخ ا٧خ٤شح كززؼِن 

ثزؾذ٣بد ٝرٜذ٣ذاد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٤ٔب ٣زؼِن ثأٖٓ أُؼِٞٓبد ٝا٧ٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. 
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٢، ٓق٘لخ ئ٠ُ ص٬س ٣ٝٞمؼ اُغذٍٝ اُزب٠ُ ًِٔبد ا٩كقبػ أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ

 كئبد.

 ( وٍّبث الإفظبذ اٌّتؼٍمت ببٌزوبء الاططٕبػي5خذوي سلُ )

ّ 
أُقطِؾبد/أٌُِبد أُزؼِوخ ثبُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٢
 اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ % اُزٌشاس

0 
اُٞػ٢ اُشه٢ٔ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢، 

 ٝاُزؾٍٞ، ٝاُوذساد.
102 07% 

0 
رطج٤وبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٝأُ٘زغبد، 

 ٝاُخذٓبد، ٝاُؼ٤ِٔبد.
752 33% 

 %22 232 أُؼِٞٓبد ٝا٧ٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. 3

ا٩عٔب٢ُ : أُقطِؾبد/أٌُِبد أُزؼِوخ ثبُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٢
0322 022% 

 أُقذس: ٖٓ ئػذاد اُجبؽش.

 ٣ٝزنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن: 

رُٔضَ اُلئخ ا٠ُٝ٧ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثبُٞػ٢ اُشه٢ٔ ٝاُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ٝاُوذساد 

%( ٖٓ ا٩عٔب٢ُ، ٓٔب ٣جُشص ؽشؿ اُؾشًبد ٝاُوطبػبد أُذسعخ 07اُشه٤ٔخ، ثٞاهغ )

ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٤خ ٝاُزضآٜب ثزغخ٤ش ئٌٓبٗبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ ػ٤ِٔبرٜب 

 ٝخذٓبرٜب. 

ث٤٘ٔب رٔضَ اُلئخ اُضب٤ٗخ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثزطج٤وبد ٝٓ٘زغبد ٝخذٓبد ٝػ٤ِٔبد 

%( ٖٓ ا٩عٔب٢ُ. ٣ٝؼٌظ ٛزا ٓغزٟٞ ا٫ُزضاّ رغبٙ اُخذٓبد 33اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ثٞاهغ )

ا٧عبع٤خ ك٢ رؾو٤ن اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ٝا٫عزلبدح ٖٓ رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ٣ٝذٍ ٛزا ػ٠ِ 

اُشاعخ ثزغخ٤ش هٞح اُزو٤٘بد أُزطٞسح ٝرج٢٘ ٓغزوجَ ٣غُْٜ ك٤ٚ ا٫ثزٌبس ٝاُزطٞس  ا٫ُزضاّ

اُشه٢ٔ ك٢ دكغ ػغِخ اُزوذّ. ٝرؼُذ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ "ا٧رٔزخ اُشٝثٞر٤خ"، ٝ"اُخذٓبد 

أُقشك٤خ اُشه٤ٔخ"، ٝ"اُخذٓبد أُقشك٤خ ػجش اُٜبرق أُؾٍٔٞ"، ٝ"اُخذٓبد أُقشك٤خ 

 خذٓبد اُشه٤ٔخ" ٖٓ أْٛ أٌُِبد ك٢ اُوطبػبد ٓؾَ اُجؾش. ػجش ا٩ٗزشٗذ"، ٝ"اُ

ٝأخ٤شاً رزؼِن اُلئخ اُضبُضخ ثبٌُِٔبد أُلزبؽ٤خ أُزؼِوخ ثزؾذ٣بد ٝرٜذ٣ذاد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 

ك٢ ٓغبٍ أٖٓ أُؼِٞٓبد ٝا٧ٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. ٣ٝزغ٠ِ ٓذٟ ا٫ٛزٔبّ ثٜزا أُغبٍ ك٢ اُ٘غجخ 

غِّو اُنٞء ػ٠ِ اُزؾذ٣بد ٝاُزٜذ٣ذاد اُغٔبػ٤خ. ؽ٤ش إٔ %( اُز٢ رُ 22أُئ٣ٞخ أُِؾٞظخ )

أٌُِبد أُلزبؽ٤خ ا٧ًضش ؽ٤ٞػًب ك٢ ٛزٙ أُغٔٞػخ ٢ٛ أٖٓ أُؼِٞٓبد، ٝا٧ٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، 

ٝٓخبهش ا٧ٖٓ ا٩ٌُزش٢ٗٝ، ٝأٖٓ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ٝاُخذٓبد أُقشك٤خ ا٩ٌُزش٤ٗٝخ، 

٘ز٤غخ رش٤ًضًا ه٣ٞبً ػ٠ِ مٔبٕ رذاث٤ش أ٤٘ٓخ كؼبُّخ ٝع٤بعبد ا٧ٖٓ ا٩ٌُزش٢ٗٝ. رظُٜش ٛزٙ اُ

ك٢ أُؾٜذ اُشه٢ٔ. ؽ٤ش رغُِّو ٛزٙ أٌُِبد أُلزبؽ٤خ اُنٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ؽٔب٣خ اُج٤بٗبد 

اُؾغبعخ، ٌٝٓبكؾخ اُزٜذ٣ذاد اُغ٤جشا٤ٗخ. ًٔب أٜٗب رؾ٤ُش ئ٠ُ ا٫ُزضاّ ثؾٔب٣خ ا٧ٗظٔخ اُشه٤ٔخ 

 . ٝرٞك٤ش رغبسة آٓ٘خ ٨ُكشاد ٝأُإعغبد

٣ٝزٞاكن ٛزا ٓغ اُ٘زبئظ اُغبثوخ ٝاعزط٬ػبد اُشأ١ ك٢ ٛزا أُغبٍ. ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ٣ؾ٤ُش 

أُغؼ اُؼب٢ُٔ أُؾزشى اُز١ أعشاٙ أُ٘زذٟ ا٫هزقبد١ اُؼب٢ُٔ ٝٓشًض ًبٓجش٣ذط ُِز٣َٞٔ 
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%( هذ هجوّذ رو٤٘خ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ 51اُجذ٣َ ئ٠ُ إٔ ؿبُج٤خ ؽشًبد اُخذٓبد أُب٤ُخ )

 غب٫د ئداسح أُخبهش.ٓ

( ٗزبئظ ا٩ؽقبءاد اُٞفل٤خ ٩عٔب٢ُ اُؼ٤٘خ، ؽ٤ش ٣جِؾ ٣ٝ1ٞمؼ اُغذٍٝ اُزب٢ُ سهْ )

، ٣ٝؼٌظ ٛزا ؽبعخ ثؼل اُوطبػبد 02.22رشدد ٓقطِؾبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٓزٞعو 

ئ٠ُ ٓض٣ذ ٖٓ ٓؼِٞٓبد ا٩كقبػ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢. ٖٝٓ 

زٞهغ إٔ رلغش ٛزٙ ا٫خز٬كبد أداء اُوطبػبد ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٤خ، ثب٩مبكخ أُ

 ئ٠ُ ئكقبؽٚ ػٖ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢.

 ( ٔتبئح الاحظبءاث اٌىطفيت6خذوي سلُ ) 

 ا٫ٗؾشاف أُؼ٤بس١ أُزٞعو اُؾغبث٢ أُزـ٤ش ّ

0 AIFREC 02.22 02.13 

0 ROE 7.22 2.31 

3 ROA 2.22 2.50 

2 NII 072.22 022.07 

5 TEXP 022.70 015.20 

1 DEBT 27.52 0.20 

7 FORSH 2.27 2.22 

2 LARSHR 2.17 2.00 

2 INDPB 2.20 2.00 

02 BKAGE 22.12 02.20 

 أُقذس: ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ا٩ؽقبئ٢.

ر٘بٍٝ اُجبؽش ك٢ ٛزا اُغضء ػشك رؾ٤َِ ا٫سرجبه ٝا٫ٗؾذاس ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ:  -5

ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ، ٝرُي  Spearman's rhoٝرؾ٤َِ ٗزبئظ  ٓؼبَٓ اسرجبه  ع٤جشٓبٕ 

ُِزؼشف ػ٠ِ هٞح ٝارغبٙ ٝٓؼ٣ٞ٘خ اُؼ٬هخ ث٤ٖ ٓؾذداد اُذساعخ. كٌِٔب اهزشثذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ 

ا٫سرجبه ٖٓ اُٞاؽذ اُقؾ٤ؼ ًِٔب دٍ رُي ػ٠ِ هٞح ا٫سرجبه ث٤ٖ أُؾبٝس اُشئ٤غ٤خ ُِذساعخ، 

خ ػ٢ِ إٔ اُؼ٬هخ ػٌغ٤خ ٝرذٍ ا٩ؽبسح أُٞعجخ ػ٢ِ إٔ اُؼ٬هخ هشد٣خ، ٝرذٍ ا٩ؽبسح اُغبُج

ث٤ٖ ا٫كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ  ٝرُي ٫خزجبس ٓذٟ فؾخ اُلشك ا٧ٍٝ ثؾإٔ اُؼ٬هخ 

ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ 

 ا٣ٌُٞز٤خ.

رٞعذ ػ٬هخ  أٗٚ "ٗزبئظ اخزجبس اُلشك ا٧ٍٝ: ؽ٤ش ٣٘ـ اُلشك ا٧ٍٝ ُِجؾش ػ٠ِ  -5/0

راد اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ا٫كقبػ أُؾبعج٢ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد 

( ٗزبئظ ٣2ٞمؼ اُغذٍٝ سهْ )أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ"، ٝ

ٝاُز٢ رإًذ ٝعٞد ػ٬هخ اسرجبه ػٌغ٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ  Correlation Matrixٓقلٞكخ ا٫سرجبه 

ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝرو٤٤ْ أُؾذداد ث٤ٖ ػ٘بفش 

 .أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ك٢ عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢

 



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
   

 
     

  

529 

ت
دا
سا
 ال
نة
دي
 م
عة
ام
ج
 .
..
ة 
ار
ج
لت
 ا
ية
كل
 .
..
ة 
جع
را
لم
وا
ة 
سب
حا
لم
 ا
سم
 ق

2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 ( ِظفىفت الاستببط بيٓ ِتغيشاث ّٔىرج اٌذساصت4خذوي )

BKAG

E 

INDP

B 

FORS

H 

LASH

R 

DEBTH 
AIFRCD أُزـ٤شاد 

 
  

  
0.222 

AIFRC

D 

    0.222 2.027 DEBTH 

 

  

0.222 2.222 -

2.307**

* 

LASHR 

 

 0.222 

-

2.022*

* 

-2.025** 
2.027**

* 
FORSH 

 
0.222 2.273 

2.022*

* 

2.075 
2.022* INDPB 

0.222 

-2.232 2.050* 

-2.227 -

2.022**

* 

2.075**

* 
BKAGE 

, 5%, 1%ِٓؾٞظخ: ***, **, * رؾ٤ُش ئ٠ُ ٝعٞد د٫ُخ ئؽقبئ٤خ )ٓؼ٣ٞ٘خ( ػ٘ذ ٓغزٟٞ 

 ػ٠ِ اُزشر٤ت. %10

 ٣ٝزنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن ٓب ٠ِ٣:

ٝعٞد اُؼذ٣ذ ٖٓ ا٫سرجبهبد ث٤ٖ ئكقبػ اُؾشًبد ػٖ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝخقبئـ 

بػ اُؾشًبد ػٖ ٗظْ رِي اُؾشًبد، ٓٔب ٣ؾُذد أٟ اُخقبئـ أًضش ٬ٓءٓخ ُٔٔبسعبد ئكق

 .اُزًبء ا٫فط٘بػ٢

ؽ٤ش رشرجو ٓٔبسعبد ئكقبػ اُؾشًبد ػٖ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ اسرجبهًب ئ٣غبث٤بً ثٌَ ٖٓ 

(DEBTH ،FORSH ،INDPB ،BKAGE( ٝرُي ثٔؼب٬ٓد ئسرجبه )2.027 ،

 .ػ٠ِ اُزٞا٠ُ( 2.075، 2.022، 2.027

اسرجبهًب عِج٤ًب ثب٩كقبػ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢،  LASHRث٤٘ٔب ٣شرجو ٓإؽش 

ٓٔب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ إٔ أُغب٤ٖٔٛ ئٓب ٓزؾلظٕٞ ثؾإٔ رطج٤ن اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ أٝ ُذ٣ْٜ 

ٓؼِٞٓبد ٓزٔبصِخ، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ مؼق ا٩كقبػ ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ. ٣شرجو ٓإؽش 

LASHR  اسرجبهًب ئ٣غبث٤بً ثٔإؽشادDEBTH ٝINDPB٘ٔب ٣شرجو اسرجبهًب عِج٤ًب ، ث٤

 . BKAGEثٔإؽش 

رٞعذ ػ٬هخ راد  أٗٚ "ػ٠ِ  ٝث٘بء ػ٠ِ ٓب روذّ ٣زْ هجٍٞ اُلشك ا٧ٍٝ ُِجؾش، ٝ اُز١ ٣٘ـ 

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد  اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ا٫كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ 

ؽ٤ش إٔ ٛ٘بى ػ٬هخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ، أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ"

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد  اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ع٤ٔغ ػ٘بفش ا٫كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ 

 أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ )ا٧داء أُب٢ُ( ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ. 
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٣ٝؼط٢ رؾ٤َِ ا٫سرجبه ٓإؽش ٓجذئ٢ ػٖ ٓذٟ رأص٤ش ػ٘بفش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ 

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ؛ ئ٫ إٔ اُؾٌْ ثٔذٟ  ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ اعزخذاّ

ػ٠ِ  اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠رأص٤ش ًَ ػ٘قش ٖٓ ػ٘بفش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ 

 ٗؾذاس أُزؼذد ك٢ اُغضء اُزب٢ُ.رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٓزشٝى ُ٘زبئظ رؾ٤َِ ا٫

ؽ٤ش ٣٘ـ اُلشك اُضب٢ٗ ُِجؾش ػ٠ِ أٗٚ " ٣ٞعذ رؾ٤َِ ٗزبئـظ اخزجبس اُلشك اُضب٢ٗ:   -5/0

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد  اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠أصش رٝ اؽقبئ٤خ ُ٪كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ 

أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ ". ٣ٝزْ اخزجبس ٓذٟ فؾخ ٛزا 

٤َ ا٫ٗؾذاس اُخط٠ أُزؼذد ث٤ٖ ػ٘بفش ٓإؽش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اُلشك ٖٓ خ٬ٍ رؾِ

ٝرو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُِؾشًبد أُو٤ذح ك٢  اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠

 عٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢.

ُٝو٤بط أصش اُزأص٤ش اُغٔبػ٢ ُؼ٘بفش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء 

٠  ٓغزٔؼخ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ اُؾشًبد أُو٤ذح ك٢ عٞم ا٫فط٘بػ

ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٢، ٝاعزخذّ اُجبؽش هش٣وخ أُشثؼبد اُقـش١ ُزوذ٣ش ٓؼِٞٓبد ٗٔٞرط 

 ا٫ٗؾذاس، ٣ٝؼشك اُغذٍٝ اُزب٠ُ ٗزبئظ رؾ٤َِ ا٫ٗؾذاس ٝرُي ًٔب ٠ِ٣:

 ّتغيشاث اٌذساصت( ٔتبئح تحٍيً الأحذاس 4ٌخذوي سلُ )

 

 ٣ٝزنؼ ُِجبؽش ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن اُ٘زبئظ ا٧ر٤خ: 

%(، ٝٛٞ ٓب ٣ؼٌظ إٔ اُو٤ٔخ 20.7( ثبُ٘غجخ ُِ٘ٔٞرط  رجِؾ )(R2 ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ إٔ ه٤ٔخ

أُب٤ُخ ٝؿ٤ش اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط ػب٤ُخ، ؽ٤ش إٔ أؿِت اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ُزو٤٤ْ أُؾذداد 

أُب٤ُخ ًٔزـ٤ش ربثغ ٣ٌٖٔ رلغ٤شٛب ٖٓ خ٬ٍ اُ٘ٔٞرط ٝثبعزخذاّ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٠ٛٝ 

 ػ٘بفش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠.

أُؼ٣ٞ٘خ ا٤ٌُِخ ُ٘ٔٞرط ا٫ٗؾذاس أُغزخذّ ٣ٌٖٔ اُزؼشف ػ٤ِٜب ٖٓ خ٬ٍ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ 

(ANOVA،ُ٘ٔٞرط ا٫ٗؾذاس )  ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ (2.222)ؽ٤ش ثِـذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ،

 اسرلبع ٓؼ٣ٞ٘خ اُ٘ٔٞرط أُغزخذّ ك٢ اُذساعخ ٝف٬ؽ٤زٚ ُزؾو٤ن ٛذف اُذساعخ.

ٝك٠ مٞء ٓب عجن ٣خِـ اُجبؽش ئ٠ُ صجٞد فؾخ اُلشك اُضب٢ٗ ُِجؾش ثأٗٚ ٣ٞعذ رأص٤ش رٝ 

د٫ُخ اؽقبئ٤خ ُؼ٘بفش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ رو٤٤ْ 

 (.2.207( ثِؾ )(R2 رؾذ٣ذ ٓشرلغثبُؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ ثٔؼبَٓ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ 

 تقييم المحددات المالية وغير المالية (Y) المتغير التابع

 المتغيرات المستقلة
معامل 
 (B)الانحدار

  Tقيمة  Betaقيم 
مستوى 
 المعنوية

 الدلالة 

 --- 0.004 6.8.4-  602.04- ثابت النموذج

استخدام نظم الإفصاح المحاسبي عن 
  الذكاء الاصطناعى

 إحصائيا   دال 0.000 6.080- 0.820 6.226-

 .0.82 معامل التحديد القيمة التفسيرية للنموذج

 ANOVA   =0.000 مستوى المعنوية لتحليل  المعنوية الكلية للنموذج

 D-W =  6.404 قيمة  Durbin-Watson  قيمة 



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 وتىطيبث اٌبحث وأهُ اٌتىخهبث اٌّضتمبٍيت خبِضبً: ٔتبئح

اعزٜذف ٛزا اُجؾش ث٤بٕ دٝس ا٫كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ 

ًٔزـ٤ش رلغ٤ش١ ُزو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ثبُؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ. 

د ٓؾَ اُذساعخ خ٬ٍ اُغ٘ٞاد ٖٓ ؽ٤ش هبّ اُجبؽش ثزؾ٤َِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًب

، ٣ٝظُٜش رؾ٤َِ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ص٣بدح ك٢ ٝر٤شح ا٩كقبػ ػٖ 0203ٝؽز٠  0202

 . 0202أُقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٓ٘ز ػبّ 

٣ٝؾ٤ش ٛزا اُزطٞس ئ٠ُ إٔ اُؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ أفجؾذ أًضش ٝػ٤بً ثزج٢٘ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ 

ٞؽع إٔ ٛ٘بى مؼق ك٢ ٓغزٟٞ ا٩كقبػ أُزؼِن ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝآصبسٙ ٝكٞائذٙ. ًٔب ُ

ك٢ ثؼل اُؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ، ٓٔب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ أٜٗب ٫ رضاٍ ك٢ ٓشؽِخ ٓجٌشح ٖٓ رطج٤ن اُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٢، ػ٠ِ ا٧هَ ك٤ٔب ٣زؼِن ثب٩كقبػ ػ٘ٚ. 

ٛزٙ اُؾشًبد، ٝٗظشًا ٧ٕ ارغبٙ رج٢٘ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٫ ٣ضاٍ ك٢ ٓشاؽِٚ أُجٌشح ك٠ 

كٜ٘بى ؽبعخ ئ٠ُ ثزٍ أُض٣ذ ٖٓ اُغٜٞد ُزؾغ٤ٖ ا٩كقبؽبد اُطٞػ٤خ أُزؼِوخ ثبُزًبء 

ا٫فط٘بػ٢. ٝث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ، كإ ٝعٞد ًِٔبد سئ٤غ٤خ ٓزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ 

ئكقبؽبد اُؾشًبد ٣إصش ئ٣غبثًب ػ٠ِ سثؾ٤زٚ ًٝلبءرٚ ٖٝٓ صْ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ 

 ٤ش أُب٤ُخ )ا٧داء أُب٢ُ(.ٝؿ

ًٔب ٣زنؼ ٖٓ رؾغٖ ٓؼذ٫د اُؼبئذ ػ٠ِ ا٧فٍٞ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ثٜزٙ اُؾشًبد، 

ٓٔب ٣ؾ٤ش ئ٠ُ إٔ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ رؼَٔ ػ٠ِ رجغ٤و اُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤ِ٤خ 

ُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝخلل اُزٌب٤ُق. ٝث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ أُزؼِوخ ثب٫كقبػ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ ا

ً ُ٪كقبػ ػٖ  ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ، ٣ظٜش ٛزا اُجؾش أصشاً ئ٣غبث٤ب

أُقطِؾبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ ا٧داء أُؾبعج٢ )أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش 

 أُب٤ُخ( ثبُؾشًبد أُذسعخ ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٤خ.

اُؾشًبد هبدسح ػ٠ِ رؾغ٤ٖ أدائٜب أُب٢ُ ٖٓ خ٬ٍ ا٩كقبػ ًٔب رٞمؼ ٗزبئظ اُجؾش إٔ 

اُطٞػ٢ ػٖ ٓجبدسارٜب ك٢ ٓغبٍ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٝٛزا ٣ؼضص صوخ أفؾبة أُقِؾخ 

٣ٝغزة أُغزضٔش٣ٖ أُٜز٤ٖٔ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ًٔب ٣غُْٜ ك٢ رخل٤ق أُخبهش أُشرجطخ 

ًٔب إٔ اُؾلبك٤خ ثؾإٔ ٓٔبسعبد اُزًبء ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢، ٣ٝٔ٘ؼ اُؾشًبد ٤ٓضح ر٘بكغ٤خ. 

ا٫فط٘بػ٢ رغُْٜ ك٢ ا٫ٓزضبٍ اُز٘ظ٢ٔ٤، ٣ٌٖٝٔ إٔ رإُد١ ئ٠ُ خلل اُزٌب٤ُق ٝا٫ثزٌبس 

اُزٌُ٘ٞٞع٢. ٣ٌٖٝٔ ُٜزٙ اُ٘زبئظ إٔ رشُؽذ اُؾشًبد ك٢ رؾغ٤ٖ ٓٔبسعبرٜب أُزؼِوخ ثبُزًبء 

 ا٫فط٘بػ٢ ُزؾو٤ن ٗزبئظ ٓب٤ُخ ئ٣غبث٤خ.

أٍٝ اُجؾٞس ثذُٝخ ا٣ٌُٞذ اُز٢ رشثو ث٤ٖ ا٩كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ  ٣ٝؼذ ٛزا اُجؾش أؽذ

اعزخذاّ ٗظْ ا٫فط٘بػ٢ ك٢ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ٝئٗؼٌبعٜب ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش 

أُب٤ُخ. ٝث٘بء ػ٤ِٚ رغُبْٛ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ اُلٌش أُؾبعج٠ ٖٓ خ٬ٍ روذ٣ْ أدُخ عذ٣ذح ػ٠ِ 

فط٘بػ٢، ٝرؾذ٣ذاً روذ٣ْ سؤٟ ؽٍٞ ٤ًل٤خ ئكقبػ اُؾشًبد ا٩كقبؽبد اُطٞػ٤خ ُِزًبء ا٫

أُو٤ذح ثغٞم ا٧ٝسام أُب٤ُخ ا٣ٌُٞز٤خ ػٖ أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ك٢ 

روبس٣شٛب اُغ٣ٞ٘خ. ٝػ٤ِٚ روُذّ ٛزٙ اُذساعخ ُِٔغإ٤ُٖٝ اُز٘ل٤ز٤٣ٖ ك٢ اُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ، 

ظ٤ٔ٤خ، ٝفبٗؼ٢ اُغ٤بعبد، سؤ٣خً ؽٍٞ رأص٤ش ٝٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ، ٝاُغٜبد اُز٘

ا٩كقبػ أُؾبعج٠ ػٖ اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُؾذداد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش 

 أُب٤ُخ ٝا٤ُٔضح اُز٘بكغ٤خ ُ٪كقبػ ػ٘ٚ.



 
 

    .............دوس الإفظبذ اٌّحبصبى ػٓ اصتخذاَ ٔظُ اٌزوبء الاططٕبػى

 ػٍي أحّذ حّيذ بىطفش أ/  -اصّبػيً فشج بذسد/  -محمد ِىصى ػٍي شحبتتأ.َ.د/            
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

ٝث٘بء ػ٠ِ ٗزبئظ اُجؾش، ٣ٞف٠ اُجبؽش ثنشٝسح رج٠٘ اُؾشًبد ا٣ٌُٞز٤خ ُ٘ظْ اُزًبء 

ا٫فط٘بػ٠ ٓغ ٓض٣ذ ٖٓ ا٩كقبؽبد ؽٍٞ ٛزٙ اُ٘ظْ ٝٓذٟ رأص٤شٛب ػ٠ِ اُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤ِ٤خ 

ُِؾشًخ، ُٔب ُٜب ٖٓ رأص٤ش ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ثبُجٞسفخ ا٣ٌُٞز٤خ. ٝأخ٤شاً ٣ٞف٠ 

ثؼل أُزـ٤شاد أُؾبعج٤خ راد اُقِخ ثبُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ٝاُز٠ اُجبؽش ثنشٝسح ر٘بٍٝ 

ٜٓ٘ب: ؽًٞٔخ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، رأص٤ش ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠ ػ٠ِ عٞدح اُزوبس٣ش 

أُب٤ُخ، ٝػ٠ِ عٞدح ا٧سثبػ أُؾبعج٤خ، ٝأخ٤شاً اُذٝس أُشروت ُٔشاهج٠ اُؾغبثبد ك٠ 

 ٓشاعؼخ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٠. 
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2025اٌّدٍذ اٌثبٔى .. اٌؼذد اٌشابغ .. يىٔيى   .... يــبصبــذاع اٌّحـــبت الإــِدٍ        

 ِشاخغ اٌبحث

 أولاً: اٌّشاخغ ببٌٍغت اٌؼشبيت:

(، "اعزخذاّ ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب 0202أثٞ اُؼ٤٘٤ٖ، اؽٔذ عؼذ محمد، )

أُؼِٞٓبد اُؾذ٣ضخ ُض٣بدح ًلبءح أُشاعغ اُخبسع٢ ثٜذف رؾغ٤ٖ عٞدح ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ 

٤ٓذا٤ٗخ"، أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد  -اُخبسعخ ُِؾشًبد أُقش٣خ )دساعخ ٗظش٣خ 

 - 032، ؿ ؿ  2اُؼذد  0أُؾبعج٤خ، ٤ًِٚ اُزغبسح، عبٓؼخ ه٘بح اُغ٣ٞظ، أُغِذ 

021. 

(، اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٓغ اُج٤بٗبد اُنخٔخ ٝاُؾٞعجخ ا٩دسا٤ًخ: 0202أؽٔذ أثٞثٌش عِطبٕ )

 .002كشؿ ٝرٜذ٣ذاد ، ٓغِٚ اُؼِّٞ ٝاُزو٤٘خ، اُؼذد 

(. اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ ر٣ٌٖٞ ٓؾبكع ف٘بد٣ن 0200ٓغلش ظبكش. ) آٍ عؾٔخ، ػض٣ضح

ا٫عزضٔبس: دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ٖٓ ٓ٘ظٞس ؽشًبد اُخذٓبد أُب٤ُخ اُغؼٞد٣خ. ٓغِخ اُؼِّٞ 

 .01 - 0، 01، ع5ا٩هزقبد٣خ ٝا٩داس٣خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ، ٓظ

ػ أُؾبعج٢ (. ا٩كقب0200أٓجذ١، ػجذاُشؽٖٔ اُجٌش١ ٓ٘قٞس، ٝ أثٌش، محمد ٣ٞعق محمد. )

ػٖ ٓؼِٞٓبد اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝأصشٙ ك٢ رشؽ٤ذ هشاساد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس اُؼوبس٣خ: 

دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُإعغبد أُذسعخ ثغٞم اُخشهّٞ ٨ُٝسام أُب٤ُخ. 

 .33 - 0، 05أُغِخ اُؼشث٤خ ُِؼِّٞ ا٩ٗغب٤ٗخ ٝا٫عزٔبػ٤خ، ع

طج٤وبد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ ٓغزوجَ ٜٓ٘خ (، أصش اعزخذاّ ر0200أ٤ٓشْٛ ع٤ٜبٕ ػبدٍ )

أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ"، ٓغِخ اُجؾٞد أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ 

 50-0ؿ ؿ  0، اُؼذد 03ثٞسعؼ٤ذ، أُغِذ 

(. ئهبس ٓوزشػ ُو٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٠ ُق٘بد٣ن 0200عبثش، خبُذ كزؾ٠. )

، 0، ع 01اُجٞسفخ أُقش٣خ. اُلٌش أُؾبعج٢، ٓظ ا٫عزضٔبس: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ 

023 - 323. 

(. دٝس ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 0200اُخ٤ِلبد، أٓب٢ٗ محمد ع٤ِٔبٕ، ٝ اُن٬ػ٤ٖ، ثغٔبٕ ػٔش. )

ك٢ ر٘ؾ٤و ثٞسفخ ػٔبٕ ٨ُٝسام أُب٤ُخ. ٓغِخ عبٓؼخ اُؾغ٤ٖ ثٖ ه٬ٍ ُِجؾٞس، 

 .355 - 300، 0، ع2ٓظ

بٕ؛ ٝؽؾبرخ، محمد ٓٞع٠ ػ٢ِ؛ ٝ داٝد، ٣بعش ئثشا٤ْٛ محمد. اُغج٤ؼ٢، محمد عبعْ محمد ع٤ِٔ

(. أصش ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ػٖ اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ػ٠ِ عٞدح ٓؾلظخ ا٧ٝسام 0200)

أُب٤ُخ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ا٣ٌُٞز٤خ. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد ٝاُجؾٞس أُب٤ُخ 

 .0522 - 0507، ِٓؾن، 03ٝا٩داس٣خ، ٓظ

(. أصش رطج٤ن رو٤٘بد ٗظْ اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ػ٠ِ ؽلبك٤خ 0203ع. )اُوبم٢، ًش٣ْ محمد ؽبك

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ مٞء ا٩فذاساد ا٤ُٜ٘ٔخ أُؼبفشح: دساعخ رطج٤و٤خ. أُغِخ 

، 0(0)2اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد ٝاُجؾٞس أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ د٤ٓبه 

0227-0221. 

رو٤٘بد اُزًبء ا٫فط٘بػ٢ ٝأُخبهش اُزٌُ٘ٞٞع٤خ"، (، "0200اُطٞخ٢، محمد محمد اُغ٤ذ، )

، ؿ ؿ 001، اُؼذد  32ٓغِخ اُلٌش اُؾشه٢، ا٩ٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح، أُغِذ 

02252. 

(. اُوٞاػذ اُ٘بظٔخ ٧ؽٌبّ 0200أُٞاص٢ٗ، عؼلش ًبظْ عجش؛ ٝ ؽغٖ، ٓبعذ ٓغجبط. )

 .553 - 507 ،20، ع03ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس: دساعخ ٓوبسٗخ. ٓغِخ اُؾوٞم، ٓظ
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(. ٗٔٞرط ٢ًٔ ُزو٤٤ْ 0200هٚ، هبسم ػجذاُؾ٤ٔذ أؽٔذ؛ ٝ اُخٞاعخ، ؽبٓذ ػجذ اُو١ٞ محمد. )

ٓؾلظخ اعزضٔبساد رأ٤ٓ٘بد أُٔزٌِبد ك٢ عٞم اُزأ٤ٖٓ أُقش١. ٓغِخ اُزغبسح 

 .320 - 035، 0ٝاُز٣َٞٔ، ع

ػجذاُشؽٖٔ.  ػجذ اُ٘ٞس، ػج٤ش ػجذ اُ٘ٞس، ػجذ اُشؽ٤ْ؛ ٝ ػجذالله، ػجذاُشؽٖٔ ػجذالله

(. ا٩كقبػ أُؾبعج٢ ا٧دٝاد أُب٤ُخ ٝأصشٙ ك٢ رو٤َِ ٓخبهش ا٫عزضٔبس 0200)

ثبُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس٣خ ُزشؽذ اُوشاساد ا٫عزضٔبس٣خ: دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ػ٠ِ عٞم 

 اُخشهّٞ ٨ُٝسام أُب٤ُخ سعبُخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح عبٓؼخ ا٤ِ٤ُٖ٘، اُخشهّٞ.

صش ٗؾبه ٓإؽشاد ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ػ٠ِ ػذد ا٧عْٜ (. ه٤بط ا0200ػط٤خ، ؽ٤ِٔخ. )

 - 070، 00،0أُزذاُٝخ: عٞم ا٧عْٜ اُغؼٞد١ أٗٔٞرعب. دساعبد اهزقبد٣خ، ٓظ

025 . 

(. رؾ٤َِ ٓوبسٕ ٧داء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ اُج٘ٞک اُؼبٓخ 0200ػ٠ِ، محمد عبد ؽغٖ. )

٣خ ثبعزخذاّ أُوب٤٣ظ اُزغبس٣خ أُقش٣خ ٝف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس ك٢ اُج٘ٞک ا٫عزضٔبس

أُشعؾخ ثبُٔخبهش ثبُزطج٤ن ػ٠ِ عٞم سأط أُبٍ أُقش١. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ 

 .012-025(، 0)00ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ، 

(. اُؼ٬هخ ث٤ٖ اُؾًٞٔخ ٝا٧داء أُب٢ُ ُق٘بد٣ن ا٫عزضٔبس 0202ٓغؼذ، ٗبدس محمد ؽغ٤ٖ٘. )

، ٤ِٔ2خ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ، ٓظاُؼبِٓخ ثبُغٞم أُب٢ُ أُقش١. أُغِخ اُؼ

 . 313 - 325، 3ع

(. أصش ٤ٌَٛ سأط أُبٍ ػ٠ِ ا٧داء أُب٢ُ ُِؾشًبد 0205ٓ٘قٞس، ثٖ ئثشا٤ْٛ اُؾٜبة. )

اُق٘بػ٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ أُب٢ُ. )سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح(. اُغبٓؼخ 

 ا٧سد٤ٗخ، ػٔبٕ. 

ش رطج٤ن ٓجبدب اُؾًٞٔخ ػ٠ِ أداء ف٘بد٣ن ا٫عزضٔبس (. أص0202ٗبدس، محمد ؽغ٤ٖ٘ ٓغؼذ. )

ثبُغٞم أُب٢ُ اُغؼٞد١: دساعخ رطج٤و٤خ. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد اُزغبس٣خ ٝاُج٤ئ٤خ، 

2(3 ،)312-325. 

(. اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُٞصبئن ا٫عزضٔبس: دساعخ ٓوبسٗخ. 0202ٗجأ، ئثشا٤ْٛ كشؽبٕ اُذٝدإ. )

 زٞص٣غ.ٓقش: أُشًض اُؼشث٢ ُِ٘ؾش ٝاُ

(،" أصش ثؼل أُزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ أعؼبس أعْٜ ؽشًبد اُخذٓبد 0202ٝٛذإ، محمد، )

أُب٤ُخ ثبُزطج٤ن ػ٠ِ هطبع اُخذٓبد أُب٤ُخ ؿ٤ش أُقشك٤خ ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ"، 

-515، ؿ 0عبٓؼخ ػ٤ٖ ؽٔظ، ع -أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ٬ُهزقبد ٝاُزغبسح، ٤ًِخ اُزغبسح

522. 
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