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المستخلص
الأداء        على  كورونا  جائحة  تأثير  معرفة  الى  الدراسة  تهدف 

( السعودية  الاتصالات  لشركة  مقارنة  stcالمالي  خلال  من   )

م(  2019-2016مؤشرات الأداء المالي بين فترتين قبل الجائحة )

 م( 2023-2020وبعد الجائحة )

في   العالمية2020مارس    11حيث  الصحة  منظمة  أعلنت   ، (WHO) كوفيد مرض   19-تفش ي 

م، لا سيما من  2023واعتباره جائحة عالمية. والتي امتدت آثارها على قطاع الاتصالات حتى العام  

الوصفي  المنهج  استخدم  الافتراضية.  المؤتمرات  وعقد  بُعد  عن  التعلم  استخدام  استمرار  خلال 

إلى   2016( من  stcالتحليلي من الناحية النظرية، بينما يعتمد التطبيق على التقارير المالية لشركة )

وتشير  2023 المالي،  الرفع  ونسب  السيولة  ونسب  الربحية  نسب  المستخدمة  المؤشرات  وتشمل   .

نسبة   مؤشرات  فإن  إحصائية،  دلالة  ذات  اختلافات  المؤشرات  معظم  تظهر  لا  بينما  أنه  النتائج 

الملكية حقوق  إلى  الديون  ونسبة  الأصول  اجمالي  على  الديون  في  اجمالي  طفيف  انخفاض  ظهر 
ُ
ت

فترة   المالي خلال  قبلها COVID-19الأداء  بما  السيولة    .مقارنة  الربحية ونسب  أظهرت نسب  بينما 

 استقرارًا نسبيًا، فلا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية خلال الفترة قبل وبعد جائحة كورونا.  

 جائحة كورونا، المؤشرات المالية، تقييم الأداء المالي، مقارنة الأداء  :الكلمات المفتاحية

Abstract:  

The study aims to examine the impact of the COVID-19 pandemic on the financial 

performance of Saudi Telecom Company (STC) by comparing financial performance 

indicators across two periods: the pre-pandemic period (2016–2019) and the post-

pandemic period (2020–2023). On March 11, 2020, the World Health Organization 

(WHO) declared the outbreak of COVID-19 a global pandemic, and its effects 

extended into the telecommunications sector until 2023, particularly through the 
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continued use of remote learning and virtual conferences. The study employs a 

descriptive-analytical approach theoretically, while the application is based on the 

financial reports of STC from 2016 to 2023. The indicators used include profitability 

ratios, liquidity ratios, and financial leverage ratios. The results show that while most 

indicators do not show statistically significant differences, the indicators for the debt-

to-total-assets ratio and debt-to-equity ratio demonstrate a slight decline in financial 

performance during the COVID-19 period compared to the pre-pandemic period. 

Meanwhile, profitability and liquidity ratios showed relative stability, with no 

statistically significant difference between the pre- and post-COVID-19 periods. 

Keywords: COVID-19 pandemic, financial indicators, financial performance 

evaluation, Performance Comparison. 

 .المقدمة:  1

)كوفيد كورونا  جائحة  ديسمبر  19-بدأت  في  في 2019(  الإصابة  حالات  أولى  اكتشاف  تم  عندما   ،

إعلان   إلى  أدى  العالم، مما  أنحاء  إلى مختلف  العدوى  انتشرت  الصينية. سرعان ما  مدينة ووهان 

ثرت  2020مارس  11في  (WHO) منظمة الصحة العالمية
ُ
عن تفش ي المرض باعتباره جائحة عالمية. أ

وغيرها والسفر  التعليم،  الاقتصاد،  إلى  العامة  الصحة  من  البشرية،  الحياة  جوانب  كافة   .في 

انتشار   للحد من  التجارية  الأعمال  السفر، والإغلاقات، وإغلاق  مثل حظر  تدابير قاسية  رضت 
ُ
ف

الفيروس، مما شل النشاط الاقتصادي. ونتيجة لذلك، تراجع الدخل، وارتفعت معدلات البطالة،  

الدخل   ذات  والمجتمعات  الصغيرة،  الشركات  كانت  عقود.  منذ  مرة  الفقر لأول  وارتفعت معدلات 

غير   للجائحة  الاقتصادي  التأثير  كان  الأزمة.  بهذا   
ً
تأثرا الأكثر  هي  الضعيفة  والفئات  المنخفض، 

في عام   العالمي وشدته.  امتداده      % 90، شهدت نحو  2020مسبوق من حيث 
ً
انكماشا البلدان  من 

، حيث انكمش الاقتصاد العالمي بنسبة تقارب  
ً
. وكان هذا الركود أكثر حدة من الدمار  %3اقتصاديا

ولم تكن المملكة    .(Wade, 2023) الاقتصادي الذي تسببت فيه الحربين العالميتين والكساد الكبير 



 

 

 

 

 

 

واحتواء    الفيروس  لمكافحة  صارمة  تدابير  تبنت  والتي  التأثير،  هذا  عن  بعيدة  السعودية  العربية 

في  بما  السعودي،  الاقتصاد  جوانب  مختلف  على  كبيرة  تأثيرات  إلى  الإجراءات  هذه  أدت  انتشاره. 

 .ذلك القطاعات الاقتصادية الرئيسية مثل النفط، التجارة، السياحة، والصناعة

يهدف البحث الى دراسة تأثير جائحة كورونا على قطاع الاتصالات بالمملكة العربية السعودية من  

( لشركة  المالي  الأداء  تقييم  شاملة stcخلال  مراجعة  البحث  يقدم  كما  الجائحة  وبعد  قبل   )

للدراسات الأدبية حول تقييم الأداء المالي للشركات باستخدام عدد من المؤشرات المالية ممثلة في 

العامة   الصحة  على  حاسمًا  مؤشرًا  المالي  الأداء  يُعد  المالي.  والرفع  والسيولة  الربحية  نسب 

 .والاستدامة للشركة، مما يؤثر على قرارات الاستثمار وثقة أصحاب المصلحة

الوفاء  على  الشركة  قدرة  التداول،  ونسبة  النقدية  السيولة  نسبة  مثل  السيولة،  نسب  تقيم 

جهة   من  النقدية.  السيولة  وإدارة  العمليات  كفاءة  حول  رؤى  يوفر  مما  الأجل،  قصيرة  بالتزاماتها 

، (ROE) والعائد على حقوق الملكية (ROA) أخرى، تقيس نسب الربحية، مثل العائد على الأصول 

ونسب الرفع المالي   .قدرة الشركة على تحقيق الأرباح بالنسبة إلى إيراداتها وأصولها وحقوق ملكيتها

الوفاء  على  الشركة  قدرة  الملكية  حقوق  الى  الديون  ونسبة  الأصول  إجمالي  الى  الديون  كنسبة 

 بالتزاماتها طويلة الأجل وقوة مركزها المالي.

 . مشكلة البحث 2

كورونا جائحة  عد 
ُ
الشركات     ت تأثرت  حيث  العالمي،  الاقتصاد  على  أثرت  التي  الأزمات  أبرز  من 

الاتصالات،  قطاع  في  والإنفاق.  الاستهلاك  أنماط  وتغير  الإغلاق  بتداعيات  قطاعاتها  بمختلف 

شهدت الشركات زيادة في الطلب على خدمات الإنترنت والاتصالات الرقمية، مما قد يكون له تأثير  

 .مباشر على الأداء المالي لهذه الشركات

السعودية الاتصالات  شركة  المملكة  (STC) تعتبر  في  الاتصالات  قطاع  في  الرائدة  الشركات  من 

العربية السعودية، حيث تقدم خدمات الاتصالات والإنترنت لملايين العملاء. ومع ذلك، فإن تأثير  

على  التي طرأت  التغيرات  مدى  لتحديد  دقيق  تحليل  إلى  بحاجة  يزال  لا  المالي  أدائها  على  الجائحة 
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وبالتالي تتلخص مشكلة البحث في الإجابة على   .مؤشرات الأداء المالي الرئيسية قبل الجائحة وبعدها

 السؤال التالي: 

 (؟ stcما مدى تأثير جائحة كورونا على الأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية )

 .أهمية البحث 3

 تتمثل أهمية البحث في الآتي: 

 .أهمية الدور الذي يلعبه قطاع الاتصالات في المملكة العربية السعودية. 1

.تساهم الدراسة في تقليل الفجوة البحثية بشأن مدى تأثير جائحة كورونا على الأداء المالي لشركة  2

 ( stcالاتصالات السعودية )

المالي 3 الأداء  تقييم  في  مستخدمة  كأداة  المالية  النسب  تلعبه  الذي  الدور  بشأن  دليل  .تقديم 

 للشركات.

 .أهداف البحث: 4

 استنادا إلى مشكلة البحث وأهميته تتمثل أهداف البحث في الآتي:

 التعرف على المفاهيم المختلفة للأداء المالي. -

 توضيح المقصود بتقويم الأداء المالي والمؤشرات المستخدمة في عملية التقويم. -

 بيان العلاقة بين مؤشرات الأداء المالي المستخدمة في الدراسة 

 ( 2023-2016( خلال الفترة من )stcقياس وتقويم الأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية )-

   (stcالتعرف على مدى تأثير جائحة كورونا على الأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية ) -



 

 

 

 

 

 

( قبل جائحة كورونا وبعد إعلانها وباء عالمي stcمقارنة الأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية )- 

 من قبل منظمة الصحة العالمية. 

 .فرضيات الدراسة: 5

 استنادا على مشكلة الدراسة يمكن صياغة الفرضيات التالية:  •

المالي لشركة الاتصالات  الفرضية الأولى  : توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية في الأداء 

(، مقاسا بنسبة هامش صافي الربح، بين الفترة التي تسبق جائحة كورونا  stcالسعودية )

 .والفترة التي تليها

توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية في الأداء المالي لشركة الاتصالات    الفرضية الثانية: 

(، مقاسا بنسبة العائد إلى حقوق المساهمين، بين الفترة التي تسبق جائحة  stcالسعودية )

 .كورونا والفترة التي تليها

توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية في الأداء المالي لشركة الاتصالات    الفرضية الثالثة: 

( التي تسبق جائحة كورونا  stcالسعودية  الفترة  بين  إلى الأصول،  العائد  بنسبة  (، مقاسا 

 .والفترة التي تليها

الرابعة: لشركة    الفرضية  المالي  الأداء  في  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات  توجد 

( التداول stcالاتصالات السعودية  بنسبة  التي تسبق جائحة كورونا   (، مقاسا  الفترة  بين 

 .والفترة التي تليها

الخامسة:         الاتصالات   الفرضية  لشركة  المالي  الأداء  في  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات  توجد 

(، مقاسا بنسبة السيولة النقدية، بين الفترة التي تسبق جائحة كورونا والفترة التي  stcالسعودية )

 .تليها
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السادسة: لشركة    الفرضية  المالي  الأداء  في  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات  توجد 

( السعودية  التي  stcالاتصالات  الفترة  بين  الأصول  إجمالي  إلى  الديون  بنسبة  مقاسا   ،)

 .تسبق جائحة كورونا والفترة التي تليها

السابعة: لشركة    الفرضية  المالي  الأداء  في  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات  توجد 

(، مقاسا بنسبة الديون الى حقوق الملكية بين الفترة التي تسبق  stcالاتصالات السعودية )

   .جائحة كورونا والفترة التي تليها

 .الدراسات السابقة 6

 (Nurdiniah & Pangestu, 2024دراسة )  6-1

وأثناء   قبل  إندونيسيا  في  البنوك  لقطاع  المالي  الأداء  فحص  إلى  الدراسة  هذه  هدفت 

وهي عوامل،  عدة  باستخدام  الدراسة  هذه  في  المالي  الأداء  تقييم  تم  نسبة   :الجائحة. 

الودائع إلى  العاملة(LDR) القروض  القروض غير   ، (NPL) العائد على الأصول  ، (ROA)  ،

علاوة على ذلك، شملت   .(BOPO) بالإضافة إلى المصروفات التشغيلية والدخل التشغيلي

( قبل  للبنوك  المالية  الحالة  عن  معلومات  المستخدمة  وأثناء  2019-2018البيانات   )

العينة الهادفة لاختيار العينة، واعتمدت  .(2021-2020) فترات الجائحة  ، تم استخدام 

اختبار وتحليل  المعتمدة  للرتب  ويلكوكسون  اختبار  استخدام  على  التحليل   t منهجية 

البحث استخدم الحسابات الإحصائية   .للعينات المزدوجة إلى أن  من المهم أيضًا الإشارة 

الاجتماعية  للعلوم  الإحصائية  الحزمة  تطبيق  عبر  تمت  دلالة  (SPSS) التي  مستوى  مع   ،

، أظهرت النتائج التي تم الحصول عليها أنه لم يتم تحديد فرق كبير    .%5إحصائية قدره  

 ROAو NPLقبل وأثناء الجائحة. ومع ذلك، تم تحديد فرق كبير بين   BOPO و LDRبين  

 .خلال الفترتين المدروستين

 



 

 

 

 

 

 

 (2023دراسة )بوقفه وصديقي ، 6-2 

-هدفت الدراسة إلى تقييم بعض مؤشرات الأداء المالي قبل وأثناء جائحة كورونا )كوفيد

 ( ودراسة علاقتها بالعائد على الأصول، من خلال تحليل تطور نسبة كفاية رأس المال19

(CAR)التشغيلية الودائع(BOPO) ، معامل الكفاءة  إلى  في بنك   (FDR) ، ونسبة التمويل 

، ثم دراسة علاقتها بمعدل العائد على  2020إلى    2011السلام الجزائري خلال الفترة من  

فترة   خلال  المالية  المؤشرات  تطور  لتحليل  الوصفي  المنهج  الدراسة  اعتمدت  الأصول. 

وقد   المتعدد.  الانحدار  نموذج  باستخدام  بينها  العلاقة  لدراسة  الكمي  والمنهج  الدراسة 

(، كما 19-تأثرت بجائحة كورونا )كوفيد  خلصت الدراسة إلى أن المؤشرات محل الدراسة

على   العائد  ومعدل  الودائع  إلى  التمويل  نسبة  بين  إيجابية  علاقة  هناك  أن  وجدت 

تحسين   بضرورة  الدراسة  أوصت  الأخرى.  المؤشرات  مع  علاقة  توجد  لم  بينما  الأصول، 

على   إيجابي  بشكل  تؤثر  سنوية  عوائد  تحقيق  في  يسهم  مما  التمويل،  عمليات  إدارة 

الدراسة   أوصت  والأكاديمي،  العلمي  المستوى  على  أخرى،  جهة  من  البنك.  أداء  تحسين 

الاعتبار   بعين  الأخذ  مع  المستقبلية،  الدراسات  في  الدراسة  وفترة  العينة  حجم  بزيادة 

الكلية التي قد تؤثر على هذه المؤشرات مثل الناتج المحلي الإجمالي، التضخم،   المتغيرات 

 رها من المتغيرات أسعار الفائدة، وغي

 (  Boucenna , 2024دراسة )  6-3

المالي لإحدى الشركات الجزائرية، من   تأثيرات أزمة كورونا على الأداء  هدفت الدراسة للتعرف على 

خلال تحليل مجموعة من المؤشرات مثل النسب المالية، نسب العائد، ونسب التوازن المالي لشركة  

. خلصت الدراسة إلى أن أزمة كورونا كان  19-"شركة إسمنت المتيجة" قبل وأثناء وبعد أزمة كوفيد

 .لها تأثير واضح على الأداء المالي للشركة
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 ( ,Fajriyanti & Wiyarni ,2022دراسة )  6-4

، والذي تم قياسه  COVID-19 هدفت الدراسة إلى تحديد حالة الأداء المالي للشركة خلال جائحة

هذه  في  المستخدمة  البيانات  نوع  والنشاط.  الربحية،  المالية،  الملاءة  السيولة،  نسب  باستخدام 

الدراسة هو البيانات الثانوية التي تشمل التقارير المالية لشركات السلع الاستهلاكية في قطاع المواد 

إندونيسيا بورصة  في  المدرجة  الاتصالات  الصيدلانية، وشركات  والشركات  والمشروبات،   الغذائية 

(IDX)   عام نسب  2020في  تشمل  مالية  نسب  باستخدام  المالية  التقارير  بيانات  معالجة  تم   .

إلى   الدين  )نسبة  المالية  الملاءة  نسبة  السريعة(،  النسبة  التداول،  )نسبة  نسبة  السيولة  الأصول، 

الدين إلى حقوق الملكية(، نسب النشاط )دوران الأصول الثابتة، دوران الأصول الإجمالية(، ونسب  

تم   ثم  الاستثمار(.  على  العائد  الملكية،  حقوق  على  العائد  الإجمالي،  الربح  )هامش  الربحية 

 .استخلاص الاستنتاجات من تحليل تلك النسب، وإجراء تحليلات إضافية

استنادًا   PT Indofood CBP Sukses Makmurمن نتائج البحث التي تم الحصول عليها من شركة  

عتبر جيدة، ولكن نسبة النشاط والربحية تم تصنيفها  
ُ
إلى نسبة السيولة، فإن نسبة الملاءة المالية ت

 .جيدًا (GPM)على أنها أقل كفاءة وغير مثالية، بينما تم اعتبار هامش الربح الإجمالي 

، استنادًا إلى نسبة السيولة، تم تصنيفها على PT Telekomunikasi Indonesiaأما بالنسبة لشركة  

تحليل   ما. من خلال  إلى حد  أنها جيدة  على  المالية  الملاءة  نسبة  تم تصنيف  بينما  غير جيدة،  أنها 

الثابتة الأصول  دوران  مثل  النشاط  الإجمالية (FATO) نسب  الأصول  تم  (TATO) ودوران   ،

الإجمالي الربح  هامش  اعتبار  تم  بينما  كفاءة،  وأقل  جيدين  غير  ولكن   (GPM) اعتبارهما  جيدًا، 

تم تصنيفيهما على أنهما أقل كفاءة  (ROI) والعائد على الاستثمار  (ROE) العائد على حقوق الملكية 

 .وغير مثاليين

لشركة   بالنسبة  اعتبارها جيدة، PT Kalbe Farma Tbkوأخيرًا،  تم  السيولة،  نسبة  إلى  استنادًا   ،

بينما تم تصنيف الملاءة المالية على أنها جيدة إلى حد ما. تم تصنيف النشاط على أنه غير جيد أو  

الإجمالي الربح  هامش  أساس  على  الربحية  تصنيف  تم  بينما  كفء،  لكن   (GPM) غير  كجيدة، 

 .تم تصنيفهما على أنهما أقل كفاءة (ROI) والعائد على الاستثمار (ROE) العائد على حقوق الملكية 
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على شركات البناء في إندونيسيا من خلال   COVID-19 تهدف هذه الدراسة إلى تحليل تأثير جائحة

دعى
ُ
 PT تحليل الفروق الكبيرة في الأداء المالي لشركة بناء مول وفندق وشركة سكنية في إندونيسيا ت

PP Properti   قبل وأثناء الجائحة، باستخدام مؤشرات العائد على الأصول، العائد على رأس المال

الربحية، ونسبة   المالية، نسبة  السيولة، نسبة الملاءة  الملكية، نسبة  المستثمر، العائد على حقوق 

جائحة  بموضوع  المتعلقة  الأدبيات  زيادة  إلى  بالإضافة  الدراسة   .COVID-19 النشاط،  تقيس  كما 

ات البيانات المالية  تم جمع البيانات من بيان .Altman Z-Score التنبؤ بالإفلاس باستخدام مؤشر

عام   من  للشركة  السنوية  وأثناء   2020حتى    2019ربع  الجائحة  قبل  للشركة  المالي  الأداء  لقياس 

اختبار باستخدام  الجائحة  وأثناء  قبل  البيانات  مقارنة  تم  في  t الجائحة.  التغيرات  دلالة  لتحليل 

 .الأداء المالي

أداء أن  الدراسة  نتائج  الجائحة.  PT PP Properti أظهرت  وأثناء  قبل  كبير  بشكل  اختلف  المالي 

ومؤشر النشاط،  ونسبة  الربحية،  ونسبة  المالية،  الملاءة  ونسبة  السيولة،  نسبة  إلى   استنادًا 

Altman Z-Scoreالبداية، استنادًا إلى مؤشر الجائحة. في  أداءً ماليًا أقل خلال   ، أظهرت الشركة 

Altman Z-Scoreكانت ، PT PP Properti   الثالث الربع  في  الرمادية  المنطقة  في  بالفعل  قد دخلت 

، ولكن الوضع تدهور خلال الجائحة. وتوصلت الدراسة إلى أن الجائحة أثرت بشكل  2019من عام  

 .كبير على الأداء المالي للشركة

على الرغم من تعدد الدراسات التي تناولت تأثير جائحة كورونا على الأداء المالي في قطاعات مختلفة  

( البنوك  الصناعية  Fajriyanti & Wiyarni, 2022؛  Boukfa & Sadiqi, 2023مثل  الشركات   ،)

(Boucenna, 2024( البناء  الدراسات Daryanto & Rizki, 2021(، وشركات  إلا أن معظم هذه   ،)

بشكل   الاتصالات  قطاع  تتناول  ولم  والجزائر،  إندونيسيا  مثل  معينة  مناطق جغرافية  على  ركزت 

كافٍ. علاوة على ذلك، اقتصرت الدراسات السابقة غالبًا على فترات زمنية قصيرة خلال الجائحة،  

قبل   السعودية  العربية  المملكة  في  الاتصالات  شركات  أداء  بتحليل  الحالية  الدراسة  تميزت  بينما 

( سنوات  ثماني  مدى  على  وبعدها  حول  2023-2016الجائحة  شمولية  أكثر  رؤية  يوفر  مما   ،)

رئيسية   أبعاد  ثلاثة  على  الحالي  البحث  يركز  ذلك،  إلى  بالإضافة  للجائحة.  المدى  طويلة  التأثيرات 



 

 

 
 

 

 (stc)

للأداء المالي: الربحية، السيولة، والرفع المالي، مما يوسع نطاق التحليل مقارنة بالدراسات السابقة  

التي ركزت غالبًا على مؤشرات محدودة. وبالتالي، تسد هذه الدراسة فجوة معرفية من خلال تقديم  

 تحليل متعمق لأداء قطاع الاتصالات السعودي عبر فترة طويلة تشمل تأثيرات الجائحة وما بعدها.
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على         التركيز  مع  محدد،  زمني  إطار  خلال  للشركة  المالية  الحالة  تقييم  إلى  المالي  الأداء  يشير 

والربحية السيولة،  المال،  رأس  ملاءمة   
ً
عادة التقييم  هذا  يشمل  وتخصيصها.  الأموال   اكتساب 

(Putra and Agustin 2016). لـ مدى  (Fahmi ,2012) ووفقًا  قياس  المالي  الأداء  تقييم  يتضمن   ،

  .التزام الشركة بشكل فعال ودقيق بالمبادئ والممارسات الاقتصادية

مالية        مؤشرات  استخدام  على  يركز  حيث  الشركات  لأداء  الضيق  المفهوم  المالي  الأداء  يمثل 

المؤسسات،  تمارسها  التي  المختلفة  للأعمال  الأساس ي  الداعم  وهو  الأهداف،  إنجاز  مدى  لقياس 

التي   المختلفة  الأداء  ميادين  في  المؤسسة بفرص استثمارية  المالية وتزويد  الموارد  إتاحة  في  ويساهم 

 (2010تساعد على تلبية احتياجات أصحاب المصالح وتحقيق أهدافهم )الخطيب، 

(، فإن الأداء المالي هو مقياس ذاتي يعكس مدى كفاءة Devi and Maheshwari,     2015وفقًا لـ )  

الإيرادات   لتحقيق  الأساسية  أعمالها  نماذج  خلال  من  مواردها  أو  أصولها  استخدام  في  الشركة 

باستخدام   المالية  المؤسسة لأهدافها  تحقيق  قياس مدى  المالي هو عملية  الأداء  أن  القول  ويمكن 

النقدية   السيولة  ومؤشرات  الأصول،  إلى  الدين  نسب  الربحية،  نسب  مثل  كمية  مؤشرات 

(Damodaran, 2012 الإيرادات توليد  على  الشركة  يعكس قدرة  مؤشر  المالي  الأداء  يعد  وبالتالي   )

وتحقيق الأرباح من خلال استغلال الأصول المتاحة بكفاءة مع الالتزام بالمسؤوليات المالية قصيرة 

الأجل بعدة Brealey ,et.al.2014)  .وطويلة  قياسه  ويتم  الأموال  واستخدام  جمع  يشمل  كما   )

 Fatihudin etمؤشرات مثل نسبة كفاية رأس المال، السيولة، الرفع المالي، الملاءة المالية، والربحية ) 

al., 2018( من المهم استخدام نسب قياس لتحديد قيمة الشركة لتقييم أدائها المالي )Daryanto & 

Wijayaet al., 2020 القرارات اتخاذ  الأعمال لأغراض  أداء  لتقييم  المالي  الأداء  تحليل  إجراء  يتم   )

(، هناك عدة Daryanto & Yunianto et al., 2020وأيضًا كأداة للمراقبة في إدارة الشؤون المالية ) 

العامل، نسبة   المال  الإجمالي والصافي، رأس  الربح  المالي يجب مراقبتها مثل هامش  مؤشرات للأداء 



 

 

 

 

 

 

دوران    المخزون،  دوران  الملكية،  حقوق  إلى  الدين  نسبة  المالي،  الرفع  السريعة،  النسبة  التداول، 

التشغيلي،   النقدي  التدفق  الأصول،  على  العائد  الملكية،  حقوق  على  العائد  الإجمالية،  الأصول 

 .والموسمية

توفر الأدبيات ذات الصلة في مجال الاقتصاد المؤسس ي، والإدارة، والمحاسبة، تعريفات متعددة 

لمصطلح "الأداء المالي"، دون وجود تعريف موحد ومعترف به بشكل عام. وبالتالي، ظهرت وجهات  

نظر مختلفة حول هذا الجانب الهام من الوضع الاقتصادي العام للشركة في النظرية والممارسة،  

 :ويمكن تنظيمها في مجموعتين، هما

 أ. الأداء المالي بالمعنى الضيق 

 ب. الأداء المالي بالمعنى الواسع 

يشير المفهوم الضيق، إلى القدرة المالية للمؤسسة أو الشركة في تحقيق ربحية وكفاءة في استخدام 

الأهداف   تحقيق  مدى  تقيس  التي  الصارمة  المالية  المقاييس  على  يقتصر  بشكل  المالية،  الموارد 

الأساسية المالية  المؤشرات  من  مجموعة  من خلال  الضيق  بالمعنى  المالي  الأداء  تقييم  يتم   .المالية. 

الاستثمار  على  العائد  يتضمن   ويعد  الاستثمار  على  العائد  ملخص  وأن  المالي.  للأداء  مؤشر  كأهم 

الأصول  على  العائد  معدل  الملكية أيضًا  حقوق  على  ) .والعائد   , Ormiston and Fraserويدعم 

الرئي2013 الربحية  معايير  إلى  يشيرون  المالي، حيث  للأداء  الضيق  الفهم  أيضًا  التي تشمل، (  سية 

الدخل الصافي التشغيلي ومعدل  الدخل  إلى ما سبق، معدل  المالي هي .بالإضافة  أن مقاييس الأداء 

التشغيلي،  الدخل  في  النمو  المحاسبية. ولها معايير مثل  البيانات  بناءً على  يتم تحديدها  مؤشرات 

وتقليص التكاليف، والأرباح، والعائد على الاستثمار. ويعد العائد هو المقياس الأكثر صلة بالأداء، 

لأنه يلخص بالرقم أنشطة جميع وظائف الأعمال. ولذلك، ليس من المستغرب أن المقاييس الأكثر  

شيوعًا للأداء المالي في المعنى الضيق تعتمد على الربح. وفي هذا الصدد، بدأت مؤشرات مثل الأرباح  

الفوائد والضرائب  الفوائد   (EBIT) قبل  الظهور   (EBITDA) والضرائب والاستهلاكوالأرباح قبل  في 

 .كمؤشرات

أما المفهوم الأوسع للأداء المالي، فيرى أن تقييم هذه الفئة المعقدة يجب أن يعتمد على معايير يتم  

أخرى   محاسبية  معلومات  إلى  بالإضافة  المالية،  البيانات  في  الواردة  المعلومات  على  بناءً  تحديدها 

ذات صلة. وفي هذا السياق، يستخدم معظم المؤلفين عند تقييم الأداء المالي ليس فقط مؤشرات 



 

 

 
 

 

 (stc)

الربحية المختلفة، بل أيضًا مؤشرات السيولة، والملاءة المالية، والنشاط. ومن بين المؤيدين للفهم  

 Chen) (، علاوة على ذلك، يرى بعض المؤلفين أن حصة السوق (Cotter,2012الأوسع للأداء المالي  

et al., 2009) والتنافسية للنمو  مؤشرات  تمثل  الواقع  في  والتي  المالي،  الأداء  مؤشرات  من   تعتبر 

(Kotane & Kuzmina ,2017).    والمفهوم المالي  للأداء  الضيق  المفهوم  من  كل  بين  الفرق  ويكمن 

الواسع للأداء المالي، في أن المفهوم الضيق يركز على المؤشرات المالية المباشرة )الإيرادات، الأرباح، 

ا بينما  المالية(،  النسب  من  وغيرها  السيولة  نسب  الربحية،  على نسب  فيركز  الواسع  لمفهوم 

كفاءة  المالية،  الشركة  استدامة  تقييم   ( مثل  المالية  غير  المؤشرات  وأيضًا  المالية  المؤشرات 

الوضع المالي  التكيف مع التغيرات السوقية( وعوامل أخرى تؤثر في  القدرة على  استخدام الموارد، 

 .العام للشركة على المدى الطويل

الرئيسية   المصادر  فإن  الواسع،  أو  الضيق  بمعناه  إليه  يُنظر  المالي  الأداء  كان  إذا  سبق،  ومما 

التدفقات  وقائمة  الدخل،  وقائمة  المالي،  المركز  قائمة  في  بيانات  من  تأتي  لتقييمه  المستخدمة 

تقارير   تحليل  في  المالية  الإدارة  قدرة  على  كبير  بشكل  يعتمد  مالي  أداء  أفضل  تحقيق  النقديةوان 

أساس ي   كمصدر  تعمل  المالية  البيانات  لأن  المالية،  البيانات  من  المستخلصة  للشركة  المالي  الأداء 

 (Endri et al., 2020) للمعلومات
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المالية باستخدام منهجيات التحليل المالي. يهدف   الحالة  أداء الشركة من خلال تحليل  يتم تقييم 

الإيجابية والسلبية خلال فترة زمنية محددة، مما يعكس  المالية  الظروف  إلى تحديد  التقييم  هذا 

الأهمية   بالغ  أمرًا  البيئية  التغيرات  للموارد لمواكبة  الأمثل  العام للشركة. ويُعتبر الاستخدام  الأداء 

لتحقيق النجاح المستدام. يُعد تحليل الأداء المالي ضروريًا لفهم الصحة العامة واستدامة الشركة. 

حيث يُقدم هذا التحليل رؤى حول مدى كفاءة الشركة في تحقيق الأرباح، وإدارة الموارد، والحفاظ  

على السيولة، وهي عوامل حاسمة للنجاح على المدى الطويل. ومع تصاعد حدة المنافسة وظروف  

إلى  والإدارة،  والمقرضون  المستثمرون  ذلك  في  بما  المصلحة،  أصحاب  يحتاج  المتغيرة،  السوق 

( ذكره  لما  ووفقًا  مستنيرة.  قرارات  لاتخاذ  موثوقة  مالية  فإن  Harinurdin et.al.2023مؤشرات   )



 

 

 

 

 

 

العمليات   فعالية  قياس  المصلحة  لأصحاب  يتيح  المختلفة  النسب  باستخدام  المالي  الأداء  تقييم 

المالي ونسب  .واستقرارها  والسيولة  الربحية  مثل  وتقارير  مالية  مؤشرات  باستخدام  ذلك  يتم 

المضافة الاقتصادية  القيمة  مثل  متقدمة  تقييم  نماذج  إلى  بالإضافة   ونموذج (EVA) الديون، 

CAMELS.   واقتراح للمؤسسة  المالية  والضعف  القوة  نقاط  تحديد  إلى  العملية  هذه  تهدف 

 ( 2021)بوخلخال وآخرون ، .التحسينات اللازمة لتحقيق أداء أفضل

الأنشطة   نحو  الموجهة  الاستثمارات  تعزيز  على  الشركة  قدرة  أنه  على  الأداء  تقييم  تعريف  يمكن 

التجارية، مما يساهم في التحسين المستمر وتحقيق أهداف الأعمال وهو من الأنشطة الأساسية في 

 ( Maria,2009كل مؤسسة حيث يتم تقييم حالتها الحالية ومقارنتها بالأهداف المحددة. )

يُعد تقييم الأداء المالي أحد الأدوات التي تساعد في إدارة المؤسسة بشكل فعال. بالمقارنة مع الفترات 

رئيس ي من قبل المؤسسات  يتم بشكل  للمؤسسات  المالي  الأداء  تقييم  السابقة، حيث كان  الزمنية 

الحديثة أصبح   البيئة  في  للمؤسسات  المالي  الأداء  تقييم  فإن  الائتمان،  لتقديم  كقاعدة  المصرفية 

ما   هو  المعنية  الأطراف  واعتبار  الأخرى.  المعنية  الأطراف  أو  الشركات  مالكي  متزايد  بشكل  يجذب 

الطرق   تغيرت  الاتجاه،  هذا  إلى  استنادًا  مختلفة.  نظر  وجهات  من  الأعمال  أداء  تقييم  من  يمكن 

ء المالي من خلال المبيعات والربح،  والمؤشرات التي تميز الأداء المالي أيضًا. من التركيز على تقييم الأدا

 إلى التركيز مؤخرًا على العائد على رأس المال المستخدم وخلق  
ً
إلى التوجه نحو تعظيم الربح، وصولا

النتائج الاقتصادية، يشكل جزءًا مهمًا من   المالي، بما في ذلك  القيمة لمالكي المؤسسة تقييم الأداء 

الاقتصادية   الأهداف  تحقيق  وتقييم  مراقبة  في  التقييم  أرقام  تساعد  حيث  الشركة،  إدارة 

بفاعلية أداءالانشطة  كيفية  بشأن  القرارات  اتخاذ  حول  الشركة  ومساعدة   ,Zhang) الأساسية 

et.al.2014). 

إدارة      تساعد  التي  الأدوات  أحد  الأداء  تقييم  يعد  كبير.  بشكل  الأداء  تقييم  طرق  تغيرت  مؤخرًا، 

 (Arena,et,al,2015الشركة في اتخاذ قرارات حول كيفية تنفيذ الأنشطة التجارية بفعالية )

لتقييم   اليوم  ستخدم 
ُ
ت المحاسبية(  البيانات  على  )المعتمدة  التقليدية  المالية  المؤشرات  تزال  لا 

الأداء؛ وقد تم الاعتراف بهذا النهج في تقييم الأداء والمقارنة كالأكثر ملاءمة لفترة طويلة، رغم وجود 

عام   منذ  ومالية مختلفة.  آراء مختلفة، مما  1980مؤشرات محاسبية  التقليدية  الطرق  ، واجهت 

أخرى   البحث عن فرص  إلى  أدى  مما  النماذج،  استخدام هذه  في  للجدل  مثيرة  كشف عن قضايا 



 

 

 
 

 

 (stc)

( الأداء.  أمور  Mohamed,et,el,2014لتقييم  عدة  هناك  للشركة،  المالي  الأداء  تقارير  تقييم  عند   )

كل   يحقق  الشركة، وهل  لدى  السيولة  ما هو مستوى  الاعتبار، مثل:  في  الإدارة  يأخذها  أن  يجب 

قسم من الإدارة ربحًا تشغيليًا كبيرًا من أصول الشركة، ثم كيف تنفق الشركة أصولها، وهل يمكن  

للمالكين الحصول على عائد مناسب من كل استثمار يقومون به، والكثير من الأسئلة الأخرى التي  

قد تطرأ. يمكن الإجابة على هذه الأسئلة إذا كانت الشركة قادرة على تحليل النسب المالية بشكل  

 تحليل دوبون صحيح ودقيق، والتي تشمل نسب السيولة، والنشاط، والملاءة المالية، والربحية، و 

(Fathony et al., 2020). 

المسؤوليات  ومتابعة  إلى  للإشارة  ستخدم 
ُ
ت التي  المالي  الأداء  تقارير  من   

ً
المالية شكلا البيانات  تعتبر 

المديرين أو قادة الشركة تجاه الأطراف المعنية. يمكن استخدام أي معلومات تحتوي   المترتبة على 

( المستقبلية.  والأرباح  بالإيرادات  للتنبؤ  المالية  البيانات  يعد  ,Devi & Maheswari  ,2015عليها   ،)

أوضاع   من  الموارد من كل  أو  الشركة على استخدام الأصول  ذاتيًا لمدى قدرة  مقياسًا  المالي  الأداء 

 .أعمالها الرئيسية وتوليد الإيرادات

تحليل النسب المالية هو مقياس يُظهر العلاقة بين عناصر كل بيان مالي. بشكل عام، هناك أربعة 

( لـ  وفقًا  المالي  الأداء  لقياس  ستخدم 
ُ
ت التي  المالية  النسب  من  وهي: Herdiananda,2017أنواع   ،)

تحليل نسب السيولة، نسب النشاط، نسب الملاءة المالية، ونسب الربحية. بالنسبة للشركات، يعد 

في  النظر  من خلال  المالي  الأداء  بتقييم  المستثمرون  يقوم  حيث  أمرًا ضروريًا.  المالي  الأداء  تحسين 

 (Distanont and Khongmalai,2020النسب المالية كأداة لتقييم الاستثمار. )

الأداء المالي هو عنصر مهم في إنشاء قيمة الشركة ويشير إلى آفاق المنظمة في المستقبل. يمكن أن  

يقيس قدرة الشركة على توليد الأرباح في الماض ي ليتم التنبؤ بها في المستقبل. بناءً على المنطق أعلاه، 

على قيمة الشركة. إذا زاد الأداء المالي، فإن قيمة الشركة سترتفع أيضًا،  يمكن أن يؤثر الأداء المالي

الشركة   قيمة  في  زيادة  يعني  المالية،  بالنسب   
ً
عادة تمثيله  يتم  والذي  الأفضل،  المالي  الأداء  لأن 

(Nofitasari ,and Adi,2021). 

المالية باستخدام منهجيات التحليل المالي. يهدف   الحالة  أداء الشركة من خلال تحليل  يتم تقييم 

الإيجابية والسلبية خلال فترة زمنية محددة، مما يعكس  المالية  الظروف  إلى تحديد  التقييم  هذا 



 

 

 

 

 

 

الأهمية    بالغ  أمرًا  البيئية  التغيرات  للموارد لمواكبة  الأمثل  العام للشركة. ويُعتبر الاستخدام  الأداء 

 .لتحقيق النجاح المستدام

 :(2019تمكن عملية تقييم الأداء المالي من تحقيق الأهداف التالية:)بوتواته،

 . توفير مقياس لمدى نجاح المؤسسة من خلال سعيها لمواصلة نشاطها بغية تحقيق أهدافها؛ 1

.ان نجاح مقياس مركب يجمع بين الكفاءة والفعالية، وبالتالي تستطيع المؤسسة مواصلة البقاء 2

 والاستمرار في العمل. 

 .يوفر نظام تقييم الأداء المالي معلومات لمختلف المستويات الإدارية في المؤسسة؛ 3

.يظهر تقييم الأداء المالي التطور الذي حققته المؤسسة في مسيرتها نحو الأفضل أو نحو الاسوأ، 4

 وذلك عن طريق نتائج التنفيذ الفعلي في المؤسسة؛ 

الى 5 ويؤدي  المختلفة،  والمؤسسات  والإدارات  الأقسام  بين  المنافسة  من  نوع  إيجاد  على  .يساعد 

 تحقيق الأهداف المحددة. 

 

 .التقارير المالية والتحليل المالي 9

 :التقارير المالية9-1 

التقارير المالية هي وثائق شاملة تقدم نظرة عامة على الوضع المالي للشركة في فترة زمنية معينة أو 

خلال فترة محددة. وتعد التقارير المالية الوسيلة الرئيسية لتزويد الأفراد أو الجهات ذات المصلحة  

المالية. إجراءات   (Setiawan & Sherwin ,2017) بالمعلومات  خلال  من  المالية  التقارير  نتَج 
ُ
ت  ،

بها المهتمين  إلى  الشركة  أنشطة  أو  المالية  المعلومات  لنقل   (Njoroge ,2016 ) ويوضح   .محاسبية 

والبيانات  الدخل،  وبيانات  العمومية،  الميزانية  مثل  مكونات،  عدة  المالية  التقارير  تتضمن 

ظهر إنجازات المؤسسة خلال فترة محددة. وتعد البيانات المالية شكل من أشكال  
ُ
التكميلية، التي ت

تجاه   الشركة  قادة  أو  المديرين  مسؤوليات  ومراقبة  لتوضيح  ستخدم 
ُ
ت التي  المالي  التقارير/الأداء 

الأطراف المهتمة. كما يمكن استخدام أي معلومات واردة في البيانات المالية للتنبؤ بالدخل والأرباح  

  .(,Shahnia, and Endri2020المستقبلية )
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وإجراء  المالية  التقارير  في  الواردة  الرقمية  البيانات  تبسيط  عملية  هو  المالية  التقارير  تحليل 

الحالية للحصول على رؤى   الاتجاهات  التحليل دراسة  المماثلة. يشمل هذا  الشركات  مقارنات مع 

، يتضمن تحليل التقارير المالية  (Aziz ,2018) يمكن استخدامها للتنبؤ بالوضع المستقبلي. ووفقًا لـ

الصلة ذات  المالية  البيانات  لفحص  تحليلية  وإجراءات  أدوات  التحليل    .استخدام  هذا  يتيح 

ووفقًا   القرارات.  اتخاذ  في  جدًا  مفيدًا  يُعد  مما  التقارير،  من  مستمدة  وعلاقات  دقيقة  قياسات 

، يشمل تحليل التقارير المالية فحص وتقييم الوضع المالي للشركة من خلال  (Candrasari 2014)لـ

 دراسة ميزانيتها العمومية وبيان الدخل.

 

 

 .نسب الربحية والسيولة والرفع المالي مؤشرات رئيسية في التحليل المالي 10

عد نسب الربحية والسيولة والرفع المالي من المؤشرات الرئيسية لتحليل الأداء المالي. تقيس نسب  
ُ
ت

للنقد  إدارتها  كفاءة  يعكس  مما  الأجل،  قصيرة  بالتزاماتها  الوفاء  على  الشركة  قدرة   السيولة 

(Wibowo et al., 2024).   التي السريعة،  والنسبة  التداول  نسبة  الشائعة  السيولة  نسب  تشمل 

السيولة أساسية   في  القوية  المراكز  الأجل للشركة. وتعتبر  المالية قصيرة  عطي رؤى حول الصحة 
ُ
ت

تمويل   إلى  اللجوء  دون  الفورية  المالية  بالالتزامات  الوفاء  على  قدرتها  تضمن  حيث  منظمة،  لأي 

لربحية على على الجانب الآخر، تركز نسب ا  .(Adam, 2024) خارجي، مما يقلل من المخاطر المالية

العوائد  تحقيق  في  نجاحها  يعكس  مما  إيراداتها،  إلى  بالنسبة  الأرباح  تحقيق  على  الشركة  قدرة 

الوفاء  على  الشركة  قدرة  مدى  المالي  الرفع  نسب  وتعكس  المتاحة،  الموارد  باستخدام  المطلوبة 

 بالتزاماتها المالية تجاه الغير. 
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تقيس نسب الربحية قدرة الشركة على تحقيق الأرباح، وترتبط هذه النسب بعلاقة الربح أو العائد 

الملكية حقوق  أو  أصولها  أو  بمبيعاتها  الشركة  تحققه  التي  2020)العريبي،  .الذي  النسب  وهي   )

كما    (Harahap, 2018) يمكن أن تظهر قدرة الشركة على الاستفادة من كل وحدة من رأس مالها

قدرة الشركة على  (ROE) والعائد على حقوق الملكية (ROA) تقيس نسب مثل العائد على الأصول 

إلى أصولها وحقوق ملكيتها  الربحية العالية   .(Tutcu et al., 2024) تحقيق الأرباح بالنسبة  تعكس 

عزز جاذبيتها لدى المستثمرين والمقرضين. ووفقًا لـ  
ُ
 Wan etكفاءة العمليات التشغيلية للشركة، وت

al. 2024) استخدام في  الشركة  فعالية  مدى  لفهم  مهمة  أداة  للربحية  الشامل  التحليل  يُعد   ،)

الأرباح لتوليد  يُستخدم   .مواردها  العمومية  والميزانية  الدخل  بيان  من  الربحية  نسبة  تحليل  أن 

الدخل   بيان  الآن  سمى 
ُ
ت )التي  العمومية  والميزانية  الدخل  بيان  يُعد  الشركة.  أرباح  أداء  لقياس 

التوالي( من التقارير المهمة التي تظهر أرباح الشركة وصافي قيمتها. الشامل وبيان الم المالي على  ركز 

ظهر تحليلاتها مدى نجاح الشركة في تحقيق الأرباح مقارنة بالمبيعات. كما توضح أيضًا مدى نجاح  
ُ
ت

الإيرادات  توليد  في  الربح  James,2009 .) الأصول  مقدار  لقياس  الصافي  الربح  هامش  ويستخدم   )

الربح الإجمالي )نسبة   الذي يمكن تحقيقه من كل وحدة مبيعات. كما يستخدم هامش  التشغيلي 

الإجمالي( الربح  في  هامش  الإنتاج.  بتكلفة  يُسمى  ما  أو  السلع  تكلفة  كفاءة كل من حساب  لقياس 

بها   تقوم  التي  التشغيلية  الأنشطة  كانت  الإجمالي،  الربح  هامش  نسبة  زادت  كلما  الحالة،  هذه 

ظهر نسب الربحية مدى قدرة الشركة على تحقيق  Harahap,2018الشركة أكثر كفاءة. ) 
ُ
(، كذلك ت

 الأرباح بشكل مستمر، مما يعكس قدرتها على تمويل نموها المستقبلي والوفاء بالتزاماتها، ومقارنة

الأداء مع الشركات المنافسة داخل نفس القطاع أو السوق، مما يُسهل على الإدارة اتخاذ إجراءات 

ستخدم في   .لتحسين الأداء بشكل مستمر
ُ
وعليه يمكن اعتبار نسب الربحية من أهم الأدوات التي ت

بالنسبة   الأرباح  تحقيق  على  الشركة  قدرة  مدى  النسب  هذه  ظهر 
ُ
وت للشركات  المالي  الأداء  تحليل 

 للإيرادات أو الأصول أو حقوق الملكية.
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قصيرة  فمطالباتهم  تحليلها،  يتم  التي  الشركة  بسيولة  أساس ي  بشكل  التجاريون  الدائنون  يهتم 

الأجل، وأفضل طريقة لتقييم قدرة الشركة على سداد هذه المطالبات هي من خلال تحليل سيولتها.  

(Brigham and Ehrhardt, 2010 ،السريعة الحالية والنسبة  النسبة  مثل  السيولة،  عد نسب 
ُ
وت  )

العالية   النسبة  تشير  حيث  الأجل  قصيرة  بالتزاماتها  الوفاء  على  الشركة  لقدرة  حيوية  مؤشرات 

أساس ي   أمر  الحالية، وهو  أصولها  باستخدام  التزاماتها  تغطية  قادرة على  الشركة  أن  إلى  للسيولة 

، وآخرين  )حبيب  ل  وفقًا  التشغيلي.  الاستقرار  على  المراكز  2022للحفاظ  ذات  الشركات  فإن   ،)

من   نها 
ّ
يمك مما  المالية،  الضائقة  لمخاطر  عرضة  أقل  تكون  السيولة  حيث  من  القوية  المالية 

الاستثمار في فرص النمو دون الضغط الفوري الناتج عن نقص التدفقات النقدية وعلى النقيض،  

انخفاض نسب السيولة قد يؤدي إلى زيادة المخاطر، مما يؤثر على الجدارة الائتمانية للشركة  فإن  

المستثمرين التزاماتها    .وثقة  بكل  الوفاء  على  الشركة  قدرة  لقياس  النسبة  هذه  ستخدم 
ُ
ت لـ  وفقًا 

 على صحة الوضع المالي للشركة،  
ً
المالية، مثل الالتزامات قصيرة الاجل وتعد نسب السيولة مؤشرا

ظهر ما إذا كانت الشركة تواجه مشاكل في دفع فواتيرها أو تمويل عملياتها اليومية
ُ
وكذلك    .حيث ت

أعمالها في  الاستمرار  على  وقدرتها  الشركة  استقرار  إلى  النسب  هذه  اتخاذ   .تشير  في  والمساعدة 

حصيل أو تحسين  قرارات استراتيجية بشأن إدارة النقدية والسيولة، سواء في تحسين إجراءات الت

المديونية المالي    .استراتيجية  التخطيط  في  المساهمة  على   علاوة 

 Rinaldo andواتخاذ قرارات بشأن التمويل الإضافي أو تقليل الديون بما يضمن الاستقرار المالي. )

Endri,2020.) 
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بالتزاماتها   الوفاء  على  الشركة  قدرة  إلى  تشير  أن  يمكن  التي  النسب  من  نوع  هي  المالي  الرفع  نسبة 

ستخدم نسبة الملاءة المالية لقياس مدى  
ُ
المالية طويلة الأجل، سواء كانت تستطيع الوفاء بها أم لا. ت

قدرة أصول الشركة على تمويلها من خلال الديون، وكذلك لقياس قدرة الشركة على سداد جميع 

وتظهر نسبة الرفع المالي مدى كفاءة المنظمة في  .التزاماتها، سواء كانت قصيرة الأجل أو طويلة الأجل



 

 

 

 

 

 

(. Lasher, 2005)  .استخدام أموال الآخرين، وما إذا كانت تعتمد بشكل كبير على الأموال المقترضة 

لتمويل  الديون  على  اعتمادها  ومدى  للشركة  المالي  الهيكل  لتقييم  ستخدم 
ُ
ت حاسمة  أدوات  وهي 

مدى   على   
ً
مؤشرا تعد  إذ  المالية  المخاطرة  مستوى  تحديد  في  النسب  هذه  أهمية  تتمثل  أنشطتها. 

زادت  المالي،  الرفع  زاد  كلما  بها.  الخاص  المال  برأس   
ً
مقارنة الخارجي  التمويل  على  الشركة  اعتماد 

الصعبة الأوقات  في  الشركة  استقرار  على  يؤثر  قد  مما  الديون،  بسداد  المتعلقة    كما   .المخاطر 

تساعد في تحليل قدرة الشركة على تحمل الديون وفيما إذا كانت الشركة قادرة على تحقيق توازن 

الديون   تستخدم  الشركة  كانت  إذا  المحتملة  العوائد  تقييم  وكذلك  والديون  الملكية  حقوق  بين 

المالي  الرفع  استخدام  حالة  في  ولكن،  الملكية.  حقوق  على  أعلى  عوائد  تحقق  فقد  فعال،  بشكل 

بشكل مفرط، يمكن أن يؤدي ذلك إلى تآكل العوائد وزيادة التكاليف المالية، كما أن النسب العالية  

  .قد تؤدي إلى تأثير سلبي على قدرة الشركة في جذب الاستثمارات بسبب المخاطر المرتبطة بالديون 

من خلال توجيه قرارات   وتساعد نسب الرفع المالي في التخطيط المالي واتخاذ القرارات الاستراتيجية

لتمويل  الديون  استخدام  إمكانية  مدى  بإظهار  الأعمال،  وتوسيع  بالتمويل  المتعلقة  الشركات 

 الاستثمارات والنمو.  
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العديد من   تشير  الأخيرة، حيث  السنوات  في  كبيرًا  اهتمامًا  السيولة والربحية  بين  العلاقة  شهدت 

المالي للأداء  البعدين  هذين  بين  معقد  تداخل  وجود  إلى  فعلى  .(Pham & Ho, 2024) الدراسات 

سبيل المثال، في حين أن الحفاظ على سيولة كافية يُعد ضروريًا للعمليات اليومية، فإن الإفراط في 

الربحية انخفاض  إلى  إلى موارد غير مستغلة، مما قد يؤدي  العكس، قد    .السيولة قد يشير  وعلى 

تركز الشركات التي تعطي الأولوية للربحية على تحقيق أقص ى عائد، مما قد يعرّض مركز السيولة  

صعبة اقتصادية  ظروف  ظل  في  خاصة  مالية،  لصعوبات  تعرضها  إلى  يؤدي  قد  وهذا   للخطر. 

(Nowicki et al., 2024).  السيولة بين  دقيق  توازن  تحقيق  إلى  الحاجة  الديناميكية  هذه  برز 
ُ
ت  ،

إلى وجود الدراسات  تشير بعض  الطويل  المدى  المالي على  الأداء  استقرار  علاقة   والربحية لضمان 

إلى  الزائدة  السيولة  تؤدي  إلى علاقة عكسية، حيث قد  أخرى  تشير  في حين  الاثنين،  بين  إيجابية 

وآخرون،   )وادي  ،ويشير  الربحية  مستويات 2024انخفاض  على  تحافظ  التي  الشركات  أن  إلى   )



 

 

 
 

 

 (stc)

سيولة مثلى قادرة على تخصيص الموارد بفعالية نحو استثمارات مربحة مع الاحتفاظ بالقدرة على  

تغطية الالتزامات قصيرة الأجل. يتيح هذا التوازن للشركات تعزيز الكفاءة التشغيلية ودفع عجلة  

المديرون   الضروري أن يقوم  العام. لذلك، من  المالي  الأداء  إلى تحسين  النهاية  في  النمو، مما يؤدي 

 .الماليون بتقييم مستمر لأوضاع السيولة مقارنة بالربحية لضمان تحقيق النجاح المستدام
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( للشركات  المالي  الأداء  لقياس  استخدامًا  الأكثر  الأبعاد  من  واحدة  هي  (. Barakat, 2014الربحية 

عد الربحية جانبًا حاسمًا في الأعمال التجارية، حيث تعمل كأداة قياس لفعالية وكفاءة استخدام 
ُ
وت

( )Rudin,et.al. 2016الموارد  المالية  والرافعة  السيولة  من  بكل  الربحية  وتتأثر   .)Samo, and 

Murad, 2019.  اللذان الهامين  والموضوعان  الرئيسيان  التحديان  هما  والسيولة  المالية  الرافعة   .)

والموارد   الالتزامات  إدارة  على  ينصب  الشركات  اهتمام  أن معظم  ، حيث 
ً
عادة الشركات  تواجههما 

 شركات. بشكل سليم، وأيضًا الالتزامات طويلة الأجل كجزء أساس ي من مصدر تمويل ال

ربح   لتحقيق  الفرصة  بينما ستنخفض  استقرار،  في حالة  والسيولة  المالية  الرافعة  ويظل مستوى 

أكبر، مما يؤدي في النهاية إلى تقليص الربحية، وعلى العكس، إذا قررت الشركة زيادة ربحيتها، فقد  

يؤثر ذلك أيضًا في مستوى الرافعة المالية والسيولة لديها. كلما كانت الرافعة المالية والسيولة أكبر،  

الرافعة   إدارة  سياسة  وضع  عند  نظرهم.  وجهة  من  للمقرضين  بالنسبة  ملاءمة  أكثر  الوضع  كان 

على  تؤثر  أن  يمكن  التي  والسيولة  المالية  الرافعة  بين  مفاضلة  الشركات  تواجه  والسيولة،  المالية 

( لاحتياجات Rudin,et.al. 2016ربحتها  مناسبًا  والسيولة  المالية  الرافعة  مقدار  يكون  أن  يجب   .)

(. قد يؤثر  Karaduman,et,al,2010الشركة، حيث أن نقصهما أو زيادتهما قد يؤدي إلى تأثير سلبي )

كبير من   إلى جمع حجم  يؤدي  الشركة، لأن ذلك  والسيولة سلبًا على  المالية  الرافعة  من  الفائض 

(. علاوة على ذلك، قد يؤدي الفائض من الرافعة Shaheen. 2012الأموال دون استخدام مثمر لها )

السياق،   في هذا  الربحية.  الشركة، مما يعيق  العمليات داخل  في  إهدار  إلى  أيضًا  المالية والسيولة 

تؤدي الإدارة الفعالة للرافعة المالية والسيولة في الشركة إلى زيادة الربحية ومن ناحية أخرى، فإن  



 

 

 

 

 

 

أموال    وجود  احتمالية  من  تزيد  لأنها  وذلك  دائمًا،  مفيدة  ليست  الكبيرة  والسيولة  المالية  الرافعة 

 راكدة كان من المفترض استخدامها للاستثمار في مشاريع أكثر إنتاجية.  

( الجدول  قياس 1ويبين  في  الباحث  عليها  اعتمد  والتي  الدراسة  في  المستخدمة  المالية  المؤشرات   )

 (.stcالأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية )

 (: المؤشرات المالية المستخدمة في الدراسة: 1الجدول ) 

  الاحتساب المؤشرات الرئيسية 

 نسب الربحية
 

 صافي الربح /الإيرادات هامش صافي الربح

 صافي الربح/حقوق الملكية العائد على حقوق المساهمين 

 صافي الربح /إجمالي الأصول  العائد على الأصول 

 نسب السيولة 
 

 الأصول المتداولة / الالتزامات المتداولة نسبة التداول 

 النقدية / الأصول المتداولة  نسبة السيولة النقدية

 نسب الرفع المالي
 

 إجمالي الالتزامات / إجمالي الأصول  الديون الى إجمالي الأصول 

 إجمالي الالتزامات / إجمالي حقوق الملكية  الديون إلى حقوق الملكية

 

 .النتائج ومناقشة إختبارات الفروض: 11

 النتائج11-1

التحليل   يوفر  وصفي.  إحصائي  تحليل  إجراء  تتضمن  البحث  بيانات  تحليل  في  الأولى  الخطوة 

 أو تصويرًا للبيانات، ويتضمن مقاييس رئيسية مثل القيم الدنيا  
ً

الإحصائي الوصفي ملخصًا شاملا

 .والعليا، ومتوسط القيم، والانحراف المعياري 



 

 

 
 

 

 (stc)

 م(2019-م2016: الإحصاءات الوصفية للفترة قبل جائحة كورونا ) 2الجدول 
 أعلى قيمة أقل قيمة الانحراف المعياري  المتوسط  المؤشرات الرئيسية 

         نسب الربحية 

 20.75 16.89 1.79 18.70 نسبة صافي الربح

 17.27 14.26 1.40 15.71 العائد على حقوق المساهمين 

 9.86 8.23 0.68 8.96 العائد على الأصول 

         نسب السيولة 

 1.52 1.20 0.15 1.40 نسبة التداول 

 18.18 6.33 6.17 12.52 نسبة النقدية 

         نسب الرفع المالي

 46.71 39.05 3.45 41.76 الديون الى إجمالي الأصول 

 87.66 64.07 10.71 72.19 الديون إلى حقوق الملكية

يشير الجدول أعلاه إلى الإحصاءات الوصفية المتعلقة بالفترة التي تسبق كورونا تم تحليل متغيرات 

)هامش صافي الربح، العائد على حقوق المساهمين، العائد على  مالية متعددة تشمل نسبة الربحية

إلى   الديون  )نسبة  المالي  الرفع  ونسب  النقدية(  نسبة   ، التداول  )نسبة  السيولة  ونسب  الأصول( 

الملكية( إلى حقوق  الديون  ، ونسبة  الشركات خلال   .إجمالي الأصول  أداء  في  التباين  القيم تعكس 

 .فترة ما قبل جائحة كورونا

 م(2023-م2020: الإحصاءات الوصفية للفترة بعد جائحة كورونا ) 3الجدول 
 أعلى قيمة أقل قيمة الانحراف لمعياري  المتوسط  المؤشرات الرئيسية 

         نسب الربحية 

 18.65 17.95 0.32 18.26 نسبة صافي الربح

 17.19 16.33 0.37 16.73 العائد على حقوق المساهمين 

 9.01 8.33 0.30 8.77 العائد على الأصول 

         نسب السيولة 

 1.67 1.39 0.12 1.52 نسبة التداول 

 29.20 16.09 5.71 20.94 نسبة النقدية 

         نسب الرفع المالي

 48.95 44.13 2.19 46.04 الديون الى إجمالي الأصول 

 95.89 79.00 7.69 85.57 الديون إلى حقوق الملكية



 

 

 

 

 

 

تحليل    تم  كورونا  جائحة  بعد  بالفترة  المتعلقة  الوصفية  الإحصاءات  إلى  أعلاه  الجدول  يشير 

الربحية مالية متعددة تشمل نسبة  العائد على حقوق المساهمين،   متغيرات  الربح،  )هامش صافي 

)نسبة   المالي  الرفع  ونسب  النقدية(  نسبة  التداول،  )نسبة  السيولة  ونسب  الأصول(  على  العائد 

القيم تعكس التباين في أداء الشركة   .الديون إلى إجمالي الأصول، ونسبة الديون إلى حقوق الملكية(

 خلال الفترة بعد جائحة كورونا.

 : جدول مقارن لمتوسط النسب والانحراف المعياري للفترة قبل وبعد جائحة كورونا 4الجدول 

 مناقشة إختبارات الفروض: 11-2

يوفر رؤى مهمة حول الأداء المالي للشركة في  COVID-19 تحليل المؤشرات المالية قبل وبعد جائحة 

 :فترات مختلفة. هنا بعض النقاط الأساسية

 :نسب الربحية 

الربح .1 صافي  كورونا  :هامش  كان   قبل  الربح  صافي  هامش  انحراف  18.70 متوسط  مع 

بلغ  18.26استقر المعدل عند   :، بعد كورونا1.79معياري قدره   انحراف معياري أقل  مع 

مع   ،  0.32 الجائحة،  بعد  الاستقرار  في  استمر  الصافي  الربح  هامش  أن  ملاحظة  يمكن 

 .انخفاض في التقلبات

 بعد كورونا  قبل كورونا المؤشرات الرئيسية

 الانحراف المعياري  المتوسط  الانحراف المعياري  المتوسط 

         نسب الربحية 

 0.32 18.26 1.79 18.70 هامش صافي الربح 

 0.37 16.73 1.40 15.71 العائد على حقوق المساهمين 

 0.30 8.77 0.68 8.96 العائد على الأصول 

     نسب السيولة 

 0.12 1.52 0.15 1.40 نسبة التداول 

 5.71 20.94 6.17 12.52 نسبة النقدية

     نسب الرفع المالي 

 2.19 46.04 3.45 41.76 الديون الى إجمالي الإصول 

 7.69 85.57 10.71 72.19 الديون إلى حقوق الملكية 



 

 

 
 

 

 (stc)

المساهمين .2 حقوق  على  المتوسط    :العائد  كان  كورونا  معياري    15.71قبل  انحراف  مع 

، العائد على حقوق المساهمين  0.73مع انحراف معياري    16.73ارتفع إلى   بعد كورونا1.40

 .تحسن بشكل ملحوظ بعد الجائحة، مع تقليل التفاوت في النتائج

الأصول  .3 على  كورونا  :العائد  المتوسط   :قبل  معياري 8.96كان  انحراف  بعد 0.68مع   ،

، انخفض العائد على الأصول  0.30مع انحراف معياري أقل بلغ    8.77كورونا استقر عند  

 بعد الجائحة، مما يشير إلى أن الربحية من الأصول قد تأثرت بشكل طفيف
ً
 .قليلا

 :نسب السيولة

التداول  .1 كورونا  :نسبة  المتوسط   :قبل  انحراف معياري    1.40كان  كورونا 0.15مع  بعد   ،

إلى   ليصل  المعدل  معياري    1.52تحسن  انحراف  على  0.12مع  الشركة  قدرة  تحسنت   ،

 .الوفاء بالالتزامات قصيرة الأجل بعد الجائحة

النقدية .2 كورونا  :نسبة  المتوسط   :قبل  معياري  12.52كان  انحراف  كورونا    6.17مع  بعد 

إلى   معياري   20.94ارتفعت  انحراف  بعد  5.71 مع  بالنقد  الاحتفاظ  على  التركيز  ازداد 

 .الجائحة، مما يشير إلى زيادة في احتياطات الشركة

 :نسب الرفع المالي 

،  3.45مع انحراف معياري    41.76قبل كورونا كان المتوسط    :الديون إلى إجمالي الأصول  .1

، ارتفعت نسبة الديون  2.19مع انحراف معياري    46.04استقر المعدل عند   :بعد كورونا

 .إلى الأصول بعد الجائحة، مما يشير إلى زيادة في استخدام الرفع المالي

،    10.71مع انحراف معياري    72.19كان المتوسط   قبل كورون   :الديون إلى حقوق الملكية  .2

 إلى  
ً
، شهدت الشركة زيادة  7.69مع انحراف معياري    85.57بعد كورونا ارتفع المعدل قليلا

في اعتمادها على التمويل بالديون بعد الجائحة، مما يعكس تأثيرات الجائحة على هيكل  

 .رأس المال

 

 



 

 

 

 

 

 

  ( المزدوجة5الجدول  العينات  اختبار  نتائج   :) (Paired Sample T-Test):  لجميع ملخص 

 المتغيرات قبل وبعد جائحة كورونا

 النسبة ( المحسوبة Tقيمة ) (p-valueالقيمة الاحتمالية ) (α=0.05النتيجة عند )

 هامش صافي الربح  0.48 0.646 لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية

 العائد على حقوق الملكية  1.41- 0.209 لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية

 العائد على الأصول  0.51 0.627 لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية

 نسبة التداول  1.25- 0.258 لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية

لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية )قريب من 

 الحد( 
 نسبة النقدية 2.00- 0.092

لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية )قريب من 

 الحد( 
 نسبة الدين إلى الأصول  2.09- 0.081

لا يوجد فرق ذو دلالة إحصائية )قريب من 

 الحد( 
 نسبة الدين إلى حقوق الملكية 2.03- 0.089

لتحليل التغيرات في النسب المالية للشركة التي امتدت   لعينة مزدوجة   tاستخدم الباحث اختبار  

 فترة الدراسة إلى أربع سنوات  قبل جائحة كورونا وأربع سنوات بعد الجائحة. 

 ( قبل وبعد جائحة كوروناstcالفروقات في نسب الربحية في شركة )  11-2-1

 نسبة هامش صافي الربح: 

مرفوضة، مما يشير إلى عدم وجود فرق   وفقًا لنتائج التحليل، يمكن الاستنتاج أن الفرضية الأولى 

نسبة   في  إحصائية  دلالة  الربح ذو  )  هامش  من  سنوات  لأربع  الممتدة  الفترة  بين  -2016للشركة 

من)2019 سنوات  لأربع  والفترة  كورونا  جائحة  قبل  نتائج  2020-2023(  تظهر  الجائحة.  بعد   )

 .للشركة قبل وبعد جائحة كورونا هامش الربح الدراسة عدم وجود اختلافات كبيرة في نسبة 



 

 

 
 

 

 (stc)

يرجع هذا الاستقرار إلى النمط السنوي الثابت لإيرادات وأرباح الشركة، والذي أظهر تكرارًا متسقًا  

خلال الأعوام. على الرغم من الاختلافات الموجودة، إلا أنه لم يحدث تغيير ذو دلالة إحصائية في 

 نسبة هامش الربح قبل وبعد الجائحة.  

 نسبة العائد على حقوق الملكية:

لعينة مزدوجة لتحليل التغيرات في نسبة العائد على حقوق الملكية في الشركة   Tتم إجراء اختبار  

مرفوضة، مما يشير إلى عدم وجود فرق   وفقًا لنتائج التحليل، يمكن الاستنتاج أن الفرضية الثانية

ذو دلالة إحصائية في نسبة العائد على حقوق الملكية للشركة بين الفترة الممتدة لأربع سنوات من  

(2016-2019 ( من  سنوات  لأربع  والفترة  كورونا  جائحة  قبل  تظهر  2020-2023(  الجائحة.  بعد   )

وبعد   قبل  للشركة  الملكية  العائد على حقوق  نسبة  في  كبيرة  اختلافات  الدراسة عدم وجود  نتائج 

 .جائحة كورونا

يرجع هذا الاستقرار إلى النمط السنوي الثابت لأرباح وحقوق الملكية الشركة، والذي أظهر تكرارًا  

دلالة  ذو  تغيير  يحدث  لم  أنه  إلا  الموجودة،  الاختلافات  من  الرغم  على  الأعوام.  خلال  متسقًا 

 .إحصائية في نسبة هامش الربح قبل وبعد الجائحة

 نسبة العائد على الأصول 

في  إحصائية  يعني عدم وجود فرق ذي دلالة  الثالثة مرفوضة، مما  الفرضية  أن  إلى  النتائج  تشير 

( قبل جائحة  2019-2016نسبة العائد على الأصول للشركة بين الفترة الممتدة لأربع سنوات من )

( من  سنوات  لأربع  والفترة  وجود 2023-2020كورونا  عدم  الدراسة  نتائج  تظهر  الجائحة.  بعد   )

 .اختلافات كبيرة في نسبة العائد على الأصول للشركة قبل وبعد جائحة كورونا

نتيجة   الأرباح  في  زيادة  إلى  تؤدي  أن  المتوقع  من  كورونا  جائحة  بعد  من  الفترة  أن  من  الرغم  على 

لزيادة الإيرادات، إلا أنه لم تظهر تغييرات جوهرية قبل أو بعد الجائحة. يشير هذا إلى أن تحسين  

 .قدرة الشركات على الوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل لم يتحقق بشكل كبير

 ( قبل وبعد الجائحة كورونا stcالفروقات في نسب السيولة في شركة ) 11-2-2

 نسبة التداول 

نسبة   في  إحصائية  دلالة  ذي  فرق  عدم وجود  يعني  مما  الرابعة  الفرضية  رفض  إلى  النتائج  تشير 

( من  سنوات  لأربع  الممتدة  الفترة  بين  للشركة  والفترة 2019-2016التداول  كورونا  جائحة  قبل   )



 

 

 

 

 

 

( بعد الجائحة. تظهر نتائج الدراسة عدم وجود اختلافات كبيرة في 2023-2020لأربع سنوات من) 

 .نسبة التداول قبل وبعد جائحة كورونا

على الرغم من أن الفترة من بعد جائحة كورونا من المتوقع أن تؤدي إلى زيادة في الأصول المتداولة، 

إلا أنه لم تظهر تغييرات جوهرية قبل أو بعد الجائحة. يشير هذا إلى أن تحسين قدرة الشركات على 

 .الوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل لم يتحقق بشكل كبير

 نسبة النقدية: 

الخامسة مما يعني عدم وجود فرق ذي دلالة إحصائية في نسبة   تشير النتائج إلى رفض الفرضية 

( من  سنوات  لأربع  الممتدة  الفترة  بين  للشركة  والفترة 2019-2016النقدية  كورونا  جائحة  قبل   )

( بعد الجائحة. تظهر نتائج الدراسة عدم وجود اختلافات كبيرة في 2023-2020لأربع سنوات من)

 .نسبة التداول قبل وبعد جائحة كورونا

نتيجة   النقدية  في  زيادة  إلى  تؤدي  أن  المتوقع  من  بعد جائحة كورونا  من  الفترة  أن  من  الرغم  على 

 لزيادة المبيعات، إلا أنه لم تظهر تغييرات جوهرية قبل أو بعد الجائحة.  

 ( قبل وبعد جائحة كوروناstcالفروقات في نسب الرفع المالي في شركة ) 11-2-3

 نسبة الدين إلى الأصول 

السادسة، مما يعني عدم وجود فرق ذي دلالة إحصائية في نسبة   تشير النتائج إلى رفض الفرضية 

الممتدة لأربع سنوات من ) الفترة  إلى الأصول للشركة بين  ( قبل جائحة كورونا 2019-2016الدين 

( بعد الجائحة. تظهر نتائج الدراسة عدم وجود اختلافات 2023-2020والفترة لأربع سنوات من )

 .كبيرة في الدين إلى الأصول قبل وبعد جائحة كورونا

على الرغم من أن الفترة من بعد جائحة كورونا من المتوقع أن تؤدي إلى زيادة في الأصول بشكل عام 

 نتيجة لزيادة المبيعات، إلا أنه لم تظهر تغييرات جوهرية قبل أو بعد الجائحة.  

 نسبة الدين إلى حقوق الملكية 

تشير النتائج إلى رفض الفرضية السابعة، مما يعني عدم وجود فرق ذي دلالة إحصائية في نسبة  

( من  الممتدة لأربع سنوات  الفترة  بين  للشركة  الملكية  إلى حقوق  قبل جائحة  2019-2016الدين   )

( من  سنوات  لأربع  والفترة  وجود 2023-2020كورونا  عدم  الدراسة  نتائج  تظهر  الجائحة.  بعد   )

 .اختلافات كبيرة في نسبة الدين إلى حقوق الملكية قبل وبعد جائحة كورونا



 

 

 
 

 

 (stc)

الملكية   في حقوق  زيادة  إلى  تؤدي  أن  المتوقع  من  كورونا  جائحة  بعد  من  الفترة  أن  من  الرغم  على 

 بشكل علم وبالتالي انخفاضا في الديون، إلا أنه لم تظهر تغييرات جوهرية قبل أو بعد الجائحة.  

 :الاتجاهات العامة

المالية افعة  بالر المرتبطة  المالية  تأثرت   النسب  الملكية(  وحقوق  بالأصول  مقارنة  الديون  )مثل 

للشركة التمويل  استراتيجيات  في  تغييرات  يعكس  مما  الجائحة،  وبعد  واضح خلال  حيث    .بشكل 

تشير النتائج إلى انخفاض ذو دلالة هامشية لكل من نسبة السيولة النقدية ونسبة اجمالي الديون  

 ( الملكية  حقوق  إلى  الديون  ونسبة  الأصول  اجمالي   ,p= 0.094, 0.09و t=2.03, 2.09, 2.00على 

بينما لا تظهر معظم المؤشرات اختلافات ذات دلالة إحصائية، 0.92 أنه  إلى  النتائج  تشير هذه   .)

إلى   فإن مؤشرات نسبة السيولة النقدية ونسبة اجمالي الديون على اجمالي الأصول ونسبة الديون 

ظهر أدلة هامشية على الانخفاض خلال فترة حقوق الملكية
ُ
 .مقارنة بما قبلها COVID-19 ت

أظهرت استقرارًا نسبيًا، مما يعني أن الشركة    الأخرى )مثل الربحية والسيولة الأساسية(   النسب

لا يوجد   بالنسبة لمؤشر هامش الربحية   .تمكنت من الحفاظ على عملياتها الأساسية خلال الفترتين

الحال  t=0.48 , p=0.66فرق ذو دلالة إحصائية ) ( خلال الفترة قبل وبعد جائحة كورونا. وكذلك 

 =pو   t=1.42, 0.53, 1.25لكل من العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول ونسبة التداول )

 ( على التوالي.26 ,0.63 ,0.24

 .النتائج والتوصيات 12

 النتائج: 12-1 

 النتائج على المستوى النظري: 

الوضع  1 يبين  الاقتصادية حيث  للوحدة  المالي  الأداء  لتقييم  المالي أداة فعالة  الأداء  .تعد مؤشرات 

 المالي لها. 

المالي للوحدة الاقتصادية معلومات تستخدم في قياس مدى تحقيق الأهداف  2 يوفر تقييم الأداء 

 وتحديد نجاحها مستقبلا.

 . تؤدي الإدارة الفعالة لكل من الرافعة المالية والسيولة في الشركة إلى زيادة الربحية. 4

.إستخدام القوائم المالية وما تحتويه من معلومات بشكل ملائم يمكن من التقييم الجيد للأداء 3

 المالي. 



 

 

 

 

 

 

 النتائج على المستوى العملي:  

( ممثلة في نسبة هامش الربح والعائد على الأصول  stc.لم تتأثر كل من نسب الربحية في شركة )1

والعائد على حقوق الملكية بجائحة كورونا حيث لم تظهر إختلافات كبيرة قبل وبعد جائحة كورونا 

 وهذه الاختلافات ليست ذات دلالة إحصائية.

2 ( في شركة  السيولة  نسب  من  كل  تتأثر  بجائحة  stc.لم  الملكية  ونسبة  التداول  نسبة  في  ممثلة   )

كورونا حيث لم تظهر إختلافات كبيرة قبل وبعد جائحة كورونا وهذه الاختلافات ليست ذات دلالة  

 إحصائية.

3 ( شركة  في  المالي  الرفع  نسب  من  كل  تتأثر  ونسبة  stc.لم  الأصول  الى  الديون  نسبة  في  ممثلة   )

الديون الى حقوق الملكية بجائحة كورونا حيث لم تظهر إختلافات كبيرة قبل وبعد جائحة كورونا 

 وهذه الاختلافات ليست ذات دلالة إحصائية.

 التوصيات:12-2

قبل وبعد جائحة كورونا، توصلت الدراسة إلى عدة  (STC) بناءً على تحليل المؤشرات المالية لشركة 

نتائج رئيسية، منها استقرار نسب الربحية والسيولة، وارتفاع طفيف في نسب الرفع المالي، مع عدم 

وجود فروقات ذات دلالة إحصائية في معظم المؤشرات المالية. بناءً على هذه النتائج، يمكن تقديم  

 :التوصيات التالية

التي  1 المستدامة  المالية  السياسات  اتباع  مواصلة  من خلال  المالي  الاستقرار  استراتيجيات  .تعزيز 

 .تحافظ على استقرار الأداء المالي في مواجهة الأزمات الاقتصادية المحتملة

.تعزيز استراتيجيات التنويع في مصادر الدخل وتقليل الاعتماد على مصادر محددة للحفاظ على 2

 .استقرار الربحية

. يُنصح بمواصلة تحسين إدارة النقد من خلال تعزيز استراتيجيات التحصيل الفعالة وإدارة رأس 3

المال العامل والاستثمار في أصول سائلة تضمن للشركة الاحتفاظ بمستوى مناسب من السيولة  

 .لمواجهة الظروف غير المتوقعة

استراتيجيات 4 تقييم  بإعادة  الباحث  يُوص ى  العائد على الأصول،  في  انخفاض طفيف  إلى  .بالنظر 

لتحسين   الحديثة  التقنيات  في  والاستثمار  عليها  العائد  وزيادة  كفاءتها  لتعزيز  الأصول  استخدام 

 .كفاءة العمليات التشغيلية وزيادة العائد على الأصول دون الحاجة إلى زيادة النفقات الرأسمالية



 

 

 
 

 

 (stc)

التمويل  5 مثل  بديلة  تمويل  استراتيجيات  والبحث عن  الدين  بمراقبة مستويات  الباحث  يوص ى   .

 .من خلال الأرباح المحتجزة أو إصدار أسهم جديدة لتقليل خطر الرفع المالي

.تعزيز الاستعداد للأزمات المستقبلية من خلال تطوير خطط استجابة مالية للتعامل مع الأزمات 6 

 .المستقبلية، مثل الاحتفاظ باحتياطي نقدي مناسب وتعزيز المرونة التشغيلية

قرارات 7 واتخاذ  مستمر  بشكل  المالي  الأداء  لمراقبة  المتقدمة  المالي  التحليل  تقنيات  .استخدام 

الأزمات  وإدارة  المالي  التخطيط  مجالات  في  متخصصة  تدريبية  برامج  توفير  على  والعمل  مستنيرة 

 .لضمان استدامة الأداء المالي

التوصيات، يمكن لشركة  أدائها في  (STC) من خلال تطبيق هذه  المالي، وتحسين  استقرارها  تعزيز 

 المستقبل، والاستعداد بشكل أفضل لمواجهة أي تحديات اقتصادية محتملة. 

 الخاتمة 

( قبل وبعد stcهدفت الدراسة الى تقييم أي تباينات في الأداء المالي لشركة الاتصالات السعودية )

( من  للفترة  كورونا  المالية  2023  -2016جائحة  المؤشرات  استخراج  التقييم  هذا  في  وتم   .) م 

للشركة، مع التركيز بشكل خاص على مؤشرات الربحية والسيولة والرفع المالي. تشير نتائج الدراسة  

  ( المالي لشركة الاتصالات السعودية  في الأداء  تباين ذو دلالة إحصائية  أنه لا يوجد  (، كما  stcإلى 

ونسبة   الملكية  حقوق  الى  والعائد  الأصول  الى  والعائد  الربح  هامش صافي  )نسبة  من خلال  يقاس 

التداول ونسبة النقدية ونسبة الديون الى إجمالي الأصول والديون الى حقوق الملكية( ، سواء قبل  

 .أو بعد جائحة كورونا

الدراسة، يُنصح بزيادة حجم العينة لتشمل   لتحسين نطاق الأبحاث المستقبلية باستخدام نفس 

أن   في ضمان  ذلك  الجائحة. سيساعد  بعد  الدراسة  فترة  نطاق  وزيادة  الأخرى  الاتصالات  شركات 

 للتباينات الهامشية التي لوحظت في الأداء المالي. علاوة 
ً
 أكثر شمولا

ً
البيانات المعالجة تشمل تمثيلا

لقياس  استخدامها  يمكن  المستقبلية،  الأبحاث  في  إضافية  متغيرات  بتضمين  يُوص ى  ذلك،  على 

 .التغيرات في الأداء المالي للشركات قبل وبعد عملية جائحة كورونا
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