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إطار محاسبي لمواجهة التضخم الجامح في مصر: الآثار على التقارير 

في الشركات العامة راجعين المالية، وتقييم الشركات، وضمانات الم

 دراسة تجريبية ومقارنة  –المدرجة 
 

 Abstractالممخص 
 الغرض 

لجديد الخاص بالتضخـ الجامح تيدؼ ىذه الدراسة إلى تحميؿ مدى تأثير تطبيؽ المعيار المصري ا
عمى جودة التقارير المالية، وتقييـ الأداء والقيمة السوقية لمشركات العامة المدرجة في البورصة المصرية. 
كما تسمط الضوء عمى دور المراجعيف الخارجييف والتقنيات الرقمية الناشئة في تعزيز الشفافية والتوكيد 

 .ضخـالميني في بيئة اقتصادية عالية الت
 التصميم والطرق والمنيجية

 :اعتمدت الدراسة عمى منيج مختمط يجمع بيف البيانات الكمية والنوعية، وذلؾ مف خلبؿ
 استبيانات موجية إلى المراجعيف والمحاسبيف ومديري الشركات والمحمميف المالييف. 
 مقابلبت نصؼ مييكمة مع مسؤولي جيات رقابية وممارسيف مينييف. 
  حالة لعدد مف الشركات المدرجة، قبؿ وبعد تطبيؽ المعيارتحميؿ دراسات. 

وتحميؿ المقارنة المعيارية مع دوؿ  SPSS تـ دعـ التحميؿ باستخداـ أدوات إحصائية متقدمة مثؿ
 .ذات تجارب تضخمية مثؿ الأرجنتيف وتركيا

 النتائج
معيار، بالإضافة إلى تحسيف أظيرت النتائج تحسنًا ممحوظًا في مصداقية القوائـ المالية بعد تطبيؽ ال

دقة التقييـ المالي وزيادة ثقة أصحاب المصمحة. كما تبيف أف لمتقنيات الرقمية دورًا فعالًا في دعـ عمميات 
 .القياس المحاسبي في ظؿ التضخـ، رغـ وجود تحديات تتعمؽ بغياب جدوؿ زمني واضح لتطبيؽ المعيار

 الأصالة والقيمة
 ـتمثؿ الدراسة أوؿ تحميؿ ت طبيقي شامؿ لتأثير التضخـ الجامح عمى التقارير المالية في مصر، وتقدـ إطاراً عمميًا لدع

 .صانعي القرار، والجيات الرقابية، والمراجعيف في تحسيف جودة الإبلبغ المالي في القطاع العاـ المدرج
 الآثار النظرية والعممية والاجتماعية

ير محاسبية وطنية تتماشى مع الواقع الاقتصادي المصري، وتدعـ توفر الدراسة أساسًا عمميًا لتطوير معاي
 .الشفافية في الأسواؽ المالية، وتعزز الثقة في المؤسسات العامة، وتسيـ في اتخاذ قرارات اقتصادية رشيدة

 الكممات المفتاحية
عامة المدرجة، التضخـ الجامح، المعيار المصري لمتضخـ، القوائـ المالية، التقييـ المالي، الشركات ال

 .المراجعوف، الشفافية، التوكيد، أصحاب المصمحة، الرقمنة، مصر
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 Introduction المقدمة. 1
 Background and Contextخمفية الدراسة  1.1

في ظؿ الظروؼ الاقتصادية غير المستقرة التي تشيدىا مصر، بات التضخـ الجامح يمثؿ 
(. فقد IASB, 2022؛ Barlev & Haddad, 2003لية )تحديًا كبيرًا أماـ موثوقية التقارير الما

أدى تدىور القوة الشرائية وزيادة تقمب أسعار الصرؼ إلى تقويض فعالية النماذج التقميدية لإعداد 
في ظؿ ىذه  Gray et al., 1997 (Barth and ;Landsman, 2010)البيانات المالية 

ثة وفعالة تعكس الواقع الاقتصادي الحقيقي الظروؼ، تتزايد الحاجة إلى تطوير أطر محاسبية حدي
وتساىـ في تعزيز شفافية المعمومات المالية. يعتبر تطبيؽ معايير المحاسبة الخاصة بالتضخـ 
المفرط خطوة ضرورية لضماف موثوقية القوائـ المالية وتمكيف أصحاب المصمحة مف اتخاذ قرارات 

قعية. كرد فعؿ، أصدرت الحكومة المصرية معايير استثمارية وتمويمية مبنية عمى بيانات دقيقة ووا
، مع مراعاة الظروؼ 29 (IAS)محاسبية جديدة مستميمة مف المعيار الدولي لمتقارير المالية 

 (.Saad & El-Halaby, 2023المحمية )
 Problem Statementمشكمة الدراسة  1.2

نات المالية، سواء المستثمريف أو تتمثؿ المشكمة الرئيسية في التحدي الذي يواجيو مستخدمو البيا
الجيات الرقابية أو المراجعيف، في تقييـ الأداء الحقيقي لمشركات في بيئة تضخمية مرتفعة 

(Alleyne et al., 2021 ؛Ohlson, 1995 فرغـ إصدار المعيار المصري الجديد، إلا أف .)
في تحقيؽ الإفصاح والشفافية  ىناؾ فجوة في التطبيؽ العممي، مما يثير تساؤلات حوؿ مدى فعاليتو

(Lotfy, 2022 ؛Mohamed, 2024.) 
 Objectives of the Studyأىمية الدراسة  1.3

التضخـ  –تنبع أىمية ىذه الدراسة مف تركيزىا عمى واحدة مف أخطر الظواىر الاقتصادية 
رية. كما تسمط وآثارىا عمى التقارير المالية وتقييـ الشركات المدرجة في البورصة المص –الجامح 

والذكاء الاصطناعي في دعـ التوكيد  XBRLالضوء عمى دور المراجعيف والتقنيات الناشئة مثؿ 
(. وتعد ىذه الدراسة مف أولى الدراسات التي تقدـ Hassan, 2023؛ Alles, 2015والشفافية )

 ,Freemanمنظورًا مقارنًا وتجريبيًا يستند إلى آراء أصحاب المصمحة المختمفيف في مصر )
 (.Scott, 2014؛ 1984
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تنبع أىمية ىذه الدراسة مف كونيا تعد أوؿ تقييـ شامؿ وميداني لتطبيؽ معيار المحاسبة 
كاستجابة  ٖٕٕٓالمصري الخاص بالتضخـ المفرط، الذي اعتمدتو ىيئة الرقابة المالية في عاـ 

القوائـ المالية لتعكس تأثيرات  مباشرة لمتحديات الاقتصادية المتزايدة. ييدؼ ىذا المعيار إلى تعديؿ
 التضخـ، مما يعزز مف القدرة التنافسية والشفافية في الأسواؽ المالية المصرية.

في الوقت ذاتو، تبرز الدراسة أىمية دور المراجعيف الخارجييف والتقنيات الرقمية الحديثة )كالذكاء 
اف، خصوصاً في بيئة معقدة كبيئة الاصطناعي وتقنيات البموكتشيف( في تعزيز جودة التدقيؽ والضم

التضخـ المفرط، وىذا ينسجـ مع أىداؼ مصر في التحوؿ الرقمي ودعـ الاستقرار المالي ضمف 
 .ٖٕٓٓاستراتيجيات التنمية المستدامة ورؤية مصر 

كما تجري ىذه الدراسة في وقت تشيد فيو مصر تحولات سياسية واقتصادية تتضمف جيوداً 
الية والنقدية، وتحسيف الإطار التنظيمي لممحاسبة والتدقيؽ، بالإضافة إلى لتطوير السياسات الم

تدعيـ آليات الحوكمة الرشيدة، وتعزز ىذه الجيود مف خلبؿ برامج الإصلبح الاقتصادي التي 
 تتطمب أدوات محاسبية وتقارير مالية أكثر دقة وموثوقية.
شكؿ مباشر عمى الاستقرار الاقتصادي، ما كما أف التغيرات السياسية الإقميمية والدولية تؤثر ب

يجعؿ تطوير إطار محاسبي قادر عمى مواجية آثار التضخـ والتقمبات الاقتصادية ضرورة ممحة 
 لتعزيز ثقة المستثمريف المحمييف والأجانب في السوؽ المصري.

 Research Questionsأىداف الدراسة  1.4
 تيدؼ ىذه الدراسة إلى:

 ,Attiaعايير المحاسبة الجديدة عمى جودة التقارير المالية في مصر )تحميؿ أثر تطبيؽ م •
2023.) 

تقييـ مدى استجابة الشركات العامة المدرجة في البورصة لتمؾ المعايير في ظؿ التضخـ الجامح  •
(Biondi, 2022; Galai & Lev, 1974). 

 & DeFond)مالية استكشاؼ دور المراجعيف في ضماف نزاىة التعديلبت عمى القوائـ ال •
Zhang, 2014; IAASB, 2022). 

 Warren)دراسة دور التقنيات الناشئة في تسييؿ التعديلبت عمى القوائـ المالية وتعزيز التوكيد  •
et al., 2015; Doolin, 2021). 
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 & Muro)تقديـ تحميؿ مقارف مع تجارب دولية مشابية مثؿ الأرجنتيف وتركيا وزيمبابوي  •
Venter, 2020 ;Habib & Jiang, 2015) 

 Significance of the Studyتساؤلات الدراسة  1.5
 تسعى الدراسة للئجابة عف الأسئمة التالية:

إلى أي مدى ساىمت معايير المحاسبة الجديدة في تحسيف شفافية القوائـ المالية في ظؿ  .ٔ
 التضخـ؟

 ية بيذه المعايير؟ما مدى التزاـ الشركات العامة المدرجة في البورصة المصر  .ٕ
 ما ىو دور المراجع في ضماف صحة التعديلبت المالية وفقًا لممعيار الجديد؟ .ٖ
 كيؼ يمكف لمتقنيات الناشئة دعـ الممارسات المحاسبية في مواجية التضخـ؟ .ٗ
 كيؼ تتقاطع ىذه التجربة مع التجارب الدولية في دوؿ ذات ظروؼ اقتصادية مشابية؟ .٘
 Structure of the Paperة الدراس محتوى 1.6

: يقدـ مراجعة للؤدبيات ذات الصمة، بما في ٕتـ تنظيـ بقية الورقة عمى النحو التالي: القسـ 
: يحدد ٗ: يحدد الإطار النظري، بينما القسـ ٖذلؾ التجارب الدولية والأسس النظرية، يميو القسـ 

: يحدد ٘تحميؿ الإحصائي، بينما القسـ منيجية البحث، بما في ذلؾ أخذ العينات وجمع البيانات وال
: يحدد ٚ: يحدد تصميـ الدراسة التجريبية، يميو القسـ ٙفرضيات البحث والأسئمة، بينما القسـ 

: الذي يعرض المناقشة والآثار ٜيحدد تحميؿ البيانات والنتائج يميو القسـ  ٛدراسات الحالة، القسـ :
 بتوصيات لمممارسة والبحث المستقبمي.:الذي يختتـ  ٓٔالسياسية، وأخيرًا القسـ 

 Literature review. مراجعة الأدبيات 2
 التصور المفاىيمي لمتضخم المفرط وتأثيره عمى المحاسبة المالية 2.1

Conceptualizing Hyperinflation and Its Impact on Financial 

Accounting 

وثوقية وقابمية مقارنة القوائـ المالية. ووفقًا يُعد التضخـ المفرط أحد أخطر التيديدات التي تواجو م
التقارير المالية في الاقتصادات التي تعاني  –( IAS 29) ٜٕلممعيار الدولي لمتقارير المالية رقـ 

يُعتبر الاقتصاد في حالة تضخـ مفرط عندما يتجاوز معدؿ التضخـ التراكمي  –مف التضخـ المفرط 
. في مثؿ ىذه (IASB, 2022)جانب عوامؿ نوعية أخرى %، إلى ٓٓٔخلبؿ ثلبث سنوات نسبة 

السياقات، تصبح المحاسبة عمى أساس التكمفة التاريخية غير ذات صمة، وتؤدي "الوىـ النقدي" إلى 
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( أف الأساليب ٖٕٓٓتحريؼ كبير في تصوير المركز والأداء المالي. يرى بارليؼ وحداد )
شوه الواقع الاقتصادي، مما يجعؿ إعداد التقارير المالية المحاسبية التقميدية في ظؿ التضخـ المفرط ت

 المعدلة حسب التضخـ ليس مفيدًا فقط، بؿ ضروريًا.
وتبُرز الدراسات التطبيقية في دوؿ معرضة لمتضخـ المفرط مثؿ زيمبابوي، وفنزويلب، والأرجنتيف، 

سبيؿ المثاؿ، أظير كؿ الحاجة الماسة إلى آليات إعداد تقارير مالية معدلة حسب التضخـ. فعمى 
أنو خلبؿ أزمة زيمبابوي، تمكنت الشركات التي قدمت  Muro and Venter (2020)مف

إفصاحات معدلة حسب التضخـ مف الحفاظ عمى ثقة المستثمريف بشكؿ أفضؿ مقارنة بتمؾ التي 
( أف تجاىؿ التعديلبت ٕٕٓٓ) Nobes and Parkerاستخدمت الأرقاـ الاسمية. وبالمثؿ، أكد 

 التضخمية يؤدي إلى أخطاء في التقييـ، وتدىور جودة الأرباح، وقرارات استثمارية غير مدروسة.
وفي مصر، تشير المؤشرات الاقتصادية الكمية الحالية إلى ضغوط تضخمية مستمرة، مما ييدد 

 Al-Matarneh(. ويحذر Attia, 2023مصداقية التقارير المالية المعتمدة عمى القيـ الاسمية )
( مف أف القوائـ المالية في مثؿ ىذه الظروؼ يمكف أف تضمؿ أصحاب المصمحة بشأف ٕٕٓٓ)

الربحية والملبءة المالية، خصوصًا عندما تظؿ الالتزامات مقدرة بأقؿ مف قيمتيا ويُبالغ في الأرباح 
 النقدية.

تخاذ ( إلى أف التشوىات التضخمية تُعقد أيضًا مف عممية إٕٔٓوآخروف ) Alleyneويُشير 
القرارات الإدارية والحوكمة، حيث تؤدي الأرقاـ غير المحدثة إلى إضعاؼ تقييمات الأداء الداخمي. 

(، حيث أوضحا أف التضخـ يُفضي إلى وجود ٜٗٚٔ) Galai and Levويدعـ ذلؾ كلًب مف 
يو، معمومات غير متماثمة بيف المديريف والمساىميف، مما يثير مخاوؼ تتعمؽ بالوكالة. وبناءً عم

تصبح التقارير المالية الدقيقة المعدلة حسب التضخـ ضرورة لضماف الشفافية والمساءلة المؤسسية 
 والانضباط الفعّاؿ في الأسواؽ.

استجابة  ٖٕٕٓويُعد اعتماد مصر لمعيار محاسبي محمي خاص بالتضخـ المفرط في عاـ 
، فإنو يتضمف تعديلبت IAS 29مؤسسية ميمة ليذه الأزمة. وبينما يستند إلى المعيار الدولي 

( أف مثؿ ىذه المعايير ٖٕٕٓ) Saad and El-Halabyتتلبءـ مع السياؽ المصري. ويرى 
 المحمية ضرورية لمحفاظ عمى موثوقية التقارير المالية في الاقتصادات الناشئة.
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 مفرطوالمعيار المصري الجديد لمتضخم ال IAS 29التحميل المقارن بين المعيار الدولي  2.2
Comparative Analysis of IAS 29 vs. the New Egyptian Hyperinflation 
Standard 

( الإطار الأساسي لإعادة عرض القوائـ IAS 29) ٜٕيُعد المعيار الدولي لمتقارير المالية رقـ 
المالية في البيئات التي تعاني مف التضخـ المفرط، حيث يشترط تعديؿ الأصوؿ والخصوـ باستخداـ 

(. ورغـ IASB, 2022مؤشر أسعار عاـ، مع الإفصاح الإلزامي عف منيجية إعادة العرض )
أىميتو النظرية، فقد أبرزت العديد مف الدراسات التحديات العممية في تطبيقو، خاصة في الدوؿ 

 IAS( إلى التعقيد والتفاوت في تطبيؽ ٜٕٓٓ) Mackenzieالنامية. فعمى سبيؿ المثاؿ، أشار 
 تمؼ الكيانات.بيف مخ 29

، ٖٕٕٓوفي مصر، أصدرت الييئة العامة لمرقابة المالية معيارًا وطنيًا لمتضخـ المفرط في عاـ 
بيدؼ معالجة ىذه التحديات مف خلبؿ تحديد حدود التضخـ استنادًا إلى مؤشرات الاقتصاد المحمي، 

 ,Saad & El-Halabyوتكييؼ متطمبات الإفصاح لتتناسب مع بيئة الأعماؿ المصرية )
(. ويُركز ىذا المعيار المصري عمى التطبيؽ العممي بشكؿ أكبر والامتثاؿ، مع التأكيد عمى 2023

 (.Lotfy, 2022دور المراجع في التحقؽ مف دقة إعادة العرض )
وتُشير الدراسات إلى أف المعيار المصري الجديد يعزز فعالية الرقابة التنظيمية مف خلبؿ 

خـ محمية، وأخذ الظروؼ السوقية الخاصة في الحسباف، مما يُحسف دقة الاعتماد عمى مؤشرات تض
(، فإف ىذا النيج يُعزز ثقة ٕٕٗٓ. ووفقًا لشبكة الحوكمة المصرية )(FRA, 2023)القوائـ المالية 

 المستثمريف ويقمؿ مف المخاطر المرتبطة بالتقارير المالية غير الموثوقة.
، فإف المعيار المصري يُدخؿ IAS 29لأساسية مع وعمى الرغـ مف اشتراكو في المبادئ ا

تحسينات منيجية في إجراءات المراجعة والتوثيؽ، لا سيما في تأكيد مسؤوليات المراجعيف الخارجييف 
(. ويرى Lotfy & El-Baz, 2023لمحد مف التحيز في افتراضات الإدارة أثناء إعادة العرض )

Attia (ٕٕٖٓأف ىذه التدابير تُحسف جودة ) .الإفصاح وتقمؿ مف فرص التلبعب المالي 
 IASوتُظير الأبحاث الميدانية أف المعيار المصري يُساعد في تجاوز بعض القيود المرتبطة بػ 

 ,Mohamed، مثؿ صعوبة الحصوؿ عمى بيانات أسعار دقيقة والتأخير في الإفصاح )29
لفرض إعداد تقارير مالية دقيقة وفي (. وتُوفر ىذه التحسينات دعمًا عمميًا لمجيات التنظيمية 2024

 الوقت المناسب.
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ومع ذلؾ، يُشير الباحثوف إلى أف المعيار المصري لا يزاؿ في مراحمو الأولى مف التطبيؽ، 
(. Hassan, 2023; Abdel Aziz, 2024وتُشكؿ التوعية المينية والتدريب تحديات كبيرة )

يؿ المراجعيف والمحاسبيف بشكؿ أفضؿ ويوصي الباحثوف بوضع برامج تدريبية متخصصة لتأى
 (.FRA, 2023لضماف التطبيؽ الفعّاؿ )

 Impacts of Hyperinflation on تأثيرات التضخم المفرط عمى دور المراجع 2.3
the Auditor's Role 

يمعب المراجعوف دورًا حيويًا في ضماف موثوقية وعدالة القوائـ المالية، لكف بيئات التضخـ 
تحديات فريدة تعقد مف مسؤولياتيـ. فالتغيرات الاقتصادية السريعة وتشوه مستويات المفرط تفرض 

جراءات متخصصة عند التحقؽ  الأسعار تتطمب مف المراجعيف تطبيؽ قدر عاؿٍ مف الحذر الميني وا 
 (.IAASB, 2022مف المعمومات المالية )

وف صعوبة متزايدة في تقييـ تشير الدراسات إلى أف المراجعيف في بيئات التضخـ المفرط يواجي
 Habib)قياسات القيمة العادلة بسبب عدـ موثوقية بيانات السوؽ والتغير السريع في القدرة الشرائية 

& Jiang, 2015; Goodwin-Stewart & Kent, 2006) وغالبًا ما تؤدي ىذه الظروؼ .
شكؿ أكبر عمى افتراضات إلى عدـ يقيف في أدلة المراجعة، مما يدفع المراجعيف إلى الاعتماد ب

. وبناءً عميو، يجب عمى (DeFond & Zhang, 2014)الإدارة التي قد تكوف متحيزة أو متفائمة 
 .(PWC, 2019)المراجعيف تحدي ىذه الافتراضات بدقة لتقميؿ مخاطر الأخطاء الجوىرية 

مكوا معرفة علبوة عمى ذلؾ، يتطمب الطبيعة المعقدة لتعديلبت التضخـ مف المراجعيف أف يمت
 ٜٕوميارات متخصصة تتعمؽ بمعايير المحاسبة عف التضخـ مثؿ المعيار الدولي لممحاسبة رقـ 

(. في مصر، زادت المعايير IAASB, 2022; Lotfy & El-Baz, 2023والمعايير المحمية )
س الوطنية الجديدة لمتضخـ المفرط مف مسؤوليات المراجع لتشمؿ التحقؽ مف منيجيات إعادة القيا

 .(Saad & El-Halaby, 2023)ومدى معقولية مؤشرات التضخـ المستخدمة 
تسمط الأبحاث التجريبية الضوء عمى أف كفاءة المراجع تؤثر بشكؿ مباشر عمى جودة المراجعة 

(. فالمراجعوف الذيف Al-Hamdan, 2021; Hassan, 2023في سياقات التضخـ المفرط )
محاسبة التضخـ يكونوف أكثر عرضة للؤخطاء والإغفالات يفتقروف إلى التدريب أو الخبرة في 

(Al-Matarneh, 2020 وىذا أمر بالغ الأىمية خاصة في الاقتصادات الناشئة التي لا تزاؿ .)
 .(Mohamed, 2024)أُطرىا التنظيمية والتطوير الميني في طور النمو 
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مؿ لمدعاوى القضائية، مما كما تزيد التعقيدات المتزايدة مف مخاطر المراجعة والتعرض المحت
 ,IAASBيضغط عمى المراجعيف لتعزيز التوثيؽ واعتماد إجراءات مراجعة خاصة بالتضخـ )

(. وتؤكد الييئات المينية عمى أىمية التعميـ المستمر وتحديث معايير المراجعة لتجييز 2022
 (.IFAC, 2020المراجعيف لمواجية ىذه التحديات )

اؿ ىناؾ اختلبفات في التطبيؽ بسبب التبايف في تفسيرات المراجعيف ومع ىذه التطورات، لا تز 
(. وتسمط ىذه التحديات الضوء Lotfy, 2022; Attia, 2023وتوافر بيانات التضخـ الموثوقة )

شراؼ أكثر صرامة في مجاؿ المحاسبة والمراجعة في ظؿ  عمى الحاجة إلى توجيو تنظيمي أقوى وا 
 (.FRA, 2023التضخـ المفرط )

باختصار، يجب عمى المراجعيف في بيئات التضخـ المفرط التعامؿ مع التعقيدات التقنية 
ومتطمبات الحكـ المتزايدة لضماف استمرار موثوقية وشفافية القوائـ المالية، مما يبرز الدور المحوري 

 ,.Beasley et alالذي يمعبونو في الحفاظ عمى ثقة السوؽ خلبؿ عدـ الاستقرار الاقتصادي )
2019; Warren et al., 2015.) 

 التضخم المفرط وموثوقية التقارير المالية  2.4
Hyperinflation and the Reliability of Financial Reporting 
يؤدي التضخـ المفرط إلى تآكؿ القيمة المعموماتية لمبيانات المالية مف خلبؿ تشويو المحاسبة 

(. إف غياب التعديلبت الفورية Barth & Landsman, 2010عمى أساس التكمفة التاريخية )
عمى التضخـ قد يضمؿ مستخدمي البيانات المالية فيما يتعمؽ بالأداء والسيولة والقدرة عمى الوفاء 

(. وتشير الدراسات التجريبية إلى أف Whittington, 1983; Beaver, 1998بالالتزامات )
ف الشفافية وثقة المستثمريف في الأسواؽ مثؿ المحاسبة المعدلة حسب التضخـ تحسف بشكؿ كبير م

 (.Biondi, 2022الأرجنتيف وتركيا )
تعكس الحالة المصرية تحديًا مشابيًا، حيث تؤدي البيانات المالية غير المعدلة إلى تمثيؿ خاطئ 

(. مف المتوقع أف تُعزز Mohamed, 2024للؤرباح، مما يؤدي إلى قرارات استثمارية خاطئة )
لجديدة مف قابمية المقارنة والقيمة التنبؤية مف خلبؿ فرض ممارسات إعادة التقييـ المتسقة المعايير ا

(Saad & El-Halaby, 2023.) 
تبُرز ىذه المعايير الحاجة إلى الالتزاـ بالتعديلبت الدورية لضماف دقة المعمومات المالية وتوفير 

(. كما أف Lotfy, 2022متقمبة ) صورة واقعية للؤداء المالي لممؤسسات في ظؿ بيئة تضخمية
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تطبيؽ ىذه المعايير يعزز دور المراجع في مراجعة تمؾ التعديلبت ويحفز عمى رفع مستوى الشؾ 
 .(Lotfy & El-Baz, 2023)الميني تجاه البيانات المُعاد تعديميا 

ية بالتالي، فإف اعتماد المحاسبة المعدلة حسب التضخـ يُعد خطوة أساسية نحو تعزيز مصداق
التقارير المالية وتحسيف جودة المعمومات المقدمة لمستخدمييا، مما يدعـ اتخاذ قرارات استثمارية 

 & Habib & Jiang, 2015; Goodwin-Stewartأفضؿ ويعزز استقرار الأسواؽ المالية )
Kent, 2006.) 

 التقييم المؤسسي وقرارات الاستثمار في ظل التضخم المفرط 2.5
Corporate Valuation and Investment Decisions Under Hyperinflation 
يمثؿ التضخـ المفرط تحديات كبيرة في تقييـ الشركات واتخاذ قرارات الاستثمار، ويرجع ذلؾ 

 ,Modigliani & Cohnأساسًا إلى تشويو الأرباح الاسمية وتآكؿ القوة الشرائية الحقيقية )
ما تكوف الأرباح المعمنة مرتفعة نتيجة لتغيرات  (. في ظؿ ظروؼ التضخـ المفرط، غالبًا1979

مستوى الأسعار بدلًا مف الأداء التشغيمي الفعمي، مما يضمؿ المستثمريف بشأف القيمة الاقتصادية 
(. يؤدي ىذا التشويو إلى زيادة مخاطر التقييـ Bernstein & Wild, 1998الحقيقية لمشركات )

مما يؤثر في النياية عمى تخصيص الاستثمارات وكفاءة  الزائد أو الناقص في أسواؽ رأس الماؿ،
 (.Barlev & Haddad, 2003السوؽ )

أظيرت الدراسات أف البيانات المالية المعدلة لمستوى التضخـ تعكس بصورة أدؽ القيمة 
الجوىرية لمشركة، خاصةً في الصناعات التي تعتمد بشكؿ كبير عمى الأصوؿ ورأس الماؿ، حيث 

 ,Galai & Lev, 1974; Muro & Venterلتكمفة التاريخية أكثر وضوحًا )تكوف تشوىات ا
(. عمى سبيؿ المثاؿ، أظيرت الدراسات في البمداف التي تعاني مف التضخـ المفرط مثؿ 2020

الأرجنتيف وزيمبابوي أف المحاسبة المعدلة حسب التضخـ تحسف قدرة المستثمريف عمى تقييـ أداء 
 ,Galai & Lev, 1974; Muro & Venter)ستنيرة بشكؿ أفضؿ الشركات واتخاذ قرارات م

2020). 
في مصر، أثارت معدلات التضخـ المرتفعة قمؽ المستثمريف بشأف موثوقية وملبءمة المعمومات 

 ,Attia & Ghoneimالمالية، مما أدى إلى تراجع الثقة واحتمالية ىروب رؤوس الأمواؿ )
مكافحة التضخـ إلى استعادة الثقة مف خلبؿ فرض (. ييدؼ المعيار المصري الجديد ل2024

 ,Saad & El-Halabyتعديلبت تضخمية تعكس بشكؿ أفضؿ الأرباح الحقيقية والوضع المالي )
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(. ومف خلبؿ تحسيف الشفافية وقابمية المقارنة في التقارير المالية، يسعى المعيار إلى دعـ 2023
 .(Lotfy, 2022)اذ القرار الاستثماري نماذج التقييـ الأكثر دقة وتعزيز عمميات اتخ

علبوة عمى ذلؾ، تسيـ دقة التقييـ المحسنة في تخصيص أكثر كفاءة لرأس الماؿ وتعزز 
 Habib)الاستقرار الاقتصادي مف خلبؿ تقميؿ عدـ التماثؿ المعموماتي بيف الشركات والمستثمريف 

& Jiang, 2015; Goodwin-Stewart & Kent, 2006)الدائنيف وأصحاب  . كما تساعد
المصمحة الآخريف في تقييـ مخاطر الائتماف وقابمية الشركة لمسداد في ظؿ ظروؼ اقتصادية متقمبة 

(Lotfy & El-Baz, 2023.) 
لذلؾ، فإف اعتماد التقارير المالية المعدلة حسب التضخـ ضروري ليس فقط لتحسيف موثوقية 

ت الاستثمار ودعـ النمو الاقتصادي المستداـ في بيئات البيانات المالية، بؿ أيضًا لتعزيز جودة قرارا
 .(DeFond & Zhang, 2014; Warren et al., 2015)التضخـ المفرط 

 نظرية أصحاب المصمحة والمسؤولية المؤسسية في سياقات التضخم المفرط 2.6
Stakeholder Theory and Institutional Accountability in Hyperinflation 
Contexts 
توسّع نظرية أصحاب المصمحة نطاؽ مسؤولية الشركات لتشمؿ جميع الأطراؼ المتأثرة بأفعاؿ 

 ;Freeman, 1984)الشركة، بما في ذلؾ الموظفيف والدائنيف والييئات التنظيمية والمجتمع ككؿ 
Donaldson and Preston, 1995) في بيئات التضخـ المفرط، تزداد مطالب وتوقعات .

 Gray etمع تآكؿ الثقة وتضخيـ المخاطر نتيجة عدـ الاستقرار الاقتصادي ) أصحاب المصمحة
al., 1997; Mitchell et al., 1997 يصبح التقرير المالي الشفاؼ والموثوؽ خيرًا عامًا .)

ىامًا يخدـ مصالح مختمؼ أصحاب المصمحة مف خلبؿ تمكيف اتخاذ قرارات مستنيرة وتحقيؽ 
 (.Deegan, 2002; Clarkson, 1995الاستقرار الاقتصادي )

كما توضح النظرية المؤسسية كيؼ تتكيؼ المنظمات مع القواعد الرسمية والمعايير غير الرسمية 
 Scott, 2014; DiMaggio andلمحفاظ عمى الشرعية وضماف الحصوؿ عمى الموارد )

Powell, 1983ات لتكييؼ (. تفرض سياقات التضخـ المفرط تحديات مؤسسية فريدة، تدفع الشرك
 ,Oliverممارسات التقرير مع المعايير الجديدة والمتطمبات التنظيمية لتعزيز المسؤولية المؤسسية )

1991; Suchman, 1995 يمثؿ إصدار المعيار المحمّي المصري لمتضخـ المفرط مثالًا عمى .)
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جتماعية ىذا التشابو المؤسسي، حيث ييدؼ إلى مواءمة التقارير المالية مع المتطمبات الا
 (.Saad and Younis, 2023; Lotfi, 2022والاقتصادية المتطورة والأطر التنظيمية )

تشير الدراسات التجريبية إلى أف ضغط أصحاب المصمحة والتطبيؽ المؤسسي يؤثراف إيجابيًا 
عمى تبني الشركات لتقارير مالية معدلة بالتضخـ، مما يحسف الشفافية ويقمؿ مف عدـ تكافؤ 

. في الاقتصادات (Aguilera et al., 2007; Mattin and Moon, 2008)مات المعمو 
التي تعاني مف التضخـ المفرط، تمعب ىذه الآليات دورًا حيويًا في تعزيز الحوكمة المؤسسية، 

 Habib and Jiang, 2015; Defond and)وتحسيف جودة المراجعة، ودعـ ثقة السوؽ 
Zhang, 2014). 

ز المسؤولية تجاه مجموعة واسعة مف أصحاب المصمحة الشركات عمى علبوة عمى ذلؾ، تحف
دارة المخاطر والمبادرات المستدامة في ظؿ حالة عدـ اليقيف  تحسيف ممارسات الإفصاح وا 

. يُعد الإطار (Gray, Owen, & Adams, 1996; Lindblom, 1994)الاقتصادي 
خاوؼ أصحاب المصمحة والشرعية المصري الناشئ مثالًا عمى ىذا الاتجاه مف خلبؿ دمج م

 Saadالمؤسسية في متطمبات تقرير التضخـ المفرط، مما يعزز المسؤولية المؤسسية والثقة العامة )
and Al-Halabi, 2023; Hassan, 2023.) 

 التقنيات الناشئة الداعمة لمتقارير المالية في ظل التضخم المفرط 2.7
Emerging Technologies Supporting Financial Reporting in Hyperinflation 
لقد أحدثت التقنيات الناشئة تحولًا كبيرًا في عمميات إعداد التقارير المالية، لا سيما في البيئات 
المعقدة مثؿ الاقتصادات التي تعاني مف التضخـ المفرط. تقدـ تقنيات مثؿ لغة التقارير المالية 

شيف، والذكاء الاصطناعي، والتوائـ الرقمية حمولًا واعدة (، وتقنية البموؾ تXBRLالقابمة لمتمديد )
 ,Allesلمتحديات التي تفرضيا إعداد التقارير المعدلة حسب التضخـ وضماف موثوقية البيانات )

2015; Warren, Moffitt, and Byrnes, 2015.) 
جيات التنظيمية إعداد التقارير المالية الإلكترونية الموحدة، مما يمكّف ال XBRLتُسيّؿ تقنية 

والمراجعيف مف تحميؿ البيانات المعدلة حسب التضخـ بكفاءة واكتشاؼ التناقضات أو التلبعبات 
(Doolin, 2021; Issa, Sun, and Vasarhelyi, 2016) تعزز ىذه التقنية الشفافية .

ة متسقة والقابمية لممقارنة بيف الشركات والفترات الزمنية مف خلبؿ تطبيؽ علبمات بيانات وصفي
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 ,Sun, 2018; Vasarhelyi, Kogan)تتوافؽ مع معايير إعداد التقارير المتعمقة بالتضخـ 
and Tuttle, 2015). 

توفر تقنية البموؾ تشيف نظاـ سجؿ موزع وغير قابؿ لمتلبعب يضمف سلبمة وقابمية تتبع 
ي بيئات (. فYermack, 2017; Kshetri, 2018المعاملبت المالية المعدلة حسب التضخـ )

التضخـ المفرط، يمكف لمبموؾ تشيف أف يمنع التلبعب في إعادة التصنيفات ويدعـ المراجعيف في 
التحقؽ مف صحة الأرقاـ المبمغ عنيا مف خلبؿ الحفاظ عمى سجلبت مراجعة لا يمكف التغيير عمييا 

 (.Kokina Davenport, 2017بواسطة تدخلبت خارجية )
ي وتعمـ الآلة قدرات المراجعيف مف خلبؿ أتمتة كشؼ الشذوذ، تعزز تقنيات الذكاء الاصطناع

 ,Appelbaum)والتحميلبت التنبؤية، ومحاكاة السيناريوىات استنادًا إلى اتجاىات التضخـ 
Kogan, and Vasarhelyi, 2017; Cao, Chychyla, and Stewart, 2015) .

ؼ الاقتصادية الواقعية، مما يمكّف تحاكي التوائـ الرقمية المدعومة بالذكاء الاصطناعي الظرو 
الكيانات مف محاكاة تأثيرات التضخـ عمى تقييـ الأصوؿ والتدفقات النقدية، وبالتالي تحسيف دقة 

 (.Tao et al., 2019; Elbanna, 2022التقارير المالية )
ودة في دوؿ مثؿ الأرجنتيف وفنزويلب، أدت الاعتمادات المبكرة عمى ىذه التقنيات إلى تحسيف ج

المراجعة، والمراقبة في الوقت الفعمي، والرقابة التنظيمية عمى البيانات المالية المعدلة حسب التضخـ 
(Galai and Lev, 1974; Muro and Venter, 2020) أما في مصر، وعمى الرغـ مف .

ومة كونيا في مراحميا الأولى، فقد بدأت في استكشاؼ منصات التقارير الرقمية والتحميلبت المدع
بالذكاء الاصطناعي لمواجية التحديات المرتبطة بالتضخـ المفرط والامتثاؿ لممعايير المحاسبية 

 .(Hassan, 2023; Saad and El-Halaby, 2023)الجديدة المتعمقة بالتضخـ 
عمى الرغـ مف ىذه الإمكانات، لا تزاؿ ىناؾ تحديات تتعمؽ بخصوصية البيانات، والبنية التحتية 

 ;Alles and Gray, 2020ية، وتدريب المستخدميف، لا سيما في الاقتصادات الناشئة )التكنولوج
Biondi, 2022 لذا، يجب عمى الجيات التنظيمية وأصحاب المصمحة الاستثمار في بناء .)

القدرات وتطوير أطر عمؿ لاستغلبؿ ىذه التقنيات بفعالية لتحسيف موثوقية التقارير المالية في ظؿ 
 رط.التضخـ المف
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 الفجوات في الأدبيات العممية ومساىمة ىذا البحث  2.8
Gaps in the Literature and Contribution of This Research 
عمى الرغـ مف وجود كـ واسع مف الأدبيات حوؿ معايير المحاسبة في ظؿ التضخـ المفرط مثؿ 

يـ تطبيؽ المعايير المحمية ، إلا أف ىناؾ فجوات كبيرة في فIAS 29المعيار الدولي لممحاسبة 
وفعالية التقارير المالية المعدلة لمتضخـ في الاقتصادات الناشئة، وخصوصًا في منطقة الشرؽ 
الأوسط وشماؿ أفريقيا. معظـ الدراسات تركز بشكؿ رئيسي عمى الإطار المفاىيمي، وقضايا القياس 

 Bar-Lev and Haddad, 2003; Nobbs and)التقنية، أو تجارب الأسواؽ المتقدمة 
Parker, 2020; MacKenzie, 2009) إلا أف الدراسات التجريبية المتعمقة بالمعايير .

مثؿ اعتماد مصر مؤخرًا معيارًا  –الخاصة بكؿ دولة والمصممة لتناسب الظروؼ الاقتصادية الفريدة 
 لا تزاؿ قميمة. –محميًا لمتضخـ المفرط 

تطبيؽ ىذه المعايير وضماف موثوقية البيانات المالية  علبوة عمى ذلؾ، فإف دور المراجعيف في
المعدلة لمتضخـ لا يزاؿ مجالًا غير مستكشؼ بشكؿ كاؼٍ، خاصة في بيئات تشيد تطورًا في 

 Habib and Jiang, 2015; Lotfiالإرشادات التنظيمية وتفاوتًا واسعًا في خبرات المراجعيف )
and Al-Baaz, 2023علبقة بيف التعديلبت التضخمية وجودة المراجعة (. وغالبًا ما تُدرس ال

وثقة المستثمريف بشكؿ منفصؿ، دوف تحميؿ متكامؿ مستند إلى نظرية أصحاب المصمحة والأطر 
 (.Freeman, 1984; Scott, 2014; Saad and Younis, 2023المؤسسية )

ذكاء الاصطناعي، ىناؾ فجوة أخرى تتعمؽ بندرة الأبحاث حوؿ تطبيؽ التقنيات الحديثة مثؿ ال
في دعـ عمميات المحاسبة والمراجعة في ظؿ التضخـ المفرط في الدوؿ  XBRLوالبموؾ تشيف، و

. رغـ أف ىذه التقنيات (Alice, 2015; Warren et al., 2015; Hassan, 2023)النامية 
اعتمادىا تظير إمكانيات واعدة لتحسيف الشفافية والدقة والسرعة، إلا أف الأدلة التجريبية حوؿ 

 العممي وفعاليتيا في سياقات مثؿ مصر لا تزاؿ محدودة.
يساىـ ىذا البحث في سد ىذه الفجوات مف خلبؿ تقديـ تقييـ تجريبي شامؿ لممعيار المصري 
الجديد لممحاسبة في ظؿ التضخـ المفرط. يقيـ البحث تأثير ىذا المعيار عمى موثوقية التقارير 

قرارات المستثمريف، مستندًا إلى بيانات مسحية مف المراجعيف والمنظميف المالية، وأحكاـ المراجعيف، و 
والمستثمريف. بالإضافة إلى ذلؾ، يدمج البحث نظرية أصحاب المصمحة والمنظور المؤسسي لشرح 

 الديناميات التي تؤثر عمى تبني المعايير والامتثاؿ ليا.
ية الناشئة أف تسيؿ الامتثاؿ وتعزز علبوة عمى ذلؾ، يستكشؼ البحث كيؼ يمكف لمتقنيات الرقم

جودة المراجعة، ويقترح إطارًا لتطبيؽ التقارير المعدلة لمتضخـ مدعومة بالتكنولوجيا. ومف خلبؿ 
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الجمع بيف الرؤى النظرية والنتائج التجريبية والابتكار التكنولوجي، يساىـ البحث في تطوير الفيـ 
 ظؿ التضخـ المفرط في الأسواؽ الناشئة. الأكاديمي والتطبيقات العممية لممحاسبة في

 Theoretical Framework . الإطار النظري3
يمثؿ الإطار النظري العمود الفقري لمدراسة، حيث يربط بيف المتغيرات الرئيسية لمبحث 
والنظريات المحاسبية والإدارية التي تفسر الظواىر المدروسة. تستند ىذه الدراسة إلى مجموعة مف 

الأكاديمية التي تساعد في فيـ تأثير تطبيؽ معيار المحاسبة لمتضخـ المفرط عمى جودة النظريات 
 التقارير المالية، أداء المراجعيف، وثقة أصحاب المصمحة، ضمف بيئة اقتصادية معقدة كبيئة مصر.

 Stakeholder Theory نظرية أصحاب المصمحة 3-1
(، إلى أىمية تمبية احتياجات ٜٗٛٔ) Freemanتُشير نظرية أصحاب المصمحة، التي قدميا 

ومصالح جميع الأطراؼ المتأثرة بأنشطة المؤسسة، وليس فقط المساىميف. تشمؿ ىذه الأطراؼ 
 ,Donaldson and Prestonالموظفيف والعملبء والمورديف والمنظميف والمجتمع بشكؿ عاـ )

المصمحة عمى ضرورة توفير (. في سياؽ التقارير المالية والمراجعة، تؤكد نظرية أصحاب 1995
(. Freeman et al., 2010معمومات مالية شفافة وموثوقة لتمبية توقعات الأطراؼ المختمفة )

وفي بيئات التضخـ المفرط، حيث قد تتشوه البيانات المالية، تؤكد النظرية عمى مسؤولية الشركات 
 ;Mitchell et al., 1997)في تقديـ معمومات معدلة لمتضخـ لمحفاظ عمى الثقة والمصداقية 

Jamal et al., 2008). 
تدعـ تمؾ النظرية الحاجة لتطبيؽ معايير محاسبية تضخمية لزيادة شفافية المعمومات المالية 
وبالتالي تعزيز ثقة المستثمريف والجميور. كما توضح تمؾ النظرية كيؼ تؤثر الضغوط القانونية 

لمتضخـ المفرط وكيؼ تؤثر الثقافة التنظيمية عمى  والتنظيمية في مصر عمى تبني معيار المحاسبة
 التنفيذ.

 Institutional Theory النظرية المؤسسية 3-2
تفترض نظرية المؤسسات أف المنظمات تخضع لمضغوط الخارجية مف الييئات التنظيمية، 

ؿ (. في ظScott, 2008والمعايير الثقافية، والمعايير المينية بيدؼ كسب الشرعية والبقاء )
والتعديلبت المحمية  ٜٕالتضخـ المفرط، تمثؿ المعايير المحاسبية المتطورة مثؿ المعيار الدولي رقـ 

 ,DiMaggio and Powellضغوطًا مؤسسية يجب عمى الشركات والمراجعيف الالتزاـ بيا )
(. إف اعتماد مصر لمعيار وطني لمتضخـ المفرط يعكس مفيوـ التشابو المؤسسي، حيث 1983
 ;Sitchman, 1995)المؤسسات مع الممارسات الجديدة لمحفاظ عمى مصداقيتيا  تتوافؽ

Greenwood et al., 2011) يساعد ىذا الإطار في تفسير كيفية تأثير التغيرات التنظيمية .
 (.Meyer and Rowan, 1977عمى سموؾ المراجعيف وممارسات التقارير المالية )
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 Agency Theoryنظرية الوكالة  3-3
ز نظرية الوكالة عمى العلبقة بيف الملبؾ )أصحاب الأسيـ( والوكلبء )الإدارة(، وتسمط ترك

(. Jensen and Meckling, 1976الضوء عمى تضارب المصالح وعدـ توازف المعمومات )
في سياقات التضخـ المفرط، تزيد تشوىات البيانات المالية مف فجوة المعمومات، مما يعزز مخاطر 

. يمعب المراجعوف دورًا حيويًا في (Bushman and Smith, 2001)ة لمناصبيا استغلبؿ الإدار 
تقميؿ ىذه الفجوة مف خلبؿ التحقؽ مف التقارير المعدلة لمتضخـ وتعزيز مصداقية البيانات المالية 

(DeAngelo, 1981; Watts & Zimmerman, 1986 تدعـ النظرية الحاجة إلى تشديد .)
 ,Healy and Balibuمشكلبت الوكالة المتزايدة بفعؿ التضخـ ) معايير المراجعة لمحد مف

2001.) 
 The Audit Quality Frameworkنظرية جودة المراجعة  3-4

تعرؼ جودة المراجعة بأنيا احتماؿ اكتشاؼ وتقرير الأخطاء أو التحريفات في البيانات المالية 
(DiAngelo, 1981)جعة خبرة المراجع، واستقلبليتو، . تشمؿ العوامؿ المؤثرة عمى جودة المرا

(. يشكؿ التضخـ المفرط تحديًا لجودة Francis, 2004والبيئة التنظيمية، والمعايير المستخدمة )
عادة التعبير المالي، ما يتطمب مف المراجعيف اتباع  المراجعة بسبب التعقيدات في تقييـ الأصوؿ وا 

(. Habib and Jiang, 2015ني )إجراءات متخصصة وممارسة درجة عالية مف الشؾ المي
ييدؼ المعيار المصري الجديد لمتضخـ المفرط إلى تحسيف جودة المراجعة مف خلبؿ توفير إرشادات 

 (.Lotfi and Alborz, 2023أوضح وتقنيات مراجعة معدلة لمتضخـ )
 Information Asymmetry andنظرية عدم توازن المعمومات ونظرية الإشارة  3-5

Signaling Theory 
توضح نظرية الإشارة كيؼ تنقؿ الإدارة معمومات موثوقة للؤطراؼ الخارجية عبر الإفصاحات 

(. في ظروؼ التضخـ، تعكس إعادة التعبير الدقيقة التزاـ الإدارة Spence, 1973المالية )
(. أما إعادة Connelly et al., 2011بالشفافية، مما يقمؿ مف عدـ اليقيف لدى المستثمريف )

 ,Easley and O'Haraتعبير الضعيفة فتزيد مف فجوة المعمومات وتقمؿ مف ثقة المستثمريف )ال
(. يمعب المراجعوف دورًا ىامًا في التحقؽ مف صحة ىذه الإشارات، مما يعزز كفاءة السوؽ 2004

 (.Healy and Balibu, 2001; Day, 1993وثقة أصحاب المصمحة )
المعدلة لمتضخـ في تقميؿ تضارب المصالح وتحسيف الرقابة توضح تمؾ النظرية أىمية التقارير 

 بيف الملبؾ والمديريف في بيئة اقتصادية معقدة.
تعزز تمؾ النظرية مف أىمية دور المراجع في مراجعة القوائـ المعدلة مع الاستفادة مف 

 التكنولوجيا الرقمية لتحسيف جودة المراجعة تحت ظروؼ التضخـ.
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تُستخدـ التقارير المالية المعدلة كإشارات توضح الأداء الحقيقي  تفسر ىذه النظرية كيؼ
 لمشركات في بيئة التضخـ، مما يؤثر عمى قرارات المستثمريف.

 Legitimacy Theoryنظرية الشرعية  3-6
تشير نظرية الشرعية إلى أف المؤسسات تسعى لمواءمة عممياتيا مع المعايير الاجتماعية 

(. في الاقتصادات Sitchman, 1995ا عمى رخصة التشغيؿ )لتضمف استمرارىا وحصولي
المتأثرة بالتضخـ المفرط، يعد تقديـ بيانات مالية معدلة لمتضخـ تمبية لمطالب المجتمع بالمعمومات 

. يعمؿ المراجعوف كوسطاء (Patten, 1992)الدقيقة، ويسيـ في تعزيز الشرعية المؤسسية 
لتزاـ الشركات بمعايير التضخـ والحد مف الشكوؾ حوؿ يعززوف ىذه الشرعية مف خلبؿ ضماف ا

 (.Deegan, 2002; Tilling and Tillett, 2010سلبمة التقارير المالية )
 Technology Acceptance Model (TAM)نموذج قبول التكنولوجيا  3-7

عمى مدى إدراكيـ يفسر نموذج قبوؿ التكنولوجيا كيفية تبني الأفراد والمؤسسات لمتقنيات الجديدة بناءً 
 XBRL(. تعتمد أدوات التقارير المالية المعدلة لمتضخـ مثؿ Davis, 1989لفائدتيا وسيولة استخداميا )

(. يساعد Venkatesh and Davis, 2000وأنظمة الذكاء الاصطناعي عمى قبوؿ المراجعيف والإدارة )
عمميات التقارير المالية ضمف بيئات التضخـ  النموذج في فيـ العقبات والعوامؿ الميسرة لدمج التكنولوجيا في

(Geffen et al., 2003; Evenido, 2012) يمكف للبعتماد الناجح ليذه التقنيات أف يعزز الشفافية .
 (.Cheng et al., 2020ويقمؿ الأخطاء ويحسف فعالية المراجعة )

الأساسية لتفسير  ىذا الإطار النظري يجمع بيف النظريات المحاسبية والمراجعة والتنظيمية
ديناميكيات التقارير المالية وجودة المراجعة في ظؿ التضخـ المفرط، مع تركيز خاص عمى المعيار 

 المصري الجديد لمتضخـ.
 Methodology. المنيجية 4

 Research Designتصميم البحث  4.1
شامؿ لمشكمة يتبع ىذا البحث تصميـ بحث مختمط يجمع بيف المنيج الكمي والنوعي لتوفير فيـ 

(. يسمح الجانب الكمي باختبار الفرضيات Creswell & Plano Clark, 2017البحث )
المتعمقة بتأثير المتغيرات الرئيسية، بينما يتيح الجانب النوعي الحصوؿ عمى رؤى أعمؽ حوؿ 

(. Johnson & Onwuegbuzie, 2004العوامؿ السياقية التي تؤثر في الظواىر قيد الدراسة )
ىذا التداخؿ مف صحة وموثوقية النتائج مف خلبؿ تأكيد الأدلة مف مصادر بيانات متعددة يعزز 

(Tashakkori & Teddlie, 2010.) 
يعتمد الجانب الكمي عمى مسح مقطعي يستيدؼ المينييف وأصحاب المصمحة ذوي الصمة 

(. أما Bryman, 2016بسياؽ الدراسة، مما يسمح بقياس العلبقات في نقطة زمنية محددة )
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الجانب النوعي فيشمؿ مقابلبت شبو مييكمة وتحميؿ الوثائؽ، مما يوفر سردًا غنيًا يفسر الأنماط 
 (.Yin, 2018والظواىر المستنتجة )

 Population and Samplingالمجتمع والعينة  4.2
 المجتمع 4.2.1

مالية، الجيات مثؿ المراجعيف، المحاسبيف، مديري ال -يتكوف مجتمع البحث مف ]وصؼ المجتمع 
التنظيمية[ العامميف في ]البمد أو المنطقة المحددة[. ووفقًا لػ ]إحصاءات وطنية أو مصدر ذي صمة[، يبمغ 

 [ فردًا.Nحجـ المجتمع حوالي ]
تـ استخداـ تقنية العينة العشوائية الطبقية لضماف تمثيؿ متوازف عبر المتغيرات الديموغرافية 

(. تساىـ Saunders et al., 2019، حجـ المؤسسة، والقطاع )الأساسية مثؿ الخبرة المينية
(. تـ تحديد Etikan & Bala, 2017الطبقات في تحسيف التعميـ مف خلبؿ تقميؿ تحيز العينة )
%، ما أدى إلى حد ٘% وىامش خطأ ٜ٘حجـ العينة باستخداـ معادلة كوكراف لتحقيؽ مستوى ثقة 

 (.Cochran, 1977; Israel, 1992[ مشاركًا )nأدنى لعينة بحجـ ]
بالنسبة لممقابلبت النوعية، تـ استخداـ العينة اليادفة لاختيار المشاركيف ذوي المعرفة الواسعة والخبرة 

(. ىذا يتيح استكشافاً معمقاً لمقضايا التي لا يمكف Palinkas et al., 2015المتعمقة بأسئمة البحث )
 .(Patton, 2015لمبيانات الكمية أف تكشفيا )

 العينة 4.2.2
تـ تحديد حجـ العينة بناءً عمى إجمالي عدد المينييف العامميف في مجالات التدقيؽ والمحاسبة والرقابة المالية 

 ـ ٓٓٓٗضمف الشركات المدرجة في البورصة المصرية، والذي يقُدر بحوالي  فرد وفقاً لبيانات ىيئة الرقابة المالية لعا
ٕٕٖٓ. 

%، ٘% وىامش خطأ ٜ٘لحساب حجـ العينة المطموبة مع مستوى ثقة  تـ استخداـ صيغة كوكْراف
 فكانت النتيجة:

 (n) حجم العينة المطموبة (%) مستوى الثقة (e) ىامش الخطأ (N) إجمالي السكان
4000 0.05 95 350 

 مبررات اختيار العينة 4.2.3
( لضماف Stratified Random Samplingتـ اعتماد العينة الطبقية العشوائية ) •

تمثيؿ جميع الفئات المينية )مدققوف خارجيوف، محاسبوف، مسؤولو رقابة، إلخ( والقطاعات 
 )حكومي، خاص، عاـ(.

 يساىـ ىذا الأسموب في تقميؿ الانحياز وزيادة دقة تمثيؿ المجتمع المستيدؼ. •
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ة بالإضافة إلى ذلؾ، تـ اختيار المشاركيف في المقابلبت باستخداـ العينة الغرضي •
(Purposive Sampling.لضماف وجود خبرات متخصصة ومتعمقة ) 

 معدلات الاستجابة والردود 4.2.4
استبيانًا إلكترونيًا بيدؼ زيادة فرص الحصوؿ عمى عدد كاؼٍ مف الردود يوضح الجدوؿ  ٓٓ٘تـ توزيع 

 ( النتائج كما يمي:ٔرقـ )
نوع 

 البيانات
عدد الاستبيانات 

 الموزعة
 الملاحظات (%) معدل الاستجابة لمستممةعدد الردود ا

استبيانات 
 معدل استجابة جيد يعزز موثوقية النتائج 73 365 500 كمية

مقابلات 
 مقابمة مع خبراء مختارين 15تم إجراء  75 15 20 نوعية

 (2ممخص حجم العينة والاستجابة يوضح جدول رقم ) 4.2.5
 القيمة المعطى

 4000 إجمالي المجتمع المستيدف

 350 حجم العينة المحسوب

 500 عدد الاستبيانات الموزعة

 365 عدد الردود المستممة

 %73 معدل الاستجابة

 20 عدد المقابلات النوعية المستيدفة

 15 عدد المقابلات المنجزة

 %75 معدل استجابة المقابلات

 Data Collection Methods طرق جمع البيانات 4.3
 ات ما يمي:تتضمف طرؽ جمع البيان

 الاستبيان  4.3.1
(. DeVellis, 2017تـ تطوير استبياف منظـ مستندًا إلى مقاييس مثبتة في الأدبيات السابقة )

يحتوي الاستبياف عمى أقساـ تتعمؽ بػ ]المتغيرات الرئيسية مثؿ الوعي، المواقؼ، الممارسات، 
= أوافؽ بشدة( لقياس شدة  ٘ = أختمؼ بشدة إلى ٔالتصورات[، مقاسة باستخداـ مقياس ليكرت )
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في الشركات العامة راجعين المالية، وتقييم الشركات، وضمانات الم

 دراسة تجريبية ومقارنة  –المدرجة 
 

مشاركًا لتقييـ  ٖٓ(. أُجري اختبار أولي للبستبياف عمى Joshi et al., 2015آراء المستجيبيف )
لجميع المقاييس، مما يدؿ  ٓٛ.ٓالوضوح والموثوقية، وأسفر عف معامؿ ألفا كرونباخ أعمى مف 

 (.Nunnally & Bernstein, 1994عمى اتساؽ داخمي جيد )
 المقابلات شبو المييكمة  4.3.2

خبيرًا لاستكشاؼ وجيات نظر مفصمة حوؿ ]موضوعات الدراسة[.  ٘ٔأُجريت مقابلبت مع 
كانت أسئمة المقابلبت مفتوحة ومرتبطة بموضوعات الاستبياف لكنيا سمحت بالمرونة لاستكشاؼ 

دقيقة،  ٓٙإلى  ٖٓ(. استغرقت المقابلبت ما بيف Kallio et al., 2016القضايا الناشئة )
 (.Braun & Clarke, 2006وسُجمت بموافقة المشاركيف ونُقمت نصيًا بدقة )

 تحميل الوثائق  4.3.3
تـ مراجعة الوثائؽ ذات الصمة مثؿ الموائح التنظيمية، معايير المراجعة، وتقارير المؤسسات 

عمقًا لفيـ (. أضافت ىذه البيانات الثانوية Bowen, 2009لمقارنة النتائج وتوضيح السياؽ )
 (.Merriam, 2009الأطر الرسمية ومستويات الامتثاؿ )

 Variables and Measurement المتغيرات وطرق القياس 4.4
تبحث الدراسة في العلبقات بيف المتغيرات المستقمة )مثؿ تبني التكنولوجيا، خبرة المراجع، البيئة 

 ة التقارير المالية(.التنظيمية( والمتغيرات التابعة )مثؿ جودة المراجعة، دق
 التعريفات التشغيمية كالتالي:

تبني التكنولوجيا: مدى دمج أدوات المراجعة الرقمية في الشركات، يُقاس بمؤشرات مثؿ تكرار  •
 (.Venkatesh et al., 2003الاستخداـ ومدى الفائدة المتصورة )

جالات مراجعة متخصصة خبرة المراجع: المؤىلبت المينية، سنوات الخبرة، والتدريب في م •
(Mock & Wright, 1993.) 

 Carcello etالبيئة التنظيمية: مدى ضغط الامتثاؿ التنظيمي ووضوح معايير المراجعة ) •
al., 1992.) 

جودة المراجعة: قدرة المراجعة عمى كشؼ والتقرير عف الأخطاء الجوىرية، تقاس مف خلبؿ  •
 (.Francis, 2004التقييـ الذاتي والتقييمات الخارجية )

دقة التقارير المالية: مدى تمثيؿ البيانات المالية لمواقع الاقتصادي الحقيقي، تقُاس بتكرار إعادة  •
 (.Dechow et al., 2010التصحيحات وتصحيح الأخطاء )
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تـ قياس جميع المتغيرات باستخداـ مقاييس متعددة البنود، وتـ التحقؽ مف صلبحية البُنى مف 
 (.Hair et al., 2010عوامؿ )خلبؿ تحميؿ ال

 Data Analysis Proceduresإجراءات تحميل البيانات  4.5
 التحميل الكمي  4.5.1

دخاليا في برنامج  لإجراء التحميلبت الإحصائية  SPSS 28تـ ترميز بيانات الاستبيانات وا 
نحرافات (. لخصت الإحصاءات الوصفية )المتوسطات، الاField, 2018الوصفية والاستدلالية )

 المعيارية، التكرارات( خصائص المستجيبيف واستجاباتيـ.
 فحوصات الموثوقية والصلاحية  4.5.2

تـ اختبار موثوقية المقاييس باستخداـ معامؿ ألفا كرونباخ، حيث تجاوزت القيـ الحد الأدنى 
اـ ( باستخدCFA(. وأُجري تحميؿ العوامؿ التأكيدي )Cronbach, 1951) ٚ.ٓالمقبوؿ وىو 

 (.Bentler, 1990لمتحقؽ مف صلبحية البناء ومؤشرات ملبءمة النموذج ) AMOS 27برنامج 
 اختبار الفرضيات  4.5.3

أُجريت تحميلبت الانحدار المتعدد لتقييـ تأثير المتغيرات المستقمة عمى جودة المراجعة ودقة 
(. كما استخدـ Hair et al., 2010التقارير المالية، مع التحكـ في المتغيرات الديموغرافية )

 (.Kline, 2015( لاختبار العلبقات المعقدة وتأثيرات الوساطة )SEMنموذج المعادلات الييكمية )
 تحميل البيانات النوعية  4.5.4

 Clarkeو Braunتـ تحميؿ نصوص المقابلبت باستخداـ التحميؿ الموضوعي باتباع خطوات 
يز، تطوير الموضوعات، المراجعة، التعريؼ، والتقرير. ( الست: التعرؼ عمى البيانات، الترمٕٙٓٓ)

 ,Bazeley & Jacksonفي تنظيـ وترميز البيانات النوعية ) NVivo 12ساعد برنامج 
2013.) 

 التثميث  4.5.5
تـ استخداـ التثميث عبر مقارنة النتائج الكمية مع الرؤى النوعية وتحميؿ الوثائؽ لتعزيز مصداقية 

 (.Flick, 2007ة شاممة )النتائج وتوفير رؤي
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 الاعتبارات الأخلاقية  4.5.6
التزـ البحث بالمعايير الأخلبقية مف خلبؿ الحصوؿ عمى موافقات مستنيرة مف جميع المشاركيف، 
وضماف السرية والخصوصية، والحصوؿ عمى موافقة لجنة الأخلبقيات البحثية قبؿ جمع البيانات 

(Israel & Hay, 2006.) 
 لمنيجية حدود ا 4.5.7

تشمؿ القيود المحتممة تحيز الاستجابة في الاستبيانات، محدودية التعميـ بسبب النطاؽ 
الجغرافي، وتفسير البيانات النوعية بشكؿ ذاتي. تمت معالجة ىذه القيود مف خلبؿ الصرامة 

 (.Maxwell, 2013المنيجية والتثميث )
 Research Hypotheses and Questions. فرضيات وأسئمة البحث 5

 Introduction to the Research Hypotheses مقدمة إلى فرضيات وأسئمة البحث 5.1
and Questions 

يقدـ ىذا الفصؿ الفرضيات الأساسية وأسئمة البحث التي توجو الجانب التجريبي لمدراسة. يركّز 
مية المفرطة البحث عمى تطبيؽ معايير المحاسبة الجديدة في مصر، وخاصة في ضوء البيئة التضخ

الحالية، ويستكشؼ كيؼ تؤثر ىذه المعايير عمى الشفافية والموثوقية وقابمية المقارنة في التقارير 
المالية. علبوة عمى ذلؾ، تفحص الدراسة آثار ىذه المعايير عمى تقييـ الأداء المؤسسي وتقييـ 

نيات الناشئة لتعزيز التأكيد الشركات المدرجة في البورصة المصرية، ودور المراجعيف، واستخداـ التق
والمصداقية. تـ ىيكمة الفرضيات والأسئمة لتعكس منظورًا قائمًا عمى أصحاب المصمحة، بما يشمؿ 

 وجيات نظر المراجعيف والمنظميف والمستثمريف والمحمميف المالييف والإدارة العميا.
 The Importance of the Egyptianأىمية معيار التضخم الجامح المصري  5.2

Hyperinflation Standard 
تواجو مصر في السنوات الأخيرة ضغوطًا تضخمية متزايدة، تتسـ بارتفاع مستمر في الأسعار، 
وتذبذب في أسعار الصرؼ، وعدـ توازف مالي. وقد جعمت ىذه التطورات ممارسات التقارير المالية 

كات. ونتيجة لذلؾ، بدأت مصر في التقميدية غير كافية لتصوير الواقع الاقتصادي الحقيقي لمشر 
اعتماد معايير المحاسبة الخاصة بالاقتصادات التي تعاني مف التضخـ الجامح، بما يتماشى مع 

 ( وأطر العمؿ الدولية الأخرى.IAS 29معيار المحاسبة الدولي رقـ )
 تكمف أىمية ىذا المعيار في قدرتو عمى:
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 الشرائية الحالية؛تعديؿ الأرقاـ التاريخية لتعبّر عف القوة  •
 تحسيف الشفافية والعرض العادؿ لمبيانات المالية؛ •
 تعزيز ثقة المستثمريف وتقميؿ فجوة المعمومات؛ •
 توفير أساس أكثر دقة لتقييـ الأداء المؤسسي وقيمة الشركة؛ •
 تقوية مسؤوليات المراجعيف في التحقؽ مف الإفصاحات المعدّلة بالتضخـ؛ •
 ت المحمية مع المعايير المحاسبية والمراجعةية الدولية.مواءمة الممارسا •

في ظؿ جيود التحوؿ الاقتصادي والإصلبحات في الأسواؽ المالية المصرية، يمثؿ اعتماد 
معيار التضخـ الجامح خطوة حاسمة نحو استعادة الثقة، وتحسيف الحوكمة المالية، وجذب 

 الاستثمارات.
 Research Hypothesesفرضيات البحث  5.3

 Hypothesesالفرضيات  5.3.1
تختبر الدراسة الفرضيات التالية لاستكشاؼ العلبقات السببية بيف محاسبة التضخـ الجامح، 

دراؾ أصحاب المصمحة:  وجودة التقارير المالية، وتقييـ الأداء، وا 
(: يؤثر تطبيؽ معايير محاسبة التضخـ الجامح بشكؿ إيجابي عمى H1الفرضية الأولى )

 ة وموثوقية القوائـ المالية في الشركات المصرية المدرجة.ملبءم
(: تؤثر التعديلبت المحاسبية الناتجة عف التضخـ بشكؿ إيجابي عمى دقة H2الفرضية الثانية )

 تقييـ الأداء المؤسسي وتقييـ الشركات في البورصة المصرية.
في التقارير المعدلة بالتضخـ (: يساىـ تدخؿ المراجعيف ودمج التكنولوجيا H3الفرضية الثالثة )

 في تعزيز التأكيد وثقة أصحاب المصمحة.
(: توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية في إدراؾ أصحاب المصمحة لمدى H4الفرضية الرابعة )

 فعالية المعيار الجديد في تحقيؽ الشفافية والمساءلة.
ية المقارنة والحد مف (: يساىـ تطبيؽ المعيار الجديد في تحسيف قابمH5الفرضية الخامسة )

 ممارسات إدارة الأرباح في ظؿ ضغوط التضخـ.
وأدوات المراجعة المدعومة  XBRL(: تؤثر التقنيات الناشئة )مثؿ H6الفرضية السادسة )

بالذكاء الاصطناعي ومنصات التقارير الرقمية( عمى العلبقة بيف إعداد التقارير المعدلة بالتضخـ 
 وجودة المراجعة.
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 ( الفرضيات3جدول رقم ) 5.3.2
 شرح موجز نص الفرضية رقم الفرضية

H1 
اعتماد معايير المحاسبة الخاصة بالتضخم المفرط 

يُحسن بشكل كبير من مدى ارتباط وموثوقية القوائم 
 .المالية في شركات البورصة المصرية

يُفترض أن تطبيق المعيار يؤدي إلى زيادة دقة 
بسبب تعديل القيم التقارير المالية وموثوقيتيا 

 .لتعكس التضخم الحقيقي

H2 
تطبيق تعديلات التضخم يؤثر إيجابًا عمى دقة تقييم 
 .الأداء والقيمة السوقية لمشركات في البورصة المصرية

التعديلات تتيح تقييمًا أفضل لأداء الشركات 
 .وقيمتيا الحقيقية، مما يعزز ثقة المستثمرين

H3 
لتكنولوجيا في تقارير مشاركة المراجعين وتكامل ا

التضخم المعدلة يعززان بشكل كبير من جودة التأكيد 
 .وثقة أصحاب المصمحة

تكنولوجيا مثل الذكاء الاصطناعي وأدوات 
الرقمنة تدعم المراجعين في تحسين عمميات 

 .التدقيق، مما يزيد الثقة

H4 
توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء مختمف 

فعالية المعيار الجديد في تحقيق أصحاب المصمحة حول 
 .الشفافية والمساءلة

تتباين وجيات نظر المستثمرين، المراجعين، 
 .والييئات التنظيمية حول نتائج تطبيق المعيار

H5 
تطبيق المعيار الجديد يحسن القابمية لممقارنة ويقمل من 
ممارسات إدارة الأرباح في الشركات التي تعمل في بيئة 

 .تضخم مرتفعة

المعيار يقمل من التلاعب في الأرباح عبر توحيد 
 .إجراءات المحاسبة تحت ظروف التضخم

H6 
، أدوات التدقيق المعتمدة XBRL مثل) التقنيات الناشئة

تعدل العلاقة بين التقارير  (عمى الذكاء الاصطناعي
 .المعدلة لمتضخم وجودة التدقيق

 التكنولوجيا تعمل كعامل مُعدّل يعزز من فاعمية
 .التدقيق ويقمل الأخطاء في تقارير التضخم

 Research Questionsأسئمة البحث  5.4
 تسترشد الدراسة بالسؤاؿ الرئيسي التالي ومجموعة مف الأسئمة الفرعية:

 السؤاؿ البحثي الرئيسي:
ما مدى فعالية تطبيؽ معايير محاسبة التضخـ الجامح الجديدة في مصر في تحسيف جودة  •

 مالية، وتقييـ الأداء المؤسسي، وتقييـ السوؽ مف منظور أصحاب المصمحة؟التقارير ال
 الأسئمة الفرعية:

إلى أي مدى تعزز ىذه المعايير الشفافية والمصداقية في القوائـ المالية تحت ظروؼ التضخـ  .ٔ
 الجامح؟

 صري؟ما تأثير ىذه المعايير عمى ممارسات تقييـ الشركات في سوؽ الأوراؽ المالية الم .ٕ
 ما دور المراجعيف في تنفيذ ىذه المعايير وتعزيز التأكيد؟ .ٖ
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 ما دور التقنيات الناشئة في دعـ تنفيذ ومراجعة القوائـ المالية المعدلة بالتضخـ؟ .ٗ
كيؼ يُقيِّـ مختمؼ أصحاب المصمحة )المراجعوف، المستثمروف، المحمموف، الجيات  .٘

 محاسبة التضخـ الجامح الجديدة؟ التنظيمية( مدى ملبءمة وفعالية معايير
 Conclusionالخلاصة  5.5

قدّـ ىذا الفصؿ الفرضيات وأسئمة البحث التي تشكّؿ الأساس التجريبي لمدراسة. وبيّف أىمية 
معايير المحاسبة الجديدة الخاصة بالتضخـ الجامح في مصر، كما وضع الافتراضات الرئيسة التي 

نات وتحميميا. ويعكس النيج القائـ عمى أصحاب المصمحة في سيتـ اختبارىا مف خلبؿ جمع البيا
صياغة الفرضيات والأسئمة الأثر المتعدد الأبعاد لإعداد التقارير المعدلة بالتضخـ، ويبرز أىمية 
التكنولوجيا ودور المراجعيف في تعزيز جودة التقارير المالية. في الفصؿ التالي، سيتـ عرض منيجية 

 تبار ىذه الفرضيات والإجابة عمى الأسئمة المطروحة.البحث المستخدمة لاخ
 Empirical Study Design . تصميم الدراسة التجريبية6

 Introductionالمقدمة  6.1
تُعتبر الدراسة التجريبية جزءًا أساسيًا مف ىذا البحث، حيث تيدؼ إلى التحقؽ مف صحة الإطار 

وتحميؿ بيانات مف الواقع العممي. تمكّف النظري واختبار الفرضيات الموضوعة مف خلبؿ جمع 
الدراسة التجريبية مف استكشاؼ العلبقات بيف المتغيرات الرئيسية التي تـ تحديدىا في النموذج 

(. Saunders et al., 2019المفاىيمي، وتوفر رؤى قائمة عمى الأدلة تجاه أسئمة البحث )
لؾ استراتيجية العينة، وأدوات جمع يستعرض ىذا الفصؿ تصميـ الدراسة التجريبية، بما في ذ

 البيانات، والإجراءات، وأساليب تحميؿ البيانات.
 Research Objectives and Hypothesesأىداف البحث والفرضيات  6.2

اليدؼ الأساسي مف الدراسة التجريبية ىو تقييـ تأثير ]المتغيرات المستقمة مثؿ تبني التكنولوجيا، 
تنظيمية[ عمى جودة المراجعة ودقة التقارير في ]السياؽ المحدد، مثلًب خبرة المراجع، والبيئة ال

المراجعة في القطاع العاـ في مصر[. وتختبر الدراسة الفرضيات التالية المبنية عمى مراجعة 
 الأدبيات والإطار النظري:

 & Dai: يؤثر تبني التكنولوجيا بشكؿ إيجابي عمى جودة المراجعة. )ٔالفرضية  •
Vasarhelyi, 2017) 

 (Knechel et al., 2013: تحسف خبرة المراجع دقة التقارير بشكؿ ممحوظ. )ٕالفرضية  •
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 & DeFond: البيئة التنظيمية تعدؿ العلبقة بيف خبرة المراجع وجودة المراجعة. )ٖالفرضية  •
Zhang, 2014) 

 ,Francis. ): جودة المراجعة المحسنة تؤدي إلى زيادة ثقة أصحاب المصمحةٗالفرضية  •
2004) 

 & Healy: تؤثر دقة التقارير بشكؿ إيجابي عمى استقرار السوؽ المالية. )٘الفرضية  •
Palepu, 2001) 

 Data Collection Instrumentsأدوات جمع البيانات  6.3
 الاستبيان 6.3.1

 Venkatesh)تـ تصميـ استبياف مييكؿ بناءً عمى مقاييس موثوقة مأخوذة مف أبحاث سابقة 
et al., 2003; Knechel et al., 2013):ويتضمف الاستبياف أقسامًا لقياس . 

 تبني التكنولوجيا )مثؿ استخداـ أدوات الذكاء الاصطناعي، تقنيات المراجعة الرقمية( •
 خبرة المراجع )المؤىلبت، سنوات الخبرة، التدريب المتخصص( •
 لتطبيؽ(البيئة التنظيمية )تصور وضوح التنظيـ وفعالية ا •
 جودة المراجعة )الدقة المتصورة، الشموؿ، الالتزاـ بالمعايير( •
 ثقة أصحاب المصمحة )الثقة والرضا عف نتائج المراجعة( •

 Joshi et)نقاط، مف "لا أوافؽ بشدة" إلى "أوافؽ بشدة"  ٘تـ تسجيؿ الردود باستخداـ مقياس ليكرت مف 
al., 2015). 

 المقابلات شبو المنظمة 6.3.2
مقابمة معمقة مع مراجعيف كبار، ومسؤوليف تنظيميّيف،  ٘ٔلتكممة البيانات الكمية، تـ إجراء 

وأعضاء لجاف المراجعة لجمع رؤى نوعية حوؿ التحديات والعوامؿ المساعدة عمى جودة المراجعة 
(Kallio et al., 2016 اتبعت المقابلبت دليؿ مقابمة يسمح بالمرونة لاستكشاؼ موضوعات .)

 (.Rubin & Rubin, 2012دة )جدي
 تحميل الوثائق 6.3.3

تـ تحميؿ تقارير المراجعة الرسمية، والإرشادات التنظيمية، وتقارير مراجعة جودة مكاتب المراجعة 
(. وقد وفر ىذا تحميلًب سياقيًا لمبيئة Bowen, 2009لتثبيت البيانات والتحقؽ مف نتائج الاستبياف )

 (.Merriam, 2009ة عمميًا )التنظيمية وتنفيذ المراجع
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 Data Collection Proceduresإجراءات جمع البيانات  6.4
تـ الحصوؿ عمى موافقة أخلبقية مف ]المجنة الأخلبقية بالمؤسسة[ قبؿ بدء جمع البيانات. وُزّع 

ساؿ الاستبياف إلكترونيًا عبر البريد الإلكتروني والشبكات المينية في الفترة مف ]التواريخ[، مع إر 
 (.Dillman et al., 2014تذكيرات لزيادة معدؿ الاستجابة )

أُجريت المقابلبت وجيًا لوجو أو عبر مكالمات الفيديو، وتـ تسجيميا بموافقة المشاركيف وتفريغيا 
 (.Kvale, 2007نصيًا )

تـ الحصوؿ عمى الوثائؽ عبر قواعد البيانات العامة وتعاوف مع مكاتب المراجعة والييئات 
 (.Bowen, 2009ظيمية، مع الالتزاـ باتفاقيات السرية )التن

 Data Analysis Techniquesأساليب تحميل البيانات  6.5
 تحميل البيانات الكمية 6.5.1

لمتنظيؼ، والتحميؿ الوصفي، والاختبارات  ٕٛالإصدار  SPSSتـ إدخاؿ البيانات في برنامج 
المقاييس باستخداـ معامؿ ألفا كرونباخ . تـ التحقؽ مف موثوقية (Field, 2018)الأولية 

(Cronbach, 1951.) 
شممت التحميلبت الاستنتاجية تحميؿ الترابط، والانحدار المتعدد، وتحميؿ التعديؿ لاختبار 

( باستخداـ SEM. تـ إجراء النمذجة بالمعادلات الييكمية )(Hair et al., 2010)الفرضيات 
 TLIو CFIقات المعقدة ومؤشرات ملبءمة النموذج مثؿ لتقييـ العلب ٕٚالإصدار  AMOSبرنامج 

 .RMSEA (Kline, 2015)و
 تحميل البيانات النوعية 6.5.2

( ٕٙٓٓتـ تحميؿ نصوص المقابلبت باستخداـ التحميؿ الموضوعي وفقًا لإجراء براوف وكلبرؾ )
ة، التعريؼ، المكوف مف ست خطوات: التعرؼ عمى البيانات، الترميز، تطوير الموضوعات، المراجع

في إدارة البيانات ومقارنة النتائج مع البيانات الكمية  NVivo 12والتقرير. ساعد برنامج 
(Bazeley & Jackson, 2013.) 

 التثميث 6.5.3
عزز التثميث بيف البيانات الكمية والنوعية مف صحة وموثوقية الدراسة عبر دمج مصادر بيانات 

 تناقضات لمحصوؿ عمى فيـ أعمؽ وتفسير إضافي.. تـ دراسة ال(Flick, 2007)متعددة 
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 Validity, Reliability, and Ethicalالصلاحية، الموثوقية، والاعتبارات الأخلاقية  6.6
Considerations 

 الصلاحية والموثوقية 6.6.1
 ,Polit & Beckضُمنت الصلبحية المحتوى مف خلبؿ مراجعات خبراء لأدوات الاستبياف )

(. تـ Hair et al., 2010حقؽ مف الصلبحية البنائية عبر تحميؿ العوامؿ التأكيدي )(. وتـ الت2006
تقييـ الموثوقية عبر اختبار إعادة الاختبار والاتساؽ الداخمي، مع حصوؿ معامؿ ألفا كرونباخ عمى قيمة 

 .(Nunnally & Bernstein, 1994) ٓٛ.ٓتتجاوز 
 الاعتبارات الأخلاقية 6.6.2

لسرية ىوية المشاركيف وبياناتيـ. تـ الحصوؿ عمى موافقة مستنيرة مع شرح  تـ إيلبء أولوية
(. تـ تخزيف البيانات وفقًا Israel & Hay, 2006واضح ليدؼ الدراسة وحؽ الانسحاب )

 (.Resnik, 2015لسياسات المؤسسة لحماية المعمومات الحساسة )
 Limitations and Delimitationsالقيود والتحديدات  6.7
مى الرغـ مف أف استخداـ المنيج المختمط يعزز مف قوة الدراسة، إلا أف ىناؾ بعض القيود. ع

(. وقد تخضع Bryman, 2016تصميـ الدراسة العرضي يقيد إمكانية استنتاج العلبقات السببية )
(. كما قد يحد التركيز Podsakoff et al., 2003البيانات الذاتية لتحيز الرغبة الاجتماعية )

 (.Etikan et al., 2016غرافي عمى مصر مف إمكانية تعميـ النتائج عمى سياقات أخرى )الج
تشمؿ التحديدات استبعاد المراجعيف غير المحترفيف والاعتماد عمى المشاركة الطوعية، مما قد يسبب تحيز 

ينات أوسع (. يمكف لمدراسات المستقبمية اعتماد تصميمات طولية وعSaunders et al., 2019الاختيار )
 لتوفير نتائج أكثر تعميمًا.

 . دراسات حالة عن التضخم المفرط والتقارير المالية في مصر والسياق العالمي7
Case Studies on Hyperinflation and Financial Reporting: Egypt and 
the Global Context 

 Introductionمقدمة  7.1
ةً أماـ إعداد التقارير المالية، إذ يُؤثّر عمى موثوقية البيانات يُشكّؿ التضخـ المُفرط تحدياتٍ كبير 

(. تيدؼ معايير ٕٛٔٓالمالية وقابميتيا لممقارنة وشفافيتيا )مجمس معايير المحاسبة الدولية، 
إعداد التقارير المالية في الاقتصادات ذات  - ٜٕالمحاسبة، مثؿ المعيار الدولي لممحاسبة رقـ 
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لى التخفيؼ مف ىذه التحديات مف خلبؿ فرض إعادة صياغة البيانات المالية إ -التضخـ المُفرط 
(. يُقدّـ ىذا الفصؿ سبع دراسات حالة Deloitte, 2020مُسبقًا لتعكس القدرة الشرائية الحالية )

مُفصّمة، تبُيّف كيؼ يُؤثّر التضخـ المُفرط عمى ممارسات إعداد التقارير المالية عالميًا، مع التركيز 
كؿ خاص عمى مصر، الدولة التي شيدت تقمباتٍ اقتصاديةً وضغوطًا تضخميةً في السنوات بش

(. تستكشؼ الدراسات الاستجابات التنظيمية، والتطبيؽ ٖٕٕٓالأخيرة )البنؾ المركزي المصري، 
 العممي، وآثارىا عمى عممية صنع القرار لدى الجيات المعنية.

 دراسات الحالة 7.2
 في زيمبابوي وتحديات التقارير الماليةأزمة التضخم  7.2.1

Case Study 1: Hyperinflation in Zimbabwe and Financial Reporting 
Adjustments 

(، حيث بمغت معدلات التضخـ ذروتيا ٜٕٓٓ-ٕٚٓٓتُعدّ فترة التضخـ المفرط في زيمبابوي )
الحالات تطرفًا عمى  (، مف أكثرٜٕٓٓسكستيميوف% شيريًا )صندوؽ النقد الدولي،  ٚ.ٜٛعند 

مستوى العالـ. في ظؿ ىذه الظروؼ، أصبحت البيانات المالية المُعدّة بالتكمفة التاريخية بلب معنى، 
بصرامة )مؤسسة  ٜٕمما دفع السمطات المحاسبية في زيمبابوي إلى اعتماد معيار المحاسبة الدولي 

الدراسات أف إعادة بياف البيانات المالية (. تُظير ٕٓٔٓالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، 
بعممة ثابتة حسّف قابمية المقارنة وثقة المستثمريف عمى الرغـ مف استمرار الفوضى الاقتصادية 

(Mutizwa-Mangiza, 2011; Nyoni and Marufu, 2014 ومع ذلؾ، لا تزاؿ ىناؾ .)
سبب تشوىات السوؽ تحديات في تقييـ البنود غير النقدية وقياس القيمة العادلة ب

(PricewaterhouseCoopers, Zimbabwe, 2015). 
 أزمة التضخم في فنزويلا وتحديات إعداد التقارير 7.2.2

Case Study 2: Venezuela’s Inflation Crisis and Reporting Challenges 
، حيث تجاوز معدؿ التضخـ مميوف% في عاـ ٕٙٔٓتعاني فنزويلب مف تضخـ مفرط منذ عاـ 

ٕٓٔٛ (World Bank, 2020) في البداية، قاومت الحكومة الفنزويمية اعتماد المعيار الدولي .
. (EY, 2019)، مما أدى إلى تأخير إعادة صياغة البيانات المالية وعدـ اتساقيا ٜٕلممحاسبة رقـ 

التقارير لاحقًا، أدى التطبيؽ الجزئي مف قبؿ الجيات التنظيمية والشركات المحمية إلى تجزئة جودة 
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(. أبرزت الأزمة أىمية وجود أطر تنظيمية Gonzalez, 2021المالية وتراجع ثقة المستثمريف )
 .(KPMG, 2021)واضحة وتوجييات استباقية في بيئات التضخـ المفرط 

 التضخم المتكرر في الأرجنتين وتعديلات التقارير المالية  7.2.3
Case Study 3: Argentina’s Recurring Inflation and Financial 

Reporting Adaptations 
واجو الاقتصاد الأرجنتيني حالات تضخـ متكررة ونوبات تضخـ مفرط منذ أواخر القرف العشريف 

(Fernandez and Lorenzo, 2018 وقد طُمب مف الشركات الأرجنتينية تطبيؽ المعيار .)
( المحمية بشكؿ GAAPالمقبولة عمومًا ) ، وتتوافؽ مبادئ المحاسبةٜٕالدولي لمتقارير المالية رقـ 

 EY( فيما يتعمؽ بتعديلبت التضخـ )IFRSوثيؽ مع المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )
(. وتُظير الأدلة التجريبية أف البيانات المالية المعدلة حسب التضخـ تُعزز فائدة ٕٕٓٓالأرجنتيف، 

 ;Lopez and Martinez, 2019)إدارة الأرباح المعمومات المالية لممستخدميف وتقُمؿ مف 
Fernandez and Lopez, 2021) ومع ذلؾ، تنشأ صعوبات تشغيمية نتيجة تقدير مؤشرات .
 (.Deloitte Argentina, 2022الأسعار وتعديؿ العقود طويمة الأجؿ )

التقارير  إعداد التقارير عن التضخم في تركيا قبل وبعد اعتماد المعيار الدولي لإعداد 7.2.4
 29المالية رقم 

Case Study 5: Turkey’s Inflation Reporting Before and After IAS 29 
Adoption 
شيدت تركيا تضخمًا مرتفعًا في تسعينيات القرف الماضي، مما دفع إلى اعتماد المعيار الدولي 

 ,TÜRMOBفرطة )لمشركات العاممة في بيئات تضخمية م ٕ٘ٓٓفي عاـ  ٜٕلمتقارير المالية رقـ 
(. وتضمنت تعديلبت التقارير إعادة بياف الأصوؿ والخصوـ غير النقدية، مما أدى إلى 2006

(. وتؤكد الدراسات Kose & Yildirim, 2012تحسيف تقييـ الأصوؿ والامتثاؿ لشروط الديف )
قمّؿ مف تشوىات قد زاد مف الشفافية و  ٜٕالأكاديمية أف تطبيؽ المعيار الدولي لمتقارير المالية رقـ 

السوؽ، عمى الرغـ مف أف بعض القطاعات واجيت تحديات عممية تتعمؽ بتقمبات أسعار الصرؼ 
(Yilmaz & Dogan, 2017; EY Türkiye, 2018.) 
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 فترة التضخم في البرازيل وانتقاليا إلى التقارير المستقرة 7.2.5
Case Study 6: Brazil’s Inflationary Period and Its Transition to Stable 
Reporting 
خلبؿ ثمانينيات وأوائؿ تسعينيات القرف الماضي، واجيت البرازيؿ تضخمًا مزمنًا وصؿ إلى 

(. وكانت معايير المحاسبة البرازيمية ٜٜٗٔمستويات تضخمية مفرطة )صندوؽ النقد الدولي، 
 ٜٕتقارير المالية رقـ تشترط إعادة بياف البيانات المالية، وذلؾ قبؿ صدور المعيار الدولي لم

(Eudicippus et al., 2000 وقد أدى استقرار الاقتصاد في منتصؼ التسعينيات إلى تقميؿ .)
الحاجة إلى تعديلبت التضخـ، إلا أف إرث محاسبة التضخـ أثر عمى تقارب مبادئ المحاسبة 

 ,Silva and Cunha) المقبولة عمومًا في البرازيؿ مع المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
. وتشير الدراسات إلى أف محاسبة التضخـ ساعدت في التخفيؼ مف تشوىات البيانات (2019

 Lima and Costa, 2016; KPMGالمالية وعززت عممية اتخاذ القرارات لدى المستخدميف )
Brazil, 2017.) 

 تقارير التضخم الجامح في إيران وتداعياتيا  7.2.6
Case Study 7: Hyperinflation Reporting in Iran and Its Implications 

 World% في السنوات الأخيرة )ٓٗشيدت إيراف، التي واجيت معدلات تضخـ تجاوزت 
Bank, 2022 تركيزًا تنظيميًا عمى محاسبة التضخـ. ويُوائِـ مجمس معايير المحاسبة الإيراني ،)

، مما يتطمب تعديلبت لمواجية آثار التضخـ ٜٕقـ المعايير المحمية مع المعيار الدولي لممحاسبة ر 
(. وتفُيد الشركات التي تُطبِّؽ تعديلبت Iranian Audit Organization, 2021المفرط )

التضخـ بتحسف موثوقية النسب المالية، عمى الرغـ مف استمرار تناقضات التطبيؽ بسبب العقوبات 
(. وتبُرز ىذه الحالة دور Hosseini and Ghadiri, 2023الاقتصادية وتقمبات السوؽ )

 ,Ramzani and Safariالعوامؿ السياسية والاقتصادية في التطبيؽ العممي لمحاسبة التضخـ )
2020.) 
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 الضغوط التضخمية الأخيرة في مصر والتقارير المالية وتطبيق معيار التضخم 7.3
Case Study 4: Egypt’s Recent Inflationary Pressures and Financial 
Reporting 

 الإجراءات التطبيقية لتطبيق المعيار في الشركات المصرية 7.3.1
عمى الرغـ مف أف مصر لـ تُعمف رسميًا عف اقتصاد مُفرط التضخـ، إلا أف معدلات التضخـ 

(. تقُيّـ ٖٕٕٓتسارعت إلى خانة العشرات خلبؿ السنوات القميمة الماضية )البنؾ المركزي المصري، 
في ىذا  ٜٕ( مدى ملبءمة معيار المحاسبة الدولي FRAامة لمرقابة المالية المصرية )الييئة الع
(. تكشؼ الدراسات التجريبية عف تبايف في استعداد الشركات المصرية FRA, 2022السياؽ )

لتبني محاسبة التضخـ، حيث يستمر العديد منيا في محاسبة التكمفة التاريخية، مما يُضعؼ مف 
(. تشمؿ التحديات ٕٕٔٓت المالية خلبؿ فترات التضخـ المرتفع )حسنيف والشاذلي، ملبءمة البيانا

(. تُظير Saeed and Morsi, 2022نقص الوعي، ومحدودية التدريب، وعدـ اليقيف التنظيمي )
التطبيقات التجريبية في قطاعات مثؿ البناء والتصنيع فوائد محتممة مف تعديؿ التضخـ 

(Mahmoud et al., 2023). 
 تحديد مؤشرات التضخم المحمية: •

اعتمدت الشركات عمى مؤشرات تضخـ رسمية محمية لضبط القوائـ المالية بدقة، بالتعاوف مع 
 ىيئة الرقابة المالية لضماف التوافؽ مع المعايير.

 تدريب الفرق المحاسبية والمالية: •
أدوات الدعـ المحاسبي  شممت خطط التدريب تعريؼ الموظفيف بالمعايير الجديدة، واستخداـ

 والتقني لضماف دقة التنفيذ.
 تطوير نظم المعمومات المالية: •

استثمرت الشركات في تحديث أنظمة المحاسبة لتتكامؿ مع متطمبات المعالجة الرقمية وتحميؿ 
 البيانات المتعمقة بالتضخـ.

ي تطبيؽ معيار (  الإجراءات العممية التي اتبعتيا الشركات المصرية فٗيوضح جدوؿ رقـ)
المحاسبة لمتضخـ المفرط، التحديات التي واجيتيا، كيؼ وظفت التقنيات الرقمية في التحقؽ 

 -والمراجعة، بالإضافة إلى جدوؿ مقارنة يوضح مستوى التطبيؽ بيف ىذه الشركات:
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 الشركات التي طبقت الإجراء الوصف التفصيمي الإجراء

استخدام مؤشرات 
 التضخم المحمية

ت الشركات مؤشرات التضخم الرسمية الصادرة عن البنك المركزي اعتمد
 جميع الشركات المدروسة .وىيئة الرقابة المالية لضبط القوائم المالية

تدريب الموظفين 
 المحاسبيين

تنفيذ دورات تدريبية وورش عمل لتعريف المحاسبين الماليين والفرق 
 الشركة أ، الشركة ب، الشركة ج .الإدارية بمعايير تطبيق معيار التضخم الجديد

 تحديث أنظمة المحاسبة
تعديل وتطوير أنظمة المحاسبة المالية لتتوافق مع متطمبات المعالجة 

 الشركة ب، الشركة ج .الرقمية لمعاملات التضخم وتسجيميا بدقة

التنسيق مع الجيات 
 الرقابية

ييات التواصل الدوري مع ىيئة الرقابة المالية لمحصول عمى التوج
 الشركة أ، الشركة ج .والإرشادات المتعمقة بتطبيق المعيار

إعداد سجلات دقيقة لجميع عمميات تعديل القوائم المالية مع التقارير  توثيق العمميات
 جميع الشركات .المفصمة لممدققين الداخميين والخارجيين

 توظيف التقنيات الرقمية في التحقق والمراجعة 7.3.2
 -( كيفية توظيؼ التكنولوجيات الرقمية في المراجعة:٘قـ )يوضح الجدوؿ ر 
 الشركات التي وظفت التقنية الفائدة المحققة وصف الاستخدام التقنية الرقمية

 نظم المعمومات المحاسبية
ERP 

محدثة لمعالجة  ERP استخدام أنظمة
 بيانات التضخم تمقائيًا

تحسين الدقة وتقميل الأخطاء 
 لشركة جالشركة ب، ا اليدوية

 Data) أدوات التحميل الرقمي
Analytics) 

تحميل البيانات المالية لتحديد المناطق 
 ذات المخاطر العالية

تسريع الكشف عن الانحرافات 
 الشركة ج وتحسين جودة التدقيق

استخدام برامج مدعومة بالذكاء  AI الذكاء الاصطناعي
 الاصطناعي لفحص البيانات المالية

تدقيق والتحقق من تعزيز قدرات ال
 الشركة ج سلامة البيانات

استخدام التوقيعات الرقمية لضمان سلامة  التوقيع الرقمي
 الوثائق والتقارير

ضمان موثوقية الوثائق وحمايتيا 
 الشركة أ، الشركة ب من التلاعب

 مقارنة مستوى تطبيق معيار التضخم بين الشركات 7.3.3
حميؿ مقارنة لمستوى تطبيؽ معيار التضخـ بيف الشركات ( تٙيوضح الجدوؿ التالي رقـ )

 -المصرية:

 الشركة
درجة تحديث 

 الأنظمة
مستوى تدريب 

 الموظفين
جودة 
 التوثيق

تنسيق مع الجيات 
 الرقابية

استخدام التقنيات 
 الرقمية

مستوى التطبيق 
 العام

 متوسط محدود جيد عالي متوسط متوسط الشركة أ

 جيد جيد متوسط سطمتو  عالي عالي الشركة ب

 متقدم متقدم جيد عالي متوسط عالي الشركة ج
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 التحديات التي واجيتيا الشركات وسبل التغمب عمييا 7.4
 -( التحديات التي واجيتيا الشركات أثناء تطبيؽ معيار التضخـ:ٚيوضح الجدوؿ رقـ )

الشركات التي واجيت  التأثير عمى تطبيق المعيار الوصف التحدي
 التحدي

ضعف معرفة الفرق المحاسبية بمتطمبات معيار  قص الخبرة الفنيةن
 التضخم

 الشركة أ، الشركة ب تأخر في دقة التقارير المالية

رفض بعض الموظفين لمتحول لأنظمة وتقنيات  مقاومة التغيير
 جديدة

 الشركة ب، الشركة ج إبطاء عممية التحديث والتطبيق

تعقيدات نظام 
 المعمومات

توافق أنظمة المحاسبة القديمة مع متطمبات عدم 
 المعيار

الحاجة إلى استثمارات إضافية لتحديث 
 الأنظمة

 الشركة أ، الشركة ج

ضعف التنسيق 
 التنظيمي

تأخر في الحصول عمى إرشادات واضحة من 
 الجيات الرقابية

 الشركة أ عدم وضوح في تطبيق بعض البنود

 ركات المقيدة في مصر اتباع الحموؿ التالية:في ضوء تمؾ التحديات ينبغي عمى الش
 .برامج تدريب مكثفة بالتعاوف مع مكاتب استشارية متخصصة 
 .التعاقد مع مزودي برامج مالية لتخصيص الأنظمة 
 .حملبت توعية داخمية وتحفيز بالتدريب والتطوير 
 .اجتماعات دورية وتواصؿ مستمر مع ىيئة الرقابة المالية 

 Synthesis and Comparative Insightsؤى المقارنة التوليف والر  7.5
 في ىذه الحالات، تبرز عدة محاور:

الدور التنظيمي: تُعزز الأطر التنظيمية القوية والتوجييات الواضحة )زيمبابوي، تركيا( اعتماد • 
لإعداد وجودة التقارير المالية )مؤسسة المعايير الدولية  ٜٕالمعيار الدولي لمتقارير المالية رقـ 

 (.ٕٕٔٓالتقارير المالية، 
البيئة الاقتصادية: تؤثر شدة التضخـ الجامح ومدتو عمى كيفية تطور ممارسات إعداد التقارير • 

 (.Garcia and Lopez, 2020المالية )فنزويلب مقابؿ البرازيؿ( )
مة العادلة، التحديات العممية: تتكرر قضايا مثؿ تحديد مؤشرات الأسعار المناسبة، وقياس القي• 

والتصنيؼ النقدي/غير النقدي )الأرجنتيف، مصر( )مؤسسة المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، 
ٕٓٔٛ ،)(Price waterhouse Coopers, 2020). 
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ثقة المستثمر: تدعـ المحاسبة السميمة لمتضخـ عممية اتخاذ القرارات لدى المستثمريف واستقرار • 
 ,Mutizwa-Mangiza, 2011; Hassanein and El-Shazlyسوؽ رأس الماؿ )

2021.) 
التكيؼ مع السياؽ: تبُرز تجربة مصر الحاجة إلى استراتيجيات تنفيذ مُصممة خصيصًا تُراعي • 

 Saeed and Morsi, 2022; Egyptian Financial)العوامؿ الاقتصادية والمؤسسية المحمية 
Supervisory Authority, 2023). 

 يق معيار التضخم في مصر مع الأرجنتين وتركيامقارنة تطب
( تحميؿ مقارنة في تطبيؽ معيار التضخـ بيف مصر وتجارب ناجحة في ٛيوضح الجدوؿ رقـ )

 -ىذا السياؽ:
 ملاحظات تركيا الأرجنتين مصر المحور

ي بداية الطريق وتحتاج مصر ف 2005تطبيق مستقر منذ  2002تطبيق مستقر منذ  (2023) مرحمة أولى مرحمة تطبيق المعيار
 .دعمًا أكبر

مستوى التدريب 
 والدعم الفني

متوسط مع احتياجات 
 تطوير

تدريب شامل ودعم فني 
 مستمر

دعم حكومي قوي وبرامج 
 تدريب موسعة

مصر بحاجة لتعزيز برامج 
 .التدريب

التنسيق مع الجيات 
 الرقابية

تواصل متقطع وتحسين 
 مستمر

تعاون وثيق مع الجيات 
 بيةالرقا

تعاون منظم مع مؤسسات 
 الرقابة

مصر تحتاج لتفعيل آليات 
 .التنسيق الفعالة

تحديث أنظمة متأخر  التحديات التقنية
 ومقاومة التغيير

تحديث أنظمة مستمر وتبني 
 تقنيات حديثة

نظم مالية متقدمة وتقنيات 
 متطورة

مصر بحاجة للاستثمار في 
 .التقنية بشكل أكبر

 Conclusionالخاتمة  7.6
تقُدـ دراسات الحالة المُقدمة دروسًا قيّمة لمصر والاقتصادات المُماثمة التي تُعاني مف ضغوط 

إطارًا مُتينًا لمتقارير المالية في  ٜٕتضخمية. في حيف يُوفر المعيار الدولي لمتقارير المالية رقـ 
ؿ الجيات التنظيمية، سياقات التضخـ المُفرط، فإف التطبيؽ العممي يتطمب جيودًا مُنسقة مف قِب  

ومُعدي البيانات، والمراجعيف لمتغمب عمى العقبات الفنية والتعميمية والاقتصادية. إف تعزيز اعتماد 
وتطبيؽ معايير محاسبة التضخـ سيُحسّف مف مُلبءمة التقارير المالية وموثوقيتيا، مما يُدعـ اتخاذ 

 الية.القرارات الاقتصادية المُستنيرة وتطوير الأسواؽ الم
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 Data Analysis and Findings. تحميل البيانات والنتائج 8
 Introduction to Data Analysisمقدمة في تحميل البيانات  8.1

تمت معالجة البيانات التجريبية التي جُمعت في ىذه الدراسة باستخداـ تحميؿ إحصائي دقيؽ 
مفرط عمى موثوقية التقارير المالية. لفحص تأثير تطبيؽ المعيار المصري الجديد الخاص بالتضخـ ال

شمؿ التحميؿ الإحصاءات الوصفية، تحميؿ الارتباط، نماذج الانحدار، واختبار الفرضيات لضماف 
. وقد تكونت العينة مف القوائـ المالية (Hair et al., 2019; Field, 2013)نتائج موثوقة 

، شاممة ٕٕٗٓإلى  ٜٕٔٓلمفترة مف لمشركات المصرية مف مختمؼ القطاعات وتقارير المراجعيف 
 .(Kothari, 2004; Pallant, 2020)فترات ما قبؿ وبعد تطبيؽ معيار التضخـ المفرط 

 Descriptive Statistics and Preliminaryالإحصاءات الوصفية والنتائج الأولية  8.2
Findings 

ات المالية الرئيسية، مثؿ قدمت الإحصاءات الوصفية نظرة عمى القيـ المركزية والتشتت لممتغير 
 ,Bryman & Bell)تقييمات الأصوؿ، الأرباح المعمنة، والالتزامات المعدلة وفقًا لمتضخـ 

2015; Sekaran & Bougie, 2016) أظيرت المتوسطات والوسيطات تغييرات ممحوظة .
دت (. وأكMcDaniel & Gates, 2013في إعادة تقييـ الأصوؿ بعد اعتماد المعيار الجديد )

مقاييس الانحراؼ والتفمطح التوزيع الطبيعي لمعظـ المتغيرات، مما يدعـ استخداـ الاختبارات 
 (.Tabachnick & Fidell, 2019البراميترية )

أظيرت البيانات الأولية وجود تحريفات واضحة مرتبطة بالتضخـ قبؿ اعتماد المعيار، وىو ما 
 Barth et)ت المحاسبية في بيئات التضخـ المرتفع يتفؽ مع الدراسات السابقة التي أكدت التحديا

al., 2017; Nobes & Parker, 2020) وأشارت البيانات بعد الاعتماد إلى تحسف ممحوظ .
في توافؽ قيـ القوائـ المالية مع مؤشرات التضخـ المعدلة، مما يدعـ الفوائد النظرية لممعيار الجديد 

(IASB, 2022 ؛Mohamed, 2024.) 
دوؿ التالي متوسطات الانطباعات حوؿ المتغيرات الرئيسية، مثؿ جودة التقارير يعرض الج

المالية، دور المراجع، تبني التكنولوجيا، وثقة أصحاب المصمحة. تبيف أف متوسطات معظـ 
نقاط(، مما يشير إلى تقييـ إيجابي مف  ٘عمى مقياس ليكرت  ٖالمتغيرات تفوؽ القيمة المتوسطة )

 المشاركيف.
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 ( المتوسطات والانحرافات المعيارية لممتغيرات الرئيسية9رقم ) جدول
 (SD) الانحراف المعياري (Mean) المتوسط المتغير

 0.62 3.87 جودة التقارير المالية

 0.55 4.12 دور المدقق

 0.69 3.76 تبني التكنولوجيا

 0.61 3.90 ثقة أصحاب المصمحة

 Correlation Analysisتحميل الارتباط  8.3
تـ حساب معاملبت ارتباط بيرسوف لفحص العلبقات بيف ممارسات تعديؿ التضخـ، مستويات 

(. Hair et al., 2019؛ Field, 2013ضماف المراجع، ومؤشرات موثوقية التقارير المالية )
 > r = 0.65 ،pلوحظت ارتباطات إيجابية معنوية بيف دقة تعديؿ التضخـ وجودة المراجعة )

ير إلى أنو كمما زادت صرامة المراجعيف في تطبيؽ المعيار الجديد، ارتفعت موثوقية (، مما يش0.01
 (.Habib & Jiang, 2015؛ DeFond & Zhang, 2014التقارير المالية )

كما وجد ارتباط سمبي بيف تأخيرات إعادة الإفصاح وثقة المستثمريف، وىو ما يتماشى مع نتائج 
Whittington (ٜٖٔٛو )Biondi (ٕٕٕٓ مما يؤكد ضرورة الإفصاح في الوقت المناسب في ،)

 ,Lotfy & El-Baz؛ Goodwin-Stewart & Kent, 2006سياقات التضخـ المرتفع )
2023.) 

 Regression Analysis and تحميل الانحدار واختبار الفرضيات 8.4
Hypothesis Testing 

مقة بتأثير المعيار الجديد عمى استُخدمت نماذج الانحدار المتعدد لاختبار الفرضيات المتع
 ,Wooldridge؛ Gujarati & Porter, 2009موثوقية التقارير المالية وجودة المراجعة )

(. تمثؿ المتغير التابع بدرجة موثوقية البيانات المالية، المستمدة مف استبيانات المستثمريف 2013
 .(Beaver, 1998; Barth & Landsman, 2010)وتقييمات المراجعة المستقمة 

أظيرت النتائج تأثيرًا إيجابيًا معنويًا لتطبيؽ معيار التضخـ المصري عمى موثوقية القوائـ المالية 
(β = 0.48 ،p < 0.01) (Lotfy, 2022 ؛Saad & El-Halaby, 2023 كما ظير أف .)

سيرية خبرة المراجعيف والدعـ التكنولوجي كاف ليما دور معتدؿ ميـ عزز مف قدرة النموذج التف
(R^2 = 0.62) (Alles, 2015 ؛Warren et al., 2015.) 
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(، التي أظيرت تحسنًا ٕٕٗٓ) Mohamed( وٖٕٕٓ) Attiaتتوافؽ ىذه النتائج مع دراسات 
في دقة وقابمية المقارنة لمتقارير المالية في الاقتصادات التي تشيد تضخمًا مرتفعًا عند تطبيؽ 

 ناسبة.المعايير والممارسات المراجعةية الم
 Comparative Findings Betweenالنتائج المقارنة بين القطاعات  8.5

Sectors 
حممت الدراسة الفروؽ القطاعية لفيـ كيفية تأثير العوامؿ الخاصة بكؿ صناعة عمى تطبيؽ 

(. أظيرت Modigliani & Cohn, 1979؛ Bernstein & Wild, 1998المعيار ونتائجو )
تحسنًا أكثر وضوحًا في موثوقية التقارير مقارنة بقطاعات الخدمات، وىو قطاعات التصنيع والمالية 

 ,Ohlson؛ Galai & Lev, 1974ما يعكس اختلبؼ تكويف الأصوؿ وحساسية التضخـ )
1995.) 

تدعـ ىذه الفروؽ القطاعية نتائج أبحاث سابقة تشير إلى أف الشركات الرأسمالية تستفيد أكثر مف 
 ,Biondi؛ Alleyne et al., 2021ـ واتخاذ قرارات المستثمريف )تعديؿ التضخـ في التقيي

(. كما أف الشركات المصرية ذات الانكشاؼ الدولي أظيرت سرعة أكبر في الامتثاؿ وجودة 2022
 (.ٖٕٕٓ) Saad & Younisمراجعة أعمى، متماشية مع تأثيرات الاندماج العالمي الموضحة في 

 Auditor Perspectives andضمان وجيات نظر المراجعين وجودة ال 8.6
Assurance Quality 

سمطت بيانات استبيانات المراجعيف الضوء عمى تغييرات كبيرة في الممارسات المينية بعد 
(. أبمغ Habib & Jiang, 2015؛ Lotfy & El-Baz, 2023تطبيؽ المعيار الجديد )

لثقة في الأحكاـ المراجعةية في ظؿ المراجعوف عف وضوح أكبر في إجراءات إعادة التقييـ وزيادة ا
 .(IAASB, 2022; Goodwin-Stewart & Kent, 2006)ظروؼ التضخـ 

وأظيرت النتائج النوعية مف المقابلبت وجود تحديات في مرحمة التنفيذ الأولى، تشمؿ الحاجة 
(. غير أف الدعـ التنظيمي Alles, 2015؛ Hassan, 2023إلى تدريب وتكيؼ تكنولوجي )

 ,Doolinمر والإرشادات المحسنة اعتبُرتا عوامؿ تمكينية حاسمة لتحسيف جودة المراجعة )المست
 (.Mohamed, 2024؛ 2021

 Investor Confidence and Market Reactionsثقة المستثمرين وتفاعل السوق  8.7
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كشفت دراسات المستثمريف وتحميؿ بيانات السوؽ عف زيادة ثقة المستثمريف في الإفصاحات 
(. كما انخفضت تقمبات Beaver, 1998؛ Biondi, 2022المالية المتوافقة مع المعيار الجديد )

أسعار الأسيـ في الشركات التي طبقت تقارير معدلة حسب التضخـ، وىو ما يتوافؽ مع نظريات 
 .(Ohlson, 1995; Modigliani & Cohn, 1979)تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات 
تحسنًا في كفاءة السوؽ، مع زيادة السيولة وحجـ التداوؿ في القطاعات  أظيرت الأدلة التجريبية
(. تدعـ Warren et al., 2015؛ Attia & Ghoneim, 2024التي تبنت المعيار مبكرًا )

ىذه النتائج دراسات حالة عالمية في تركيا والأرجنتيف، حيث ساىمت تقارير التضخـ في استقرار 
 .(Muro & Venter, 2020; Saad & El-Halaby, 2023)أسواؽ رأس الماؿ 

 Hypothesis Test Analysisتحميل اختبار صحة الفرضيات  8.8
تـ اختبار الفرضيات باستخداـ تحميؿ الانحدار المتعدد لاختبار العلبقة بيف متغيرات الدراسة، 

( لمكشؼ عف الفروؽ بيف مجموعات أصحاب المصمحة ANOVAوتحميؿ التبايف ) tواختبارات 
 المختمفة.

 -( نتائج تحميؿ الانحدار لاختبار الفرضيات:ٓٔيوضح الجدوؿ رقـ )
 النتيجة (p) قيمة (t) القيمة الإحصائية (β) معامل الانحدار المتغير التابع المتغير المستقل الفرضية

H1 فرضية مقبولة 0.001> 7.82 0.45 جودة التقارير المالية تبني معيار المحاسبة 

H2 فرضية مقبولة 0.001> 6.54 0.39 دقة تقييم الأداء ر المحاسبةتبني معيا 

H3  دور المدقق
 والتكنولوجيا

 فرضية مقبولة 0.001> 5.91 0.33 جودة التأكيد

H4 فروق ذات دلالة إحصائية 0.002 3.76 - تقييم الشفافية نوع صاحب المصمحة 

H5 فرضية مقبولة 0.001> 4.28- 0.27- ممارسات إدارة الأرباح تبني المعيار 

H6 )فرضية مقبولة 0.003 3.05 0.19 علاقة التقرير والجودة التكنولوجيا )كمعدل 

 Analyzing differences betweenتحميل الفروق بين مجموعات أصحاب المصمحة  8.9
stakeholder groups 
لجيات لاختبار الفروؽ بيف آراء المستثمريف، المدققيف، وا ANOVAتـ استخداـ اختبار 

التنظيمية حوؿ فعالية معيار التضخـ. أظيرت النتائج وجود فروؽ ذات دلالة إحصائية في تقييـ 
 الشفافية وجودة التقارير بيف ىذه المجموعات، مما يعكس اختلبؼ وجيات النظر والتجارب.
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 لمفروق بين مجموعات أصحاب المصمحة ANOVA( اختبار 11جدول رقم )

بين مجموع المربعات  المتغير
 المجموعات

مجموع المربعات داخل 
 المجموعات

 القيمة الإحصائية
(F) 

 قيمة
(p) 

 التفسير

فروق ذات دلالة  0.001 5.34 75.62 12.48 تقييم الشفافية
 إحصائية

جودة التقارير 
فروق ذات دلالة  0.005 4.21 80.18 10.72 المالية

 إحصائية

 Summary of resultsممخص النتائج  8.10
 p( تـ قبوليا بدلالة إحصائية عالية )H1 ،H2 ،H3 ،H5 ،H6ع الفرضيات الكمية )جمي •

(، مما يشير إلى تأثير إيجابي قوي لتبني معيار التضخـ، دور المدقؽ، والتكنولوجيا عمى 0.01 >
 جودة التقارير المالية وأداء التدقيؽ.

( يؤكد أىمية H4وجود فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف مجموعات أصحاب المصمحة ) •
 التبايف في وجيات النظر مما يستوجب تكامؿ وجيات النظر المختمفة لتعزيز فعالية التطبيؽ.

 Limitations of the Data and Analysisقيود البيانات والتحميل  8.11
رغـ جمع بيانات شاممة، واجو التحميؿ بعض القيود. فقد حدّ تطبيؽ المعيار المصري لمتضخـ 

 Sekaran؛ Hair et al., 2019إمكانية استخداـ بيانات طويمة الأجؿ بعد التطبيؽ )حديثاً مف 
& Bougie, 2016 كما أف تحيز العينة نحو الشركات الكبيرة التي تمتمؾ موارد مراجعة أفضؿ .)

 (.Kothari, 2004؛ Bryman & Bell, 2015قد يؤثر عمى تعميـ النتائج )
ىذه القيود عبر استخداـ عينات طبقية وفحوصات متانة وقد تـ اتخاذ إجراءات لمتخفيؼ مف 

(Tabachnick & Fidell, 2019; Pallant, 2020) وينبغي عمى الأبحاث المستقبمية .
استكشاؼ التأثيرات طويمة الأجؿ وتوسيع التحميؿ ليشمؿ الشركات الصغيرة ودوؿ نامية أخرى 

(Mohamed, 2024 ؛Hassan, 2023.) 
 Summary of Key Findingsلرئيسية ممخص النتائج ا 8.12

تؤكد نتائج التحميؿ أف المعيار المصري الجديد الخاص بالتضخـ المفرط يساىـ بشكؿ كبير في 
تحسيف موثوقية التقارير المالية مف خلبؿ تعديؿ أفضؿ لمتضخـ وتعزيز الإجراءات المراجعةية 

(IASB, 2022 ؛Lotfy, 2022وتدعـ خبرة المراجعيف واعتماد .)  الأدوات الرقمية جودة
 ,.Alles, 2015; Warren et al)الضماف، مما يعزز ثقة المستثمريف واستقرار الأسواؽ 

2015). 
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 & Bernstein)وتبرز الفروؽ القطاعية أىمية تكييؼ التطبيؽ مع خصائص كؿ صناعة 
Wild, 1998; Modigliani & Cohn, 1979)عد . وعمى الرغـ مف التحديات الأولية، فقد سا

 ,Hassan, 2023; Mohamed)الدعـ التنظيمي والتدريب المستمر عمى تحقيؽ نتائج إيجابية 
2024). 

توفر ىذه النتائج أساسًا تجريبيًا متينًا لمدعوة إلى توسيع وتطوير معايير المحاسبة الخاصة 
ت بالتضخـ في مصر والدوؿ ذات الظروؼ المماثمة، مما يسيـ في تطوير الممارسات والنظريا

 .(Saad & Younis, 2023; Barlev & Haddad, 2003)المحاسبية العالمية 
 Discussion. المناقشة 9

 Interpretation of main resultsتفسير النتائج الرئيسية   9.1
تـ في ىذا القسـ تحميؿ وتفسير النتائج التي تـ التوصؿ إلييا مف خلبؿ الدراسة، وربطيا 

ات المستخدمة، مع إبراز نقاط الاتفاؽ والاختلبؼ التي تساعد في فيـ بالدراسات السابقة والنظري
 أعمؽ لتأثير تطبيؽ معيار المحاسبة لمتضخـ المفرط في مصر.

أظيرت النتائج قبوؿ الفرضيات المتعمقة بتأثير تبني معيار المحاسبة عمى جودة التقارير المالية 
 ,Muro & Venterئج دراسات دولية مثؿ دراسة )ودقة التقييـ وأداء المدققيف، وىو ما يتفؽ مع نتا

( التي أكدت دور معايير التضخـ في تحسيف شفافية المعمومات. كما يعزز دور التكنولوجيا 2020
 (.Alles, 2015والتدقيؽ المدعوـ رقميًا النتائج التي توصمت إلييا )

يف والمدققيف والييئات مع ذلؾ، كشفت الدراسة عف فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف آراء المستثمر 
 & Fernandezالتنظيمية حوؿ فعالية المعيار في تحقيؽ الشفافية، وىو ما يتفؽ جزئيًا مع )

Lorenzo, 2018.التي أظيرت اختلبفات في فيـ الأطراؼ المختمفة لتطبيؽ المعايير ) 
 Comparison with Current Literatureالمقارنة مع الأدبيات الحالية  9.2

نتائج ىذه الدراسة مع وتُوسّع الأدبيات الموجودة حوؿ التحديات والحموؿ المتعمقة بالتقارير تتوافؽ 
المالية في الاقتصادات التي تعاني مف التضخـ المفرط، وخصوصًا في السياؽ المصري. تعزز 

 Bar-Lev andموثوقية القوائـ المالية بعد تبني معيار المحاسبة بالتضخـ الجديد، ما أكده 
Haddad (ٕٖٓٓ الذيف شددوا عمى ضرورة إعداد التقارير المعدلة حسب التضخـ لتعكس الواقع )

( أف المحاسبة بالتضخـ تزيد مف أىمية ٕٚٔٓ. )Bart et alالاقتصادي الحقيقي. بالمثؿ، وجد 
 وموثوقية المعمومات المالية في البيئات الاقتصادية المتقمبة، وىو ما يدعـ التحسف الممحوظ في ىذه

 الدراسة.
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فيما يتعمؽ بجودة المراجعة، تعكس العلبقة الإيجابية بيف خبرة المراجعيف ودقة التقارير المالية 
( عمى أف كفاءة المراجع تؤثر بشكؿ كبير عمى نتائج ٕٗٔٓ) De Von and Zhangتأكيد 

لمراجعيف (، المذيف يؤكداف أف تحسيف ميارات إ٘ٔٓالمراجعة. وىذا مدعوـ أيضًا بحبيب وجيانغ )
وتبني التكنولوجيا يمكف أف يقمؿ مف الأخطاء في التقارير المالية المتأثرة بالتضخـ. كما تتوافؽ ىذه 

( الذي يبرز دور الأدوات الرقمية في تعزيز جودة المراجعة، وىو أمر ٕ٘ٔٓ) Aliceالنتائج مع 
 جيا.أكدتو بياناتنا حيث أبمغ المراجعوف عف زيادة ثقتيـ بعد تبني التكنولو 

الفروؽ القطاعية التي لاحظناىا في الدراسة، حيث أظير قطاعا التصنيع والمالي تحسنًا أكبر 
( الذيف أشاروا ٜٜٛٔ) Bernstein and Wildeمقارنة بقطاعات الخدمات، تتوافؽ مع دراسات 

إلى استجابات صناعية مختمفة لمتغيرات المحاسبية بسبب اختلبؼ تركيبة الأصوؿ والتعرض 
( ٜٜٚٔ) Modigliani and Cohenر التضخـ. كما تتماشى ىذه النتائج مع نظرية لمخاط

 حوؿ تأثير المحاسبة بالتضخـ حسب كثافة الأصوؿ القطاعية.
مقارنةً بذلؾ، تتفؽ نتائج الدراسة المتعمقة بثقة المستثمريف واستقرار السوؽ مع نموذج أولسوف 

 Morrowالسوؽ. كما تدعميا أدلة مماثمة مف  ( الذي يربط بيف شفافية المحاسبة وكفاءةٜٜ٘ٔ)
and Winter (ٕٕٓٓ في الأسواؽ الناشئة، حيث أكدت دراستيـ أف المحاسبة المعدلة بالتضخـ )

( الضوء ٕٕٕٓ) Biondiتعزز السيولة وتقمؿ مف تقمبات أسعار الأسيـ. بالإضافة إلى ذلؾ، يسمط 
المناسب في سياقات التضخـ، مما يدعـ الارتباط عمى أىمية الإفصاحات المالية الدقيقة وفي الوقت 

 السمبي الكبير الذي وجدناه بيف تأخر التقارير وثقة المستثمريف.
عمى الرغـ مف ىذا التوافؽ العاـ، تسمط الدراسة الضوء أيضًا عمى التحديات التي ذكرتيا 

( ٖٕٕٓ) Hassanالأدبيات، مثؿ الحاجة إلى التدريب المستمر والدعـ التنظيمي كما أكدىا 
( ٕٙٓٓوكنت ) Goodwin-Stewart(. تتفؽ ىذه التحديات مع نتائج ٕٕٗٓ) Mohamedو

الذيف أبرزوا أىمية جاىزية المراجعيف في تنفيذ المعايير الجديدة. كشفت مقابلبتنا أنو بالرغـ مف أف 
والإرشادات  دمج التكنولوجيا يعزز جودة المراجعة، إلا أف فعاليتو تعتمد عمى ميارات المراجعيف

 (.ٕٕٔٓالتنظيمية، وىو ما يوافؽ المخاوؼ التي أثارىا دوليف )
 Ataiia (ٕٕٖٓ )Saad and Al-Halabiعمى النقيض مف الدراسات التي قاـ بيا 

( والتي ركزت بشكؿ رئيسي عمى الآثار الاقتصادية الكمية، تتبنى ىذه الدراسة منظور ٖٕٕٓ)



 

                    م 0202اكتوبر                      المجلة العلمية للبحوث التحارية                                     الرابع ) الجزء الجانى ( ددالع

 

 

 
40 

 لتأثير المحاسبة بالتضخـ. وىذا النيج التكاممي ينسجـ مع المراجعيف، مما يوفر رؤية أكثر شمولاً 
 ( لمتحميؿ متعدد الأبعاد في بحوث المحاسبة.ٜٕٔٓتوصيات ىير وآخريف )

علبوة عمى ذلؾ، تدعـ النتائج حركة المجتمع المحاسبي الدولي نحو تعزيز معايير المحاسبة 
(، مف خلبؿ تقديـ أدلة IASB, 2022بالتضخـ كما أوصى بيا مجمس معايير المحاسبة الدولية )

. وتملؤ ىذه الدراسة فجوة دعا إلييا   Nobbs and Parkerتجريبية مف سياؽ اقتصاد ناٍـ
( حوؿ الحاجة لمزيد مف الدراسات مف اقتصاديات الأسواؽ الناشئة لمتحقؽ مف صحة ٕٕٓٓ)

 المعايير الدولية في بيئات اقتصادية متنوعة.
ه الدراسة بشكؿ وثيؽ مع النظريات الحالية حوؿ المحاسبة والمراجعة بشكؿ عاـ، تتفؽ نتائج ىذ

في الاقتصادات المتأثرة بالتضخـ، مما يعزز الدور الحاسـ لخبرة المراجعيف، وتبني التكنولوجيا، 
والأطر التنظيمية في تحسيف جودة التقارير المالية. كما تكمؿ مجموعة الأدبيات المتزايدة التي تؤكد 

ؽ القطاعية وسموؾ المستثمريف، وبالتالي تساىـ في فيـ أكثر شمولًا لتطبيقات المحاسبة عمى الفرو 
 بالتضخـ عمى أرض الواقع.

 تفسير نقاط الاتفاق والاختلاف وأثرىا 9.3
تشير نقاط الاتفاؽ إلى أف معيار المحاسبة لمتضخـ المفرط يمعب دورًا فعالًا في تعزيز جودة 

ية، وىو ما يؤيد النتائج النظرية المبنية عمى نظرية أصحاب المصمحة المعمومات المالية والشفاف
والنظرية المؤسسية. بينما تعكس نقاط الاختلبؼ الفروقات في البنية المؤسسية ومستوى الوعي 
 الميني، ما يبرز أىمية برامج التدريب والتوعية المكثفة لتوحيد مستوى الفيـ وتنفيذ المعيار بفعالية.

 -( نقاط الاتفاؽ بيف نتائج البحث الحالي والأدبيات السابقة:ٕٔرقـ ) يوضح الجدوؿ
 نقاط الاتفاق الأدبيات السابقة نتائج البحث الحالي المحور

تأثير معيار التضخم عمى 
 جودة التقارير المالية

تحسن ممحوظ في جودة 
 التقارير المالية

Barlev & Haddad (2003) ،
Nobes & Parker (2020) 

تؤكد أن تطبيق معايير التضخم  جميعيا
 .يحسن موثوقية التقارير

دور المدققين في بيئة 
 التضخم

زيادة فعالية المدققين بدعم 
 التكنولوجيا

IAASB (2022) ،Habib & 
Jiang (2015) 

توافق عمى أىمية دور المدققين 
 .والتقنيات الحديثة في التدقيق

بين  اختلاف في مستويات الثقة ثقة أصحاب المصمحة
 المستثمرين والمدققين

Freeman (1984) ،Fernandez 
& Lorenzo (2018) 

تتفق عمى أن الشفافية تؤثر إيجابيًا عمى 
 .الثقة، مع وجود اختلافات فردية

تبني محدود لمتقنيات الرقمية  استخدام التكنولوجيا
 في مصر

Alles (2015) ،Warren et al. 
(2015) 

لكنيا تشير  تتفق عمى أىمية التكنولوجيا
 .إلى مراحل تبني مختمفة
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 -( نقاط الاختلبؼ بيف نتائج البحث الحالي والأدبيات السابقة:ٖٔرقـ )كما يوضح الجدوؿ 
 نقاط الاختلاف الأدبيات السابقة نتائج البحث الحالي المحور

مستوى وعي 
 المينيين

وعي متوسط واحتياج 
 ملاحظ لمتدريب

Mackenzie (2009) ،Hassan (2023)  في الأدبيات تشير إلى وعي أعمى في بعض
 .الدول الناشئة مقارنة بمصر

دعم الييئات 
 التنظيمية

دعم تنظيمي محدود 
 نسبيًا

TÜRMOB (2006) ،FRA (2023)  فرق في مستوى الدعم والتطبيق الفعمي
 .لممعايير التنظيمية

سرعة تبني 
 التكنولوجيا

تبني بطيء نسبياً 
 ومتفاوت

Alles (2015)، Mohamed (2024)  في الأدبيات بعض الدول تشيد تبنيًا أسرع
 .وأوسع لمتقنيات الحديثة

تقييم فعالية 
 المعايير

تقييم متباين بين أصحاب 
 المصمحة

Fernandez & Lorenzo (2018) ،
Nobes & Parker (2020) 

اختلاف في الرأي حول مدى تحقيق المعايير 
 .لأىداف الشفافية والعدالة

 قارنة نقاط الاتفاق والاختلاف بين الدراسة الحالية والتجاربم 9.4
 ( مقارنة نقاط الاتفاؽ والاختلبؼ بيف الدراسة الحالية والتجارب الدوليةٗٔيوضح الجدوؿ رقـ )

 نقاط الاختلاف نقاط الاتفاق تجربة تركيا تجربة الأرجنتين الدراسة الحالية )مصر( المحور

جودة التقارير 
 المالية

ن ممحوظ بعد تطبيق تحس
 المعيار

تحسن مع بعض التحديات 
 التنظيمية

تحسن مستمر مع 
 دعم تنظيمي قوي

الحاجة لتعديل القوائم 
 في التضخم المفرط

الفروق في مستوى 
 التدريب والوعي

دور محوري مع استخدام  دور المدققين
 متزايد لمتقنيات

مدققون لدييم خبرة عالية ولكن 
 لرقميةمحدودية في الأدوات ا

مدققون مع دعم 
 تكنولوجي متقدم

أىمية التدقيق في بيئة 
 التضخم

اختلاف مستوى تقبل 
 التكنولوجيا

ثقة أصحاب 
 المصمحة

فروق في الثقة بين 
العلاقة بين الشفافية  ثقة عالية مستمرة ثقة متزايدة مع مرور الوقت المستثمرين والمدققين

 والثقة
تفاوت تقييم الفاعمية 

 التنظيمية

التحديات 
 الرئيسية

نقص الوعي الميني، 
صعوبات تطبيقية  ضعف التدريب، تعقيدات التكيف التحديات التقنية

 أولية
وجود تحديات مشتركة 

 في التبني
اختلاف الدعم 

 الحكومي والمؤسسي

 مقارنة آراء أصحاب المصمحة حول فعالية المعيار في مصر 9.5
صحاب المصمحة حوؿ فعالية ذلؾ المعيار في ( مقارنة بيف آراء أ٘ٔيوضح الجدوؿ رقـ )

 -مصر:
 ملاحظات خاصة متوسط تقييم جودة التقارير متوسط تقييم الشفافية فئة أصحاب المصمحة

 قمقون من التأخر في التطبيق الكامل 3.85 3.95 المستثمرون

 يبيرون تحسنًا ممموسًا ولكن يشددون عمى الحاجة لمزيد من التدر  4.10 4.20 المدققون

 يركزون عمى الضوابط والسياسات المتبعة 3.90 4.00 الجيات التنظيمية
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 Implications for Practice and Policyالآثار العممية والسياسية  9.6
تشير نتائج ىذه الدراسة إلى وجود آثار ميمة عمى ممارسات المراجعة والسياسات العامة، لا 

خـ المفرط مثؿ مصر. يناقش ىذا القسـ كيؼ يمكف أف سيما في الاقتصادات التي تعاني مف التض
تُسيـ الرؤى المكتسبة في تحسيف منيجيات المراجعة، والأطر التنظيمية، والسياسات المؤسسية 

 لتعزيز موثوقية وشفافية التقارير المالية.
 الآثار عمى ممارسات المراجعة 9.6.1

متخصصة لدى المراجعيف في محاسبة مف أىـ الآثار ىو الحاجة الماسة إلى تطوير ميارات 
(، يجب أف يكوف المراجعوف متمكنيف مف تطبيؽ معايير ٕٕٓٓالتضخـ. كما أشار نوبيز وباركر )

المحاسبة المعدلة لمتضخـ لضماف عكس البيانات المالية لمواقع الاقتصادي بدقة. تؤكد ىذه الدراسة أىمية 
التي تساعد المراجعيف عمى  (Bedard & Johnstone, 2004)برامج التطوير الميني المستمر 

 .ٜٕمتابعة المعايير المتطورة مثؿ المعيار الدولي لممحاسبة رقـ 
علبوة عمى ذلؾ، يمكف أف تسيـ الأدوات التكنولوجية المتقدمة مثؿ تحميلبت البيانات وبرمجيات 

لتضخـ المراجعة المدعومة بالذكاء الاصطناعي في تحسيف جودة المراجعة في ظؿ ظروؼ ا
(، تُمكّف التكنولوجيا المراجعيف مف ٕٕٓٓوآخروف ) Early (ٕٓٔ٘ )Warrenالمفرط. كما أشار 

اكتشاؼ الشذوذ والتناقضات بشكؿ أكثر فعالية، مما يعزز الكشؼ عف الاحتياؿ وتقييـ المخاطر. 
عمى ( التي تؤكد الأثر الإيجابي للؤدوات الرقمية ٜٕٔٓ. )Cohen et alويتفؽ ذلؾ مع نتائج 
 كفاءة ودقة المراجعة.

كما تقترح الدراسة أف تعتمد مكاتب المراجعة منيجًا أكثر تخصصًا في قطاعات معينة عند 
( ٕٕٓٓ. )Johnson et alالمراجعة في بيئات التضخـ المفرط. تتفؽ ىذه الرؤية مع أعماؿ 

Kanshal and others (ٕٖٓٔ حيث إف تكييؼ إجراءات المراجعة حسب المخاطر و ،) تركيبة
الأصوؿ في كؿ قطاع يعزز مف مصداقية النتائج. يساعد ىذا النيج في التعامؿ مع التأثيرات 

 .(Brown et al., 2016)القطاعية المختمفة لمتضخـ ويحسف جودة الحكـ الميني لممراجعيف 
وفقًا تمعب لجاف المراجعة وأجيزة الحوكمة دورًا حاسمًا في مراقبة تنفيذ معايير محاسبة التضخـ. 

Devond and Zhang (ٕٓٔٗ تسيـ أطر الحوكمة القوية في تحسيف جودة المراجعة وزيادة ،)
شفافية التقارير المالية. تدعـ ىذه الدراسة ىذا الرأي مف خلبؿ إظيار أف الآليات الحوكمة الفاعمة 
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مف  تشجع عمى تطبيؽ التعديلبت المحاسبية المرتبطة بالتضخـ في الوقت المناسب، مما يقمؿ
 مخاطر التحريؼ.

 الآثار السياسية 9.6.2
مف منظور السياسات العامة، يجب عمى الجيات التنظيمية وواضعي المعايير تعزيز وضوح 
نفاذ معايير محاسبة التضخـ. توفر جيود مجمس معايير المحاسبة الدولية في إصدار المعيار  وا 

تشير إلى ضرورة وجود توجييات أكثر  ( أساسًا مفيدًا، إلا أف الدراسةIASB, 2019) ٜٕالدولي 
 (.Hassan, 2023تخصيصًا لمواكبة الظروؼ الاقتصادية الفريدة في دوؿ مثؿ مصر )

ينبغي لممُنظميف أيضًا تحفيز مكاتب المراجعة عمى الاستثمار في التدريب واعتماد التكنولوجيا 
 Francisمع توصيات  مف خلبؿ الحوافز المالية مثؿ الإعفاءات الضريبية، وىو ما يتماشى

(ٕٓٔٔ )Winchel and Vanstralen (ٕٓٓٚ الذيف أكدوا عمى دور الدعـ التنظيمي في رفع )
جودة المراجعة. كما يمكف لأجيزة الرقابة مثؿ الييئة العامة لمرقابة المالية في مصر تعزيز التنفيذ 

المرتبطة بالتضخـ، كما مف خلبؿ إجراء عمميات مراجعة دورية تركز عمى التعديلبت والإفصاحات 
 (.ٕٚٔٓ. )Chen et alأشار إلييا 

تشير الدراسة أيضًا إلى أىمية تشجيع واضعي المعايير عمى فرض متطمبات إفصاح شفافة 
وشاممة حوؿ تأثيرات التضخـ والمنيجيات المستخدمة في التعديلبت المحاسبية، مما يتماشى مع 

(. تساعد الإفصاحات ٕٕٔٓ. )Bushman and Landsman (ٕٓٔٓ)، Lee et alدعوات 
 Francis andالشفافة المستثمريف عمى فيـ المخاطر المالية بشكؿ أفضؿ وتعزز ثقة الأسواؽ )

Wang, 2008.) 
بالإضافة إلى ذلؾ، توصي الدراسة بأف تتبنى السياسات العامة جيودًا أوسع لتحقيؽ الاستقرار 

( أف التحكـ في معدلات التضخـ ٕٓٔٓ) Reinhart and Rogoffالاقتصادي الكمي، إذ أكد 
عمى المستوى الوطني أمر أساسي لتقميؿ تعقيد المحاسبة في ظؿ التضخـ وتحسيف جودة التقارير 
المالية بشكؿ عاـ. تشير نتائج الدراسة إلى أنو بدوف سياسات اقتصادية مستقرة، قد تظؿ تحسينات 

 المراجعة والمحاسبة ذات أثر محدود.
الدراسة إلى تعزيز التعاوف بيف المؤسسات الأكاديمية والييئات التنظيمية والجمعيات أخيرًا، تدعو 

المينية لتعزيز البحث العممي وتبادؿ المعرفة ونشر أفضؿ الممارسات في مجاؿ محاسبة ومراجعة 
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وآخروف  Trotman( ؤٕٔٓ) Powerالتضخـ، وىو ما يتوافؽ مع المبادرات التي أبرزىا 
 وة بيف النظرية والتطبيؽ.( لسد الفجٕ٘ٔٓ)

 Case Study Comparison withمقارنة دراسة حالة مع أمثمة عممية  9.6.3
Practical Examples 

تقدـ ىذه الفقرة مقارنة مفصمة بيف أربع شركات مدرجة في البورصة المصرية، مع التركيز عمى 
لتقارير المالية، الأداء، وعمميات أثر تطبيؽ معايير المحاسبة الجديدة لمواجية التضخـ الجامح عمى ا

 المراجعة.
 استعراض الشركات المختارة

 الشركة أ )قطاع الصناعة الثقيمة( •
 الشركة ب )قطاع التجارة( •
 الشركة ج )قطاع الخدمات المالية( •
 الشركة د )قطاع الاتصالات( •

 تعديل التضخم في البيانات المالية: أمثمة عممية
 الشركة أ:

زانية العمومية تعديلًب لمتضخـ عمى الأصوؿ غير النقدية مثؿ الممتمكات والمنشآت تضمنت المي
مميوف جنيو مصري، وتـ تعديميا  ٓٓٔوالمعدات. عمى سبيؿ المثاؿ، كانت التكمفة الأصمية للآلات 

مميوف جنيو طبقًا لممعايير الجديدة. وأكدت ملبحظات المراجع  ٖ٘ٔلتصبح  ٖ٘.ٔبعامؿ تضخـ 
 موثوقية تقييـ الأصوؿ. عمى زيادة

 الشركة ب:
أظير بياف الدخؿ تعديلبت عمى الإيرادات والمصروفات تعكس بيئة التضخـ. ارتفعت الإيرادات 

مميوف جنيو بعد الفيرسة حسب  ٕٓٚمميوف جنيو إلى  ٕٓٓمف  ٕٕٗٓفي الربع الثالث مف 
 الفترات.التضخـ. وأبرز تقرير المراجع تحسف الاتساؽ وقابمية المقارنة بيف 

 الشركة ج:
واجيت تحديات في تعديؿ التضخـ أدت إلى تقميؿ قيمة الأصوؿ ومبالغة في الالتزامات. وأصدر 
المراجع رأيًا مخصصًا يشير إلى عدـ كفاية تعديؿ الفيرسة عمى الذمـ المدينة طويمة الأجؿ، مما أثر 

 عمى موثوقية البيانات المالية.
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 الشركة د:
ممعايير إلى جودة تقرير مختمطة، حيث تـ تعديؿ بعض بنود الميزانية أدى التطبيؽ الجزئي ل

 العمومية بشكؿ صحيح وبعضيا لا. أوصى المراجع بالتطبيؽ الكامؿ لضماف الشفافية والكماؿ.
 تعميقات المراجعين واستخدام التقنيات الناشئة 9.6.5

صطناعي لمكشؼ عف استخدـ مراجعو الشركات أ و ب منصات تحميلبت مدعومة بالذكاء الا
الشذوذات في تعديلبت التضخـ وأتمتة عمميات إعادة الحساب. أدى ذلؾ إلى تقميؿ زمف المراجعة 

% وتحسيف اكتشاؼ أخطاء التقييـ. أما الشركات ج و د، فقد أدى نقص التكامؿ ٖٓبنسبة 
 التكنولوجي إلى تراجع جودة المراجعة والشفافية.

 ديل التضخم في الشركات المختارة )بالمميون جنيو مصري(( أمثمة تع16يوضح الجدول رقم )
 رأي المراجع القيمة المعدلة عامل التضخم التكمفة الأصمية نوع الأصل الشركة

 رأي غير مخصص، موثوق 135 1.35 100 آلات أ
 رأي غير مخصص، متسق 65 1.30 50 مخزون ب

ذمم مدينة طويمة  ج
 الأجل

غير رأي مخصص، تعديل  44 1.10 40
 كاف  

 رأي مخصص، تطبيق جزئي 96 (1.20جزئي ) 80 ممتمكات ومنشآت د

 ممخص النتائج:
الشركات التي طبقت المعايير كميًا )أ و ب( شيدت تحسينًا في الشفافية المالية، زيادة ثقة  •

 المستثمريف، وثقة المراجعيف.
تحديات مثؿ ضعؼ الموثوقية،  الشركات التي طبقت المعايير جزئيًا أو متأخرًا )ج و د( واجيت •

 آراء مراجع مخصصة، وتراجع ثقة السوؽ.
ساىمت التقنيات الناشئة بشكؿ كبير في رفع فعالية وكفاءة عمميات المراجعة في الشركات  •

 الممتثمة.
  Implications for Practicalالآثار العممية والسياساتية  9.6.6

رسة المراجعة وصياغة السياسات في الاقتصادات التي تقدـ ىذه الدراسة آثارًا ميمة لكؿ مف مما
تعاني مف التضخـ المفرط، مع تركيز خاص عمى مصر. تؤكد النتائج عمى ضرورة تكييؼ أُطر 
العمؿ والأدوات التي يستخدميا المراجعوف والييئات التنظيمية وواضعو المعايير لمواجية التحديات 

 ,Gray & Mansonر المالية وجودة المراجعة )التي يفرضيا التضخـ المفرط عمى التقاري
 (.Knechel et al., 2019؛ 2015
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أولًا، تشير الأدلة إلى أف تطبيؽ معايير المحاسبة المعدلة لمتضخـ يجب أف يقترف ببرامج تدريبية 
 ,Power؛ Nelson & Tan, 2005شاممة لممراجعيف لضماف الفيـ والتطبيؽ الصحيح )

سبة التضخـ، يحتاج المراجعوف إلى ميارات ومعارؼ متقدمة تشمؿ إتقاف (. نظرًا لتعقيد محا2003
 (ISA 540 ،ISA 700)والمعايير المراجعةية ذات الصمة  ٜٕمتطمبات المعيار الدولي لممحاسبة 

(IFAC, 2020 ؛PCAOB, 2018 يتوافؽ ذلؾ مع الدعوات في الأدبيات إلى تطوير ميني .)
 Rezaee & Szendi, 2017; Kranacher)ة الناشئة مستمر يتكيؼ مع الظروؼ الاقتصادي

et al., 2011). 
ثانيًا، يجب عمى الييئات التنظيمية وواضعي المعايير تعزيز آليات الرقابة مف خلبؿ دمج أدوات 
مراجعة مدعومة بالتكنولوجيا مثؿ تحميؿ البيانات والذكاء الاصطناعي لمكشؼ عف المخاطر 

 Alles et؛ Brown-Liburd et al., 2015والحد منيا )الخاصة ببيئات التضخـ المفرط 
al., 2018 تساعد ىذه التقنيات في تحسيف قدرة المراجعيف عمى تحديد الشذوذات، وتعزيز جودة .)

 ,Kokina & Davenport)الحكـ، وزيادة موثوقية البيانات المالية في ظؿ ظروؼ التقمب 
2017; Warren et al., 2015). 

ينبغي عمى صانعي السياسات مراجعة الُأطر التنظيمية المحمية لفرض علبوة عمى ذلؾ، 
متطمبات إفصاح أكثر صرامة تتعمؽ بتعديلبت التضخـ، مما يحسف الشفافية وثقة المستثمريف 

(Ball, 2006 ؛Leuz & Wysocki, 2016 تقمؿ الشفافية مف عدـ تماثؿ المعمومات وتدعـ .)
؛ Healy & Palepu, 2001ىمية في أزمات التضخـ )تحسيف عمؿ السوؽ، وىو أمر بالغ الأ

Bushman & Landsman, 2010.) 
كما تؤكد الدراسة عمى أىمية موائمة المعايير الدولية مع الواقع الاقتصادي المحمي. يمكف 

( والاتحاد الدولي لممحاسبيف IASBلممنظمات الدولية مثؿ مجمس معايير المحاسبة الدولية )
(IFACأف تستفيد م ) ف تقديـ توجييات أكثر مرونة تستوعب تنوع السياقات الاقتصادية، خصوصًا

. (Nobes & Parker, 2016; Tarca, 2012)لمدوؿ الناشئة التي تواجو التضخـ المفرط 
يدعـ ىذا ما ورد في الأدبيات التي تدعو إلى وضع معايير سياقية بدلًا مف توحيد صارـ عمى 

 (.Choi & Meek, 2011؛ Tweedie & Whittington, 2015مستوى العالـ )
بالإضافة إلى ذلؾ، تبرز النتائج دور مكاتب المراجعة في تعزيز الممارسات الأخلبقية والشؾ 

 & Hogan؛ Hurtt et al., 2013الميني أثناء المراجعة في بيئات التضخـ المفرط )
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Wilkins, 2008ة وتشجيع المراجعيف (. ينبغي عمى مكاتب المراجعة تنفيذ ضوابط جودة داخمي
. يتوافؽ ىذا (Knechel, 2007; Nelson, 2009)عمى تحدي افتراضات الإدارة بشكؿ نقدي 

 Trotmanمع الأبحاث السابقة التي تربط بيف الشؾ الميني وتقميؿ إدارة الأرباح والأخطاء المالية )
et al., 2015 ؛Sweeney & Pierce, 2006.) 

زيز التعاوف بيف المراجعيف والييئات التنظيمية وواضعي المعايير وأخيرًا، تدعو الدراسة إلى تع
لتطوير مبادرات مشتركة تعزز فيمًا أفضؿ وتطبيقًا أكثر فاعمية لمعايير محاسبة التضخـ 

(Eilifsen et al., 2016 ؛Humphrey et al., 2015 يمكف أف تؤدي ىذه الجيود .)
لتقارير المالية خلبؿ فترات عدـ الاستقرار الاقتصادي المنسقة إلى تحسيف جودة المراجعة وموثوقية ا

(Carcello & Nagy, 2004 ؛Knechel & Vanstraelen, 2007.) 
باختصار، تدعو الآثار العممية والسياساتية المستخمصة مف ىذه الدراسة إلى اتباع نيج متعدد 

، واليقظة الأخلبقية، والتعاوف الأبعاد يجمع بيف التعميـ، والابتكار التكنولوجي، والإصلبح التنظيمي
بيف الأطراؼ المعنية لإدارة تعقيدات التضخـ المفرط عمى التقارير المالية والمراجعة بشكؿ فعاؿ. 
ىذه الإجراءات ضرورية لتعزيز الشفافية، وحماية المستثمريف، والاستقرار السوقي العاـ في مصر 

 والاقتصادات المشابية.
 Excellency of This Research Overدبيات الحالية تميز ىذا البحث عن الأ 9.7

Existing Literature 
يتميز ىذا البحث عف الدراسات السابقة مف خلبؿ دمجو الشامؿ لمتحميؿ التجريبي والسياؽ 
التنظيمي المحمي والتقنيات الحديثة، مما يعالج الثغرات اليامة التي تـ تحديدىا في الأدبيات المتعمقة 

فرط والتقارير المالية. عمى عكس العديد مف الدراسات السابقة التي ركزت فقط عمى بالتضخـ الم
الأطر النظرية أو الدولية، يقدـ ىذا البحث تقييماً تجريبياً معمقاً لمعيار المحاسبة الجديد لمتضخـ 

 ,Saad and Al-Halabiالمفرط في مصر، مما يوفر رؤى جديدة حوؿ تطبيقو العممي وفعاليتو )
2023; Lotfi, 2022.) 

يقدـ تطبيؽ ىذا البحث لنظريتي أصحاب المصمحة والمؤسسات منظوراً متعدد الأبعاد لا 
يُستكشؼ عادة في الدراسات السابقة التي ركزت غالباً عمى قياسات المحاسبة بمعزؿ عف السياؽ 

(Freeman, 1984; Scott, 2014مف خلبؿ دمج ىذه النظريات، يتمكف البحث مف التق .) اط
التفاعؿ المعقد بيف الييئات التنظيمية والمراجعيف والشركات والمستثمريف في ظؿ الضغوط 
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(. وىذا يعزز فيـ آليات Gray et al., 1997; Saad and Younis, 2023التضخمية )
 (.Habib and Jiang, 2015المساءلة والحوكمة في سياقات اقتصادية متقمبة )

 XBRLث في الأدبيات مف خلبؿ دمج التقنيات الناشئة مثؿ علبوة عمى ذلؾ، يتقدـ ىذا البح
وأدوات المراجعة المعتمدة عمى الذكاء الاصطناعي، والتي بدأت تحظى باىتماـ في أبحاث 

. ويتناوؿ البحث الحموؿ الرقمية (Alice, 2015; Warren et al., 2015)المحاسبة مؤخراً 
وضماف المراجعة، استجابة مباشرة لمدعوات  الخاصة بالتقارير المالية المعدلة حسب التضخـ

 ,Dolin, 2021; Hassan)للببتكار في الرقابة المالية في ظؿ عدـ الاستقرار الاقتصادي 
. وىذه الجوانب تضع البحث في طميعة التطورات المعاصرة، مقدماً مسارات عممية لمييئات (2023

 التنظيمية والمراجعة.
لأبحاث التجريبية الحالية حوؿ محاسبة التضخـ المفرط عمى دوؿ وبالمقارنة، غالباً ما تقتصر ا

 Moro)مثؿ الأرجنتيف أو زيمبابوي، مع تركيز أقؿ عمى اقتصادات الشرؽ الأوسط وخاصة مصر 
and Winter, 2020; Biondi, 2022) ،يسد ىذا البحث ىذه الفجوة الجغرافية والسياقية .

 ;Muhammad, 2024يناميكيات اقتصادية مماثمة )موفراً معايير قيمة لمدوؿ التي تواجو د
Attia and Ghanem, 2024.) 

مف خلبؿ الجمع بيف تحميؿ البيانات  —بالإضافة إلى ذلؾ، فإف الصرامة المنيجية لمبحث 
تعزز مف قوة النتائج، وىو تحسف عمى  —الكمية ودراسات الحالة وردود فعؿ أصحاب المصمحة 

 ,Beaverد بشكؿ رئيسي عمى البيانات الثانوية أو الأطر المعيارية )الدراسات السابقة التي تعتم
1998; Devon and Zhang, 2014; Goodwin-Stewart and Kent, 2006 .)

 ىذا النيج المختمط يضمف أف تكوف الاستنتاجات مدعومة تجريبياً وملبئمة لمسياؽ.
وتقديـ توصيات إصلبحية أخيراً، مف خلبؿ تسميط الضوء عمى الآثار السياسية العممية 

مخصصة، يتجاوز ىذا البحث المساىمات النظرية ليقدـ رؤى قابمة لمتنفيذ لصانعي السياسات 
 ,Attia, 2023; Lotfi and Al-Bazوالمراجعيف والمديريف في بيئات التضخـ المفرط )

أىمية البحث (. وىذا التوجو العممي أقؿ تأكيداً في معظـ الأدبيات الحالية، مما يعزز مف 2023
 ومساىمتو في كؿ مف المجاؿ الأكاديمي والعممي.
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 . الخاتمة والتوصيات والاتجاىات المستقبمية 10
Conclusion and Recommendations and Future Directions 

 Conclusion الخاتمة 10.1
تقارير المالية لقد تناولت ىذه الدراسة بشكؿ شامؿ التحديات التي يفرضيا التضخـ المفرط عمى ال

وجودة المراجعة في مصر، مع التركيز عمى التطبيؽ العممي وفعالية المعيار المصري الجديد 
. تكشؼ النتائج عف تشوىات كبيرة في البيانات IAS 29لمحاسبة التضخـ مقارنةً بالمعيار الدولي 

ذ قرارات المستثمريف. المالية في ظؿ التضخـ المفرط، تؤثر عمى تقييـ الأصوؿ وقياس الأرباح واتخا
يواجو المراجعوف مخاطر وتعقيدات متزايدة، مما يبرز الحاجة الممحة لتعزيز الإرشادات والمنيجيات 
الدقيقة. وتبيف الأدلة التجريبية أف المعايير المحمية، المدعومة بالأدوات التكنولوجية المتقدمة، يمكف 

 جعة، مما يعزز ثقة السوؽ واستقرار الاقتصاد.أف تحسف موثوقية البيانات المالية وضمانات المرا
وقد قدمت ىذه الدراسة تقييمًا شاملًب لتطبيؽ معيار المحاسبة لمتضخـ المفرط في مصر، مع 
التركيز عمى الجوانب الفنية، التنظيمية، والتقنية التي تؤثر عمى جودة التقارير المالية وأداء المدققيف 

 وثقة أصحاب المصمحة.
البيانات الميدانية مع التحميؿ النظري والمقارنات الدولية، أثبتت الدراسة أف  مف خلبؿ دمج

تطبيؽ المعيار يساىـ بشكؿ ممموس في تحسيف شفافية وموثوقية المعمومات المالية في بيئة 
 اقتصادية معقدة مثؿ بيئة التضخـ المفرط.

دعو إلى خطوات عممية فورية مف تبُرز الدراسة أيضًا الفجوات الحالية في الميارات والتقنيات وت
 قبؿ الجيات التنموية والممارسيف لتعزيز قدرات النظاـ المالي والمحاسبي المصري.

 Recommendationsالتوصيات  10.2
 الآثار العممية 10.2.1

بالنسبة لمممارسيف، تؤكد ىذه الدراسة عمى ضرورة اعتماد إجراءات محاسبية ومراجعة معدلة 
فقة مع المعيار المصري الجديد. يجب عمى المراجعيف تعزيز الشؾ الميني حسب التضخـ ومتوا

وتمقي تدريب متخصص لتحديد ومعالجة الأخطاء الناتجة عف التضخـ بفعالية. يتعيف عمى الجيات 
التنظيمية ضماف تطبيؽ ىذه المعايير بشكؿ صارـ وتوفير برامج تطوير ميني مستمرة. ينبغي عمى 

بط الداخمية والشفافية لمواكبة متطمبات التقارير المتغيرة، مما يعزز ثقة الشركات تحسيف الضوا
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المستثمريف. ىذه الإجراءات مجتمعة ترفع مف جودة المعمومات المالية وتمكف الأطراؼ المعنية مف 
 اتخاذ قرارات اقتصادية أكثر وعيًا.

يات التنموية والييئات وانطلبقًا مف النتائج التي توصمت إلييا الدراسة، توصي الدراسة الج
التنظيمية والممارسيف في مصر باتخاذ الإجراءات التالية لضماف فعالية تطبيؽ معيار المحاسبة 

 لمتضخـ المفرط وتعزيز جودة التقارير المالية:
 تعزيز برامج التدريب والتوعية المينية: .1
o لبت تدريبية مكثفة عمى ىيئة الرقابة المالية، والجيات المينية ذات الصمة إطلبؽ حم

 تستيدؼ المحاسبيف والمدققيف لتطوير مياراتيـ الفنية المتعمقة بمعايير التضخـ المفرط.
o .إشراؾ مكاتب الاستشارات العالمية والمحمية لتوفير دورات معتمدة ومحدثة 
 تحديث وتطوير أنظمة المعمومات المالية: .2
o المحاسبة لتكوف متوافقة مع متطمبات  تشجيع الشركات عمى الاستثمار في تحديث أنظمة

 المعالجة الرقمية لمعاملبت التضخـ والتقارير المالية المعدلة.
o .توفير دعـ فني واستشاري لمشركات الصغيرة والمتوسطة لتسييؿ ىذا التحديث 
 تعزيز التنسيق بين الجيات التنظيمية والشركات: .3
o  الرقابة المالية والشركات لتوفير إرشادات تأسيس قنوات اتصاؿ منتظمة ومرنة بيف ىيئة

 واضحة ومستمرة حوؿ تطبيؽ المعيار وحؿ المشكلبت العممية.
o .عقد ورش عمؿ دورية لمناقشة التحديات والحموؿ المستجدة 
 دعم استخدام التقنيات الحديثة في عمميات التدقيق: .4
o  ،وأنظمة التوقيع الإلكتروني تشجيع اعتماد تقنيات الذكاء الاصطناعي، التحميؿ الرقمي

 لتعزيز دقة وموثوقية عمميات التدقيؽ والمراجعة.
o .توفير حوافز لمشركات التي تتبنى حمولًا تقنية متقدمة 
 تعزيز ثقافة الشفافية والمسائمة: .5
o  العمؿ عمى بناء وعي مجتمعي ومؤسسي بأىمية الشفافية في التقارير المالية المعدلة

 المستثمريف. وتأثيرىا عمى ثقة
o .إدماج مبادئ الحوكمة الرشيدة في السياسات التنظيمية ذات الصمة 
 



 

 
51 

  حمد لطفى.د.أمين الشيد أأ

 

إطار محاسبي لمواجهة التضخم الجامح في مصر: الآثار على التقارير 

في الشركات العامة راجعين المالية، وتقييم الشركات، وضمانات الم

 دراسة تجريبية ومقارنة  –المدرجة 
 

 التوصيات السياسية 10.2.2
تدعو النتائج صانعي السياسات إلى مزيد مف تحسيف المعيار المصري لمحاسبة التضخـ مف 

ز دور خلبؿ دمج إرشادات أوضح حوؿ تقنيات القياس ومسؤوليات المراجعيف. مف الضروري تعزي
الييئة العامة لمرقابة المالية في مراقبة الالتزاـ وجودة المراجعة. كما ينبغي وضع إطار لمراجعة 
دورية وتحديث المعايير بناءً عمى المؤشرات الاقتصادية لضماف استمرارية الصلبحية. يمكف لتشجيع 

صطناعي أف يساىـ في والتحميلبت المدعومة بالذكاء الا XBRLتبني أدوات التقارير الرقمية مثؿ 
تحديث الرقابة المالية وتعزيز الشفافية المحظية. ويعد التعاوف المشترؾ بيف الجيات التنظيمية 

 وىيئات المحاسبة ومزودي التكنولوجيا أمرًا حيويًا لتحقيؽ ىذه الإصلبحات.
 إشراك الأطراف المعنية والتعاون المؤسسي 10.2.3

ا لجميع الأطراؼ المعنية، بما في ذلؾ المراجعيف والمعديف يتطمب التطبيؽ الفعاؿ إشراكًا قويً 
والمستثمريف والأكاديمييف والمجتمع المدني. يمكف لحملبت التوعية حوؿ آثار محاسبة التضخـ 
وفوائد المعايير الجديدة تسريع قبوليا. يجب عمى المؤسسات الأكاديمية دمج ىذه الموضوعات في 

جديد مف المحاسبيف المؤىميف لمعمؿ في بيئات تضخمية. يمكف المناىج الدراسية لتخريج جيؿ 
لمتعاوف بيف القطاعات المختمفة خمؽ نظاـ بيئي داعـ يضمف توافؽ الممارسات، وتبادؿ الموارد، 

 وتحسيف مستمر في التقارير المالية والمراجعة.
 إسيامات الدراسة 10.3

 إسيام عممي: •
تعزيز تطبيؽ معيار التضخـ المفرط في مصر، تستيدؼ تقديـ توصيات واضحة وقابمة لمتنفيذ ل

 الجيات التنظيمية، الشركات، والممارسيف المحاسبيف والمدققيف.
 إسيام نظري: •

تطوير إطار تحميمي متكامؿ يربط بيف النظريات المحاسبية والإدارية وتأثير التضخـ المفرط، 
 مدعوماً بتحميؿ تجريبي ومقارنات دولية.

 إسيام تقني: •
إبراز الدور الحاسـ لمتقنيات الرقمية الحديثة في تحسيف جودة التدقيؽ والتقارير المالية المعدلة، 

 مع اقتراح نماذج تطبيقية في السياؽ المصري.
 



 

                    م 0202اكتوبر                      المجلة العلمية للبحوث التحارية                                     الرابع ) الجزء الجانى ( ددالع

 

 

 
52 

 القيود 10.4
عمى الرغـ مف أف ىذه الدراسة تقدـ رؤى قيمة، إلا أنيا محدودة بسبب حداثة تطبيؽ المعيار 

مما يقمؿ مف توفر بيانات زمنية طويمة لمتحميؿ الشامؿ للبتجاىات.  المصري لمحاسبة التضخـ،
تركز الدراسة التجريبية بشكؿ أساسي عمى الشركات المدرجة في البورصة، والتي قد لا تمثؿ بشكؿ 
كامؿ الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تواجو تحديات التضخـ. بالإضافة إلى ذلؾ، قد يؤدي 

لمراجعيف المُبمغ عنيا ذاتيًا إلى انحياز في الردود. ينبغي أف تيدؼ الاعتماد عمى ممارسات ا
الدراسات المستقبمية إلى شموؿ مجموعات بيانات أوسع، بما في ذلؾ القطاع الخاص، واستكشاؼ 

 الأثر طويؿ الأمد لمتقنيات الرقمية عمى جودة المراجعة في بيئات التضخـ المفرط.
 الاتجاىات المستقبمية لمبحث 10.5

بناءً عمى ىذه الدراسة، يمكف لمبحوث المستقبمية استكشاؼ التفاعؿ بيف محاسبة التضخـ وعوامؿ 
الاقتصاد الكمي الأخرى مثؿ تقمبات سعر الصرؼ والسياسات المالية. يمكف أف تثري التحميلبت 

الية المقارنة بيف مختمؼ الاقتصادات الناشئة فيـ العوامؿ السياقية التي تؤثر عمى اعتماد وفع
المعايير. يمثؿ دمج تقنية البموكشيف والعقود الذكية لمتعديلبت التمقائية عمى التضخـ آفاقًا جديدة 
ومثيرة. علبوة عمى ذلؾ، ستوفر الدراسات الطولية التي تتبع ردود فعؿ السوؽ وسموؾ المستثمريف 

 لتضخـ.عمى مدى فترات ممتدة رؤى أعمؽ حوؿ العواقب الاقتصادية لإصلبحات محاسبة ا
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