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 وٍّاخ ِفراؼ١ح :

ععض اٌّٛاصٔح، ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٜ، سثث١ح ظشأعش.

:   APAاٌرٛش١ك اٌّمرشغ ٚفما ٌٕظاَ 

(." علالاح اٌساثث١ح   2125ؼس١ٓ، ِعذٞ ِاظذ ِؽّذ، غاأُ، ِؽّاذ ؼسا١ٓ ؼفٕاٟ )    
(". 2122-0991ععاض اٌّٛاصٔاح ٚا١ٌّاضاْ اٌرعااسٞ فاٟ ِصاش خالاي اٌفراشج )        ت١ٓ 

، اٌّعٙاذ اٌعااٌٟ   ١ٔٛ٠2125اٛ    -ِعٍح اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌرعاس٠ح، اٌعذد اٌساتع عشاش 
 .733 -679، ص  ٌٍؽاسثاخ ٚذىٌٕٛٛظ١ا اٌّعٍِٛاخ، أواد١ّ٠ح اٌششٚق
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 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

980 

 

 علالح اٌسثث١ح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔح ٚا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش 

 (2122-0991اٌفرشج )خلاي 

 د.ِعذٞ ِاظذ ِؽّذ ؼس١ٓ
 ِدرش جلالطظحد

 ؾحِوس جٌسلحز٠ك -و١ٍس جٌطىٌٕٛٛؾ١ح ٚجٌط١ّٕس 
magdi_maged@ymail.com 

 د. ِؽّذ ؼس١ٓ ؼفٕٟ غأُ
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ِورفس ؿر١وس هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس      ٘دف جٌركع ئٌٟ

ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فزٟ ِظزرو ٚضكد٠زد مٞ ِّٕٙزح ٠زإغر فزٟ ج٢خزر مٚ جٌّطزرد ٌزٗو وّزح           

قحٚي جٌركع جٌطورف هٍٝ م٘زُ جٌوٛجِزً جٌّزإغرز هٍزٟ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس         

كد٠زد جضؿزحٖ جٌولالزس    ج١ٌّسجْ جٌطؿزحرٞو ٚلٌزه ذحضزطمدجَ  ّٔزٛلؼ جٌطىحِزً جٌّشزطرنو ٚض      

-Eجٌطززرر١س ذ١ّٕٙززح ِززٓ خززلاي ضززرر١س ؾرجٔؿززرو ٚلٌززه ذحضززطمدجَ جٌررٔززحِؽ جلاقظززحتٝ   

views. 

ٚضٛطززٍص جٌدرجضززس ئٌززٝ ٚؾززٛد هلالززس ضززرر١سو ٌٚىززٓ مقحد٠ززس جلاضؿززحٖ ِززٓ هؿززس      

جٌّٛجزٔس جٌوحِس جٌٝ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜو ١ٌٚص جٌوىصو ٚ٘ٝ هلالزس ؿرد٠زسو وّزح    

ٕ٘حن هلالس ؿ٠ٍٛس جلأؾً ؿرد٠س ذ١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس    ضٛطٍص جٌدرجضس جٌٝ مْ 

 ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ فٝ ِظر.

ٚه١ٍٗ مٚطٟ جٌركع ذحٌوًّ هٍٝ ض٠ٕٛن جلإ٠زرجدجش جٌوحِزس ذطـز٠ٛر جٌمحهزدز جلإٔطحؾ١زس      

ٚجلا٘طّحَ ذحٌمـحم جٌسرجهٟ ٚجٌط١حقٟ ٚلـحم جٌمدِحشو ٠ٚؿد ضرشز١د مٚ خفزغ جلأفزحق    

ّٛجزٔزس  ج٠ٌرجدجش جٌوحِس ِٓ ؾٙس مخرٜو ٠ٚؿد مْ ضىْٛ ض١حضزس  جٌوحَ ِٓ ؾٙس ٚز٠حدز جلإ

ِرضىسز هٍٝ جلأ٘دجف جٌشحٍِس ٌٍدٌٚس ٚضىزْٛ ِر١ٕزس هٍزٝ لٛجهزد ٚمضزص ِط١ٕزس ضّىٕٙزح ِزٓ         

ِمحِٚس م٠س ضأغ١رجش ضزٛج  دجخ١ٍزس مٚ خحرؾ١زسو ِٚكحرذزس جٌطٙزرخ جٌؼزر٠رٟ ٚجٌزرٞ ٠وطرزر         

 ِظر.ِٓ جلأضرحخ جٌرت١ط١س ٌٕمض جلإ٠رجدجش جٌّح١ٌس فٟ 

 وٍّحش ِفطحق١س: هؿس جٌّٛجزٔسو هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜو ضرر١س ؾرجٔؿر.
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The causal relationship between the budget 
deficit and the trade balance in Egypt during the 

period (1990-2022) 

 

Abstract 

     The Study aimed to understand the Nature of the Causal 
Relationship between the General Budget Deficit and the Trade 
Balance Deficit in Egypt, and to determine which of them Influences 
or Causes the other. The Study also attempted to identify the most 
Important Factors Influencing the General Budget Deficit and the 
Trade Balance Deficit using a Cointegration Model. The Study also 
determined the Direction of the Causal Relationship between them 
using Granger Causality using the E-Views Statistical Program. 

     The Study found a Unidirectional Causal Relationship from the 
General Budget Deficit to the Trade Balance Deficit, not vice Versa. 
This Relationship is Directly Proportional. The Study also found a 
long-term, Direct Relationship between the General Budget Deficit 
and the Trade Balance Deficit in Egypt. 

Accordingly, the Study Recommended Working to Diversify Public 
Revenues by Developing the Production base and Focusing on the 
Agricultural, Tourism, and Service Sectors. Public Spending should 
be Rationalized or Rreduced, while Public Revenues should be 
increased. Budget policy should be based on the State's overall 
Objectives and built on solid Foundations that enable it to withstand 
any Influences, Whether Internal or External, and Combat tax 
Evasion, which is considered one of the Main Causes of the Decline 
in Financial Revenues in Egypt. 

Keywords: Budget Deficit, Trade Deficit, Granger Causality. 
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ضود جٌولالس ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ِٓ مُ٘ مٔٛجم     

 جلاخطلالاش جٌطٟ ضإغر ضٍر١ح هٍٝ ِططٜٛ جلأدج  جلالطظزحدٞ جٌىٍزٟو ٌّزح ٠طرضزد ه١ٍٙزح     

ِزٓ جٌود٠زد ِززٓ ج٢غزحر هٍزٝ جٌّطا١ززرجش جلالطظزحد٠س جٌى١ٍزس جلأخززرٜو وّزح ضلٙزر جلأغززر         

جٌّطرحدي ذ١ٓ جٌط١حضس جٌّح١ٌس ٚجٌط١حضس جٌٕمد٠سو ٚلد جزدجد جلا٘طّحَ ذدرجضس ٘رٖ جٌلح٘رز 

مطززرف هؿززسٞ  ضززٛج و ٌٚىززٓ   قززدضززٛج  فززٟ جٌززدٚي جٌّطمدِززس مٚ جٌززدٚي جٌٕح١ِززس هٍززٝ     

 ِ لٙززرجْ ِسِٕززحْ ٌّولززُ جلالطظززحدجش جٌٕح١ِززسو لأّٔٙززح    جٌّٛجزٔززس ٚج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞ 

ٔط١ؿس ِٓ هٛجرع "فؿٛز جٌّٛجرد" جٌطٟ ٠وزحٟٔ ِٕٙزح جلالطظزحدو ٚفؿزٛز جٌّزٛجرد ٘زرٖ       

ضطردٜ فزٟ هؿزس ِزسِٓ فزٟ غلاغزس ِزٛجز٠ٓ ِطرجذـزس: هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ )ز٠زحدز            

دخزحر(  جٌظحدرجش هٓ جٌٛجردجش(و ٚهؿزس جلادخزحر جٌّكٍزٟ )ز٠زحدز جلاضزطػّحر هزٓ جلا      

 ٚهؿس جٌّٛجزٔس )ز٠حدز جٌٕممحش جٌوحِس هٓ جلا٠رجدجش جٌوحِس(

ٚلد هحٔٝ جلالطظزحد جٌّظزرٞ ِزٓ جٌوؿزس٠ٓ جٌطزحذم١ٓو ٌزرج ضزُ ضـر١زك ذرٔزحِؽ             

ذدهُ ِٓ ػزٕدٚق جٌٕمزد جٌزدٌٟٚ    0990جلإطلاـ جلالطظحدٞ ٚجٌطى١ف ج١ٌٙىٍٟ فٟ هحَ 

 . ٚجٌرٕه جٌدٌٟٚ ٌّٛجؾٙس ٘رٖ جلاخطلالاش

ٚلززد ٔؿكززص ٘ززرٖ جٌط١حضززحش ٚجلإطززلاقحش فززٟ ِوحٌؿززس جلاخززطلالاش جٌّح١ٌززس          

ٚجٌٕمد٠س ٌفطرز ِكدٚدزو ٌٚىٕٙح هحدش ضدر٠ؿ١ح خلاي جٌومد جلأٚي ِٓ جلأٌف١س جٌػحٌػزسو غزُ   

و ِٚزح ضرضزد هٍزٝ لٌزه ِزٓ ضزسجِٓ جٌوؿزس٠ٓ        2100كٙرش ذدرؾس ور١رز ذود مقزدجظ  

مٚؾززٗ جلاخززطلالاش جلأخززرٜ ِػززً  ذحلالطظززحد جٌّظززرٞو ِٚززح جلطززرْ ذززٗ ِززٓ هد٠ززد ِززٓ  

ضرجؾن ِودي جٌّٕٛ جلالطظحدٞ ٚجرضفحم ِودٌٟ جٌطؼمُ ٚجٌرـحٌزسو ِٚزٓ مؾزً ِٛجؾٙزس     

٘رٖ جلإخطلالاشو فمد ضُ ضـر١زك ذرٔزحِؽ جلإطزلاـ جٌمطظزحدٞ جلأخ١زر فزٟ ٔزٛفّرر هزحَ         

 .ٌٍكد ِٓ ٘رٖ جٌلح٘رز ِٚوحٌؿس جلاخطلالاش جٌّح١ٌس ٚجٌٕمد٠س جلأخرٜ 2109

ضكطً لؼ١س هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ م١ّ٘س ور١رز ٌزدٜ      

طحٔن جٌمزرجر جلالطظزحدٞو ذحهطرحرّ٘زح ِزٓ جٌطكزد٠حش جٌرت١طز١س جٌطزٟ ضٛجؾزٗ جلالطظزحد          

جٌّظزرٞو ق١ززع هحٔزص ِظززر ِزٓ جرضفززحم ِؼزـرد فززٟ هؿزس جٌّٛجزٔززس جٌوحِزسو ذٍزز         
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ٌٝ)وّطٛضززؾ خززلاي فطززرز جٌدرجضززس(   % وٕطززرس ِززٓ جؾّززحٌٝ جٌٕززحضؽ جٌّكٍززٟ جلاؾّح 7.7

ذحلإػحفس ئٌٝ ٚؾٛد طوٛذحش ور١رز فٟ ضدذ١ر ِظحدر ٌط٠ٍّٛٗو ٔلرجً لارضفحم ضىح١ٌف 

جٌط٠ًّٛ جٌّك١ٍس مٚ جٌمحرؾ١س خحطس ذود جرضفحم مضوحر جٌفحتدز فزٟ جٌوزحٌُو ٚجٔطمزحي مغزر     

ْ جٌطؿزحرٞ  ٘رج جلارضفحم ئٌٝ مضوحر جٌفحتدز جٌّك١ٍسو وّح ذٍ  ِطٛضؾ ٔطرس هؿس ج١ٌّزسج 

-0991% فزززٟ ِظزززر خزززلاي جٌفطزززرز ) 9.6ئٌزززٟ ئؾّزززحٌٟ جٌٕزززحضؽ جٌّكٍزززٟ جلاؾّزززحٌٝ   

2122)(0). 

جٌطكمك ِٓ ؿر١وس هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس  ٠طّػً جٌٙدف جٌرت١طٟ ٌٍركع فٟ:    

جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظرو ٚضكد٠د مٞ ِّٕٙح ٠إغر فٟ ج٢خر 

 :الأ٘ذاف اٌفشع١ح اٌرا١ٌحمٚ جٌّطرد ٌٗ؟ ٠ٕٚرػك هٕٗ 

 ضكد٠د مُ٘ ِكددجش هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِسو ِٚكددجش هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ. -

ٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خزلاي  جٌطورف هٍٝ ضـٛر هؿس ج -

 فطرز جٌدرجضس.

٠وحٟٔ جلالطظحد جٌّظرٞ ِٓ جضطّرجر ٚز٠حدز هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿزس       

و ذّززح ٠ّػززً  ١ٍِ0991ززحر دٚلار هززحَ  6ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٜ ق١ززع ذٍزز  هؿززس جٌّٛجزٔززس  

١ٍِزحر دٚلار هزحَ    6..2ضفزن ١ٌظزً ئٌزٝ     % ِٓ جٌٕزحضؽ جٌّكٍزٝ جلاؾّزحٌٝو غزُ جر    9.6

% ِٓ جٌٕزحضؽ جٌّكٍزٝ جلاؾّزحٌٝو ٚضزد٘ٛر ضزور طزرف جٌؿ١ٕزٗ        6..وذّح ٠ّػً 2122

ٗ  6.06جٌّظرٞ مِحَ جٌوّلاش جلأؾٕر١س فطرجؾزن ضزور جٌظزرف ِزٓ      دٚلار هزحَ   /ؾ١ٕز

و 2126دٚلار هحَ /ؾ١ٕٗ ..68و ٚلرٍ   2122دٚلار هحَ  /ؾ١ٕٗ 09.09ئٌٟ  0990

ذّزح ٠ّػزً    ١ٍِ0991حر دٚلار هزحَ   6..هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ لد ذٍ   م٠ؼحً مْ ٚٔؿد

١ٍِززحر دٚلار هززحَ   ..62% وٕطززرس ِززٓ جٌٕززحضؽ جٌّكٍززٝ جلاؾّززحٌٝو جٌززرٜ ذٍزز        02.6

 % وٕطرس ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٝ جلاؾّحٌٝو 9.8و ذّح ٠وحدي 2122
                                                           

(
0
 ِمطٍفس.ٚزجرز جٌّح١ٌسو جٌكطحذحش جٌمطح١ِسو ضٕٛجش  (



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 :اٌسؤاي اٌراٌٟٚه١ٍٗ ضطّػً ِشىٍس جٌركع فٝ ِكحٌٚس جلإؾحذس هٓ    

ً٘ ذٛظذ علالح سثث١ح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٚععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصاش  

 (؟.2122-0991خلاي اٌفرشج)

 ضطّػً فرػ١س جٌركع فٝ ِكحٌٚس جخطرحر ِدٜ طكس جٌفرػ١س جٌركػ١س جٌطح١ٌس:     

"ذٛظذ علالح سثث١ح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔاح اٌعاِاح ٚععاض ا١ٌّاضاْ اٌرعااسٞ فاٟ ِصاش        

 (.2122-0991خلاي اٌفرشج)

جضززطمدَ جٌركززع جٌّززٕٙؽ جلإضززطمرجتٝو ٚلٌززه هٕززد ضٕززحٚي جلإؿززحر جٌفىززرٞ ٚجٌٕلززرٞ       

ٌٍّٛػزززٛمو ٚلٌزززه ذحلاضزززطوحٔس ذزززحٌّرجؾن جٌورذ١زززس ٚجلأؾٕر١زززسو ٚجٌدرجضزززحش جٌطزززحذمسو    

(و وّززح 2122-0991ِٚكحٌٚززس ضـر١ززك لٌززه هٍززٟ جلالطظززحد جٌّظززرٞ خززلاي جٌفطززرز ) 

ٌركززع جٌطكمززك ِززٓ طززكس جٌفرػزز١س جٌركػ١ززسو ٚجٌطوززرف هٍززٝ م٘ززُ جٌّطا١ززرجش    قززحٚي ج

جٌّإغرز هٍٝ جرضفحم هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞو ٚوزرٌه جٌطوزرف     

هٍٝ ؿر١وس هلالس جٌطزرر١س ذز١ٓ جٌوؿزس٠ٓو ٚلٌزه ذحضزطمدجَ ّٔزٛلؼ جٌطىحِزً جٌّشزطرنو         

١ً ضزرر١س ؾرجٔؿزرو ٚلٌزه ذحضزطمدجَ     ٚضكد٠د جضؿحٖ هلالس جٌطرر١س ذ١ّٕٙحو ِٓ خلاي ضكٍ

 .E-viewsجٌررٔحِؽ جلاقظحتٝ 

 اٌرا١ٌح: ضُ ضٕحٚي ٘رج جٌركعو ِٓ خلاي جٌػلاغس ِرحقع     

 : مذوحد جٌوؿس جٌّسدٚؼ فٟ ِظر.اٌّثؽس الأٚي

 : جٌدرجضحش جٌطحذمس ٚجٌفؿٛز جٌركػ١س.اٌّثؽس اٌصأٟ

ٝ  اٌّثؽس اٌصاٌاس  ٌولالزس جٌطزرر١س ذز١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس ٚهؿزس ج١ٌّزسجْ         : جٌطك١ٍزً جٌم١حضز

 جٌطؿحرٞ فٟ ِظر.

 شُ إٌرائط ٚاٌرٛص١اخ.



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 أتعاد اٌععض اٌّضدٚض فٟ ِصش

و 2100مِحَ جٌطسج٠د جٌّططّر فٟ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚسو خحطس ذود مقدجظ      

ٌٍّرقٍزس جلأٌٚزٝ ِزٓ     ٚفمزح  جٌدٌٚس جضمزحل ِؿّٛهزس ِزٓ جلإؾزرج جش جلإطزلاق١س      قحٌٚص

؛ ق١زززع لزززحَ جٌرٕزززه جٌّروزززسٞ جٌّظزززرٞ  2109ذرٔزززحِؽ جلإطزززلاـ جلالطظزززحدٞ هزززحَ 

ذطمفزز١غ ضززور طززرف جٌؿ١ٕززٗ جٌّظززرٞو ٚرفززن مضززوحر جٌفحتززدز؛ لاقطززٛج  جٌؼززاٛؽ      

 جٌطؼم١ّس جٌٕحضؿس هٓ رفن مضوحر جٌٛلٛد ٚجٌىٙرذح .

ِٚن لٌهو جضطّرش جٌؼاٛؽ هٍٝ ضور جٌظرف ٚجلاقط١حؿ١زحش جلأؾٕر١زس جٌد١ٌٚزسو        

ٌُٚ ضطُ جضطوحدز ضٛجزْ جٌطٛق. ٚلٌه ضزأغرجً ذؿحتكزس وٛرٚٔزحو ِٚزح مهمرٙزح ِزٓ جٌكزرخ        

جٌرٚض١س جلأٚورج١ٔسو ٚجٌطٟ مٌمص مهرح  ػمّس هٍٝ وحً٘ جٌط١حضزس جٌّح١ٌزسو ذوزد ػز      

 زِحش ٚجٌطمف١ف ِٓ آغحر٘ح جٌكحدز.قسَ ضكف١س٠س ٌّٛجؾٙس ضروحش ضٍه جلأ

 :إٌماغ اٌرا١ٌحٚه١ٍٗ ض١طُ ضٕحٚي ٘رج جٌّركعو ِٓ خلاي     

 هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس فٟ جٌفىر جلالالطظحدٞ ٚضـٛرٖ فٟ ِظر. 

 هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ جٌفىر جلالطظحدٞ ٚضـٛرٖ فٟ ِظر. 

 جٌوؿس جٌّسدٚؼ فٝ جٌفىر جلالطظحدٜ . 

 

 ٌعاِح فٟ اٌفىش الالالرصادٞ ٚذطٛسٖ فٟ ِصش:أٚلًا: ععض اٌّٛاصٔح ا

 ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح فٟ اٌفىش الالالرصادٞ: -0

فمزد ٔزحدش ذؼزرٚرز     :Adam Smith"اٌّذسساح اٌىلاسا١ى١ح  "مدَ سا١ّس     -0-0

ضٛزجْ جٌّٛجزٔس جٌوحِسو ٚمٔٗ لا ٚؾٛد لأٞ هؿس مٚ فحتغ ِكمزك ذٙزحو ٠ٚمطظزر دٚر    

جٌدٌٚس  هٍٝ ضكم١ك جلأِٓ ٚجٌودجٌسو ٚهدَ ضدخٍٙح فٟ جٌٕشحؽ جلالطظزحدٜو فزالج قزدٚظ    



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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هؿس ِػلًاو فاْ جٌطٛجزْ ٠وٛد ضٍمحت١ح ِٓ خلاي آ١ٌحش جٌورع ٚجٌـٍد فٟ جٌطٛق دْٚ 

 س.ضدخً ِٓ جٌدٌٚ

    ٚ ٚ  -" Robert Barro)  (ٚرمٜ "رٚذزرش ذززحر  ِـززٛر ٔلر٠ززس د٠ف١زد ر٠ىززحرد

"David Ricardo ٜمٔٗ هٕد قدٚظ هؿزسجً فزٟ     -جٌّورٚفس ذحضُ جٌّىحفة جٌر٠ىحرد

جٌّٛجزٔس ٔلرجً ٌطٛضن جٌدٌٚس فٟ جلإٔفحق ٚجٌرٜ ٠ّٛي هٓ ؿر٠ك جٌؼرجتد )جٌكح١ٌس مٚ 

ِىحفثس هٍٝ جلالطظحد جٌىٍٟو ِّح ٠وٕٟ مْ  جٌّططمر١ٍس(و فٙرج جٌوؿس ضطىْٛ ٌٗ ضأغ١رجش

ه١ٍّس جٔوحظ جلالطظزحد ذس٠زحدز جلأفزحق جٌكىزِٟٛ ذط٠ٍّٛزٗ هزٓ ؿر٠زك جلالطزرجعو ٌزٓ          

٠ىْٛ لٚ فوح١ٌس  ٔلرجً لأْ جٌّطزطػّر٠ٓ ٚجٌّطزطٍٙى١ٓ ٠زدروْٛ مٔزٗ ضز١طو١ٓ ضزدجد ضٍزه        

مرلًاو جٌمرٚع فٟ طٛرز ػرجتد ِططمر١ٍسو ٚذٕحً  هٍٝ ضٛلوُٙ ذس٠حدز جٌؼرجتد ِطزط 

قطزٝ ضزطّىٓ جٌدٌٚزس ِزٓ ضزدجد ضٍززه جٌمزرٚع ٚمهرح ٘زحو ِّزح ٠زدفن جٌّطزطػّرْ ٚوززرٌه           

جٌّطززطٍٙى١ٓ ٌلادخززحر ٚجٌززرٜ ضزز١وٛع جٌس٠ززحدز فززٟ ئؾّززحٌٟ جٌـٍززد ِززٓ ز٠ززحدز جلإٔفززحق   

جٌكىزِٟٛو ِّزح ٠وٕزٟ هزدَ فوح١ٌزس جٌط١حضزس جٌّح١ٌزس فزٟ ز٠زحدز جٌٕزحضؽ جٌّكٍزٝ جلاؾّزحٌٝ              

جٌكحؾس ئٌٝ ئ٠ؿحد ٘رج جٌوؿزس ٔط١ؿزس هزدَ فوح١ٌطزٗ فزٟ       ٚجٌّٕٛ جلالطظحدٜو ِٚٓ غُ هدَ

 .(2)مدج  جلالطظحد جٌىٍٟ

رمش ػزززرٚرز ضزززدخً جٌدٌٚزززس فزززٟ جٌٕشزززحؽ جلالطظزززحدٞو     :اٌّذسساااح اٌى١ٕض٠اااح  -0-2

ٚذمحطس ٚلص جلأزِحشو ٚرمش مٔٗ ٌىطر قٍمس جٌىطحد جٌطٟ ٠ّر ذٙح جلالطظحد جٌوزحٌّٟ  

ٛد هؿس فزٟ جٌّٛجزٔزس ؿحٌّزح مْ ٘زرج     فٟ لٌه جٌٛلصو فلا ِؿحي ٌٍمٛف ٚجٌمٍك ِٓ ٚؾ

جٌوؿس ض١إدٞ ئٌٝ ِس٠د ِٓ جٌطشا١ً ٚجلإٔطحؼو ٚلأْ ٘دف جلاضطمرجر جلالطظحدٞ ٠ّػً 

م٠ٌٛٚحش م٘زدجف جٌط١حضزس جلالطظزحد٠سو فس٠زحدز جلإٔفزحق جٌوزحَ ِزن ِزح ٠طرضزد ه١ٍٙزح ِزٓ            

دٞ ز٠ززحدز ٌٍمززٜٛ جٌشززرجت١س ٌٍّؿطّززن )ز٠ززحدز جٌـٍززد جٌىٍززٝ( وٛضزز١ٍس ٌلأطوززحظ جلالطظززح 

ضظرف مِرجً ِـٍٛذحو قطٝ ٌٚٛ ضـٍد لٌه جٌّس٠د ِٓ جلالطرجعو ٕٚ٘ح ٠رٜ "و١ٕس" مْ 

جٌوررز ١ٌطص  ذحٌطٛجزْ جٌكطحذٟ ٌٍّٛجزٔسو ٚئّٔح ذحٌطٛجزْ جٌّحٌٟو فحٌطٛجزْ جٌّكحضرٟ 

 .(6)١ٌص ِّٙح فٟ كً جٌطٛجزْ جٌّحٌٟ هٍٝ جٌّدٜ جٌرو١د

                                                           

(
2
اٌّعٍح اٌع١ٍّح ٌلالرصاد ِٕحي ؾحذرو جٌولالس جٌطرحد١ٌس ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس فٟ ِظر ِٚودي جٌطؼمُ.  (

 .2120و و١ٍس جٌطؿحرز. ؾحِوس ه١ٓ شّصو 0ٚاٌرعاسج، اٌعذد

(
6
ِٟ ٌمطُ جلالطظحد دٚر جلأفحق جٌوحَ فٟ ضكم١ك جٌودجٌس جلالطظحد٠س"و جٌّإضّر جٌطٕٛٞ جٌمطح"هرد جٌفطحـ جٌؿرحٌٟو  (

 .9.و ص 2109ذأوحد١ّ٠س جٌطحدجش ذوٕٛجْ جلالطظحد جٌوحدي ٚمِػ١ٍٗ ضمظ١ض جٌّٛجردو 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )
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 : اٌّذسسح ا١ٌٕٛولاس١ى١ح )إٌمذ٠ْٛ(  -0-3

١ٍِطززْٛ فر٠ززدِحْ ٚجٌززرٜ روززس هٍززٝ مْ مخـززر جٌّٙززحَ جٌطززٝ    ِززٓ مذززرز ِفىر٠ٙززحٚ    

و مهٍٓ جٌزرت١ص  0970مغطـص  ضؼـٍن ذٙح جٌكىِٛس ٘ٛ ػرؾ جٌط١حضس جٌٕمد٠سو ٚفٟ

ر٠طشحرد ١ٔىطْٛ هٓ ض١حضطٗ جلالطظحد٠س جٌؿد٠دزو ٟٚ٘ ذرٔحِؽ "ٌمٍك جزد٘زحر ؾد٠زد   

ٚجٌّورٚفززس شززور١ًح ذحضززُ "طززدِس ١ٔىطززْٛ"و ِػمٍززص ٘ززرٖ جٌّرززحدرز ذدج٠ززس    و دْٚ قززرخ"

جٌٕٙح٠ززس ٌٕلززحَ ذر٠طززْٛ ٚٚدز لأضززوحر جٌظززرف جٌػحذطززس جٌززرٞ مأشززة فززٟ ٔٙح٠ززس جٌكززرخ    

جٌوح١ٌّس جٌػح١ٔسو  ففٝ مهمحخ ٘رج جٌطٛل١ص ؾح ش جٌّدرضس ج١ٌٕٛولاض١ى١سو ٚجٌطٝ ضوـٝ 

وزحظ مٚ جٌىطزحد جلالطظزحدٜ  ٌطو١زد ئق١زح       جلأ١ّ٘س جٌىررٜ ٌدٚر جٌٕمٛد فٝ ئقزدجظ جلإٔط 

جٌّرززحدب جٌمحطززس ذٙززح ذوززد ضرجؾززن دٚر جٌدٌٚززس فززٟ جلالطظززحدو ٚجٌطٛضززن فززٟ ه١ٍّززحش       

جٌمظمظسو ِٚكحٌٚس جٌط١ـرز هٍٝ هؿس جٌّٛجزٔس فٟ هدد ِٓ جٌدٚيو ٚذمحطس ذود 

ضرجوُ ضٍه جٌّد١ٔٛ٠حش ٚخحطس فٟ دٚي مِر٠ىح جٌلاض١ٕ١زسو ٚدٚي ئفر٠م١زحو ٚوحفزس جٌزدٚي     

 . (6)جٌٕحشثس ٚجٌٕح١ِس فٝ غّح١ٕٔحش ٚضطو١ٕحش جٌمرْ جٌوشر٠ٓ

 :اٌّذسسح ا١ٌٕٛو١ٕض٠ح -0-4

ؾح ش جٌّدرضس ج١ٌٕٛو١ٕس٠س فٝ كً جٌطٛضن فٟ ه١ٍّحش جٌمظمظسو ٚضرجؾن دٚر     

جٌدٌٚسو ٚض١ـرز جٌٕلُ جٌرمضّح١ٌس هٍٝ جلالطظزحد جٌوزحٌّٝو ٚضز١ـرز جٌمـزحم جٌمزحصو      

١حشو ٚكٙٛر هدد ِٓ جلأزِحش جلالطظزحد٠س ذدج٠زسً ِزٓ    ٚكٙٛر جٌشروحش ِطود٠س جٌؿٕط

و غزُ جٌكزرخ   2118و ٚجلأزِس جٌّح١ٌس جٌوح١ٌّس هحَ 0997مزِس ؾٕٛخ شرق آض١ح هحَ 

؛ ٚمخ١زرجً ِوزحٚدز   2109و غزُ ؾحتكزس وٛرٚٔزح فزٟ     2106جٌرٚض١س جلأٚورج١ٔس فٝ هزحَ  

ضززدخً و فززرمش جٌّدرضززس ج١ٌٕٛو١ٕس٠ززس ػززرٚرز  2122جٌاززسٚ جٌرٚضززٝ لأٚورج١ٔززح هززحَ  

جٌدٌٚسو ٚئلرجر جٌود٠د ِٓ جٌط١حضحش جلالطظحد٠س جٌّكفسزو ٌٍكفزحف هٍزٝ ِوزدلاش جٌّٕزٛ     

جٌّرضفوسو ٚجٌٛكحتفو ٚضم١ًٍ جلأػرجر جٌٕحضؿس هٓ ضٍه جلأزِحشو قطٝ ٌٚٛ وزحْ لٌزه   

                                                           

(
6
) Kose, M.A., & Nadla, P. (2021). Global Waves of Debt: Causes and 

Consequences.World Bank 
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هٍٝ قطحخ جٌوؿس جٌمحص ذّٛجزٔحش ضٍه جٌدٚيو ٚ٘ٛ ِح لحِص ذٗ وحفس جٌدٚي؛ ضزٛج   

 .(.)جٌّطمدِس ِٕٙح مٚ جٌٕح١ِس

 ذطٛس ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح فٟ ِصش: -2

 ٠ر١ٓ جٌؿدٚي جٌطحٌٟ ضـٛر هؿس ج١ٌّسج١ٔس جٌوحِس فٟ ِظر:

 ( "١ٍِاس دٚلاس"2122-0991( ذطٛس ععض ا١ٌّضا١ٔح اٌعاِح فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )0ظذٚي )

 ٚزجرز جٌّح١ٌسو جٌكطحذحش جٌمطح١ِسو ضٕٛجش ِمطٍفس.اٌّصذس:         

 :، ِا ٠ٍٟٚ٠طؼف ِٓ ضك١ًٍ جٌؿدٚي جٌطحذك    

١ٍِزحر   6..2ئٌٟ  ١ٍِ0991حر دٚلار هحَ  6ضسج٠د هؿس جٌّٛجزٔس وم١ّس ِـٍمس ِٓ  -م

 .2122دٚلار هحَ 

                                                           

(
.
 Granger ضرر١س ؾرٔؿر ِكّٛد قطٓو جخطرحر فرػ١س جٌوؿس جٌطٛمَ فٟ ِظر ذحضطمدجَ ِٕٙؿ١س جخطرحر (

.Causality Tes 2120و و١ٍس جٌطؿحرزو ؾحِوس ذٛرضو١دو ِعٍح اٌثؽٛز اٌّا١ٌح ٚاٌرعاس٠ح، اٌعذد الاٚيو. 

 سٕح
الإ٠شاد 
 اٌعاَ

الإٔفاق 
 اٌعاَ

 ععض اٌّٛاصٔح
 سٕح

الإ٠شاد 
 اٌعاَ

الإٔفاق 
 اٌعاَ

 اٌّٛاصٔحععض 

 ١ٍِاس$
 ِٓ %
 إٌاذط

 ١ٍِاس$
 ِٓ %
 إٌاذط

0991 7.7 00.7 -4 9.3 2117 41.7 50.9 -00.2 6.9 
0990 9.0 03 -3.9 01.4 2119 50.1 63.4 -02.5 6.6 
0992 02.5 04.7 -2.3 5.5 2101 47.7 65.0 -07.4 7.9 
0993 03.9 04.7 -1.9 0.9 2100 44.7 67.7 -23.1 9.7 
0994 05.5 07.0 -0.6 3.0 2102 51.0 77.7 -27.6 9.9 
0995 06.4 07.7 -2.3 3.7 2103 50.1 75.6 -34.6 02.1 
0996 07 21.5 -2.5 3.7 2104 64.5 99.0 -34.6 00.3 
0997 09 22.0 -3.0 4.1 2105 61.5 95.4 -34.9 01.6 
0997 09.7 23.7 -4 4.7 2106 49.1 70.5 -32.5 9.7 
0999 21.6 27.0 -6.5 7.2 2107 37.0 57.1 -20.1 7.5 
2111 24.5 33.7 -9.2 9.2 2107 46.2 71.1 -23.7 9.0 
2110 22.6 33.2 -01.5 01.9 2109 56.2 70.7 -25.5 7.1 
2112 09.9 29.9 -01.1 00.7 2121 60.9 90.1 -29.0 7.6 
2113 04.3 09.0 -4.7 6.1 2120 71.9 011.9 -31.0 7.0 
2114 06.4 23.5 -7.0 9.1 2122 69.2 94.6 -25.4 5.3 
 7.7 04.6- 47.7 34.2 ِرٛسطح 9.9 7.9- 27.0 09.2 2115
 0.9 34.9- 00.7 7.7 ؼذ أدٟٔ 9.2 9.9- 36.3 26.4 2116
 02.1 1.9- 011.9 71.9 ؼذ ألصٟ 5.7 7.5- 39.4 30.9 2117



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )
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% هزحَ  9.6ضرجؾن هؿس جٌّٛجزٔس وٕطرس ئٌٟ ئؾّحٌٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٝ ِٓ  -ب

 .2122% هحَ 6..ئٌٟ  0991

%و 7.7ذٍزز  ِطٛضززؾ ٔطززرس هؿززس جٌّٛجزٔززس وٕطززرس جٌززٝ جٌٕززحضؽ جٌّكٍززٟ جلاؾّززحٌٝ      -ض

 .2106% هحَ 02و ٚذٍاطكد٘ح جلألظٟ 0996% هحَ 0.9ٚذٍاص قد٘ح جلأدٟٔ 

 ١٘ىً ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح فٟ ِصش ٚأسثاتٗ:  ذطٛس -0 -2

ٌوحَ ٌُ ذطك١ًٍ ذ١حٔحش جٌّٛجزٔس؛ ٠لاقق مْ ٔطرس جلاضطػّحرجش جٌوحِس ئٌٝ جلإٔفحق ج

% خلاي فطرز جٌدرجضزسو فحلإٔفزحق جٌوزحَ ٠طروزس ذحلأضزحش فزٟ دفزن جلأؾزٛر         01ضطؿحٚز 

ٚجٌّرضرحشو ٚفٛجتد جٌد٠ٓ جٌوحَو ٚضدجد ملطحؿٗو ٚجٌدهُ ٚجلاهحٔحش جلاؾطّحه١س )ضشزىً  

% ِٓ ئؾّحٌٟ جلإٔفحق جٌوحَ(و ٚلد ٠ىْٛ جلاضطػٕح  جٌٛق١د ِزٓ  81-%.7ِح ٠رذٛ هٓ 

ؿززس جلأٌٚززٟو ق١ززع لززد ٠س٠ززد وززً ِززٓ جٌوؿززس جٌٕمززدٞ ٚجٌىٍززٟ    ٘ززرج جلأِززر ٘ززٛ جضؿززحٖ جٌو 

 2109ٚجٌطشا١ٍٟ فٟ ِمحذً جٔمفحع جٌوؿس جلأٌٟٚو ٚضكٌٛٗ ئٌٝ فحتغ مٌٚزٟ خزلاي )  

(و ٚجٌطرد جٌرت١طٟ فٟ لٌه ٘ٛ ِفٙزَٛ جٌوؿزس جلأٌٚزٟ لجضزٗو ٚجٌزرٞ ٠طزطرود       2122 –

ٔزص ٔطزرس جٌفٛجتزدو    جٌّىْٛ جلأورر فٟ جلإٔفحقو ٚ٘ٛ ضدجد ل١ّس فٛجتزد جٌزد٠ٓو فروزد مْ وح   

و فمززد 2120% ِززٓ ؾٍّززس جلإٔفززحق جٌكىززِٟٛ فززٟ هززحَ     06.0ٚٔطززرطٙح فززٟ جٌّٛجزٔززس  

و مٞ مْ ٔطزرطٙح ضؼزحهفص   2122% ِزٓ جلإٔفزحق جٌكىزِٟٛ فزٟ     27.0ٚطٍص ٔطزرطٙح  

ضمر٠رحو مِزح ل١ّطٙزح فمزد شزٙدش ِوزدلاش ّٔزٛ ور١زرزو ٚ٘زٛ ِزح ٠شز١ر ئٌزٝ هّزك جلأزِزس              

% ِٓ جٌّٛجزٔس ٠ٛؾٗ ذحلأضزحش ئٌزٝ   1.موػر ِٓ جٌمحطس ذكؿُ جٌد٠ٓ جٌوحَو ٚئٌٝ مْ 

 .  (9)ضدجد مطٛي ٘رٖ جٌّد١ٔٛ٠س ٚجٌفٛجتد جٌّطرضرس ه١ٍٙح

(و ٠لاقزق مْ ٕ٘زحن هؿزسجً ١٘ى١ٍزح     2122-2111ٚذطك١ًٍ هؿس جٌّٛجزٔس خلاي )

ذحٌّٛجزٔززس جٌوحِززس؛ ٚمٔززٗ ٌزز١ص هؿززسجً ِإلطززحً مٚ ٌفطززرجش ِكززددزو ٚئّٔززح هؿززس ِطسج٠ززد        

ِٚؼززـرد خززلاي جٌفطززرزو ٚذكطززحخ ِوززدي ّٔززٛ جٌوؿززس جٌٕمززدٞ ٚجٌىٍززٟ ٠لاقززق مٔززٗ فززٟ 

ٓ 7..0% 6ٚ..0جٌّطٛضززؾ ذٍزز  ٔكززٛ   ِطٛضززؾ ّٔززٛ جٌٕززحضؽ   %و ٚ٘ززٛ مهٍززٝ ذىػ١ززر ِزز

%( خززلاي لجش جٌفطززرزو ِٚوززحدي ٌّوززدي جٌّٕززٛ جلاضززّٟ   6.8جٌكم١مززٟ ٚجٌّمززدر ذٕكززٛ ) 

%(و ٚمهٍٝ ورٌه ِٓ ِودي جٌّٕٛ ٌّوزدي جٌطؼزمُو ٚجٌّمزدر ذٕكزٛ     06.8ٌٍٕحضؽ ٚ٘ٛ )

                                                           
(9)

 جٌكطحذحش جٌمطح١ِس ٌٍّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس جٌظحدرز هٓ ٚزجرز جٌّح١ٌسو مهدجد ِمطٍفس.  
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%(؛ مٞ مْ جٌّٕٛ فٟ هؿس جٌّٛجزٔس ضمـٟ ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌكم١مزٟ ٚجٌطؼزمُو ٚ٘زٛ    00)

 . (7)ٚجػكس فٟ جٌط١ـرز هٍٝ ٘رج جٌوؿس ِح ٠ش١ر ئٌٝ غّس ئشىح١ٌس

ٚذطك١ٍززً جٌلززرٚف جلالطظززحد٠س خززلاي ضٍززه جٌفطززرزو ٠طؼززف مْ ٕ٘ززحن جٌود٠ززد ِززٓ      

 : واٌراٌٟجلأضرحخ جٌطٟ ٠ّىٓ مْ ٠وسٜ ئ١ٌٙح ٘رج جٌّٕٛ جٌىر١ر فٟ جٌوؿسو ٚلٌه 

         مضرحخ ضطوٍك ذأدج  جلالطظحد جٌىٍٟو ق١زع جٌطرذزرخ جٌشزد٠د فزٟ ِوزدلاش ّٔزٛ جٌٕزحضؽ

% فزٟ مهٍزٝ ل١ّزس ٌٙزحو     7.6ٟ جلإؾّحٌٟو ٚجٌطٟ ٌُ ضطمؾ خلاي فطرز جٌدرجضس جٌّكٍ

و ٌٚززُ ضىززٓ ِطززطدجِس وززرٌه؛ ق١ززع ئْ جٌفطززرز جٌطززٟ قممززص مهٍززٝ     2118ٚلٌززه فززٟ 

و ذ١ّٕززح لرززً ضٍززه جٌفطززرز مٚ ذوززد٘ح وحٔززص  2117-.211ِوززدلاش ٌٍّٕززٛ ٘ززٟ جٌفطززرز  

 %. .ِودلاش جٌّٕٛ فٟ جٌّطٛضؾ ملً ِٓ 

 ش جٌمحرؾ١س جٌطٟ مغرش ذشدز هٍٝ مدج  جلالطظزحد جٌّظزرٞو   مضرحخ ضطوٍك ذحٌظدِح

ٌٚوززً ِززٓ مّ٘ٙززح مقززدجظ جلإر٘ززحخ فززٟ جٌٛلا٠ززحش جٌّطكززدز جٌمحطززس ذح١ٙٔززحر ذرؾززٟ   

و ٚضأغ١رجضٙح هٍٝ جلأٚػزحم جلالطظزحد٠س جٌوح١ٌّزس ِٕٚٙزح     2110جٌطؿحرز جٌوح١ٌّس فٟ 

جٌوّحٌزس   ٚضأغ١ر٘ح هٍٝ 2116مٚػحم ِظرو غُ جٌكرخ جلأِر٠ى١س فٟ جٌورجق هحَ 

جٌّظززر٠س ٚهٍززٝ جلالطظززحد جٌّظززرٞ وىززًو غززُ جلأزِززس جلالطظززحد٠س جٌوح١ٌّززس هززحَ     

١ٍِحر ؾ١ٕٗ فٟ  02و ٚل١حَ جٌكىِٛس جٌّظر٠س ذؼ  قسَ ض١ٍ٠ّٛس ضمدر ذٕكٛ 2118

و  ٚجٌطٟ لحِص 2109٘رج جٌٛلص؛ ٌطم١ًٍ مهرح  ضٍه جلأزِحشو غُ ؾحتكس وٛرٚٔح فٟ 

١ٍِززحر ؾ١ٕززٗ ئػززحف١سو  011س ضمززدر ذٕكززٛ ف١ٙززح جٌدٌٚززس جٌّظززر٠س ذؼزز  قززسَ ض١ٍ٠ّٛزز

ٚضأغ١رجضٙززح هٍززٝ مضززوحر جٌّززٛجد    2122ٚمخ١ززرجً جٌكززرخ جٌرٚضزز١س جلأٚورج١ٔززس فززٟ    

جلأ١ٌٚززسو ٚجٌّززٛجد جٌمززحَو ٚمضززوحر جٌـحلززس ٚجٌّوززحدْ؛ جلأِززر جٌززرٞ مغززر هٍززٝ وحفززس        

جٌّٛجزٔحش فٟ دٚي جٌوحٌُ ِٕٚٙح ِظر. فوٍٝ ضر١ً جٌّػحيو ذ١ٕص ضمد٠رجش جٌّٛجزٔس 

دٚلارجً ٌٍرر١ِززًو ٚمْ مٞ  91هٍززٝ مضززحش مْ ضززور ذر١ِززً جٌززٕفؾ  2122َ فززٟ هززح

١ٍِزحرجش ؾ١ٕزٗ ذكطزد     6-2ز٠حدز فٟ ضور جٌرر١ًِ ذزدٚلار ٚجقزد ضىٍزف جٌّٛجزٔزس     

دٚلار ٌٍـٓو  ..2ضور جٌظرف جٌطحتدو وّح ضُ ضمد٠ر ضور شرج  ؿٓ جٌمّف ذٕكٛ 

١ٍِْٛ ؾ١ٕزٗ   011كٛهٍّح ذأْ مٞ جرضفحم فٟ جٌطور ذدٚلار ٚجقد ٠ىٍف جٌّٛجزٔس ٔ
                                                           

(7)
وحفس جلأرلحَ جٌّشحر ئ١ٌٙح قطرص ذٛجضـس جٌرحقػحْو ذٕح  هٍٝ جٌكطحذحش جٌمطح١ِس ٌٍّٛجزٔس جٌوحِزس ٌٍدٌٚزس جٌظزحدرز هزٓ      

 ٚزجرز جٌّح١ٌسو مهدجد ِمطٍفس.



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ئػززحف١س ذكطززد ضززور جٌظززرف جٌطززحتدو وّززح مْ جرضفززحم مضززوحر جٌفحتززدز ذٕكززٛ ٔمـززس   

-01ِث٠ٛس ٚجقدز ٠إغر هٍٝ فحضٛرز خدِس د٠ٓ مؾٙسز جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس ذٕكٛ 

١ٍِحر ؾ١ٕٗو ِٚح قزدظ ٘زٛ ضؼزحهف مضزوحر جٌزٕفؾ؛ ق١زع ٚطزً جٌرر١ِزً فزٟ           02

دٚلارجً ٌٍرر١ًِو ٚضؿحٚز ضور ؿٓ جٌمّف  021ذوغ جلأٚلحش خلاي ٘رج جٌوحَ ئٌٝ 

ٔمحؽ ِث٠ٛس ِٕر ِزحرش   6دٚلارجً ٌٍـٓو ٚضُ رفن ضور جٌفحتدز ذأوػر ِٓ  621ٔكٛ 

و ٚوززً لٌززه ٌززٗ ضأغ١رجضزززٗ جٌٛجػززكس هٍززٝ قؿزززُ جٌوؿززسو ضززٛج  جٌٕمزززدٞ مٚ        2122

 . (8)جٌىٍٟ

         ٟمضززرحخ ضطوٍززك ذظززدِحش دجخ١ٍززس مغززرش هٍززٝ جرضفززحم هؿززس جٌّٛجزٔززسو ضطّػززً فزز

ٚضأغ١رجضٙزح جٌطزٟ جِطزدش قطزٝ      0997جدظ جلإر٘حذ١س جٌطزٟ قزدغص فزٟ جلألظزر     جٌكٛ

و ٚمّ٘ٙززح ضرجؾزن مدج  لـززحم جٌطز١حقسو ٚػززوف جلاضزطػّحرجش جلأؾٕر١ززس    2116هزحَ  

و ِٚح ضروٙح ِٓ ه١ٍّحش ئر٘حذ١س فٟ 2100جٌمحدِس ئٌٝ ِظرو ٚورٌه مقدجظ ٠ٕح٠ر 

ٛ    .210و ٚجضززطّرش قطززٝ هززحَ   2106 ج  هٍززٝ مدج  ؛ جلأِززر جٌززرٞ مغززر ذشززدزو ضزز

 مٚ هٍٝ مدج  جٌّٛجزٔس جٌوحِس ذظفس خحطس.  -ذظفس هحِس  -جلالطظحد وىً 

   ٟمضززرحخ ضطوٍززك ذحٌطٛضززن فززٟ جلإٔفززحق هٍززٝ ِشززرٚهحش جٌر١ٕززس جلأضحضزز١سو خحطززس فزز

ٔٙح٠زززس جٌططزززو١ٕحش ٚذدج٠زززس جلأٌف١ٕزززحش؛ ٌوزززدد ِزززٓ جٌّشزززرٚهحش جٌم١ِٛزززس وطٛشزززىٟو    

جٌظززٕحه١س ٌّٕـمززس غززرخ خٍزز١ؽ  ِٚشززرٚم ض١ّٕززس شززّحي ضزز١ٕح و ِٚشززرٚم جٌط١ّٕززس   

جٌط٠ٛصو ٚجٌطٟ كٍزص ضّػزً هرثزح ور١زرج هٍزٝ جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٌٍدٌٚزسو خحطزس ِزن           

ضرجؾززن جٌوٛجتززد ِززٓ ٚرجتٙززحو ٚلززد جضززطّرش ز٠ززحدز جلإٔفززحق هٍززٝ ِشززرٚهحش جٌر١ٕززس    

ٚئٔشح  جٌود٠د ِٓ جٌّزدْ جٌؿد٠زدز ٚجٌـزرق ٚجٌىرزحرٞ؛ ِّزح       2106جٌطكط١س ذود هحَ 

و ٚورٌه جرضفحم ِمظظحش (9)ضر١ٍ٠ْٛ ؾ١ٕٗ ِظرٞ 02ـص وٍف جٌدٌٚس ِرحٌ  ضم

و ٚجٌرزحٌ  هزددُ٘ ٔكزٛ ١ٍِزْٛ     2100جلأؾٛر ِزن ضػ١رزص جٌوّحٌزس جٌّإلطزس ذوزد ٠ٕزح٠ر       

                                                           

(
8
 ٚزجرز جٌّح١ٌسو جٌكطحذحش جٌمطح١ِسو ضٕٛجش ِمطٍفس. (

(
9
 .2122ٚجزرز جٌطمـ١ؾ ٚجٌط١ّٕس جلالطظحد٠سو  (



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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هحًِو ئػحفس ئٌٝ جٌولاٚجش جٌط٠ٕٛس جلإػحف١س؛ ٌّٛجؾٙس جرضفحم جلأضزوحرو ٚفزرع   

 .(01)قدٚد د١ٔح ٌلأؾرو ئػحفس ئٌٝ جرضفحم ضىٍفس جٌدهُ 

 حٔمفحع جلإ٠رجدجش جٌوحِس ٌٍدٌٚس؛ ق١زع ئْ ٕ٘زحن خٍزلا ٚجػزكح فزٟ      مضرحخ ضطوٍك ذ

جلإ٠رجدجش جٌؼر٠ر١سو ٚذمحطس ػزر٠ر١س جٌزدخً )ذٍازص ؾٍّزس جلإ٠زرجدجش جٌؼزر٠ر١س       

و ٠ٚرور مْ ِزح ضزُ ضكظز١ٍٗ ِزٓ جٌػزرٚز جٌومحر٠زس       ١ٍِ2122حر ؾ١ٕٗ هحَ   991ٔكٛ

١ٍحرجش ؾ١ٕزٗو  ِ 9..١ٍِحر ؾ١ٕٗو ِٚٓ ػر٠رس جٌّٙٓ غ١ر جٌطؿحر٠س ٔكٛ  0.8ٔكٛ 

١ٍِحر ؾ١ٕزٗ   ..١ٍِ0حر ؾ١ٕٗ ِٓ جٌٕشحؽ جٌطؿحرٞ ٚجٌظٕحهٟو ٚٔكٛ  2.6.غُ ٔكٛ 

رضَٛ ض١ّٕس جٌّكحؾر؛ مٞ مْ جلأرذوس ِظحدر جٌطحٌف جلإشحرز ئ١ٌٙح ٌُ ضطوزد  ٔطزرس   

% ِٓ ؾٍّس جلإ٠رجدجش جٌؼر٠ر١سو ٚهٍٝ جٌزرغُ ِزٓ جٌػزرٚز جٌومحر٠زس جٌٙحتٍزسو      9.2

طززىٓو ٚجٔطشززحر جٌّٙززٓ جٌكززرز ٚجٌططزز١ٙلاش جٌطززٟ    ِلا٠زز١ٓ ِ 9ٚجٌطززٟ ضمـززص ٔكززٛ  

ضكظززً ه١ٍٙززح جٌشززروحش جٌطؿحر٠ززس ٚجٌظززٕحه١س ٚفمززح ٌمززٛج١ٔٓ جلاضززطػّحر جٌّـرمززسو      

ٚقطٝ جٌػرٚجش جٌّكؿر٠س جٌطٟ ضطّطن ذٙح جٌدٌٚسو ٌٚىٓ جٌكظ١ٍس جٌٕٙحت١س ِٕٙح ذزدش  

ػززو١فس ٌٍاح٠ززسو ٘ززرج ئٌززٝ ؾحٔززد ضرجؾززن جلإ٠ززرجدجش جٌوحِززس جٌّكٌٛززس ِززٓ ج١ٌٙثززحش         

جلالطظحد٠س مٚ جٌشروحش جٌوحِسو مٚ شروحش لـحم جلأهّزحي جٌوزحَو جٌٍّّٛوزس ٌٍدٌٚزس     

 .  (00)خلاي لجش جٌفطرز

 الإظشاءاخ اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح ٌٍؽذ ِٓ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح: -2-2

جضمرش جٌكىِٛس جٌّظر٠س ذوغ جٌمرجرجش ٚجلإؾرج جش ٌطرض١د م٠ٌٛٚحش جلأفحق جٌوحَ 

 ٌٍكد ِٓ هؿس جٌّٛجزٔس:

 خفط تاب الأظٛس ٚذع٠ٛعاخ اٌعا١ٍِٓ: -أ

ٌٍطز١ـرز هٍززٝ ِوزدلاش ّٔززٛ    2109ٌطززٕس  80طزدٚر لززحْٔٛ جٌمدِزس جٌّد١ٔززس رلزُ     

 قؿُ جلأؾٛر.

                                                           

(
01

ِوٙززد  ،02ٔشااشج الأٔشااطح اٌثؽص١ااح ئذززرج١ُ٘ جٌو١طززٛٞو ٚمخززرْٚو ذوززغ لؼززح٠ح ئطززلاـ جٌّح١ٌززس جٌوحِززس فززٟ ِظززرو  (
 ..6و ص 2109و جٌطمـ١ؾ جٌمِٟٛ

(
00
اٌّشااىلاخ ٚأسااا١ٌة ِعاٌعرٙااا، دساسااح ؼاٌااح ا١ٌٙ ااح اٌّصااش٠ح اٌعاِااح    هحشززٛرو ج١ٌٙثززحش جٌوحِززس جلالطظززحد٠سو   مقّززد(

 .2107ً جطلاـ لـحم جلأهّحي جٌوحَ فٝ ِظرو و ٚورٌه هحشٛرو  آ١ٌحش ٚضرٌٍثرشٚي



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ضؼّٕص جٌّحدز جٌرجذوس ِٓ جٌطأش١رجش جٌوحِس جٌٍّكمس ذمزحْٔٛ رذزؾ جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس      

جطزدجر ج٠زس   ٠كلر هٍزٝ وحفزس جٌؿٙزحش جٌدجخٍزس فزٟ جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٌٍدٌٚزس          ٌٍدٌٚس 

ش مٚ ج٠زس ِسج٠زح ِح١ٌزس مخزرٜ     آلرجرجش ِح١ٌس ِٓ شأٔٙح ز٠حدز ٔلُ جٌكزٛجفس ٚجٌّىحفز  

 ضؿحٚز جٌٕلُ جٌمحتّس لحٔٛٔح ئلا ذمرجر ِٓ ِؿٍص جٌٛزرج .

طززدٚر وطززحخ دٚرٜ ِؿٍززص جٌززٛزرج  ذوززدَ جؾززرج  جٜ ٔززٛم ِززٓ مٔززٛجم جٌطوحلززدجش    

هّحٌزس ضكزص مٜ ِطزّٝ     ضكص مٜ ذٕد ِٓ ذٕٛد جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس مٚ ئٌكحق مٜ

 م٠ح وحْ ِظدر ض٠ٍّٛٙح.

 ص٠ادج اٌفٛائذ: -ب

ٔلرجً ٌـر١وس جٌرزحخ جٌػحٌزع جٌفٛجتزد جٌطزحذك جلاشزحرز ئ١ٌٙزح ضرؾزن ز٠زحدز ِظزرٚفحش              

جٌفٛجتد ئٌٝ ز٠حدز جٌوؿس جٌىٍٝ ذحٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚسو ٚجرضفزحم ضزور جٌفحتزدز فزٝ كزً      

ؼمُو هدَ ٚؾٛد خـس ضدفمحش ٔمد٠زس ضطزحهد   ضس٠د قؿُ جٌد٠ٓ جٌوحَو ٚجرضفحم ِودي جٌط

هٍزٝ ضكد٠زد ضزحر٠  جٌفؿزٛجش جٌط١ٍ٠ّٛزس خزلاي ضٕف١زر جٌّٛجزٔزسو ٚهزدَ جٌزرذؾ ذز١ٓ خـزس             

ضزدفمحش ٔمد٠ززس ٚذز١ٓ ٚقززدز ئدجرز جٌزد٠ٓ جٌوززحَ ذززٛزجرز جٌّح١ٌزس ِززٓ مؾزً جٌطمـزز١ؾ جٌؿ١ززد      

ً لاقمزح  ٌطٛل١طحش ئطدجرجش جلألْٚ ٚجٌطٕدجشو ٚضٛف ٠طُ ضٕحٚي ذحخ جٌفٛجتزد ذحٌطفظز١  

 فٝ جٌؿس  جٌمحص ذحٌد٠ٓ جٌوحَ.

 خفط تٕذ اٌذعُ: -ض

جضمرش جٌكىِٛس ذوغ جلإؾرج جش ٌٍط١ـرز هٍٝ ذرجِؽ جٌدهُ جٌطٟ مطركص ضػمً 

وحً٘ جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس ذحٌّس٠د ِٓ جلأهرح  جٌّح١ٌزس ٚضورػزٙح ٌٍطمٍرزحش جٌّطزطّرز     

جٌارجت١ززسو وّززح ضٍمززٝ ِس٠ززد ِززٓ    ٔط١ؿززس جٌطا١١ززرجش فززٝ جلأضززوحر جٌوح١ٌّززس ٌٍززٕفؾ ٚجٌّززٛد   

جٌؼاٛؽ هٍٝ مضٛجق جٌظرف جلأؾٕرٟ ِّح ضإغر ضٍرأ هٍٝ ِططٜٛ جلاقط١حؿ١زحش ِزٓ   

 : ِا ٠ٍٝجٌٕمد جلأؾٕرٟ ٚهٍٝ ل١ّس جٌؿ١ٕٗ جٌّظرٜو ِٚٓ ٘رٖ جلإؾرج جشو 

رفن وفح ز ٚجضزطٙدجف ذزرجِؽ دهزُ جٌطزٍن جٌارجت١زس ٚدهزُ جٌمرزس ِزن ضٕم١زس ذـحلزحش            

ف ذطكم١زك ٚفزر ضزُ ئهزحدز ضٛؾ١ٙزٗ ٌس٠زحدز ِمظظزحش دهزُ         جٌّططف١د٠ٓ ٚ٘ٛ ِح ضّ

جٌطٍن جٌارجت١س ٌٍّططكم١ٓ ٌٙرج جٌدهُ ِٓ خلاي جضطكدجظ ِٕلِٛس ٔمحؽ جٌمرس غ١زر  

لزرٚظ هزٓ وزً رغ١زف ٌزُ ٠زطُ جٌكظزٛي ه١ٍزس(          01جٌّططمدَ )دهزُ ٔمزدٜ ذم١ّزس    



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 2107ؾ١ٕزٗ فزٟ ١ٔٛ٠زٛ     1.ٚز٠حدز ل١ّس جٌدهُ جٌٕمدٜ جٌشٙرٜ ٌٍفرد ضدر٠ؿ١ح ئٌٝ 

 ..210ؾ١ٕٗ فٟ ١ٔٛ٠ٛ  .0ذدلا ِٓ 

ضرشزز١د دهززُ جٌـحلززس ذطززرد طززو٠ٛس ضٛطزز١ً دهززُ جٌّززٛجد جٌرطر١ٌٚززس ٌّطززطكم١ٗ            

% ِٓ جٌدهُو هدَ ضٛفر ذ١حٔحش دل١مس هٓ 81ٚجضطكٛجل جٌـرمحش جٌا١ٕس هٍٝ ٔطرس 

و (02)جٌمـحهحش جٌٛك١ف١س جٌّططف١دز ِزٓ جٌزدهُ ٚهزٓ جٌطىٍفزس جٌكم١م١زس ٌرزرجِؽ جٌزدهُ       

جٌّٕلِٛس جٌؿد٠دز ٌٍرـحلحش جٌرو١زس فزٝ ضٛز٠زن جٌّٕطؿزحش جٌرطر١ٌٚزس       ق١ع ضُ ضـر١ك

ذٙدف ِىحفكس ضٙر٠زد جٌّٕطؿزحش جٌّدهِٛزس ِٕٚزن جٌططزرخو وّزح ضزُ ز٠زحدز مضزوحر          

% ٚلظر جٌدهُ هٍٝ 67% ئٌٝ 60ذوغ جٌّٕطؿحش جٌرطر١ٌٚس ذٕطد ضطرجٚـ ذ١ٓ 

      ٚ ش ذوزززغ جٌّٕطؿزززحش جٌطزززٟ ضّزززص ِكزززدٚدٜ جٌزززدخً )مٔرٛذزززس جٌرٛضحؾزززحز ٚجٌّزززحز

ٌٍّمحذس(و فؼلًا هٓ جهطّحد ضـر١زك آ١ٌزس جٌططزو١ر جٌطٍمزحتٝ ٌٍّزٛجد جٌرطر١ٌٚزس ذك١زع        

٠طُ ضود٠ً جلأضوحر ذحٌطٛق جٌّك١ٍس ِٚرجؾوطٙح ذشزىً دٚرٜ فزٟ ػزٛ  جٌّكزددجش     

جلأضحض١س ٌلأضوحر)ضور خحَ ذرٔص جٌوحٌّٝ ٚضا١زر ضزور جٌظزرف(و ِّزح مدٜ ئٌزٝ      

 021.8ع جٔمفززغ ِززٓ ِرٍزز  % ق١زز86.6ضمفزز١غ دهززُ جٌّززٛجد جٌرطر١ٌٚززس ذٕطززرس 

١ٍِززحر ؾ١ٕززٗ ذّٛجزٔززس   08.9ئٌززٝ ِرٍزز    ١ٍِ2107/2108ززحر ؾ١ٕززٗ ذّٛجزٔززس هززحَ  

2121/2120. 

ِزٓ   .2106/210جٌطمحرؼ ِٓ دهُ جٌىٙرذح  ق١ع ضُ ضدر٠ؿ١ح ِٕر جٌوزحَ جٌّزحٌٝ     

خلاي ز٠حدز ضور٠فس جٌىٙرذح  هٍٝ ِدجر خّص ضٕٛجش ذٙدف ضكطز١ٓ وفزح ز لـزحم    

ٌدهُو ٚلد ضُ ئزجٌس جٌدهُ هٓ جٌىٙرذح  ذدج٠س ِٓ جٌوحَ جٌّحٌٝ جٌـحلس ٚخفغ ضىٍفس ج

2109/2121. 

ٚلٌه ذحضطمدجَ ؾزس  ِزٓ    جٌطٛضن فٟ ل١ّس جٌدهُ جٌٕمدٞ جٌّمظض ٌطىحفً ٚورجِس 

جٌٛفٛرجش جٌّكممس ٔط١ؿس ضٕم١س جهدجد جٌّططف١د٠ٓ ِٓ دهزُ جٌطزٍن جٌط١ٕ٠ّٛزس ٚضرشز١د     

 ١ٍِ02زْٛ مضزرز ذحهطّزحد لزدرٖ      2.2دهُ جٌـحلس ق١زع ذٍز  هزدد جلأضزر جٌّطزطف١دز      

١ٍِزْٛ مضزرز    ..0ِمحرٔطزح ذوزدد    ١ٍِ2121/2120حر ؾ١ٕزٗ ذّٛزجٔزس جٌوزحَ جٌّزحٌٝ     

 .١ٍِ2107/2108حر ؾ١ٕٗ ذّٛجزٔس  .7.7ذحهطّحد لدرز 
                                                           

(
02
و 2106طٕدٚق جٌٕمد جٌورذٟو مذزٛ كرزٟو    إصلاغ دعُ اٌطالح فٝ اٌذٚي اٌعشت١ح،ِكّد جضّحه١ًو ٘رس هرد جٌُّٕٙو   (

 .28-26ص 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 الاسرصّاساخ": -ص٠ادج تاب "ششاء الأصٛي غ١ش اٌّا١ٌح  -د

ق١س ٌمٍزك ِطزحقس   لحِص جٌكىِٛس ذحضطالاي ِح ٠طُ ضٛف١رٖ ِٓ جلإؾرج جش جلإطلا

ِح١ٌس ضطّف ذس٠حدز جلأفحق جلاضطػّحرٜ جٌمحدر هٍٝ جٌّطزحّ٘س فزٝ ضكم١زك جٌّٕزٛ ٚخٍزك      

فزرص هّزً قم١م١زس ٚذّزح ٠طزّف ذس٠زحدز جلأفزحق جٌّمظزض ٌطـز٠ٛر جٌمزدِحش جٌوحِززس           

جٌّمدِس ٌٍّٛؿ١ٕٓو ٚجضطىّحي جٌّشرٚهحش جٌىررٜ ٌطـ٠ٛر جٌر١ٕس جٌطكط١س ٚفٝ ِمزدِطٙح  

جٌوحِزسو ١ِٚزحٖ جٌشزرخ ٚجٌظزرف جٌظزكٝو ٚضـز٠ٛر جٌوشزٛجت١حشو        جٌٕمً ٚجٌّٛطزلاش  

 2106/ ١ٍِ2106حر ؾ١ٕٗ فٟ هحَ 2.9.ق١ع ضُ ز٠حدز جلأفحق جلاضطػّحرٜ ِٓ ِرٍ  

 %.672ذٕطرس ّٔٛ ضظً ٌٕكٛ  ١ٍِ2121/2120حر ؾ١ٕٗ هحَ  269.6ئٌٝ ِرٍ  

 إظشاءاخ أخشٜ ٌرؽس١ٓ أداء اٌّٛاصٔح اٌعاِح: -ٖ

هٍززٝ وحفززس جٌٛقززدجش    GFMIS  ٚTSA ٚGPSٌززـ ضـر١ززك وززً ِززٓ ِٕلِٛززس ج    

جٌكطحذ١س هٍٝ ِططٜٛ جٌؿٙحش جلإدجر٠سو فؼلًا هٓ ئؾرج  جٌزرذؾ ذ١ّٕٙزح ِّزح مدٜ    

ئٌٝ مقىحَ جٌرلحذس هٍٝ ضٕف١ر جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس ٚفمحً ٌّظحدر ض٠ٍّٛٙحو ٚضكم١ك 

ٚجلاِطػحي جٌّحٌٟ )هدَ ضؿحٚز جٌٛقزدجش جٌكطزحذ١س ٌلاهطّزحدجش جٌّدرؾزس      جلإٔؼرحؽ

 ٌٙح ذحٌّٛجزٔس جٌوحِس( ٚجٌشفحف١س ٚجٌرلحذس جٌّح١ٌس ٌٍّٛجزٔس جٌوحِس.

ٌطزٕس   2919و 2121ٌطزٕس   0796طدٚر لرجرجش رت١ص ِؿٍزص جٌزٛزرج  مرلزحَ     

س ٌٍدٌٚززس ذشززأْ ضرشزز١د جلأفززحق جٌوززحَ ذحٌؿٙززحش جٌدجخٍززس فززٝ جٌّٛجزٔززس جٌوحِزز   2120

ٚج١ٌٙثحش جلالطظحد٠س فٝ كً ؾحتكس ف١رٚش وٛرٚٔح جٌّطزطؿدو ٚلٌزه هٍزٝ ؾ١ّزن     

مذززٛجخ جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ف١ّززح هززدج جٌرززحخ جٌطززحدش شززرج  جلأطززٛي غ١ززر جٌّح١ٌززس          

 )جلاضطػّحرجش(.

 شا١ٔاً: ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ اٌفىش الالرصادٞ ٚذطٛسٖ فٟ ِصش:

 الالرصادٞ:ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ اٌفىش  -0

٠ّىٓ جٌٕلر ئٌٟ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ِٓ غلاظ ٚؾٙحش ٔلرو ٟٚ٘ جٌفرق ذ١ٓ 

ل١ّززس جٌظززحدرجش ٚجٌززٛجردجش ِززٓ جٌطززٍن ٚجٌمززدِحشو جٌفؿززٛز ذزز١ٓ جلاضززطػّحر جٌمززِٟٛ       

ٚجلادخحر جٌمِٟٛو ٚجٌطؿحرز جٌّطدجخٍس ذ١ٓ جٌدٚيو فالج وحْ جٌوؿس ٠رؾن ئٌٝ جلاضطػّحر 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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جٌّطزطٜٛ جٌّززٕمفغ ٌلادخزحرو فأزٗ فززٟ ٘زرٖ جٌكحٌززس لا      جٌمزحرؾٟ جٌّرضفزنو ٚلا ٠وىززص  

قحؾززس ٌٍمٍززك ٚلا ٠ّػززً ِشززىٍسو ؿحٌّززح مْ جلاضززطػّحر ضززٛف ٠ززإدٞ ئٌززٟ ّٔززٛ جٌٕززحضؽو        

ٚذحٌطززحٌٝ لا دجهززٟ ٌٍمٍززك ِززٓ جضززط١ردجد جٌّس٠ززد ِززٓ جٌطززٍن ٚضكّززً هؿززسجً ج١ٌززَٛ ِمحذززً    

 .(06)ضظد٠ر ٔفص جٌمدر فٟ جٌّططمرً ٚضكم١ك فحتغ

مودش هدز درجضحش هٍٝ مْ جٌوؿس جٌطؿحرٞ ٠وٛق جٌّٕٛ  ٌٚىٓ فٟ قحلاش مخرٜ

جلالطظحدٞ ٚجٌط١ّٕسو وّح مٔٗ ٠طرد جلأزِحش جٌّح١ٌسو ِٚوٛق ٌٍطظ١ٕنو ٠ٚطرد ِشىٍس 

  .(06)جٌرـحٌس

ٚفٟ قحلاش مخرٜ مودش ذوزغ جٌدرجضزحش مْ ١ِزسجْ جٌطؿزحرز وٕطزرس ِزٓ جٌٕزحضؽ        

جٌّكٍزٝ جلاؾّزحٌٟ جٌكم١مزٟ    جٌّكٍٝ جلاؾّحٌٟ ٠رضرؾ ذولالزس ِٛؾرزس ِزن ِطٛضزؾ جٌٕزحضؽ      

ٌٍشروح  جٌطؿحر١٠ٓو ٚمْ ِطٛضؾ جٌٕحضؽ جٌّكٍٝ جلاؾّحٌٟ جٌكم١مٟ ٌٗ ضأغ١ر ضحٌد هٍزٝ  

١ِسجْ جٌطؿحرزو وّح مْ ِإشر جٌطد٘ٛر فٟ ِودي جٌظرف جٌكم١مٟ ٠مٛد ئٌٝ ضكطز١ٕحش  

فٟ ١ِسجْ جٌطؿحرزو ٚذحٌطحٌٟ فأٗ فٟ جٌدٚي جٌطٟ ٌٙح ١ِسجْ ضؿحرز ضحٌد )ٚ/مٚ( طحفٟ 

ضززطػّحر مؾٕرززٟ ِرحشززر ِٛؾززد فززاْ ١ِززسجْ جٌطؿززحرز ٠ىززْٛ ملززً قطحضزز١س ذشززىً ور١ززر   ج

و ففٟ درجضزس هزٓ جٌولالزس ذز١ٓ     (.0)ٌٍطكروحش فٟ ِإشر ِودي جٌظرف جٌكم١مٟ جٌفوحي

١ِسجْ جٌطؿحرز ٚضور جٌظرف فٟ جٌطش١ه ٕٚ٘ؿحر٠ح ٚذٌٕٛدج ِمحرٔس ذأٌّح١ٔزحو ضٛطزٍص   

حرز ِٚودي جٌظرف فٟ جٌدٚي جٌزػلاظو  جٌٝ ٚؾٛد هلالس ؿ٠ٍٛس جلأؾً ذ١ٓ ١ِسجْ جٌطؿ

ٚمٚػكص مْ جٌوٍّس جٌؼزو١فس ضزطمٛد ئٌزٝ ٚجردجش مغٍزٝ ٚطزحدرجش مرخزضو جلأِزر        

جٌرٞ ِٓ شأٔٗ مْ ٠إدٜ ئٌٝ ز٠حدز جٌوؿس جٌطؿحرٞ مٚ ضم١ًٍ جٌفحتغو ٚجٌوىص فٟ قحٌس 

 .(09)جٌوٍّس جٌم٠ٛس

                                                           
(
13

) Ghosh and Ramakrishnan (2016). "Do Current Account Deficits Matter?". Finannce and 
Development, Imternational Monetary Fund (IMF), VOL. 43, NO. 4. 

(
14

) Mohammad, S. (2019). "Determinant of Balance of Trade: Case Study of Pakistan. 
European Journal of Scientific Research, 41(1), 13-20. 

(
15

) Falk, M. (2018). “Determinants of the Trade Balance in Industrialized Countries”. FIW 
Research Report , N° 013 / Foreign Direct Investment, June, P.P. 1-25   

(
16

)Hacker, R. and Hatemi, A. (2002). “The Effect of Real Exchange Rate Changes on 
Trade Balances in the Short and Long Run: Evidence From German Trade With 
Transitional European 
Economies”, www.ihh.hj.se/ersasise2002/papers/Hacker_and%20Hatermi_ 

J_Emerging_ Markets .pdf   

http://www.ihh.hj.se/ersasise2002/papers/Hacker_and%20Hatermi_


 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

998 

لأؾٕرٟ وّزح قزدظ   وّح مٔٗ ئلج وحْ جٌوؿس ِٓ جٌطًٙ ض٠ٍّٛٗ ِٓ خلاي رمش جٌّحي ج    

فٟ جضطرج١ٌح ١ٔٚٛز٠ٍٕدج فٙٛ ١ٌص مِرجً ض١ثحً ٌٚىٓ ٠ّىٓ جٌطوحًِ ِوٗ ذكرر فٟ قحٌس ِزح  

ئلج وحْ ض٠ًّٛ جٌوؿس ٠طُ ِٓ ِطكٛذحش جٌط٠ًّٛ جٌمحص وّح قزدظ فزٟ جٌّىطز١ه هزحَ     

و ٚلززد ٠وززٛق جٌوؿززس جٌطؿززحرٞ جٌّٕززٛ جلالطظززحدٞ ٌٍززدٚيو   0997ٚضح٠لأززد هززحَ  .099

ّٛ ٚض١ّٕس مذـأو ٚمزِحش ِح١ٌزس ِكطٍّزس وّزح قزدظ فزٟ دٚي مِر٠ىزح       ٚز٠حدز جٌطرو١سو ٚٔ

ٌز١ص ضز١ثحً ٚلا ٠ٕزطؽ هزٓ      و ٚجٌوؿس جٌطؿحرٜ(07)جٌلاض١ٕ١س ٚدٚي شرق آض١ح فٝ جٌّحػٟ

ِّحرضززحش ضؿحر٠ززس غ١ززر هحدٌززس ٌٍززدٚي جلأخززرٜو وّززح مٔززٗ لا ٠رؾززن ئٌززٝ جٌززٕمض فززٟ        

جٌطٕحفط١س ٌٚىٕٗ ٠رؾن ئٌٝ كٙٛر هٛجًِ مخرٜ فٟ جلالطظحد جٌىٍٟ لا ضرضرؾ ذحٌطؿزحرز  

 ذشىً ِرحشر.      

مْ  وّح ٠رٜ جٌروغ مْ جٌوؿس جٌطؿحرٜ ٠مٛد ئٌٝ د٠ٓ خحرؾٟ مهٍٝ ٚجٌرٞ ٠ّىٓ     

 .(08)٠ططرد فٟ قدٚظ ِشحوً فٟ جٌّططمرً قحي هدَ ضٛجفر ض٠ًّٛ مؾٕرٟ

ئٌٝ جٌوؿزس جٌطؿزحرٜ ِزٓ ٚؾٙزس ٔلزر جلطظزحد٠س ٚض١حضز١س ٚمخلال١زسو مٔزٗ           وّح ٠ٌٕلر   

٠ّػززً قحٌززس "جٌززلا ِشززىٍس"و ٚمْ جلأزِززحش جٌط١حضزز١س ضرؾززن ئٌززٝ هؿززس ضؿززحرٞ ِطززطّر   

جٌط١حضزٟ ٚجلأخلالزٝو ٚمْ ٌٙزح    ِٚطرجوُ ٟ٘ ٚؾٙس ٔلر ِرحٌ  ف١ٙح ِٓ ق١ع جٌّٕلزٛر  

 .(09)ضأغ١ر ػو١ف ِمحرٔس ذحلأغحر جلالطظحد٠س

فززالج وززحْ جٌوؿززس ٔحضؿززح هززٓ ذٕززح  جٌر١ٕززس جٌطكط١ززس ٌٍدٌٚززس مٚ جٌمحهززدز جٌظززٕحه١سو مٚ          

ٚجردجش جٌّٛجد جٌمحَ مٚ ذطرد جرضفحم ضدفك جٌّطزحهدجش جلأؾٕر١زس ٚجلاضزطػّحر جلأؾٕرزٟ     

 دجهزٟ ٌٍمٍزك لأْ جلالطظزحد ضزٛف ٠زطّىٓ ِزٓ ضم١ٍزً        جٌّرحشر ئٌٝ جٌمـحم جلإٔطحؾٟ؛ فلا

 .جٌوؿس فٟ جٌّططمرً جٌمر٠د

 

                                                           
(
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(
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(
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 اٌصادساخ فٟ فىش اٌرعاس١٠ٓ: -0-0

رمٜ جٌطؿحر٠ْٛ فٟ ضى٠ٛٓ فزحتغ ِطزطّر ٌٍظزحدرجش جٌّظزدر جٌرت١طزٟ ٌطوس٠زس            

ٚرمٜ  جٌمزززدرز جٌشزززرجت١س جٌطزززٟ ضطزززطـ١ن ذٙزززح جٌدٌٚزززس ضزززٛف١ر جقط١حؾحضٙزززح ِزززٓ جٌمزززحرؼو 

مْ ضكم١ك لدر ور١ر ِٓ جٌّوحدْ جٌٕف١طس )جٌػرٚز( ٠زأضٟ ِزٓ خزلاي ج١ٌّزسجْ     جٌطؿحر٠ْٛ 

جٌطؿحرٞ جٌرٞ ٠ىْٛ فٟ طحٌف جٌدٌٚسو ِّح ٠كطُ هٍٝ جٌدٌٚس مْ ضمًٍ ِٓ ٚجردجضٙح ِٓ 

جٌززدٚي جلأخززرٜ ٚمْ ضس٠ززد ِززٓ طززحدرجضٙح ئٌززٝ ضٍززه جٌززدٚيو ٚذززرٌه ضّػٍززص جٌط١حضززس         

١١د جٌزٛجردجش ِزٓ جٌمزحرؼو ٚجهطرزر     جٌطؿحر٠س ٌد٠ُٙ فٟ ئٔوحظ ٚضشؿ١ن جٌظحدرجش ٚضم

جٌطؿززحر٠ْٛ مْ ضكم١ززك فززحتغ ِطززطّر فززٟ جٌظززحدرجش ٘ززٛ جٌّظززدر جٌرت١طززٟ ٌطوس٠ززس   

جٌمززدرز جٌشززرجت١س جٌطززٟ ضطززطـ١ن جٌدٌٚززس ِززٓ خلاٌٙززح جٌكظززٛي هٍززٝ جقط١حؾحضٙززح ِززٓ           

 .(21)جٌمحرؼ

 اٌصادساخ فٟ اٌفىش اٌىلاس١ىٟ: -0-2

ل١زٛد هٍزٝ جٌطؿزحرز جٌمحرؾ١زسو ذحٌكزد      جٔطمد جٌىلاض١ه جٌطؿحر٠ْٛ فٟ ضزو١ُٙ ٌفزرع       

ِٓ جٌٛجردجش ٚجٌطٛضن فٟ جٌظحدرجش ذشىً ٠طٕحفٝ ٚجلاضطمدجَ جلأِػً ٌٍّٛجردو ٚٔحدٜ 

جٌىلاض١ه ذحٌكر٠س جلالطظزحد٠س جٌطحِزس فزٟ ِؿزحي جٌطؿزحرز جٌمحرؾ١زسو ٚذزرٌه فٙزُ ٠زرْٚ          

 ٚؾٛخ هدَ ضدخً جٌدٌٚس فٟ جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س.

جٌىلاض١ىرس دٚر جٌظحدرجش فٟ ضٛض١ن لحهدز جلأطحؼ ٚضكم١ك ضٕحٚي ِفىرٚ جٌّدرضس   

جٌاٍس جٌّطسج٠دز ٚضكر٠ه جلاضطػّحر هٍٝ ٚؾٗ ٠ؼّٓ جٌكظٛي هٍٝ مورر وفح٠س ِّىٕزس  

ِٓ جضطمدجِحش جٌّٛجرد جٌّك١ٍس ئٌٝ ؾحٔد ؾرخ رؤٚش جلأِٛجي جٌمحرؾ١س ٌلاضطػّحر 

ٌطؿزحرز جٌمحرؾ١زس هٍزٝ    فٟ لـحم ئٔطحؼ جٌطٍن جٌطظد٠ر٠سو وّح مٚػزف جٌىلاضز١ه مغزر ج   

ضرجوُ رمش جٌّحي هٓ ؿر٠ك ِزح ٠طرضزد هٍزٝ جٌطمظز١ض جٌىفزإ ٌٍّزٛجرد جلالطظزحد٠س        

ِززٓ جرضفززحم فززٟ جٌززدخً جٌكم١مززٟ ٚز٠ززحدز جلادخززحر ٚضززٛف١ر قززٛجفس جلاضززطػّحر وٕط١ؿززس      

لاضطحم ئؿحر جٌطٛق ٚجلاضطفحدز ِٓ جلطظحد٠حش جٌكؿزُ جٌىر١زرو ٠ٕٚلزر جٌىلاضز١ه ئٌزٝ      

حطززس جٌظززحدرجش ذأٔٙززح ٌززُ ضىززٓ ِؿززرد مدجز لإهززحدز ضمظزز١ض    جٌطؿززحرز جٌمحرؾ١ززس ٚخ

                                                           

(
21

 .000(و ص 2106 و0و )هّحْو دجر جٌظفح و ؽذؽ١ًٍ الالرصاد الإل١ٍّٟ ٚاٌؽعشٜ( ِورٚف ٘ٛش١حرو 
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جٌّٛجرد مٚ ضكم١ك جٌطٛز٠ن جلأِػً ٌٙحو ذً ضوطرر لٛز ِكروس ٌٍّٕٛ ٚم٠ؼزحً دٚر٘زح فزٟ    

 . (20)ه١ٍّس ضرجوُ رمش جٌّحي ذطشؿ١ن جٌٕشحؽ جٌطظ١ٕوٟ

 اٌصادساخ فٟ ظً اٌفىش اٌى١ٕضٜ: -0-3

لر٠زس جٌوحِزس ٌـزـ "و١ٕزس"و ٚمطزرف      ضزُ ٔشزر جٌٕ   0929ذود مزِزس جٌىطزحد فزٟ هزحَ           

جلأِززر جٌشززحغً ٌظززحٔوٝ جٌمززرجر و١ف١ززس خٍززك " جٌـٍززد جٌفوززحي " ٚجٌززرٞ ٠كززدد ِطززطٜٛ    

:                                   اٌرا١ٌااااح جٌٕشززززحؽ جلالطظززززحدٞو فدجٌززززس جٌـٍززززد جٌىٍززززٟ هٕززززد و١ٕززززس مخززززرش جٌظززززٛرز   

Y = C + I + G + E – M 

ٚجٌطٝ ضوًّ هٍٝ ز٠حدز جٌدخً  Eق١ع جشطٍّص جٌدجٌس هٍٝ جٌـٍد هٍٝ جٌظحدرجش     

 . (22)ذم١ّس مورر ِٓ جٌس٠حدز فٝ ل١ّطٙح ِٓ خلاي ِؼحهف جٌظحدرجش

 ذطٛس ١٘ىً عٕاصش ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش: -2

 ( "١ٍِاس دٚلاس2122-0991(: ذطٛس ١٘ىً ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )2ظذٚي )

 سٕح

 اٌٛادسداخ اٌصادساخ

 صادساخ خذ١ِح صادساخ سٍع١ح

إظّاٌٟ 
 اٌصادساخ

 ٚاسداخ خذ١ِح ٚاسداخ سٍع١ح
 إظّاٌٟ
 اٌٛاسداخ

 
١ٍِاس 
 دٚلاس

 ِٓ %
إظّاٌٟ 
 اٌصادساخ

١ٍِاس 
 دٚلاس

 ِٓ %
إظّاٌٟ 
 اٌصادساخ

١ٍِاس 
 دٚلاس

 ِٓ %
إظّاٌٟ 
 اٌٛاسداخ

١ٍِاس 
 دٚلاس

 ِٓ %
إظّاٌٟ 
 اٌٛاسداخ

0991 2.6 29.9 6.0 71.0 7.7 9.2 65.7 4.7 34.3 04 

0990 3.7 35.9 6.6 64.0 01.3 7.9 59.7 5.3 41.2 03.2 

0992 3.0 26.0 7.7 73.9 00.9 7.2 63.6 4.7 36.4 02.9 

0993 3.0 25.7 7.9 74.2 02 7.2 57.6 5.7 40.4 04 

0994 3.5 29.9 7.2 71.0 00.7 01.2 69.9 4.4 31.0 04.6 

0995 3.4 25.1 01.2 75.1 03.6 00.7 71.0 5 29.9 06.7 

0996 3.5 25.1 01.5 75.1 04 03 73.4 4.7 26.6 07.7 

0997 3.9 26.4 01.9 73.6 04.7 03.2 67.7 6.3 32.3 09.5 

0997 3.0 22.5 01.7 77.5 03.7 06.2 74.3 5.6 25.7 20.7 

0999 3.6 26.3 01.0 73.7 03.7 06 75.7 5.0 24.2 20.0 

2111 5.3 32.7 01.9 67.3 06.2 04.6 64.1 7.2 36.1 22.7 

2110 4.7 27.4 02.0 70.6 06.9 03.4 62.1 7.2 37.1 20.6 

2112 5.5 35.3 01.0 64.7 05.6 02.7 66.3 6.5 33.7 09.3 

                                                           

(
20

ِعٍح اٌثاؼس، و١ٍح اٌعٍَٛ ( ٚطحف ضو١دٞو ض١ّٕس جٌظحدرجش ٚجٌّٕٛ جلالطظحدٞ فٟ جٌؿسجتر جٌٛجلن ٚجٌطكد٠حشو 
 .7و ص  0/2102الالرصاد٠ح ٚعٍَٛ اٌرس١١ش ٚاٌعٍَٛ اٌرعاس٠ح، ظاِعح لاصذٞ ِشتاغ ٚسفٍح ، اٌعذد 

(
22
 . 26و ص 0996ٌس جٌّـرٛهحشو جٌى٠ٛصو و ٚوح إٌظش٠ح الالرصاد٠ح اٌى١ٍح( طمر مقّد طمرو  



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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2113 7.4 42.3 01.0 57.7 07.5 03 66.3 6.7 33.7 09.6 

2114 9.7 43.7 02.5 56.3 22.2 06 67.7 7.4 30.3 23.3 

2115 02.9 47.4 04.3 52.6 27.2 22.4 76.7 6.7 23.3 29.2 

2116 06.7 50.9 05.5 47.0 32.2 27.3 71.5 6.6 09.5 33.9 

2117 09.2 47.6 21.3 50.4 39.5 37.0 70.7 7.3 07.3 45.4 

2117 26.2 47.7 27.6 50.3 53.7 47.4 76.9 04.5 23.0 62.9 

2119 23.0 47.9 24.0 50.0 47.2 44.9 75.0 04.9 24.9 59.7 

2101 26.4 56.4 21.4 43.6 46.7 52.9 91.9 5.3 9.0 57.2 

2100 31.5 62.9 07 37.0 47.5 57.9 010.1 -1.6 -0.1 57.3 

2102 29.4 64.2 06.4 35.7 45.7 69.2 010.9 -0.3 -0.9 67.9 

2103 29 59.0 21.0 41.9 49.0 66.2 97.2 0.2 0.7 67.4 

2104 26.9 60.7 06.6 37.2 43.5 66.7 96.4 2.5 3.6 69.3 

2105 20.3 49.0 22.0 51.9 43.4 63.6 79.2 7.7 01.7 70.3 

2106 25.5 74.0 7.9 25.9 34.4 55.7 74.3 01.4 05.7 66.2 

2107 25.6 67.6 00.7 30.4 37.3 60.6 79.0 7.5 01.9 69.0 

2107 27.6 57.5 09.6 40.5 47.2 72 97.2 0.3 0.7 73.3 

2109 29 54.7 24 45.3 53 70 90.1 7 9.1 77 

2121 27.0 56.6 21.7 43.4 47.9 59.9 79.4 05.5 21.6 75.4 

2120 41.7 91.9 4.0 9.0 44.9 73.4 79.6 7.5 01.4 70.9 

2122 47.7 67.9 23.0 32.0 70.9 75.7 72.2 07.6 07.7 014.4 

 43.7 20.5 6.7 77.5 37.1 30.0 53.7 04.4 46.2 06.7 ِرٛسػ

 02.9 0.9- 0.3- 57.6 7.9 7.7 9.0 4.0 22.5 2.6 أدٟٔ ل١ّح

ألصٟ 
 ل١ّح

47.7 91.9 27.6 77.5 70.9 75.7 010.9 07.6 40.4 014.4 

 اٌّصذس: إؼصاءاخ اٌثٕه اٌذٌٟٚ، سٕٛاخ ِخرٍفح.      

 :ما يليوٌتضح يٍ تحهٍم بٍاٌ انجدول انتانً،    

 جٌظحدرجش:   -2-0

 ١ٍِ7.7اااس دٚلاس، ٚتٍ ااد ؼااذ٘ا الأدٔااٟ    30.0ِرٛسااطٙا  تٍاا  ئؾّززحٌٟ جٌظززحدرجش:  

، وّاا  ١ٍِ2122اس دٚلاس عااَ   70.9، ٚتٍ د ؼذ٘ا الألصٟ ١ٍِ0991اس دٚلاس عاَ 

ذأششخ اٌصادساخ تالأؼاذاز الالرصااد٠ح ٚاٌس١اسا١ح اٌعا١ٌّاح ٚاٌّؽ١ٍاح، فرشاظعاد ِآ        

تساااثة  2119اس دٚلاس عااااَ ١ٍِااا 47.2إٌاااٟ  ١ٍِ2117ااااس دٚلاس عااااَ  53.7ِااآ 

 45.7إٌاٟ   ١ٍِ2100ااس دٚلاس عااَ    47.5الأصِح اٌّا١ٌح اٌعا١ٌّح، وّا ذشاظعد ِٓ 

 43.4، ٚذشاظعد ِآ  2100تسثة الأؼذاز اٌس١اس١ح عاَ  ١ٍِ2102اس دٚلاس عاَ 

تسااثة ذعاا٠ُٛ سااعش    ١ٍِ2106اااس دٚلاس عاااَ   34.4إٌااٟ  ١ٍِ2105اااس دٚلاس عاااَ  



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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١ٍِااس   47.9إٌاٟ   ١ٍِ2109ااس دٚلاس عااَ    53ِآ  ، ٚذشاظعاد  2106اٌصشف عاَ 

 تسثة ظائؽح وٛسٚٔا. 2121دٚلاس عاَ 

٠لاؼظ ذضا٠ذ ٔسثرٙا إٌٟ إظّااٌٟ اٌصاادساخ ِآ سإح لأخاشٞ،       جٌظحدرجش جٌطٍو١س: 

 .2122% عاَ 67.9، ٚٔؽٛ 0991%عاَ 29.9فثٍ د 

شٞ، ٠لاؼظ ذشاظع ٔسثرٙا إٌٟ إظّاٌٟ اٌصادساخ ِٓ سٕح لأخا  جٌظحدرجش جٌمد١ِس: 

 .2122% عاَ 32.0، ٚٔؽٛ 0991%عاَ 71.0فثٍ د 

 جٌٛجردجش:   -2-2

 ١ٍِ02.9اااس دٚلاس، ٚتٍ ااد ؼااذ٘ا الأدٔااٟ    43.7ِرٛسااطٙا  : تٍاا ئؾّززحٌٟ جٌززٛجردجش  

، ١ٍِ2122اااس دٚلاس عاااَ  014.4، ٚتٍ ااد ؼااذ٘ا الألصااٟ ١ٍِ0992اااس دٚلاس عاااَ 

ح ٚاٌّؽ١ٍااح، فرشاظعااد وّاا ذااأششخ اٌاٛاسداخ تالأؼااذاز الالرصااد٠ح ٚاٌس١اساا١ح اٌعا١ٌّا    

تساثة   ١ٍِ2119ااس دٚلاس عااَ    59.7إٌاٟ   ١ٍِ2117ااس دٚلاس عااَ    62.9ِٓ ِآ  

 66.2إٌااٟ  ١ٍِ2105اااس دٚلاس عاااَ  70.3الأصِااح اٌّا١ٌااح اٌعا١ٌّااح، ٚذشاظعااد ِاآ  

 77، ٚذشاظعاد ِآ   2106تسثة ذع٠ُٛ سعش اٌصاشف عااَ    ١ٍِ2106اس دٚلاس عاَ 

 تسثة ظائؽح وٛسٚٔا. ١2121اس دٚلاس عاَ ٍِ 75.4إٌٟ  ١ٍِ2109اس دٚلاس عاَ 

: ٠لاؼظ ذضا٠ذ ٔسثرٙا إٌٟ إظّاٌٟ اٌٛاسداخ ِٓ سٕح لأخاشٞ، فثٍ اد   جٌٛجردجش جٌطٍو١س 

 .2122% عاَ 72.2، ٚٔؽٛ 0991%عاَ 65.7

: ٠لاؼااظ ذشاظااع ٔسااثرٙا إٌااٟ إظّاااٌٟ اٌااٛاسداخ ِاآ ساإح لأخااشٞ،   جٌززٛجردجش جٌمد١ِززس 

 .2122َ % عا07.7، ٚٔؽٛ 0991%عاَ 34.3فثٍ د 

 تطور عجز الميزان التجاري في مصر: -0-3

ٌتضح يٍ انشكم وانجدول انتانٍاٌ: أٌ عجز انًٍزاٌ انتجاري قد حقق عجزاً طوال فترة         

( يهٍررار لاو،ر عرراو  7-( يهٍررار لاو،ر، وبهرر  حرردِ ا لاَررً     7021-يتوسرر ّ   اندراسرر ، فغهرر  

، كًا تأثة عجز انًٍرزاٌ انتجراري   0207( يهٍار لاو،ر عاو 71-  ، وبه  حدِ ا قص7330ً

( يهٍررار لاو،ر عرراو  223-با حررداا ا،قتصررالاٌ  وانيٍاسررٍ  ان انًٍرر  وانًحهٍرر ، فررارت   يررٍ       

، 0222بيرغ  ا مير  انًانٍر  ان انًٍر  فرً عراو        0222( يهٍار لاو،ر عراو  327-إنً   0221



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

716 

( بيرغ  ا حرداا انيٍاسرٍ  عراو     0027-إنرً    0277( يهٍرار لاو،ر عراو   322-كًا ارت   يٍ  

( يهٍررار لاو،ر عرراو 7722-إنررً   0272( يهٍررار لاو،ر عرراو 0123-، كًررا ارت رر  يررٍ   0277

( يهٍار 0122-، كًا ارت   يٍ  0272بيغ  انت وٌى ا ول ني ة انصةف فً َوفًغة  0272

 وَا2بيغ  جائح  كور 0207( يهٍار لاو،ر عاو 71-إنً   0202لاو،ر عاو 

إنرً   7332يهٍرار لاو،ر عراو    227وٌلاحظ تزاٌد عجز انًٍزاٌ انتجاري كقًٍر  ي هقر  يرٍ       

 7332% عراو  7027، وتةاج ّ كُيغ  إنً انُاتج انًحهرً يرٍ   0200يهٍار لاو،ر  عاو 7022

 02002% عاو 222إنً 

خلاي  (: ذطٛس إٌاذط اٌّؽٍٟ ٚاٌصادساخ ٚاٌٛاسداخ ٚععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش0شىً )
(0991-2122 ) 

 

 ( "١ٍِاس دٚلاس2122-0991: ذطٛس ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )(3ظذٚي )

جٌٕحضؽ  ضٕس
 جٌّكٍٟ

 ١ٍِحر دٚلار

 جٌظحدرجش
 ١ٍِحر دٚلار

 جٌٛجردجش
 ١ٍِحر دٚلار

 هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ
%ِٓ جٌٕحضؽ  ١ٍِحر دٚلار

 جٌّكٍٟ
 ِٓ %
 جٌظحدرجش

 ِٓ %
 جٌٛجردجش

0991 43.1 7.7 04 -5.3 02.3 61.9 37.9 
0990 37.4 01.3 03.2 -2.9 7.7 27.2 22.1 
0992 40.9 00.9 02.9 -0 2.4 7.4 7.7 
0993 46.6 02 04 -2 4.3 06.7 04.3 
0994 50.9 00.7 04.6 -2.9 5.6 24.7 09.9 
0995 61.2 03.6 06.7 -3.0 5.2 22.7 07.6 
0996 67.6 04 07.7 -3.7 5.5 26.4 21.9 
0997 77.4 04.7 09.5 -4.7 6.1 30.7 24.0 
0997 74.7 03.7 20.7 -7 9.4 57.1 36.7 
0999 91.7 03.7 20.0 -7.4 7.2 54.1 35.0 
2111 99.7 06.2 22.7 -6.6 6.6 41.7 27.9 
2110 96.7 06.9 20.6 -4.7 4.9 27.7 20.7 
2112 75.0 05.6 09.3 -3.7 4.3 23.7 09.2 
2113 71.3 07.5 09.6 -2.0 2.6 02.1 01.7 

0

200

400

600

0991 0992 0996 0999 0998 2111 2112 2116 2119 2118 2101 2102 2106 2109 2108 2121 2122 

 جٌوؿس جٌطؿحرٞ جٌٛجردجش جٌظحدرجش جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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2114 77.7 22.2 23.3 -0.0 0.4 5.1 4.7 
2115 79.6 27.2 29.2 -2 2.2 7.4 6.7 
2116 017.4 32.2 33.9 -0.7 0.6 5.3 5.1 
2117 031.4 39.5 45.4 -5.9 4.5 04.9 03.1 
2117 062.7 53.7 62.9 -9.0 5.6 06.9 04.5 
2119 079.0 47.2 59.7 -02.6 6.7 26.7 20.0 
2101 209.1 46.7 57.2 -00.4 5.2 24.4 09.6 
2100 236.1 47.5 57.3 -9.7 4.2 21.2 06.7 
2102 279.0 45.7 67.9 -22.0 7.9 47.3 32.5 
2103 277.4 49.0 67.4 -07.3 6.3 37.3 27.2 
2104 315.6 43.5 69.3 -25.7 7.4 59.3 37.2 
2105 329.4 43.4 70.3 -27.9 7.5 64.3 39.0 
2106 332.4 34.4 66.2 -30.7 9.6 92.4 47.1 
2107 247.4 37.3 69.0 -30.7 02.7 75.3 46.1 
2107 262.6 47.2 73.3 -26.0 9.9 55.3 35.6 
2109 307.7 53 77 -25 7.7 47.2 32.0 
2121 373.7 47.9 75.4 -27.5 7.2 57.4 36.5 
2120 424.7 44.9 70.9 -37 7.7 72.4 45.2 
2122 476.7 70.9 014.4 -32.5 6.7 45.2 30.0 
 25.0 37.3 6.4 02.7- 43.7 30.0 076.6 ِرٛسػ

 4.7 5.1 2.4 0- 02.9 7.7 37.4 أدٟٔ ل١ّح
 47.1 92.4 7.7 37- 014.4 70.9 476.7 ألصٟ ل١ّح

 إؼصاءاخ اٌثٕه اٌذٌٟٚ، سٕٛاخ ِخرٍفح.جٌّظدر:       

 (2122-0991اٌّصشٞ خلاي اٌفرشج )ذطٛس ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ  -2-4

٠ططورع ٘رج جٌمطُ ضـٛر جٌظحدرجش ٚجٌٛجردجش جٌطزٍو١س ٚجٌوؿزس فزٟ ج١ٌّزسجْ     

(و 6جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خزلاي فطزرز جٌدرجضزسو ٚلٌزه وّزح ٘زٛ ِٛػزف ذحٌؿزد١ٌٚٓ رلزُ)         

 (.2(و )0(و ٚجٌشى١ٍٓ)6رلُ)

ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ِصش ٚععض  ذطٛس ِرٛسػ وً ِٓ: اٌصادساخ ٚاٌٛاسداخ اٌسٍع١ح )4ظذٚي )
 )2122-0991خلاي اٌفرشج )

 اٌث١اْ / اٌفرشج
 اٌصادساخ  

))$ْٛ١ٍِ 
 اٌٛاسداخ  

)) $ْٛ١ٍِ 

ععض ا١ٌّضاْ  
 اٌرعاسٞ

))$ ْٛ١ٍِ 

 ععض ا١ٌّضاْ
اٌرعاسٞ وٕسثح 
 ِٓ )ْ َ ض(%

ٔسثح اٌصادساخ 
 إٌٝ اٌٛاسداخ %

0991 - 0999 024.5 065.5 -40 6.7 76.3 

2111 - 2119 277.3 337.7 -49.5 4.0 75.4 

2101 – 2122 603.7 941.7 -327 01.3 75.3 

0991 – 2122 0126.5 0444 -407.5 7.2 70.0 

ِرٛسػ ِعذي إٌّٛ 
 اٌسٕٜٛ

6.0 6.4 6.9 6.6 77.2 

 (72إعدالا انغاحثٍٍ اعتًالااً عهى بٍاَات جدول   المصدر: 

 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

71. 

اٌّؽٍٟ ٚٔسثح ذ ط١ح اٌصادساخ إٌٝ اٌٛاسداخ  ( ٔسثح ععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ إٌٟ إٌاذط 2شىً )
 )2122-0991فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )

 

  (72إعدالا انغاحثاٌ اعتًالااً عهى بٍاَات جدول   المصدر:

 :(26)ضـٛر ٚفرص ّٔٛ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر -.-2

مكٙرش جٌر١حٔحش جٌظحدرز هٓ جٌؿٙزحز جٌّروزسٞ ٌٍطورثزس جٌوحِزس ٚجلإقظزح  ّٔزٛ             

و ٌطظزً ئٌزٝ   2122% خزلاي جٌٕظزف جلأٚي ِزٓ    ..08ل١ّس جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س ذٕطرس 

و ١ٍِ2120حر دٚلار خلاي جٌفطزرز ٔفطزٙح ِزٓ     ١ٍِ92.86حر دٚلار فٟ ِمحذً  76.66

١ٍِزحرجش   6وؿس جٌطؿحرٞ ذّح ٠مزرخ ِزٓ   ١ٍِحر دٚلارو ٚضرجؾن جٌ 00.9ذس٠حدز لدر٘ح 

دٚلار خلاي فطرضٟ جٌّمحرٔسو ٚضأضٟ م١ّ٘س درجضس ٚضطرن ضـٛر ضٍه جٌّإشرجش جٔـلالًح 

ِٓ ضأغ١ر ِمدجر هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ هٍٝ قظ١ٍس جٌٕمد جلأؾٕرٟ جٌّطٛفر ذحٌدٌٚس ِٓ 

مخزرٜ؛  ؾٙسو ٚضأغ١ر طحفٟ جٌظحدرجش هٍٝ ِودي جٌّٕٛ جلالطظحدٞ ذحٌدٌٚس ِٓ ؾٙزس  

ئل ٠ّػً طحفٟ جٌظحدرجش مقد هٛجًِ دفن ِودي جٌّٕٛ جلالطظحدٞو ٚفزٟ ٘زرج جلإؿزحر    

٠طٕحٚي جٌّمحي ضك١ًٍ ذ١حٔحش جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س فٟ ِظر خلاي جٌٕظف جلأٚي ِزٓ هزحَ   

                                                           

(
26

و جٌّروس جٌّظرٞ ٌٍفىر ٚجٌدرجضزحش جلاضزطرجض١ؿ١سو   ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ اٌّصشٞ ت١ٓ اٌرطٛس ٚفشص إٌّٛمضّح  رفوصو  (
01-2122. 

 ١ٔٛ٠2122ٛ  –جٌؿٙحز جٌّروسٞ ٌٍطورثس جٌوحِس ٚجلإقظح  جٌٕشرز جٌشٙر٠س ٌر١حٔحش جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س هٓ جٌفطرز ٠ٕح٠ر  -
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Series 3 ٔطرس ضاـ١س جٌظحدرجش ئٌٝ جٌٛجردجش   ٔطرس جٌوؿس جٌطؿحرٞ ئٌٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ِمحرٔس ذحٌفطرز لجضٙح ِٓ جٌوزحَ جٌطزحذكو ٚلٌزه ِزٓ خزلاي ضك١ٍزً ١٘ىزً جٌطؿزحرز          2122

ٚٚجردجشو ٚجضطورجع جٌطٛز٠زن جٌؿارجفزٟ ٌٍطرزحدي     جٌمحرؾ١س جٌّظر٠سو ِٓ طحدرجش

 .جٌطؿحرٞ ذ١ٓ ِظر ٚدٚي جٌوحٌُ

 جٌّظر٠س: جٌمحرؾ١س جٌطؿحرز ١٘ىً ضـٛر -2-9

١ٍِزحر دٚلار خزلاي جٌٕظزف جلأٚي ِزٓ هزحَ       ..22ضرجؾن هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ِٓ 

و ٠ٚرؾزن ٘زرج   ١ٍِ2122زحر دٚلار خزلاي جٌٕظزف جلأٚي ِزٓ هزحَ       09.9و ئٌٝ 2120

ٓ ئٌٝ جرضفحم ل١ّس جٌظحدرجش جٌّظر٠س ذدرؾس مورر ِٓ جرضفحم جٌٛجردجش خلاي جٌطكط

فطرضٟ جٌّمحرٔس. ٠ٚود جرضفحم ل١ّس وً ِٓ جٌظحدرجش ٚجٌٛجردجش خلاي جٌٕظف جلأٚي 

مِرًج ِطٛلوًح ٚؿر١و١ًح ٔط١ؿس ضرجؾن ل١ُ  2120ِمحرٔس ذحٌٕظف جلأٚي هحَ  2122هحَ 

ٛرٚٔززحو ئلا مْ جلارضفزززحم جٌٕطززرٟ فززٟ ل١ّزززس    جٌطؿززحرز جٌمحرؾ١ززس خززلاي فطزززرز ؾحتكززس و    

ضزحُ٘ فزٟ    2122جٌظحدرجش ِمحرٔس ذحرضفحم جٌٛجردجش خلاي جٌٕظزف جلأٚي ِزٓ هزحَ    

 .%06ضم١ٍض هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ذٕكٛ 

"١ٍِْٛ  2122ٚ ١ٔٛ٠2120ٛ  –(: ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ اٌّصشٞ خلاي اٌفرشج ٠ٕا٠ش 3شىً )
 دٚلاس"

 
ٌٍطورثس جٌوحِس ٚجلإقظح  جٌٕشرز جٌشٙر٠س ٌر١حٔحش جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س هٓ جٌفطرز : جٌؿٙحز جٌّروسٞ اٌّصذس

 .١ٔٛ٠2122ٛ  –٠ٕح٠ر 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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%و ٚجٌمـزٓ جٌمزحَ ذٕطزرس    ..71ٚجرضفوص جٌظحدرجش ِزٓ وزً ِزٓ جٌٛلزٛد ذٕطزرس      

%و ٚجٌطزٍن  69.8%و ٚجٌطٍن ٔظف جٌّظزٕوس ذٕطزرس   6..0%و ٚجٌّٛجد جٌمحَ 66.0

رجؾوززص جٌظززحدرجش ِززٓ جٌـحلززس جٌىٙرذحت١ززسو مِززح  %و ذ١ّٕززح ض20.9ضحِززس جٌظززٕن ذٕكززٛ 

%و ٚجٌّزٛجد جٌمزحَ   7...ذحٌٕطرس ٌٍٛجردجشو فمد جرضفوزص جٌزٛجردجش ِزٓ جٌٛلزٛد ذٕطزرس      

%و ٚجٌطزٍن جلاضزطٙلاو١س غ١زر جٌّوّزرز     09.9%و ٚجٌطزٍن جٌٛضز١ـس ذٕطزرس    6..ذٕطرس 

%و 8.6%و ذ١ّٕززح ضرجؾوززص جٌززٛجردجش ِززٓ جٌطززٍن جلاضززطػّحر٠س ذٕطززرس       02.7ذٕطززرس 

 .%2..6ضرجؾوص جٌٛجردجش ِٓ جٌطٍن جلاضطٙلاو١س جٌّوّرز ٚ

ذؽ١ًٍ ذطٛس أُ٘ اٌّؽذداخ اٌّؤشش عٍٟ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٚععض ا١ٌّضاْ  -3

 اٌرعاسٞ فٟ ِصش:

ضٛؾد جٌود٠د ِٓ جٌوٛجًِ جٌّإغرز هٍٟ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ       

فززٟ ِظززرو ٚمّ٘ٙززح: ضززور جٌظززرف لأٔززٗ ٠ززإغر ِرحشززرز هٍززٟ جلأضززوحرو ٚوززرٌه هٍززٟ قؿززُ      

جٌظززحدرجش ٚجٌززٛجردجشو ٚوززرٌه درؾززس جلإٔفطززحـ جلالطظززحدٞ لأٔززٗ ٠ززإغر هٍززٟ قؿززُ جٌززٛجردجش 

جٌمزرٚع لأٔٙزح ضزإغر هٍزٟ قؿزُ جلاضزطػّحر ِٚزٓ غزُ         ٚجٌظحدرجشو ٚوزرٌه ضزور جٌفحتزدز هٍزٟ     

 قؿُ جلإٔطحؼ )جٌورع( مٞ جلأضوحرو ِٚٓ غُ هٍٟ قؿُ جٌـٍدو ٠ٚر١ٓ جٌؿدٚي جٌطحٌٟ لٌه:

(:ذطٛس أُ٘ اٌّؽذداخ اٌّؤشش عٍٟ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٚععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ 5ظذٚي)
 (2122-0991) ِصش خلاي

 سعش اٌفائذج عٍٝ اٌمشٚض دسظح الأفراغ الالرصادٜ ِعذي اٌرعخُ سعش اٌصشف سٕح

0991 0.55 06.7 52.7 09 

0990 3.04 09.7 62.7 09.7 

0992 3.32 03.6 59.2 21.3 

0993 3.35 02.0 55.7 07.3 

0994 3.39 7.2 51.7 06.5 

0995 3.39 05.7 51.3 06.5 

0996 3.39 7.2 46.9 05.6 

0997 3.39 4.6 43.7 03.7 

0997 3.39 3.9 42 03 

0999 3.4 3.0 37.4 03 

2111 3.47 2.7 39.0 03.2 

2110 3.97 2.3 39.7 03.3 

2112 4.5 2.7 40 03.7 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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2113 5.75 4.5 46.2 03.5 

2114 6.2 00.3 57.7 03.4 

2115 5.77 4.9 62.9 03.0 

2116 5.73 7.6 60.5 02.6 

2117 5.64 9.3 65.0 02.5 

2117 5.43 07.3 70.7 02.3 

2119 5.54 00.7 56.6 02 

2101 5.62 00.3 47.9 00 

2100 5.93 01.0 45.3 00 

2102 6.16 7.0 41.7 02 

2103 6.77 9.5 41.4 02.3 

2104 7.17 01.0 36.9 00.7 

2105 7.69 01.4 34.7 00.6 

2106 01.13 03.7 31.3 03.6 

2107 07.77 29.5 42.7 07.2 

2107 07.77 04.4 45.9 07.3 

2109 06.77 9.2 40.0 06.0 

2121 05.76 5 32.0 00.4 

2120 05.64 5.2 29.9 9.4 

2122 09.06 03.9 37 01.6 

 .جقظح جش جٌرٕه جٌدٌٟٚو ضٕٛجش ِمطٍفساٌّصذس:         

 ِا ٠ٍٟ:٠ٚطؼف ِٓ ضك١ًٍ جٌؿدٚي جٌطحذكو      

 ذطٛس سعش اٌصشف: -أ

 ...٠ٚ0طؼف ِٓ ضك١ًٍ ذ١ٕحش جٌؿدٚي جٌطحذك: مْ ضور جٌظرف ذٍ  قدٖ جلأدٔٝ     

و ٚجٌطا١زززر جٌّفزززحؾة فزززٟ ضزززور 2126فزززٟ هزززحَ  ..68و ٚقزززدٖ جلألظزززٝ 0991هزززحَ 

 .2109جٌظرف ضُ فٟ ٔٛفّرر هحَ 

وّاا   وّح ٠ّىٓ ضمطز١ُ جٌّرجقزً جٌطزٟ ِزر ذٙزح ضزور جٌظزرف ئٌزٟ خّطزس ِرجقزًو               

ٍٟ٠: 

ذدم ضزور طزرف جٌؿ١ٕزٗ     (:2107ِشؼٍح اٌرؽسٓ الالرصادٞ عاَ ) اٌّشؼٍح الأٌٚٝ:

ٗ  01.16ِزٓ ِطٛضزؾ    2109جٌّظرٞ فٟ ذحلإرضفحم جٌطدر٠ؿٟ ِٓ مٚجخزر هزحَ      /ؾ١ٕز

 .2107دٚلار مٚجتً هحَ  /ؾ١ٕٗ 07.78دٚلار ئٌٝ



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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: جضزطمر ضزور جٌؿ١ٕزٗ جٌّظزرٞ     (2107ِشؼٍح الاسارمشاس إٌساثٟ )   اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح:

و ِززن ئرضفززحم ٔطززرٟ ؿف١ززف ١ٌظززً ضززور جٌززدٚلار ِمحذززً 2108َ مِززحَ جٌززدٚلار فززٟ هززح

 ؾ١ٕٗ. 07.77و ئٌٝ 2108جٌؿ١ٕٗ جٌّظرٞ فٟ ٔٙح٠س هحَ 

ذزززدم جلالطظززحد جٌّظزززرٞ فززٟ جٌطوزززحفٟ    (:2109ِشؼٍاااح اٌرعااافٟ )  اٌّشؼٍااح اٌصاٌصااح:  

: 9..ئٌززٝ  2109ٚجلاضؿززحٖ ٔكززٛ جٌّٕززٛ جٌكم١مززٟو ق١ززع ٚطززً ِوززدي جٌّٕززٛ فززٟ هززحَ   

ًٛج مهٍزٝ ِزٓ هزحَ       2109: فٟ هحَ 6..ِمحذً  ٚضكطزٓ مدج    2118و ٚذزرٌه ضزؿً ّٔز

ًٙح. 09.77ئٌٝ  2109جٌؿ١ٕٗ ١ٌظً ضور جٌدٚلار فٟ ٔٙح٠س هحَ   ؾ١ٕ

جضزطّر ضكطزٓ    (:2120، 2121ِشؼٍح اسارّشاس اٌرؽسآ عااِٟ)    اٌّشؼٍح اٌشاتعح:

لاضززطىّحي  2121مدج  جٌؿ١ٕززٗ جٌّظززرٞ مِززحَ جٌززدٚلار خززلاي جٌشززٙر٠ٓ جلأٌٚزز١ٓ ِززٓ      

ًٙزح ِظزر٠ًح م٠ؼًزح هزحَ      79,.0طلاـ جلالطظزحدٞو ٚذٍز  ضزور جٌزدٚلار     ذرٔحِؽ جلإ ؾ١ٕ

هددًج  2121ِحرش  .0و ٚٔفر جٌرٕه جٌّروسٞ فٟ 2120هحَ  96..0و ٚٔكٛ 2121

ؾ١ٕزٗ ِظزرٞو    99..0ِٓ جلإؾرج جش جلاقطرجز٠س مّ٘ٙح: جضطمرجر ضور جٌدٚلار هٕد 

ن جٌّطزطكمحش جلاتطّح١ٔزس   ِٚودلاش فحتدز ِٕمفؼس ٌطكف١زس ّٔزٛ جلالطظزحدو ٚضأؾ١زً ؾ١ّز     

ٌٍوّززلا  جٌّإضطزز١١ٓ ٚجلأفززرجدو ضززدجذ١ر ٌٍكززد ِززٓ جٌّوززحِلاش جٌٕمد٠ززس ٚضطزز١ًٙ جضززطمدجَ   

و ِمحرٔس 2121: فٟ موطٛذر ..6ؿرق جٌدفن جلإٌىطر١ٔٚسو ٚجرضفن ِودي جٌطؼمُ ئٌٝ 

: 6.9و ٚضززؿً ِوززدي جٌّٕززٛ جٌكم١مززٟ ٌمٔطززحؼ جٌّكٍززٟ  2121: فززٟ مغطززـص 6.6ذززـ 

و فززٟ كززً جلإؾززرج جش جلاقطرجز٠ززس   2121ٚجٌززرٞ ضرحؿززأ هززحَ   و 2121-2109خززلاي 

 ؾحتكس وٛرٚٔح.

 (:2124، 2122اٌّشؼٍح اٌخاِسح: ِشؼٍح اٌرذ٘ٛس فٟ عاِٟ)

ضززد٘ٛر ضززور طززرف جٌؿ١ٕززٗ جٌّظززرٞو ذطززرد هٛجِززً وػ١ززرزو ٚمّ٘ٙززح جٌكززرخ    

و غزُ  2122ؾ١ٕزٗ ِمحذزً جٌزدٚلار هزحَ      09.09جٌرٚض١س جلأورج١ٔسو فرٍ  ضور جٌظرف 

ؾ١ٕٗو  .61.8فرٍ  جٌدٚلار ٔكٛ  2126مخرٞ ذود جٌطو٠ُٛ جٌػحٟٔ فٟ هحَ  ضد٘ٛر ِرز

 .2126دٚلار فٟ هحَ  /ؾ١ٕٗ ..68غُ ضرجؾن ئٌٟ 

و 2110% هحَ 2.6%و ٚذٍ  قدٖ جلأدٟٔ 01ذٍ  ِطٛضـٗ ذطٛس ِعذي اٌرعخُ:  -ب

وّززح ضززأغر ِوززدي جٌطؼززمُ ذحلأقززدجظ  ، 2107% عاااَ 29.5 ٚذٍزز  قززدٖ جلألظززٟ هززحَ
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% 08.6ئٌٟ  2117% هحَ 9.6جلالطظحد٠س ٚجٌط١حض١س جٌوح١ٌّس ٚجٌّك١ٍسو فحرضفن ِٓ 

ئٌزززٟ  2109% هزززحَ 06.8ذطزززررحلأزِس جٌّح١ٌزززس جٌوح١ٌّزززسو ٚجرضفزززن ِزززٓ    2118هزززحَ 

 .2109ذطرد ضو٠ُٛ ضور جٌظرف فٟ هحَ  2107% هحَ ..29

ٞ  -ض حدٞ فززٟ : مخززر ِوززدي جلإٔفطززحؼ جلأفطززحـ جلالطظزز ذطااٛس دسظااح الإٔفراااغ الالرصاااد

ٚلٌزه ِظزحقرس ٌط١حضزس     0990% هحَ 92.8ئٌٟ  0991% هحَ 2.8.جلارضفحم ِٓ 

و غززُ مخززر فززٟ 0999% هززحَ 68.6جلإطززلاـ جلالطظززحدٞو غززُ مخززر فززٟ جٌطرجؾززن ئٌززٟ  

و غُ مخر فٟ جٌطرجؾن ئٌٟ مْ 2118% هحَ 70.7جلأرضفحم ِرز ئٌٟ ئٌٟ مْ ٚطً ئٌٟ 

 2122% هحَ 67زطً ئٌٟ 

% 09ضرجؾن ضزور جٌفحتزدز هٍزٟ جٌمزرٚع ِزٓ      اٌمشٚض:  ذطٛس سعش اٌفائذج عٍٟ -د

و ٚلززد ٠ىززْٛ لٌززه ِززٓ مقززد غّززحر جلإطززلاـ       2116% هززحَ ..06ئٌززٟ  0991هززحَ 

 .0991جلالطظحدٞ ٚجٌرٞ ذدم فٟ هحَ 

 شاٌصاً: اٌععض اٌّضدٚض فٝ اٌفىش الالرصادٜ: 

فرػ١طحْ مضحضز١طحْ ضّزػلاْ جلأضزحش  جٌٕلزرٜ ٌٍولالزس ذز١ٓ هؿزس ج١ٌّزسجْ          ٕ٘حن

 رٞ ٚهؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚسو ّٚ٘ح: جٌطؿح

  (Keynesian Hypothesis)جٌفرػ١س جٌى١ٕس٠س  

  (:the Ricardian Equivalence)فرػ١س جٌطىحفإ جٌر٠ىحردٜ  

 (Keynesian Hypothesis)اٌفشظ١ح اٌى١ٕض٠ح:  -0

 Twin)ٚفمززحً ٌٍفرػزز١س جٌى١ٕس٠ززس ٚ٘ززٛ ِززح ٠ـٍززك ه١ٍززٗ ) "جٌوؿززس جٌطززٛمَ"         

deficits جضؿحٖ جٌولالس ذ١ٓ جٌوؿس٠ٓ هً مضحش ٚؾزٛد هلالزس ِرحشزرز     د٠طكدو ق١ع

ِٓ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ذحضؿحٖ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜو ِّزح ٠وٕزٝ مْ هؿزس ج١ٌّزسجْ     

جٌطؿحرٞ ٠ّػً جٌّطا١ر جٌطحذنو فٝ ق١ٓ ٠ّػً هؿس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس  جٌّطا١زر جٌّطزطمًو     

١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜو ٠ّٚىزٓ ضفطز١ر     مٜ مْ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٘زٛ جٌزرٜ ٠فطزر هؿزس ج    

 وا٢ذٝ:لٌه ِٓ خلاي ٚؾٙطٝ ٔلر 
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 :ٝٚظٙح إٌظش الأٌٚ

   ٝ ّٔزٛلؼ جلطظزحدٞ ؿرقزٗ وزً ِزٓ رٚذزرش       فىزرز   ضططٕد ٚؾٙس جٌٕلر ضٍزه  ئٌز

ِحٔززدي ِٚززحروٛش ف١ٍّززٕؽو ٚجٌززرٜ ٠ظززٛر جٌولالززس لظزز١رز جلأِززد ذزز١ٓ ضززور جٌظززرف    

 جلاضّٟ ِٚودمي جٌفحتدز ٚجٌٕحضؽ. 

ف١ٍّٕؽ(  ٌٍمٛي ذأْ جلالطظحد لا ٠ّىٓ مْ ٠كحفق فٟ ٔفص  –ٚجضطامدَ ّٔٛلؼ )ِحٔدي    

جٌٛلص هٍٝ ضور طرف غحذص ٚقر٠زس قروزس رمش جٌّزحي ٚض١حضزس ٔمد٠زس ِطزطمٍسو ذزً        

٠ّىٓ ٌلالطظحد مْ ٠كحفق هٍٝ جغ١ٕٓ فمؾ ِٓ جٌػلاغس جٌّروٛر٠ٓ آٔفًح فزٟ ٔفزص جٌٛلزص.    

ً  »جضزُ   ٠اـٍك هٍٝ ٘رج جٌّردم ذشىً ِطىرر  –ِععاٍح ِأاذي   »مٚ « جٌػزحٌٛظ جٌّطزطك١

 . (26)«ف١ٍّٕط اٌصلاش١ح

ف١ٍّززٕؽ( فززاْ هؿززس جٌّٛجزٔززس ٠ززأغٝ ٔط١ؿززس ٌس٠ززحدز جلإٔفززحق   -ٚٚفمززحً ٌّٕززٛلؼ )ِحٔززدي     

جٌكىِٟٛو ٚذحرضفزحم ِطزطٜٛ جلإٔفزحق جٌكىزِٟٛ ٠زٕمفغ ِطزطٜٛ جلادخزحر جٌكىزِٟٛو         

)فززٝ كززً ٔلززحَ ِوززدلاش طززرف ف١ززٕمفغ جلادخززحر جٌّكٍززٟ ٚضرضفززن ِوززدلاش جٌفحتززدزو 

ِرٔس( ٠سدجد ؿٍد جلأؾحٔد هٍٝ جٌوٍّس جٌّك١ٍزس ِّزح ٠زإدٜ ئٌزٝ جرضفزحم ضزور طزرف        

جٌوٍّس جٌّك١ٍس ِمحذً جٌوّلاش جلأؾٕر١سو ٚذحرضفحم ضور طرف جٌوٍّس جلأؾٕر١زس ضظزرف   

جٌززٛجردجش موػززر ئغزززرج  ٌٍّززٛجؿ١ٕٓ ٚملززً ضىٍفزززس ِّززح ٠س٠ززد ِزززٓ جٌززٛجردجشو ٚضظزززرف        

حً ٌلأؾحٔد ٚمهٍٝ ضىٍفس ِّح ٠ممغ ِٓ جٌظزحدرجشو ٚٔط١ؿزس ٌزرٌه    جٌظحدرجش ملً ؾسذ

 ٠ٕطؽ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ. 

 ٚذرٌه ٠إدٜ هؿس جٌّٛجزٔس ئٌٝ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ٠ٚطسجِٓ ِوٗ.     

 ٚظٙح إٌظش اٌصا١ٔح:

جٔـلالحً ِٓ مْ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس ٠ٕؿُ هزٓ ز٠زحدز جلإٔفزحق جٌكىزِٟٛو     

فزحق جٌكىزِٟٛ مقزد جٌوٕحطزر جٌّىٛٔزس ٌٍـٍزد جٌىٍزٟو فزاْ ز٠زحدز جلأفزحق           ٌّٚح وزحْ جلإٔ 

جٌكىِٛٝ ضٛف ضإدٜ ئٌٝ ز٠حدز جٌدخً ِٓ خزلاي هّزً ِؼزحهف جلإٔفزحق جٌكىزِٟٛو      

                                                           

(24) undell وRobert A. (1963). "Capital mobility and stabilization policy under fixed 
and flexible exchange rates", Canadian Journal of Economics and Political 
Science. Vol 29 , No 4, pp.475-485.  



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

702 

ٚٔط١ؿززس جرضفززحم جٌززدخً ضززٛف ٠ززسدجد جٌـٍززد هٍززٝ جٌززٛجردجش ف١ززسدجد ِوززٗ جٌوؿززس فززٝ      

 .).2(ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ

ٌٙرٖ جٌولالسو فٕؿد مْ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ  ٚٚفمحً ٌّٕٛلؼ و١ٕس وأضحش ِٕٚـٍك ٔلرٜ

  ٠رىْٛ ِٓ:فٝ جلطظحد ِفطٛـ   ADمٚ جٌـٍد جٌىٍٝ  (Y)جلإؾّحٌٟ 

و ٚطزحفٝ  Gو ٚجلأفحق جٌكىِٟٛ Iو ٚجلاضطػّحر جٌمحص Cجلاضطٙلان جٌمحص  

 :(1)وّح فٝ جٌّوحدٌس  (X-M)جٌظحدرجش 

Y/AD = C + I + G + (X-M)                        (1) 

 (  عهى انُحو اَتً:7اعالا  صٍاغ  انً الان   وًٌكٍ 

Y = C + S + T                                         (2) 

 انضةائ 2(T) ا،لاخار،   (S)حٍث 

 ( 6ٚذّطحٚجز جٌّوحدٌط١ٓ ٚئهحدز جٌطرض١د ٠ّىٓ جٌكظٛي هٍٝ جٌّوحدز )

(X -M) = (S-1) + (T-G)                           (3) 

TD = SD + BD                                      (4) 

 حيث أن: 

 (SD)  تًثم فجو  ا،لاخار  :(Saving Deficit) (S-1)2 

 (TD)  عجز انًٍزاٌ انتجاري :(Trade Deficit) (X-M)2 

(BD)   عجز انًوامَ  ان اي :(Budget Deficit) (T-G)2 

ضٛف ٠إدٜ ئٌٝ  (T-G)(  مْ ز٠حدز هؿس جٌّٛجزٔس ٠ٚ6لاقق ِٓ جٌّوحدٌس )

ز٠حدز هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞو  وّح مْ ز٠حدز هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس هٓ ؿر٠ك ز٠حدز 

مٚ جٔمفحع جٌؼرجتد ضٛف ٠إدٜ ئٌٝ ز٠حدز جٌدخًو ٚذحٌطحٌٟ ز٠حدز  جلإٔفحق جٌكىِٛٝ

جٌٛجردجشو ِٚٓ ٔحق١س مخرٜ لد ٠ٕطؽ هٓ ز٠حدز هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس جرضفحم فٝ ضور 

                                                           

(
25

)  Alif Darrat. (1988) “ Have large Badget Deficits Caused Rising Tread 
Deficits?” Sauthern Economic Jornal,vol 54, No 4 , pp. 879-887. 
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جٌفحتدز ٚضور طرف جٌوٍّس جٌّك١ٍس؛ ِّح ٠ٕطؽ هٕٗ ز٠حدز جٌٛجردجش ٚجٔمفحع 

جٌؼرجتد مٚ ز٠حدز  جٌظحدرجش. ٚٔط١ؿس لأمفحع جلادخحر جٌمِٟٛ )ذطرد ضمف١غ

و جلأِر جٌرٜ (S=I)جلإٔفحق جٌكىِٟٛ( هٓ قحؾس جلاضطػّحرو ٠مطً شرؽ جٌطٛجزْ 

 .(29)ض١إدٞ ئٌٝ قدٚظ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِسو ِّح ٠طرد هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ

 : (Ricardian Equivalence Hypothesis)فرضية التكافؤ لريكاردو  -0

ٚفمحً  ٌفرػ١س جٌطىحفإ ٌر٠ىحردٚ ذأٔٗ لا ٚؾٛد ٌولالس ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿزس  

ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞو ٠ٚرززرر لٌززه ذززأْ ز٠ززحدز هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ٔط١ؿززس ٌطمفزز١غ         

جٌؼرجتد فٝ جٌٛلص جٌكحٌٟو ضزٛف  ٠طلاشزٟ مغزرٖ ِطزطمرلًا ذوزد هزٛدز جٌؼزرجتد ئٌزٝ         

ضزأؾ١لًا ٌزدفن جٌؼزرجتد ٚهؿزسجً ِإلطزحً فزٝ       ِطزط٠ٛحضٙح جلأطز١ٍسو ٚذحٌطزحٌٟ فحٌو١ٍّزس ضوزد      

ِٛجزٔس جٌدٌٚسو مِح جلأمفحع فٝ جلادخحر جٌكىِٟٛ فط١طُ ضو٠ٛؼٗ ذحلادخحر جٌمحصو 

ق١ززع ضزز١مَٛ جلأفززرجد ذس٠ززحدز ِززدخرجضُٙ  فززٝ فطززرز جٌوؿززس ٌّٛجؾٙززس ز٠ززحدز جٌؼززرجتد      

 .)27(ٚذحٌطحٌٟ فٍٓ ٠ىْٛ ٕ٘حن ضأغ١ر هٍٝ جلادخحر جٌّكٍٟ ٚلا هٍٝ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ

 

 

 

 

 

  

                                                           

(
26

) Sobrino Cesar R , ) 2013),” The Twin Deficits Haypothesis and Reverse 
Causality : A Short-Run Analysis of Peru “,  Jornal of Economics , Finance 
and Administrative Science, vol 18 , No 34, pp. 9-15.   

(
27

 ( Vamvoukas, G. (1999) , The Twin Deficits Phenomenon: Evdence from 
Greece, Applied Economics, Volume 31, Issue 9 , PP. 1093-1100. 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ًِزززح ٚجضزززوًح ذدرجضزززس جٌولالزززس ذززز١ٓ هؿزززس      شزززٙدش جلأدذ١زززحش جلالطظزززحد٠س ج٘طّح

ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞ ٚهؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززسو خحطززس فززٟ كززً ضظززحهد كززح٘رز "جٌوؿززس  

جٌطٛمَ" فٟ جٌود٠د ِٓ جٌدٚي جٌٕح١ِس ٚجٌٕحشثس. ٚلد ضٕٛهص جٌدرجضحش جٌطحذمس فٟ م٘دجفٙح 

ذوززغ جٌدرجضززحش هٍززٝ ضكد٠ززد ِكززددجش   ِٕٚٙؿ١حضٙززح ٚفطرجضٙززح جٌس١ِٕززسو ق١ززع روززسش 

جٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞو ذ١ّٕزح ضٕحٌٚزص مخزرٜ جٌولالزس ذز١ٓ جٌوؿزس جٌّزحٌٟ ٚجٌوؿزس         

جٌمززحرؾٟو ضززٛج  فززٟ ِظززر مٚ دٚي مخززرٜ و غ١ززر مْ ٔطززحتؽ ضٍززه جٌدرجضززحش ٌززُ ضطفززك  

ذشززأْ ؿر١وززس جٌولالززس ذزز١ٓ جٌوؿززس٠ٓ مٚ جٌّكززددجش جٌّززإغرز ف١ّٙززحو ِّززح ٠وىززص ضرززح٠ٓ      

ش جلالطظززحد٠س ٚجٌط١حضززحش جٌّطروززس فززٟ وززً قحٌززس. ِٚززٓ غززُو ضٕرززن م١ّ٘ززس ٘ززرج      جٌطزز١حلح

جٌّركززع ِززٓ وٛٔززٗ ٠طززوٝ ئٌززٝ ضززد هززدد ِززٓ جٌفؿززٛجش جٌركػ١ززسو مذرز٘ززح هززدَ ضٕززحٚي       

جٌدرجضحش جٌطزحذمس ذشزىً وزحفٍ ٌٍولالزس جٌطرحد١ٌزس ذز١ٓ جٌوؿزس٠ٓ فزٟ ِظزرو ئٌزٝ ؾحٔزد            

لالطظززحد٠س ٚج١ٌٙى١ٍززس جٌطززٟ  جٌطرو١ززس هٍززٝ ضك١ٍززً ضٍززه جٌولالززس فززٟ ػززٛ  جٌّطا١ززرجش ج   

- 0991) شزززٙدضٙح جٌزززرلاد خزززلاي فطزززرز جلإطزززلاـ جلالطظزززحدٞ جٌّّطزززدز خزززلاي جٌفطزززرز 

2126.) 

 :(27)(2123) : عٍٟٝاٌذساسح الأٌٚ

 (":2120-0971ِؽذداخ اٌععض فٟ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ اٌّصشٞ خلاي اٌفرشج )

٘ززدف جٌركززع ئٌززٝ ضك١ٍززً ِكززددجش جٌوؿززس ذززح١ٌّسجْ جٌطؿززحرٞ فززٟ ِظززرو          

فطرز جٌدرجضزسو جلأِزر جٌزرٞ ٠طزُٙ فزٟ طز١حغس        خلايٚضكد٠د جلأ١ّ٘س جٌٕطر١س ٌىً ِٕٙح 

جٌط١حضحش جٌّلاتّس جٌطزٟ ٠ّىزٓ مْ ضطزحهد فزٟ جٌكزد ِزٓ هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ هٍزٝ           

ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞ فززٟ مضززص ه١ٍّززس. ٚلٌززه ِززٓ خززلاي درجضززس جٌوٛجِززً جٌّززإغرز هٍززٝ   

 جلأدخ جلالطظحدٞو ٚضـٛر هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ جٌّظرٞ خلاي فطرز جٌدرجضسو 

                                                           

(
28

اٌّعٍح و (2120-0981ِكددجش جٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ جٌّظرٞ خلاي جٌفطرز )هٍٟ هرد جٌٛ٘حخ ٔؿحو  (
، ١ٌٛ٠ٛ 06اٌع١ٍّح ٌى١ٍح اٌذساساخ الالرصاد٠ح ٚاٌعٍَٛ اٌس١اس١ح تعاِعح الإسىٕذس٠ح، اٌّعٍذ اٌصآِ، اٌعذد

2123. 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 
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70. 

ٌٝ ٚؾٛد هلالزس ضىحِزً ِشزطرن ذز١ٓ ِطا١زرجش جٌّٕزٛلؼ فزٝ        ئ ضٛطٍص جٌدرجضس 

جلأؾً جٌـ٠ًٛو ٚمْ جٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ جٌّظرٞ ٠طأغر ئ٠ؿحذ١حً ذىً ِٓ: جٌّٕٛ 

لأؾٕرززٟ جٌّرحشززرو ٚجلاقط١حؿ١ززحش جٌد١ٌٚززسو ِٚوززدي جٌطؼززمُ   جلالطظززحدٞو ٚجلاضززطػّحر ج

و 2118جٌّكٍززٟو ٚجلأفطززحـ جٌطؿززحرٞو ٚجٌطا١ززرجش ج١ٌٙى١ٍززس ِّػٍززس فززٟ جلأزِززس جٌّح١ٌززس   

و فمد مضّٙص ٘رٖ جٌوٛجًِ فزٟ ز٠زحدز جٌوؿزس ذزح١ٌّسجْ جٌطؿزحرٞ. ذ١ّٕزح       2100ٚمقدجظ 

ٕرزٟ جٌفوزحي ِٚزح ٠محذٍزٗ     ٠طأغر هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ضٍر١حً ذحرضفحم ضزور جٌظزرف جلأؾ  

ِٓ جٔمفحع فٟ ل١ّس جٌوٍّس جٌٛؿ١ٕسو ِٚٓ غُ فحه١ٍس ض١حضس ضمف١غ جٌم١ّس جٌمحرؾ١زس  

ٌٍوٍّس جٌٛؿ١ٕس فٟ ضكطز١ٓ ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ ذّظزر هٍزٝ جٌّزدٜ جٌـ٠ٛزً. وّزح ٠ٛؾزد          

 .ضٛجفك ور١ر ذ١ٓ ٔطحتؽ جلأؾً جٌمظ١ر ِن ٔطحتؽ جلأؾً جٌـ٠ًٛ

 :(29)(2123اٌذساسح اٌصا١ٔح: عٍٟ، ٚعصاَ)

"ل١اااط ٚذؽ١ٍااً اٌعلالااح تاا١ٓ ععااض اٌّٛاصٔااح اٌعاِااح ٚععااض ا١ٌّااضاْ اٌرعاااسٞ فااٟ      

 ":VECM( تاسرخذاَ ّٔٛرض 2121-2115اٌعشاق ٌٍّذج )

٘ززدف جٌركززع ئٌززٟ ل١ززحش ٚضك١ٍززً جٌولالززس ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ٚهؿززس        

(و ٠ٕٚـٍك جٌركع 2121-.211ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ جٌورجق ذحهطّحد جٌر١حٔحش خلاي )

ِززٓ فرػزز١س ِفحد٘ززح مْ ٕ٘ززحن هلالززس ضززرر١ٗ ضززرذؾ ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ٚهؿززس 

ىٍس جهطّزحد ئ٠رجدجضزٗ جٌوحِزس    ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞو ق١زع ٠وزحٟٔ جلالطظزحد جٌورجلزٝ ِزٓ ِشز      

هٍٟ ضظد٠ر ضٍوس م١ٌٚسو  فحلالطظحد جٌورجلٟ ِزٓ جلالطظزحدجش مقحد٠زس جٌطظزد٠رو ٚمْ     

جٌـر١وززس جلاضززطٙلاو١س ٌمٔفززحق جٌكىززِٟٛ ِززن جٔمفززحع جٌّوززرٚع جٌّكٍززٟ ِززٓ جٌطززٍنو   

 ٠س٠د ِٓ قؿُ جلاضط١رجدو ِّح ٠ٛؾد هلالس ضرذؾ جٌّٛجزٔس جٌوحِس ِن ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ.

طززٍص جٌدرجضززس ئٌززٟ ٚؾززٛد هلالززس ضززرر١س ضززرذؾ ذزز١ٓ جٌّطا١ززرجش جٌّدرٚضززس    ٚضٛ

ٚجخززطلاي وززً ِززٓ ١٘ىززً جٌط١حضززس جٌّح١ٌززس ٌطززحٌف جلإٔفززحق جلاضززطٙلاوٟ ١٘ٚىززً ج١ٌّززسجْ   

جٌطؿحرٞ ٌٍطروس جٌطٍوٟ ٌٍظحدرجش ِمحذزً ضٕزٛم ؾحٔزد جلاضزط١رجدو ٚمٚطزص جٌدرجضزس       

 ضطػّحر٠س.ذؼرٚرز ضرش١د جلإٔفحق جٌكىِٟٛ ٚز٠حدز جٌطمظ١ظحش جلا

                                                           

(
29

ل١زحش ٚضك١ٍزً جٌولالزس ذز١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ فزٟ            "هٍٟ هحِرو هظحَ هرد جٌمؼزرو   (
، عاذد  20"، اٌّعٍح اٌعشال١اح ٌٍعٍاَٛ الالرصااد٠ح اٌسإح     VECM( ذحضطمدجَ ّٔٛلؼ 2121-.211جٌورجق ٌٍّدز )

 .2123، ٠ٕا٠ش 79



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 :(31)(2122اٌذساسح اٌصاٌصح: عاشٛس) 

 (":2122-0999"ِؽذداخ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )

٘دفص جٌدرجضس ئٌٝ ضكد٠د جٌوٛجًِ جٌّزإغرز هٍزٝ هؿزس جٌّٛجزٔزس فزٟ ِظزر خزلاي            

ٚذ١ززحْ مضززرحخ ٘ززرج جٌوؿززسو ٚلٌززه ذحضززطمدجَ ّٔززٛلؼ جٌطىحِززً     (2122-0999)جٌفطززرز 

ّٚٔٛلؼ ِطؿٗ ضظك١ف جٌمـأو ٚخٍظزص جٌدرجضزس ئٌزٝ ٚؾزٛد هؿزس ١٘ىٍزٟ       جٌّشطرنو 

دجتُ فٟ جٌّٛجزٔسو ٚضطودد مضرحذٗ ذ١ٓ خًٍ ١٘ىً جلالطظحد جٌىٍٟو ٚضرزحؿإ ِوزدي جٌّٕزٛ    

ٚهدَ جضطدجِطٗو ٚوزرٌه جٌود٠زد ِزٓ جٌظزدِحش جٌمحرؾ١زس ٚجٌدجخ١ٍزسو ٚوزرج جٌطٛضزن فزٟ          

ٙرش ضأغ١رجً ِو٠ٕٛح ٌىزً ِزٓ ضزور    جلإٔفحق جٌوحَو ٚػوف جٌّٕلِٛس جٌؼر٠ر١سو وّح مك

جٌظرفو ٚضور جٌفحتدزو ِٚودي جٌطؼمُو ٚجٌد٠ٓ جٌمحرؾٟ هٍٝ هؿس جٌّٛجزٔزسو ٚلزد   

مٚطص جٌدرجضس ذؼرٚرز جٌطٕط١ك جٌفوحي ذ١ٓ جٌط١حضس جٌّح١ٌس ٚجٌٕمد٠زسو ٚئهزحدز ١٘ىٍزس    

جش جٌّٛجزٔس جٌوحِس ذّح ٠ؼّٓ وفح ز جلإٔفحق ٚهدَ ٘در جٌّٛجردو ٚورٌه ضول١ُ جلإ٠رجد

ِٓ خلاي رفن وفح ز جٌّٕلِٛس جٌؼر٠ر١سو ٚضرٕزٟ ّٔزٛلؼ ض١ّٕزس ذزد٠ً لزحتُ هٍزٝ ضورثزس        

 جٌّٛجرد جٌّك١ٍس ذد٠لا هٓ جلالطرجع.

 :(30)(2122) اٌذساسح اٌشاتعح: خاٌذ

 ":(2121-0975دساسح ذؽ١ٍ١ٍح ٌٍؽاٌح اٌّصش٠ح ٌٍفرشج ) ""اٌععض اٌرٛأَ

٘ززدفص جٌدرجضززس ئٌززٟ ضك١ٍززً جٌولالززس جٌطرحد١ٌززس ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ٚهؿززس           

ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظرو ٌٍٛلٛف هٍٟ ِدٞ ضكمك كح٘رز جٌوؿس جٌطٛمَ فٟ ِظرو 

ٚلٌه ذحضطمدجَ جٌطىحًِ جٌّشطرنو ٚضٛطٍص جٌدرجضس ئٌزٟ ٚؾزٛد هلالزس ضزرر١س مقحد٠زس      

ٌزٟ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزسو ِّزح ٠وٕزٟ هزدَ        جلاضؿحٖ ِٓ جٌوؿزس فزٟ ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ ئ    

ضكمك كح٘رز جٌوؿس جٌطٛمَ فٟ ِظرو ٚمٚطص جٌدرجضزس ذؼزرٚرز ل١زحَ جٌدٌٚزس ذحضرزحم      

 ض١حضحش جلطظحد٠س ضمَٛ هٍٟ جلاضطػّحر فٟ جٌمـحهحش جلإٔطحؾ١س.

                                                           

(
61

ٌّعٍح اٌذ١ٌٚح ٌٍس١اساخ او "(2122-0999مقّد هحشٛرو ِكددجش هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس فٟ ِظر خلاي جٌفطرز ) (
 .2122، 02اٌعاِح فٟ ِصش، اٌّعٍذ اٌشاتع، اٌعذد

(
60

ِعٍح اٌششٚق (و 2121-.097درجضس ضك١ٍ١ٍس ٌٍكحٌس جٌّظر٠س ٌٍفطرز ) "خحٌد هرد جٌك١ّد قطح١ٔٓو جٌوؿس جٌطٛمَ (
 2122جذر٠ً ، 2، اٌعذد 23اٌع١ٍّح، اٌّعٍذ 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Saeed O. A. & Rana F (2021اٌذساسح اٌخاِسح: )
 (32): 

Determinants of Balance in Selected Emerging Countries” 

٘دفص جٌدرجضس ئٌٝ ذكزع ضزأغ١ر جٌوٛجِزً جٌطزٟ ضزإغر فزٟ جٌظزحدرجش ٚجٌزٛجردجشو         

ٚذحٌطزززحٌٟ رطززز١د ج١ٌّزززسجْ جٌطؿزززحرٞو ِػزززً: جلاضزززطػّحر جلأؾٕرزززٟ جٌّرحشزززرو ٚجٌّٕزززٛ        

جلالطظحدٞو ٚجلاضزطٙلان جٌّكٍزٟ جٌمزحصو ٚضزور جٌظزرف جٌكم١مزٟ جٌفوزحيو ٚهٛجتزد         

حد٠حش جٌٕحشثس ٟٚ٘: ئٔد١ٔٚط١حو ٚج٠رٌٕدجو ِٚح١ٌس٠حو جٌؼرجتدو فٟ ِؿّٛهس ِٓ جلالطظ

( .210-.099ٚجٌّىط١هو ٚجٌٕٙدو ٚذحوططحْو ِٓ خلاي ذ١حٔحش ض٠ٕٛس خلاي جٌفطزرز ) 

فززٟ وززً دٌٚززس هٍززٝ قززدز.    (OLS)  ذحضززطمدجَ مضززٍٛخ جلأكززدجر جٌّطوززدد ٚؿر٠مززس 

أغ١ر هٍزٝ  ٚضٛطٍص جٌدرجضس جٌٝ ٚؾٛد ضرح٠ٓ فٟ جضؿحٖ ٚم١ّ٘س ٘زرٖ جٌّطا١زرجش فزٟ جٌطز    

 ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ف١ّح ذ١ٓ ضٍه جٌدٚي.

 : (33)(2120) اٌذساسح اٌسادسح: فاسٚق

ذؽذ٠ااذ سااٍٛن اٌععااض اٌّااضدٚض فااٝ الأظااً اٌط٠ٛااً فااٝ ِصااش ِٚااذٜ ذؽمااك فشظاا١ح     

 (:2109-0995ّٔٛرض اٌرىافؤ اٌش٠ىاسدٜ ٚاٌرثاعذ اٌّضدٚض )

 ٝ جلاؾززً جٌـ٠ٛززً  ٘ززدف جٌركززع جٌززٝ ضكد٠ززد ضززٍٛن جٌوؿززس جٌّززسدٚؼ فززٝ ِظززر فزز

-.099ٚدرجضززس ِززدٜ ضكمززك فرػزز١س جٌطىززحفإ جٌر٠ىززحردٜ ٚجٌطرحهززد جٌّززسدٚؼ خززلاي )  

(و ذاضطمدجَ جٌطىحًِ جٌّشطرن ٌؿٛ٘حٔطْٛ ئهطّحدجً هٍزٝ ئخطرزحرٞ جلأغزر ٚجٌمز١ُ     2109

ج١ٌّّسز ٚئخطرحر ضرر١س ؾرجٔؿر ٚئخطرحر ِوحًِ ئرضرحؽ ذ١رضْٛ ٚئخطرحر ؾرر جٌٛقزدز  

ِٓ جٌّطا١رجش جٌكحوّسو ٚجٌطٝ ضّػً مُ٘ جٌّطا١زرجش جٌّزإغرز   ٚلد ضُ ئضطمدجَ ِؿّٛهس 

فززٟ جٌوؿززس جٌّززسدٚؼ ٚ٘ززٝ جلأفطززحـ جٌطؿززحرٜ ٚضززور جٌظززرف ٚضززور جٌفحتززدز ٚجٌّٕززٛ    

جلالطظحدٜو ٚضٛطٍص جٌدرجضس جٌٝ مْ ٕ٘زحن هلالزس ؿ٠ٍٛزس جلأؾزً ؿرد٠زس ذز١ٓ هؿزس        

ٌّطا١زرجش  جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜ فزٝ ِظزرو ٚهلالزس ؿ٠ٍٛزس جلأؾزً ذز١ٓ ج        
                                                           

(
32

) Saeed O. A. & Rana F., (2021), “Determinants of Balance in Selected Emerging 
Countries”, Palarch’s Journal of Archaeology of Egypt/Egyptology, Vol. 18, No. 

13, PP. 142-150, https://www.archives.palarch.nl/index. 

(
66

فٝ ِظر ِٚدٜ ضكمك فرػ١س ّٔٛلؼ جٌطىحفإ  فحرٚق فطكٟ جٌط١دو ضكد٠د ضٍٛن جٌوؿس جٌّسدٚؼ فٝ جلأؾً جٌـ٠ًٛ (
، ِعٍح و١ٍح اٌس١اسح ٚالالرصاد اٌعذد (و و١ٍس جٌطؿحرزو ؾحِوس ؿٕـح2109-.099جٌر٠ىحردٜ ٚجٌطرحهد جٌّسدٚؼ )

(00،)  ٛ١ٌٛ٠2120. 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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جٌكحوّس ٚجٌوؿس جٌّسدٚؼ فٝ ِظرو وّح ضٛطٍص جٌدرجضس جٌٝ رفغ فرػ١س جٌطىزحفإ  

جٌر٠ىزحردٜ ٚجٌطززٝ ضشزز١ر جٌززٝ هززدَ ٚؾززٛد هلالزس ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس ٚهؿززس ج١ٌّززسجْ   

جٌطؿحرٜ ٚرفغ فرػ١س جٌطرحهد جٌّسدٚؼ ٚجٌطٝ ضش١ر جٌزٝ ٚؾزٛد هلالزس هىطز١س ذز١ٓ      

 ٟ ِظر.هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ ف

ٚضٛطٍص جٌدرجضس م٠ؼح ِٓ خلاي ئخطرحر ضرر١س ؾرجٔؿزر جٌزٝ مْ هؿزس ج١ٌّزسجْ     

جٌطؿحرٜ ٘ٛ جٌرٜ ٠طرد هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس فٝ ِظر ٚ٘رٖ جٌٕط١ؿس هىص ضٛلوزحش  

فٍّززٕؽ ٚجٌّٕززٛلؼ جٌى١ٕززسٜ ٚجٌطززٝ ضشزز١ر جٌززٝ مْ هؿززس جٌّٛجزٔززس ٘ززٛ    –ّٔززٛلؼ ِحٔززدي 

٘رٖ جٌدرجضس فٝ مْ ٕ٘زحن هلالزس ؿرد٠زس    جٌّطرد ٌوؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ ٚضطفك ِوُٙ 

ئضزطمدجَ   ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ وّزح ضطفزك ِوٙزُ م٠ؼزح فزٝ قحٌزس      

ِوحًِ ئرضرحؽ ذ١رضْٛ ٚضك١ًٍ جلأكدجر جٌّطوددو ق١ع ضٛؾد هلالزس ؿرد٠زس ل٠ٛزس فزٝ     

 جلاضؿح١٘ٓ ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ فٝ ِظر خلاي فطرز جٌدرجضس.

 :(34)(2120) اٌذساسح اٌساتعح: إ٠ّاْ

-0971ذؽ١ٍااً اٌعلالااح ت١ااـٓ ععااض اٌّٛاصٔااح اٌعاِااح ٚاٌؽساااب اٌعاااسٞ فااٟ ِصااش"    

2107:" 

ضوحٔززـٟ ِظززـر ِززـٓ هؿززـس ١٘ىٍززـٟ فززـٟ جٌّٛجزٔززـس جٌوحِززـس ِفززـحدٖ هززـدَ وفح٠ززـس        

ئ٠ـرجدجضٙح جٌوحِـس ٌطاـ١ـس ٔفمحضٙـح جٌوحِـسو ٚفـٟ جٌٛلص لجضـٗ ٠شـٙد جلالطظـحد جٌٛؿٕزـٟ  

هؿــسج ِــردج فـٟ جٌكطـحخ جٌؿـحرٞ ١ٌّـسجْ جٌّدفٛهـحشو ِٚـٓ ٕ٘ـح ضرـرز ئشـىح١ٌس 

لـس جٌطرحد١ٌـس ذ١ـٓ هؿـس جٌّٛجزٔـس جٌوحِـس ٚجٌكطزـحخ جٌؿزـحرٞ   جٌركـع فـٟ ضك١ٍـً جٌولا

فززـٟ ِظززـرو ٚضّػٍززـص جٌّٕٙؿ١ززـس جٌّطروززـس فززـٟ جٌدرجضززـس فززـٟ ِٕٙؿ١طززـٟ جلاضززـطٕرحؽ         

ٚجلاضـطمرج و ٚضُ ضظ١ّزـُ ّٔزـٛلؼ ل١حضزـٟ ٌزم ؾحذزـس هٍزـٝ جٌططزـحؤلاش جٌطزـٟ ٠زـرضىس          

رت١طزـسو ٠طوزرع مٌٚٙزح ئٌزٝ جلإؿزحر      ه١ٍٙـح جٌركـعو ٠ٚطٕـحٚي جٌركزـع مرذوزـس ِكزحٚر    

جٌٕلرٞ ٚجٌدرجضـحش جٌطـر١م١س ٌٍوؿس جٌّسدٚؼو ٚغح١ٔٙح ئٌٝ ضك١ًٍ جٌولالحش ذ١ـٓ هؿس 

جٌّٛجزٔـس جٌوحِـس ٚهؿـس جٌكطزـحخ جٌؿزـحرٞ ٚضزـور جٌفحتزـدز هٍزـٝ جلإلزـرجع ٚضزـور        

                                                           

(
66

و 2108-0981ضك١ًٍ جٌولالس ذ١ـٓ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚجٌكطحخ جٌؿحرٞ فٟ ِظر"ئ٠ّحْ ِكّد هرد جٌٍـ١فو  (
 .2120، د٠سّثـش 4، عذد40ٌّعٍح اٌعشت١ح ٌلإداسج، ِعٍذ ا



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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رع جٌظززـرف جٌكم١مززـٟ خززـلاي جٌفطززـرز ِكززـً جٌدرجضززـسو مِززـح جٌّكززـٛر جٌػحٌززـعو ف١وزز ـ  

جٌّٕززـٛلؼ جٌم١حضززـٟ جٌّطززـطمدَ فززـٟ ضك١ٍززـً كح٘ززـرز جٌوؿززـس جٌّززـسدٚؼ فززـٟ ِظززـرو        

ٚضوـرع جٌدرجضـس فـٟ جٌّكــٛر جلأخ١ـــر لأ٘ــُ جضــطملاطحش ٚضٛط١ــحش جٌركــعو 

ٚضٛطٍـززـص جٌدرجضـززـس ئٌـززـٝ هـززـدد ِـززـٓ جٌٕطحتـززـؽ ِـززـٓ ذ١ٕٙـززـح مٔـززـٗ ٌـززـُ ٠طـززـُ ئغرـززـحش   

 Twinـسدٚؼ فـزززـٟ ِظـزززـرو ٌٚىـزززـٓ ٠ٛؾـزززـد كح٘ـزززـرز     كح٘ـزززـرز جٌوؿـزززـس جٌّـززز  

Divergence       و وّـزـح ضـزـُ رفـزـغ ٔلر٠ـززـس جٌطىحفـزـإ جٌر٠ـزـىحردٞو جٌطـزـٟ ضفطززـرع

 هدَ ٚؾٛد هلالس ذ١ـٓ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس جٌكطـحخ جٌؿحرٞ.

ٚخٍظص جٌدرجضـس ئٌٝ هدد ِٓ جٌطٛط١حش ِزٓ مّ٘ٙزـح: ػزـرٚرز ض٠ّٛزـً هؿزـس      

ٌوحِززـس هززـٓ ؿر٠ززـك جلالطززـرجع جٌدجخٍززـٟ مٚ جٌمحرؾززـٟو ٚم٠ؼززـح ضكد٠ززـد     جٌّٛجزٔززـس ج

جٌٕمـززـس جٌطززـٟ ضطٛلززـف ف١ٙززـح جٌدٌٚززـس هززـٓ جلالطززـرجع جٌّكٍززـٟ قطززـٝ لا ٠طفحلززـُ جٌد٠ززـٓ  

 جٌوـحَو ٚلا ضـرضفن مضـوحر جٌفحتـدز.

 :(35)(2121اٌذساسح اٌصإِح: خاٌذ)

١ِااضاْ اٌؽساااب اٌعاااسٞ فااٟ   اٌعلالااح تاا١ٓ ععااض اٌّٛاصٔااح اٌعاِااح ٌٍذٌٚااح ٚععااض      "

 ِصش":

٘ززدفص جٌدرجضززس ئٌززٟ ئخطرززحر طززكس فرػزز١س جٌوؿززس جٌّززسدٚؼ ذحٌٕطززرس ٌلالطظززحد     

جٌّظرٞ ذحضطمدجَ مضٍٛخ جلإٔكدجر جٌرجضٟ ٌمذـح  جٌس١ِٕس جٌّٛزهسو ٚجخطرحر جٌطىحًِ 

(و ٌٍوؿززس٠ٓ ِززن ئػززحفس ضززور  2107-0977جٌّشززطرنو ٚضززُ جضززطمدجَ ذ١حٔززحش خززلاي)  

ضور جٌظرف جٌكم١مٟ ٌٚٛغحر٠طُ جٌٕزحضؽ جٌّكٍزٟ جٌكم١مزٟ وّطا١زرجش     جٌفحتدز جٌكم١مٟ ٚ

قحوّسو ٚمشحرش جٌٕطحتؽ جٌو١ٍّس جٌٝ طكس فرػ١س جضطٙدجف جٌكطحخ جٌؿحرٞ ذحٌٕطزرس  

ٌلالطظحد جٌّظرٞو ٚ٘ٛ ِح ٠وٕٟ مْ جٌوؿس فٟ ١ِسجْ جٌكطحخ جٌؿحرٞو لد ٠ىْٛ ٘ٛ 

  ٚ طززٟ جٌركززع ذؼززرٚرز جٌّطززثٛي هززٓ ز٠ززحدز جٌوؿززس فززٟ جٌّٛجزٔززس ٌٚزز١ص جٌوىززصو ٚم

جضطمدجَ جٌط١حضحش جلالطظحد٠س جٌّٛؾٙس ٌولاؼ جٌوؿسو ذزدلًا ِزٓ جلإضؿزحٖ ٌٍطرو١زس هٍزٟ      

                                                           

(
6.

-و و١ٍس جٌطؿحرزاٌعلالح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٌٍذٌٚح ٚععض ١ِضاْ اٌؽساب اٌعاسٞ فٟ ِصشخحٌد ئذرج١ُ٘ ض١دو  (
 .2121ؾحِوس ؿٕـحو 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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جضرززحم ض١حضززحش جٔىّحشزز١س ٌطمفزز١غ جٌوؿززسو ٚمٚطززٟ جٌركززع ذؼززرٚرز درجضززس جٌم١ّززس   

 جٌكم١م١س ٌطور جٌظرف ٚجضطمدجِٙح وأدجز ٌٍطٛؾ١ٗ.

 :(36)(2121اٌذساسح اٌراسعح: سشا، ٚش١ّاء)

ل١اااط اٌعلالااح تاا١ٓ ععااض اٌّٛاصٔااح اٌعاِااح ٚا١ٌّااضاْ اٌرعاااسٞ )اٌععااض اٌرااٛأَ( فااٟ      

 ( تاسرخذاَ سثث١ح ظشأعش:2107-0971اٌعشاق ٌٍّذج )

٘دفص جٌدرجضس جٌٝ ضط١ٍؾ جٌؼٛ  هٍٝ كح٘رز جٌوؿس جٌطٛمَ ذظزٛرز هحِزس ٚم٘زُ    

ورجلززٟ هززٓ ضك١ٍزً ٘ززرٖ جٌلززح٘رز فززٟ جلالطظززحد جٌ  جلأضزرحخ جٌّإد٠ززس ٌٙززرج جٌوؿززس فؼززلاً 

ٚل١ززحش مغر٘ززح ذحلاهطّززحد هٍززٝ جٌّززٕٙؽ جٌىّززٟ ِززٓ خززلاي جٌؿحٔززد جٌطـر١مززٟ ذحضززطمدجَ     

 (.2018-0981ضرر١س ؾرجٔؿرو ٚجِطدش قدٚد جٌركع جٌس١ِٕس ِح ذ١ٓ ) ِٕٙؿ١س

ق١ع ضٕحٌٚص جٌدرجضس ِطأٌس ضسجِٓ جٌوؿزس فزٟ وزً ِزٓ جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚج١ٌّزسجْ            

 ِٕر جٌػّح١ٕٔحش ِٓ جٌمرْ جٌّحػٟ.جٌطؿحرٞ جٌورجلٟ ئل كٙرش ٘رٖ جٌّشىٍس 

ٚضٛطٍص جٌدرجضس جٌٝ مْ ٕ٘حن جٌود٠د ِٓ جلأضرحخ جٌطٟ مدش جٌزٝ كٙزٛر جٌوؿزس    

جٌطززٛمَ فززٟ جٌوززرجق ضززأضٟ فززٟ ِمززدِطٙح جٌكززرٚخ جٌطززٟ خحػززٙح جٌوززرجق ٚجٌطززٟ جٔٙىززص       

جٌّفحطززً جٌر٠ثطزز١س ٌلالطظززحد جٌورجلززٟو وّززح ضٛطززٍص جٌدرجضززس م٠ؼززحً جٌززٝ هززدَ ٚؾززٛد  

 . ١ٓ جٌوؿس فٟ جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚجٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞهلالس ضرر١س ذ

 :(37)(2109) اٌذساسح اٌعاششج: شش٠ٓ

 (":2105-0977"ِذٞ ذؽمك اٌععض اٌرٛأَ فٟ ِصش خلاي اٌفرشج )

فرػ١س جٌوؿس جٌّسدٚؼ هٍٝ قحٌس ِظر  ٘دفص جٌدرجضس ئٌٝ جخطرحر ِدٜ ئٔـرحق

( .210-0977ٚضكد٠د ؿر١وس جٌولالزس ذز١ٓ جٌوؿزس٠ٓ ذحضزطمدجَ ذ١حٔزحش خزلاي جٌفطزرز )       

ِززٓ مؾززً جٌٛطززٛي ئٌززٝ ٘ززدف جٌركززعو ضززُ جضززطمدجَ ِززٕٙؽ جٌطىحِززً جٌّشززطرن ّٚٔززٛلؼ  

ضظزززك١ف جٌمـزززأ فزززٟ ئؿزززحر ّٔزززٛلؼ جلأكزززدجر جٌزززرجضٟ ٚجٌفؿزززٛجش جٌس١ِٕزززس جٌّٛزهزززس     

                                                           

(
69

ل١اااط اٌعلالااح تاا١ٓ ععااض اٌّٛاصٔااح اٌعاِااح ٚا١ٌّااضاْ اٌرعاااسٞ )اٌععااض    رشززح خحٌززد شزز١ٙدو ٚشزز١ّح  فحػززً ِكّززدو    (
 و ؾحِوس ٚجضؾو و١ٍس جلإدجرز ٚجلالطظحد.( تاسرخذاَ سثث١ح ظشأعش2107-0971اٌرٛأَ( فٟ اٌعشاق ٌٍّذج )

(
67

و ؾحِوزس جلإضزىٕدر٠سو و١ٍزس    (.210-0977شر٠ٓ هحدي ٔظ١رو ِدٞ ضكمزك جٌوؿزس جٌطزٛمَ فزٟ ِظزر خزلاي جٌفطزرز )        (
 .١ٔٛ٠2109ٛ ، 71، اٌعذد25ِعٍح تؽٛز الرصاد٠ح عشت١ح، اٌسٕح رجضحش جلالطظحد٠س ٚجٌوٍَٛ جٌط١حض١سو جٌد



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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(ARDL ٌطمد٠ر )     جٌولالحش جٌى١ّس ٚجٌطرر١س ؿ٠ٍٛس جلأؾً ٚلظز١رز جلأؾزً ذز١ٓ جٌوؿزس

 .جٌدجخٍٟ ٚجٌوؿس جٌمحرؾٟ

ٚمٚػكص جٌٕطحتؽ ٚؾٛد هلالس ضىحًِ ِشطرن ذز١ٓ جٌوؿزس٠ٓو ِزن ضزرهس ضوزد٠ً      

جلأؾززً جٌمظزز١ر ئٌززٝ ٚػززن جٌطززٛجزْ ؿ٠ٛززً جلأؾززًو ضطززرجٚـ فززٟ    ِرضفوززس ِززٓ جخززطلاي

ٌمحرؾٟ ٘زٛ جٌّطا١زر جٌطزحذن( ٚضزٕس ضمر٠رزحً      جٌّطٛضؾ ِح ذ١ٓ ضٕس ٚغلاغس مشٙر )جٌوؿس ج

)جٌوؿس جٌدجخٍٟ ٘ٛ جٌّطا١ر جٌطحذن(و ٚضر١ٓ فٟ جلأؾً جٌـ٠ًٛ مْ ز٠حدز جٌوؿس جٌزدجخٍٟ  

ضإغر ئ٠ؿحذ١حً هٍٝ جٌوؿس جٌمزحرؾٟو ٚضطّػزً م٘زُ لٕزٛجش ئٔطمزحي ٘زرٖ جٌولالزس فزٟ ضزور          

ٌوؿزس جٌزدجخٍٟو   جٌفحتدز ٚضور جٌظرفو وّح ضإدٞ ز٠حدز جٌوؿس جٌمحرؾٟ ئٌٝ جرضفزحم ج 

ٚمْ مُ٘ لٕٛجش ئٔطمحي جٌولالس ِٓ هؿزس جٌكطزحخ جٌؿزحرٞ ئٌزٝ هؿزس ج١ٌّسج١ٔزس جٌوحِزس        

 .ٟ٘ جٌدخً جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ٚجٌّورٚع جٌٕمدٞ

وّح ذ١ٕص ِو٠ٕٛس جٌولالس ذ١ٓ جٌوؿس٠ٓ فٟ جلأؾً جٌمظ١رو ق١ع ضزٛؤدٞ ز٠زحدز     

ٔفطٗ ٠طكمزك فزٟ جلاضؿزحٖ    جٌوؿس جٌّحٌٟ ئٌٝ جٌطمف١ف ِٓ قدز جٌوؿس جٌمحرؾٟو ٚجلأِر 

جٌوىطٟو ذّوٕٝ مْ جٌوؿس٠ٓ ٠إغرجْ هٍٝ ذوؼّٙح ضٍر١حًو جلأِر جٌرٞ ٠إود هٍٝ ضكمك 

فرػ١س جٌطٕحفر جٌػٕحتٟ ذ١ٓ جٌوؿس٠ٓ فٟ جلأؾً جٌمظ١رو ٚمخ١رجً ضٛطزٍص ٔطزحتؽ ضك١ٍزً    

جٌطرر١س ئٌٝ رفغ كح٘رز جٌوؿس جٌطٛمَ ٚجٔـرحق فرػ١س جٌطرر١س جٌّوىٛضزس فزٟ ِظزر    

ز جٌدرجضزسو ِّزح ٠وٕزٟ مْ جٌوؿزس جٌمزحرؾٟ ٘زٛ جٌّطزرد ٌٍوؿزس جٌزدجخٍٟ فزٟ           خلاي فطر

 جلأؾً جٌـ٠ًٛ ١ٌٚص جٌوىص.

 اٌذساساخ اٌساتمح )اٌفعٛج اٌثؽص١ح(: ٝذعم١ة عٍ

ضشزحذٗ جٌركزع جٌكزحٌٟ ِزن ِولزُ جٌدرجضزحش        أٚظٗ اٌرشااتٗ ِاع اٌذساسااخ اٌسااتمح:     -أ

 جٌطحذمس فٟ مٔٗ ضٕحٚي هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ.

لا ٠ٛؾززد ئضفززحق ذزز١ٓ   أٚظااٗ الإخاارلاف ِااع اٌذساساااخ اٌساااتمح )اٌفعااٛج اٌثؽص١ااح(:   -ب

جٌدرجضحش جٌطحذمس فٟ ضأغ١ر جٌّكددجش جٌّزإغرز هٍزٝ هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ مٚ هؿزس       

جٌوحِسو ٚذطرد كرٚف وً دٌٚس قطٝ ٌٕفص جٌدٌٚس ِٓ فطرز ز١ِٕزس لأخزرٜو   جٌّٛجزٔس 

 :ٚأّ٘ٙاٌٚرٌه فاْ جٌركع جٌكحٌٟ ٠مطٍف هٓ جٌدرجضحش جٌطحذمس فٟ هدز ؾٛجٔدو 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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    جٌولالزس جٌطرحد١ٌزس ذز١ٓ هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٞ       ل١زحش  ٌُ ضطٕحٚي جٌدرجضزحش جٌطزحذمس

 .ٚهؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس

  ٞٚهؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٠طٕحٚي ٘رج جٌركع ضـٛر هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ جٌّظر

فزٟ كززً ِؿّٛهزس ور١ززرز ِززٓ جٌطا١زرجش جٌدجخ١ٍززس ٚجٌمحرؾ١ززس جٌطزٟ مغززرش ه١ٍّٙززحو     

  .ضٛج  ذظٛرز ِرحشرز مٚ غ١ر ِرحشرز

    ٞٚهؿززس لظززٛر جٌدرجضززحش جٌطززٟ ضطوٍززك ذطك١ٍززً ِكززددجش هؿززس ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحر

  ظر.فٟ ِجٌّٛجزٔس جٌوحِس 

 

ض١طُ ل١حش جٌولالس  ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿزحرٞ فزٟ ِظزرو     ٕ٘ح

-0991ٚ ضُ جلاهطّحد فٟ ل١حش ضٍه جٌولالس هٍٝ ذ١حٔحش ضلاضً ز١ِٕس ض٠ٕٛس ٌٍفطرز )

 ِشح٘دز.  66( ذاؾّحٌٟ 2122

 أٚلًا : ذٛص١ف إٌّٛرض:

ذز١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس ٚهؿزس     ذٕح  هٍٝ جٌدرجضحش جٌطحذمس جٌمحطزس ذم١زحش جٌولالزس    

 :إٌّٛرض اٌراٌٝفط١طُ جلاهطّحد هٍٝ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞو 

TD = α0 +α1BD +α2ER +α3Inf +α4EO +α5Lir 
 ؼ١س أْ : 

 اٌّر ١ش اٌراتع :
TD  : ْجٌطؿحرٜ.هؿس ج١ٌّسج 

 اٌّر ١شاخ اٌّسرمٍح :
BD  :.هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس 
ER  :.ضور جٌظرف 
Inf  :.ُِودي جٌطؼم 
EO  :.ٜدرؾس جلأفطحـ جلالطظحد 
Lir  :.ضور جٌفحتدز هٍٝ جٌمرٚع 

  



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ( ت١أاخ إٌّٛرض اٌف١اس6ٝظذٚي)

 TD اٌسٕٛاخ

ععض ا١ٌّضاْ 

 اٌرعاسٜ

BD 

ععض اٌّٛاصٔح 

 اٌعاِح

ER 

سعش 

 اٌصشف

Inf 

ِعذي 

 اٌرعخُ

EO 

دسظح الأفراغ 

 الالرصادٜ

Lir 

سعش اٌفائذج 

 عٍٝ اٌمشٚض

1990 5.30 4 1.55 16.8 52.8 19 
1991 2.9 3.9 3.14 19.7 62.8 19.8 
1992 1 2.3 3.32 13.6 59.2 20.3 
1993 2 0.9 3.35 12.1 55.8 18.3 
1994 2.9 1.6 3.39 8.2 50.7 16.5 
1995 3.1 2.3 3.39 15.7 50.3 16.5 
1996 3.7 2.5 3.39 7.2 46.9 15.6 
1997 4.7 3.1 3.39 4.6 43.8 13.8 
1998 8 4 3.39 3.9 42 13 
1999 7.4 6.5 3.4 3.1 38.4 13 
2000 6.6 9.2 3.47 2.7 39.1 13.2 
2001 4.7 10.5 3.97 2.3 39.8 13.3 
2002 3.7 10 4.5 2.7 41 13.8 
2003 2.1 4.8 5.85 4.5 46.2 13.5 
2004 1.1 7.1 6.2 11.3 57.7 13.4 
2005 2 8.9 5.78 4.9 62.9 13.1 
2006 1.7 9.9 5.73 7.6 61.5 12.6 
2007 5.9 7.5 5.64 9.3 65.1 12.5 
2008 9.1 11.2 5.43 18.3 71.7 12.3 
2009 12.6 12.5 5.54 11.8 56.6 12 
2010 11.4 17.4 5.62 11.3 47.9 11 
2011 9.8 23 5.93 10.1 45.3 11 
2012 22.1 27.6 6.06 7.1 40.7 12 
2013 18.3 34.6 6.87 9.5 40.4 12.3 
2014 25.8 34.6 7.08 10.1 36.9 11.7 
2015 27.9 34.9 7.69 10.4 34.8 11.6 
2016 31.8 32.5 10.03 13.8 30.3 13.6 
2017 31.8 21 17.78 29.5 42.8 18.2 
2018 26.1 23.8 17.77 14.4 45.9 18.3 
2019 25 25.5 16.77 9.2 41.1 16.1 
2020 27.5 29.1 15.76 5 32.1 11.4 
2021 37 30.1 15.64 5.2 29.9 9.4 
2022 32.5 25.4 19.16 13.9 37 10.6 

 ئقظح جش جٌرٕه جٌدٌٟٚو ضٕٛجش ِمطٍفس.اٌّصذس:                

 (:Unit Root Test) اٌٛؼذجاخرثاس سىْٛ اٌسٍسٍح اٌض١ِٕح )اخرثاس ظزس -شا١ٔاً

ٚضززُ ِززٓ خززلاي جخطرززحر ؾززرر جٌٛقززدز ٠ّىززٓ جٌطوززرف هٍززٝ ِززدٜ ضززىْٛ جٌطلاضززً جٌس١ِٕززسو     

(  مْ وزً  7(و ٠ٚطؼزف ِزٓ جٌطك١ٍزً وّزح ذؿزدٚي )     E-Viewsئؾرج  ٘رج جلاخطرحر ذحضزطمدجَ ) 

و ER و ٚضزور جٌظزرف   BD و ٚهؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس    TDِزٓ هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜ     



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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و ؾح ش ؾ١ّوٙح ِطىحٍِس هٕد جٌدرؾس جلأٌٚٝ )جٌفزرق جلأٚي(  EOفطحـ جلالطظحدٜ ٚدرؾس جلأ

I(1) ُو ذ١ّٕح ِودي جٌطؼمInf و ٚضور جٌفحتدز هٍٝ جٌمرٚعLir  و وحٔح ِطىح١ٍِٓ هٕد جٌدرؾزس

ٌٍطىحِززً جٌّشززطرن ٘ززٛ مٔطززد مضززٍٛخ ٠ّىززٓ    ARDLو ِٚززٓ غززُ فززاْ جخطرززحر  I(0)جٌظززفر٠س 

 جضرحهٗ فٝ ِػً ٘رٖ جٌكحٌس .

 ( ٔرائط اخرثاس ظزس اٌٛؼذج7ي )ظذٚ

(Augmented Dickey-Fuller Test) 

 ( ٌٍرىاًِ اٌّشرشن:  Bounds Testشاٌصاً: ٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد )

جٌّكطٛذس ؾح ش مورر ِٓ ل١ّس جٌكد جلألظٝ هٕزد   F( مْ ل١ّس ٠8طر١ٓ ِٓ ؾدٚي )   

%و ِّززح ٠وٕززٝ رفززغ فززرع جٌوززدَ ٚلرززٛي جٌفززرع جٌرززد٠ً ذززأْ ِطا١ززرجش    .ِطززطٜٛ 

 %.جٌدرجضس ِطىحٍِس ِٓ ٠ٚطكمك ذ١ُٕٙ هلالس ضٛجزْ فٝ جلاؾً جٌـ٠ًٛ هٕد ِططٜٛ 

 ( Bounds Test( ٔرائط اخرثاس اٌؽذٚد ٌٍرىاًِ اٌّشرشن )7ظذٚي )

 ل١ّح
F اٌّؽسٛتح 

 ِسرٜٛ اٌّع٠ٕٛح اٌم١ُ اٌؽشظح
5% 

 2.69 جٌكد جلأدٔٝ .6.782907

 6.68 جٌكد جلألظٝ 

  R2( جٌٕطحتؽ جٌمحطس ذطمد٠ر جٌّٕٛلؼو ف١لاقق جرضفزحم ل١ّزس   ٠ٚ9ورع ؾدٚي )      

%و ِّح ٠وٕٝ مْ جٌّطا١رجش جٌّططمٍس ٌٍّٕزٛلؼ ضفطزر   99.6)ِوحًِ جٌطكد٠د( ق١ع ذٍ  

دسظح 

 اٌرىاًِ

 I(0)عٕذ اٌّسرٜٛ  I(1)اٌفشق الأٚي 

 اٌّر ١شاخ
 تذْٚ

شاتد ٚاذعاٖ 

 صِٕٟ
 تذْٚ شاتد فمػ

شاتد ٚاذعاٖ 

 صِٕٟ
 شاتد فمػ

I(1) 
-6.076586 -6.565342 -6.455170  0.784352 -2.261439 -0.199529 t -statistics  

TD  
 0.0000  0.0000 0.0000  0.8776 0.4417  0.9287 p-value 

I(1) 
-4.006681 -3.940012 -4.043118 0.326287  -1.865108  -0.824575 t -statistics  

BD  
 0.0002  0.0221  0.0039  0.7737 0.6489 0.7984 p-value 

I(1) 
-3.746843 -4.284218 -4.050136 1.898911 -1.087786  0.476780 t -statistics 

ER 
 0.0005  0.0100  0.0038 0.9841 0.9156 0.9832 p-value 

I(0) 
-6.580838 -6.474715 -6.470552 -1.476463 -3.238998 -3.192978 t -statistics  

Inf 
 0.0000 0.0000  0.0000 0.1284 0.0950  0.0297 p-value 

I(1) 
-4.408084 -4.265600 -4.410818 -0.777960 -2.487345 -2.494525 t -statistics  

EO 
0.0001  0.0105  0.0015 0.3712  0.3316 0.1264 p-value 

I(0) 
-4.159215 -4.332854 -4.208157 -1.112827 -3.923624 -3.707319 t -statistics  

Lir 
0.0002 0.0095 0.0027 0.2350 0.0229  0.0089 p-value 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٝ  99.6ٔكٛ  % ضرؾزن  6.9(و ٚذزحلٝ جٌٕطزرس   TDجٌّطا١زر جٌطزحذن )   % ِٓ جٌطا١زرجش فز

 ٌّطا١رجش مخرٜ ٌُ ضإخر فٝ جلاهطرحر.    

ؾزح ش    Prob (F-statistic)وّزح ؾزح ش جٌولالزس جٌمـ١زس ِو٠ٕٛزسو ق١زع مْ             

%و وّزح ؾزح ش ِوزحِلاش جلأكزدجر ِو٠ٕٛزس م٠ؼزح       .ٚ٘ٝ ملً ِٓ  1.111ِطح٠ٚس ٌـ 

( ؾززح  غ١ززر  Lirجٌفحتززدز هٍززٝ جٌمززرٚع )  %و ذحضززطػٕح  ضززور .هٕززد ِطززطٜٛ ِو٠ٕٛززس  

   ٝ و (68)ِوٕٜٛو ٚلج جلاضطحق فٝ جٌٕطحتؽ ٠إود خٍٛ جٌّٕٛلؼ ِزٓ ِشزىٍس جلازدٚجؼ جٌمـز

 ٝ و ق١زع مْ  (69)وّح ؾح  جخطرحر درذٓ ٚجضطْٛ ١ٌإود هدَ ٚؾٛد ِشىٍس جلارضرحؽ جٌزرجض

ٝ     2ضمر٠رح ٚ٘ٝ مورر ِٓ  2.112ذٍاص  D.Wل١ّس   ٌطش١ر جٌزٝ ٚؾزٛد جرضرزحؽ ضطٍطزٍ

ٚ٘ٝ مورر ِٓ جٌكد   0.998فحٔٙح ضطحٜٚ  (DW-4)وّح م ٔٗ ذكطحخ جٌم١ّس   وضحٌد

-kو  n=33%و .ِطزطٜٛ ِو٠ٕٛزس    {ٌٍم١ّس جٌؿد١ٌٚس ٌدرذٓ ٚجضطْٛ هٕد duجلأهٍٝ 

 . dl= 1.193و du = 1.730ق١ع  } 4=(1

 ٚذٙرج ٠ىْٛ جٌّٕٛلؼ طحٌف ٌٍمدرز جٌطٕرإ٠س . 

( ٠ّىٓ ٚػوٙح فٝ جٌظٛرز جٌمـ١س 8ح ذحٌؿٛي )ِٚٓ خلاي ٔطحتؽ ضمد٠ر جٌولالس وّ    

  اٌرا١ٌح :

TD =  19.22   + 0.5 BD + 0.62  ER + 0.8 INF - 0.34 EO -  0.65 LIR 

ؾزح ش ِٛؾرزس    ٠ٚBDلاقق ِٓ جٌولالس مْ جشحرز ِوحًِ هؿس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس   

     ٜ و ٌطدًٌ هٍٝ ٚؾٛد هلالس ؿرد٠س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحر

٘زٝ ضزّس غحٌرزس ٌمٔفزحق جٌكىزِٟٛ  فزٝ        جلاضزطٙلاو١س ٠ّٚىٓ ضفطز١ر لٌزه ذزأْ جٌـر١وزس     

ِظززر ِززن جٔمفززحع جٌّوزززرٚع جٌّكٍززٟ ِززٓ جٌطززٍنو جلاِزززر جٌززرٜ ٠س٠ززد ِززٓ قؿزززُ          

 جلاضط١رجدو ِّح تإدٜ جٌٝ ز٠حدز هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ.

                                                           

(
68
ٝ     ِكّد هرد جٌطز١ّن هٕزحٔٝ و   (   ( و 0996و )جٌسلزحز٠ك: ِىطرزس جٌّد٠ٕزس و    ِثااد  الالرصااد اٌم١اساٝ إٌظاشٜ ٚاٌرطث١ما

 .689-688ص ص 

(
69
ٝ (  هرزززد جٌمزززحدر ِكّزززد هرزززد جٌمزززحدرو     و )جٌزززدجر جٌؿحِو١زززس:  الالرصااااد اٌم١اساااٝ تااا١ٓ إٌظش٠اااح ٚاٌرطث١اااك   اٌؽاااذ٠س فااا

  . 668(و ص .211جلاضىٕدر٠سو



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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و ؾح ش جلاشزحرز ِٛؾرزس   Infو ِٚودي جٌطؼمُ ERورٌه ذحٌٕطرس ٌطور جٌظرف 

 ٌطدًٌ م٠ؼحً هٍٝ ٚؾٛد هلالس ؿرد٠س ِن هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ . 

فززٝ قزز١ٓ ؾززح ش جلاشززحرز ضززحٌرس ذحٌٕطززرس ٌززـ ِوحِززً درؾززس جلأفطززحـ جلالطظززحدٜ      

ِٚوحِززً ضززور جٌفحتززدز هٍززٝ جٌمززرٚع ١ٌززدًٌ لٌززه هٍززٝ ٚؾززٛد هلالززس هىطزز١س ذززٓ وززلا   

و ٚ٘ٛ ِح ٠طفك ِف جفطرجػزحش  TDؿحرٜ جٌّطا١ر٠ٓ ٚجٌّطا١ر جٌطحذن هؿس ج١ٌّسجْ جٌط

 جٌٕلر٠س جلالطظحد٠س. 

 ( ٔرائط ذمذ٠ش اٌعلالح فٝ الاظً اٌط9ً٠ٛظذٚي )

 

 

    
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     BD 0.503703 0.174526 2.886111 0.0095 

ER 0.618688 0.271958 2.274940 0.0347 

INF 0.814771 0.294633 2.765372 0.0123 

EO -0.338831 0.135451 -2.501501 0.0217 

LIR -0.648032 0.545678 -1.187572 0.2496 

C 19.22130 12.14661 1.582441 0.1301 

     
          

     R-squared 0.964185     Mean dependent var 13.20323 

Adjusted R-squared 0.943449     S.D. dependent var 11.75479 

S.E. of regression 2.795331     Akaike info criterion 5.178423 

Sum squared resid 148.4636     Schwarz criterion 5.733515 

Log likelihood -68.26556     Hannan-Quinn criter. 5.359369 

F-statistic 46.49989     Durbin-Watson stat 2.001823 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model selection.  

 (:ECMساتعاً : ّٔٛرض ذصؽ١ػ اٌخطأ ٌٍّر ١شاخ ِؽً اٌذساسح )

ذود مْ ضُ ضمد٠ر ِوحدٌس جٌطىحًِ جٌّشطرن ٚجٌكظزٛي هٍزٝ ِوٍّزحش جٌّٕزٛلؼو ضزُ      

ضمد٠ر ّٔٛلؼ ضظك١ف جٌمـأ ٌٍّطا١رجش ِكً جٌدرجضس فٟ ضمد٠ر جٌّٕٛلؼو ٚلٌه ذٙدف 

جٌطورف هٍٝ جلأكرجفحش لظ١رز جلأؾً ٌٍولالزس ؿ٠ٍٛزس جلأؾزً جٌطزٟ مٚػزكٙح جخطرزحر       

 جٌطىحًِ جٌّشطرن. 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ّٔٛلؼ ضظك١ف جٌمـأ ٠رطد جلأكرجفحش جٌطٟ قدغص فٟ جلأؾزً جٌمظز١ر ٚٔطزرس    

جٌطظززك١ف جٌطزز٠ٕٛس )ٚفمززحً ٌـر١وززس جٌر١حٔززحش جٌّطززطمدِس( ٌٙززرج جلأكززرجف هززٓ جٌولالززس     

 (. 01جٌطٛجز١ٔس فٟ جلأؾً جٌـ٠ًٛو ٚٚفمح ٌٍؿدٚي )

%و وّزح ٠زطُ  ضظزك١ف جٌولالزس  فززٝ     99ذٍز  ٔكززٛ   ٠R2لاقزق مْ ِوحِزً جٌطكد٠زد    

 % ض٠ٕٛح ضمر٠رحً ..79ؾً جٌمظ١ر ذّمدجر جلا

(و ِّزح ٠وٕزٝ مْ جٌطظزك١ف ٠طزطارق      .1.79696¢ =  )ِوٍّس ضظك١ف جٌمـأ 

شزٙر ضمر٠رزح(و ٚ٘زرج ٠ٕزٝ مْ هؿزس       .0ضٕس قطٝ ٠ظً جٌٝ ل١ّطٗ جٌطٛجز١ٔزس )  0.2.8

% ضزز٠ٕٛحً فززٝ ..79ضطوززدي ل١ّطززٗ ٔكززٛ جٌمزز١ُ جٌطٛجز١ٔززس ذّطززرس  TDج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٜ 

 لس جٌطٛجز١ٔس ؿ٠ٍٛس جلأؾً.جضؿحٖ جٌولا

 

 ( ّٔٛرض ذصؽ١ػ اٌخطأ01ظذٚي )
ECM Regression 

 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(BD) -0.242879 0.169838 -1.430061 0.1689 

D(ER) -0.977347 0.471453 -2.073052 0.0520 

D(INF) 0.336126 0.138840 2.420953 0.0257 

D(LIR) 0.271134 0.481736 0.562827 0.5801 

D(LIR(-1)) -1.094887 0.397474 -2.754615 0.0126 

CointEq(-1)* -0.794945 0.134679 -5.902533 0.0000 
     
     R-squared 0.659250     Mean dependent var 0.954839 

Adjusted R-squared 0.591100     S.D. dependent var 3.810935 

S.E. of regression 2.436913     Akaike info criterion 4.791326 

Sum squared resid 148.4636     Schwarz criterion 5.068872 

Log likelihood -68.26556     Hannan-Quinn criter. 4.881799 

Durbin-Watson stat 2.001823    
     

 

 خاِساً : اخرثاس اٌسثث١ح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٚععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٜ

ضُ جخطرحر جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜو ٚؾزح ش       

% ِّزح  .(و ق١ع ضش١ر جٌٝ مْ ل١ّس جلاقطّحي جٌكرؼ ملً ِٓ 00جٌٕطحتؽ وّح ذؿدٚي )



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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٠وٕٝ رفغ فرع جٌودَ ٚلرٛي جٌفرع جٌرد٠ً فٝ قحٌزس ضزأغ١ر هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس      

فززٝ هؿززس ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٜو ذّوٕززٝ مْ جٌطا١ززرجش فززٝ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ضطززرد   

قطد ِفَٙٛ ؾرجٔؿر جٌطا١رجش جٌكحطٍس فٝ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜو ذ١ّٕزح جٌطا١زرجش   

طا١رجش فٝ هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِسو مٜ جٌكحطٍس فٝ هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ لا ضطرد جٌ

ٚؾززٛد هلالززس ضززرر١س مقحد٠ززس جلاضؿززحٖ ِززٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس جٌززٝ هؿززس ج١ٌّززسجْ       

 جٌطؿحرٜ.

فٍّزٕؽ ٚجٌّٕزٛلؼ جٌى١ٕزسٜ     –ٚذرٌه ضطفك ضٍه جٌٕط١ؿس ِزن ضٛلوزحش ّٔزٛلؼ ِحٔزدي     

       ُ  ٚجٌطٝ ضش١ر جٌٝ مْ هؿس جٌّٛجزٔس ٘زٛ جٌّطزرد ٌوؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜ ٚضطفزك ِوٙز

٘رٖ جٌدرجضس فٝ مْ ٕ٘حن هلالس ؿرد٠س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜو   

ق١ززع ضٛؾززد هلالززس ؿرد٠ززس ل٠ٛززس فززٝ جلاضؿززح١٘ٓ ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس ٚهؿززس ج١ٌّززسجْ  

 جٌطؿحرٜ فٝ ِظر خلاي فطرز جٌدرجضس .

ورٌه جٌكحي جضفمزص ٔط١ؿزس جٌدرجضزس ِزن جٌٕط١ؿزس جٌطزٝ ضٛطزٍص ج١ٌٙزح ج٠ؼزحً درجضزس           

 ":2108-0981(و ٚجٌطٝ ضُ ضـر١مٙح هٍٝ ِظر خلاي جٌفطرز "2120ج٠ّحْ)

( 2126وّح جضفمص ٔط١ؿس جٌدرجضس ِن درجضس هٍزٟ هزحِرو هظزحَ هرزد جٌمؼزر )     

"و ٚوزرٌه درجضزس فزحرٚق    2121-.211ٚجٌطٝ ضُ ضـر١مٙح هٍٝ جٌورجق خزلاي جٌفطزرز "  

-.099ٚجٌزززٝ ضززُ ضـر١مٙزززح هٍززٝ ِظزززر م٠ؼززح خزززلاي جٌفطزززرز )   .099( 2120جٌطزز١د) 

2109.) 

( ٚجٌطزٝ ضزُ   2122ٚلد جخطٍفص ٔط١ؿس جٌدرجضس ِن درجضس وزً ِزٓ خحٌزد قطزح١ٔٓ )    

(و 2109"و ٚوزرٌه درجضزس شز١ر٠ٓ )   2121-.097ضـر١مٙح هٍٝ ِظر خلاي جٌفطرز "

("و ق١زع ضٛطزٍص   .210-0977ٚجٌطٝ ضزُ ضـر١مٙزح هٍزٝ ِظزر م٠ؼزحً خزلاي جٌفطزرز )       

ِٓ جٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ئٌٟ جٌدرجضطحْ جٌٝ  ٚؾٛد هلالس ضرر١س مقحد٠س جلاضؿحٖ 

 هؿس جٌّٛجزٔس جٌوحِس 

 

 
 
 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ( اخرثاس سثث١ح ظشأعش ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔح اٌعاِح ٚععض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٜ فٝ ِصش 00ظذٚي )
 (2122-0991خلاي اٌفرشج )

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/17/25   Time: 00:05 
Sample: 1990 2022 
Lags: 2   

    

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    

    
 BD does not Granger Cause TD  31  7.10141 0.0035 
 TD does not Granger Cause BD  0.13311 0.8760 

    

    

 :إٌرائط 

 اٌفشظ١ح اٌرا١ٌح: ضوٟ جٌركع ئٌٟ ئخطرحر طكس    

ساثث١ح تا١ٓ ععاض اٌّٛاصٔاح اٌعاِاح ٚععاض ا١ٌّاضاْ اٌرعااسٞ فاٟ ِصاش           ذٛظذ علالاح  

 (:2122-091خلاي اٌفرشج)

ق١ع ضر١ٓ ِٓ جٌطك١ًٍ طكس جٌفرػ١س جٌركػ١سو ذٛؾٛد ضرر١سو ٌٚىٓ مقحد٠س جلاضؿحٖ     

ِٓ هؿس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس جٌزٝ هؿزس ج١ٌّزسجْ جٌطؿزحرٜو ٌٚز١ص جٌوىزصو ٚ٘زٝ هلالزس           

ْ ٕ٘ززحن هلالززس ؿ٠ٍٛززس جلأؾززً ؿرد٠ززس ذزز١ٓ هؿززس    مؿرد٠ززسو وّززح ضٛطززً جٌركززع جٌززٝ   

 جٌّٛجزٔس ٚهؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٜ فٝ ِظر.

 :إٌرائط اٌرا١ٌحوّح ضر١ٓ م٠ؼح ِٓ جٌركعو    

١ٍِزحر دٚلار هزحَ    6..2ئٌزٟ   ١ٍِ0991حر دٚلار هحَ  6ضسج٠د هؿس جٌّٛجزٔس ِٓ  -0

2122   ٗ فزٝ جٌٛجلزن    و ٚ٘رج جٌطسج٠د وحْ فٝ قم١مس جلاِر ضسج٠د وم١ّزس ِـٍمزسو ٌٚىٕز

% 6..ئٌٟ  0991% هحَ 9.6جٔمفحػحً  وٕطرس ئٌٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّحٌٝ ِٓ 

 .2122هحَ 

%و خزلاي فطزرز   7.7ذٍ  ِطٛضؾ ٔطرس هؿس جٌّٛجزٔس ئٌٟ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلاؾّزحٌٝ   -2

و ٚذٍاززص قززد٘ح  0996% هززحَ 0.9جٌدرجضززسو ٚذٍاززص ضٍززه جٔطززرس قززد٘ح جلأدٔززٟ     

 .2106% هحَ 02جلألظٟ 



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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% وٕطززرس ِززٓ جٌٕززحضؽ  9.6قمززك هؿززس ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞ هؿززسجًو ذٍزز  ِطٛضززـٗ       -6

( ١ٍِززحر دٚلار ذّززح 0جٌّكٍززٝ جلاؾّززحٌٝ خززلاي فطززرز جٌدرجضززسو ٚذٍزز  قززدٖ جلأدٔززٟ ) 

( 67و ٚذٍ  قدٖ جلألظزٟ ) 0992% ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٝ جلاؾّحٌٝ هحَ ٠2.6وحدي 

و ٚلد ضأغر 2120ٌٝ هحَ % ِٓ جٌٕحضؽ جٌّكٍٝ جلاؾّح١ٍِ8.7حر دٚلار ذّح ٠وحدي 

هؿس ج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ ذحلأقدجظ جلالطظحد٠س ٚجٌط١حض١س جٌوح١ٌّس ٚجٌّك١ٍسو فحرضفن 

ذطزرد   2118( ١ٍِزحر دٚلار هزحَ   9.0ئٌزٟ )  2117( ١ٍِحر دٚلار هحَ 9..ِٓ )

( ١ٍِزحر دٚلار هزحَ   9.8و وّزح جرضفزن ِزٓ )   2118جلأزِس جٌّح١ٌس جٌوح١ٌّس فٟ هزحَ  

و وّزززح جرضفزززن ِزززٓ  2100جلأقزززدجظ جٌط١حضززز١س هزززحَ   ( ذطزززرد22.0ئٌزززٟ ) 2100

ذطزرد   2109( ١ٍِزحر دٚلار هزحَ   60.8ئٌزٟ )  .210( ١ٍِحر دٚلار هزحَ  27.9)

( ١ٍِحر ..27و ٚلد جٔمفغ جٌٝ )2109جٌطو٠ُٛ جلأٚي ٌطور جٌظرف فٟ ٔٛفّرر 

ِطزززأغرجً  2120( ١ٍِزززحر دٚلار هزززحَ 67و ٌٚىزززٓ جرضفزززن ئٌزززٟ )2121دٚلار هزززحَ 

 ذؿحتكس وٛرٚٔح.

 اٌرٛص١اخ:

جٌوًّ هٍزٝ ض٠ٕٛزن جلإ٠زرجدجش ٌط٠ّٛزً جلالطظزحد جٌمزِٟٛ ذطـز٠ٛر جٌمحهزدز جلإٔطحؾ١زس           -0

 ٚجلا٘طّحَ خحطس ذحٌمـحم جٌسرجهٟ ٚجٌط١حقٟ ٚلـحم جٌمدِحش.

٠ؿد ضرش١د مٚ ضمف١غ جلأفحق جٌوحَ ِٓ ؾٙس مٚ ز٠حدز جلإ٠رجدجش جٌوحِس ِٓ ؾٙزس   -2

 مخرٜ.

دجف جٌشحٍِس ٌٍدٌٚس ٚمْ ضىزْٛ ِر١ٕزس هٍزٝ لٛجهزد     هٍٝ جلأ٘ جٌّٛجزٔس ضرو١س ض١حضس -6

 ٚمضص ِط١ٕس ضّىٕٙح ِٓ ِمحِٚس م٠س ضأغ١رجش ضٛج  دجخ١ٍس مٚ خحرؾ١س.

ِكحرذس جٌطٙرخ جٌؼزر٠رٟ ٚجٌزرٞ ٠وطرزر ِزٓ جلأضزرحخ جٌرت١طز١س ٌزٕمض جلإ٠زرجدجش          -6

 جٌّح١ٌس فٟ ِظر.

ٞ ٚجٌط١حضززحش جٌوّززً هٍززٟ جٌطٕطززك ذزز١ٓ ض١حضززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس ٚج١ٌّززسجْ جٌطؿززحر   -.

 .جلالطظحد٠س جلأخرٜ

 



 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 ٘ٛاِش اٌثؽس

 ٚزجرز جٌّح١ٌسو جٌكطحذحش جٌمطح١ِسو ضٕٛجش ِمطٍفس. (1)

اٌّعٍااح ِٕززحي ؾززحذرو جٌولالززس جٌطرحد١ٌززس ذزز١ٓ هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس فززٟ ِظززر ِٚوززدي جٌطؼززمُو     (2)
 .2120و و١ٍس جٌطؿحرز. ؾحِوس ه١ٓ شّصو الاٚياٌع١ٍّح ٌلالرصاد ٚاٌرعاسج، اٌعذد

هرد جٌفطحـ جٌؿرحٌٟو "دٚر جلأفحق جٌوحَ فٟ ضكم١ك جٌودجٌس جلالطظحد٠س"و جٌّإضّر جٌطٕٛٞ جٌمطحِٟ  (3)
و 2109ٌمطُ جلالطظحد ذأوحد١ّ٠س جٌطحدجش ذوٕزٛجْ جلالطظزحد جٌوزحدي ٚمِػ١ٍزٗ ضمظز١ض جٌّزٛجردو       

 .9.ص 

(4) Kose, M.A., & Nadla, P. (2021). Global Waves of Debt: Causes and 
Consequences,World Bank 

( جخطرحر فرػ١س جٌوؿس جٌطٛمَ فٟ ِظر ذحضزطمدجَ ِٕٙؿ١زس جخطرزحر ضزرر١س     2120) قطٓو ِكّٛد (5)
و و١ٍزس  ِعٍح اٌثؽٛز اٌّا١ٌح ٚاٌرعاس٠اح، اٌعاذد الاٚي  و Granger .Causality Tes ؾرٔؿر

 .جٌطؿحرز. ؾحِوس ذٛرضو١د

 جٌكطحذحش جٌمطح١ِس ٌٍّٛجزٔس جٌوحِس ٌٍدٌٚس جٌظحدرز هٓ ٚزجرز جٌّح١ٌسو مهدجد ِمطٍفس.  (6)

( وحفس جلأرلحَ جٌّشحر ئ١ٌٙح قطرص ذٛجضـس جٌرحقػحْو ذٕح  هٍٝ جٌكطحذحش جٌمطح١ِس ٌٍّٛجزٔس جٌوحِس 7)
 ٌٍدٌٚس جٌظحدرز هٓ ٚزجرز جٌّح١ٌسو مهدجد ِمطٍفس.

 ح١ِسو ضٕٛجش ِمطٍفس.ٚزجرز جٌّح١ٌسو جٌكطحذحش جٌمط (8)

 .2122ٚجزرز جٌطمـ١ؾ ٚجٌط١ّٕس جلالطظحد٠سو  (9)

ٔشاشج الأٔشاطح   ئذرج١ُ٘ جٌو١طٛٞو ٚمخزرْٚو ذوزغ لؼزح٠ح ئطزلاـ جٌّح١ٌزس جٌوحِزس فزٟ ِظزر.         (10) 
 ..6و ص 2109و و ِوٙد جٌطمـ١ؾ جٌم02ِٟٛاٌثؽص١ح 

ِعاٌعرٙاا، دساساح ؼاٌاح ا١ٌٙ اح     اٌّشاىلاخ ٚأساا١ٌة   مقّد هحشٛرو ج١ٌٙثحش جٌوحِس جلالطظحد٠س: (11)
و ٚورٌه هحشٛرو  آ١ٌحش ٚضرً جطزلاـ لـزحم جلأهّزحي جٌوزحَ فزٝ ِظزرو       اٌّصش٠ح اٌعاِح ٌٍثرشٚي

2107. 

و طٕدٚق جٌٕمد جٌورذٟو إصلاغ دعُ اٌطالح فٝ اٌذٚي اٌعشت١حِكّد جضّحه١ًو ٘رس هرد جٌُّٕٙو  (12)
 .28-26و ص 2106مذٛ كرٟو 

(13) Ghosh and Ramakrishnan (2016). "Do Current Account Deficits 
Matter?". Finannce and Development, Imternational Monetary Fund 
(IMF), VOL. 43, NO. 4. 

(14) Mohammad, S. (2019). "Determinant of Balance of Trade: Case Study 
of Pakistan. European Journal of Scientific Research, 41(1), 13-20. 

(15) Falk, M. (2018). “Determinants of the Trade Balance in Industrialized 
Countries”. FIW Research Report , N° 013 / Foreign Direct 
Investment, June, P.P. 1-25   



 (2122-0991هلالس جٌطرر١س ذ١ٓ هؿس جٌّٛجزٔس ٚج١ٌّسجْ جٌطؿحرٞ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز )
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(
16

)  Hacker, R. and Hatemi, A. (2002). “The Effect of Real Exchange Rate 

Changes on Trade Balances in the Short and Long Run: Evidence 
From German Trade With Transitional European Economies”. 
www.ihh.hj.se/ersasise2002/papers/Hacker_and%20Hatermi_ 
J_Emerging_ Markets .pdf   

(
17

) Moon, B. (2015). “Deficits in trade, deficits in development”. Paper 
prepared for the Annual Meetings of the International Studies 
Association, March 1-5, Honolulu 

(
18

) riswold, D. (2014). “America’s Maligned and Misunderstood Trade 
Deficit”. Cato Institute Trade Policy Analysis, NO. 2 

(
19

) Udwadia, F. and Agmon, T. (2015). "Trade Deficits: A Look Beyond the  
Economic Vie". Technological Forecasting and Social Change, NO. 
33, PP. 109-118. 

(و 2106و 0و )هّزحْو دجر جٌظزفح و ؽ  ذؽ١ًٍ الالرصاد الإل١ٍّٟ ٚاٌؽعشٜ( ِورٚف ٘ٛش١حرو 20)
 .000ص 

ِعٍاح  ( ٚطحف ضو١دٞو ض١ّٕزس جٌظزحدرجش ٚجٌّٕزٛ جلالطظزحدٞ فزٟ جٌؿسجتزر جٌٛجلزن ٚجٌطكزد٠حشو         21)
ِشتاااغ اٌثاؼاس، و١ٍااح اٌعٍااَٛ الالرصااد٠ح ٚعٍااَٛ اٌرساا١١ش ٚاٌعٍااَٛ اٌرعاس٠اح، ظاِعااح لاصااذٞ    

 .7و ص 0/2102ٚسفٍح، اٌعذد 

 . 26و ص 0996( طمر مقّد طمرو جٌٕلر٠س جلالطظحد٠س جٌى١ٍسو ٚوحٌس جٌّـرٛهحشو جٌى٠ٛصو  22)

و جٌّروس جٌّظزرٞ ٌٍفىزر   ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ اٌّصشٞ ت١ٓ اٌرطٛس ٚفشص إٌّٛمضّح  رفوصو  (23)
 .2122-01ٚجٌدرجضحش جلاضطرجض١ؿ١سو 

جٌؿٙحز جٌّروسٞ ٌٍطورثس جٌوحِس ٚجلإقظح  جٌٕشرز جٌشٙر٠س ٌر١حٔحش جٌطؿحرز جٌمحرؾ١س هزٓ جٌفطزرز ٠ٕزح٠ر     -
–  ٛ١ٔٛ٠2122 

(24) undell وRobert A. (1963). "Capital mobility and stabilization 
policy under fixed and flexible exchange rates". Canadian 
Journal of Economics and Political Science. Vol 29 , No 4. 
pp.475-485.  

(25)  Alif Darrat. (1988) “ Have large Badget Deficits Caused Rising 
Tread Deficits?” Sauthern Economic Jornal,vol 54, No 4 , pp. 
879-887. 

(26) Sobrino Cesar R , ) 2013),” The Twin Deficits Haypothesis 
and Reverse Causality : A Short-Run Analysis of Peru “,  
Jornal of Economics , Finance and Administrative Science, vol 
18 , No 34, pp. 9-15.   

http://www.ihh.hj.se/ersasise2002/papers/Hacker_and%20Hatermi_


 ١ٔٛ٠0202ٛ    –جٌودد جٌطحذن هشر  –ِؿٍس جٌشرٚق ٌٍوٍَٛ جٌطؿحر٠س 
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(27  ( Vamvoukas, G. (1999) , The Twin Deficits Phenomenon: 
Evdence from Greece, Applied Economics, Volume 31, Issue 9 
, PP. 1093-1100. 

-0981ِكددجش جٌوؿس فٟ ج١ٌّسجْ جٌطؿزحرٞ جٌّظزرٞ خزلاي جٌفطزرز )    هٍٟ هرد جٌٛ٘حخ ٔؿحو  (28)
اٌّعٍح اٌع١ٍّح ٌى١ٍح اٌذساساخ الالرصاد٠ح ٚاٌعٍاَٛ اٌس١اسا١ح تعاِعاح الإساىٕذس٠ح،     و (2120

 .2123، ١ٌٛ٠ٛ 06اٌّعٍذ اٌصآِ، اٌعذد

ل١زحش ٚضك١ٍزً جٌولالزس ذز١ٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚهؿزس         "هٍٟ هحِرو هظحَ هرزد جٌمؼزرو    (29)
"، اٌّعٍااح VECM( ذحضززطمدجَ ّٔززٛلؼ  2121-.211ج١ٌّززسجْ جٌطؿززحرٞ فززٟ جٌوززرجق ٌٍّززدز )  

 .2123، ٠ٕا٠ش 79، عذد 20اٌعشال١ح ٌٍعٍَٛ الالرصاد٠ح اٌسٕح 

و "(2122-0999مقّززد هحشززٛرو ِكززددجش هؿززس جٌّٛجزٔززس جٌوحِززس فززٟ ِظززر خززلاي جٌفطززرز )   (30)
 .2122، 02اٌّعٍح اٌذ١ٌٚح ٌٍس١اساخ اٌعاِح فٟ ِصش، اٌّعٍذ اٌشاتع، اٌعذد

َ  خحٌد هرد جٌك١ّزد قطزح١ٔٓو    (31) -0975دساساح ذؽ١ٍ١ٍاح ٌٍؽاٌاح اٌّصاش٠ح ٌٍفراشج )      "اٌععاض اٌراٛأ
 2122جذر٠ً ، 2، اٌعذد 23ِعٍح اٌششٚق اٌع١ٍّح، اٌّعٍذ و (2121

(32) Saeed O. A. & Rana F., (2021), “Determinants of Balance in 
Selected Emerging Countries”, Palarch’s Journal of 
Archaeology of Egypt/Egyptology, Vol. 18, No. 13, PP. 142-
150, https://www.archives.palarch.nl/index. 

ً فزٝ ِظزر ِٚزدٜ ضكمزك     فحرٚق فطكٟ جٌط١دو ضكد٠د ضٍٛن جٌوؿس جٌّسدٚؼ فزٝ جلأؾزً جٌـ٠ٛز    (33)
(و و١ٍزس جٌطؿزحرزو ؾحِوزس    2109-.099فرػ١س ّٔٛلؼ جٌطىحفإ جٌر٠ىحردٜ ٚجٌطرحهزد جٌّزسدٚؼ )  

 .١ٌٛ٠2120ٛ  (،00، ِعٍح و١ٍح اٌس١اسح ٚالالرصاد اٌعذد )ؿٕـح

ضك١ٍزً جٌولالزس ذ١زـٓ هؿزس جٌّٛجزٔزس جٌوحِزس ٚجٌكطزحخ جٌؿزحرٞ فزٟ          ِكّزد هرزد جٌٍـ١زفو     ئ٠ّحْ (34)
 .2120، د٠سّثـش 4، عذد40اٌّعٍح اٌعشت١ح ٌلإداسج، ِعٍذ و 2108-0981ِظر"

اٌعلالح ت١ٓ ععض اٌّٛاصٔاح اٌعاِاح ٌٍذٌٚاح ٚععاض ١ِاضاْ اٌؽسااب اٌعااسٞ        خحٌد ئذرج١ُ٘ ض١دو  (35)
 .2121ؾحِوس ؿٕـحو -و و١ٍس جٌطؿحرزفٟ ِصش

ل١ااط اٌعلالاح تا١ٓ ععاض اٌّٛاصٔاح اٌعاِاح ٚا١ٌّاضاْ        رشح خحٌد ش١ٙدو ٚش١ّح  فحػً ِكّدو  (36)
و ؾحِوس ( تاسرخذاَ سثث١ح ظشأعش2107-0971اٌرعاسٞ )اٌععض اٌرٛأَ( فٟ اٌعشاق ٌٍّذج )

 ٚجضؾو و١ٍس جلإدجرز ٚجلالطظحد.

و ؾحِوس (.210-0977شر٠ٓ هحدي ٔظ١رو ِدٞ ضكمك جٌوؿس جٌطٛمَ فٟ ِظر خلاي جٌفطرز ) (37)
ِعٍااح تؽااٛز الرصاااد٠ح عشت١ااح، جلإضززىٕدر٠سو و١ٍززس جٌدرجضززحش جلالطظززحد٠س ٚجٌوٍززَٛ جٌط١حضزز١سو  

 .١ٔٛ٠2109ٛ ، 71، اٌعذد25اٌسٕح 

ٝ     هرد جٌطز١ّن هٕزحٔٝو    ( ِكّد 38) و )جٌسلزحز٠ك: ِىطرزس   ِثااد  الالرصااد اٌم١اساٝ إٌظاشٜ ٚاٌرطث١ما
 .689-688(و ص ص 0996جٌّد٠ٕسو 

و )جٌزدجر  اٌؽذ٠س فاٝ الالرصااد اٌم١اساٝ تا١ٓ إٌظش٠اح ٚاٌرطث١اك      هرد جٌمحدر ِكّد هرد جٌمحدرو (  39)
  . 668(و ص .211جٌؿحِو١س: جلاضىٕدر٠س و




