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   وحلولها الشرعیةةیولة في المصارف الإسلامیمشكلة نقص الس

  راشد مبارك زید السمران العازمي

، الثقافــة الإســلامیة، معهــد التمــریض، الهیئــة العامــة للتعلــیم التطبیقــي والتــدریبقــسم 

  .الكویت

  Rashed3_000@hotmail.com :البرید الإلكتروني
ا :  

 وحلولهــا ة المــصارف الإســلاميمــشكلة نقــص الــسيولة فيهــدفت الدراســة إلى بيــان 

 : وتكونت الدراسة من المقدمة وثلاثة مباحث بكل مبحث عدة مطالب. الشرعية

المطلب : ويتكون من عدة مطالب.  التعريف بأهم مفردات البحث:ا اول

ــصرف: الأول ــف الم ــطلاحاتعري ــة واص ــاني. ً لغ ــب الث ــة : المطل ــسيولة لغ ــف ال ًتعري

: التجارب الدولية لإدارة السيولة ويتكون من عدة مطالب: ما ا: ًصطلاحااو

 التجربة البحرينية :المطلب الثاني. دارة السيولةإالتجربة الماليزية في : المطلب الأول

: المطلب الرابع:  في إدارة السيولة التجربة الكويتية:المطلب الثالث :إدارة السيولةفي 

 : التجربة النيجيرية في توفير السيولة

 ا ا: ويتكون . اتفاقيات الريبو والريبو العكسي في منظور الشريعة الإسلامية

 Repo ):الريبو(تفاقية إعادة الشراء ا: المطلب الأول: من أربعة مطالب

 :قـتراض مـن البنـك المركـزيالا: المطلـب الثالـث. عقود المـضاربة: المطلب الثاني

 لمـشكلة نقـص حـلابوصـفها  ،ل صـكوك الاسـتثمارالصكوك الإسلامية مثـ: المطلب الرابع

 . ثم الخاتمة وفهرس المصادر والمراجع:السيولة في المصارف الإسلامية

ا إ  ا ا وأ:  

ْأن حسن إدارة السيولة أمر ضروري، وهنا تكمن أهمية الموازنة بين نسبة السيولة  -١ ُ

 .زء منها لتحقيق الربحالمطلوبة للوفاء بالالتزامات، واستثمار ج



 
  ٧٨٨  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

أن اتفاقية إعادة الشراء الريبـو محرمـة؛ وذلـك لأنهـا في حقيقتهـا بيـع وشراء غـير  -٢

حقيقيين، كما أن الإجماع منعقد بين العلماء في تحريم القرض الذي يتضمن فائدة مشروطة 

 .ِللمقرض، كربا الديون، والقرض المشروط بمنفعة للمقرض يشمله هذا الحكم

 الماليزية في المـضاربة تعتـبر تجربـة ناجحـة، وحبـذا لـو تـم تعميمهـا  أن التجربة -٣

 .والاستفادة منها كذلك

 :أن من البدائل المقترحة لتنفيذ وظيفة الملجأ الأخير للمصارف الإسلامية ما يأتي -٤

  . اف اي  ا  أس ا ر -أ

  .  ت أو وت دل ا اي   -ب

  .وق ك  -ج

ًأن عقد المضاربة يعد وسيلة تمويل متوافقة مع ضوابط الشريعة الإسـلامية، مـا لم  -٥

ّيخل العقد بشروط البيع وعناصره المنصوص عليها ِ ُ. 

أ ا م  ا مثلببعض ما يرجو أن يكون فيه نفع وإفادة،  و:  

ضرورة إنشاء سوق مالي إسلامي تحت هيئة عالمية إسلامية، تدخل فيها كل  )٠

 .الدول الإسلامية يسهم في تقوية السوق المالي الإسلامي

أن على المؤسسات والمصارف الإسلامية أن تتبع إدارة متوازنة للسيولة، وأن  )١

 . يكون لديها خطة واضحة ممنهجة

 فاعلة، وأن تكون هذه الاستراتيجية شـاملة إدارة أن على البنوك أن تتبع استراتيجية )٢

السيولة وما يمكن أن ينتج عنها من مشاكل كـالنقص، وبالخـصوص الأصـول وإدارة سـيولة 

 . الالتزامات

  ت انقـص الـسيولة، المـصارف الإسـلامية، التمويـل، الـشريعة الإسـلامية، :ا 

 .الاقتصاد العالمي
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  Abstract: 

 The study aimed to address the problem of liquidity shortages 
in Islamic banks and their Sharia-compliant solutions. The study 
consisted of an introduction and three chapters, each with several 
sections: 

The first section: An introduction to the main research terms. 
It consists of several sections: The first section: A definition of the 
term "bank" in terms of language and terminology. The second 
section: A definition of liquidity in terms of language and 
terminology. The second section: International experiences in 
liquidity management. It consists of several sections: The first 
section: The Malaysian experience in liquidity management. The 
second section: The Bahraini experience in liquidity management. 
The third section: The Kuwaiti experience in liquidity 
management. The fourth section: The Nigerian experience in 
providing liquidity. 

The third section: Repo and reverse repo agreements from the 
perspective of Islamic Sharia. It consists of four sections: The first 
section: Repurchase agreement (repo). The second section: 
Mudaraba contracts. The third section: Borrowing from the central 
bank. The fourth section: Islamic sukuk, such as investment 
sukuk, as a solution to the problem of liquidity shortages in 
Islamic banks. Then, it concludes with a list of sources and 
references. 

The most important findings of the research are: 
1. Proper liquidity management is essential, and here lies the 

importance of balancing the liquidity ratio required to meet 
obligations and investing a portion of it to generate profit. 



 
  ٧٩٠  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

2. Repo agreements are prohibited because they are, in 
essence, an illusory sale and purchase. Furthermore, there is 
consensus among scholars that a loan that includes a conditional 
interest for the lender is prohibited, as is the case with debt 
interest. A loan conditional on a benefit for the lender is also 
covered by this ruling. 

3. The Malaysian experiment in mudarabah is considered a 
successful one, and it would be desirable if it were generalized and 
utilized. 

4. Among the proposed alternatives for implementing the 
function of last resort for Islamic banks are the following: 

A. The central bank providing financing based on mudarabah 
financing. 

B. The central bank entering into a financing partnership in 
specific operations or projects. 

C. A joint liquidity fund. 
5. The Mudaraba contract is considered a financing method 

compatible with Islamic Sharia principles, provided the contract 
does not violate the terms and conditions of the sale. 

At the end of the research, the researcher also recommends 
some of the most beneficial and useful aspects, such as: 

1. The necessity of establishing an Islamic financial market 
under a global Islamic body, with the participation of all Islamic 
countries, to contribute to strengthening the Islamic financial 
market. 

2. Islamic institutions and banks must follow balanced 
liquidity management and have a clear, systematic plan. 

3. Banks must adopt an effective strategy, and this strategy 
must be comprehensive in managing liquidity and any problems 
that may arise from it, such as shortages, particularly in assets and 
liability liquidity management. 
 

Keywords: Liquidity Shortage, Islamic Banks, Finance, 
Islamic Law, Global Economy 
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: 

سلامية في الفترة الأخيرة مـن خـلال سلامي والمصارف الإلت أهمية الاقتصاد الإّتشك

 والاهـتمام المتنـامي ،سـلامية في العـالم العـربي والإسـلاميالانتشار الكبـير للمـصارف الإ

 كرد فعل ودفاع عن ، ومنه الفكر الاقتصادي والمصرفي الإسلامي،بالفكر العربي والإسلامي

 والاهـتمام الملحـوظ للغـرب بالإســلام ، في مواجهـة الانفتـاح والتحــررالإسـلامية الـشريعة

 للبحث عن أدوات نتيجة وك،نسانية كمصدر جديد للمعرفة الإ،سلاميوالفكر الاقتصادي الإ

 .  تلائم التطورات المعاصرة المتسارعة،مالية ووسائل تمويلية جديدة

يلاحظ أن الاقتـصاد لـها العالم، ن المتأمل في واقع المتغيرات الاقتصادية التي يشهدإو

ــشاكل ــه م ــوم يواج ــبح الي ــالمي أص ــدة،الع ــيرة ومتزاي ــديات كب ــدد دور ، وتح ــبحت ته  أص

ئل وحلـول االمصارف بشكل عام خلال العقـود المنـصرمة، وأصـبح العـالم يبحـث عـن بـد

 وهــو عــلى اســتعداد لقبولهــا مــا دامــت تحقــق الهــدف المرجــو منهــا، ولعــل واقــع ة،جديــد

لماليـة التقليديـة يبـين ذلـك، حيـث توجهـت الكثـير منهـا لتبنـي أدوات تمويـل المؤسسات ا

 )١(.سلاميةإ

دارة  والإ،طـرق للتحـوطويجـاد أدوات إ البحـث في تطـوير وًقد أصبح لزامـافولذلك، 

 التي تزود ،سلامية بما يتناسب مع أحكام الشريعة الإ،سلاميةالفعالة للسيولة في المصارف الإ

 مثــل المــصارف الإســلامية بــالأدوات والأعــمال الملتزمــة ،ســلاميةالإالمؤســسات الماليــة 

 لمواجهة مخـاطر ومـشكلات نقـص أو فـائض ًسلاميةإ ً حلولادتعهي  و،بالضوابط الشرعية

سلامية، حيث تعد هاتان المـشكلتان مـن التحـديات الـشائعة التـي السيولة في المصارف الإ

: منهــاو ،سلبيةالــ ، ذات الآثــارالــسيولة لاســيما مــشكلة نقــصتواجــه المــصارف الإســلامية، 

  وعـدم مقـدرة المـصرف عـلى،سـتثمارية الـساريةحدوث خلـل في تمويـل المـشروعات الا

 وحـدوث ، مواعيـدها فيلتزامـات تجـاه الغـير وسـداد الا،مقابلة مسحوبات العملاء الطارئـة

                                                           
بحـث مقـدم (، إدارة اط ت ا  ال ا إ ا      ،م أحمد قندوز، عبد الكري)١(

إلى مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع الذي أقامته دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري بـدبي، خـلال 

 ).م٢٠٠٩/  يونيو ٣ – مايو ٣١ :الفترة



 
  ٧٩٢  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

لمــصرف  ســمعة ا الإســاءة إلى إلىً وربــما يقــود ذلــك أحيانـا،مـشاكل مــع البنــك المركـزي

 سلامية أن تدير السيولة النقديـة برشـد لذلك يجب على المصارف الإ؛الإسلامي بصفة عامة

 التنميــة الاقتــصادية تــساهم فيل ، وتحقيــق أقــصى ربحيــة مــشروعة، لتحقيــق الأمــانوحكمــة

 ًخـلال بهـذا التـوازن يـسبب آثـاران الإلأ ؛والاجتماعية من استثمار المـوارد النقديـة المتاحـة

 .سيئة

ات ارا:  
 :ومن الدراسات التي وجدت لها علاقة بعيدة في موضوع بحثي ما يلي

١(        رف ات اا  ة مقدمـة لنيـل درجـة رسـال ي وهـ-ا

 بالجامعة الإسلامية العالميـة بماليزيـا -Cecp Maskanul Hakim باحث لل،الماجستير

   Liquidity Concerns of Islamic Banks:بعنوان

ــسيولة في  ــشكلة ال ــلى معالجــة م ــصـر ع ــه اقت ــإن كاتب ــوع، ف ــضح مــن الموض وكــما يت

ن كان الكاتب تحدث إ دون غيرها من المؤسسات المالية الإسلامية، و،المصارف الإسلامية

عن السيولة في المصارف الإسلامية، إلا أنه صبغ رسالته بصبغة الدراسات الاقتـصادية، فلـم 

ن الرسـالة تناولـت أريـب   ولااً، قـصورد يعـان الناحيـة الـشرعية وهـذيقم بمعالجة القضية مـ

مـر الـذي يـدفعني  الأ،غفـل الجانـب الـشرعيأ و، جيـد بـشكلالموضوع من ناحية اقتصادية

 .)٢(سلامي من منظور الفقه الإته ودراس في الموضوع، النظرإلى إعادة اباحثبصفتي 

٢( ك اا  رف اشحاتة موسى، ،  ا)بين )م١٩٩٤ ،ّ

سـلامية مـن حيـث أن نـسبة الـسيولة الكاتب هنا أن رقابة البنوك المركزية على المصارف الإ

 ا، وهـذ بالرغم من اختلاف الممارسات بينهما،التي يجب الاحتفاظ بها مثل البنوك التقليدية

تعامـل بالـسندات فيه تحيز ضد العمل البنكي الإسلامي، ويرى أن المـصارف الإسـلامية لا ت

�تعد ركنا أساسياالتي الحكومية،  ً  في نسبة السيولة؛ ويقـترح اعتبـار الأسـهم ضـمن مكونـات ُّ

ًبسط النسبة بدلا من السندات الحكومية، وكذلك صعوبة الحصول عـلى تمويـل مـن البنـوك 

                                                           
أطروحـة دكتـوراه، (، ا  ارف ا  أذً       إدارة  زكريا، محمد صبري، : ينظر )٢(

 .٩، ص)م٢٠٠٧كلية معارف الوحي والعلوم الإنسانية في الجامعة الإسلامية العالمية، : ماليزيا
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المركزية عند الحاجة؛ وذلك بسبب الفائدة التـي يجـب دفعهـا، ويقـترح وضـع أمـوال لـدى 

 ، ومـن)٣(صرف الإسـلامي عـلى أسـاس المـضاربة، كـما حـدث في بـنغلادش وموريتانيـاالم

 والطرق الجديدة ،غفل التعامل مع السيولةأ ولكن ،لى عدة نقاطإن الكاتب تطرق أالملاحظ 

 . الحل الجذري لمشكلة السيولة إيجادها لكي تساعد فيجدن نأالتي يمكن 

، )م٢٠١٠(كـرم لال الـدين أ :باحـثلل ، دارة ا  ارف ا    إ )٣

 المملكـة  فيسـلامي الإهجمـع الفقـن لميالدراسة عبارة عن بحث مقدم في الـدورة العـشرو

 .العربية السعودية

دارة الـسيولة في المــصارف الإســلامية مـع التركيــز عــلى إلى دراســة إهـدف الباحــث و

تعريـف بالـسيولة ال لىّ التطـرق إ وقد تم بحـث هـذا الموضـوع مـن خـلال،التجربة الماليزية

 كـما تـم عـرض ،ساسية لنجاحهـا والمرتكزات الأ،هم مكوناتهاأهميتها، وأدارتها، وبيان إو

 وكانــت ، ومعرفــة انــضباطها بالـضوابط الــشرعية،دارة الـسيولةســلامية لإدوات النقديـة الإالأ

يتها همأدوات، وذلك من خلال بحث سلامية محل تركيز هذه الورقة بالنسبة للأالصكوك الإ

  .دارة السيولة وضوابط تداولهاإفي 

سـلامية تعـاني مـن شـح ن الـسوق الإأ :همهـاألى جملة مـن النتـائج إوخلص الباحث 

أداة بوصـفها هم عائق يواجه استخدام الصكوك أن أدوات المالية النقدية لإدارة السيولة، والأ

غفــل أ ه ولكنـ،النقطــةفي هـذه  ا ويعتــبر البحـث جيــد،لإدارة الـسيولة هـو الــضوابط الـشرعية

نما تطرق للصكوك بشكل إ و،خرىدارة السيولة من خلال الأدوات الأإ : مثل،خرالجانب الآ

  .)٤(خاص

                                                           

المـؤتمر الأول للمـستجدات الفقهيـة، (،  ارف ا  اك ا      شحادة، موسى، )٣(

 .١٩، ١٧، ص)م١٩٩٤ردنية، الجامعة الأ

 كليـة ،ة حـسيبة بـن بـو عـلي الـشلفعـ جام،ارف ا   دارة ا إ    ها ودور : ينظـر )٤(

 .١٧ ص، حكيم براضية:للباحث ، رسالة مقدمة لنيل الماجستير،العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير



 
  ٧٩٤  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

  : ا اول
دات ا  ا  

ًسيذكر الباحث في هذا المبحث تعريفا موجزا بأهم مفردات البحث، ومنها ً: 

  : ا اول
    وا اف

 : يأتي على عدة معانواف ، »صرف«كلمة مشتقة من كلمة » المصرف«

] :ُّرد الشيء عن وجهه َ.[ 

٥(.تصرف فلان في الأمر احتال وتقلب فيه: و( 

 )٦(.مبادلة عملة وطنية بعملة أجنبية: وفي الاقتصاد

ا  حأ له عدة تعاريفف : 

 )٧(."ها ببعضبيع الأثمان بعض": عرفه الحنفية

  )٨(." وغيرهجنسهبيع النقد من ":  الشافعيةهعرفو

 ،أما المالكية فقد قصروا معنى الـصرف عـلى بيـع النقـدين عنـد اخـتلاف الجـنس فقـط

  )٩(."الفضةوبيع الذهب ": فعرفوا الصرف بأنه

 . ن من جنس واحد يسمونه بالمراطلة أو المبادلةاذا كان النقدإأما 

                                                           
 ، بـاب الـصاد،)ـهــ١٤١٤، ٣دار صـادر، ط: بـيروت (،ن اب، محمد بن مكرم بن علي، ابن منظور )٥(

، )ت.ط، د.، د دار الـدعوة،مجمـع اللغـة العربيـة( ،ا ا مصطفى، إبراهيم وآخـرون، ، ٣٢٨ ص٧ج

 .٥١٣ص

 .٥١٣، ص١ج ،ا اإبراهيم وآخرون،  )٦(

لفكـر للطباعـة والنـشر  دار ا:بـيروت(، ا  ،بكـر محمـد بـن أبي سـهل شمس الدين أبو، السرخسي )٧(

ا اا    ، زين الـدين ابـن نجـيم الحنفـي، ابن نجيم،٢، ص١٤، ج)م٢٠٠٠-ـهـ١٤٢١، ١، طوالتوزيع

ا  ح ،)٢٠٩، ص٦ج ،)م١٩٩٧-ـهـ١٤١٨ط، .دار الكتب العلمية، د: بيروت. 

، ح  ارادات   وفد أو ا ح ا ا    منصور بن يونس بن إدريس، البهوتي،  )٨(

 .٧٣، ص٢، ج)م١٩٩٣-ـهـ١٤١٤، ١، طعالم الكتب(

، ٣ج ،) دار الفكـر:بـيروت(،  ا  اح ا    ، الدسوقي، محمد بن أحمد بن عرفة )٩(

 .٣٥ص
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 ."ً وزناهيع النقد بمثلب": والمراطلة عندهم

بيــع النقــد بنقـد مــن غــير : ، والـصرف"ًبيــع النقــد المـسكوك بمثلــه عــددا": والمبادلـة

 )١٠(.صنفه

ونجد أن تعريف الحنفية والشافعية والحنابلـة أشـمل وأعـم مـن المعنـى اللغـوي، وأن 

 . المالكية قد قصروا الصرف على المعنى اللغوي في تعريف الصرف هو الظاهر

بيع الأثمان بعضها ببعض؛ وذلك : ار الباحث تعريف الحنفية للصرف الذي هووقد اخت

 .لأن لفظ الأثمان أشمل من لفظ النقد

 .ا ا  اف

 فاسم المكان الذي يتم فيه الصرف: ا. 

وكلمة المصرف لا تكاد تجدها في كتب الفقهاء المتقدمين، إنما هي مصطلح حـديث 

ه لكـي يتوافـق مـع وولكن علماء الشريعة في العـصر الحـالي أخـذوا التعريـف وعـدلالمنشأ 

 .طبيعة أعمال المصارف الإسلامية

المؤســسات الماليــة التــي تقــوم بعمليــات ":  هــيارف اوبالتــالي فــإن 

 )١١(."الصـرافة واستثمار الأموال بما يتفق مع أحكام الشريعة الإسلامية

                                                           

 الطرابلــسي الـرحمن عبـد بـن محمــد بـن محمـد الحطـاب،، ٣، ص٢ج ، ا  الدسـوقي، )١٠(

 .٢٢٦، ص٤ج ،)م١٩٩٢ - ـهـ١٤١٢ ،٣ط الفكر، دار (،  ح  ا ا المغربي،

،  دار الجامعـات المـصرية:الإسكندرية(، اد وارف  ا ا   ، عوف محمود،الكفراوي )١١(

 .١٢٤ ص ،)م١٩٩٧، مصر



 
  ٧٩٦  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ما ا :  
  : ا ا  و

 ا .  
ًاسم مصدر من سال الماء والشيء، سيلا وسيلانا: السيولة لغة  . أي جرى: ً

 ا أيضا على الماء الكثير السائل، وجمعـه سـيول، فالـسيل إذا مـصدر في  و ً ً

 . ًالأصل، لكنه جعل اسما للماء الذي يأتيك ولم يصبك مطره

حالـة في : ِتسايلت الكتائب، إذا سالت من كل وجه، والإسالة في الحقيقة: ولهمومنه ق

 .)١٢(القطر تحصل بعد الإذابة

 المعنـى هالسيلان، ذلـك أنـ: وأقرب هذه المعاني إلى المعنى الاصطلاحي للسيولة هو

 . قريب إلى المعنى الاصطلاحيالاللغوي 

عتبارهــا ا بإدارة الــسيولة«عريــف وقبــل أن نحــدد مفهــوم الــسيولة تجــدر الإشــارة إلى ت

 وبـين توظيفهـا ،مة بين تحصيل السيولة بأقـصـر وقـت وأفـضل سـعرءهي الملا": »التركيبي

  )١٣(."واستثمارها بصورة مجدية

ــسيولة في  ــوم إدارة ال ــه مفه ــدد في ــارا ح ــاليزي معي ــزي الم ــك المرك ــدر البن ــد أص ًولق

احتفـاظ البنـك بتـدفقات نقديـة كافيـة ": المصارف الإسلامية، وبـين أن إدارة الـسيولة تعنـي

 )١٤(."لمواجهة سحوبات كبيرة بشكل فجائي أو غير معتاد

ا ا   :  
بعد البحث والمطالعة في كتب الفقه الإسلامي لم أعثر على تعريف اصطلاحي لكلمة 

 الاقتـصاد مفردة؛ والسبب في ذلك يرجع إلى أن مصطلح الـسيولة لـه صـلة بعـالم» السيولة«

                                                           
 دار العلـم :بـيروت(،  ا وح ج ا حا د،أبو نصر إسماعيل بن حما، الجوهري:  ينظر)١٢(

الزبيـدي، ، ٣٥٠، ص١١ج ،ن اب  ، وابـن منظـور، ١٧٣٣، ٥ج ،)م١٩٨٧ - ـهـ١٤٠٧ ،٤، طللملايين

ّمحمد بن محمد بن عبد الرزاق الحسيني ّ ، ٢٩ج ،)ت.ط، د.، ددار الهدايـة( ،ا اس  ج اوس، ّ

 ).س ي ل(، مادة ٢٤١ص

 .٦ ص،) سطيف، جامعة فرحات عباس،الجزائر(،   ارف ادارة اإ ،رقبة، شوقي بو )١٣(

 (14)Bank Negara Malaysia Liquidity Framework for Islamic Finaicnal 
Institiutions Kuala Lumpur (2002) 
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ًوالمال، وهو مصطلح حديث عهد بكتب الفقه الإسلامي، ولم يكن معروفـا أو متـداولا بـين  ً

الفقهاء بهذه التسمية، غير أني قد وجدت في كتب الفقه ما يـرادف مـصطلح الـسيولة بمعنـاه 

بمعنى تحويل الموجودات السلعية إلى أثـمان : العام، وهو ما يعرف لدى الفقهاء بالتنضيض

 .)١٥(الدنانير والدراهم، وهو يقابل إلى حد ما مصطلح السيولةمن 

 بهذا د وقد انتقل هذا المصطلح إلى الفقه الإسلامي من علم الاقتصاد الحديث، فهو يع

 . على الفقه الإسلامي ونازلة من نوازله دخيلااالمفهوم المتعارف عليه اليوم مصطلح

ددت حينئذ عبارات الباحثين فيه، فكثرت ًولما كان هذا المصطلح دخيلا على الفقه؛ تع 

ــبب  ــد أن س ــك يج ــاظر في ذل ــسيولة، إلا أن الن ــب لل ــف المناس ــع التعري ــاولاتهم لوض مح

 .)١٦(الاختلاف راجع إلى اختلاف وجهات النظر في تحديد المعنى الحقيقي للسيولة

    نا ذ ا ره ا و:  

   ا ا  يمـدى قـدرة البنـك عـلى ":  الذي عـرف الـسيولة بأنهـا

 .)١٧("نخفاض في جانب المطلوبات، وتمويل الزيادة في جانب الأصولمواجهة الا

 دون مـشكلات ،ّالمقدرة على الوفاء بالالتزامات الحالة بما يـضمن سـير الأنـشطة -١

 . )١٨(ولا معوقات

 سريـع، ودون تحقيـق بتحويل الأصـول إلى نقـود تعـود بـشكل: فهاّومنهم من عر -٢

  )١٩(.خسارة

  )٢٠(.بأنها قدرة المنشأة على تحويل موجوداتها إلى نقدية: فهاّومنهم من عر -٣

                                                           

 .إدارة ا رف ا ا وات سعد، أحمد ،الرباطي: ينظر )١٥(

 .٢٩ ص،إدارة ا  ارف ا  أذً زكريا، :ينظر )١٦(

 .٣ ص  الصادر عن البنك المركزي الكويتي،:من إدارة ا  ا اي:  ينظر)١٧(

بحـث مقـدم في (، "ا وادوات  -إدارة ا  ارف ا " ،حسين حـسين، شحاتة: ينظر )١٨(

 .١٤ص، )م٢٠١٠لمجمع الفقهي الإسلامي، مكة المكرمة، ا ،ورة العشرينالد

 .إدارة ا رف ا ا وات سعد، أحمد ،الرباطي :ينظر )١٩(

 .٣ ص،)م٢٠٠٩رسالة ماجستير، جامعة دمشق، (، إدارة ا وا ،ماهر، الخزاعي: ينظر )٢٠(



 
  ٧٩٨  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

وهذه التعاريف هي تعريفات للسيولة بمعناها العام، فلم يفرق أصـحابها بـين مـصطلح 

 السيولة بمعناه الخاص، إنما هرعوا إلى تعريف السيولة بمعناها العام من خـلال نظـرهم إلى

إدارة السيولة في المصارف والبنوك، فكأنهم عرفوا السيولة على أنهـا مـصطلح يطلـق عـلى 

 .عمل إدارة السيولة النقدية في المصارف

ومن الباحثين من يرى بأن السيولة لها تعريف خاص، وهو ما يعرف عندهم بالمصطلح 

�الفني لها، أي أنهم عرفوها تعريفا فنيا  مـن الاقتـصاديين الغـربيين ، كما اتجه إلى ذلك جملةً

  . نحوهماومن نح

  ره ا و: 

ــصاديون كـــــ  .١ ــرى الاقت ــسيولةN.Magillي ــة ":  أن ال ــفة راجع لى الــسهولة إص

ًوالسرعة التي يمكن بها تحويل الأصول لأن تكون وسيطا للمبادلات قريبا من الحد الأقصى  ً

 .)٢١("من سعر السوق

ــسيولةGreenwaldويــرى  .٢ ــراد والجماعــات، والتجــارة، أو ":  أن ال مقــدرة الأف

  )٢٢(."المنشآت في مواجهة التزاماتها المالية

المـدى الـذي يمكـن فيـه للأصـول الماليـة : فها صندوق النقـد الـدولي بأنهـاّوعر .٣

  )٢٣(.أن تباع عند إشعار قصير بالقيمة السوقية أو قريب منها

لمـصطلح الاقتـصادي ترجـع إلى المفهـوم وهؤلاء الاقتصاديون يرون أن الـسيولة في ا

 .الإداري للسيولة، وتعريفهم هذا تعريف فني للسيولة

                                                           
(21) Frank N. Magill, International of Economic, (London: Fitzroy Dearborn 
Publishers, 1997), vol.1.877 
(22) Doglass Greenwald, The Concise Mc Graw-Hill Dictionary of Modern 
Economics, (New York: McGraw- Hill Book Company,1983), 204 

،  درا  م   -ا  ارف ا  إدارة   وسعيد أبو هراوة، ،لال الدينأكرم، : نظري )٢٣(

 .٦ص، )م٢٠١٠ ديسمبر ، الفقهي، الدورة العشرونالمجمع الإسلاميرابطة العالم (
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 المقارنالفقه   ٧٩٩

ما ا :  
دارة ا ورب اا  

تناول العديد من الأدوات التي تعد  والذي يليه إن شاء االله تعالى  المبحث هذاسيتم في

قشة مدى فاعليتهـا مـن الناحيـة الاقتـصادية من الحلول الفعالة لهذه المشاكل، وذلك عبر منا

 ومـدى التزامهـا بـضوابط ، في هـذه الأدواتسلمينلى ذكر آراء وأدلة الفقهاء المـإضافة بالإ

 .سلاميةالشريعة الإ

دارة التجـارب الدوليـة لإ أن الباحـث قـام بـذكر لىإشـارة  بذلك لابد مـن الإءوقبل البد

شكلة ليست متعلقة ببلد معين دون غيره، وإنما ؛ لإيضاح أن هذه المالسيولة في بعض الدول

ّتعرضت كثير من الدول الإسلامية لهذه المـشكلة، وقامـت ببـذل الجهـد لحلهـا، ومـن هـذه 

 :التجارب أذكر ما يأتي

  : ا اول
  ا إا٢٤(دارة ا(.  

 المـصارف لعمـل ًبيا للـدول التـي اسـتطاعت تـوفير بيئـة ملائمـة نـسًتعد ماليزيا نموذجا

، وتجاوز المشكلات المالية الإسلامية، وهذا ما أمكنها من إدارة السيولة النقدية بفاعلية أكبر

ا ً وفق آلية تعتمد على القواعد الشرعية في تسيير السيولة النقدية بعيدكنقص السيولة وغيرها،

شرعية التـي تحكـم عن الربا والغرور، وبقية المعـاملات المخالفـة للـضوابط والنـصوص الـ

سـلامي بـين البنـوك نشاء سوق النقد الإإبدأت ماليزيا في وقد  المعاملات المالية الإسلامية،

التـي تتوافـق مـع الـشريعة و ،جـلدوات قـصيرة الأجـل تـداول الأأ من م؛١٩٤٤في بداية عام 

م  التـي تقـد،ًيـضا أخـرىلك تمكنت المـصارف الإسـلامية والبنـوك الأنتيجة لذو ،سلاميةالإ

 . ةسلامية من التكيف مع متطلبات التمويل بكفاءة وفعالية جيدإخدمات مالية 

قـد نن سـوق الأة بـشهيصدر البنك المركزي الماليزي المبادئ التوجيأعلاوة على ذلك 

قـدم يي ذجـل تـسهيل عمـل الـسوق الـأ مـن م١٩٩٣ ديـسمبر ١٨الإسـلامي بـين البنـوك في 

 : )٢٥(دوات التاليةالأ

                                                           
بحــث مقـدم للمــؤتمر العــالمي (، دارة ا  ارف ا ال ا  ،البـاري عبــد، مـشعل )٢٤(

 .٢٠ ص ،)م٢٠١٧الية الإسلامية في العاصمة الماليزية كوالالمبور، الثاني عشر لعلماء الشريعة في الم

(25) The Islamic inter bank Money market (IIMM) 



 
  ٨٠٠  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

 . المصارفقبول الودائع بين - ١

 .الاستثمار من خلال المضاربة بين البنوك - ٢

 .صكوك البنك المركزي الماليزي للإجارة - ٣

 .ولياتفاقية الرهن الأ - ٤

 .صدارات الاستثمارية الحكوميةالإ - ٥

 .دوات الإسلامية القابلة للتداولالأ - ٦

  .سندات شركة كاجاماس للمضاربة - ٧

 .سندات المديونية الإسلامية الخاصة - ٨

 .مية المقبولةالكمبيالات الإسلا - ٩

 . السندات النقدية الصادرة عن البنك المركزي الماليزي -١٠
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 المقارنالفقه   ٨٠١

ما ا:   
 ا ا إدارة ا:   

  .)٢٦(دارة ا  ا اإدوات أ

 داة لكي تتوافق معبوصفها أ ٢٠٠٨طلاقها عام إ وقد تم ،داة سيولة الصكوك الإسلاميةأ

 : ماع اك اأو  ،عية الإسلامية الشرالأحكام

  .لمَّصكوك الس -١

 .جلجارة قصيرة الأصكوك الإ -٢

 .جلجارة طويلة الأصكوك الإ -٣

 خدمـة جديــدة مخصـصة للمــصارف نمـا البنـك المركــزي البحرينـي فقـد قــام بتكـويأ

جـل أمـن داة المناسبة لكي تستثمر السيولة المتوفرة لدى البنـوك  وذلك لتوفير الأ،الإسلامية

  .يداعها لدى البنك المركزي بما يتوافق مع الشريعة الإسلاميةإ

                                                           
 .٢٠ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٢٦(



 
  ٨٠٢  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ا ا:   
ا اإدارة ا  :  

 في عمليـة الرقابـة عـلى البنـوك بـشكل عـام ً مهـمااً دوريلعب البنك المركـزي الكـويت

 ؛مـوره الأ في هـذا حـاضران للـسيولة دورأشـك   ولا،والمصارف الإسـلامية بـشكل خـاص

بشأن ) ٢٨٨/٢٠١٢/رب أ/٢(صدر القواعد الخاصة بنظام السيولة في تعميم رقم ألذلك 

 والنماذج الخاصة بنظام ،رشادات المتعلقة باستيفاء السيولةمن خلال الإ) ٢ً/ولاأ(تعديلات 

 وذلـك مـن خـلال الـسماح ، لـسلم الاسـتحقاقات لـدى المـصارف الإسـلاميةً وفقا،السيولة

 .يام فأقلأفي فترة سبعة ) يداعاتالإ(ات التورق مع البنك المركزي دراج عمليإب
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 المقارنالفقه   ٨٠٣

اا ا :  
ا   ا ا :  

اا دون و ،وراق ا ا :  
ــق الأ هــذه الألمــعت ــةداة عــلى توري ــول المالي ــزي ،ص ــي يملكهــا المــصرف المرك  الت

المالية قد تكون صكوك صـادرة عـن المؤسـسة الماليـة الإسـلامية صول  وهذه الأ،النيجيري

  .)٢٧( منهاة ولدى نيجيريا حص،خرىأطراف أخرى صادرة من أو صكوك أ ،دارة السيولةلإ

  

 

 

 

      
 

  
  
  
  
  
  
  
  

 ر ل١ا ا ا دون وراق اا   
 

ســتثمار في الــصكوك الــصادرة عــن المؤســسة الماليــة لمركــزي بالايقــوم البنــك ا -١

 .خرىأطراف أو بصكوك أخرى صادرة عن أ ،)IILM( دارة السيولةالإسلامية الدولية لإ

وراق ماليـة بـضمان الـصكوك أصـدار إ و،يقوم البنـك المركـزي بتوريـق الـصكوك -٢

 .)صولأوراق دون فوائد المدعومة بالأ(

 .صول في السوق الماليةأ المالية المدعومة بوراقيتم تداول الأ -٣

                                                           
 .٨٤ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٢٧(

 البنك المركزي

 الصكوك
 السوق المالية

 الأوراق المالية 

 المدعومة بأصول

 توريق الصكوك وإصدار أوراق مالية بضمان الصكوك) ٢(

 يتم تداول ) ٣(

 الأوراق المالية

 المدعومة بأصول

  

  الإسلاميةيقوم البنك المركزي بالاستثمار في الصكوك الصادرة عن المؤسسة المالية

  

 شراء صكوك ) ١(



 
  ٨٠٤  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ا ا:   
ا ر ا  ا وا ت اا.  

ســتعراض أهــم الحلــول لمــشكلة نقــص الــسيولة في المــصارف اســيتم في المبحــث 

 هـذه في والمذاهب الإسـلامية وأدلـتهم ،الإسلامية، حيث سيتم ذكر رأي الفقهاء المسلمين

لتزامها بالضوابط الإسلامية التي حددتها الشريعة الإسلامية في المعاملات ا ومدى ،الحلول

 :المالية

  : ا اول

 Repo ):ا) إدة ااء ا
  :اع اول

ا ا  :  
ية أو أصـول بأنها شراء أوراق مال) الريبو(تعرف اتفاقية إعادة الشراء : ا اول 

 وسـعر ، مع التعهد ببيعها على من اشـتريت منـه في تـاريخ محـدد،بلة للتسييل بسعر محدداق

 .)٢٨( يذكر في الاتفاقية،محدد

 ما بعـد الاتفـاق ،خـرآقيام أحد المتعاملين ببيع أوراق مالية إلى طرف : ا 

وبـسعر البيـع الأصـلي  ،جـلآفي الوقـت نفـسه عـلى إعـادة شراء هـذه الأوراق ذاتهـا بتـاريخ 

 )٢٩(.ليه الفائدةإ ًمضافا

 ويتبين من التعريفين السابقين أن الهدف من هذه الاتفاقية هـو الحـصول عـلى الـسيولة 

 بهـدف الحـصول ؛النقدية بشكل عاجل لمركز المتمول، فهو يعمل على بيع الأوراق المالية

بائع أوراقه المالية بثمن أعلى  ثم في الموعد الآجل يسترد ال،على ثمنها النقدي من المشتري

 . والفرق بين الثمنين هو تكلفة التمويل،من الثمن الأول

                                                           
)٢٨(   إدارة    اق اأ  نا ط،٣ ص ،     ي وف االجـبرين، ، ١١ ص ،ا

: أبـو ظبـي(، )ا)  ا ا اد  ل ات إدة ااء جبرين، والعواد، صـالح، 

  .١٣ ٢ ، ص)م٢٠٠١ط، .منشورات صندوق النقد العربي، د

 درا  - إدارة ا  ارف ا   ).م٢٠١٤/هــ١٤٣٥( العزيز، الشثري، أحمد عبد )٢٩(

  جامعة الإمام محمد بن سعود - معهد العالي للقضاء: ، أطروحة دكتوراه، السعودية 

 .٩٢ ص ،الإسلامية
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 المقارنالفقه   ٨٠٥

إن الأسـواق الماليــة التــي تتعهــد باتفاقيــة إعـادة الــشراء تــسمى أســواق الريبــو، وهــذه و

 بـدأ العمـل بهـا الولايـات المتحـدة نالأسواق معروفة في المراكز المالية الكـبرى، وأول مـ

 )٣٠(.ول الأوروبيةالأمريكية، والد

                                                           
 .٩١ ص المرجع السابق،)٣٠(



 
  ٨٠٦  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

مع اا :  

اء ادة اإ اف اأ Repo،ا وا :  
 التي تعرف باسم عمليات السوق المفتوح ،تعتبر وسيلة من وسائل السياسة النقدية -١

 للـتحكم بالـسيولة النقديـة لـدى ؛ التي تقوم بها بعض المصارف المركزية،بمفهومها الضيق

 . و النقصانأادة المصارف بالزي

 مـضمونة قـصيرة اقروضـد  فهـي تعـ،الحصول على تمويل مضمون قـصير الأجـل -٢

 للسيولة عنـدما ً وهذه العملية تعتبر مصدرا، وتغطي مراكز العمليات بتكلفة منخفضة،الأجل

 . تكون هناك حاجة مؤقتة لها لليلة واحدة أو لبضعة أيام

لسيطرة على حجم الائتمان عن طريق قيـام إن اتفاقية إعادة الشراء تعتبر أداة مرنة ل -٣

 بحــوزة  تكــونالتــي، البنــك المركــزي بتعــديل مــستوى الــسيولة المــصرفية بــصورة مبــاشرة

 )٣١(.المصارف التجارية

 .استثمار الفائض المالي لفترة قصيرة -٤

  :و ا  اوراق ا ا   إدة ااء
  ات اجـل في  طويـل الأً تمثل قرضـا،ارة عن أوراق ماليةوهي عب: ا

 .)٣٢(لصالح حملة السندات) الحكومة(ذمة مصدرها 

  ت االحكومـة( في ذمـة مـصدرها ًوهي أوراق ماليـة تمثـل قرضـا: أذوم (

 .)٣٣( وتكون قصيرة الأجل،لصالح حملة أذونات الخزينة

  دات ااع :تفظ بوديعة ن البنك يح وتثبت بأ،وهي شهادات تصدرها البنوك

 .)٣٤(لحامل الشهادة

                                                           
)٣١(         ا ا  ا د فـؤاد، التميمـي، أرشـ ،١٤ ث ا  اق اا، )دار :الأردن 

 .٧٧ ص،)م٢٠١٠ ط،.، داليازوري للنشر والتوزيع

 ا ا اد     ، الجبرين والعـواد، ٣٤٨، ص٢، جات ار  ارف  )٣٢(

 .٢٠ ص،)ا)ل ات إدة ااء 

ط، .الأردن، د(،  ت - ا وأدوا اااق ا حـبش، محمــد محمــود، )٣٣(

  .١ ص،إدارة ط ان  أاق ا، ٨٨ ص،)م١٩٩٨

  .٨٨ ص،ااق ا وأدوا ا  حبش،)٣٤(
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  ر تم   وتكـون ،سندات غير حكوميـة وغيرهـا: أوراق 

 .)٣٥(موثوقة برهونات عقارية

وتستخدم البنوك المركزية هذه السياسة لتحقيق السياسة النقدية المرجوة مـن الـسوق، 

فقد يحتاج المصرف التجاري للسيولة حيث يتم توفير السيولة العاجلة للمصارف التجارية، 

 أو مـع ، لتغطية حاجات غير متوقعة في العمليات المصرفية اليومية مع عملائـه؛بشكل عاجل

 .الأخرى البنوك

                                                           
)٣٥( اق اأ  نا ط ١ ص،إدارة.  



 
  ٨٠٨  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ع اا :  
اا  اءدة اإ ٣٦(: ا(  

الـذي » )٣٧(اءبيـع الوفـ«تفاقية إعادة الشراء يجد أنها أقرب ما تكون إلى اإن المتأمل في 

تناوله مذهب الحنفية، وهو من البيوع التي استحدثها أهـل سـمرقند، وأطلـق عليـه المالكيـة 

  .)٣٩(ةدَهُْبيع الع(، وأسماه مذهب الشافعية )٣٨(ايَْنُّبيع الث(مسمى 

، ويعتـبر مـذهب الحنفيـة مـن أكثـر )٤٠(ةَانـمََبيـع الأ(وأما الحنابلة فقد أطلقوا عليـه اسـم 

ً بهذه المسألة دراسة وتحريـرا، ًالمذاهب اهتماما ً  و ا ذ ة و  ر 

  :و،  اء

 .أن يبيعه العين بألف، على أنه إذا رد عليه الثمن، رد عليه العين )١

 العين بما لك علي مـن الـدين، عـلى أني هبعت منك هذ: أن يقول البائع للمشتري )٢

 .متى قضيت الدين فهو لي

  العين بكذا، على أني إن دفعت إليـك الـثمن تـدفع العـينههذبعت منك : أن يقول )٣

 .)٤١(إلي

 تتفق كل من صورة بيع الوفاء واتفاقية إعادة الـشراء في تحقـق المواعـدة بـين طـرفي إذ

 عــلى عكـس اتفاقيــة إعــادة الــشراء فــإن ،العقـد، ولكــن المواعــدة في بيــع الوفـاء غــير ملزمــة

                                                           
َمازةَ،  ابن)٣٦(  ،ام  ا   ام  ا  ،)ـهــ٦١٦: ت (الحنفـي البخـاري أحمـد بـن محمود َ

 .١٣٩، ص٧ج ،)م٢٠٠٤ -ـهـ١٤٢٤ ،١ط العلمية، الكتب دار: بيروت(

، )ت.د ط،.د الفكـر، دار (،اا  ح  ا الدين، أكمل محمود، بن محمد بن محمد  البابرتي،)٣٧(

 .٢٣٦، ص٩ج

 .٣٧٣، ص٤ج،  ا ا  ح الحطاب،  )٣٨(

،  اج  ح اج    ، )م١٩٨٣/ـهــ١٣٥٧(الهيتمي، أحمد بن محمد بن علي بن حجـر،  )٣٩(

 .٢٩٦، ص٤ج ،ط.المكتبة التجارية الكبرى، د: مصر

 .١٤٩، ص٣ ج، اعف اع  البهوتي،  )٤٠(

ا ودور  إدارة اط، ودور ا ا           ات    ، سمير عبد الحميد،رضوان )٤١(

س   ،دينـا كـنج شـيبان، ونبيـل، شـيبان، و٢٣٢، ٢٣٠ص، )م٢٠٠٥، ١طدار النشر للجامعـات، (، أدوا

وا ا  ٦٩٦ص، )م٢٠٠٨ ،٢ط ، مطبعة كركي:بيروت(، آر. 
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ــي"المواعــدة ملزمــة، حيــث إن  ــائع أن يــسلم الــثمن بيــع الوفــاء ل س بعقــد لازم، حتــى إن للب

للمشتري، ويسترد منه المبيع، ولو بعد مضي بعض المدة المضروبة، ويجبر المـشتري عـلى 

قبول الثمن ورد المبيع؛ لأن المنفعـة في هـذه المـدة حـق للبـائع، وللبـائع إسـقاط حقـه، ولا 

عـادة إمـن بيـع الوفـاء واتفاقيـة كما يـشترك كـل . )٤٢("يجوز له استرداد المبيع بدون رد الثمن

 المبيع يبقى في ضـمان البـائع في حالـة بيـع ؛ لأنالشراء في عدم نقل ملكية المبيع للمشتري

ن أباحه المالك، وفي اتفاقية إعادة الشراء لا ينقل إلا إ ولا يجوز للمشتري الانتفاع به، ،الوفاء

لف أهل العلم في مشروعية بيع الوفاء، وقد اخت (.)٤٣(المبيع فيها من دفاتر البائع إلى المشتري

لى أنه بيع محرم، وذلـك إحيث أشار كل من المالكية والحنابلة ومتقدمو الحنفية والشافعية 

ــة البيــع ــسبب خلــل في شروط عملي ــع ،ب ــذ المبي ــائع أخ ــو اشــتراط الب ــثمن اذإ وه لى إ رد ال

يراد منه انتقال الملك  ولأن البيع بهذا الشرط لا ؛شرط يخالف مقتضى العقدوهو  ،المشتري

 .)٤٤( ومنفعة المبيع هي الربح،عطاء المال لأجلإنما يقصد به الربا المحرم عبر إحقيقة، و

فيـد بعـض وت ،لى أن بيـع الوفـاء جـائزإ الحنفيـة والـشافعية يوقـد ذهـب بعـض متـأخر

يـه  ودلـيلهم أن النـاس تعـارفوا عل،بيـعال إلا أن المـشتري لا يملـك ،أحكامه حل الانتفـاع بـه

 ؛ مـع القواعـدًن كـان متناقـضاإ و،ً فيكون صـحيحا، من الرباًليه هروباإ لحاجتهم ؛ بهاوتعاملو

 .)٤٥(وذلك لأن القواعد تترك بالتعامل

                                                           
،  رد ار  ار ار ح  ار   مر بن عبد العزيز،  ابن عابدين، محمد أمين بن ع)٤٢(

درر ا حيدر، علي،  ،٢٧٦، ص٥ج -٣٣٣، ص٢ج، )م٢٠٠٠ط، .دار الفكر للطباعة والنشر، د: بيروت(

ا  ح ،) ٩٧، ص١، ج)م١٩٩١-ـهـ١٤١١، ١ط ،الجيلدار.  

 امت   ا ا أ    ، غانم بن محمدغياث الدين أبو محمد بن، البغدادي )٤٣(

، ح اا ا  ،أحمد بن الشيخ محمد،  الزرقا،٥٣٠، ص١، ج)م١٩٩٩-ـهـ١٤٢٠ط، .د(، ان

 .٧ ص ،)م١٩٨٩ -ـ هـ١٤٠٩، ٢، ط دار القلم:دمشق(

، ا ا  ح  اب، ، الحطـا٢٨٠، ص٥، جرد ار  ار ار  ،بن عابدينا )٤٤(

 ،اع     اع ف ، البهـوتي،٢٩٦، ص٤ج ،اج ح  اج  ، الهيتمي،٣٧٣، ص٤ج

 .١٤٩، ص٣ج

 .٢٨٠، ص٥ج ،رد ار  ار ارابن عابدين،  )٤٥(



 
  ٨١٠  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

اع اا:   
ا   ااء ادة اإ  :  

 :لأسباب الآتية وذلك ل؛مةّن اتفاقية إعادة الشراء الريبو محرإح القول ّويرج

؛ لأن ملكية المبيع لا تنتقل للمشتريأنها في حقيقتها بيع وشراء غير حقيقيين: أو.  

م :فائدة مشروطة الذي يتضمن  تحريم القرض على بين العلماء  منعقدجماعن الإأ

 وهـذا رض يـشمله هـذا الحكـم،ق والقرض المشروط بمنفعة للم،)٤٦(ربا الديونكض، ِللمقر

 أَ اَِ آُَا اا اَ وَذَرُوا َ ﴿: قال االله تعـالى دة الشراء،موجود في اتفاقية إعا

 َِِْُ ْُْ ْنإ ا َِ َِَ)نْ ) ٢٧٨وَإ ِِَُوَر ِا َِ ٍبْَِ اُذَم اََ ْ ْن
 )٤٧( .﴾)٢٧٩( ُِَنَ وُُ َنَ سُ أْا ْِوْ ْُْُ رُؤُ

َعن زيد بن أسلم رضي االله عنه أنه قالو َ َُ ْ ْ ََّ َ ََ ْ ِْ ِ َكان الربا في الجاهلية، أن يكون للرجل عـلى «: َ َ ُ َِ َّ َ َّ ِّ
ِ ِ ِ َِ ْ َُ َ َْ ِ َ

َالرجل الحق إلى أجل، فإذا حل الأجل، قال َ ُ َّ َ ََ َ َ َُ ْ َِْ َِ ٍ َِ ُّ ِأتقضي أم تربي؟ فإ: َّ َ ِ ْ ُْ ََ َِ ِن قـضىَ أخـذ، وإلا زاده في ْ ُ َ ََ ََّ ِ َ ََ ْ

ِحقه، وأخر عنه في الأجل َ ُ َ َ ََ ِْ ْ ََّ َ ِ ِّ«)٤٨( . 

أن ربـا الـديون حـرام في جميـع الأمـوال، ولا يخـتص  منعقـد عـلى  الأمة مناعفالإجم

 الأموال الربوية في ربا البيوع على الأصناف االأموال الربوية فقط، حتى الظاهرية الذين قصرو

  . في أن ربا الديون يجري في جميع الأشياءا لم يخالفو،صوص عليهاة المنتالس

 .)٤٩("لا في بيع أو قرض أو سلمإالربا لا يكون " أن  بالآثار المحلىجاء فيو

                                                           

ا   ،)ـهــ٤٥٦: المتـوفى (ظـاهري علي بن أحمد بن سعيد بن حزم الأندلـسي القرطبـي الابن حزم،  )٤٦(

 .٨٩ت، ص بيرو،دار الكتب العلمية، اع  ادات وات وادات

 .٢٧٩-٢٧٨ :البقرة  سورة)٤٧(

 العـربي، الـتراث إحيـاء دار: بـيروت (،  ا  ط  عـامر، بن مالك بن أنس بن مالك  الأصبحي،)٤٨(

بـو بكـر محمـد بـن ابـن المنـذر، أ: ، وينظـر٦٧٣-٦٧٢، ص٢، ج)٨٣: (، رقـم)م١٩٨٥ - ـهــ١٤٠٦ ط،.د

  .)م٢٠٠٤-ـهـ١٤٢٥ ،١، طدار المسلم للنشر والتوزيع(، اع، إبراهيم

 الفكـر، دار: بـيروت (،ر  ا  الظـاهري، القرطبـي الأندلـسي سـعيد بن أحمد بن علي حزم،  ابن)٤٩(

 . ٤٠١، ص٧، ج)ت.د ط،.د
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 ،يـداعإ أو شـهادات ، هي عبارة عن سنداتءعادة الشراإكما أن هذه الأصول في اتفاقية 

 . بفائدةلها على الربا والقرض ماتش لاًوكلها محرمة شرعا

 حيث أصدرت الفتـوى بتحـريم هـذه ، القول هيئة بيت التمويل الكويتيا هذتوقد أكد

 )٥٠(.المعاملة

                                                           
)٥٠(  وى ااا ا د، )٤٧، ص٣ج ،)٨٣٠ رقم ،بيت التمويل الكويتي. 



 
  ٨١٢  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ما ا :  
رد ا  

  : اع اول
 را  

ــة ــضرب في الأرض،هــي مفاعل ــن ال ــشتقة م ــارة ، وم ــا للتج ــذهاب فيه ــي ال ــي تعن  وه

 )٥١(.وغيرها

 .)٥٢(﴾ِ ْُ ارْضَُ ْْَ َْ حٌ أن ُُَوا َِ اةِوَإذَا ْََ﴿:قال تعالى

 :والمضاربة مشروعة بالكتاب والسنة والإجماع

، )٥٣(﴾ اِرْضُَْَ نَ ْ ْِوَآُَونَ ُْَنَ ِ ا ﴿:  فقوله تعالىأ اب 

 .يبتغي من فضل االله عز وجل يضرب في الأرض  أنهالمضاربفحال 

 ا َكان العباس بن عبد المطلب إذا دفع مالا مضاربة اشـترط عـلى  «يفما رو: وأ ً َ َْ َ َ َ ْ َ ُ ْ ُ َّ ََ ََّ َ َ َْ ََ ُ ًَ ُِْ ِ ِ ِ َ

َصاحبه أن لا يسلك به بحرا، ولا ينزل به واديا، ولا يشتري به ذات كبد رطبـة، فـ ٍ ٍ ِ ِ ِ ِ ِ ِ
َ َ َ َ َ ْ َ َْ ََ َ ً َ ً ْ َِ ِ َِ َ َ َْ ُِ ِ ِِ َْ ََ َ َ َإن فعـل فهـو ْ َُ َ ََ ْ ِ

ُضَامن، فرفع شرطه إلى رسول االلهِ صلى االلهُ عليه وسلم، فأجازه َ َ َ َ ُ َ ٌَ َ َ َ ََ َ ْ ُ َ ََّ َ َّ َ َِ ِِ ِ َ ْ«)٥٤(.  

 عن جماعة من الـصحابة رضي االله تعـالى عـنهم أنهـم دفعـوا روي" فإنه: وأ اع 

االله بن مسعود وعبد االله مال اليتيم، مضاربة منهم سيدنا عمر وسيدنا عثمان وسيدنا علي وعبد 

 ولم ينقل أنه أنكر عليهم من أقرانهم مبن عمر وعبيد االله بن عمر وسيدتنا عائشة رضي االله عنه

 .)٥٥("ًأحد، ومثله يكون إجماعا

                                                           
، دار الفكـر،   ا    ).م١٩٧٩( ابن فارس، أحمد بن فارس بن زكرياء القزويني الرازي، )٥١(

 .٣٩٧، ص٣ج ،ط.د

 .١٠١ : النساء سورة)٥٢(

 .٢٠ :المزمل  سورة)٥٣(

 .ّ، وضعفه)١١٦١١(، برقم )٦/١٨٤(لقراض كتاب ا:  أخرجه البيهقي في السنن الكبرى)٥٤(

ا ا      ).م١٩٨٦/ـهـ١٤٠٦(الكاساني، علاء الدين أبو بكر بن مسعود بن أحمد،  )٥٥(

،ا٧٩، ص ٦ ج ،)٢ط دار الكتب العلمية، (ا. 
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وأجمع أهل العلم على جواز " : المغني حيث قالهقد نقل ابن قدامة الإجماع في كتابو

 . )٥٦(" ذكره ابن المنذر،المضاربة في الجملة

َأن يعطي الرجل الرجـل المـال " :لى تعريف عقد المضاربة بأنهإ )٥٧(وقد أشار ابن رشد ُ

َّعلى أن يتجر به علـى جزء معلوم يأخذه العامل من ربح المال، أي جزء كان مما يتفقان عليه  ََّّ ّ

ًثلثا أو ربعا  .)٥٨("ً أو نصفاً

شمل الأنـشطة تـ  فيجعلهـاع عمـل المـضاربةّكثير من الفقهاء يوسال هناك  أنإضافة إلى

 الـرأي  والباحـث يميـل إلى،قها في مجال التجـارة فقـطّ ومنهم من يضي،الاقتصادية جميعها

 ؛ وزراعـة، الأنـشطة مـن صـناعة بجميع بل، لأن تحصيل الربح لا يكون بالتجارة فقط؛الأول

 .)٥٩( التجارةفيصرها يح لا يوجد دليل صريح هولأن

نهـم بحاجـة ماسـة إلى إ حيث ، كثيرة للمجتمع والناسولا شك أن المضاربة لها فوائد

 وليس كل من يملك رأس المال يحسن ، إلا بالتجارةو فالنقود لا تنم،هذه النوع من الشراكة

 لكي يتم ؛لى الطرفينإ فاحتاج الناس ،الالم رأس يملك ولا كل من يحسن التجارة ،التجارة

 . ع على الطرفين، وتعود الفائدة والنفتحقق الاستثماريالنجاح و

                                                           

 ).م١٩٦٨( ابن قدامة، عبد الرحمن بـن محمـد بـن أحمـد بـن قدامـة المقـدسي الجماعـيلي الحنـبلي، )٥٦(

٢٦ ص ،٥ج ،ط.، مكتب القاهرة، دا. 

)٥٧(  ر درس الفقـه حتـى بـرع فيـه، وأقبـل عـلى علـم  القرطبي، محمد بن أحمد بن محمد بن أحمد: ا

نهايـة والمجتهـد بدايـة : ، مـن مـصنفاتهالكلام، والفلسفة، وعلوم الأوائل، حتـى صـار يـضرب بـه المثـل فيهـا

ـ، هــ٥٩٥، توفي سـنة ح أرجوزة ابن سينا في الطب، كتاب الحيوان، كتاب الكليات طب، كتاب شرالمقتصد

، ٨، ج)ت.ط، د.، د مكتبـة المثنـى:بـيروت(،  ا ي،  عمر بن رضا بن محمد الدمـشق،كحالة: ينظر

ْقايماز، بن عثمان بن أحمد بن محمد ، الذهبي،٣١٣ص َ ر ت اَوَو  ا  الغـرب دار (،وا 

 .١٠٣٩، ص١٢، ج)م٢٠٠٣ ،١ط سلامي،الإ

مطبعـة (، ا ا وم ا     ، أبو الوليد محمد بن أحمد بن محمـد بـن أحمـد،ابن رشد )٥٨(

 .٢٣٤ص، )م١٩٥٢-ـهـ١٣٧١ ط،. دالاستقامة،

: يزيـاأطروحـة دكتـوراه، مال(، إدارة ا  ارف ا  أذً زكريا، محمد صبري،  )٥٩(

 .١٥٠ص ،)م٢٠٠٧كلية معارف الوحي والعلوم الإنسانية في الجامعة الإسلامية العالمية، 



 
  ٨١٤  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

 أو ؟ هل هي من عقـود المعاوضـة كالإجـارة،ولقد اختلف الفقهاء في حقيقة المضاربة

 .)٦٠( والأرجح أنها من عقود المشاركة؟أنها من عقود المشاركات

 . و ، :در الإشارة إلى أن عقد المضاربة على نوعينتجو

 :وا  ،مل والمكان والزمـان أن يدفع المال من غير تعيين الع: وهو المطلقول

 . استثمر في الماشية من نوع كذا وكذا: كأن يقول، من ذلكًأن يعين شيئا

 .صيغةالربح، والعمل، وال العاقدان، ورأس مال، و:ولها شروط لا تصح من غيرها مثل

العمـل و، ًوحيث إن المصرف الإسلامي يتلقى الأموال مـن المـدخرين بـصفته مـضاربا

 لعـدم ً نظـرا؛بة من طرف البنك الإسلامي يمثل مخاطرة في مجـال الاسـتثماربصيغة المضار

ًإمكانية تحديد الربح مسبقا من جهة، ولكون هذه الصيغ أميـل إلى التمويل طويل الأجل َّ . 

 الــذي يحكـم علاقــة المــصرف ،ومـن أهــم مقتـضيات العقــود الماليـة لعقــد المـضاربة

 لا حبـسه وديعـة ،ستلام المال على أساس المتاجرة بـها: ًالإسلامي بالمودعين لديه استثمارا

 وفي مدى وضع شرط باحتجاز نسبة من الوديعـة خـارج ،)البنك الإسلامي(لدى المضارب 

عيته؛ فإن غالبية العملاء لا تعلم بـه وشرم علاوة على النظر الفقهي في مدى ،قاعدة الاستثمار

 علاوة عـلى أن يكـون ،تها وفهمهاءدون قرا ،في ظل العقود المنمطة التي يوقع عليها العملاء

 .)٦١(لهم الحق في الاعتراض على بعض بنوده

، )٦٢( ينفرد به من الـربحيئالا يشترط أحدهما شأويشترط المالكية لصحة عقد المضاربة 

لى الذمـة، ولم ينـف إنه باشتراط ربح لصاحب المال يعني انتقال المـال مـن الأمانـة أويرون 

 . )٦٣(ً فاسداًفسه يكون قراضاالعامل الضمان على ن

                                                           
 .١٥٠، صإدارة ا  ارف ا  أذًزكريا،  )٦٠(

ط ا واا   ارف ا درا                ،أبو مؤنس، رائد نـصري )٦١(

ا       ا ت ا  و ك اا  تدراسـات، علـوم الـشريعة والقـانون، (، ط

 .٢٢٢ ص ،)م٢٠١٦ ،١ ع،٤٣مج

 .٤٦٨، ص ٣، ج ا  اح االدسوقي،  )٦٢(

 .٣٠٩، ص)م١٩٧٤ ط،.، د دار العلم للملايين:بيروت(، ام ا ا ، ابن جزئ،المالكي )٦٣(
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 ، في حال كان الربح نـسبة شـائعة بـين العامـل ورب العمـلًويعتبر عقد المضاربة فاسدا

ذا شرط إ" أنـه  إلى يـشير الأحنـافإذوهذا الشرط منصوص عليه في كل المذاهب الفقهية، 

، زيجـوخـر لا  والبـاقي للآ، دينار مـن الـربح قـل أو كثـر١٠٠المضاربان أن يكون لأحدهما 

 والشركة في الربح، وهـذا الـشرط يوجـب ،ن المضاربة نوع من الشركة لأ؛والمضاربة فاسدة

 فيكـون ذلـك ،لا هـذا القـدر المـذكورإلا يـربح المـضاربان أقطع الشركة في الربح، لجـواز 

ذا سمي له كل الـربح أو إ كما أكد الحنابلة أنه ،)٦٤(" فلا تتحقق الشركة،لأحدهما دون الآخر

 :جاء في مغني المحتـاجفقد ، وهو نفسه رأي الشافعية، )٦٥(معلومات فسدت المضاربةدنانير 

 ولـو شرط ، بالجزئيـة كالنـصف أو الثلـثًيشترط في الاشتراك في الربح أن يكون معلومـا"

 . )٦٦("لأحدهما عشرة من الربح فسد القراض

ط الـشريعة ضـوابة مـع وافقـتعتبر وسيلة تمويـل ميويستنتج مما سبق أن عقد المضاربة 

 .ً بشروط البيع وعناصره المنصوص عليها آنفا العقد ما لم يخل،الإسلامية

ّ مـا سـأبينه في الفـرع ن التجربة الماليزية في المضاربة تعتبر ناجحة من خلالأشك  ولا

 .الثاني

                                                           
 .٨٦، ص٦ج ،ا ا   ااالكاساني،  )٦٤(

 .٤٩٧، ص٢ ج،   اعف اع ،تي البهو)٦٥(

دار الفكـر للطباعـة ( ،إ  م أظ اج     اج  ، محمد بن أحمد الخطيب،الشربيني )٦٦(

 .٣١٣ص ،٢ج، )م١٩٧٨ ط،.، دوالنشر



 
  ٨١٦  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

مع اا :  
  ار  ل ار  اك

 يعـاني ي بحيث يمكن للبنك الإسلامي الـذ،ساس المضاربةأن هذه النقطة تقوم على إ

ســاس أفــائض في الــسيولة عــلى لديــه خــر آ الحــصول عــلى تمويــل مــن بنــك فيمــن عجــز 

لى إ مدة الاستثمار تبدأ من يوم ، وتكونحكام المضاربةأالمضاربة، مقابل عائد يوزع حسب 

 .)٦٧(لى الربحإضافة س المال بالإأعاد رُجل ي وعند انتهاء الأ،سنة

الهيكل والإجراءات التنفيذية للاستثمار مـن خـلال المـضاربة بـين ) ٢(لشكل يوضح ا

 .البنوك

  

 

 

 

  

  

  

  

ا ك ٢ را  رل ا  را  
  

 أا  ا   ذ :  

تثمر تحـت عقـد المـضاربة  لكـي يـسً معينـاًم المصرف صاحب الفائض مبلغاِّيقد -١

 . في العمليات الاستثمارية للمصرف صاحب العجزاًمؤقت

لى إس المال أر) المضارب(جل في عقد المضاربة يرجع المصرف عند انتهاء الأ -٢

 . ويتحمل رب المال الخسائر في حال وجودها،حددة المتفق عليهاالمنسبة الالمصرف مع 

                                                           

 .٣٢ ص ،دارة ا  ارف ال ا ا ،مشعل )٦٧(

تقديم مبلغ لاستثماره بموجب ) ١(

 عقد مضاربة

يتم إعادة ، في موعد انتهاء المضاربة المتفق عليه) ٢(

 رأس مال المضاربة مع نسبة الأرباح المتفق عليها

 البنك الإسلامي

 )رب المال(

 البنك الإسلامي

 )المضارب(



 ةمشكلة نقص السيولة في المـصارف الإسـلامي    
  وحلولها الشرعية

 

 المقارنالفقه   ٨١٧

 وكـذلك تعتـبر ،ثمارية في المصارف الإسـلامية بالودائع الاستةتعتبر هذه الصورة شبيه

ن أداة المعـاملات اليوميـة متـشابهتين غـير أ و،داة الاستثمار من خلال المضاربة بين البنـوكأ

  .داةالخلاف الوحيد بينهما هو في المدة الزمنية للأ



 
  ٨١٨  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ع اا :  
  :ي ا ا اأر

 فبرايـر ١٤كزي الماليزي في اجتماعـه بتـاريخ قرر المجلس الاستشاري الشرعي المر

ساس أ جواز منتج الحساب الجاري على ٢٠٠٦ مايو ٢٥ بتاريخ ٥٩ واجتماعه رقم ١٩٩٨

 .حكام المضاربةأالمضاربة شريطة تطبيق جميع 

 ١٩نك المركزي المـاليزي في اجتماعـه رقـم بوكذلك قرر المجلس الاستشاري الشرعي لل

 . بين المصارف الإسلامية ز تنفيذ المعاملات اليومية في سوق ما جوا٢٠٠١غسطس أ ٢٠بتاريخ 

 Bonds Cagamasأما في ماليزيا فقد استخدموا سندات شركة كاجماس للمضاربة

Mudharabah.  

 :اءات ا  اإ

Cagamasشركــة ذات غــرض  (دالماليزيــة تعــ نيــةط هــي شركــة الــرهن العقــاري الو

 وتطوير سوق ، المسكن تحصيلفراد منشروع الذي يمكن الأالملكي تدعم وتمول ) خاص

 التـي ،وراق الماليـة مـن الأًصدرت الـشركة عـدداأجل ذلك أ من ؛وراق المالية في ماليزياالأ

يــة ســندات الوراق الم ومــن هــذه الأ، يــتم تــداولها في ســوق النقــد،تعتــبر ذات دخــل ثابــت

Cagamas٦٨( للمضاربة(.  

  

 

 

 

 

 

 

 
  

ا ر س ٣ ات رة  

                                                           
)٦٨( تردئ واا ا ا ا ا  ، ٤٣٥ ص. 

ـــصرف ) ١( ـــستثمر/ يقـــدم الم اـ إلى شروالم ــ اـ مالي ًن مبلغــ ـــة ً  Cagamasك
  لاستثماره

  للمضاربةCagamasإصدار سندات ) ٢(

 نوالمستثمر/ البنك الإسلامي  Cagamasشركة 

 السوق المالية مؤسسات تمويل السكن

 دفع قسائم الأرباح) ٤(

 إطفاء السندات عند استحقاقها) ٦(

شراء مديونيات )٣(

  السكن

  

 تداول السندات) ٥(

 في السوق المالية
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 ً بنـاء،لاسـتثماره Cagamasلى شركة إ ً مالياًالمستثمرون مبلغا /يقدم المصرف -١

 .على عقد مضاربة في العمليات الاستثمارية لمؤسسات السكن الخاص

 و ومـن ثـم يتفـق حـامل،ةبللمضار Cagamasسندات  Cagamasتصدر شركة  -٢

 . رباحات والشركة على توزيع نسب الأالسند

مـوال المـستثمرين في الـسكن الخـاص عــن أباسـتثمار  Cagamasتقـوم شركـة  -٣

 .طريق شراء مديونيات السكن

 .ً وفي تاريخ محدد مسبقا،رباح بطريقة نصف سنويةتقوم الشركة بدفع قسائم الأ -٤

 .يتم تداول السندات في السوق المالية -٥

ــتم  -٦ ــسإي ــاء ال ــة الاســمية طف ــتحقاقها بالقيم ــد اس ــة إلا إندات عن ــضت القيم ذا انخف

 .صليةالأ

 فهي سندات تقوم على صيغة المضاربة بين ،للمضاربة Cagamasلى شركة إوبالنظر 

مــوال عــن طريــق شراء الــديون مــن  ويــتم اســتثمار الأ،)رب المــال(ن يالــشركة والمــستثمر

قـل مـن القيمـة أ ويتم شراء الديون ب،فرادلأ التي تقدم تمويلات السكن ل،المؤسسات المالية

م ت وبعـد ذلـك يـ،)ثمن شراء الديون(س مال المضاربة أ وتصدر الشركة سندات بر،الاسمية

 Cagamas بــين شركــة) الفــرق بــين القيمــة الاسـمية للــديون وثمــن الــشراء(توزيـع الــربح 
 وتدفع ،المضاربة وعند استحقاق السندات تنتهي ،ن حسب النسب المتفق عليهايوالمستثمر

س مال المضاربة أو المتبقي من رأ ،)س مال المضاربةأر(قيمة السندات  Cagamasشركة 

شركـة  سـندات تـداول  وقد يـتم،تسديد ديونهمفي صلية صحاب الديون الأأفي حال فشل 

 .السوق في نيالمستثمر بين للمضاربة كاجاماس

ا   ت  : 

 وهي شراء الـديون مـن ،موال في عملية المضاربةالأيف يتم بها توظالطريقة التي  -

 .مؤسسات تمويل السكن

 . و منافعأ اعيانأ ولا تمثل ، فقطاتداول السندات في السوق المالية وهي تمثل ديون -



 
  ٨٢٠  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

 :ي ا ا اأر
 الثـاني هعـوراق الماليـة في اجتماجاء في قرار المجلس الاستشاري الشرعي لهيئـة الأ

مبـدأ مقايـضة د  يعـإذجماع على مبدأ بيـع الـدين، الموافقة بالإب ١٩٩٦غسطس أ ٢١بتاريخ 

ن قـرارهم قـد أشـك   ولا،س المال الإسلاميأدوات سوق رأهم مفاهيم تطوير أحد أالديون 

 . )٦٩(جازوا هذه المفهوم بشروط معينةأراء بعض الفقهاء المسلمين الذين آلى إاستند 

 ى اختلـف القـدام:ز بيع الدينادلة على جو الأ:تيلى الآإ هالمجلس في قراروقد استند 

جمـاع عـلى تحريمهـا، إ ومع ذلك ليس هناك نص عام ولا ،والمحدثون في مسألة بيع الدين

 .)٧٠(له و هبتهأ الدين هجاز جمهور الفقهاء بيع الدين لمن عليأوبصفة عامة فقد 

ن أ وذلـك بـسبب ، لطرف ثالث هو أن يكوننوإن الاختلاف الوحيد في مسألة بيع الدي

 .لى المشتريإعة ي على تسليم البضاعة المبًالبائع لن يكون قادرا

وراق المالية الماليزيـة في  الألهيئةدوات المالية التابعة مجموعة الأ IISGوقد عرفت 

 هـيماء ل بعض العلـبَِن قِن العلة وراء تحريم بيع الدين مأ ١٩٩٦ يناير ٢٥اجتماعها بتاريخ 

 .  وغياب القبض،و رباألى وجود غرر إ مما يؤدي ،وجود مخاطر على المشتري

 من ًة تمامابدوات والديون المبنية على بيع الدين تكون مراقن جميع الأإما في ماليزيا فأ

 لحمايـة ومراعـاة حقـوق ،وراق الماليـة الماليزيـة وهيئـة الأ،قبل البنـك المركـزي المـاليزي

 .)٧١(ب التلاعب في العقود وتجن،المتعاقدين

 ١٣٥ رقم هوراق المالية في اجتماعلأاولذلك قرر المجلس الاستشاري الشرعي لهيئة 

 .)مبادلة الدين بسلعة( السماح بصيغة بيع الدين بالسلع :٢٠١٢غسطس أ ١بتاريخ 

نك المركزي الماليزي في الاجتماع رقم بوكذلك قرر المجلس الاستشاري الشرعي لل

 ،ساس مؤجلأوفق ) الديون (ةيجوز بيع الذمم المدين نه لاأ ٢٠٠١غسطس أ ٢٠ بتاريخ ١٩

 .)٧٢()ًنقدا(ساس نقدي معجل أنما يتم بيعها وفق إو

                                                           
 .٥٥ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٦٩(

 .٤٣٣ ص٤ ج،) دار الفكر:دمشق(، ا ا وأد الزحيلي، وهبة، )٧٠(

 .٥٨ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٧١(

(72) Shariah resolu�on in Islamic finance scond edi�on BNM p.203. 
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ا ا:  
 ياا ا  اض:  

تسمى الجهات الرقابية أو البنوك المركزية بالمسعف الأخير للبنوك عنـد حاجتهـا إلـى 

 ، وهي حالات يفترض فيها الاستثنائية،لها من أرصدة في الوقت المناسبح االسيولة، بما يت

 في العجز عن تلبية طلبات المودعين بسحب أرصدتهم النقدية عندما يسود جو ًمثل غالباتوت

و في عدد من المصارف مما قد يستشري معه ذلك الجو في أ ه،من عدم الثقة في مصرف بعين

 .بشكل عامالنظام المصرفي 

وم هذه الجهات بتوفير السيولة المطلوبة ولكن بفائدة ربوية، حيث لا تـستفيد مــن  تقإذ

في ظـل و ، في حين أن البنوك التقليدية تستفيد مـن ذلـك،هذا الإسعاف المصارف الإسلامية

تقدير إدارات المصارف الإسلامية لوجود مخاطر العجز في الـسيولة مـع عـدم وجـود ملجـأ 

يقـترح الـدكتور وفر أدوات مالية متوافقة مع الشريعة الإسـلامية، أخير متمثل ببنك مركزي يو

ًمحمد نجاة االله صديقي في هذه القضية أن تمـنح المصارف الإسلامية قروضا  بدون فائدة من ُ

 وتحدد ،حتياطيات عندما تكون في حاجة إلى سيولةاالبنك المركزي في حدود ما عندها من 

 .)٧٣(سديد هذه القروضفترة زمنية مع السلطات النقدية لت

ــة ــوى التالي ــاني بالقــاهرة الفت : وقــد صــدر عــن مــؤتمر مجمــع البحــوث الإســلامية الث

 ولا ،م لا تبيحـه حاجـة ولا ضرورة، والاقـتراض بالربـا محـرم كـذلكَّقراض بالربا محرالإ"

  .)٧٤("ليه ضرورةإذا دعت إلا إثمه إيرتفع 

ويباح " ولذلك نجدهم يقولون ،ع فيهاويقرر الفقهاء أن الضرورة تقدر بقدرها ولا يتوس

نه  لأ؛ ولا يجوز له استصحابها وبيعها، ويحرم ما زاد على الشبع،للمضطر أكل ما يسد الرمق

 . )٧٥("لا للضرورةإتوسع 

                                                           
مجلـة الاقتـصاد ، ؟ دي أ ا ا إ ا اي         محمد نجاة االله صديقي، )٧٣(

 . م١٩٨٩ مايو -هـ١٤٠٩شوال ، ٩٥:  الإسلامي، عالإسلامي، بنك دبي

 ط،. دمؤســسة نوفــل، (، وامن ا اض  ا االـدين، خروفـة، عــلاء  )٧٤(

 .٢٧٠-٢٦٩، مصادر الحق في الفقه الإسلامي، ص٢٨٥، ص )م١٩٨٢

 .٥٩٧، ٥٩٢ ص،٨ ج،اابن قدامة،  )٧٥(



 
  ٨٢٢  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

 ، أنه يتعين على المضطر مخالفة الأوامر أو النواهي الشرعيةًومن ضوابط الضرورة أيضا

 . )٧٦(لمباحات لتحقيق الغرض لا يكون هنالك وسيلة أخرى من اعندما

عدم أخذ المصرف أيـة عوائـد ب ،ويشير الرأي الفقهي على إدارات المصارف الإسلامية

 باعتبارها فوائـد ربويـة ـــ وهـي ،على ودائعه لدى البنك المركزي الإجبارية منها والاختيارية

معتـبرة في التـشريع  على قواعد تشريعية ًبالفعل كذلك ــ إلا أنه يمكن لهيئات الرقابة تأسيسا

إجازة أخذ المصارف الإسلامية :  المقر في الفقه المالكي)٧٧(الإسلامي كاستحسان المصلحة

 يوضع في صندوق المـال الحـرام في المـصرف ،؛ بل كسب حرامًللفوائد لا باعتبارها ربحا

 التــي يــصعب عــلى ، الــذي يخــصص للإنفـاق عــلى الأعــمال الخيريــة والتنمويـة،الإسـلامي

ف الإســلامية في ظــل معطيــات الواقــع الحــالي العمــل فيهــا وفــق قواعــد التمويــل المــصار

 المبالغ المخصـصة مـن أربـاح المـصرف أو صـندوق يوالاستثمار، وفي الوقت ذاته لا تكف

 االمال الحرام لتغطيته، في حين ستشكل الفوائد المجبية على الاحتياطي الاختيـاري مـصدر

 . )٧٨( لتغطية هذه القطاعاتهائلا

 ولـه اً، وجيهـًه الدكتور محمد نجاة االله صديقي يعتـبر قـولايلإن ما أشار أويرى الباحث 

 .حظ من النظر

رف ا ا ا وظ  ا اا:  

١-  ر س اأ  ا  يف اا . 

نك الإسـلامي للحـصول عـلى المـال مـن خـلال وذلك من خلال إتاحة المجال أمام الب

 ويتم التعامل معه على أسس أموال حساب الاسـتثمار العـام، مـن حيـث ،التمويل بالمضاربة

 .معدل العائد الفعلي الذي يتم توزيعه على حسب مدة التمويل

                                                           
 .٦٥ ص ،)م١٩٨٥، ٤ ط، مؤسسة الرسالة:بيروت(، ورة ام ا ،وهبة، الزحيلي )٧٦(

 دار الخــير للطباعــة والنــشر :دمــشق(، ا  أل ا ا ، محمــد مــصطفى،الــزحيلي )٧٧(

  .٢٥١، ص١ج) م٢٠٠٦ -ـهـ١٤٢٧، ٢، طوالتوزيع

 .٢٢٦ ص،ط ا واا   ارف اأبو مؤنس،  )٧٨(
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  ويتـاح لـه، يتاح التمويـل لمـدة كافيـة تـسمح بتـشغيله أنلى أنه يجبإ الإشارة ردوتج

 وهذه المدة لا تقل عن ثلاثة شهور في أغلب المصارف ، الاستثمارمن العائد لىالحصول ع

 . لى شهر في بعض المصارفإ وقد تصل ،الإسلامية

 ولا يمنـع تطبيقهـا عـلى حـسب ،وتعتبر هذه الطريقة عمليـة وملائمـة للبنـك الإسـلامي

 )٧٩(.ا أخيرامسعف بوصفهالشروط التي يراها البنك المركزي 

 : و وت أ   ت ي دل ا ا - ٢
 المقـترح يـتم التعامـل بـنفس أسـس التعامـل مـع حـسابات الاسـتثمار اومـن خـلال هـذ

 . المخصصة لمشروع معين

  اسـتخدامها لتـشجيع المـصارف يـتم التـي،وتعتبر هذه الصيغة وسيلة للمساندة المالية

 . ولوية للاقتصاد القومي الدخول في مشروعات ومجالات ذات أعلى

 حيث ، مع وضع النظم المصرفية الإسلاميةًوفي الحقيقة تكون هذه الصيغة أكثر تناسبا

 . يكون هناك تماثل بين خصائص المصارف المركزية والمصارف الإسلامية

٣ -              ا رت ا ي اا طا م 
 را ت اطارف ا: 

 ،ن يتم تخصيص نسبة معقولة من أرصدة حسابات الاسـتثمارألقد اقترح أحد الباحثين 

ــرر ــاطي المق ــسبة الاحتي ــلاف ن ــك إ و،بخ ــدة في البن ــن دون فائ ــستقل م ــساب م ــداعها بح ي

 حيـث يـتم تـوفير ، الذي يتم فيه تجميع هذه النسبة من كـل المـصارف الإسـلامية،المركزي

 ويرى الباحث ،رصدة الموجودة في الحسابصارف الإسلامية من خلال الأالسيولة لكل الم

 ان هـذأشـك   ولا،خـر عـلى المـصارف الإسـلاميةآ اًن تخصيص نسبة أخرى ربما تعتبر عبئأ

ذا تم تطويره من خلال التشريعات للوصول لصيغة توافقية مـع إ ً، ومقبولااًالاقتراح يعتبر جيد

 )٨٠(.ميةالبنك المركزي والمصارف الإسلا

                                                           

ط، .، ددار أبوللو للطباعـة والنـشر والتوزيـع(، أل ا ا و ا  ناصر، الغريب، )٧٩(

 .٢٩٥ ص،)م١٩٩٦

 . ٢٩٧ ص،ل ا ا و ا أ،الغريب )٨٠(



 
  ٨٢٤  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

٤-  ك وق: 
مــوال أنــشاء صــندوق مــشترك للــسيولة يــساهم فيــه كــل مــصرف إســلامي مــن إفكــرة 

 ويتم ،قراض الحسن في الوقت الطارئ ويتم ذلك عن طريق الإ،الحسابات غير الاستثمارية

 .تجاوز الشهريلا أي يفترض ذ انتهاء الخطر الدرجاع المبلغ عنإ

ستخدام القـرض الحـسن في تمويـل اسـتثماري دون اتفـاق عـلى لا يتم اأوالقيد الثاني 

  .ذلك

جـل أطـار لائحـة توضـع مـن إ في ،ًدارة الصندوق بواسطة البنـك المركـزي مـثلاإوتتم 

و أنـشاء صـندوق إوتعتـبر فكـرة ، أو بوساطة لجنة تمثل جميـع المـصارف الإسـلامية، ذلك

 للبنـوك اً جيدً وحلا،زماتنب الأ وتساعد المصارف الإسلامية على تج،ً عمليةًمحفظة فكرة

 . الإسلامية

و اات ا ادرة   ،  ا ا  إرة    ر ا و
  :ا اي اي

 ،جـلدوات قـصيرة الأأ وهـي ، هي سندات نقديـة للمـصرف المركـزي المـاليزيً،ولاأ

زيـا القابلـة يصرف نيجـارا مالصدرها المصرف المركزي الماليزي لتحل محـل صـكوك مـأ

ة غصدار الـسندات النقديـة عـلى صـيبإ ويقوم ،للتداول بعد استبدال عقد بيع العينة بالمرابحة

عـلان في النظـام صـدار عـن طريـق الإ وعادة ما يـتم الإ،)التمويل بالتورق(المرابحة السلعية 

 ١٢لى إة مـن شـهر دا هـذه الأ في وتتراوح مدة الاسـتحقاق،صدارات والمناقصاتلي للإالآ

 . لى ثلاث سنواتإ ًخيراأشهر، وقد تم زيادة مدة الاستحقاق 

طـار بيـع إويتم تداول الدين الـذي ينـشأ مـن المرابحـة الـسلعية في الـسوق الثـانوي في 

السندات النقدية لمصرف نيجارا ( ن تقوم على الحسمأصدارات الجديدة  ويمكن للإ،الدين

 )٨١(.)ة على الربحيالسندات النقدية لمصرف نيجارا المبن(م و القسائأ ،)المبنية على الحسم

 

                                                           

ـــــــشعل: وينظـــــــرhttp://iimm.bnm.gov.my/index.php?ch=4&pg=4&ac=98أ )٨١(  ، م

 ل اارف اا  ٧٦ ص ،دارة ا. 
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ر ي ٤ اي اا ا  درةا ات اا  

  .يقوم البنك الإسلامي بشراء السلعة -١

 جل مقابل سند مديونيةي بالآلى البنك المركزإقوم البنك الإسلامي ببيع السلعة ي -٢

 .)السندات النقدية للمصرف المركزي الماليزي(

 .ًيقوم البنك المركزي ببيع السلعة في السوق المالية نقدا -٣

 لى البنـكإعند استحقاق سند المديونية يقوم المصرف بتـسديد كامـل المديونيـة  -٤

 .الإسلامي

 .يمكن تداول سند المديونية في السوق الثانوكون من المسي -٥

 ثـم ،جـل حيث يـشتري البنـك المركـزي سـلعة بالآ،داة على صيغة التورقتقوم هذه الأ

صـدار الـسندات النقديـة للمـصرف المركـزي إ ويـتم ،لى غـير مـن اشـتريت منـهإ ًيبيعها نقدا

 )٨٢(.طار بيع الدينإ ويمكن تداولها في السوق الثانوي في ،الماليزي مقابل المديونية

                                                           
 .٧٦ ص،دارة ا  ارف اال ا  ، مشعل: ينظر)٨٢(

 البنك المركزي )المستثمرين(البنك الإسلامي 

 السوق المالية سوق السلع

 يقوم المصرف المركزي بتسديد كامل المديونية إلى المصرف، ند استحقاق أجل سند المديونيةع) ٤(

 يمكن) ٥(

 تداول السند

 فيالمديونية 

 السوق الثانوية

يقوم ) ١(

 المصرف

 ًبشراء سلعة نقدا

 بيع السلعة إلى المصرف) ٢(

المركزي بالأجل مقابل سند 

 مديونية

 يقوم المصرف المركزي ببيع ) ٣(

 ًالسلعة في السوق نقدا

  



 
  ٨٢٦  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

اا ا :  
   ،ا  ك اراك 

رف اا  ا م  :  
 يصعب تسييلها ،ترتكز معظم استثمارات المصارف الإسلامية على شكل أصول عينية

 فإنه يمكن بيـع هـذه الأدوات في الـسوق ،بسرعة، ولكن في حال تصكيك هذه الاستثمارات

 كما تتعرض المـصارف الإسـلامية لأزمـة الـسيولة ،اللازمة والحصول على السيولة ،الثانوية

وهـذه ، )٨٣(-صـيغ المرابحـة بـشكل رئـيس-لانتشار صيغ التمويل القائمة على أساس الدين 

 ولعـل ذلـك ،ً لأنها ستكون من قبيل بيع الدين المنهي عنـه شرعـا؛الأصول لا يمكن تداولها

 من خلال تفعيل ،تنويع استثماراتهايكون من الأسباب التي تحث المصارف الإسلامية على 

 عندئـذ يمكـن أن تكـون ، والإجـارة، بحيـث يمكـن تـصكيكها، والمـضاربة،صيغ المشاركة

للنقود والديون، وبهذا تصبح   من مجموعة أصول تكون الغالبية فيهاًصكوك المرابحة جزءا

 .)٨٤(قابلة للتداول

  .)٨٥(ه من حقوق على ما يكتب فيه من الورق ونحو الكتاب، أويُطلق الصك

ن التـصرف في مكـ في الحقـوق أو الـديون الثابتـة فيـه، وبهـذا يًل مجـازامولكنه يـستع

 .)٨٦(التصرف فيما يحتويه من حق أو دينوالصك كورقة، 

ِّوتعر  :ف هيئة المحاسـبة والمراجعـة للمؤسـسات الإسـلامية صـكوك الاسـتثمار بأنهـاُ

 أو في ، أو خـدمات، أو منـافع،لكية أعيـان شائعة في مً تمثل حصصا،وثائق متساوية القيمة"

                                                           
البنـك : ، جدةات ا ا ا ا ا). م٢٠٠١(خان، طارق االله، وأحمد حبيب،  )٨٣(

 .٥٧-٥٨، ص٢تدريب، طالإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث وال

 .إدارة ا  ارف ارقبة، شوقي،   بو)٨٤(

)٨٥(  ابـن منظــور، محمـد بـن مكــرم بـن عــلي، : ّلمـة فارســية معربـة، تجمــع عـلى صـكوك، ينظــر: وا

الرازي، زيـن الـدين أبـو عبـد االله صكك، :  مادة١٠/٤٥٧، ٣دار صادر، ط: ، بيروتن اب  ).ـهـ١٤١٤(

 الـدار -المكتبـة العـصرية : ، بـيروتر اح  ).م١٩٩٩/ـهـ١٤٢٠(ن أبي بكر بن عبد القادر، محمد ب

 . صكك:  مادة١٧٧، ص٥النموذجية، ط

، ط.، د مكتبـة نـزار مـصطفى البـاز:مكـة(، اا   زيـن الـدين عبـد الـرحمن بـن أحمـد،ابن رجـب، )٨٦(

  .٩٢ ص،١، ج)م١٩٩٩



 ةمشكلة نقص السيولة في المـصارف الإسـلامي    
  وحلولها الشرعية

 

 المقارنالفقه   ٨٢٧

 ،و نشاط اسـتثماري خـاص، وذلـك بعـد تحـصيل قيمـة الـصكوكأ ،موجودات مشروع معين

نهـا أوراق ماليـة إ حيـث ،)٨٧(" وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجلـه،وقفل باب الاكتتاب

دمات، وينـدرج  أو الخ، أو المنافع،لصيغ استثمار تتميز عن غيرها من الصيغ بوجود الأعيان

 صـيغة المـشاركة، حيـث يـتم الاسـتثمار فيهـا عـن :التعامل بصكوك الاستثمار تحت مسمى

 شائعة في ملكية مال قد يكون اصصح ًطريق خلط الأموال بقصد الربح، ويكون حاملها مالكا

 . أو منفعة عينًعينا

 :ى تحـت مـسم،على ما سبق، يعمل البنك الإسلامي على إصدار حـصص ملكيـة وبناء

 تـوفير الـسيولة مـن أجـل ، وذلك بهدف بيعهـا وتمليكهـا للمـستثمرين،»صكوك الاستثمار«

 البـديل الأمثـل لـلأوراق  هـي وتعتـبر الـصكوك،اللازمة في أوقات الأزمات ونقـص الـسيولة

 على عكس الأوراق ،المالية التقليدية من وجهة نظر الشريعة، بحيث تخلو الصكوك من الربا

  .المالية التقليدية

 : الأدلة التاليةمنويمكن استنتاج مشروعية التعامل بالصكوك في الشريعة الإسلامية 

ا  ُ : 

َ أَ اَِ  ﴿:  تعـالى االله وتوعد المتعامل فيه بالحرب في قول،حرم الإسلام الربا

َِِْ ُ نإ َا َِ َِَ َ وَذَرُوا َا اا اُَب  * آْَِ اُذَم اََ ْ ْن

ِِَُوَر ِا َِ﴾)٨٨( . 

َلعن رسول االلهِ صلى االلهُ عليه وسـ«: وقوله صلى االله عليه وسلم ْ ُ ََ َ َ َ َ
ِ َ َّ ُلم آكـل الربـا، ومؤكلـه، َُ َ ََ َ َِّ ِْ ُ ِّ َ

َوكاتبه، وشاهديه، وقال َ َ َ ُ َ َ
ِ ِ ِ
ْ َ ٌهم سواء: ََ َ َُ ْ«)٨٩( . 

                                                           
 .٣١٠ص، ا ا هيئة المحاسبة، )٨٧(

 . ٢٧٩-٢٧٨ :البقرة سورة )٨٨(

، عـن )١٥٩٨: (لعن آكل الربا وموكله، حديث رقم: كتاب المساقاة، باب: أخرجه مسلم في صحيحه )٨٩(

 .١٢١٩، ص٣جابر رضي االله عنه، ج



 
  ٨٢٨  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ــشاركةإحيــث  ــربح في الــصكوك يكــون عــلى أســاس الم ــاح ،ن مبــدأ ال  ومــؤشر الأرب

 وتنمية حقيقية تساهم في قيام المال بدورته الكاملـة، الـذي ،نتاجيإنها استثمار أالمتوقعة، و

 .الرباالذي يسببه التعامل ب وارتفاع الأسعار ،من التضخمبدوره يحد 

 ت ن أوأو أ   وع    كا : 

ل مـن حـصيلة ّ الذي يمو،ل الصكوك حاملها حق الملكية بصافي أصول المشروعوّتخَُ

ذا انعـدمت إصدارها، وهذا الحق يتمثل في حصة شائعة في صافي موجودات المـشروع، فـإ

سـلامية، فـلا يجـوز إ في ذمة مصدره لم يكن ورقة ًهذه الخصيصة، بأن كان الصك يمثل دينا

 :  و،ن ا   طإ صداره ولا تداوله، إ

ألا تكون قيمة الورقة مضمونة على المستثمر: أو.  

مأن يكون هذا العائد حصة محددة من الربح عند التعاقد: و.  

 :  اك  أ ار  ا وارة

 مـن قيمتهـا ً وليس نسبة محددة مـسبقا،تعطي صكوك الاستثمار مالكها حصة من الربح

 تحـدد بالنـسبة هي تمولـذ أو النشاط ال،الاسمية، وحصة حملة الصكوك من أرباح المشروع

 أو في الـصك نفـسه، ،سبق الاكتتـابصدار التي تـ وذلك في نشرة الإ،)٩٠(المئوية عند التعاقد

 أي حملـة ، وحـصة أربـاب المـال،و الـصك حـصة المـضاربأبحيث تتـضمن هـذه النـشرة 

 ويلتزم مالكها ، أو في فترات دورية معينة،الصكوك من الربح الذي يتحقق في نهاية المشروع

، بحيث )٩١(في المشروعبتحمل مخاطر الاستثمار كاملة، وفي حدود المبالغ التي اكتتب بها 

يتحمل بحصته أية خـسارة يتعـرض لهـا المـشروع بـسبب لا يـد للمـضارب فيـه؛ لأن حملـة 

يملكون المشروع ملكية مشتركة، وتلف المال وهلاكه وخسارته ) أصحاب المال(الصكوك 

 .على مالكه

                                                           
 ٦ ج،)العـدد الـسادسسـلامي، مجلـة مجمـع الفقـه الإ(، ادوات ا ا  ،حسان، حسين حامد )٩٠(

 .١٠٥٧ص

 .١٠٥٧ص، ٦ج ،ادوات ا احسان،  )٩١(
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  : ت ك ارة  ا اي اي
مـن خـلال ) البيع وإعـادة التـأجير(جارة، أو إن مفهوم هذه الصكوك قائم على مفهوم الإ

إنشاء شركة ذات غرض خـاص لإصـدار صـكوك الإجـارة، ويـستخدم العائـد مـن الإصـدار 

لشراء أصول من البنك المركزي الماليزي، ومن ثم إعادة تأجيرها للبنـك المركـزي، ومبلـغ 

عنـدما يحـل عوائد على أساس نصف سـنوي، وبصفته الإيجار يتم توزيعه على المستثمرين 

استحقاق صكوك الإجارة، التي سوف تتزامن مع نهاية مدة عقد الإيجار، تقـوم الـشركة ذات 

  )٩٢(.ًالغرض الخاص ببيع الأصول إلى البنك المركزي الماليزي بسعر محدد سلفا

 

 

 

  

 

 

 

 
 

ا٥(  ر ( يي اا ك ارة  

ا ا ٩٣(:رأي ا( 

 مـن ه ومـن ثـم اسـتئجار،صـلنه يجـوز بيـع الأأجارة ذكر المعيار الشرعي الماليزي للإ

 : و اوجارة إالمشتري بموجب عقد 

 .جارة قبل الدخول في عقد الإً،ولاأن يتم البيع أيجب  -١

                                                           
 .٤٢ ص،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٩٢(

 .٤٤ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٩٣(

الشركة ذات الغرض 

  الخاص

SPV 

 أصول البنك المركزي

 المستثمرين

 بيع أصول من قبل المركزي) ٢(

 استئجار الأصول من قبل المركزي) ٣(

 شراء الأصول من قبل المركزي) ٥(

 توزيع العائد على المستثمرين) ٤(

  
 إصدار) ١(

 وك الإجارةصك

وبيعها 

 للمستثمرين

  

 إطفاء الصكوك) ٦(

  



 
  ٨٣٠  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

  .ب تنفيذ كل عقد على حدة ويج،خرعقد بشكل مستقل عن الآكل  يجب توثيق -٢

 .صلجراء بيع الأ لإًجارة شرطان يكون عقد الإألا يجوز  -٣

 ١٩٩٧ نوفمبر ٢٦ المنعقد في ١١ما قرار المجلس الاستشاري الشرعي في اجتماعه أ

نشاء منتجات طريقة لإبوصفه  همكان تطويرإ و،ر جواز بيع الوفاء من المنظور الشرعيأق فقد

 :مورألى عدة إ وقد استند المجلس في قراره ،يةس المال الإسلامأسواق رأ

عندهم فما الشافعية أ ،)بيع الثنيا( المالكية يهنه يوجد مصطلحات عدة لبيع الوفاء فيسمأ

ــدة( ــع العه ــسمى ،)ةمانــبيــع الأ( والحنابلــة ،)بي بيــع ( في بعــض كتــب الحنفيــة ًيــضاأ وي

 )٩٤().المعاملة

 : المثالنذكر هذا جل توضيح الصورة أومن 

 عـلى ًمـثلا) أ(س المال هـو حـصول شركـة أسواق رأثال على استخدام بيع الوفاء في م

صـدار إ ويمكن للشركة ،ن تكون جاهزة خلال سنتينأ تتوقع عند حجزها ،عقد صناعة سفينة

صدار هذه الـصكوك تحـصل إ وب،ك الدين لمدة سنتينيساس بيع الوفاء بتصكأصكوك على 

 والصكوك المـصدرة عبـارة ،س المال الموجودأخر برآع الشركة على السيولة للقيام بمشرو

عادة إذا تم المشروع تقوم هذه الشركة بإ ف،عن اشتراك المستثمرين في تمويل مشروع السفينة

 وفي هذا النوع من ،رباح المشروع حسب الاتفاق بينهماأشراء الصكوك من المستثمرين مع 

ا س المال والتكلفة تم تحديدهمأن رلأ ؛رباح التي ستكتسبعلم المستثمرون الأيالصكوك 

 )٩٥(.ًمسبقا

                                                           
 -، دار القلـم  اء     ات ا واد  ).م٢٠٠٨/ـهـ١٤٢٩( نزيه، حماد، )٩٤(

 .٨٦ ص ،الدار الشامية

 .٤٨ ص ،دارة ا  ارف اال ا  ،مشعل )٩٥(
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ا  
 : وفي ختام هذا البحث يذكر الباحث أهم النتائج التي توصل إليها، وهي

ْأن حسن إدارة السيولة أمر ضروري، وهنا تكمـن أهميـة الموازنـة بـين نـسبة الـسيولة  -١ ُ

 .المطلوبة للوفاء بالالتزامات، واستثمار جزء منها لتحقيق الربح

أن اتفاقيــة إعــادة الــشراء الريبــو محرمــة؛ وذلــك لأنهــا في حقيقتهــا بيــع وشراء غــير  -٢

حقيقيين، كما أن الإجماع منعقد بين العلماء في تحريم القرض الـذي يتـضمن فائـدة 

ِمشروطة للمقرض، كربا الديون، والقـرض المـشروط بمنفعـة للمقـرض يـشمله هـذا 

 .الحكم

ــا  أن التجربــة الماليزيــة في المــضار -٣ ــم تعميمه ــو ت ــذا ل ــة ناجحــة، وحب بة تعتــبر تجرب

 .والاستفادة منها كذلك

 :أن من البدائل المقترحة لتنفيذ وظيفة الملجأ الأخير للمصارف الإسلامية ما يأتي -٤

 . اف اي  ا  أس ا ر -أ

 .و وت أ   ت دل ا اي  -ب

 .وق ك  -ج

 مـا لم ،ضـوابط الـشريعة الإسـلاميةمـع  ةًوافقـت وسيلة تمويـل مدعيأن عقد المضاربة  -٥

ِيخ  . بشروط البيع وعناصره المنصوص عليها العقدلُّ

أ ا م  ا ببعض ما يرجو أن يكون فيه نفع وإفادة، مثلو : 

 تـدخل فيهـا كـل ،سـلاميةإسـلامي تحـت هيئـة عالميـة إسوق مـالي نشاء إضرورة  -١

 . يساهم في تقوية السوق المالي الإسلاميالدول الإسلامية

كون ين أ و،دارة متوازنة للسيولةإن تتبع أعلى المؤسسات والمصارف الإسلامية أن  -٢

 . ةا خطة واضحة ممنهجيهلد

دارة ن تكون هـذه الاسـتراتيجية شـاملة لإأ و،ن تتبع استراتيجية فاعلةأ البنوك ن علىأ -٣

دارة إصـول و وبالخـصوص الأ وما يمكـن أن ينـتج عنهـا مـن مـشاكل كـالنقص،السيولة

  .سيولة الالتزامات



 
  ٨٣٢  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

ادر واس ا  

  ،ع ابن المنذر، أبو بكر محمد بـن إبـراهيم١دار المـسلم للنـشر والتوزيـع، ط(، ا ،

 ).م٢٠٠٤-ـهـ١٤٢٥

  ربن أحمد بن سعيد الأندلسي القرطبي الظاهري، ابن حزم، علي بيروت(، ا :

 ).ت.ط، د.دار الفكر، د

  المتـوفى (ابن حزم، علي بـن أحمـد بـن سـعيد بـن حـزم الأندلـسي القرطبـي الظـاهري :

، دار الكتـب العلميـة، ا اع  ادات وات وادات        ، )ـهـ٤٥٦

 .بيروت

 ن الدين عبد الرحمن بن أحمد، ابن رجب، زيامكتبة نزار مصطفى الباز، : مكة(، ا

 ).م١٩٩٩ط، .د

  ،ابن رشد، أبو الوليد محمد بن أحمد بـن محمـد بـن أحمـد    وم ا ا

م١٩٥٢-ـهـ١٣٧١ط، .مطبعة الاستقامة، د(، ا.( 

  ،ابن عابدين، محمد أمين بن عمر بن عبد العزيـزرد ا    رر اا  ر

 ).م٢٠٠٠ط، .دار الفكر للطباعة والنشر، د: بيروت(، ح  ار

  ،م١٩٧٩(ابن فارس، أحمد بن فارس بن زكريـاء القزوينـي الـرازي .(    

ط.د ، دار الفكر،ا. 

  ،ابن قدامة، عبد الرحمن بن محمد بن أحمـد بـن قدامـة المقـدسي الجماعـيلي الحنـبلي

 .ط.، مكتب القاهرة، دا). م١٩٦٨(

  َابن مازة، محمود بـن أحمـد البخـاري الحنفـي َ ا ام    ، )ـهــ٦١٦: ت(َ

ما م٢٠٠٤ -ـهـ١٤٢٤، ١دار الكتب العلمية، ط: بيروت(، ا.( 

  ،ــن مكــرم بــن عــلي ، ٣دار صــادر، ط: بــيروت(، ن ابابــن منظــور، محمــد ب

 ). ـهـ١٤١٤

 جيم، زين الدين ابن نجيم الحنفي، ابن ن ا  ح اا بـيروت(، ا :

 ).م١٩٩٧-ـهـ١٤١٨ط، .دار الكتب العلمية، د
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  ،أبو مؤنس، رائد نـصري  رف اا   اوا ا ط

      ت ا  و ك اا  تطا   درا 
م٢٠١٦، ١، ع٤٣دراسات، علوم الشريعة والقانون، مج(، ا.( 

اق اأ  نا ط إدارة. 

  ،الأصبحي، مالك بن أنس بن مالك بن عـامر    ا ط ،)دار إحيـاء : بـيروت

 ).م١٩٨٥ -ـ هـ١٤٠٦ط، .التراث العربي، د

  ،أكرم، لال الدين، وسعيد أبو هراوة إدارة ا  رف اا  -  درا 

  م  ،) رابطـة العـالم الإسـلامي المجمـع الفقهـي، الـدورة العـشرون، ديـسمبر

 ).م٢٠١٠

  ،البابرتي، محمد بن محمد بـن محمـود، أكمـل الـدين   اح ا دار (، ا

 ).ت.ط، د.الفكر، د

  ،االبغدادي، غياث الدين أبو محمد بن غانم بن محمد  ا   تم

 ).م١٩٩٩-ـهـ١٤٢٠ط، .د(، ا أ  ان

  ،ع  البهوتي، منصور بن يونس بن إدريـسا   عف ا ،)دار : بـيروت

 ).ـهـ١٤٣٢ط، .الفكر، د

 رقبة، شوقي،  بورف اا  إدارة ا ،الجزائر، جامعة فرحات عباس ،

 .سطيف

 ِي، أحمد بن الحـسين بـن عـلي بـن موسـى الخـسروجردي الخراسـاني، أبـو بكـر البيهق ْ َ ْ ُ

محمد عبد القادر عطا، دار الكتب العلميـة، : ، المحققا اى، )ـهـ٤٥٨: المتوفى(

 .م٢٠٠٣ -ـ هـ١٤٢٤، ٣بيروت، ط

  ،ْالترمذي، محمد بن عيسى بن سورة، أبو عيـسى شركـة مكتبـة : مـصر(،  اي َ

 ).م١٩٧٥ -ـ هـ١٣٩٥، ٢ مصطفى البابي الحلبي، طومطبعة

  ،التميمي، أرشد فؤاد   اق اط، .دار اليـازوري للنـشر والتوزيـع، د: الأردن(، ا

 ).م٢٠١٠



 
  ٨٣٤  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

  ،ل      الجبرين، جـبرين، والعـواد، صـالح  دا ا ا 

ط، .ق النقـد العـربي، دمنـشورات صـندو: أبـو ظبـي(، )ا (ات إدة ااء   

 ).م٢٠٠١

  ،ح الجوهري، أبو نصر إسـماعيل بـن حمـادا   ج ا  حو  ا ،

 ).م١٩٨٧ - ـهـ١٤٠٧، ٤دار العلم للملايين، ط: بيروت(

  ،حبش، محمد محمـود ا وأدوا ا اق اا- ت  ،

 ).م١٩٩٨ط، .الأردن، د(

 د، حسان، حسين حام  ا دوات اا ،)سلامي، العـدد مجلة مجمع الفقه الإ

 .٦، ج)السادس

  ،م١٩٩٢/ـهـ١٤١٢(الحطاب، محمد بن محمد بن عبد الرحمن الطرابلسي المغربي .(

  ح  ا ا٣، دار الفكر، ط. 

  ،حيدر، عليا  ح م١٩٩١-ـهـ١٤١١، ١دار الجيل، ط(، درر ا.( 

  ،م٢٠٠١(خان، طارق االله، وأحمد حبيب .(   ا ا ا ت اا

٢البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ط: ، جدةا. 

 .ات ار  ارف

  ،خروفة، عـلاء الـدين      ن اموا ا ا  ضا  ،

 .، مصادر الحق في الفقه الإسلامي٢٨٥، ص )م١٩٨٢ط، .مؤسسة نوفل، د(

  ،الخزاعي، ماهروا م٢٠٠٩رسالة ماجستير، جامعة دمشق، (، إدارة ا.( 

  ،الدسوقي، محمد بن أحمد بن عرفة ح اا  ا بـيروت ، :

 .دار الفكر

 ْالذهبي، محمد بـن أحمـد بـن عـثمان بـن قـاي ر ا وَوَت ا     ماز، َ

م٢٠٠٣، ١دار الغرب الإسلامي، ط(، وا.( 

  ،م١٩٩٩/ـهـ١٤٢٠(الرازي، زين الدين أبو عبد االله محمد بن أبي بكر بن عبد القادر .(

 .٥ الدار النموذجية، ط-المكتبة العصرية : ، بيروتر اح
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  ،الرباطي، أحمد سعد تإدارة اوا ا رف ا. 

  ،ــد ات ا ودور  إدارة اط، ودور  رضــوان، ســمير عبــد الحمي

أدوا   ا م٢٠٠٥، ١دار النشر للجامعات، ط(، ا.( 

  ،ّالزبيـدي، محمـد بـن محمــد بـن عبـد الـرزاق الحــسيني ّ ا    ج اوس ّ

 ).ت.ط، د.داية، ددار اله(، اس

  ،الزحيلي، محمد مـصطفى   ا ل اأ  دار الخـير : دمـشق(، ا

 ).م٢٠٠٦ -ـهـ١٤٢٧، ٢للطباعة والنشر والتوزيع، ط

  ،الزحيلي، وهبةوأد ا دار الفكر: دمشق(، ا.( 

  ،الزحيلي، وهبةورة اا م١٩٨٥، ٤مؤسسة الرسالة، ط: بيروت(، م.( 

  ،الزرقا، أحمد بن الشيخ محمـد   ا اح ا ،)٢دار القلـم، ط: دمـشق ،

 ).م١٩٨٩ -ـ هـ١٤٠٩

  ،زكريا، محمـد صـبري        ًذأ  رف اا  إدارة ا ،

كليـة معـارف الـوحي والعلـوم الإنـسانية في الجامعـة الإسـلامية : أطروحة دكتوراه، ماليزيـا(

 ).م٢٠٠٧، العالمية

 بكر محمـد بـن أبي سـهل،  السرخسي، شمس الدين أبو دار الفكـر : بـيروت(، ا

 ). م٢٠٠٠-ـهـ١٤٢١، ١للطباعة والنشر والتوزيع، ط

  ،ــز ــد العزي ــد عب ــشثري، أحم ــ١٤٣٥(ال إدارة ا  ارف  ). م٢٠١٤/ـهـ

ا-   هد العالي للقضاءمع: ، أطروحة دكتوراه، السعودية درا- 

 .جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية

  ،شحاتة، حسين حـسين"رف اا  دوات -إدارة اوا ا " ،

 ).م٢٠١٠بحث مقدم في الدورة العشرين، المجمع الفقهي الإسلامي، مكة المكرمة، (

  ،جالشربيني، محمد بن أحمد الخطيـبا   جإظ اأ م  ،

 ).م١٩٧٨ط، .دار الفكر للطباعة والنشر، د(

 دا ا  وى ا٨٣٠بيت التمويل الكويتي، رقم (، ا.( 



 
  ٨٣٦  بالقاهرة مجلة الشريعة والقانون ٢٠٢٥مايو  – والأربعون الخامسالعدد 

  ،قندوز، عبد الكريم أحمد  إ ل اا  ت ا طإدارة ا

ية بين الواقع الذي أقامته دائرة الشؤون بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلام(، ا

 ).م٢٠٠٩/  يونيو ٣ – مايو ٣١: الإسلامية والعمل الخيري بدبي، خلال الفترة

  ،م١٩٨٦/ـهــ١٤٠٦(الكاساني، علاء الدين أبـو بكـر بـن مـسعود بـن أحمـد .(  ا

،اا   ٢ط دار الكتب العلمية، (ا.( 

 الدمشقي، كحالة، عمر بن رضا بن محمد ا  ،)ط، .مكتبة المثنى، د: بيروت

 ).ت.د

  ،الكفراوي، عوف محمـود   ا ا  رفد وادار : الإسـكندرية(، ا

 ).م١٩٩٧الجامعات المصرية، مصر، 

  ،المالكي، ابن جـزئ ا ا ام ،)ط، .دار العلـم للملايـين، د: بـيروت

 ).م١٩٧٤

  ي؟، االله صديقي، محمد نجاةا ا إ ا ا دي أ 

 .م١٩٨٩ مايو -هـ١٤٠٩، شوال ٩٥: مجلة الاقتصاد الإسلامي، بنك دبي الإسلامي، ع

  ،مشعل، عبد الباريرف اا  دارة ا ل ابحث (، ا

يعة في الماليــة الإســلامية في العاصــمة مقــدم للمــؤتمر العــالمي الثــاني عــشر لعلــماء الــشر
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