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 ّسرخٍضاٌ

٘لف ٘نا اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ أصو ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب     

١ٍٚب١ٍخ ػ١ّمخ أصّود (، فٟ ظً ِب شٙلرٗ اٌجلاك ِٓ رؾٛلاد الزظبك٠خ 2023–1990فلاي اٌفزوح )

ػٍٝ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ. اٍزقلَ اٌجؾش ِٕٙغ١خ رؾ١ٍ١ٍخ ل١ب١ٍخ ِٓ فلاي ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ 

ٌم١بً اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِإشواد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، ِضً ٍؼو  (ARDL) ٌلإثـبء اٌّٛىع

رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ  اٌفبئلح، ٍؼو اٌظوف، اٌّؼوٚع إٌملٞ، ٚالاؽز١بؿٟ إٌملٞ، ٚث١ٓ

 .اٌّجبشو

أظٙود إٌزبئظ أْ أغٍت أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ وبْ ٌٙب رأص١و ٍٍجٟ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ، 

ؽ١ش اهرجـذ أٍؼبه اٌفبئلح اٌّورفؼخ ٍٚؼو اٌظوف اٌّزمٍت ثبٔقفبع فٟ رلفمبد الاٍزضّبه. فٟ 

الاٍزضّبه، ِب ٠ش١و ئٌٝ ئِىب١ٔخ اٍزقلاَ أكٚاد اٌّمبثً، أظٙو اٌّؼوٚع إٌملٞ ػلالخ ئ٠غبث١خ ِغ 

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزٍٛؼ١خ ثشىً فؼّبي ئما ِب الزؤذ ثبٍزمواه الزظبكٞ ١ٍٚبٍٟ. وّب أول اٌجؾش 

ػٍٝ ػؼف اٍزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚرؼلك أٍؼبه اٌظوف ٚغ١بة اٌز١َٕك ث١ٓ ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ 

 .ٌٕمل٠خ فٟ رؾم١ك أ٘لافٙبٚاٌّب١ٌخ، ِّب ؽلّ ِٓ فؼب١ٌخ ا١ٌَبٍخ ا

٠ٛطٟ اٌجؾش ثؼوٚهح رؼي٠ي اٍزملا١ٌخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، ٚرٛؽ١ل ٍؼو اٌظوف، ٚرجٕٟ ١ٍبٍبد 

ٔمل٠خ ِؤخ، ِغ رؾ١َٓ إٌّبؿ الإِٟٔ ٚاٌّإٍَٟ، ٌز١ٙئخ ث١ئخ عبمثخ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ رَُٙ فٟ 

 .رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ

الاٍزضّبه ٍؼو اٌفبئلح، ٍؼو اٌظوف، اٌّؼوٚع إٌملٞ،  اٌََبٍخ إٌمل٠خ،اٌىٍّاخ اٌّفراحُح: 

 .عٕجٝ اٌّجبشوالأ
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 مكدمة: -1

رُؼلّ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ أؽل اٌووبئي الأٍب١ٍخ اٌزٟ رؼزّل ػ١ٍٙب اٌلٚي فٟ رٛع١ٗ الالزظبك اٌىٍٟ      

ٚرؾم١ك الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚإٌملٞ، ؽ١ش رٍؼت كٚهًا ِؾٛه٠ًب فٟ فٍك ث١ئخ اٍزضّبه٠خ ِٛار١خ رؼيى 

الالزظبك٠خ  ٚفٟ ظً اٌزؾل٠بد ِْٓ رلفك هؤًٚ الأِٛاي، لا١ٍّب الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو

اٌّزؼلكح اٌزٟ ٚاعٙٙب الالزظبك ا١ٌٍجٟ فلاي اٌؼمٛك اٌضلاصخ الأف١وح، ثوىد أ١ّ٘خ كهاٍخ أصو أكٚاد 

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ أكاء الالزظبك، ٚفظٛطًب فٟ ِغبي عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ و١ٍٍٛخ 

 ٌزؼ٠ٛغ إٌمض فٟ اٌّلفواد اٌّؾ١ٍخ ٚرؾف١ي إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ.

( رؾٛلاد الزظبك٠خ ١ٍٚب١ٍخ ػ١ّمخ، أؼىَذ ثشىً 2023–١1990ج١ب فلاي اٌفزوح )ٌمل شٙلد ٌ  

ِجبشو ػٍٝ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚػٍٝ للهح اٌلٌٚخ فٟ اٍزمـبة هؤًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ. فّٓ 

رمٍجبد أٍؼبه إٌفؾ، ئٌٝ اٌؼمٛثبد الالزظبك٠خ، صُ الأفزبػ اٌغيئٟ ِـٍغ الأٌف١خ، ٚطًٌٛب ئٌٝ 

، وبٔذ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ رٛاعٗ رؾل٠بد ١٘ى١ٍخ فٟ رؾم١ك 2011ثبد ا١ٌَب١ٍخ ِٕن ػبَ الاػـوا

أ٘لافٙب، ٍٛاء ِٓ فلاي اٌزؾىُ فٟ َِز٠ٛبد ا١ٌٌَٛخ، أٚ رضج١ذ ٍؼو اٌظوف، أٚ رٛع١ٗ أٍؼبه 

اٌفبئلح. ٚفٟ ٘نا ا١ٌَبق، رزيا٠ل اٌؾبعخ ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٚإشواد عنة 

 ٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو.الا

٠َؼٝ ٘نا اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ كٚه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ  ٚػ١ٍٗ     

(، ِٓ فلاي كهاٍخ ل١ب١ٍخ رؼزّل ػٍٝ ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ 2023–١ٌ1990ج١ب فلاي اٌفزوح )

ِضً ٍؼو اٌفبئلح، ٍؼو  –خ ( ٌم١بً اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد إٌملARDL٠ٌلإثـبء اٌّٛىع )

ٚث١ٓ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ئٌٝ  –اٌظوف، اٌّؼوٚع إٌملٞ، ٚالاؽز١بؿبد الأعٕج١خ 

 ١ٌج١ب.

ٚرجوى أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ وٛٔٗ ٠َُُٙ فٟ ٍل فغٛح ثؾض١خ رزؼٍك ثّلٜ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ا١ٌٍج١خ فٟ 

اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌلالزظبك ٚعنة هؤًٚ الأِٛاي رؾم١ك أؽل أ٘لافٙب الاٍزوار١غ١خ، ٚ٘ٛ رؼي٠ي 

الأعٕج١خ، فبطخ فٟ ظً اٌزٛعٙبد الإطلاؽ١خ اٌوا١ِخ ئٌٝ ر٠ٕٛغ ِظبكه اٌلفً ٚرفؼ١ً كٚه 

 اٌمـبع اٌقبص.

٠ٚأًِ ٘نا اٌجؾش فٟ رمل٠ُ رٛط١بد ػ١ٍّخ ٌظٕبع اٌمواه فٟ ١ٌج١ب، ِٓ فلاي اٌٛلٛف ػٍٝ    

خ إٌمل٠خ، ٚرؾل٠ل ِلٜ للهرٙب ػٍٝ فٍك ِٕبؿ اٍزضّبهٞ ِٛاؿٓ اٌمٛح ٚاٌؼؼف فٟ أكٚاد ا١ٌَبٍ

 عبمة ٠ؾمك إٌّٛ الالزظبكٞ اٌَّزلاَ.



884 

 لة البحح:كمػ -2

٠ّضً عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو أؽل اٌزؾل٠بد اٌىجوٜ اٌزٟ رٛاعٗ الالزظبك ا١ٌٍجٟ، فٟ      

ظً ث١ئخ الزظبك٠خ غ١و َِزموح ٚرغ١واد ١ٍب١ٍخ ِزلاؽمخ. ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ الأ١ّ٘خ الاٍزوار١غ١خ 

اٌؼًّ، ئلا أْ اٌزٟ ٠ؾزٍٙب ٘نا إٌٛع ِٓ الاٍزضّبهاد فٟ رؾف١ي إٌّٛ ٚٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚفٍك فوص 

رلفمبرٗ ئٌٝ ١ٌج١ب ظٍذ ِؾلٚكح ِٚزمٍجخ، الأِو اٌنٞ ٠ُض١و رَبؤلاد ؽٛي ِلٜ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍبد 

 الالزظبك٠خ اٌّزجؼخ، ٚػٍٝ هأٍٙب ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، فٟ رٛف١و ث١ئخ عبمثخ ٌٙنٖ الاٍزضّبهاد.

 اِذٍ:ِٚٓ ٘نا إٌّـٍك، رزّؾٛه ِشىٍخ اٌجؾش ؽٛي اٌزَبؤي اٌوئ١ٌ 

 .ذأثُش اٌسُاسح إٌمذَح ػًٍ خزب الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش فٍ ٌُثُا؟ "ِا ِذي

   أهنية البحح:-3

 :إٌماؽ اٌراٌُحرزّضً أ١ّ٘خ اٌجؾش، فٟ     

( رشًّ ِواؽً ِقزٍفخ ِٓ ربه٠ـ الالزظبك ا١ٌٍجٟ، ِب 2023–٠1990غـٟ فزوح ى١ِٕخ ؿ٠ٍٛخ )  

 ٠َّؼ ثفُٙ أػّك ٌٍزؾٛلاد ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصوح.

فٝ رمل٠ُ رٛط١بد ٌظّٕبع اٌمواه ؽٛي و١ف١خ اٍزقلاَ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثشىً فؼّبي ٠َُٙ  

 ٌزؾ١َٓ ث١ئخ الاٍزضّبه، ثّب ٠ؼيى ِٓ فوص إٌّٛ اٌَّزلاَ.

   هدف البحح:-4

 اٌثحث إًٌ:٠ٙلف ٘نا    

اٌّجبشو فٟ رؾ١ًٍ ؿج١ؼخ ٚأصو أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌّقزٍفخ ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ  

 ١ٌج١ب.

( فٟ ػٛء اٌّزغ١واد 2023–1990كهاٍخ رـٛه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ا١ٌٍج١خ فلاي اٌفزوح ) 

 الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ.

ل١بً اٌؼلالخ اٌل٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ اٌّإشواد إٌمل٠خ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ثبٍزقلاَ إٌّبمط  

 اٌم١ب١ٍخ اٌؾل٠ضخ.

 .الاٍزضّب الأعٕج١َٟٓ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ عنة اٍزقلاص ٔزبئظ ٚرٛط١بد رَُٙ فٟ رؾ 
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 فسضية البحح :  -5

 اٌراٌُح: ِلٜ طؾخ اٌفوػ١خ افزجبه ٠ؾبٚي اٌجؾش   

 .خزب الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش فٍ ٌُثُا" ٍسُاسح إٌمذَح فٌٍَىخذ أثش  " 

 ميوذية البحح: -6

 :وّا ٠ٍٍَؼزّل اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚاٌم١بٍٟ، ٚمٌه 

–1990ٌزؾ١ًٍ رـٛه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ١ٌج١ب ِٚىٛٔبرٙب فلاي اٌفزوح ) :إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ -

 .(، ِٚلٜ اهرجبؿٙب ثبٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ2023

إٌمل٠خ ٚرلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو،  لافزجبه اٌؼلالخ ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ :إٌّٙظ اٌم١بٍٟ -

اٌنٞ ٠ُٕبٍت ؿج١ؼخ اٌَلاًٍ  (ARDL) ٚمٌه ثبٍزقلاَ ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلإثـبء اٌّٛىع

 .اٌي١ِٕخ غ١و اٌَّزموح ِغ ئِىب١ٔخ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٕٙب

الأٚٔىزبك، ٚطٕلٚق إٌمل رُ عّغ اٌج١بٔبد ِٓ ِظبكه ه١ٍّخ ِضً اٌجٕه اٌّوويٞ ا١ٌٍجٟ، ٚرمبه٠و  -

 اٌلٌٟٚ، ٚاٌجٕه اٌلٌٟٚ

 اٌّثاحث اٌراٌُح: رُ رٕبٚي ٘نا اٌجؾش ِٓ فلاي  خطة البحح: -7

 .اٌّفب١ّ٘ٝ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمٗ: الإؿبه الأوي ثحثاٌّ

 رؾ١ًٍ رـٛه أُ٘ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب. :اٌثأٍثحث اٌّ

 .الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٟل١بً أصو اٌثاٌث: ثحث اٌّ
 

 الإطاز المفاهينى والدزاضات الطابكى.: المبحح الأول

ٚاٌزٟ رشزًّ ػٍٟ ع١ّغ اٌمواهاد  ،ِىٛٔبد ا١ٌَبٍخ الالزظبك٠خ ٌٍلٌٚخ رٌؼل ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ أؽل    

لإكاهح اٌزٍٛغ ٚالأىّبُ  -إٌظو ئما وبٔذ ماد أ٘لاف ٔمل٠خ أَ لا ثظوف –ٚالإعواءاد إٌمل٠خ 

فٟ ؽغُ إٌمٛك ٚاٌزؾىُ فٟ ػوع إٌمٛك ٌٍزأص١و ػٍٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ ِضً الاكفبه 

ٌٍزأص١و ػٍٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚاٌّؾبفظخ ئٌـ، ٚرٙلف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ….ٚالاٍزٙلان ٚاٌؼّبٌخ 

ػٍٟ اٍزمواهٖ ٚاٌؾل ِٓ ِشىٍخ اٌزمٍجبد الالزظبك٠خ اٌزٟ رظبؽت اٌزؼقُ، ٚاٌووٛك، ٌزؾم١ك 

أ٘لاف ِؼ١ٕخ، ٚرٛعل ١ٍبٍخ ٔمل٠خ أىّبش١خ ؽ١ّٕب رَؼٟ ئٌٝ رقف١غ اٌزؼقُ ِٓ فلاي ى٠بكح 

أٍؼبه اٌفبئلح ٚففغ ػوع إٌمٛك، ٚاٌؼىٌ
(1)

. 

                                                           
(

1
-1990اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ لأصو ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ كهاٍخ رـج١م١خ ػٍٝ الالزظبك اٌغيائوٞ فلاي اٌفزوح “ثش١شٟ ١ٌٚل،  (

 .196-168، ص ص 2014، 33، ِغٍخ ِووي كهاٍبد اٌىٛفخ، اٌؼلك 2012″
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 :اٌرآًٌِ فلاي  ،اٌّجؾش ١زُ رٕبٚي ٘ناٚػ١ٍٗ ٍ   

  .الاؿبه اٌّفب١ّ٘ٝ  

 اٌجؾض١خ .ٛح اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٚاٌفغ  

 أولًا: الاطاز المفاهينى : 

 ِفهىَ اٌسُاسح إٌمذَح -1

رُؼل ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٓ الأكٚاد اٌوئ١َخ اٌزٟ رَزقلِٙب اٌٍَـبد إٌمل٠خ، لا ١ٍّب اٌجٕه    

اٌّوويٞ، ٌزؾم١ك الاٍزمواه الالزظبكٞ ِٓ فلاي اٌزؾىُ فٟ ػوع إٌمٛك، ٍٚؼو اٌفبئلح، 

 ٍٚؼو اٌظوف، ثٙلف رؾم١ك اٌزٛاىْ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌزؼقُ ٚالاٍزمواه اٌّبٌٟ.

Friedman (1968)ٚلل ػوفٙب 
(2)

ثأٔٙب: "ا١ٌَبٍخ اٌزٟ رٙلف ئٌٝ ػجؾ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ ِٚؼلي  

 ّٔٛ اٌّؼوٚع إٌملٞ ثّب ٠زٛافك ِغ الأ٘لاف الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ".

ِا ٍٍَرشًّ أ٘لاف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ :  أهذاف اٌسُاسح إٌمذَح  -2
(3)

: 

 .رشغ١غ إٌّٛ الالزظبكٞ -            .رؾم١ك اٍزمواه الأٍؼبه 

 .رؾم١ك اٌزٛاىْ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد  -            .ففغ ِؼللاد اٌجـبٌخ 

 .اٍزمواه ٍؼو اٌظوف ٚرؼي٠ي اٌضمخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 أدواخ اٌسُاسح إٌمذَح -3

رٕمَُ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ئٌٝ
(4) 

. 

 :الأدواخ اٌىُّح )غُش اٌّثاششج( - أ

 .ٚالاكفبهأكاح رإصو ػٍٝ رىٍفخ الالزواع  :سؼش اٌفائذج 

 .شواء أٚ ث١غ الأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚئٌٝ اٌجٕٛن :ػٍُّاخ اٌسىق اٌّفرىحح 

 .رإصو ػٍٝ للهح اٌجٕٛن ػٍٝ فٍك الائزّبْ :ٔسثح الاحرُاؿٍ اٌمأىٍٔ 

 .ِؼلي ئػبكح ر٠ًّٛ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ :سمف إػادج اٌخظُ 

 :الأدواخ إٌىػُح )ِثاششج( -ب

                    .اٌزٛع١ٗ الائزّبٟٔ 
                                                           

(
2
 ) Friedman M (1968) The Role of Monetary Policy. American Economic Review, 58(1), pp 1–17 

(
3
 ) Mishkin, F. S. (2019). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. Pearson. 

(
4
 ) Samuelson, P. A., & Nordhaus, W. D. (2010). Economics. McGraw-Hill. 
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 .رؾل٠ل َٔت ائزّبْ ِٛعٙخ ٌمـبػبد ِؼ١ٕخ 

 .اٌم١ٛك ػٍٝ رؾ٠ًٛ هؤًٚ الأِٛاي -

 :  ِفهىَ الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش -4

 (IMF, 2009) ٠ؼوف طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ   
(5)

 :تأٔهالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  

و١بْ ِم١ُ فٟ ثٍل آفو، ثمظل رؾم١ك رأص١و اٍزضّبه ؿ٠ًٛ الأعً ٠مَٛ ثٗ و١بْ ِم١ُ فٟ ثٍل ِب فٟ "

َّو ف١ٙب  ."ؿ٠ًٛ الأِل ػٍٝ ئكاهح اٌّإٍَخ اٌَّزض

ِحذداخ الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش -5
(6)

 : 

 .ٍؼو اٌفبئلح ٍٚؼو اٌظوف -        .الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالالزظبكٞ 

 .ؽغُ اٌَٛق ٚاٌمٛح اٌشوائ١خ -                     .ِؼللاد اٌزؼقُ 

 .ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ -                   .وفبءح اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

 .فؼب١ٌخ إٌظبَ اٌؼو٠جٟ ٚاٌّؾبٍجٟ ٚاٌمبٟٔٛٔ 

 اٌؼلالح تُٓ اٌسُاسح إٌمذَح والاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش -6

رش١و اٌؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد ئٌٝ أْ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ رإصو ثشىً ِجبشو ٚغ١و ِجبشو ػٍٝ عنة 

خلايالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚمٌه ِٓ 
(7)

 . 

  ٟرنثنة ٍؼو اٌظوف ٠وفغ ِٓ كهعخ اٌّقبؿو ػٍٝ اٌَّزضّو :سؼش اٌظشفاٌزأص١و ف. 

  ٟاٌّبٌٟ ٌىٕٗ لل ٠ضجؾ الاٍزضّبهاد اهرفبػٗ لل ٠غنة الاٍزضّبه  :سؼش اٌفائذجاٌزأص١و ف

 .الإٔزبع١خ

  ٟث١ئخ ِٕقفؼخ اٌزؼقُ رّضً ػٕظو عنة :ِؼذي اٌرؼخُاٌزأص١و ف. 

  ٚا١ٌٌَٛخ: ِّب ٠لػُ ٔشبؽ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت الائرّاْرٛف١و. 
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 ثاىياً: الدزاضات الطابكة والفذوة البحجية : 

 الدزاضات الطابكة : -1

ؽٛي الأصو اٌؼبَ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ الالزظبك اٌىٍٟ، ثبٌوغُ ِٓ رؼلك اٌلهاٍبد     

 2020 ػبَ ئلا أْ ٕ٘بن ٔلهح ٚاػؾخ ٌٍلهاٍبد اٌزٟ رووي رؾل٠لاً ػٍٝ اٌؾبٌخ ا١ٌٍج١خ، فظٛطبً ثؼل

ِضً الأمَبَ اٌجٕىٟ، رمٍجبد ٍؼو اٌظوف، ٚل١ٛك  ،الزظبك٠ٗ رؼبٟٔ ١ٌج١ب ِٓ ِشىلادؽ١ش  ،

ِٓ فؼب١ٌخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٠ٚزون فغٛح ثؾض١خ فٟ فُٙ و١ف ٠ّىٓ ١ٌٍَبٍبد إٌمل٠خ ا١ٌٌَٛخ، ِّب ٠ؼمل 

 أْ رلػُ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو.

OECD (2025)فمل أولد كهاٍخ      
(8)،

أْ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ ر١ّٙٓ ػ١ٍٙب اٌمـبػبد  ػٍٝ 

وؼٛاًِ عنة إٌفـ١خ، ٚالزظبك٠برٙب رؼزّل ػٍٝ ِؼلي اٍزمواه إٌمل ٚا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ 

 .هئ١َ١خ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ  فٝ ١ٌج١ب

BTI  (2024)ٚفٝ رمو٠و أػلٖ     
(9)،

)مٚ  ئٌٝ أْ الأمَبَ ث١ٓ اٌجٕى١ٓ اٌّووي١٠ٓ ٚاٌنٜ أشبه 

اٌٛلاء ا١ٌَبٍٟ اٌّقزٍف ث١ٓ اٌشوق ٚاٌغوة( ٠ُؼل ِٓ أثوى اٌؼٛائك أِبَ فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، 

 ِّب ٠ؼ١ك عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو.

IMF (2023)أ٠ؼبً رمو٠و أػلٖ      
(10)،

ئػبكح رٛؽ١ل اٌجٕه اٌّوويٞ ٌزؾ١َٓ فبػ١ٍخ  ِإوّلًا أ١ّ٘خ 

” ِوٍبح ا١ٍّخ“رو١ٍـ ٍؼو اٌظوف اٌَّزمو ثبػزجبهٖ ٚ ،الاٍزمواه اٌّبٌٟا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚؽّب٠خ 

  ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ، ِإوّلًا أْ ػٛاثؾ اٌظوف ٚاؽز١بؿٟ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ثؾبعخ ٌٍؾّب٠خ.

 Biswas & Faruque (2023) فٝ كهاٍخ لبَ ثٙب ٚ    
(11)،

ٚاٌزٜٙلفذ اٌٝ رؾ١ًٍ رأص١و  

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚرم١١ُ أؼىبً مٌه ػٍٝ الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو اٌشّٛي اٌّبٌٝ ػٍٝ فبػ١ٍخ 

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ اٌشّٛي  ،(2020-2004كٚي ٔب١ِٗ فلاي اٌفزوح ) 10ثبٌزـج١ك ػٍٝ 

ٍٚؼو الإلواع ٍٚؼو  الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو اٌّبٌٟ ٠ؼيى فؼب١ٌخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ؛ وّب أْ

 . اٌزؼقُاٌظوف ٌُٙ أصو ئ٠غبثٟ ػٍٝ 
                                                           

(
8
 ) Organisation for Economic Co‑operation and Development. (2025, January 15). OECD review of 

foreign direct investment statistics of Libya. 

     OECD Publishing. https://doi.org/10.1787/29ec2cb7-en 

(
9
 ) Bertelsmann Stiftung. (2024). BTI 2024 Country Report — Libya. Bertelsmann Stiftung. 

(
10

 ) International Monetary Fund. (2023, June 8). Libya: 2023 Article IV Consultation – Press   

       Release; Staff Report; and Statement by the Executive Director for Libya (Country Report    

       No. 2023/201) IMF. https://doi.org/10.5089/9798400243578 

(
11

 ) Biswas & Faruque (2023), : Financial Inclusion and Monetary Policy: A Study on the  

      Relationship etween Financial Inclusion and Effectiveness of Monetary Policy in   

       Developing Countries.: arXiv (DOI: 10.48550/arXiv.2308.12542) 

https://doi.org/10.1787/29ec2cb7-en
https://doi.org/10.5089/9798400243578
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Van Chien Nguyen (2023)وّب أْ كهاٍخ 
(12)

رؾ١ًٍ رأص١و  :٘لفذ ئٌٝ رؾ١ًٍ  ٚاٌزٝ، 

 ِؼلي ّٔٛالاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو ِٓ فلاي أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ) ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ رلفمبد

 كٚي 6( ثبٌزـج١ك ػٍٝ 2020-1997فلاي اٌفزوح ) ػوع إٌمٛك ٍٚؼو اٌفبئلح ٍٚؼو اٌظوف(

ا١ٌَبٍبد  آ٠ٛ١ٍخ )ف١زٕبَ، ٍٕغبفٛهح، ِب١ٌي٠ب، رب٠لأل، اٌفٍج١ٓ، ئٔل١َ١ٔٚب(، ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ أْ

  اٌزٟ روفغ ػوع إٌمٛك ٚرؾبفظ ػٍٝ اٍزمواه ٍؼو اٌفبئلح ٍٚؼو اٌظوف رإصو ئ٠غبث١بً ػٍٝ عنة

 . الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو

Faruq Omor (2023) ٚفٝ كهاٍخ  
(13)

 رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّإصوح ػٍٝ اًٌ ٘لفذ ٟٚاٌز ،

وذىطٍد  (2018-2002)فلاي اٌفزوح كٌٚخ آ٠ٛ١ٍخ ٔبشئخ  24فٟ  الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو

الأصو الأوجو ػٍٝ ٌٙب ؼٛاًِ الالزظبك٠خ )ؽغُ اٌَٛق، اٌزؼقُ، أٍؼبه اٌفبئلح( أْ اٌ اٌذساسح اًٌ 

 وّب أثوىد ث١ّٕب اٌّإٍَبد ٚا١ٌَبٍبد اٌمب١ٔٛٔخ وبٔذ ألً رأص١واً ،ة الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشوعن

 أ٠ؼبً.   أ١ّ٘خ أٍؼبه الإلواع اٌجٕىٟ فٟ عنة الاٍزضّبه اٌّجبشو اٌلهاٍخ

Karahan & Bayır (2022)ٚلل رٕبٚي 
(14)

رم١١ُ رأص١و ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ  ٚاٌزٝ اٍزٙلفذ ،

فٟ  الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو ، ػٍٝ رلفمبد19-وٛف١لاٌزٍٛؼ١خ فلاي فزوح ِب لجً ٚأصٕبء عبئؾخ 

فلاي اٌفزوح  ،ARDL أهثؼخ كٚي ٔبشئخ )اٌجواى٠ً، اٌظ١ٓ، روو١ب، ثٌٕٛلا( ثبٍزقلاَ ّٔٛمط

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ اْ ا١ٌَبٍبد اٌزٍٛؼ١خ، ػجو ففغ أٍؼبه اٌفبئلح ٚهفغ  ،(2008-2021)

ِإشو الأٍُٙ، ػيىد رلفمبد الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشو، وّب أظٙود أْ لٕبح أٍؼبه الأطٛي وبْ 

  رأص١و٘ب ألٜٛ ِٓ لٕبح أٍؼبه اٌفبئلح.

Camara & Venegas (2022)ٚكهاٍخ لبَ ثٙب 
(15)

أصو طلِبد  كهاٍخاًٌ  ٚاٌزٝ ٘لفذ، 

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ الأِو٠ى١خ ػٍٝ الأٍٛاق إٌبشئخ، ِغ اٌزوو١ي ػٍٝ الاٍزضّبه ٚاٌزٕٛع اٌّبٌٟ 

هفغ أٍؼبه اٌفبئلح  أْ  اٌٝ إٌزبئظ، ٚرٛطٍذ ٚث١بٔبد شووبد رش١ٍٟ SVAR ثبٍزقلاَ ّٔٛمط

                                                           
(

12
) Van Chien Nguyen(2023), Monetary Policy and Foreign Direct Investment—Empirical Evidence,   

      from ASEAN-6.Economies (MDPI) 

(
13

 ) Faruq Omor (2023) : Determinants of FDI: Panel Data Analysis for Emerging Asian Economies,  

        European Journal of Business and Management Research, Vol.8 ,Issue 6, pp.35-43. 

        DOI: 10.24018/ejbmr.2023.8.6.2168 
(

14
 )  Karahan & Bayır, (2022): Effects of monetary policies on FDI inflows in emerging economies:  

        implications post COVID 19, Future Business Journal , 
        DOI: 10.1186/s43093-022-00152-6 arxiv.org+10europepmc.org+10arxiv.org+10 
(15)

   Camara & Venegas (2022): The Transmission of US Monetary Policy Shocks: The Role of  

        Investment & Financial Heterogeneity , arXiv preprint, arXiv:2209.10864.     

        https://doi.org/10.48550/arXiv.2209.10864 

https://doi.org/10.48550/arXiv.2209.10864
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وبد ماد الأِو٠ى١خ ٠إكٞ ئٌٝ رواعغ وج١و فٟ الاٍزضّبه فٟ الأٍٛاق إٌبشئخ، فبطخ ٌلٜ اٌشو

 . اٌّل١ٔٛ٠خ اٌؼب١ٌخ

 الفحوة البحجية :  -2

هغُ رٕبِٟ الا٘زّبَ فٟ الأكث١بد الالزظبك٠خ ثلهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚرلفمبد    

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ئلا أْ ِؼظُ اٌلهاٍبد روويد ػٍٝ الالزظبكاد ا٠ٛ١ٍ٢خ أٚ ثؼغ 

زـج١م١خ اٌّزؼٍمخ اٌلهاٍبد اٌاٌلٚي إٌبشئخ، ِضً اٌجواى٠ً، روو١ب، اٌظ١ٓ، ٚغ١و٘ب، فٟ ؽ١ٓ لا رياي 

 .ثبٌؾبٌخ ا١ٌٍج١خ ٔبكهح ِٚؾلٚكح ٌٍغب٠خ

( أشبهد ئٌٝ أ١ّ٘خ IMF ،OECDٚ ،BTIٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ ٚعٛك رمبه٠و ك١ٌٚخ )ِضً رمبه٠و   

١ًّّب اٍزمواه ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ٚرٛؽ١ل اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ فٟ ١ٌج١ب، ئلا أْ ٘نٖ اٌٛصبئك ٌُ رملَ  رؾ١ًٍٍب و

وّب أْ ، شوح ٌٍؼلالخ ث١ٓ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚرلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوأٚ ّٔنعخ الزظبك٠خ ِجب

 :فٍاٌٛػغ الالزظبكٞ اٌفو٠ل فٟ ١ٌج١ب، اٌّزّضً 

 الأمَبَ اٌّإٍَٟ ث١ٓ اٌجٕى١ٓ اٌّووي١٠ٓ، 

 رمٍجبد ٍؼو اٌظوف، 

 اٌزوو١ي اٌمـبػٟ ػٍٝ إٌفؾ وّظله هئ١َٟ ٌغنة الاٍزضّبه، 

اٌم١بٍٟ اٌزؾ١ًٍ لا ِٓ ؽ١ش  ،الزظبك٠بً فبطًب ٌُ ٠ُزٕبٚي ثؼّك فٟ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ١ٍبلًب وٍٙب رّضً 

ٚلا ِٓ ؽ١ش اٌزم١١ُ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌلٚه أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ رؾف١ي الاٍزضّبه الأعٕجٟ فبهط لـبع 

 .اٌـبلخ

أصو ا١ٌَبٍخ ٍل اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌمبئّخ ِٓ فلاي رؾ١ًٍ ِٚٓ صُ، فاْ ٘نٖ اٌلهاٍخ رٙلف ئٌٝ     

ثبٍزقلاَ  ،(2023–1990) إٌمل٠خ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب فلاي اٌفزوح

ِٕٙظ ل١بٍٟ ٚرؾ١ٍٍٟ ٠واػٟ فظٛط١خ اٌج١ئخ الالزظبك٠خ ا١ٌٍج١خ فلاي فزواد ِب ثؼل اٌضٛهح 

 .ٚالأمَبَ اٌّإٍَبرٟ ٚرغ١و ٍؼو اٌظوف
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          خلال الطياضة اليكدية والاضتجناز الأديبي المباغس في ليبياتحليل تطوز أدوات :  الجاىي بححالم

(1990-2023)  

 

رُؼل ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٓ أُ٘ أكٚاد ئكاهح الالزظبك اٌىٍٟ، ٌّب ٌٙب ِٓ كٚه ِؾٛهٞ فٟ رؾم١ك      

الاٍزمواه إٌملٞ ٚاٌّبٌٟ، ٚر١ٙئخ ث١ئخ عبمثخ ٌلاٍزضّبه، ٚلا١ٍّب الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌنٞ 

فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ.  ٠ّضً أؽل اٌّؾووبد الأٍب١ٍخ ٌٕمً اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚهفغ ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ

فٟ  –وؼوع إٌمٛك، ٚأٍؼبه اٌفبئلح، ٍٚؼو اٌظوف  –ٚريكاك أ١ّ٘خ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ 

 .اٌج١ئبد الالزظبك٠خ اٌٙشخ أٚ اٌزٟ رّو ثزؾٛلاد ١٘ى١ٍخ، وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ الالزظبك ا١ٌٍجٟ

رواٚؽذ ث١ٓ ِؾبٚلاد فّٕن ثلا٠خ رَؼ١ٕ١بد اٌموْ اٌّبػٟ، شٙلد ١ٌج١ب رؾٛلاد الزظبك٠خ ِزجب٠ٕخ 

الأفزبػ الالزظبكٞ ٚهفغ اٌم١ٛك إٌمل٠خ ِٓ عٙخ، ٚث١ٓ فزواد ػلَ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالأمَبَ 

اٌّإٍَبرٟ ِٚب ٔزظ ػٕٙب ِٓ رشٛ٘بد ١٘ى١ٍخ فٟ اٌغٙبى اٌّظوفٟ ِٓ عٙخ أفوٜ. ٚلل أؼىَذ 

رٙب ثىفبءح ٌزؾم١ك ٘نٖ اٌزؾٛلاد ثشىً ِجبشو ػٍٝ للهح اٌٍَـبد إٌمل٠خ ػٍٝ اٍزقلاَ أكٚا

 .الاٍزمواه إٌملٞ ٚعنة هؤًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ

ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ أ١ّ٘خ ٘نٖ اٌؼلالخ، فاْ اٌٛالغ الالزظبكٞ ا١ٌٍجٟ فلاي اٌؼمٛك اٌضلاصخ اٌّبػ١خ      

ارَُ ثَّبد فو٠لح، أثوى٘ب الاػزّبك اٌّفوؽ ػٍٝ الإ٠واكاد إٌفـ١خ، ٚرؼلك أٍؼبه اٌظوف، 

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، ِّب أػؼف ِٓ فؼب١ٌزٙب فٟ اٌزؾىُ فٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ٚغ١بة اٍزملا١ٌخ 

 .اٌى١ٍخ، ٚفٟ ِملِزٙب رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو

–1990ٌنا، ٠َؼٝ ٘نا اٌّجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ رـٛه أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ١ٌج١ب فلاي اٌفزوح )    

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ِٓ فلاي رزجغ اٌّإشواد (، ٚاٍزمواء اٌؼلالخ ث١ٕٙب ٚث١ٓ َِبه 2023

إٌمل٠خ اٌوئ١َ١خ، ٚرف١َو رأص١و اٌزؾٛلاد اٌّإ١ٍَخ ٚا١ٌَب١ٍخ ٚالالزظبك٠خ ػٍٝ فبػ١ٍخ ٘نٖ الأكٚاد 

٠قزجو ٘نٖ  ضبٌشفٟ عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ، ٚمٌه ر١ّٙلًا ٌزمل٠ُ رؾ١ًٍ ل١بٍٟ فٟ اٌّجؾش اٌ

 .خاٌؼلالخ ثظٛهح و١ّخ ِٕٚٙغ١

 خلاي :ٚػ١ٍٗ ١ٍزُ رٕبٚي ٘نا اٌّجؾش ِٓ 

رؾ١ًٍ رـٛه أُ٘ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌزؼقُ -
 

 .(2023-1990فلاي اٌفزوح ) فٟ ١ٌج١ب

 .(2023-1990رؾ١ًٍ رـٛه الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب فلاي اٌفزوح ) -

 (2023–1990اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب )رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ  -
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 (:2023-1990)في ليبيا )*(والتضدهأدوات الطياضة اليكدية  أهه أولًا: تحليل تطوز

ػشع ( رغ١واد ٚاػؾخ فٟ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ا١ٌٍج١خ، ٚاٌزٟ رشًّ 1رُظٙو ث١بٔبد اٌغلٚي )    

اٌشسٍّ، والاحرُاؿٍ إٌمذٌ إٌمىد، أسؼاس اٌفائذج ػًٍ اٌمشوع واٌىدائغ، وسؼش اٌظشف 

، فلاي فزوح اٌلهاٍخ، ِّب ٠ؼىٌ رجب٠ٓ اٌزٛعٙبد إٌمل٠خ ث١ٓ فزواد الاٍزمواه إٌَجٟ الأخٕثٍ

 .ٚالاػـواثبد الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ

 (:2023-1990)ذـىس أهُ أدواخ اٌسُاسح إٌمذَح فٍ ٌُثُا -1

 :(Money Supply) ػشع إٌمىد -أ

، صُ ارقن ١ٍِ2002به كٚلاه ػبَ  8.3شٙل ػوع إٌمٛك رمٍجبد وج١وح، ئم ثٍغ فٟ أكٔٝ َِز٠ٛبرٗ     

١ٍِبه كٚلاه، لجً أْ ٠ٕقفغ ِغلكًا ئٌٝ  92.5ػٕل  2020َِبهًا رظبػل٠ًب ١ٌظً ئٌٝ مهٚرٗ ػبَ 

٠ٚؼىٌ ٘نا  ،، ٔز١غخ رغ١١و ٍؼو اٌظوف اٌوٍّٟ فٟ مٌه اٌؼب١ٍِ2021َبه كٚلاه فٟ  22.7

( ػؼف أكٚاد اٌزؾىُ إٌملٞ، ٚرٕبِٟ اٌز٠ًّٛ 2020–2011الاهرفبع اٌؾبك فلاي اٌؼمل الأف١و )

ثَجت رواعغ الإ٠واكاد اٌؼبِخ ٚاٌظواػبد اٌلاف١ٍخ (Monetary Financing) ثبٌؼغي
(16)

. 

 :سؼش اٌفائذج ػًٍ اٌمشوع واٌىدائغ -ب

% فلاي اٌزَؼ١ٕ١بد، 7َِزٜٛ  ػٍٝ صجبد َٔجٟ ػٕل ،ؽبفظ ٍؼو اٌفبئلح اٌوٍّٟ ػٍٝ اٌموٚع   

. 2023، ٚاٍزمو ػٕل ٘نا اٌَّزٜٛ ؽزٝ ػبَ 2004% ثلا٠خ ِٓ ػبَ 6لجً أْ ٠زواعغ رله٠غ١ًب ئٌٝ 

، ٚاٍزمو 2007% ثؾٍٛي 2.5ئٌٝ  1990% فٟ 5.5ٚثبٌّضً، أقفغ ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌٛكائغ ِٓ 

 .2023أ٠ؼًب كْٚ رغ١١و ؽزٝ 

                                                           
)*(

 ِثشس ادساج اٌرؼخُ فٍ اٌرحًٍُ الالرظادٌ :

 :فٍ اٌسُاسح إٌمذَح .1

o  ِؼلي اٌزؼقُ ٠ُؼلّ ِٓ اٌّإشواد الأٍب١ٍخ اٌزٟ رُجٕٝ ػ١ٍٙب لواهاد ٍؼو اٌفبئلح، ٚػجؾ ػوع إٌمٛك، ٚ٘ٛ ٘لف

 .ِجبشو ٌٍجٕٛن اٌّووي٠خ

o  إٌمل٠خ غ١و ِىزًّ، فظٛطًب ػٕل رف١َو اٌؼلالخ ث١ٓ ٍؼو غ١بة ٘نا اٌّإشو ٠غؼً رؾ١ًٍ فؼب١ٌخ أكٚاد ا١ٌَبٍخ

 .اٌفبئلح اٌؾم١مٟ ٚاٌزؼقُ اٌّزٛلغ أٚ اٌّؾمك

 :(FDI) فٍ خزب الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش .2

o اهرفبع اٌزؼقُ ٠مًٍ ِٓ اٌمٛح اٌشوائ١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ٚي٠ل ِٓ ِقبؿو رمٍت الأٍؼبه، ِّب ٠ؼؼف ِٕبؿ الاٍزضّبه. 

o ٠ٙزُ ثّإشو اٌزؼقُ لأٔٗ ٠ورجؾ ثَّزٜٛ اٍزمواه الالزظبك اٌىٍٟ، ٚرأص١وٖ ػٍٝ ػٛائل الاٍزضّبه اٌَّزضّو الأعٕج ٟ

 .اٌؾم١م١خ

 :فٍ ذفسُش سٍىن اٌّؤششاخ الأخشي .3

o  ٟثلْٚ ِؼلي اٌزؼقُ، ٠ظؼت اؽزَبة ٍؼو اٌفبئلح اٌؾم١م(Real Interest Rate) اٌفبهق ث١ٓ ٍؼو اٌفبئلح ٛ٘ٚ ،

 .الاٍّٟ ِٚؼلي اٌزؼقُ

o ظؼت رف١َو رـٛه إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ِمبهٔخ ثبلاٍّٟ ػجو اٌيِٓوّب ٠. 

(
16

 ذمشَش ِشاوساخ اٌّادج اٌشاتؼح ِغ ٌُثُا(. 2021طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ. )    ( 



893 

ه اٌفبئلح غ١بة ِوٚٔخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚرم١١ل اٍزملا١ٌخ ِظوف ٠ُظٙو ٘نا اٌضجبد إٌَجٟ فٟ أٍؼبٚ  

ف١ٌج١ب اٌّوويٞ، لا ١ٍّب فٟ ظً اٌزؼقُ ٚرمٍجبد ٍؼو اٌظو
(17)

. 

 :(Official Exchange Rate) سؼش اٌظشف اٌشسٍّ  -ج

 1.4، صُ ثلأ ثبٌزؼ٠ُٛ اٌزله٠غٟ ١ٌظً ئٌٝ 2001صبثزًب َٔج١ًب ؽزٝ ػبَ  وبْ ٍؼو اٌظوف  

ك٠ٕبه/كٚلاه  4.51، شٙل ٍؼو اٌظوف لفيح وج١وح ئٌٝ 2021. ٚفٟ ػبَ 2020ك٠ٕبه/كٚلاه ثؾٍٛي 

ٔز١غخ لواه رٛؽ١ل ٍؼو اٌظوف ث١ٓ اٌَٛق اٌو١ٍّخ ٚاٌّٛاى٠خ، ٚ٘ٛ ِب أكٜ لاؽمًب ئٌٝ أقفبع 

ئٌٝ اٍزغبثخ ٔمل٠خ ِزأفوح ٚغ١و رله٠غ١خ رٙلف ئٌٝ  ٠ٚش١و مٌه ،ىً وج١وػوع إٌمٛك الاٍّٟ ثش

ِؼبٌغخ رشٛ٘بد ٍٛق اٌظوف الأعٕجٟ، ٌٚىٕٙب ىاكد ِٓ الأػجبء اٌزؼق١ّخ
(18)

. 

  :(Foreign Reserves) الاحرُاؿٍ إٌمذٌ الأخٕثٍ -د

ً٘ب رظبػل٠ًب ٍِؾٛظًب ِٓ    ئٌٝ مهٚرٗ ػٕل  ١ٍِ1990به كٚلاه ػبَ  7.2ٍغً الاؽز١بؿٟ إٌملٞ ارغب

١ٌظً  2014، لجً أْ ٠زواعغ رله٠غ١ًب فٟ ظً اػـواثبد ِب ثؼل ١ٍِ2012به كٚلاه ػبَ  124.6

، صُ ػبك ٌلاهرفبع إٌَجٟ. ٠ٚؼىٌ مٌه اػزّبك ١ٌج١ب اٌىج١و ػٍٝ ١ٍِ2016به كٚلاه فٟ  70.2ئٌٝ 

١بؿٟئ٠واكاد إٌفؾ، فٟ ؽ١ٓ ٌُ رٕغؼ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ر٠ٕٛغ ِظبكه الاؽز
(19)

 . 

 :ذحًٍُ  ذـىس ِؼذي اٌرؼخُ  -2

 :شٙل ِؼلي اٌزؼقُ إٌَٛٞ فٟ ١ٌج١ب رمٍجبد ؽبكح فلاي فزوح اٌلهاٍخ

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىٌ فملاْ اٌملهح اٌشوائ١خ ٌٍؼٍّخ 2016ػبَ  %25.9 ثٍغ اٌزؼقُ مهٚرٗ ػٕل 

 .ٚاهرفبع أٍؼبه اٌٍَغ

%( 9.8-) ،2001ػبَ %( 8.8-)ٍغً َِز٠ٛبد ٍٍج١خ )أىّبش١خ( فٟ ػلح ٍٕٛاد ِضً 

ّب لل ٠ُفَو ثزواعغ اٌـٍت اٌىٍٟ أٚ أقفبع أٍؼبه ِ ،2003%( ػاَ 2.2-و)، 2002ػبَ 

 .ثؼغ اٌٍَغ الأٍب١ٍخ

، ٚ٘ٛ ِؼلي ِؼزلي َٔج١ًب، ئلا أْ %%5.24 ؾٛٔثٍغ ِزٍٛؾ ِؼلي اٌزؼقُ فلاي اٌفزوح  

 .الالزظبك ا١ٌٍجٟاٌزجب٠ٓ اٌىج١و ث١ٓ إٌَٛاد ٠ش١و ئٌٝ ػلَ اٍزمواه ٍؼوٞ ِيِٓ فٟ 

 

                                                           

. 
(

19
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 اٌؼلالح تُٓ أدواخ اٌسُاسح إٌمذَح واٌرؼخُ -3

 :اسرٕراخاخ ػٕل اٌوثؾ ث١ٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٚؼلي اٌزؼقُ فٟ ١ٌج١ب، ٠ّىٓ اٍزقلاص ػلح

ًُا ٌُ َىٓ فؼاًٌا فٍ احرىاء اٌرؼخُ  ، فظٛطًب فٟ الاحرفاف تسؼش فائذج اسٍّ ثاتد ٔسث

ػٍٝ ِؾلٚك٠خ للهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ اٌزأص١و فٟ ظً ، ِّب ٠لي 2011ٍٕٛاد ِب ثؼل 

 .طلِبد اٌؼوع أٚ الأىِبد ا١ٌَب١ٍخ

(، 2017–2016)ِضبي:  ذىسغ ػشع إٌمىد دوْ ػىاتؾ ذشافمه غاٌثًا فرشاخ ذؼخُّح 

 .ِّب ٠ضجذ ٚعٛك ػلالخ ِجبشوح ث١ٓ ى٠بكح اٌىزٍخ إٌمل٠خ ِٚؼللاد اٌزؼقُ

فٟ إٌَٛاد الأف١وح، ؽ١ش  الأساسُح ٌٍرؼخُ ذحشَش سؼش اٌظشف واْ أحذ اٌّحشواخ 

ؼبه، هغُ اٍزمواه ٍؼو ئٌٝ اهرفبع فٟ الأٍ 2021أكٜ اٌزقف١غ اٌؾبك ٌم١ّخ اٌل٠ٕبه ػبَ 

 .ٍّٟاٌفبئلح الأ

فٟ ث١ئخ ١ٍب١ٍخ غ١و َِزموح  ػؼف اٌسُاسح إٌمذَح اٌرمٍُذَح فٍ اٌرأثُش ػًٍ اٌرؼخُ 

 .ٚالزظبك ٠ؼزّل ثشلح ػٍٝ إٌفؾ

 : ٔخٍض إًٌ أْ

رمٍجبد ِؼلي اٌزؼقُ فٟ ١ٌج١ب رؼىٌ ػؼف فؼب١ٌخ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزم١ٍل٠خ فٟ رؾم١ك     

الاٍزمواه اٌَؼوٞ، ٔز١غخ الاػزّبك اٌىج١و ػٍٝ إٌفؾ، ٚػلَ رٕٛع الالزظبك، فؼلًا ػٓ اٌؼٛاًِ 

٠غّغ ث١ٓ ا١ٌَبٍخ اٌغ١ٍٛ١ب١ٍخ ٚاٌّإ١ٍَخ. ٌنا، فاْ ِٛاعٙخ اٌزؼقُ رزـٍت ٔٙغًب الزظبك٠ًب شبًٍِب 

 .إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚرؼي٠ي الاٍزمواه اٌّإٍَٟ، ٚى٠بكح الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٌٍؾل ِٓ اٌٛاهكاد
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 (2023-1990ذـىس أهُ أدواخ اٌسُاسح إٌمذَح فٍ ٌُثُا خلاي اٌفرشج ) (:1خذوي )

 ِقزٍفخ.ؽظبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ، ٍٕٛاد اٌّظذس: ا     

 

ػشع  سٕح

 إٌمىد

 ٍُِاس دولاس

 سؼش اٌفائذج

 ػٍٍ اٌمشوع

% 

 سؼش اٌفائذج

 اٌىدائغػٍٍ 

% 

سؼش 

 اٌظشف

الإحرُاؿٍ 

 إٌمذٌ

 ٍُِاس دولاس

ِؼذي 

 اٌرؼخُ

1990 19.7 7 5.5 0.28 7.2 8.5 

1991 19.7 7 5.5 0.28 7.0 11.9 

1992 22.8 7 5.5 0.28 7.4 9.4 

1993 22.4 7 5.5 0.30 5.9 11.1 

1994 22.3 7 5.0 0.35 6.0 5.1 

1995 20.3 7 4.6 0.42 6.0 7.2 

1996 19.7 7 4.5 0.44 6.0 4.0 

1997 17.9 7 4.0 0.46 6.0 3.6 

1998 18.4 7 3.8 0.47 8.6 3.7 

1999 19.9 7 3.2 0.46 8.6 2.6 

2000 18.6 7 3.0 0.51 13.7 -2.9 

2001 16.4 7 3.0 0.61 16.1 -8.8 

2002 8.3 7 3.0 1.27 15.9 -9.8 

2003 8.8 7 3.0 1.29 21.5 -2.2 

2004 9.8 6.1 2.1 1.30 27.7 -2.2 

2005 12.6 6.1 2.1 1.31 41.9 2.7 

2006 14.3 6.3 2.5 1.31 62.2 1.5 

2007 20.5 6 2.5 1.26 83.3 6.3 

2008 31.6 6 2.5 1.22 96.3 10.4 

2009 36.2 6 2.5 1.25 103.8 2.5 

2010 35.6 6 2.5 1.27 106.1 2.8 

2011 45.7 6 2.5 1.22 110.5 15.5 

2012 49.9 6 2.5 1.26 124.6 6.1 

2013 52.7 6 2.5 1.27 119.7 2.6 

2014 52.4 6 2.5 1.27 93.6 2.4 

2015 54.4 6 2.5 1.38 77.6 10.4 

2016 65.9 6 2.5 1.39 70.2 25.9 

2017 82.0 6 2.5 1.39 79.4 25.8 

2018 83.2 6 2.5 1.36 85.3 13.2 

2019 79.7 6 2.5 1.40 84.7 -2.2 

2020 92.5 6 2.5 1.39 79.7 1.4 

2021 22.7 6 2.5 4.51 82.3 2.9 

2022 29.4 6 2.5 4.81 86.7 4.5 

2023 31.7 6 2.5 4.81 92.4 2.4 

 5.24 54.2 1.3 3.2 6.4 34.1 ِرىسؾ

  25.9  5.9 0.3 2.1 6.0 8.3 حذ أدٍٔ

 9.8- 124.6 4.8 5.5 7.0 92.5 حذألظٍ
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 (:2023-1990): تحليل تطوز الاضتجناز الأديبي المباغس في ليبيااًثاىي

( رمٍجبد ؽبكح 2023–1990فٟ ١ٌج١ب فلاي اٌفزوح ) (FDI) شٙل الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو     

رؼىٌ ؿج١ؼخ الالزظبك ا١ٌٍجٟ اٌو٠ؼٟ اٌّؼزّل ػٍٝ إٌفؾ، ٚاٌزأص١واد ا١ٌَب١ٍخ ٚالأ١ِٕخ ٚا١ٌٙى١ٍخ 

 ٟ ِو ثٙب الالزظبك اٌٛؿٕٟ، ئػبفخ ئٌٝ رنثنة ١ٍبٍبد الأفزبػ الالزظبكٞ ٚالائزّبْ اٌّؾٍٟ.اٌز

لل شٙل رغ١واد وج١وح رورجؾ  (FDI)( أْ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٠2ظٙو ِٓ اٌغلٚي )ٚ

 :ثبٌزؾٛلاد اٌغ١ٍٛ١ب١ٍخ ٚالإطلاؽبد الالزظبك٠خ

 (:2023-1990)الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش فٍ ٌُثُا ذـىس -1

 :واٌراًٌ ،( ئٌٝ صلاس ِواؽ2023ً-٠1990ّىٓ رم١َُ فزوح اٌلهاٍخ )

 :ِشحٍح اٌؼمىتاخ اٌذوٌُح واٌؼضٌح الالرظادَح (1999-1990) اٌّشحٍح الأوًٌ

ًّب ٍٍج١خ فٟ ػلح  FDI ارَّذ ٘نٖ اٌفزوح ثؼؼف شل٠ل فٟ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ؽ١ش ٍغًّ ل١

(، ٔز١غخ 1999ٚ ١ٍِ1998به كٚلاه فٟ  0.13-ٚ ١ٍِ1994به كٚلاه ػبَ  0.07-ٍٕٛاد )ِضً 

اٌؾظبه الالزظبكٞ اٌلٌٟٚ اٌّفوٚع ػٍٝ ١ٌج١ب ِٕن ثلا٠خ اٌزَؼ١ٕ١بد، ٚرواعغ ِإشواد الأفزبػ 

، ٟٚ٘ ٍُِاس دولاس 0.07- ؾٛٔٚاٌزشلك فٟ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ. ثٍغ ِزٍٛؾ الاٍزضّبه فٟ ٘نٖ اٌفزوح 

ئشبهح ػٍٝ ػيٚف اٌَّزضّو٠ٓ ثَجت غ١بة الاٍزمواه اٌّإٍَٟ ٚاٌشفبف١خ
(20)

. 

 :ِشحٍح ِا تؼذ سفغ اٌؼمىتاخ (2010-2000اٌثأُح ) اٌّشحٍح

، فظٛطًب ثؼل هفغ اٌؼمٛثبد اٌل١ٌٚخ ػبَ FDI  شٙلد ٘نٖ اٌفزوح رؾًَٕب ٍِؾٛظًب فٟ رلفمبد

ػٕل  2007 ػبَ ئٌٝ مهٚرٗ فٟ 2000 ػبَ ١ٍبه كٚلاه فِٟ 0.14 ، ؽ١ش اهرفغ الاٍزضّبه 2003ِٓ

٠ٚوعغ مٌه ئٌٝ رؾَٓ َٔجٟ فٟ اٌؼلالبد  ،% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ(6.9 ٔؾ١ٍِٛبه كٚلاه ) 4.69

اٌقبهع١خ، ٚريا٠ل الأفزبػ ػٍٝ اٌشووبد إٌفـ١خ ِزؼلكح اٌغ١َٕبد، ثبلإػبفخ ئٌٝ اهرفبع أٍؼبه 

إٌفؾ ػب١ًٌّب
(21)

. 

 .2011ِشحٍح ِا تؼذ ثىسج  (2023–2011)  اٌثحاٌث اٌّشحٍح

 ػبَ ر١ّيد ٘نٖ اٌفزوح ثبلاػـواثبد ا١ٌَب١ٍخ ٚالأ١ِٕخ اٌزٟ ثلأد ِغ أللاع اٌضٛهح ا١ٌٍج١خ فٟ

، صُ ؽبفظ ػٍٝ 2011 ػاٍَُاس دولاس ِ 0.96 ، ؽ١ش أقفغ الاٍزضّبه ثشىً ؽبك ئ2011ٌٝ

ٍُِاس  1.1  ،0.5 رمٍجبد ؿف١فخ رزواٚػ ث١َِٓز٠ٛبد ِٕقفؼخ َٔج١ًب فلاي إٌَٛاد اٌزب١ٌخ، ِغ 

 ٌٚىٓ(، ١ٍِ2018به كٚلاه ػبَ  1.07ػٍٝ اٌوغُ ِٓ ِؾبٚلاد ثؼغ اٌزؼبفٟ )ِضً  ،دولاس
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، ثَجت غ١بة الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚرجبؿإ ئػبكح 2011الاٍزضّبهاد ٌُ رؼل ٌَّز٠ٛبد ِب لجً 

الإػّبه
(22)

.
 

 :ٌٍمـاع اٌخاص والائرّاْالالرظادي اٌؼلالح ِغ إٌاذح اٌّحٍٍ والأفراذ  -2

 :ٌٍٕاذح اٌّحٍٍ الاسرثّاس الاخٕثً اٌّثاشش ٔسثح -أ

، ٟٚ٘ َٔجخ ِٕقفؼخ ِمبهٔخ ثلٚي ٔفـ١خ أفوٜ، هغُ %1.3فٟ اٌّزٍٛؾ  رٍه إٌَجخ ثٍغذ 

ِّب ٠ؼىٌ أْ صوٚاد إٌفؾ  ،١ٍِبه كٚلاه 90اهرفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ثؼغ إٌَٛاد ئٌٝ أوضو ِٓ 

ٌُ رُزوعُ ئٌٝ ث١ئخ اٍزضّبه٠خ عبمثخ، ثً ظٍذ ِؾظٛهح فٟ ٔشبؽ ه٠ؼٟ، فٟ ظً ػٛاًِ ١ٍب١ٍخ 

 ٚأ١ِٕخ ٚرشو٠ؼ١خ أػبلذ رلفك هؤًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ ثشىً َِزلاَ.

 :ِؼذي الأفراذ الالرظادٌ -ب

، ١ٌظً ئٌٝ أػٍٝ ٠2000غ١ًب ثؼل ٘ٛ ِإشو ػٍٝ ِلٜ اهرجبؽ ١ٌج١ب ثبٌزغبهح اٌؼب١ٌّخ، اهرفغ رله 

ّب ٠ؼىٌ ٚعٛك اهرجبؽ ئ٠غبثٟ ث١ٓ ِ%(، ثبٌزٛاىٞ ِغ مهٚح الاٍزضّبه، 102.7) 2007َِزٜٛ فٟ 

 :ػىا٠ًِّٚىٓ رف١َو ٘نا الاهرجبؽ ِٓ فلاي ػلح  ،الاٍزضّبه الاعٕجٝ اٌّجبشوالأفزبػ ٚ

 . هفغ اٌؼمٛثبد ٚػٛكح ١ٌج١ب ٌلأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ 

 .اٌزغبه٠خ ٚاٌزٍٛغ فٟ اٌشواوبدرؾَٓ اٌؼلالبد   

 .الإطلاؽبد الالزظبك٠خ ٚرقف١ف اٌم١ٛك ػٍٝ اٌزغبهح 

 .اٌؼلالخ اٌـوك٠خ ث١ٓ الأفزبػ ٚصمخ اٌَّزضّو  

 .اٍزفبكح الالزظبك ِٓ اٌـفوح إٌفـ١خ اٌؼب١ٌّخ 

فٟ ١ٌج١ب  صَادج ذذفك الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاششٚ اسذفاع ِؼذي الأفراذ الالرظادٌئْ اٌؼلالخ ث١ٓ 

ًـب ِٕـم١ًب ِٓ اٌزواثؾ، ؽ١ش ٠ُؼل الأفزبػ اٌزغبهٞ أؽل أثوى اٌّإشواد اٌغبمثخ ٌلاٍزضّبه،  رؼىٌ ّٔ

فظٛطًب ؽ١ٓ ٠مزوْ ثزؾَٓ إٌّبؿ ا١ٌَبٍٟ ٚاٌّإٍَٟ، وّب ؽلس َٔج١ًب فٟ ِوؽٍخ ِب ثؼل هفغ 

  (2010–2000) اٌؼمٛثبد

 : ّحٍٍِؼذي الائرّاْ اٌّحٍٍ ٌٍمـاع اٌخاص إًٌ إٌاذح اٌ - ط

ّب ٠ش١و ئٌٝ ِ، 2010% ثؼل 14–10ئٌٝ ٔؾٛ  1995% ػبَ 32.5فمل شٙل رواعؼًب َِزّوًا ِٓ  

ػؼف َِبّ٘خ اٌمـبع اٌّبٌٟ فٟ ر٠ًّٛ الأٔشـخ الإٔزبع١خ، ٚ٘ٛ ِب لل ٠فَو ِؾلٚك٠خ عنة 

 .الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ غ١و إٌفـ١خ

                                                           
(

22
 ) UNCTAD. (2022). World Investment Report. 
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 (2023-1990ٌُثُا خلاي اٌفرشج ) ( ذـى الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش وأهُ ِحذداذه ف2ٍخذوي )

 سٕح

إخّاٌٍ إٌاذح 

 اٌّحٍٍ

 ٍُِاس دولاس

الاسرثّاس الأخٕثٍ 

 اٌّثاشش

ِؼذي الأفراذ 

 الالرظادٌ%

ِؼذي الإئرّاْ 

ٌٍمـاع 

اٌخاص 

 ٌٍٕاذح %

ٍُِاس 

 دولاس

% ِٓ إٌاذح 

 اٌّحٍٍ

1990 28.9 0.16 0.5 70.8 30.4 
1991 32.0 0.09 0.3 64.6 28.4 
1992 33.9 0.10 0.3 56.1 28.8 
1993 30.7 0.06 0.2 59.8 32.2 
1994 28.6 -0.07 -0.3 53.2 32.4 
1995 25.5 -0.09 -0.3 51.6 32.5 
1996 27.9 -0.11 -0.4 52.5 23.7 
1997 30.7 -0.07 -0.2 48.6 22.0 
1998 27.3 -0.13 -0.5 40.3 24.6 
1999 36.0 -0.13 -0.4 34.8 23.9 
2000 38.3 0.14 0.4 45.3 20.5 
2001 34.1 -0.13 -0.4 43.2 19.6 
2002 20.5 0.15 0.7 78.9 17.2 
2003 26.3 0.14 0.5 90.6 12.8 
2004 33.1 0.36 1.1 96.1 10.3 
2005 47.3 1.04 2.2 90.9 7.4 
2006 60.1 2.06 3.4 97.7 6.0 
2007 68.0 4.69 6.9 102.7 6.2 
2008 86.7 4.11 4.7 103.2 7.3 
2009 60.8 1.37 2.3 107.6 11.2 
2010 75.4 1.78 2.4 98.1 9.3 
2011 48.2 0.96 2.0 63.0 14.2 
2012 92.5 1.43 1.5 98.2 9.3 
2013 75.4 0.70 0.9 106.3 13.7 
2014 57.4 0.57 1.0 76.5 19.3 
2015 48.7 0.54 1.1 56.9 21.5 
2016 49.9 0.60 1.2 41.1 18.9 
2017 67.2 0.94 1.4 47.5 14.8 
2018 76.7 1.07 1.4 63.8 12.8 
2019 69.3 1.04 1.5 79.0 14.6 
2020 46.9 0.80 1.7 51.0 21.8 
2021 35.2 0.60 1.7 164.3 11.0 
2022 43.2 0.78 1.8 156.3 10.7 
2023 45.1 0.81 1.8 155.7 11.9 
 17.7 77.8 1.3 0.8 47.3 ِرىسؾ
 6.0 34.8 0.5- 0.1- 20.5 حذ أدٍٔ
 32.5 164.3 6.9 4.7 92.5 حذ ألظٍ

 : ئؽظبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ. ٍٕٛاد ِقزٍفخ. اٌّظذس
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 (:2023-1990): تحليل العلاقة بين أدوات الطياضة اليكدية والاضتجناز الأديبي المباغس في ليبيااًثالج

إٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌز١ّٕخ،  أؽل اٌؼٛاًِ اٌّّٙخ ٌزؼي٠ي (FDI) ٠ّضً الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو    

ؽ١ش ٠َبُ٘ فٟ ى٠بكح هأً اٌّبي، ٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب، ٚفٍك فوص اٌؼًّ. فٟ ١ٌج١ب، رأصو الاٍزضّبه 

الأعٕجٟ ثّغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ، ِٚٓ ث١ٕٙب أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزٟ رإصو 

 .ػٍٝ اٌج١ئخ الالزظبك٠خ ٚالاٍزضّبه٠خ

 :واٌرؼخُ وذأثُشهّا ػًٍ الاسرثّاس الأخٕثٍػشع إٌمىد  .أ

، ِغ رمٍجبد وج١وح فٟ 2011( ئٌٝ رٍٛغ فٟ ػوع إٌمٛك فبطخ فٟ اٌفزواد ثؼل ٠1ش١و علٚي )

%(، ٠قٍك ث١ئخ 25ؾٛ ٔ) 2017ٚ 2016 ػبِٝاهرفبع اٌزؼقُ، وّب ؽلس فٟ ، ِؼلي اٌزؼقُ

 ،عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ الزظبك٠خ غ١و َِزموح، ِّب ٠وفغ ِٓ ِقبؿو الاٍزضّبه ٠ٚمًٍ ِٓ

الاٍزمواه إٌملٞ ٚاٌؾل ِٓ اٌزؼقُ ٠ؼزجواْ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌغبمثخ ٌلاٍزضّبه ثبلاػبفخ اٌٝ أْ 

الأعٕجٟ، لأّٔٙب ٠ؾ١ّبْ ل١ّخ هأً اٌّبي اٌَّزضّو ٠ٚؾلاْ ِٓ ِقبؿو اٌَٛق
(23)

.  

 :سؼش اٌفائذج وأسؼاس اٌظشف .ب

٠ش١و ئٌٝ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ ر١َ١و٠خ  2007ثؼل % 6% ئٌٝ 7أقفبع ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚع ِٓ 

ِٚغ مٌه، شٙل ٍؼو ، رٙلف ٌزشغ١غ الالزواع ٚالاٍزضّبه، ٚ٘ٛ أِو ئ٠غبثٟ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ

ًّب عيئ١ًب فٟ   4.8ئٌٝ  1.4ٚاهرفبػًب ؽبكًا فٟ ٍؼو اٌلٚلاه ِمبثً اٌل٠ٕبه )ِٓ  2021اٌظوف رؼ٠ٛ

، وّب أْ ٌظوف ثبٌَٕجخ ٌٍَّزضّو٠ٓ الأعبٔتب ٠ي٠ل ِٓ ِقبؿو رمٍجبد ٍؼو اّك٠ٕبه/كٚلاه(، ِ

ٌٗ كٚه فٟ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  ،اٍزمواه ٍؼو اٌظوف أٚ رٛلغ اٍزمواه َٔجٟ
(24)

. 

 :الاحرُاؿٍ إٌمذٌ .ج

ئٌٝ َِز٠ٛبد ػب١ٌخ ٠لػُ اٌضمخ فٟ الالزظبك،  2011اهرفبع الاؽز١بؿٟ إٌملٞ فٟ فزواد ِب لجً 

اٌزواعغ فٟ الاؽز١بؿٟ إٌملٞ ثؼل الاػـواثبد ، ٌىٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟٚثبٌزبٌٟ ٠ؼيى عنة 

خا١ٌَب١ٍخ ٠مًٍ ِٓ للهح اٌلٌٚخ ػٍٝ كػُ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ٚٛرو اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠
(25)

. 

 اٌسُاسح إٌمذَح والاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش فٍ ٌُثُا أكٚاد  -ك

٠َبػل فٟ ففغ رىٍفخ هأً اٌّبي ٠ٚشغغ  : ذُسُش اٌسُاسح إٌمذَح ػثش خفغ سؼش اٌفائذج

 .الاٍزضّبه، ٌىٕٗ ٠ؾزبط ئٌٝ ث١ئخ َِزموح ِٓ ؽ١ش اٌزؼقُ ٍٚؼو اٌظوف ٌزؾم١ك ٔزبئظ ئ٠غبث١خ

                                                           
(23)

 Mishkin, F. S. (2019). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. Pearson.  

(
24

 ) Ghosh, A. R., Ostry, J. D., & Tsangarides, C. G. (2010). Exchange Rate Regimes and the  

       Stability of Foreign Direct Investment. IMF Working Paper. 

(
25

 ) Fasano, U., & Wang, Y. (2012). Libya’s Economic Outlook. IMF Country Report.  
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 ٠َبُ٘ فٟ رؼي٠ي اٌضمخ فٟ للهح اٌلٌٚخ ػٍٝ ئكاهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ  :الاحرُاؿٍ إٌمذٌ اٌىثُش

 .ٚؽّب٠خ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت

 ٠إكٞ ئٌٝ ى٠بكح اٌّقبؿو ٚػلَ  :ػذَ اسرمشاس سؼش اٌظشفذأثُش اٌرؼخُ اٌّشذفغ و

 .ا١ٌم١ٓ، ِّب ٠لفغ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت ئٌٝ رم١ًٍ اٍزضّبهارُٙ أٚ رأع١ٍٙب

 ٔخٍض إًٌ: 

ػٍٝ اٍزمـبة الاٍزضّبه  اٌسُاساخ إٌمذَحٚرنثنة فً ٌُثُا  الاػـشاتاخ اٌسُاسُحأصود    

ّب أؼىٌ ػٍٝ اهرفبع اٌزؼقُ ٌِٕمل٠خ غ١و ِزَمخ، الأعٕجٟ اٌّجبشو. ؽ١ش وبٔذ أكٚاد ا١ٌَبٍخ ا

ٚرمٍت ٍؼو اٌظوف، ّٚ٘ب ػبِلاْ ٍٍج١بْ ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ػٍٝ اٌوغُ ِٓ ا١ٌَبٍخ 

 .اٌز١َ١و٠خ ػجو أٍؼبه اٌفبئلح إٌّقفؼخ

ٌنٌه، فاْ اٍزمواه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٚىبفؾخ اٌزؼقُ، ِغ ئكاهح ٍؼو اٌظوف ثشىً فؼبي، رؼزجو 

ػوٚه٠خ ٌزؾ١َٓ ث١ئخ الاٍزضّبه ٚعنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح ئٌٝ ١ٌج١ب
(26)

. 

رؼىٌ اٌج١بٔبد أْ اٌؼلالخ ث١ٓ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚعنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب فلاي       

 :ػىاًِ( وبٔذ ػؼ١فخ ٚغ١و َِزموح، ٠ٚؼٛك مٌه ئٌٝ ػلح 2023–1990اٌفزوح )

 :اٌسُاسح إٌمذَح غُاب اسرملاٌُح -1

صجبد أٍؼبه اٌفبئلح ػٕل َِز٠ٛبد غ١و رٕبف١َخ ٚغ١بة أكٚاد ِؤخ ٌزؾف١ي الاٍزضّبه، أػبلب فؼب١ٌخ 

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٌزأص١و الإ٠غبثٟ ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ثقلاف اٌزغبهة اٌل١ٌٚخ
(27)

. 

 ذشىهاخ سىق اٌظشف الأخٕثٍ -2

١ٍٚـوح اٌَٛق اٌَٛكاء ػٍٝ رلفك اٌؼّلاد الأعٕج١خ، أصود  ،2021رؼلك أٍؼبه اٌظوف لجً ػبَ 

ٍٍجًب ػٍٝ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت، اٌن٠ٓ ٠فؼٍْٛ ٚػٛؽًب ٚشفبف١خ فٟ رَؼ١و اٌؼٍّخ اٌٛؿ١ٕخ
 

(28)
. 

ػٍٝ اٌوغُ ِٓ اهرفبع الاؽز١بؿٟ فٟ ثؼغ إٌَٛاد، ٌُ ٠زُ اٍزضّبهٖ  :دوس الاحرُاؿٍ إٌمذٌ -3

 .الاٍزضّبه أٚ ر٠ًّٛ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّـٍٛثخ ٌغنة الاٍزضّبهادثشىً فؼبي ٌزؾ١َٓ ث١ئخ 

                                                           
(

26
 ) El-Katiri, L. (2017). Libya’s Oil and the State of the Economy. Oxford Institute for Energy 

Studies. 

(
27

 ) Mundell, R. A. (1963). Capital Mobility and Stabilization Policy under Fixed and Flexible      

       Exchange Rates. The Canadian Journal of Economics and Political Science, Vol. 29,   

        ISSUE 4, PP. 475–485. 
(

28
 (. : ِوعغ ٍجك مووٖ 2021( طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ. ) 
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َّٕذ ف١ٙب ِإشواد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ  :أثش اٌؼىاًِ اٌسُاسُح والإُِٔح -4 ؽزٝ فٟ اٌفزواد اٌزٟ رؾ

ِضً الاؽز١بؿٟ أٚ ػوع إٌمٛك، ٌُ رُزوعُ ثبٌؼوٚهح ئٌٝ رؾَٓ فٝ  الاٍزضّبه الاعٕجٝ 

، ِّب ٠ش١و ئٌٝ أْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚؽل٘ب ١ٌَذ وبف١خ 2014–2012وّب فٟ اٌفزوح  ،اٌّجبشو

كْٚ رٛافو اٍزمواه ١ٍبٍٟ ِٚإٍَٝ
(29)

 . 

  :ٔخٍض إًٌ

رّضً ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ١ٌج١ب ؽبٌخ غ١و رم١ٍل٠خ ؽ١ش ٠غٍت ػ١ٍٙب اٌـبثغ الإكاهٞ ٚاٌغّٛك، ٠ٚمً  

 .الأعٕجٟ اٌّجبشورأص١و٘ب اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ وغنة الاٍزضّبه 

( رؾًَٕب َٔج١ًب فٟ ث١ئخ الاٍزضّبه ثبٌزٛاىٞ ِغ اهرفبع 2010–2004شٙلد فزواد ِؾلٚكح ) 

َٓ ػٍٝ ١ٍبٍبد ِإ١ٍَخ ؿ٠ٍٛخ اٌّلٜ  .الاؽز١بؿٟ الأعٕجٟ ٚاٍزمواه ٍؼو اٌظوف، ٌىٕٙب ٌُ رُجْ

ملا١ٌخ، ر٠ٕٛغ اٌؾبعخ لبئّخ ٌزجٕٟ ئطلاؽبد ١٘ى١ٍخ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثّب ٠شًّ رؼي٠ي الاٍز 

أكٚاد اٌزلفً، ٚرفؼ١ً اٌز١َٕك ِغ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه٠خ ٌغنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ 

 .فٟ ث١ئخ َِزموح

 

 الاضتجناز الأديبي المباغس في ليبيا الطياضة اليكدية عليقياع أثس : المحوز الجالح

 

 ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٟ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب ٠زٕبٚي ٘نا اٌّجؾش ل١بً أصو

 اٌراٌٍ: إٌّٛمط  ثبٍزقلاَ 

Y= a0 + a1X1+ a2X2+ a3X3+ a4X 4 + a5X5 

Y(./ إٌاذح اٌّحًٍ الاخّاًٌ  : اٌّرغُش اٌراتغ )الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش 

 اٌّرغُشاخ اٌّسرمٍح.

X1.ٍؼو اٌفبئلح ػٍٟ اٌموٚع :             X2.ٍؼو اٌفبئلح ػٍٟ اٌٛكائغ : 

X3.ٞالإؽز١بؿٟ إٌمل :                     X4.ٍؼو اٌظوف :   

X5.ٞاٌّؼوٚع إٌمل : 

 

 

 

                                                           
(

29
 ) OECD. (2019). Enhancing Investment Frameworks in Fragile States. 
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 (:Unit Root Testأولًا: اختباز ضكون الطلطلة الصميية )اختباز درز الوحدة )

ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ ثبٍزقلاَ  دسخح ذىاًِ اٌسلاسً اٌضُِٕح(  ٔزبئظ افزجبه ٠ُ3ظٙو اٌغلٚي )   

 ، ٌزؾل٠ل ِب ئما وبٔذ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخADF - Augmented Dickey-Fullerافزجبه 

(Stationary) ٜٛ(1)1  أٚ ػٕل اٌفوق الأٚي   (0)1ػٕل اٌَّز 

ِضً ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ  رُؼل ٘نٖ اٌقـٛح ػوٚه٠خ لجً رـج١ك ّٔبمط اٌم١بً الالزظبكٞ ٚ

 ..(Cointegration) أٚ ّٔبمط اٌزىبًِ اٌّشزون (ARDL) اٌّٛىعٌلاثـبء 

 :إٌرائح حسة اٌّرغُشاخ

 (:Y)الاسرثّاس الأخٕثٍ اٌّثاشش وٕسثح ِٓ إٌاذح اٌّحٍٍ الإخّاٌٍ  اٌّرغُش اٌراتغ -1

، ث١ّٕب أطجؼ ٍبوًٕب ثؼل اٌفوق الأٚي، ِب ٠ش١و ئٌٝ غُش ساوٓ ػٕذ اٌّسرىيظٙو أْ ٘نا اٌّزغ١و 

٠ٚوعغ مٌه ئٌٝ اٌـج١ؼخ اٌلٚه٠خ ٌزلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ فٟ  (1)1رىبٍِٗ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ 

١ٌج١ب، ٚاٌزٟ رزأصو ثؼٛاًِ ػل٠لح، ِٕٙب الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالالزظبكٞ ٍٚؼو اٌظوف، ٚونٌه 

أٍؼبه إٌفؾ
(30)

. 

 :X1 اٌمشوع سؼش اٌفائذج ػًٍ -2

ِّب ٠ؼىٌ اٌزنثنة فٟ ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ اٌّزؼٍمخ  ،٠I(1)زىبًِ ٘نا اٌّزغ١و أ٠ؼًب ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ 

ثبلإلواع، لا ١ٍّب فلاي فزواد اٌؼغٛؽ اٌزؼق١ّخ أٚ ِؾبٚلاد اٌزؾف١ي الالزظبكٞ. ٠ُٚؼزجو ٍؼو 

اٌفبئلح أكاحً رم١ٍل٠خ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍزؾىُ فٟ رىٍفخ هأً اٌّبي، ِّب ٠إصو ػٍٝ لواهاد 

اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت
 (31 )

. 

 

 :X2 اٌفائذج ػًٍ اٌىدائغسؼش  -3

ِّب ٠ؼىٌ اٍزمواهًا َٔج١ًب فٟ ٘نا اٌّؼلي، ٚاٌنٞ  ،I(0)ساوٓ ػٕذ اٌّسرىي رج١ٓ أْ ٘نا اٌّزغ١و    

ػبكح ِب ٠زُ ػجـٗ ِٓ لجً اٌٍَـبد إٌمل٠خ ثّب ٠زٕبٍت ِغ أ٘لاف ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ كْٚ رؼوػٗ 

ٌزمٍجبد ؽبكح. ٠ّٚىٓ أْ ٠ُفَو ٘نا اٌٍَٛن ثضجبد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ِغبي الاكفبه، ٚػؼف ِوٚٔخ 

اٌَٛق اٌّب١ٌخ فٟ ١ٌج١ب
(32)

 . 

 

                                                           
(

30
) Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of  

     level relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289–326. 

(
31

 ) Brooks, C. (2014), Introductory Econometrics for Finance (3rd ed.). Cambridge University   

      Press .P 12 

 (
32

 ..214كاه ا١ٌبىٚهٞ اٌؼ١ٍّخ، ص  ،EViewsذحًٍُ اٌسلاسً اٌضُِٕح تاسرخذاَ (. 2016( اٌىوِٟ، ِؾّل ) 
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 :X3 الاحرُاؿٍ إٌمذٌ ِٓ اٌؼٍّح الأخٕثُح -4

ِب ٠ش١و ئٌٝ رأصوٖ ثؼٛاًِ فبهع١خ، ِضً رغ١واد  ٠I(1)، Lزىبًِ ٘نا اٌّزغ١و ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ 

٠ُٚؼل ٘نا اٌّزغ١و أؽل اٌووبئي  ،أٍؼبه إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ، ٚرؾٛلاد فٟ ا١ٌٙىً اٌزغبهٞ ٚاٌّبٌٟ ٌٍلٌٚخ

فالأٍب١ٍخ اٌزٟ ٠َزٕل ػ١ٍٙب اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ كػُ الاٍزمواه إٌملٞ ٍٚؼو اٌظو
(33)

 . 

 :X4 سؼش اٌظشف  -5

ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىٌ اٌزنثنة إٌبرظ ػٓ اٌؼغٛؽ  ،I(1)ٍؼو اٌظوف أ٠ؼًب ٠زىبًِ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ 

ٚرؼل اٍزلاِخ  ،الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ، فبطخ فٟ ظً اٌزغ١واد ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٟ شٙل٘ب الالزظبك ا١ٌٍجٟ

ٍؼو اٌظوف أؽل أُ٘ اٌّؾلكاد اٌزٟ رإصو ػٍٝ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت
(34)

. 

 :X5اٌّؼشوع إٌمذٌ -5

ب ٠ؼىٌ اٍزغبثخ ؽغُ ا١ٌٌَٛخ اٌّؾ١ٍخ ِّ ،I(1)رج١ٓ أْ ٘نا اٌّزغ١و ٠زىبًِ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ 

ٌٍزغ١واد فٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ٚأٍؼبه إٌفؾ، ٍٍٚٛن اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ ػ١ٍّبد اٌَٛق اٌّفزٛؽخ. 

خ٠َُٚزقلَ اٌّؼوٚع إٌملٞ وأكاح و١ّخ فؼبٌخ ػّٓ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠
(35)

. 

 ٔخٍض إًٌ : 

   X2رش١و إٌزبئظ ئٌٝ أْ ِؼظُ اٌّزغ١واد رزىبًِ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ، ثبٍزضٕبء ِزغ١و ٚاؽل   

زؾ١ًٍ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ا١ٌَبٍخ ٌ   ARDLىبًِ ػٕل اٌَّزٜٛ، ِّب ٠ُز١ؼ اٍزقلاَ ّٔٛمط ٠ز

٠ُٕبٍت ؽبلاد رىبًِ اٌّزغ١واد إٌمل٠خ ٚرلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚمٌه لأْ ٘نا إٌّٛمط 

ِٓ كهعز١ٓ ِقزٍفز١ٓ
(36) 

. 

 : تحليل العلاقة في الأدل الطويلثاىياً: 

٠ٚشًّ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚٔفٌ  ،ٍٕٛاد 4ثفزوح ئثـبء  ARDLرُ رمل٠و إٌّٛمط ثبٍزقلاَ ِٕٙغ١خ    

ك٠ٕب١ِى١خ وبٍِخ  كهعخ الإثـبء ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ، ِب ٠ش١و ئٌٝ ّٔٛمط غٕٟ ثبٌج١بٔبد ٠ؼىٌ

 .( ثؼل ِؼبٌغخ اٌزأف١واد2023–1994ٌٍّزغ١واد فلاي اٌفزوح )

 

 

 

                                                           
(

33
 281، كاه ا١ٌَّوح ٌٍٕشو، اٌمب٘وح.ص الالرظاد اٌىٍٍ واٌرحًٍُ اٌمُاسٍ(. 2020( ػجل اٌىو٠ُ، ِؾّل ػجل اٌفزبػ ) 

(
34

 ) Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001).  ِٖوعغ ٍجك موو 

(
35

 ) Enders, W. (2014). Applied Econometric Time Series (4th ed.). Wiley. P 215 

(
36

 )  Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001).  
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  (4ِٓ اٌغلٚي )اٌّؤششاخ الإحظائُح ٌٍّٕىرج :  -1

   

 ( ٌٍرىاًِ اٌّشرشن: Bounds Testاخرثاس اٌحذود ) -2

( ِّب ٠ؼٕٝ 5%، وّب ثغلٚي )5اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ ل١ّخ اٌؾل الألظٝ ػٕل َِزٜٛ  Fعبد ل١ّخ 

هفغ فوع اٌؼلَ ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً ثأْ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ِزىبٍِخ، ِٚٓ صُ ٠زؾمك ث١ُٕٙ ػلالخ 

 %.5رٛاىْ فٝ الاعً اٌـ٠ًٛ ػٕل َِزٜٛ 

 :(Coefficients of Long-run Relationship) ِؼاِلاخ اٌؼلالح ؿىٍَح الأخً -3

  

 التكييه والتحليل الاقتصادي -

 ثـــ : ٍٍج١خ أغٍت اٌّزغ١واد رؼىٌ ث١ئخ غ١و َِزموح ٌلالزظبك اٌىٍٟ، فظٛطًب ف١ّب ٠زؼٍك -أ

 ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌّزشلكح )اهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚع ٚاٌٛكائغ(. 

 ٌلاٍزضّبه ؿ٠ًٛ الأعً.ٍؼو اٌظوف، ٚ٘ٛ ػٕظو ؿبهك علًا  رل٘ٛه 

 اٌرفسُش اٌمُّح اٌّؤشش

R-squared 1.000 
٠ش١و ئٌٝ رف١َو وبًِ ٌزمٍجبد اٌّزغ١و اٌزبثغ، ٌىٕٗ هثّب ٠ؼىٌ ِشىٍخ الإفواؽ 

 .ثَجت ػلك وج١و ِٓ اٌزأف١واد (Overfitting)  فٟ اٌزمل٠و

Durbin-Watson 1.81  ِٓ ِّب ٠ش١و ئٌٝ ػلَ ٚعٛك اهرجبؽ مارٟ ِٓ اٌلهعخ الأ2ٌٝٚلو٠ت ،. 

AIC / SC / HQ رش١و ئٌٝ أْ إٌّٛمط ٠زّزغ ثملهح رٕجإ٠خ ع١لح،  ٍبٌجخ علًا 

 اٌرفسُش الالرظادٌ الإشاسج (β) اٌّؼاًِ اٌّرغُش اٌّسرمً

X1 

ؼش اٌفائذج ػًٍ س

 اٌمشوع

 حساٌث 0.1485-

اهرفبع ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚع ٠مًٍ ِٓ رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ٔز١غخ 

اٌّؾٍٟ اٌنٞ ٠ُىًّ ٌي٠بكح رىٍفخ الالزواع ٚرواعغ إٌشبؽ الاٍزضّبهٞ 

 .الاٍزضّبه الأعٕجٟ

X2 

سؼش اٌفائذج ػًٍ 

 اٌىدائغ

 حساٌث 4.4631-

اهرفبع اٌفبئلح ػٍٝ اٌٛكائغ ٠ُغوٞ هؤًٚ الأِٛاي اٌّؾ١ٍخ ثبٌجمبء فٟ اٌجٕٛن، 

٠ٚؾل ِٓ اٌؾبعخ ئٌٝ رلفمبد اٍزضّبه٠خ أعٕج١خ. وّب ٠ؼىٌ ١ٍبٍخ ٔمل٠خ 

 .أىّبش١خ رمًٍ ِٓ فوص إٌّٛ

X3 

 لاحرُاؿٍ إٌمذٌا
 حساٌث 0.5130-

هغُ أْ اهرفبع الاؽز١بؿٟ ٠ُفزوع أْ ٠جؼش اٌضمخ، فاْ ٘نٖ إٌز١غخ لل رؼىٌ 

 .١ٍبٍخ ٔمل٠خ ِزشلكح رمًٍ ِٓ ا١ٌٌَٛخ ٚلل رىْٛ غ١و ِشغؼخ ٌٍَّزضّو٠ٓ

X4  

 سؼش اٌظشف
  حساٌث 30.07-

)اهرفبع ٍؼو اٌؼلالخ اٌَبٌجخ اٌم٠ٛخ رش١و ئٌٝ أْ رل٘ٛه ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

اٌظوف( ٠ضجؾ رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ٌّب ٠ٕـٛٞ ػ١ٍٗ ِٓ ِقبؿو رمٍت 

 .ٚػلَ اٍزمواه فٟ الأهثبػ اٌّؾممخ

X5  

 اٌّؼشوع إٌمذٌ
 حِىخث 0.7808+

إٌز١غخ اٌٛؽ١لح ماد اٌؼلالخ اٌّٛعجخ، ٚرش١و ئٌٝ أْ ى٠بكح اٌّؼوٚع إٌملٞ 

 .اٌَٛق ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟلل رؼيى إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚري٠ل ِٓ عبمث١خ 
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( ٠ّىٓ رف١َو٘ب ثأْ ى٠بكح اٌّؼوٚع لل رؼٕٟ X5اٌؼلالخ اٌّٛعجخ ِغ اٌّؼوٚع إٌملٞ )  -ة

 رٍٛؼًب الزظبك٠ًب أٚ ر١َ١وًا ٔمل٠ًب ٠ؼيى الاٍزضّبه، ثشوؽ ألا ٠إكٞ ئٌٝ رؼقُ ِفوؽ.

 اٌظىسج اٌؼاِح ٌٍؼلالح ؿىٍَح الاخً : 

Y= 1419.87 – 0.15X1- 4.46 X2- 0.51 X3- 30.07X 4 + 0.78 X5 

 : ٌدشأدشاٌسثثُح : اخرثاس ثاٌثاً

أْ ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌٛكائغ    Grangerأظٙود ٔزبئظ افزجبه اٌَجج١خ ثأٍٍٛة  ،(6ِٓ اٌغلٚي )  

(X2 ٍٟ٠ُؼل ِٓ اٌّزغ١واد اٌَّججخ ٌزغ١واد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾ )

%. ٠ُٚش١و مٌه ئٌٝ أْ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت لل ٠زأصوْٚ 10ِؼ٠ٕٛخ ( ػٕل َِزٜٛ Yالإعّبٌٟ )

ثبٌزغ١واد فٟ اٌؼبئل ػٍٝ اٌٛكائغ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ِّب ٠إصو ػٍٝ لواهارُٙ الاٍزضّبه٠خ، فظٛطًب 

( X1 ،X3 ،X4 ،X5فٟ الالزظبكاد إٌبشئخ ِضً ِظو. فٟ اٌّمبثً، ٌُ رُظٙو ثبلٟ اٌّزغ١واد )

 (.2023–1990ؾٛ اٌّزغ١و اٌزبثغ فلاي فزوح اٌلهاٍخ )كلاٌخ ٍجج١خ ئؽظبئ١خ ٔ

 ٔخٍض إًٌ : 

وّب رغٍذ ِٓ فلاي أٍؼبه اٌفبئلح، ٍؼو اٌظوف،  –رش١و إٌزبئظ ئٌٝ أْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ١ٌج١ب  -

ٌٙب رأص١و ًٍِّٛ ػٍٝ لواهاد الاٍزضّبه الأعٕجٟ، ٚئْ وبْ  –الاؽز١بؿ١بد، ٚاٌّؼوٚع إٌملٞ 

ّٗ ٍٍج١ًب، ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌج١ئخ إٌمل٠خ اٌؾب١ٌخ لا رُؾفي عنة الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ، ٘نا اٌزأص١و فٟ ِؼظ

فبطخ ِغ ٚعٛك ١ٍبٍخ ٔمل٠خ أىّبش١خ ٚرنثنة فٟ ٍؼو اٌظوف ٚغ١بة الاٍزمواه اٌّبٌٟ 

 .ٚإٌملٞ

هغُ مٌه، فاْ ٚعٛك ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌّؼوٚع إٌملٞ ٚالاٍزضّبه ٠ش١و ئٌٝ ئِىب١ٔخ اٍزقلاَ  -

ٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزٍٛؼ١خ فٟ رؼي٠ي عبمث١خ الالزظبك ا١ٌٍجٟ، شو٠ـخ ػجـٙب ػّٓ ؽلٚك لا أك

 .رض١و اٌزؼقُ أٚ ريػيع الاٍزمواه

رزؾمك اٌفوػ١خ اٌجؾض١خ، ؽ١ش أصجزذ اٌلهاٍخ ٚعٛك أصو ٚاػؼ لأكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ  -

خ ؿ٠ٍٛخ الأعً أٚ ِٓ فلاي افزجبهاد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب ٍٛاءً ِٓ ؽ١ش اٌؼلال

ٚثبٌزبٌٟ، ٠ُّىٓ اٌمٛي ئْ اٌفوػ١خ اٌمبئٍخ ثٛعٛك أصو لأكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ عنة  ،اٌَجج١خ

 الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ١ٌج١ب لل رؾممذ ثللاٌخ ئؽظبئ١خ ٚالزظبك٠خ ٚاػؾخ.
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 اليتائر والتوصيات

  :اليتائر

 اٌراٌُح: إٌزبئظرٛطً اٌجؾش اٌٝ     

١َبٍخ إٌمل٠خ ػٍٝ عنة ٌٍ أصجزذ إٌزبئظ ٚعٛك رأص١و :ذحمك اٌفشػُح اٌشئُسُح ٌٍثحث .1

، ٚئْ وبْ ٘نا اٌزأص١و فٟ ِغٍّٗ ٍٍج١ًب، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىٌ ٌّجبشو فٟ ١ٌج١بالاٍزضّبه الأعٕجٟ ا

لخ فٝ ، ٚرُ رمل٠و اٌؼلاػؼف فؼب١ٌخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌؾب١ٌخ فٟ فٍك ِٕبؿ اٍزضّبهٞ عبمة

 اٌراٌُح:  اٌظٛهح

Y= 1419.87 – 0.15X1- 4.46 X2- 0.51 X3- 30.07X4 + 0.78 X5 

أظٙود ٔزبئظ إٌّٛمط  :اٌؼلالح اٌساٌثح تُٓ أغٍة أدواخ اٌسُاسح إٌمذَح والاسرثّاس الأخٕثٍ .2

أْ ٕ٘بن ػلالخ ٍبٌجخ ث١ٓ ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚع ٚاٌٛكائغ ٍٚؼو  (ARDL) اٌم١بٍٟ

ٚالاؽز١بؿٟ إٌملٞ ِٓ عٙخ، ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ِٓ عٙخ أفوٜ، ِّب ٠ؼىٌ اٌظوف 

 .ث١ئخ ٔمل٠خ غ١و عبمثخ ٌلاٍزضّبه

ُٚعل أْ ى٠بكح اٌّؼوٚع إٌملٞ ٠ورجؾ ئ٠غبث١ًب ثزلفك الاٍزضّبه  :أثش إَداتٍ ٌٍّؼشوع إٌمذٌ .3

َُٙ فٟ رؾف١ي اٌج١ئخ الأعٕجٟ اٌّجبشو، ِب ٠لي ػٍٝ أْ اٌزٍٛغ إٌملٞ اٌّلهًٚ ٠ّىٓ أْ ٠

 .الالزظبك٠خ ٚالاٍزضّبه٠خ، ئما ِب أُك٠و كْٚ ئصبهح ػغٛؽ رؼق١ّخ

َّٕذ ف١ٙب  :ذأثُش ِحذود ٌٍسُاسح إٌمذَح فٍ ظً ػىاًِ أخشي .4 ٌٛؽظ فٟ اٌفزواد اٌزٟ رؾ

اٌّإشواد إٌمل٠خ )ِضً الاؽز١بؿٟ الأعٕجٟ أٚ اٌّؼوٚع إٌملٞ(، ٌُ ٠َُغً رؾَٓ ًٍِّٛ فٟ 

عٕجٟ، ِّب ٠لي ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌؼٛاًِ ا١ٌَب١ٍخ ٚالأ١ِٕخ فٟ رؼي٠ي فؼب١ٌخ ا١ٌَبٍخ الاٍزضّبه الأ

 .إٌمل٠خ

رج١ٓ أْ أكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ ١ٌج١ب افزمود ئٌٝ اٌزٕبٍك  ػذَ اسرمشاس اٌسُاسح إٌمذَح: .5

ٚالاٍزملا١ٌخ، ؽ١ش ظٍذ أٍؼبه اٌفبئلح شجٗ صبثزخ، ِغ ػؼف للهح ِظوف ١ٌج١ب اٌّوويٞ ػٍٝ 

 ص١و فٟ ِزغ١واد الالزظبك اٌىٍٟ، ِّب أصو ٍٍجًب ػٍٝ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو.اٌزأ
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  :التوصيات

 :تالأذٍٚطٝ اٌجؾش أ  

ّظوف اٌّوويٞ اٍزملا١ٌخ ؽم١م١خ فٟ هٍُ ٚرٕف١ن اٌثّٕؼ  :ذؼضَض اسرملاٌُح اٌثٕه اٌّشوضٌ -1

فؼبٌخ ٌزٛع١ٗ الالزظبك ٚرؾم١ك الاٍزمواه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، ثّب ٠ؼيى ِٓ للهرٗ ػٍٝ اٍزقلاَ أكٚاد 

 .إٌملٞ

ػوٚهح رٛؽ١ل ٚئطلاػ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف ثّب ٠ؼّٓ الاٍزمواه  :إطلاذ ٔظاَ سؼش اٌظشف-2

 .ٚاٌشفبف١خ، ئم ٠ُؼل اٌزنثنة اٌؾبك فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ أؽل أُ٘ اٌؼٛائك أِبَ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ

رجٕٟ ١ٍبٍبد ٔمل٠خ رٍٛؼ١خ ِؤخ رؼزّل ػٍٝ  :ذثٍٕ سُاسح ٔمذَح ِشٔح وذىسؼُح ِذسوسح-3

اٌزؼقُ، ٌقٍك ث١ئخ ِٛار١خ ٌلاٍزضّبه  ِوالجخ ِؼلي اٌزٍٛغ فٟ اٌّؼوٚع إٌملٞ ٚرؾف١ي اٌـٍت، ِغ

 .الأعٕجٟ

٠ُفؼً ئػبكح إٌظو فٟ ١٘ىً أٍؼبه اٌفبئلح ثؾ١ش  :خفغ أسؼاس اٌفائذج تشىً ذذسَدٍ ِذسوط -4

الإػواه ثبٌّلفواد، فبطخ فٟ ظً ػؼف للهح اٌَٛق  رىْٛ ِؾفيح ٌلاٍزضّبه ٚالإٔزبط كْٚ

 .اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌنارٟ

ئطلاػ اٌج١ٕخ اٌّظوف١خ ٚرؼي٠ي اٌشّٛي اٌّبٌٟ ١ٍَُبُ٘ فٟ  :إػادج هُىٍح اٌدهاص اٌّظشفٍ -5

 .رؾ١َٓ رلفك الائزّبْ ٌٍمـبع اٌقبص ٚثبٌزبٌٟ رشغ١غ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ ػٍٝ ؽل ٍٛاء

لا ثل ِٓ ر١َٕك فؼبي ث١ٓ ا١ٌَبٍخ  :ُاسح إٌمذَح تاٌسُاساخ الاسرثّاسَح واٌّاٌُحستؾ اٌس -6

إٌمل٠خ ٚا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه٠خ ٌزٛف١و ث١ئخ الزظبك٠خ َِزموح ٚشفبفخ رلػُ لواهاد اٌَّزضّو 

 .الأعٕجٟ ٚرمًٍ ِٓ َِزٜٛ اٌّقبؿوح

ٚؽل٘ب لا رىفٟ، فلا ثل ِٓ كػّٙب  لأْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ :ذحسُٓ إٌّاخ اٌسُاسٍ والإٍِٔ-7

ثبٍزمواه ١ٍبٍٟ ٚإِٟٔ، وشوؽ ػوٚهٞ ٌغنة هؤًٚ الأِٛاي الأعٕج١خ ٚرؾم١ك اٌز١ّٕخ 

 .اٌَّزلاِخ
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 اٌٍّحــــــــــــــــــــك

 (:Unit Root Testاخرثاس سىىْ اٌسٍسٍح اٌضُِٕح )اخرثاس خزس اٌىحذج )( 3خذوي)

كهعخ 

 اٌزىبًِ

 I(0)ػٕل اٌَّزٜٛ  I(1)اٌفوق الأٚي 

 اٌّزغ١واد
 ثلْٚ

صبثذ 

 ٚارغبٖ 
 ثلْٚ صبثذ فمؾ

صبثذ 

ٚارغبٖ 

 ىِٕٟ

 صبثذ فمؾ

I(1) 
      

t -

statist

ics 

Y 

      
p-

value 

I(1) 
      

t -

statist

ics  

X1 

      p-

value 

I(0) 
      

t -

statist

ics 

X2 

      p-

value 

I(1)       
t -

statist

ics  

X3 

      p-

value 

I(1)       
t -

statist

ics 
X4 

      
p-

value 

I(1) 
      

t -

statist

ics 
X5 

   
   

p-

value 

 

 

 

 

-5.184185 -5.027957 -5.111276 -1.263810 -2.004064 -1.841395

 0.0000  0.0016  0.0002  0.1857  0.5777  0.3548

-5.935257 -5.977698 -6.057825 -1.117454 -1.901690 -1.136399

 0.0000  0.0001  0.0000  0.2341  0.6310  0.6894

-2.965812 -0.983476 -2.449249

 0.0042  0.9328  0.1368

-3.225995 -3.374449 -3.416398  0.228818 -2.534732 -1.053978

 0.0022  0.0734  0.0180  0.7460  0.3106  0.7209

-5.054586 -5.534981 -5.281127  1.305195 -1.052952  0.324413

 0.0000  0.0004  0.0001  0.9484  0.9220  0.9761

-6.567545 -6.398727 -6.466261 -0.826499 -2.032362 -1.714305

 0.0000  0.0000  0.0000  0.3503  0.5628  0.4150
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 ARDL (4خذوي)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: Y

Method: ARDL

Date: 06/12/25   Time: 05:39

Sample (adjusted): 1994 2023

Included observations: 30 after adjustments

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (4 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5 

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 12500

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4, 4, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

Y(-1) -3.740897 NA NA NA

Y(-2) 2.212475 NA NA NA

Y(-3) -4.305848 NA NA NA

Y(-4) 5.498697 NA NA NA

X1 0.148527 NA NA NA

X1(-1) -171.6073 NA NA NA

X1(-2) -52.14066 NA NA NA

X1(-3) -47.96189 NA NA NA

X1(-4) 34.12740 NA NA NA

X2 -4.463061 NA NA NA

X2(-1) -1.702673 NA NA NA

X2(-2) 11.70801 NA NA NA

X2(-3) -19.46894 NA NA NA

X2(-4) -18.76924 NA NA NA

X3 -0.512957 NA NA NA

X3(-1) 0.586001 NA NA NA

X3(-2) -0.651052 NA NA NA

X3(-3) -0.074922 NA NA NA

X3(-4) -0.557533 NA NA NA

X4 -30.06746 NA NA NA

X4(-1) 5.344623 NA NA NA

X4(-2) 13.83199 NA NA NA

X4(-3) -207.5206 NA NA NA

X4(-4) -5.872792 NA NA NA

X5 -0.780871 NA NA NA

X5(-1) 0.062032 NA NA NA

X5(-2) 0.236080 NA NA NA

X5(-3) -1.355805 NA NA NA

X5(-4) 2.677705 NA NA NA

C 1896.334 NA NA NA

R-squared 1.000000     Mean dependent var 1.370000

S.D. dependent var 1.587049     Akaike info criterion -40.06751

Sum squared resid 9.44E-19     Schwarz criterion -38.66631

Log likelihood 631.0126     Hannan-Quinn criter. -39.61925

Durbin-Watson stat 1.814402

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.
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 فً الأخً اٌـىًَ ARDL( ّٔىرج 5خذوي )

 

 

 

 

 

  

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(Y)

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4, 4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 06/12/25   Time: 05:43

Sample: 1990 2023

Included observations: 30

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1896.334 NA 0.000000 0.0000

Y(-1)* -1.335573 NA 0.000000 0.0000

X1(-1) -237.4339 NA 0.000000 0.0000

X2(-1) -32.69591 NA 0.000000 0.0000

X3(-1) -1.210463 NA 0.000000 0.0000

X4(-1) -224.2843 NA 0.000000 0.0000

X5(-1) 0.839141 NA 0.000000 0.0000

D(Y(-1)) -3.405324 NA 0.000000 0.0000

D(Y(-2)) -1.192849 NA 0.000000 0.0000

D(Y(-3)) -5.498696 NA 0.000000 0.0000

D(X1) 0.148527 NA 0.000000 0.0000

D(X1(-1)) 65.97515 NA 0.000000 0.0000

D(X1(-2)) 13.83448 NA 0.000000 0.0000

D(X1(-3)) -34.12740 NA 0.000000 0.0000

D(X2) -4.463061 NA 0.000000 0.0000

D(X2(-1)) 26.53017 NA 0.000000 0.0000

D(X2(-2)) 38.23818 NA 0.000000 0.0000

D(X2(-3)) 18.76924 NA 0.000000 0.0000

D(X3) -0.512957 NA 0.000000 0.0000

D(X3(-1)) 1.283507 NA 0.000000 0.0000

D(X3(-2)) 0.632454 NA 0.000000 0.0000

D(X3(-3)) 0.557533 NA 0.000000 0.0000

D(X4) -30.06746 NA 0.000000 0.0000

D(X4(-1)) 199.5614 NA 0.000000 0.0000

D(X4(-2)) 213.3934 NA 0.000000 0.0000

D(X4(-3)) 5.872792 NA 0.000000 0.0000

D(X5) -0.780871 NA 0.000000 0.0000

D(X5(-1)) -1.557980 NA 0.000000 0.0000

D(X5(-2)) -1.321900 NA 0.000000 0.0000

D(X5(-3)) -2.677705 NA 0.000000 0.0000

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

X1 -177.7768 NA NA NA

X2 -24.48081 NA NA NA

X3 -0.906325 NA NA NA

X4 -167.9311 NA NA NA

X5 0.628300 NA NA NA

C 1419.866 NA NA NA

EC = Y - (-177.7768*X1 -24.4808*X2 -0.9063*X3 -167.9311*X4 + 0.6283*X5 +

        1419.8659)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic NA 10%  2.08 3

k 5 5%  2.39 3.38

2.5%  2.7 3.73

1%  3.06 4.15

Actual Sample Size 30 Finite Sample: n=30

10%  2.407 3.517

5%  2.91 4.193

1%  4.134 5.761

Restriction variance cannot be computed. Restrictions may not be unique.
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 ( اخرثاس اٌسثثُح ٌدشأدش6خذوي )

 

 

 

 

 

 

 

 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/12/25   Time: 05:45

Sample: 1990 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X1 does not Granger Cause Y  32  0.94601 0.4008

 Y does not Granger Cause X1  0.40848 0.6687

 X2 does not Granger Cause Y  32  3.03988 0.0645

 Y does not Granger Cause X2  0.61784 0.5466

 X3 does not Granger Cause Y  32  1.07403 0.3558

 Y does not Granger Cause X3  2.25196 0.1246

 X4 does not Granger Cause Y  32  0.58442 0.5643

 Y does not Granger Cause X4  0.01364 0.9865

 X5 does not Granger Cause Y  32  0.06474 0.9375

 Y does not Granger Cause X5  0.60327 0.5542

 X2 does not Granger Cause X1  32  3.19012 0.0571

 X1 does not Granger Cause X2  2.13129 0.1382

 X3 does not Granger Cause X1  32  0.86597 0.4320

 X1 does not Granger Cause X3  7.95440 0.0019

 X4 does not Granger Cause X1  32  0.94382 0.4016

 X1 does not Granger Cause X4  0.20568 0.8154

 X5 does not Granger Cause X1  32  0.22935 0.7966

 X1 does not Granger Cause X5  1.65358 0.2102

 X3 does not Granger Cause X2  32  0.47241 0.6286

 X2 does not Granger Cause X3  3.08325 0.0622

 X4 does not Granger Cause X2  32  0.01462 0.9855

 X2 does not Granger Cause X4  0.18840 0.8294

 X5 does not Granger Cause X2  32  0.17582 0.8397

 X2 does not Granger Cause X5  0.47123 0.6293

 X4 does not Granger Cause X3  32  1.38597 0.2673

 X3 does not Granger Cause X4  0.51036 0.6060

 X5 does not Granger Cause X3  32  0.06751 0.9349

 X3 does not Granger Cause X5  1.60976 0.2185

 X5 does not Granger Cause X4  32  3.60574 0.0409

 X4 does not Granger Cause X5  0.87383 0.4288
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Abstract 

   This study aims to analyze the impact of monetary policy tools on 

attracting foreign direct investment (FDI) in Libya during the period 

(1990–2023), amid significant economic and political transformations that 

have affected the effectiveness of monetary policy. The research adopts an 

analytical and econometric approach using the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) model to measure the long-term relationship between 

monetary policy indicators—such as interest rates, exchange rate, money 

supply, and foreign reserves—and the inflow of foreign direct investment. 

   The results revealed that most monetary policy tools had a negative 

impact on FDI attraction, as high interest rates and exchange rate volatility 

were associated with lower investment inflows. In contrast, money supply 

showed a positive relationship with FDI, indicating the potential of 

expansionary monetary policy to stimulate investment if coupled with 

political and economic stability. The study also highlights the limited 

independence of the Central Bank, the multiplicity of exchange rates, and 

the lack of coordination between monetary and fiscal policies, all of which 

have undermined the effectiveness of monetary policy in achieving its 

objectives. 

   The research recommends strengthening the independence of monetary 

policy, unifying the exchange rate, adopting flexible monetary policies, and 

improving the security and institutional environment to create an attractive 

investment climate that contributes to sustainable development. 

Keywords:  Monetary policy, interest rate, exchange rate, money 

supply,FDI 

 


