A oy 0 At s gyl il b ylae

2 il A lead] 1yl s Pty Ay

EINPS)

2piais das-| ! (e .3 ol p (£30d ldids giod .2
L) Aot 3l s ead) Aulond) 3L
343003 Amale 5l Dl L L PP AESE WP
drgeanmm20@gmail.com dr_fawzy2008@yahoo.com
sl 5292 Jha g
Byl Akt Apalne e 2oy
Gyl ) el

mahag5310@gmail.com

501 Analy 5ylanth) Aehsn - Ay ylancth} & g2nadl Al

2025 pygisal adl ol adall - eady iy askd) daxts
https://zcom.journals.ekb.eg/ -axtf )



https://zcom.journals.ekb.eg/

AU 5y B AU (e (g plal] i) oyl 3
2y i) Qedbed) O pld o A95hcid) Auslyd

uailall
Sle el g dalladl ) ddles Je o peal) cuiadl) Glujlee 3 LR Al jal) sda Chdngial
el jie ol ) (aill 5 d paall da il sk daalue 4858 11 (e 45K die
alaind &3 Al ) Ay LAY 5 ¢ 22023-2019 5l JA s:alie 506 el Lol
((Jaial) iall) (o el cuindll unll Gaaliiag Llaiul) &3 5 2l adll jlass¥) #2354
S Ayl Jama (i GLalL 5 (el caiadll cuSe (ulaaS) (Aadll Ay gl Jaza Lea
Dhize laa Gauliiay (@l padall) dllall il 4880 (b a3 LS ¢ ladl) Ay yuiall Jaaa
Jones, ) gised daul s ClBEILY) 305 Al )l Standard & Poor’s (S&P)
e IS Alainall il dasm a5 (bl ) A8EE] H3le e (LS LaY) (1991
dpuSe A8e 25a 5 oo il il 388 (J gl e wilad) Jara 5 dllall dadl ) S 53l ans
A Ay il Jame (g @Al (rdll Ay puall Jaray dulia) (o el Guindll il jlee G
Baga 5 ABUWA lse e JS alaaduly AWl l Adlss (Al Ay pall Jarag

CClElaaiuy)

cotxdll Ayl Jama dllall o ) 4588 ¢ o yual) Cuiail) -Adfal) clalgt)

594



W | b T8, 779 PRV-P

Enron, Jie 48 S iy calhl ddle cila 31 5 a Y1 031 (8 (Jlae V) &y ciags )
Laa ¢Lgil gina (A Adlall o Hal)  addtine 485 e Ll e il Tyco, World com, Adelphia
laal (il o5 S5 eLgald AS il Adlad 5 Jy Adlall il 8lad (g0 Al Jsn Yau U
il Hlaia¥) sl ) bl 85 gy agalliaas aghsia djles ALl 4ilasll CilS il alladll
A 025 Loy cingd Lo el g osS8 B 3l Adledl Lleadl) aal W jliied g Al i) ddles
Gaiat o Jaall 3 5 pom g dnaal o a5l il a1 A ga (salie ela Alle il i e JlaeY)
Sarbanes (S ¥ o5l Jia ¢ Il il dadaiall il gall < jaa LS ladY) 5 Adlad)
ol 58 alae Ly Jlee Y1 S 5 6l 3 )5 un e K5 2002 ple jaball and Oxley Act (SOX)
Loyl 4 gat lae Jlae Y1 Ul 310 Al e Caaval 5 S A4dlad 5 dlade) da a3 Al
EL- Gazzar, ) 4ilaall 5 4ay juall 44 susall ) diaiall 4 srsall (e Slla slaa g ULy (e 4Ll
glad¥ls 4l 3iad o daall 3,5 0 3MYI o a8 Al Al ) Sl (2006
Jlae Y1 Ay g Sl A A8 salain 5 ) o 581 il slae JaiS) lanal Qe

) A 5l Sl sall aal e Lgw 33150 e glaall A8 63 a5 Aullall Ul Adlad 2a3 1A
Y Akl L El 4es ) JERY) o o (Sa WS o paliuall Lila cliid) Jans
gliil s halaall sal ) ) 2 ooy Al U axe dali )y Lol Gl i ) IS A
Salehi et ) bl L3S o Chraia g 4 gl Lgiad (aldail 5 Al pd) il Jy sl IS
DY) jial s IS Al Slaslaa (8 48T 300 ) () ALl il 44885 (ol ¢ (al., 2020
Claslaa o (g giad CulS 13 4885 JiS) il jiiad Cums dgelaia¥) Al gisall 3 5a8 5 dlgd
Gl Lyg i anliall syl days cagsl )8 A3 & o pelional) 25 ALeL 5 Aalia y Adda
AN alai 58 o el aaiay g bl &30 g8l 5 LAY (s sl JDA e Al ) Alas
Lo Cojlatiall Ll juleally o 330V 5 408040
sme Jid Ll Cun AS 5l Ly Ugpad) pan (3555 AN <l aiall aal e il puall yiad
G Sy ool a8 Fmy )1 adaaty S N ALaiaY i s AS Al il e ae U] ) o e

595



Sl mmy (ol Gl (el 4k il gl o el eciall (i 1) S A iany ola)
oandd ) a5 Ay Hhay alai®) ElaaV s bl dalleal ilags bl alasin) )
Gl jlaay o yzy Lo st s 4 oil8 il g s b alasin) 305k (e ¢l g ¢ Ay uall Cile sl
Coyryle 52 94098 e a5 cadlal aladin) (39 5k oo 5l Tax Avoidance (s _wall Gl
<l il JBaia) A (e @by (2020 ¢ <) Tax Evasion s pall el Sl jlaay
Al Aransy ) Yl O30 A pea Gl 5 lelie] e (o pdall O 5EN 4 ey Le g A il
LB Gk Lgiallaay uall iadl)l Gl jlee GLEKS) die mlladl Claaly e
(2022 «pal ) A5l e (5 Al

Giadl dhadsl b o dald)l an Jols i GNS N & kil oasliall Y1 6 e g
Jsad Adadily LYY B e Dl Jie 4y Aoyl Glejlad) e Jeust ey (o el
oidae eliac A saly ) 5 ANS 5l (ol (s e ac iy Lae dpadil) wlladl) daxald 5 5 5l
Al adai agaal (6 Cun o peiall Qindll Gl glse (o JI) Las 4S80 (8 cpdanll e 3 ))aY)
(Desai (s pwall cuiadll il jlas 5 A ylay) 4 i) e aally Hlalal 5100 5 Adalall 2406 50
ekt ALl e B Hla¥) JuadsY 4agiig, and Dharmapala, 2006 ; Chen et al., 2010)
e Al sl o jae Gl GDY @y cpealudll 5 5o (il sheall il aae A8
Gy 3 g caa AT el &l 8 e i g S ol JSLEa jedat o3 (e g (aealinall 2alia
& O A G patiall mllany ) ¥l 3 Y1 Jslad Cuay (b k) Gn wlladll Gl
Ayt 3l sall g sl el e J seandl dpadd caulSa Gl 3axad) Jlae Y15l dlac
Jensen and ) Al Ge dodball ) ) Adlids s o il Al okl g
a1 Alial gal (g paall L i (3185 (o ay jeal) il Al a5 (Meckling, 1976
(O atinsall Jiliai g bl JLAY) elial) 5 45 ey

Blaxie el ya) SATL & 58 38 cAiatusal) Ay juall fllaal) ady Caind ) S AN and Loiad
Crall o Jaag s LA (5 shue e Iy 1385 ALl N 8 Lega s ol claslaal) slesy
B o pall Cuiatll g A8l A AadiSU ALASH A6l agh (o pafinnal) 5 Al ) Cilgall e

596



e el oyl o lEl 8 adeil) da o () s sataall gy juall JSLgl) alasiind e ity
aalS ALl il il dnlaadl clibll Blal g Ay puall Cile aall Qi o pall o) 5V 2o
il puall b S N 2LV Jiiy el pall daliad adiall oy peall AV G e
3 5 day el el 3l JlED dnlaall Clagadll 4o gl Gl pdl M) 5 dazaddial)
AAasl) G ) sa% Lee ALl Ly el 8 dylecally aedl) 05 o Jend il jladl
.(Balakrishnan et al., 2019)

W i guowall st of Y (Rezaei & Ghanaeenejad, 2014) ul jy < L
IS all Ml 38 all 7 semg aae ) g2 (o ) caimll (Y @l g Alall il Adlas e
i Jlby sl g jead) s ol Y past Caall (e Jang 4Y i jlaas a8 Al
Cun ol 3 AEN (i ) a5 Loy adlad) Claal L)) Alu jall il slad) 48y e
sade ) agde cpaty Sy oIS AN sda ) Aaa (a0 Jsa (g saigall 5 5 il Jeluiiy
L) )l Mas) ddee B bl Jaele oo 48D Y Tk dagall cl )l HASY Lle
& (s Al Arane e S o S Allall Ly il A led e peall il 80 (8 Gl
A el lgiad

(Rezaei & Ghanaeenejad, 2014; Li et al., 2018 ; bl )l e dall Cisiia gl
el o ) AdleS (5 gina g o peall il Al Ae s o Heidari et al., 2014)
Jhall Jons ad Ailina (3 phay dallall o &l A8es e Jigi o pual) Cuintll LS gl o Gus
Aady e lebaay Leo L) lal) L dlaall ZLoY) adicad ) oy el Cainil) (g2 8
Lpinall Cilgall s o patinall 3,8 e 5 of OSar WS (O peianall dlliae Cile sleal diaaia g
A8 55 pall 5 A8laN L) el Jle laaaad b adiey Sl GASGAD L el s Jle
i Laa Al &l A Aglaiaall 5 A axe o yeall cuindll e iy o &g ale JS0
OSay G baa )l il gadll o 1gd ol g SIS il duimall Clgadly o pafiisal) 485 e
s A Aad) Jabal) A ) A< A lua

597



B Balall CilS AN B Adlal) i ABAE do o pdall caindl) clalaal U 3 g0 Ja

¢ g aall L) 51,41 (5 sm

- Rt D

uaill Gl jlae il sl 8l caadl ulal) Caag) Jidhy cand) Al ¢ g
LI 359 B (b Aaaad) dealudl ol 6 ALy jlEl Adas e ol
&yl

T WYY
b b ) Ganll dpaal s i
—dgalad) Al (d
Slo i A el gl Al i i) Al Lpalaall bl all Talaial Gasll 138 el o
Alall o il A8lads (5 sl
Al AN il 8 el S g e Aadll) Al o gadll aud Canll 138 Jglay @
Addlall o ll) 4dled Je w el cuiadl) cilajlee A e Al bl jall Lgiedd
Aday gl Al el IS5 Ay jeaall Al cale (S0 Ay jal) Al clul all 5505 o
Aallall al ddes e oy el caial) Gl jlaa il 5 il
~rdlaad) 43a8Y) (@
el il o jlae Y A jadl) Ll e ae il a5 & Gad) 138 aaley @
Aallall  Eil) 4dlel (5 gine o
Aia¥l (553 GlhY) e aa e ()l asldy Gaeal pally Gdiald) sxclus e
ciatl) callad 5 Juia) g Gaall g e Sl 3k s de (el 8 S pEN e laly A8l
asland] Lilgd e Galdill ol oy pual) ecanll (mad) S 8 gas et 3 (g yuall
AVENER

598



k| 39ubed § Bl
GlosY) a5 o8 saiall daalusdl S AN (e 49 sdie A o sl Canll) Gudal jualy
Aagind &3 Cam 22023-2019 5l & el g dlle e clelad ) aliiy 4y jeaall 0
Lo s Lelee dagla DAY Tolas 40l chladall 5 @lgill elad ) b i) il
Ao 4 laall AU GLas dsa Bl L sa s dallall e ISED A LDl e A sl

0 e Jrad Al g Ailall Wy 5 Al (e Sliad calaiall (pil gill § Jayl saall 8 ol

L Tl Al Lalal) ol jaiall iany o

ot Lo il i okt AN i) Alinir 640 (o : Cinmid) A

aall ol Uy oY) audll o
) Lpdn By ghat g ABuldd) il ) dagy) a1 AL acdll o

,%JL’\EY‘ ;\.«Abﬁ\ PR ik eu:ﬂ\ °
.W‘ &ﬁl.ubﬁb C\Ag-“ dadA :ebﬂ @Aﬁ‘

Coneld (5 plaid) Hlo :Jo¥ |
AN 0N Al pogie: Sl
Oo IS ) CaBRY T las el g Adaall ) seV) e ALl ) 8 A8AG] (35 aay

QIS G 0ls e sale S HalE Gilasl) agedal ALl ) eadiie s Jeel) cilS
erdive Ll rlady) ate s A ) gling Loy e Flad)) (Sa o on 4868l e
Sl g1 iy agd b aaac Ll Gadiall i e glaall S 1 55 5y 5 pms () el )
Galer luh )l e yal) Cacial B cagilaly aeallas a3 ) il 3as) 5 ASal
LY 5 Zlaidl e ol (Lewellen, 2023) e Cum dllall y lail) 48085 o sgda g
il (Adilogu et al., 2018) Wise Ly AS a0 oalaB¥) puasll & < i) (s
il Gy Sl S el g ehal1 Jsa 48 i sall g Alall <ld il staall ilal) asl 51 58 5l
sle Adlall o el A8les oy et (Say ARlead) iy il g guda (A9 lalaall g Al 5 A sl

599



Sl S e AS5al el e Adle e s Adle Claslea g o dilall a5 a8 g
Ma3l 3y El eda ceddivee BaeLusal slilae () 50 Lgle J gemnll 5 Loalasiin 5 Loagh Jgus 44y yhay
Ml N Ay ey <l )l
AN i Al yaibas : Lotd

e )8 (s Allall Gl laall dlaian 3 a0 A ALl jlaill 4885 pailiad agus
AN s g AED 3y a0 8 el Ll LeS sl JSl 40U 5 4 jlaiia) il ) 3l & il
Jis (2021 5 ¢0zbay,2009) e ISl pal Gy wlbadl Clanaly @Sl o
it Lo B ALl lEl) 4l paillias

s Aaal s A3yl mpeall dalie ) il sbaad) 05S5 O g 1 claglaal) ) Jsash (1
Al i) e g MUY e lladall cilasal s o el Sk Sy ccauliall i 5l
Al sgens

(el a8 gl a5 A8 Al ) 5 a3 g1 8 0 ) s e sheall ()5S () oy 1 ABAN (2
Sl sl a6 (s cranaa JS30 A8 A0

AS il aaal) saliaiy) a8l gl 48y (St deadial) el of b Jiaiig : Ao gagal) (3
LA e Jand il deliall

Slo s 8 ) degal) Ll e sheall 43S Ly el Jadi o g 3 A gadd) (4
ol 5 llaal @lly b La celliaall Clanal Labaiy) cl ) il

AS ) L) il gl el Lgle Caplaiall el gadat a5 ol clld g 2 gl (5
LA o) ja) e Cppeadiiceal) (el AaAL U N UK

AN 0y 0 Al Al LS

Lgialaind 5 Lgalas (3aial il sall Lale a3 Apulad) 35S N aad 2Ll Uil 2 8las aaf
daial 5 A0y ) agd a2 Cus llaal) cilanal 5 S 3l G Jual 531 s g8 Al (51 51
Alaiadl) g A8 (5 siue (pe LA ) jad LS (S il palaBBY) pa gl g Ml o121 (e ddda

600



Jhall o Ao Allall il 48ad e daslil) 2l sil) sae ) claljall e aaad) @yl

-:(Qiang & Lo, 2006 2011 «3as)

P e @llng JIsal Qida o 5ol Gl Lad Lgaa 150 Bllall i) &dlas a5 (1
GAY) IS ) e Al ALy 5l AEAG (5 gie 4 )lia

Ga Gmeny Chgm ABAEN (5 gie @iy O Cua daSsall Y saliall aal ddledl Jis (2
Jashall Ja¥) 8 Lkl 3l 5y da )y sall 8 A8 5 a8 5l

(Ot aisall 5 5 laY) G e slaall Jila aae e Aadlill Aplud) JBY) e sl (3

s lae claliayyl 8 5 ) sl cilesbeall 33y e Jand Ll (e ddlail) Lpaal A6 (4
Sl 3 oLl el

A Wl D1 skl ol il euianil) Aale - Lyl

& Uil s Jas 5 aY) LY & Tax Avoidance upall cainill Gl jlas gl dua
it ¢ AR e ) (il g5 Al sal) Auigeall ladaiall S (pe ) Fia aLainl 5 oaniadl) Al
DAL 3 e s A el Leilal 3 midd] as peiall ial s jlan ) S imay
(Kovermann & ole JS ddaaly (il jum cilS il dland Tkas @lldg gy puall e ) Jle
S Glzadll aaf oy el coaill diay 5 Velte, 2019 ; Kanagaretnam et al., 2018)
(Wang et al., 2020; Cao (sl (s sisall e 5 aY) il sindl A T Lalaia | b
¢ (2020 258 ¢ 2020 calbasal) Asall g siwall e s et al., 2021; Ha and Feng, 2021)
G s Gandi N Caagd I il il y el jal) e dauls A gene el 4 1k
o seba s Bl a6l gall Ay nl) e ghaall (s L) (535 Les ¢ A yall el Y
r Ul sl e Gllg o puall el 5 o puall Japdaddll o sda g o jaall Caiall

601



il @ gl g o pal) quiaill g o pdal) Jadaddl) cp CBMEAY) (1) Jg2a

e ral gl il cuadl) rpal) il Sl

il e ullll Jgaall aladind | Wale Juany 33ma JS g8 | Al Lahadlly el ja¥iea
Gish (8 oyl gy e ugall | (e oslie) ) a5 Jsaal) | AbLA alill Jgaall Lgady
Ui g dagaia pe Glily Al | ALddd gl () a3 | 0 AdSey  Lay ADlaleay [ aggdall
dppdl) @y axe ajiy JAA) ce Al W) Loghe dy O Qg | clagpddl) e el

L cugilly | gy e oaslalhy o) OSar | upa soe Sl Ayl

(B (g pia ind) ) 1Y) Saa

Agidy dsldagl Joaall 4 iy - | pary o el - | dad adds ) ga -
caddl Gagy Ma) JSy | DAY Gand) (g8 cdllaall | slieY) o) dlalaal) dy ual)
Mgada axe gl Ay pal) | s @l g Jalaiyg Ll Lgha

gl (B ol g (e adlall - S 098 | Lo Jsedl plagl AL -

Jggpdall | A AGkiall YNaG Jle - | A e dmdl aal) | ailedl

O ghalily Jsaall bl axe o) lgidadd ) g ojdal) diagy sl By bl
dalas ) cdllaally el I e oSty al ASSly | L) Y Aadalal) dngy -
g sdadl SURY) Aais il ) | oo pluaiily Jsaadl pld - | G s Aldaial) c¥laall (b
fagh Aty Jsad psky - |dalas ) clbd S| oaas ) Al gag -
BN e Widag  cOlaleall | gURY)  ade ol pual) | Alieie Algall dalall ol )
Ao pal) Colaral) 0dgd grand) | adai Y Al il gl
Oa @83 i) bl Qe

Jaaladl) U3 A
Gslal) da o & gl Ol da an Y &gl Gslal da Y sl B gal)

5

(2012 ¢ ) sl ): yradll
On Jsaall 88 Gl s okl A8S" adl o o pal) quinil) Gy 2t (Say (Gaw Laag
Ao el W3l e 3ELY) (53 jha e Leia elie YT ol Sae an J8 ) Ay pal) 4l ) aneds
Mesmall O AN 853 sa sall ol jail D) ol g sdall (e da siaall
EPTYSX PIRTS1 Tl I - JOPIT S

o pian 5 ¢ o el il Adaily ALl Qa8 Sl Lga ) LINT eyl llia
Beer et al., 2020; Annuar et al., $2022 ¢ ) 1 Jall il o GV da aal
(2014

602




1Ayl ¢ gilal) JSd s /1

Ay pual) alal il (adad] A8 53N ama S5l JSG LA ) 4e 5 pbe e i Jgedd)
JAA Ay peal) Al e uadall GalAEY) Ja e duy peal) Alaleal) CoBAT Aagi ol
U s 43 ATy 2005 Al (91) ) ol il o ldl By oy e V) palasd)
acldi)) g odh ol e oliae dag pi Ty (aclial oy Gl palalY) Jao e 4y jual)
Sy Y 5 5AY) Ll el g Cilelie W) (e apanll ) 5l agaiag LS ey yuall aalal) Jaall 2ol 3
a0 %22.5 Dan A lie Y (alaSY) e Ay puall G i a4 e ) alaiY) el
Sl il g g il Aalall 4y pemnal) Al s o goadl 3U8 A L oLy 4y i) 1Y)
Ay pall Lealiily Jlally o il e aaall S LS FLol padd WS %40 sau paadd Cus
%040.55 2
sl il slad /2

e haall adad Jal e Al sall il il lgeading Al Gl asl L sl el yiay
dapmia je g dlle e Bl Gt el aladiuly IS A A8 A e @lld oy g Ayl
I Jsall e ZLOY) Jasad Caagy Aaliaal) Jall 8 Lee 58 G laddlls cladiiall Jy satl
sanddd AL g olina gl Aadiie Auy pa Ve D AT Joo ) Radi je Ay jia Y ama
Jsa¥ly Ay Sall ALl Ggia & 44kl oda addinds Y] Al dgy pall e )
paliall Gl ) jaad) 3t Ay gaal 1k s salall e
s pudall (Leadkall) Bl /3

Lalai) 8 Aidaall duy el aelsill s o8l 8 3T dgay adal Tokai A0Y) oda Liss
e dalyy dpaal upeal) cinill Gl jles (e A peall I yiady Al gall Ay puall
Al CiI3Be Jsall 030 Jaany Lo L) 5380 gl) Anil) il ALl Ay puadl 53 3 3 Jsall de gane
5mS Ay pin Cleliely aiaii A Jsal) ) ZLoY J8 aly Gua g el Gogdll 5 cuiaill
Agall o2n ytiad g Ay pdall Cile shaall aan (Ll ) g% e s 5 dudadiie Ay jia SV ana
Sl A g Y ) as) Bt ane Alla L L 1330

603



AL 52N g Cilophally o il euinl Soaaylave ABNNe -Luvils

8 AEEl 530 gl (5 siue (e JIET S8 ABUS; oy el il eyl ) S AN o i
e g B Ale Ay Llle (i oy jeial) il sl o Gl 2 gmy s AL Wby
Cadlally Aaleiall Aalgll ) Clasbeall e Flady) Qi Gl oy dy el
oy ALl ) Asaa A cplladlly o el 38 e Wla s Lo sas elal Y
O OSag an cdllall yy lEEl) A8E5 5 53 g g (o pacal) il (s Biee A8Me 3 g s () il
b S ) 4t A Aladll 553 gl (5 e o € < o el i) Cilad) il i
.(Hanlon & Heitzman, 2010) d:llall W, jl&s

Gl slaall 335a 5 (ow piall Cuiadll Glujlae G ABal) Axpda Sl jall (e el gl
@5 B G ABaY) Gl dagls Jga CDIEAT 3 g Jan b 4] W) Ay LI 50 ) 511 daladl)
DA e S 35 55 andand 8 i 3l 5 adlial) (e 32l Baias 1) oy el il il jlas
gLl () o lae Sl i) (e 2 Sl (Gt 8 AS Al Lelriud il 5 4508 Ol ) g8 (B
Annuar et al., 2014 ; Dhawan et al., ) 80 Clay ) sill e 3 3all o) ya) 5 4S 00 Lo
Annuar et al., 2014 ; ) upall &l 5V Gmlaas) s (il puall 2y ~LY1 s 35 (2020
ol A8 il Ml G paiall dulag) 303 (o 6S8 8 WS ((McClure et al., 2018
Goh et al., ) 4l culiasill s cplall (sl of Al 4yl culial) saly 51 1 e Jld)
(2016

il Apball () gall ol ) o el Caial) il jlas 258 38 AY) sl e
3 smar (oapall Gl il jlaal 4 lEN Ol HLELN) 5 ol ) Gladl gl ) b Leaal il
dzaw )yl 5 «(Payne & Raiborn, 2018 ; Hutchens et al., 2020) 4c 5 yia s 4 58
Slollall alesil gl g sleall Lpua el dagi dalidall adlaal) Clasal o 4,4
Dl rlaanl y i) sl (mliasl ) o Lee 48 sl Lghian (e ¢y g LSl Leagd
Juaial 335 5 agad) 3l se i 30l 5 ZlY1 4l aiul Galiasl s 4S il dad; agu)
Kim et al., 2011 ; McClure et al., 2018 ; Dhawan et ) (=28Y) ylalaal 48 j3ll (ya jai

604



Ol 4815 ol ) ) ALY (Jiall 8 dppdall e dplall 2 sed) 18551 5 <(al., 2020
.McClure et al., 2018 ; Hutchens et al.,2020) Gy} =udds

) o iy Higld) sl A 00 el

: A bl Oy} Juloidg g0 98 /71

caiadll i gl il L) Jeast i) dial) el jall Ladle A (2) a8 Jaall adiy

Al el ddes e oy el
Al o i) A BB Jo o wal) cadail) A cul gl AN ASild) cilad )l (2)J s

(Wang, 2010) 42 -1

Tax avoidance and corporate transparency and firm value Al 2l o) gis

A8yl dag s Alall y lal A8lis o o el canadll BT jlial [ Al casa

CJ}M e\é;l.ub CDJY\ Basa ol aaa coenlia WJLa gl A bl el 4l - &.ﬂ:\.“ il
‘#H‘ é‘)\:—}m daadle ) dalaztl) ocpallall allsall dac eb;.\.u\.\ Cllall cpllsall Aadlia ¢ 3iga
A and e (5 sind ) VG a3a)

.Tobin's Q Leuld &35 4S )il dad -2

Ay peal) (3508 Jama 5 (sl ladl) Ay juiall Jveay 4udid i g o puall il | el picial)

e Bl A A HeY) IS LA e saalie 1270 (pe AsSe Ao o Al codie) | A ) asaas
2001 11994

) 8 ARt 5 sin e Jr il ol s i 3 Sl ) ) Al i cilm i | e i
Cun AS 8N dagds Al D Alid e o peal) Cuinill dple ABle ollia G (gf AL
k_\-\al'i@\.g_\h YWL“)’“&"‘-‘“‘%&}“‘MU&LA\)&&.‘M S AN o Al pall haa g

o peinsall 5 Ll Cllaall U (e 5 o5 ) Gty 4 e i)yl

(Rezaei & Ghanaeenejad, 2014) 4wl -2

A review on transparency in financial reporting and its effects on tax d) Al o) gis

avoidance and firm value
A8l dagd g o pecal) Caindl il e la il g adlal) el dsles

2t e DS Hlal IV Au) pall oda cdaa | Al Al iy
AS Al dad g oy el il e AL el dles il
AS ) A5 ALl il 285 e o peial) ciatll s

Jamall 3ies CJ}.« e\d;.u.ul.v a0 padill ClElas T 30 g gl A Al el dadlas /1 @L‘d! diall
.Tobin's Q Lemld &35 4S il 4ad /2

605



bl Ay el Jamcas A 5 ) il | Jiual) _yiial)
SO G A8, 100 e AdsSe dimd aaaial) ladll syl zige Glo Al Coie) | de) ) avanal

uadll ils HLaaY 2010 A1 2002 oo 5yl IS AL 31553 () jeds Ay 51 8 Ayl
AS pall dad g Al ) Adlad oy )

O sl )l A8es 5 Ay el Caimil) (4 sine ld Al A8e 2 5m () A all il il 3
) Al all o3 Liay) e g LaS Ll il 488 Led J85 il yual) i ) S )
AS il Aad 5 o peall il G Al A8e D ga g

A ) i

(Heidari et al., 2014) w2 -3

An investigation on the effect of tax avoidance on the transparency of financial
reporting firm listed in Tehran stock exchange
O el a5 (3 An el S AN Ay ) Adlad e g peal) Cuinl) S

A J.\.“ Q\ 339

LIyl Ales e o el uindl) a0 sl | A 4l casa
. s g dsa aladiuly &y il Cliliatul) 53 s Ll o Alall o i) A8las | auldl) yadal)
stadl) A el Janay Al iy (o peall uadll | JEiaal) pial)
O 4855 VO (e A0S diad dplall (5 al) Cilag yall laai¥) zdgei e Al Al cadie) | A Al ananas

20101 2001 e 55 JN& ljeka a3 8 dim el S 20

i) o) ) Al ol Al e J o pal) ciadll of ) A el & Gl s
A8ad e JlEny lu 50 L Cle sleall 238 (8 sdine C lalra s (Bilia ¢lad) Callas dgy juall
Osediing il puall ady il ¢ gaan Ol el O iany LS S AN Ly
Apad ) agallias ol ) S35 4lle Ll e e J pandl Al SAIN a8 ) )8 3 i ganll

A ) il

(Chen et al., 2018) 4uls -4

The effect of tax-motivated income shifting on information asymmetry
e shrall il axe e G jua @bl o Jaal) e

La ) o) sis

il sleall Jilai axe e Jaall dysad 3 lia) JVaul ol s | A pall Gisa
¢ (IDVOL) xadl alii ¢ slaill jlad: at 5 (e day ) aladials Ll iy cila glaad) Blaipae | il psial)
Ol Cpllaall e 5 cinids oJghaill )
Apia¥) Ay pall Jare Jan e g adll 4y pall Jaee A e ddB g Jaall Gyt | Jlasal) paial)
LY S 3 Gldall saaie SIS A e 3aalEe 6632 0 AsSe due e dul sl cadie) | Al il asaad

2012 ale Sia 1995 ale (e 8 yidll JOA saaidl)

A8les (e JI8y Lee AS 8N cillee et 834 ) 4dle ot iy 2l Jy g o ) Al _all il cibea 53
Clasbeall 825a Galidil ) Al b gand i) o il sal sl dpslaall il sladl)
ade 33 I g5t Jaall Jyad b8 e sbeall Jilai ane 83l ) o Ul s dalaal

e glaal) il

ol ) il

(Lietal., 2018) 4wl 2 -5

How does tax avoidance affect corporate transparency

606




Ll o) sic

Ayl e o o peal) il il

A oAl o

Tl i) Al Al < ulis D96 U8 Or Lold i Al p G Adal
NCskew aga¥! Sl sha coullal cplladl cilad 5 eUaal ¢ 3 ga 73 sad aladinly

bl urial)

) il Ay el Jana (i) Ay el Jnas A o5 o el il

Jiiceal) ial)

oD A8es e o ) caiadll A LAY sasiall laai¥) zise e Al )il ciic)
20163119955 38l JMA 4S5 5V S 8D (1 228050 42840 (0 43580 A e 4L

Al Al st

Do) Aaes e o el sl Al A jladd (g sine il 0 ga s ) Al il clia s
(ommall unil) A jlan 8 AS Al 4y 58 A Cauall (gaay dai je ) 138 () Cu AL
O ) sy Sy () Tt Jal oy jucall i) ) oS5 Laie il 1) Al yal) 038 ol oyl Ca
il ) oK Ladie adld uSall e cdallall o jlasl) 28l 80k ) () (g2 (om pall iadl) A jlas
13 5 bl Ly el A8las (mlass) N 05 o el Coinil) A lee () laad €Iy el
o gl cundll Sig s IS EN Adlid s o peal) ciadl) G b Tl Y OF )
Masly g Aainall Ay jual) @bl @dy Cuind ) S a1 e Loxind 2Ll i) 28185

AS ) ey ALK Ailall Adall agd dld ) Cilgall e Caniall

Al ) gl

(Balakrishnan et al., 2019) 4«2 -6

Tax aggressiveness and corporate transparency
CAS i) Alas ¢ Ay yuzall i) gaell

Laall o) sis

‘)g‘)tsﬂ‘ 2\.\914& 3 (‘)L.al\ ji) Canial) ‘;LI‘)'\AM u.t;ﬁ\ O HM\‘)LL\;\ A.A! 2..&\):]\ sda hdaa
S il s Al

I J.ﬁ‘ Xy

i oGallal) Cpllaadl Cilad g8 pladl 1Gaplie 25 JOA (e Lguld aiy Al lEd) 4les
e slaall Jilad ade ecpllall Callaall Cilad 63

bl jurial)

Long CASH ) da¥ disha (sl ladll Gy pucall Jamay 4uld o35 Causalilll oy juiall Caiail
Gy (GAAP ETR)daY! dlsh dpulad) tsoluall ks adll &yl Jases o(ETR
. (BTD) &yl Ay

Sl el

1990 (e 5l I8 48, 5a¥) S A (e 028l 40193 (0 4358 Ao e Al jall aaie )
.2013 S

A JA.“ humﬁ

2 o) S adl V) Ay peim g8 5 sy sl peal) il () Al all il il
S IS8y o painall L) aiail) 138 raa i pde ae s S AN L) bl (e dds )1 S
Juall sl il oy pecall Caimill S il A jlae of A ilia 55 LS Adlady (3l JSLG Li
5 Y1 o ) i 5 L 5 e slacdll QLGS e A o s Al Ly ) a5 e iy
Ll LS gy puall Cilaliadyl (s siue 330 ) A (e il slaall Jila ade S (e 2all Jglas
Ale 5 Aliaall Ay el L 3el) Gu Jlal) s Crusetl) oy el Gl A jlee ie Jualss

A ) il

607




ALl L) Ay oAl eal) i) (s Al 8Dke Alia () g1 ¢ e slaal

(Lewellen, 2023) 4wl s -7

Tax haven incorporation and financial reporting transparency

Lalal o) sic

e rpall cindl Glajlee 2l Jia Ll A el 3 sl ) dul el i | A jal G
Al kel dales

asa coallaall el i A8y (SE 8 B s DA (e Lol S Al ) Agles | i)yl
CColalaatiy)

Aagls S 55 AS il o) S 1Y) aal g Al 0aly et g e DA e 4l a5 o peall W) | Jiad) piial)
Glld DAy jia Al o puall Dl

& 1990 (e 3yl IR 4 5a¥) S LA (e BaaLEe 62833 458 diue Lo Al ol e ) | A jal) avanas

2013

Ay L) L ) alas mliad) ) a5 il A el B O Q) el 3l cla s
e slaall Jalii pae s Al Alall Gl aai A Ay el B 53 pailadl gal
Caald LS el ) gal Alall i) Adles (mliasl L) sa Las Allall claliad¥l aliss)
I J53 5 A ge e sae iy 3 Ay e e Jgo I Jsall el sy Al pall el

A ) i

Alas e Lule iy o peal) 3L o) A jall cilia 6 i il shaa i Culd gy i
Ay
s 0 bed) Qluslyd) (s Gulad!

A Colam M 7 el iy s oy (o ol yricd 5 L 420 (50
Heidari et al., 2014 Chen et al., 2018; Li et al., 2018) 4wy oadde) ]
Jame aladiuly oupall cuadll uld e (jRezaei & Ghanaeenejad, 2014;
Balakrishnan et al., 2019; Wang, 2010) 43 casi) LS ((ETR) (=il 4y piall

gl =l Ay ypall Jara pladinly o pall cuadll ulé e (Li et al., 2018;
il il Ll 4y jeal) (35,80 Janse e (Wang, 2010) a<ie) Lin (CETR)

syl

¢ Wang, 2010¢ Li et al., 2018 ¢Heidari et al., 2014) ¢ JS 4ul 0 Gade) 2
ool 48les pdd e (Rezaei & Ghanaeenejad, 2014¢Lewellen, 2023
Balakrishnan ) 4wl js Gadde) 5 ¢Jamall 35 g 73 gad GEESILY) B3 s aladiuly Al

608




Adlall el ddles ud e (L et al., 2018¢ Lewellen, 2023¢et al., 2019
Ll e (Wang, 2010) duly Loa chadiels coppllall cplladd) sUadf alasinly
«(Li et al., 2018) 4wl )2 cadic) LS dipadle ¥l dhail) 5 cullall Gallaall sae alasindy
NCskew aeu¥) Jlgdl sl e 4l lail) 4865 8 4

) cuindll Gl jlaall 5 s gy a3l 8 5L lud jall =3 A eal 5 S Gllia 3
Agllall a4l (5 slse o

Gl jlae G il 2say o gl ddliae daa i ddlise iy 8 cadi il jall 238 o 4
Alall o el A8lads 5 o pall il

el il Gl jles Al Gl Lad A6l il all Talaie) sl cad) G 5
(Gl Ay 8 lgie Calias s i jaiaS Agllall Ly ) 48l (5 gl o Jilue pieS
) Ao pd 3LAL) /2
(Rezaei & Ghanaeenejad, 2014; Li et al., 2017 ; <l o)l e 2=l Cisia
ALl sl A8ad (g sine 5 o pacall caiadl) (o Al A83e Ala ) Heidari et al., 2014)
i ad diling ooy Adlall )l 2863 e 5 ol cuadll cilSola of ua
Aady e Lgleny Lae Al lE) d dileall 2L )Y adiial ) o el Cuimil) (g5 a8 (Uil
dinall Cilgall s aivaal) 508 o S5 o (San LS ¢ pativaall Aline o slaal diaaia g
A8 g3 gall 5 ABLE AL Lyl e st b aaiey il S il JW) e e e
ies o npeall cundll b 530 2say e A8 clul il Gl s e B Ul
rdal) oA B g b Al jall A 1) dpeda jB1) A Lsna Sy Al Ll

Bailall daalucall Syl & Adlall W) 488G Jo o pdal) cuindl) Cilu laal AT 2 g

A paal) ddlad) (515 5Y) (3 pau

609



A5 31 Acalyold - SIS il

End) autad -1
Cond) A g pasions . 1/1

5l 3 A pemall ALl (315 5¥) A 5 Bl et busal) S ) 8 Canall acinne Jial
b e Ble ) e o Al yall Aie ) aie 5622023 ale (522019 ale o

e ing 22019 ale (e ALl il e Sl AL Ly a8 8ls -
22023
fapds DAY Tola el y (i) Cadlay ALl clardll pllads il gl dlagi) -
oAV dlelhdll HL e aliasdald ol 5 ulaal Lo sandly delac
Gelaall Ay pall jaas Jane CNERY T ki ¢GBall 5 Jg sl Slal) g lad S i slaia) -
Ge 49" Balall (il g Glldg s A cleladll S8 L e S, @l e
Jsill o ) @S )8 #ll amdd ol 2005 &l (91) &) Jadll Ay i o518
Y640.55 sy Ay puall Lealil 5 Sl
Ay pall g puadll (e olinall Al e S il 5 2V pllad alain - -
Al ol Jae sl A jiled s 3l @S AN sasia) -
Al Jae s il A piled s 1) claaliall alagin) -
Glaalie 2o Jaal 48,5 (111) 2o e Al ol die i oS8 Al &l ghadll Gulaty
il gUad (11) ) Al all Jae SN iyl all 558 JOA (528050 506) Loy
o Gabaall e Undl) Cayiaill (68 g culeUasll olli Cayiual o3 38 5 ¢ sabiai) gUad (18) (Jea) (e
S 55 Capa 53 (6) ay N Jgaal a5 el 5all Jae 5yl US4y ) Gy 5all 51
e B peaall Fa ) il wdge (e ddle ) ind) o3 () g ) (i (53 g Ual) g gl Tk Al Ae
=Sl Ll 5l oA

http://www.egx.com.eg/arabic/listedstocks.aspx

610


http://www.egx.com.eg/arabic/listedstocks.aspx
http://www.egx.com.eg/arabic/listedstocks.aspx

gad) g il ol o) Aipe S & i 55 (6) 2>
dawdl) dial) S il a3 cle Uadl)

: s
%19.8 22 &l jldad 1
%9.9 11 sl 3 ga g Al 2
%4.5 5 daula) 3 ) gal) 3
%6.3 7 il glasl) 4
%14.4 16 Ay 9o g daal) dle 5
%15.3 17 il g pdiall g A2 Y 6
%6.3 7 duadldll g A Sial) cilaiiall 7
%5.4 6 4 illgdabdl | 8
%9 10 Gl § Ao Lial) culadial) g cilasadld) 9
%4.5 5 Al B lads s el | 10
%4.5 5 L ol gisill g cyLay) | 11
%100 111 aay)
Slledi aad ybae .1/2

st il e Jeanll L3 AU sladl e Nl Gl ciaic

glaial jualaa s )la¥) Gulae y )55 dallall o &l e Jpasllellyy pan jilie adse -
http://www.mubsher.info.&elall Zuzaall

ol cmlad) ol e J el @llh g (www.egx.com.eg) dpadll da sl aB e -
AS 8 JSD5 oY) (s (lad

Sl zaled .1/3

Alas o oy pall cuiadll Glojlee i JLEAY aaeiall JlasiV) 23 s alodil aly Chge
Adlal)
Gl zilai (5) pd Jga
£ sall) diua Elsadl

TRANSi't = ﬁO + ﬁlETRi’t'l' BgLEVi’t'F BgROAi’t‘F B4SiZEi,t+€i,t
TRANSi,t = [30 + ﬁlTAi’t'F BZLEVi,t+ B3R0Ai,t+ B4Sizei,t+€i,t JJ\”
AQi,t = BO + BlETR“"‘ BZLEVM"‘ B3R0Ai,t+ B4Si29i’t +€i’t .
AQi=Bo+ B TAi ¢+ BoLE Vi + PsROA; ¢ + BaSizei ++€i A

611



http://www.egx.com.eg/

ool 2
1O caa

18l A j AS il el i) 488d : TRANS; ¢ <AQi

. B8N DA AS Al o el il s TA | .1 3580 DA AS &l Al il 4y pal) Jaa :ETR;,

o) pdall Uadl) : €t

i) el B .t 38N DA A Al Adlal) dad) ) | EV;,
i) il ) Jalaa oy |t 50 IS | A6, Jpa¥) o Sial Jos :ROA
ALl @) paiall jlaaiy) clalea 1 (Bo:pg) b8 YA | AS Al A8 dd) aaa :Sizeyy

2000 M1 Lgailag iy Comd! Gl e . 1/4
(N Jgandl (8 A ) el s sl il e (et Sy
Al YY) Ly oty i) &) it nag (3) J gt

&l ial)
<l piall A1 ) iy il JENEY idal) as)
@m\ sdall (nlia
Ao g il 4 yadl) Al ADL Judl(Standard & Poor’s (S&P) s5sa /1 | TRANS

Ao ) il ) dagda ma ap S Y AN 3 53) Adlal) a8l

.(Jones,1991) 3is gisal A B o) daihy (i ;clBliaial) 3352 /2 | AQ

Tl ial el
o Allal) Jaall Ay s Cig e dacd PIA (e dudl g Alad) ol 4yl Jia | ETR
Ay pal) 3 ol M) Ala ot pall il
Tl Jras o sll) AL A ya J3ta O3t GAY OO (3o Al plig ol cuindll | TA
il
Aol ol i) yubie

Alad) g B ) sea) uan] () el SN Jlan] Aas g o | LEV T a0
pladl Algd B (gl Alaal Ao il pall G sl (Ala danidy 4l iy | ROA Jaa¥) o ilad) Jara
plad) dilgd (8 AS yal) J pual Maay asall i 8 sl duid oy | SIZE A4Sl aaa

At} Adling Julol 2

Dyl o)t Anduogd! Soleluasr ) :

Jadiig il ) z3lai b Aanmiall il yuaiall Abam sl Clebias¥1 (7) ady s (an

csiadl (5 giana s ((ETR) (ool g pall Jnas s 3 (631 s poml) i) Jil i
A HEge LS o5y Rl ) REEE L sdly ((TA) womal
Sl Y WLaYL(AQ) s gis b Clilisil 53, ( TRANS)S&P

612




YU A g c(ROA) Jea¥l Jde 2l Jaza ‘(LEV) Ll 428l )l il
Al ety Al il die (5 5ie o 3 il Lpailad muna s Jal e &l «(SIZE)

) ) &) el ddea gl Ciielaal) (7) Js>

e aal | A aal) il ady) S giall S &l yaaiall X
& Jall G aaliiall il

0.7875 0.5875 0.0576201 | 0.69819 506 (TRANS) sl ddlis -
0.21052 -0.17892 | 0.0978858 | 0.00752 506 (AQ) Bt Baga o
0.39009 0 0.1088134 | 0.17447 506 (ETR) il 4y pall Jana

0.225 -0.16509 | 0.1088134 | 0.05052 506 (TA) i rall iail) :
0.82513 0.07481 | 0.2157989 | 0.44792 506 (LEV) 4dal) dad) ) )
0.34045 0.00851 | 0.0920179 | 0.11413 506 (ROA)J ¥ A dilall Jaza %
23.8006 18.5486 1.455097 | 20.9964 506 (SIZE)As )&l aaa

1k L Gald) (7) a8 Jgaadl e gy g

(TRANS) Lulia 2001 )il d8las (il juially Lalal) Lgea sl Clelany) 50l o

2883 (o jlmall Cal jaiY) (mladl Cua il jall Ae Gl e o cisl) (alias) )
G sy ¢ %70y A8 hugiey ¢(0.0576201) Adud) il
A8l (5 sine gl ) Simy e a5 (10.7875¢ 0.5875) O Al el 8 daladd)
Al

D oS IR A al b aadiey 315 (AQ) lBlEaind) saga (eliay (3lay Lagh
Cun Asall s i (G il aliail ) Ll geiil) s dallal) o ) 2868 58la
SV (AQ) llaainy) 53 say Lulie Al i) £dlad] 5 Ll il ai¥) (mlassl
& AL (5 sivae 75l s s ¢(0.00752) ASLE (5 gine Tansia o WS (0.0978858)
D) Adled (g giual Ja gale alddd) iy e ga 5 ¢(10.2152 ¢ -0.17892) G s\l
i) gl lalaiall laial 5 g i o | pdie el Jaagl diad ol die 3 40
2Lt YL Aalall ¢l 5o g ac ) sally

hitaS Al A pall 8 sadtiy oAl (ETR) (Adl) dw peiall Jora (uliay (3lay Lasd
Al Jaall 4y pim iy pme A o) Galad) Jsaadl (e a5 ¢ o peall il uSe

613



L sias ld g ¢(0.39009 ¢ 0) O Lo sl Ay peal) i dsaladl) #LLY) il )
(0.1088134) il (s ke <ol yail 5 (0.17447) &
L sia O an Gua ¢ Al pall die S 38 Gn o pall il b siie (B il ans e
Jnas "%%22.5" sl Ay puall Jana o Gl Ll (TA) oiwiall iatll (s sinna
¢ =0.16509) & umall ciadll sgius 50 (0.05052) il edll Ay sl
(0.1088134) o3 (5 jlune il il s (0,225
GShaY k&b e Ml Aulie (SIZE) dwl all dae Ll S 38 alaal #5055 @
«(20.9964) b siay Sy ((23.8006 <18.5486) o o alall Alys b Jsall
(1.455097) s e il jail
Ao (b S sl a5 (0.44792) (LEV 4l 4l ) 45 asall A L s 1y @
iz le 525 (0.07481) 4o il 5 (0.82513) letle Jsandl ai o 5iS) Caa 335 ol
AL 3g8a e ST JS0 Ledisal jabian (8 Al 5y DA Al IS5 alic]
sl 45 )lae
Aol 5@ JA Al lSHE (ROA) Jsa¥) o el Jane Jaugia gl o
Sl ay) &g «(0.34045) eV aalls ¢(0.00851) Y1 sl alis ¢(0.11413)
.(1.455097) & txd
oLy M oo 2L - LS
Ll )) A8 shian agadis Al Al Ol e G Osmow bli)) A sas (8) B, s Gl
() ALRYL ) juaiall (g A83aD) olad) 5 daph (e V) G@aaill G Al il DU ¢ e
bl 219 3V A o WIS 23 5alll iy Cum ¢ dadd) 25 5V AL D g pde (ga (Bl
Sl 5 (0.80) oo 235 Y Alkusall ol juiall (¢ s Il ) Jalas A S 1) il piiall (o
(2011 i) 4 il Ll ks

614



Oy i ) 48 shaa (8)J 93

LEV]| ROA | sizc | TA | ETR | AQ TRANS <l ygial
1 TRANS

1 -0.0198 AQ

1 -0.1568*** 0.0943** ETR

1 -1.00 0.1568*** -0.0943** TA

1 -0.0306 0.0306 0.0208 0.3920*** SIZE

1 0.1055** [ -0.0000 0.0000 0.2281%** | 0.1447*** ROA

-0.3123*** | 0.2616*** | -0.1778*** | 0.1778*** | -0.1716*** -0.0800* LEV

1) Ena

Joa¥) Ao ailal) Jaza ROA S&P 4dlid s TRANS

Allal) Andl ) LEV (Jones,1991) s> gisai b clBliaiuy) 315 AQ

%10 4 gira (5 giasa 2is J)2 Ll V) * (sladl) Ay pual) Jara ETR

%5 & giaa s gina e JJa Bl ,Y) o (128 Ay yual) Jama g A g8 Ly pall Joma Gy AN TA

Yol 4 5ina (s gimua 2is J)2 Ll ) Hkk ASydd) ana SIZE

1) ABadle ey U Jgaadl DA Gsag

Z)sa0Y) ASSe (e Al Al (A Aeodiial) milad gl g Jal ) Jalat R0 e ualy
ae Al &l patiall G el ¥ EOllae Gela Cua el paadil) G paaiall G Shal)
((0.80) (e JBl paml) Lguan,y

(ETR) alasialy Lt (Jiiesal) jpaiall) el 4y yomll Jee G onga (5 im0 Bl ) 2a
¢ %5 A3 5me (5 sie die (TRANS) phainh dulia (£l paiall) 2l el 48as
(TRANS) 4allall L el 48lad 5 o paall caiadl) (o allis (5 sima Lol ) 2 5an g (im Las
(ETR) (il Ay pall Jane alasinly Lulia o el Caindll (Gl (5 530 Jals ) 2 5
dgag dld g Op] disina g de (AQ) ol Aulis )y lail) Adles
Aoy Ll &5 Al g) AQ LY Basa gy (o pall cuiadll (G an 5 (5 5iae Lol )
Ales (ledl) ; ClBlEaiuY) B g ) Al uSay dagdll 028 g li i ) ) kil (L3
Caindll ol Ll asay e Lias Jy consad) Tl ) 13 a2l sl
(AQ) Al &l 488l 5 (ETR) o ol

Alall il A8les s (TA) phasins Lulie o peal) cuintl o il (5 ina Tl ) 2n

%5 s sine  siass 2ie (TRANS)

615




die (AQ) QlEEstaY) 3352 5 (TA) urall il (6 fle G0 a g0 G gira bl )l gy
A8l 5 (TA) suoall il (5 fie G b Jali jl dga g @) a9 %1 4 sina (5 gl
(AQ)Adall Ly il

e (TRANS) Adlall o ) 48les g (SIZE) AS il aas o an 9o (5 gia bl jl a gy
o A8l g (SIZE) AS,al ana (g s sine i)l an 0 Y ey <91 4 sina (5 e
(AQ) 4l

Al all 48d s (ROA) dsa¥l e ilall Jaee Gn onse s 5ie Ll angy
e Bl Jame g o ge (5 gie Bl ) aa gy WS 9] 4 siae (s 5iue 2ie (TRANS)
Y1 Ay sine (5 siuse die (AQ) Aallall Ly il 48las s (ROA) Jsna¥)

sie (TRANSYAI s Jil 48l 5 (LEV) &bl 2ad 0 o Al 5 yine Wil 250
48id s (LEV) Al axdl )l o b (5 5ae Tl )l aa g0 LS <9010 Apsine (5 s
Yol & gina (5 sinaa die (AQ)Aallall Ly sl

ke S llin (e e - LS

* (Multiple Linear Regression Model) 2axiall (dadll jlasi¥) =3 gad e Gl aaic)

0Ll adl ) 5 A8l ana) Aladlall ol jriall 5 (gu el Caiaill) Jiisdd) yuiall g

Cla Al Ll lacal s o(allal) il 3alad) il uidl e (sl o ilall Jana s

() 1Y) 5 ool guall Gany 81 55 (e (B8l Dl JLAAY) Glany o) jaby ¢ siald) Q18 dlany)

b L el ey g ulll JSLia (e Rariionall lani¥) = 3ai 14

:Normality dgisdall slias¥) ddiiie! -1

aosll (A sdall Uadll aiy o 8 sV 23 Lgdle oty Al daledl cilal Y1 aal aay

Go ciagll o Sl dadl)l il cpli s Sieall (gsbuy dan giay dadsidl) dall Joa apbl

Y @l g ¢ lani¥) 73 gai alleal dpban ) il LAY aladin) 4plSa) g Gl @Y1 IR delua

By Lanh b j5 g 5se o) aainall by ¢ sn 3 Y) LAY o2 aladiul oSay ¥

oal y8Y) daa e @33l (Stata) z<U & (Shapiro-Wilk W Test) Ll aasiul

616



P) o Cun apball a )il aii ¥ A siall olad¥) (5 (Biate pe (il @Y1 o)) ) clia s
Jdazy 531 s "Winsorizing" cslul 4se a2iinl Le g4 couadsalll 38 4 (Value <0.05
Shapiro JLial @i (9) s, Jsaall mass Alsia ad @l ) a3l adll Jysad e

: oh LS Wilk
il gidal) pUadY) A\aie) A< (42 121 Shapiro Wilk JLid) @il (9)d g3
AQ TRANS gsall
P- Value dadl) P- Value dadl)
0.00000 94.591 0.00009 4.740 ETR
0.00000 94.591 0.00009 4.740 TA

:(Multicollinearity)jaidl zlsay¥l Msadee 2

O Al phd Ao ga g aae chall HlaaiV) 235 Lo ashy G Al il @Y o
O 40l Adateal)l i juiall n Al Adad ADle 2ga g Al 8 4y el il Gl i)
Gl &y ) ALyl cdpabaidy) d8dlal) allea & jpadil dpodel) il e Jpaadl jiatall (4
ol yal) A3y sk Gadad ey Y Alal s3a g Taa 3 € () S <ol il 4y el elal)
CilS 1)) L Je oSall "Variance Inflation Factor” pbidll aduiad Jales padin) 8y 5 jaall
Zasai A hall 2 W da o o ) ciliagig o Bl 5k 23 el 8 chadll 2 50 3V da )
& e Jpanll 23 (VIF) Gl adu cdlebaal dad ol o Cun 3 plad e 5 dmidig
S (2011 ¢ lbie) s ccpnnd salll 8 Al Zad) il Cil€ 5 (1.25) iy (pand saill DS
(ol #)5a 3Y) AlEa) 3 ) glad 3 ga s i (10) Aadll o Gl adimd Jalas A 334 ) O
roasy o hall z1s V1 AlEe e Al 3 dediiall sV zia i i Leosag
saill e sVl ad sl &l el (VIF) o) adacad <Ollae o (10) & Sl Jsaall
L
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Al yall &l pcial oplil) adlali cdlalaa add (10)J 93>

AQ TRANS
(VIF) 4ad (VIF) 4a (VIF)4a | (VIF)4ad @ _yiial)
(TA) gisall | (ETR) gisall | (TA) gisadl | (ETR) gisall
1.03 1.03 ETR
1.03 1.03 TA
1.25 1.25 1.25 1.25 LEV
1.15 1.15 1.15 1.15 ROA
1.12 1.12 1.12 1.12 SIZE
1.14 1.14 1.14 1.14 Mean VIF

:Heteroscedasticity Gl O Msade 3
dua  daa Je o il (Breusch-Pagan/ Cook-Weisberg) JLial e il aaic)
P- ) dad il Cus andll I @a8 ae Y sl ekl My il il
(Robust Standard Error) bia) aladiu) &3 4S5 s3a dad g ¢cpad gaill 2SI (Value<0.05
O I Bl Y Al dpay e LI min bl Jadl elac) 8 JLEAY) 138 agas Cua
Cook-Weisbeg sl z8 (11)ad) Jsaall ety clilall Gl axe A5 ceUady)

: IS il el

Cook-Weisbeg Jbid) milii (11) Jga

AQ TRANS
P- Value dagdl) P- Value dagdl) gisall
0.0197 5.44 0.0187 5.53 ETR
0.0197 5.44 0.0187 5.53 TA

:Autocorrelation gllas-¥i i M) byl Asadee 4
O ) el yY) A0S (e (e gail) Ly e ey "Wooldridge Test" JLial &8l 5 ¢
e omdsaily Lalalls ((P= 0.8447 P= 0.0000) <us ¢« Autocorrelation sUady!
ACEA) 238 el 5 celladl) G I Ll ,Y1 i b Cpad gall) & s i e sa s o sl
Robust Standard Error < skl aasiul
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ek d) oo Il gy

Al a8l (Ordinary Least Squares “OLS”) ¢rall Gl jall 48y )l e slaieY) &
Jaaniall il jatall G ) lld aa 9 Adaddl A all 8 daddiivall sasiall el s #ila
Sl maen Gw e Al e Db e e s had Ll i A5kl sda sladiul Lo
Gt J8 L O s i) Jamdl Ly (s mal) ey pall ) jaia e 3 jpatall e 5 Apdadl)
L) Jom il o3 (Al aasial) lasi¥) Jilas il (13¢12) o) Calsaadl G yms (2011 ¢ le)
s S Al A )all s Ly

‘TRANS ANy 280 o) Ao (e ot sial einil] 1330 s hodos il ()

TRANS 4aflal) Ui L8a% (e ANy jlasdy) Julad il (12) Jsda

TA ETR
Jalaa haaiy) Elalaa 4 gina Robust | <Malxa Jalaa iy E alea Ay gina Robust | <Malza ‘?béid\
PERS _ Std. By |l _ Std. Bulaady) | Aliieal)
bl G Siasa “2 | Error ) | st et Error
(VIF) | Gigyhad | (T) (VIF) | i | (T)

- 0.000*** 11.17 | 0.0321 | 0.3589 0.000*** 10.70 0.0322 | 0.3449 Cons.

1.03 | 0.003*** 2.97 0.0209 | 0.0621 ETR

1.03 0.003*** -2.97 0.0209 | -0.0621 TA

1.12 0.000*** 11.26 | 0.0015 | 0.0173 1.12 | 0.000*** 11.26 0.0015 | 0.0173 SIZE

1.25 0.000*** -5.01 0.0109 | -0.0546 | 1.25 | 0.000*** -5.01 0.0109 | -0.0546 LEV

1.15 0.354 0.93 0.0233 | 0.0216 1.15 0.354 0.93 0.0233 | 0.0216 ROA

%1 dugina g giwa dis duilasl) AN (sl) i ek
%35 dusina s giwa dis duilasl) AN Ol () Jpd *x
%104 5% (5 gina 2o Ayiluany) AN o () s *

36.35 36.35 F-value

0.000 0.000 P-value

0.2042 0.2042 R?
506 506 N

1Y) Aiadla (Say Gilead) J gaadl DA (g
£ saae dand A zilall Gadg s ) "RP=20.42%" wasil) llae dad i -
s Al il jaial) 528 )5 -SST 4l iy jall ¢ sans (e SSR sVl iy y
o A 8 sl e 20,4206 Jdas s Lo (TAETR) JsY1 g3 sal
il el ) A8 () ey L sa s i) S LS (TRANS 48881 58 sar dlia) 4l
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e Bl s (TRANS dadlia dallall il 48lid il jaaiall) (& cplall (e 20.42 525
AT e ol 4 sl ol gal

o)l Als Gubiey Aalall JY) laa¥) #3sai Ay gime "F-Test" gl e ol
Lsinay dad Caly 38 €59 dygine siue e (TA 5 ETR A¥y ¢lsw) TRANS
A e (ETR,TA) ool ciadll Gl A3 TRANS Js¥) zsall jlaay)
ERPURYE] | K S PP i g 3 (F-value= 36.35, 36.35; P-value= 0.000 , 0.000)
Ll e calind jlaaty) Jalee (e J8Y1 e 3aa g dalas

b CILE mum sy 3l Standard Error of Estimate yfill (s bl Undll ad o Jaadl
Ja e Jal ((Ldall e Blasll L) iy dua) 3 e jlaai¥) b e Glaaliall
LY J<E dalaal jlasay) dad Jiia 53 sa (JEIL 5 dil plial) oUalY)

=Se uia) xdll Ay ) Jaad (ETR AYa) TRANS Js¥) 3 saill jlasiV) Jalas
L ginae Aflan] AV 5D "Gajk"ala il asa e Ju 13y e g ((mall cuiall
dalae ded Caly Cua ((TRANS)AI Lol ddis oo Jedll Gy pall Jaed
e oo BB (085 (Sig = 0.003) TULRY Libeany) AN il (0.0621) )
Ciatll (5 shae alias) by ndll Ay pual) Jana 3305 O (ins Lo sa s ¢ (1%) 4 sinal)
(Rubs) 4o Ao llia o (ol Aullall o )lEl 48k (5 sina 334 ) b a5y oy el
Aallall o EHl) Al (5 giuse 5 (o pall il (5 sise (G A sina

s al) Gaiadl) (5 sial (TA AV2) TRANS JsY) 3 saill jlasi¥) il il el Ky
rowall ciadll (g giual 4y gine Alian) AYY 53 "Se b S agay selad il
AL g gie o (adl) Ay pall daa (S8 Ayl Jare G @A Aae)TA
AV by (-0.0621) Dlasdy) Jelas dad cialy Cus ((TRANS) &bl s
il oda Jxiy ¢ (1%) 4 sinall 5 siva 0o B 25 (Sig = 0.003)T LLidy dxlasy)
Sl 5 Al o ) AdlAS (5 siuna 330 ) (523 (oma puiall il (5 e paliss) o e
NG

Yy ¢ s) TRANS J5Y) zasaill jlani¥) Jilat milis jedai (SIZE) A4Sl anal dplly
4885 o 358 aaal 4 gine dban) AV 53 "o k" sl S 2 a5 ) (TASI ETR
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AYall sl s (0.0173) Gpsbiiall SIS (& Hlaai¥) Jalas dad sl Cus ¢ TRANS U )
e du s ¢ (1%) dusinall s 5iua oo J a5 (Sig = 0.000) ToLERY dibasy)
a5 S IS AN Al Adlall o el A8led (g gl 3L )
¢ 5w) TRANSUY) z3saill (8 (LEV) Aallall il i Aalall plaai¥) Jilad il ek
sle el bl 4 gine dilian) AV 53 " Se b T 3ga s ) (TA 5 ETR AV
iy 5 (-0.0546) Cpuliall AS & laai¥) Jalae dad Cialy Cua (TRANS el 486
585 ¢ (1%) Lsinall (5 5ise e J8 a5 (Sig = 0.000) TLEY dslasy) AV

ALl )l A8e (5 ginaa aliadl ) (g5 (Allad) dxdl ) A el A 3205 of e
s zasall laai¥) dilas @il yedai ((ROA) Jsa¥) Glo dlall Jaedd dpailly
e dsa¥) o il Jarad 5ili 25a a2 ) (TAS) ETR AV ¢l sw) TRANS
TRANS _ &) 48ladi (5 siuse

A Q A ) 5y A (ol g w23 ¥ oy S )

AQ Adlal) sl LG (ulba ANy laady) Julad il (13) J g2
TA ETR
Jualaa DN cMalaa A giza | Robust | <alaa | Jalaa SN cMla dugina | Robust | <Dl | @l pidial)
aduai _ _ Std. Bolaady) | adua . _ Std. Bulaady) | Aliicual)
Gl Lo st Error ) Ll et Error
(VIF) (sigyadyl (M (VIF) (sig) 43 (M
-- 0.465 -0.73 0.0606 | -0.0443 -- 0.796 -0.26 0.0610 | -0.0157 Cons.
1.03 0.001*** -3.29 0.0385 | -0.1269 ETR
1.03 0.001*** 3.29 0.0385 0.1269 TA
1.12 0.519 .65 0.0029 0.0019 112 0.519 0.65 0.0029 0.0019 SIZE
1.25 0.031** -2.16 0.0194 | -0.0421 1.25 0.031** -2.16 0.0194 | -0.0421 LEV
1.15 0.000*** 4.04 0.0516 0.2085 1.15 0.000*** 4.04 0.0516 0.2085 ROA
Yol 4 gina (5 gl die dyilany) AV 0 ) i 5%
%5 & gina (s glawa die duilan) AN ¢ ) i **
%104 sira (5 giawa 2 diluaal) AV & ) judi *
10.13 10.13 F-value
0.000 0.000 P-value
0.0834 0.0834 R’
506 506 N
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1Y) Aiadle (S GGilaad) Jgand) A (g

SETR ilYay) AQuA 73 saill <l yyaial aaaill Labas Ao ()l Jlasi¥) Jilas il s
e (TA CETR) Gl 73 saill (8 4, jpusiil ol piiall 3 58 ixy e 58 5R?=8.34% (TA
(AQ HEENILY) 53 say Audlia) ALl Ly il 4dled 8 il (40 8,349 Jalay Lo pusd
il il b ol e 8.34 5a8 il bl ABMall G imy Le 58 5 cdiaal) S
A e ol 4l e al sal e A5 (AQ Anlie Adlall it 4 8les

AQ Wl Adis Lulbiay dalall JUl lasi¥l 3 sa3 4y sina "F-Test" S (o gy
zhsall JLEAY) 4 sina s A iy 388 €594 4y gina (g sina i ((TA 5| ETR Y ¢l 5m)
F-value= 10.13, ) «i il Jde (ETR,TA) s rall cuiaill e AV AQ S
e Bty Addao an g adl b i)« i e (10.13; P-value= 0.000 , 0.000
bl e Galiad laat) Jalas (e J3Y)

ad LSS a5y 3l Standard Error of Estimate &ill (s bl Uadll a8 o Jaadl)
sa Ge dad ((Laall (e el U G i Cua) B e Hlaai) b e Glaaliall
by J<E Jalsal lasay) el Jiiai 53 sa (JEIL 5 Al plial) oUadY)

Caintll e (i) el Ay juall Jaxad (ETR AV2) AQ Ul 23 saill Hlasi¥) Jalas
Janal 4 gine Libian) AV 53 "uSe b i s o a1 el (el
Jelae da Cialy Cun o( sl Aaghy dulie) AQEUESILY] 3a5a o Jladll 4y juall
G simse 0 J8 525 (Sig = 0.001) ToLEAY dxlasy) AVAN cialyy (-0.1269) syl
i) (5 giase (8804 ) (aSay aidll Ay il Jane (mleddl o Sin Lo 585 ¢ (190) Ay siaal
Say (Bl Aty Alia) AQ lBLaatLY) Baga By gl ) A el gag 5 on pall
Ll ) asas o Liaca Jay 1 )l ddlall el 438les (oalial) g CHlBEainy) 33 a A
625 erall il 30 o @lld a5 ALl ) A8led g o el il o ol

Al o ) Alal (5 gise alias) )
el il 5 sd (TA V) AQ Sl z3saill Hlasi¥) Jidas &l clld Ky
el cindll (5 g dysine Alan) AV 5D "Lk laal T agay st Al
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B Gsiue o (il Ay pall Jaas Sl Ay il Jae Gn @0AL AWi) TA
Cls (0.1269) ) dabee Aad il s o) ety Aulie) AQ LY
o2 a5 ¢ (19%) Ausinall (5 sise 0o Jil 525 (Sig = 0.001)T LY Aplaaay) AV
Aoy Aulie) ClBlEILY) B3 sa 33l ) () a5 emwal) i) (5 gie 334 o)) e gl
ARGy oy el il (5 gne Cp ol Dl asay e Tiea dy le gy ¢ (sl
LAES (5 ghue Lalidd) ) (a5 (o wall il (g siue 330 O Y a5 edallall il
e Sad) s )yl

AV ¢ ) AQ Sl z3saill 3 (LEV) Alall dadl HlL aladl jlasiV) Julad mils jedas -
s5a o Al dadl )1 4 gine Alian) Ay 3 " e olu Sl 2ga s ) (TASI ETR
AVall Cialy s (-0.0421) Opmliall S (8 lasi¥l Jalas e Cinly Cus (AQ lBlaainY)
O e d a5 ¢ (5%) Ausinall 5 5iue 0n S a5 (Sig = 0.031) TULRY dbasy)
Allall il 48l (5 giuna (aldas) I (a5 (Aadlall dad) 1) 4 spaall 4 By 5

AQ S Zagaill jlasa¥) Julas 23 jelss (ROA) Jdsa¥) e ailall Jarad donaly -
Blal) Janal 4 gine dilian) AV 53 "ok el Sl aga s A (TASI ETR AV ¢l su)
Opmebial) SIS 8 stV Jaelae da il Cum (AQ ClilEatY) B3 ga e Jpall e
Lgind) (55 (0 JBl a5 (Sig = 0.000) ToLERY dilas) AVl by (0.2085)
LAes (5 g 335 Vs Jsa¥) o ilall Jaea 3303 O e du L sas «(1%)
Alall sl

AV o)) AQ S zdsaill JlassV) Jdas &ilis jedai (SIZE) 48,40 anal dually -
Slo Jule sas AQ Clileainy) sasa e 4530 aaal Hili dsa e M (TAS ETR
ALl g lal Adled (5 giue o 4S50 aaal Hilia gy axe
Al 68N oSay AN zdgalll s J oY) Zasadl) PR (e gl Juagil) a3 ) milill) £ gua B g

Alal) ) A0S o o pudall uiail) cil jlaal 4 gine dgilaaa) AN g3 e 80 2a g

Shaagn fo pall Ay dud jal) dud B Jod g le gh 9 Ay paal) dablusall Syl B

Gy Safall daalucal) S yal) B ddlal) ) A8EE Jo o pdal) Guiadll il jleal

M paal) el (3553
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A Ol g Cooned] AN 2! 31 il
aﬁg‘hﬁ :93‘
Al el 48les o oy el caiadll il jlae il Hlial) 5 duljo aad) 138 Caagil
by LS il DG ) A jall s o3 A jall Caaa e Ll
ol Lo e ol DA (e clld g Al all il prial (g laill Y (iase S5V andll 8 a5 o
E TN JRGH A PO {1 Ve IS P W DA R e 5 P I - W (DN [ VIR - W P - P
leagd Jemn 48 play 5 el i gil) 3 el a8 a5 3500 el e ALl e
Al Al &y jE) o3 ceddivee Bac bl oliles (550 Lale J sanll s Lgaladinl 5
Baudll 4 L)
Casdl e Jsad) (Sa1 Al ullally obI &S 4l e oyl il Goay -
Ayl W) (e 301 33k e Leie clie ) 5l (San an J81 ) A pall alal )
il O sl 883 sa sall il ail SOl Sl g jdall (e s siadll
Al Jae g sum sally Aalaiall Aaladl sl all Qs 5 Al 3 5 e (U audll 8 3 o
b Lo A da sl i
Heidari et al., 2014 Chen et al., 2018; Li et al., 2018) 4w > cadie) -
Jama aladiuly wpall cuadll ol e (;Rezaei & Ghanaeenejad, 2014;
Balakrishnan et al., 2019; Wang, ) 4wy <asil WS ((ETR) (A=dll 4y pall
Slrdll Ayl Jaee 2ladinly oy peall il Gud e (L et al., 2018; 2010
Clua i Laagf 4y yuall (55 8l Jars e (Wang, 2010) ie) iy «(CETR) (sl
il caadl)
¢ Wang, 2010¢ Li et al., 2018 ¢Heidari et al., 2014) o+ JS 4ul ) Gaaie) -
ol ddes (Wd e (Rezaei & Ghanaeenejad, 2014¢Lewellen, 2023
Balakrishnan ) Al jo adde) g cJazall 3iga GS}Q} Lty 8 g e\qsiml_; Al
Allall o jlal) dsled uld e (Li et al., 2018¢ Lewellen, 2023¢et al., 2019
Ll e (Wang, 2010) dul Ly cadiel s copllall Gallaall eUadl aladinly
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«(Li et al., 2018) 4wl 2 caaaic] LS dwdle VI dhsill 5 Gudlall Gallaal) axe alasiuly
NCSKEW pen¥) Jlagd) sha e dullall o jlail) 48les uld 8
) cuindll Gl jleall il5 an gy asl & AL il al) il b el 5 300 Sllia -
Al el 488l (5 sl o
Gl jlae Ll iy Ll ja) &3 ) 4 laay) Al all (e Gl andll A (e a5 o
38l (AAS,E 1] e disSe dil pde dne o dlall el 48l o o pdall cainl)
Calise (gabatl glad 1] e dauia 328LEe 506 Meals 2023 ale a5 2019 ale
zilat gl Addlia g (e 5 Al yall byl dhea ) Clsliaay) e a3 oM e
dpda b Jsd A Osiald)l dhasig sl jall (s s JLia) (8 aadiua) saiall laddl lassY)
i8as e (TAETRe Lilic) o jeal) Cuiatl) il jlaad i aa g asly 2l all Lo )
(AQ,TRANS Aulia) adall )5l
A Syt LalS
o oS (A V) e paadl Alia G (5 il o Mol Cnll 4] Jeagi e s gun B
b Lash Lganl ity 5 Hlifine il 505 & sad il U<
et pall il il jlea g AR e das LAY Zaal pall 33 gad Tass sl 51 Aul 0 @
A yeaal) Laalicall Sl Adlal) el dalas
oailad ¢ i (& Al A8ed e o ) cuisdll Clujlee 3 Al 2 e
A yeaall Laaliall S 3l 8 3aS 4all
Baga (pand (8 Al LN Allad g o el il (6 glue G ABDA) Al 2 e
A peaal) Laabicdl S 3l 8 dlld) )

o gl Salaad) e 7L &y jeaal) Fatlasal) S L ) 5 (520 i Al 3
Aglasl) e @l i 5 (TFRS) 4l sall el Gaadas Jis
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A i Aally 221, ol

o Apnbpudl A 2 jlase oy jucnll il 5 AS 58 paa oy A" (2020) dene alls s clls sl
crlaall JSilf Aaa My yaall daalial) S AN e 4y jlial Aol o Sl 5 58l 4y ks
A11-371 ;323 (puad (pe Aaala b laill 40«

il i) bl (e 2l (o pall Gl S ST (2012) priadlne dene ) sl
plhi paiar yde Gall) oy pall jaisall M A sall S AN G gy pall danla) Gaual
-1 Qe pally Loled) Lllall 4 paall Lmand] s paleal) Claaill dga)sal aidle 1 s
49

Allall 8l Fladll 4l g siue o ASladl JS JII"(2021) 2eae Jlea 2l Gl
S1 cloaadl ¢ 25akaal) ¢ ol il dlae M Ay sual Al )2 Ay peadll daaluall S il
53

8 Jaill LK ¢ Lemalad) lal) MLy a8 Aaaldl claladVI" (2011) dolallae (5 s calea
osad (e daala

G Jade "LalaBy) clidall Slaa¥ly bl Bl (2011) aesdlne dasa ¢ Jlie
(G0N daala )il IS cCalpall AN dapkall "Windows SPSS alaaiuly

IS il el 25l G A e el cuindll L gl S (2020) 2ead ) s
il S« Luwlaal) Epanl! 4ouiCuy) das 7 iy sl Au) oy ¢ adll Llaayi
84-1 1 22321l ¢ 4alaall iy HaiSuY) daala

$siua o Aaal jall e pan g el Gavadill M (2022) 508 Sullue (55 (oal
Lalel) Uaal) "4y yadl) dua ) lly saiall S N e 4y laa) Al ) ¢ o peall il
362-276 112321 4 alaalle gy gl 3L dnalas 63l IS ¢ Lpsculaalf ilao/ jalf

dujlae Ao o daal el (iSe paag ASLN K5 SN (2019) 2sene Chug el i gy
saiall LAl e gl dulpy ;SN hlias aged) 2 gm oy pall caiadl
23aaall (aad e dmala ol LS ¢ ulaal S dlaa 7 A pad) da sl
468- 398: 422l
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The impact of tax avoidance practices on the transparency of
financial reports

“An experimental Study on the Egyptian Joint Stock Companies”

Abstract

This study aims to examine the impact of tax avoidance practices on the
transparency of financial reporting, using a sample of 111 joint-stock
companies listed on the Egyptian Stock Exchange, distributed over 11 sectors
with a total of 506 observations during the period from 2019 to 2023. In order
to test the study hypothesis, a multiple linear regression model was employed,
two primary measures of tax avoidance (independent variable) were used: the
effective tax rate (as an inverse measure of tax avoidance) and the difference
between the statutory tax rate and the effective tax rate. Financial reporting
transparency (dependent variable) was measured using two indicators: the
Standard & Poor’s (S&P) Transparency Index and accruals quality based on
the original Jones (1991) model (as an indirect measure of financial reporting
transparency). After controlling for the potential effects of company size,
financial leverage, and return on assets, the results revealed an inverse
relationship between tax avoidance practices (measured by the effective tax
rate and the difference between the statutory and effective tax rates) and
financial reporting transparency (measured by both the transparency index and

accruals quality).

Keywords: Tax avoidance, financial reporting transparency, effective tax rate.
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