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 المطتدلص

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ أصش أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ 

ٚاٌغ١بع١خ اٌزٟ ٚاعٙزٙب (، فٟ ظً اٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ 2023–2000الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي اٌفزشح )

اٌجلاد. اعزخذِذ اٌذساعخ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌم١بعٟ ِٓ خلاي ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ 

ٌم١بط اٌؼلالبد لق١شح ٚه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٚرنّٕذ اٌّزغ١شاد  (ARDL) اٌّٛصػخ

ش اٌقشف، الاؽز١بهٟ إٌمذٞ، اٌّغزمٍخ ػشك إٌمٛد، أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك ٚاٌٛدائغ، عؼ

 .ٚالإٔفبق اٌؼبَ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ث١ّٕب وبْ اٌزنخُ ٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزبثغ

أظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ػشك إٌمٛد، عؼش اٌقشف، ٚالإٔفبق اٌؼبَ     

. فٟ اٌّمبثً، ٌُ رىٓ أعؼبس اٌفبئذح ِٓ عٙخ، ٚاٌزنخُ ِٓ عٙخ أخشٜ، ِّب ٠ضجذ فؾخ فشم١خ اٌذساعخ

أٚ الاؽز١بهٟ إٌمذٞ راد دلاٌخ اؽقبئ١خ، ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ مؼف فؼب١ٌخ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ 

فٟ اٌغ١بق ا١ٌٍجٟ. رٛفٟ اٌذساعخ ثنشٚسح اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعز١ٓ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚمجو ػشك 

د الإٔزبع١خ، ِغ رؼض٠ض اعزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚافلاػ إٌمٛد، ٚرٛع١ٗ الإٔفبق اٌؼبَ ٔؾٛ اٌّغبلا

 .عٛق اٌقشف ثّب ٠ذػُ اعزمشاس الأعؼبس

 .اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ، الأفبق اٌؼبَ ، اٌزضخُ
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 مكدمُ:

٠ؼُذ اٌزنخُ ِٓ أثشص اٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ اٌزٟ رٛاعٗ الالزقبد ا١ٌٍجٟ فٟ اٌؼمٛد الأخ١شح، ار رئصش    

ػٍٝ اٌمذسح اٌؾشائ١خ ٌٍّٛاه١ٕٓ، ٚرؼ١ُك عٙٛد اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ  ب  اٌزنخُ اٌّزمٍجخ عٍج ِؼذلاد

ٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب ثّغّٛػخ اٌّغزذاِخ، ٚرض٠ذ ِٓ ِؼذلاد ػذَ ا١ٌم١ٓ الالزقبدٞ ٚالاعزّبػٟ. ٠ٚزؤصش ا

ِٓ اٌؼٛاًِ، ِٕٙب اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌزٟ رٕفز٘ب اٌغٍطبد اٌّخزقخ، اٌٝ عبٔت دٚس الإٔفبق اٌؼبَ وؤداح 

رؾٛلاد  2011ؽٙذ الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي فزشح ِب ثؼذ ػبَ ، ٚلذ  ِب١ٌخ سئ١غ١خ رئصش ػٍٝ اٌطٍت اٌىٍٟ

ِؼٙب رؾذ٠بد وج١شح فٟ مجو اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، عزس٠خ فٟ اٌّؾٙذ اٌغ١بعٟ ٚالالزقبدٞ، رشافك 

ٚ٘ٛ ِب أؼىظ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس ٚعٍٛن اٌزنخُ. فٟ ٘زا اٌغ١بق، ثبد ِٓ اٌنشٚسٞ دساعخ دٚس 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِّضٍخ فٟ أدٚاد ِضً اٌزؾىُ فٟ ػشك إٌمٛد ٚعؼش اٌقشف، عٕج ب اٌٝ عٕت ِغ دٚس 

 .ّٓ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ، ٚرؤص١شّ٘ب اٌّؾزشن ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُالإٔفبق اٌؼبَ وؼٕقش ِزىبًِ م

رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ أصش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚالإٔفبق اٌؼبَ فٟ اٌؾذ ِٓ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب، ِغ 

رغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ اٌزؾذ٠بد اٌشإ٘خ اٌزٟ رٛاعٗ رطج١ك ٘زٖ اٌغ١بعبد ثفؼب١ٌخ، ِٓ خلاي دِظ الأثؼبد 

(. ٚرؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔبرط 2023–2000اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌفزشح )إٌظش٠خ ٚ

الزقبد٠خ ِزمذِخ رز١ؼ اٌز١١ّض ث١ٓ الأصش لق١ش ٚه٠ًٛ الأعً ٌٍّزغ١شاد اٌشئ١غ١خ، ِّب ٠غُٙ فٟ رمذ٠ُ 

 .رٛف١بد ع١بع١خ ٚالزقبد٠خ ِذػِٛخ ثبلأدٌخ

 مشهلُ البحح أولًا:

ُ ِزمٍجخ رزؤصش ثزغ١شاد ػذح ػٛاًِ الزقبد٠خ ٚع١بع١خ، ِّب ٠نؼف رؼبٟٔ ١ٌج١ب ِٓ ِؼذلاد رنخ 

الاعزمشاس الالزقبدٞ ٚالاعزّبػٟ فٟ اٌجلاد. رشوض اٌذساعبد الالزقبد٠خ ػٍٝ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

وؤداح ِشوض٠خ ٌنجو اٌزنخُ، غ١ش أْ ٚالغ رطج١ك اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ فٟ ١ٌج١ب ٠ٛاعٗ رؾذ٠بد ١٘ى١ٍخ 

ب فٟ ظً مؼف ِئعغبد اٌذٌٚخ ٚرؤص١ش الإٔفبق اٌؼبَ غ١ش إٌّنجو ػٍٝ اٌطٍت  ٚع١بع١خ، خقٛف 

 .اٌىٍٟ

ٚاْ غ١بة دساعخ ِزىبٍِخ رؤخز فٟ الاػزجبس رذاخً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِغ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ )الإٔفبق اٌؼبَ( 

 ٚرؤص١شّ٘ب اٌّؾزشن ػٍٝ اٌزنخُ ٠ّضً فغٛح ِؼشف١خ فٟ الأدث١بد الالزقبد٠خ اٌخبفخ ث١ٍج١ب. 

 :، رزّضً ِؾىٍخ اٌذساعخ فٌٟزٌهٚ    
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ػذَ ٚضٛػ ٚرم١١ُ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ِؼذلاد اٌزضخُ فٟ الالزصبد ا١ٌٍجٟ، 

 .خصٛصًب فٟ ظً اٌظشٚف الالزصبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ اٌشإ٘خ اٌزٟ رؾذ ِٓ فبػ١ٍخ ٘زٖ اٌغ١بعبد

 :ئ٠ٌٝٙذف اٌجؾش  :أٍداف البحح :ثاىًاً

  اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ )ِضً ػشك إٌمٛد، عؼش اٌقشف( ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب رؾ١ًٍ أصش

 .2023–2000خلاي اٌفزشح 

 رم١١ُ دٚس الإٔفبق اٌؼبَ وؤداح ِب١ٌخ ِئصشح ػٍٝ اٌزنخُ ِٚذٜ رفبػٍٗ ِغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ. 

 مشاس الأعؼبساٌزؼشف ػٍٝ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ رٕف١ز اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ رؾم١ك اعز. 

  ِٓ رمذ٠ُ رٛف١بد ع١بع١خ ٚالزقبد٠خ رغُٙ فٟ رؾغ١ٓ فبػ١ٍخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٌٍؾذ

 .اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب
 

 أٍنًُ البحح ثالجاً: 

 :فٟرىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش      

  اٌّغبػذح فٟ رؾم١ك اعزمشاس الأعؼبس ٚ٘ٛ ؽشه أعبعٟ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ

 .اٌّغزذاِخٚالاعزّبػ١خ 

  ُعذ اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌّزؼٍمخ ثذساعخ رؤص١ش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ثؾىً ِزىبًِ ػٍٝ اٌزنخ

 .فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ

  ،دػُ فٕبع اٌمشاس ثّؼٍِٛبد رؾ١ٍ١ٍخ دل١مخ ِج١ٕخ ػٍٝ ث١بٔبد ؽذ٠ضخ ّٚٔبرط ل١بع١خ ِزمذِخ

 .رؼ١ٓ ػٍٝ ف١بغخ ع١بعبد الزقبد٠خ أوضش فبػ١ٍخ

 فسضًُ البححزابعاً: 

 :اٌفشض١خ اٌزب١ٌخ٠ؾبٚي اٌجؾش اخزجبس ِذٜ فؾخ   

رفزشض اٌذساعخ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )اٌّؼشٚض إٌمذٞ، 

عؼش اٌفبئذح، عؼش اٌصشف، الاؽز١بطٟ إٌمذٞ( ٚالإٔفبق اٌؼبَ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ 

(، ثؾ١ش رإدٞ اٌض٠بدح فٟ 2023–2000فٟ ١ٌج١ب ِٓ عٙخ أخشٜ، خلاي اٌفزشح )عٙخ، ِٚؼذي اٌزضخُ 

ػشض إٌمٛد ٚالإٔفبق اٌؼبَ ئٌٝ اسرفبع ِؼذي اٌزضخُ، ث١ّٕب ٠غُٙ رؾغٓ عؼش اٌصشف فٟ اٌؾذ ِٓ 

 .اٌزضخُ، فٟ ؽ١ٓ أْ رأص١ش أعؼبس اٌفبئذح ٚالاؽز١بطٟ إٌمذٞ لذ ٠ىْٛ ِؾذٚدًا فٟ اٌغ١بق ا١ٌٍجٟ.
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 بححَذًُ الميخامطاً: 

ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛففٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌذساعخ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ راد اٌقٍخ، ِغ اعزخذاَ جؾش ؼزّذ ا٠ٌ

، اٌزٞ (ARDL) إٌّٙظ اٌم١بعٟ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ

اٌزؤص١شاد لق١شح ٚه٠ٍٛخ  ٠غّؼ ثبٌزؼبًِ ِغ اٌّزغ١شاد راد ِغز٠ٛبد اٌزىبًِ اٌّخزٍفخ ١ّ٠ٚض ث١ٓ

 .الأعً

ِؤخٛرح ِٓ ِقبدس ِٛصٛلخ رؾًّ ِقشف (  2023–2000)ٚرغزخذَ اٌذساعخ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح 

 .١ٌج١ب اٌّشوضٞ، ٚصاسح اٌّب١ٌخ، ٚفٕبد٠ك د١ٌٚخ ِضً فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ

 بححخطُ ال -:ضادضاً

 :اٌزب١ٌخ اٌضلاصخ ِجبؽشرٕمغُ اٌذساعخ اٌٝ 

 .اٌّفب١ّ٘ٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ الإهبسالأٚي: ّجؾش اٌ

 اٌؼبَ ٚاٌزنخُ فٝ ١ٌج١ب فٝ ظً اٌظشٚف  رؾ١ًٍ رطٛس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالأفبق :اٌّجؾش اٌضبٔٝ

 .ٚاٌزؾذ٠بد اٌشإ٘خ                

 .اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالأفبق اٌؼبَ ػٍٝ اٌزنخُ فٝ ١ٌج١ب صش أل١بط اٌضبٌش: ّجؾش اٌ

 .التىصًات و اليتائر
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 المبحح الأول

 الإطاز المفاًٍنٌ والدزاضات الطابكُ 

  

٠ؼذ فُٙ هج١ؼخ اٌزنخُ ٚأعجبثٗ ِٓ أُ٘ اٌشوبئض الأعبع١خ ٌزؾ١ًٍ الالزقبد اٌىٍٟ، خبفخ فٟ اٌذٚي     

ؽ١ش رئصش ِؼذلاد اٌزنخُ ثؾىً ِجبؽش ػٍٝ  ،اٌزٟ رٛاعٗ رؾذ٠بد الزقبد٠خ ٚع١بع١خ ِؼمذح ِضً ١ٌج١ب

ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ الأفشاد، ٚالاعزمشاس الالزقبدٞ، ٚاٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ، فنلا  ػٓ لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ رؾم١ك 

 .اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ

ٌزٌه، رؤرٟ أ١ّ٘خ دساعخ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب فٟ ظً اٌظشٚف اٌشإ٘خ اٌزٟ رّش ثٙب اٌجلاد، ٚاٌزٟ رز١ّض 

أعؼبس اٌقشف، ٚرغ١شاد فٟ ػشك إٌمٛد، ٚاسرفبع ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؼبَ، ِب ٠غؼً ِٓ ثززثزة 

 .اٌنشٚسٞ رؾ١ًٍ ٘زٖ اٌؼٛاًِ فٟ اهبس ٔظشٞ ٚػٍّٟ ِزىبًِ

٠ٙذف ٘زا اٌّجؾش اٌٝ رمذ٠ُ الإهبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍزنخُ ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚاعزؼشاك 

ٌنٛء ػٍٝ اٌظشٚف ٚاٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ اٌزٟ رٛاعٗ ١ٌج١ب، اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌقٍخ، ِغ رغ١ٍو ا

 .ٚاٌزٟ رئصش ػٍٝ فؼب١ٌخ ٘زٖ اٌغ١بعبد فٟ رؾم١ك اعزمشاس الأعؼبس

، غزٙب ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ل١بعٟ رطج١مّٟؼبٌٌاٌؾبٌٟ  اٌجؾشغؼٝ بٚي اٌّجؾش اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌزٟ ٠وّب ٠زٕ

إ٠خ دل١مخ رغُٙ فٟ رط٠ٛش اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ، ِّب ٠ز١ؼ رمذ٠ُ س2023اٌٝ  ٠2000غطٟ اٌفزشح ِٓ 

 .فٟ ١ٌج١ب

 أولًا: الإطاز المفاًٍنٌ 

 مفَىو التضده  -1

اٌزنخُ ٘ٛ اسرفبع ِغزّش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ الزقبد ِب خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ِّب    

٠ئدٞ اٌٝ أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍٕمٛد. ٠ٚؼشفٗ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ
(1)

ثؤٔٗ "اٌض٠بدح اٌّغزّشح فٟ ،   

 ."اٌّغزٜٛ اٌؼبَ لأعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ رئدٞ اٌٝ رآوً ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

                                                      
(

1
 ) International Monetary Fund (IMF). (2020). World Economic Outlook: A Long and Difficult Ascent. 

Washington,  

       D.C.: IMF.[Available online: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-

economic-      outlook-october-2020] 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-%20%20%20%20%20%20outlook-october-2020
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-%20%20%20%20%20%20outlook-october-2020
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٠ٚمُغُ اٌزنخُ ػبدح  اٌٝ أٔٛاع ػذح ؽغت الأعجبة، ِضً اٌزنخُ اٌضاؽف، اٌزنخُ اٌغبِؼ، اٌزنخُ 

إٌبرظ ػٓ اٌؼشك، ٚاٌزنخُ إٌبرظ ػٓ اٌطٍت
(2)

 

 في الاقتصادات اليامًُأضباب التضده   -2

رؾ١ش الأدث١بد الالزقبد٠خ اٌٝ أْ اٌزنخُ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ، ِٕٚٙب ١ٌج١ب، ٠شرجو غبٌجب  ثؼذح ػٛاًِ، 

 :ِٕٙب

 ٞؽ١ش ٠ئدٞ ص٠بدح اٌغ١ٌٛ :رٛعغ اٌؼشض إٌمذ ( خM2  ٚأM3 د ) ص٠بدح ِمبثٍخ فٟ الإٔزبط ْٚ

اٌٝ مغو رنخّٟ
 (3)
. 

 اٌّغزٛسدحرؤص١ش أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ ػٍٝ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ  :عؼش اٌصشف
(4).

 

 خبفخ ارا رُ ر٠ٍّٛٗ ػجش الالزشاك أٚ هجبػخ إٌمٛد، ِّب ٠ض٠ذ اٌطٍت  :الإٔفبق اٌؼبَ غ١ش إٌّضجظ

ساٌىٍٟ ٠ٚئدٞ اٌٝ اسرفبع الأعؼب
(5)

. 

 مفَىو الطًاضُ اليكديُ  -3

الإعشاءاد اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌزٕظ١ُ ػشك إٌمٛد ٚعؼش اٌفبئذح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘        

ًثٙذف رؾم١ك أ٘ذاف الزقبد٠خ وبعزمشاس الأعؼبس، إٌّٛ الالزقبدٞ، ٚاٌزٛظ١ف اٌىبِ
(6)

. 

ئٌٝٚرٕمغُ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 
(7)

 : 

 ِضً اٌزؾىُ فٟ ؽغُ الائزّبْ :أدٚاد ِجبششح. 

 اٌغٛق اٌّفزٛؽخ، عؼش اٌفبئذح، ِٚزطٍجبد الاؽز١بهٟ ِضً ػ١ٍّبد :أدٚاد غ١ش ِجبششح. 

 

 

                                                      
(

2
 )  Mishkin, F. S. (2015). The Economics of Money, Banking and Financial Markets (10th ed.). Boston: 

Pearson Education. 

(
3
 ) Friedman, M. (1968). The Role of Monetary Policy. American Economic Review, 58(1), pp 1–17. 

[Available at JSTOR: https://www.jstor.org/stable/1831652] 

(
4
 ) Calvo, G. A., & Reinhart, C. M. (2002). Fear of Floating. Quarterly Journal of Economics, 117(2), pp 

379–408. 

https://doi.org/10.1162/003355302753650274 

(
55

 ) Bruno, M., & Easterly, W. (1998). Inflation Crises and Long-Run Growth. Journal of Monetary 

Economics, 41(1), pp 3–26. https://doi.org/10.1016/S0304-3932(97)00063-9 

(
6
) Mishkin, F. S. (2015). ِٖشعغ ع١ك روش 

(
7
 ) Svensson, L. E. O. (2010). Inflation Targeting. In B. M. Friedman & M. Woodford (Eds.), Handbook of 

Monetary Economics, Elsevier. (Vol. 3, pp. 1237–1302). https://doi.org/10.1016/B978-0-444-53238-1.00010-

4 

https://www.jstor.org/stable/1831652
https://doi.org/10.1162/003355302753650274
https://doi.org/10.1016/S0304-3932(97)00063-9
https://doi.org/10.1016/B978-0-444-53238-1.00010-4
https://doi.org/10.1016/B978-0-444-53238-1.00010-4
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 :دوز الإىفام العاو في التضده -4

ٚلذ أظٙشد  ، الإٔفبق اٌؼبَ، وغضء ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ٠ئصش ػٍٝ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزقبد      

اٌذساعبد أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌّشرفغ ٚخبفخ ارا رُ ر٠ٍّٛٗ ٔمذ٠ب ، ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌزنخُ
(8)

 

٠ٚشرجو ٘زا ثؾىً خبؿ فٟ الالزقبداد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ ِؾذٚد٠خ الإٔزبع١خ أٚ اخزٕبلبد ١٘ى١ٍخ وّب فٟ 

 .١ٌج١ب

 وتأثيرٍا علِ التضده والطًاضات الاقتصاديُالىاقع والتحديات الساٍيُ في لًبًا  :ثاىًاً

رّش ١ٌج١ب ِٕز ثذا٠خ اٌؼمذ اٌضبٟٔ ِٓ اٌمشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼؾش٠ٓ ثّشؽٍخ اعزضٕبئ١خ ِٓ اٌزؾذ٠بد      

الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ اٌزٟ أصشد ثؾىً ِجبؽش ػٍٝ الأداء الالزقبدٞ ٚاعزمشاس الأعؼبس. فمذ ؽٙذد 

فٟ اٌّئعغبد اٌؾى١ِٛخ، ٚأمغبِبد ع١بع١خ ِزٛافٍخ، ِّب اٌجلاد فشاػبد ِغٍؾخ ِزىشسح، ٚمؼف 

أدٜ اٌٝ رذ٘ٛس وج١ش فٟ اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ، ٚامطشاثبد فٟ لطبع إٌفو اٌزٞ ٠ؾىً اٌشو١ضح الأعبع١خ 

ٌٝلالزقبد ا١ٌٍج
(9)

 . 

أؼىغذ ٘زٖ اٌظشٚف عٍجب  ػٍٝ فبػ١ٍخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ؽ١ش أف١ُت الالزقبد ٚ     

ثبسرفبػبد ِزىشسح فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ، ثغجت أؼذاَ الاعزمشاس اٌّبٌٟ، رزثزة عؼش اٌقشف، ٚاسرفبع 

ٜالإٔفبق اٌؾىِٟٛ غ١ش إٌّظُ، ثبلإمبفخ اٌٝ رؼم١ذاد فٟ اداسح اٌؼشك إٌمذ
(10)

.  

٠خ، نبف اٌٝ رٌه اٌزؾذ٠بد اٌخبسع١خ، وبٌزمٍجبد فٟ أعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ، ٚاٌؼمٛثبد الالزقبد٠ٚ     

اٌزٟ صادد ِٓ ؽذح الأصِبد اٌّب١ٌخ، ِّب عؼً مجو اٌزنخُ ٚاٌغ١طشح ػ١ٍٗ ػجش اٌغ١بعبد 

 .الالزقبد٠خ اٌزم١ٍذ٠خ أِشا  ثبٌغ اٌقؼٛثخ فٟ ظً ٘زٖ اٌظشٚف اٌّؼمذح

ٚرجشص اٌؾبعخ اٌٝ دساعبد دل١مخ رؤخز فٟ الاػزجبس ٘زٖ اٌظشٚف ٚاٌزؾذ٠بد، ثٙذف رمذ٠ُ سإٜ رؾ١ٍ١ٍخ 

ع١بعبد ٔمذ٠خ ِٚب١ٌخ فؼبٌخ ِٚغزذاِخ، رزٕبعت ِغ خقٛف١خ اٌّشؽٍخ اٌشإ٘خ فٟ  رغبػذ فٟ ف١بغخ

 ١ٌج١ب
(11)

. 

                                                      
(

8
 ) International Monetary Fund (IMF). (2022). Fiscal Monitor: Managing Public Wealth. Washington, 

D.C.: IMF. 
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(
9
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(
10

 ) World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Navigating the Crisis (Spring 2021 Edition). 

Washington, D.C.: The World Bank.[Available at: 

https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-
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 والفذىَ البحجًُ  : الدزاضات الطابكُالجاًً ث

ب ٌفُٙ رطٛس اٌفىش الالزقبدٞ ؽٛي لنب٠ب اٌزنخُ، ٚاٌغ١بعبد       ّ ب ِٙ رؼُذ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِشعؼ 

إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ اٌغ١بلبد اٌٛه١ٕخ ٚاٌذ١ٌٚخ. ٚلذ رٕٛػذ الأدث١بد فٟ ٘زا اٌّغبي ث١ٓ دساعبد ٔظش٠خ 

م١خ اعزخذِذ ّٔبرط ل١بع١خ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ ػشك إٌمٛد ٚالإٔفبق اٌؼبَ ٚاٌزنخُ، ٚدساعبد رطج١

 .ٌم١بط أصش اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس

ب اٌجٍذاْ اٌزٟ رّش ثظشٚف الزقبد٠خ اعزضٕبئ١خ ِضً ١ٌج١ب، سوضد  فٟ ع١بق اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚخقٛف 

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ػٍٝ أصش رزثزة عؼش اٌقشف، اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض، ٚرمٍجبد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ دفغ 

 .ِؼذلاد اٌزنخُ اٌٝ ِغز٠ٛبد ِمٍمخ

رٙذف ٘زٖ اٌّشاعؼخ اٌٝ اعزؼشاك أُ٘ ِب رٛفٍذ ا١ٌٗ الأدث١بد اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼشث١خ ٚاٌذ١ٌٚخ راد ٚ   

اٌٝ اٌقٍخ، ٌزؾذ٠ذ ِب رُ رٕبٌٚٗ ِٓ لجً اٌجبؽض١ٓ، ٚسفذ اٌفغٛاد اٌجؾض١خ اٌزٟ رغؼٝ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ 

 .ِؼبٌغزٙب

 :الدزاضات الطابكُ -1

 (2023)ٌصٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ   ٠شفٝ رمش
(12)   

رؾ١ٍلا  ؽبِلا  ٌٍزؾذ٠بد الالزقبد٠خ فٟ ١ٌج١ب، رنّٓ 

ٚػٍٝ سأعٙب اٌزنخُ اٌّشرفغ، ٚرذ٘ٛس فؼب١ٌخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ. ٚلذ أٚفٝ اٌزمش٠ش ثنشٚسح 

اعزمشاس الزقبدٞ رٛؽ١ذ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ، ٚرؼض٠ض اٌؾٛوّخ، ٚمجو الإٔفبق اٌؼبَ وّذخً ٌزؾم١ك 

 .ِغزذاَ.

 دساعخٚسوضد  
(13)

 (2023) Amuedo & Rica 
 

أّٔبه ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚ

اٌزنخُ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚخٍقذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض، خبفخ  ر٠ٍّٛٗ ٚرؤص١ش٘ب ػٍٝ ِؼذي

فٟ ظً مؼف اٌّئعغبد، ٠ئدٞ اٌٝ رنخُ ِضِٓ، ِّب ٠غزٍضَ رطج١ك ع١بعبد ِب١ٌخ ِٕنجطخ ٌزؼض٠ض 

 الاعزمشاس اٌغؼشٞ.
                                                                                                                                                                  
(

11
 )International Monetary Fund (IMF). (2023). Libya: 2023 Article IV Consultation—Press Release; Staff 

Report; and Statement by the Executive Director for Libya. IMF Country Report No. 23/215. 

Washington, D.C.: International Monetary Fund. [Available at: 

https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/07/31/Libya-2023-Article-IV-Consultation-Press-

Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-536904] 

(
12

 ) International Monetary Fund (IMF). (2023). Libya: Economic and Political Update. 

: https://www.imf.org/en/Countries/LBY 

(
13

 ). Amuedo-Dorantes, C., & De la Rica, S. (2023). Fiscal Policy and Inflation: Recent Evidence from 

Developed and Developing Countries". Economic Modelling, 120,  pp . 106-132. 

https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/07/31/Libya-2023-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-536904
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/07/31/Libya-2023-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-536904
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IMF (2022 )رمش٠ش  وّب لذَ    
(14  )

ب ؽبِلا  ٌٍزؾذ٠بد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ   ّ ١ٌج١ب، ِئوذا  أْ رم١١

ٚفٟ اٌزمش٠ش ثزؼض٠ض أاٌزنخُ اٌّشرفغ ٚرزثزة عؼش اٌقشف ٠ؼٛلبْ فبػ١ٍخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ. ٚ

 .اعزمشاس اٌؼٍّخ ٚرؾغ١ٓ اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ

(2021رمش٠ش اٌجٕه اٌذٌٟٚ )وّب ٔبلؼ        
(15)

رطٛساد الالزقبد ا١ٌٍجٟ فٟ ظً اٌقشاع اٌغ١بعٟ  

ب ٍِؾٛظ ب فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ ٔز١غخ الإٔفبق اٌؼبَ غ١ش إٌّظُ.  اٌّغزّش، ؽ١ش ؽٙذد اٌجلاد اسرفبػ 

 ٠ٚٛفٟ اٌزمش٠ش ثنشٚسح رؾغ١ٓ وفبءح اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٌزؾم١ك اعزمشاس الزقبدٞ ِغزذاَ.

ب ٚفٝ دساعخ لبَ ثٙ     
(16)

 (2021) Ofori & Asongu   رؾ١ٍلا  ؽذ٠ضب  ؽٛي رفبػً  ، ٚاٌزٝ لذِذ

اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٚرؤص١شّ٘ب اٌّؾزشن ػٍٝ اٌزنخُ فٟ ثٍذاْ راد الزقبد٠بد ِؾبثٙخ، ِغ 

 .اعزخذاَ ّٔبرط ل١بع١خ ِزطٛسح

(2021ِؾّذ ٚآخشْٚ )وّب أظٙشد دساعخ     
(17)

أْ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚاسرفبع أعؼبس اٌغٍغ  

اٌؼب١ٌّخ أعّٙب ثؾىً وج١ش فٟ رغبسع ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ دٚي ؽّبي افش٠م١ب، لا ع١ّب فٟ ١ٌج١ب ثؼذ ػبَ 

 . ٚأٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح افلاػ ٔظبَ عؼش اٌقشف ٚرؼض٠ض اعزمشاس اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ.2011

(2020اٌصذ٠ك )رٕبٌٚذ دساعخ ٚ   
(18)

أصش الإٔفبق اٌؼبَ فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ، ٚخٍقذ اٌٝ أْ الاػزّبد  

اٌّفشه ػٍٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، خبفخ اٌّّٛي ػجش اٌؼغض ٚاٌٛعبئً غ١ش اٌّغزذاِخ، وبْ ٌٗ دٚس ِجبؽش 

 فٟ سفغ ِؼذلاد اٌزنخُ ٚرم٠ٛل الاعزمشاس الالزقبدٞ.

(2018ثٓ صبٌؼ )ؽٍٍذ دساعخ أ٠نب  ٚ   
(19)

رؤص١ش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس فٟ ١ٌج١ب،  

ػبَ  ٚث١ّٕذ أْ مؼف اٌغٙبص اٌّقشفٟ، ٚرؼذد عٍطبد إٌمذ، اٌٝ عبٔت ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ثؼذ

 ، أدد اٌٝ رشاعغ فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌزنخُ.2011

                                                      
(

14
)International Monetary Fund (IMF). (2022). Libya Financial Stability Assessment. Washington, D.C  

IMF Country Report No. 22/145. 

(
15

 )World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Navigating the Crisis (Spring 2021 Edition). 

Washington, D.C.: The World Bank. https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-

reports/documentdetail/098141006162137220/libya-economic-monitor-spring-2021-navigating-the-crisis 

(
16

 ) Ofori, D., & Asongu, S. A. (2021),  ―Fiscal Policy, Monetary Policy and Inflation Dynamics: Evidence 

from African Countries". Journal of Economic Studies, 48(4), pp  825-845. 

(
17

ب١ٌّخ ػٍٝ اٌزنخُ فٟ دٚي ؽّبي افش٠م١ب: (. أصش عؼش اٌقشف ٚالأعؼبس اٌؼ2021( ِؾّذ، خبٌذ؛ ػجذ اٌغلاَ، فبهّخ؛ ػ٠ٛذاد، ع١ّش. ) 

 .125–101(، ؿ ؿ 2)12 اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ الالزصبد٠خ،دساعخ ؽبٌخ ١ٌج١ب ٚرٛٔظ. 

(
18

. اٌّغٍخ ا١ٌٍج١خ ٌٍؼٍَٛ (. أصش الإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي فزشح ػذَ الاعزمشاس2020( اٌقذ٠ك، ِؾّذ. ) 

 .98–77(، ؿ ؿ 1)8الالزصبد٠خ، 

https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/098141006162137220/libya-economic-monitor-spring-2021-navigating-the-crisis
https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports/documentdetail/098141006162137220/libya-economic-monitor-spring-2021-navigating-the-crisis
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وّب رٕبٌٚذ دساعخ     
(20)

 (2016) "Leveraged Bubbles  "
  

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزٛعغ فٟ الائزّبْ 

ب فٟ الأعٛاق غ١ش   اٌّقشفٟ ٚاٌزمٍجبد الالزقبد٠خ، ٚأظٙشد أْ اٌض٠بدح اٌغش٠ؼخ فٟ الائزّبْ، خقٛف 

اٌّغزمشح، رئدٞ اٌٝ رفبلُ ِؼذلاد اٌزنخُ ػٍٝ اٌّذٜ اٌّزٛعو، ِّب ٠نؼف فؼب١ٌخ أدٚاد اٌغ١بعخ 

 إٌمذ٠خ.

 أٚمؼ بوّ      
(21)

 (1987) Barro خلاي رؾ١ٍٍٗ ٌج١بٔبد الالزقبد الأِش٠ىٟ أْ ر٠ًّٛ الإٔفبق ِٓ 

اٌؾىِٟٛ ػجش ٌزٛعغ إٌمذٞ، خبفخ فٟ فزشاد اٌؼغض اٌّبٌٟ اٌىج١ش، ٠ئدٞ اٌٝ مغٛه رنخ١ّخ 

 مجو الإٔفبق ٚرغٕت اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض أِشاْ أعبع١بْ ٌزؾم١ك الاعزمشاس اٌغؼشٞ. ٚأوذ أْ  ِزضا٠ذح.

١ٍِزْٛ فش٠ذِبْٚفٟ دساعزٗ اٌؾ١ٙشح ٠ئوذ     
(22)

 أْ اٌزنخُ ٘ٛ ظب٘شح ٔمذ٠خ خبٌقخ رٕؾؤ ػٕذِب ٠ض٠ذ 

 اٌّؼشٚك إٌمذٞ ثّؼذي أػٍٝ ِٓ ِؼذي إٌّٛ اٌؾم١مٟ فٟ إٌبرظ. ٠ٚؾذد ػٍٝ أْ اٌزؾىُ اٌفؼّبي فٟ

إٌمذ٠خ لق١شح اٌؼشك إٌمذٞ ٘ٛ الأداح الأعبع١خ ٌزؾم١ك الاعزمشاس اٌغؼشٞ. وّب ٠شٜ أْ اٌغ١بعبد 

لذ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١ش ِؾذٚد، ٌىٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ فبْ اعزمشاس الأعؼبس ٠ؼزّذ ػٍٝ مجو اٌىزٍخ  الأعً

 ٚرؼذ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ الأعظ إٌظش٠خ اٌزٟ ٠غزٕذ ا١ٌٙب اٌفىش إٌمذٞ اٌؾذ٠ش فٟ رفغ١ش اٌزنخُ. ،إٌمذ٠خ

 :الفذىَ البحجًُ -2

ٚالأثؾبس اٌزٟ رٕبٌٚذ ِٛمٛع اٌزنخُ ٚرؤص١ش اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ سغُ اٌىُ اٌىج١ش ِٓ اٌذساعبد     

ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ، ثّب ف١ٙب دٚي ؽّبي أفش٠م١ب ٚاٌؾشق 

الأٚعو، الا أْ اٌذساعبد اٌزٟ رشوض ثؾىً ؽبًِ ِٚزىبًِ ػٍٝ ؽبٌخ ١ٌج١ب، فٟ ظً ظشٚفٙب الالزقبد٠خ 

 .اٌشإ٘خ، رظً ِؾذٚدح ٚٔبدسحٚاٌغ١بع١خ 

رظٙش ِشاعؼخ الأدث١بد أْ أغٍت اٌذساعبد اٌغبثمخ الزقشد ػٍٝ رٕبٚي عبٔت ٚاؽذ ِٓ اٌغ١بعخ ٚ    

ب مّٓ  الالزقبد٠خ، ِضً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ أٚ الإٔفبق اٌؼبَ، دْٚ دِظ ٚرؾ١ًٍ أصش اٌّزغ١شاد الأعبع١خ ِؼ 

                                                                                                                                                                  
 (

19
اٌّغٍخ ا١ٌٍج١خ (. رم١١ُ أداء اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك اعزمشاس الأعؼبس فٟ ١ٌج١ب خلاي ِشؽٍخ ِب ثؼذ اٌضٛسح. 2018ثٓ فبٌؼ، ػجذ الله. )(  

 .78–55(، ؿ ؿ 2)4 ٌلالزصبد ٚاٌز١ّٕخ،

(
20

 ) Martin, A., Ventura, J. (2016). Leveraged Bubbles. Journal of Monetary Economics, 76, pp 1–20. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2015.08.005 

(
21

 ) Barro, R. J. (1987). Government Spending, Interest Rates, Prices, and Budget Deficits in the United 

States. NBER Working Paper No. 2173. National Bureau of Economic Research. 

(
22

 ) Friedman, M. (1968). The Role of Monetary Policy. American Economic Review, 58(1),pp  1–17. 

https://www.jstor.org/stable/1831652 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2015.08.005
https://www.jstor.org/stable/1831652
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١خ، اٌزٟ رزغُ ثبٌزمٍجبد اٌغ١بع١خ، مؼف اٌّئعغبد ّٔٛرط ل١بعٟ ِٛؽذ ٠شاػٟ خقٛف١خ اٌج١ئخ ا١ٌٍج

 .الالزقبد٠خ، ٚاٌزؤص١شاد اٌخبسع١خ اٌّزؼذدح

وّب أْ اٌذساعبد اٌذ١ٌٚخ اٌشع١ّخ، ِضً رمبس٠ش اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚفٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، سغُ ِب رؾز٠ٛٗ    

١خ رغزخذَ ّٔبرط ؽذ٠ضخ ِٓ ِؼٍِٛبد ٚرؾ١ٍلاد ل١ّخ، الا أٔٙب رفزمش اٌٝ دساعبد رطج١م١خ ل١بع١خ رفق١ٍ

أٚ ّٔبرط الأؾذاس اٌذ٠ٕب١ِىٟ، ٚاٌزٟ رغّؼ ثفُٙ أػّك ٌٍؼلالبد ه٠ٍٛخ  ARDL ِضً ّٔٛرط اٌـ

 .ٚلق١شح الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ الأعبع١خ ٚرؤص١ش٘ب ػٍٝ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب

إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ، ٚثبٌزبٌٟ، رجشص اٌؾبعخ اٌٝ اعشاء دساعخ رطج١م١خ ل١بع١خ رغّغ ث١ٓ اٌزؾ١ًٍ   

،  ( ٌفُٙ رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ػشك إٌمٛد2023-2000ٚرغزخذَ ث١بٔبد ِؾذصخ رغطٟ اٌفزشح ِٓ )

عؼش اٌقشف، ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ اٌزنخُ، ِغ ِشاػبح اٌخقبئـ اٌخبفخ ٌلالزقبد ا١ٌٍجٟ ٚاٌزؾذ٠بد 

 .اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ اٌشإ٘خ

اٌفغٛح اٌجؾض١خ ِٓ خلاي ثٕبء ّٔٛرط ل١بعٟ ِزىبًِ ٚرؾ١ٍٍٟ دل١ك ٠غؼٝ رؤرٟ ٘زٖ اٌذساعخ ٌزغذ ٘زٖ ٚ   

 .اٌٝ رمذ٠ُ ٔزبئظ ػ١ٍّخ ِٛصمخ رذػُ ارخبر اٌمشاساد الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بعبد اٌّغزمج١ٍخ فٟ ١ٌج١ب

 

فِ ظل العسوف  تحلًل تطىز الطًاضُ اليكديُ والاىفام العاو والتضده فِ لًبًا: المبحح الجاىِ

 الساٍيُوالتحديات 

٠ؾٙذ الالزقبد ا١ٌٍجٟ ِٕز ثذا٠خ الأٌف١خ اٌضبٌضخ رزثزثبد ؽبدح فٟ ِئؽشارٗ اٌى١ٍخ، ٔز١غخ رؼبلت أصِبد     

ع١بع١خ ٚأ١ِٕخ ٚالزقبد٠خ أصشّد ثقٛسح عٛ٘ش٠خ ػٍٝ فبػ١ٍخ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ، لا ع١ّب اٌغ١بعخ 

خ فؼٛثبد ِزضا٠ذح فٟ رؾم١ك اعزمشاس إٌمذ٠خ ٚاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ. فمذ ٚاعٙذ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠

الأعؼبس ٚمجو اٌزنخُ، فٟ ظً مؼف اعزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚرنبسة الأدٚاس اٌّئعغ١خ، 

ب ٚ ،ٚرضا٠ذ الاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض فٟ اٌّمبثً، ؽٙذ الإٔفبق اٌؼبَ ّٔٛا  غ١ش ِغزذاَ، خقٛف 

 .ٛه اٌزنخ١ّخ ٚرم١ٍـ اٌؾ١ض اٌّبٌٟ ٌٍؾىِٛخخلاي فزشاد اٌٛفشح إٌفط١خ، ِّب أعُٙ فٟ رغز٠خ اٌنغ

، ٌذ٠ٕبسرزغٍٝ اٌزؾذ٠بد اٌشإ٘خ فٟ ١ٌج١ب فٟ اعزّشاس الأمغبَ اٌّئعغٟ، رذ٘ٛس عؼش فشف اٚ   

ٚأؼىغذ ٘زٖ اٌظشٚف عٍج ب ػٍٝ رطٛس ِؼذلاد  ،ٚغ١بة اهبس ِزّبعه ٌٍغ١بعخ الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ

خلاي اٌؼمذ الأخ١ش، ٌزقجؼ ِٓ أثشص اٌمنب٠ب اٌزٟ  اٌزنخُ، ٚاٌزٟ عغٍذ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ِٚزمٍجخ

 .رئسق فبٔغ اٌمشاس الالزقبدٞ
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٠شوض ٘زا اٌّجؾش ػٍٝ رؾ١ًٍ الارغب٘بد اٌؼبِخ ٌزطٛس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ١ٌج١ب ِٓ ؽ١ش أدٚارٙب ٚ   

 )عؼش اٌفبئذح، اٌؼشك إٌمذٞ، عؼش اٌقشف(، اٌٝ عبٔت رزجغ ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؼبَ ٚرغ١ش ١٘ىٍٗ،

(. وّب ٠جُشص اٌّجؾش هج١ؼخ اٌزؾذ٠بد 2023–2000ٚسثو رٌه ثّغبس ِؼذلاد اٌزنخُ خلاي اٌفزشح )

اٌزٟ ٚاعٙذ رٕف١ز ٘زٖ اٌغ١بعبد، ٠ُّٚٙذّ ٌم١بط الأصش اٌّزجبدي ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ ٚاٌزنخُ 

 .فٟ اٌّجؾش اٌلاؽك

 :اٌزب١ٌخزٕبٚي ٘زا اٌّجؾش إٌمبه ػ١ٍٗ ع١زُ رٚ   

 (2000-2023) تحلًل تطىز الطًاضُ اليكديُ في لًبًا خلال الفترَ أولًا:

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ أؽذ الأدٚاد اٌشئ١غخ اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌذٚي ٌزؾم١ك اعزمشاس الالزقبد اٌىٍٟ، ٚلا  ر ؼذ  

ع١ّب اعزمشاس اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس، ٚدػُ إٌّٛ، ٚرؾم١ك اٌزٛاصْ اٌخبسعٟ. ٚفٟ اٌؾبٌخ ا١ٌٍج١خ، 

، مؼف الاعزملا١ٌخ رٛاعٗ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رؾذ٠بد ِشوجخ رؼٛد اٌٝ الأٚمبع اٌغ١بع١خ غ١ش اٌّغزمشح

اٌّئعغ١خ، ٚرذاخً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِغ اػزجبساد ِب١ٌخ ٚٔمذ٠خ غ١ش رم١ٍذ٠خ فشمزٙب ظشٚف ِب ثؼذ ػبَ 

2011. 

 :(Money Supply) تطىز عسض اليكىد -1

ا ث١ٓ ػبِٟ  ( اٌٝ أْ ػشك إٌمٛد1عذٚي )٠ؾ١ش  ا وج١ش  ، ؽ١ش 2023ٚ 2000فٟ ١ٌج١ب عغً رطٛس 

، صُ ؽٙذ ١ٍِ2020بس دٚلاس فٟ  92.5اٌٝ أوضش ِٓ  2000 ػبَ ١ٍِبس دٚلاس فٟ 18.6 اسرفغ ِٓ ٔؾٛ

ا اٌٝ ب ؽبد   31.7 لجً أْ ٠ؼبٚد الاسرفبع اٌزذس٠غٟ ١ٌقً اٌٝ ١ٍ2021بس دٚلاس فٟ ِ 22.7 أخفبم 

ِٓ ٠ؼُضٜ ٘زا اٌززثزة اٌؾبد فٟ ػشك إٌمٛد اٌٝ ػٛاًِ ػذ٠ذح، ، 2023ٚ ػبَ ١ٍبس دٚلاس فِٟ

أثشص٘ب
(23)

: 

 (، ؽ١ش اعزخذِذ اٌغٍطبد 2013–2008خلاي فزشح اٌفٛائل إٌفط١خ ) اٌغ١بعبد اٌزٛعؼ١خ

 .ّب مبػف ِٓ ػشك إٌمٛدِأدٚاد ر٠ًّٛ رٛعؼ١خ ٌض٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، 

 ِٚب فبؽجٙب ِٓ أمغبَ ِئعغٟ ث١ٓ اٌجٕه 2011اٌزٟ رٍذ ػبَ  الاضطشاثبد اٌغ١بع١خ ٚالأ١ِٕخ ،

اٌّٛاص٠خ فٟ اٌؾشق، أدٜ اٌٝ هجبػخ و١ّبد وج١شح ِٓ اٌؼٍّخ اٌّشوضٞ فٟ هشاثٍظ ٚاٌغٍطبد 

 .خبسط سلبثخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌفؼ١ٍخ

                                                      
(

23
 ) IMF (2022). Libya: 2022 Article IV Consultation—Press Release; Staff Report; and Statement by 

the Executive Director for Libya. IMF Country Report No. 22/292, International Monetary Fund. 

https://www.imf.org 

https://www.imf.org/
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  ّٟب أدٜ اٌٝ أخفبك ِ، اٌزٞ مبػف عؼش اٌذٚلاس اٌشعّٟ، 2021رغ١١ش ٔظبَ عؼش اٌصشف ف

 .اٌم١ّخ الاع١ّخ ٌٍٕمذ ثبٌؼٍّخ الأعٕج١خ

إٌمذ٠خ فٟ ١ٌج١ب فمذد عضءا  وج١شا  ِٓ فؼب١ٌزٙب فٟ ظً أْ اٌغ١بعخ  قٕذٚق إٌمذ اٌذٌٌٟٚ ٚرئوذ دساعخ    

مؼف اٌغ١طشح ػٍٝ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ٚرضا٠ذ اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض، ِّب أعُٙ فٟ رغز٠خ اٌزنخُ ا١ٌٙىٍٟ 

 .ٚاٌّزغبسع

 :ضعس الفائدَ علِ الكسوض والىدائع -2

أعؼبس اٌفبئذح الاع١ّخ فٟ ١ٌج١ب ػٕذ ِغز٠ٛبد ؽجٗ صبثزخ خلاي اٌفزشح ِؾً  شاساعزم( ٠1ظٙش اٌغذٚي )   

% رمش٠ج ب فٟ أغٍت اٌغٕٛاد، فٟ ؽ١ٓ رشاٚؽذ 6اٌذساعخ، ؽ١ش ظٍذ أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك ػٕذ 

، ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ ع١بعخ ٔمذ٠خ ِؾبفظخ ؽى١ٍ ب، ٌىٕٙب %3.0% 2.1ٚأعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ ث١ٓ 

ّب ِ، عٍج١خفٟ ظً ِؼذلاد رنخُ ِشرفؼخ، فبْ اٌفبئذح اٌؾم١م١خ وبٔذ غبٌج ب ،  اٌفؼب١ٌخ ػ١ٍّ بِؾذٚدح 

وّب أْ مؼف الأعٛاق اٌّب١ٌخ  ،أمؼف ِٓ دٚافغ الادخبس ٚلٍـّ أدٚاد اٌزؾىُ فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ

 ،ٚغ١بة أدٚاد د٠ٓ فؼبٌخ لًٍ ِٓ اعزغبثخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػجش ٘زٖ اٌمٕبح

اعزخذاَ عؼش اٌفبئذح وؤداح رٛاصْ  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رؼزّذ ػٍٝ لذسح اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ أْ فؼب١ٌخؽ١ش ٚ 

ث١ٓ اٌزنخُ ٚإٌّٛ، ٚ٘ٛ ِب ٌُ ٠زٛافش فٟ ١ٌج١ب خلاي أغٍت عٕٛاد اٌفزشح اٌّذسٚعخ
(24)

. 

 :ضعس الصسف السسمٌ للديياز اللًبي -3

ا ٔغج١ ب ؽزٝ ػبَ  (1) عذٚي٠زنؼ ِٓ     ، صُ ثذأ فٟ 2016أْ عؼش اٌقشف اٌشعّٟ ؽٙذ اعزمشاس 

ٔز١غخ لشاس رٛؽ١ذ عؼش اٌقشف، ِٚٓ  2021دٚلاس فٟ  د٠ٕبس/ 4.51 الاسرفبع اٌزذس٠غٟ ؽزٝ لفض اٌٝ

 .2023د٠ٕبس/دٚلاس ؽزٝ ػبَ  4.81صُ اعزمش ؽٛي 

فلاػ اٌخًٍ فٟ اٌغٛق ٘زا اٌزؾٛي اٌّفبعئ فٟ عؼش اٌقشف اٌشعّٟ ػىظ ِؾبٌٚخ ِزؤخشح لإ

، فٟ ظً اػزّبد (Imported Inflation)  اٌّٛاصٞ، ٌٚىٕٗ أدٜ اٌٝ اسرفبع فٛسٞ فٟ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ

 .١ٌج١ب ػٍٝ اٌٛاسداد فٟ ِؼظُ اؽز١بعبرٙب الاعزٙلاو١خ ٚالإٔزبع١خ

أْ مؼف ٔظبَ اٌقشف، اٌٝ عبٔت غ١بة  (World Bank, 2021) ٚرزوش رمبس٠ش اٌجٕه اٌذٌٟٚ

خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، فبلُ ِٓ ٘ؾبؽخ ث١ئخ الاعزضّبس ٚاٌمذسح اٌؾشائ١خ فٟ ١ٌج١ب، ٚأعُٙ فٟ اسرفبع ؽفبف١

الأعؼبس ٚرآوً ل١ّخ اٌذ٠ٕبس
 (25).

 

                                                      
(

24
 ) Svensson, L. E. O. (2010).  ِٖشعغ عجك روش. 
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 :الاحتًاطٌ اليكدٍ الأديبي  -4

 2012أْ الاؽز١بهٟ إٌمذٞ اسرفغ ثؾىً ِطشّد ؽزٝ ثٍغ رسٚرٗ فٟ ػبَ ( 1عذٚي)أظٙشد ث١بٔبد  

، ٌىٕٗ رشاعغ ثؼذ رٌه ٔز١غخ أخفبك اٌقبدساد إٌفط١خ ٚرغ١ّذ الأسفذح دٚلاس١ٍِبس  124.6 ثٕؾٛ

 .2023 ػبَ ١ٍبس دٚلاس فِٟ 92.4 اٌخبسع١خ خلاي فزشاد إٌضاع، ١ٌغغً

ٚسغُ مخبِخ الاؽز١بهٟ ٔغج١ ب، الا أْ فؼب١ٌزٗ فٟ دػُ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ وبٔذ ِؾذٚدح ثغجت الاعزخذاَ 

ر٠ًّٛ الاعز١شاد، ٚمؼف اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ،  غ١ش إٌّنجو ٌؼٛائذ إٌفو فٟ

، ٕٚ٘ب ٠غت ِشاػبح أ١ّ٘خ اٌزٛظ١ف اٌؾزس ٌلاؽز١بهبد اٌذ١ٌٚخ ٌذػُ اعزمشاس  ٚالأمغبِبد اٌّئعغ١خ

اٌؼٍّخ، ١ٌٚظ وؤداح ٌز٠ًّٛ الإٔفبق اٌؼبَ ثؾىً غ١ش ِجبؽش
(26)

. 

إٌمذ٠خ فٟ ١ٌج١ب عزظً ِؾذٚدح ِب ٌُ ٠زُ افلاػ الإهبس اٌٝ أْ فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ  :ٔخٍص ئٌٝٚ   

وّب  اٌّئعغٟ، ٚرؾم١ك الاعزمشاس اٌغ١بعٟ، ٚرؼض٠ض اٌؾفبف١خ ٚالاعزملا١ٌخ فٟ اداسح إٌمذ ٚاٌؼٍّخ،

ِؼظُ اٌذساعبد اٌذ١ٌٚخ  أؽبسد ثزٌه
(27)

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ا١ٌٍج١خ خلاي اٌفزشح اٌّذسٚعخ ، ٔظشا  لأْ  

 :أثشص٘بخ ثغجت ػذد ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌغٛ٘ش٠خ، ارغّذ ثنؼف اٌفبػ١ٍ

 .2014الأمغبَ اٌّئعغٟ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، ٚخبفخ ثؼذ  -

 .ع١بعبد عؼش فشف غ١ش ِشٔخ، ٚمؼف ؽفبف١خ الإهبس إٌمذٞ -

 .صجبد أعؼبس اٌفبئذح فٟ ظً ِؼذلاد رنخُ ِزمٍجخ -

 .ص٠بدح ػشك إٌمٛد دْٚ غطبء أزبعٟ أٚ مٛاثو رٕظ١ّ١خ -

 .اٌزٕغ١ك ِغ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ٚرذخً اٌؾىِٛخ فٟ رٛع١ٗ الأدٚاد إٌمذ٠خغ١بة  -

 

 

 

 

                                                                                                                                                                  
(

25
 ) World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Economic Dialogue for Stronger Recovery. Washington, 

D.C.: The World Bank Group.[Available at: https://www.worldbank.org/en/country/libya/publication/libya-

economic-monitor-2021] 

(
26

 ) Calvo, G. A., & Reinhart, C. M. (2002). Fear of Floating. The Quarterly Journal of Economics, 117(2), 

 pp.379–408. https://doi.org/10.1162/003355302753650274 

(
27

 ) -    International Monetary Fund (IMF). (2023). ِٖشعغ عجك روش  

 -         World Bank. (2021) : ِٖشعغ ثك روش 

-         Bruno, M., & Easterly, W. (1998). ِٖشعغ عجك روش  

https://www.worldbank.org/en/country/libya/publication/libya-economic-monitor-2021
https://www.worldbank.org/en/country/libya/publication/libya-economic-monitor-2021
https://doi.org/10.1162/003355302753650274
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 :(.2023-2000تحلًل تطىز الاىفام الحهىمِ في لًبًا خلال الفترَ ) ثاىًاً:

ا، ٠ؼىظ هج١ؼخ الالزقبد 2023–٠2000ظُٙش رطٛس الإٔفبق اٌؼبَ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )   ( رمٍج ب ؽبد 

ا١ٌٍجٟ اٌّؼزّذ ػٍٝ اٌؼٛائذ إٌفط١خ، ٚرؤص١ش الأٚمبع اٌغ١بع١خ ٚالأ١ِٕخ ػٍٝ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ. ٠ّٚىٓ 

 :صلاس ِشاؽً سئ١غ١خرؾ١ًٍ ٘زا اٌزطٛس ػٍٝ 

 (2005-2010) :الينى في الإىفاممسحلُ الفىائض اليفطًُ و -1

ا فٟ ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؼبَ،   ب وج١ش  الأفبق  اسرفغ (1عذٚي )وّب ٠زنؼ ِٓ  ؽٙذد ٘زٖ اٌفزشح اسرفبػ 

، ١ٍِ2010بس دٚلاس فٟ ػبَ  58.3 اٌٝ أوضش ِٓ ١ٍِ2005بس دٚلاس فٟ ػبَ  36.1 ِٓ ٔؾٛ اٌؼبَ

ب ثبسرفبع أعؼبس إٌفو ػب١ٌّ ب  ِ  .ِذػٛ

، ٟٚ٘ ٔغت ِشرفؼخ %69.5، %48.9ٔغجخ الإٔفبق اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِب ث١ٓ ثٍغذ ٚ    

ب اٌٝ الأعٛس ٚاٌذػُ، دْٚ رؾم١ك رٕٛع ، ٚ رؼىظ هج١ؼخ أفبق رٛعؼٟ وبْ ٘زا الإٔفبق ِٛعّٙ ب أعبع 

ثؾىً  ١ٌج١ب اػزّذد―ٚفمب  ٌزمبس٠ش اٌجٕه اٌذٌٟٚ، فبْ ، ٚ الزقبدٞ ؽم١مٟ أٚ اعزضّبس فٟ ث١ٕخ أزبع١خ

خِفشه ػٍٝ الإٔفبق اٌؼبَ اٌّشرجو ثؼٛائذ إٌفو، ِّب عؼً الالزقبد ػشمخ ٌٍقذِبد اٌخبسع١
(28). 

 :(2011-2016) مسحلُ الصساع والاىفذاز المالٌ  -2

ٚالأمغبَ اٌغ١بعٟ، رضا٠ذ الإٔفبق اٌؼبَ ثؾىً غ١ش ِٕنجو ١ٌقً  2011ِغ أذلاع اٌضٛسح ػبَ   

ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٟٚ٘ ٔغجخ رؼىظ ر٠ّٛلا  ِ  %128.7، ثٕغجخ 2014 ػبَ  ١ٍِبس دٚلاس فٟ 63.2اٌٝ

 .ثبٌؼغض فٟ ظً أىّبػ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ، وّب أدٜ غ١بة  مؼففٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ فٟ  الأمغبِبد اٌّإعغ١خعبّ٘ذ وّب   

 .اٌشلبثخ اٌٝ رضا٠ذ فٟ ثٕٛد الإٔفبق غ١ش الإٔزبعٟ

أخفبضبً فٟ وفبءح الإٔفبق اٌؼبَ، ٚرضا٠ذاً فٟ الاػزّبد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ٘زٖ اٌفزشح  ٠نب  أ وّب ؽٙذد  

 .ٌزغط١خ اٌؼغض، ِب أدٜ اٌٝ رغبسع اٌزنخُ ٚرآوً الاؽز١بهبد إٌمذٞ

٠ؾ١ش رمش٠ش فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚٚ   
(29)

الإٔفبق غ١ش اٌّغزذاَ ٚاٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض وبٔب ِٓ ―اٌٝ أْ ، 

 .‖اٌزنخُ ٚرآوً اٌؼٍّخ ؽٍمخ ِفشغخ ِٓاٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١خ فٟ رغز٠خ 

 

                                                      
(

28
 ) World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Navigating the Recovery. Washington, D.C. 

(
29

 ) International Monetary Fund (IMF). (2022). Libya: Staff Report for the 2022 Article IV Consultation. 

Washington, D.C. 
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 (2017-2023) ىط مسحلُ التعافي الهش واضتنساز الضػ  -3

، ؽ١ش أخفل ؽغُ الإٔفبق اٌٝ ِزٛعو لذسٖ 2017 ػبَ ثذأد ثؼل ِظب٘ش الاعزمشاس إٌغجٟ ثؼذ  

% فٟ ثؼل ١ٍِ80بس دٚلاس ع٠ٕٛ ب، الا أْ ٔغجزٗ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ظٍذ ِشرفؼخ، أوضش ِٓ  45

ِٛعٙ ب اٌٝ لا ٠ضاي الإٔفبق اٌؾىِٟٛ  ، ؽ١ش أ2023ْ، ٚػبَ 2022، ٚػبَ 2020ػبَ اٌغٕٛاد ِضً 

 .ّٛٞ% ِٓ اٌّٛاصٔخ فٟ ثؼل اٌغٕٛاد(، ث١ّٕب ٠مً الاعزضّبس اٌز60ٕ)اٌزٞ ٠زغبٚص  ثٕذ الأعٛس ٚاٌذػُ

، أصشّا ػٍٝ اٌمذسح اٌز١ٍ٠ّٛخ، 2021 ػبَ أْ أخفبك أعؼبس إٌفو ٔغج١ ب، ٚرغ١ش عؼش اٌقشف فٟوّب 

 .دْٚ أْ ٠ٕؼىظ رٌه ػٍٝ رشؽ١ذ الإٔفبق

ي أفبلٙب اٌؾىِٟٛ ػجش ِقبدس غ١ش ِغزذاِخ )وبلالزشاك  ّٛ ٕٚ٘ب ٠غت الاؽبسح اٌٝ أْ أْ اٌذٚي اٌزٟ رّ

مغٛه ب رنخ١ّخ ؽذ٠ذح، ٚخٍلا  فٟ ١٘ىً الالزقبداٌذاخٍٟ أٚ هجبػخ إٌمذ(، رٛاعٗ 
(30)

. 

وّب أْ اٌز٠ًّٛ غ١ش إٌّنجو ٌلإٔفبق اٌؼبَ، خبفخ فٟ دٚي رؼبٟٔ ِٓ اخزلالاد ع١بع١خ، ٠ئدٞ اٌٝ 

رنخُ ِضِٓ، ٚسوٛد ِبٌٟ ه٠ًٛ الأِذ
(31)

. 

  :صلاصخ ؽمبئك ٠ٚغذس الاعبسح ٕ٘ب اٌٝ

ػٍٝ مجو اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ثؾىً ع١ٍُ، فبلإٔفبق ا١ٌٙىً اٌش٠ؼٟ ٌلالزقبد ا١ٌٍجٟ ٠غؼٍٗ غ١ش لبدس  -‌أ

 .٠ؼزّذ ػٍٝ رمٍجبد عٛق إٌفو

غ١بة اهبس ؽبًِ ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌزخط١و ِزٛعو الأعً أدٜ اٌٝ مؼف وفبءح الإٔفبق،  -‌ب

 .ٚغ١بة اٌشلبثخ ػٍٝ رٛص٠ؼٗ ٚٔزبئغٗ

ّّك ِٓ أصِخ الإٔفبق، ؽ١ش رٛعذ  2014الأمغبَ اٌّئعغٟ اٌّغزّش ث١ٓ اٌؾشق ٚاٌغشة ِٕز  -ط  ػ

 .ِٛاصٔبد ِضدٚعخ، ٚأؽ١بٔب  رنبسة فٟ اٌج١بٔبد اٌشع١ّخ    

 

 

 

                                                      
(

30
 ) Amuedo-Dorantes, C., & De La Rica, S. (2023). Public Spending, Inflation and Fiscal Discipline: Cross-

Country Evidence. Journal of Economic Policy Research, 35(2), pp. 115–132. 

(
31

 ) Barro, R. J. (1987). Government Spending, Interest Rates, Prices, and Budget Deficits in the United 

States. NBER Working Paper No. 2173. 

اٌٛاعغ )إٌمذ اٌّزذاٚي + اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت + ٚدائغ الادخبس(، ، أٞ ػشض إٌمٛد ثّؼٕبٖ M2ػشض إٌمٛد اٌّمصٛد فٟ اٌذساعخ ٘ٛ )*(   

 ٚ٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزٞ ٠غُزخذَ ػبدحً فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌم١بط أصش اٌغ١ٌٛخ ػٍٝ اٌزضخُ.
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  :ٚٔخٍص ئٌٝ

( ارغُ ثؼذَ الاعزمشاس ٚالاسرفبع اٌّفشه فٟ 2023–2000أْ الإٔفبق اٌؼبَ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )   

اٌفزشاد، خبفخ خلاي الأصِبد اٌغ١بع١خ. ٚلذ وبْ ٌٙزا الإٔفبق دٚس ِجبؽش فٟ رغز٠خ اٌنغٛه ثؼل 

 .اٌزنخ١ّخ، ٚامؼبف فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، خبفخ ِغ مؼف الاعزضّبساد الإٔزبع١خ

 (2023-2000فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح ) ٚالأفبق اٌؼبَ رطٛس أُ٘ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ (:1عذٚي )

ؽقبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، عٕٛاد ِخزٍفخ.اٌّصذس: ا        

)*( ػشض  عٕخ

 إٌمٛد

 ١ٍِبس دٚلاس

 عؼش اٌفبئذح

ػٍٟ 

 %اٌمشٚض

 عؼش اٌفبئذح

ػٍٟ 

 %اٌٛدائغ

عؼش 

 اٌصشف

الإؽز١بطٟ 

 إٌمذٞ

 ١ٍِبس دٚلاس

  الأفبق اٌؼبَ 

 )١ٍِبس $(

الأفبق اٌؼبَ / 

إٌبرظ اٌّؾٍٝ 

 %الاعّبٌٝ 

2000 18.6 7 3.0 0.51 13.7  22.74        39.5 

2001 16.4 7 3.0 0.61 16.1  19.91        35.2 

2002 8.3 7 3.0 1.27 15.9  11.82        21.1 

2003 8.8 7 3.0 1.29 21.5  17.09        27 

2004 9.8 6.1 2.1 1.30 27.7  22.55        34.1 

2005 12.6 6.1 2.1 1.31 41.9  36.18        48.9 

2006 14.3 6.3 2.5 1.31 62.2  47.36        60.1 

2007 20.5 6 2.5 1.26 83.3  57.09        68.2 

2008 31.6 6 2.5 1.22 96.3  72.54        86.8 

2009 36.2 6 2.5 1.25 103.8  48.58        60.8 

2010 35.6 6 2.5 1.27 106.1  58.33        69.52 

2011 45.7 6 2.5 1.22 110.5  43.67        104.80 

2012 49.9 6 2.5 1.26 124.6  60.61        77.85 

2013 52.7 6 2.5 1.27 119.7  65.34        102.34 

2014 52.4 6 2.5 1.27 93.6  63.24        128.72 

2015 54.4 6 2.5 1.38 77.6  54.78        112.45 

2016 65.9 6 2.5 1.39 70.2  47.89        99.79 

2017 82.0 6 2.5 1.39 79.4  44.43        69.87 

2018 83.2 6 2.5 1.36 85.3  43.05        62.73 

2019 79.7 6 2.5 1.40 84.7  40.28        66.09 

2020 92.5 6 2.5 1.39 79.7  45.72        106.34 

2021 22.7 6 2.5 4.51 82.3  44.64        80.91 

2022 29.4 6 2.5 4.81 86.7  44.10        87.11 

2023 31.7 6 2.5 4.81 92.4  45.05        80.77 

 72.12        44.04   73.97   1.67   2.55   6.19   39.79  ِزٛعظ

 128.72        72.54   124.60   4.81   3.00   7.00   92.50  ؽذ أدٟٔ

 21.10        11.82   13.70   0.51   2.10   6.00   8.30  ؽذألصٟ
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 (2023-2000خلال الفترَ ) تحلًل تطىز التضده في لًبًا :ثالجاً

٠ؼُذ اٌزنخُ ِٓ أثشص اٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ اٌزٟ ٚاعٙٙب الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي اٌؼمٛد الأخ١شح، ؽ١ش   

داخ١ٍخ ٚخبسع١خ. ٚلذ رشاٚػ ِؼذي اٌزنخُ  ارغُ ثؼذَ الاعزمشاس ٚاٌززثزة اٌؾبد ٔز١غخ رذاخً ػٛاًِ

% 25ث١ٓ ِغز٠ٛبد عبٌجخ فٟ ثؼل اٌغٕٛاد، وّب فٟ أٚائً الأٌف١خ، اٌٝ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ رغبٚصد 

٠ٚؼُضٜ ٘زا اٌزغ١ش فٟ ِؼذلاد اٌزنخُ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ  ،2011خلاي فزشاد الأصِبد، لا ع١ّب ثؼذ 

اٌؼٛاًِ اٌج٠ٛ١ٕخ، أّ٘ٙب اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ، الامطشاثبد اٌغ١بع١خ، اخزلاي ١٘ىً اٌطٍت 

 ٚاٌؼشك، ٚرؤص١ش رمٍجبد أعؼبس اٌقشف اٌؼب١ٌّخ ٚإٌفط١خ. 

ػبَ  ( ٚأ٠نب  2004-2000(، فمذ عغٍذ ١ٌج١ب ِؼذلاد رنخُ عبٌجخ فٟ اٌغٕٛاد )2ٚفمب  ٌغذٚي )

  وّب ٠ٍٝ :٠ّٚىٓ رفغ١ش رٌه  2019

 :(2004–2000فائض العسض اليكدٍ اليطبي دوٌ شيادَ في الطلب )ضيىات -1

 ثبٌمذس اٌىبفٟ اسرفبع فٟ الاعزٙلان اٌّؾٍٟ أٚ الاعزضّبسسغُ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ رذس٠غ١ ب، ٌُ ٠ُٛاوجٙب 

 .، ِب أدٜ اٌٝ رشاعغ فٟ الأعؼبساٌطبلخ الإٔزبع١خاٌطٍت اٌىٍٟ وبْ دْٚ ِغزٜٛ ، وّب أْ 

، ِّب ػضص اٌمذسح اٌؾشائ١خ د٠ٕبس/دٚلاس( 1.3عؼش اٌصشف ِٕخفضًب ِٚغزمشًا ٔغج١بً )ألً ِٓ وبْ أ٠نب  

 .ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚأعُٙ فٟ خفل أعؼبس اٌٛاسداد

فٟ ث١ئخ ٠غٍت ػ١ٍٙب اٌزخط١و اٌّشوضٞ  ضؼف اٌؾٛافض الاعزٙلاو١خ ٚالاعزضّبس٠خ٘زا ثبلاضبفخ ئٌٝ 

 .أدٜ اٌٝ عّٛد اٌطٍت، ٚ٘ٛ ِب ٠خٍك ث١ئخ أىّبؽ١خ، ِّب ٚمؼف اٌمطبع اٌخبؿ 

 :(2002-2004) انخفاض الإىفام العاو نيطبُ مً الياتر المحلٌ -2

ٚ٘ٛ أدٔٝ ِغزٜٛ فٟ اٌفزشح ،  2002فٝ ػبَ  % ِٓ إٌبرظ اٌّؾ21.1ٍٟالإٔفبق اٌؼبَ فمظ ثٍغ ؽ١ش 

أصش  الأِش اٌزٜ ، رشاعغ الإٔفبق الاعزٙلاوٟ اٌؾىِٟٛأدٜ اٌٝ ِّب  ،( 1ِؾً اٌذساعخ وّب ثبٌغذٚي )

 .عٍج ب ػٍٝ اٌطٍت اٌىٍٟ، ٚأعُٙ فٟ رشاعغ الأعؼبس

 ( 2004-2000) الاضتكساز الطًاضٌ واليكدٍ اليطبي وغًاب الصدمات الخازدًُ -3

)ِضً اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ اٌؼب١ٌّخ أٚ امطشاثبد ع١بع١خ  صذِبد رضخ١ّخ خبسع١خٌُ رىٓ ٕ٘بن 

الالزقبد ا١ٌٍجٟ وبْ فٟ ٘زٖ اٌفزشح أوضش ، وّب أْ داخ١ٍخ(، ِّب أدٜ اٌٝ اعزمشاس اٌؼشك ٚالأعؼبس

أغلال ب، ٚوبْ اٌذ٠ٕبس ا١ٌٍجٟ ل٠ٛ ب ٔغج١ ب، ِّب أعُٙ فٟ خفل رىٍفخ الاعز١شاد ٚثبٌزبٌٟ مغو أىّبؽٟ 

 .ػٍٝ الأعؼبس
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 :2019 باليطبُ لطيُ -4

 .%2.2-(، الا أْ اٌزنخُ عغً 2011سغُ وٛٔٙب عٕخ لاؽمخ ٌٍفٛمٝ اٌغ١بع١خ )ِب ثؼذ  

 ٌٝاٌزفغ١ش اٌّؾزًّ ٠ؼٛد ئ: 

ثغجت أخفبك اٌمٛح اٌؾشائ١خ (، اسرفبع ػشك إٌمٛد ٔغج١ ب دْٚ ِمبثٍٗ فٟ اٌطٍت الاعزٙلاوٟ) -

 .ٚاٌشوٛد الالزقبدٞ

 .د٠ٕبس/دٚلاس ِغ ػذَ ٚعٛد رؼ٠ُٛ سعّٟ ثؼذ 1.4ػٕذ صجبد عؼش اٌقشف ٔغج١ ب  -

 رجبهئ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚالاعزضّبسٞ فٟ ظً اعزّشاس الأمغبَ اٌغ١بعٟ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ الأعؼبس سثّب  -

 .أخفنذ ٔز١غخ اٌشوٛد لا اٌزؾغٓ الالزقبدٞ   

ب ٌـ سوٛد الزقبدٞ ػ١ّك ِقؾٛة ث - اٌطٍت اٌّؾٍٟ  زشاعغ فٟلذ ٠ىْٛ اٌزنخُ اٌغٍجٟ أؼىبع 

 .لاع١ّب ِغ ٚعٛد فغٛح أزبع١خ ٚاعزضّبس٠خ الإعّبٌٟ،

 ٔخٍص ئٌٝ : 

 :٠شعغ ظٙٛس ِؼذلاد اٌزنخُ اٌغبٌجخ فٟ ثؼل عٕٛاد اٌذساعخ اٌٝ

 .مؼف الإٔفبق اٌؼبَ ٚاٌطٍت اٌّؾٍٟ -

 .2011صجبد عؼش اٌقشف ٚلٛح اٌذ٠ٕبس فٟ فزشاد ِب لجً  -

 .فٛائل ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞغ١بة اٌقذِبد اٌخبسع١خ ٚاسرفبع  -

 .، لا ع١ّب ِغ اعزّشاس الأمغبَ اٌّئعغ2019ٟاٌشوٛد الالزقبدٞ اٌؾبد فٟ  -

٘زا اٌزضخُ اٌغبٌت لا ٠ؼَُذ ِإششًا ػٍٝ الاعزمشاس الالزصبدٞ، ثً غبٌجبً ِب ٠ش١ُش ئٌٝ سوٛد داخٍٟ 

 .ٚأىّبػ فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ ظً ث١ئخ الزصبد٠خ غ١ش ِغزمشح

 :ا٢رٕٝبٚي ٘زا اٌمغُ ُ رٚع١ز    

 :(2023 – 2000رؾ١ًٍ رطٛس أُ٘ اٌّصبدس اٌذاخ١ٍخ ٌٍزضخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح ِٓ )-1

( أْ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح اٌّذسٚعخ رؤصش ثؼذح ِقبدس داخ١ٍخ ٠2زنؼ ِٓ ث١بٔبد اٌغذٚي )   

ٚالادخبس اٌّؾٍٟ، ٚاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ الإٔفبق الاعزٙلاوٟ إٌٙبئٟ، ٚالاعزضّبس اٌّؾٍٟ،  :سئ١غ١خ، أّ٘ٙب

 .)ػشك إٌمٛد(، ٚعؼش اٌقشف اٌشعّٟ، ٚالإٔفبق اٌؼغىشٞ
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 :اٌطٍت اٌىٍٟ )الاعزٙلان ٚالاعزضّبس(  -أ

١ٍِبس دٚلاس  22.6ثض٠بدح رذس٠غ١خ فٟ الاعزٙلان إٌٙبئٟ، ؽ١ش اسرفغ ِٓ  2011ارغّذ عٕٛاد ِب لجً 

. ٚلذ ؽىً ٘زا الاسرفبع مغط ب ػٍٝ الأعؼبس 2019س ػبَ ١ٍِبس دٚلا 56.9اٌٝ رسٚرٗ ػٕذ  2000ػبَ 

فٟ ظً ِؾذٚد٠خ اٌمذساد الإٔزبع١خ اٌّؾ١ٍخ، ِّب رغجت فٟ مغٛه رنخ١ّخ ِغزّشح، خبفخ فٟ فزشاد 

 4.5) 2000وزٌه، ؽٙذ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ رمٍجبد ؽبدح؛ ار ثٍغ أدٔٝ ِغز٠ٛبرٗ ػبَ ، الاعزمشاس إٌغجٟ

، لجً أْ ٠زذ٘ٛس ِشح أخشٜ ثفؼً اٌقشاػبد اٌذاخ١ٍخ ِب 2010رذس٠غ١ ب ؽزٝ ١ٍِبس دٚلاس(، صُ رؾغّٓ 

ثؼذ اٌضٛسح، الأِش اٌزٞ لًٍ ِٓ ِغبّ٘خ الاعزضّبس فٟ رؼض٠ض اٌؼشك اٌىٍٟ ٚاؽزٛاء اٌنغٛه 

خاٌزنخ١ّ
(32)

.  

 :الادخبس اٌّؾٍٟ  -2

ب ِمبسٔخ ثبلاعزٙلان، ِّب عبُ٘ فٟ رفبلُ اٌفغٛح  ث١ٓ اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌؼشك ظً الادخبس اٌّؾٍٟ ِٕخفن 

ففٟ  ،اٌّؾٍٟ، ٚأدٜ اٌٝ ِض٠ذ ِٓ الاػزّبد ػٍٝ الاعز١شاد، ٚ٘ٛ ِب أؼىظ عٍج ب ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس

١ٍِبس دٚلاس، ِب  1، أخفل الادخبس اٌٝ ألً ِٓ 2020، ٚػبَ  2016 ػبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌغٕٛاد، ِضً

الادخبس٠خ٠ؾ١ش اٌٝ ٘ؾبؽخ اٌج١ٕخ 
(33)

. 

 :)اٌغ١ٌٛخ(ػشض إٌمٛد  -3

وبْ ٌؼشك إٌمٛد دٚس عٛ٘شٞ فٟ رغز٠خ اٌزنخُ، ار اسرفغ ثؾىً ِفشه خلاي عٕٛاد اٌفٛائل 

١ٍِبس دٚلاس، ِّب  80، ؽ١ش ثٍغ فٟ ثؼل الأؽ١بْ أوضش ِٓ 2017ٚ 2011ٚ 2008إٌفط١خ، وّب فٟ 

ِٓ أدٜ اٌٝ مغٛه رنخ١ّخ ٚاعؼخ فٟ ظً مؼف لذسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ عؾت اٌفبئل إٌمذٞ 

، ؽ١ش فمُذ ٠2014ؼُضٜ عضء ِٓ ٘زا اٌزٛعغ اٌٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌؼغض ٚهجبػخ اٌؼٍّخ، خبفخ ثؼذ ، ٚاٌغٛق

ٝالأنجبه إٌمذٞ ثفؼً الأمغبَ اٌّئعغ
(34)

.  

 

 

 

                                                      
(

32
 ) Elhiraika, A., & Ndikumana, L. (2013). Structural Transformation and African Development. African 

Development Bank. 

(
33

 ) IMF. (2022). Libya: Selected Issues. IMF Country Report. 

(
34

 ) World Bank. (2021). Libya Economic Monitor. 
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 :عؼش اٌصشف اٌشعّٟ -4

، فٟ 2020 ػبَ د٠ٕبس/دٚلاس( ؽزٝ 1.3–1.2عبُ٘ صجبد عؼش اٌقشف ػٕذ ِغز٠ٛبد ِٕخفنخ ٔغج١ ب )

رغز٠خ اٌطٍت الاعزٙلاوٟ اٌّغزٛسد ثؾىً ِفشه، ٌىٕٗ ٌُ ٠زُشعُ اٌٝ اعزمشاس فٟ الأعؼبس ثغجت غ١بة 

 .اٌشلبثخ ػٍٝ اٌغٛق ٚٚعٛد أعؼبس ِٛاص٠خ أػٍٝ ثىض١ش

ّب عبُ٘ ِد٠ٕبس/دٚلاس،  4.5اٌٝ اسرفبع عؼش اٌقشف اٌٝ  2021 ػبَ أدٜ رؼ٠ُٛ عضئٟ ٌٍؼٍّخ فٟوّب 

غ اٌّغزٛسدح ٚص٠بدح اٌزنخُ، خبفخ فٟ ظً اػزّبد ١ٌج١ب اٌىج١ش ػٍٝ اٌٛاسدادفٟ سفغ أعؼبس اٌغٍ
(35)

.  

 :الإٔفبق اٌؼغىشٞ -5

. فمذ اسرفؼذ ٠2011ؼُذ أؽذ اٌّؾشوبد ا١ٌٙى١ٍخ ٌٍزنخُ فٟ ١ٌج١ب، خبفخ فٟ اٌغٕٛاد اٌزٟ أػمجذ    

ػبَ % ثؾٍٛي 18اٌٝ أوضش ِٓ  2010% ػبَ 1.2ٔغجخ الإٔفبق اٌؼغىشٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٓ 

ّب ػىظ ارغب٘ ب ٔؾٛ اٌزغٍؼ ػٍٝ ؽغبة الإٔفبق الإٔزبعٟ، ٚأدٜ اٌٝ سفغ ِ، 2023، ٚػبَ 2022

الأعؼبسِغز٠ٛبد اٌطٍت غ١ش إٌّزظ، ٚثبٌزبٌٟ اسرفبع 
(36)

.  

  :ٔخٍص ئٌٝ

، ِّب ٠ؼىظ رزثزث ب ؽبد ا 2016% فٟ 25.9اٌٝ رسٚرٗ  2002% فٟ 9.8-رشاٚػ ِؼذي اٌزنخُ ث١ٓ  -

ب ػٓ فذِبد داخ١ٍخ ِزؼذدح )ٔمذ٠خ،   ّ  .ع١بع١خ، ٚأفبل١خ(ٔبع

، ؽ١ش أدّٜ اٌزٛعغ فٟ ػشك إٌمٛد ٚص٠بدح "ؽٍمخ ِفشغخ ِٓ اٌزضخُ"رظُٙش اٌج١بٔبد ٚعٛد  -

الاعزٙلان فٟ ظً مؼف اٌمذساد الإٔزبع١خ اٌٝ رغز٠خ اٌزنخُ، ِب دفغ اٌغٍطبد اٌٝ ِض٠ذ ِٓ الإٔفبق 

 .ٚاٌزنخُ ِٓ عذ٠ذلاؽزٛاء ا٢صبس الاعزّبػ١خ، ٚ٘ٛ ِب عبُ٘ ثذٚسٖ فٟ اسرفبع اٌغ١ٌٛخ 

 

  

                                                      
(

35
 ) IMF. (2023). Middle East and North Africa Regional Outlook. 

(
36

 ) Bruno, M., & Easterly, W. (1998). Inflation Crises and Long-Run Growth. Journal of Monetary 

Economics, 41(1),  

        pp.3–26. 
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 (2023 – 2000خلاي اٌفزشح ِٓ ) أُ٘ اٌّصبدس اٌذاخ١ٍخ ٌٍزضخُ فٟ ١ٌج١ب( رطٛس 2عذٚي )

 عٕخ
ِؼذي 

 اٌزضخُ%

 ٔبرظ ِؾٍٟ

١ٍِبس 

 دٚلاس

اعزٙلان 

 ٔٙبئٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

اعزضّبس 

 ِؾٍٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

ادخبس 

 ِؾٍٟ

١ٍِبس 

 دٚلاس

ػشض 

 إٌمٛد

 ١ٍِبس دٚلاس

عؼش 

 اٌصشف

 اٌصبدساد

 ١ٍِبس دٚلاس

ٔغجخ 

أفبق 

ػغىشٞ 

 ٌٍٕبرظ %

2000 -2.9 38.3 22.6 4.5 15.7 18.6 0.51 12.1 3.2 

2001 -8.8 34.1 21.4 3.6 12.8 16.4 0.61 9.1 2.9 

2002 -9.8 20.5 14.2 2.7 6.3 8.3 1.27 9.2 2.3 

2003 -2.2 26.3 12.2 2.4 14.1 8.8 1.29 15.1 2.3 

2004 -2.2 33.1 16.0 4.6 17.1 9.8 1.30 21.1 2.1 

2005 2.7 47.3 16.9 7.2 30.4 12.6 1.31 30.2 1.5 

2006 1.5 60.1 19.8 12.6 40.3 14.3 1.31 43.2 1.1 

2007 6.3 68.0 25.0 14.1 43.0 20.5 1.26 50.0 0.9 

2008 10.4 86.7 28.9 19.1 57.8 31.6 1.22 64.3 1.5 

2009 2.5 60.8 33.5 15.2 27.3 36.2 1.25 38.5 1.1 

2010 2.8 75.4 34.5 16.4 40.9 35.6 1.27 50.0 1.2 

2011 15.5 48.2 37.7 8.4 10.5 45.7 1.22 18.4 1.2 

2012 6.1 92.5 45.6 14.7 46.9 49.9 1.26 61.9 3.8 

2013 2.6 75.4 48.9 12.6 26.5 52.7 1.27 45.1 6.7 

2014 2.4 57.4 49.2 13.3 8.1 52.4 1.27 18.5 15.5 

2015 10.4 48.7 46.3 8.3 2.4 54.4 1.38 10.8 15.9 

2016 25.9 49.9 49.0 9.7 0.9 65.9 1.39 7.3 16.2 

2017 25.8 67.2 53.4 10.9 13.8 82.0 1.39 18.3 16.9 

2018 13.2 76.7 53.2 12.3 23.5 83.2 1.36 30.4 17 

2019 -2.2 69.3 56.9 9.5 12.4 79.7 1.40 29.3 18.1 

2020 1.4 46.9 47.0 4.4 -0.2 92.5 1.39 9.5 18.3 

2021 2.9 35.2 23.8 4.3 11.5 22.7 4.51 32.4 18.7 

2022 4.5 43.2 26.0 4.5 17.3 29.4 4.81 39.8 18.9 

2023 2.4 45.1 30.5 7.4 14.6 31.7 4.81 38.4 18.7 

  8.58   29.29   1.67   39.79   20.58   9.28   33.85   54.43   4.63  ِزٛعظ

  18.90  64.30   4.81   92.50   57.80   19.10   56.90   92.50   25.90  ؽذ ادٟٔ

  1.20   50.00   1.27   35.60   40.90   16.40   34.50   75.40   2.80  ؽذ الصٟ

 .: اؽقبءاد ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، عٕٛاد ِخزٍفخاٌّصذس       

 (.2023-2000اٌخبسع١خ ٌٍزضخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح ) رؾ١ًٍ رطٛس أُ٘ اٌّصبدس -2

ا فٟ اٌّئؽشاد اٌّشرجطخ ثبٌّقبدس اٌخبسع١خ 2023–2000ؽٙذد ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )   ( رزثزث ب وج١ش 

ٌٍزنخُ، ٚػٍٝ سأعٙب اٌقبدساد، ٚاٌٛاسداد، ٚػبئذاد إٌفو، ٚفبفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، امبفخ اٌٝ 
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ذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش. ٚلذ عبُ٘ ٘زا اٌززثزة فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ دسعخ الأفزبػ الالزقبدٞ ٚر

ِغز٠ٛبد الأعؼبس اٌذاخ١ٍخ، لا ع١ّب فٟ ظً الاػزّبد اٌّفشه ػٍٝ اٌٛاسداد ِٓ عٙخ، ٚرمٍجبد أعؼبس 

، ٠ٚٛمؼ عذٚي ّب عؼً الالزقبد ا١ٌٍجٟ ػشمخ ٌٍقذِبد اٌخبسع١خِإٌفو اٌؼب١ٌّخ ِٓ عٙخ أخشٜ، 

 :ا٢رٝ( 3)

 اٌٛاسداد ٚػلالزٙب ثبٌزضخُ اٌّغزٛسد -أ

١ٍِبس دٚلاس، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ دسعخ ػب١ٌخ ِٓ  18.77 ثٍغ ِزٛعو اٌٛاسداد ا١ٌٍج١خ خلاي اٌفزشح ٔؾٛ   

الاػزّبد ػٍٝ اٌخبسط فٟ رٍج١خ اؽز١بعبد اٌغٛق اٌّؾٍٟ، عٛاء ِٓ اٌغٍغ الاعزٙلاو١خ أٚ اٌٛع١طخ. ٚلذ 

١ٍبس دٚلاس، فٟ ِمبثً أدٔٝ ِغزٜٛ ػبَ ِ 31.8 ثم١ّخ 2023ػبَ عغٍذ اٌٛاسداد أػٍٝ ِغزٜٛ ٌٙب فٟ 

٘زا الاػزّبد اٌّشرفغ ػٍٝ اٌٛاسداد فٟ ظً مؼف الإٔزبط اٌّؾٍٟ عؼً ، ٚ ١ٍِبس دٚلاس( 5.3) 2000

الأعؼبس فٟ ١ٌج١ب رزؤصش ِجبؽشح ثزمٍجبد الأعؼبس فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ، خبفخ ِغ مؼف أدٚاد اٌشلبثخ 

اٌزٞ ٠شرجو غبٌج ب  (Imported Inflation) "ه فٟ ِب ٠ؼُشف ثـ"اٌزنخُ اٌّغزٛسداٌغؼش٠خ، ٚعبُ٘ رٌ

 .ثزمٍجبد أعؼبس اٌغزاء ٚاٌٛلٛد فٟ اٌخبسط

 :اٌصبدساد ٚػٛائذ إٌفظ -ة

% ِٓ اعّبٌٟ 90رؼُذ اٌقبدساد ا١ٌٍج١خ أؽبد٠خ اٌّقذس، ؽ١ش رؾىً ػبئذاد إٌفو أوضش ِٓ   

 ِجبؽشح ثؤعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ. ٚثٍغ ِزٛعو ػبئذاد إٌفو ٔؾٛاٌقبدساد، ِب ٠شثو الالزقبد ا١ٌٍجٟ 

 4.3) ١ٍِ2020بس دٚلاس(، ٚأدٔب٘ب ػبَ  56.2) ١ٍ2008بس دٚلاس خلاي اٌفزشح، ِغ رسٚرٙب ػبَ ِ 23.6

٘زا الاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ ٠غؼً اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ػشمخ ٌقذِبد ٚ .١ٍِبس دٚلاس(

أعؼبس إٌفو، ؽ١ش ٠ئدٞ أٞ أخفبك فٟ الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ اٌٝ رشاعغ الإ٠شاداد، ِٚٓ صُ اٌٝ امطشاس 

غ١ش ِجبؽشحٚاٌؾىِٛخ ٌٍز٠ًّٛ ثبٌؼغض أٚ خفل الإٔفبق، ٚولا اٌخ١بس٠ٓ ٌٗ آصبس رنخ١ّخ ِجبؽشح 
(37)

. 

 :صبفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚرأص١شٖ ػٍٝ اٌؼٍّخ ٚاٌزضخُ -ط

ب فٟ ِؼظُ عٕٛاد اٌفزشح، ثّزٛعو لذسٖ   ، الا أْ ١ٍِبس دٚلاس 10.5 ؽمك ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ا١ٌٍجٟ فبئن 

ا، خبفخ ثؼذ ، ٔز١غخ أخفبك اٌقبدساد ٚاسرفبع 2014 ػبَ ٕ٘بن عٕٛاد ػذ٠ذح عغً ف١ٙب ػغض 

                                                      
(

37
)World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Rebuilding Institutions Amid Fragility. 
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رشاعغ اٌفبئل اٌزغبسٞ اٌٝ مغٛه ػٍٝ الاؽز١به١بد الأعٕج١خ ٚعؼش فشف ٠ٚئدٞ ، اٌٛاسداد ٔغج١ ب

 .اٌذ٠ٕبس، ٚ٘ٛ ِب ٠زغجت فٟ اسرفبع رىٍفخ الاعز١شاد ٚص٠بدح الأعؼبس داخ١ٍ ب

 :دسعخ الأفزبػ الالزصبدٞ -د

ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِ %88.08 عغً ِؼذي الأفزبػ الالزقبدٞ ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ٔغج١ ب، ثّزٛعو   

ب ٠ؾ١ش اٌٝ ِذٜ اٌزشاثو ث١ٓ الالزقبد ّ، ِ%164.3 ثٕغجخ 2021الإعّبٌٟ، ٚٚفً اٌٝ رسٚرٗ ػبَ 

ا١ٌٍجٟ ٚالأعٛاق اٌخبسع١خ. ٚسغُ أْ الأفزبػ ٠فُزشك أْ ٠ؼضص إٌّبفغخ ٚوفبءح اٌغٛق، فبْ أؼذاَ 

ػبِلا  ِنبػف ب  لإؽلاي ِؾً اٌٛاسداد عؼٍٗ فٟ اٌؾبٌخ ا١ٌٍج١خٌاٌز٠ٕٛغ الالزقبدٞ ٚغ١بة اعزشار١غ١خ 

 .ٌٍزنخُ، لا ع١ّب ػٕذ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ٚرمٍت أعؼبس فشف اٌذ٠ٕبس

 :الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش -ٖ

 ػبَفٟ ؽٙذ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش رمٍجبد ؽذ٠ذح خلاي اٌفزشح، ؽ١ش رشاٚػ ث١ٓ رذفمبد عبٌجخ     

ثّزٛعو عٕٛٞ لا  (١ٍِبس دٚلاس 4.69) 2007 ػبَ  اٌٝ رسٚرٗ فٟ (١ٍبس دٚلاسِ( 0.13-) 2001

، ٠ٚ2011شعغ ٘زا اٌنؼف اٌٝ ػذَ الاعزمشاس الإِٟٔ ٚاٌّئعغٟ ثؼذ ػبَ  .١ٍبس دٚلاسِ 1.11 ٠زغبٚص

 امبفخ اٌٝ مؼف اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚأؼذاَ اٌؾفبف١خ فٟ ث١ئخ الأػّبي. 

رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ رؼُذ ٚع١ٍخ أْ  (World Bank, 2022) ٚلذ أوذد رمبس٠ش اٌجٕه اٌذٌٟٚ    

ٌٍؾذ ِٓ اٌؼغض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚرخف١ف اٌنغٛه ػٍٝ عؼش اٌقشف، ِٚٓ صُ رم١ٍـ اٌنغٛه 

 .اٌزنخ١ّخ، ٌىٓ غ١بة ٘زٖ اٌزذفمبد عبُ٘ فٟ رغز٠خ اخزلالاد خبسع١خ رغُُٙ فٟ اٌزنخُ

  :ٔخٍص ئٌٝ

 :١ب رشرجو ثؼذح ِؾذداد ١٘ى١ٍخ، ِٓ أّ٘ٙباٌج١بٔبد أْ اٌّقبدس اٌخبسع١خ ٌٍزنخُ فٟ ١ٌج أظٙشد

 .الاػزّبد اٌّفشه ػٍٝ اٌٛاسداد ِمبثً مؼف الإٔزبط اٌّؾٍٟ -

 .الاسرجبه اٌؾذ٠ذ ثؼبئذاد إٌفو ٚرمٍجبد أعؼبسٖ -

 .اٌٙؾبؽخ اٌزغبس٠خ اٌخبسع١خ اٌزٟ رزغٍٝ فٟ مؼف اٌز٠ٕٛغ الالزقبدٞ ٚاٌؼغض فٟ ثؼل اٌغٕٛاد -

 .الأعٕجٟ، اٌزٟ ؽذّد ِٓ دٚس اٌز٠ّٛلاد اٌخبسع١خ فٟ اِزقبؿ اٌقذِبدرذ٘ٛس ث١ئخ الاعزضّبس  -

٠ّٚىٓ اٌمٛي اْ ٘زٖ اٌؼٛاًِ عؼٍذ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب أوضش ػشمخ ٌٍقذِبد اٌخبسع١خ، ثّب ف١ٙب 

اٌقذِبد اٌغؼش٠خ اٌؼب١ٌّخ، ٚالأصِبد اٌغ١ٛع١بع١خ، ٚرمٍجبد علاعً الإِذاد. ٚثبٌزبٌٟ، فبْ مجو 
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ر١غ١خ الزقبد٠خ ؽبٍِخ رمَٛ ػٍٝ رؼض٠ض الإٔزبط اٌّؾٍٟ، ر٠ٕٛغ ِقبدس اٌذخً، اٌزنخُ ٠زطٍت اعزشا

 .ٚرؾغ١غ الاعزضّبس ه٠ًٛ الأعً، ِغ ثٕبء ع١بعخ ٔمذ٠خ ٚرغبس٠خ أوضش ِشٚٔخ ٚاعزملا١ٌخ

 (2023-2000( رطٛس أُ٘ اٌّصبدس اٌخبسع١خ ٌٍزضخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )3عذٚي )

 عٕخ
 اٌٛاسداد

 ١ٍِبس دٚلاس

 اٌصبدساد

 ١ٍِبس دٚلاس

صبفٟ ١ِضاْ 

 رغبسٞ

 ١ٍِبس دٚلاس

 ا٠شاد ٔفظ

 ١ٍِبس دٚلاس

ِؼذي الإٔفزبػ 

 الالزصبدٞ %

 اعزضّبس اعٕجٟ ِجبشش

 ١ٍِبس دٚلاس

2000 5.3 12.1 6.8 12.9 45.3 0.14 

2001 5.7 9.1 3.4 10.1 43.2 -0.13 

2002 7.0 9.2 2.2 9.9 78.9 0.15 

2003 8.7 15.1 6.3 12.6 90.6 0.14 

2004 10.7 21.1 10.4 18.1 96.1 0.36 

2005 12.8 30.2 17.3 28.9 90.9 1.04 

2006 15.6 43.2 27.6 36.6 97.7 2.06 

2007 19.9 50.0 30.0 40.8 102.7 4.69 

2008 25.3 64.3 39.0 56.2 103.2 4.11 

2009 27.0 38.5 11.5 30.4 107.6 1.37 

2010 24.0 50.0 26.0 41.1 98.1 1.78 

2011 12.0 18.4 6.4 17.5 63.0 0.96 

2012 29.0 61.9 32.9 53.3 98.2 1.43 

2013 35.0 45.1 10.1 34.5 106.3 0.70 

2014 25.4 18.5 -6.9 16.4 76.5 0.57 

2015 16.9 10.8 -6.1 7.0 56.9 0.54 

2016 13.2 7.3 -6.0 5.4 41.1 0.60 

2017 13.7 18.3 4.6 14.1 47.5 0.94 

2018 18.5 30.4 11.8 23.0 63.8 1.07 

2019 25.4 29.3 4.0 22.7 79.0 1.04 

2020 14.3 9.5 -4.8 4.3 51.0 0.80 

2021 25.4 32.4 7.0 19.9 164.3 0.60 

2022 27.8 39.8 12.0 24.6 156.3 0.78 

2023 31.8 38.4 6.6 26.2 155.7 0.81 

  1.11   88.08   23.60   10.50   29.29   18.77  ِزٛعظ

  4.69   164.30   56.20   39.00   64.30   35.00  ؽذ ادٟٔ

  0.13-  41.10   4.30   6.90-  7.30   5.30  ؽذ الصٟ

 : اؽقبءاد ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، عٕٛاد ِخزٍفخ.اٌّصذس       
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 (.2023-2000)رؾ١ًٍ اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٌٍزضخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي  -3

رّضً اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ِٓ أُ٘ اٌّؾذداد ا١ٌٙى١ٍخ ٌٍزنخُ، ؽ١ش رؼىظ الأٌٚٝ اٌزٛاصْ ث١ٓ    

الادخبس اٌّؾٍٟ ٚالاعزضّبس اٌّؾٍٟ، ث١ّٕب رؼجش اٌضب١ٔخ ػٓ اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد، أٞ خًٍ 

هٍت ٠فٛق اٌّٛاسد(، أٚ ِٓ اٌخبسط فٟ ٘ز٠ٓ اٌغبٔج١ٓ ٠ئدٞ اٌٝ مغٛه رنخ١ّخ اِب ِٓ اٌذاخً )

)ػغض رغبسٞ ٠ئدٞ اٌٝ مغٛه ػٍٝ اٌؼٍّخ(. ٠ٚؼذ فُٙ ٘زٖ اٌفغٛاد مشٚس٠ ب ٌزفغ١ش اٌّغبساد 

 .اٌزنخ١ّخ فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ اٌزٞ ٠ؼبٟٔ ِٓ اخزلالاد ِضدٚعخ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ

ٛح اٌذاخ١ٍخ اٌٝ ِذٜ وفب٠خ رؾ١ش اٌفغالاعزضّبس اٌّؾٍٟ(:  –اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ )الادخبس اٌّؾٍٟ  -3-1

، ِٓ خلاي ث١بٔبد .الادخبس اٌّؾٍٟ ٌز٠ًّٛ الاعزضّبساد اٌّؾ١ٍخ دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ ر٠ًّٛ خبسعٟ

 .١ٍِبس دٚلاس 12.2( ، ثٍغ ِزٛعو اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ خلاي اٌفزشح ٔؾٛ 4اٌغذٚي)

(، ِّب ٠ؼىظ ػذَ فٟ ِؼظُ اٌغٕٛاد وبٔذ اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ ِٛعجخ )أٞ أْ الادخبس ٠فٛق الاعزضّبس

 ."وفبءح رٛظ١ف اٌّذخشاد فٟ الالزقبد اٌٛهٕٟ، أٚ ِب ٠غّٝ ثـ"الادخبس اٌّؼطً

 ػبَ ١ٍِبس دٚلاس فٟ 5.9–عغٍذ فغٛح داخ١ٍخ عبٌجخ )ِضً ، 2020،  2016، 2014 اٌغٕٛاد ٌٚىٓ   

(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽغُ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ رغبٚص الادخبس 2016 ػبَ ١ٍِبس دٚلاس فٟ 8.8–، 2015ٚ

اٌّزبػ، ِب أدٜ اٌٝ الاػزّبد ػٍٝ ِقبدس ر٠ًّٛ خبسع١خ أٚ ػغض ِبٌٟ داخٍٟ، الأِش اٌزٞ ٠خٍك 

 .مغٛه ب رنخ١ّخ ارا رُ ر٠ٍّٛٗ ػجش اٌزٛعغ إٌمذٞ

اٌٝ فبفٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، رؾ١ش اٌفغٛح اٌخبسع١خ   :اٌٛاسداد( –اٌفغٛح اٌخبسع١خ )اٌصبدساد  -3-2

ش أٞ ِذٜ وفب٠خ اٌقبدساد ٌز٠ًّٛ اٌٛاسداد دْٚ اٌٍغٛء ٌلاؽز١به١بد أٚ اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ. ٚلذ أظٙ

بِ 10.5 ثٍغ ِزٛعو اٌفغٛح اٌخبسع١خ )ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ( ؽٛاٌٟ( ، 4اٌغذٚي ) ، ٚظً ١ٍبس دٚلاس فبئن 

ب فٟ ِؼظُ عٕٛاد  ( ثفنً 2012–2000إٌقف الأٚي ِٓ اٌفزشح )اٌفبئل فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ِشرفؼ 

ا فٟ ثؼل اٌغٕٛاد ِض2013ًفبدساد إٌفو، ٌىٕٗ ثذأ ثبٌزشاعغ اٌزذس٠غٟ ثؼذ  ،  2014 ، ٚعغً ػغض 

٠ؼىظ ٘زا اٌزغ١ش رشاعغ لذسح الالزقبد ا١ٌٍجٟ ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ فٛائل رغبس٠خ، ٚ ،2020،  2016

٠ٚئدٞ رشاعغ اٌفبئل ، ٌزٞ أصش ػٍٝ الإٔزبط ٚاٌزقذ٠ش، ٚاٌزذ٘ٛس الإِٟٔ ا ثغجت أخفبك أعؼبس إٌفو

اٌزغبسٞ اٌٝ ص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٌز٠ًّٛ الاعز١شاد، ِّب ٠نغو ػٍٝ عٛق اٌقشف 

 .٠ٚئدٞ اٌٝ أخفبك ل١ّخ اٌذ٠ٕبس ا١ٌٍجٟ، ٚثبٌزبٌٟ اٌٝ اسرفبع رىٍفخ اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ٚص٠بدح اٌزنخُ
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 :اٌخبسع١خ( –اٌفشق ث١ٓ اٌفغٛر١ٓ )اٌذاخ١ٍخ  -3

ب ٌزؾذ٠ذ هج١ؼخ اٌنغٛه اٌزنخ١ّ    ّ ا ِٙ  .خ٠ّضً اٌفشق ث١ٓ اٌفغٛر١ٓ ِئؽش 

ػٕذِب رىْٛ اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ أوجش ِٓ اٌخبسع١خ )فشق ِٛعت(، فبْ اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟ لا ٠غُزٍٙه ثبٌىبًِ  

داخ١ٍخ ثغجت اسرفبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ غ١ش فٟ ر٠ًّٛ اٌٛاسداد، ٚلذ ٠ئدٞ رٌه اٌٝ مغٛه رنخ١ّخ 

 .اٌّقؾٛة ثؼشك وبف  

أِب ػٕذِب رىْٛ اٌفغٛح اٌخبسع١خ أوجش ِٓ اٌذاخ١ٍخ )فشق عبٌت(، فبْ اٌؼغض فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٠ؾ١ش 

 .اٌٝ مغٛه ػٍٝ الاؽز١بهٟ الأعٕجٟ ٚعؼش اٌقشف، ٚثبٌزبٌٟ اٌٝ مغٛه رنخ١ّخ خبسع١خ

 :اٌغٕٛادٚثزؾ١ًٍ اٌفشق ث١ٓ اٌفغٛر١ٓ ػجش 

، ِب ٠ؼىظ ١ّٕ٘خ  2005 (5.9) ، 2001 (5.8) ، 2000(4.4) وبٔذ اٌفغٛح ِٛعجخ فٟ عٕٛاد ِضً -

 .اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ ِٓ اٌذاخً )اسرفبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ(

، 2016 (2.8-) ، 2011 (4.3-) ، 2010 (1.5-) ،2008( 0.3-) ث١ّٕب وبٔذ عبٌجخ فٟ عٕٛاد ِضً -

ٌنغٛه اٌزنخ١ّخ ِٓ أصِبد الزقبد٠خ ٚأ١ِٕخ، ِب أدٜ اٌٝ رفبلُ اٟٚ٘ اٌغٕٛاد اٌزٟ رضإِذ ِغ 

 .ِٓ خلاي لٕبح عؼش اٌقشف ب  اٌخبسط، خقٛف

  :ٔخٍص ئٌٝ

اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ فٟ ١ٌج١ب وبٔذ غبٌج ب ِٛعجخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ مؼف وفبءح رخق١ـ اٌّٛاسد  -

  الاعزضّبس٠خ 

 .ٚغ١بة اٌمٕٛاد اٌّب١ٌخ إٌّزغخ   

 ، ِّب صاد ٘ؾبؽخ الالزقبد أِب2014َ ػبَ ارغّذ ثبٌزمٍت ِغ رشاعغ اٌفٛائل ثؼذ اٌفغٛح اٌخبسع١خ -

 .اٌقذِبد اٌخبسع١خ

ا ػٍٝ ِقذس اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ )داخٍٟ أَ خبسعٟ(، ٠ٚئوذ أْ  - اٌفشق ث١ٓ اٌفغٛر١ٓ ٠ّضً ِئؽش 

 الالزقبد 

 .ِضدٚعخ ػٍٝ عجٙزٟ اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٚعؼش اٌقشف ب  ا١ٌٍجٟ ٚاعٗ مغٛه   
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 (2023-2000خلاي ) ١ٌج١بفٟ ٚاٌخبسع١خ رؾ١ًٍ اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ  (:4عذٚي )

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  اؽقبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ، عٕٛاد ِخزٍفخٌّصذس: ا                
 

 

  

اعزضّبس ِؾٍٟ(  -اٌفغٛح اٌذاخ١ٍخ )ادخبس ِؾٍٟ عٕخ

 –)ادخبس ِؾٍٟ

 –)صبدساد اٌفغٛح اٌخبسع١خ

 ٚاسداد(

اٌفشق 

ث١ٓ 

 اٌفغٛر١ٓ

 -)اٌذاخ١ٍخ

 اٌخبسع١خ(

ئدخبس 

 ِؾٍٟ

١ٍِبس 

 دٚلاس

الاعزضّبس 

 اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

اٌفغٛح 

 اٌذاخ١ٍخ

١ٍِبس 

 دٚلاس

 صبدساد

١ٍِبس 

 دٚلاس

 ٚاسداد

١ٍِبس 

 دٚلاس

صبفٟ 

ا١ٌّضاْ 

 اٌزغبسٞ

اٌفغٛح 

 اٌخبسع١خ

 ١ٍِبس دٚلاس

2000 15.7 4.5 11.2 12.1 5.3 6.8 4.4 

2001 12.8 3.6 9.2 9.1 5.7 3.4 5.8 

2002 6.3 2.7 3.6 9.2 7.0 2.2 1.5 

2003 14.1 2.4 11.7 15.1 8.7 6.3 5.4 

2004 17.1 4.6 12.5 21.1 10.7 10.4 2.1 

2005 30.4 7.2 23.2 30.2 12.8 17.3 5.9 

2006 40.3 12.6 27.6 43.2 15.6 27.6 0.0 

2007 43.0 14.1 28.9 50.0 19.9 30.0 -1.1 

2008 57.8 19.1 38.7 64.3 25.3 39.0 -0.3 

2009 27.3 15.2 12.1 38.5 27.0 11.5 0.6 

2010 40.9 16.4 24.5 50.0 24.0 26.0 -1.5 

2011 10.5 8.4 2.1 18.4 12.0 6.4 -4.3 

2012 46.9 14.7 32.2 61.9 29.0 32.9 -0.7 

2013 26.5 12.6 13.8 45.1 35.0 10.1 3.7 

2014 8.1 13.3 -5.2 18.5 25.4 -6.9 1.7 

2015 2.4 8.3 -5.9 10.8 16.9 -6.1 0.1 

2016 0.9 9.7 -8.8 7.3 13.2 -6.0 -2.8 

2017 13.8 10.9 2.9 18.3 13.7 4.6 -1.7 

2018 23.5 12.3 11.1 30.4 18.5 11.8 -0.7 

2019 12.4 9.5 2.8 29.3 25.4 4.0 -1.1 

2020 -0.2 4.4 -4.6 9.5 14.3 -4.8 0.2 

2021 11.5 4.3 7.2 32.4 25.4 7.0 0.2 

2022 17.3 4.5 12.7 39.8 27.8 12.0 0.8 

2023 14.6 7.4 7.1 38.4 31.8 6.6 0.6 
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خلال الفترَ  ثس الطًاضُ اليكديُ والاىفام العاو علِ التضده فِ لًبًاأقًاع : المبحح الجالح 

(2000-2023) 

ؽٙذ الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي اٌؼمٛد الأخ١شح اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ، أؼىغذ ثؾىً     

ٚفٟ  ،ِجبؽش ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ، اٌزٞ ٠ؼُذ أؽذ أثشص اٌّئؽشاد اٌى١ٍخ اٌذاٌخ ػٍٝ الاعزمشاس الالزقبدٞ

ب ِؾٛس٠ ب فٟ  الإٔفبق اٌؼبَٚ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ٘زا اٌغ١بق، رؾزً  رؾى١ً د٠ٕب١ِى١بد الأعؼبس ِٛلؼ 

 .ِٚغز٠ٛبد اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزقبد

ار رئصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِٓ خلاي أدٚارٙب اٌّخزٍفخ ِضً ػشك إٌمٛد، أعؼبس اٌفبئذح، ٚعؼش     

اٌقشف، ػٍٝ ِغز٠ٛبد اٌغ١ٌٛخ ٚاٌطٍت اٌىٍٟ، ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ. ٚفٟ اٌّمبثً، ٠غُٙ 

فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ الأعؼبس، عٛاء ِٓ خلاي الإٔفبق —سٖ أؽذ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟثبػزجب—الإٔفبق اٌؼبَ

 .اٌغبسٞ أٚ الاعزضّبسٞ، لاع١ّب فٟ ظً ِؾذٚد٠خ اٌغٙبص الإٔزبعٟ ٚاػزّبد٠خ الالزقبد ػٍٝ اٌٛاسداد

، ٌم١بط ِذٜ رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالأفبق اٌؼبَ ػٍٝ  رمذ٠ش ّٔٛرط ل١بع٠ٟٙذف ٘زا اٌّجؾش اٌٝ 

 :إٌّٛرط اٌزبٌٝٚرٌه ِٓ خلاي (، 2023–2000زنخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )اٌ

Y= a0 + a1X1+ a2X2+ a3X3+ a4X 4 + a5X   + a6X6   

Y اٌزضخُ ( (: اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.

X1 :إٌبرظ اٌّؾٍٝ /ٞاٌّؼشٚك إٌمذ             X2ٌمشٚك: عؼش اٌفبئذح ػٍٟ ا. 

X3: .عؼش اٌفبئذح ػٍٟ اٌٛدائغ                    X4.عؼش اٌقشف :    

X5 :ٞإٌبرظ اٌّؾٍٝ/الإؽز١بهٟ إٌمذ.             X6:  َإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ /الإٔفبق اٌؼب. 

٠غزٕذ ٘زا اٌزؾ١ًٍ اٌٝ الأعظ إٌظش٠خ ٚاٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رشثو ث١ٓ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ     

٠ّىٓ أْ رغُٙ فٟ دػُ فبٔغ اٌمشاس فٟ  ػلالبد عجج١خ ٚارغب٘بد رؤص١شٚاٌزنخُ، ثٙذف اعزخلاؿ 

 .١ٌج١ب لارخبر ع١بعبد ٔمذ٠خ ِٚب١ٌخ أوضش فبػ١ٍخ فٟ اٌؾذ ِٓ اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ

 (:Unit Root Testطهىٌ الطلطلُ الصميًُ )درز الىحده لاختباز أولًا: 

 ADFٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثبعزخذاَ اخزجبس دسعخ رىبًِ اٌغلاعً اٌض١ِٕخٔزبئظ اخزجبس ( ٠5ٛمؼ عذٚي )

- Augmented Dickey-Fullerٌزؾذ٠ذ ِب ارا وبٔذ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ عبوٕخ ، (Stationary)  ػٕذ
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، ٚرؼُذ ٘زٖ اٌخطٛح مشٚس٠خ لجً رطج١ك ّٔبرط اٌم١بط (1)1  أٚ ػٕذ اٌفشق الأٚي   (0)1اٌّغزٜٛ

 أٚ ّٔبرط اٌزىبًِ اٌّؾزشن (ARDL) الالزقبدٞ  ِضً ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلاثطبء اٌّٛصع

(Cointegration).. 

 :أْفٟ ٘زٖ اٌذساعخ  ADF ٚلذ أظٙشد ٔزبئظ اخزجبس

 اٌغىْٛ اٌّزغ١ش
ٔٛع 

 اٌزىبًِ
 اٌزفغ١ش الالزصبدٞ

Y  

 ِؼذي اٌزضخُ

 عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي 
I(1) 

( وبْ ٠ؼبٟٔ ِٓ رمٍجبد 2023–٠2000ش١ش ئٌٝ أْ اٌزضخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح )

ِغزّشح ٚغ١ش ِٕزظّخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش، ئلا أٔٗ ٠صجؼ أوضش اعزمشاسًا ثؼذ أخز 

ِغزٜٛ الأعؼبس ٌٙب أصش دائُ اٌفشق الأٚي، ِب ٠ذي ػٍٝ أْ اٌصذِبد اٌزٟ ٠زؼشض ٌٙب 

ٔغج١بً ٚلا رضٚي رٍمبئ١بً
(38)

.  

X1  

 ػشض إٌمٛد/إٌبرظ اٌّؾٍٟ

  عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي
I(1) 

٠ؼىظ أْ اٌىزٍخ إٌمذ٠خ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ وبٔذ غ١ش ِغزمشح، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ رمٍت 

طج١ؼخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ أٚ ضؼف اٌغ١طشح ػٍٝ ّٔٛ اٌغ١ٌٛخ، ٚ٘ٛ ِب ٠زٛافك ِغ 

 .الالزصبد اٌش٠ؼٟ ٚاٌظشٚف غ١ش اٌّغزمشح فٟ ١ٌج١ب

X2 

 عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚض

 عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي 
I(1) 

٠ذي ػٍٝ أْ عؼش اٌفبئذح ٌُ ٠ىٓ ِغزمشًا ثغجت اٌزغ١شاد اٌّزىشسح فٟ اٌغ١بعخ 

اٌفبئذح إٌمذ٠خ أٚ ػذَ اعزمشاس عٛق الائزّبْ، ٚلذ ٠ش١ُش أ٠ضًب ئٌٝ ضؼف فؼب١ٌخ أداح 

 .فٟ ضجظ اٌز٠ًّٛ اٌزضخّٟ

X3 

 عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ

  عبوٓ

 ػٕذ اٌّغزٜٛ
I(0) 

٠ؼُذ ٘زا اٌّزغ١ش اٌٛؽ١ذ اٌزٞ أظٙش اعزمشاسًا ػٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش، ِّب لذ ٠ش١ُش ئٌٝ 

صجبد ٔغجٟ فٟ أعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ اٌّمشسح ِٓ اٌّصشف اٌّشوضٞ، ٌىٕٙب 

 .رىْٛ فؼّبٌخ فٟ وجؼ اٌزضخُ دْٚ ِؾفضاد اعزضّبس٠خسغُ الاعزمشاس لذ لا 

X4  

 عؼش اٌصشف

  عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي
I(1) 

٠ٛضؼ أْ عؼش اٌصشف فٟ ١ٌج١ب وبْ ٠زؼشض ٌزمٍجبد دٚس٠خ شذ٠ذح، ِب ٠ؼىظ 

ب فٟ اعز١شاد اٌزضخُ ًّ  اٌضغٛط الالزصبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ، ٠ٚؼُزجش ػبِلاً ِٙ

(imported inflation). 

X5  

الاؽز١بطٟ إٌمذٞ / إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ

 عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي 
I(1) 

٠ٛضؼ أْ الاؽز١بطٟ إٌمذٞ ٌُ ٠ىٓ ِغزمشًا وٕغجخ ِٓ إٌبرظ، ِب ٠ش١ُش ئٌٝ رمٍت فٟ 

 .لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ رٛف١ش غطبء ٔمذٞ ِغزمش، خبصخ فٟ ظً رمٍت الإ٠شاداد إٌفط١خ

X6 

 الإٔفبق اٌؼبَ / إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 عبوٓ

 ثؼذ اٌفشق الأٚي 
I(1) 

٠ظُٙش أْ الإٔفبق اٌؼبَ فٟ ١ٌج١ب ٌُ ٠ىٓ صبثزبً ثً ٠زجغ ّٔطًب دٚس٠بً ِزمٍجبً، ِب لذ ٠ؼىظ 

 .غ١بة سؤ٠خ ئٔفبل١خ ِغزمشح ٚاسرجبطٗ ثزغ١شاد ع١بع١خ ٚأ١ِٕخ ٚالزصبد٠خ ِزلاؽمخ

 

 

                                                      
(

38
 ) Nelson, C. R., & Plosser, C. I. (1982). Trends and Random Walks in Macroeconomic Time Series: Some 

Evidence and Implications. Journal of Monetary Economics, 10(2), pp .139–162. 
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اٌذلاٌخ الالزصبد٠خ ٌٙزٖ إٌزبئظ
 (39)

: 

–2000خلاي اٌفزشح  ِؼظُ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌّغزٜٛ ٠ؼىظ رمٍجبد الالزقبد ا١ٌٍجٟ عىْٛػذَ -1

ِغز٠ٛبد  ػشك إٌمٛد،: ، ٔز١غخ ظشٚف ع١بع١خ ٚأ١ِٕخ ٚالزقبد٠خ غ١ش ِغزمشح أصشّد ػ2023ٍٝ

 اٌزنخُ، الإٔفبق،

 .ٚعؼش اٌقشف أعؼبس اٌفبئذح،

رؼٛد اٌٝ ِزٛعو صبثذ ػٍٝ اٌّذٜ  ٠ؼٕٟ أْ ٘زٖ اٌغلاعً لا ش اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌفشق الأٚيعىٛٔ-2

 .ٌمق١ش، ٌىٕٙب رغزمش ثؼذ اٌزؼذ٠ً

، اٌزٞ ٠زطٍت أْ ARDL ٠ذػُ ِٕٙغ١ ب اعزخذاَ ّٔٛرطعبوٕٗ ٚأخشٜ غ١ش  عبوٕٗٚعٛد ِزغ١شاد -3

ب ِٓ  .،I(0) ٚI(1) رىْٛ اٌّزغ١شاد ِض٠غ 

  :ٔخٍص ئٌٝ

فزشح ػذَ الاعزمشاس، ؽ١ش وبٔذ ِؼظُ رؼىظ ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح هج١ؼخ الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي     

اٌّزغ١شاد رزطٍت ِؼبٌغخ ٌزقجؼ عبوٕخ. ٘زا ٠جُشص أ١ّ٘خ الأزجبٖ ػٕذ ثٕبء إٌّبرط الالزقبد٠خ، ٠ٚٛمؼ 

٘ٛ الأٔغت ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ ٘زا  ARDL أْ ّٔٛرط

 .اٌغ١بق

 :  (Lag = 2)ل الطىيلثاىًاً: تحلًل العلاقُ في الأد

 :( إلى6تشير النتائج كما بالجدول ):ARDL(40)المؤشرات الإحصائية لنموذج  -1

 اٌزفغ١ش الالزصبدٞ اٌم١ّخ اٌّإشش الإؽصبئٟ

R
2 

 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ
0.9991 

% ِٓ رغ١شاد اٌزضخُ ِفغّشح ثبٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ ٠99.91ٛضؼ أْ 

 .ػب١ٌخ عذًاإٌّٛرط، ِّب ٠ذي ػٍٝ لٛح رفغ١ش٠خ 

Adjusted R
2
 0.9911 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي  

٠ؼىظ لٛح إٌّٛرط ؽزٝ ثؼذ اؽزغبة ػذد اٌّزغ١شاد ٚاٌزأخ١شاد؛ ٠إوذ أْ 

 .إٌّٛرط غ١ش ِجبٌغ فٟ رمذ٠شٖ

 F (F-statistic) 123.8308 ئؽصبئ١خ
رؼٕٟ أْ إٌّٛرط ِؼٕٛٞ وىً، ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِغزّؼخ رفغّش اٌزضخُ 

 .(p = 0.008) ِإصشثشىً 

(S.E.) ٜوبٔذ رٛلؼبد إٌّٛرط  0.8089 اٌخطأ اٌّؼ١بس ، ًّ ٠ؼجشّ ػٓ ِزٛعظ خطأ اٌزمذ٠ش ٌٍزضخُ، ٚوٍّب ل

 .أوضش دلخ

                                                      
(

39
 ) Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series with 

a Unit Root. Journal of the American Statistical Association, 74(366), pp . 427–431. 

(
40

 ) Gujarati, D. N., & Porter, D. C. (2009). Basic Econometrics (5th ed.). McGraw-Hill. 
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 :(Bounds Test) اخزجبس اٌؾذٚد  -2

اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ه٠ٍٛخ الأعً  ( 7وّب ثبٌغذٚي ) ٌٍّذٜ اٌط٠ًٛ ARDL رؾ١ش ٔزبئظ ّٔٛرط    

ٚثؼل اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ اٌّّضٍخ لأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالإٔفبق اٌؼبَ، ٚرٌه  (Y) ث١ٓ اٌزنخُ

ا اٌٝ ٔزبئظ   130.03 ؽٛاٌٟ F-Statistic ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ(Bounds Test) اخزجبس اٌؾذٚد اعزٕبد 

%(، ِّب 10%، 5%، 1ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌذلاٌخ ) ٟ٘ أوجش ثىض١ش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ اٌؼ١ٍب ػٕذٚ

 .ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ٠ئوذ
 

 :ARDL ٔزبئظ اٌؼلالخ ط٠ٍٛخ الأعً ؽغت ّٔٛرط  -3

( أْ ثؼل اٌّزغ١شاد 7وّب ثبٌغذٚي ) ARDL ٚفك ّٔٛرط اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً أظٙشد ٔزبئظ   

، ث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌجؼنٙب ا٢خش أصش ِؼٕٛٞ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ (Y) اٌّغزمٍخ رئصش ِؼ٠ٕٛب  فٟ اٌزنخُ

 :اٌزبٌٟ

 

 اٌّزغ١ش

 اٌّؼبًِ

اٌذلاٌخ 

 خالإؽصبئ١

 (p-value) 

 اٌزفغ١ش الالزصبدٞ

X1 
 ػشض إٌمٛد/إٌبرظ اٌّؾٍٟ

+0.0913 0.0039 
ِب ٠ئوذ  ص٠بدح ػشك إٌمٛد رئدٞ اٌٝ اسرفبع اٌزنخُ، :ِؼٕٛٞ ِٚٛعت

 .ث١ٓ اٌزٛعغ إٌمذٞ ٚاسرفبع الأعؼبساٌؼلالخ اٌزم١ٍذ٠خ 

X2 

 عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚض

لا ٠ٛعذ أصش ه٠ًٛ الأعً ٚامؼ ٌٍفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك فٟ  :غ١ش ِؼٕٛٞ 0.8728 0.9001-

 .وجؼ اٌزنخُ، ِّب ٠ؼىظ مؼف وفبءح عٛق الائزّبْ فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ

X3 

 عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ

اٌؼلالخ ِٛعجخ ٌىٓ غ١ش داٌخ، ِّب لذ ٠ؾ١ش اٌٝ مؼف  :غ١ش ِؼٕٛٞ 0.8993 1.0363+

 .اعزغبثخ الأفشاد ٌشفغ اٌفبئذح ػٍٝ الادخبس فٟ اٌؾذ ِٓ اٌزنخُ

X4 

 عؼش اٌصشف

٠ؾ١ش اٌٝ أْ اسرفبع ل١ّخ اٌذ٠ٕبس )رؾغٓ عؼش اٌقشف(  :ِؼٕٛٞ ٚعبٌت 0.0395 0.8645-

 .٠مًٍ ِٓ اٌزنخُ ػجش رم١ًٍ رىٍفخ اٌٛاسداد

X5 
 إٌمذٞ / إٌبرظ اٌّؾٍٟالاؽز١بطٟ 

ٌُ ٠ىٓ ٌلاؽز١بهٟ إٌمذٞ أصش ُِٙ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ػٍٝ   :غ١ش ِؼٕٛٞ 0.6758 0.0054-

 .اٌزنخُ، ِب لذ ٠ذي ػٍٝ مؼف فٟ اداسح اٌغ١بعخ الاؽز١به١خ

X6 

 الإٔفبق اٌؼبَ / إٌبرظ اٌّؾٍٟ

اٌزنخُ، خبفخ ارا الإٔفبق اٌؼبَ اٌّشرفغ ٠غُٙ فٟ ص٠بدح   :ِؼٕٛٞ ِٚٛعت 0.0356 0.1611+

 .وبْ أفبل ب اعزٙلاو١ ب غ١ش ِٕزظ
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  إٌؾٛ اٌزبٌٝ:ٚثبٌزبٌٝ رىْٛ فٛسح اٌّؼبدٌخ ػٍٝ 

Y=-0.007+0.09X1-0.9X2+1.04X3-0.86X4-0.01X5+0.16X6 

 ٔخٍص ئٌٝ

 .ِؾً اٌذساعخٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌزنخُ ٚثؼل اٌّزغ١شاد  -

ا فٟ اٌزنخُ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ  -  :وبٔذأوضش اٌّزغ١شاد رؤص١ش 

 ػشك إٌمٛد (X1): ّٟرٛعؼٟ ٚرؤص١شٖ رنخ. 

 عؼش اٌقشف (X4): ُرؤص١شٖ أىّبؽٟ، ؽ١ش ٠غُٙ فٟ رم١ًٍ اٌزنخ. 

 َالإٔفبق اٌؼب (X6): أصش رنخّٟ، ِب ٠ؼىظ ع١بعبد ِب١ٌخ رٛعؼ١خ ٌٗ. 

اٌزنخُ، فٝ فؼبٌخ فٟ اٌزؾىُ  ٚاٌٛدائغ( ٚالاؽز١بهٟ إٌمذٞأعؼبس اٌفبئذح )ػٍٝ اٌمشٚك  ث١ّٕب ٌُ رىٓ

فٟ ١ٌج١ب خلاي اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ، ٚسثّب  مؼف فٟ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ ّب ٠ؾ١ش اٌِٝ

 .اٌؾبعخ لإفلاؽبد ِئعغ١خ ٚرٕظ١ّ١خ ٌزؼض٠ض فؼب١ٌزٙب

 : تحلًل العلاقُ في الأدل الكصيرثالجاً: 

 ٚرؾ١ًٍ ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطؤ (ARDL) أظٙشد ٔزبئظ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع    

(ECM)  ٚعٛد ػلالبد لق١شح الأعً راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اٌزنخُ ٚػذد ِٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ

ٓ ِب . ٚلذ رج١ّ (8ٚ٘زا ِب ٚمؼ ِٓ اٌغذٚي ) (2023–2000ٚاٌّب١ٌخ فٟ الالزقبد ا١ٌٍجٟ خلاي اٌفزشح )

ٍٟ٠: 

ِّب ٠ئوذ ٚعٛد ػلالخ (  ( p = 0.0002، 1.56- خ أظٙش ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطؤ ل١ّخ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛ -1

% ِٓ اخزلاي اٌزنخُ ػٓ ِغزٛاٖ اٌزٛاصٟٔ ٠زُ 156رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚأْ ؽٛاٌٟ 

 .رقؾ١ؾٗ خلاي فزشح ٚاؽذح، ِب ٠ؼىظ عشػخ ػب١ٌخ فٟ اٌزى١ف

ٌٗ رؤص١ش ػىغٟ ِٚؼٕٛٞ فٟ الأعً  (X1) بئظ أْ ػشك إٌمٛد وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟأٚمؾذ إٌز -2

ٚ٘ٛ ِب ٠زفك عضئ١ ب ِغ ثؼل اٌذساعبد اٌزٟ رؾ١ش اٌٝ أْ  ( ، β = -0.083 ،p = 0.0058 ش )اٌمق١

اٌزنخّٝص٠بدح اٌغ١ٌٛخ لذ رمُبثٍٙب ع١بعبد أىّبؽ١خ فؼبٌخ رمًٍ ِٓ رؤص١ش٘ب 
(41)

. 

                                                      
(

41
 ) Friedman, M. (1968). The Role of Monetary Policy. American Economic Review. 
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، ثبٌزنخُ ثؼلالخ ػىغ١خ ل٠ٛخ ٚداٌخ، ؽ١ش أدد اٌض٠بداد (X2) اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚكعؼش اسرجو  -3

فٟ عؼش اٌفبئذح اٌٝ رشاعغ ِؼذلاد اٌزنخُ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼضص ِٓ فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ 

اٌىٍٝإٌمذ٠خ فٟ وجؼ عّبػ الأعؼبس ػجش وجؼ اٌطٍت 
(42)

 (X3) أظٙش عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ، ث١ّٕب  

ػلالخ هشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ِغ اٌزنخُ، ثّب لذ ٠ؼىظ أزمبي أصش اٌفبئذح اٌٝ أعؼبس اٌفبئذح اٌّقشف١خ اٌؼبِخ 

ٚرىب١ٌف اٌز٠ًّٛ، أٚ أصش رٛلؼٟ غ١ش ِجبؽش، ٟٚ٘ ٔز١غخ رزطٍت اٌّض٠ذ ِٓ اٌذساعخ، ٚلذ أؽبسد ٌٙب 

خثؼل إٌّبرط ا١ٌٙى١ٍخ فٟ الالزقبداد إٌب١ِ
(43)

. 

ا ػىغ١ ب ِٚؼ٠ٕٛ ب ػٍٝ اٌزنخُ، ؽ١ش أدّٜ اسرفبع ل١ّخ اٌذ٠ٕبس ِمبثً  (X4) عؼش اٌقشفأظٙش  -4 رؤص١ش 

اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌٝ خفل ِؼذلاد اٌزنخُ، ٚ٘ٛ ِب ٠ٕغغُ ِغ الأدث١بد اٌزٟ رئوذ ػٍٝ دٚس اعزمشاس 

عؼش اٌقشف فٟ اٌغ١طشح ػٍٝ الأعؼبس، خبفخ فٟ الالزقبداد اٌّؼزّذح ػٍٝ اٌٛاسداد
(44)

.  

ثبٌزنخُ فٟ الأعً اٌمق١ش ثؼلالخ هشد٠خ ٚداٌخ، ؽ١ش أدد ص٠بدرٗ  (X5) الاؽز١بهٟ إٌمذٞ اسرجو -5

اٌٝ اسرفبع ِؼذي اٌزنخُ، ِّب لذ ٠ؼىظ ص٠بدح فٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ أٚ ص٠بدح فٟ رذفمبد إٌمذ الأعٕجٟ 

 .دْٚ اِزقبؿ وبف  ٌٙب

فٟ الأعً  ٚداٌخ ٌزنخُ ثؼلالخ ػىغ١خاسرجو ثب (X6) الإٔفبق اٌؼبَ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟاسرجو  -6

اٌمق١ش، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ سثّب اٌزؤص١ش الأىّبؽٟ ٌخفل الإٔفبق اٌؼبَ أٚ هج١ؼزٗ غ١ش اٌزنخ١ّخ خلاي 

 .فزشاد اٌزمؾف
 

  :ٔخٍص ئٌٝ

رؾ١ش ٘زٖ إٌزبئظ اٌٝ أْ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ ١ٌج١ب وبْ ٌٙب رؤص١ش ِزفبٚد فٟ الأعً      

ػٍٝ ِؼذلاد اٌزنخُ، ؽ١ش وبٔذ ثؼل الأدٚاد فبػٍخ )وؤعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ اٌمشٚك ٚعؼش اٌمق١ش 

اٌقشف(، فٟ ؽ١ٓ ارغّذ اٌؼلالخ ِغ أدٚاد أخشٜ ثؼذَ الارغبق، ِّب ٠ذي ػٍٝ اٌؾبعخ اٌٝ رٕغ١ك 

 .أوجش ث١ٓ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ٌزؾم١ك اعزمشاس الأعؼبس

 

 

                                                      
(

42
 ) Mishkin, F. S. (2007). Monetary Policy Strategy. MIT Press. 

(
43

 ) Blanchard, O., & Gali, J. (2010). Labor markets and monetary policy. NBER. 

(
44

 ) Dornbusch, R. (1988). Exchange Rates and Inflation. MIT Press. 
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  :اختبار السببية لجرانجر :رابعاً

 X اخزجبس عجج١خ عشأغش ٠غُزخذَ ٌزؾ١ًٍ الارغبٖ اٌغججٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌض١ِٕخ، أٞ ِب ارا وبْ ِزغ١ش  

فٟ ٘زٖ اٌذساعخ، ٚرُ اعزخذاَ ٘زا الاخزجبس ٌّؼشفخ ً٘ Y ٠غبػذ فٟ اٌزٕجئ ثبٌّغزمجً اٌمش٠ت ٌّزغ١ش

نخُ ٘ٛ اٌزٞ ٠مٛد٘ب، أٚ لا ، أَ أْ اٌز(Y) أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚالإٔفبق اٌؼبَ رئدٞ اٌٝ اٌزنخُ

 .رٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ّٕٙب

 :أظٙشد أْ(  ٔزبئظ عجج١خ عشأغش ، ٚاٌٝ ٠ٚ9ٛمؼ اٌغذٚي ) 

ا فٟ اٌزنخُ ص١ِٕ ب،  - ّب ٠ذي ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ ِالإٔفبق اٌؼبَ ٘ٛ اٌّزغ١ش الأوضش رؤص١ش 

 رفغ١ش 

 .عٍٛن اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي فزشح اٌذساعخ   

ا فٟ رفؼ١ً ٘زٖ ، ٚ٘زا ػذَ ٚعٛد عجج١خ ٚامؾخ ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍزنخُ  - ٠ؼىظ لقٛس 

 الأدٚاد 

 .أٚ مؼف فٟ لٕٛاد أزمبي اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ   

 اٌغجج١خ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚالإٔفبق اٌؼبَ رجُشص ٚعٛد ؽٍمخ رنخ١ّخ ٠قؼت وغش٘ب دْٚ افلاؽبد  -

 .ٚرٛع١ٗ الإٔفبق ٔؾٛ أٔؾطخ أزبع١خ ١٘ى١ٍخ فٟ ِٛاصٔخ اٌذٌٚخ   

 اليتائر والتىصًات

 :إٌزبئظ اٌزب١ٌخرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ  :اليتائر

ا اٌٝ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع -1 أخزد ، (ARDL) اعزٕبد 

 Y=-0.007+0.09X1-0.9X2+1.04X3-0.86X4-0.01X5+0.16X6           :اٌزب١ٌخاٌؼلالخ اٌقٛسح 

ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ أصجزذ ٔزبئظ اٌذساعخ فؾخ اٌفشم١خ اٌمبئٍخ ثٛعٛد ٚ

)اٌّؼشٚض إٌمذٞ، عؼش اٌفبئذح، عؼش اٌصشف، الاؽز١بطٟ إٌمذٞ( ٚالإٔفبق اٌؼبَ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ  إٌمذ٠خ

(، ثؾ١ش 2023–2000اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ عٙخ، ِٚؼذي اٌزضخُ فٟ ١ٌج١ب ِٓ عٙخ أخشٜ، خلاي اٌفزشح )

رؾغٓ عؼش اٌصشف فٟ  رإدٞ اٌض٠بدح فٟ ػشض إٌمٛد ٚالإٔفبق اٌؼبَ ئٌٝ اسرفبع ِؼذي اٌزضخُ، ث١ّٕب ٠غُٙ

اٌؾذ ِٓ اٌزضخُ، فٟ ؽ١ٓ أْ رأص١ش أعؼبس اٌفبئذح ٚالاؽز١بطٟ إٌمذٞ لذ ٠ىْٛ ِؾذٚدًا فٟ اٌغ١بق ا١ٌٍجٟ، 

ٚعٛد أصش ِؼٕٛٞ ِٚٛعت ٌىً ِٓ ػشك إٌمٛد ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ  ARDLؽ١ش أظٙش ّٔٛرط 

ٝ أْ خفل ل١ّخ اٌذ٠ٕبس ٠غُٙ فٟ ب ٠ؾ١ش اٌّاٌزنخُ، فٟ ؽ١ٓ وبْ أصش عؼش اٌقشف ِؼ٠ٕٛ ب ٚعبٌج ب، ِ
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ٚثبٌّمبثً، ٌُ رظٙش أعؼبس اٌفبئذح )ػٍٝ اٌمشٚك  ،سفغ ِؼذي اٌزنخُ ِٓ خلاي اسرفبع رىٍفخ اٌٛاسداد

ٚاٌٛدائغ( أٚ الاؽز١بهٟ إٌمذٞ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ أصشا  ِؼ٠ٕٛب  فٟ اٌزنخُ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، 

لاخزلالاد اٌّئعغ١خ، ٚصجبد أعؼبس اٌفبئذح، ٚعٛء رٛظ١ف ِّب ٠ؼىظ مؼف فؼب١ٌخ ٘زٖ الأدٚاد ٔز١غخ ا

 الاؽز١به١بد إٌمذ٠خ.

(، ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ل٠ٛخ 1.56أظٙش ِؼبًِ رقؾ١ؼ اٌخطؤ ل١ّخ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ )− -2

 .ٚعشػخ ػب١ٌخ فٟ اٌؼٛدح اٌٝ اٌزٛاصْ ثؼذ ؽذٚس اٌقذِبد

ب ٌزشاوّبد ِٓ الاخزلالاد إٌمذ٠خ  زشح اٌذساعخفإٌزبئظ أْ اٌزنخُ فٟ ١ٌج١ب خلاي  أوذد -3 وبْ ٔزبع 

ٚاٌّب١ٌخ، لا ع١ّب اٌزٛعغ فٟ اٌغ١ٌٛخ، ٚػذَ وفبءح اداسح الإٔفبق اٌؼبَ، ٚمؼف اعزغبثخ أدٚاد اٌغ١بعخ 

 .إٌمذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ

 :رٛفٟ اٌذساعخ ثّب ٠ٍٟ :التىصًات

اهبس ِئعغٟ ٌٍزٕغ١ك ث١ٓ اٌجٕه مشٚسح رط٠ٛش :رؼض٠ض اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ .1

 .اٌّشوضٞ ٚٚصاسح اٌّب١ٌخ ٌنجو اٌزنخُ ِٓ خلاي اداسح ِؾزشوخ ٌٍطٍت اٌىٍٟ

اػبدح إٌظش فٟ آ١ٌبد افذاس إٌمذ ٚر٠ًّٛ اٌؼغض اٌّبٌٟ، ٚسثو إٌّٛ :ضجظ ػشض إٌمٛد .2

 .إٌمذٞ ثبٌٕبرظ اٌؾم١مٟ ٌٍؾذ ِٓ اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ

:اػزّبد ٔظبَ فشف أوضش ِشٚٔخ ٚؽفبف١خ، ِغ مجو اٌغٛق رؾم١ك ِشٚٔخ فٟ عؼش اٌصشف .3

 اٌّٛاص٠خ ٚاٌؾذ ِٓ اٌزنخُ اٌّغزٛسد.

رٛع١ٗ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٔؾٛ الإٔفبق الاعزضّبسٞ إٌّزظ ثذلا  ِٓ  :ئصلاػ ِٕظِٛخ الإٔفبق اٌؼبَ .4

 .الاعزٙلاوٟ، ٚاػزّبد ِٛاصٔبد ِزٛعطخ الأعً رؼضص الأنجبه اٌّبٌٟ

ر٠ٕٛغ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثّب فٟ رٌه ػ١ٍّبد اٌغٛق  :إٌمذ٠خ رط٠ٛش أدٚاد اٌغ١بعخ .5

 .اٌّفزٛؽخ، ٚرفؼ١ً آ١ٌخ اِزقبؿ اٌغ١ٌٛخ اٌفبئنخ ِٓ اٌغٛق

ِٕؼ اٌجٕه اٌّشوضٞ اعزملالا  فؼ١ٍ ب فٟ ف١بغخ ٚرٕف١ز اٌغ١بعخ  :دػُ اعزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّشوضٞ .6

 .إٌمذ٠خ ثؼ١ذ ا ػٓ اٌزغبرثبد اٌغ١بع١خ

رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ اٌٛاسداد ِٓ خلاي دػُ  :عزضّبس ٚالإٔزبط اٌّؾٍٟرؾغ١ٓ ث١ئخ الا .7

 .اٌّؾشٚػبد الإٔزبع١خ اٌٛه١ٕخ ثّب ٠غُٙ فٟ خفل اٌنغٛه ػٍٝ اٌطٍت اٌخبسعٟ

اعزخذاَ الاؽز١بهٟ إٌمذٞ ٌذػُ اعزمشاس عؼش  :رٛظ١ف الاؽز١بطٟ إٌمذٞ فٟ رؼض٠ض الاعزمشاس .8

 .رغط١خ اٌؼغض اٌّبٌٟاٌقشف ١ٌٚظ ٌز٠ًّٛ الإٔفبق اٌؼبَ أٚ 
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 )اخزجبس عزس اٌٛؽذح( ( اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ5عذٚي )

دسعخ 

 اٌزىبًِ

 I(0)ػٕذ اٌّغزٜٛ  I(1)اٌفشق الأٚي 

 اٌّزغ١شاد

 ثذْٚ
صبثذ 

 ٚارغبٖ 
 ثذْٚ صبثذ فمظ

صبثذ 

ٚارغبٖ 

 صِٕٟ

 فمظصبثذ 

I(0)       
t -

statistics 

Y 

   
   

p-value 

I(1) 
      t -

tatistics  

X1 

      p-value 

I(0)       t -

statistics 

X2 

      
p-value 

I(0)       t -

tatistics  

X3 

      p-value 

I(1)       t -

statistics 

X4 

      p-value 

I(1)       t -

statistics 

X5 

      p-value 

I(1)       
t -

statistics 
X6 

      
p-value 

 

 

 

 

 

 

 

-1.822786 -3.068462 -3.097740

 0.0658  0.1377  0.0415

-4.625330 -4.664403 -4.520199 -0.666122 -1.681871 -1.493843

 0.0001  0.0067  0.0020  0.4169  0.7248  0.5179

-3.878821 -5.273129 -4.205049 -1.249133 -2.147358 -2.739702

 0.0005  0.0019  0.0040  0.1879  0.4932  0.0835
-0.719774 -3.376861 -3.580417

 0.3932  0.0804  0.0151

-2.998163 -3.716557 -3.173794  0.946850 -1.021117 -0.236218

 0.0047  0.0437  0.0363  0.9026  0.9200  0.9199

-3.825813 -4.194292 -4.053519  0.392350 -1.399800 -1.580477

 0.0006  0.0173  0.0056  0.7884  0.8321  0.4754

-3.923865 -4.123594 -3.969873 -0.056773 -1.818168 -1.764806
 0.0005  0.0199  0.0067  0.6528  0.6612  0.3869



1493 

 ARDL( ٔزبئظ 6عذٚي )

 

 

 

  

 

 

Dependent Variable: Y

Method: ARDL

Date: 06/15/25   Time: 17:02

Sample (adjusted): 2002 2023

Included observations: 22 after adjustments

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (2 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5 X6 

Fixed regressors: C

Number of models evaluated: 1458

Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2, 2, 2)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

Y(-1) 0.336521 0.090395 3.722770 0.0652

Y(-2) -0.899229 0.071720 -12.53804 0.0063

X1 -0.083325 0.023820 -3.498176 0.0729

X1(-1) 0.226069 0.034480 6.556453 0.0225

X2 -30.01044 12.83558 -2.338067 0.1443

X2(-1) -1.595251 11.97414 -0.133225 0.9062

X2(-2) 30.19899 6.620526 4.561419 0.0449

X3 28.30304 13.96801 2.026276 0.1800

X3(-1) -8.971388 12.52629 -0.716205 0.5482

X3(-2) -17.71219 9.551236 -1.854440 0.2048

X4 -10.95674 1.904608 -5.752754 0.0289

X4(-1) 8.599751 2.111698 4.072435 0.0553

X4(-2) 1.005974 0.508541 1.978156 0.1865

X5 0.165577 0.020831 7.948408 0.0155

X5(-1) -0.117282 0.015937 -7.359012 0.0180

X5(-2) -0.056798 0.014014 -4.053005 0.0558

X6 -0.043877 0.037172 -1.180353 0.3592

X6(-1) -0.071942 0.029998 -2.398273 0.1386

X6(-2) 0.367570 0.031926 11.51335 0.0075

C -12.51227 25.04072 -0.499677 0.6669

R-squared 0.999151     Mean dependent var 5.586364

Adjusted R-squared 0.991082     S.D. dependent var 8.565395

S.E. of regression 0.808875     Akaike info criterion 1.833942

Sum squared resid 1.308558     Schwarz criterion 2.825799

Log likelihood -0.173362     Hannan-Quinn criter. 2.067594

F-statistic 123.8308     Durbin-Watson stat 3.430923

Prob(F-statistic) 0.008040

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.
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 فٝ الأعً اٌط٠ًٛ ARDLّٔٛرط ( 7عذٚي)

 

 

  

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(Y)

Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2, 2, 2)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 06/15/25   Time: 17:03

Sample: 2000 2023

Included observations: 22

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -12.51227 25.04072 -0.499677 0.6669

Y(-1)* -1.562709 0.089472 -17.46584 0.0033

X1(-1) 0.142744 0.014144 10.09221 0.0097

X2(-1) -1.406697 7.769555 -0.181052 0.8730

X3(-1) 1.619454 11.31071 0.143179 0.8993

X4(-1) -1.351015 0.298305 -4.528968 0.0455

X5(-1) -0.008503 0.017457 -0.487100 0.6743

X6(-1) 0.251751 0.040882 6.157978 0.0254

D(Y(-1)) 0.899229 0.071720 12.53804 0.0063

D(X1) -0.083325 0.023820 -3.498176 0.0729

D(X2) -30.01044 12.83558 -2.338067 0.1443

D(X2(-1)) -30.19899 6.620526 -4.561419 0.0449

D(X3) 28.30304 13.96801 2.026276 0.1800

D(X3(-1)) 17.71219 9.551236 1.854440 0.2048

D(X4) -10.95674 1.904608 -5.752754 0.0289

D(X4(-1)) -1.005974 0.508541 -1.978156 0.1865

D(X5) 0.165577 0.020831 7.948408 0.0155

D(X5(-1)) 0.056798 0.014014 4.053005 0.0558

D(X6) -0.043877 0.037172 -1.180353 0.3592

D(X6(-1)) -0.367570 0.031926 -11.51335 0.0075

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

X1 0.091344 0.005708 16.00250 0.0039

X2 -0.900166 4.964126 -0.181334 0.8728

X3 1.036312 7.240753 0.143122 0.8993

X4 -0.864534 0.177088 -4.881954 0.0395

X5 -0.005441 0.011227 -0.484691 0.6758

X6 0.161099 0.031236 5.157482 0.0356

C -8.006783 16.20719 -0.494027 0.6702

EC = Y - (0.0913*X1 -0.9002*X2 + 1.0363*X3 -0.8645*X4 -0.0054*X5 + 0.1611

        *X6 - 8.0068)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  130.0305 10%  1.99 2.94

k 6 5%  2.27 3.28

2.5%  2.55 3.61

1%  2.88 3.99

Actual Sample Size 22 Finite Sample: n=35

10%  2.254 3.388

5%  2.685 3.96

1%  3.713 5.326

Finite Sample: n=30

10%  2.334 3.515

5%  2.794 4.148

1%  3.976 5.691
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 فٝ الأعً اٌمص١ش ARDL( ّٔٛرط 8عذٚي )

 

 

 

 

 

 

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(Y)

Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2, 2, 2)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 06/15/25   Time: 17:03

Sample: 2000 2023

Included observations: 22

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(Y(-1)) 0.899229 0.017252 52.12395 0.0004

D(X1) -0.083325 0.006359 -13.10269 0.0058

D(X2) -30.01044 1.417996 -21.16398 0.0022

D(X2(-1)) -30.19899 1.340457 -22.52888 0.0020

D(X3) 28.30304 1.351049 20.94893 0.0023

D(X3(-1)) 17.71219 1.307093 13.55083 0.0054

D(X4) -10.95674 0.430771 -25.43519 0.0015

D(X4(-1)) -1.005974 0.145805 -6.899439 0.0204

D(X5) 0.165577 0.004871 33.99331 0.0009

D(X5(-1)) 0.056798 0.003609 15.73819 0.0040

D(X6) -0.043877 0.008492 -5.167063 0.0355

D(X6(-1)) -0.367570 0.009360 -39.26832 0.0006

CointEq(-1)* -1.562709 0.022840 -68.41854 0.0002

R-squared 0.998877     Mean dependent var 0.509091

Adjusted R-squared 0.997379     S.D. dependent var 7.448740

S.E. of regression 0.381307     Akaike info criterion 1.197578

Sum squared resid 1.308558     Schwarz criterion 1.842285

Log likelihood -0.173362     Hannan-Quinn criter. 1.349452

Durbin-Watson stat 3.430923

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  130.0305 10%  1.99 2.94

k 6 5%  2.27 3.28

2.5%  2.55 3.61

1%  2.88 3.99
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 ( اخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش9عذٚي )

 

 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 06/15/25   Time: 17:04

Sample: 2000 2023

Lags: 2

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 X1 does not Granger Cause Y  22  0.37537 0.6926

 Y does not Granger Cause X1  2.69878 0.0960

 X2 does not Granger Cause Y  22  1.38232 0.2778

 Y does not Granger Cause X2  0.39592 0.6791

 X3 does not Granger Cause Y  22  0.46105 0.6383

 Y does not Granger Cause X3  0.52069 0.6033

 X4 does not Granger Cause Y  22  0.04571 0.9554

 Y does not Granger Cause X4  0.39879 0.6772

 X5 does not Granger Cause Y  22  2.69171 0.0965

 Y does not Granger Cause X5  0.84947 0.4450

 X6 does not Granger Cause Y  22  3.96135 0.0387

 Y does not Granger Cause X6  3.61358 0.0492

 X2 does not Granger Cause X1  22  0.96622 0.4005

 X1 does not Granger Cause X2  0.01803 0.9822

 X3 does not Granger Cause X1  22  0.22641 0.7998

 X1 does not Granger Cause X3  0.01128 0.9888

 X4 does not Granger Cause X1  22  3.46010 0.0549

 X1 does not Granger Cause X4  7.85803 0.0038

 X5 does not Granger Cause X1  22  0.97243 0.3982

 X1 does not Granger Cause X5  0.36574 0.6990

 X6 does not Granger Cause X1  22  0.86694 0.4380

 X1 does not Granger Cause X6  0.76804 0.4794

 X3 does not Granger Cause X2  22  0.42826 0.6585

 X2 does not Granger Cause X3  0.13375 0.8757

 X4 does not Granger Cause X2  22  0.37225 0.6947

 X2 does not Granger Cause X4  0.03972 0.9612

 X5 does not Granger Cause X2  22  0.05178 0.9497

 X2 does not Granger Cause X5  2.18770 0.1427

 X6 does not Granger Cause X2  22  0.11314 0.8937

 X2 does not Granger Cause X6  2.48267 0.1133

 X4 does not Granger Cause X3  22  0.43484 0.6544

 X3 does not Granger Cause X4  0.02431 0.9760

 X5 does not Granger Cause X3  22  0.03709 0.9637

 X3 does not Granger Cause X5  0.81163 0.4606

 X6 does not Granger Cause X3  22  0.14397 0.8670

 X3 does not Granger Cause X6  1.13966 0.3432

 X5 does not Granger Cause X4  22  0.57457 0.5735

 X4 does not Granger Cause X5  0.07996 0.9235

 X6 does not Granger Cause X4  22  1.99935 0.1660

 X4 does not Granger Cause X6  0.01517 0.9850

 X6 does not Granger Cause X5  22  1.39652 0.2744

 X5 does not Granger Cause X6  4.51604 0.0267
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Abstract 

    This study aims to analyze the impact of monetary policy tools and public 

spending on inflation rates in the Libyan economy during the period (2000–

2023), in light of the economic and political challenges the country has faced. 

The study employs a quantitative analytical approach using the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model to assess both short- and long-term 

relationships among the variables. The independent variables include money 

supply, interest rates on loans and deposits, exchange rate, foreign reserves, 

and public spending as a percentage of GDP, with inflation as the dependent 

variable. 

   The results reveal a significant long-term relationship between money 

supply, exchange rate, and public spending on one hand, and inflation on the 

other, confirming the validity of the research hypothesis. In contrast, interest 

rates and foreign reserves were not statistically significant, indicating the 

limited effectiveness of traditional monetary policy tools in the Libyan 

context. The study recommends enhancing coordination between monetary 

and fiscal policies, controlling money supply, directing public spending 

toward productive sectors, and reinforcing central bank independence while 

reforming the exchange rate regime to support price stability. 

Keywords: Monetary Policy, Public Spending, Inflation 

 


