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Abstract 
Financial liberalization is a relatively recent phenomenon 

that emerged as part of broader economic liberalization 

efforts, driven by significant global changes in the 1960s 

and 1970s. These changes led to the removal of restrictions 

and increased competition among financial institutions by 

liberalizing financial and banking services and adopting 

market-based mechanisms for setting interest rates. Like 

many countries, Kuwait initiated reforms aimed at 

modernizing its financial and banking sector. This began 

with the removal of administrative controls on interest rates 

and asset structures, followed by a shift toward market-

based monetary tools. The reform agenda focused on 

rehabilitating banks to enhance their role in mobilizing and 

redistributing resources, supported by legal and regulatory 

adjustments, sectoral liberalization, and recapitalization 

efforts. This study explores the impact of financial 

liberalization in Kuwait between 1991 and 2020, with 

particular attention to monetary depth, financial market 

activity, and overall sector development. Three key 

hypotheses are tested: (1) financial liberalization 

contributes to monetary depth; (2) it positively impacts 

financial development; and (3) it enhances financial market 

activity. The study finds that while financial liberalization 

has advanced sector development, it remains insufficient to 

fully align Kuwait’s financial sector with global market 

demands. Recommendations include enhancing the 

investment climate, modernizing financial institutions and 

legal frameworks, integrating with global markets, 

supporting local industries, encouraging foreign direct 

investment, and diversifying public revenues beyond oil 

through strategic tax incentives. These measures are vital to 

sustain long-term financial development and economic 

growth in Kuwait. 
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سياسة التحرير المالى على بعض مؤشرات 
التطور المالى وآثرها على النمو الاقتصادى فى 

 الكويتدولة 

 نواف هشام راشد حمد صالح

 -طالبببك ورابببوراد امبحبببد الرابببوا فالدرا بببا  ا      ببب 

 جامب  أ وان

 :م دم 
تعتبر ظاهرة التحرير المالى من  الونهاهر الحثي نس يانب ا   

فقننث ءنناست ااننتلماا  لانن ار التحريننر ااأتدننا        ننث 

ملهياته الرئ ان س  ممنا ممنا  يجنا ءناست اانتظاوس لونر   

 متغ رات م  رة  ثثت فى انهات الانت نات  الانب ع نات 

مننن  القنننرض المالنننى   التنننى مانننت العثينننث مننن  النننث   

المتطنهةة  ي رهنا  فا اانس التحريننر المنالى تعتمنث  اااننا  

علنننى مبنننث  تحرينننر الق نننه   العراأ ننند  ال ينننا ة مننن   نننثة 

المنافاننس ونن   المتااننات المال ننس والبنننه   ي رهننا   منن  

خنثمات المال نس  المدنرف س  اعتمنا ا  علنى خلا  تحرير ال

التطهة اللب ر الذ  تعرفنه الهانائد التلنهلهء نس للاتدنا  

 المعلهمات   مذا اعتما  آل ات الاهر فى تحثيث معنثات 

 .  2013ةاءراج   (  الفائثة المثينس  الثائنس

   لس اللهيت مغ رها م  الث    أامت وعثة خطهات وغ س 

تطهير  اصلاح أطاعجا المالى  المدنرفى  فلاينت   لنى 

هذه الخطهات  أف العمد وا اانات اللنبا المنالى ومنا فنى 

ذلننإ الالننس مافننس الاننهاوة ال اةيننس علننى  اننعاة الفائننثة 

 ه لد الأصه   واللافس للى البثس والتحه  يحه    ات 

 الاهر.م النقث  التى تاتنث على عهامد آل ات التحل

ثننم  صننبا اعننا ة تله نند المدنناة  الجننث  الأاااننى لجننذه 

يقننهب وننه هننذا  الننذ الصننلا ات فننى ظنند الننث ة المانن طر 

الأخ ر فى  شث المهاة   اعا ة تهليعجا  وا خا  تعثيلات 

على الأطر القايهي س الرأاو س التى تحلم  عمنا  المدناة  

اع  اعننننا ة ةاننننملته  تحريننننر النشنننناط  فننننتا هننننذا القطنننن

   .1998والمناعي   يالمدرف

   فض الدرا  :

ص ايس الفرلن ات  المطر  س تمللاءاوس على الشلال ات 

 التال س:

تنننت   ا اانننات التحرينننر المنننالى النننى تطنننهير العمننن   -1

 اللهيت.النقث  لث لس 

ايعلااات ا اانس التحرينر المنالى ايظاو نا  علنى تطنهير  -2

 اللهيت.العم  المالى لث لس 

تهءنننث علاأنننس ايظاو نننس وننن   ا اانننات التحرينننر المنننالى  -3

 واللهيت. ماته  يشاط الأاهار المال س 

 عل نه انننحا   اختبنناة فرلن ات الثةااننس  الءاوننس علننى 

الشلال ات المطر  س م  خنلا   اناب وعنؤ متشنرات 

التطننهة المننالى لث لننس اللهيننت لا ااننات التحريننر المننالى 

  .2020-1991خلا  الفترة و

 المشكل  الراث  : 

تنطلنن  الثةااننس منن  فرلنن س مفا هننا  ض ا ااننات التحننرة 

المالى فى   لنس اللهينت ا تن ا  ي نر أنا ةة علنى تطنهير 

القطاع المالى والشلد النذ  يملننه من  مظاوجنس التطنهةات 

      ر المالى العالمى . الحاصلس فى الاه

 أهداف الدرا  : 

تجث  الثةااس الى تق ن م مانته  التطنهة المنالى فنى   لنس 

اللهيننت علننى لننهس الصننلا ات المال ننس التننى أامننت وجننا 

اوتثاس م  مطلن  التانع نات من  القنرض المالنى  الهأنه  

الننى التغ ننرات التننى طننر ت علننى القطنناع المننالى وعننث هننذه 

الصلا ات   م  هنا تبرل اشلال س الثةاانس  التنى يملن  

لى الشلد التنالى النى    منث   ققنت ا اانات ص ايتجا ع

التحريننر المننالى تطننهةا  فننى القطنناع المننالى لث لننس اللهيننت 

    2020 – 1991خلا  الفترة و

 الأ لوب الراثى: 

اعتمنثت الثةااننس علننى  انلهوى التحل نند الهصننفى  اللمننى 

للتعننر  علننى ااثنناة اايظاو ننس للقطنناع المننالى فننى النمننه 

 ااأتدا   اللهيتى .

 صاور الر انا :م

اعتمننثت الثةااننس ودننفس اااانن س علننى الب ايننات ال ايهيننس 

 تتعلنن  هننذه المدننا ة وتغط ننس الطنناة النوننر   المتم لننس 

واللتب  الثةااات الاناوقس  المظنلات المحلمنس  الرانائد 

الظامع نننس ذات العلاأنننس ومهلنننهع الثةاانننس   المدنننا ة 

ينننات الأ ل نننس التنننى تتعلننن  والمدنننا ة الخاصنننس وظمننن  الب ا

 المعلهمننننات منننن   ائننننرة اا دنننناسات العامننننس   البنننننإ 

صنننث ر النقننث العروننى المرمن   اللننهيتى   أاعننثة و اينات 

    .www.amf.org.aeو

 الناائج الراث  :

تعتبنر   لننس اللهيننت منن   م ننر     العننالم تحننرةا   ايفتا ننا  

 المال ننس  فالا ااننات  علننى ماننته  الأيشننطس الأتدننا يس

ااأتدا يس لث لس اللهيت تقهب على  ريس أه  الاهر مما 

 ض الا ااننات المال ننس  النقثيننس تحننرك علننى تلم ننث  ريننس 

 رمننس ةس ا الأمننها   ااننتقراة  اننعاة الدننر   وننناسا  

عل ه فإض الا ااات ااأتدا يس تتدف وهءه عاب واايفتاح 

اةينننس    مال نننس علنننى المعننناملات الث ل نننس انننهاس ماينننت تظ

 مدننرف س منن  ءايننب  خننر   علننى صننع ث  لنن  القطنناع 

المالى  المدرفى فى   لس اللهيت  فإض الالطات المعن نس 

تحننرك علننى التظننا ب منن  المعنناي ر الث ل ننس وشننلد يتهنند 

القطاعنننات المال نننس  المدنننرف س اللهيت نننس لأض تلنننهض فنننى 

مدا   فاد     العالم فى هذا المظا    ذلإ م  خلا  

لا ات  التعثيلات فى الأطر القايهي س  الرأاو س التى ااص

تحلنننم النوننناب المنننالى  المدنننرفى علنننى  نننث انننهاس   أنننث 

اةتلنن ت هننذه الصننلا ات علننى مظمهعننس منن  العناصننر 

 الرئ ا س  هى:

 تا    ا بار الفائدد: -1

تهءجت معوم الث   العرو س وما ف جا اللهينت يحنه تحرينر 

ذلنإ لمنا لجنا من  اثنر علنى ااعاة الفائنثة ودنفس تثةيظ نس  

تحانن   أننثةة القطنناع المدننرفى علننى تعبدننس  تفع نند   ة 

https://ajabs.journals.ekb.eg/
http://www.amf.org.ae/
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المننثخرات المحل ننس فننى ااأتدننا   تقهيننس اننلامس القطنناع 

المدرفى   ت امننت هنذه ااصنلا ات من  تحق ن   انعاة 

فائثة  ق ق س مهءبس من  خنلا  ةفن  مانته   انعاة الفائنثة 

هنذا الةتفناع الأام س المحث ة ةانم ا  فنى الث لنس   يعن   

الى عثة  اباب يذمر منجا اةتفناع مانتهيات  انعاة الفائنثة 

التننى تتبنننى يومننا  ثاوتننس لأاننعاة صننر  عملاتجننا مقاونند 

الننث اة  ومننا يناننظم منن  التظنناه العنناب لماننتهيات  اننعاة 

الفائننثة الأمريل ننس التننى اننظلت وننث ةها ماننتهيات مرتفعننس 

لا ننأ  ض ياننب ا  خننلا  التاننع نات منن  القننرض المالننى   ي

التهءه يحه تحرير  اعاة الفائثة فى هنذه النث   أنث تنم فنى 

 أننت مبلننر ءننثا  فننى انن ار ايتجاءجننا لا ااننات اأتدننا يس 

 . 2011و م ة   متحرةة

 إزال  ال  وو على ا ئامان: -2

تننم وننالت ام  منن  تحريننر ااننعاة الفائننثة فننى   لننس اللهيننت 

المقنثب الالس الاهاوة المفر لس على تخد ص اائتمناض 

منن  البنننه  علننى مرا نند  ياننا   ممننا تننم تننثةيظ ا  الالننس 

المعاي ر  المبا ئ المتشبعس التى مايت تحنث  ه لند  صنه  

المدنناة  م نند ياننبس القننر و الننى اله ائنن   متطلبننات 

الحده  على تفهيؤ ماب  لتخد ص الئتماض  الشراس 

الل امنى لأ  ات النثي  العناب  منذلإ الئتمناض المخدننص 

قطاعنننات ذات الأ لهينننس   أنننث     تحق ننن  هنننذه لنننبعؤ ال

الأمهة الى تع ي   تقهيس   لاع المال نس العامنس  اليتقنا  

 . 2011و م ة  س يحه آل س الاهر فى تمهيد الخ ين

 تطو   إوارد فا ا لال   الس ا   الن د  : -3

منن   وننرل الصننلا ات التننى أامننت وجننا   لننس اللهيننت فننى 

النقثيس هى التهءه يحنه النث ات مظا  ليا ة مفاسة الا ااس 

الغ ننر مباشننرة للا ااننس النقثيننس  مننذا اعطنناس الاننتقلال س 

العمل ننس للبنننه  المرم يننس تملنجننا منن  مقا مننس    لننغهط 

خاةء س  تثعم مدثاأ س الا اانس النقثينس  فلاينت الأ  ات 

الغ ر مباشنرة للا اانس النقثينس تحند تنثةيظ ا  محند  انلهب 

الهاأ  العملى على  يه  أند مفناسة  التثخد المباشر الذ    

فننى تملنن   الا ااننس النقثيننس منن  ولننهم  هننثافجا المتم لننس فننى 

تحق   الانتقراة فنى انعر الدنر   ونناس مانته  ملائنم 

مننن  اا ت اطنننات  ملافحنننس الانننغهط التانننخم س  تنوننن م 

ماته  الا هلس المحل س وشلد يلفد تحق   معثات ملائمس 

القاوند للاانت ماة  فنظنث  ض  من  النمنه ااأتدنا   الحق قنى

  لننس اللهيننت أننث أامننت ورفنن  ماننته  ياننبس اا ت نناطى 

   ذلننإ لننم  ءجه هننا 2007الل امننى فننى   اخننر انننس 

للحنننث مننن  التانننخم   ننن ما ف منننا يخنننص اانننتقلال س البننننه  

المرم يننس فقننث أامننت   لننس اللهيننت وانن  القننهاي   اللالمننس 

 . 2012والاعث    لذلإ

 

اا ببب  فارطبببار الانق مبببى لل حببباز تطبببو   البببنق  ال   -4

 المص  ى:

تتننهلى البنننه  المرم يننس مانندهل س الشننرا  علننى النونناب 

الرأاوى  النذ  يعتبنر   نث  هنم العهامند لتحق ن  الانتقراة 

المنننالى للهينننه يتننناو  وشنننلد  أ ننن   مننننتوم   اس القطننناع 

المدنننرفى منننن  خنننلا  المتشننننرات الرئ اننن س  وهااننننطس 

مدننناة  المخالفنننس لقهاعنننث الملاي نننات المتا نننس لنننر ع ال

الرأاوننس المدننرف س   ي نناة فننى هننذا الانن ار الننى  ض   لننس 

    هننذا مننا 2اللهيننت تنننتج  فننى ذلننإ معنناي ر ولظنننس وننال 

يتاا م  خلا  ايخفاو يابس القر و المتع رة  اةتفاع 

المعننثات المنااننبس للفايننس ة ا المننا    مننذا تطننهة يوننم 

ى ذلنإ تنون م النشناط الثف   التاهيس المختلفس  واللافس ال

المدرفى الذ  يثعم التحه  يحه الد رفس الشاملس  فنظنث 

م لا   ض ءم ن  مدناة  اللهينت ا يفنرو    أ نه  علنى 

 منافاس المداة  لقطاع التلم  .

 المال:  تطو   أ واق -5

ظجرت الأاهار المال س لث لنس اللهينت وعنث الندنف ال نايى 

ظجهةهنا  خنذ طاوعنا  م  ابع نات القرض المالى  النى  ض 

ي ننر منومننا     ننك لننم تلنن  هنننا  لننهاوة تشننريع س تحلننم 

المعنناملات المال ننس  و ننث  يجننا عرفننت تطننهةا  مب ننرا  علننى 

المانتهي    التو منى  التشنريعى وثاينس من  التانع نات من  

القرض المالى   ذلإ وجث  تحريرها  ليا ة مفاسة   اسها 

  جا. تع ي  الث ة الرأاوى  تنش ة التعامد ف

  ك اتخذت الل  ر م  الءراسات التى تم لت فى الانماح 

لنرس ا الأمنها  الأءنب نس والنثخه  ال جنا انهاس فنى مظنا  

والانعث    التثا      العمد فى مظا  الهااطس  الخنثمات

2012 . 

 ثان اً: ت د   الاطور المالى  ى وفل  الكو ت: -

 يتطلننب تقننثير التطننهة المننالى فننى   لننس اللهيننت فننى ظنند

ايتجاءجا لا ااس التحرير المالى الى  ةااس وعؤ العهامد 

ذات الدننلس المباشننرة والنوننناب المننالى  ذلنننإ خننلا  فتنننرة 

    لق اا آثناة 2020-1991لمن س مع نس خلا  الفترات و

التحرير المالى على ماته  التطهة المالى اه  يانتخثب 

 المتشرات التال س:

 مؤش  البمق الن دى:  -1

   لق نننناا Monetary Depthلمتشننننر وياننننتخثب هننننذا ا

اللفنناسة المحتملننس للا ااننس النقثيننس   يقنناا وقاننمس عننرو 

  علنننى M2      الهااننن  وM3النقنننث ونننالمعنى الأ اننن  و

   يفتننرو هننذا المننثخد GDPالنننات  المحلننى ااءمننالى و

 ءننه  اةتبنناط طننر   ونن   العمنن  النقننث   مفنناسة الا ااننس 

 النقثيس
 – 1991الن دى  ى وفل  الكو ت للفا د )(: مؤش  البمق 1جدفل )

2020)  

 M2/PIB الفا د 
(%) 

1991 - 1995  102.86 

1996 – 2000  81.10 

2001 – 2005  69.52 

2006- 2010  64.19 

2011 – 2015  69.74 

2016 -2020  72.24 

المدثة: ءمعت   ابت م  و ايات صنث ر النقث العروى   

www.amf.org.ae 
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  تبنننن    ض متشننننر العمنننن  1منننن  و ايننننات الظننننث   ةأننننم و

النقنننث  فنننى   لنننس اللهينننت مننناض متذونننذوا  مننن  فتنننرة النننى 

 خننر    ننك يظننث  يننه منناض مرتفعننا  خننلا  الفتننرة الأ لننى 

%  ثنننننم ونننننث  فنننننى 102.86  وحنننننهالى  1995 – 1991و

ي نننننس  ال ال نننننس  الراوعنننننس اليخفننننناو خنننننلا  الفتنننننرة ال ا

- 2006    و2005-2001    و2000 – 1996و

%   69.52%   81.10   وحنننننننننننننننننننننننننننننننننننننهالى 2010

% للنننند منننننجم علننننى التننننهالى  ل عننننه  ل ةتفنننناع 64.19

    و 2015-2011فننننننى الفتننننننرة الراوعننننننس  الخاماننننننس  و

% للنننننننند 72.24%   69.74  وحننننننننهالى 2016-2020

تلنننس يقثينننس منجمننا علنننى التنننهالى   هننذا منننا يفانننر تننهف ر م

مب نننرة فنننى ااأتدنننا  اللنننهيتى والمقاةينننس والننننات  المحلنننى 

   هننننذا 1995 – 1991ااءمننننالى فننننى الفتننننرة الأ لننننى و

ةاءننن  والأاننناا النننى تحثينننث ينننهع تلنننإ الألمنننس الخل ظ نننس 

ال اي ننننس   مننننا يظننننم عنننن  ال يننننا ة فننننى اليفننننار  التهانننن  

النقنننث  فنننى اةتفننناع معنننثات التانننخم فنننى وعنننؤ هنننذه 

تننننرات اللا قننننس فلايننننت للا ااننننس النقثيننننس النننث     مننننا الف

اللهيت ننننس  ثننننر ايظنننناوى فننننى امتدنننناك اللتلننننس النقثيننننس 

ال ائننثة منن  ءجننس  الرفنن  منن  معننثات النمننه فننى النننات  

المحلنننى الءمنننالى مننن  ءجنننس  خنننر  تنننثةيظ ا    هنننذا منننا 

يعلنننننر الأثنننننر البننننناةل للتحرينننننر المنننننالى علنننننى هنننننذا 

 المتشر.

 (:M1/M2مؤش  الس ول  الن د  ) -2

تنننرتبة هنننذه النانننبس علاننن ا  مننن  مانننته  العمننن  المنننالى 

للث لننننس  عنننننثما يتطننننهة النونننناب المننننالى تنننن  ا  اله ائنننن  

اا خاةينننننس وانننننرعس  مبنننننر مننننن   ةصنننننثة المعننننناملات 

النقثينننس   يعبنننر هنننذا المتشنننر علنننى أنننثةة النوننناب المنننالى 

علننننننى ءننننننذب المنننننننثخرات علننننننى تننننننهف ر المنتظنننننننات 

نخفؤ ملمنننا ال خاةينننس  وح نننك يظنننثة وجنننذه النانننبس  ض تننن

تطنننهة القطننناع المنننالى   يعننننى هنننذا اليخفننناو اةتفاعنننا  

فننننى  ةءننننس تنننننهع المتااننننات المال ننننس   مننننذلإ ليننننا ة 

تنننهافر اله ائننن  المدنننرف س    لينننا ة اانننتخثامجا منننل  ات 

 لتاهيس المعاملات وث  النقه   

(  ى وفل  الكو ت M1/M2مؤش  الس ول  الن د   ) (:2جدفل )

 (2020 – 1991للفا د )

 لفا د ا
M1/M2 

(%) 

1991 - 1995 17.60 

1996 – 2000 16.88 

2001 – 2005 24.49 

2006- 2010 20.52 

2011 – 2015 26.23 

2016 -2020 28.41 

المدثة: ءمعت   ابت م  و ايات صنث ر النقث العروى  

www.amf.org.ae 

 ض هنننذه النانننبس منخفانننس    2يتبننن   مننن  الظنننث   ةأنننم و

فننى   لننس اللهيننت ةيننم تذوننذب النننات  وح ننك لننم تتعننث  

    هننننذا مننننا 2020 – 2016% خننننلا  الفتننننرة و28.41

يننث  علننى أنننهة العننا ات المدننرف س  ثقنننس المننثخري  فنننى 

النوننناب المدنننرفى  لث لنننس اللهينننت مننن  خنننلا  العتمنننا  

علنننى اله ائننن  ال خاةينننس فنننى تانننهيس معاملاتجنننا وظاينننب 

 الأةصثة النقثيس و شباه النقه  . ااتعما 

 إجمالى الووائع إلى الناتج المالى ارجمالى: -3

فننى البلننثاض النام ننس هنننا  ياننبس مب ننرة منن  العملننس خنناةج 

الظجنننال المدنننرفى   اننناا اةتفننناع يانننبس النقنننه  ومعنننناه 

الهااننننن  النننننى اءمنننننالى الننننننات  المحلنننننى يعننننننى لينننننا ة 

اله ائنننننن  ااننننننتخثاب العملننننننس وننننننثا  منننننن  ليننننننا ة  ظننننننم 

المدنننننرف س لجنننننذا الانننننبب يظنننننب اانننننتبعا  العملنننننس فنننننى 

التنننثا    مننن   ءننند الحدنننه  علنننى مق ننناا  م نننر تم ننن لا  

للعمنننننن  المننننننالى   يلننننننهض  م ننننننر تهلنننننن حا  للخننننننثمات 

 الأيشننننطس المال ننننس    ننننث هننننذه المقنننناي ر هننننه اءمننننالى 

اله ائنننن  الننننى النننننات  المحلننننى الءمالى الننننذ  يعننننث منننن  

 ظننننننم التعامنننننند المتشننننننرات الجامننننننس المعبننننننرة عنننننن  

المدننننرفى    ننننك تعننننث اله ائنننن  الظاةيننننس  ال خاةيننننس 

  نننث  هنننم مدنننا ة التمهيننند الرئ اننن س للمدننناة    التنننى 

يملنجنننا مننن  تنننهف ر اائتمننناض المدنننرفى   ينننس اةتفاعنننات 

فننى هننذه الناننبس يملنن  تفانن رها علننى  يجننا تعنننى تحاننننا  

فنننى اله ائننن  المدننننرف س  ي رهنننا منننن  الأصنننه  المالننننس 

دنننننننرفى التنننننننى مننننننن  المحتمننننننند الم خننننننناةج القطننننننناع

اانننتخثامجا فنننى تنننرامم الأصنننه   والتنننالى لينننا ة التطنننهة 

 المالى.

مؤش  إجمالى الووائع إلى الناتج المالى ارجمالى  ى  (:3جدفل )

 (2020 – 1991وفل  الكو ت للفا د )

 الفا د
إجمالى الووائع/ الناتج 

 المالى ارجمالى
(%) 

1991 - 1995 105.30 

1996 – 2000 80.45 

2001 – 2005 71.12 

2006- 2010 71.12 

2011 – 2015 78.27 

2016 -2020 81.33 

المدثة: ءمعت   ابت م  و ايات صنث ر النقث العروى  

www.amf.org.ae 

    ض يانننننبس هنننننذا 3تبننننن   مننننن  و اينننننات الظنننننث   ةأنننننم و

المتشننننر مرتفعننننس فننننى   لننننس اللهيننننت اا  يجننننا متذوذوننننس 

 – 1996 تتظننننه الننننى اايخفنننناو منننن  الفتننننرة ال اي ننننس و

   وحنننننننننهالى 2010 – 2001  النننننننننى الفتنننننننننرة و 2000

% للنننند منجمننننا علننننى التننننهالى  ثننننم %71.12   80.45

-2016    و 2015-2011الةتفننننننناع خنننننننلا  الفتنننننننرة و

% للنننننند منننننننجم 81.33%   78.27   وحننننننهالى 2020

علنننى التنننهالى   يعنننه  ذلنننإ النننى اايخفننناو اللب نننر فنننى 

http://www.amf.org.ae/
http://www.amf.org.ae/
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الننننات  المحلنننى الءمنننالى والمقاةينننس وننناله ائ  ال خاةينننس 

-1991المهءنننننننه   صنننننننلا   خاصنننننننس خنننننننلا  الفتنننننننرة و

%   التننننننى 105.30    التننننننى ولغننننننت  ننننننهالى 1995

رب تم ننن ت وتعنننرو اللهينننت لمشنننامد عثينننثة وفعننند الحننن

العراأ نننس عل جنننا ثنننم يتظنننه هنننذا المتشنننر النننى الانننتقراة 

-2006    و2005-2001ياننننننننننب ا  ونننننننننن   الفتننننننننننرت   و

%   ل رتفنننن  مظننننث ا  فننننى 71.12   الننننى  ننننهالى 2010

    ننننننننهالى 2020-2016   و2015-2011الفتننننننننرت   و

% للنننننند منجمننننننا علننننننى التننننننهالى  %81.33   78.27

  هنننننذا منننننا يبننننن   الانننننتقراة النننننذ  م ننننن  هنننننذه الفتنننننرة

 الةتفننننناع الطنننننر   وننننن   الننننننات  المحلنننننى الءمنننننالى 

 اءمننننالى اله ائنننن    منننننه فإةتفنننناع هننننذا المتشننننر ونننن   

ياننن  الأيومنننس المال نننس  تطهةهنننا المانننتمر عبنننر الننن م  

 وناننننب متفا تننننس  ممننننا يعلننننر مننننذلإ الأثننننر اليظنننناوى 

لا ااننننات التحريننننر المننننالى علننننى ال يننننا ة فننننى التعامنننند 

ب اله ائنننن  المدننننرفى  يظنننناح المدنننناة  فننننى اءتننننذا

 تقننننثيم الخننننثمات المال ننننس للقطنننناع العننننائلى فننننى شننننلد 

 مثخرات  خثمات مثفهعات.

 :ارجمالى المالى الناتج إلى الخاص ارئامان  -4

 مفاسة ع   المعبرة المجمس المتشرات م  المتشر هذا يعث

 ف ه النابس  تعتمث ولث     فى المدرفى الظجال  تطهة

 النشاط فى الخاك القطاع  مااهمس   هم س  ظم على

 مرتبة فإيه ثم  م  العاب  والقطاع أ ااا   ااأتدا  

 النابس هذه فى الةتفاع  يعتبر  النمه  والات ماة مباشرة

  م  للاأتدا   المقثمس المال س الخثمات م  لم يث متشرا

 المتشر لجذا الرئ ا س  الم  ة المال س الهااطس تحا  ثم

 القطاع الى المال    الهاطاس م  المقثب الئتماض يع    يه

 المرم   البنإ م  المقثب الئتماض يشمد ا   ك الخاك 

 المقثب الئتماض    المرم   البنإ م  المقثب الئتماض   

 الثةااات  ثبتت  أث العاب القطاع الى المداة  م 

 ماته  أ اا فى المتشر هذا الامس التظريب س  البحهث

   .المال س الهااطس

 ارجمالى المالى الناتج إلى الخاص ارئامان مؤش (: 4) جدفل 

 (2020 – 1991) للفا د الكو ت لدفل 

 الفا د
إجمالى الووائع/ الناتج 

 المالى ارجمالى
(%) 

1991 - 1995  30.66 

1996 – 2000  52.77 

2001 – 2005  61.39 

2006- 2010  70.83 

2011 – 2015  102.96 

2016 -2020  105.84 

 العروى  النقث صنث ر و ايات م    ابت ءمعت: المدثة 

www.amf.org.ae 

 الخاك الئتماض يابس  ض تب     4و ةأم الظث   خلا  م 

 التاع نات وثايس فى لع فس مايت الءمالى المحلى للنات 

  يجا   ك اللا قس والفترات والمقاةيس المالى القرض م 

 الفترة خلا % 30.66 م  ذلإ وعث  اةتفعت تطهةت

 الأخ رة الفترة خلا % 105.84  هالى الى الأ لى 

 خلا % 245  هالي ولغت يمه ونابس   2020-2016و

 النمه ياب  ض يتاا مما للثةااس  اا لي الفترة متهاة

 فى البط ئ اليتقا  الى ذلإ  يرء  متفا تس الفترات فى

 وث ت التى الأتدا    التحرير ا ااس الى اللبا ا ااات

   تى    2000 – 1996و الفترة م  وثايس يتائظجا توجر

 الهالا الأثر يعلر  هذا   2020 – 2016و الفترة

 المهءه الئتماض اةتفاع على المالى التحرير لا ااات

 .الخاك للقطاع

  :الكو ت وفل   ى المال   الأ واق عمق ورج  مؤش  -5

 ااأتدا  فى المال س للاهر الناب س الأهم س وجا  يقدث

 الاهأ س الق مس اءمالى أامس خلا  م   تحاب الهطنى

 للاأتدا  الءمالى المحلى النات  علي المتثا لس للأاجم

 الجامس المتشرات م  المتشر  هذا ال من س  المثة لنفر

 اةتفاع  ض  ااا على م  را   البا  هض عل جا يعه  التى

 على  على يمه معثات  ث ث على الثائد م  معثاتجا

 على لنا متشر  يه مما الأءد   الطهيد المتهاة المث 

  ما ااأتدا   النشاط فى المال س الاهر فاعل س مث 

 .ااأتدا   اخد تمهيل س  يشطس م  الأاهار تلإ تت يه
 خلال الكو ت ادفل  المال   الأ واق عمق ورج  مؤش (: 5) جدفل

 (2020 – 1991) .الفا د

 الفا د 

مؤش  ورج  عمق الأ واق 

 المال    

(%) 

1991 - 1995  47 

1996 – 2000  68 

2001 – 2005  128 

2006- 2010  90 

2011 – 2015  58 

2016 -2020  54 

 العروى  النقث صنث ر و ايات م    ابت ءمعت: المدثة

www.amf.org.ae 

 الأاهار عم   ةءس  ض   5و ةأم الظث   م  يتب  

 فترات خلا   اايخفاو وااةتفاع اتامت التي المال س

 – 2001و الفترة خلا  ماتهياته  على ولغ   ك الثةااس

 خلا % 54 يحه الى  ايخفؤ  %128  ونحه  2005

 .(2020 – 2016) الفترة

 اايخفاو وابب ل ر اليخفاو هذا  ض والذمر  ءثير

 فى اللب ر الةتفاع اببه  ايما الأاهار  هذه ةاملس فى

 الذ  النفة  اعاة اةتفاع وفعد الءمالى المحلى النات 

 عامس  ودفس اللهيت    لس لثخد المهة الرئ اى يعتبر

 خلا % 47  هالي ولغت المتشر هذا يابس  ض يظث

 لث لس والنابس  2020-1991واا لي الفترة متهاة

 .اللهيت
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 اللهيت س الما  لأاهار الاهأ س الق مس    الاهر  ةاملس

 ايعلاا يعث  هذا ايشائجا  منذ ملحهظا   اةتفاعا   عرفت

 تحا   مظا  فى اللهيت   لس اتخذتجا التى ل ءراسات

 المال س للأاهار  التشريع س  التنو م س المتاا س الب دس

  تع ي  المات مري   ماب المظا  فتا الى تجث   التى

  . وجا ثقتجم

 

 :الخلاص 

 فى المالى القطاع  ض يتاا الااوقس المتشرات خلا  م 

 م  اهاس هائلس تطهةات  يعر  عر  اللهيت   لس

 الاهأ س الراملس    الئتماض    المالى العم    ك

 اللهيت   لس اعتما  الى ةاء   هذا المال س  لأاهاأجا

 تحرير فى  التثةج الخاةج على اليفتاح لا ااات

   اب مرا د  عثة عبر  المدرفى المالى أطاعجا

 النقث  العم  متشرات تش ر   ك المهات س  الور  

   لس فى النقث  التها   ت رة تهاصد الى النقثيس  الا هلس

 يتاا مما متفا تس   وناب الثةااس فترات خلا  اللهيت

 اءمالى الى النقه   شباه للتلس الناب س الأهم س اةتفاع  ياا  

 التحا  يعلر ما  هذا اللهيت    لس فى المحل س الا هلس

  اأبالجم المتعامل   ثقس ماتهيات فى التحا  ماتهيات فى

  .النقه   شباه على

 لث لس المحلى النات  الى اله ائ  اءمالى صع ث  على

 ءم   خلا  يمها   يحثث لم المتشر هذا  ض فنظث اللهيت 

 الى يرء  ا المتشر هذا فى فاليخفاو الثةااس  فترات

 النات  فى اللب ر النمه الى  ايما اله ائ   اءمالى ايخفاو

 ما  هذا اله ائ   فى النمه م  والمقاةيس الءمالى المحلى

  تحانه اللهيتى المدرفى القطاع تطهة على يث 

 التمهيد مدا ة  تهف ر المثخرات ءذب فى تثةيظ ا  

 النمه    التحا   ياا   يلا أ مما للاأتدا   اللالمس

 فترة م  الئتماض م  الخاك القطاع يد ب فى الهالا

 فى ماتهيات  على المتشر هذا  ق    ك  خر   الى

 القطاع مفاسة تحا  على  ل د  هذا اللهيت    لس

  الطلاعه الانهات  مر ة عبر اللهيتى المدرفى

 الخثمات م  الم يث تقثيم فى المال س الهااطس وث ة

 تاطل  مما الخاك  القطاع الى اائتماي س  التاج لات

 مظا  فى الأهم س م  والم يث الخل ظ س المال س الأاهار

 ا تلالجا  ذلإ النمه عظلس   ف  ااأتدا   النشاط ةف 

 فى تظا لت  التى اأتداياتجا  فى عال س ياب س  هم س

  الملا أ الءمالى  المحلى النات  ماته  الأ  اض وعؤ

 ااأتدا   النمه معثات تداعث هه الثةااس خلا  م 

 اللهيت س المال س للأاهار الناب س الأهم س لتداعث المرافقس

 النمه معثات اةتفاع على  ل د  هذا اأتدا ياتجا  فى

 الأاهار يشاط فى النمه الى منه ء س يعه  ااأتدا  

 تهصى اب  ما لهس  فى    .اللهيت   لس فى المال س

 : همجا م  لعد التهص ات م  والعثيث الثةااس

  تنم س ااات ماة  المناخ تحا   على العمد -1

 القايهي س الأطر  تطهير اللهيت س المال س المتااات

   . لجا

  المتااات الأاهار على اللامد اايفتاح لر ةة -2

  التنا   المشتر  التعا ض  تع ي  العالم س المال س

 مهامبس لاماض  المعلهمات الخبرات  تبا   الماتمر

   . التطهةات   ثث

 المحل س الدناعات تنش ة على تعمد ا ااات اتخاذ -3

  . المحلى اليتاج ليا ة وجث 

 المالى التطهير لتلث ر الرئ ا س القناة ااات ماة  ض وما -4

  تشظ   ليا ة م  فلاوث ااأتدا    النمه على

 للنمه ممحر  لتعمد المباشر ااءنبى ااات ماة

  . ااأتدا  

 اللهيت فى العامس اليرا ات مدا ة تنهي  لر ةة -5

 الاريب س الحهاف  يواب  تطب   النفة ع  وع ثا  

 ااات ماة يشظ   الذ  الث    م  العثيث فى المطل 

 عظلس يثف  ما  هه مع نس  أطاعات مناط  فى

   .اللهيتى ااأتدا  فى التنم س

 الم اجع
 تق ن م الخل ظ نس  المال نس الأ ةار  انهار"  ةاءراج    مث 

  متننهةاة  طر  ننس  "  الراهنننس المر لننس  تحننثيات الأ اس

  مال ننس  يقننه  تخدننص التانن  ر  علننهب فننى منشننهةة ي ننر

 التان  ر   علنهب التظاةينس  العلنهب ااأتدنا يس العلهب مل س

  . 2013 الظ ائر  ءامعس

 مظا  فى العالم س التظاةة منومس أهاي  "  المناعى  ءاام

 القطنننناع علننننى المحتملننننس  تلث راتجننننا المال ننننس الخننننثمات

 لننث   الراونن  المدننرفى المننتتمر  " الخل ظننى المدننرفى

 الخل ظنى المدنرفى العمند  نه  الخل ظنى التعنا ض مظلر

 المتغ نننرة  العالم نننس المال نننس  الأانننهار المنافانننس ظننند فنننى

 . 5 ك  1998  متهور  25-24 أطر  الث  س 

"  ااأتدنا    النمنه المال نس العهلمنس"   م ة  مريم  ا 

 عمننناض  الأ لنننى  الطبعنننس  التهليننن   للنشنننر صنننفاس  اة  

       . 263 - 262 ك ك  2011

 العرونننى ااأتدنننا   التقرينننر"  العرونننى  النقنننث صننننث ر

 المدنرفى القطناع فى  ااصلا ات الأ اس تطهة المه ث 

 ك ك  2008 العاشنننر  الفدننند  " العرو ننس النننث   فننى

184-189  www.amf.org.ae       

 المنالى  العمن  أ ناا متشرات"  الاعث    اهض صبحى

-1980و للمنثة المختاةة الث   م  ع نس فى تحل ل س  ةااس

 المظلنننث  ال اةينننس  ااأتدنننا يس العلنننهب مظلنننس  " 2008

 ك  2012 العننرار  وغننثا   ءامعننس   63و العننث    17و

219  2012 . 

 

 


