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  (ECL)الأئتمانيه المتوقعه  الناتجه عن تطبيق نموذج الخسائر  قياس الأثار
 ية في البنوك حعلي إداره المخاطر والرب (IFRS9)بالمعيار ةالوارد

 ة دراسة تطبيقي
 
 

Measurement of the Effects Resulting from the Application of the 

Expected Credit Loss (ECL) Model under IFRS 9 on Risk 

Management and Earning in Banks - Applied Study 

                                          

 

      إبراهيم حمد نبيلأغاده 
 والاقتصاد دارة الإ بكليةاستاذ مساعد 
 للعلوم والتكنولوجيا  جامعه مصر
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 :الملخص
 ت  جيددا بح تخه ددا بحددخبرد   ليدد ر بحت دد ر ط دربسددأ رتطبيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط بايهدد ا بحث ددي بحدد       

ج ك سدد با بعلد   مد  بحتطي دد علددإ ادبرا بح اد وط يبحطة يددأ  د حقتخا بحت  ر ددأ  (IFRS9)بح  حيدأ بحد يح  
يب ل دد    يف يددأ ررا بح دد ا  يبح دد را علدد  بحتتقدد    ح ادد وط بحطة يددأ : هدد  علددإ تةتددأ م دد ير ر يلدديأ

بحت دد ي ا بحت تيددأ يبحقي جدد ا بحتدد  بخبكددا بحقتددخا ذدد  بتف ددا ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ    دد  ذدد  
 .سحك متيلث ا بحت اكأ  يبخذ ط بحقي ج ا  يبح  ربا بحت ل ليأ  يبأت ط سحك علإ ذ  حيأ ادبرة بح ا وط

عت دد  بحث ددي علدد  بح ددته  بحخحددف  يبحت ل لدد  مددن اددةا بح  دد   دد ن بحت ل دد  بحت ددط  اهدد  يهدد  ب      
علد  ع تدأ مكخجدأ مدن عد د  بح ربس ا بح ت ل ا   تغ طبا مخضدخ  بحث دي ييداحك بكدطبا دربسدا بيقي يدا
يسحدك يذ د   حتدخبذط بحقي جدد ا   مدن بحقتدخا بحت  ر دأ بح ةدط أ بح  ركدأ يبحغ دط م ركددأ   حقخرحدأ بح ةدط أ

يب ل دد  بح ددخب   يبحت دد ر ط بح  حيددأ   IFRS9بح  حيددأ بح ترددخرة يمدد ا بحتدد بب هدداا بحقتددخا  تيق ددو مليدد ر 
(  يهدد  بحفتددطة بحتدد  بدد  اةحهدد  بيق ددو مليدد ر 2023–2014بح ترددخرة حهدد  اددةا ذتددطة دمتيددأ م دد دة  

IFRS9 .ذ لي    م  بحتطي   علإ بحتغ طبا ذ  م شطبا بح ا وط يبحطة يأ هق  ية   بحتيق و 
رتدط ب اي   يد    (ECL) رظهدطا جتد    بح ربسدا بت حتيق دو ج دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ بح تخه دأيهد       

م تخ    علإ يف يأ ررا بح  ا حلقتخا  م   ي  د باست طبر بح  ح  يُ له  ذ  ب ل   بح ا وط با ت  جيأ 
مدن اددةا بحت ل د  باسددتث ه . ذد  بح    دد   حد  يددت  مةن دأ بددأت ط م تدخ  علددإ ماد وط ب حددخا   دد  
بحتيق دددو ي ددد  رظهدددط بحت دددخسا رتدددط ب سدددلقي   م تخ ددد   علدددإ م ددد ا بح   ددد  علدددإ ن دددخ  بح ل يدددأ  ن دددي ردا 
باعتطبا بح ثكط   حال  ط بح  ت لأ احإ ب ل   ب رة ح ذ  بح  ا بح ة ط. ي   ح  ي هط بأت ط م تخ  

 .علإ م  ا بح     علإ ب حخا ي  شط حلطة يأ
ب ث  بح ربسا مل ه ا ذ  ب دب بح   سق  من ادةا ب  يد  ب تد ر بحت ب دا عدن بيق دو ج دخسا ي      

ب خا  كدار    ن دي يفدطل علدإ بح  سلد ا  بحال  ط ب  ت  جيا بح تخه ا ن ي ي   بيق و هاب بحت خسا
بح  حيددأ بيق ددو جهدد  بسددتث ه  ذدد  ئيدد ا بحالدد  ط  ي كددا بحتغ ددطبا باهتةدد ديأ بح تخه ددأ ي  دد د مقدد ر 

ُ  دد  هدداب بحت ددخا   ث  ددأ اعدد دة ب ط ددت حيقي ددأ باعتددطبا   حالدد  ط  ن ددي حدد  ي دد  ي بح ييددأ يبح ددار. 
يتيلب ن يث ال رة ذ ليأ     يكف  بحتتق    نت  حيأ يهخعه   م   يلتل ب بيخ ط ج  سا ي يأ مت  مأ 

 .يب ل ن يف اة بحقي ج ا يبحت   بح   سقيأ
 الكلمات الأفتتاحيه:

 - ادبرة بح ادد وط با ت  جيددأ -بحالدد  ط ب  ت  جيددا بح تخه ددا  – 9بح  حيددا رهدد   بح ليدد ر بحدد يح  حلت دد يط
بح اةةددد ا  -مطبنددد  بحالددد  ط با ت  جيدددأ بح تخه دددأ  -بحتددد هخر با ت ددد جإ  -ررا بح ددد ا بحتت ي دددإ 

 با ت  جيأ
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Abstaract: 
     The research aims to study the impact of applying the Expected Credit Loss (ECL) 

model under International Financial Reporting Standard (IFRS 9) on risk management 

and profitability in commercial banks, focusing on its effects on three main areas: 

profitability, capital adequacy, and the ability to predict risks. The study also analyzes 

the technical challenges and data issues that banks face when implementing the 

expected credit loss model, including modeling requirements, data availability, 

analytical capabilities, and the impact on the effectiveness of risk management. 

   The research adopts a descriptive and analytical approach by combining theoretical 

analysis of the most important studies related to the variables of the research topic and 

conducting an applied study on a sample of listed and unlisted Egyptian commercial 

banks on the Egyptian Stock Exchange. This is based on the availability of published 

financial data and the extent to which these banks comply with the application of 

IFRS 9. The financial statements and reports published by these banks during a 

specified period (2014-2023) are analyzed, which is the period during which IFRS 9 

was practically applied, with a focus on the changes in risk and profitability indicators 

before and after the application. 

   The study results showed that the application of the Expected Credit Loss (ECL) 

model has a significant positive effect on capital adequacy in banks, enhancing 

financial stability and helping reduce credit risks through proactive analysis. On the 

other hand, no significant effect was observed on asset risks after the application. The 

model also showed a significant negative effect on the return on equity, where early 

recognition of potential losses led to a reduction in short-term profits. Additionally, no 

significant effect was found on the return on assets as a profitability indicator. 

   This study contributes to accounting literature by identifying the impacts of applying 

the Expected Credit Loss model. The application of this model represents a 

fundamental shift, as it requires financial institutions to adopt a proactive approach in 

measuring losses, reflecting expected economic changes, and reinforcing the principle 

of prudence. This shift redefines the nature of loss recognition, as it no longer requires 

the actual occurrence of a loss but only the prediction of its probability, necessitating 

the development of advanced quantitative models and improving the efficiency of 

accounting data and systems. 

Keywords:   

International Financial Reporting Standard No. 9 -  Expected Credit Loss - Credit Risk 

Management -  Regulatory Capital -  impairment -  Stages of Expected Credit Losses-- 

Credit Provisions. 
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 مصطلحات الدراسة
 التعريف باللغة الإنجليزية  المصطلح  م

1 
بح لي ر بح يحإ 
حلت  ر ط بح  حيأ  

 9ره 
IFRS9 

ت   ديحدددددد  م  سددددددق  مليدددددد ر  ب ديبا  ئيدددددد ا ييفيددددددأ يددددددُ
 با ت  جيددددددأ بحالدددددد  ط ب دددددد يط ج دددددد سا ي ردددددد   بح  حيددددددأ 
 .بح  حيأ ب حخا يب  ي  بح تخه أ

2 
بحال  ط با ت  جيأ  

 ECL بح تخه أ

 بح  حيأ ب حخا  علإ  بح  ت لأ  حلال  ط  بحت  يط أ  بح ي أ
 ملدددت قليأ دمتيدددأ ذتدددطة ادددةا بح  سلدددأ بت قددد ه  هددد   بحتددد 
 .يبا ت  جيأ باهتة ديأ بح طيا بخه  ا  علإ  ت ا  

3 
ادبرة بح ا وط 

 با ت  جيأ 
Credit Risk 

Management 

 حت  يد   بحقتدخا بلدتا مه  بحت  يباستطببي ي ا   بح  لي ا 
 هددد رة   ددد ب بح طبثيدددأ بح اددد وط يب ل ددد  يمطبئثدددأ يئيددد ا

 .بح  حيأ   حت بم به  بحخذ ا علإ بح  تطض ن

4 
ررا بح  ا 
 بحتت ي إ 

Regulatory 

Capital 

 بحتت ي يدأ بح هد ا  بيلثدا بحدا  بح  ا حطرا ب دجإ  بح   
 باسدت طبر يضد  ت  بح  حيدأ  بح اد وط  حتغييدأ  بحقتدخا  من

 .بح  ح 

 Impairment بحت هخر با ت  جإ  6

 با ت  جيدددددأ بح ددددد برة ذددددد  مل دددددخ  بددددد هخر نددددد يث  ن حدددددأ
 يذدو مطبند  احدإ  بةدتيفا  يلدت ع   م د   بح  ح    حلأح 

IFRS9. 

مطبن  بحال  ط   7
 با ت  جيأ بح تخه أ 

Stages of 

Credit Losses 

 مطبند  تدةث  احدإ بح  حيدأ  حلأحدخا  بحتفةد ل   بحتةتيت
 ي  د د  با ت د ج   بحتد هخر دركدأ علإ  ت ا  (  3   2   1 

 بح  سلدأ   ب د مه   بحت   بح تخه أ  بحال  ط  نل ب   وط  أ
 علدددإ مقتيدددأ هدددطبربا  بباددد س  مدددن بح لدددتا م ن ي كدددن م ددد 

 .دئي أ م لخم ا 

8 
بح اةة ا 

 با ت  جيأ 
Credit 

Provisions 

 بح تخه دأ  بحالد  ط  حتغييدأ  بحقتدخا  ب ت  هد   بحت   بح ث حغ
 .بح ا وط سبا  بح  حيأ ب حخا من
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 المبحث الأول: الإطار العام للدراسة
 مقدمة البحث  1/1

رذدطدا ب دمددأ بح  حيدأ بح  ح يددأ بد ببي ا سددلقيأ يد ت حهدد  بتدط يبضددا علد    عددا ب ع د ا  ةددخرا ع مددا      
مددن ره هدد  بحالدد  ط بحتدد  ندد تل ذدد    ددا بح  سلدد ا بح  حيددأ ي   ةددخرة ا حددأ يعلدد  م دد ي ط بح   سددثا 

هدد  و حددب بح لددتث ط ن يبحه عدد ا بحتت ي يددأ يبحلددلي ا بحطه  يددأ مددن يبضدد   بح  دد ي ط بح  دد  ي   يبح ةددطهيا
 2014حداحك ذ د  رحد ر بح  لدا بحد يح  حل  د ي ط بح   سدقيأ ذد  يخح دخ   علدإ بيدخ ط رسدا بلدك بح  د ي ط

ضد ن بح  د ي ط بح يحيدأ اعد بد بحت د ر ط  (IFRS 9)حلت د ر ط بح  حيدا  بحتلداأ بحته  يدأ مدن بح ليد ر بحد يح 
يهد  بد  بح  د   دا ذ دة رعتثد رب مدن يتد يط    رأت ب ديبا بح  حيأ 39بح  حيأ حي   م   بح لي ر بح يح  ره  

 علإ بح لتخ  بح يح .  2018
مليدد رب يددطةم بح   ح ددأ بح   سددقيأ  اجردديأ ادبرة  (IFRS 9)ي  تقددط بح ليدد ر بحدد يح  حلت دد ر ط بح  حيددأ      

ي   ي     رك  ر يل  علإ ئي ا ب حدخا يب حت بمد ا بح  حيدأ يسحدك مدن ادةا تةتدأ م د ير    بح ا وط
يم  سثأ بحت خط يسحك  أ با ت  جيا بح تخه  يئي ا بحال  ط  بةتيت يئي ا ب حخا  :ر يليأ مت ثلأ ذ 

يمخبكهددا   يإحدد  رعلدد  ملددتخ  مددن بح ددةاة بح  حيددأ حلقتددخا   هدد ا بحخحددخا بحدد  ملددتخ  ب مدد ت بح يلددخب 
ن ي ي خب هداب   بح ا وط بح  ت لأ من اةا رست  بث ج خسا ك ي  حت خ ن ماةة ا ال  ط بح طيل 

 بحت خسا علإ رس ا ئي ا ال  ط با ت  ت بح تخه أ. 
ب تقدددط ادبرة بح اددد وط مدددن بحطيددد    بح خهط دددأ اسدددت بمأ يبسدددت طبر بحقتدددخا ذددد  ظددد    عددد ا بهتةددد ديأ ي      

مدد  ظهددخر ب دمدد ا بح  حيددأ بح ت ددطرة   ددطدا بح  كددأ احددإ بعت دد د ج دد سا ب  ددي  ر ثددط دهددأ ي م  دد ة يمت لثددأ. 
  ييبهليددأ حل ادد وط  ا ب تةددط علددإ بحالدد  ط بح ت   ددأ ذ لددب   دد  بتتثددأ   حالدد  ط بح لددت قليأ بح  ت لددأ

ج لدأ جخبيدأ ذد  بح   ح دأ بح   سدقيأ حل اد وط  (IFRS 9) 9مليد ر بحت د ر ط بح  حيدأ بحد يح  رهد   ي  تقدط
 (Expected Credit Losses – ECL)با ت  جيأ  من اةا بعت  د ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ

. 
بحقتدخا  ت  دي  ئي دأ ب حدخا بح  حيدأ علدإ رسد ا ب د يطبا بحالد  ط بح لدت قليأ  IFRS9 ُ لد ب مليد ري      

هاب بحت خا يتيلدب مدن ادبربا بح اد وط   ي بح  ت لأ  م   ي  د مث دئ بح ييأ يبح ار ذ  بحت  ر ط بح  حيأ
ب  يي سي س به  يرس ح قه  حتر   ب ل ةا ي يأ يجخبيأ مت  مأ  ب م   ي ج ا ب ر ايأ ين حيأ يملدت قليأ  

 .م  مطبع ة ظطيا بحلخ  يبحق عأ باهتة ديأ
 (IFRS9)يرغددد  بح  يددد  مدددن ب تددد ر ب ي   يدددأ بحت ب دددأ عدددن بيق دددو بح ليددد ر بحددد يح  حلت ددد ر ط بح  حيدددأ      

اا رت بيق ددددو بح ليدددد ر   39يم  ح تدددا حلأجت دددد دبا بحلددد   أ بحتدددد  يكهددددأ حل ليددد ر بح   سددددق  بحدددد يح  رهددد  
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(IFRS 9)  سخا يكخت حا بأت طبا مت  دا علإ متردتا ب ع د ا  ةدخرة ع مدأ يعلدإ هيد   بحقتدخا علدإ
 ذ  بحقتخا. يبحطة يأ بح ا وط  ةدبر ايكا بحاةخص يب  يا هاا بح ربسأ بخضيا بلك ب ت ر علإ 

 مشكلة البحث  1/2
بح  يد  مدن  (IFRS 9)يتخه  رت بخبكا بحقتخا ذ  س  ه  ج خ بيق و بح لي ر بح يح  حلت  ر ط بح  حيدأ      

بحت دددد ي ا بت ثدددد  ذدددد  ضددددطيرة ب   دددد  بحتتلدددد و  دددد ن بحخندددد با بح تاةةددددا  ادبربا بح ادددد وط يبا ت دددد ت 
ضدد ذأ احدد    ا  يضددطيرة ب   ددو بحت  مدد  يبحتخبذددو  دد ن بحقي جدد ا بح  حيددأ يبح ادد وط  يب تخحخكيدد  بح  لخمدد ا 

ي د  بقدطد   ب  ي ا ك د  ينفدا بحقي جد ا بحت ر ايدأ بحيدطير أ حخضد  بحت د سا بحا حدأ   حالد  ط بح تخه دأ
ب دد ي ا بحقتيددأ بحت تيددأ مددن اددةا رج   بهدد  يمته يدد ا يردحددأ بح  دد  يب تيدد ا ب  ددي  بح ادد وط يبحلي سدد ا 

ب مط بحا  يتيلب رذ  ه ربا بح  مل ن يمه رببه  يمدخب قته  ح لدت  با بح  د  بح ةدطذ  يهخ     بح   سقيأ
ييددددداحك بددددد بي  دير ادبربا بحث دددددخث حلخهدددددخا علدددددإ بحلددددد ت ر خه ا باهتةددددد ديأ   علدددددإ بح لدددددتخا بحددددد يح 

م دد  سديكخت حددا رتددط علددإ ئيدد ا   ب ه دد ب اعدد بد ج دد سا الدد  ط با ت د ت بح تخه ددأ هقدد  ندد يته   بح لدت قليأ
 ما وط با ت  ت. 

هدددد  يدددد د  احدددد  ئيدددد ب   ددددا بحقتددددخا  ت ددددخ ن هدددد ر ر قددددط مددددن  ((IFRS9بحدددد يحإ  رت بيق ددددو بح ليدددد ر     
م د    يبحا  هد  يد د  احد  بحتدأت ط علدإ ب رةد ح ية حتثليدا بحتدأت ط علدإ ررا بح د ا بحت د م    بح اةة ا 

  يهددداب ب تدددط سدددخا ياتلدددك مدددن  تدددك احددد  رادددط  يددد د   ددد يرا احددد  ضددد ك هددد رة بحقتدددخا علدددإ ب هدددطبل 
يسدد ت كا سحددك علددإ بحقتددخا بح طي  ددأ حتةددثا ر ثددط بردد دب ذدد  بخكيددا بحقتددخا ج ددخ ب ددخ ن بح اةةدد ا 

ا حددأ   ج ددطب ات بح خبعدد  ب نتطبد ددأ ب يدد   دد حطةم  دد ن ربا بح دد ا بحطهدد    يبح اةةدد ا سحددك ي   بح  مددأ
يرت   دددا بح اةةددد ا  مثددد  بح اةةددد ا بح  مدددأ( حهددد    دددا سددد  ا رمتةددد ص الددد  ط ررا بح ددد ا 

 ;Mari, 2013).                               ح د اي  كدن  ردطيط يند يد م  تدا ردربكهد  ذد  ررا ب

Christian and Emil,2016)  
يلد   ج دخ  تد ا ج دخسا ك يد  ح لد ب بح اةةد ا بح   سدقيأ   (IFRS 9)يذ  ضخا رت بح ليد ر      

ذات ب مط يتيلب مطبك أ بح   ح أ بحطه  يأ حل اةة ا     يتخبذو م  بح لي ر بح  ي   يهداب يتيلدب مدن 
بحقتدددخا بح طي  دددأ با  ددد ا علدددإ ملدددتخ  ا ررا بح ددد ا عتددد  ملدددتخبه  بح ددد ح   يسحدددك احددد  رت بتيدددا جتددد    
بح   ح أ بحته  يأ حل اةة ا  يمن بحت  ي ا ب اط  ب ض هيأ ذد  بيق دو بح ليد ر عد ب يضدخح ب ودط 
بحتت ي يأ يبح  جخجيأ يبحيطب قيأ    ي ية ب ب  ي  ب و ر بح  م  حل رطي   رم    حتلثأ حلرعخت بح باليدأ 
بح طبثيدددأ  ددد حتيق و ذتقدددطد مردددكلأ بيدددخ ط ب ج  دددأ بح  لخم بيدددأ يبح ي   ددد ا بحتددد  ب ثددد  عت حدددط ب ددد ي ا 

 ك ي ا حلقتخا. 
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بحدا   (IFRS 9) يةتد ا علد  م ب د ب يذد  ضدخا بحت دخا ج دخ بيق دو مليد ر بحت د ر ط بح  حيدأ بحد يح  رهد 
  يم  يتطبب علإ سحك من آت ر م  سقيأ يبت ي يأ (ECL) ي ت   علإ ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ

 :يبرغ ليأ علإ بحقتخا بحت  ر أ  ي كن حي غا مركلا بحث ي ذ  بحتل ؤاا بلآبيا
ا للمعيااار الاادولي علاام مرااارات  IFRS 9 مااا أثاار تطبيااق نمااوذج الخسااائر الائتمانيااة المتوقعااة وفقااي

 المخاطر والربحية في البنوك التجارية ؟
 :م  خعأ من ب سعلأ بحفطبيأ بح طبثيأ  أ   د بح ربسأ بح اتلفأ  ي تفط  عن هاب بحتل ؤا بحط يل

 هل توجد فروق معنوية في مرارات المخاطر والربحية بين الفترات السابقة واللاحقة لتطبيق معيار. 1
IFRS 9 في البنوك التجارية المصرية؟ 

ا لمتغير القيد في البورصة؟. 2  هل تختلف مرارات المخاطر والربحية بين البنوك التجارية وفقي
هاال تختلااف مرااارات المخاااطر والربحيااة بااين البنااوك التجاريااة اباااحتلام نماا  الملكيااة  حكوميااة / . 3

 حاصة(؟
ما مدى تأثير تطبيق نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة علم مرار كفاياة رأس الماال فاي البناوك .  4

 التجارية ؟
ما مدى تأثير تطبيق النموذج المحاسابي الجدداد علام مراارات الربحياة  معال العائاد علام الأصاول .  5

 والعائد علم حقوق الملكية(؟

إلم تغيّر في مستوى المخاطر الائتمانية كما تعكسها مرارات   IFRS 9 هل دردي تطبيق معيار.6
 أداء البنوك؟ 

 البحثأهدام   1/3
رتطبيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط بلآ ت  جيدددا  ئيددد ا علدددإ ب   دددو هددد ا ر يلددد  يهدددخ دربسدددأ بحث دددي طيددد  ي     

بحت  ر دأ   د حقتخا يبحطة يدأ دبرا بح اد وط اعلدإ  (IFRS 9)بح تخه ا بحخبرد   لي ر بحت  ر ط بح  حيأ بح يح  
 ي أب  بث ُ  حاحك م  خعأ ره با مك لأ حهاب بحه ا ره ه :

 تحليل الفروق في مرارات المخاطر والربحية في البنوك التجارية المصرية قبل وبعد تطبيق معيار ⎯
IFRS 9 ،علإ م ا بأت ط بحت خسا بح  ي  حل اةة ا علإ بح ا وط يبحطة يا بحخهخا  ه ا. 

ا لمتغير القيد في   ⎯ دراسة الفروق في مرارات الأداء  المخاطر والربحية( بين البنوك التجارية وفقي
 .  حلت       ن سلخيي ا بحقتخا بح  ركأ يغ ط بح  ركأ ذ  بيق و بح   ي ط بح يحيأالبورصة
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معيار  ⎯ لمتطلبات  البنوك  استجابة  علم  البنك  حكومي، حاص(  ملكية  نوع  أثر     IFRS 9 تحليل 
 .يم ا بأت ط سحك علإ بح ايط ب  ت  جيا يبحطة يا

  . ذ  بحقتخا  م شطبا يف يأ ررا بح  اعلإ  ج خسا ال  ط ب  ت  ت بح تخه ا  بتط بيق و  ئي ا    ب ي  ⎯
 .وذلك لتقييم مدى تأثر القوة الرأسمالية للبنوك بالمخصصات الإضافية الناتجة عن التطبيق

 ذ  بحقتخا علإ م شطبا بحطة يأدربسأ عةهأ بيق و ج خسا ال  ط ب  ت  ت بح تخه ا   ⎯
ج ك س ا بيق و ج خسا ال  ط ب  ت  ت بح تخه ا علإ بح  را عل  بحتتق    ح ا وط بحت  به د بدربسأ   ⎯

 بحقتخا يردبربه . 
م  ي ط ب ⎯ حتيق و  بحقتخا  ك ه  أ  يب ل ن  با ت  جيأ   بح ا وط  ادبرة  آحي ا         IFRS 9   م   

بحتطي   علإ بيخ ط بح ف ابا  يب ل ن ج   بح  لخم ا بح  حيأ  يب     بحت  م    ن بادبربا سبا  
، وتقييم  تحليل مدى كفاءة نظم المعلومات المحاسبية والمالية في البنوك التجاريةمن خلال    بحةلأ

 بحت ر ايأ يبحت ل ليأ بحةدمأ حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أجاهزيتها في دعم متطلبات البيانات  
(ECL). م  ا طبد ره يأ بيخ ط بح ف ابا بحثرط أ 

ب ل   بحت  ي ا بحت تيأ يبحقي ج ا بحت  بخبكا بحقتخا ذ  بتف ا ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ        ⎯
ادبرة   ذ  حيأ  علإ  سحك  يبأت ط  بحت ل ليأ   يبح  ربا  بحقي ج ا   يبخذط  بحت اكأ   متيلث ا  سحك  ذ  

دربسأ يف اة بحت  سا  ,.تقييم مدى توافر وجودة البيانات التاريخية اللازمة للنمذجة من خلالبح ا وط
ب ل   ك ه  أ بحقتيأ بحت تيأ بحت تيأ يبح  ربا بحت ل ليأ ح ا  ,بح لتا مأ ذ  ب  يط بحال  ط بح لت قليأ

 .ئي ا رتط هاا بحت  ي ا علإ ذ عليأ ادبرة بح ا وط با ت  جيأي  .بحقتخا

 

 
 البحثأهمية    1/4

 ذدد  ن بتددأ بح خضددخع ا  ر ثددط رندد   علددإ بحيددخا لددلمب  يخجهدد ذدد  بح ربسددأ احهددا  بح ل يددأ ب ه يددأ بقددطد     
 بحدددخبرد ( ECL  بح تخه دددأ با ت  جيدددأ بحالددد  ط ج دددخسا يهدددخ بح ةدددطهيأ  بح اددد وط يإدبرة بح   سدددثأ م ددد ا

. بحت ل د   بحف ليدأ بحالد  ط مدته  عدن كخهط    ب خا    ي ث   يبحا    IFRS9  بح  حيأ  حلت  ر ط  بح يح     ح لي ر
 :في للدراسةالعلمية  الأهمية وتتمعل

 بحق عد ا  ذد  IFRS 9 بيقي د ا  ندخا بح طةيدأ يبح ةدطهيأ بح   سقيأ ب د ي ا  اتطبا ذ  بح ربسأ اسه ب ⎯
 .يبح ةطهيأ بحطه  يأ بحقتيأ ن ي  من بحتيخ ط ه    ب با ا يبحت  مةط  مث  بحت شعأ 
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 بح اددد وط ادبرة علدددإ يرتدددطا بح  يددد   بح   سدددق  بحت دددخسا بيق دددو  ددد ن يدددطةم م  دددو عل ددد  ب ل ددد  ب ددد ي  ⎯
 بح دطبربا  يكدخدة بح  حيدأ بحت د ر ط   ن حل ةهأ بحت ط   بحفه  من ي  د م   بحت  ر أ  بحقتخا ذ    أجخبعه 

 .بح ةطهيأ
 ملت قليأ دربس ا    ت ا ذ   بل ع ه  م  تأ  عل يأ  مطكليأ   تخذ ط بح   ا ذ  يبح برس ن  بحث نث ن  دع  ⎯

 .بح  ح  باست طبر علإ يرتطا IFRS 9 بح لي ر بيق و ذ  حيأ ب ي 
 :في تسهم قد التي والتوصيات النتائج في للدراسة العملية الأهمية وتتمعل

 بح تخه دأ با ت  جيدأ بحالد  ط ج دخسا بيق دو  ذ عليأ  م ا  ب  ي   علإ  بح ةط أ  بحت  ر أ  بحقتخا  مل ع ة ⎯
 .بح ا وط ادبرة هطبربا  كخدة من ي  د م   بح  ت لأ    ح ا وط بحتتق  علإ بحقتك ه رة ب ل ن ذ 

 ب لدددد ن ذدددد ( بح ةددددط   بح طيدددد    بحقتددددك مثدددد   يبحطهدددد    بح ةددددطذ  بح يدددد   ذدددد  بح ددددطبر حددددت   دعدددد  ⎯
ب بح ا وط ب  ي  رديبا  يبيخ ط بحطه  يأ بحلي س ا   .يمطيجأ يبهليأ ر ثط م شطبا  احإ بستت د 

 علدإ IFRS 9 مليد ر بيق دو رتدط ا دطبد ادةا مدن بحقتدخا ذد  يبحردف هيأ باذةد ح ج د  يفد اة ب   د  ⎯
 .بح  حيأ باست بمأ متيلث ا  م  بخبذ ه  يم ا بح  حيأ بحت  ر ط كخدة

 ب لدد ن ذدد  يلدد ع   مدد  بح تخه ددأ  حلالدد  ط دهددأ ر ثددط ب  ددي   ددأديبا  بحقتددخا ذدد  بح ادد وط ادبربا  ب ي دد   ⎯
 .بحيخ   بح  ا علإ بحف ليأ بحال  ط ب ل   ية حت ح  بح  حيأ  يبانتي و ا  با ت  ج  بحتل  ط سي س ا 

 فروض الدراسة    1/5
 ب  ب لي  ذطيل بح ربسأ احإ بحفطيل بحت حيا:

ا بخكدد  ذددطي  م تخ ددأ ذددإ م شددطبا بح ادد وط يبحطة يددأ هقدد  ية دد  بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط الفاارض الأول:
 با ت  جيأ بح تخه أ.

ا بخك  ذطي  م تخ أ   ن بحقتخا بحت  ر دأ بح ةدط أ ذدإ م شدطبا بح اد وط يبحطة يدأ بطكد  الفرض العاني:
 ح تغ ط بح    ذإ بحقخرحأ.

ا بخكد  ذددطي  م تخ دأ  د ن بحقتددخا بحت  ر دأ ذددإ م شدطبا بح اد وط يبحطة يددأ بطكد  ح تغ ددط :الفارض العالااث
 مل يأ بحقتك.
ا يخكدد  رتددط م تددخا حتيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م شددط يف يددأ ررا :الراباا الفاارض ا

 بح  ا.
 ا يخك  رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شطبا بحطة يأ.بحفطل بحا ما :

ا يخكدددد  رتددددط م تددددخا حتيق ددددو ج ددددخسا بحالدددد  ط با ت  جيددددأ بح تخه ددددأ علددددإ م شددددط بحفددددطل بحلدددد دا :
 بح ا وط.
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 منهجية الدراسة  1/6
ب ت   هاا بح ربسأ علإ بح ته  بحتيقي د  بحت ل لد  بحدا  ي  د   د ن بح د جق ن بحت دط  يبح  لد   ن دي      

(  يذ دد   ECLبهدد ا احددإ ئيدد ا يب ل دد  بلآتدد ر بحت ب ددأ عددن بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ  
 ذ  بحقتخا بحت  ر أ بح ةط أ.يبحطة يأ   علإ ادبرة بح ا وط IFRS 9ح تيلث ا ملي ر 

 وقد تم اتباع الخطوات التالية لتحقيق أهدام الدراسة:
بحالفيدأ بحت ط ددأ      اضدد ذأ احدإ بسددت طبل بد  عددطل بح ربسد ا بحلدد   أ سبا بحةدلأ :الإطاار النظااري  ⎯

  يا حددأ مكخج بددا بح طبثيددأ  ت ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ  احددإ IFRS 9بح ت ل ددأ   ليدد ر 
ك جب بت يا مف هي  ادبرة بح ا وط بح ةطهيأ  م  بحتطي   علدإ بح اد وط با ت  جيدأ يماد وط بحلدخ  

 .يبحل خحأ
ب  بستا بب بح ته  بح    من اةا ب ل   بح خب   يبحت  ر ط بح  حيأ بح ترخرة ح د د مدن   :المنهج الكمي ⎯

(  يهدد  بحفتددطة بحتدد  بدد  اةحهدد  2023–2014بحقتددخا بحت  ر ددأ بح ةددط أ اددةا ذتددطة دمتيددأ م دد دة  
هقد  ية د  يبحطة يدأ ذ ليد    مد  بحتطي د  علدإ بحتغ دطبا ذد  م شدطبا بح اد وط  IFRS 9بيق و ملي ر 

 بحتيق و.
ب  باعت  د علإ ب ل   بح دخب   بح  حيدأ يمةن د ا باذةد ح بح د ح  بح طبثيدأ   حالد  ط   ردبة بح ربسأ: ⎯

   لتا بب بحتلب بح  حيأ.ذ  بحقتخا    اض ذأ احإ بسيبحطة يأ با ت  جيأ  يم شطبا ادبرة بح ا وط 
يبحغ دط م ركدأ ب  باتي ر ع تأ مكخجأ من ع د مدن بحقتدخا بحت  ر دأ بح ةدط أ بح  ركدأ   :عينة الدراسة ⎯

ب هلدد    تددك هيددط  مثدد  بحقتددك بحت دد ر  بحدد يح    تددك   ت دد ( 38  عدد ده  يبحثدد حغ حقخرحددأ بح ةددط أ  
بح  هطة   تك باسكت ر أ يغ طه (  يسحك يذ    حتخبذط بحقي ج ا بح  حيأ بح تردخرة يمد ا بحتد بب هداا بحقتدخا 

 .IFRS 9 تيق و ملي ر 
 & Beforeبدد  بسددتا بب ب سدد ح ب بانةدد  يأ بح ت سددثأ مثدد  بحت ل دد  بح  دد رت   :أساااليا التحلياال ⎯

After IFRS9 ييددداحك بحت ل ددد    سدددتا بب  دددطبم  مثددد  ) STATA  ااتثددد ر بحفطضدددي ا يئيددد ا
 .يبحطة يأ يم ا ب لن ري ب هخر م شطبا ادبرة بح ا وط IFRS9بح ةهأ   ن بيق و بح لي ر 

هقدد  ية ددد  ب تةددط هدداا بح ربسدددأ علددإ بحقتددخا بحت  ر دددأ بح ةددط أ ذ ددم  ادددةا بحفتددطة  :حاادود الدراساااة ⎯
  يا برددد   بحقتدددخا 2023( نتدددإ جه يدددأ عددد ب 2014  ددد ا ب مدددن عددد ب  IFRS 9 بح ليددد ر يق دددوب

 .أبح تاةةأ ري غ ط بحت  ر 
 حطة الدراسة  1/7

 بح ث ي ب يا :باو ر بح  ب حل ربسأ 
 بحث ج  : بح ربس ا بحل   ا سبا بحةلا بح ث ي 
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 IFRS 9ب و ر بح  ب ح لي ر بحت  ر ط بح  حيا بح يحيا  : بح ث ي بحث حي 
 ب  ت  جيا بح تخه ا  ب ت ر بحت ب ا عن بيق و ج خسا بحال  ط  :بح ث ي بحطب  

 بح ث ي بحا ما:بح ربسا بحتيقي يا يبحتت    يبحتخحي ا 
 المبحث العانم: الدراسات السابقة ذات الصلة

ج ددخسا بحالدد  ط   تيق ددو يتتدد يا هدداب بح ث ددي م  خعددا مددن بح ربسدد ا بح طةيددا يب كتقيددا سبا بحةددلا     
 :حتخذ ط بح   يا من بحال  ط بح  ت لا IFRS 9  ح لي ر بح يح   بحخبرد  ب  ت  جيا بح تخه أ

  ت  جيددا بح تخه ددأ ب رد ذ دد  بح لددتث ط ن ب دد ا ج ددخسا بحالدد  ط Enirico (2024) دراسااةبت يحددل      
 يهدد      سددتا بب ع تددأ مددن بحقتددخا ب يريةيددأ 9بحددا  يتيدد تا بح ليدد ر بحدد يح  اعدد بد بحت دد ر ط بح  حيددأ رهدد  

ذت د    بخحلل بح ربسا بحإ يكخد رد ذ   اي     ذ  بحلخ  ب  ا رن بث بعت  د ج خسا بحال  ط بح تخه دأ
رت بح لدتث ط ن يدطيت رت بحفخب د  بح  ت لدأ حلت ددخسا ب دخت ر ثدط يضدخن   ذدد  بحقتدخا ب  قدط ن  د    يبحقتددخا 
سبا بحطة يددأ بح تافيددأ يبح ادد وط بحت  ميددأ بح  حيأ ييدداحك ذدد  بحقتددخا بحتدد  بل ددل دع دد   م حيدد   ع مدد   يبلددك 

 بحت  بت ت    خب   مخكثأ باج طبا.
علد  ب دبا بح د ح   IFRS9 حد  باتثد ر بدأت ط بيق دو بح ليد را Morshed (2024)ه ذل دربسدأ ي      

  يهدد  2022احددإ  2012 ت دد   رردجيدد   مددن  19علددإ ع تددأ مدن يم  رسد ا ردبرا مادد وط ب  ت دد ت  دد حتيق و 
ردا احدإ د د دة مل خسدأ ذد  ماةةد ا بح اد وط  م د  سد ه   IFRS9 رت بقتد  مليد ر بخحدلل بح ربسدأ

رشد را احدإ رت بحت لدن ي دخد ي د    ذ  ب ل ن م شطبا بحطة يأ مث  بح     علدإ ب حدخا ين دخ  بح ل يدأ
احإ دهأ بحت  ي  بح  ح  يشف هيأ بح ا وط بحت  يخذطه  بح لي ر    حطغ  من بحت  ي ا بحفتيأ يبح  حيأ بح طبثيأ 

 .  حتيق و
ئيدد ا بددأت ط بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط ب  ت  جيددا بح تخه ددا علدد   Ricapito (2024)دراسااة  يحددل تب     

  يبخحلل 2021-2014 ت    ريريةي   حلفتطة    78ب دبا بح  ح    حتيق و عل  بحقتخا ب يرةيا بحت  ش لل  
بح ربسا بح  رت بيق و ج دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ بح تخه دأ جدت  عتدا د د دة ذد  ب لثد ا ررا بح د ا بح تد ح  
يبيا  جلق  ذ  جلب يف يأ ررا بح  ا. يررك ل بح ربسأ سحك احإ ب لن دهدأ ب  دي  بح اد وط با ت  جيدأ 

 .م   دذ  بحقتخا احإ بنتي و ا ررس  حيأ ر قط ب كا وقي أ بح ا وط بحف ليأ
بحد  ئيد ا رتدط بح اد وط بح  حيدا علد  ب دبا بح د ح  حلقتدخا  (2023دراسة الفاضالي وواعاد  هد ذل       

 ت د   ب  ر د   عقدط ا دا ديا ادةا بحفتدطة  38لدإ ع د حتيق و  IFRS9 بحت  ر ا هق  ية د  بيق دو بح ليد ر
رظهدددطا جت   هدد  بدددأت ط ب م تخ دد   اي   يددد   ح  دد ي ط يف يدددأ ررا بح دد ا  بتخ ددد  ب حدددخا   يهدد    2007-2021

علدإ  IFRS9 ر يد للعد ب يكدخد بدأت ط م تدخ  يق دط ح ا ببيدااا رجد  يبحت خ با ت  ج  علإ ب دبا بح د ح 
 .م شطبا باست بمأ بح  حيأ  م   يث ط بل ؤاا نخا ذ  حيأ بح   ي ط ذ    ا بحق ع ا بح ةطهيأ
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بح د ا جتي دا بيق دو  بح  دربسا بحتغ ط ذ  جلدثا يف يدا ررا  (2023دراسة عبد الله ويوسف  ه ذل       
ب ل ددد  جلدددب ررا بح ددد ا بخحدددلل بح ربسدددا بحددد  يكدددخد ذدددطي   أ  ية ددد  ج دددخسا بحالددد  ط ب  ت  جيدددا بح تخه ددد

م تخ ددأ ذدد  جلددب يف يددأ ررا بح دد ا يمكخج بددا هقدد  ية دد  بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ ذدد  
رت بح  دد دة ذدد  بح اةةدد ا بح   سددقيأ كدد اا بسددت   أ اربفدد   متيلثدد ا  ن ددي بحقتددخا بحتطييددأ بح  ركددأ  

 .بحطه  أ بح  حيأ
بحدد  ئيدد ا بتدددط بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط ب  ت  جيددا بح تخه ددا بحدددخبرد  (2023دراسااة ععمااا   هدد ذل      

رظهطا جت    بح ربسا رت بيق و ج خسا بحال  ط    يه  عل  بح ةاا بح  حيا حلقتخا ب ردجيا 9ره      ح لي ر
با ت  جيددأ بح تخه ددأ رتددط اي   يدد   علددإ جلددب ررا بح دد ا بح لدد   يف يددأ ررا بح دد ا  يبحت دد ذ  بحترددغ ل  ذدد  

  مدد  بددأت ط سددلق  مل ددخ  علددإ جلددب ن ددخ  بح ل يددأ احددإ اك دد ح  2022-2013بحقتددخا ب ردجيددأ حلفتددطة 
 .بحت  ي ا بحت  بخبكهه  بحقتخا ذ  بحتخذ و   ن متيلث ا بامتث ا يبت يأ ررا بح  اب مخبا  م   ي كا 

بحادد ص  ت ددخسا  IFRS9 راحددإ ب ل دد  رتددط بيق ددو مليدد  (2022ى  دراسااه عبااد الهاااد هدد ذل      
بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م شددطبا ب دبا بح دد ح  بحط يلدديأ حلقتددخا  مثدد  يف يددأ ررا بح دد ا  كددخدة 

علإ ع تأ بي   2021ي 2017ب حخا با ت  جيأ  بحطة يأ  يبحل خحأ. يسحك من اةا دربسأ بحفتطة   ن 
ردّا احدإ ب لدن م تدخ  ذد  م شدطبا ب دبا  بح ليد ررظهطا جت    بح ربسدأ رت بيق دو يه     ت    م ح  17

يكدددخد بدددأت ط م تدددخ   بقددد ني ددد    بربفددد   ذددد  م شدددطبا بحطة يدددأ   ددد  بحتيق دددو ببيدددابح ددد ح  حلقتدددخا  ن دددي 
حت ددخسا بحالدد  ط بح تخه ددأ علددإ يف يددأ ررا بح دد ا يكددخدة ب حددخا با ت  جيددأ  م دد  ي كددا بددأت ط بحت ددخسا 

عةهددأ م تخ ددأ هخ ددأ  دد ن باعتددطبا  بخكدد  علددإ ادبرة بح ادد وط با ت  جيددأ ذدد  بحقتددخا.   اضدد ذأ احددإ سحددك  
ذد  ب   د  مت جدأ  IFRS9   حال  ط بح تخه أ يم شطبا بحلد خحأ ييف يدأ ررا بح د ا  م د  ي يد  دير مليد ر

 .بح ي   بح ةطذ  يب ل ن ه رة بحقتخا علإ مخبكهأ بح ا وط بح  حيأ
يذ د   بح تخه دأ با ت  جيدأ بحالد  ط ج دخسا بيق دو بدأت ط ب  دي  احدإ (2022عبدالهادي    دراسةهد ذل       

 سد ه  رت      يسحك بحقتخا  ذ  بح  ح  باست طبر يب     بح ت ثطة بح طيل   من  بح     علإ  IFRS9ح لي ر  
 بددد  بح ربسدددأ  رهددد با يحت   دددو  2008 ردمدددأ بفددد ه  ذددد  IAS39 ح ليددد ر يذ ددد     حالددد  ط باعتدددطبا بدددأاط
 راطا   تخا احإ   اض ذأ  (بح  هطة  تك   ستثت ا  بح ةط أ بحقخرحأ ذ  م رك    ت    17  من  ع تأ  باتي ر
 داحدددأ سبا  ذدددطي   يكدددخد  بح ةدددط أ بحقتدددخا مدددن ع تدددأ ب ل ددد  جتددد    رظهدددطا  يهددد   بح  حيدددأ  ي ج بهددد  بدددخذطا 

 بح دد ح   باسددت طبر م شددطبا  ب لددن احددإ اضدد ذأ  IFRS9 بيق ددو   دد   بح اةةدد ا  يف يددأ ذدد  انةدد  يأ
 .بحطة يأ م شط   ستثت ا

 IFRS  بيق و  يتطيه  بحت   بحتأت طبا  بست ر ا  Müller and Becker (2022)  دراسةبسته ذل       

 بحقي جدد ا  ب ل دد  مددته  بسددتا ب علددإ بح ربسددأ ته يددأ  يهدد  بعت دد ا مبحقتددخا حدد ا بح دد ا ررا يف يددأ علددإ 9
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 ررا يف يدأ م د ي ط ب ل د  علدإ بحتطي د  مد   ذ  رح  جيد  يذطجلد  ب يريةيأ  بحقتخا  من  م  خعأ  عقط  بح  حيأ
 ذدد  سدد ه  IFRS 9 بيق ددو رت بح ربسددأ رظهددطا   يهدد  2021احددإ  2019اددةا بحفتددطة بح متيددأ مددن  بح د ا

 بيديط ك لهد  م د  حلقتدخا  بانتيد و  بح د ا ررا علدإ رت د  يح تدا  با ت  جيدأ   بح اد وط  ئي س ا   ب ل ن
 .بح  ا ررا يف يأ م  ي ط حتلقيأ بح  ا ررا د  دة احإ

 بح اد وط ادبرة علدإ IFRS 9 بيق دو بدأت ط Ahmed and Kassem (2021) دراساةبت يحدل      
 علدإ ن حدأ دربسدأ مدته  بستا ببعلإ  بح ربسأ ته يأ  يه  بعت  ا مبحت شعأ  بح  حيأ  ب سخب   ذ   با ت  جيأ
اددةا  بح ت دد ة بح طةيددأ بامدد ربا  جي  ط دد   مةددط   مثدد  ب يسددم يبحرددط   رذط  يدد  ذدد  بحقتددخا مددن م  خعددأ

 بيق ددو رت بحتددإ بخحددلل اح هدد  بح ربسددأ بحتتدد    رهدد   يمددن 2020احددإ عدد ب  2017أ مددن عدد ب بح متيدد بحفتددطة
IFRS 9 يق دطة ب د ي ا  شدك  ح تدا بحت شعأ  ب سخب    ا  ذ  با ت  جيأ بح ا وط ادبرة ب ل ن احإ ردا 

 .با ت  جيأ بحقي ج ا  ذ  ض ك من ب  ج  بحت  حلقتخا
 آسي  رسخب  ذ  بحقتخا رة يأ علإ IFRS 9  بيق و  بأت ط  Lee and Tan (2021) دراسةبت يحل       

 بلآسدد خ أ حلقتددخا بح دد ح  ب دبا ح تغ ددطبا  بانةدد    بحت ل دد  علددإ بح ربسددأ ته يددأ  يهدد  بعت دد ا مبحت شددعأ
 مددن عدد ب بح متيددأ بحفتددطةاددةا  بح تخةيددأ ييخر دد  بحي  دد تيا حددأ ذددإ  IFRS 9 بيق ددو ية دد   هقدد  بح قددطا 
 ردا IFRS 9 بح ليد ر بيق دو رت بحتدإ بخحدلل اح هد  بح ربسدأ: بحتت    ره   يمن 2021احإ ع ب  2018

 متف يبدأ بحتأت طبا  ي جل  يح ن با ت  جيأ  بحال  ط ماةة ا  د  دة  لقب  بحقتخا رة يأ  ذ   بجاف ل   احإ
 .حل ا وط ب طضا يدركأ بحقتك ن   نلب 
  الددد  ط باعتدددطبا علدددإ بح تخه دددأ بحالددد  ط ج دددخسا بتدددط   ربسدددأ (2021  منصاااور دراساااة رهت دددل      

 عد ب مدن بح ةدط أ بحقتدخا مدن ح  تدأ بحفةدليأ بح  حيدأ بحت د ر ط مدن بح لتالةدأ بحقي ج ا     ستا بب  بح طيل 
 با ت  جيددأ بحالد رة ج ددخسا حتيق دو يق دط اي دد    بدأت ط يكددخد  عدن بحتتد    يرددفل هد  ي   2019 احدإ 2018
 علدإ بادبرة م لدا اسدت ةا اي   يد   بدأت ط ب بحتتد    ب هدط ي د   بح طيل    ال  ط  باعتطبا  علإ  بح تخه أ
 بدأت ط يخكد   ا بجدا ند ن ذد   بح دطيل    الد  ط  يباعتدطبا  بح تخه دأ  با ت  جيدأ  بحال رة  ج خسا    ن  بح ةهأ

 .بح طبك أ يكخدة بح  سليأ يبح ل يأ بادبرة م لا ن   من ح  
 ح ا وط بح   سق  بح ي ا وط   ب ل ن ييفيا دربسا  احإ  (2020   والبغدادي  ااهين  دراسة  ه ذل      

 بح يحيددأ بح  حيددأ بحت دد ر ط يمليدد ر 3 دد دا متيلثدد ا  مدد  يت  شددإ   دد  بح ةددط أ  بحت  ر ددأ بحقتددخا ذدد  با ت دد ت
 بحقتددخا يبسددتي  ب  ذهدد  مدد ا يب  ددي  ب ل دد  احددإ سدد ل  ي دد  . يبح يدد ا باعتددطبا – بح  حيددأ ب ديبا   9رهدد 

 يذ ددد   با ت دد ت ماددد وط يئيدد ا  ت  دددي  بح طبثيددأ بح   سددقيأ يبحيدددخب م بحطه  يددأ حل ثددد دئ بح ةددط أ بحت  ر ددأ
 بحالددد  ط ج دددخسا ح تيلثددد ا  م قدددخا   ادرب ددد   ب تلدددك بحقتدددخا رت بح ربسدددأ جتددد    رظهدددطا  يهددد  . بح يحيدددأ حل  ددد ي ط
 عددن بح ربسددأ يرددفل  ي دد . بحالدد  ط هدداا   يدد ا بحا حددأ بحطه  يددأ حلتخك هدد ا  ييدداحك بح تخه ددأ  با ت  جيددأ
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 ب ددددخ ن  هدددد ا بحلدددد  و    ح دددد ب م  رجددددأ 2018 عدددد ب اددددةا با ت دددد ت الدددد  ط ح اةةدددد ا  بحقتددددخا د دددد دة
 .يبح ي ا باعتطبا – بح  حيأ ب ديبا   IFRS9 ملي ر متيلث ا  م  ب  شي   بح ا وط  ح خبكهأ بنتي و 

 بحددد يح  حل ليددد ر يذ ددد   بح  حيدددأ ب ديبا  عدددن بح   سدددثأ بتددد يا احدددإ Mojca (2020)دراساااة  هددد ذل      
 ال  ط   اةص  يت لو ب يا: ر يليأ م  ير تةتأ علإ بحتطي   م   (IFRS9  بح  حيأ  بحت  ر ط  اع بد 

 يرتطهد  بحلد بد  عدن بحتالدك بنت  حيأ يتت يا  يبحث ج   يبحال  ط   ب رة ح  ه   أ  علإ  يبأت طا  بح تخه أ  با ت  ت
 علدإ يبج ك سد به  بح ت ثدطة بح دطيل  علإ ذ طي   بحث حي   بح  خر  رم   بح تخه أ   با ت  ت  ال  ط  ج خسا  علإ

 يد ت اسب مد   ردأت بح كد  ب  دي  بتديا ا بح تخذطة ب دحأ رت  بح ربسأ  جت     رظهطا   يه  .  بح  ا  ررا  متيلث ا 
 يرت ا حدددأ بح تخه دددأ  با ت  جيدددأ بحالددد  ط بنتلددد ب  مدددته  ب لددد ن احدددإ   حف ددد  ردا هددد   IFRS9 بيق دددو
 بتف ددا  ندد ن احددإ بيقي ددا ب كدد  هدد   بحتددأم ن شددطي ا  رت ندد ن ذدد   2018 يتدد يط 1 ذدد   دد ر بح ليدد ر بيق ددو

IFRS17  باعتدطبا يتيلدب  با ت د ت الد  ط ج دخسا رت  احدإ  بح ربسأ  الةل   ي  .  بحتأم ن     خد   بح ت لو 
 باهتةد ديأ بحفتدطبا  ادةا اضد ذ  بنتيد و    طرسد  ا  بانتفد    بحقتدخا  مدن  يلدت ع   م     حال  ط   بح ثكط

 .بح ليأ باهتة ديأ بح  شطبا  ذ  م ت   بطبك     ب لث   بح لت طة 
 بح ليدد ر بيق ددو عددن بحت ب ددأ بحتددأت طبا  ب ل دد  احددإ Smith, Johnson (2020) دراسااةهدد ذل      

IFRS9  ب مط كيدأ يبحقتدخا ب يريةيأ بحقتخا   ن بحتأت طبا  يم  رجأ با ت  جيأ  بحال  ط ماةة ا  علإ  
 بح  حيدأ بحت د ر ط ب ل د  ادةا مدن بح  يدأ بحقي جد ا   ب ل د   مته   بستا بب  علإ  بح ربسأ  مته يأيه  بعت  ا  

 رت بح ربسدأ رظهدطا   يهد  2020-2017: بح متيدأ بحفتدطةادةا  بح ت د ة  يبحخاي ا   ريرية   ذ   مات رة  حقتخا
 يق دطة د د دة يبكهدل  ن ي  ب مط كيأ    حقتخا م  رجأ IFRS 9  تيق و ر قط  رك  بأتطا  ب يريةيأ بحقتخا

 .بح تخه أ با ت  جيأ بحال  ط جي   حتخسي  جتي أ با ت  جيأ بح اةة ا  ذ 
 بحطه  يدا بح خبعد   علد  ب  ت د ت الد  ط ج دخسا بيق دو بتدط  يد تاحإ  Zoltan (2016) دراسةه ذل      

 ب عتددطبا بتاحددإ  بح ربسدا بخحددلل يهد    ب يرةدد  ب ب د د  ديا ذدد  بح د ح  ب سددت طبر علد  بح تطبثددا يب تد ر
 ررا ب د يط ذد  بح ث حغدا مدن بح د   بحد  ي د د  بحالد  ط بطب   من يافا   سخا  ب  ت  جيا  حلال  ط  بح ثكط
 علد  عت د د با بت بح ربسدا بيضد ل  ي د   بح د ح  ب ست طبر ن يث   بح ل ع ة ذإ  ية حت ح    بحتت ي    بح  ا

 بحد  س  د  بحال را يب  و بحل بد  عن بحتالك بنت  ا مث  بحت خسا ح  اةا  م  دا ج يا  عل   ب  يطبا 
 بح تخه دا ب  ت د ت الد  ط ج خسا يخذط سحك بح  ض ذا  ا  بحقتخا حث ا  بحتت ي   بح  ا ررا  ب لب   د  دا

 بح دطيل  الد  ط م  سدثا ذد  بنتدطبد   ب  د  يكدخد  ماد وط بحد  يد د  هد   يبحدا   ب دبر    حلت  يط  بحفطحا
 أ.بح  حي بح خب   يج بهأ شف هيا عل  ب تط ه   يبحت 
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 السابقه الدراسات وتقيم تحليل
 بعت ددد د    ددد   با ت  جيدددأ حل اددد وط بح   سدددقيأ بادبرة ذددد  كدددخهط   ب دددخا احدددإ بحلددد   أ بح ربسددد ا  برددد ط     

 علدددإ مث شدددط  ردددك  رتدددط مددد  يهدددخ  (ECL  بح تخه دددأ با ت  جيدددأ بحالددد  ط يج دددخسا IFRS 9  ليددد ربح
 ر  د د  عد ة مدن ب ل لا ي كن بحت خا هاب. بح ةطذ  بح ي   ذ  بح  ح   يباست طبر  بح ا وط  ادبرة  م  رس ا 
 :رس سيأ م  سقيأ

 بح  ت لدأ    حالد  ط بح ثكدط باعتدطبا ادةا من يبح ار بح ييأ مق ر ي  د ECL  ج خسا  بيق و  رت ⎯
 رت ي دد  بح  حيددأ  بحقي جدد ا  شددف هيأ مددن ي   دد   بح  حيددأ   ح ادد وط باعتددطبا ذدد  بحتددأا ط مددن ي لدد  م دد 

 بح دد ح  باسددت طبر يدد ع  م دد  بحتت ي دد   بح دد ا ررا بنتلدد ب  ذدد  بح ث حغددأ مددن ي دد   بح ثكددط باعتددطبا
 .بح تخه أ غ ط ب ن بث  عن بحت ب أ بحت لث ا  من ي  ل 

 بح د ا ررا مكخجد ا  علدإ رتدط م د  با ت  ت  ال  ط ماةة ا  د  دة احإ ردا IFRS 9 بيق و رت ⎯
 من بح   سق  يبحه ا بحطه    بامتث ا  متيلث ا     ن بح خبدجأ ذ   ب  ي    ي ث   بحتيخر  هابي    بحتت ي  

 بحت  ددد  حت ل ددد  بح باليدددأ ج  سكهددد  ب لددد ن بحقتدددخا مدددن ي تيلدددب  بح ددد ح   حلخضددد  ع دحدددأ حدددخرة ب ددد ي 
 .يبحيث  يأ

 ضغي   يُةنا ن ي  حلقتخا  بحطة يأ م شطبا  علإ رتط   حال  ط باعتطبا بخه ل  ذ  بحتغ ط بت     ⎯
 حلت  مد  يإدبر دأ م حيدأ بسدتطببي ي ا  يتيلدب  مد  يهدخ حلتيق دو  ب يحدإ بحفتطبا   ذ   ب رة ح  ح ذ   علإ
 بح  حيأ.   است بمأ باضطبر ديت  بحتغ طبا  هاا م 
 بربث ودد   يددطبثم ECL ج ددخسا بيق ددو ج دد ح رت بحلدد   ا بح ربسدد ا  ب ل دد  اددةا مددن بحث نثددا جددط   ي دد      
 حلقي جد ا  مت  ملدأ ج د   تد ا ره يدأ يخضدا بح ا وطيهداب يإدبرة بح   سدثأ  يند با    د ن  بحتتلد و   ف  حيأ  يتي   

 بخبكهددا يهدد  .بح يحيأ حل  دد ي ط بحقتددك يبمتثدد ا بح تخه ددأ حلالدد  ط بحدد ه و بحت دد يط حيدد  ت بح   سددق  يبحت ل دد 
 بح  شدددددطبا  بخهددددد  يحددددد خةأ بانةددددد  يأ  بحت ددددد سا بيدددددخ ط بحقي جددددد ا     ددددد  بح ت ل دددددأ بحت ددددد ي ا  بحقتدددددخا

 ب د يث ا  يلدت ع  م د  بح تخه دأ  بحالد  ط ب د يط كدخدة علدإ  بد تط  ه    عخبم   يه   بح لت قليأ   باهتة ديأ
 .بحفتيأ يبح ه ربا  بحت   ذ  ملت طة

 IFRS9المبحث العالث: الإطار العام لمعيار التقارير المالية الدولية 
 :   تمهيد
 بحت د ر ط بعد بد  كدخدا حيد  ت بح    دا بح  د ي ط علد  بحت د يةا   د كطبا بحدث ا  مي حب   حتلقيا  بست   ا     
 ب وطبا مة حا باعتث ر ذ   اا ب م  بح  حيا ب سخب  يف اا يرذ  بح لتث ط ن مت ذ  د  دا   ه ا  بح  حيا

 ب مط كددد  بح  ددد يط م لدددا هقددد  مدددن  ددداحل  بحتدد  بح هدددخد  علددد  يبسدددتت دب أ بح اتلفددد بح ترددد ا  مدددن بح لددتف  ا
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 FASB)  بح رددت  ا  بت يحددل  بحتدد  بح   سددقيا بح  دد ي ط   حدد بر بامط كيددا بح   سددثا م دد ي ط م لددا بهددت 
 بح ليددد ر بح ثددد ا سدددق   علددد  GAAB با بح  قخحدددا بح   سدددقيا بح ثددد داا مددد  بتفدددو ب دددخط يددد ديبا  بح  حيدددا
 بح  دحدددا يبح ي دددا بح ردددت ا بح  حيدددا ب ديبا  عدددن ذةددد حبا 119   ح ليددد ر ب ددد يله  بددد  يبحدددا   107 ي105

 بي حلت دخط غدطل   د ن يذدط   بح   بجيدا اد را ب جريا عن  ب ذة ح  من  م      بيلب   بحا   بح  حيا  حةديبا 
 FASB, 2015) (FASB, 2016.)   باط   اغطبل 

 بت يحدل  بحت  بح يحيا بح   سقيا بح   ي ط من بح  ي     ح بر بح يحيا  بح   سثا  م  ي ط  م لا  بهت   ي       
 ملي ر منا( IFRS9  بحم حيأ ححب  ر ر بحديح  بحملي ر ند  هد   ي  بحقتدخد  من بح  ي   ذ   بح   سق   بحت خط

 مطبند  تدةث  بحد  بح ردطي   بح يحيدا بح   سدثا م د ي ط ح تدا هلد ل  ن ي   (IASB 39  بحديح  بحمن س أ
 بحمطفأة   حبکحفأ بحم  سأ بحم حيأ بحميكيدبا  ئيمأ يبجاف ل  بح  حيدا يبحاةخب باحخا يئي ا بحجيا  ه 
 العااااااام الأطااااااار دلااااااي وفيمااااااا .بح  مأ بحبنيط يمن س أ بلآار بحش ما بحداا اةا مت بح  دحأ بح يمأ ري

 : IFRS9 الدولي الماليه التقارير لمعيار
 (                                             9  الدولي  الماليه التقارير  معيار  عناصر3/1

 والقياس  التصنيف الأولي: المرحله
  هخبعدد  بحتةددتيت يبح يدد ا حل خكددخدبا بح  حيدددأ 9ي دد د بح ليدد ر بحدد يح   عدد بد بحت دد ر ط بح  حيدددأ رهدد       

ب حدددخا بح  حيدددا بح   سدددا   حت لفدددا بح يفدددأا   :ن دددي بةدددتك باحدددخا بح  حيدددا بحددد  تةتدددا بةدددتيف ا يهددد 
 Amortized Cost يبردد   ب حددخا بح  حيددا بح  ددتفا  هدد  نتدد  بدد ر ص ب سددت     حت ةدد   بحتدد ذ  ا )

 ت  ئي ا هاا ب حخا   حت لفا بح يفأا   ستا بب وط  ا   ي بحت  يا مث  بح طيل يب ستث  ربا ذ  بحلت با 
يذدد  اندد ا بةددتيف ا بح يدد ا بحت حيددأ يهدد  ب حددخا بح  حيددا بح   سددا   ح ي ددأ بح  دحددأ . م دد ا بحف  دد ا بحف لدد 

 ددت  ئيدد ا هدداا   ي يبردد   ب حددخا بح  حيددا بحتدد  ب ددتفا حلتدد بيا  (FVTPL  مددن اددةا بحددطةا ري بحالدد رة
ي خضا بح لي ر  ة م  ب عتطبا   حتغ طبا ذ  بح ي ا بح  دحا ذ  بحطةا بي بحال ر أ  ب حخا   ح ي ا بح  دح

  (FVTOCIبحتةتيت بحث حي حةحخا بح  حيا بح   سا   ح ي أ بح  دحدأ مدن ادةا بحد ا  بحرد م  ب ادط  
ي ددت  أ  يبردد   ب حددخا بح  حيددا بحتدد  ب ددتفا  هدد  حت ةدد   بحتدد ذ ا بحت  يددا بحت  ه يددا يةيدد  ب حددخا بح  حيدد

 ئيدد ا هدداا ب حددخا   ح ي ددا بح  دحددا مدد  ر عتددطبا  دد حتغ طبا ذدد  بح ي ددا بح  دحددا ذدد  بحدد ا  بحردد م  ب اددط
(IFRS Foundation, 2022). 

 ت  بحتةتيت علإ رس ا ره با ج خسا رع  ا بح تر ا ادبرة راحدخا بح  حيدأ ياةد  ص بحتد ذ  ا ي      
 IFRS9بح  حيدا      ج خسا بع  ا بح ترأا ذد  بح ليد ر بحد يح  حلت د ر ط  ي بحت  يأ بحت  ه يأ حلأديبا بح  حيا

ييفيدا بةدتيت  ي دت  رسدتا بب هداب بحت دخسا حت  يد  أ  مفهخب ه ب يت لو  كيفيا ردبرا بح ترأا حلأحخا بح  حيد
ح  حا هخ بذ ل  سق   بح ث ا  تك ي تفا   طيل هيكخت ج خسا ب ع  ا ذ  هاا   أ يئي ا ب حخا بح  حي
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بح كددا بسب يدد ت هتدد ا  يعلدد  ة ي ددت  ئيدد ا بح ددطيل   حت لفددا بح يفددأ أ ب ةدد   بحتدد ذ  ا بحت  يددا بحت  ه يدد
شطيا رستث  ر ب تفا    سده  هيكدخت ج دخسا ب ع د ا هدخ  يد  ب حدخا بح  حيدا حت   دو ررةد ح ي دت  ئيد ا 

 .        (IFRS Foundation, 2022)ة ب سه    ح ي ا بح  دحا من اةا بحطةا بي بحال ر 
ي دددتفا ن دددي   39حددد  بتغ دددط متيلثددد ا احغددد ا ب عتدددطبا  ردددك  عددد ب عدددن مليددد ر بح   سدددثأ بحددد يح  ي      

حلاةدددخب بح  حيدددأ   سدددتثت ا بلدددك بح  ددد دة   ح ي دددأ  39بح ليددد ر     ددد  متيلثددد ا مليددد ر بح   سدددثأ بحددد يح  
ن ددي رت بح دد ا مددن بغ ددط بح ي ددأ بح  دحددأ بح تلددخب احددإ مادد وط  ط بح  دحددأ مددن اددةا ب رةدد ح ري بحالدد  

بعت د ا بح   خعدأ ذد  يهدل مثكدط يهد   ط با ت  ت بحا حأ   ح تر ا يدت  بلد  لا ذد  بحد ا  بحرد م  بلآاد
 ,IFRS Foundation)   يح  يت  بي  ن بدأت طا ذد  هداا بحختي دأ 2017يت يط  1هاب بحرطط بعتث ر ب من 

2022). 
ي  د بحتةتيت ييفيدأ بانتلد ب حلأحدخا يباحت بمد ا بح  حيدأ ذد  بحقي جد ا بح  حيدأ  يعلدإ يكدا ي          

جه دد    9بحاةددخص  ييددت يددت  ئي سدده   ةددفأ ملددت طة. ي  دد ب بح ليدد ر بحدد يح  اعدد بد بحت دد ر ط بح  حيددأ رهدد  
متي يددد   حتةدددتيت بح خكدددخدبا بح  حيدددأ  بحتددد  ب خدهددد  اةددد  ص بحتددد ذ  ا بحت  يدددأ يج دددخسا ب ع ددد ا بح تثددد  

سي   م د  بحدته   Principle-Based Approachعلإ بح ق ر  حلأنتف      ح . يهاب بحته  بح طب  
 يبحت  ب تقط  رك  ع ب ر ثط ب    ب  يرح ب ذ  بحتيق و.                                                     Rules-Basedبح  ح  بح طب   علإ بح خبع  

                                                         القيمة انخفاض العانية: المرحله
 هي دد  با ت دد ت حالدد  ط بح تددأاط باعتددطبا مددن حدد نقه  يمدد   2008 عدد ب ذدد  بح  حيددأ ب دمددأ اددةا     

 بح  ددد ي ط ذددد  ضددد ك ج يدددأ رجدددا علدددإ سحدددك رعتثددد ر بددد ( بح  حيدددأ ب ديبا  مدددن يغ طهددد    ددد ح طيل  يتةددد 
 مدن 9 رهد  بح لي ر من ي  ا بح   سقيأ حل   ي ط بح يح  بح  لا ردا  ذ    عليا   يةت ا.  آجابا  بح   سقيأ
 بولدو بح ي دأ بجافد ل  من بح تخه أ بحال  ط اتث ا  ك ي ب ج خسك   بح  حيأ  بحت  ر ط  اع بد   بح يحيأ  بح   ي ط

 ك يدد  علدد  يتيقددو يبندد ب ج خسكدد  ي  دد    (Three – bucket impairment model  ج ددخسا عليددا
 31 يبح ةدددددط   39 بحددددد يح  بح   سدددددق    ح ليددددد ر بح    دددددا بحالددددد  ط ج دددددخسا مدددددن  ددددد ا بح  حيدددددا ب ديبا 

 با ت ددد ت  الددد  ط باعتدددطبا يتيلدددب  يبحدددا   (Barnaby et al.,2016   ب حدددخا ئي دددا بضددد  ةا 
 ب ع د ا يي جد ا  مدن 9 بح  حيدا حلت د ر ط بحد يح  بح لي ر  بتيلب   بحت  ي    يكا  يعلإ.  رسط    رك   بح تخه أ
 باعتددددطبا ي  دددب  بح  حيدددأ  ددد  ديبا  حةعتدددطبا ب يحدددإ بحخهلدددأ مدددن بح تخه دددأ با ت  جيدددأ بحالددد  ط بلددد   

 بح يحيدأ بح   سثأ م  ي ط م لا يرعلن. رسط  يةةخرة  حه   باذتطبض   بح  ط  م ا  علإ  بح تخه أ    حال  ط
 احدددإ باجت ددد ا ع ليدددأ ادددةا بح ةدددل أ رحددد  ب  حددد ع  بجت  حيدددأ مدددخبرد  م  خعدددأ اجرددد ا ج تدددا عدددن   حف ددد 

 .                                               بح  حيأ ب ديبا  ئي أ اجاف ل  بح  ي ة بح تيلث ا 
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 بحت  دو ند ن بحالد  ط ح ي دأ بجافد ل  ج دخسا 9 رهد  بح  حيدأ بحت د ر ط  حلأعد بد   بح يح   بح لي ر  لتق اي     
 بح  دد ا بحت ددخسا  تيقددوي  . بح تخه ددأ با ت دد ت الدد رة   ت ددخسا 39 رهدد  بحدد يح  بح   سددثا مليدد ر ذدد  متهدد 
 بح  دحددأ بح ي دأ ري بح يفدأة   حت لفددأ بح لد لأ   بحت دخ ل  بحتدأك ط سمدد  سحدك ذد    دد  بح  حيدأ بح خكدخدبا  علدإ
   ح ي ددأ ئي سدده  يددت  بحتدد  بح  حيددأ يبحيدد  ج ا  بح ددطيل  بحت بمدد ا  ييدداحك. بلآاددط بحردد م  بحدد ا  اددةا مددن

 عتدد   ماةددص  يضدد  بح تخه ددأ ب  ت دد ت الدد رة ج ددخسا يتيلددب  ي دد  .بحالدد رة ري بحددطةا اددةا مددن بح  دحددأ
 بح لددت قليأ باهتةدد ديأ ب ندد بث  مطبعدد ة   دد   بح تخه ددأ بحالدد  ط ملددتخا  ي كددا  أاحدد  بح قدد    ب عتددطبا
 با ت دد ت مادد وط ذدد  حلتغ ددطبا  جتي ددأ بحالدد رة بخه دد ا  ذدد   دد حتغ طبا  بح اةددص  مقلددغ  تددأتط  ي بح تخه ددأ
   .  ه  بح طبثيأ

(IFRS Foundation, 2022)      الد  ط ند يث  بنت د ا بحد  برد ط بحتد  بح ةد در مدن بح  يد   هت اي 
  متخهددد  هدددخ م ددد  ب ثدددط بحلدددخئيا بح ي دددا بجافددد ل  :ذدد  بت ثددد  يبحتددد  بحث  تدددا باحدددخا ذددد  بح ي دددا بجافدد ل 
 علد  بح   د   م د اا  بي بحلخ   ذ  بحف   ا س ط رربف   ي تط ي    بح رطي    عا ذ  عكليا  بغ طبا   ن يث 

 ب حدد  ئي ددا يافددا  م دد   بح لددت    ب حدد  ئي ددا نلدد ب  ذدد  بح لددتا ب بحاةدد  سدد ط علدد  ب سددتث  ر
 بح ي دا بجافد ل  الد  ط ند يث  بنت د ا بحد  برد ط بحتد  بح باليا بح ة در    ا   يهت ا  .حةستطدبد   بح    

 بحد  بد د  بغ دطبا  ير  بيبلفدا حةسدتا بب ب حد  حدةنيا  عد ب  عدن  ب دحدا  بدخبذط  مث   بحث  تا  ب حخا  ذ 
 .ب هتة د  ب ح  بدبا ه را ذ  بجاف ل  ير  سلقيا جت   

 :(IFRS Foundation, 2022) القيمه انخفاض حساره حدوث احتمال الي تشير التي المرارات
  :للاسترداد القابله القيمه-أ

 حةحد  بحقيليدا بح ي دا حد ذ  وط دو عدن ب حدخا مدن بحد  ح د  حةسدتطدبد  بح   لدا بح ي ا ب  يط  يت      
 بح تخهد  بحت  يدا حلتد ذ  ا  بح  حيدا   ح ي دا ب ست   ا ه    بح ي ا يب طا ب قط بيه    ب ست   ا  ه     بح ي ا  بي

 بح ي دددا بح هددد  ميددد ذ  حةحددد  بح لدددت ط ب سدددت   ا جتي دددا بح  ددد را بح لدددت قليا بح تددد ذ  مدددن عل هددد  بح ةدددخا
 بجافد ل  عدن بحت ب دا   حالد  ط ب عتدطبا يبييد  ب جتد ك  ع طا جه يا ذ   حةح   بح تث يا  حل ي ا  بح  حيا
 بح   سدددثا يمليددد ر (36  رهددد  بحددد يح  بح ليددد ر شددد را ح ددد   ي حةسدددتطدبد  بح   لدددا ئي تدددا عدددن بح طنلدددا بح ي دددا

 رهدد  بحدد يح  ي ردد طبح لي ر ب مددخر هدداا ح ثدد  بحتخك هدد ا    ددا   ت دد ي ( 144  يرهدد  (121  رهدد  ب مط كدد 
 ب هتةددد ديا بحخنددد ا علددد  هي دددب  مفدددطد  حةستطدبد حددد  بح   ددد  بح قلدددغ ب ددد يط حددد خةا ن حدددا ذددد  بجدددا( 36 

 . ب ح  بح ه  يتت   بحت  بحت    بخح    حخن ا حةستطدبد  بح     بح قلغ ب  ي  
 :العابته بالأصول المرتبطه الشهره قيمه احفاض عن التقرير-ب

 متفةد   ردك  بح ث دحدا بي  د حقي  ذ ه  بحتةطا ي كن ا بحت  مل خسا بحغ ط ب حخا  من  بحرهطا  ب        
 بحخن ا دبا  ب حخا شطبا ذ  بح  ذخعا بح ي ا   ن  بحفط    ذ   بحرهطا  ئي ا  يبت ث   ب هتة ديا  بحخن ا  عن
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 شددطبا ب لفددا عددن حةحدد  بح  دحددا بح ي ددا بجافدد ل  ن حددا يذدد  حةحددخا بح  دحددا بح ي ددا يحدد ذ  ب هتةدد ديا
 س حثا بحرهطا ب خت  ب ح 

 
 :وقياسها الأنخفاض بخساره الأعترام-ج

 ن حدا ذد   ي بح ذتط دا بح ي دا عدن حةسدتطدبد  بح   لدا  بح ي دا  بجافد ل   ذد   بح ي ا  بجاف ل   ال را  يبت ث      
 ي ددب  بح  حددا هدداا ذدد   هدد  ب عتددطبا سددقو بحتدد  حةسددتطدبد  بح   لددا بح ي ددا بربفدد   علدد  بدد ا م شددطبا  يكددخد 

 با  رطط حةستطدبد  بح   لا ئي تا بح  حةح  بحة هيا بح ي ا رذ  ب , ب جاف ل  ال را بحغ ا بي  بافيا 
    .ب جاف ل  ال را نل ب  هق  حةح  بحة هيا بح   سقيا بح ي ا عن ب    
 

 : التحوط محاسبه العالعه المرحله
 :التحوط محاسبه مفهوم. 1

, ي بح  حيددا ب سددخب  به يددا ب بيدد   مدد  ب بمتددل  بحتدد  ي بح دد ح   ب هتةدد د  ب تدد ح بحتدد  ب دمدد ا  جتي ددا     
 مدن بحتد   بح اد وط مدن بح  حيدا ب سدخب  ي ديم ح د  يج دطب  دبةبحد  بحت خ د   عل   بح ةخا  ذ   بحطغثا  يد  دا
 ح قه    يم   ARTHUR ANDRERSON حلي ها  ENRON بح  ح يا بحرطي ا  ب قط  بجهي ر  ش جه 
 بح  ح   ب هتة د  عل  ت  يمن بحرطي ا  هاا ذ ه  بتخبك   بحت   بح يا  بهتة دي ا   عل   يق طا  ب ببي ا   من  
 حلدن بح يحيدا بح   سثا م  ي ط م لا بهت  ب بح  سحك دع ,  بح ا وط يبغييا  ادبرا  م  سثا  غي ب   يذ 

 بحتةعدب  جلدثا مدن يافدا  م   بح   سق  حلت خط يشف هيا حطبما ب ثط  يهخبج ن  هخبع    عل   بر    م  ي ط
 بحت ددخط ح   سددثا كخهط ددا ب دد يةا  IASB بهتددطح ي دد   بح   سددق  ب ذةدد ح ي بح يدد ا ذ  حيددا مددن ي   دد  
 بطي د ب ب ثدط مته د  FASB ببثد    ت د  بح اد وط بدبرا مد  يرةيه  بح  حيا غ ط ب ثطحل ترأا   مت نا  ح  له 
 .(IFRS Foundation, 2022) بحت خط م  سثا ب ي  هي ي  بخسي  بمك جيا ذ  حلت ط
 ذ  بح لتا ما ب ديبا  بن   ي  ث  بح ا وط بدبرا ذ  ب س سيا ب ستطببي ي ا   من  جخع  بحت خط     ي      
 ب حدخا من بحت  يا بحت ذ  ا  بي بح  دحا بح ي ا بي, بح ي ا ذ  بح لت قليا بحتغ طبا   ت خ ا  بح ا وط  ب ل  

 متخه دددا ملدددت قليا ع ليدددا بي بحتددد بب بي بحددد  بمددد  ماددد وطا بغييدددا بح يلدددخب  بحقتددد   يكدددخت  يهددد    بحاةدددخب بي
 يبح ت ثلدا بح  يثا بح  ف ا حت ط ا ب س سيا بح ث داا  ن    ب  ي   بحت خط  م  سثا  يب ث (  2016   ع ط 

 مدن بح   يدا بدخذ ط بجدا علد  بحت دخط عدطا يهد  . (2005   بح تد ي     بح اد وط   بافديا   بمك جيدا  ع ب  ذ 
 ب نددد بث  مدددن بحت  ددد   عددد ب ا نددد ا مخبكهدددا ذددد  بحت دددخط م  سدددثا به يدددا ب  دددن ي ددد  أ بح  ت لددد بحالددد  ط

  لدددد بد  بحخذدددد ا يعدددد ب بحلدددد خحا مادددد وط مددددن ي لدددد  م دددد  بح تخه ددددا ب ب دددد ت الدددد  ط بتفدددد د  يبت بح لددددت قليا
 .(IFRS Foundation, 2022) يبح خدع  ن بح ل ه  ن ت ا من ي  د ي   ب حت بم ا 
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 بح ليددد ر بيضدددا يهددد   بح اددد وط بغييدددا عدددن بح   سدددثا هددد    جهددد  بحت دددخط م  سدددثا بحث نثدددا ب دددطاي      
 مددن بح اد وط بغييدا م د ملأا  ذد  بحدت ك  علد  ب  دد  بحت دخط م  سدثا بت IAS 39  بحد يح  بح   سدق 

 عدن حلأذةد ح بح ت سدب  بحتخه دل  بت   ي  , حه  بح   سق  يب ذة ح بح ي ا ع لي ا   حتخك ها  هخبع    الأا
 بحخحدخا بحد  بح  ت لدا بح اد وط يبغييدا بحت دخط م  سثا بل   ي   بح ا  ه   ا ذ  يبحال  ط  بح ك سب 

 بحدد  يةدد  نتدد  بهدد  الدد را بحدد  يق ددطا الدد را ب  ددو بنت دد ا مددن ب جت دد ا اددلأا مددن بحت ددخط ذ  حيددا بحدد 
 .بحطةا
 يتددد  و يكدددخد  يردددتطط بحت دددخط م  سدددثأ حتيق دددو م هلدددأ بح  سلدددأ ري بحردددطيأ ري بح تردددأة ب دددخت  يح ددد      

  ددد حت خط بح يددد ب مدددن يبحهددد ا بحت دددخط ح ةهدددا يم ددد دا رسددد يا بحختددد  و ب دددخت  بت علددد  يم  حدددطة م ددد دة
 يبحايددددط بحت ددددخط يةتدددد   بح لددددتا ما بحت ددددخط  دبا  ب  يدددد   علدددد  بحختدددد  و يبردددد   بح تث ددددا يب سددددتطببي ي ا 

 .حا بح ت خط
 يبديبا   تددخد  يبخت ددو بةددتيت مددن ا دد   بحت ددخط م  سددثا حتيق ددو م هلددا بحت ددخط م  ملددا ب ددخت  يح دد      

 بيق دو عدن بحتخهدك ذ دت  م د ن ب دخط بخت دو بي بةدتيت عد ب ن حدا ذد  يبجدا بح تردأا سد ةا   ذ   بحت خط
 بحتخت دددو   ددد    ي رك ددد   دددأتط بحت دددخط م  سدددثا بيق دددو عددد ب يردددتطط ي ددد  بح   ملدددا حهددداا بحت دددخط م  سدددثا

 ي تد  يتد  و يكدخد  ذ د ب بحت دخط م  سدثا بيق دو  متيلثد ا   بهد   مدن  بح اد وط  بغييدا  ح   مةا   بح   سق 
 .ب خط م  سثا يكخد  ع ب
 .التحوط فعالية -2

 ب  دد  يبت بحف عليددا مددن ع حيددا دركددا علدد  بحت ددخط م  ملددا ب ددخت  بت بحت ددخط م  سددثا حتيق ددو يرددتطط     
 يذ  حيدا  كفد اا حهد  بح ت دخط  د حقتخد  بحا حدا بح اد وط بغييدا علد  بحت خط  ذإ  بح لتا ما  بحت خط  بديبا 
 بحت دخط ذ  حيدا ح تيلثد ا  بخبذطهد  مدن ا د   شدطيط  خضد   IFRS9 بح لي ر س ه  يه    بح   ملا  ذتطا  اةا
 :يل  ي   يهإ
 ب   ددو مدن بحت  دد   ي بحت دخط يبدبا  بح  دخط بحقتدد    د ن بح ةهدا ب ل دد  ادةا مدن بحت ددخط م  ملدا دربسدا ⎯

   ته   بهتة ديا عةها يكخد  بتث ا  ي بح ا وط بدبرا ه ا
 ب هتة ديا بح ةها هاا من بحت ب ا بح ي ا بغ طبا  عل  ب  ت  ت ما وط ب تط ا ⎯
 بح تر ا حا بت خط بحا  بحت خط  ت   ي يا عن بحت ب ا بلك جفله  ه  بحت خط  عةها من  بحت خط  جلثا ⎯

  بحخبه  ذ  بح لتا ما بحت خط بدبا  يي يا
 بح  دحدا بح ي دا ذد  بحتغ دطبا   ت دخ ا  ب دخب بت بحت دخط  دبا  ي كدن مد   ب  بحد   بحت دخط  ذ  حيا  بر ط ⎯

 ب ددخ ا  هد را ح د ب م يدد ا هد  بحت دخط ذ  حيدا ذ دد ب بح كدا علد  ي بحت ددخط حقتد   بحت  يدا بحتد ذ  ا  بي
  بحت خط  قت   حلتغ طبا  بحت خط بدبا  بغ طبا 
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 :IFRS9 للمعيار طبقا التحوط محاسبه لتطبيق التحوط عناصر توافرها في  الواجا الشروط
 بت ي دددب  يبحتددد  بحت دددخط يةتدددخد  بحت دددخط بديبا  مدددن IFRS9 حل ليددد ر وث ددد  بحت دددخط عت حدددط بت دددخت      
 :(IFRS Foundation, 2022) بحت خط م  سثا بيق و ي كن نت  شطيط ع ا ذ ه  بتخبذط
 بت ي كددن بحتدد  هدد  ذ ددم بح رددت ا بح  حيددا ب دبا  بت بحدد   IAS 39 بحدد يح  بح ليدد ر بشدد ر :التحااوط ادوات
 بحت دخط ن حدا ذد  با ب دخط يد دبا  ب ت د   بت ي كدن ذدة بح ردت ا غ دط بمد  بحت دخط ح   سدثا حلايدخ   بت ه 
 بجدا ن ي  بحت خط بديبا  عل  ه ما بغ طبا   IFRS 9 بح لي ر بدا    ت   ب كتقيا بح  ةا  ما وط ض  

 بحالد را بي بحدطةا ادةا مدن بح  دحدا   ح ي ا ي جل  بسب ب خط بدبا  ب خت  بت بح رت  ا  حغ ط ي كن بجا  يضا
 ب ب دد ت مادد وط عددن بتددت  بحتدد  بحالدد رة بي بحددطةا اددةا مددن بح  دحددا   ح ي ددا بح  حيددا ب حت مدد ا    سددتثت ا
 بت بح رت  ا  يغ ط بح رت  ا  من ح      IFRS9 يل ا ي    ب اط   بحر م   بح ا    تخد   ض ن  يبح  ركا

 بدبا  ب  يد   يدت  بت  رطط بح ا وط من جخ  من   ثط ب خط بدبا  هت ا  ب خت   بت  ي كن,    حلت خط  بدبا   ب خت 
 .(McCarroll and Khatri,2014  بح غي ا بحقتخد  يماتلك بحت خط
 م تدطا غ ط بحت بب بي  ا م تطا بحت بم  بي بحة بحت خط  ت   يكخت    IFRS9  حل لي ر  وث    :التحوط  بنود
 ي كدن ي د  بكتقيا م  مةا  ذ  ب ستث  ربا  ح ذ  بي  يق ط  ن    بح   ن يته   بح  ت    بحةف  ا   يياحك   ا
 حقتدد   ب كتقيددا بح  ددةا  حددطا ح ادد وط ي  كددن ب ددخط يقتدد   ب دد د  بحت ددخط  تددخد  مددن مدد    هتدد ا يكددخت  بت

 حلت دددطل  سحدددك يددد د  يددد ت بسب بح خنددد ا بح  حيدددا   حقي جددد ا  ب دددخط يقتددد   بت هددد  بت بح   خعدددا حردددطيل  ج ددد  
 حدف  ا  حتد ذ  ا  ب كتقيدا بح  لدا ح اد وط ي كدن ي د  بح م  عت   مته   بحتالص   ي كن  ا  يال  ط  ح ك سب 
    لددا م خمددا بحةددف ا ب ددخت  بت  رددطط بح خندد ا بح  حيددا   حقي جدد ا  ب ددخط يقتدد   بت هدد  بت بح   خعددا شددطي ا 
 بحقي جدد ا  ذدد  بح   خعددا جفددا مددن بح  سلدد ا   دد ن بحت ددخط م  سددثا يبيقددو حل تردد ا ب س سدديا غ ددط باددط  
 حردطي ا  بح خند ا بح  حيدا بحقي جد ا    سدتثت ا بح    دا بحقي جد ا  عل  يحيلل   بح  سلا  حهاا  بح تفةلا  بح  حيا

 .ب ستث  ر
 :التحوط  لأنشطه  المحاسبي  والقياس الأعترام  3/2

 بح تردأا  هد  ب دط بحتد  يبح لت قليا يبح  ضيا بح  حيا    ن بث  بحت    ين با  رةم هخ  بح   سق   بح ي ا    
 يبحت  بح  دحا بح ي ا ئي ا وط   من بح  ي   بح   سقيا بح   ي ط بيض ل  يه   م  دا هخبع    اةا  من  يسحك

 حل رددت  ا  بحلددخئيا يباسدد  ر بح اةددخما بحت  يددا يبحتدد ذ  ا  بحترددم بحلددخ   ذدد  بح   ملددا بسدد  ر ذدد  ب ثلددل 
   ت دد ( Jeff& Josan,2017  متددا بحت ددخط يييفيددا بح ددةا يوددط   بح ادد وط بجددخب  ب  يدد   ييدداحك بح  حيددا
 علددد  ب دددخب بحتددد  بحددد ا  يوط  دددا بحلدددخ   وط  دددا يهددد  بح  دحدددا بح ي دددا ح يددد ا ودددط   تدددةث   FASB نددد د 

 ي  ت د   ملدت  تا ين د ا ئي دا بحد  بحت  يدا بحتد ذ  ا  حت خ د  يج دخسا بح لدت  تا بحط  ضيا  بحت  سا  بستا بب
 يبتثد ا  ب دبرا من م ت  ا مت  ملا ملتت يا يت  و بخبذط ضطيرا عل  بحت خط  أجريا بح   سق   ب عتطبا
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 IFRS) بحت  يدددددا بحتددددد ذ  ا  ب دددددخط ن حدددددا ذددددد  بح  ت لدددددا ب نددددد بث  يمطبئثدددددا يبحتأ ددددد   بحت دددددخط ذ عليدددددا

Foundation, 2022).   
 بح لددتتفاا بحت لفددا بي بحت ر ايددا   حت لفددا يب حت بمدد ا  ب حددخا عددن بح   سددثا ن حددا ذدد  ب دد رل  يهتدد ا     
 بح ردددت ا بح  حيددا ب ديبا  عددن يبح   سددثا, حلتلددخ ا بس سدد  بتاددا  بحتدد  ب سددتث  ربا  نيدد دا عددن ب قددط يبحتدد 

 بح  حيدددا بحقي جددد ا  يبادددتةا بح لدددتا ما بح   سدددقيا ب سدددا ذددد  بادددتةا عليدددا يتطبدددب  م ددد  بح  دحدددا   ح ي دددا
 ادددةا مدددن بحت ددد رل  هددداب ح دددةا بح يحيدددا بح   سدددثا م ددد ي ط ح تدددا يبكتهددد ا  بح  حيدددا بحت ددد ر ط عدددن بحت ب دددا

 ,Svetlana&Anna,2016)              : بحتد ح  بحخكهدا علد  بحت دخط عةهد ا  عدن بح   سدثا
Kpmg,2011) 

 :العادله القيمه تحوط محاسبه-أ
 يب حت بمدد ا  حةحددخا بح ذتط ددا بح ي ددا ب دد ي  اددةا مددن بح  دحددا بح ي ددا ب ددخط عددن بح   سددثا بت  ددو     

 يبح لددتا ما بح رددت ا بح  حيددا حددةديبا  بح  دحددا بح ي ددا ذدد  بحتغ ددطبا  مدد  متهدد  بح  ددخط حل ادد وط بح  طضددا
 بح ادد وط مددن بح دد   ذدد  بحطغثددا بح تردد ا حدد   يكددخت  عتدد م  بح  دحددا بح ي ددا ب ددخط م  سددثا يبلددتا ب حلت ددخط
 بح ي ددا ذدد  بغ ددطبا  بحدد  بدا  م دد دا مادد وط ندد يث  عددن بحت ب ددا بح  دحددا بح ي ددا ذدد  بحتغ ددطبا  عددن بحت شددعا
 ند يد  ذد  بح  دخط حلقتد   بح  دحدا   ح ي دا  د حت ي  بحت دخط م  سدثا  بلد ا  ن دي   يب حت بمد ا   حةحدخا  بح  دحا

 بحدد  يهدد ا بح  دحددا بح ي ددا ب ددخط بت سددقو م دد  بح ا وطي تيددا ك يدد  يحدديا ذ ددم متهدد  بح  ددخط بح ادد وط
 ب ع دد ا جتدد    علدد  جتددأت ط يحددا  ددا م تددطا بحتدد بب بي احدد  بح  دحددا بح ي ددا حتغ ددطبا  بحت ددطل  مددن بح   يددا

 .بحر م  بح ا  ذ  م  سقي  م   ا بحغ ط يبح ك سب    حال  ط ب عتطبا ي ت 
 :النقديه التدفقات تحوط محاسبه-ب

   حلدخ   متةدلا ماد وط عدن بحت ب دا بح لدت قليا بحت  يدا بحتد ذ  ا   ذ   بحتغ طبا   من  بحت خط   ا  ي  ة       
 بديبا  ذد  بحتغ طبا  بل    ي ت  بكتقيا    لا ملت قليا م ث  ا  من  عخب     عن  بحت ب ا  بح  لا  ما وط  مث 

 يكدخت  بح  حدا هداا يذد  حهد  بح  خط حةديبا  بحت    بحت ذو يت  بت بح  بحا حا ب مخبا ريؤا ذ   بحت خط
 بح ا  ذ  بحت خط بديبا  ذ  بحتغ طبا  بل   ذ  ا غ ط بحت خط ي ت بسب ن حا ذ  بم  ذ  ا بحت خط

 تحوط صافي الأستعمارات الأجنبيه -ج
ب دددخط حددد ذ  ب سدددتث  ربا ب كتقيدددا هدددخ ب دددخط حفدددطي  بحةدددطا ب كتقيدددا بحت ب دددا عدددن بسدددتث  ربا      

بح تر ا ذ  م سلا بكتقيا يبت  م  ح ا هاب بحتخ  من بحت خط  دتفا وط  دا ب دخط بحتد ذ  ا بحت  يدا با بت 
هتدد ا ذددط  ضددع   ذدد  بح   ح ددا يت لددو بسب ي جددل بدبا بحت ددخط غ ددط مرددت ا يذدد  ن حددا عدد ب ذ  حيددا بحت ددخط 

يلي  ذ  رؤيا بامدخبا بحا حدا مثد  ع د  حدطا بكد   ب  ح  ذ جه  ا ب  ح  م  سقي   رك  متفة  يبج  
( ب ديبا بح  حيددا: ب ذةدد ح 7بي مث دحددا    لددا بكتقيددا ي  دد  حدد ير بح ليدد ر بحدد يح  حلت دد ر ط بح  حيددا رهدد   
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 (39ايخة كد دا حتيدخ ط متيلثد ا ب ذةد ح عدن بسدتطببي ي ا بحت دخط ي د  يرد ذد  بح ليد ر بحد يح  رهد   
 يبحا ص    ديبا بح  حيا ب عتطبا يبح ي ا.

من بح   ي ط بح يحيأ اعد بد بحت د ر ط بح  حيدأ ي د ب ج دخسا   9يم   سقو يتيا حلث نثا بت بح لي ر ره        
بع دد ا بح تردد ا ادبرا ب حددخا بح  حيددا يهددخ بحت ددخسا بحددا  شدده  ب دد ية يق ددطب ح   سددثأ بحت ددخط  مدد  ب   دد  
باذةدد ن ا  رددأت جردد ط ادبرة بح ادد وط. ي  ثدد  بحت ددخسا بح  يدد  ب دد ية هيكليدد  شدد مة  ح   سددثأ بحت ددخط  
يبحدددا  مدددن شدددأجا ب   دددو بح خبامدددأ  ددد ن بح   ح دددأ بح   سدددقيأ يرجرددديأ ادبرة بح اددد وط  م ددد  يتددديا ح ي جددد ا 
ب ع  ا رت ب كا بلك ب جريأ  رك  رذي  ذ   ي ج بهد  بح  حيدأ م د  يلد ع  بح لدتث ط ن علد  ذهد  بدأت ط 
بجردديا بحت ددخط علدد  بحقي جدد ا بح  حيددا ي بحتدد ذ  ا بحت  يددا بح لددت قليا. ية اضدد ذأ احددإ سحددك  يجتي ددأ  حتلددك 
بحت  يةا  سد ت  ب ي د  ملدتا م  بحقي جد ا بح  حيدأ    لخمد ا رذيد  ندخا ادبرة بح اد وط يبدأت ط م  سدثأ 

سحددك بحت ددخسا بحدد  بحيط  ددا بحتدد  بدد يط  هدد  بحقتددخا بح طي  ددا بحددخحه  ي ردد ط .بح  حيددأبحت ددخط علددإ بحقي جدد ا 
بح  حيا  ه ا بخح   بحت ذ  ا بحت  يا يسحك حل   ذ ا عل  بح ي ا بحامتيا حلت خد يب تب بح  ي  من بح ا وط 
بحتددد  مدددن ضددد ته  ماددد وط ب  ت ددد ت يمدددن بح  دددطيا سددد       رت بحقتدددخا بح  ح يدددأ ي جدددل ب ددد  جدددخع ن مدددن 

 ح  ددد  وث ددد بح اةةددد ا  بحتدددخ  ب يا ح خبكهدددا نلددد   ا مت ثدددطة    تهددد   ي تفددد يا ن ددد  بح اةةددد ا 
بحت ثدددط. بمددد  بحتدددخ  بحثددد ج   هدددخ بح اةةددد ا بح  مدددأ بحتددد  اةةدددل ح    لدددا يددد  بانت ددد اا ح   خعدددأ 

بد  احددإ بفدد ه  ب دمددأ بح  حيددأ عتدد  يهخعهدد   هددخ رت بحقتددخا حدد  ب ددن ملددت  ا  ب مطبحددا م ف ددأ بحت خ دد . 
ح    لدددا بحت دددخ ةا بحتددد  ب ثدددطا ان ددد   ح ددد ب بمتة هددد  ماةةددد ا ذددد  سحدددك بحخهدددل   ن دددي ي جدددل ب تقدددط 
بحت خ ةا يله  ك  ة, حاحك بحدثا هتد ا ضدطيرة حت  يد  ماةةد ا نتدإ علدإ بحد يخت بح  د ة  ن دي رت 

يد ت بحت خ د  ك د ب  مدن بحيدطير  رت ي تلدب بنت د ا عد ب بحلد بد بسب  ذ ر  ب خ   من بح  كن رت يت ثط  
% يةيقي أ بح د ا  يد ا  1.% ري 5نتإ حخ ي جل بحتلثأ  «Probability of Default» ري م  يُل إ

بيق و هاب بح لي ر بغ  طب  يق طب    حتلثأ حلقتخا اةخح    م  يييطه  احإ اند بث ب د يةا كخهط دأ علدإ 
رج  ته   ن ي بق ر  أاا ب ر ص ب ثّط بحت خ   س      ذ  باعتث ر      ي كتهد  مدن  تد ا ذطضدي ا انتلد ب 
بنت دد ا بحت ثددط ذدد  بح لددت ق   يذددو بحتخه دد ا يبح تغ ددطبا باهتةدد ديأ يبحت ددخط. يعلددإ سددق   بح ثدد ا  ب ددخب 
ص حقددخبحص بحتددأم ن  عل دد   رجهدد  سددتت  م  مدد  هدداب بح اةددص  تدد ا   شددطي ا بحتددأم ن  خضدد  نلدد ب ماةددّ
علإ بحتغ طبا بحت  بيطر علإ بحخض  باهتة د  ريي   ذف  ن ا بجاف ل بحت خ باهتةد د   ري ند يث 

% بح عأ 1ذاسب ي جل اةّةل   ريخد ري يل د بهتة د   ذلتييط احإ د  دة جلثأ بنت  ا ع ب بحتل ي  
%  مدد  يلدد ه  ذدد  بحتافيددت مددن يوددأة يهددخ  حدد مأ م حيددأ  ح ددن ذدد  5مددثة   ستيدديط احددإ د  دبهدد  احددإ 

بحخهل سببا  ست تط هاا بحتغ دطبا ذد  ن د  ب رةد ح بح  تلدثأ  اضد ذأ بحدإ ييفيدأ بنتلد ب بح اةةد ا  
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ذهد  بدد ا  مث شددطة ذد  نلدد ب بحدد ا   ري نلدد ب ررا بح د ا  بعت دد دب  علددإ ييفيدأ بحت  مدد  بح   سددق  مدد  
 (2022علي,جمال .  ب حخا بح تافيأ

 ة المتوقع ةالخسائر الائتماني نموذج تطبيق  عن الناتجه الراب : الأثار  المبحث
 :              تمهيد
 يبكهدددل  بحتددد  بحةددد خة ا  بتدددط( 39  رهددد  بحددد يح  بح   سدددق  حل ليددد ر يكهدددل  بحتددد  باجت ددد دبا  جتي دددا     

 حداحك يبست   ا بح  ح يا بادما ع ب  يسحك بيقي ا ذ  بح   سقيا حل  لخم ا   بح لتا ما  يبح ه ا   بح تر ا 
 بحت د يةا  مدن بح  يد   علد  يرد   بحدا  2014 يخح دخ ذد  IFRS9 بح  حيا  حلت  ر  ط  بح يح   بح لي ر  ح ر
 يخبكهددا يح ددن احدد برا بحلدد   ا باجت دد دبا  ح   ح ددا باي   يددا باتدد ر مددن بح  يدد   حهدد  سدديكخت  بحتدد  بح ق ددطا
 ع مدا  ةدفا باع د ا هيد   علد  مت د دة بد ت طبا  حه  بحت  بح ركةا  من بح  ي   IFRS9  بح لي ر  بيق و
 .بح ةا يسق  بح ركةا  بلك بخضيا بح ث ي  هاب ذ  بحث نثا يب  يا ا حا  ةفا بحقتخا هي   يعل 
 IFRS 9  للمعيار الدولم طبقا  التعددلات أهم  4/1

 ح د رة ب  ي د  يأسد ا بحالد  ط ماةص  نل ب  9 ره   بح  حيأ  بحت  ر ط  اع بد   بح يح   بح لي ر  يظك     
 بحخهدل  مد بر علإ م  خحأ ال رة ح    ب  ي    بح  لخم ا  هاا يبرك  بح لت ق   ذ   بحل بد   علإ  بح  سلأ
 هي دد  بح  حيددأ بح  سلدد ا  بهدد د  بحتدد  حل ادد وط ريضددا  طؤ ددأ بحتتقدد  علددإ بح لددتث ط ن ملدد ع ة احددإ يبلدد إ
 .FINECO Bank بحدد يخت  سدد بد  ذدد  بحتددأا طبا  علددإ بتطبددب  بحتدد  بح  ت لددأ بح لددت قليأ بحالدد  ط ياددص 

2018)) 
 يضدد  ضددخا ذدد  بح ددطيل  مددتا عتدد   نددار ب ر ثددط حت ددخت  بحقتددخا احدد بب بح ليدد ر هدداب م  رسدد ا  شددأت مددن     

  تيددد ني  .بهتةددد ديأ ديرة ذددد  بح ت ثدددطة بح دددطيل  يب تددد ن حل  تطضددد ن با ت ددد ت يماددد وط بح ددد ح  بحقتدددخا
ب بح ليددد ر  ب  قدددط ب تدددط  دددت كاي  .بح اددد وط يإدبرة بح   سدددقيأ بح اددد وط مدددن بحخه يدددأ ندددخا يبضددد أ  تدددخد 
   د ا بح دطيل  ك د  ذد  بحقتدخا بت دط يهد    (ب حدخا ئي دأ بجافد ل   باضد  ةا ن اا   علإ  حل لي ر
 .(Cayetano &Nihil,2016  حل طيل  با ت  جيأ بح ا وط علإ حللييطة سقو م   رهةط
 رت ي  كدددن بح  حيدددأ يبح دددخب   بحقتدددخا ماةةددد ا  علدددإ بدددأت ط حدددا سددديكخت  IFRS9 بحددد يح  بح ليددد ر رت     
ب ي ثدد   نةددخا حدد خةأ مددن ي  دد   هدد   بحقتددخا ماةةدد ا  بربفدد   رت اس  بح لدد   باهتةدد د  ج ددخ حدد ا  به يدد  

 بحت يةجدد   باب دد د  ر دديا حددطح يهدد  . هددطيل  علددإ( SMEs  يبح تخسدديأ بحةددغ طة بحت  ر ددأ بح رددطيع ا 
 ماةةد به  ن د  مدن بحت يةج يدأ بح  حيدأ بح  سلد ا  بطذ  رت بح تخه  من  أجا  (FAP   بح   سثأ  ح هتأ
. ي د  باهتة د  ب  ذ  يكا ذ  عثطة ي  ط ي  ك بحترغ ليأ  بحتت     علإ  ي تط  ه    بحا   ب مط  يق طة    تلثأ
 بحقتددد   بت ن حدددا ذددد  يق دددطب يكدددخت  سدددخا  هددد  بح  دددتفا ب رةددد ح علددد ( IFRS9  حل ليددد ر ب جت ددد ا بدددأت طرت 
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 IFRS) بح  دحدا   ح ي دا ظلدل  بح ردت  ا  يبت بح يفدأا بحت لفدا ح ق ر وث   رك    أتط ئي سا ب  حا بح  ت ط

Foundation, 2022). 
 بسد  ر مثد داا  ذد  بحد اخا اةا من (IFRS9  بح لي ر   خكب  بحت خط  عن  بح   سثا  بيق و  يت      

 ب ددددخط بديبا  ب ددددخت  بت ي كددددن بحتددددإ ب ديبا  علدددد ( IAS39  ب  بحددددخبردا بح  ددددخد  بافيددددت بدددد  يهدددد   بحف  دددد ا
 Efrag,2018)  يض   حاحك  IFRS9   بجاف ل  ن حا يذ  حلت خط بلتا ب  بحت   ب ديبا   عل  يطي   مته 

 ب جافد ل   الد  ط ب عتدطبا ي دت  ب جافد ل    ي دا حةعتدطبا بح  دحدا   ح ي دا بح يد ا علد  ي ت     بح ي ا
 .(Cayetano and Nihil,2016  ب هتة د  بي ب نت  ح  بح  ي ا عل   ت ا

 ب ي د    هد ا بحت  ر دأ  يباستطببي ي ا  بح  لي ا  حت كا بح  حيأ ب يرب  ب   ط  بح  سل ا   علإ  يت  ن     
 وط  دأ بُيقوي    .باستث  ر أ بح طبربا  ببا س  حتيل ط بحة ي أ بح  حيأ    حقي ج ا   بحتتف اي ن  بادبرة  ملعخح 
 بحف  د ة سد ط نلد   ا  بسدتا بب عقط بح يخت  اهةا يب  حيت م  ح  سلأ بحف ليأ  بح ي أ  حت  ي   بح  دحأ  بح ي أ
 بحةددغ طة بحت  ر دأ بح ردطيع ا  ب د   رت   ت د ي  .بح يد ة مد ا ع د   عقدط بحت د   بد ذ  ا  ب  دي  حدت كا بحف لد 

 حل ا وط   حت طل  بحا حأ بح  ي ة حل  خد  ج ط ب  ت يأ هطيل   علإ  بح ةخا  ذ   ر قط  ح خةأ  يبح تخسيأ
 حلل   يبح تخسيأ بحةغ طة حل رطييع ا  نلخا اي  د  بحةلأ سبا  بح ت   ا  علإ يت  ن يحابك  .با ت  جيأ

 .(IFRS Foundation, 2022) راطا  ب خ   مة در يربا
 البنوك قطاع  علي(  ECL المتوقعه    الأئتما  حسائر نموذج استخدام اثر  4/2

 بتد رب بند تل  ك يد ا متغ دطبا  علد  شد لا يمد ( IFRS9  بح ليد ر  بيق و  بتيتيا حلث نثا م   سقو       
 هددد ب ن دددي   يبحالددد  ط ب رةددد ح ينلددد ب  بح ددد ح  بح طيددد       دددا ب ب ددد ت الددد  ط بتثددد ا  وط  دددا علددد   ق دددطا

 باعتدددطبا ضدددطيرا ي كدددا م ددد  حلالددد  ط بح لدددت قليا بحتخه ددد ا  بسددد ا علددد  ي دددخب ك يددد ب ج خسكددد  بح ليددد ر
 بحت  ر ط بع بد  عت  ب ر ص بح   سق  بح ي ا وط    حت  يي  بحقتخا  ب ت ا  حاحك  ؛حلأ ت  ت بح تخه ا    حال  ط

 ند   بحد  بحت دخسا ي د تط بحت خ   يوط   ب  ت  ت بجخب  عل  وطبا  بحت  بحتغ طبا  عن  بحت  ر ط  حت قط  بح  حيا
 ظددد  يذدد  .بح تخه ددا بحالددد  ط ب دد يط حغددطل  بح هددد  ي تدد ا سددخا بحتددد  بحقي جدد ا  يي يددا جخبيدددا علدد   ق ددط
 بح  حيدا بح ي دا حت  يد   ي سد ا بح لدت قلا  بح  حيدا  بحت  يدا  بحتد ذ  ا   بلتا ب  بح تخه ا  ب  ت  ت  ال  ط  ج خسا

 ب ند بث  علد  بحت دخسا هاب ي ت    يا بح ي ا اجاف ل  مخضخع  دح   بخبذط ع ب من    حطغ   حةستث  ربا 
 . ال  ط يكق   ه   م     حف   ب ل  بحت 
 

                   دلاااااااي كماااااااا( IFRS9  المعياااااااار لمتطلباااااااات وفقاااااااا المتوقعاااااااه الأئتماااااااا  حساااااااائر وياااااااتم قيااااااااس
(IFRS Foundation, 2022): 
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 ي  ب  يت بحقتخا يبح  سل ا بح  حيا من 9 ره   بح  حيأ  بحت  ر ط  ع بد   بح يح   بح لي ر  بيق و بيلب      
 .بح تخه أ با ت  ت ال  ط ماةص  بنتل ب  رك  من ك ي ة ج  سا ييض  بح  حيأ با ت  جيأ بحت  سا من

 بح ددطيل  ذدد  رس سدد   بت ثدد  يبحتدد  بح ي ددأ  بجافدد ل  متيلثدد ا  جيدد   ذدد  بح  حيددأ باديبا  بةددتيت يددت      
  هشربؤ يبب حب م . مطبند  تةث  من يبن ة ذ  حل طيل  بح  تخنأ غ ط يباحت بم ا  حل   ا  بح   مأ  يبحللك

 هذذذذذذذذذذذذذذذذ   ذ  يب  ی ريحدددددددددددددددد  کمرنحأ نديت  بحمحج أ بحميكيدبا  بحجيا يبب   با بم جيأ  ھئيمب بجاف ل  ري
 بحجيا اع دة  يبب  عت م ي    بحم د    بحبن   مجس   با بم ت  ما وط ذ   ک يرة د  دة  هناك  ک ت  اسب اا بحمرنحأ

 باةيةدددا يدددت    ب  ت ددد ت ماةدددص  رجدددا آادددط ج دددخ علدددإ بعتثددد را بددد  اسب بحث جيدددا بحمرنحأ احی بحميكيدبا 
 ذ هددد  بت دددطل  بحتددد  بحفتدددطة مدددن يددد  ذددد  بحت دددط يدددت    بر حدددخا رنددد   ملددد ر ب  يددد   عتددد  . بحث حثدددأ حل طنلدددأ

 مادددد وط ملددددتخا  علدددد  بح  ت لددددأ بح لددددت قليأ باهتةدددد ديأ بح ددددطيا يبددددأت ط ب  ت دددد ت ح ادددد وط بح   خعددددأ
 .ب  ت  ت

 ح طبعدد ة ب دد يله  مدد  بحلدد بد  عددن بح  دد  بنت  حيددأ   سددتا بب بح تخه ددأ با ت دد ت الدد  ط بنتلدد ب  يددت      
 الد  ط ي د دا ماةدص  ب يحدإ بح طنلدأ ذد  بح خكدخدبا  ب  د  بح  ت لدأ  بح لت قليأ باهتة ديأ  بحتغ طبا 
 ب ر ص من شهط ب 12 غيخت  ذ  م كتأ ب خت  بحت  باذتطبضيأ  ب ن بث   بلك  عن  بحت ب أ  بح تخه أ  با ت  ت
 بحث حثدددأي  بحث جيدددا ت نبح دددطنل ذددد  بح ةدددتفأ بح خكدددخدبا  ب  ددد (. شدددهط ب 12 ح ددد ة با ت ددد ت الددد  ط  با دددة 

 بح تخه دأ با ت د ت الد  ط  ب حد  ع دط مد ا علدإ بتردأ بحتد  بح تخه دأ با ت  ت ال  ط ي  دا  ماةص 
 (.بح ي ة م ا
 حهددد  بحت دددخط بددد  بح  ف دددأ ذددد  بح اددد وط ك يددد  رت حيددد  ت بحت ب دددأ ECL ماةةددد ا  مطبك دددأ بدددت      
 ح دد  يرضدد ذ    .عدد ب  رددك  بح اةددص  يف يددأ حيدد  ت بحت ددخسا   دد   مدد  ب دد يةا  اكددطبا  ددت ي  مة دد    رددك 
 بح  لخمدد ا  مددن م  خعددا بددخذ ط بحقتددخا مددن يتيلددب  بح تخه ددا ب  ت دد ت الدد  ط يئيدد ا ب ددي  عتدد   ذأجددا سددقو
 بخه  ا  ياحك بح تخه ا ب  ت  ت ال  ط ب  يط ذ  بل ع ه  بحت  يبح  حيا بح  ضيا يبان بث  بح طيا عن

 .بح  حيا باحخا من بح تخه ا بح لت قليا بحت  يا بحت ذ  ا  ب ة  
 :البنوك في المخاطر إدارة علم( ECL  المتوقعة الائتمانية الخسائر نموذج أثر تطبيق

 يسحدك بح  حيدأ  حدلأديبا  بح   سدقيأ بح   ح دأ ذد  جخبي   بيخر ب( IFRS 9  9 ره  ح يح ب  لي ربح ي ث      
 رند ث  بحدا   (Expected Credit Losses – ECL  بح تخه دأ با ت  جيأ بحال  ط حت خسا ادا حا عقط
 ب دد ي  م ددطد  مددن ر ثددط بحت ددخا هدداب يُ  دد  . با ت  جيددأ بح ادد وط مدد  بحقتددخا ب  مدد  وط  ددأ ذدد  كددار    ب ددخا  

 بح  ليدددد ا  بحلي سدددد ا  ملددددتخا  علددددإ بحقت يددددأ بح ادددد وط ادبرة لآحيدددد ا  حددددي غأ اعدددد دة هددددخ  دددد  م  سددددق  
  .يبحت  ر ط
 المتوقعة الخسائر إلم المتحققة الخسائر نموذج من التحول
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 عتددد م  ذ دددم با ت  جيددأ   حالددد  ط ب تددطا بحقتدددخا ي جددل   (IAS 39  بحلددد   أ بح   سددقيأ بحدددت   ذدد      
 بح  ت لأ حلال  ط بح لقو   حت  يط مي حثأ ذ حقتخا  IFRS 9 حد يذ    رم  . حلإتث ا  ه  لأ  بةثا ري بت  و
 .بح ا وط ادبرة ذ  يبحتتق  باستث ئيأ ع م  ادا ا ي ت  م  بح  حيأ  ب دبة  ني ة ذتطة اةا
 بحالدد  ط ج ددخسا احددإ( Incurred Loss Model  بح ت   ددأ بحالدد  ط ج ددخسا مددن باجت دد ا ي ثدد      

 ذ د  . با ت  جيدأ بح ا وط ب  ي  مته يأ ذ  كخهط    ب خا  ( Expected Credit Loss Model  بح تخه أ
 باعتدطبا بخه دل  ب لد ن احدإ ردا IFRS 9 بيق دو رت) ,Behn 2023)  Couaillier دربسدأ رظهدطا 

 بسدتث ئيأ اكدطبابا  يبباد س  بح لدت قليأ   ح اد وط بحتتق  علإ بحقتخا ه رة من ي  د م   با ت  جيأ     حال  ط
 يبح تخه دأ يبح  حيدأ بحت ر ايأ بحقي ج ا  يب ل   ك   ج   ب ل ن علإ  بحقتخا  يُ قط  بحتغ  ط  هابي   .مته   حل   

 بحتةدددتيت مته يددد ا  مت  مدددأ يبيدددخ ط يم  سدددقيأ انةددد  يأ ج ددد سا ادددةا مدددن بحتتق  دددأ بح ددد ربا  يب   ددد 
 .Internal Rating-Based Approaches (IRB) بح بال  با ت  ج 

 المخاطر تقييم سياسات علم مباار تأثير
 بح ددد برة ب  دددي  ع ليددد ا  هيكلدددأ اعددد دة بحقتدددخا ذددد  بح اددد وط ادبربا  مدددن ECL ج دددخسا بيق دددو يتيلدددب .1

 يهدد  . مت دد دة بهتةدد ديأ سدد ت ر خه ا  يبسددتا بب يجخبيددأ  ي يددأ م دد ي ط دمدد  اددةا مددن حل  ددةا  با ت  جيددأ
 بيق و ذ  ب  ي ا  بخبكا ب با ا بحقتخا من بح  ي   رت احإ( 2024  ب يرية  بح طي    بحقتك  ب ط ط  رش ر

IFRS9  هدددأ بح تخه دددأ بحالددد  ط يب ددد يط بح دددطيل  بةدددتيت  اعددد دة يت لدددو هي ددد  ا حدددأ ي مددد    ردددك   .
 :(IFRS Foundation, 2022) تةث  مطبن  احإ بح  حيأ ب حخا بةتيت
 .شهط ب 12 اةا متخه أ ال  ط – سلي أ رحخا: ب يح  بح طنلأ
 .بح ي ة م ة وخبا متخه أ ال  ط – يق ط ب ت  ج  ب هخر: بحث جيا بح طنلأ
 بح ذتط أ بح ي أ رس ا علإ ذ   ة ايطبدبا  بل    م  – ذ ليأ ال  ط: بحث حثا بح طنلأ
 المخاطر وإدارة المحاسبة بين التكامل تعزيز

 دربسأ رظهطا  ذ   . بح ا وط يإدبرة بح   سثأ ين با    ن دم    ECL ج خسا يفطل   
    Porretta ,et,al.,2020) )بيق ددو رت IFRS9  بح ادد وط ب  ددي  ج دد سا بيددخ ط بحقتددخا مددن يتيلددب 

 يبامتثد ا بحت د يطبا  دهدأ حيد  ت بح اتلفدأ بادبربا   د ن بحت د يت  يب     بحقي ج ا   كخدة  يب ل ن  بح باليأ 
 رحدددث ل   ددد  ذ دددم  بح  ددد  بحت  ددي  علدددإ ي تةدددط بح اددد وط ادبرة دير ي دد   حددد  ن دددي   بحتت ي يدددأ حل تيلثدد ا 

 رؤا  يب دد ي   با ت  جيدأ حلالد  ط بح   سدقيأ بح اةةدد ا  اعد بد  ذد  بح لد ه أ عددن مث شدط  ردك  ملد يحأ
 حيددد  ت يبامتثدد ا باحتدد بب ذددط   مدد  يبحتتلدد و.بح  ح  باذةددد ح هددطبربا  حدد ع    حقي جدد ا  م عخمددأ ملددت قليأ
 م دددد ي ط م لدددا ركطبهدددد  بحتددد  بح ربسددد ا  رشدددد را  ي ددد  (.3  دددد دا مثددد   بحتت ي يدددأ بح تيلثدددد ا  مددد  بحتخبذدددو

 حلقتدخا  بح  حيأ بحت  ر ط ذ  بحرف هيأ ب ل ن احإ ردا IFRS 9 بيق و رت احإ( 2024  بح يحيأ بح   سثأ



 مجلة البحوث الإدارية 

5202 أبريل   ،الثاني العدد  ،والأربعون الثالث المجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

 مركز الاستشارات والبحوث والتطوير

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

29 

 سحدك  يمد . بح ت سدثأ باكدطبابا  يبباد س  با ت  جيأ بح ا وط  ب  ي   علإ  بحطه  يأ  بح ه ا   ه رة  من  ي  د  م  
 مددن يتيلددب  م دد  ملددت طة  غ ددط بهتةدد ديأ ظددطيا ظدد  ذدد  بحالدد  ط  ت دد يط بت لددو ب دد ي ا  هتدد ا بدد با ا

 .يدهأ مطيجأ ر ثط ج  سا بيخ ط بحقتخا
 ذد  يُلده  IFRS9 حدد يذ د   بح تخه أ با ت  جيأ بحال  ط ج خسا  بيق و  ات  سقو  م    بحث نثا  بلتالص      

 متيلثددد ا  يفدددطل  بح    ددد  ذددد  رجدددا اا يمطيجدددأ  ديت ميكيدددأ ر ثدددط يك لهددد  بح اددد وط ادبرة م  رسددد ا  ب   دددو
 بحتدأت ط هداب دربسدأ ذدات حداب. م طهيد   ري ب تيد   بح د ه ة غ دط بحقتدخا  علدإ  عقع    برك   ه    ع حيأ  يذتيأ  بت ي يأ

 بح  ح   يباست طبر بح   سق   بامتث ا   ن بحتخبدت  يب   و بح لي ر  ذ  حيأ ب  ي  ج خ  ضطير أ  ايخة  يُ   
 . بح ا وط ادبرة بحترغ ليأ يبح ف اة
 بح ل  يأ  بحت  سا ذ  بح لت قليأ باهتة ديأ بحقي ج ا  ادا ا IFRS9   خكب  بح ا وط ادبرة بيلب ي      
 بحقتدخا هد رة يُ د د بحت  مد  هداب. يغ طهد  بحف  د ة  رسد  ر بحثي حدأ  م د اا  باهتةد د   بحت دخ بخه د ا   مث 
 ,Schumacher & Wilkens  بح  ت لددأ بح ادد وط يب ل دد  باهتةدد ديأ بح تغ ددطبا  مدد  بحت يددت علددإ

2018.) 
  :البنوك في  ECL المتوقعه الأئتمانيه الخسائر نموذج تطبيق تحديات 4/3

  IFRS9 بح  حيدددا حلت ددد ر ط بحددد يح  بح ليددد ر بيق دددو ج دددخ سددد  ه  ذددد  بحقتدددخا بخبنهدددا بت بح تخهددد  مدددن     
 يب  ت د ت بح ا وط بدبرا مث  بح اتلفا ب دبربا    ن بحتتل و ضطيرا  ذ   بت ث   بحت   بحة خة ا   من  بح  ي  

 ينفدددا ك ددد  علددد  بح ددد را يبح اددد وطي بح  حيدددا بحقي جددد ا   ددد ن بحت  مددد  يت  دددو ح ددد  بح  لخمددد ا  يب تخحخكيددد 
 عل ,ك دد ا  بح تخه ددا   حالدد  ط بحادد ص  بحت ددخسا يضدد  علدد  بلدد ع   بحتدد  بحيددطير ا بحت ر ايددا بحقي جدد ا 
 ت  جيا ب  يسي سته  بح تر ا بج  ا عل  يق ط ب ت ط حا يكخت  سخا  IFRS9 حل لي ر بحت خا بت (2020

 بحد  بح ترد ا  ن كدا بحد   د يرا يد د  م د  بح  حيدا  ب  ر طهد   بعد بد   ذ   بح  سل ا   بستطببي يا  عل   ي تط  م  
 يذ ددد  بح يددد ا  قددد ب   بح  حيدددا ب ديبا  بدددأتط جتي دددا بح   سدددقيا بج  تهددد  علددد  بحت ددد يةا  مدددن بح  يددد   بكدددطبا

 IFRS9 حل لي ر
 بةدتيفه  بحد   IASB39 حل ليد ر وث د  حتفل  بحت   بح  حيا  باديبا   بةتيت  بع دا  ضطيرا  ي تيلب      
 حلت د ر ط بحد يح  بح ليد ر بيق دو يتيلدب  ي د    IFRS9 حل ليد ر  يذ د   بح  دحدا  بح ي دا  ح قد ر  وث د   بادط    مطا

 ي ب رةددد ح ادددةا مدددن بح  دحدددا بح ي دددا يذ ددد  ح قددد ر بعددد ا  بحتددد  بح  حيدددا بح خكدددخدبا  بةدددتيت بعددد دا بح  حيدددا
 .رك     تط بحت خط م  سثا بيق و ية ب  ي   بح يفأا بحت لفا ح ق ر وث   بع بده  يت  بت بحال  ط

 مدددن بح  ت لدددا بح اددد وط مخبكهدددا علددد  يبح ددد را ب مددد ت ملدددتخ  ا  رذددد  بحددد   IFRS9 بح ليددد ر يهددد ا     
 Expected  بح تخه ا  باب  ت  ال  ط يل    م  بي  بح لت قليا بحتخه  ا   عل   ه    ك ي   ج خسا   ت ا اةا

Credit Loss-ECL   ) بسدد ا علدد  بح ددطيل  الدد  ط ماةةدد ا  نلدد ب  ب ددخ ن علدد  ي ت دد   يبحددا 
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 مددددن ب قددددط هدددد ر  ت ددددخ ن بحقتددددخا ئيدددد ب بحدددد  يدددد د  م دددد  بح    ددددا بحالدددد  ط مددددن  دددد ا بح تخه ددددا بحالدددد  ط
 ب هطبل  عل  بحقتخا ه را ي ي ك بارة ح عل  ي تط   يرا  بحا  بح اةة ا 

ب ب ت    رت ي كن ا ذاجه  سحك يم  بحت  ر أ  بح   مةا  ذ  ر قط ح خةأ بحقتخا ستخبكا       يق ط ب بعت  د 
 يد ذ ( هد     (Nada,2015   بح لد يأ بح ربس ا  ان ا ييذ   .  بح ل لأ يهخبمره  بحرطي ا  هطيل  علإ

 رت حلقتدخا هيدا ي كدن بحدا  بحخهدل  ذد  بةدف ته   ري يبحةدغ طة بح  د  متخسديأ  بحقتدخا  بجد م ا  احإ  بح لي ر
 ) راددددددطا  ملدددددد يأ دربسددددددأ يذدددددد . بح   مددددددأ بح ددددددطيل  يإدبرة حرددددددطبا ذطبيددددددأ شددددددطي ا  ب سددددددا

Svetlana&Anna,2016 )  بح ليدد ر اعت دد د  جتي ددأ% 25-20  تلددثأ بح اةةدد ا     دد دة رذدد دا 
 (S & P)  دخرد آجد   سدت ج رد  يي حدأ يسيدطا . ب يريةيدأ بحقتدخا ذد  9 رهد  بح  حيدأ بحت د ر ط اعد بد  بحد يح 

 مد  باعت د د  حقتدخا با ت  جيدأ حلتةدتيف ا  بح د ا يبسد أ بغ  دطبا  ند يث  بتخه  ا  رجه   بح  ح يأ  حلتةتيف ا 
 .بح  ي   بح   سثأ ملي ر م    حت بمن با ت  ت ال  ط ح اةة ا  رذ ه 
 بت لدو  جهد  ي د ن يعد ب ماد وط علدإ بحتيلليدأ بحقي جد ا  بتيدخ   رجدا من بح طبا    ريل     تك  نار  ي       

 بح  دد ي ط يبيددخ ط   بحترددط   ا  ذدد   دد حتغ  طبا  بحتغ  ددطبا  هدداا بتددأتط يهدد  . بح لددت قليأ يبح ددطيا    ندد بث 
 بحت دد ر ط اعدد بد  بح يحيددأ بح  دد ي ط بتف ددا  سحددك ذدد    دد  بح يحيددأ بح  حيددأ بحت دد ر ط م دد ي ط اودد ر ذدد  يبحتفلدد طبا 

 ) يبحطه  يدددأ بح   سدددقيأ بح  ددد ي ط يبيق دددو  تفلددد ط يت لدددو هي ددد  بح تيدددخرة يبح   رسددد ا   9 رهددد  بح  حيدددأ
Barclays,2018). 

 
 

 المخاطر إدارة فعالية علم وتأثيرها التطبيق تحديات
 ادبرة كدخدة علدإ ب تط ب  ي ا  ع ة يخبكا بح  ل  بحتيق و رت اا  ECL حت خسا بحت ط أ بح  بي   رغ      

 يب ل د  ك د  ج د  ب لد ن احدإ ب تد ا بحقتدخا رت( Bruno,et.al.,2016 (د دربسأ  رظهطا   ذ   .  بح ا وط
 رت  ي حلت ددخسا ذ دد ا بيق ددو حيدد  ت بحثرددط أ بح فدد ابا  يب   دد  مت  مددأ  ب ل ليددأ هدد ربا  يبيددخ ط بحقي جدد ا 
 :بح ا وط ادبرة كخدة علإ ب تط ب  ي ا  ع ة يخبكا بح  ل  بحتيق و

 بحقي جدد ا  سبا  ري بح لددت طة غ ددط ب سددخب  ذدد  ا حددأ ع حيددأ    هددأ بح لددت قليأ بح دد اةا  ب دد يط حدد خةأ ⎯
 .بح   يدة

  رددك  مةدد  أ بحت دد سا ب ددن حدد  اسب ب  دد با  احددإ يدد د  هدد   يبحددا  بانةدد  يأ  بحت دد سا علددإ باعت دد د  ⎯
 .سلي 

 .بح خبدر يب ر ب  ب ج  أ  ت  يي  بح ت ل أ بحترغ ليأ بحت  حيت بربف   ⎯
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ب  يبه     IFRS9  يفطل  ⎯  ات ن دي : بحتت ي د  بح د ا ررا ب د   :ن دي   مدن  بح ةدطهيأ  بحطه  أ  علإ  ك ي  
 .بحطه  يأ حل   ي ط يذ    بح ت ح بح  ا ررا علإ سلث   ب تط ه   بح طبف أ بح اةة ا 

 ب ت د ه  بحتد  بحت د سا ييفد اة يبهليأ م ا مطبك أ بحطه  يأ بحه ع ا  بتيلب   اس :  بح ا وط  ج  سا  مطبك أ ⎯
 .بح تخه أ بحال  ط انتل ب  بحقتخا

 ذددد  بح لدددتا مأ يباذتطبضددد ا  بح ته يددد ا   ردددأت بحردددف هيأ ملدددتخا  ب   ددد  عقدددط: باذةددد ن ا  ب لددد ن ⎯
 .ECL بنتل ب بحال  ط بح تخه أ

 (:ECL نموذج  تطبيق مشاكل من للحد مراعاتها يجا التي الأجراءات 4/4
 ي  د   بح تخه ا ب  ت  ت ال  ط ج خسا يبستا بب( IFRS9   بح  حيا  حلت  ر ط  بح يح   بح لي ر  بيق و  بت     
 بحقتدخا حد   بح تخه دا ب  ت د ت  الد  ط بح ت ل دا بح اةةد ا  برحد ا د د دا ن دي  من بحقتخا  عل   بح با

 ض ك  جتي ا بح اةة ا  هاا د  دا بتخه  بحقتخا من%  80  بت  ( .(KPMG.2014 دربسا بش را     
 رذددد  يلدددتيي  بحدددا  هدددخ ذ دددم يبنددد    تدددك  تدددخا سدددتا يددد   ددد ن مدددن بجدددا  بح ربسدددا يبخضدددا با ت ددد ت كدددخدا

 علدد  ي ددب  حدداحك بحتت ي يددا بامددخبا رؤيا بجافدد ل  بحدد  يدد د  م دد  ح يددا با ت دد ت الدد  ط ماةةدد ا 
 بت هقدد  متخه ددا الدد  ط ح    لددا بضدد هيا ماةةدد ا  ب ددخ ن بلددتيي  نتدد  با ت دد ت   ددخدا بحتتقدد  بحقتددخا
 بحت حيددا بحت دد ط علدد  بحتطي دد  اددةا مددن يسحددك ب هددطبل  علدد  بحقتددخا هدد را علدد  ايدد تط م دد  بحالدد را ب دد ث 
 Foundation, 2022):IFRS بح تخه ا ب  ت  ت ال  ط ئي ا عت  
 ب ت د ت ماد وط سبا  بحدخا هتد ا يد ت بسب يم   بح تخه ا  ب  ت  ت  ما وط  ي   ب  ي    بحقتخا  عل   ي ب  ⎯

 ب حتد بب كخدا ذ  بجاف ل  هت ا يكخت   ذ ت م   بح تخه ا  ب  ت  ت  حال  ط  بح  طبح تخه   ب  ي    ذ ت   ع حيا
 ب ك  وخ لا بحت خ ليا بح طيل  ذ  بجاف ل  عتا يتت 

 بحقتددخا ذت ددخب بح رددكلا هدداا بدبرا علدد  بحقتددك بحت ثطيهدد را ج ددخ بح  ددةا م دد  دربسددا بحقتددخا مددن يتيلددب  ⎯
 بحقتددخا يب دد ر   دد   الدد  ط ب دد ث  حدد  يح ددن ب  ت د ت كددخدا  ذدد  هقددخط حهدد  ندد ث  بحتدد  ب حددخا  ت  يد  
 بحال  ط حهاا بح تخه  بح  ط بحفخب    بيطبدبا  ب كا    ي  ب  ت  ت حال  ط بح تخه  بح  ط

 ي بذيد  علد  بر      ي  بح تخه ا بحال  ط حت  يط رنت  اا رت ب خب   ربسأ ع ة   بحقتخا  عل   ي ب  ⎯
 برحدددد ا علدددد  سحددددك يددددت كا م دددد  بيبردددد ؤم  بفدددد ؤا ب ثددددط بخه دددد ا  علدددد   تدددد ا حل لددددت ق  ب دددد يط بسددددخا

 الد  ط ب  يد   سحدك علد   تد ا بحقتدخا علد   ي لتخكب   بح تخه ا  ب  ت  ت   ال  ط  بح ت ل ا  بح اةة ا 
 ب كدددا    دددي  بحالدد  ط حهددداا بح تخهددد  بح  ددط ب ددد يط علددد  بحقتددخا يب  ددد    حف ددد  ندد تل  بحتددد  ب  ت دد ت
 ب حخا ئي ا ب ج  ماةة ا  ح ذ  بحفخب    بيطبدبا 
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 بحت دد ر ط م دد يط مدد (  IFRS9  بيق ددو يمتيلثدد ا ( ECL  بح تخه ددا با ت دد ت مادد وط ج ددخسا أمخب  دد ⎯
 بحلدد بد  عددن بحتددأاط ايددط حيردد   بحعت دد ت مادد وط بجافدد ل  ح  تدد  يبضددا ب  يدد   مدد  بح يحيددا بح  حيددا
    حت بم ا  بحخذ ا عل  بح  را عل  بأت ط من حه  يم  ب هتة ديا حل طيا يب ل  

 بح تخه دددا بحالددد  ط ن حدددا ذددد  بخك هيدددا يمثددد داا سي سددد ا  يضددد  يب  ت ددد ت بحت خ ددد  بدبرا مدددن يتيلدددب  ⎯
 ذد  بح اتلفدا ب دبربا   د ن بحتتلد و ب مدط يتيلدب  ي د  ب حت م ا   ل بد  بحخذ ا يع ب بحت ثط عن  بحت ب ا
 بحقتخا دبا  ب  ت  جإ بحتةتيت رج  ا ذ  بحت ط  ع دا بحت تيا بحقتيا من حةستف دا بحقتخا

 الدد  ط حت ددخسا يذ دد  بحف لدد  بحاةدد  سدد ط يب  يدد   بح دد ح  حةحدد  بح تخهدد  بح  ددط نلدد ب  علدد  بحتطي دد  ⎯
 مت   دا م  سيطه  بحل  و بحثةتا بح طبن    ن ب  ت  ت ما وط ب خا ن حا ذ  يدربسا بح تخه   ب  ت  ت
 .بح  ت لا ب بع  ت بن بث  يمطبك ا

 المبحث الخامس: الدراسة التطبيقية والنتائج والتوصيات
بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م شددطبا  رتددط باتثدد ربهدد ا بح ربسددأ بحتيقي يددأ احددإ      

 بحقتخاع تأ من  علإ   حتيق و يسحك ب دبا بحط يليأ يبح ت ثلأ ذإ: يف يأ ررا بح  ا  بحل خحأ  يبح ا وط 
  يسحددك يفتددطة م  رجددأ هقدد  ية دد  بيق ددو 2023احددإ  2014بح  ملددأ ذددإ مةددط اددةا بحفتددطة مددن  بحت  ر ددأ

ج دددخسا بحالددد  ط بح تخه دددأ. يهددد  بعت ددد ا بحث نثدددا علدددإ بح دددته  بح  دددإ ح ربسدددأ يب ل ددد  بحق تددد ا بح تردددخرة 
 :      حت  ر ط بح  حيأ حلقتخا ع تأ بح ربسأ يسحك علإ بحت خ بحت حإ

 مجتم  وعينة الدراسة  5/1
 بحقتدك اشدطبا بايد  يبحتدإ بح طةيدأ مةط ك هخر أ ذإ بح ل لأ بحقتخا ك ي   بح ربسأ  م ت    يي      

 متغ دطبا   ي جد ا  ب ت  ا ع ب يحت تب   ت   ( 38  ع ده  يبحث حغ يره  يأ  اشطبهيأ  يلليأ  بح ةطا   بح طي ا 
 :يلإ ي   بح ربسأ ح  تأ بحقتك حي  رس سي ت شطو ت ببث   ب  بح ربسأ 

 .بح ةط أ بحقخرحأ يمخه   ه   بحا حأ باح تطيجيأ بح خبه  عقط بحلتخ أ يبحت  ر ط بح خب   جرط بجت  ب ▪
 بحةدمدأ بحقي جد ا  ي ذأ بح  حيأ بح خب   بخذط رت     تإ  بح  ذإ؛    اذة ح  بحقتخا  حتلك  بح  حيأ  بح خب    بتل  ▪

 .بح ربسأ ح تيلث ا 
 ذددإ بح  ملددأ بحت  ر ددأ بحقتددخا مددن  ت دد   ( 13  ذددإ بح ربسددأ ع تددأ ب ثلددل  بحلدد   أ  بحرددطيط ضددخا يذددإ     
 :بحت حإ بح  يا ذإ مخضا هخ ي   بح ربسأ ع تأ ب ث  يهإ  2023 احإ 2014 من بحفتطة اةا مةط
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 (: عينة الدراسة التطبيقية 1جدول رقم  
 ملكية البنك  القيد فم البورصة  رمز البنك  اسم البنك  م
 ا ص م     CIB البنك التجارى الدولم 1
 ا ص م     QNB بنك قطر الأهلم الوطنم 2
 ا ص م     NBKE بنك الكويت الوطنم 3
 ا ص م     CAE بنك كريدى أجريكول 4
 ا ص م     EGB البنك المصرى الخليجم 5
 ا ص م     ADCB بنك أبو ظبم التجارى  6
 نكخمإ غ ط م     NBE البنك الأهلم المصرى  7
 نكخمإ غ ط م     BDC بنك القاهرة 8
 نكخمإ غ ط م     BM بنك مصر 9
 ا ص غ ط م     ABK البنك الأهلم الكويتم 10
 ا ص غ ط م     AUB البنك الأهلم المتحد 11
 ا ص غ ط م     NBD بنك الامارات دبم الوطنم 12
 ا ص غ ط م     AAIB البنك العربم الافريقم الدولم 13

 : اع بد بحث نثاالمصدر
 متغيرات الدراسة وطريقة قياسها  5/2

 برت   بح ربسأ علإ تةتأ رجخب  من بح تغ طبا:     
علدإ م شدط يه دإ  : يه  بعت  ا بحث نثا ذدإ ئي سداح تغ ط بح لت    ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ(ب

احدإ  2014بيق دو ج دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ بح تخه دأ  مدن عد ب  هقد ( ذدإ بحفتدطبا بح  حيدأ 0يأاا بحطه   
 ( غ ط سحك. 1(  يبحطه   2018ع ب 

بحط يلدديأ(: ن ددي بدد  ئيدد ا م شددطبا يف يددأ ررا بح دد ا مددن اددةا جلددثأ ب دبا م شددطبا   أبحت   دد با بح تغ ددط 
اك ددد حإ ررا بح ددد ا احدددإ اك ددد حإ ب حدددخا بح طك دددأ   ح اددد وط  يبددد  ئيددد ا م شدددطبا بحطة يدددأ مدددن ادددةا 
م  حإ بح     علإ ب حخا يبح   د  علدإ ن دخ  بح ل يدأ  ي د  بد  ئيد ا م شدطبا بح اد وط   سدتا بب جلدثأ 

 ما وط ب حخا م قطب  عته    ستا بب جلثأ ب حخا بح طك أ  أيدبت بح ا وط احإ اك  حإ ب حخا.
بح تغ ددطبا بحطه  يددأ: مددن ركدد  ضددثم بح ةهددأ  دد ن بح تغ ددطبا بح لددت لأ يبحت   ددأ بدد  باعت دد د علددإ متغ ددط ن 
ره    ن يه  : ن   بحقتك يب  ئي سدا   سدتا بب بحلخغد ر ت  بحيقي دإ اك د حإ ب حدخا  يجلدثأ بحلد خحأ يبد  

 ئي سه    ستا بب جلثأ بح طيل احإ بحخدب  .
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يذددددإ سددددق   ب  يدددد  بحهدددد ا مددددن بح ربسددددأ بحتيقي يددددأ ي كددددن حلث نثددددا  يدددد ت ج دددد سا بح ربسددددأ بحتيقي يددددأ      
 يبح تغ طبا بحا حأ  ك  ج خسا علإ بحت خ بحت حإ:

 Liquidity 3+ B Size 2+ B ECL 1+ B 0= B Model 1: CAR 

 Liquidity 3+ B Size 2+ BECL  1+ B 0= B Model 2: ROA (ROE) 

 Liquidity 3+ B Size 2+ B ECL 1+ B 0= B Model 3: Risk 

 ن ي رت:
ECL ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ = 
CAR يف يأ ررا بح  ا = 
ROA م  ا بح     علإ ب حخا = 
ROE م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ = 
Risk ما وط ب حخا = 
Size ن   بحقتك = 

Liquidity بحل خحأ = 
0B        5= ت  ل ج خسا باج  برB  :1B م  مةا باج  بر ح   متغ ط 
 مصادر الحصول علم البيانات  5/3

بعت  ا بحث نثدا ذدإ بح ةدخا علدإ بحقي جد ا بحةدمدأ اكدطبا بح ربسدأ بحتيقي يدأ علدإ بح دخب   يبحت د ر ط      
  يهد  بد  بدخذ ط 2023احدإ عد ب  2014بح  حيأ بحلتخ أ حلقتخا بح  ثلأ ح  تأ بح ربسأ ادةا بحفتدطة مدن عد ب 

بلك بح خب   يبحت  ر ط بح  حيأ من اةا بح خه  باح تطيجإ حلقتدك يمخهد  مث شدط مةدط  ي د  رمكدن بح ةدخا 
 علإ   ا بحت  ر ط بح  حيأ حث ا بحقتخا من اةا شطيأ مةط حترط بح  لخم ا.

 الأساليا الإحصائية المستخدمة فم الدراسة  5/4
 يرسددددعلأيب ل لهدددد  حلخحددددخا احددددإ بسددددتتت ك ا نددددخا ذددددطيل  هدددد غددددطل بفط غ  يةقي جدددد ا بح  دددد  ب  يدددد       

 ,STATA)  بعت ددد ا بحث نثدددا علدددإ م  خعدددأ مدددن ب سددد ح ب بانةددد  يأ بح تدددخذطة ذدددإ  طجددد م  بح ربسدددأ

V.17)  اكدطبا باتثد ر بحفدطي  بح  تخ دأ  د ن بح تغ دطبا  يب ل د  بحقي جد ا بح  يحيدأPanel Data يةتد ا  
 بحت حإ:   يسحك علإ بحت خيه  ب  بستا بب   ا من رس ح ب بانة ا باست احإج  سا باج  بر. 

رسد ح ب بانةدد ا بحخحدفإ بح ت ثلددأ ذدإ بحخسددم بح لد  إ يباج ددطبا بح ليد را ير قددط ئي دأ يرهدد  ئي ددأ   ▪
 يسحك من رك  يحك متغ طبا بح ربسأ ح  طذأ ر   ده  يبخضيا حخرة ع مأ حه .
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ااتثد ر م تخ دأ بحفدطي   د ن متخسدي ا ئدي  بح تغ دط  Samples T-Testباتث ر ا ح  تت ن ملت لت ن  ▪
بحخبن   م شطبا يف يأ ررا بح  ا يبحطة يأ يبح ا وط( علإ ملتخا ك ي  بحقتدخا ع تدأ بح ربسدأ  يسحدك 
هقددد  ية ددد  بيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط با ت  جيدددأ بح تخه دددأ    اضددد ذأ احدددإ باتثددد ر م تخ دددأ بحفدددطي   ددد ن 

 متخسي ا ئي  ي  متغ ط يذ   حل    ذإ بحقخرحأ يمل يأ بحقتك.
يسحدددك ااتثددد ر رتدددط بيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط   (GLS)ج دددخسا بج ددد بر بح طة ددد ا بحةدددغطا بح    دددأ  ▪

با ت  جيددأ بح تخه دددأ علدددإ م شدددطبا ب دبا بحط يلددديأ  يسحدددك مددن ادددةا ج دددخسا بج ددد بر بحتدددأت طبا بحث  تدددأ 
FEM يبحدداا يلدد ا  تغ  ددط بح  دد بر بحث  ددل مددن  تددك احددإ آاددط  يح تددا ت  ددل دبادد  بحقتددك بحخبندد  يا  

بتدأتط  دد ح من  ي  دد ذا بحت ددخسا علددإ بددأت ط ُ  دد  بفد يا بحلدد  ا بح  حيددأ  دد ن بحقتددخا    ت دد  ي ددخب  ت   دد  
 بحث   بح متإ يم  يرت   عليا من متغ طبا عرخب يأ بحتأت ط.

 
 
 
 احتبار الفروض الإحصائية واستخلاص النتائج  5/5
 الإحصاء الوصفم لمتغيرات الدراسة 5/5/1

ب طل بحث نثا هي   يلإ بانة ا بحخحفإ ح تغ طبا بح ربسدأ تد  باتثد ر ذدطيل بحث دي يبسدتاةص      
 بحتت     ن ي يق ن بح  يا بحت حإ ره  جت    بانة ا بحخحفإ ح تغ طبا بح ربسأ:

 (: الإحصاء الوصفم لمتغيرات الدراسة 2جدول رقم  

 المتغير 
عدد  

 المشاهدات 
الوس   
 الحسابم 

الانحرام  
 المعيارى 

 أقل  
 قيمة

 أكبر  
 قيمة

نمااااااااوذج الخسااااااااائر الائتمانيااااااااة 
 1 0 0.5019 0.500 130 المتوقعة

 0.3141 0.0737 0.0433 0.1715 130 كفاية رأس المال

 0.0903 0.0111 - 0.0117 0.0189 130 العائد علم الأصول

 0.6646 0.1517 - 0.0947 0.1932 130 العائد علم حقوق الملكية

 0.9284 0.3521 0.1135 0.5763 130 مخاطر الأصول

 12.7188 9.9326 0.6409 11.0118 130 حجم البنك

 0.8300 0.2199 0.1171 0.5001 130 نسبة القروض إلم الودائ 

 STATAبعت  دب  علإ ماطك ا  طج م   : اع بد بحث نثاالمصدر
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( يتيدا رت بحخسدم بح لد  إ ح  د ا يف يدأ ررا بح د ا  د حقتخا بحت  ر دأ 2ية حطكخ  احإ بح  يا رهد        
%    ت ددد   لغدددل ر قدددط ئي دددأ حل  ددد ا ادددةا ذتدددطة بح ربسدددأ 4.33%  يباج دددطبا بح ليددد را حدددا 17.15 ددد ت 

% ييد ت سحدك 7.37  يةلغل رهد  ئي دأ 2020% يي ت سحك ذإ بحقتك بحت  را بح يحإ اةا ع ب 31.41
  ي د ا بربفد   جلدثأ يف يدأ ررا بح د ا علدإ هد رة بحقتدخا علدإ 2016ذإ بحقتك ب هلإ بح خ تإ اةا ع ب  

 مخبكهأ بح ا وط بحتإ ي كن رت بت طل حه  ملت قة .
رمددد  هي ددد  يت لدددو    شدددطبا بحطة يدددأ ذ ددد   لدددغ بحخسدددم بح لددد  إ ح  ددد ا بح   ددد  علدددإ ب حدددخا  ددد حقتخا      

%  يهددد   لغدددل ر قدددط ئي دددأ حل  ددد ا ادددةا ذتدددطة بح ربسدددأ 1.17% يباج دددطبا بح ليددد را حدددا 1.89بحت  ر دددأ 
% ييد ت 1.11-    ت د   لغدل رهد  ئي دأ 2016% يي ت سحك ذإ بحقتك ب هلإ بح خ تإ اةا عد ب 9.03

  ي دد   لددغ بحخسددم بح لدد  إ ح  دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  2015سحددك ذددإ بحقتددك ب هلددإ بح ددخ تإ اددةا عدد ب 
%  يه   لغل ر قدط ئي دأ حل  د ا ادةا 9.47% يباج طبا بح لي را حا 19.32بح ل يأ   حقتخا بحت  ر أ  

-    ت د   لغدل رهد  ئي دأ 2016% يي ت سحك ذإ بحقتك ب هلدإ بح دخ تإ ادةا عد ب 66.46ذتطة بح ربسأ  
  ي دد ا بربفدد   هدداا بح  شددطبا علددإ 2015% ييدد ت سحددك ذددإ بحقتددك ب هلددإ بح ددخ تإ اددةا عدد ب 15.17

 م بر بحفتطة بح متيأ علإ بست بمأ بحطة يأ يه رة بحقتخا علإ بحت خ.
( رت بحخسدددم بح لددد  إ ح اددد وط ب حدددخا  ددد حقتخا بحت  ر دددأ ي جدددل 2ي ددد  يتيدددا مدددن بح ددد يا رهددد        

%  يهددددد   لغددددل ر قددددط ئي ددددأ حلتلدددددثأ اددددةا ذتددددطة بح ربسدددددأ 11.35%  يباج ددددطبا بح ليدددد را حهدددد  57.63
% يي ت سحدك 35.21  يةلغل ره  ئي أ 2016% يي ت سحك ذإ بحقتك ب هلإ بح ت   اةا ع ب 92.84

  يب كددا هدداا بحتلددثأ مدد ا ذ  حيددأ بحقتددك ذددإ ادبرة بح ادد وط 2015ذددإ  تددك بح خ ددل بحددخوتإ اددةا عدد ب 
بح طبثيددأ  أحددخحا  ن ددي بردد ط بحتلددثأ بح تافيددأ احددإ رت بحقتددك ي ت دد  علددإ رحددخا رهدد  ايددخرة  م دد  هدد  

 ي  د من بست طبرا بح  حإ يه ربا علإ بحت    ذإ ب يه ا بحةلثأ.
  يباج طبا بح لي را  11.01رم  هي   يت لو   ح تغ طبا بحطه  يأ ذ    لغ بحخسم بح ل  إ ح    بحقتك       
ييدد ت سحددك ذددإ بحقتددك ب هلددإ اددةا عدد ب  12.72  يهدد   لغددل ر قددط ئي ددأ حددا اددةا ذتددطة بح ربسددأ 0.64حددا 

  دد   لددغ   2014ييدد ت سحددك ذددإ بحقتددك ب هلددإ بح ددخ تإ اددةا عدد ب  9.93    ت دد   لغددل رهدد  ئي ددأ 2023
% يباج ددددطبا بح ليدددد را حهدددد  50.01بحخسددددم بح لدددد  إ حتلددددثأ بح ددددطيل احددددإ بحخدب دددد   دددد حقتخا بحت  ر ددددأ 

% يي ت سحك ذإ  تك بح خ ل بحدخوتإ 83.00%  يه   لغل ر قط ئي أ حلتلثأ اةا ذتطة بح ربسأ 11.71
  يب كددا 2015% ييدد ت سحددك ذددإ  تددك مةددط اددةا عدد ب 21.99يةلغددل رهدد  ئي ددأ ، 2017اددةا عدد ب 

هاا بحتلثأ م ا بخظيت بحقتك حلخدب   ذإ مدتا بح دطيل  يبرد ط بحتلدثأ بح طبف دأ احدإ رت بحقتدك هد  يخبكدا 
ب  ي ا ذإ بلقيأ بنتي ك ا بحل خحأ يا حأ ذإ ريه ا ب دم ا ري س ب بحخدب    ي   ب كا هاا بحتلثأ 
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ريي   ييفيأ ادبرة بحقتدك حل اد وط  ن دي ب تدإ بحتلدثأ بح تافيدأ بنتفد   بحقتدك   لدتخا سد خحأ عد ا  م د  
 ي  د من بست طبرا ذإ مخبكهأ ب لث ا بحلخ .

يةرك  ع ب  ب كا هاا بح  شدطبا   ف يدأ ررا بح د ا  بحطة يدأ  بح اد وط  بحلد خحأ( بحلدةمأ بح  حيدأ      
 حلقتخا بحت  ر أ يبل ه  ذإ ب     بحث أ ذإ بحت  ب بح ةطذإ.

 فروض الدراسةاحتبار  5/5/2
ي  كن حل ربسأ  بعت  ا بحث نثا علإ باتث ر ا حل  ت ا بح لت لأ    بحثةتأ ب يحإحلت  و من بحفطل      

   علإ بحت خ بحت حإ: بخضيا جت    باتث ر هاا بحفطيل 
 احتبار الفرض الأول 5/5/2/1

يخضا بح  يا بحت حإ جت    باتث ر ا حلت  و من بحفطل ب يا يم حخحا:  ا بخك  ذطي  م تخ أ ذإ      
 بح  شطبا بح  حيأ بح اتلفأ هق  ية   بيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ :

 (: نتائج احتبار ت قبل وبعد تطبيق نموذج الخسائر المتوقعة 3جدول رقم  

 المرارات  
 المالية 

الخسائر  
الائتمانية  

 ECLالمتوقعة 

المتوس   
 الحسابم  

الانحرام  
 المعيارى 

 قيمة
 ت  

القيمة  
 الاحتمالية 

الدلالة  
 الإحصائية 

  ا يف يأ  م 
 ررا بح  ا 

 ECL 0.1478 0.0375هق  
7.4326 0.0000 

 دبا  
 ECL 0.1952 0.0352     م تخ   

 م  ا بح     علإ  
 ب حخا 

 ECL 0.0195 0.0135هق  
0.5638 0.5739 

 غ ط دبا  
 ECL 0.0183 0.0096     م تخ   

 م  ا بح     علإ  
 ن خ  بح ل يأ

 ECL 0.2111 0.1089هق  
2.1866 0.0306 

 دبا  
 ECL 0.1753 0.0746     م تخ   

 ما وط ب حخا 
 ECL 0.5767 0.1100هق  

0.0344 0.9726 
 غ ط دبا  
 ECL 0.5760 0.1178     م تخ   

  STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
( رت متخسددم م دد ا يف يددأ ررا بح دد ا   دد  بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط 3يتيددا مددن جتدد    بح دد يا رهدد        

( يهخ ر قط من متخسم م  ا يف يأ ررا بح  ا هقد  0.0352(   ج طبا ملي را  0.1952بح تخه أ  لغ  
(  ي ددد  كددد اا جتي دددأ 0.0375(  ددد ج طبا مليددد را  0.1478بيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط بح تخه دددأ بحثددد حغ  

(؛ يعليدددا ج دددطر رجدددا بخكددد  ذدددطي  م تخ دددأ عتددد  ملدددتخا 0.000(   ي دددأ بنت  حيدددأ  7.4326باتثددد ر  ا(  
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(   ن متخسيإ م  ا يف يدأ ررا بح د ا هقد  ية د  بيق دو ج دخسا بحالد  ط بح تخه دأ حةد حا 0.01بح احأ  
 بحفتطة     بيق و ج خسا بحال  ط بح تخه أ ب علإ ذإ بح تخسي ا.

( رت متخسددم م دد ا بح   دد  علددإ ب حددخا   دد  بيق ددو ج ددخسا 3ي دد  يتيددا مددن  ي جدد ا بح دد يا رهدد        
( يهددخ رهدد  مددن متخسددم م دد ا بح   دد  علددإ ب حددخا هقدد  بيق ددو ج ددخسا 0.0183بحالدد  ط بح تخه ددأ  لددغ  

(   ي دددددأ بنت  حيدددددأ 0.5638(  ي ددددد  كددددد اا جتي دددددأ باتثددددد ر  ا(  0.0195بحالددددد  ط بح تخه دددددأ بحثددددد حغ  
(؛ يعليددا ج ددطر   دد ب يكددخد ذددطي  م تخ ددأ  دد ن متخسدديإ م دد ا بح   دد  0.05( يهددإ ر قددط مددن  0.5739 

علددإ ب حدددخا هقددد  ية دد  بيق دددو ج دددخسا بحالدد  ط با ت  جيدددأ بح تخه دددأ. يذددإ بح    ددد   يتيدددا رت متخسدددم 
( يهدددخ رهددد  مدددن 0.1753م ددد ا بح   ددد  علدددإ ن دددخ  بح ل يدددأ   ددد  بيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط بح تخه دددأ  لدددغ  

(  ي دد  0.2111متخسددم م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يددأ هقدد  بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط بح تخه ددأ بحثدد حغ  
(؛ يعليا ج طر  خكخد ذدطي  م تخ دأ عتد  0.0306(   ي أ بنت  حيأ  2.1866ك اا جتي أ باتث ر  ا(  

(  دددد ن متخسدددديإ م ددد ا بح   دددد  علددددإ ن دددخ  بح ل يددددأ هقدددد  ية ددد  بيق ددددو ج ددددخسا بحالدددد  ط 0.05ملدددتخا  
 بح تخه أ  حة حا بحفتطة هق  بيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ ب علإ ذإ بح تخسي ا.

( رت متخسدم ماد وط ب حدخا   د  بيق دو ج دخسا بحالد  ط 3يرا طب  يتيا من  ي جد ا بح د يا رهد        
( يهددخ رهدد  مددن متخسددم مادد وط ب حددخا هقدد  بيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط بح تخه ددأ 0.5760بح تخه ددأ  لددغ  

( يهإ ر قط مدن 0.9726(   ي أ بنت  حيأ  0.0344(  ي   ك اا جتي أ باتث ر  ا(  0.5767بحث حغ  
(؛ يعليا ج طر   د ب يكدخد ذدطي  م تخ دأ  د ن متخسديإ ماد وط ب حدخا هقد  ية د  بيق دو ج دخسا 0.05 

 بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ.
 العانماحتبار الفرض  5/5/2/2

يخضددا بح دد يا بحتدد حإ جتدد    باتثدد ر ا حلت  ددو مددن بحفددطل بحثدد جإ يم حخحددا:  ا بخكدد  ذددطي  م تخ ددأ      
   ن بحقتخا بحت  ر أ بح ةط أ ذإ بح  شطبا بح  حيأ بح اتلفأ بطك  ح تغ ط بح    ذإ بحقخرحأ :

 تبعا لمتغير القيد فم البورصة (: نتائج احتبار ت 4جدول رقم  

 المرارات  
 المالية 

القيد فم  
   البورصة 

المتوس   
 الحسابم  

الانحرام  
 المعيارى 

 قيمة
 ت  

القيمة  
 الاحتمالية 

الدلالة  
 الإحصائية 

  ا يف يأ  م 
 ررا بح  ا 

 0.0480 0.1877 مُ    
4.1984 0.0000 

 دبا  
 0.0333 0.1576 غ ط مُ     م تخ   

 م  ا بح     علإ  
 ب حخا 

 0.0101 0.0211 مُ    
2.0172 0.0458 

 دبا  
 0.0127 0.0178 غ ط مُ     م تخ   

 دبا  غ ط  0.1198 1.5661 0.0772 0.2072 مُ     م  ا بح     علإ  
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 م تخ    0.1065 0.1812 غ ط مُ     ن خ  بح ل يأ

 ما وط ب حخا 
 0.0855 0.5484 مُ    

2.6515 0.0088 
 دبا  
 0.1287 0.6003 غ ط مُ     م تخ   

 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
( رت متخسددم م دد ا يف يددأ ررا بح دد ا حلقتددخا بحت  ر ددأ بح   دد ة ذددإ 4يتيددا مددن جتدد    بح دد يا رهدد        

( يهخ ر قط مدن متخسدم م د ا يف يدأ ررا 0.0480(   ج طبا ملي را  0.1877بحقخرحأ بح ةط أ  لغ  
(  دددددد ج طبا مليدددددد را 0.1576بح ددددد ا حلقتددددددخا بحت  ر ددددددأ غ ددددددط بح   دددددد ة ذددددددإ بحقخرحددددددأ بح ةددددددط أ بحثدددددد حغ  

(؛ يعليا ج طر رجدا بخكد  0.000(   ي أ بنت  حيأ  4.1984(  ي   ك اا جتي أ باتث ر  ا(  0.0333 
(  دد ن متخسدديإ م دد ا يف يددأ ررا بح دد ا بث دد   ح تغ ددط بح  دد  ذددإ 0.01ذددطي  م تخ ددأ عتدد  ملددتخا بح احددأ  

 بحقخرحأ حة حا بحقتخا بحت  ر أ بح    ة ذإ بحقخرحأ بح ةط أ ب علإ ذإ بح تخسي ا.
( رت متخسدددم م ددد ا بح   ددد  علدددإ ب حدددخا حلقتدددخا بحت  ر دددأ 4ي ددد  يتيدددا مدددن  ي جددد ا بح ددد يا رهددد        

( يهدخ ر قدط مدن متخسدم م د ا بح   د  علدإ ب حدخا حلقتدخا 0.0211بح    ة ذدإ بحقخرحدأ بح ةدط أ  لدغ  
(  ي ددددد  كددددد اا جتي دددددأ باتثددددد ر  ا( 0.0178بحت  ر دددددأ غ دددددط بح   ددددد ة ذدددددإ بحقخرحدددددأ بح ةدددددط أ بحثددددد حغ  

(؛ يعليا ج طر  خكخد ذطي  م تخ أ   ن متخسيإ م  ا بح     علإ 0.0458(   ي أ بنت  حيأ  2.0172 
ب حددددخا بث دددد   ح تغ ددددط بح  دددد  ذددددإ بحقخرحددددأ حةدددد حا بحقتددددخا بحت  ر ددددأ بح   دددد ة ذددددإ بحقخرحددددأ ب علددددإ ذددددإ 
بح تخسي ا. يذإ بح       يتيا رت متخسم م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ ذدإ بحقتدخا بحت  ر دأ بح   د ة 

( يهخ ر قط من متخسم م  ا بح     علدإ ن دخ  بح ل يدأ ذدإ بحقتدخا 0.2072ذإ بحقخرحأ بح ةط أ  لغ  
(  ي ددددد  كددددد اا جتي دددددأ باتثددددد ر  ا( 0.1812بحت  ر دددددأ غ دددددط بح   ددددد ة ذدددددإ بحقخرحدددددأ بح ةدددددط أ بحثددددد حغ  

(؛ يعليددا ج ددطر   دد ب يكددخد ذددطي  م تخ ددأ 0.05( يهددإ ر قددط مددن  0.1198(   ي ددأ بنت  حيددأ  1.5661 
   ن متخسيإ م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ بث    ح تغ ط بح    ذإ بحقخرحأ بح ةط أ.

( رت متخسدم مادد وط ب حدخا ذددإ بحقتدخا بحت  ر ددأ بح   دد ة 4يرا دطب  يتيددا مدن  ي جدد ا بح د يا رهدد        
( يهددخ رهدد  مددن متخسددم مادد وط ب حددخا ذددإ بحقتددخا بحت  ر ددأ غ ددط 0.5484ذددإ بحقخرحددأ بح ةددط أ  لددغ  

(   ي دددأ 2.6515(  ي ددد  كددد اا جتي دددأ باتثددد ر  ا(  0.6003بح   ددد ة ذدددإ بحقخرحدددأ بح ةدددط أ بحثددد حغ  
(  ددد ن متخسددديإ ماددد وط 0.01(؛ يعليدددا ج دددطر  خكدددخد ذدددطي  م تخ دددأ عتددد  ملدددتخا  0.0088بنت  حيدددأ  

ب حددددخا بث دددد   ح تغ ددددط بح  دددد  ذددددإ بحقخرحددددأ  حةدددد حا بحقتددددخا بحت  ر ددددأ بح   دددد ة ذددددإ بحقخرحددددأ ب هدددد  ذددددإ 
 بح تخسي ا.

 
 



 مجلة البحوث الإدارية 

5202 أبريل   ،الثاني العدد  ،والأربعون الثالث المجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

 مركز الاستشارات والبحوث والتطوير

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

40 

 العالثاحتبار الفرض  5/5/2/3
يخضدا بح دد يا بحتدد حإ جتدد    باتثد ر ا حلت  ددو مددن بحفددطل بحث حدي يم حخحددا:  ا بخكدد  ذددطي  م تخ ددأ      

   ن بحقتخا بحت  ر أ بح ةط أ ذإ بح  شطبا بح  حيأ بح اتلفأ بطك  ح تغ ط مل يأ بحقتك :
 تبعا لمتغير ملكية البنك (: نتائج احتبار ت 5جدول رقم  

 المرارات  
 المالية 

   ملكية البنك 
المتوس   
 الحسابم  

الانحرام  
 المعيارى 

 قيمة
 ت  

القيمة  
 الاحتمالية 

الدلالة  
 الإحصائية 

  ا يف يأ  م 
 ررا بح  ا 

 0.0426 0.1799 ا ص  
4.2776 0.0000 

 دبا  
 0.0333 0.1436 نكخمإ م تخ   

 م  ا بح     علإ  
 ب حخا 

 0.0123 0.0209 ا ص  
3.8321 0.0002 

 دبا  
 0.0056 0.0121 نكخمإ م تخ   

 م  ا بح     علإ  
 ن خ  بح ل يأ

 0.0993 0.1975 ا ص  
0.9552 0.3413 

 دبا  غ ط 
 0.0771 0.1787 نكخمإ م تخ   

 ما وط ب حخا 
 0.1143 0.6015 ا ص  

5.0263 0.0000 
 دبا  
 0.0572 0.4925 نكخمإ م تخ   

 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
( رت متخسددم م د ا يف يددأ ررا بح دد ا حلقتددخا بحت  ر ددأ بحا حددأ  لددغ 5يتيدا مددن جتدد    بح دد يا رهدد        

( يهخ ر قدط مدن متخسدم م د ا يف يدأ ررا بح د ا حلقتدخا بحت  ر دأ 0.0426(   ج طبا ملي را  0.1799 
( 4.2776(  ي دد  كدد اا جتي ددأ باتثدد ر  ا(  0.0333(  دد ج طبا مليدد را  0.1436بح كخميددأ بحثدد حغ  
(  د ن متخسديإ 0.01(؛ يعليا ج طر رجا بخك  ذطي  م تخ أ عت  ملتخا بح احدأ  0.000  ي أ بنت  حيأ  

 م  ا يف يأ ررا بح  ا بث    ح تغ ط مل يأ بحقتك حة حا بحقتخا بحت  ر أ بحا حأ ب علإ ذإ بح تخسي ا.
( يهددخ 0.0209ي دد  يتيددا رت متخسددم م دد ا بح   دد  علددإ ب حددخا حلقتددخا بحت  ر ددأ بحا حددأ  لددغ       

(  ي دد  كدد اا 0.0121ر قددط مددن متخسددم م دد ا بح   دد  علددإ ب حددخا حلقتددخا بحت  ر ددأ بح كخميددأ بحثدد حغ  
(؛ يعليددددا ج ددددطر  خكددددخد ذددددطي  م تخ ددددأ  دددد ن 0.0002(   ي ددددأ بنت  حيددددأ  3.8321جتي ددددأ باتثدددد ر  ا(  

متخسيإ م  ا بح     علإ ب حخا بث    ح تغ ط مل يأ بحقتك حة حا بحقتخا بحت  ر أ بحا حدأ ب علدإ ذدإ 
بح تخسدددي ا. يذدددإ بح    ددد   يتيدددا رت متخسدددم م ددد ا بح   ددد  علدددإ ن دددخ  بح ل يدددأ ذدددإ بحقتدددخا بحت  ر دددأ 

( يهددخ ر قدددط مددن متخسددم م ددد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يدددأ ذددإ بحقتددخا بحت  ر دددأ 0.1975بحا حددأ  لددغ  
( يهإ 0.3413(   ي أ بنت  حيأ  0.9552(  ي   ك اا جتي أ باتث ر  ا(  0.1787بح كخميأ بحث حغ  
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(؛ يعليا ج طر   د ب يكدخد ذدطي  م تخ دأ  د ن متخسديإ م د ا بح   د  علدإ ن دخ  بح ل يدأ 0.05ر قط من  
 بث    ح تغ ط مل يأ بحقتك.

( رت متخسم ما وط ب حخا ذإ بحقتخا بحت  ر دأ بح كخميدأ 5يرا طب  يتيا من  ي ج ا بح  يا ره        
(  0.6015( يهددخ رهد  مددن متخسدم مادد وط ب حدخا ذددإ بحقتدخا بحت  ر ددأ بحا حدأ بحثدد حغ  0.4925 لدغ  

(؛ يعليددا ج ددطر  خكددخد ذددطي  م تخ ددأ 0.000(   ي ددأ بنت  حيددأ  5.0263  دد  كدد اا جتي ددأ باتثدد ر  ا(  
(  دد ن متخسدديإ مادد وط ب حددخا بث دد   ح تغ ددط مل يددأ بحقتددك  حةدد حا بحقتددخا بحت  ر ددأ 0.01عتدد  ملددتخا  

 بح كخميأ ب ه  ذإ بح تخسي ا.
 
  من الراب  للسادسض و احتبار الفر  5/5/3

بعت  ا بحث نثا علإ ج  سا بج د بر بحقي جد ا بح  يحيدأ  يل من بحطب   احإ بحل دا   حلت  و من بحفط      
 : يت  بح ف ضلأ   ته ج  سا  حثةتأ بحثةتيأ يبحتإ بتي ن بحت اكأ

 ري بحقتدخا ك يد  مدن بحقي جد ا  : ي  د (Pooled Regression Model)ج دخسا باج د بر بحت  ي دإ  ▪
 باعتثدد ر  يُ لددتا ب   دد ن بحقتددخا  دد ن بااتةذدد ا  يأاددا  يا يبندد ة  م  خعددأ ي  تقطهدد  بح متيددأ بحفتددطبا 
 بح متيأ. بحفتطبا  ري بحقتخا   ن يق طة ذطي   بخك   ا عت م 

 مدن بحقتدخا  د ن بااتةذد ا  باعتثد ر ذد  : يأادا (Fixed Effects Model)ج دخسا بحتدأت طبا بحث  تدأ  ▪
 بحدد من  يُ لددتا ب مدد ا علددإ ت  تددأ  تددك يدد  بددأت طبا  يُ  تقددط بح طحددخدة  غ ددط بح تغ ددطبا  م  ح ددأ اددةا
 .بح من عقط بتغ ط ا ح ن بحت     بح تغ ط علإ ب تط مطحخدة غ ط اة  ص  هت ا ب خت  عت م 

 هد  بحقتدخا  د ن بااتةذد ا  رت : يفتطل (Random Effects Model)يج خسا بحتأت طبا بح رخب يأ  ▪
بح من   عقط بتغ ط رت ي كن بحت  بحقتخا   ن بحفطي   باعتث ر ذ  يأاا  ت  ل  بأت ط حه  يحيا  عرخب يأ
 .بح لت لأ   ح تغ طبا  مطبثيأ حيلل  يح ته  مه أ  بح   خع ا    ن بحفطي   ب خت  عت م  يُ لتا ب

 وتتم المفاضلة بين النماذج العلاث وفق الخطوات والمعادير الإجرائية التالية:
حلت       ن بحت خسا بحت  ي د  يج دخسا بحتدأت طبا بحث  تدأ  ن دي اسب ي جدل  Wald test يلتا ب باتث ر ▪

% يد ت بحت دخسا بحت  ي د  هدخ ب ذيد  5ر قدط مدن ئي دأ ملدتخا بح  تخ دأ  بح ي أ ب نت  حيأ حلإاتثد ر
% دا سحدك 5مدن ئي دأ ملدتخا بح  تخ دأ رهد   حت ث   بحقي ج ا  رم  اسب ي جل بح ي أ ب نت  حيأ حلإاتث ر

 .علإ رت ج خسا بحتأت طبا بحث  تأ هخ بحت خسا ب ذي  حت ث   بحقي ج ا 
حلت   د   د ن بحت دخسا بحت  ي د  يج دخسا بحتدأت طبا بح ردخب يأ   Breusch & Pagan يلدتا ب ااتثد ر ▪

% ي ت بحت خسا بحت  ي   5ن ي اسب ي جل بح ي أ ب نت  حيأ حلإاتث ر ر قط من ئي أ ملتخا بح  تخ أ 
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رهد  مدن ئي دأ ملدتخا بح  تخ دأ  هخ ب ذي  حت ث د  بحقي جد ا  رمد  اسب ي جدل بح ي دأ ب نت  حيدأ حلإاتثد ر
 .% دا سحك علإ رت ج خسا بحتأت طبا بح رخب يأ هخ بحت خسا ب ذي  حت ث   بحقي ج ا 5

حلت       ن ج خسا ب تطبا بحث  تأ يج خسا ب تدطبا بح ردخب يأ  ن دي  Hausman test يلتا ب ااتث ر ▪
% يدددد ت ج ددددخسا بحتددددأت طبا 5اسب ي جدددل بح ي ددددأ بانت  حيددددأ حةاتقددددط ر قددددط مددددن ئي ددددأ ملددددتخا بح  تخ ددددأ 

بح رخب يأ هخ ب ذي  حت ث   بحقي ج ا  رم  اسب ي جدل بح ي دأ ب نت  حيدأ حلإاتثد ر رهد  مدن ئي دأ ملدتخا 
 .% دا سحك علإ رت ج خسا بحتأت طبا بحث  تأ هخ بحت خسا ب ذي  حت ث   بحقي ج ا 5بح  تخ أ 

  الراب احتبار الفرض  5/5/3/1
يم حخحدا:  ا يخكد  رتدط  بحطب  يخضا بح  يا بحت حإ جت    باتث ر ج  سا باج  بر حلت  و من بحفطل      

 م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شط يف يأ ررا بح  ا :
 

 (: نماذج انحدار أثر تطبيق نموذج الخسائر المتوقعة علم مرار كفاية رأس المال 6جدول رقم  

 
 نموذج التأثيرات العشوائية  نموذج التأثيرات العابتة  نموذج الانحدار التجميعم 

معامل  
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

 المعنوية 

 0.038 2.08 0.211 0.751 0.32 0.055 0.000 4.27 0.276 العابت 

نماااوذج الخساااائر 
الائتمانياااااااااااااااااااااااة 

 المتوقعة
0.052 7.59 0.000 0.045 5.63 0.000 0.050 7.58 0.000 

 - حجم البنك

0.011 

-  

2.00 
0.000 0.009 0.57 0.569 

-  

0.005 

- 

0.58 
0.561 

 - نسبة السيولة

0.021 

-  

0.73 
0.465 

-  

0.017 

- 

0.44 
0.659 

- 

0.012 

- 

0.36 
0.717 

 تقييم دقة التنبر بمعدل كفاية رأس المال 
R Square 0.3230 0.2483 0.3175 

F- Test 20.4 25.86 78.02 

P- Value 0.0000 0.000 0.000 

 احتبارات المفاضلة بين النماذج العلاثة

 Wald  احتبار البيان 
 & Breusch  احتبار

pagan 
 Hausman  احتبار
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احصائية  
 1.24 39.02 43.21 الاحتبار 

 0.7426 0.0000 0.0000 المعنوية 

 تقددر الأفضلية 

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بحث  ل حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي أ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بح رخب إ حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
ر قط من بح  تخ أ باذتطبضيأ  

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 حلت خسا بح رخب إ 

 التقددر النهائم 
  يبطب قه :  بح    يت ت     ذيليأ م  رجأ   حت خسا بحث  ل يبحت خسا   بح رخب إبحت خسا  

   ذ حت خسا بح       ذ حت خسا بحث  ل بح رخب إبحت خسا  

 م شط يف يأ ررا بح  ابح تغ ط بحت   : 
 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
 م تدخ   يكد  بحت دخسا رت احدإ( 6بح خضد أ ذدإ بح د يا رهد     بح ردخب يأ  بحتدأت طبا   ج خسا  جت     بر ط     
 بلددد ي   F باتثددد ر يداحدددأ  0.3175 ئي دددأ( R-squared  بحت  يددد   م  مددد   لدددغ ن دددي   (انةددد  ي   دبا 

م شدط يف يدأ ررا  ذد  بحتغ دط مدن م تقدطة جلدثأ بفلد ط علإ يه ربا بحت خسا مةامأ علإ ي ا م    0.000
 بحخن دد   هددخ  ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ  متغ ددط رت يتقدد ن متغ ددط  يدد  ح  تددإ   حتلددثأ رمدد . بح دد ا
يئي دأ  0.050م  مد  باج د بر  ئي دأ  لغدل  ن دي   (p < 0.01  ملتخا  عت   انة  ي   م تخ    ظهط بحا 
حت دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ  يدبا اي د    رتدط يكدخد  علدإ يد ا  م د 0.000عت  ملتخا م تخ أ    7.58ا  

 ب د يدا  اس  انةد  ي    دبحدأ( ن د  بحقتدك  يجلدثأ بحلد خحأ  بح تغ دطبا    يدأ  ب هدط  حد   بح        ذ .  بح تخه أ
 حهداا م تدخ   بدأت ط يكدخد  عد ب احدإ يرد ط م    (0.05  بح لي ر   بح لتخا  مته  ح    p-value  بح احأ  ئي 

 .بح رخب يأ بحتأت طبا  ج خسا ض ن م شط يف يأ ررا بح  ا علإ بح تغ طبا 
 بح لدت لأ بح تغ دطبا  ج  دل  ن دي   (0.3175   بحت  يد    م  مد   ري  حلت خسا  بحتفل ط أ  بح  رة   لغل   يه       
 بحتفل ط أ بح  رة من ر قط يهإ   م شط يف يأ ررا بح  ا( بحت     بح تغ ط  بغ طبا   من%  31.75  بفل ط  ذإ

 .بح رخب إ بحت خسا رذيليأ ب ي   بحتإ ية حةخرة  بحث  ي  بحت خسا اةا من عل ه  بحُ ت ة 
ذإ ضخا ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ  ي كن حدي غأ م  دحدأ   يف يأ ررا بح  ايحلتتق     شط       

ب علإ بحت خسا     يسحك علإ بحت خ بحت حإ:بح رخب إباج  بر بعت  د 
CAR = 0.211 + 0.050 ECL – 0.005 Size – 0.012 Liquidity  
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ا يخكدد  رتددط م تددخا حتيق ددو    أجددا بح   دد  ب يابحفطعددإ  بحفددطل  رذددا  ي كددن رجددا سددقو م دد  يتيددا     
 يكدخد  احدإ بح ربسدأ جتد    الةل  ن ي    ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شط يف يأ ررا بح  ا

 حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ يف يأ ررا بح  ا. م تخ  اي   إ  رتط
 الخامساحتبار الفرض  5/5/3/2

يم حخحدا:  ا يخكد   بحاد مايخضا بح  يا بحت حإ جتد    باتثد ر ج د سا باج د بر حلت  دو مدن بحفدطل      
 رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شطبا بحطة يأ  بح     علإ ب حخا( :

 
 العائد علم الأصول(: نماذج انحدار أثر تطبيق نموذج الخسائر المتوقعة علم 7جدول رقم  

 
 نموذج التأثيرات العشوائية  نموذج التأثيرات العابتة  نموذج الانحدار التجميعم 

معامل  
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

 المعنوية 

 العابت 
 0.013 0.62 0.535 

-  

0.080 

- 

1.49 
0.139 

- 

0.010 

- 

0.32 
0.748 

نماااااوذج الخساااااائر 
الائتمانياااااااااااااااااااااااااااة 

 المتوقعة

-  

0.002 

- 

1.02 
0.312 

- 

0.001 

- 

2.01 
0.046 

- 

0.003 

- 

1.38 
0.168 

 حجم البنك
 

- 

0.001 

- 

0.29 
0.770 0.008 1.70 0.091 0.002 0.62 0.532 

 نسبة السيولة
 

0.026 2.79 0.006 0.015 1.27 0.208 0.021 2.01 0.045 

 تقييم دقة التنبر بمعدل كفاية رأس المال 
R Square 0.0708 0.0002 0.0512 

F- Test 3.20 1.89 4.71 

P- Value 0.0257 0.1348 0.1945 

 احتبارات المفاضلة بين النماذج العلاثة

 Wald  احتبار البيان 
 & Breusch  احتبار

pagan 
 Hausman  احتبار

 2.85 46.33 27.28 احصائية الاحتبار 

 0.4151 0.0000 0.0000 المعنوية 
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 تقددر الأفضلية 

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بحث  ل حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي أ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بح رخب إ حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
ر قط من بح  تخ أ باذتطبضيأ  

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 حلت خسا بح رخب إ 

 التقددر النهائم 
  يبطب قه :  بح    يت ت     ذيليأ م  رجأ   حت خسا بحث  ل يبحت خسا   بح رخب إبحت خسا  

   ذ حت خسا بح       ذ حت خسا بحث  ل بح رخب إبحت خسا  

 م شط بح     علإ ب حخابح تغ ط بحت   : 
 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
غ ددط  يكدد  بحت ددخسا رت احددإ( 7بح خضدد أ ذددإ بح دد يا رهدد    بح رددخب يأ بحتددأت طبا  ج ددخسا جتدد    بردد ط     

 م   0.1945 بل ي   F باتث ر يداحأ  0.0512 ئي أ( R-squared  بحت  ي   م  م    لغ  ن ي   م تخ  
 رمددد . م شدددط بح   دد  علددإ ب حددخا ذدد  بحتغ ددط بفلدد ط علدددإ ه ربدداعدد ب ي  بحت ددخسا مةامدددأعدد ب  علددإ يدد ا

-p بح احدددأ ئددي  ب دد يدا  اس  انةدد  ي    دبحدددأ غ ددط  با  تغ ددط ك يدد  بح رت يتقددد ن متغ ددط  يدد  ح  تددإ   حتلددثأ

value    علإ بح تغ طبا  حهاا  م تخ    بأت ط يكخد   ع ب احإ  ير ط م     (0.05   بح لي ر    بح لتخا   مته  ح 
 .بح رخب يأ بحتأت طبا  ج خسا ض ن م شط بحطة يأ  بح     علإ ب حخا(

 بح لدت لأ بح تغ دطبا  ج  دل  ن دي   (0.0512   بحت  يد    م  مد   ري  حلت خسا  بحتفل ط أ  بح  رة   لغل   يه       
 بح ددد رة مدددن  قدددطر يهدددإ   م ددد ا بح   ددد  علدددإ ب حدددخا( بحتددد    بح تغ دددط بغ دددطبا  مدددن% 5.12 بفلددد ط ذدددإ

 .بح رخب إ بحت خسا رذيليأ ب ي   بحتإ ية حةخرة  بحث  ي  بحت خسا اةا من عل ه  بحُ ت ة  بحتفل ط أ
ا يخكدد  رتددط م تددخا حتيق ددو    أجددا بح   دد  بحفطعددإ بحثدد جإ بحفددطل  هقددخا ي كددن رجددا سددقو م دد  يتيددا     

 جت    الةل  ن ي    ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م  ا بح     علإ ب حخا ي  شط حلطة يأ
 حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ بح     علإ ب حخا. م تخ  سلقإ غ ط  رتط  يكخد  احإ بح ربسأ
يم حخحدا:  بحاد ما( جت    باتث ر ج  سا باج د بر حلت  دو مدن بحفدطل 8ي خضا بح  يا بحت حإ ره        

 ا يخك  رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شطبا بحطة يأ  بح     علإ ن دخ  
 بح ل يأ :
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 العائد علم حقوق الملكية (: نماذج انحدار أثر تطبيق نموذج الخسائر المتوقعة علم 8جدول رقم  

 
 نموذج التأثيرات العشوائية  نموذج التأثيرات العابتة  نموذج الانحدار التجميعم 

معامل  
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

 المعنوية 

 العابت 
 

- 

0.194 

- 

1.19 
0.236 

- 

1.478 

- 

3.23 
0.002 

- 

0.397 

- 

1.65 
0.098 

نماااااوذج الخساااااائر 
الائتمانياااااااااااااااااااااااااااة 

 المتوقعة

- 

0.055 

- 

3.15 
0.002 

- 

0.094 

- 

4.50 
0.000 

- 

0.061 

- 

3.55 
0.000 

 حجم البنك
 0.030 2.17 0.032 0.153 3.59 0.000 0.049 2.33 0.020 

 نسبة السيولة
 0.174 2.37 0.019 0.070 0.69 0.493 0.154 1.77 0.077 

 تقييم دقة التنبر بمعدل كفاية رأس المال 
R Square 0.0929 0.0319 0.0813 

F- Test 4.30 6.91 13.58 

P- Value 0.0063 0.0003 0.0035 

 احتبارات المفاضلة بين النماذج العلاثة

 Wald  احتبار البيان 
 & Breusch  احتبار

pagan 
 Hausman  احتبار

 7.99 14.12 52.12 احصائية الاحتبار 

 0.0462 0.0001 0.0000 المعنوية 

 تقددر الأفضلية 

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بحث  ل حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي أ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بح رخب إ حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
ر قط من بح  تخ أ باذتطبضيأ  

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بحث  ل حلت خسا  

 التقددر النهائم 
يبحت خسا بح رخب إ  يبطب قه :   بح    يت ت     ذيليأ م  رجأ   حت خسا    بحث  لبحت خسا  

 بح رخب إ  ذ حت خسا بح      ذ حت خسا  بحث  ل بحت خسا  

 م شط بح     علإ ن خ  بح ل يأبح تغ ط بحت   : 
 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
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 دبا  م تخ   يك  بحت خسا رت احإ( 8بح خض أ ذإ بح  يا ره    بحث  تأ بحتأت طبا  ج خسا  جت     بر ط     
  0.0003 بل ي   F باتث ر يداحأ  0.0319 ئي أ( R-squared   بحت  ي    م  م    لغ  ن ي    (انة  ي  

م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ   ذدد  بحتغ ددط مددن م تقددطة جلددثأ بفلدد ط علددإ يه ربددا بحت ددخسا مةامددأ علددإ يدد ا مدد 
 ظهددط هدد    ج ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ  متغ ددط رت يتقدد ن متغ ددط  يدد  ح  تددإ   حتلددثأ رمدد . بح ل يددأ
-يئي ددأ ا  0.094-م  مد  باج دد بر  ئي ددأ  لغدل  ن ددي   (p < 0.01  ملددتخا  عتد   إنةدد  ي  ي  م تخ د  
حت دددخسا بحالددد  ط با ت  جيدددأ  يدبا سدددلقإ رتدددط يكدددخد  علدددإ يددد ا  م ددد 0.000عتددد  ملدددتخا م تخ دددأ  4.50

 0.153ن ي  لدغ م  مد  باج د بر  انة  ي    دبحأ ن   بحقتك(  بح تغ ط  رت  ببيا  بح        ذ .  بح تخه أ
 بح لتخا بحل خحأ  حتلثأ  p-value بح احأ  ئي   ب  يدا     ت    0.000عت  ملتخا م تخ أ    3.59يئي أ ا  
 م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يددأ علددإ حهدد  م تددخ   بددأت ط يكددخد  عدد ب احددإ يردد ط م دد   (0.05  بح ليدد ر  

 .بحث  تأ بحتأت طبا  ج خسا ض ن
 بح لدت لأ بح تغ دطبا  ج  دل  ن دي   (0.0319   بحت  يد    م  مد   ري  حلت خسا  بحتفل ط أ  بح  رة   لغل   يه       
 بح دد رة مددن رهدد  يهددإ   م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يددأ( بحتدد    بح تغ ددط بغ ددطبا  مددن% 3.19 بفلدد ط ذددإ

 .يبحت خسا بحت  ي إ  بح رخب إ بحت خسا اةا من عل ه  بحُ ت ة  بحتفل ط أ
ذدددإ ضدددخا ج دددخسا بحالددد  ط با ت  جيدددأ بح تخه دددأ  ي كدددن     ددد ا بح   ددد  علدددإ ن دددخ  بح ل يدددأيحلتتقددد       

ب علإ بحت خسا     يسحك علإ بحت خ بحت حإ:بحث  ل حي غأ م  دحأ باج  بر بعت  د 
ROE = - 1.478 - 0.094 ECL + 0.153 Size + 0.070 Liquidity  

ا يخكدد  رتددط م تددخا حتيق ددو ج ددخسا    أجددا بح   دد  بحادد ما بحفددطل  رذددا  ي كددن رجددا سددقو م دد  يتيددا     
 يكخد  احإ بح ربسأ جت    الةل  ن ي    بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ

 حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ. م تخ  سلقإ  رتط
 السادساحتبار الفرض  5/5/3/3

ا يخكد  يم حخحدا:   بحلد دايخضا بح  يا بحتد حإ جتد    باتثد ر ج د سا باج د بر حلت  دو مدن بحفدطل      
 رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شط بح ا وط :
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 مخاطر الأصول(: نماذج انحدار أثر تطبيق نموذج الخسائر المتوقعة علم 9جدول رقم  

 
 نموذج التأثيرات العشوائية  نموذج التأثيرات العابتة  نموذج الانحدار التجميعم 

معامل  
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

معامل   المعنوية 
B 

قيمة 
 ت

 المعنوية 

 العابت 
 1.066 6.76 0.000 1.399 4.18 0.000 1.182 4.66 0.000 

نماااااوذج الخساااااائر 
الائتمانياااااااااااااااااااااااااااة 

 المتوقعة
0.001 0.08 0.932 0.008 0.52 0.607 0.002 0.12 0.901 

 حجم البنك
 

- 

0.064 

- 

4.86 
0.000 

- 

0.101 

- 

3.26 
0.001 

- 

0.080 

- 

3.46 
0.001 

 نسبة السيولة
 0.438 6.17 0.000 0.581 7.78 0.000 0.549 7.81 0.000 

 تقييم دقة التنبر بمعدل كفاية رأس المال 
R Square 0.4126 0.4110 0.4126 

F- Test 29.50 21.79 72.45 

P- Value 0.000 0.000 0.000 

 احتبارات المفاضلة بين النماذج العلاثة

 Wald  احتبار 
 & Breusch  احتبار

pagan 
 Hausman  احتبار

 1.70 164.61 75.33 احصائية الاحتبار 

 0.6365 0.0000 0.0000 المعنوية 

 تقددر الأفضلية 

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بحث  ل حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي أ  
من بح  تخ أ باذتطبضيأ   ره 

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 بح رخب إ حلت خسا  

ح   ي جل بح  تخ أ بح  ي يأ  
ر قط من بح  تخ أ باذتطبضيأ  

% حاب ذ  ذيليأ  5يبح   رة  د 
 حلت خسا بح رخب إ 

 التقددر النهائم 
  يبطب قه :  بح    يت ت     ذيليأ م  رجأ   حت خسا بحث  ل يبحت خسا   بح رخب إبحت خسا  

   ذ حت خسا بح       ذ حت خسا بحث  ل بح رخب إبحت خسا  

 جلثأ ما وط ب حخابح تغ ط بحت   : 
 STATA: اع بد بحث نثا بعت  دب  علإ ماطك ا بحت ل   بانة  إ المصدر
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 م تدخ   يكد  بحت دخسا رت احدإ( 9بح خضد أ ذدإ بح د يا رهد     بح ردخب يأ  بحتدأت طبا   ج خسا  جت     بر ط     
 بلددد ي   F باتثددد ر يداحدددأ  0.4126 ئي دددأ( R-squared  بحت  يددد   م  مددد   لدددغ ن دددي   (انةددد  ي   دبا 

م شددط مادد وط  ذدد  بحتغ ددط مددن م تقددطة جلددثأ بفلدد ط علددإ يه ربددا بحت ددخسا مةامددأ علددإ يدد ا مدد   0.000
 بحخن د   هدخ  ج دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ بح تخه دأ  متغ دط رت يتق ن متغ ط  ي  ح  تإ    حتلثأ  رم .  ب حخا

م  م  باج  بر  ئي أ  لغل  ن ي   (p > 0.05  ملتخا  عت   (انة  ي   غ ط دبا   م تخ     غ ط ظهط  بحا 
 دباح تددا غ ددط ي  اي دد    رتددط يكددخد  علددإ يدد ا  م دد 0.901عتدد  ملددتخا م تخ ددأ  0.12يئي ددأ ا  0.002

ن دد  بحقتددك  يجلددثأ   بح تغ ددطبا    يددأرظهددطا  بح    دد   ذدد . انةد  ي   حت ددخسا بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ
  (0.05  بح ليد ر   بح لدتخا رهد  مدن  متهد  ح د  p-value بح احدأ ئدي  رت اس  انةد  ي     دبحدأرجه   (  بحل خحأ

 بحتدأت طبا  ج دخسا ضد ن م شدط ماد وط ب حدخا علدإ بح تغ دطبا  حهداا م تدخ    بدأت ط  خكدخد ح  احدإ  يرد ط  م  
 .بح رخب يأ

 بح لدت لأ بح تغ دطبا  ج  دل  ن دي   (0.4126   بحت  يد    م  مد   ري  حلت خسا  بحتفل ط أ  بح  رة   لغل   يه       
 بحتفل ط أ بح  رة من ر قط يهإ   م شط ما وط ب حخا( بحت    بح تغ ط بغ طبا  من% 41.26 بفل ط  ذإ

 .بح رخب إ بحت خسا رذيليأ ب ي   بحتإ ية حةخرة  بحث  ي  بحت خسا اةا من عل ه  بحُ ت ة 
ذإ ضخا ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ  ي كن حدي غأ م  دحدأ  ما وط ب حخايحلتتق     شط       

ب علإ بحت خسا     يسحك علإ بحت خ بحت حإ:بح رخب إباج  بر بعت  د 
Risk = 1.182 + 0.002 ECL – 0.080 Size + 0.549 Liquidity  

ا يخكدد  رتددط م تددخا حتيق ددو ج ددخسا    أجددا بح   دد بحلدد دا  بحفددطل  رذددا  ي كددن رجددا سددقو م دد  يتيددا     
 رتددط يكددخد  احددإ بح ربسددأ جتدد    الةددل  ن ددي    بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م شددط مادد وط ب حددخا

 حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ ما وط ب حخا. م تخ  اي   إ يح تا غ ط 
 
 الدراسةوتفسيرات  نتائج    5/6

 ج دخسا بيق دو ية د   هقد  يبحطة يدأ بح اد وط ادبرة  م شدطبا   ذدإ  فدطي  رظهطا جت    باتثد ر كخهط دأ بح     
(  دد ن متخسدديإ م دد ا 0.01عددن بخكدد  ذددطي  م تخ ددأ عتدد  ملددتخا بح احددأ   بح تخه ددأ با ت  جيددأ بحالدد  ط

 سحدك  رد ط؛ ي  ف يأ ررا بح  ا حة حا بحفتطة     بيق و ج خسا بحالد  ط بح تخه دأ ب علدإ ذدإ بح تخسدي ا 
 بيق ددو رت احددإ سحددك يطكدد  يرة دد  بح دد ا  ررا يف يددأ م دد ا ب   دد  احددإ ردا ECL ج ددخسا بيق ددو رت احددإ

  يط  دأ بح د ا ررا ادبرة من مكته  م   مثكط   رك   بح  ت لأ    حال  ط  بحتتق   علإ  بحقتخا  س ع    بحت خسا
يكدخد ذدطي  م تخ دأ ي د  رظهدطا بحتتد    . عد ب  ردك  بح د ا ررا  يف يأ  جلثأ  ب ل ن  ية حت ح   يف اة   ر ثط

(  دد ن متخسدديإ م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يددأ  حةدد حا بحفتددطة هقدد  بيق ددو ج ددخسا 0.05عتدد  ملددتخا  
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 ن ددي  مددن بحقتددخا  رة يددأ رت علددإ هدداب يدد ا  يهدداب بحالدد  ط با ت  جيددأ بح تخه ددأ ب علددإ ذددإ بح تخسددي ا 
 يتيلدب  بح  يد   بحت دخسا رت احإ سحك يُ   ا   IFRS9 بيق و      بجافيل  ه    بح ل يأ   ن خ    علإ  بح     

 ب رةد ح يب ل د  مثكدط يهدل  ذد  بح اةةد ا  د د دة احدإ  يد د   م د   با ت  جيدأ     حالد  ط  بح ثكدط  باعتطبا
 م دد ا متخسدديإ  دد ن م تخ ددأ ذددطي   يكددخد  عدد بي دد  بخحددلل بحتتدد    احددإ  .ROE ب ل دد  ية حتدد ح  بحةدد هيأ

  يع ب يكدخد ذدطي  م تخ دأ  د ن متخسديإ ماد وط ب حدخا هقد  ية د  بيق دو ج دخسا ب حخا  علإ  بح     
 بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ.

رظهطا جت    باتث ر كخهط أ بحفطي  ذإ م شطبا بح اد وط يبحطة يدأ بث د   ح تغ دط بح  د  ذدإ بحقخرحدأ      
(  دد ن متخسدديإ م دد ا يف يددأ ررا بح دد ا حةدد حا 0.01بح ةددط أ عددن يكددخد م تخ ددأ عتدد  ملددتخا بح احددأ  

 بحقتدددخا هددداا ايدددخ جتي دددأ بحقتدددخا بحت  ر دددأ بح   ددد ة ذدددإ بحقخرحدددأ ب علدددإ ذدددإ بح تخسدددي ا؛ ي طكددد  سحدددك 
 ب   د  علإ نطحه   ذية  عن بح  ا سخ   متيلث ا  جتي أ  بح  ح   يباذة ح  بحطه  أ  من  رعلإ  ح لتخ  ا 

. ي دد  رظهددطا بحتتدد    بحطه  يددأ م شددطببه  يب لدد ن بح دد ح  مطي هدد  ب خ ددأ اددةا مددن بح لددتث ط ن حدد ا بحث ددأ
يكخد ذطي  م تخ أ   ن متخسيإ م  ا بح     علإ ب حخا حة حا بحقتخا بحت  ر أ بح   د ة ذدإ بحقخرحدأ 

 ح   رسددد ا  بيقي هددد   ي بح  حيدددأ حل دددخبرد  ب ذيددد  بسدددتا بمه   ي طكددد  سحدددك جتي دددأ ب علدددإ ذدددإ بح تخسدددي ا 
 حيدد  ت بحطة يددأ حت  ددي  بح لددت ط سدد  ه   ي يباذةدد ح بح  دد     تيلثدد ا  بح طبثيددأ بحطشدد  ة يبادبرة بح خي ددأ

يكددخد ذددطي  م تخ ددأ عتدد  ملددتخا   ي دد  رظهددطا بحتتدد    بحلددخ   ذدد  بحلدده  ئي ددأ يب   دد  بح لددتث ط ن كدداب 
(  ددددد ن متخسددددديإ ماددددد وط ب حدددددخا حةددددد حا بحقتدددددخا بحت  ر دددددأ بح   ددددد ة ذدددددإ بحقخرحدددددأ ب هددددد  ذدددددإ 0.01 

 ي د   م د  بح  حيدأ  بحطه  دأ ه عدأ يمدن بح طي     بحقتك  من  م ديكأ  حطه  أ  ايخعه   يسحك جتي أ  بح تخسي ا 
عددد ب يكدددخد ذدددطي  م تخ دددأ  ددد ن يذدددإ بح    ددد  ببيدددا  .بح اددد وطة ع حيدددأ ب حدددخا ح اددد وط ب طضددده  مدددن

  أ.متخسيإ م  ا بح     علإ ن خ  بح ل يأ بث    ح تغ ط بح    ذإ بحقخرحأ بح ةط 
رظهدطا جتد    باتثد ر كخهط دأ بحفدطي  ذدإ م شدطبا بح اد وط يبحطة يدأ بث د   ح تغ دط مل يدأ بحقتدك عددن      

(  دد ن متخسدديإ م دد ا يف يددأ ررا بح دد ا حةدد حا بحقتددخا 0.01يكددخد ذددطي  م تخ ددأ عتدد  ملددتخا بح احددأ  
 حددد رب  تيق دددو بحا حدددأ بحقتدددخا حتددد ببي طكددد  سحدددك جتي دددأ ببحت  ر دددأ بحا حدددأ ب علدددإ ذدددإ بح تخسدددي ا  

 حيدد  ت بح دد ح  مطي هدد  ب   دد  علددإ نطحدده   ي بت ذلدد ته  ح  دد دة بح  حيددأ بحطه  ددأ يبخك هدد ا   دد دا ح  ددطربا 
يكددخد ذددطي  م تخ ددأ  دد ن متخسدديإ م دد ا بح   دد  ي دد  بخحددلل بحتتدد    احددإ  .بح لددتث ط ن يكدداب  باسددت طبر

 علدددإ هددد بطي   يسحدددك جتي دددأ  علدددإ ب حدددخا حةددد حا بحقتدددخا بحت  ر دددأ بحا حدددأ ب علدددإ ذدددإ بح تخسدددي ا 
ييددداحك  .م ريسدددأ بسدددتث  ر يبسدددتطببي ي ا  مطجدددأ بردددغ   ج ددد  يكدددخد   ي بحطة يدددأ ع حيدددأ بح ةدددطهيأ ب جرددديأ

(  دد ن متخسدديإ مادد وط ب حددخا  حةدد حا 0.01يكددخد ذددطي  م تخ ددأ عتدد  ملددتخا  بخحددلل بحتتدد    احددإ 
 ر ثددط ب ت  جيددأ سي سدد ا هدداا بحقتددخا  تقتدد ج ددطب  ح  يسحددك بحقتددخا بحت  ر ددأ بح كخميددأ ب هدد  ذددإ بح تخسددي ا 
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 شدثا ري نكخميدأ هي عد ا  احدإ رجرديته  من يق ط ك ا بخكيا  ي بح كخميأ بحطه  أ ضخا ذ  ا حأ  ب ف    
عد ب يكدخد ذدطي  م تخ دأ  د ن متخسديإ م د ا بح   د  علدإ ن دخ  . ذدإ بح    د  ببيدا رم جد   ر ثدط  نكخميأ

 بح ل يأ بث    ح تغ ط مل يأ بحقتك.
رظهدددطا جتددد    ج دددخسا بج ددد بر بحقي جددد ا بح  يحيدددأ عدددن يكدددخد رتدددط م تدددخا حتيق دددو ج دددخسا بحالددد  ط      

اي دد  إ  رتددط يكددخد  احددإ بح ربسددأ جتدد    الةددل  ن ددي   با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م شددط يف يددأ ررا بح دد ا
 مليد ر بيق دو رت بحتتي دأ هداا ب تد حت خسا بحال  ط با ت  جيدأ بح تخه دأ علدإ يف يدأ ررا بح د ا  ي   م تخ  

IFRS 9 ج خسا اةا من ECL  بحت دخسا بيق دواس رت    حقتخا  بح  ا ررا يف يأ ب     ذ  ذ لي   س ه 
 بحالد  ط بغيد  هخ دأ ماةةد ا  ب دخ ن علإ بحقتخا ي ف   م    بح  ت لأ   حلال  ط  بستث ئي    ب  يط ب  يتيلب 

 مدددن ي ددد د بح اددد وط ادبرة ذددد  بحدددت فا هدددابي   بح ف كعدددأ حل اددد وط ب طضددده  مدددن ي لددد  مددد  يهدددخ بح تخه دددأ 
. ي د  ي دد  رظهدطا بحتتد    عدد ب بح د ا ررا يف يددأ م شدط ب لدن ذدد  يدت كا مد  حلقتددك  بحطرسد  حيأ بحةدة أ

 الةدل  ن ي   يكخد رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م شط ما وط ب حخا
حت دخسا بحالد  ط با ت  جيدأ بح تخه دأ علدإ ماد وط  م تدخ  اي   إ يح تا غ ط   رتط  يكخد   احإ  بح ربسأ  جت   

 مدد  بحت ددخسا  بيق ددو   دد   يق ددط  رددك  يتغ ددط حدد  ب حددخا م ف ددأ هيكدد  رتب حددخا  ي طكدد  سحددك اا رت 
ب بح  شط هاب  علإ  ضليف    بأت طا  ك    ملدتخ  ا  جفدا علدإ ن ذ ل  بحقتخا رت بح  كن من  ي   رجا ب  ي  

 يث دط ب  يتغ دط حد  با ت د ج  بحلدلخا رت ر  بح اةةد ا   طذد  ب تفدل   يح تهد   با ت د ت   مدتا  ذد   بح ا وطة
 .حل ا وط بح   سق  بح ي ا وط  أ بغ ط رغ 

ي دد  رظهددطا جتدد    ج ددخسا بج دد بر بحقي جدد ا بح  يحيددأ عددن يكددخد رتددط م تددخا حتيق ددو ج ددخسا بحالدد  ط      
 رتددط يكددخد  احددإ بح ربسددأ جتدد    الةددل  ن ددي   با ت  جيددأ بح تخه ددأ علددإ م دد ا بح   دد  علددإ ن ددخ  بح ل يددأ

حت خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ م  ا بح   د  علدإ ن دخ  بح ل يدأ  ي طكد  سحدك احدإ   م تخ  سلقإ  
 حد ذ  مدن ي لد  مد  بح لدت قليأ  با ت  جيدأ حلالد  ط ر قدط ماةةد ا   ت دخ ن مي حثدأ رحدث ل  بحقتخا  رت

 بح اةةدد ا  ن دد  بربفدد    ي دد  رت بح ل يددأ ن ددخ   علددإ بح   دد   يددتافا  ية حتدد ح  حلتخد دد   بح   لددأ ب رةدد ح
يذدإ  .بح لد ه  ن رمدخبا مطديديأ علإ مث شطة رتّط م   بح    أ  ب رة ح من ك ا بت   احإ  ردا  بح   سقيأ

بح      بخحلل بحتت    احإ ع ب يكخد رتط م تخا حتيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علدإ م د ا 
 م تدددخ  سددلقإ غ ددط  رتدددط يكددخد  احددإ بح ربسددأ جتددد    الةددل  ن ددي   بح   دد  علددإ ب حددخا ي  شدددط حلطة يددأ

 ب دددخت  هددد  احدددإ رت بحقتدددخا حت دددخسا بحالددد  ط با ت  جيدددأ بح تخه دددأ علدددإ بح   ددد  علدددإ ب حدددخا  ي طكددد  سحدددك 
   ف  حيدأ ب حدخا ادبرة عقدط ب رةد ح  بجافد ل  رغد  مد  ند   احدإ بحترغ ليأ يف ابه  علإ بح ف    بستي عل 
 علدددإ ب رةددد ح بجافددد ل  رتدددط حيُافدددك بح ف يدددأ هيدددا   ددد  يق دددط ب يددد ت ب حدددخا ن ددد  رت بح  كدددن مدددن  ددد  رجدددا 

ROA   م تخ    رك  بحفطي   ب هط ح  ية حت ح 
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 تحليل وتقييم نتائج الدراسة الحالية مقارنة بالدراسات السابقة  5/7
 مدد  بحلدد   أ  بح ربسدد ا   تتدد    م  رجددأ   بح  حيددأ بح ربسددأ حتتدد    يب  ددي  ب ل دد  يلدد  هي دد ب ددطل بحث نثددا      

 :بح  حيأ بح ربسأ من بح تخه أ بح ل يأ باض ذأ يةي ت يبااتةا  بابف   ريكا بخضيا
 السابقة والدراسات الحالية الدراسة نتائج  بين الاتفاق أوجه 5/7/1
 Müller and Becker (2022) :مثد  دربسد ا  مد  بح  حيدأ بح ربسدأ ببف دل  :بح د ا ررا يف يدأ ب   د  -

 يف يأ  ب لن احإ ردا IFRS9 بيق و رت رظهطا  بحت   (2023  يعث  ت(  2023  ي خسك  الله يعق  
 ECL ج ددخسا رت بح  حيددأ ر قددط  ن ددي ر دد ا بح ربسددأ بنتطبد ددأ ماةةدد ا  حت ددخ ن جتي ددأ بح دد ا ررا
 .م تخ    رك  بح  ا ررا يف يأ من ع د

 Lee and Tan :مد  بح  حيدأ بح ربسدأ ببف ل  (:ROE  بح ل يأ ن خ   علإ بح      علإ بحللق  بحتأت ط -
 IFRS9   دد   بحقتدخا رة يددأ بطبكد  احددإ رشد رب  بحلتدد ن ،Ahmed & Kassem (2021)و (2021)

   دد   ROE ذد  م تخ د   بجاف ضدد   ريضد ل  بح  حيدأ بح ربسددأ بح اةةدد ا  ن دي رت جتد    د د دة  لدقب 
 .بحت خسا بيق و

 جتدد   مدد   بح  حيددأ بح ربسددأ جتدد    ف ددل بب (:ROA  ب حددخا علددإ بح   دد   علددإ م تددخ   بددأت ط يكددخد  عدد ب -
 م دد  بحت ددخسا  بيق ددو رغدد  ROA تثدد ا  احددإ رشدد را  بحتدد ( 2022  بحهدد د  يعقدد  ( 2021  متةددخر
  .بحترغ ليأ بح ف اة علإ بح ف   علإ بحقتخا ه رة ي كا

 الاحتلام بين نتائج الدراسة الحالية والدراسات السابقة أوجه 5/7/2
 حتيق و م تخ   رتط يكخد  ع ب احإ بح  حيأ بح ربسأ بخحلل  :ب حخا  ما وط  علإ  بحت خسا  بيق و  رتط -

IFRS9 و( 2022  بحهدد د  عقدد   :مثدد  دربسدد ا  رظهددطا  ب حددخا    ت دد  مادد وط علددإRicapito 
 يهددداب .بحتيق دددو   ددد   با ت  جيدددأ بح اددد وط ذددد  يبجافددد ل  ب حدددخا كدددخدة ذددد  ب لدددن يكدددخد  (2024)
ط هدد   بااددتةا  ذدد  يق ددط ب بغ ددط ب بردده   يحدد  هيكلهدد  ذدد  م  ذ ددأ ظلددل  بح ةددط أ بحقتددخا م دد ذا  ددأت يُفلدد 
 .بح   سق  بحت خسا ذ  بحتغ  ط رغ  با ت  جيأ بحلي س ا 

 IFRS9 رتدط مث شدط  ردك  بح  حيأ بح ربسأ بتت يا ح   :بح  ب  بح  ح   باست طبر  علإ  ECL  ج خسا  بأت ط -
 Zoltan مثددد  دربسددد ا  رت نددد ن ذددد  بح  حيدددأ  باسدددت بمأ م شدددطبا  ري بح ددد ب بح ددد ح  باسدددت طبر علدددإ

 .بحث    هاب ج هرل  ه  ( 2023  ييبع   يبحف ضل  (2016)
 الحالية الدراسة من المتوقعة العلمية الإضافة 5/7/3
ب ب لدد ة   بح  حيددأ بح ربسددأ ب دد ب :بحقخرحددأ ذدد  بح   دد ة يغ ددط بح   دد ة بحقتددخا  دد ن بحت   دد  -  اددةا مددن ك يدد  

 بح ربسدد ا  م  دد  بتت يحددا حدد  مدد  يهددخ بح ةددط أ  بحقخرحددأ ذدد  بح  دد   ح تغ ددط يذ دد   ب دبا م شددطبا  م  رجددأ
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 علددإ باذةدد ح يمتيلثدد ا  بح  ديكددأ بحطه  ددأ بدد تط ييددت يكرددك بحت ل دد  يهدداب .مفةدد   رددك  بحلدد   أ
 .يبح ا وط بحطة يأ م شطبا 

 بحقتدخا  د ن بحت دخسا بدأت ط باتةا ر طدا  بح ربسأ  (:ا حأ  م      نكخميأ   بح ل يأ  جخ   نلب   بحت     -
 بحا حددأ بحقتددخا رت يرظهددطا  .بحلدد   أ ب د يدد ا  ذدد  بحتتدد يا م دد يد  ك جددب  يهددخ يبحا حددأ  بح كخميددأ
 ر ثددط بح كخميددأ بحقتددخا ي جددل    ت دد  يبحطة يددأ  بح دد ا ررا يف يددأ ن ددي  مددن بحت ددخسا مددن ر ثددط بسددتف دا 
 .بح ا وط ب  ا ب ف   

 ج خسكدددد   بح ربسددددأ بسددددتا مل  (:Panel Regression  بح  يحيددددأ بحقي جدددد ا  بج دددد بر ب ل دددد  بسددددتا بب -
 بنت  حيددأ مددن ي  لدد  اضد هي   عل يدد   يدجدد   ي يد  م دد ( Panel Data Regression  مت دد م   انةد  ي  
 علددإ بح    ددأ ري بحخحددفيأ   ح ربسدد ا  م  رجددأ مته يددأ ئي ددأ بيدديت بح ته يددأ يهدداا .بحتتدد    ذدد  بحت  دد 
 .ذ م بح   رت  بحت ل  

 توصيات الدراسة  5/8
  ددد دا  يم دددطربا  ECL متيلثددد ا  مددد  يت  شدددإ   ددد  بح ددد ا ررا بسدددتطببي ي ا  بيدددخ ط ذددد  باسدددت طبر ⎯

 .بحقتك رة يأ علإ بحتأت ط ديت  بح  ا ررا يف يأ من هخ أ ملتخ  ا  علإ بح ف   حي  ت
 بح فدد   يةدد ن IFRS9   خكددب  بح اةةدد ا  ب ددخ ن ذدد  بحددت فا متيلثدد ا   دد ن بددخبدت  اي دد د  ضددطيرة ⎯

 .بح ل يأ ن خ   علإ بح      ا حأ بحطة يأ  من م قخحأ ملتخ  ا  علإ
 يبحت ل دد  بحت  ددي  رديبا  يب لدد ن با ت  جيددأ  بحلي سدد ا  ب خ ددأ اددةا مددن ب حددخا كددخدة علددإ بحتطي دد  ⎯

 .يق طة ماةة ا  احإ بح  كأ ب ل   ت  يمن بح ا وط حت ل   با ت  ج 
 علدإ ECL ج دخسا حتيق دو بحلدلق  ب تدط ح خبكهأ مته   بح      يد  دة ب حخا  بستا بب  يف اة  ب     ⎯

 .بح ليأ بحطة يأ
 :الدراسات المستقبليه المقترحه 9/ 5

 في ضر نتائج أحتبارات الفروض والتوصيات تقترح الباحعه اهم الدراسات التاليه: 
دربسأ م  رجأ   ن ذ  حيأ بحت خسا بح   سق  بحت ل    حلال  ط بح    أ يج خسا بحال  ط با ت  جيأ   .1

به ا احإ ب  ي  م ا دهأ ييف اة ,ذ  ب ل ن كخدة بحت  ر ط بح  حيأ ذ  بحقتخا (ECL) بح تخه أ
 .   من بحت خسك ن ذ  عكا يبه  بحال  ط  يبأت طه   علإ مق ر بح ييأ يبحت فا ذ  بح   سثأ

يدركأ بحرف هيأ يباذة ح بح  ح  ذ  بحت  ر ط بحلتخ أ   IFRS 9 ب ل   بح ةهأ   ن بيق و ملي ر .2
بطي  علإ م ا بحت بب بحقتخا   اذة ح عن مكخج ا بحال  ط با ت  جيأ يبحت  سا  ,حلقتخا بح  ركأ

 .بح لتا مأ يبحتخه  ا باهتة ديأ بح لت قليأ
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علإ كخدة بح اةة ا بح   سقيأ يم ا بخبذ ه  م  بح   ح أ   ECL ئي ا رتط بيق و ج خسا .3
بلته ا م  ح أ بحف خة   ن بحت  ب بح   سق  يبحت  ب  ,بحيط قيأ ذ  ظ  غ خل باو ر بح  جخج 

 .بحيط ق  يبلآت ر بح تطبثأ علإ بح  بحأ بحيط قيأ يبح با بح  ح  علإ بحقتخا
دربسأ بح ةهأ   ن ذ  حيأ ج   بح  لخم ا بح   سقيأ يب   و بح ف اة ذ  ج اكأ بحال  ط با ت  جيأ   .4

بث ي ذ  بح خبجب بحت تيأ يبحقتيأ بحت تيأ حل  لخم ا يم ا مةامته  حتيق و  .IFRS 9 يذو
 .بحت  سا بح ت  مأ ذ  بحقتخا بح طةيأ

رتط بيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ علإ هطبربا بحتل  ط با ت  ج  ذ  بحقتخا  .5
 .بحت  ر أ

بتت يا ييت ي تط بحت خا ج خ بحت  يط باستث ه  حلال  ط ذ  ب  ي  سي س ا بل  ط بح طيل 
 .يماةة ا بح ا وط

ذ  ظ  باتةا بح   ح  ا  ECL ب ل   م ا بست  بد بحقتخا باسةميأ حتيق و ج خسا .6
يبللم بحيخا علإ بحت  ي ا بحت  بخبكا بحقتخا باسةميأ يم ا بخبذو .بح   سقيأ يبحرطبيأ

 .بحت خسا م  وقي أ متت  به  بحت خ ليأ
دربسأ بيقي يأ ح ي ا بح ةهأ   ن ج خسا بحال  ط بح تخه أ يم شطبا باست طبر بح  ح  ذ   .7

ه  س ه  ذ    IFRS 9 به ا احإ بست ر ا م  اسب ي ت بحتيق و بحف ل  ح لي ر,ب سخب  بحت شعأ
 .ب ل   ب لث ا ب سخب  يدع  باست طبر

دربسأ ب ل ليأ ح  ا بأت ط كخدة بحقي ج ا بحت ر ايأ يباهتة ديأ علإ جت    ج خسا بحال  ط   .8
بح ربسا حت  ي  ره يأ بخبذط  ي ج ا دئي أ يب ر ايأ يم  تأ ذ  ب       بل إ,با ت  جيأ ذ  بحقتخا

 . ف اة بحت  سا يب ل   باج طبذ ا ذ  بحت  يطبا 
علإ بحتتق    حت ثط با ت  ج  ذ  م  ذا بح طيل بح   ر أ م  رجأ   IFRS 9 ب  ي  رتط بيق و .9

بث ي بح ربسا ذ  بح ي ع ا بح اتلفأ دبا  بح  ف أ با ت  جيأ حلقتخا يم ا  . ث يأ رجخب  بحت خ  
 .دهأ بحت خسا ذ  بخه  بحت ثط نلب بح ي  

ب ل   دير ادبربا بح ا وط ذ  ب  يت م  رس به  بحترغ ليأ يباستطببي يأ م  متيلث ا  .10
م  بحتطي    علإ بحتغ طبا بحتت ي يأ يبحهيكليأ ذ  ين با  .IFRS 9 بحت خسا بح   سق  بح  ي  

 .بح ا وط دبا  بحقتخا يتتي أ مث شطة حتيق و بحت خسا
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 مراج  الدراسة
 أولاي: المراج  العربية

(. ئي ا رتط بض  ةا ب حخا بح  حيأ علإ بح ي أ  2024بح بيد   بح ل ج ن  س طة  يبح خبد ت .   .1
بيقي يأ  دربسأ  بح  حيأ:  بحلةمأ  م شطبا  ضخا  ذ   حلقتخا  بح ي ذأ  بح ل يأ  .باهتة ديأ  بح  لأ 

 .-1035.1070   (2)5  حل ربس ا يبحث خث بح  حيأ يبحت  ر أ  يليأ بحت  رة  ك م أ دمي ط
(. رتط بح ا وط بح  حيأ علإ ب دبا بح  ح  حل ة را بحت  ر أ هق  ية    2023بحف ضل   عق  الله.   .2

 .-95.120   (1)13  م لأ بح خي أ يبحتت ي  .دربسأ مت  دة :IFRS9 بيق و بح لي ر
ك  ا.   .3 بحت خط 2020عل    بستطببي ي ا  عن  بح   سثأ  ذ    خث  بح لت قليأ  باب  ه ا   .)

 -72.75  سلللأ دربس ا م  سقيأ م  حطة .يبجاف ل بح ي أ
(. ب ل   م ا ذه  بحقتخا بح ةط أ ح ث دئ ئي ا ما وط با ت  ت  2020بحثغ بد .    &عق  بح        .4

 ..–3560 (1)10   بح  لأ بح ةط أ حل   سثأ .IFRS9 يذو ملي ر
(. رد ذ   بح لتث ط ن ب  ا ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ ذ  بحقتخا 2024عق  الله  م   .   .5

 -50.75  (2)22  م لأ باهتة د بح يح  .ب يريةيأ
يف يأ  2023يخسك.   &عق  الله    .6 جلب  علإ  بح تخه أ  با ت  جيأ  بحال  ط  ج خسا  بيق و  بأت ط   .)

 -214.247  (5)14  م لأ بحقتخا يبحت خ   .ررا بح  ا ذ  بحقتخا بحتطييأ
دع ا ديط  .   .7 بحه د    بح يحيأ2022عق   بح  حيأ  بحت  ر ط  احإ ملي ر  بحت خا  رتط   .) IFRS9   علإ

بح ةهأ   ن باعتطبا   حال  ط يم شطبا باست طبر بح  ح  ذ  بحقتخا. رس حأ ديتخربا غ ط مترخرة  
 .ك م أ ع ن ش ا  يليأ بحت  رة  هل  بح   سثأ

بحه د   م   .   .8 بح يح  ره   2022عق   بح  حيأ  بحت  ر ط  بأت ط بيق و ملي ر   .)9 (IFRS9)  علإ
م لأ بحث خث بح  حيأ   .م شطبا ب دبا بح  ح  ذ  بحقتخا: دربسأ بيقي يأ علإ ع تأ من بحقتخا بح  حيأ

 -120.136  (2)5  يبح ةطهيأ
بح لي .    .9 عق   يباهتة د 2016ع ط   بحرطع   بح ت خر  من  بح  حيأ  بح   مةا  ذ   بحت خط   .). 

 .بحيخب م يب نك ب –متت ا ذ ا باهتة د باسةم   بحت ية بح ل يأ: بحت خط ذ  بح   مةا بح  حيأ 
 IFRS9 (. رتط بيق و ج خسا بحال  ط با ت  جيأ بح تخه أ يذو متيلث ا 2023عث  ت  بث دة.   .10

رس حأ   ع  ت.  ذ   خرحأ  بح  ركأ  بحت  ر أ  بحقتخا  ذ   ب ل ليأ  دربسأ  حلقتخا:  بح  حيأ  بح ةاة  ذ  
 .ك م أ ع  ت بح طةيأ  يليأ ب ع  ا  ب ردتم كلت ط غ ط مترخرة  



 مجلة البحوث الإدارية 

5202 أبريل   ،الثاني العدد  ،والأربعون الثالث المجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

 مركز الاستشارات والبحوث والتطوير

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

56 

يط  .   .11 باعتطبا  ال  ط 2021متةخر   علإ  بح تخه أ  با ت  جيأ  بحال  ط  ج خسا  رتط   .)
 .45.70  (3)12  م لأ بح ربس ا بح  حيأ .بح طيل ذ  بحقتخا بح ةط أ
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