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 الملخص :

)الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد  رأص١ش اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٟ ئخزجبس         

الإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ، الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  ،رغب٘بد اٌّب١ٌخ الإفقبػ ػٓ الإ ،اٌّب١ٌخ 

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ )اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ،  فٟٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ( 

 اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ( ٚالأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد اٌّقش٠خ.

ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٟ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ٌٍّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ             

، وّب رٛفٍذ اٌذساعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ػٍٟ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ

ٚٔخ اٌّب١ٌخ ئٌٟ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ٌٍّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚاٌّش

٠نب رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٟ ٚعٛد رأص١ش زؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ٚأٌٍذ٠ْٛ ػٍٟ الأداء اٌ

ئ٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ٌىلا ِٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚاٌّشٚٔخ 

اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، ٚاٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ  اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ٚاٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌّشٚٔخ

اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ػٍٟ الأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ؽ١ش رٛفٍذ اٌذساعخ 

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد ِؾً  رمٛٞئٌٟ أْ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ 

 اٌذساعخ .

اٌّشٚٔخ : اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ، اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ،  انًفخازُتانكهًاث 

 . اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ، أداء إٌّظّبد

 

 

 

 

 

 

 

 



1014 
 

 مكـدمـة ومعكلـة الدراشـة : – 1

د اٌّؼبفشح ثؾىً ٚامؼ ِغ رضا٠ذ اٌنغٛه اٌزٕبفغ١خ فٝ ث١ئخ رضا٠ذد رؼم١ذاد إٌّؾأ

بٌىبًِ ، ٌٚزٌه وبْ ػٍٟ ئداسح رٍه اٌؾذ ِٓ رٍه اٌزؼم١ذاد ٚرغٕجٙب ثأفجؼ ِٓ اٌقؼت ٚالأػّبي ، 

 Wang)إٌّظّخ اٌّخزٍفخ  خ ػٍٝ اٌزؼبْٚ ٚاٌزىبًِ ث١ٓ ئداساد١ٌبد عذ٠ذح ِج١ٕاإٌّظّبد ئ٠غبد أ

& Jiang, 2022) اٌّزجبدٌخ ٌٚىٝ ٠غزف١ذ ِٕٙب ع١ّغ أفؾبة ػزّبد٠خ ، ٚأْ الإداسح اٌفؼبٌخ ٌٙزٖ الإ

دي اٌّؼٍِٛبد ٔفزبػ، ثّؼٕٝ أْ اٌّذخً إٌّبعت ٌزجبأْ رزّزغ إٌّظّخ ثبٌٛمٛػ ٚالإ ثذاٌّقبٌؼ لا

ٔغغبَ ث١ٓ ِخزٍف أفؾبة اٌّقبٌؼ ٌزخف١ف ؽذح اٌزؼم١ذ ٠زطٍت ِب ٠ؼشف ٚرغ١ًٙ اٌزٕغ١ك ٚالإ

  .ثبٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ

ِزضا٠ذاً ػٍٝ زّبِبً فّٕز أٚائً اٌزغؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبمٝ ، عزثذ لن١خ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ا٘

د اٌذ١ٌٚخ ٚاٌؾىِٛبد ٚاٌغٙبد راد اٌقٍخ ثبٌّٕظّبد، ؽ١ش ِغزٜٛ إٌّؾأد اٌّؾ١ٍخ ، ٚإٌّؾأ

 اٌؾٛوّخ ٌزؾى١ً اٌزٛلؼبد اٌّزؼٍمخ ثأداء إٌّظّخ فٝ اٌّغزمجً .أفجؼ الإفقبػ اٌّبٌٝ اٌغ١ذ أداح 

ٕبفش الأوضش أ١ّ٘خ فٝ ػزجبس٘ب ِٓ اٌؼاٌّب١ٌخ ثا بٌّشٚٔخ٘زّبَ فٝ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ثٚرضا٠ذ الإ

٘زّبَ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ئ اٌّشٚٔخعزؾٛرد خ ثزؾذ٠ذ ١٘ىً سأط اٌّبي ، ٌٚمذ ئفٕبػخ اٌمشاساد اٌخبف

ئٌٝ أْ إٌّظّبد لا  أؽبسدٚاٌزٝ  (Liu, 2017)ٓ ١٘بوً سأط ِب١ٌخ ِضٍٝ ٠اٌجبؽض١ٓ اٌّٙز١ّٓ ثزىٛ

سرفبع رىٍفخ الإلزشاك ئعزخذاَ ِقبدس اٌز٠ًّٛ اٌخبسع١خ ٚاٌّزّضٍخ فٝ اٌذ٠ْٛ ثغجت رشغت فٝ ئ

ٛائل إٌمذ٠خ فٝ ئغزٕبَ عزفبدح ِٓ اٌّضا٠ب اٌنش٠ج١خ إٌبرغخ ػٓ رٛع١ٗ فٚسغجخ إٌّظّبد فٝ الإ

 ,Hosyim & Budiarta،  2024) زنظ وآخروٌ ، عزضّبس٠خ اٌّزبؽخ ئِبَ إٌّظّبد اٌفشؿ الإ

2023 ; Osman & Pur want, 2022 ; Raza et al., 2021)    ؽ١ش رزّزغ إٌّظّبد ،

الأصِبد اٌّب١ٌخ اٌطبسئخ اٌزٝ  خاٌز٠ًّٛ اٌّطٍٛة ٌّٛاعٙ ف١شاٌّب١ٌخ ثبٌمذسح ػٍٝ رٛ اٌّشٚٔخراد 

عزضّبس٠خ راد اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ػٓ هش٠ك اٌّؾبفظخ ػٍٝ رٛف١ش فبئل ٙب ، ٚئغزٕبَ اٌفشؿ الإرٛاعٙ

 ٙب١ٍّبرٙب اٌزؾغ١ٍ١خ ، ِغ ِشاػبح ِزطٍجبد رٛص٠غ الأسثبػ ٚرٛافش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ ٌؼ١ٍّبرٔمذٜ ِٓ ػ

ٌزضاِبد لق١شح الأعً ١خ إٌّبعجخ ٚاٌمذسح ػٍٝ عذاد الإافؼخ اٌّبٌفٛي ٌّغزٜٛ اٌشاٌزؾغ١ٍ١خ ٚاٌٛ

(Wu et al., 2023; Teng et al., 2021; Chang & Ma, 2019) . 

ٌٍّٕظّبد  ٚاٌزؾغ١ٍٟ داء اٌّبٌٝخ ثزأص١ش اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأاٌّب١ٌٚلذ أ٘زّذ اٌذساعبد 

فزٛفٍذ ثؼنٙب ئٌٝ اٌذٚس الإ٠غبثٝ  Wang & Jiang, 2022) ؛ 2023انطُذ وأخروٌ ، )

١ب رىْٛ ٌِب شٔخٌٍّٕظّبد ، ِّب ٠ؼٕٝ أْ إٌّظّبد اٌّ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٌٍّٝش
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اٌّب١ٌخ رخفل ِٓ  اٌّشٚٔخغ١ش اٌّزٛلؼخ ، وّب أْ ٌذ٠ٙب اٌمذسح ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌقذِبد اٌّب١ٌخ 

ِب١ٌب ٌذ٠ٙب اٌمذسح ػٍٝ ئغزٕبَ  ٔخاٌّشاٌزمٍجبد اٌّزٛلؼخ فٝ فبفٝ دخً إٌّظّخ ، ٚئْ إٌّظّبد 

أفنً ِٓ  شٔخ ِب١ٌبٌٍّٕظّبد اٌّ ٚاٌزؾغ١ٍٟ عزضّبس٠خ اٌّزبؽخ ٚأْ الأداء اٌّبٌٝاٌفشؿ الإ

 . إٌّظّبد اٌغ١ش ِشٔخ ِب١ٌبً 

 ٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝبد أخشٜ ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش عٍجٝ ٌٍّشٌٚىٓ رٛفٍذ دساع

 ,Zhang et al., 2020 ; Xie & Zhuo) ، ؽ١ش ئؽبسد دساعبدٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد

ثبٌفبئل ؽزفبظ ل١ّخ اٌزٛص٠ؼبد إٌمذ٠خ ٌلإخفل ِٓ ئٌٝ أْ إٌّظّبد اٌّشٔخ ِب١ٌب ر ، (2020

، فٝ ؽ١ٓ رٕبٌٚذ دساعبد  (Xie & Zhuo, 2020)، عزضّبس٠خ عذ٠ذح إٌمذٜ ٌٍم١بَ ثّؾشٚػبد ئ

اٌؼلالخ ث١ٓ ( 2023، زطاٍَُ  ؛ Kemoe & Zhan, 2018 ؛2024، رزىيت ،لُذَم أخشٜ )

، ؽ١ش رٛفٍذ رٍه اٌذساعبد اٌٟ أْ اٌؾشوبد ٌٍّٕظّبداٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٟ اٌؾفبف١خ 

الإفقبػ ػٓ الارغب٘بد اٌّب١ٌخ  ،الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زٛافش ثٙب ِغزٛٞ ِمجٛي ِٓ 

الإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ رؾمك رؾغٓ فٟ الأداء ، الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  ،

 .اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ

ضبك حطؼً انذراضت انسانُت ئنً حسهُم انذور انًؼذل نهشفافُت انًانُت فً  وفً ضىء يا

فً انبىرطت انًظرَت ،  مُذةانً نهًُظًاث والأداء انًانٍ وانخشغُهٍانًانُت  انًروَتانؼلالت بٍُ 

حؼكص خىهر انًشكهت وحخًثم حهك ويٍ ثى حثُر يشكهت انذراضت انؼذَذ يٍ انخطاؤلاث انخً 

 : انخطاؤلاث فً

 اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ . اٌّشٚٔخً٘ رإصش  -

 اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ . اٌّشٚٔخً٘ رإصش  -

 ً٘ رإصش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ . -

 داء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ .الأػٍٝ  اٌّب١ٌخ صش اٌؾفبف١خً٘ رإ -

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح فٝ  اٌّشٚٔخً٘ رإصش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  -

 اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ .

ٟ ٌٍّٕظّبد اٌّم١ذح اٌزؾغ١ٍ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّشٚٔخً٘ رإصش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  -

 فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ.
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 أهـداف الدراشـة : – 2

خزجبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش ئ" اٌزبٌٝ  اٌذساعخ ئٌٝ رؾم١ك اٌٙذف اٌشئ١غٟ رغؼٝ

 اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخاٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد  اٌّشٚٔخِؼذي ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 اٌّقش٠خ ".

 ٠ٕٚجضك ِٓ ٘زا اٌٙذف الأ٘ذاف اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ :

 اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد . اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش ئ – 2/1

 زؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد .اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌ اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش ئ – 2/2

 اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد . اٌؾفبف١خخزجبس رأص١ش ئ - 2/3

 رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد.خزجبس ئ - 2/4

 اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد. اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ئ - 2/5

 اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد. اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ئ - 2/6

 الدراشـة :فـروض  – 3

 رؾم١مبً لأ٘ذاف اٌذساعخ ٠ّىٓ ف١بغخ فشٚك اٌذساعخ فٝ اٌفشٚك اٌزب١ٌخ :

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً  اٌّشٚٔخؽقبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ئرٛعذ ػلالخ   – 3/1

 اٌذساعخ 

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً  اٌّشٚٔخرٛعذ ػلالخ ئؽقبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  - 3/2

 اٌذساعخ .

رٛعذ ػلالخ ئؽقبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً  - 3/3

 اٌذساعخ.

ٌٍّٕظّبد ِؾً  اٌزؾغ١ٍٝاٌّب١ٌخ ٚالأداء  اٌؾفبف١خرٛعذ ػلالخ ئؽقبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  - 3/4

 . اٌذساعخ

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخٛعذ رأص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ٠ - 3/5

 .ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ

اٌّب١ٌخ ٚالأداء  اٌّشٚٔخٛعذ رأص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ٠ – 3/6

 اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ .
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 الدراشـة :أهنيـة  – 4

 رغزّذ اٌذساعخ أ١ّ٘زٙب ِٓ إٌمبه اٌزب١ٌخ :

 الأهًُـت انؼهًُـت : – 4/1

 . رزٕبٚي اٌذساعخ صلاس ِزغ١شاد ٌُ ٠زُ دساعزُٙ ِٓ لجً ِغزّؼ١ٓ فٝ دساعخ ٚاؽذح 

  اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخـ اٌؼلالخ ث١ٓ ٠خِؾبٌٚخ رفغ١ش اٌزٕبلل فٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ ف١ّب

ِٓ خلاي ئدخبي ِزغ١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش  ٌٍّٕظّبدداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٚالأ

 ِؼذي فٝ اٌؼلالخ .

 هُـت :ًالأهًُـت انؼ – 4/2

 رغزّذ اٌذساعخ أ١ّ٘زٙب اٌؼ١ٍّخ ِٓ إٌمبه اٌزب١ٌخ :

  ٗاٌّشٚٔخإٌّظّبد اٌّقش٠خ ٚأفؾبة اٌّقبٌؼ اٌّخزٍفخ ئٌٝ ِؾذداد  ِذ٠شٞ ٘زّبَئرٛع١ 

عزضّبساد ش٠خ ، ثٙذف دساعخ رأص١ش ِغزٜٛ الإؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ ػٍٝ ئاٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد اٌّق

 ٌزضاِبرٙب لق١شح الأعً .ذٜ رٛافش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ ٌغذاد ئِٚ إٌّظّخ

 خ ئٌٝ أ١ّ٘خ اٌؾفبف١خ ٘زّبَ ِذ٠شٜ إٌّظّبد اٌّقش٠خ ٚأفؾبة اٌّقبٌؼ اٌّخزٍفرٛع١ٗ ئ

 الأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد .اٌّب١ٌخ ٚدٚس٘ب فٝ رؾغ١ٓ 

 الإطـار اليظـرى : – 5

 ٠ّىٓ رٛم١ؼ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّفب١ّ١٘خ ، وّب ٠ٍٟ:        

 انشفافُت انًانُـت :  -5/1       

ِؾبسوخ اٌّؼٍِٛبد رؼش٠ف اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ثأٔٙب ِّبسعخ ٠ّىٓ  يفهىو انشفافُت انًانُت: -      

ٚرض٠ٚذ  اٌّب١ٌخ ٚثألقٝ ئِىبٔبرٙب ، فأٙب رإدٜ ئٌٝ رؾٛي عزسٜ فٝ اٌضمبفخ ِغ اٌّٛظف١ٓ،اٌّب١ٌخ 

 ِٚمب١٠ظ الإٔزبع١خ ّٕظّخاٌّٛظف١ٓ ثبٌّؼشفخ ٚالأدٚاد اٌلاصِخ ٌٍّؾبسوخ فٝ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍ

 . (2022أزًذ ،)

رإصش ثؾىً ِجبؽش ػٍٝ اٌشثؾ١خ ،  ١ٙ٠ئٛٔٙب اٌزٝج١ئبد أْ اٌ بً الأوضش ٔغبؽ٠ذسن اٌّذ٠ش٠ٓ  ٌزٌه        

 ززفٛقفبٌضمبفخ اٌزٝ رزغُ ثبٌّغبءٌخ ٚاٌضمخ ٚإٌّٛ اٌٙبدف ع١ؾظٝ ثمٛح ػبٍِخ ِخٍقخ ٍِٚزضِخ ٚع
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اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٌزؼض٠ض اٌضمبفخ ٚرؾغ١ٓ  ػٍٝ ِٕبفغ١ٙب ، ٌزٌه ئػزّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّذ٠ش٠ٓ اٌّب١١ٌٓ

 الأداء اٌّبٌٝ .

س اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ ثؼّك ، ٚلا إٌّظّبد لا ٠فُٙ اٌىض١ش ِٓ اٌّٛظف١ٓ الأِٛفٝ ِؼظُ ٚ            

رمٍت اٌّفب١ُ٘ اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍذ٠خ اٌّب١ٌخ اٌّمب١٠ظ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌزبئظ ، فبٌؾفبف١خ ٠ذسوْٛ و١ف رإصش 

ٓ ثزىبس ١ِٓ ئٌٝ اٌزفى١ش وأفؾبة ػًّ ، ٚالإاٌؼ١ّبء سأعبً ػٍٝ ػمت ، لأٙب رذػٛ اٌّٛظف

اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ اٌؾئْٛ  دفُٙ أعبع١بثبلأدٚاد اٌلاصِخ ٌرضٚد اٌّٛظف١ٓ  لأٔٙبئٌٝ اٌمّخ ،  اٌمبػذح

فٝ ئعشاء رغ١١شاد ئ٠غبث١خ ٚأوضش  ئعزجبل١خٚأوضش  إٌّظّخِغ لشاساد  بً ٔغغب١ِقجؾْٛ أوضش ئف، 

 اٌّب١ٌخ ِجٙشحٌزضاَ إٌّظّخ ثبٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ رىْٛ إٌزبئظ فٝ سعبٌخ إٌّظّخ فجّغشد ئ بً ٔخشاهئ

 . ( 2023زطاٍَُ ،)  عً اٌط٠ًٛػٍٟ الأ

 ;Chen &Neshkova,2020) ثؼبد اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝرزّضً أ أبؼـاد انشفافُت انًانُت : -

De&Calafate,2021; ElBerry& Goeminne,2021 ) : 

 : ٚاٌزٝ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب فٝ إٌمبه اٌزب١ٌخ : الإفظاذ ػٍ انًؼهىياث انًانُت –  

ٓعزشار١غ١خ اٌّب١ٌخ اٌزٝ رزجؼٙب إٌّظّخ .الإ الإفقبػ ػ 

  ٓخقبئـ الأفٛي اٌّغزؼٍّخ .الإفقبػ ػ 

  ٓاٌّقبدس اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٌٍغ١ٌٛخ ِٚخبهش٘ب .الإفقبػ ػ 

  ٓرمذ٠شاد الأسثبػ الأعبع١خ .الإفقبػ ػ 

 إٌمبه اٌزب١ٌخ :ٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب فٝ ى: ٚاٌزٝ ٠ّ حداهاث انًانُتٍ الإػ الإفظاذ –   

  ٓؽقخ اٌغٛق ٌغضء أٚ ٌىً خذِبرٙب .الإفقبػ ػ 

  ٓؽشاد اٌىفبءح اٌّب١ٌخ .إِالإفقبػ ػ 

  ٓعزضّبس٠خ اٌّمجٍخ .اٌخطو الإالإفقبػ ػ 

 ٓٔٛع ٚهج١ؼخ اٌخذِخ اٌزٝ رمذِٙب إٌّظّخ . الإفقبػ ػ 

 : ٚاٌزٝ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب فٝ إٌمبه اٌزب١ٌخ : الإفظاذ ػٍ انفرص وانًخاطر انًانُت -    

  ِٓؼٍِٛبد ػٓ هج١ؼخ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش .الإفقبػ ػ 

  ٕٓمـ اٌغٛ٘شٞ فٝ اٌغ١ٌٛخاٌالإفقبػ ػ . 

  ٓفٝ اٌغ١ٌٛخ  ئرغب٘بد إٌّظّخ ٌّؼبٌغخ إٌمـالإفقبػ ػ. 
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  ٓاٌّخبهش إٌبعّخ ػٓ اٌّؾبسوخ فٝ خذِبد ئمبف١خ الإفقبػ ػ. 

  ِٓخبهش اٌزغ١١ش فٝ ١٘ىً ث١ئخ اٌّّٙخ .الإفقبػ ػ 

 : ٚاٌزٝ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب ِٓ خلاي إٌمبه اٌزب١ٌخ : انًانُت الإفظاذ ػٍ انطُاضاث –   

  ِٓؼٍِٛبد ػٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ عٛاء وبٔذ ع٠ٕٛخ أٚ سثغ ع٠ٕٛخالإفقبػ ػ . 

  ٓاٌّطجمخ فٝ إٌّظّخ عٛاء وبٔذ د١ٌٚخ أٚ ِؾ١ٍخ ب١ٌخاٌغ١بعخ اٌّالإفقبػ ػ . 

  ِٓؼٍِٛبد رخـ ؽفبف١خ هشق رم١١ُ الأفٛي ٚاٌّخضْٚ الإفقبػ ػ. 

 الإفقبػ ػٓ ِؼٍِٛخ ِب١ٌخ ِٛؽذح . 

 انًانُـت : انًروَت -5/2

اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌىزبة  بٌّشٚٔخاٌّفب١ُ٘ اٌخبفخ ث جب٠ٕذر انًانُت : انًروَتيفهىو  -

 :ٚاٌجبؽض١ٓ

ثأٔٙب لذسح إٌّظّخ ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ  (Abdul Kareem et al.,2023)فمذ ػشفٙب 

اٌّب١ٌخ ٘ٝ ٚاؽذح ِٓ أُ٘ الأ٠ٌٛٚبد  اٌّشٚٔخلبث١ٍخ اٌذ٠ٓ ٌنّبْ اٌزٛعؼبد اٌّغزمج١ٍخ ، ؽ١ش أْ 

ػٍٝ اد ١٘ىً سأط اٌّبي ٚرؾف١ض اٌشغجخ الإداس٠خ فٝ اٌؾفبظ ّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز١٠ٓ ػٕذ رؾى١ً لشاسٌٍ

 ٌزضاِبد اٌّب١ٌخ .١٘ىً الإ

ثأٔٙب لذسح ِٕظّبد الأػّبي ػٍٝ ئػبدح ا١ٌٙىٍخ  (Ali & Siddiqui, 2020)ث١ّٕب ػشفٙب 

 ٚاٌٛفٛي ئٌٝ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ثألً رىٍفخ .

عزغبثخ اسد٘ب اٌّب١ٌخ ئٕظّخ ػٍٝ رؼجئخ ِٛثأٔٙب لذسح اٌّ (Liu, 2017)ٚوزٌه ػشفٙب 

ِٕخفنخ، ٚأْ  خٌؾبلاد اٌطٛاسب اٌّزٛلؼخ فٝ اٌّغزمجً، ٚئػبدح رٕظ١ُ ١٘ىٍٙب اٌز٠ٍّٛٝ ثزىٍف

 اٌّب١ٌخ أؽذ أُ٘ ِؾذداد ٚلشاساد ١٘ىً سأط اٌّبي . اٌّشٚٔخ ٠شْٚ ٓ اٌّب١ٓ١١ٌاٌزٕف١ز١٠ٓ اٌّغئٌٛ

اٌقؼٛثبد  ثأٔٙب " لذسح إٌّظّخ ػٍٝ رذاسن فٟ مٛء اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ برؼش٠فٙ ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ

بس٠خ ثغٌٙٛخ ػٍٝ عزضّإٌمذٜ، ٚعب٘ض٠زٙب ٌز٠ًّٛ اٌفشؿ الإ اٌّب١ٌخ ٚاٌزغ١١شاد اٌطبسئخ فٝ رذفمٙب

 فٝ اٌٛلذ إٌّبعت ". ِنبفخ ل١ّخألقٝ  ؾٛ ٠ّىٕٙب ِٓ رؾم١كٔ

  انًانُـت : انًروَتأبؼاد 

 :( Chang&Ma,2019اٌّب١ٌخ ئٌٝ ػذح عٛأت سئ١غ١خ أّ٘ٙب ) اٌّشٚٔخ٠ّىٓ رمغ١ُ أثؼبد 

 أٚ فمذاْ اٌذخً .لزقبد٠خ صِبد الإاٌمذسح ػٍٝ رؾًّ اٌقذِبد اٌّب١ٌخ ِضً الأ –   
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 ٕبعت ِغ اٌظشٚف اٌّزغ١شح .ز٠ؼٕٝ اٌمذسح ػٍٝ رؼذ٠ً إٌفمبد ٚالإ٠شاداد ثّب ٠ٚ اٌزى١ف :  –   

الأعً ٚرأ١ِٓ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ  خػٍٝ ٚمغ خطو ِب١ٌخ ه٠ٍٛاٌمذسح ٠ٚؼٕٟ اٌزخط١و اٌّبٌٝ :  –   

 اٌلاصِخ ٌزؾم١ك الأ٘ذاف .

اٌمذسح ػٍٝ ئداسح اٌذ٠ْٛ ثؾىً فؾ١ؼ ، ثّب فٝ رٌه اٌزفبٚك ػٍٝ ٚرؼٕٟ ئداسح اٌذ٠ْٛ :  –  

 ١٘ىٍخ اٌذ٠ْٛ ػٕذ اٌؾبعخ .شاك ٚئػبدح زؽشٚه الإل

 غبػذ فٝ رم١ًٍ اٌّخبهش اٌّب١ٌخ .٠ّىٓ أْ ر٠ٚؼٕٟ ٚعٛد ِقبدس دخً ِزٕٛػخ رٕٛع اٌّقبدس :  –  

 فُٙ اٌّجبدب اٌّب١ٌخ ٚو١ف١خ رطج١مٙب ٌزؾغ١ٓ أرخبر اٌمشاساد اٌّب١ٌخ .٠ٚؼٕٟ اٌزضم١ف اٌّبٌٝ :  –  

  انًانُـت : انًروَتأَـىاع 

 صلاصخ أٔٛاع ٚ٘ٝاٌّب١ٌخ فٝ  اٌّشٚٔخ٠ّىٓ رٛم١ؼ أٔٛاع     

(Osman&Purwanto,2022;Wang&Jiang,2022): 

، ٚاٌزٝ ٚٔخ اٌذ٠ْٛ إٌمذ٠خ ِٚش اٌّشٚٔخِٓ  : ٚ٘ٝ ػجبسح ػٓ ِغّٛع ولاً  انًانُت انكهُت انًروَت – 

 ٠ّىٓ ل١بعٙب ِٓ خلاي 

Financial flexibility = Cash flexibility + Liability flexibility  

فبئل إٌمذٜ ّضً اٌؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ ، ٚاٌزٝ رغزٜٛ الإ: ٚ٘ٝ ِم١بط ٌّ انًانُت نهُمذَت انًروَت – 

ؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ وٍّب بظ ثبٌٕمذ٠خ ػٓ ِزٛعو اٌقٕبػخ ٌلاؽزف، ؽ١ش وٍّب صاد ِغزٜٛ الإّٕظّخٌٍ

 :اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ، ٚاٌزٝ ٠زُ ل١بعٙب ِٓ خلاي  بٌّشٚٔخث ّٕظّخرّزؼذ اٌ

 خًانً الأطىل (.ئ÷ زخفاظ بانُمذَت = )انُمذَت + انُمذَت ويا فً زكًها الإ          

ُ ل١بعٙب ِٓ خلاي لغّخ ٌزضاِبد ، ٚاٌزٝ ٠زٚٔخ الإ: ٠ٚمقذ ثٙب ِش انًانُت نهذَىٌ انًروَت - 

اٌّب١ٌخ فٝ  افؼخِٚمبسٔزٙب ثّزٛعو اٌش ّٕظّخفٛي ٌٌٍزضاِبد ػٍٝ ئعّبٌٝ الأئعّبٌٝ الإ

ِمبسٔخ ثّزٛعطبد ِذ١ٔٛ٠خ  إٌّظّخٔخفنذ ِغز٠ٛبد اٌّذ١ٔٛ٠خ ٌذٜ اٌقٕبػخ، ؽ١ش وٍّب ئ

 اٌّب١ٌخ ف١ّب ٠خـ اٌّذ١ٔٛ٠خ، ٚرؾغت وّب ٠ٍٝ : بٌّشٚٔخث إٌّظّخٌه ػٍٝ رّزغ دي راٌقٕبػخ، 

 ئخًانً الأطىل÷ نخساياث انرافؼت انًانُت = ئخًانً الإ                  

 أداء انًُظًاث : - 5/3

 غ١ش٠ؼزجش أداء إٌّظّبد ِٓ أوضش اٌّٛمٛػبد اٌزٝ رٕبٌٚزٙب اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌّب١ٌخ ٚ

ّزبؽخ ٌٍّٕظّبد ِٓ غججٗ إٌذسح فٝ اٌّٛاسد اٌّب رزً الأداء ثٛعٗ ػبَ أ١ّ٘خ ثبٌغخ ٌاٌّب١ٌخ، ٚلذ أؽ

 رٍه اٌّٛاسد . داسحفؼٛثبد فٝ ئ
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 مفووو أداء الميظنات :

( أداء 2024؛ زنظ وأخروٌ ،2022يسًذ ،) أّ٘ٙبٌمذ فٕفذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد 

عزغلاي الأِضً ِٓ لجً ش ٠ؼشف الأداء اٌّبٌٝ ثأٔٗ الإؽ١ إٌّظّبد ئٌٝ أداء ِبٌٝ ٚأداء رؾغ١ٍٝ،

إٌّظّخ ٌٍّٛاسد اٌّزبؽخ راد الأعً اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ لأغشاك رؼظ١ُ اٌم١ّخ ثّب ٠ؾمك اٌىفبءح 

                              ٚاٌجؾش٠خ اٌّبد٠خ الأِٛاي سؤٚط رٛظ١ف فٝ ٚاٌفبػ١ٍخ

(Altaf&Shah,2017 أِب الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٘ٛ ػجبسح ) د راد ػٍٝ رمذ٠ُ ِٕزغب إٌّظّخػٓ لذسح

ٚاٌغشػخ فٝ رغ١ٍُ إٌّزغبد  اٌّشٚٔخػزجبس رؾغ١ٓ عٛدح ػب١ٌخ ٚثأعؼبس ِٕبفغخ ِغ الأخز فٝ الإ

 (. Doaa et al.,2018) ٌٍؼّلاء

 أهنية تكييه أداء الميظنات :

ِغزٜٛ اٌغ١ٌٛخ اٌّزٛفشح ٚدسعخ اٌشثؾ١خ  رٕقت أ١ّ٘خ رم١١ُ أداء إٌّظّبد ػٍٝ اٌزأوذ ِٓ

ئٌٝ أٔٗ عزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ، ثبلإمبفخ ّب ٌٙب ِٓ رأص١ش ػٍٝ اٌمشاساد الإاٌزٝ رُ اٌٛفٛي ئ١ٌٙب ، ٌ

ع١ٍخ فؼبٌخ ٌززجغ ٚٚ ٚاٌزقف١خ ، ٚوزٌه ٠ؼذ أداٖ ٚالإفلاط ِٟإؽش فؼبي ٌٍزٕجإ ثخطش اٌزؼضش اٌّبٌ

ِٕظّخ ٌٍزؼشف ػٍٝ أعجبثٙب ٚاٌمنبء ػ١ٍٙب فٝ ٚلذ ِجىش ، ٌزٌه فاْ ػ١ٍّخ  ِٛاهٓ اٌنؼف ثأٞ

ث١ٓ أٔؾطخ إٌّظّخ ٚاٌزىبًِ  ٛافكاٌّمبَ الأٚي اٌزأوذ ِٓ رؾم١ك اٌزالأداء رغزٙذف فٝ رم١١ُ 

ػٍٝ فمو ٚئّٔب لزقبد٠خ ٚرم١ًٍ اٌفبلذ ئٌٝ ألً ِب ٠ّىٓ ، ١ٌظ رٌه م١ك اٌٛفٛساد الإلأغشاك رؾ

ؾغُ اٌّج١ؼبد اٌّغزٙذف ِٚغزٜٛ ٙذف ئٌٝ اٌزؾمك ِٓ اٌٛفٛي ٌاٌزغ٠ٛمٝ أ٠نب ٠ِغزٜٛ إٌؾبه 

           ؽزفبظ ثبٌؼّلاء ِٚؼذي اٌض٠بدح اٌغٕٜٛ فٝ ػذد اٌؼّلاء وّإؽش ٌٍؾقخ اٌغٛل١خ ٌٍّٕظّخالإ

  (Ma&Jin,2016  ) . 

 مؤظرات قياط أداء الميظنات :

ػزجبسٖ ِإؽش الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ثا د ل١بطرؼذدد ِإؽشا: يإشراث لُاش الأداء انًانً –

 ؛2022أبى انخُر وأخروٌ ،) فؼبي ٌٍزٕجإ ثشثؾ١خ اٌؾشوبد ، ِٚٓ أُ٘ رٍه اٌّإؽشاد ِب ٠ٍٝ 

 ( : 2019؛زرَدت ،انسطُاوٌ،2023انطُذ ،

 ئذ ػٍٝ الأفٛي ثبٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ :: ٠ٚؾغت ِؼذي اٌؼب يؼذل انؼائذ ػهً الأطىل 

 100× عّبٌٝ الأفٛي( ئ÷ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي = )فبفٝ اٌشثؼ ثؼذ اٌنشائت 
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 ٠ٚؾغت ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚفمب ٌٍّؼبدٌخ  : ًهكُتان يؼذل انؼائذ ػهً زمىق

 اٌزب١ٌخ :

 الأضهىحىزَؼاث  –)طافً انذخم بؼذ انفىائذ وانضرائب  =ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ     

 100 ×زمىق انًهكُت (  ÷انًًخاز 

  : ػزّبد ػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ :٠ٚؾغت ٘بِؼ ِغًّ اٌشثؼ ثبلإهايش يدًم انربر 

 فبفٝ اٌّج١ؼبد   ÷٘بِؼ ِغًّ اٌشثؼ = ِغًّ اٌشثؼ    

 :ًػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: غت ٘بِؼ اٌشثؼ اٌقبفٝ ِٓ خلاي الإػزّبد٠ٚؾ هايش انربر انظاف 

 فبفٝ اٌّج١ؼبد . ÷ اٌقبفٝ = فبفٝ اٌشثؼ ثؼذ اٌفٛائذ ٚاٌنشائت٘بِؼ اٌشثؼ   

ذدد ِإؽشاد ل١بط الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ، : رؼ يإشراث لُاش الأداء انخشغُهً نهًُظًاث –

 ( : Akgun&Karatas,2020ِٚٓ أُ٘ رٍه اٌّإؽشاد )

  : ػزّبد ػٍٝ اٌّؼبدٌخ بط ِؼذي دٚساْ الأفٛي ِٓ خلاي الإ٠ّٚىٓ ل١يؼذل دوراٌ الأطىل

 اٌزب١ٌخ:

 (  ئخًانً الأطىل ÷طافً انًبُؼاث  يؼذل دوراٌ الأطىل = )

 : ٌط ِؼذي دٚساْ اٌّخضْٚ ِٓ خلاي الإػزّبد ػٍٟ ٠ّٚىٓ ل١ب يؼذل دوراٌ انًخسو

 اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ :

 يخىضظ انًخسوٌ ( ÷) حكهفت انبضاػت انًباػت  يؼادنت دوراٌ انًخسوٌ =

  ػزّبد ػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ : ثبلإٚاٌزٝ ٠ّىٓ ؽغبثٙب  :دورة انخشغُم 

 = يخىضظ فخرة انخسظُم + يخىضظ فخرة انخخسٍَ  دورة انخشغُم  

 الدراشـات الصابكـة :  – 6

 : نهًُظًاثانًانُت والأداء انًانً وانخشغُهً  انًروَتانذراضاث انخً حُاونج انؼلالت بٍُ  – 6/1

 اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ اٌّشٚٔخٌمذ رجب٠ٕذ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 ٌٍّٕظّبد ٚف١ّب ٠ٍٝ ػشك ِخزقشح ٌزٍه اٌذساعبد : ٚاٌزؾغ١ٍٟ
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 ( : 2024دراضت ) زنظ ، وأخروٌ ،  – 

اٌّب١ٌخ ٚئداسح سأط  اٌّشٚٔخش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ١أصر٘ذفذ رٍه اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ       

 .اٌّبي اٌؼبًِ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد

٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌٍّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ِٚإؽشاد ئش ١أصرخ ئٌٝ ٚعٛد ٚرٛفٍذ اٌذساع      

ش ِؼٕٜٛ ١أصربئظ ئٌٝ ٚعٛد خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ، ث١ّٕب أؽبسد إٌزاٌقؾ

ش ١أصرئٌٝ ٚعٛد إٌزبئظ  لأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد وّب ئؽبسدإٌمذ٠خ ػٍٝ ا اٌّب١ٌخ ٚٔخعٍجٝ ٌٍّش

ش ١أصرسأط اٌّبي اٌؼبًِ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ، ٚوزٌه ٚعٛد  لإداسح٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ئ

اٌّبي اٌؼبًِ ػٍٝ الأداء  طاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ِٚؼذي دٚساْ سأ اٌّشٚٔخِؼٕٜٛ ٌٍؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ 

 بد .اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّ

 :(Wu et al., 2023 )دراضت  – 

عزضّبس٠خ ٛوّخ اٌؾشوبد ٚوفبءح اٌمشاساد الإ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ اٌذٚس اٌّؼذي ٌؾ      

 ٚساقالأاٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ثؼ١ٕخ ِٓ إٌّظّبد اٌّم١ذح ثغٛق  اٌّشٚٔخػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 .2022ئٌٝ  2010الأِش٠ىٝ خلاي اٌفزشح ِٓ خ ١اٌّبٌ

إٌّظّخ ِٚٓ صُ الأداء اٌّبٌٝ  رؾغٓ ل١ّخ اٌّب١ٌخ اٌّشٚٔخٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ      

 ؾغٓعزضّبس٠خ رٛوّخ اٌؾشوبد ٚوفبءح اٌمشاساد الإظّبد ، وّب أؽبسد إٌزبئظ ئٌٝ أْ ؽٌٍّٕ

 ٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد. ا اٌّشٚٔخاٌؼلالخ ث١ٓ 

 ( :2023دراضت )انطُذ وآخروٌ ،  – 

عزضّبس اٌؾب١ٌخ الإاٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌشثغ١خ ٚوفبءح  اٌّشٚٔخش ١أصر٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رم١١ُ      

ِم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقشٜ خلاي اٌفزشح ِٓ  ِٕظّخ 13ٚاٌّغزمج١ٍخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ 

 . 2021ئٌٝ  2011

 زضّبس اٌّغزمج١ٍخعٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌٍّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ وفبءح الإٚرٛفٍذ ا    

 . ٚثبٌزبٌٟ رؾغٓ الأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌزٍه إٌّظّبد 

 :(Wang & Jiang, 2023)دراضت  – 

 اٌّب١ٌخ اٌّشٚٔخػٍٟ اٌّب١ٌخ  اٌشافؼخ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط رأص١ش اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٝ ٚ       

 اٌّب١ٌخ . اٌّشٚٔخِٚؼذي اٌنش٠جخ اٌفؼٍٝ ٚ إٌّظّخٍّٕظّبد ٚوزٌه اٌؼلالخ ث١ٓ ل١ّخ ٌٍ
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اٌّب١ٌخ ،  اٌّشٚٔخ٠غبث١خ ث١ٓ اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٝ ٚٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ئ         

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخِٚؼذي اٌنش٠جخ اٌفؼٍٝ ٚ إٌّظّخِٓ ل١ّخ  ولاث١ٓ  ٗٚٚعٛد ػلالخ عبٌج

 اٌّشٚٔخٌٍّٕظّبد ، فٝ ؽ١ٓ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚ

 اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ .

 :(Hasyim & Budiarta , 2023)دراضت  – 

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌذٚس اٌّؼذي ٌٍّضا٠ب اٌزٕبفغ١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ        

 . 2021ئٌٝ  2012خلاي اٌفزشح ِٓ  ِٕظّخ 88ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌؼ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌٍذٚس اٌّؼذي ٌٍّضا٠ب اٌزٕبفغ١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ٚ    

أْ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد  اٌٟ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ، وّب رٛفٍذ اٌذساعخ اٌّشٚٔخ

  .عزّشاساٌّب١ٌخ ٠زؾغٓ ثا بٌّشٚٔخاٌزٝ رزّزغ ث

 : (Osman & Purwanto , 2022)دراضت  – 

اٌّب١ٌخ ٚالأصِبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخش ١أصر٘ذفذ رٍه اٌذساعخ ئٌٝ رم١١ُ      

 ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي .ثٌٍّٕظّبد ِمبعبً 

ٚالأصِبد اٌّب١ٌخ ػٍٟ الأداء  ٚٔخ اٌّب١ٌخش ِؼٕٜٛ ٌٍّشٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد رأص١    

ٚٔخ رٛفٍذ ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌٍّش ٌٚىٓ اٌّبٌٟ ِمبعب ثّؼذي اٌؼبئذ ػٍٟ الأفٛي، 

 اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِؼذي اٌذ٠ْٛ ئٌٝ اٌٍّى١خ .

 :(Teng et al., 2021)دراضت  - 

عزذاِخ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ ئ ش اٌّشٚٔخ١أصر٘ذفذ رٍه اٌذساعخ ئٌٝ رم١١ُ        

 . COVTD – 19اٌزب٠ٛا١ٔخ خلاي فزشح 

ٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ئ٠غبثٝ ٌٍّشٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ      

 ٌٍّٕظّبد اٌزب٠ٛا١ٔخ ِمبعبً ثّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي .

 : (Raza et al. , 2021)دراضت  – 

ّؼذي ٚاٌٛع١و ٌىفبءح اٌمشاساد الإعزضّبس٠خ ِٚم١بط دساعخ الأصش اٌ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ       

ٌٍّٕظّبد اٌجبوغزب١ٔخ ،  ٚاٌزؾغ١ٍٟ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ اٌّشٚٔخعزضّبس ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ
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 اٌّب١ٌخ ٚاٌقؾخ اٌّشٚٔخغّغ ث١ٓ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٜ ٠ اٌّشٚٔخٌم١بط  Z-Scoreِغزخذِخ ِإؽش 

 اٌّب١ٌخ .

اٌّب١ٌخ رؼذ أؽذ اٌّؾذداد الأعبع١خ ٌلأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخ اٌذساعخ ئٌٝ أْٚرٛفٍذ      

 ٔخاٌّش غ١شِب١ٌبً أدائٙب اٌّبٌٝ أفنً ِٓ اٌؾشوبد  ٔخاٌّشٌٍّٕظّبد ، ِّب ٠ؼٕٝ أْ إٌّظّبد 

ِٓ وفبءح الإعزضّبس ِٚم١بط  ٌىلاً ش ٚع١و ١أصرٚرٛفٍذ اٌذساعخ أ٠نب ئٌٝ ػذَ ٚعٛد  ِب١ٌب،

 .ٌٍّٕظّبد اٌجبوغزب١ٔخ  ٚاٌزؾغ١ٍٟ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ اٌّشٚٔخٌؼلالخ ث١ٓ عزضّبس ػٍٝ االإ

 : (Xie & Zhao , 2020)دراضت  –   

 ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط رأص١ش اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ ل١ّخ إٌّظّبد . 

 ٚٔخب١ٌخ ػٍٝ ل١ّخ إٌّظّخ ، ٌّب ٌٍّشٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌٍّشٚٔخ اٌّ 

س اٌذاخ١ٍخ فٝ ػزّبد ػٍٝ اٌّقبد١ٌخ ِٓ رأص١ش ػٍٝ رخف١ل ِخبهش الإئزّبْ ٔز١غخ رٕبِٝ الإاٌّب

 عزضّبس٠خ اٌّزبؽخ .الإ اٌّؾزغضح ٌز٠ًّٛ اٌفشؿؽز١بهبد اٌز٠ًّٛ ٚص٠بدح الإ

 :  (Al-Slehat , 2019)دراضت  – 

افؼخ اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٛص٠ؼبد إٌمذ٠خ ٚاٌش اٌّشٚٔخ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ    

 ٚاٌزغ١ش فٝ سف١ذ إٌمذ٠خ .

ِٓ اٌزٛص٠ؼبد  اٌّب١ٌخ ٚولا اٌّشٚٔخعبٌجخ ث١ٓ ِؼ٠ٕٛخ ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ   

افؼخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزغ١ش فٝ سف١ذ إٌمذ٠خ ، ٚأسعؼذ اٌذساعخ رٌه ئٌٝ أْ ٚاٌش ّٕظّخإٌمذ٠خ ٌٍ

ثبٌفبئل إٌمذٜ ٌٍم١بَ ؽزفبظ فل ِٓ ل١ّخ اٌزٛص٠ؼبد إٌمذ٠خ ٌلإ١ٌب رخِب ٔخاٌّشاٌؾشوبد 

 عزضّبس٠خ عذ٠ذح .ثّؾشٚػبد ئ

 : (Chang & Ma , 2019)دراضت  – 

 ٌٍّٕظّبد اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ اٌّشٚٔخ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِإؽش   

 . اٌق١ٕ١خ

 ٌٍّٕظّبدػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخِؼٕٜٛ ٌّإؽش رأص١ش ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ٚعٛد  

 بً ٔخ ِب١ٌاٌؾشوبد ؽزٝ ٌٛ وبٔذ اٌؾشوبد ِش خ ٚرنبؤي اٌمذسح الإداس٠خ فٝ ِشؽٍخ ّٔٛاٌق١ٕ١

 ثّب ٠زغك ِغ ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ .



1026 
 

 الدراشات التى تياولت العلاقة بين العفافية المالية والأداء المالى والتعغيلى للنيظنات : – 6/2

ٚأداء رٛعذ ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌزٝ ٠ّىٓ ػشمٙب فٝ اٌغضء اٌزبٌٝ : إٌّظّبد اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ

 :( 2024دراضت )لُذَم ، رزىيت ،  – 

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رٛم١ؼ ِفَٙٛ ِٚجبدب ِٚإؽشاد اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ، ٚدساعخ اٌمٕٛاد     

 فٝ سفغ وفبءح الأداء اٌّبٌٝ . اٌّغبّ٘خ اٌّزؼذدح اٌزٝ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ

ا١ٔخ ، وزٌه ١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚرٛاصْ ا١ٌّضػلالخ ئ٠غبث١خ ث ٚعٛدٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ     

عزضّبساد ٚوزٌه رم١ًٍ ػلاٚاد اٌّخبهش فٝ الإاٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ وفبءح اٌزخق١ـ ،  غبُ٘ر

ؽ١ش رٍؼت دٚس  ، ح ٌّىبفؾخ اٌفغبد ٚاٌزٙشة اٌنش٠جٝٚرؼذ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ئداٌذٜ إٌّظّخ ، 

 ٔؾشافبد .اٌّغبءٌخ ٚاٌّغبّ٘خ فٝ رم١ًٍ الإ وج١ش فٝ ص٠بدح

 :(Abdullah  et al., 2024)دراضت  –

اٌّب١ٌخ ٌقبٌؼ ك ِٓ ٚعٛد اٌؾفبف١خ ٚاٌّٛصم١خ فٝ اٌىؾٛفبد ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؾم    

 الأداء اٌّبٌٝ ٌزٍه اٌؾشوبد . ١ٍٍٓ ، ٚئ٠غبد اٌؼلالخ ث١ّٕٙب ٚث١ٓاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّؾ

سرجبه لٜٛ ث١ٓ اٌؾفبف١خ ٚاٌّٛصٛل١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌّّبسعبد ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أٔٗ ٠ٛعذ ئ     

 الأخلال١خ ٚاٌنٛاثو اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٚرؾغٓ  أداء اٌؾشوبد ِؾً اٌذساعخ .

 ( :2023راضت )زطاٍَُ ، د – 

بس رأص١ش اٌّب١ٌخ ٚاٌؾّٛي اٌّبٌٝ ، ٚوزٌه ئخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ئخزج    

 دػُ اٌؾّٛي اٌّبٌٝ .اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ 

غ ١ٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِّبسعبد اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ رفغ١ش عّ      

ثّإؽش عٛدح  اً ٔزٙبءؽش اٌٛفٛي ئٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚئثذءاً ِٓ ِإِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٝ 

خزٍفذ ِغز٠ٛبد اٌزجب٠ٓ اٌّفغش فٝ ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٝ فاْ رٌه اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚأْ أ

 ٌفُٙ ِغججبد اٌؾّٛي اٌّبٌٝ. بً عٛ٘ش٠ اً ٠غؼً ِٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ِؾذد

 : (Fung , 2019)دراضت  – 

ئٌٝ ل١بط ِذٜ ئٌزضاَ اٌؾشوبد ثزطج١ك ِؼب١٠ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚئٔؼىبط ٘ذفذ اٌذساعخ        

 رٌه ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٙب .
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٠غبث١خ ث١ٓ ِذٜ ئٌزضاَ اٌؾشوبد ثزطج١ك ِؼب١٠ش اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ئ ٚرٛفٍذ     

 خ .اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚرؾغٓ أدائٙب اٌّبٌٝ ، ٚوزٌه رؾغٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعّٙب فٝ اٌجٛسف

 : (Kemoe & Zhan, 2018)دراضت  – 

دٌٚخ ِٓ  33ّب١ٌخ ػٍٝ رىٍفخ الإلزشاك فٝ ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌ      

 لزقبداد إٌبؽئخ ٚإٌب١ِخ .الإ

لزشاك ؽ١ش ١خ رإصش رأص١ش ػىغٝ ػٍٝ رىٍفخ الإٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ اٌؾفبف١خ اٌّبٌ    

 اٌّب١ٌخ لٍذ رىٍفخ الالزشاك .وٍّب صادد اٌؾفبف١خ 

 : (Arbatli & Escolano , 2015)دراضت  – 

ٚوزٌه  ٌٍّٕظّبدئٌٝ رٛم١ؼ رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٘ذفذ اٌذساعخ      

 اٌزق١ٕفبد الائزّب١ٔخ ٌزٍه اٌؾشوبد .

ػٍٝ اٌزق١ٕفبد  حوج١ش غبث١خ٠ْ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٌٙب رأص١شاد ئٚرٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أ     

الائزّب١ٔخ ، ؽ١ش ٠ىْٛ اٌزأص١ش غ١ش اٌّجبؽش ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رؾق١ٓ ٔزبئظ ِب١ٌخ 

 أفنً ٚأوضش أ١ّ٘خ فٝ الالزقبد٠بد اٌّزمذِخ .

 المالية والعفافية المالية على الأداء المالى المروىةالدراشات التى تياولت العلاقة التفاعلية بين  – 6/3

 للنيظنـات : والتعغيلي

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخفٝ مٛء رجب٠ٓ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاٌزٝ رٕبٌٚذ هج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ 

 & Wang؛  2023؛ انطُذ وآخروٌ ،   Wu et al., 2023) ّٕظّبدٚالأداء اٌّبٌٝ اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍ

Jiang , 2023 ؛Hosyim & Budiarta , 2023  ؛Teng et al., 2024  ؛Osman & 

Purwant, 2022 ؛Raza et al.,2021  ؛ Al-Slehat, 2019  ؛Chang & ma, 2019 

 ( Xie & Zhao, 2020؛ 

داء اٌّبٌٝ اٌّب١ٌخ ٚالأ اٌّشٚٔخٚاٌزٝ رٛفً ثؼنٙب ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ هشد٠خ ث١ٓ 

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخٓ جؼل الأخش ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١، ٚوزٌه رٛفً اٌ ّٕظّبداٌزؾغ١ٍٝ ٌٍٚ

، ٚفٝ مٛء اٌذساعبد اٌزٝ أوذد ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد ٚالأداء اٌّبٌٝ

 , Kemoe& Zhan؛  2024ىيت ، )لُذَم ، رزٚاٌزٝ أّ٘ٙب  ٌٍّٕظّبد١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ اٌّب

 (Fung , 2019؛  2023؛ زطاٍَُ،  Arbatli , & Ecolano, 2015؛  2018
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اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ١أصرل١بط  رغؼٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اٌٟ

رأص١ش عٍجٟ أٚ وّزغ١ش ِؼذي ِٓ اٌّؾزًّ أْ ٠إصش ػٍٝ اٌؼلالخ  ّٕظّبدٌٍ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٚالأداء اٌّبٌٝ

 ٠غبثٝ .ئ

 ميوحيـة الـدراشــة :  – 7

ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌذساعخ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ ، ٚوزٌه  زّغِٓ ِغ رؼشك ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ولاً 

 ١بٔبد .ٚهشق ل١بعٙب ، ِقبدس ع١ّغ اٌج١بٔبد ، الأعب١ٌت الإؽقبئ١خ اٌّغزخذِخ فٝ رؾ١ًٍ اٌج

 الدراشة :مجتنع  – 7/1

ب ٙعّٙٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ٚاٌزٝ رزذاٚي أاٌّم١ذح ف ٌّٕظّبد٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ  ِٓ ا

 ( .2021)اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ،  ِٕظّخ 235فٝ اٌغٛق ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب 

 عيية الدراشة : – 7/2

( ثؼذد ِٕظّخ 103اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ِمذاس٘ب ) إٌّظّبدرُ أخز ػ١ٕخ ِٓ 

 ، ٚرٌه ٚفمب ٌٍؾشٚه اٌزب١ٌخ : 2024 – 2015ِؾب٘ذح ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ  1030ِؾب٘ذاد 

 (.2024 – 2015فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ ) إٌّظّبدعزّشاس ل١ذ ٚرذاٚي أعُٙ ئ – 

 ِٓ وً ػبَ لإِىب١ٔخ ِمبسٔخ إٌزبئظ . 12/  31رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ فٝ  إٌّظّبدئػذاد  – 

 لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ثبٌغ١ٕٗ اٌّقشٜ . إٌّظّبدئػذاد  – 

 ِىزٍّخ اٌج١بٔبد . إٌّظّبدأْ رىْٛ  – 

ؽزشاهبد ِٚؼب١٠ش خبفخ ثٙز٠ٓ ع اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٔظشاً ٌزٛافش ئلطبع اٌجٕٛن ٚلطبعزجؼبد ئ – 

 اٌمطبػ١ٓ .

ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٛصػخ ػٍٝ اٌمطبػبد ٚفمب  إٌّظّبد (٠ٚ1ٛمؼ اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )    

 ٌٍؾشٚه اٌغبثمخ روش٘ب .
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 ( 1خــذول رلـى ) 

 ػُُـت انذراضـــت انًُظًاث        

 انمطـــــاع و
 انذراضت ػُُتانًُظًاث  ػذد

 انًُطبك ػهُها انشروط
 انُطبت

 % 25,24 26 اٌؼمــــبساد 1

 % 14,56 15 أغز٠خ ِٚؾشٚثبد 2

 % 10,68 11 سػب٠خ فؾ١خ ٚأد٠ٚخ 3

 %  8,73 9 ِٛاسد أعبع١خ 4

 %  7,73 8 ع١بؽخ ٚفٕبدق 5

 %  5,80 6 ِمبٚلاد ٚئٔؾبءاد ٕ٘ذع١خ 6

 %  8,73 9 ِٛاد اٌجٕبء 7

 %  3,88 4 ِٕغٛعبد ٚعٍغ ِؼّشح 8

 %  4,85 5 ػلاَ ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبدرقبلاد ٚئئ 9

 %  0,97 1 خذِبد إٌمً ٚاٌؾؾٓ 10

 %  2,91 3 خذِبد ِٕٚزغبد فٕبػ١خ ٚع١بساد 11

 %  2,91 3 ٚسق ِٚٛاد رؼجئخ ٚرغ١ٍف 12

 %  1,94 2 رغبسح ِٚٛصػْٛ 13

 %  0,97 1 ِـــشافــك 14

 %   100 103 الإخًــانـً 

 ػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد إٌّؾٛسح ػٍٝ ِٛلغ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ .ثبلإِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ انًظذر: 

 يخغُـراث  انـذراضــت :  – 8

رُ رؾذ٠ذ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خلاي ِشاعؼخ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاٌزٝ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ 

ٚالأداء ه اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ، ٚوزٌ اٌّبٌٟٚالأداء اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخ

 . اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد

 : المتغير المصتكل – 8/1

اٌّب١ٌخ ئػزّبداً ػٍٝ  اٌّشٚٔخاٌذساعبد اٌغبثمخ ٠ّىٓ ل١بط  ، ِٓ خلاي ِشاعؼخ انًانُت انًروَت -

 اٌّمب١٠ظ اٌزب١ٌخ :

(Zhang et at., 2020; Raza et at., 2021; Kayani et al., 2023; Wu et al., 

2023) 

 اٌذ٠ْٛ: إٌمذ٠خ ِٚشٚٔخ اٌّشٚٔخ: ٚ٘ٝ ػجبسح ػٓ ِغّٛع ولا ِٓ ًُظًتانًانُت انكهُت نه انًروَت -

Financial flexibility = Cash flexibility + Liability flexibility  
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 ؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ ٚاٌزٜ ٠ّضً اٌفبئل رُ ل١بعٙب ِٓ خلاي ل١بط ِغزٜٛ الإٚ انُمذَت : انًروَت

زفبظ ثبٌٕمذ٠خ ؽبظ ثبٌٕمذ٠خ ػٓ ِزٛعو اٌقٕبػخ ٌلاؽزف، ؽ١ش وٍّب صاد ِغزٜٛ الإ ّٕظّخإٌمذٜ ٌٍ

 اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ . بٌّشٚٔخخ ث، وٍّب رّزؼذ إٌّظّ

 ئعّبٌٝ الأفٛي÷ ؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ = )إٌمذ٠خ + إٌمذ٠خ ِٚب فٝ ؽىّٙب( ِغزٜٛ الإ        

 فٛي ٌزضاِبد ػٍٝ ئعّبٌٝ الأٚرمبط ِٓ خلاي لغّخ ئعّبٌٝ الإ هذَىٌ:انًروَت انًانُت ن

ٔخفنذ ِغز٠ٛبد اٌّب١ٌخ فٝ اٌقٕبػخ ، ؽ١ش وٍّب ئ افؼخِٚمبسٔزٙب ثّزٛعو اٌش ّٕظّخٌٍ

 إٌّظّخرٌه ػٍٝ رّزغ  ديِمبسٔخ ثّزٛعطبد ِذ١ٔٛ٠خ اٌقٕبػخ ،  إٌّظّخاٌّذ١ٔٛ٠خ ٌذٜ 

 اٌّب١ٌخ ف١ّب ٠خـ اٌّذ١ٔٛ٠خ. بٌّشٚٔخث

 ئعّبٌٝ الأفٛي÷ ٌزضاِبد ئعّبٌٝ الإ =اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ                 

 : الأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد المتغير التابع : – 8/2

 فٝ مٛء ِب ٚسد ثبٌذساعبد اٌغبثمخ ّٕظّبدٌٍٚاٌزؾغ١ٍٟ ٚرُ ل١بط الأداء اٌّبٌٝ 

 (Wu et al., 2023 ؛Chang & ma, 2019  ؛Xie & Zhao, 2020): 

 ئعّبٌٝ الأفٛي ÷ ّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي = فبفٝ اٌذخً ثؼذ اٌنشائت رُ ل١بط الأداء اٌّبٌٟ ث

 ئعّبٌٝ الأفٛي ÷ ّؼذي دٚساْ الأفٛي = فبفٝ اٌّج١ؼبد الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ثٚرُ ل١بط 

 اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ : المتغير المعدل : – 8/3

( 2023ؽغب١ٔٓ ،ػزّبد ػٍٝ ِم١بط دساعخ )ِٓ خلاي الإ ّٕظّبدرُ ل١بط اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٌٍ

 ٚاٌزٜ ٠ؼجش ػٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌّم١بط اٌزبٌٝ :

Financial Transparency = X0 + 1X1 + 2X2 + 3X3 + 4X4   

 ؽ١ش أْ :

X1:  اٌّب١ٌخ.الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد 

X2: اٌّب١ٌخ.رغب٘بد الإفقبػ ػٓ الإ 

X3:  اٌّب١ٌخ.الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد 

X4:  اٌّب١ٌخ.الإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش 

 المتغيرات الضابطة :  – 8/4
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ػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ٚاٌزٝ رإصش ثؾىً وج١ش ػٍٝ الأداء ئ

 ٚ٘ٝ : ّٕظّخٌٍ ٚاٌزؾغ١ٍٟ اٌّبٌٝ

 ٌإٌّظّخلإعّبٌٝ أفٛي بعٗ ِٓ خلاي اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٝ رُ ل١: ٚ ّٕظّخؽغُ ا.  

 رُ ل١بعٗ ِٓ خلاي لغّخ اٌزغ١ش فٝ اٌّج١ؼبد لأخش ػب١ِٓ ػٍٝ ؽغُ : ٚ ِؼذي ّٔٛ إٌّظّخ

 . .اٌّج١ؼبد فٝ اٌؼبَ اٌغبثك

 ٌِٕز ربس٠خ ل١ذ٘ب ثبٌجٛسفخ  إٌّظّخخلاي اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٝ ٌؼّش ِٓ  ٗرُ ل١بع: ّٕٚظّخػّش ا

 ِؾً اٌذساعخ . ّٕظّبداٌّقش٠خ ٚفٝ ػبَ ؽغبة اٌّزغ١ش ٌٍ

٠ّىٓ رٛم١ؼ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌزٜ ٠ٛمؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد  نمـوذد  الـدراشــة :  – 9

 اٌضلاصخ ٌٍذساعخ ِٓ خلاي اٌؾىً اٌزبٌٝ :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 1شكم رلى )

 ًَىرج انذراضت

 FT FT المتغير المعدل : الشفافية المالية

Fi D: ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ الإفقبػ 

DFT: الإفقبػ ػٓ الإرغب٘بد اٌّب١ٌخ 

DFP: الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

DFor : الإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش

 اٌّب١ٌخ

 TFF  الماليةالمرونة :  ستقلالمتغير الم

TFF : اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ 

FFD: ْٛاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ 

MFF:اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ 

ROA : الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّخ 

  OP   : الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّخ 

 

 أداء المنظمة:  تـابعالالمتغير 

Size          :ؽغُ إٌّظّخ 

Growth  :  ِؼذي ّٔٛ إٌّظّخ 

           CA  :ػّـش إٌّظّخ 

 المتغيـرات الضابطـة
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 ٠ٍٝ : ِٓ خلاي ّٔبرط اٌذساعخ اٌش٠بم١خ وّب ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ اٌؼلالبد ػٍٝ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌغبثك

، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ  ّٕظّبداٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍ اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش ئّٔٛرط  – 9/1

 اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ :

ROA = 0 + 1Mff + 2ffd + 3Tff + 4Size + 5 Growht + 6CA   

، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ  ّٕظّبداٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍ اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش رط ئّٔٛ – 9/2

 اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ :

OP = 0 + 1Mff + 2ffd + 3Tff + 4Size + 5 Growht + 6CA 

، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ  ٌٍّٕظّبدبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ّٔٛرط ئخزج – 9/3

 اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ :

ROA = 0 + 1Dfi + 2Dft + 3Dfp + 4Dfor + 5 Size + 6 

Growht + 7CA   

، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ  ٌٍّٕظّبدبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ّٔٛرط ئخزج – 9/4

 اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ :

OP = 0 + 1 Dfi + 2 Dft + 3 Dfp + 4 Dfor + 5 Size   + 6 

Growht + 7CA   

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ّٔٛرط ئخزج – 9/5

 ، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ : ٌٍّٕظّبد

ROA = 0 + 1FT*Mff + 2FT*ffd + 3FT*Tff + 4 Size + 5 

Growht + 6CA   

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌزؾغ١ٍٝ  اٌّشٚٔخخزجبس رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ّٔٛرط ئ – 9/6

 ، وّب ٘ٛ ِج١ٓ ثبٌّؼبدٌخ اٌش٠بم١خ اٌزب١ٌخ : ٌٍّٕظّبد

OP = 0 + 1FT*Mff + 2FT*ffd + 3FT*Tff + 4 Size + 5 

Growht   + 6CA 
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 مصـادر جمـع البيـاىـات :  – 10

 خزجبس فشٚك اٌذساعخ ػٍٝلإ اٌلاصِخفٝ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٝ رغ١ّغ ث١بٔبرٙب  ئػزّذ اٌجبؽضبْ

، لبئّخ ٟٛسح ِّضٍخ فٝ لبئّخ اٌذخً، لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّؾث اٌج١بٔبد اٌٛاسدح

خ ٌٍّٕظّبد ػ١ٕخ اٌذساع ائُ اٌّب١ٌخ، رمبس٠ش ِغٍظ الإداسحاٌزذفمبد إٌمذ٠خ، الإ٠نبؽبد اٌّزّّخ ٌٍمٛ

، ِٚٛلغ اٌجٛسفخ  2024 – 2015ٔزشٔذ خلاي اٌفزشح ِٓ ِٛالؼٙب الإٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ ؽجىخ الإػٍٝ 

 ِجبؽش ِقش .اٌّقش٠خ ِٚٛلغ ِؼٍِٛبد 

 ذصائيـة :الأشـاليب الإ  – 11

 ػٍٝ الأعب١ٌت الإؽقبئ١خ اٌزب١ٌخ : اً ػزّبدرُ ئخزجبس فؾخ فشٚك اٌذساعخ ئ

ٌفؾـ ِذٜ رجؼ١خ  Shapiro – Wilk، ٚاخزجبس  Kolmogorov – Smirnovخزجبس ئ – 

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ .

 ٌٛفف ث١بٔبد اٌذساعخ . Descriptive Analysisعزخذاَ ئ – 

ٌفؾـ ِؾىٍخ اٌزذاخً اٌخطٝ ٚرؾذ٠ذ ِذٜ لذسح ّٔٛرط اٌذساعخ   Multicollinearityخزجبس ئ – 

عزخذاَ ئػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ، ٚئ ٚاٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ اٌّشٚٔخرفغ١ش  ػٍٟ

Collinearity Diagnostics . ٓخلاي رؾذ٠ذ ل١ّخ رنخُ اٌج١بٔبد ٚل١ّخ اٌزجب٠ ِٓ 

ٌجٕبء ّٔٛرط  Cross-Section al Time series ols Rearessionٔؾذاس عزخذاَ رؾ١ًٍ الإئ – 

ص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أ، ٚوزٌه ر ٚاٌزؾغ١ٍٟ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ اٌّشٚٔخرأص١ش  ٠شٌزمذ

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخ، ٚل١بط رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  ٚاٌزؾغ١ٍٟ الأداء اٌّبٌٝ

 ٌٍّٕظّبد ػ١ٕخ اٌذساعخ اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ . ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٚالأداء اٌّبٌٝ

 تحليل ىتائخ  الـدراشــة :  – 12

اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ثٙذف رؾذ٠ذ رأص١ش اٌذٚس اٌّؼذي  لبَ اٌجبؽضبْ ثزٛظ١ف اٌج١بٔبد اٌزٝ رُ

ػزّذد ، ٚلذ ئ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبداٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

،  Kolmogorov Simirnovخزجبس الأعب١ٌت الإؽقبئ١خ اٌّزّضٍخ فٝ ئاٌذساعخ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ 

 ٔؾذاس .خً اٌخطٝ ٚرؾ١ًٍ الإاخزجبس اٌزذٚئخزجبس الأسرجبه اٌزارٝ ، ٚئ Shapiro – wilkخزجبس ٚئ
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 ختبار صلاذية بياىات الدراشة :إ - 1/  12

خزجبس اد اٌذساعخ ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ فمذ ئػزّذ اٌجبؽضبْ ػٍٝ ئٌفؾـ ِذٜ رجؼ١خ ِزغ١ش

Kolmogorov-Smirnov  ٚاخزجبسShapiro-wilk خزجبس ، فارا وبٔذ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ الإ(Sig.) 

ل١ّخ ، فاْ  0,05فاْ ل١ّخ اٌّزغ١شاد رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ ٚئرا وبٔذ ألً ِٓ  0,05أوجش ِٓ 

خزجبس ِذٜ رجؼ١خ ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ ٔز١غخ ئ اٌّزغ١شاد لارزجغ

 : (2سلُ ) ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ

 (2خذول رلى )

 نًخغُراث انذراضت خخبار انخىزَغ انطبُؼًَخائح ئ

 ريس

 انًخغُر
 اثانًخغُـــــر

Kolmogrov-Smirnov Shapiro-Wilk 

 انًؼُىَت الإزظائُت انًؼُىَت الإزظائُت

ROA ٌٝ0.000 0.732 0.000 0.079 الأداء اٌّب 

OP ٍٝ0.000 0.831 0.000 0.081 الأداء اٌزؾغ١ 

TFF 0.000 0.936 0.000 0.070 اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ اٌّشٚٔخ 

MFF 0.000 0.847 0.000 0.0411 اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ اٌّشٚٔخ 

FFd 0.000 0.912 0.000 0.123 اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ اٌّشٚٔخ 

DFI 0.000 0.762 0.000 0.073 الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ 

DFT 0.000 0.863 0.000 0.316 رغب٘بد اٌّب١ٌخالإفقبػ ػٓ الإ 

DFP 0.000 0.906 0.000 0.203 الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

DFoR 0.000 0.841 0.000 0.301 الإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ 

Size ٌ0.000 0.611 0.000 0.066 ّٕظّخؽغُ ا 

Growth ٌ0.000 0.782 0.000 0.213 ّٕظّخِؼذي ّٔٛ ا 

CA ٌ0.000 0.962 0.000 0.081 ّٕظّخػّش ا 

 ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽقبئٝ .ِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

خزجبس ١ٓ أْ ع١ّغ ل١ُ اٌّؼ٠ٕٛخ ٌىً ِٓ ئ( رج2بٌغذٚي سلُ )إٌزبئظ اٌٛاسدٖ ثثفؾـ 

Kolmogorov-Smirnov  ٚاخزجبس ،Shapiro-Wilk  ِٓ ًِّٚب ٠ؼٕٝ أْ ِزغ١شاد  0,05أل ،

ؽغُ لأْ  اٌذساعخ لا رمزشة ِٓ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ ، ئلا أْ رٌه ٌٓ ٠إصش ػٍٝ دلخ إٌّٛرط ٚرٌه 

ِؾب٘ذح ٚثبٌزبٌٝ فلا  1030ِفشدح ، ؽ١ش ثٍغ ػذد اٌّؾب٘ذاد  30اٌؼ١ٕخ ِؾً اٌذساعخ أوجش ِٓ 

خ ّٔٛرط اٌذساعخ ، غ اٌطج١ؼٝ ػٍٝ ِذٜ دللزشاة ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ اٌزٛص٠ئ٠ٛعذ رأص١ش ٌؼذَ 

 عزخذاَ اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٝ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثؾ١ش رمزشة ِٓ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ .ثبلإمبفخ ئٌٝ ئ

 الوصفية لمتغيرات الدراشة : اتالإذصاء - 2/  12

خلاي ؽغبة  ِٓ هاٌٛفف١خ ٌٛفف عٍٛن ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚرٌ ادرغزخذَ الإؽقبء

ٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٚاٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ الأػٍٝ ٌم١ُ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٠ّٚىٓ اٌّزٛعو اٌؾغبثٝ ٚالإ

 ( :3رٛم١ؼ اٌزؾ١ًٍ اٌٛففٝ ٌزٍه اٌّزغ١شاد ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )
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 (3خذول رلى )

 َخائح انخسهُم انىطفً نًخغُراث انذراضت

 انًخىضظ اثانًخغُـــــر انًخغُر ريس
َسراف الإ

 انًؼُاري

انسذ 

 الأدًَ

انسذ 

 الأػهً

ROA ً0.716 0.879- 0.113 0.067 الأداء انًـانــــ 

OP ً11.136 3.421 0.912 1.442 الأداء انخشغُه 

TFF 0.839 1.362 - 0.456 0.0052 - انًانُت انكهُت انًروَت 

MFF 0.541 0.627 - 0.212 0.0016 - انًانُت انُمذَت انًروَت 

FFd 0.413 0.654 - 0.214 0.0012 - انًانُت نهذَىٌ انًروَت 

FT  6.368 8.176- 0.936 1.327 انشفافُت انًانُت 

Size 11.323 6.987 0.811 8.913 زدى انًُظًت 

Growth 14.723 4.992 - 1.356 0.284  يؼذل ًَى انًُظًت 

CA 2.241 1.372 0.234 1.582 ًـر انًُظًتػ 

FT*TFF 
 انًروَتانخفاػهُت بٍُ انشفافُت انًانُت وانؼلالت 

 انًانُت انكهُت
0.297 1.266 - 4.702 11.618 

FT*MFF 
 انًروَتانؼلالت انخفاػهُت بٍُ انشفافُت انًانُت و

 انًانُت انُمذَت
1.260 1.198 - 3.273 14.312 

FT*FFd 
 انًروَتانؼلالت انخفاػهُت بٍُ انشفافُت انًانُت و

 انًانُت نهذَىٌ
0.435 1.323 - 7.623 16.871 

 ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽقبئٝ .ِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

 ( ِب ٠ٍٝ :٠3زنؼ ِٓ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ ) -

ِغزٜٛ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ثؾىً ػبَ ، ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو الأداء ٔخفبك ئ -

،  0,879 -( ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ ) 0,067اٌذساعخ )اٌّبٌٝ ػٍٝ ِغزٜٛ إٌّظّبد ِؾً 

ٓ إٌّظّبد ِؾً ( ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث0,113١( ٚثأؾشاف ِؼ١بسٜ )0,716

 اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ الأداء اٌّبٌٝ .

( 11,136،  3,421زشاٚػ ث١ٓ )اٌذساعخ ٠الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً ٠لاؽع أْ ِغزٜٛ  -

ٓ إٌّظّبد ( ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث0,912١( ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٜ )1,442ثّزٛعو )

 ِؾً اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبلأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌزٍه إٌّظّبد .

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو  اٌّشٚٔخٔخفبك ِغزٜٛ ئ -

،  1,362 -( ، ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ )0,0052 -اٌى١ٍخ ػٍٝ ِغزٜٛ إٌّظّبد ِؾً اٌذساعخ )

( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً 0,456( ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٜ )0,839

 اٌى١ٍخ .اٌّب١ٌخ  بٌّشٚٔخاٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ث
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اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو  اٌّشٚٔخٔخفبك ِغزٜٛ ئ -

( ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٜ ثٍغ 0,541،  0,627 -( ، ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ )0,0016 -إٌمذ٠خ )

 بٌّشٚٔخ( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ث0,212)

 اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ.

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخو اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ؽ١ش ثٍغ ِزٛع اٌّشٚٔخٔخفبك ِغزٜٛ ئ -

،  0,654 -( ، ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ )0,0012 -ٌٍذ٠ْٛ ػٍٝ ِغزٜٛ إٌّظّبد ِؾً اٌذساعخ )

( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً 0,214( ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٜ )0,541

 اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ . بٌّشٚٔخاٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ث

ظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ِغزٜٛ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕ ٔخفبكئ -

( ، ِّب ٠ذي 0,936( ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٜ )6,368، 8,176-( ، ٚثّذٜ ٠زشاٚػ ث١ٓ )1,327)

 ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ.

 ختبار فروض الدراشة :الترليل الإذصائى لإ - 3/  12

اٌّلائّخ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد  شٚك اٌذساعخ ػٍٝ إٌّبرط الإؽقبئ١خخزجبس فاٌجبؽضبْ فٝ ئ ئػزّذ

ِٓ اٌج١بٔبد اٌمطبػ١خ  ِض٠ظٚاٌزٝ رزٕبعت ِغ هج١ؼخ ث١بٔبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ، ٚرّضٍذ اٌج١بٔبد فٝ 

Cross Sectional Data (103 ٚث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ  14ِٛصػخ ػٍٝ  ِٕظّخ )لطبع

Time series Data  (10  2024ٚئٌٝ  2015خلاي اٌفزشح ِٓ عٕٛاد ) ٓث١ٓ ٘ز٠ٓ  اٌغّغٔزظ ػ

رجبع ، ٚرٌه ِٓ خلاي ئ Panal Dataإٌٛػ١ٓ ِٓ اٌج١بٔبد ِب ٠غّٝ اٌج١بٔبد اٌض١ِٕخ اٌّمطؼ١خ 

 اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ :

ٌزؾذ٠ذ اٌزأص١ش اٌّمذس ، ٚرم١١ُ عٛدح ٚفلاؽ١خ  OLSػز١بد٠خ رطج١ك ّٔٛرط اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإ -

ػٍٝ ػذد ِٓ  OLSإٌّٛرط اٌّمذس، ؽ١ش رمَٛ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الاػز١بد٠خ 

عزخذاَ إٌّٛرط اٌّمذس ٌٍزفغ١ش ٚاٌزؾ١ًٍ ثؾىً مبد ٠إدٜ ػذَ رٛاعذ أٜ ِٕٙب ئٌٝ ئفزشاالإ

هش٠مخ اٌّشثؼبد  عزخذإَذ ئؽم١مخ، ِٚٓ أُ٘ اٌّؾبوً اٌٛاعت ِشاػبرٙب ػ٠ؼطٝ ٔزبئظ غ١ش 

 .سرجبه اٌزارٝ ِؾىٍخ اٌزذاخً اٌخطٝ ، ِٚؾىٍخ الإػز١بد٠خ ، اٌقغشٜ الإ
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 داء المالى للنيظنات .المالية على الأ المروىةختبار تأثير إ -12/3/1

 خزجبس ِذٜ فؾخ اٌفشك الأٚي ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ :لإ

انًانُت انكهُت والأداء انًانً  انًروَتزظائُت راث دلانت يؼُىَت بٍُ " حىخذ ػلالت ئ

 نهًُظًاث يسم انذراضت " 

ػز١بد٠خ وّب ٠ٛمؾٙب رُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإٔؾذاس اٌّزؼذد ٚفمب ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإ

 ( .4اٌغذٚي سلُ )

 (4خذول رلى )

 انًانُت  انًروَتخخبار حأثُر َخائح الإَسذار انخطً انًخؼذد لإ

 OLSضخخذاو ًَىرج بايسم انذراضت نًانً نهًُظًاث انكهُت ػهً الأداء ا

 Coef. ST.Err. T- Value P-Value اثانًخغُـــــر ريس انًخغُر

TFF 0.013 3.781 0.007 0.0188 انًانُت انكهُت انًروَت 

MFF 0.032 2.136 0.0036 0.0241 انًانُت انُمذَت انًروَت 

FFd 0.000 7.764 0.0013 0.0371 انًانُت نهذَىٌ انًروَت 

Size  0.000 10.135 0.0014 0.0278 انًُظًتزدــى 

Growth  0.000 5.766 0.0002 0.006 انًُظًتيؼــذل ًَــى 

CA  0.000 7.367 0.0056 0.0901 انًُظًتػًــر 

 0.000 11.968 0.0893 0.4321 انثـابــــج 

  حمُُى الأداء انًانً نهًُظًاثيمـاَُـص 

Mean dependent Var. 0.051 

R-Squared  0.343 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 33.047 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1770.014 

Akaike crit.  (AIC) 1837.414 

Sig. 0.000 

***P < 0.01 , ** P < 0.05  

 ؽقبئٝ .الإ ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

زجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ خئذ ِٓ إٌّٛرط اٌّمذس رُ ئعشاء اٌؼذ٠ٌٍٚزؾمك ِٓ عٛدح فلاؽ١خ 

ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح لارؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  (VIF)نخُ اٌزجب٠ٓ رخزجبس ِؼبًِ رزّضً فٝ ئ

ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ  VIF، ثؾ١ش ئرا صادد ل١ّخ   Multicollinearityالأصدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد 
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( ٠ؼٕٝ رٌه أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإصدٚاط اٌخطٝ ، ٚاٌزٝ 10ػٓ اٌم١ّخ )

 ( .٠5ّىٓ رٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

 (5خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍََخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

TFF 4.317 0.231 

MFF 5.006 0.199 

FFd 3.346 0.299 

Size 1.041 0.960 

Growth 1.095 0.913 

CA 1.031 0.969 

Mean VIF 2.639  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                       

ٌٍّزغ١شاد ػٓ  VIFٔخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ( ئٌٝ ئ5ٚرؾ١ش ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ )

 صدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد .اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإ ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد10)

سرجبه اٌزارٝ ٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الإ Wooldridge testخزجبس ٚرُ أ٠نب ئعزخذاَ ئ

ٍٝ ػذَ ( دي رٌه ػ0,05خزجبس أوجش ِٓ )، ؽ١ش ئرا عبءد ٔزبئظ الإ Autocorrelationٌٍجٛالٝ 

 .(6سرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ رٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )ئٚعٛد 

 (6خذول رلى )

 Wooldridge testخخبار َخائح ئ

F(1 , 102) = 7,296 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0821 

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:             

( 0,05أوجش ِٓ ) Wooldridgeخزجبس ( ئٌٝ أٔٗ وبٔذ ٔزبئظ ئ6ذٚي سلُ )ٚرؾ١ش ٔزبئظ اٌغ

 ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ . ش، ِّب ٠ؾ١

 :( ٠زنؼ ِب ٠ٍٝ 4ٚثفؾـ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

( ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ 0,05ألً ِٓ ) P-Valeِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

ثذسعخ صمخ ػب١ٌخ ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغذ أْ ل١ّخ ِؼبًِ إٌّٛرط ٠زّزغ 

( ، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ِب ل١ّزٗ 0,343رغبٜٚ ) R-Squaredاٌزؾذ٠ذ 
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ّؼذي اٌؼبئذ ثػ١ٕخ اٌذساعخ ِؼجشا ػٕٙب  ٌٍّٕظّبد%( ِٓ اٌّزغ١شاد فٝ الأداء اٌّبٌٝ  34,3)

 ػٍٝ الأفٛي .

اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌٍّش -

ٚرٌه ػٕذ  ّٕظّخػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍ إٌّظّخٚػّش  إٌّظّخِٚؼذي ّٔٛ  إٌّظّخٚؽغُ 

ٚثٕبءاً ػٍٝ رٌه رىْٛ ِؼبدٌخ الإٔؾذاس ٚفمب ٌٍّٕٛرط اٌّغزخذَ  ،%  5% ٚ 1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 وّب ٠ٍٝ :

ROA = 0.4321 +0.0188 TFF + 0.0241 MFF + 0.0371 FFd + 0.0278 Size 

+  0.006 Growth + 0.091 CA 

" حىخذ ػلالت ٠ٕـ ػٍٝ ٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك الأٚي ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ

 زظائُت راث دلانت يؼُىَت بٍُ انًروَت انًانُت انكهُت والأداء انًانً نهًُظًاث يسم انذراضت " ئ

 Hosyim & Budiarta, 2023 ; Osman & Pur) ٚ٘زا ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ 

want, 2022 ; Raza et al., 2021 ػلالخ اٌزٟ أ٠ذد ٚعٛد   (2024زنظ وآخروٌ ،  ؛

  .٠خ ث١ٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕظّبدٛراد دلاٌخ ِؼٕ

 المالية على الأداء التعغيلى للنيظنات : المروىةختبار تأثير إ -12/3/2

 اٌفشك اٌضبٔٝ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ : فؾخخزجبس ِذٜ لإ

انًانُت والأداء انخشغُهً نهًُظًاث يسم  انًروَت" حىخذ ػلالت ئزظائُت راث دلانت يؼُىَت بٍُ 

 انذراضت " .

ػز١بد٠خ وّب ٠ٛمؼ اٌغذٚي ٚفمب ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإ ٔؾذاس اٌّزؼذدرُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإ 

 ( .7سلُ )
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 (7خذول رلى )

 انًانُت  انًروَتخخبار حأثُر َخائح الإَسذار انخطً انًخؼذد لإ

 OLSضخخذاو ًَىرج با يسم انذراضت ػهً الأداء انخشغُهً نهًُظًاث انكهُت

 Coef. ST.Err. T- Value P-Value انًخغُـــــر ريس انًخغُر

TFF 0.010 5.62 0.002 0.006   انًانُت انكهُت انًروَت 

MFF 0.034 3.73 0.000 0.041 انًانُت انُمذَت انًروَت 

FFd 0.021 3.60 0.007 0.001 انًانُت نهذَىٌ انًروَت 

Size 0.000 6.38 0.003 0.030 زدــى انًُظًت 

Growth 0.000 5.06 0.014 0.022 يؼــذل ًَــى انًُظًت 

CA 0.000 7.45 0.000 0.003 ػًــر انًُظًت 

 0.000 8.52 0.034 0.233 انثـابــــج 

 حمُُـى الأداء انخشغُهً نهًُظًاث يمـاَُـص 

Mean dependent Var. 0.058 

R-Squared  0.282 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 26.527 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1667.053 

Akaike crit.  (AIC) 1671.032 

Sig. 0.000 

***P < 0.01 , ** P < 0.05  

 ؽقبئٝ .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

زجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ خّٛرط اٌّمذس رُ ئعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ ئفلاؽ١خ إٌعٛدٖ ٌٍٚزؾمك ِٓ 

ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح لارؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  (VIF)خزجبس ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ رزّضً فٝ ئ

ٌٍّزغ١شاد  (VIF)ثؾ١ش ئرا صادد ل١ّخ  ، Malticollinearityاٌخطٝ اٌّزؼذد  صدٚاطالإ

صدٚاط اٌخطٝ ، شاد اٌزفغ١ش٠خ رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإ( ٠ؼٕٝ رٌه أْ اٌّزغ10١اٌزفغ١ش٠خ ػٓ اٌم١ّخ )

 ( .8ٚاٌزٝ ٠ّىٓ رٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )
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 (8خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍََخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

TFF 3.216 0.310 

MFF 4.178 0.239 

FFd 3.667 0.273 

Size 1.055 0.947 

Growth 1.983 0.504 

CA 1.768 0.565 

Mean VIF 2.644  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                       

ٌٍّزغ١شاد ػٓ  VIFٔخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ئٌٝ ئ( 8ٚرؾ١ش ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ )

 صدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد .اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإ ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد10)

سرجبه ٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الإ Wooldridge Testٚرُ أ٠نب اعزخذاَ اخزجبس 

( دي رٌه ػٍٝ 0,05ِٓ ) خزجبس أوجشٔزبئظ الإ، ؽ١ش ئرا عبءد  Autocorrelationاٌزارٝ ٌٍجٛالٝ 

 ( .9سرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ رٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )ػذَ ٚعٛد ئ

 (9خذول رلى )

 Wooldridge Testخخبار َخائح ئ

F(1 , 102) = 8,714 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0683 

 .اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٝ ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:             

( 0,05أوجش ِٓ ) Wooldridgeخزجبس ( ئٌٝ أٔٗ وبٔذ ٔزبئظ ئ9ذٚي سلُ )ٚرؾ١ش ٔزبئظ اٌغ

 ، ِّب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ .

 ( ٠زنؼ ِب ٠ٍٝ :7ٚثفؾـ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

( ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ 0,05ألً ِٓ ) P-Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغذ أْ ل١ّخ ِؼبًِ ، إٌّٛرط ٠زّزغ ثذسعخ صمخ ػب١ٌخ 

 28,2ٍخ رفغش ِب ل١ّزٗ )، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزم 0,282رغبٜٚ  R-Squaredاٌزؾذ٠ذ 

ػ١ٕخ اٌذساعخ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي دٚساْ الأفٛي  ٌٍّٕظّبد%( ِٓ اٌزغ١شاد فٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ 

. 
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،  ّٕظّخٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌىبفخ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ثبٌّٕٛرط ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍ -

ٍّٕٛرط ٚثٕبءاً ػٍٝ رٌه رىْٛ ِؼبدٌخ الإٔؾذاس ٚفمب ٌ % ، 5% ٚ  1ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌّغزخذَ وّب ٠ٍٝ :

OP = 0.233 + 0.006 TFF + 0.041 MFF + 0.001 FFd + 0.030 Size + 0.022 

Growth + 0.003 CA 

" حىخذ ػلالت ئزظائُت ٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ 

ٚ٘زا ٠زفك  راث دلانت يؼُىَت بٍُ انًروَت انًانُت والأداء انخشغُهً نهًُظًاث يسم انذراضت " 

-Al؛  Osman & Purwant, 2022؛  Teng et al., 2024) ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ

Slehat, 2019  ؛Chang & ma, 2019  ؛Xie & Zhao, 2020  ) اٌزٟ أ٠ذد ٚعٛد

  ػلالخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد.

 نهًُظًاث :خخبار حأثُر انشفافُت انًانُت ػهً الأداء انًانً ئ -12/3/3

 خزجبس ِذٜ فؾخ اٌفشك اٌضبٌش ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ :لإ

نهًُظًاث  انًانًانًانُت والأداء  انشفافُتحىخذ ػلالت ئزظائُت راث دلانت يؼُىَت بٍُ " 

 " . يسم انذراضت

٠خ وّب ٠ٛمؾٙب ٚفمبً ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإػز١بدٔؾذاس اٌّزؼذد رُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإ

 ( .10اٌغذٚي سلُ )

 (10خذول رلى )

  انشفافُت انًانُتخخبار حأثُر َخائح الإَسذار انخطً انًخؼذد لإ

 OLSضخخذاو ًَىرج با يسم انذراضت نهًُظًاث انًانٍ ػهً الأداء

 Coef. ST.Err. T- Value P-Value اثانًخغُـــــر ريس انًخغُر

DFi 0.000 5.312 0.001 0.014 الإفظاذ ػٍ انًؼهىياث انًانُت 

DFT 0.000 3.461 0.000 0.073 حداهاث انًانُتالإفظاذ ػٍ الإ 

DFP 0.000 4.678 0.002 0.087 الإفظاذ ػٍ انطُاضاث انًانُت 

DFor 0.001 4.39 0.004 0.032 وانًخاطر انًانُت الإفظاذ ػٍ انفرص 

Size 0.002 6.07 0.014 0.0278 ًُظًتزدــى ان 

Growth 0.003 8.45 0.001 0.006 ًُظًتيؼــذل ًَــى ان 

CA 0.000 6.13 0.006 0.079 ًُظًتػًــر ان 

  5.28 0.0031 0.411 انثـابــــج 

 يسم انذراضت ًُظًاثهن الأداء انًانًيمـاَُـص 
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Mean dependent Var. 0.051 

R-Squared  0.237 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 29.675 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1770.014 

Akaike crit.  (AIC) 1837.414 

Sig. 0.000 

***P < 0.01 , ** P < 0.05  

 ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٝ .ِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

زجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ خِٓ عٛدح فلاؽ١خ إٌّٛرط اٌّمذس رُ ئعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ ئ ٌٍٚزؾمك

شاد اٌّفغشح لارؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١ (VIF)خزجبس ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ئرزّضً فٝ 

ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ  VIF، ثؾ١ش ئرا صادد ل١ّخ  Multicollinearityصدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد الإ

( ٠ؼٕٝ رٌه أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الأصدٚاط اٌخطٝ ، ٚاٌزٝ ٠ّىٓ 10ػٓ اٌم١ُ )

 (.11ٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )ر

 (11خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍََخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

DFi 4.873 0.205 

DFT 5.443 0.183 

DFP 6.311 0.159 

DFor 4.568 0.219 

Size 1.786 0.559 

Growth 1.072 0.932 

CA 1.314 0.761 

Mean VIF 3.623  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                        

 VIFٔخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ( ئٌٝ ئ11بٌغذٚي سلُ )ث اٌٛاسدح ٚرؾ١ش ٔزبئظ

اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد10ػٓ )اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّزغ١شاد 

 اٌخطٝ اٌّزؼذد.صدٚاط الإ
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سرجبه ٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الإ Wooldridge Testخزجبس ٠نب ئعزخذاَ ئأٚرُ 

( دي رٌه ػٍٝ 0,05ِٓ ) خزجبس أوجشزبئظ الإٔ، ؽ١ش ئرا عبءد  Autocorrelationاٌزارٝ ٌٍجٛالٝ 

 ( .12رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ رٌه ِٓ خلا اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )سرجبه ػذَ ٚعٛد ئ

 (12خذول رلى )

 Wooldridge Testخخبار َخائح ئ

F(1 , 102) = 8,313 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0913 

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:             

أوجش ِٓ  Wooldridge( ئٌٝ أْ ٔزبئظ اخزجبس 12ٚرؾ١ش إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

 ( ، ِّب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ .0,05)

 ( ٠زنؼ ِب ٠ٍٝ :10ٚثفؾـ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

( ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ 0,05ألً ِٓ ) P-Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغذ أْ ل١ّخ ِؼبًِ ، ١ٌخ إٌّٛرط ٠زّزغ ثذسعخ صمخ ػب

 23,7ٍخ رفغش ِب ل١ّزٗ )م، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغز 0,237رغبٜٚ  R-Squared زؾذ٠ذاٌ

 ػ١ٕخ اٌذساعخ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي دٚساْ الأفٛي . ّٕظّبدٌٍ اٌّبٌٝ%( ِٓ اٌزغ١شاد فٝ الأداء 

ٚالإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  ٌلإفقبػ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ئٚعٛد رأص١ش  -

 ّٕظّخٚؽغُ اٌاٌّب١ٌخ ٚالإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ  الإرغب٘بد ٚالإفقبػ ػٓ 

ٚرٌه ػٕذ   ،ِؾً اٌذساعخ ّٕظّبدػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍ ّٕظّخٚػّش اٌ إٌّظّخِٚؼذي ّٔٛ 

 ثٕبءاً ػٍٝ رٌه رىْٛ ِؼبدٌخ الأؾذاس وّب ٠ٍٝ :% ، ٚ 5% ،  1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

RoA =  0.411 + 0.014 DFi + 0.073 DFT + 0.087 DFP + 0.032 DFor+ 

0.0278 Size +  0.06 Growth + 0.079 CA 

حىخذ ػلالت ئزظائُت ٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك اٌضبٌش ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ" 

٠ٚزفك رٌه "   انشفافُت انًانُت والأداء انًانً نهًُظًاث يسم انذراضتراث دلانت يؼُىَت بٍُ 

؛ زطاٍَُ ،  Kemoe & Zhan, 2018؛ 2024)لُذَم ، رزىيت ،ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ

 .اٌزٟ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٟ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّٕظّخ  (2023
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 الأداء التعغيلى للنيظنات :ختبار تأثير العفافية المالية على إ -12/3/4

 خزجبس ِذٜ فؾخ اٌفشك اٌشاثغ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ :لإ

حىخذ ػلالت ئزظائُت راث دلانت يؼُىَت بٍُ انشفافُت انًانُت والأداء انخشغُهً " 

 " . نهًُظًاث يسم انذراضت

٠خ وّب ٠ٛمؾٙب ٚفمبً ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإػز١بدٔؾذاس اٌّزؼذد رُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإ

 ( .13اٌغذٚي سلُ )

(13خذول رلى )  

 انًانُت  انشفافُتخخبار حأثُر الإَسذار انخطً انًخؼذد لإحسهُم َخائح 

 OLSضخخذاو ًَىرج با يسم انذراضت نهًُظًاث انخشغُهٍػهً الأداء 

 Coef. ST.Err. T- Value P-Value اثانًخغُـــــر ريس انًخغُر

DFi 0.000 6.031 0.000 0.012 الإفظاذ ػٍ انًؼهىياث انًانُت 

DFT 0.000 4.302 0.002 0.053 حداهاث انًانُتالإفظاذ ػٍ الإ 

DFP 0.000 4.414 0.003 0.072 الإفظاذ ػٍ انطُاضاث انًانُت 

DFor 0.001 5.308 0.001 0.041 وانًخاطر انًانُت الإفظاذ ػٍ انفرص 

Size 0.003 5.981 0.013 0.0317 ًُظًتزدــى ان 

Growth 0.001 7.971 0.007 0.004 ًُظًتيؼــذل ًَــى ان 

CA 0.000 6.346 0.009 0.042 ًُظًتػًــر ان 

  5.313 0.0022 0.399 انثـابــــج 

 يسم انذراضت ًُظًاثنه انخشغُهًيمـاَُـص الأداء 

Mean dependent Var. 0.058 

R-Squared  0.322 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 28.134 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1667.053 

Akaike crit.  (AIC) 1671.0321 

Sig. 0.000 

***P < 0.01 , ** P < 0.05  

 ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٝ .ِٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

زجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ خِٓ عٛدح فلاؽ١خ إٌّٛرط اٌّمذس رُ ئعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ ئ ٌٍٚزؾمك

ٍخ ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح لارؼبٔٝ ِٓ ِؾى (VIF)خزجبس ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ رزّضً فٝ ئ

ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ  VIF، ثؾ١ش ئرا صادد ل١ّخ  Multicollinearityصدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد الإ
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ٍخ الأصدٚاط اٌخطٝ ، ٚاٌزٝ ٠ّىٓ ( ٠ؼٕٝ رٌه أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ رؼبٔٝ ِٓ ِؾى10ػٓ اٌم١ُ )

 (.14رٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

 (14خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍََخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

DFi 4.977 0.200 

DFT 5.376 0.186 

DFP 5.988 0.167 

DFor 3.896 0.257 

Size 1.632 0.613 

Growth 1.387 0.720 

CA 1.211 0.826 

Mean VIF 3.495  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                        

 VIFٔخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ( ئٌٝ ئ14ٕزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )اٌرؾ١ش  

اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد10ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ػٓ )

 صدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد.الإ

سرجبه ٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الإ Wooldridge Testخزجبس ٚرُ أ٠نب ئعزخذاَ ئ

( دي رٌه ػٍٝ 0,05ِٓ ) خزجبس أوجش، ؽ١ش ئرا عبءد ٔزبئظ الإ Autocorrelationاٌزارٝ ٌٍجٛالٝ 

 ( .15اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ ) يرٌه ِٓ خلا سرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼػذَ ٚعٛد ئ

 (15خذول رلى )

 Wooldridge Testَخائح اخخبار 

F(1 , 102) = 7,931 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0877 

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٝد اٌجبؽضبْ ثبلإاٌّقذس: ِٓ ئػذا             

أوجش ِٓ  Wooldridgeخزجبس أْ ٔزبئظ ئ ( ئ15ٌٝٚرؾ١ش إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

 ( ، ِّب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ .0,05)

 ( ٠زنؼ ِب ٠ٍٝ :٠ٚ13زنؼ ِٓ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ ) -

ٕٝ أْ ( ٚ٘زا ٠ؼ0,05ألً ِٓ ) P-Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

إٌّٛرط ٠زّزغ ثذسعخ صمخ ػب١ٌخ ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغذ أْ ل١ّخ ِؼبًِ 
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 32,2ٍخ رفغش ِب ل١ّزٗ )م، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغز 0,322رغبٜٚ  R-Squared زؾذ٠ذاٌ

 اٌؼبئذ ػٍٝػ١ٕخ اٌذساعخ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي  اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد%( ِٓ اٌزغ١شاد فٝ الأداء 

 الأفٛي .

الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  ٚ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌلإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ -

 إٌّظّخٚؽغُ ٚالإفقبػ ػٓ الإرغب٘بد اٌّب١ٌخ ٚالإفقبػ ػٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ 

ٚرٌه ػٕذ   ،ِؾً اٌذساعخ  ّٕظّبدٌٍ اٌزؾغ١ٍٝػٍٝ الأداء  ّٕظّخٚػّش اٌ ّٕظّخِٚؼذي ّٔٛ اٌ

ٚثٕبءاً ػٍٝ رٌه رىْٛ ِؼبدٌخ الإٔؾذاس ٚفمب ٌٍّٕٛرط اٌّغزخذَ  % ، 5% ،  1ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 وّب ٠ٍٝ :

OP = 0.399 + 0.012 DFi + 0.053 DFT + 0.072 DFP +0.041 DFor + 

0.0317 Size + 0.004 Growth   + 0.042 CA 

حىخذ ػلالت ئزظائُت " ٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك اٌشاثغ ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ 

ٚ٘زا ٠زفك  ،" راث دلانت يؼُىَت بٍُ انشفافُت انًانُت والأداء انخشغُهً نهًُظًاث يسم انذراضت

 ,Kemoe & Zhan)؛ (Abdullah  et al., 2024 ِغ ِبرٛفٍذ ا١ٌٗ اٌذساعبد اٌغبثمخ

 ثٛعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌزؾغ١ٍٟ ٌٍّٕظّبد 2018

المالية والأداء المالى للنيظنات محل  المروىةختبار تأثير العفافية المالية على العلاقة بين إ -12/3/5

 الدراشة:

 خزجبس ِذٜ فؾخ اٌفشك اٌخبِظ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ :لإ

انًانُت والأداء انًانً نهًُظًاث  انًروَتَىخذ حأثُر نهشفافُت انًانُت ػهً انؼلالت بٍُ  "

 ".يسم انذراضت 

٠خ وّب ٠ٛمؾٙب ٚفمبً ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإػز١بدٔؾذاس اٌّزؼذد رُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإ

 ( .16اٌغذٚي سلُ )
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 (16خذول رلى )

انًانُت ػهٍ انؼلالت بٍُ انًروَت انًانُت والأداءانًانٍ نهًُظًاث يسم حأثُر انشفافُت                    

 OLSضخخذاو ًَىرج اانذراضت ب

 ريس

 انًخغُر
 Coef. ST.Err. T-Value P-Value اثانًخغُـــــر

FT 0.000 3.051 0.001 0.009 انشفافُت انًانُت 

MFF 0.004 0.5133 0.0311 0.0089 انًانُت انُمذَت انًروَت 

FFd 0.003 3.212 0.002 0.026 انًانُت نهذَىٌ انًروَت 

TFF 0.001 0.52 0.017 0.007  انًانُت انكهُت انًروَت 

FT*MFF ُانشفافُت انًانُت انؼلالت انخفاػهُت ب ٍ

 انًانُت انُمذَت انًروَتو
0.0016 0.00391 3.226 0.002 

FT*FFd  بٍُ انشفافُت انًانُت انؼلالت انخفاػهُت

 انًانُت نهذَىٌ انًروَتو
0.0012 0.005 3.415 0.115 

FT*TFF  انشفافُت انًانُت بُانؼلالت انخفاػهُت ٍ

 انًانُت انكهُت انًروَتو
0.0018 0.000 4.617 0.007 

Size 0.000 10.1603 0.0026 0.0271 ًُظًتزدى ان 

Growth 0.000 5.216 0.0012 0.0085  ًُظًتيؼذل ًَى ان 

CA 0.213 4.882 0.016 0.073 ػًر انًُظًت 

 0.000 9.874 0.0988 0.3216 انثــابــــج 

 يسـم انذراضـت نهًُظًاثالأداء انًانً يمـاَُـص 

Mean dependent Var. 0.051 

R-Squared  0.297 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 29.183 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1762.339 

Akaike crit.  (AIC) 1862.341 

Sig. 0.000 

***P < 0.01 , ** P < 0.05  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

خزجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ ُ ئعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ ئدح فلاؽ١خ إٌّٛرط اٌّمذس رعٌٍٛٚزؾمك ِٓ 

 :فٟ رزّضً

ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  (VIF)خزجبس ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ ئ -

ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ  VIF، ؽ١ش ئرا صادد ل١ّخ   Multicollinearityالإصدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد 

( ٠ؼٕٝ رٌه أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإصدٚاط اٌخطٝ ، ٚاٌزٝ ٠ّىٓ 10ػٓ اٌم١ُ )

 (.17رٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )



1049 
 

 (17خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍَ َخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

FT 3.314 0.301 

MFF 1.878 0.532 

FFd 1.983 0.504 

TFF 2.786 0.358 

FT*MFF 1.765 0.566 

FT*FFd 1.443 0.693 

FT*TFF 2.972 0.336 

Size 1.046 0.956 

Growth 1.073 0.931 

CA 1.064 0.939 

Mean VIF  1.932  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                        

 VIF( ئٌٝ ئٔخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ 17ٚرؾ١ش إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لارؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ الإصدٚاط 10ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ػٓ )

 اٌخطٝ اٌّزؼذد.

سرجبه الإٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ  Wooldridge Testخزجبس ئعزخذاَ ئ ٚوزٌه رُ أ٠نبً  -

( دي رٌه 0,05خزجبس أوجش ِٓ )، ؽ١ش ئرا عبءد ٔزبئظ الإ Autocorrelationاٌزارٝ ٌٍجٛالٝ 

 ( .18ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ رٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )

 (18خذول رلى )

 Wooldridge Testخخبار َخائح ئ

F(1 , 102) = 8, 319 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0936 

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:              

أوجش ِٓ  Wooldridgeخزجبس ( ئٌٝ أْ ٔزبئظ ئ٠18زنؼ ِٓ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

 ( ، ِّب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ .0,05)

 ِب ٠ٍٝ : رج١ٓ( 16إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ ) ثفؾـٚ

زا ٠ؼٕٝ أْ ـ( 0,05٘ٚألً ِٓ ) P-Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

ذ أْ ل١ّخ ــٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغــخ صمخ ػب١ٌخ ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمـــــغ ثذسعـــــإٌّٛرط ٠زّز

، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ِب  (0.297)رغبٜٚ  R-Squaredذ٠ذ ـً اٌزؾــبِـِؼ
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اٌذساعخ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي اٌؼبئذ ِؾً ٌٍّٕظّبد  اٌّبٌٝ%( ِٓ اٌزغ١شاد فٝ الأداء 29,7ل١ّزٗ )

 . ػٍٝ الأفٛي

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخِٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌىلا -

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، ٚوزٌه اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ اٌّشٚٔخٌٍذ٠ْٛ ٚ

اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخإٌمذ٠خ ، ٚاٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ

 ِؾً اٌذساعخ . ٌٍّٕظّبد

ٚاٌّشٚٔخ ٚاٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ  إٌّظّخ ِٓ ػّشػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌىً  -

 . ٌٍّٕظّخالأداء اٌّبٌٝ ػٍٟ ٌٍذ٠ْٛ اٌّب١ٌخ 

 : َسذار كًا َهًبُاءا ػهً رنك حكىٌ يؼادنت خظ الإو 

ROA = 0.3216 + 0.004 FT + 0.0089 MFF + 0.026 FFd + 0.007 TFF + 

0.0016 FT*MFF + 0.0012 FT*FFd + 0.0018 FT*TFF + 0.0271 

Size + 0.0085 Growth + 0.073 CA  

" َىخذ حأثُر ٍٝ فمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك اٌخبِظ ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٚٚ

انًانُت والأداء انًانً نهًُظًاث يسم  انًروَتت انًانُت ػهً انؼلالت بٍُ ُنهشفاف راث دلانت يؼُىَت

اٌّب١ٌخ ٚالأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخ، ِّب ٠ؼٕٝ ٚعٛد أصش ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ "انذراضت

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخرؼض٠ض اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّخ فٝ رؾغ١ٓ  ٠غبػذٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ؽ١ش 

ٌزضاِبد لق١شح الألً ٝ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ ٌغذاد الإاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، ثّب ٠غبػذ ػٍ اٌّشٚٔخ٠خ ٚإٌمذ

ثبٌؾىً اٌزٜ ٠غبُ٘ فٝ رؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ٚ٘زٖ إٌز١غخ رزفك ِغ  ّٕظّخٌٍ

 & , Arbatli؛  Kemoe& Zhan , 2018؛  2024)لُذَم ، رزىيت ، ٔزبئظ اٌذساعبد 

Ecolano, 2015  ،ٍَُ؛  2023؛ زطاFung , 2019)                

المالية والأداء التعغيلى للنيظنات عيية  المروىةختبار تأثير العفافية المالية على العلاقة بين إ -12/3/6

 الدراشة:

 خزجبس ِذٜ فؾخ اٌفشك اٌغبدط ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ :لإ

انًانُت والأداء انخشغُهً نهًُظًاث  انًروَتَىخذ حأثُر نهشفافُت انًانُت ػهً انؼلالت بٍُ " 

 ". يسم انذراضت
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ػز١بد٠خ ، وّب ٠ٛمؾٙب ٚفمب ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ الإ ٔؾذاس اٌّزؼذدصُ ئعشاء رؾ١ًٍ الإ

 (.19اٌغذٚي سلُ )

 (19خذول رلى )

 يسم انذراضت نهًُظًاثانًانُت والأداء انخشغُهً  انًروَتحأثُر انشفافُت انًانُت ػهً انؼلالت بٍُ 

 OLSباضخخذاو ًَىرج 

 ريس

 انًخغُر
 Coef. ST.Err. T-Value P-Value اثانًخغُـــــر

FT 0.000 4.207 0.013 0.002 انشفافُت انًانُت 

MFF 0.001 0.851 0.0421 0.0076 انًانُت انُمذَت انًروَت 

FFd 0.003 2.181 0.001 0.032 انًانُت نهذَىٌ انًروَت 

TFF 0.002 0.70 0.019 0.009 انًانُت انكهُت  انًروَت 

FT*MFF  انؼلالت انخفاػهُت بٍُ انشفافُت انًانُت

 انًانُت انُمذَت انًروَتو
0.0013 0.003 3.415 0.008 

FT*FFd  انؼلالت انخفاػهُت بٍُ انشفافُت انًانُت

 انًانُت نهذَىٌ انًروَتو
0.0041 0.000 4.212 0.009 

FT*TFF ُانشفافُت انًانُت انؼلالت انخفاػهُت ب ٍ

 انًانُت انكهُت انًروَتو
0.0021 0.0037 5.001 0.000 

Size  0.000 11.817 0.0010 0.0321 انًُظًتزدى 

Growth  0.000 6.121 0.0018 0.092  انًُظًتيؼذل ًَى 

CA 0.000 3.298 0.0123 0.088 ػًر انًُظًت 

 0.000 8.634 0.0819 0.4762 انثــابــــج 

 يسـم انذراضـت نهًُظًاث انخشغُهًيمـاَُـص الأداء 

Mean dependent Var. 0.058 

R-Squared  0.258 

SD dependent 0.104 

Number of obs. 1030 

F-Test 22.197 

Prob > F 0.000 

Bayesian crit. (BIC) 1663.175 

Akaike crit.  (AIC) 1773.056 

Sig. 0.000 

***p < 0.01  , **p < 0.05  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر: 

زجبساد اٌقلاؽ١خ ٚاٌزٝ خعٛدح فلاؽ١خ إٌّٛرط اٌّمذس رُ ئعشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ ئٌٍٚزؾمك ِٓ 

ٌٍزأوذ ِٓ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لارؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  (VIF)رنخُ اٌزجب٠ٓ خزجبس ِؼبًِ رزّضً فٝ ئ

 ( .20الإصدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد ، ٚاٌزٝ ٠ّىٓ رٛم١ؾٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )
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 (20خذول رلى )

 خخبار يؼايم حضخى انخباٍَ َخائح ئ

 VIF انًخغُراث
1
 / VIF 

FT 3.462 0.288 

MFF 1.624 0.615 

FFd 1.739 0.575 

TFF 2.089 0.478 

FT*MFF 1.964 0.509 

FT*FFd 1.868 0.535 

FT*TFF 2.671 0.374 

Size 1.033 0.968 

Growth 1.081 0.925 

CA 1.077 0.928 

Mean VIF  1.860  

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:                        

 VIF( ئٌٝ أخفبك ل١ّخ ِؼبًِ رنخُ اٌزجب٠ٓ 20رؾ١ش إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ِؾىٍخ  ( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد10ػٓ )ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ 

 صدٚاط اٌخطٝ اٌّزؼذد.الإ

سرجبه ٌٍزأوذ ِٓ ػذَ ٚعٛد ِؾىٍخ الإ Wooldridge Testخزجبس زٌه رُ أ٠نب ئعزخذاَ ئٚو

( دي رٌه ػٍٝ 0,05خزجبس أوجش ِٓ )، ؽ١ش ئرا عبءد ٔزبئظ الإ Autocorrelationاٌزارٝ ٌٍجٛالٝ 

 (.21ػذَ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ رٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٝ سلُ )

 (21خذول رلى )

 Wooldridge Testخخبار َخائح ئ

F(1 , 102) = 9, 321 
Wooldridge Test 

Prob > F = 0,0882 

 .ػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئِٝٓ ئػذاد اٌجبؽضبْ ثبلإانًظذر:             

أوجش ِٓ  Wooldridgeخزجبس ( ئٌٝ أْ ٔزبئظ ئ٠21زنؼ ِٓ إٌزبئظ اٌٛاسدح ثبٌغذٚي سلُ )

 ( ، ِّب ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لا رؼبٔٝ ِٓ ٚعٛد ئسرجبه رارٝ ٌٍجٛالٝ .0,05)

 : ( حبٍُ يا َه19ًانُخائح انىاردة باندذول رلى ) بفسضو

ٚ٘ـزا ٠ؼٕٝ أْ  ، (0,05ألً ِٓ ) P-Valueِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ وىً ٚرٌه ثذلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  -

إٌّٛرط ٠زّزـــــغ ثذسعـــــخ صمخ ػب١ٌخ ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌمــٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٔغــذ أْ ل١ّخ 
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، ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ رفغش ِب  (0.258)رغبٜٚ  R-Squaredِؼــبِـً اٌزؾـذ٠ذ 

ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ِؼجشاً ػٕٗ ثّؼذي  اٌزؾغ١ٍٝ%( ِٓ اٌزغ١شاد فٝ الأداء 25,8ل١ّزٗ )

 الأفٛي . دٚساْ

اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ  اٌّشٚٔخٚ اٌى١ٍخ اٌّب١ٌخ اٌّشٚٔخٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌىً ِٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ -

اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ، وزٌه ؽغٕذ اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخٚ

  اٌؼلالخ.اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ِٓ ِؼ٠ٕٛخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخٚ

 : َسذار كًا َهًبُاءا ػهً رنك حكىٌ يؼادنت خظ الإو    

OP = 0.4762 + 0.002 FT + 0.0076 MFF + 0.0032 FFd + 0.009 TFF 

  + 0.0013 FT*MFF + 0.0041 FT*FFd + 0.0021 FT*TFF + 

    0.0321 Size + 0.092 Growth + 0.088CA 

" َىخذ حأثُر اٌفشك اٌغبدط ٌٍذساعخ ٚاٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ ٚٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ لجٛي 

انًانُت والأداء انخشغُهً نهًُظًاث  انًروَتراث دلانت يؼُىَت نهشفافُت انًانُت ػهً انؼلالت بٍُ 

 & Wang؛     Wu et al., 2023)ٚ٘زا ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ " يسم انذراضت

Jiang , 2023  ؛  Hosyim & Budiarta , 2023  ؛Teng et al., 2024  ؛Osman & 

Purwant, 2022  ؛Raza et al.,2021  ؛Xie & Zhao, 2020). 

 :البرجية المصتكبلية  اليتائخ والتوصيات والمكترذات -13

فٝ مٛء ِب أعفشد ػٕٗ اٌذساعخ اٌزٝ لبَ ثٙب اٌجبؽضبْ ثؾم١ٙب إٌظشٜ ٚاٌؼٍّٝ ، ٠خٍـ 

اٌجؾش ٚاٌذساعخ لزشاػ ثؼل ِغبلاد ثبلإمبفخ لإاٌجبؽضبْ ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ ٚاٌزٛف١بد ، 

 اٌزٝ ٠ّىٓ رٕبٌٚٙب ِٓ عبٔت اٌجبؽض١ٓ ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ :

 اليتائـخ : -13/1

 ئظ اٌذساعخ ف١ّب ٠ٍٝ :رّضٍذ أُ٘ ٔزب

الأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ، ٚوزٌه  ِغزٛٞٔخفبك أظٙشد إٌزبئظ ئ –    

 اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ الأداء اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ .ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً 
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 اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ،  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ،  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ ) اٌّشٚٔخٔخفبك ِغزٜٛ ئ –    

اٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ( ، ٚوزٌه ٚعٛد رجب٠ٓ وج١ش ث١ٓ إٌّظّبد ِؾً اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ 

 اٌّب١ٌخ. اٌّشٚٔخ

بف١خ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ٌٚىٓ ِغ ٚعٛد رجب٠ٓ ث١ٓ إٌّظّبد فِغزٜٛ اٌؾ ئٔخفبك–     

ػٓ  الإفقبػف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ ٚفبف١خ اٌّب١ٌخ ، ِؾً اٌذساعخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّغزٜٛ اٌؾ

اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚالإفقبػ ػٓ الارغب٘بد اٌّب١ٌخ ، ٚوزٌه الإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ . فشؿٚأ٠نب الإفقبػ ػٓ اٌ

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌٍّش –     

داء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً ػٍٝ الأ إٌّظّخٚػّش  إٌّظّخِٚؼذي ّٔٛ  إٌّظّخٌٍذ٠ْٛ ٚؽغُ 

 اٌذساعخ .

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخٚٔخ اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ٚٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌٍّش –    

ٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ػٍ إٌّظّخٚػّش  إٌّظّخِٚؼذي ّٔٛ  إٌّظّخٌٍذ٠ْٛ ٚؽغُ 

 ِؾً اٌذساعخ .

ٚالإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد  لإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخٌىلا ِٓ ا ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ –   

 إٌّظّخٚؽغُ  اٌّب١ٌخ ٚالإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ الإفقبػ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ

 .ٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخػٍٝ الأداء اٌّبٌ إٌّظّخٚػّش  إٌّظّخِٚؼذي ّٔٛ 

ٚالإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ  ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌلإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ –   

ِٚؼذي  إٌّظّخٚؽغُ  ٚالإفقبػ ػٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ الإفقبػ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش اٌّب١ٌخ

 .اٌزؾغ١ٍٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ ػٍٝ الأداء  إٌّظّخٚػّش  إٌّظّخّٔٛ 

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخِٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌىلا –   

اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ، ٚوزٌه اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ اٌّشٚٔخٌٍذ٠ْٛ ٚ

 اٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍّٕظّبد ِؾً اٌذساعخ .

ٚاٌّشٚٔخ  ٚاٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ إٌّظّخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٜٛ ٌىً ِٓ ػّش ػذَ  –  

 . ّٕظّخٌٍذ٠ْٛ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ٌٍ اٌّب١ٌخ
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اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخبف١خ اٌّب١ٌخ ٚفِٓ اٌؾ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ِؼٕٜٛ ٌىلا –   

اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ  ؽ١ش ؽغٕذاٌى١ٍخ ػٍٝ الأداء اٌزؾغ١ٍٝ ، اٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخٌٍذ٠ْٛ ٚ

اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخ ِٓ  اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ ٌٍذ٠ْٛ ٚ اٌّشٚٔخاٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ٚ اٌّشٚٔخاٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚ

 ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ .

 التوصيـات : -2/ 13

ٚاٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ ، فٝ مٛء إٌزبئظ اٌزٝ رُ اٌزٛفً ئ١ٌٙب فٝ وً ِٓ اٌذساعخ إٌظش٠خ 

 ٠ٛفٝ اٌجبؽضبْ ثّب ٠ٍٝ :

اٌغٛدح ٠مَٛ فمو ثزٛف١ش اٌىُ ،  إٌّظّبد ثزأع١ظ ٔظبَ ع١ذ ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ لا ٘زّبَئمشٚسح  –  

ٌزضاَ ثبٌّجبدب ٚاٌم١ُ الأخلال١خ عت ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ، ثً ٠زؼذاٖ ئٌٝ ر١ّٕخ الإٚاٌزٛل١ذ إٌّب

 بعجخ ٌٍؾفبف١خ اٌّب١ٌخ .هٛػ١ب ٌخٍك ث١ئخ ِٕ بً اٌزضاِ

٠غت ػٍٝ إٌّظّبد رجٕٝ ِجبدب اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ اٌزؼبًِ ِغ وبفخ أفؾبة اٌّقٍؾخ ٚأّ٘ٙب  –  

، ٌذػُ لذسح الإداس٠خ ثبٌّٕظّخٔؾش ِٚؾبسوخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ فٝ وبفخ اٌّغز٠ٛبد 

 إٌّظّبد ػٍٝ اٌزٛافً ثّقذال١خ ِٚٛصٛل١خ ٌزؾغ١ٓ رٕبفغ١زٙب .

اٌّب١ٌخ ٌّٕظّبرُٙ لجً ئرخبر لشاسارُٙ  اٌّشٚٔخمشٚسح ل١بَ ئداسح إٌّظّبد ثذساعخ ِغز٠ٛبد  –  

ؾذ٠ذ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد اٌّقش٠خ ٚرأصش٘ب اٌ اٌّشٚٔخعزضّبس٠خ ، ؽ١ش ٌٛؽع مؼف ِغزٜٛ الإ

ثبلأصِبد اٌّزلاؽمخ ِٓ أصِبد ِب١ٌخ ٚع١بع١خ ٚفؾ١خ أصشد ثؾىً وج١ش ػٍٝ ِغزٜٛ ّٔٛ 

 إٌّظّبد .

اٌّب١ٌخ ، ؽ١ش ٌٛؽع مؼف ِغزٜٛ  اٌّشٚٔخمشٚسح ل١بَ ئداسح إٌّظّبد ثذساعخ ِؾذداد  –  

ػزّبد ػٍٝ خ ، ٚػذَ رٕٛع ِقبدس اٌز٠ًّٛ ٚالإاٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد فٝ اٌج١ئخ اٌّقش٠ اٌّشٚٔخ

 اٌذ٠ْٛ اٌزٝ رض٠ذ ِٓ ِغزٜٛ اٌّخبهشح ، ٚاٌزٜ ٠إصش عٍجٝ ػٍٝ أدائٙب اٌّبٌٝ ٚاٌزؾغ١ٍٝ .

 البرجية المصتكبلية : كترذاتالم -13/3

اٌزٝ رّضً أعبعبً  ّغبلادلزشاػ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌخ ٠ّىٓ ئفٝ مٛء ِب رٛفٍذ ئ١ٌٗ ٔزبئظ اٌذساع

 : د ِغزمج١ٍخ ٚاٌزٝ رّضً فٝ الأرٌٟذساعب
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اٌّقش٠خ فٝ ظً رٛعو  ٌٍّٕظّبددساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ١٘ٚىً اٌز٠ًّٛ  –  

 اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ .

 اٌّب١ٌخ ٚاٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ . اٌّشٚٔخدساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٝ ٚ –  

 عزضّبس .لاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕظّبد ٚوفبءح الإدساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌغ –  

ِخزٍفخ ػٓ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّقش٠خ فٝ فزشح ص١ِٕخ  ٌٍّٕظّبداٌّب١ٌخ  اٌّشٚٔخدساعخ ِؾذداد  –  

 اٌؾب١ٌخ .ٌٍذساعخ 
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 المراجــع

 : أولاً : انًراخغ انؼربُت

( ، 2022عشٚس ، ٘جٗ ِؾّذ ، ) ؛ِؾّذ ، ػبدي ِجشٚن  ؛أثٛ اٌخ١ش ، أؽّذ ع١ّش ِؾّذ ِؾّذ  -

و١ٍخ يدهت انخدارة وانخًىَم ، أصش ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚاٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌم١ّخ الالزقبد٠خ اٌّنبفخ ، 

 . 808 – 756ؿ  .اٌضبٌش ، ؿاٌزغبسح ، عبِؼخ هٕطب ، اٌؼذد 

 س اٌؼبَ فٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ثبٌذٚيعزضّبفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ رؼض٠ض وفبءح الإدٚس اٌؾ( ، 2022، ) عؼ١ذ ،أؽّذ -

 . و١ٍخ اٌزغبسح ، عبِؼخ الاعىٕذس٠خرضانت دكخىراِ ، إٌب١ِخ ِغ الإؽبسح ٌّقش ، 

وّذخً ٌذػُ ؽفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚسفغ ِغزٜٛ ( ، ِإؽش اٌؾفبف١خ 2022)،د الأسمٝ ، ِؾّذ ٚدا -

 3ْ ، اٌؼذد عبِؼخ ؽٍٛاانًدهت انؼهًُت نلالخظاد وانخدارة ، ؽّب٠خ اٌّغب١ّ٘ٓ ثغٛق اٌّبي اٌّقشٜ ، 

 . 572 – 507ؿ  .، ؿ 2، اٌغضء 

( ، 2023)،ػ١ذ ، اٌغ١ذ ػ١ذ ِؾّذ  ؛اٌخٌٛٝ ، أعبِخ ػجذإٌّؼُ ػجذاٌؾ١ّذ  ؛اٌغ١ذ ، ِؾّذ فبثش ؽّٛدح  -

عزضّبس فٝ اٌفزشاد اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ : أدٌخ رطج١م١خ ِٓ خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٚوفبءح الإ" أصش اٌّشٚٔ

انًدهت انؼهًُت نهذراضاث وانبسىد انًانُت وانخدارَت عٛق اٌؾشوبد اٌقغ١شح ٚاٌّزٛعطخ اٌّقشٜ"، 

 .786 – 745ؿ  .، اٌغضء اٌضبٔٝ ، ؿ ، اٌّغٍذ اٌخبِظ ، اٌؼذد الأٚيزغبسح ، عبِؼخ د١ِبه ، و١ٍخ اٌ

( ، " اٌؼلالخ ث١ٓ ئداسح سأط اٌّبي اٌؼبًِ ٚاٌشثؾ١خ : دساعخ 2012علاِخ ، ؽغ١ٓ ، )اٌضث١ذٜ ، ؽّضح ؛  -

يدهت خايؼت َ " ،  2007 – 2004رؾ١ٍ١ٍخ ػٓ اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٝ اٌغٛق اٌّبٌٝ اٌغؼٛدٜ ٌٍفزشح 

 237ؿ  .ؿ ،اٌضبٔٝ  ، اٌّغٍذ اٌغبدط ٚاٌؼؾشْٚ ، اٌؼذد اسحلالزقبد ٚالإدا ، و١ٍخانًهك ػبذ انؼسَس 

– 296 . 

( ، فبػ١ٍخ 2024)،ص٠زْٛ ، ٔٙٝ ِؾّٛد أؽشف  ؛ِزٌٛٝ ، أ١ِٕخ فب٠ض ِؾّذ  ؛أ١ِٓ ، ٍٔٙخ فزؾٝ ِؾّذ  -

يدهت انبسىد انخدارَت ، اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٝ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٜ فٝ ئهبس اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ ، 

 . 927 – 868ؿ  .اٌزغبسح ، عبِؼخ اٌضلبص٠ك ، اٌّغٍذ اٌغبدط ٚالأسثؼْٛ ، اٌؼذد اٌضبٌش ، ؿو١ٍخ 

( ، دٚس اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ رؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٝ ، دساعخ ؽبٌخ اٌجٕه 2023)،ؽغب١ٔٓ ، ثٙبٔٗ داٚد ِؾّذ  -

خ اٌزغبسح عبِؼخ د١ِبه ، ، و١ٍانًدهت انؼهًُت نهذراضاث وانبسىد انًانُت وانخدارَت الأٍ٘ٝ اٌّقشٜ ، 

 . 1258 – 1183ؿ  .اٌّغٍذ اٌشاثغ ، اٌؼذد اٌضبٔٝ ، اٌغضء اٌضبٔٝ ، ؿ

( ، رم١١ُ ِمب١٠ظ 2019)،٘بدٜ  ٚعبَعٛاد ، ؽش٠غخ ، سػذ ػجذ ِغٍُ ؛ اٌؾغٕبٜٚ ، ػم١ً ؽّضح ؽج١ت ؛  -

٠خ اٌؼبِخ ٌزشث١خ إٌغت الأداء اٌّبٌٝ فٝ اٌٛؽذاد اٌؾى١ِٛخ فٝ ظً ِٛاصٔخ اٌجٕٛد دساعخ ؽبٌخ فٝ اٌّذ٠ش

 . 393( ، ؿ 4( اٌغضء )25، عبِؼخ اٌىٛفخ ، اٌؼذد )

( ، 2024)،صٌو ، ػلاء ػبؽٛس ػجذالله ، خ١ٍفخ ِؾّذ ٠ٛعف ػجذاٌشؽّٓ ، اٌغ١ذ ، ِشٚح فبثش ؽّٛدح  -

: د١ًٌ  ٌٍّٕظّبداٌّب١ٌخ ٚئداسح سأط اٌّبي اٌؼبًِ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ  اٌّشٚٔخأصش اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ 
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، و١ٍخ اٌزغبسح ،  انًدهت انؼهًُت نهذراضاث انبسىد انًانُت والإدارَتخ اٌّقش٠خ ، رطج١مٝ ِٓ اٌج١ئ

 . 350 – 296ؿ  .عبِؼخ ِذ٠ٕخ اٌغبداد ، اٌؼذد اٌغبدط ػؾش ، اٌغضء اٌضبٔٝ ، ؿ

رطج١م١خ ػٍٝ  ( ، " سأط اٌّبي اٌؼبًِ ٚأصشٖ ػٍٝ اٌشثؾ١خ : دساعخ2018)،شػ ، ػجذالله ػ٠ٛذ ِفٍؼ ه٠ٛ -

، الأسدْ ، اٌّغٍذ اٌضبِٓ ٚاٌضلاصْٛ ، اٌؼذد انًدهت انؼربُت نلإدارة اٌؾشوبد اٌقٕبػ١خ الأسد١ٔخ "، 

 . 106 – 89ؿ  .اٌضبٔٝ ، ؿ

( ، " رم٠ُٛ اٌؾفبف١خ فٝ الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش 2014فزؼ الله ، ِؾّذ ػجذ ػٍٝ ِؾّذ ، ) -

رضانت ياخطخُر غُر خبفخ ٚأؼىبعٗ ػٍٝ اٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ "، اٌاٌّب١ٌخ ٌٍّقبسف اٌؼشال١خ 

 . 77 - 51 .ؿ، لغُ اٌّؾبعجخ ، و١ٍخ الإداسح ٚالالزقبد ، عبِؼخ ثغذاد ، ؿ يُشىرة

( ، دٚس اٌؾفبف١خ اٌّب١ٌخ فٝ 2024)،لٕذ٠ً ، أؽّذ ؽٍّٝ ئثشا١ُ٘ أؽّذ ؛ سؽِٛٗ ، خبٌذ ػّش ؽغٓ ِؾّذ  -

و١ٍخ اٌزغبسح انًدهت انؼهًُت نهبسىد انخدارَت ، رؼض٠ض الأداء اٌّبٌٝ ٌٍؾىِٛبد ِغ الإؽبسح ئٌٝ ِقش ، 

 . 302 – 245، اٌؼذد اٌشاثغ ، اٌغضء اٌضبٔٝ ، ؿ ؿ  إٌّٛف١خ، عبِؼخ 

رأص١ش٘ب ػٍٝ الأداء اٌّبٌٝ ( ، " ئداسح سأط اٌّبي اٌؼبًِ اٌىفء 2022ٚ)،ق ِٚؾّذ ، غبدح ِشص -

و١ٍخ اٌزغبسح انًدهت انؼهًُت نهبسىد انخدارَت ، اٌّذسعخ ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ " ،  ٌٍّٕظّبد

 . 650 – 605، عبِؼخ إٌّٛف١خ ، اٌؼذد اٌشاثغ ، اٌغضء اٌضبٔٝ ، ؿ ؿ 
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Abstract: 

     The study aimed to examine the moderating role of financial 

transparency—comprising the disclosure of financial information, 

disclosure of financial trends, disclosure of financial policies, and 

disclosure of financial opportunities and risks-on the relationship between 

financial flexibility (overall financial flexibility, cash financial flexibility, 

and debt financial flexibility) and the financial and operational performance 

of Egyptian organizations. 

     The study found a statistically significant positive impact of overall 

financial flexibility, cash financial flexibility, and debt financial flexibility 

on the financial performance of the organizations under investigation. It 

also revealed a statistically significant positive impact of these three 

dimensions of financial flexibility on the operational performance of the 

organizations. Furthermore, the study concluded that financial 

transparency, along with overall financial flexibility, cash financial 

flexibility, debt financial flexibility, the interaction between financial 

transparency and overall financial flexibility, and the interaction between 

financial transparency and cash financial flexibility, all have a statistically 

significant positive impact on the financial and operational performance of 

the organizations studied. The findings indicate that financial transparency 

strengthens the relationship between financial flexibility and both financial 

and operational performance in the organizations examined. 

Keywords: Financial Transparency, Overall Financial Flexibility, Cash 

Financial Flexibility, Debt Financial Flexibility, Performance. 

 


