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: المستخلص  

يهدف البحث الي قياس أثر الدور المعدل للملكية الحكومية والملكية الأجنبية على 
العلاقة بين نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد )مقاس بالمعيار الصادر عن المبادرة 

وجودة الأرباح )مقاسة بالاستحقاقات الاختيارية( للشركات   (GRI 205 205العالمية للتقارير  
ولتحقيق   . 2024الى    2019خلال الفترة من  ،  في سوق الأوراق المالية المصري   المدرجة

مد الباحث على عدة نظريات علمية في مجال المحاسبة والإدارة والتمويل، هدف البحث اعت
 لتطوير إطار لاشتقاق واختبار الفروض. 

ولقد خلصت النتائج التطبيقية الي وجود تأثير عكسي ومعنوي بين نوع )مؤشرات 
GRI 205 D1;D 2  ونطاق )(GRI 205)  عن مكافحة الفساد، وادارة الأرباح.   ح الإفصا

( على إدارة الارباح. GRI 205 D -3تأثير معنوي لنوع الإفصاح عن مؤشر )  ديوج  بينما لا
الأجنبية الملكية  أظهرت النتائج وجود تأثير معنوي للمتغيرين المعدلين الملكية الحكومية و كما  

  بإدارة  (GRI 205) الإفصاح  (، ونطاقGRI 205 D1;D 2علاقة نوع )مؤشرات  على  
وفقًا   الإفصاح  على  الملكية  من  النوعين  لهذين  معنوي  تأثير  يظهر  لم  حين  في  الأرباح، 

التفسيرية  .(GRI 205-D3) للمؤشر القوة  كما أدى إدخال هذين إلى تحسن ملحوظ في 
كما خلص التحليل الإضافي، الي    .للنماذج، وكان الأثر أكثر وضوحًا مع الملكية الأجنبية

 ق( ونطاGRI 205 D1; D2;D3وي لكثافة الصناعة على نوع )وجود تأثير طردي ومعن
(GRI 205الإفصا )عن مكافحة الفساد في الشركات المدرجة للشركات المدرجة في سوق    ح

   الأوراق المالية المصري.

مؤشرات  تطوير مؤشر البورصة المصرية للتنمية المستدامة ليشمل  واوصي البحث ب
GRI-205.    لجنة داخ وانشاء  الشركات  متخصصة  لجان  ل  غرار  على  الفساد،  لمكافحة 

 لمكافحة الفساد. هيئة وطنية مستقلة وإنشاء   .الحوكمة والمخاطر

 الكلمات الدالة:

 مؤشرات الحوكمة. -النمو الاقتصادي  -التنمية الاقتصادية المستدامة  –الحوكمة الرشيدة 
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Abstract: 

This research aims to measure the moderating effect of 

government ownership and foreign ownership on the relationship 

between the type and scope of anti-corruption disclosure (ACD)-

measured in accordance with the Global Reporting Initiative standard 

GRI 205-and earnings quality, proxied by discretionary accruals, for 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange (EGX) over the 

period 2019–2024. To achieve this objective, the researcher relied on 

a combination of theories from the fields of accounting, management, 

and finance to develop a conceptual framework and derive testable 

hypotheses. 

The empirical findings reveal a significant negative association 

between both the type of disclosure (specifically GRI 205-D1 and D2 

indicators) and the scope of disclosure (GRI 205) and earnings 

management. However, no statistically significant relationship was 

found between GRI 205-D3 disclosure and earnings management. 

Moreover, the results indicate a significant moderating effect of both 

state ownership and foreign ownership on the relationship between the 

type (GRI 205-D1, D2) and scope of anti-corruption disclosure and 

earnings management, while no such effect was observed for GRI 205-

D3. The inclusion of these moderating variables significantly 

improved the explanatory power of the models, with the foreign 

ownership variable showing a more pronounced effect. 

Additional analysis also revealed a positive and significant 

effect of industry intensity on the type (GRI 205-D1, D2, D3) and 

scope (GRI 205) of anti-corruption disclosure among listed firms in 

the Egyptian capital market. 

The study recommends the development of the EGX 

Sustainability Index to incorporate GRI 205 indicators, the 

establishment of specialized anti-corruption committees within 

companies-similar to governance and risk committees-and the creation 

of an independent national authority dedicated to combating 

corruption. 

Keywords: Anti-corruption disclosure, GRI 205, Earnings quality, 

Discretionary accruals, Government ownership, foreign ownership, 

Egyptian Stock Exchange.  
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 المقدمة:-1

بأستراليا، معلومات ضريبية   PwC ، سرب رئيس قسم الضرائب الدولية في 2015في عام  
عمله كمستشار للحكومة الأسترالية؛ واستخدمت هذه المعلومات  حساسة حصل عليها أثناء  

ونتج عن ذلك فتح تحقيقات حكومية ومهنية  .لتقديم استشارات لعملاء دوليين للتهرب الضريبي
قطاع  وخاصة  ككل؛  الشركة  في  الجمهور  ثقة  تراجع  الي  ادي  مما  الشركة،  سلوك  عن 

الحكومة الأسترالية نفسها والتي كانت أكبر    الاستشارات، وفقدانها للكثير من العملاء ومنهم
ونتيجة لذلك، .  (Belot,2023; Chenoweth and Tadros,2023)  عملاء الشركة

. كما تم بيع وحدة الاستشارات الحكومية في PWC شريكًا من  12تم إقالة الرئيس التنفيذي و
لحماية سمعة الشركة، كما مقابل دولار واحد، في محاولة   Allegro Funds الشركة لشركة

الفساد  لجنة مكافحة  أجرته  نتيجة تحقيق  المعنية  الحكومية  الجهة    (IBAC) استقال رئيس 
(Dumay,et al.,2024; Chenoweth and Tadros,2023) 

وقد القت هذه الواقعة وغيرها من الفضائح المحاسبية المتعلقة بالفساد الضوء حول التأثير     
للفساد على   النامية  السلبي  الدول  . (Mamatzakis, 2022)اقتصاديات الدول، خاصة 

ويكون هذا التأثير مباشر، نتيجة وجود خسائر كبيرة للدولة لانخفاض معدل النمو الاقتصادي؛ 
تخصيص   وسوء  السوق؛  كفاءة  وعدم  التنافسية؛  والقدرة  الأجنبية؛  والاستثمارات  والتجارة؛ 

الأزمات البيئية، ويُعمق التفاوت الاجتماعي بين الطبقات  الموارد، مما يُزيد معدلات الفقر، و 
(Drapalova et al., 2019; Rahman, 2018) ولذلك تتبني كافة الدول سياسات .

الشركات   في  المستدامة  التنمية  اهداف  لتحقيق  كوسيلة  الفساد   Sari, et)لمكافحة 
al.,2021)  المواطنين بحثًا عن فرص  ؛ ولتجنب الآثار السلبية للفساد، ومنها تقليل هجرة

 معيشية أفضل في دول أخرى.  

الفساد     مكافحة  عن  بالإفصاح  الاهتمام  يتزايد   Anti-Corruption (ACD)لذلك، 
Disclosure  بغرض     .كجزء أساسي من استراتيجية محاربة الفساد داخل الدول والشركات

اءة النظام الاقتصادي وزيادة  تحسين الشفافية وإجراءات الحوكمة وتعزيز النمو الاقتصادي وكف
ثقة المستثمرين المحليين والأجانب والجمهور في الشركة. مما يؤدي الي تحسين سمعة الدولة  

الشركة   أبو Hope, 2020; Hess& Ford, 2008; Luo, et al.,2024;)او 
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غير ان هذا الإفصاح قد ينتج عنه مخاطر؛ مثل مخاطر التقاضي ومخاطر    (.2024النيل،
 . (Utami and Barokah,2024) سمعة الشركة انخفاض

ومن ناحية أخري تزداد أهمية دراسة العوامل المؤثرة علي جودة التقرير المالي، ومن أهمها 
، وآليات الحوكمة لتوفير آلية رقابة فعالة، خاصة في الاقتصادات النامية التي جودة الأرباح

حيث   ،(Alsultan and Hussainey, 2024) تعاني من ضعف الرقابة على الشركات
تقل جودة الأرباح في الشركات التي تعمل في دول أكثر فسادًا مقارنةً بالدول الأقل فسادًا،  
كما تزيد فرص إدارة الأرباح؛ والتي تُعد أحد أشكال الفساد المؤسسي، كونها تُحسن الصورة 

الواقع غير  على  للشركة   ;Healy, 1999; Chung et al., 2002) المالية 
Holthausen et al., 2008)   مما يُضعف استمرارية الأرباح وقابليتها للتنبؤ   ؛(Prior 

et al., 2008; Sudaryono et al. ,2024; Ashforth et al., 2008; 
Hess& Ford, 2008)بها.   . ويُفقد المعلومات مصداقيتها ويقلل ثقة المستثمرين 

دورًا مهمًا الملكية  الشركات، ويُساعد على تحقيق كفاءة    ويلعب هيكل  في تحسين حوكمة 
. حيث تؤثر الملكية الحكومية والملكية الأجنبية (Abdelmoneim,2024)  تشغيلية أعلى

 ,.Haider, et alبشكل كبير على كلًا من جودة الأرباح والإفصاح عن مكافحة الفساد )
2018; Ab Razak et al.,2008; Al-Janadi et al., 2016; Qa’dan& 

Suwaidan, 2019; Alshirah& Alshira’h,2024; Zhang,et al.,2024 .)
ويزداد هذا التأثير في اقتصاديات الدول النامية بسبب ضعف آليات السوق ونقص ممارسات 

الاقتصادي   النمو  تعزيز  في  والرغبة  الجيدة،   Chebbi, 2024; Luo, et)الحوكمة 
al.,2024) . 

تمام بدراسة العلاقات المشابكة بين هياكل الملكية الحكومية والملكية  لكل ما سبق يتزايد الاه
الأجنبية والإفصاح عن مكافحة الفساد وجودة الأرباح، خاصة وأن الاهتمام بهذه العلاقات لم  

حيث يجب مراعاة الظروف (.  (Klai& Omri,2011يلق الاهتمام الكافي في الدول النامية  
الشر  فيها  التي تعمل  او  البيئية  الحكومية  الرقابة  تعاني من ضعف  البيئة  فإذا كانت  كات؛ 

اما إذا    .الأجنبية فإن ذلك قد يؤدي إلى تقليل الإفصاح عن مكافحة الفساد وزيادة إدارة أرباح
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 Vo)كانت بيئة مؤسسية قوية تتميز بقوانين صارمة وحوكمة قوية، يظهر التأثير الإيجابي  
and Chu,2019.) 

الحك تبذل  مصر  الشركات وفي  في  الفساد  مكافحة  ممارسات  لتحسين  مستمرة  جهود  ومة 
لمكافحة   الوطنية  المصري؛ ومن ذلك إطلاق الأكاديمية  المالية  المدرجة في سوق الأوراق 
الفساد مؤشر إدراك لمكافحة الفساد؛ بالتعاون مع مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار التابع 

مما  (aca.gov.eg) ؛ وجهود الدولة لمنعه ومكافحته.لمجلس الوزراء؛ لتقييم مستوى الفساد
المالية؛   الأوراق  تطوير سوق  ويُساعد على  الدولية.  للمعايير  والامتثال  الشفافية  يعزز من 

. وقد نتج عن هذا الاهتمام وجود تحسن نسبي في مستوى 2030تماشيًا مع رؤية مصر  
سوق  في  المدرجة  الشركات  في  الفساد  مكافحة  عن  المالية    الإفصاح  )إبراهيم،  الأوراق 

2023.) 

  طبيعة البحث:-2

تُعد الشفافية ومكافحة الفساد من اهم القضايا التي تهم المستثمرين والأطراف ذات المصلحة  
(Lehman& Morton 2017; Issa& Alleyne 2018; Sari,et al.,2021)  .

ومن ثم تمتثل الشركات للتشريعات والمعاير الدولية الخاصة بمكافحة الفساد، لتعزيز الشفافية؛ 
الرشيدة   والحوكمة  الداخلية  الرقابة  فعالية  وزيادة  المستثمرين؛   Tungsuwan)وحماية 

2017; Sari, et al.,2021) ولقد أصدر مجلس معايير الاستدامة العالمي .(GSSB  )
Global Sustainability Standards Board   بالتعاون مع المبادرة العالمية لإعداد

، لتوفير ضغطًا  GRI 205المعيار  Global Reporting Initiative GRI  1التقارير
؛    (Halter,et al.,2009)اجتماعيًا وحقوقيًا على الشركات لضمان بيئة خالية من الفساد  

اد، بما يزيد من مصداقية التقارير المالية  ولمساعدة الشركات في الإفصاح عن مكافحة الفس
فيها المصلحة   (Aprilia Nur Khasanah and Kusuma,2020) وثقة أصحاب 

الطويل، ومن   للشركة في الاجل  المالي  الفساد من الأداء  الإفصاح عن مكافحة  .ويُحسن 
 

وتهدف إلى تعزيز التواصل والتبادل المستدام للمعلومات المالية وغير المالية بين  1997منظمة دولية غير ربحية تأسست في عام هي  1
بتطوير إطار عمل لإعداد تقارير الاستدامة، الخاصة بالشركات، بغرض مساعدة الشركات في تقديم دليل   GRI تقوم .المؤسسات والمجتمع

أنش آثار  والاجتماعية للإفصاح عن  والبيئية  الاقتصادية  الجوانب  تأثير  حول  ومنهجية،  وشاملة  شفافة  الجوانب بطريقة  هذه  على  طتها 
 .GRI "معايير"لأنشطتها بما في ذلك مكافحة الفساد. ولقد تم اصدار مجموعة من المعايير يُطلق عليها (ESG) والحوكمة
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السوق  استقرار  على  ويُساعد  التنظيمية،  الثقة   ;Choi and Kwon,2020) .مستوى 
Feng& Wu,2020; Zhang and Jiang, 2023; Srivastava, et 

al.,2024; Chebbi, 2024; Gutiérrez-Ponce, 2023;) .  كما يُقلل الإفصاح
الاستثمارية المخاطر  ومن  الرأسمالية،  التكلفة  من  الفساد  مكافحة  عن   .المنتظم 

(Williams& Zhou,2021; Liu and Liu, 2021)   

ة الفساد بضغوط التشابه الالزامية والمعيارية والمحاكاة، وممارسات  ويتأثر الإفصاح عن مكافح
الشركات الأخرى في نفس المجال لتحقيق الشرعية والقبول الاجتماعي، وتحقيق مستوي أعلي  

 ;DiMaggio& Powell ,1983; Sarhan& Ntim ,2018)من درجات الاستدامة 
Utami and Barokah,2024; Issa& Alleyne, 2018).  ما يُعد الإفصاح عن  ك

السوقية   الشركة  سمعة  لتحسين  عملية  آلية  الفساد  مكافحة   Joseph,et)معلومات 
al.,2016). وعلي العكس فإن عدم الالتزام بالإفصاح عن مكافحة الفساد قد يزيد من رغبة .

استغلال مرونة   المؤسسي، من خلال  الفساد  يدعم  الأرباح، مما  إدارة  في  المعايير  الإدارة 
لتلبية   أو  لتحقيق مصالح شخصية؛  المالية؛  التقارير  نتائج  المتعمد على  للتأثير  المحاسبية 

 توقعات السوق أو شروط الائتمان، مما يزيد من الفجوة المعلوماتية بين الإدارة والمساهمين
(Healy, 1999; Chung et al., 2002; Holthausen et al., 2008) ويُفقد .

 Lourenço) بها، مما يؤثر علي جودة الارباح صداقيتها ويقلل ثقة المستثمرينالمعلومات م
et al., 2018)   . 

من قدرة الإدارة على إدارة  GRI-205وفقاً للمعيار  كما يُقلل الافصاح عن مكافحة الفساد 
تحسين جودة  (Zhang and Guo,2021; Wu and Li, 2020)الأرباح   بسبب   .

لناتجة عن تخفيض حالة عدم التأكد المصاحبة لقياس مكونات الأرباح  التقديرات المحاسبية ا
 ,IAS 8; Pinello, et al.,2020;Deefفي ظل التغيرات المستمرة في بيئة الأعمال  

2023; Matwalli et al., 2024)  .) ثقة الأرباح وزيادة  في  التلاعب  تقليل  وبالتالي 
المصلحة   ذات   ,Ciurdas, 2024; Matwalli et al., 2024; Deef)الأطراف 

كما يُساعد الإفصاح عن مكافحة الفساد في الكشف عن    (.2025عقيلي ورزق،  ;2023
نقاط ضعف الضبط الداخلي أو ممارسات الرشوة، ويمنع إخفاء نواحي الفساد المالي، وبالتالي  

التأكد   يُعد الإفصاح آلية ردع ضد التلاعب المالي وإدارة الأرباح، خاصة عند زيادة حالة عدم
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للفساد   ،  Fan,et al., 2011; Deef,2023; Yung& Root, 2019)المصاحب 
وتزداد اهمية دراسة هذه العلاقة في الدول النامية،    (.2025، عقيلي ورزق،2021جلال،

  .(Chen,et al.,2010; Fan,et al.,2011)ومنها مصر 

الإفصاح عن مكافحة الفساد  ويؤثر هيكل الملكية الحكومية، والملكية الأجنبية على كلًا من  
وجودة الارباح؛ من خلال الرقابة الدقيقة والضغوط التي تمارسها هذه الملكيات على الإدارة 

 ;Lehman& Morton 2017)لزيادة الإفصاح عن مكافحة الفساد وتحسين جودة الأرباح  
Issa& Alleyne 2018; Lel, 2019; Vo and Chu,2019 Doan et al., 

وافق ذلك مع مضمون النظرية المؤسسية، لتعزيز بيئة مؤسسية شفافة تتوافق .  ويت(;2020
 ,Laptes)مع القيم الاجتماعية اللازمة لتحقيق أهداف التنمية المستدامة؛ وتقليل الفساد  

2019; Al-Janadi et al., 2016; Graciella et al.,2024).    كما تُعزز الملكية
صاح عن مكافحة الفساد من جودة الأرباح، من خلال وضع الحكومية، والملكية الأجنبية والإف

العقبات التنظيمية التي تحد من ممارسات إدارة الأرباح، كما تخفض عدم تماثل المعلومات؛ 
الداخلية   الرقابة  نظم  فعالية   Attia,et al.,2023; Srivastava, etوتعزيز 
al.,2024; Zhang,et al.,2024)).  

الفساد مكافحة  عن  الإفصاح  بين  للعلاقة  عملية  ادلة  توفير  في  الدراسات  اختلفت   ولقد 
(ACD)   وجودة الأرباح باستخدام إدارة الأرباح؛ حيث أظهرت مجموعة من الدراسات وجود

 ;Githaiga,2025)تأثير عكسي ومعنوي بين الإفصاح عن مكافحة الفساد وإدارة الارباح  
Elmaghrabi& Diab ,2024; Salem et al., 2023; Ghazwani et al. 
,2024; Aprilia Nur Khasanah and Kusuma, 2020; Zhang and Li, 

2021; Khan and Kumar, 2020  ،بينما قدمت    .)2024، أبو النيل،2023إبراهيم
مجموعة أخري من الدراسات ادلة عملية على أن الإفصاح عن مكافحة الفساد شكلي فقط،  

طية على إدارة الأرباح غير الأخلاقية، حيث لا يصاحبه وجود ممارسات فعالة  ويستخدم للتغ
 . (Ghazwani,et al.,2024)لمكافحة الفساد والحد من إدارة الأرباح 

وايضاً اختلفت الدراسات في بيان أثر الملكية الحكومية على الإفصاح عن مكافحة الفساد؛  
ومعنوي لهذه العلاقة؛ في الدول الاوربية حيث أظهرت بعض الدراسات وجود تأثير إيجابي  
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 ;Calza et al. 2016; Liu, et al. ,2019; Matuszak, et al., 2019)والصين  
Habbash, 2016)  وذهبت دراسات اخري الي عدم وجود تأثير معنوي .(Cahaya et 

al. ,2017; Salas 2018)  في حين خلصت مجموعة ثالثة من الدراسات الي وجود .
كما اختلفت نتائج الدراسات التطبيقية في (.  Faisal,et al.,2022)لبي ومعنوي  تأثير س

اختبار علاقة الملكية الأجنبية بالإفصاح عن مكافحة الفساد. فقد خلصت بعض الدراسات  
 ;Aksoy, et al., 2020; Alshbili, et al., 2019)أن هذه العلاقة طردية ومعنوية  

Hu, et al., 2018; Yi et al., 2018; Amran& Devi ,2008; Sari,et 
al.,2021; Amran& Haniffa ,2011; Khan et al. ,2013)  في حين خلصت .

الأجنبي الاستثمار  زيادة  ان  الي  أخري  الفساد   دراسات  لزيادة  تؤدي   Bahoo,et)قد 
al.,2020).   والقيود البيئية والتنظيمية  الظروف  باختلاف  العلاقات تختلف  ان هذه  غير 

المصرية  البيئي البيئة  علي  التطبيق  عند  النتائج  هذه  تختلف  قد  لذلك   ,Ren, et al)ة، 
2022; Ahamed,et al.,2023). 

يخلص الباحث مما سبق الي أنه رغم تزايد الاهتمام العالمي بالإفصاح عن مكافحة الفساد  
ت أثر ضمن تقارير الاستدامة كأحد عناصر الحوكمة الرشيدة، الا أن الدراسات التي تناول

خصوصاً في الأسواق    -وفقاً لعلم الباحث-هذا الإفصاح علي جودة الأرباح لا تزال محدودة
الناشئة، حيث تُوجد علاقة محتملة بين الإفصاح عن مكافحة الفساد وإدارة الأرباح تستلزم 

كما يوجد تباين واضح في هذا الأثر   .البحث والتحليل، لتعزيز الشفافية والنزاهة المؤسسية
ما بين الدراسات السابقة. كما أن اغلب الدراسات السابقة التي تناولت هذه العلاقة والمطبقة في

في مصر والشرق الاوسط اعتمدت عند قياس الإفصاح عن مكافحة الفساد على الإفصاح  
دون الاخذ في الاعتبار    -وفقاً لعلم الباحث -العام، من خلال وجود إفصاح او عدم وجوده

النوعي   المعيارالإفصاح  لمكونات  التفصيلية  المؤشرات  فجوة  GRI 205عن  يمثل  مما   .
بحثية، ويبرر الحاجة إلى تطوير دليل تطبيقي يعتمد على معايير الإفصاح النوعي والكمي 

، وتطبيقه على الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري.  GRI 205وفقاً للمعيار
ي لهياكل الملكية الحكومية والملكية الأجنبية، لم يُدرس  بالإضافة الي أن أثر الدور التعديل

بشكل كافٍ في الأدبيات المحاسبية، في السوق المصري كسوق ناشئ، ما يجعله بيئة ملائمة  
 .لدراسة مثل هذه العلاقات وتحليل تأثيرها
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البحث في قياس تأثير نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة   وفي هذا الإطار، تُتمثل مشكلة 
اد على جودة الأرباح، وما إذا كانت الملكية الحكومية أو الملكية الأجنبية تعدل من هذه  الفس

وفقاً لعلم    –العلاقة للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري. ويُعد هذا البحث  
من أوائل البحوث التي تتناول هذه العلاقات في البيئة المصرية. ووفقاً لذلك، يمكن    –الباحث  

ح ثلاث تساؤلات للبحث: الأول ما هو أثر نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد على  طر 
إدارة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري؟ والثاني هل تُعدل الملكية  
الحكومية العلاقة بين الإفصاح عن مكافحة الفساد وإدارة الأرباح للشركات المدرجة في سوق 

لمالية المصري؟ والثالث هل تُعدل الملكية الأجنبية العلاقة بين الإفصاح عن مكافحة  الأوراق ا
 الفساد وإدارة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري؟

  هدف البحث:-3

يتمثل الهدف الرئيسي للبحث في اختبار أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد على جودة الأرباح؛ 
المعدل للملكية الحكومية والملكية الأجنبية في السوق المصري. وينبثق عن   في ظل الدور

هذا الهدف الرئيسي ثلاث أهداف فرعية، وهي قياس أثر نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة  
الفساد على جودة الأرباح. والثاني قياس أثر الدور المعدل للملكية الحكومية على علاقة نوع  

الفساد بجودة الأرباح. والثالث قياس أثر الدور المعدل للملكية    ونطاق الإفصاح عن مكافحة 
الأجنبية على علاقة نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد بجودة الأرباح. ولتحقيق أهداف 
البحث اعتمد الباحث على مجموعة من النظريات العلمية في مجال المحاسبة والإدارة والتمويل 

رة ونظرية الشرعية ونظرية أصحاب المصالح والنظرية المؤسسية )نظرية الوكالة ونظرية الإشا
والنظرية المؤسسية الجديدة(، لتطوير أطار مقترح يتضمن هذه العلاقات، ثم استخدام هذا  

 الإطار لاشتقاق واختبار الفروض.

 أهمية البحث:-4

تتمثل الأهمية العلمية للبحث في تعزيز الادب المحاسبي من خلال الربط بين نوع ونطاق  
الحكومية   للملكية  التعديلي  الأثر  اختبار  مع  الأرباح،  وإدارة  الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح 

الأول من نوعه في السوق المصري التي    –بحسب علم الباحث    –والأجنبية. ويُعد هذا البحث
ا هذه  المحاسبيةتتناول  للأدبيات  جديدة  قيمة  يضيف  مما  مجتمعة،  تتمثل    .لمتغيرات  كما 
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الأهمية العملية للبحث في تقديم دليل تطبيقي يختبر تفاعل العلاقات السابقة للشركات المدرجة  
في سوق الأوراق المالية المصري كسوق نامي يختلف بشكل كبير عن الأسواق المتقدمة.  

لتطبيقي الشركات وصناع القرار والهيئات التنظيمية والمستثمرين لتقييم  وتفيد نتائج هذا الدليل ا
مصداقية الإفصاح عن مكافحة الفساد ومدى انعكاسه على السلوك المحاسبي داخل الشركات 

كما تساهم هذه النتائج في دعم   في إدارة الارباح، بما يعزز من قدرتهم على اتخاذ القرارات.
ية في تطوير سياسات إفصاح لمكافحة الفساد أكثر فاعلية، وتحد  الجهات الرقابية والتنظيم

من ممارسات إدارة الأرباح غير الأخلاقية، في ظل الدور المعدل للملكية الحكومية والملكية  
ويزيد من الأهمية العملية لهذا البحث في السوق المصري انخفاض ترتيب مصر   .الأجنبية

    .2024عام    130إلى المركز    2019عام    106المركز  عالمياً وفق مؤشر الفساد الدولي من  

 منهجية البحث:-5

لتحقيق هدف البحث تم الاعتماد على المنهج العلمي بشقية الاستنباطي والاستقرائي معاً؛  
واشتقاق  للبحث  النظري  الإطار  بناء  بغرض  الاستنباطي  المنهج  على  الاعتماد  يتم  حيث 

الاعتماد   يتم  حين  في  فروضه؛  وفهم  وصياغة  الدراسة  اتمام  في  الاستقرائي  المنهج  على 
 العلاقة بين المتغيرات واختبار فروض البحث.

 نطاق وحدود البحث: -6

يتركز نطاق البحث على عينة من الشركات غير المالية المدرجة في سوق الأوراق المالية  
جزئياً ملكية حكومية  المصري، والتي تصدر تقارير استدامة، وتنطوي على هياكل ملكية تشمل  

أو أجنبية. ويركز البحث على تحليل العلاقة بين نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد  
وإدارة الأرباح، مع دراسة الدور المعدل لكل من الملكية الحكومية والملكية الأجنبية. وقد تم  

الصادر   GRI-205 قياس الإفصاح عن مكافحة الفساد باستخدام دليل مستمد من المعيار
 .(GRI) عن المبادرة العالمية لإعداد التقارير

 في:  كما تمثلت حدود البحث

تم استبعاد المنشآت المالية، نظراً لالتزامها بلوائح وتشريعات تنظيمية خاصة   حدود تطبيقية:-
 .قد تؤثر على نتائج الدراسة
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الملكية- الملك :حدود متعلقة بخصائص  الدراسة على نوعين فقط من  ية )الحكومية  ركزت 
 .والأجنبية(، دون التطرق إلى باقي خصائص هيكل الملكية كالملكية المؤسسية

البحث- متغيرات  بقياس  تتعلق  الواردة   :حدود  الكمية  النسب  استبعاد  تم  عملية،  لأغراض 
الفساد، وبالتالي GRI-205 ضمن مؤشر الشركات عن عدد حالات  لعدم إفصاح  ، نظراً 

 .لحساب هذه النسب غياب البيانات اللازمة

 خطة البحث: -7

والدراسة   للبحث،  النظري  الإطار  تناول  خلال  من  البحث  من  المتبقي  الجزء  تنظيم  يتم 
 التطبيقية، والنتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية. 

ويتناول هذا الجزء الإطار المفاهيمي للفساد ومكافحته، ومفهوم الإطار النظري للبحث:    -8
جودة الارباح ومداخل قياسه واختيار المدخل المناسب للبحث، والإطار المقترح للبحث وعرض 

 وتحليل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث.

 الإطار المفاهيمي للفساد ومكافحته:  -8/1

الفساد، الجزء مفهوم  الفساد، والمعايير    يتناول هذا  الافصاح عن مكافحة  وأنواعه، ومفهوم 
على  التركيز  مع  والمحاسبية،  الاقتصادية  وأبعاده  فيه  المؤثرة  والعوامل  للفساد  المنظمة 

 وتفصيل ذلك كما يلي: .المبادرات والسياسات المعتمدة لمكافحة الفساد في البيئة المصرية

 : مفهوم الفساد وانواعه-8/1/1

د نشاط غير قانوني بموجبه يستغل صاحب السلطة نفوذه لانتهاك القوانين واللوائح  يعد الفسا
عن طريق الرشوة؛ والاحتيال؛ والتزوير؛ والمحاباة؛ والمحسوبية؛ والاختلاس؛ والتلاعب. وينتج  

والفقر والمناخية  البيئية  الأزمات  زيادة  ذلك   ;Ghazwani, et al.,2024) .عن 
Drapalova et al., 2019; Rahman, 2018)   وقد ينشأ الفساد من قبل المتلقيين

 Everett, et)للرشوة )جانب الطلب( بسبب قلة الموارد او انخفاض القيم ومستوي التعليم 
al.,2007)    )أو من قبل مقدمي الرشوة )جانب العرض ،(Heimann and Boswell, 

تحقيق مصالح الشركة،    . ويستخدم الفساد لتحقيق منافع شخصية للفاسد، بدلًا من(1998
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 &Sartor)مثل التداول بناء على معلومات داخلية والاحتيال في الشركات، والرشوة التجارية  
Beamish, 2020)  الاقتصادية البيئة  على  سلبًا  ويؤثر  الشركات،  بسمعة  يُضر  مما   .

المناسبة  والرقابة  الحوكمة  إجراءات  ضعف  بسبب  التنظيمي  الفساد  وينتج   والاجتماعية. 
(Frimpong and Jacques,1999; Cuervo-Cazurra, 2016) . 

. كما قد يكون مُنظم؛ أو (Elliott, 1997)وتتعدد أنواع الفساد، فقد يكون صغير أو كبير  
غير منظم. كما يكون الفساد خاص إذا تضمن نشاط غير قانوني من موظف أو مدير أو 

ا تضطر الإدارة الي دفع  . وقد يكون شامل عندم (Argandona, 2003)شركة خاصة  
تكلفة حتمية   الحالة  في هذه  تكلفته  الحكوميين؛ وتعتبر  المسؤولين  التعامل مع  الرشوة عند 

(Lombardi et al., 2019  .) أو عشوائي في الحالات الأخرى (Cuervo-Cazurra, 
2016; Uhlenbruck, et al.,2006) . 

المعايير المنظمة له والعوامل المؤثرة مفهوم الإفصاح عن مكافحة الفساد واهم  -8/1/2
 فيه: 

كل الإجراءات والسياسات التي تتبعها الشركات للإفصاح    يقصد بالإفصاح عن مكافحة الفساد
الفساد؛   المحتملة وكيفية معالجتها، من خلال الالتزام بتقييم مخاطر  الفساد  عن ممارسات 

وتعز  التدريب  الأخلاقية؛  والقيم  بالسياسات  الفساد؛  والالتزام  مكافحة  بأهمية  الوعي  يز 
وممارسات الشركة لمنع الفساد، والامتثال للأطر القانونية؛ والإجراءات التأديبية الفعالة المتبعة 

ويدعم ذلك الشفافية والمساءلة ويحسن من سمعة الشركات ويزيد   .للتعامل مع قضايا الفساد
المستثمرين جذب  في  يتسق (Sari, et al.,2021; IBAC 2019) فرصها  وبذلك   .

كما يُحسن    .(Trapnell, 2017)الإفصاح عن مكافحة الفساد مع أهداف التنمية المستدامة  
ويقلل الخسائر    ،الإفصاح المنتظم عن مكافحة الفساد من الأداء المالي في الأجل الطويل

 Choi)المادية وغير المادية، ويُحسن ممارسات الحوكمة؛ ويعزز من الثقة في الشركات  
and Kwon,2020; Jiang& Zhang,2021; Faisal, et al.,2022; Smith 

and Anderson,2020). 

الاجتماعي   الإفصاح  أحد صور  الفساد  الإفصاح عن مكافحة   Hou et)ويُعد 
al., 2022  ،الذي يُحسن من مستوى الثقة التنظيمية للمستويات الادارية  (2023، إبراهيم ،
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رة لتبني ثقافة النزاهة داخل المنشآت؛ ودمج قيم مكافحة الفساد  داخل المنشأة، حيث يدفع الإدا
الشركات؛  مخاطر  ضمن  الفساد  مخاطر  وتضمين  الإدارية؛  والإجراءات  الاتصالات  في 
والالتزام بسياسات مكافحته؛ وتقديم التدريب المناسب للموظفين، ووضع سياسة للإبلاغ عن 

جاح هذه الإجراءات يجب توافر إطار  . ولإن(Smith and Anderson,2020)المخالفات  
منتظم   بشكل  وتحديثها  والإجراءات  السياسات  ومراجعة  وقوي؛  متكامل   &Lee)حوكمة 

Schaltegger, 2018; Boateng et al., 2021; IBAC 2019)  .(Sari, et 
al.,2021; IBAC 2019)  .مما ينتج عنه الامتثال للوائح ومعايير مكافحة الفساد . 

فصاح عن مكافحة الفساد باهتمام الجهات المهنية الدولية، ومن ذلك  ولقد حظي الإ
الدولية   الشفافية  المتحدة    Transparency Internationalتطوير منظمة  المملكة  في 

(TI-UK)    لمعيار"Open Business"    الذي يركز على الشفافية في التعامل مع مخاطر
وعن الفساد،  مكافحة  عن  الإفصاح  خلال  من  وتقييم   الفساد،  الرشوة،  مكافحة  سياسات 

المخاطر، وإجراءات الموارد البشرية، وإدارة تضارب المصالح، والهدايا والضيافة، والتدريب،  
العالمي   الميثاق  العاشر من  المبدأ  المخالفات. كما حث  والمراقبة والمراجعة، والإبلاغ عن 

المتحدة   عن   (UN Global Compact)للأمم  الإفصاح  على  اشكال    الشركات  جميع 
عن   الإبلاغ  قنوات  مثل  لتنفيذها  الملموسة  الإجراءات  على  التركيز  مع  الفساد،  مكافحة 

الا ان الخطوة الأهم كانت صدور    (.2023)إبراهيم،المخالفات، والتدقيق الداخلي والخارجي
، لمساعدة الشركات في الإفصاح عن مكافحة الفساد في تقرير حوكمة GRI 205 المعيار

، ويتطلب هذا  2018، والذي أصبح ساريًا من يوليو  (ESG) أو تقارير الاستدامة  الشركات
هي،   رئيسية  اقسام  ثلاث  عن  الإفصاح  وجود   GRI-205D1المعيار  بتقييم  وتختص 

العمليات،   اثناء  الجوهرية  الفساد  لمخاطر  بوجود   GRI -205D2واحتمالات  وتختص 
سياسات وإجراءات محددة لمكافحة الفساد والتدريب عليها من قبل الإدارة والموظفين والشركاء 

وتختص بالإفصاح عن حالات الفساد المؤكدة والإجراءات   GRI 205D3التجاريين. واخيراً  
 المتخذة، والقضايا القانونية المتعلقة بالفساد.

 GRI-205D2;GRI-205D3  GRIلاثة )ويمثل الإفصاح عن هذه الأقسام الث
-205D1; افصاح نوعي، حيث يعبر كل قسم عن نوع معين من المؤشرات التفصيلية؛ )

والإفصاح عن   .مثل اللوائح الداخلية وكيفية الامتثال لها؛ وبرامج التدريب والتوعية للموظفين
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جراءات التأديبية  والإفصاح عن الإ  .حالات الفساد المكتشفة واجراءات التحقيق في كل حالة
المتخذة التي تم التحقيق فيها ضد أي موظف أو جهة متورطة في أعمال فساد، تقديم تقارير  
شفافة إلى الجهات المختصة. بالإضافة الي الإفصاح عن آليات مراقبة الامتثال لسياسات 

في إطار  مكافحة الفساد؛ مثل إجراءات المراجعة الداخلية أو الخارجية لضمان تنفيذ الأنشطة  
بينما يمثل   .قانوني وأخلاقي؛ مع عرض الآليات المطبقة لمنع حدوث حالات فساد مستقبلاً 

المعيار في  الواردة  الإفصاح  مؤشرات  اجمالي  الإفصاح  قامت  GRI 205 نطاق  والتي   ،
 الشركة بالإفصاح عنها.  

لشفافية ويقدم نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد إطارًا قويًا للشركات لتعزيز ا
القانوني والأخلاقي  امتثالها  الشركة، بسبب  في ممارسات  الجمهور والمستثمرين  ثقة  وبناء 

سمعتها   ويُحسن  مصداقيتها  يعزز  مما  الفساد؛  مكافحة   ,Sarhan& Ntim)لمعايير 
. ويساعد في فهم الممارسات الوقائية المعتمدة لمكافحة الفساد؛ ويقلل من مخاطر  (2018

التأكيد عليه ضرورة الحذر عند الإفصاح عن معلومات حساسة تخص   وما يجب  .الفساد
حالات فساد مؤكدة من قبل الإدارة العليا نظرًا لما قد يترتب عليه من انتهاك حقوق الأفراد او 

 . ( Sari ,et al.,2021)اية تبعات قانونية ومخاطر على السمعة 

الفس  مكافحة  الإفصاح عن  على  المؤثرة  العوامل  المعيار  وتتعدد  وفق   GRIاد 
؛ منها هياكل الملكية الحكومية والاجنبية؛ وآليات الحوكمة المؤسسية؛ وقوى سوق رأس  205

 Haider, et al., 2018; Srivastava, et) المال؛ والآليات المؤسسية غير الرسمية
al.,2024).  مك برامج  لتنفيذ  اللازمة  وبالموارد  الداخلية  الرقابة  بإجراءات  يتأثر  افحة كما 

الفساد؛ وبالجوانب السلوكية للموظفين الناتجة عن قلقهم بسبب الإجراءات التأديبية، وبالعوامل  
الركود  المحلي؛ وزيادة معدلات  الناتج  واجمالي  الأجور  انخفاض مستوي  مثل  الاقتصادية 

وبالتالي يُعد الإفصاح عن   .(Luo, et al.,2024)  الاقتصادي؛ وخصائص السوق المالية
الي الضغوط الالزامية والمعيارية    مكافحة الحاجة  أمرًا معقدًا وحساسًا؛ ولذلك تزداد  الفساد 

الشفافية   وتحقيق  لتحسينه  تؤدي    .((Utami and Barokah,2024والمحاكاة  حيث 
ضغوط التشابه بين الشركات عند الإفصاح عن مكافحة الفساد إلى محاكاة الشركات لبعضها 

ع  الإفصاح  يُحسن  مما  المستدامة  البعض؛  التنمية  أهداف  لتحقيق  الفساد  مكافحة  ن 
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(DiMaggio& Powell, 1983; Issa& Alleyne, 2018; Al-Janadi et al., 
2016; Laptes, 2019) . 

 :  مبادرات مكافحة الفساد في البيئة المصرية-8/1/3

اهتمت الحكومة المصرية بمكافحة الفساد، فرغم عدم وجود قانون مستقل لمكافحة 
أهمها قانون العقوبات    .الفساد في الشركات؛ الا انه تُوجد عدة قوانين تتناول هذا الموضوع

؛ الذي يُجرّم الرشوة؛ الاختلاس؛ استغلال النفوذ؛  مكرر(  111إلى    103)المواد من  المصري  
والتزوير رقم    .التربح؛  الشركات  بالشفافية   1981لسنة    159وقانون  الشركات  يُلزم  الذي 

استخدام   إساءة  حالات  ويعالج  والمالية،  الإدارية  للمساءلة  قواعد  يتضمن  كما  والإفصاح، 
؛  2018لسنة    182وقانون تنظيم تعاقدات الجهات العامة رقم    .السلطة داخل مجالس الإدارة

الح والمزايدات  المناقصات  في  وينظم  والتلاعب  والرشوة  المصالح  تضارب  ويمنع  كومية، 
وقانون    .2005لسنة    3وقانون حماية المنافسة ومنع الممارسات الاحتكارية رقم    .التوريدات

ويُلزم الشركات    .ويواجه تدفقات الأموال المشبوهة  2002لسنة    80مكافحة غسل الأموال رقم  
 بالإبلاغ عن العمليات المالية المشبوهة.  

دليل استرشادي غير ملزم للشركات   2019كما أصدرت البورصة المصرية في عام  
المقيدة يتناول الإفصاح عن معلومات الاستدامة، يتوافق مع المبادرة العالمية لإعداد التقارير 

(GRI  )،المصرية المصرية    (.2019)البورصة  البورصة  في  المدرجة  الشركات  وتُفصح 
رساتها في مجال مكافحة الفساد؛ وفق هذا الدليل، لتعزيز الشفافية بشكل اختياري دورياً عن مما

بدور رقابي على الشركات التي    2والحوكمة الرشيدة. كما تقوم الهيئة العامة للرقابة الإدارية 
 تتعامل مع المال العام أو لها صلة بالحكومة.  

 
او وجود عدة هيئات؛  دائل؛ الأول وضع قوانين لمكافحة الفساد بدون هيئة مخصصة؛تختار الدولة آلية لمكافحة الفساد من بين ثلاث ب 2

  الية وعادة ما يكون هذا البديل أقل إفصاحًا؛ وتطبقه الفلبين. او وجود هيئة واحدة لمكافحة الفساد؛ وهو البديل الأكثر إفصاحًا والأكثر فع 
د. ويجب أن تكون هذه الهيئة مستقلة عن السلطة السياسية لتتمكن من التحقيق  وتطبقه تايلان  (Sari, et al.,2021) في= الحد من الفساد

في قضايا الفساد التي تطال السياسيين وكبار الموظفين الحكوميين. وتزايد شكاوى المواطنين من عدم كفاءة هذه الهيئات ونقص الموارد 
. ويجب تطبيق  (Quah,2009) من الفساد بسبب ضعف الضغط الالزاميمثل قلة الأفراد والتمويل؛ كما تبين ان كثرة هذه الهيئات لم يحد  

استراتيجية شاملة وفعالة لتنفيذ جميع القوانين والسياسات الخاصة بمكافحة الفساد بشكل كامل. مثل ما حدث في سنغافورة، وساعدها في  
ية الدولية. وعزز من سمعتها كمكان جاذب للأعمال  تحقيق مركز متقدم في مكافحة الفساد وفقًا لمؤشر الفساد الصادر عن منظمة الشفاف
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الأولى   الفساد؛  لمكافحة  استراتيجيات وطنية  أطلقت مصر ثلاث  ، (2018-2014)كما 
وتركز الاستراتيجية الأخيرة على بناء   (.2030-2023)، والثالثة  (2022-2019)والثانية  

جهاز إداري كفء، وتبني قيم الشفافية والنزاهة لخلق بيئة تشريعية وقضائية داعمة لمكافحة  
الفساد، ومجتمع واعٍ بمخاطر الفساد، من خلال تدريب وتوعية الكوادر الإدارية في مجال  

  للحد من الفساد.  مكافحة الفساد؛ مثل البرنامج الذي نظمته جامعة أسيوط بالتعاون مع الهيئة
الفساد لمكافحة  المتحدة  الأمم  اتفاقية  على  مصر  وقعت  حيث  فعال،  دولي   وتعاون 

(UNCAC) (.2024)أبو النيل، ، لتبادل الخبرات في مجال مكافحة الفساد  

 (CPI)ورغم القوانين والمبادرات والاتفاقيات، فقد تراجعت مصر في ترتيب مؤشر الفساد  
Corruption Perception index   فترة خلال  الدولية؛  الشفافية  منظمة  لتقرير  وفقًا 

  130إلى المركز    2019عالميًا في عام    106؛ من المركز  2024إلى    2019الدراسة من  
( التالي هذا  1ة واردة بالتقرير. ويوضح الجدول رقم ) دول  180من أصل    2024في عام  
   الترتيب:

 2024الي عام  2019خلال الفترة من عام (CPI)( يوضح ترتيب مصر في مؤشر الفساد 1جدول رقم ) 

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 السنة 

 130 130 130 117 117 106 المركز 

الدولية الشفافية  منظمة   .Transparency International. (2025)  المصدر: 
Corruption Perceptions Index 2024 – Egypt  

)Transparency.org( transparency.org/en/countries/egypt) 

ويعكس الترتيب المنخفض لمصر وفق مؤشر الفساد التحديات المستمرة في جهود مكافحة  
، مما يُزيد من أهمية هذا (2023)إبراهيم،  الفساد، رغم زيادة اهتمام الدولة بمكافحة الفساد

 Corruption Perceptions البحث. ويطرح تساؤل حول معنوية مؤشر الفساد العالمي

 
 ,Hassan& Giorgioni، حيث تبين أن الشركات في البلدان الأقل فسادًا تجتذب تغطية تحليلية أكبر )(Khidhir ,2019) التجارية عالمياً 

2018 .) 
 

https://www.transparency.org/en/countries/egypt?utm_source=chatgpt.com
https://www.transparency.org/en/countries/egypt
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Index     (CPI)  حيث ذهب البعض الي انه ليس من العوامل المؤثرة بشكل معنوي في ،
 (. Sari,et al.,2021)الإفصاح عن مكافحة الفساد 

 ومداخل قياسه:   (Earnings Quality)مفهوم جودة الارباح -8/2

يُقصد بجودة الأرباح قدرة الأرباح المحاسبية المُعلنة على عكس الأداء الاقتصادي الفعلي  
كانت   كلما  الجودة  عالية  الأرباح  تكون  المستقبل. حيث  في  الأداء  هذا  واستمرار  للشركة، 

ال التنبؤ بالأرباح  مستقبلية، ويتحقق ذلك عندما مستمرة ومستقرة، مما يزيد من قدرتها على 
تكون ناتجة عن أنشطة تشغيلية وليست ناتجة عن تسويات محاسبية مؤقتة أو تلاعب إداري،  

 ,Dechow & Schrand,2010; Mlawu) .كما تساعد في تقدير القيمة العادلة للشركة
et al.,2025; Hong,et al.,2023)  ،وتتعدد مداخل قياس جودة الأرباح المحاسبية .

أو الاستحقاقات  من أهمها مدخل الاستحقاقات، حيث يتم التركيز على حجم الاستحقاقاتو 
الاختيارية، حيث تؤشر الاستحقاقات العالية على احتمالية التلاعب بالأرباح. ويجب التأكيد  
زيادة  تؤدي  حيث  الأرباح،  وجودة  الاختيارية  الاستحقاقات  بين  عكسية  علاقة  وجود  على 

انخفاض الشفافية مما يخفي الأداء الفعلي للشركة، ويُفسد قدرة المستثمرين   الاستحقاقات الي
التأثير علي استمراريتها،   الدقيق للأرباح، كما يؤدي التلاعب في الأرباح الي  التقييم  على 
بالإضافة الي خلق فجوة بين الأرباح المعلنة والتدفق النقدي الفعلي بالإضافة الي انخفاض  

. ومدخل التدفقات النقدية،  ( Aljifri &Elrazaz, 2024)لاجل الطويل  كفاءة السوق في ا
ويقيس جودة الأرباح من خلال مقارنة مدي اتساق صافي الأرباح بالتدفقات النقدية التشغيلية. 

للمعلومات، حيث   .فكلما زاد هذا الاتساق زادت جودة الأرباح النوعية  ومدخل الخصائص 
التغيرات في أسعار الأسهم تزداد جودة الأرباح كلما زادت م  لائمة معلوماتها، اذا ارتبطت 

 ;Dechow & Schrand,2004 )  بالتغيرات في الأرباح، أو كلما زادت قابليتها للتحقق
Boulhaga,et al.,2022; Hong,et al.,2023 .) 

الدراسات   المداخل استخداما في  أكثر  المحاسبية، ويعد مدخل الاستحقاقات الاختيارية هو 
وبصفة خاصة في سياق الإفصاح والحوكمة، نظرا لكونه يُحسن الدقة التشخيصية عند قياس  

كما يساعد    .جودة الأرباح، خصوصًا في بيئات الأسواق الناشئة وحالات الحوكمة الضعيفة
في توفير أدوات تحليلية دقيقة تساعد في الكشف عن التلاعب المحاسبي من قبل المديرين 
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ير التدفقات النقدية، مما يساهم في تحديد الأسباب الحقيقية وراء ضعف جودة الأرباح  دون تغ
المالية    .الإدراكية القوائم  في  التلاعب  ممارسات  تقيّم  في  يُساعد   &Vafeasكما 

Vlittis,2024; Mlawu, et al.,2025))  كما يُمكِّن الباحث من فصل الجزء الاختياري .
 ,.Dechow et al) .ما يسمح بقياس دقيق لجودة الأرباحعن الجزء غير الاختياري، م

كما يمكن استخدامه في تحليل البيانات الثانوية المنشورة، دون الحاجة إلى بيانات   (2010
المعدل جونز  نموذج  ويعد  النماذج   (Modified Jones Model) داخلية.  أشهر  من 

لعز  يُستخدم  الذي  كونه  الأرباح،  جودة  قياس  في  التقديرية المستخدمة  الاستحقاقات  ل 
Dechow, et al.,1995)) سوف البحث،  لموضوع  ومناسبته  السابقة  الأسباب  لكل   .

 يستخدم الباحث مدخل الاستحقاقات ونموذج جونز المعدل عند اجراء الدراسة التطبيقية. 

وتمثل جودة الأرباح عنصر أساسي لتعزيز مصداقية ودقة وموضوعية التقارير المالية، بسبب  
 ;IAS 8; Pinello, et al.,2020;Deef, 2023الة عدم التأكد المصاحبة لقياسها ح

Matwalli et al., 2024)) وكلما زادت حالة عدم التأكد زادت احتمالات إدارة الأرباح .
. في حين  (Deef,2023; Yung& Root, 2019باستخدام الاستحقاقات الاختيارية )

حيث كلما زادت حالة عدم التأكد انخفضت إدارة   خلصت دراسات أخري الي نتيجة معاكسة،
وذهبت مجموعة    (،Kim& Yasuda,2021الأرباح باستخدام الاستحقاقات الاختيارية )

ويجب    .(Ghani et al. ,2017)ثالثة من الدراسات عدم وجود تأثيرًا معنويًا بين المتغيرين  
ف ذات المصلحة عند تفسير  الإشارة الي ضرورة توخّي الحذر من قبل المستثمرين والأطرا

زيادة الاستحقاقات الاختيارية؛ فقد تؤشر على السلوك الانتهازي من قبل الإدارة، او قد تؤشر  
الي رغبة الإدارة في توصيل معلومات للأطراف ذات المصلحة عن مستوى المخاطر الناتجة  

الفساد    Deef,2023; Ciurdas et al.,2024; Utami and)عن 
Barokah,2024) . 

كما يجب مراعاة الاتساق السلوكي للإدارة عند قياس جودة الأرباح، وفقاً لنظرية "البصمة  
الممارسات   career imprint theory"3المهنية  نفس  الجدد  المديرون  يكرر  حيث   ،

 

هني، تترك أثراً دائمًا في سلوكه المهني وأسلوب قيادته تشير هذه النظرية إلى أن التجارب المهنية المبكرة للفرد، خلال فترات التكوين الم 3
ولذلك يحمل القادة الإداريين معهم   .في المستقبل، من خلال خلق بصمة فريدة تؤثر في كيفية التصرف في المواقف الإدارية أو القيادية
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التي كانوا يقومون بها سابقاً عند التحاقهم بوظيفه جديدة. خاصة   الخاصة بقياس جودة الأرباح
مع مراعاة أثر الحوكمة المؤسسية    .بقائه فترة طويلة بالشركة، أو جاء من شركة كبيرةعند  

الجديدة   الشركة  الثقافية للإدارة   .(Davaadorj, et al., 2024)في  الخلفية  كما تؤثر 
المالية، مما ينعكس علي جودة الأرباح   اتخاذهم للقرارات   ,.Bhatti et al)على كيفية 

2021) . 

 وعرض وتحليل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث:  المقترح للبحث الإطار -8/3

أهمية كبيرة للمستثمرين والأطراف GRI 205 يمثل الإفصاح عن مكافحة الفساد وفقاً للمعيار
الفساد   من  خالية  بيئة  لضمان  الشركات  على  ضغطًا  يمثل  حيث  المصلحة،  ذات 
(Lehman& Morton 2017; Issa& Alleyne 2018; Sari,et al.,2021)  .

(Tungsuwan 2017; Sari, et al.,2021; Srivastava, et al.,2024; 
Chebbi, 2024; Gutiérrez-Ponce, 2023; Halter,et al.,2009)  كما يؤثر .

. وتزداد اهمية (Zhang and Guo,2021; Wu and Li, 2020)على إدارة الأرباح  
ومن النامية،  الدول  في  العلاقة  هذه  مصر  دراسة   Chen,et al.,2010; Fan,et)ها 

al.,2011).   إدارة على  الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح  تأثير  دراسة  الباحث  يتناول  لذلك 
الارباح. ويري الباحث ضرورة أن يتم قياس أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد قياساً نوعياً  

 GRI ؛GRI 205 D -2 ؛GRI 205 D -1) عن كل نوع من مؤشرات الأقسام الثلاثة
205 D -3)الإفصاح عن مكافحة    ؛ إجمالي مؤشر  الإفصاح عن  الي نطاق  بالإضافة 

 .   (GRI 205) الفساد

لمعيار   الفساد وفقاً  الإفصاح عن مكافحة  الحوكمة    (GRI-205)ويُعد  قوة  أحد مؤشرات 
حداث المرتبطة المؤسسية وشفافية بيئة الأعمال، التي تُخفض حالة عدم التأكد المصاحبة للأ

مما يُقلل من    (،   (Deef,2023; Surbakti& Sudaryati,2021بالفساد داخل المنشأة

 
فعلى   .أنماط السلوك والممارسات التي تعلموها في أماكن عملهم السابقة، سواء كانت إيجابية أو سلبية، ويطبقونها في بيئات العمل الجديدة

ي تلك الممارسات في شركته  سبيل المثال، إذا نشأ الرئيس التنفيذي في بيئة عمل تشجع على إدارة الأرباح، فمن المرجح أن يستمر ف
  ,Higgins .(2005الجديدة، ما لم تكن الحوكمة المؤسسية قوية بما يكفي لتقيده
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ومن ثقة  المخاطر؛ ويُعزز من دقة البيانات المقدمة؛ ومن اكتشاف المؤشرات المبكرة للفساد،
الأطراف ذات المصلحة، مما يُؤثر ايجاباً علي جودة الأرباح. لذلك يجب تكثيف الإفصاح 

 مكافحة الفساد وزيادة استخدام الحكم المهني وفق الإرشادات الدولية  عن 

 (Mamatzakis, 2022; Weng et al., 2023; Hou et al., 2022; 
Surbakti and Sudaryati,2021; Galal, 2022; IAS 8; Chen,et 

al.,2010; Fan,et al.,2011)  وتزداد اهمية دراسة أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد .
النامية  ل الدول  في  الأرباح  جودة  علي  للفساد  المبكرة  المؤشرات  اكتشاف  في  لمساعدة 
(Chen,et al.,2010; Fan,et al.,2011).  

ويؤشر الإفصاح عن مكافحة الفساد الي وجود التزام أخلاقي وقانوني من قبل الشركة، يُقلل  
رباح، من خلال تخفيض نطاق من عدم تماثل المعلومات، ويُحد من قدرة الإدارة على إدارة الأ

مما يُزيد من موثوقية ومصداقية  (.  Deef, 2023)الاستحقاق الاختياري من قبل الادارة  
 Mathuva andالمعلومات المحاسبية، ويحسن من جودة الأرباح، وفقاً لنظرية الإشارة  

Nyangu,2022).)    مكافحة عن  الإفصاح  بين  ومعنوية  عكسية  علاقة  توجد  وبالتالي، 
الأرباح    (ACD) سادالف  Githaiga,2025; Elmaghrabi& Diab)  (EM)وإدارة 

,2024; Salem et al., 2023; Ghazwani et al. ,2024; Sudaryono et 
al. ,2024; Zhang and Li, 2021; Khan and Kumar, 2020; Aprilia 

Nur Khasanah and Kusuma,2020  ،وتقدم   .)2024أبو النيل،،  2023إبراهيم
الدراسات ادلة عملية من دول مختلفة تدعم فكرة ان التوسع في الإفصاح عن مكافحة الفساد  

 Liu and Liu, 2021; Choi and)ح يُخفض الممارسات غير الأخلاقية لإدارة الأربا
Kwon, 2020; Xia& Zhang,2020) . 

مكافحة   الإفصاح عن  كلًا من  على  الأجنبية  والملكية  الحكومية،  الملكية  هيكل  يؤثر  كما 
الفساد وجودة الارباح؛ من خلال الرقابة الدقيقة والضغوط التي تمارسها هذه الملكيات على  

مكاف عن  الإفصاح  لزيادة  الأرباح  الإدارة  جودة  وتحسين  الفساد   Issa& Alleyne)حة 
2018; Lel, 2019; Vo and Chu,2019; Doan et al., 2020) حيث تُزيد  .

 ,.Alshbili et alهذه الملكيات من مستوي الإفصاح عن مكافحة الفساد في الشركات )
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2019; Faisal et al., 2018; Zhang,et al.,2024; 
Abdelmoneim,2024; Sari,et al.,2021; Qa’dan& Suwaidan, 2019) .

للقيم   المشابهة  والمعايير  القيم  مع  وللتوافق  الفساد،  بمكافحة  الجمهور  اهتمام  زيادة  بسبب 
ونتيجة لذلك تقلل    .(Zhang,et al.,2024)والمعايير المطبقة في الدول التي قدموا منها  

الأجنبية عليها، من خلال التوسع في  الادارة العليا من أثر ضغوط الملكية الحكومية والملكية  
 . (Faisal et al., 2018; Joseph et al., 2019) الإفصاح عن مكافحة الفساد 

كما يتباين أثر الملكية الحكومية على إدارة الأرباح، فقد يكون التأثير إيجابي نتيجة التحصين    
الاختياريةالإداري و  الاستحقاقات  التحفظ وزيادة   .Abd Alhadi et alانخفاض مستوي 

2020; Oyebamiji 2021))  وقد يكون التأثير سلبي بسبب كون الملكية الحكومية أداة .
العقبات  ووضع  الداخلية،  الرقابة  نظم  فعالية  تعزيز  على  تعمل  الرشيدة،  للحوكمة  فعالة 

  على الإفصاح عنالملكية الأجنبية  وتزداد أهمية دراسة تأثير الملكية الحكومية و .  التنظيمية
التي تعاني اسواقها من ضعف الرقابة  مكافحة الفساد وإدارة الأرباح في الاقتصادات النامية  

 Laptes, 2019; Al-Janadi et al., 2016; Alsultan and)على شركاتها  
Hussainey, 2024; Moura et al., 2019  .) 

لى عدة نظريات ويستند تفسير العلاقة بين الإفصاح عن مكافحة الفساد وجودة الأرباح ع  
الإشارة، نظرية  الشرعية،  نظرية  الوكالة،  نظرية  أصحاب  أهمها  المصالح    ونظرية 

(Srivastava, et al.,2024)  كما يستند تفسير العلاقة بين الملكية الحكومية والملكية .
النظرية  أهمها  نظريات  عدة  على  الأرباح  وإدارة  الفساد  مكافحة  عن  والافصاح  الأجنبية 

النظرية المؤسسية الجديدة. لذلك سوف يعتمد الباحث علي دمج هذه النظريات المؤسسية و 
معاً في تطوير إطار مقترح، لتفسير واختبار أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد علي جودة  
هذه  على  الأجنبية  والملكية  الحكومية  للملكية  المعدل  والدور  الأرباح  بإدارة  مقاسة  الأرباح 

 ( التالي: 1طار كما بالشكل التالي رقم )العلاقة. ويتضح هذا الإ
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الإطار   هذا  تأثير  تصور  ويقدم  الفساد  حول  مكافحة  عن  معيار  الإفصاح  وفق 
GRI-205    و جودة  على الملكيةأثر  الأرباح،  هذه    نمط  على  الأجنبية  والملكية  الحكومية 

. حيث يستخدم الباحث  نظرياتعدة  الاستناد إلى  ات  هذه العلاقوتفسير  فهم  العلاقة. ويتطلب  
لفهم وتفسير   أصحاب المصالح ، نظرية الإشارة، ونظرية  نظرية الشرعيةة،  نظرية الوكالكل من  

الإف  وقرارات  التنظيمي  الماليالسلوك  وغير  المالي  لمعيار   صاح  وفقاً  الفساد  مكافحة  عن 
(GRI-205)    النظرية المؤسسية الدراسات السابقة. كما يستخدم  وجودة الأرباح في ضوء 

الملكية والأجنبية والملكية  لكل من  المعدل  الدور  لفهم وتفسير  الجديدة  المؤسسية  والنظرية 
 ليبني   طبيعة هذه المتغيراتالسابقة، ووفقاً ل  ضوء الدراساتفي    الحكومية على هذه العلاقة، 

التطبيقي، على الشركات المدرجة عليه اشتقاق الفروض البحثية التي سيتم اختبارها في الجانب  
 وهذا ما سيتم تفصيله كما يلي.  .في سوق الأوراق المالية المصري 

  :جودة الأرباحعلى  الدراسات التي تناولت تأثير الإفصاح عن مكافحة الفساد-8/3/1

إدارة الأرباح. ويستخدم   الفساد على  السابق، يؤثر الإفصاح عن مكافحة  في ضوء الشكل 
المصالح، لتفسير   أصحابونظرية  ، نظرية الإشارة  نظرية الشرعيةالباحث نظرية الوكالة،  

 
 ( إطار مقترح لأثر الملكية الحكومية والأجنبية على علاقة الإفصاح عن  1شكل رقم )

 مكافحة الفساد بجودة الأرباح

 )من اعداد الباحث( 
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أثر   على  الوكالة  نظرية  تركز  حيث  الأثر.  الشفافية  هذا  بين    المصالحتباين  على  عدم 
وبالتالي تستخدم الإدارة العليا ما ،  (Jensen& Meckling, 1976)مين والإدارة  المساه

تعظيم مصالحهم. كما تُعد إدارة الأرباح إحدى  للتلاعب في الأرباح؛ لتملكه من معلومات  
  الواقعمختلف عن  شركات بشكل  لالحالة الاقتصادية لكونها تُظهر    ،في الشركاتالفساد  صور  

 ;Healy, 1999; Chung et al., 2002) ات المحاسبيةتحقاقالاسمن خلال استخدام  
Holthausen et al., 2008) ُوجودتها؛  استمرارية الأرباح وقابليتها للتنبؤؤثر على  ، مما ي 

 ,Ashforth et al., 2008; Hess& Ford)الشركة  فقدان ثقة المستثمرين بالي  يؤدي  و 
ولذلك، يمثل الإفصاح عن معلومات مكافحة الفساد وسيلة لتخفيض عدم تماثل    .(2008

 Srivastava, et al.,2024; Priorالمعلومات، وتخفيض ميل الإدارة لإدارة الارباح
et al., 2008;Ashforth et al., 2008; Hess& Ford, 2008) )  . 

الشرعية لنظرية  المجتمعي والاخلاقي،  بما يتوافق  عملياتها  تدير الشركة  ؛  ووفقاً  النظام  مع 
يُعد    ؛. ووفقاً لذلك(Suchman, 1995)  شرعيتها لدى أصحاب المصلحةللمحافظة على  
عن   التي  الافصاح  الممارسات  أحد  الفساد  الشركة  ضفي  تُ مكافحة  أنشطة  على  الشرعية 

(Deegan, 2002; Faisal et al., 2019).    حيث يساعد(ACD)  وفقاً لمعيار(GRI-
عن مكافحة  فالشركات الأكثر افصاحاً  .  ي اصباغ الشرعية على أنشطة الشركات، ف(205
على  الفساد   قدرة  أكثر  و تكون  مسؤولة،  قرارات   Aprilia Nur)الشفافية  تحقيق  اتخاذ 

Khasanah and Kusuma, 2020).    افصاحاً عن  الشركات  في حين تكون الأقل 
في الأرباح  المساءلة، مما يتيح للإدارة التلاعب  واقل في إجراءات  شفافية  اقل  مكافحة الفساد  

التقديرية الاستحقاقات   Lourenço et al., 2018; Sullivan and) باستخدام 
Klein,2022)مكافحة  فصح عن  لشركات التي تفضل المستثمرين الاستثمار في اذلك، ي. ل

   .الفساد

، إشارة  (ACD)  الإفصاح عن مكافحة الفساد   ، يُعد(Spence,1973) الإشارة  نظريةووفقاً ل
والمستثمرين   الأسواق  إلى  قوية  التزامتُعبر  إيجابية  وتُحسن صورة بالنزاهة،  الشركات    عن 

مكافحة رفع الوعي العام بطراف ذات المصلحة؛ ويُزيد من مستوي الشفافية ويالأالشركة لدي 
 Barkeqeyer et)رباح  ة الأيُجبر الشركات على تحسين جودالفساد لدي الجمهور، كما  

al., 2015; Momin& Parker, 2013)  العامة . حيث تبين تحسن الصورة الاجتماعية
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عند  ل عن  لشركات  الفساد؛الإفصاح  الشركات    مكافحة  هذه  ميل  إدارة وانخفاض  لممارسة 
فضل  ذلك، ي. ل(Ghazwani,et al.,2024; Barkeqeyer,et al., 2015)الأرباح  

وقد اكدت الأدلة    .مكافحة الفسادفصح عن  لشركات التي تالاستثمار في اأصحاب المصلحة  
الإفصاح   بين  الفساد  التطبيقية وجود علاقة طردية ومعنوية   .الأرباحوجودة  عن مكافحة 

(Jackson and Smith,2020) 

ة  زيادة أهمية الإفصاح عن مكافح  (Freeman, 1984)  المصالح  أصحابتفسر نظرية  كما  
 ،مصالح جميع الأطرافبين  توازن  التحقيق  والشفافية، بهدف    المؤسسيةالحوكمة  الفساد لتعزيز  
خلال   ملموسةمن  تنظيمية  تغييرات  الارباحإحداث  ادارة  من  يقلل  مما   Tran,et) ؛ 

al.,2021; Masud,et al.,2019).    ذلك بين واكد  ومعنوية  عكسية  علاقة  وجود 
 &Previtali)  باستخدام الاستحقاقات الاختياريةإدارة الأرباح،  و مكافحة الفساد  الإفصاح عن  

Cerchiello, 2023; Xu et al., 2019; Salem, 2023).   اما إذا انخفض مستوي
الأرباح   الشركات لإدارة  فيزداد استخدام  الفساد،  لأنشطة اخلال  من  الافصاح عن مكافحة 

 ,Lourenco et al., 2018; Lei& Wang)للاكتشاف  الحقيقية، لكونها أقل قابلية  
المديرون أنشطة المسؤولية الاجتماعية لتجنب  في حين ذهب البعض الي استخدام    .(2019

المصلحة   أصحاب  الناشئةواخفاء  ضغوط  الأسواق  في  الأرباح   ,.Prior et al)  إدارة 
2008.) 

وتفسيروتتكامل   لفهم  معاً  السابقة  على  العمل    النظريات  توقعات  شركات  أصحاب  تلبية 
المصالح، عند دراسة أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد علي جودة الأرباح. حيث يعد الإفصاح 

مما يُساعد  التزام الشركة بالمسؤولية الأخلاقية والاجتماعية،  عن مكافحة الفساد مؤشر على  
، اتساقاً مع دراسات التقارير المالية  ايجاباً علي جودةعكس  ن يح، مما  في تحسين جودة الأربا 

(Joseph et al. ,2019; Deegan, 2002; Faisal, et al.,2022; Healy 
and Wahlen, 1999) . 

وما يجب التأكيد عليه ضرورة مراعاة العوامل المؤثرة على علاقة الإفصاح عن مكافحة الفساد  
 Bouaziz et al., 2019; Elsheikh) .العلياك خصائص الإدارة  بإدارة الأرباح، ومن ذل

et al., 2022)    للمديرين،  خلفيات مالية ومحاسبية  مثل زيادة مستوي التعليم العالي، ووجود
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 Putra) في إدارة الأرباحالاختيارية  الاستحقاقات    حيث تُزيد هذه الخصائص من استخدام
et al., 2024)  الخبرة المالية ي  ذو مديرين  لدراسات أخري الي تقليل ا. في حين خلصت

القيم  و  الثقافيةخلفية  بالإضافة الي مراعاة ال  .((Oussii& Klibi, 2023إدارة الأرباح  من  
ممارسات قبول او رفض سلوك على للإدارة والموظفين  الصفات الإدراكية الفرديةو  الأخلاقية

بجودة    دالفسا المتعلقة  القرارات   ;Armstrong, 2025; PWC,2022) لأرباحااو 
Bhatti et al., 2022; Nobanee, et al., 2020; Joseph et al., 2019). 

على ادارة الأرباح مقاسة   الإفصاح عن مكافحة الفساد يتبين مما سبق وجود تباين في أثر  
صاح  بالاستحقاقات الاختيارية. فذهب البعض لوجود أثر عكسي ومعنوي، حيث يُساعد الإف

ن الشفافية ورفع  يحستالمساءلة و الداخلية، وزيادة  تقوية آليات الرقابة  في    عن مكافحة الفساد
 Salem, 2023; Baum ;2024)أبو النيل،قلل من ادارة الأرباح  تكلفة التلاعب، مما يُ 

and McKinney,2022; Chen, et al., 2010  Kusuma, 2020; Aprilia 
Nur Khasanah and Kusuma, 2020;Wang& Chen,2022; Sullivan 

and Klein,2022.)   ومن ناحية أخري قد يُستخدم الافصاح عن مكافحة الفساد للتغطية
لمكافحة الفساد والحد  ممارسات فعالة  إذا لم يصاحبه وجود  ؛  على إدارة الأرباح غير الأخلاقية

  .(Ghazwani,et al.,2024)  معلومات مشوشةمن إدارة الأرباح، مما يؤدي الي وجود  
 ;Key& Kim, 2020)وبالتالي لا يؤثر الإفصاح عن مكافحة الفساد على إدارة الأرباح  

Halabi et al., 2019)  ة  يالبيئ . وبالتالي يجب مراعاة الظروف(Fomina et al., 
2022; Dufour et al. ,2020;Downes et al. ,2019) . 

لذلك توجد    الفساد  أثر  نظرتان متناقضتان حول  ونتيجة  إدارة على  الإفصاح عن مكافحة 
 النظرة الأولى إلى أن الإفصاح عن مكافحة الفساد يقلل من إدارة الأرباحالأرباح؛ تشير  

(Baum and McKinney,2022)  تفترض بينما  الثانية  .  قبل استخدامه  النظرة  من 
ير الفعلي على سلوكها المالي؛ وبالتالي  الشركات كممارسة رمزية لتحسين صورتها دون التأث

ونظراً لهذا الاختلاف،    .(Ghazwani,et al.,2024)  الأرباح إدارة  في  الشركات  تستمر  
مختلفة عن البيئة المصرية    تنظيمية وثقافيةولأن أغلب الدراسات السابقة تم اجرائها في بيئات  

الإفصاح عن  تأثير  على    ت؛ مثل اوروبا وجنوب شرق اسيا، حيث يؤثر اختلاف هذه البيئا
لذلك يحتاج الامر الي اختبار هذا   (Githaiga, 2025) .إدارة الأرباحعلى  مكافحة الفساد  
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الأثر من خلال تقديم دليل تطبيقي من السوق المصري، وهذا ما يركز عليه البحث الحالي،  
 ولذلك يمكن صياغة الفرض الاحصائي الأول كما يلي:  

H1 - علي جودة الأرباح  الإفصاح عن مكافحة الفسادلنوع ونطاق    لا يوجد أثر معنوي
  للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري.

البحث   أثر  التي تركز على  واتساقاً مع أهداف  كل من نوع الإفصاح عن مكافحة  اختبار 
( التواصل  2( تقييم مخاطر الفساد، )1مكونات رئيسة هي: ) ثلاثإلى  ، والذي ينقسمالفساد

السياسات والإجراءات، و) المتخذة 3والتدريب بشأن  للفساد والإجراءات  المؤكدة  الحوادث   )
  إجمالي المؤشر المستمد من بنود المعيار بيُقاس ، الذي نطاق الإفصاحواختبار أثر   بشأنها.

نوع  سي إلى مجموعة من الفروض الفرعية تعكس  بشكل منفصل، فقد تم تفصيل الفرض الرئي
ا الدوليونطاق  للمعيار  وبناءً عليه، تم صياغة أربعة فروض  .  GRI-205 لإفصاح وفقاً 

 :فرعية كما يلي

H1a-    تقييم وتحديد مخاطر   د وفقاً لمؤشرمكافحة الفسا لا يوجد أثر معنوي لنوع الإفصاح عن
بالفساد الخاصة  الأوراق    وجودة GRI-205-1  العمليات  سوق  في  المدرجة  للشركات  الأرباح 

 . المالية المصري 

H1b-    لتواصل والتدريب بشأن  د وفقاً لمؤشر االإفصاح عن مكافحة الفسا لا يوجد أثر معنوي لنوع
الفساد  مكافحة  وإجراءات  في سوق   GRI-205-2  سياسات  المدرجة  للشركات  الأرباح  وجودة 

 .الأوراق المالية المصري 

H1c-    الافصاح عن الحوادث    د وفقاً لمؤشرالإفصاح عن مكافحة الفسا لا يوجد أثر معنوي لنوع
وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق   GRI-205-3  المؤكدة للفساد والإجراءات المتخذة 

 .الأوراق المالية المصري 

H1d-    لنطاق معنوي  أثر  يوجد  مكافحة  لا  عن  الأ  GRI-205الفساد  الإفصاح  رباح  وجودة 
 . للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري 

الدراسات التي ركزت على أثر الملكية الحكومية على علاقة الإفصاح عن مكافحة -8/3/2
 الفساد بجودة الأرباح واشتقاق الفرض الثاني: 
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من  ؛  على كلًا من الإفصاح عن مكافحة الفساد وجودة الارباح  هيكل الملكية الحكومية،ؤثر  ي
خلال الرقابة الدقيقة والضغوط التي تمارسها على الإدارة لزيادة الإفصاح عن مكافحة الفساد  

الأرباح   جودة   ;Lehman& Morton 2017; Issa& Alleyne 2018)وتحسين 
Lel, 2019; Vo and Chu,2019 Doan et al., 2020;)  .  تند تفسير العلاقة ويس

بين الملكية الحكومية وكلًا من الإفصاح عن مكافحة الفساد وجودة الارباح على عدة نظريات 
النظرية   المؤسسية  ،  Institutional theory المؤسسيةأهمها  -Neo الجديدةالنظرية 

institutional theory (Srivastava, et al.,2024.)  

ة التي تنظم الهياكل  مؤسسيفي وضع الأطر ال المؤسسات  على دور    النظرية المؤسسيةركز  تف
للشركات    ,.North, 1990; Scott, 1995; Uhlenbruck, et al)التنظيمية 

قواعد وآليات  اللوائح الحكومية؛ و مثل اجتماعية اقتصادية و معايير قانونية و ؛ ووضع (2006
 ,Meyer and Rowan, 1977; DiMaggio& Powell, 1983; Scott)الحوكمة  
المعايير والقواعد آلية  (2001 اجتماعي على الشركات لتبني قانوني و ضغط  . وتمثل هذه 

 Roy and)  متسقة مع البيئة الخارجيةالأعراف الاجتماعية الو المعتقدات والقيم والمعايير  
Goll, 2014; DiMaggio& Powell, 1983; Sarhan& Ntim, 2018; Utami 

and Barokah,2024)  وسلوكيات الإدارة في  الفساد  السياق على مستوي    . ويُؤثر هذ
الأرباح    Uhlenbruck et al., 2006; Roy and Oliver, 2009; Yi,etإدارة 

al.,2018; Krammer,et al., 2018; Lee and Hong,2012; Lewellyn, 
2017; Pantzalis et al., 2008) (Muellner,et al., 2017;. 

من   الحكومية  الملكية  تُعزز  الفساكما  مكافحة  عن  والإفصاح  المدي  الشفافية  علي  د 
الضغط  من خلال    .  ( (Utami and Barokah, 2024; Githaiga, 2025الطويل

الفسادالمباشر  الحكومي   مكافحة  عن  وقوانين  و   ؛للإفصاح  قواعد  بتطبيق  معينة الالزام 
(Joseph et al. 2016; Chebbi, 2024; Luo, et al.,2024)  غير بشكل    وأ؛

لذلك  اشتراطات  عبر  مباشر   ونتيجة  الإدارة  المناقصات.  وضغط تقلل  الحكومي  الضغط 
 ,.Sari, et al)الإفصاح عن مكافحة الفساد  التوسع في  من خلال  ا  الجمهور العام عليه

 Chebbi, 2024; Luo, et)نامية  وبصفة خاصة في اقتصاديات الدول ال  .  (2020
al.,2024)  كما تبين وجود ارتباط سلبي بين الملكية الحكومية والفساد المؤسسي، خاصة .
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أوإجراءات  ضعف  عند   المؤسسية،  السياسية زيادة    الحوكمة   Zhang,et)  الروابط 
al.,2024).    من الحكومية  الملكية  تُحسن  مقارنةً وبالتالي  الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح 

الأخرى  -Haider, et al., 2018; Ab Razak et al.,2008; Al)  بالشركات 
Janadi et al., 2016; Jiang et al., 2021; Meng, et al., 2023; Fang, 

et al,2020; Hasan, 2020; Wang,et al.,2017).   .  زيادة الي  ذلك  ويرجع 
كون هذه الشركات ذات ملكية عامة، وهو ما يعد وسيلة رقابة    بمكافحة الفساداهتمام الجمهور  

العقبات ، ووضع  تعزيز فعالية نظم الرقابة الداخليةبالإضافة الي  .  ارجية تحد من الفسادخ
  المستدامة تحقيق أهداف التنمية  الأموال؛ وفي  منع غسل  . ويساعد ذلك في تقليل او  التنظيمية

(Laptes, 2019) . 

الحكومية  الملكية  علاقة  حول  الدراسات  قدمتها  التي  التطبيقية  الأدلة  نتائج  اختلفت  ولقد 
 Calza) طردية ومعنويةعلاقة  بالإفصاح عن مكافحة الفساد، فذهب البعض الي ان هذه ال

et al. 2016; Liu, et al. ,2019; Matuszak, et al., 2019; Habbash, 
2016; Utami and Barokah,2024).    زيادة الي  ذلك  الحكومي  ويرجع  الضغط 

على   بيئة  لشركات  الوالمراقبة   Utami and)التشغيل  تحسين 
Barokah,2024;Amran& Haniffa, 2011; Faisal et al., 2018; Sari,et 

al.,2021; Amran& Devi ,2008; Li, et al., 2021)   .  هذه ويزداد وضوح 
عند الرئيسية  العلاقة  الإيرادات  تكون  حكوميةلما  مشاريع  عن  ناتجة   Sari,et) لشركات 

al.,2021)  .  للملكية الحكومية تأثير معنوي    على في حين ذهب آخرون الي عدم وجود 
تم تفسير  و .  (Cahaya et al. ,2017; Salas 2018)الفساد  الإفصاح عن مكافحة  

بسبب   والرشوةذلك  الفساد  قضايا  وال كثرة  البلاد،  الحكو في  الموظفين  على  ميين تركيز 
الوقت أو الجهد الكافي لممارسة ضغط الزامي ة  الحكومها. وبالتالي قد لا تملك  المتورطين في

في حين خلص فريق ثالث الي  .  الفسادعلى الشركات للإفصاح عن أنشطتها في مكافحة  
الدراسة الأخيرة قد اقتصرت   غير ان(.  Faisal,et al.,2022)وجود تأثير عكسي ومعنوي  

في بيئات أغلب الدراسات السابقة  تمت  على سنة واحدة. لذلك يجب أخذ نتائجها بتحفظ. كما  
 .(Ahamed,et al.,2023) مختلفة عن البيئة المصرية
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يتباين تأثير الملكية الحكومية على إدارة الأرباح، فقد يكون التأثير طردي ومعنوي، إذا كما  
اأدت   ادارة الارباحإلى  لحكومية   الملكية  التحصين الإداري   زيادة    4، نتيجة تطبيق نظرية 

Entrenchment Theory  الحماية التي توفرها الملكية الحكومية للشركات، مما ، بسبب
الاختيارية الاستحقاقات  لتحفظ المحاسبي وزيادة  يخفض حاجتها لتطبيق سياسات صارمة ل 

ن، مع سلوك التحصياتساقاً   التلاعب في الأرباحالادارة العليا على  يشجع  ، مما  تسوية الأرباحل
دراسات   ومنها  ذلك،  التطبيقية  الدراسات  بعض  ايدت   ;Doan et al., 2020) ولقد 

Mendes and Rodrigues, 2006; Abd Alhadi et al. 2020; Oyebamiji 
2021; Choi,et al.,2020;).  أو ضغوط    د ضوابط قويةو وجويخفف من هذا السلوك

وقد يكون التأثير عكسي ومعنوي، إذا .  أو المراجعة المؤسسيةحوكمة الرشيدة  خارجية، مثل ال
،  فعالية نظم الرقابة الداخليةأدت الملكية الحكومية كأداة فعالة للحوكمة الرشيدة، الي تعزيز  

الأرباح  التنظيمية  ضوابطوالالعقبات  ووضع   إدارة  من   (. (Klai& Omri,2011 للحد 
في و  الأرباح  جودة  من  يزيد  مما  الأرباح،  إدارة  فرص  من  الحكومية  الملكية  تُقلل  بالتالي 

 Alshbili et al., 2019; Dam& Scholtens, 2012; Faisal et)  الشركات
al., 2018; Sahasranamam, et al., 2019; Zhang,et al.,2024; 

Abdelmoneim,2024).  تأث ان عدم وجود  الي  ثالث  فريق  لوذهب  معنوي  لملكية ير 
  Teixeira,et al.,2023)) على إدارة الأرباح الحكومية

 Entrenchment) المواءمة"التحصن مقابل  وما يجب التأكيد عليه ضرورة مراعاة تأثير  
vs. Alignment effect)  أسواق رأس المال في تشكيل العلاقة  ، بالإضافة الي مراعاة دور

مما يشير إلى أن الشركات الحكومية لا تكون محصنة   ادارة الأرباح،بين الملكية الحكومية و 
فصاح  الإتأثير الملكية الحكومية على  وزيادة أهمية دراسة    . ضد ضغوط السوق الماليةتماماً  
 ;Laptes, 2019ثل مصر )في الاقتصادات النامية ممكافحة الفساد وإدارة الأرباح  عن  

Al-Janadi et al., 2016.)  

 
           يقصد بها الإجراءات الإدارية التي يتخذها المديرون للمحافظة على امتيازاتهم الحالية وما يتمتعون به من حوافز. 4
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يخلص الباحث مما سبق الي وجود تباين في تأثير الملكية الحكومية على كلًا من الإفصاح  
تمت  ، كما انها  اختلاف نتائج هذه الدراساتعن مكافحة الفساد وإدارة الأرباح، بالإضافة الي  
البيئة المصرية   ونظراً لهذا    (؛Ahamed,et al.,2023)في بيئات تنظيمية مختلفة عن 

في سوق الأوراق    التي تناولت هذه العلاقة   -وفقاً لعلم الباحث  -ولندرة الدراسات؛  ختلافالا
حكومية علي علاقة نوع  لملكية اللباختبار أثر الدور المعدل  يقوم الباحث  ؛  المالية المصري 

  ؛ المصريةالمقيدة في البورصة  عن مكافحة الفساد بإدارة الأرباح للشركات    الإفصاحونطاق  
    كما يلي:ثاني تطبيقي. لذلك يمكن صياغة الفرض الرئيسي ال للحصول على دليل

H2 - لا يوجد تأثير معنوي للملكية الحكومية علي العلاقة بين نوع ونطاق الافصاح عن
 لمقيدة في البورصة المصرية. مكافحة الفساد وجودة الأرباح للشركات ا

الافصاح عن   ونطاق  نوع  على  التركيز  يتم  الاول  الفرض  البحث ومع  أهداف  مع  واتساقاً 
 :الرئيسي اربعة فروض فرعية، كما يليالفرض   مكافحة الفساد، لذلك يقسم الباحث هذا

H2a-   ي بين نوع الافصاح عن مكافحة  وجد  لا  العلاقة  الحكومية على  للملكية  تأثير معنوي 
لمؤشر وفقاً  بالفسادتقي  الفساد  الخاصة  العمليات  وتحديد مخاطر  وجودة   GRI-205D1  يم 

 . الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري 

H2b-  للملكية الحكومية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة  وجد  لا ي تأثير معنوي 
ا لمؤشر  وفقاً  مكافحة  الفساد  وإجراءات  سياسات  بشأن  والتدريب  -GRI  الفسادلتواصل 

205D2 وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري. 

H2c-   ي بين نوع الافصاح عن مكافحة  وجد  لا  العلاقة  الحكومية على  للملكية  تأثير معنوي 
لمؤشر وفقاً  المتخذة  الافصاح  الفساد  والإجراءات  للفساد  المؤكدة  الحوادث  -GRI  عن 

205D3 وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري. 

H2d-   تأثير معنوي للملكية الحكومية على العلاقة بين نطاق الافصاح عن مكافحة  وجد  لا ي
رجة في سوق الأوراق وجودة الأرباح للشركات المدGRI-205D الفساد لإجمالي المؤشر   

 . المالية المصري 
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الدراسات التي ركزت على أثر الملكية الأجنبية على العلاقة بين الإفصاح عن    -8/3/3
 مكافحة الفساد وجودة الأرباح واشتقاق الفرض الثالث: 

الفساد مكافحة  عن  الإفصاح  على  الأجنبية  الملكية  ادارة  تُؤثر  وعلى  الأرباح.   للشركات 
الباحث   الملكية الأجنبية على العلاقة بين    النظرية المؤسسية الجديدةويستخدم  لتفسير أثر 

على   النظرية  هذه  تركز  حيث  الأرباح.  وإدارة  الفساد  مكافحة  عن  النظر  الإفصاح  وجهة 
بين   isomorphismللشركات؛ من خلال تأثير التشابه   sociological سيكولوجية   ال

من خلال دوافـع  الاختياري  فسير الاختلافات التنظيمية في ممارسات الإفصاح  لتالشركات؛  
شركات قبولها الاجتماعي حسن التُ . حيث  (Elmagrhi, et al., 2016) الكفاءة والشرعية

 &Beddewela) مع السلوكيات الاجتماعية المتوقعة والمعايير الدوليةتوافق  من خلال ال
Herzig, 2013; DiMaggio& Powell, 1983)؛  (Suchman, 1995) كما  .

قتصادية التي  لاالبشرية والتنظيمية والاجتماعية واالعوامل    النظرية المؤسسية الجديدةتفسر  
الفسا و تُغذّي  على  د؛  الشركات  وحوكمة  الرسمية  غير  المؤسسات  آثار   الفسادتحليل 

(Boateng, et al., 2021; DiMaggio& Powell ,1983; Sarhan& Ntim 
مكافحة  (2018, الإفصاح عن  في  الشركات  تشابه  الي  المؤسسي  الضغط  يؤدي  . حيث 
 الفساد.  

وهي    الفساد؛الافصاح عن مكافحة  عند    لتشابهاثلاثة أنواع من ضغوط  ويُمكن التمييز بين  
والمحاكاةالالزامية؛   التشابه .و   (DiMaggio& Powell, 1983) والمعيارية؛  يحدث 
؛ مثل القوانين نظاميةالامتثال لممارسات تنظيمية معينة تفرضها الجهات النتيجة  الالزامي  
لضغوط  ستجيب  وت  ة،والأنظم متقاربة  الشركات  أوقات  في   DiMaggio and)التشابه 

Powell, 1983; Cuervo-Cazurra, 2016; Osinubi, 2020;) ينما يحدث  ؛ب
مع الأعراف المجتمعية أو السلوك  الشركة المؤسسية  تتسق ممارسات  التشابه المعياري عندما  

يحدث تشابه  و ؛   (Gerged et al., 2021)المصلحة  المرغوب فيه من قِّبل الاطراف ذوي  
الشركة بمحاكاة ممارسات   الصناع شركات  المحاكاة عندما تقوم    ة و أخرى تعمل في نفس 

ن  ومالرسمية؛  الرسمية وغير  ضغوط الأطراف ذات المصلحة  نتيجة  الظروف،  تواجه نفس  
السائدة   الأعراف والمعتقدات  التنظيمية مع  في  و خلال مواءمة ممارساتها  الثقافية  التوقعات 

طلبها، وفق التي تالمؤسسية  للضغوط  شركات؛ نتيجة الاستجابة  المجتمع الذي تعمل فيه ال
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 Beddewela& Herzig, 2013; Joseph,et al.,2016; Faisal,et)دراسات  
al.,2022; DiMaggio& Powell, 1983; Sarhan& Ntim, 2018; 
Castelló& Lozano, 2011; DiMaggio& Powell, 1983; Meyer& 

Rowan, 1977; Bananuka et al., 2019; Gao,2010) . 

للشركات،    وتُؤثر الملكية الأجنبية بشكل طردي ومعنوي على الإفصاح عن مكافحة الفساد
فصاح عن مكافحة الفساد  لتبني الإ ه بسبب الضغط المؤسسي الذي تمارس؛ في الدول النامية

 Roy and)معايير مشابهة للقيم والمعايير المطبقة في الدول التي قدموا منها  قيم و وفق  
Goll, 2014; DiMaggio& Powell, 1983; Sarhan& Ntim, 2018; 
Sari,et al.,2021; Amran& Devi ,2008; Amran& Haniffa ,2011; 
Qa’dan& Suwaidan, 2019; Aksoy, et al., 2020; Alshbili, et al., 

2019; Hu, et al., 2018; Yi et al., 2019; Khan et al. ,2013)  كما تدعم .
، مما يساعد  دالفسامكافحة    الافصاح عنعلى  اجراءات الحوكمة، التي تحفز  الملكية الأجنبية  

 ;Tran, et al.,2021)  سوقيةتها التقدير دقيق لقيم، و استدامة الشركة وشفافيتهافي دعم  
Masud,et al.,2019)  .  أكثر عن معلومات مكافحة    طلباً للإفصاحوعيًا و كما يكونوا 

الدولية   المعايير  وفق   &Qa’dan& Suwaidan, 2019; Alshirahالفساد، 
Alshira’h,2024)   (Faisal,et al.,2022; Sarhan& Ntim, 2018; 

Bananuka et al., 2019)    الشركات الافصاح عن مكافحة الفساد.وبالتالي تستخدم 
(ACD)   ضغكوسيلة المصلحة  ط و لتقليل  ذات  وتوقعاتهم  الأطراف  متطلباتهم   ولتلبية 

(Faisal et al., 2018; Joseph et al., 2019) وذهبت دراسات أخري الي وجود.
بتعظيم ثرواتهم فقط، علاقة عكسية ومعنوية بين المتغيرين، حيث يهتم المستثمرون الأجانب  

وقد يساعد انتشار الفساد على تحقيق هذا الهدف، وبالتالي يؤدي الفساد الي جذب الاستثمار 
الأجانب (Bahoo,et al.,2020) الأجنبي الملاك  اغلب  يكون  حين  ذلك  ويتحقق   .

واستمراريتها  الشركات  نمو  وليس  ثرواتهم  تعظيم  على  يركزون  وبالتالي  مضاربين؛ 
(Lehman& Morton 2017; Issa& Alleyne 2018; Bahoo,et 

al.,2020)  .  غير ان هذه العلاقات تختلف باختلاف الظروف البيئية والتنظيمية(Ren, 
et al, 2022). 
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معظم  نتيجة تمتع    دارة الارباح،اومن ناحية اخري تؤثر هيكل الملكية الأجنبية على ممارسات  
الشركات  التي تمكنهم من مساعدة  واسعة  ال دارية  الإمهارات  والخبرة  بالالمستثمرين الأجانب  

دقة تنبؤات الأرباح، ويُعزز يدعم    امم  الأرباح،ممارسات إدارة  تقليل  التي يستثمرون فيها على  
 ;Soliman et al., 2013; Holanda and Coelho, 2016  الأرباحنمو  استمرارية  

Deef, 2023; Lee,2022) .) الأرباح  ادارةمن ممارسات تُحد الملكية الأجنبية وبالتالي 
(Teixeira,et al.,2023; Torres et al., 2010; Nia et al., 2017; 

Choi,et al.,2020).    في الاقتصادات  على ادارة الأرباح،  ويزيد تأثير الملكية الاجنبية
تعاني   التي  شركاتاسواقها  النامية  على  الرقابة  ضعف   Alsultan and)  هامن 

Hussainey, 2024).    استخدام يستلزم  المؤسسية  مما  للحوكمة  إضافية  عند  آليات 
  .(Teixeira,et al.,2023)مشاركة المستثمرين الدوليين انخفاض 

من المراقبة  انب  الأج  ينستثمر الي عدم تمكن الم ؤدي عدم تماثل المعلوماتيُ في المقابل، قد  و 
مما يُزيد من فرص ادارة الارباح، بسبب   ،وغيرها ثقافة او ال لغة إضافة الي حواجز ال الفعالة،  
(. (Klai& Omri,2011رباح  الأجودة الاستحقاقات المحاسبية، مما يُزيد من إدارة  انخفاض  

اقبال   على  سلباً  الأجنبيويؤثر  الشركة  المستثمر  في  الاستثمار   Vo and) .على 
Chu,2019)    على  الضغط المؤسسي  لتخفيف    مكافحة الفسادالإفصاح عن  كما يُستخدم

شرعييها    الشركات؛ من  يُزيد  الماليةو بما  الموارد  على  حصولها   ,.Sari et al) يعزز 
. وذهب فريق ثالث الي عدم وجود علاقة معنوية بين الملكية الأجنبية وإدارة الأرباح (2020

((Alsultan and Hussainey, 2024; Teixeira,et al.,2023 . 

يخلص الباحث مما سبق الي وجود تباين في تأثير الملكية الأجنبية على كلًا من الإفصاح 
تمت  ، كما انها  اختلاف نتائج هذه الدراساتعن مكافحة الفساد وإدارة الأرباح، بالإضافة الي  
البيئة المصرية   ونظراً لهذا    (؛Ahamed,et al.,2023)في بيئات تنظيمية مختلفة عن 

الباحث  -ولندرة الدراسات؛  ختلافالا الباحث ؛  اتالتي تناولت هذه العلاق  -وفقاً لعلم  يقوم 
المعدل   الدور  أثر  عن مكافحة    الإفصاحجنبية على علاقة نوع ونطاق  لملكية الألباختبار 

. للحصول على دليل تطبيقي  ؛ المصريةالمقيدة في البورصة  الفساد بإدارة الأرباح للشركات  
 كما يلي:   ثالث اغة الفرض الرئيسي اللذلك يمكن صي
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H3 –   لا يوجد تأثير معنوي للملكية الأجنبية علي العلاقة بين نوع ونطاق الافصاح عن
 لمقيدة في البورصة المصرية. مكافحة الفساد وجودة الارباح للشركات ا

والثاني يتم التركيز على نوع ونطاق الافصاح   واتساقاً مع أهداف البحث ومع الفرض الاول
 : الرئيسي اربعة فروض فرعية، كما يليينبثق عن هذا الفرض عن مكافحة الفساد، وبالتالي 

H3a-  تقييم وتحديد مخاطر العمليات تأثير معنوي للملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر وجد  لا ي
 . وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري  GRI-205D1 سادالخاصة بالف

H3b-   لتواصل والتدريب بشأن سياسات  تأثير معنوي للملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر اوجد  لا ي
 .للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري وجودة الأرباح GRI-205D2 وإجراءات مكافحة الفساد

H3c-  الافصاح عن الحوادث المؤكدة  تأثير معنوي للملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر  وجد  لا ي
 .المصري  وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق الماليةGRI-205D3  للفساد والإجراءات المتخذة

H3d-   ي الفساد   وجد  لا  بين نطاق الافصاح عن مكافحة  العلاقة  الأجنبية على  للملكية  الأرباح  GRI-205D تأثير معنوي  وجودة 
 . للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري 

  التطبيقية:دراسة  ال -9

تهدف الدراسة التطبيقية الى اختبار الأثر المعدل للملكية الحكومية والملكية الأجنبية على  
دليل  مكافحة الفساد وإدارة الأرباح، لغرض التوصل الى  الإفصاح عن  العلاقة بين نوع ونطاق  

الدراسة وأسلوب وعينة  مجتمع  . ولذلك، يتم تحديد  من سوق الأوراق المالية المصري تطبيقي  
  ؛ وقياس متغيرات الدراسة؛ وصياغة نماذج الدراسة واختبار الفروض. البياناتجمع 

 : الدراسة والفترة الزمنية وأسلوب جمع البياناتوعينة مجتمع  -9/1

المدرجة في سوق   للشركات  المقيدة  المالية  الشركات غير  الدراسة في جميع  يتمثل مجتمع 
المصري. ونظراً   المالية  الافصاح عن مكافحة  الأوراق  الدراسة بمؤشرات  متغيرات  لارتباط 

العينة   على  الباحث  اعتمد  فقد  التطبيق،  في  حداثة  من  المؤشر  هذا  به  يتسم  وما  الفساد، 
 الاحصائية الحكمية.  

 وتتمثل عينة الدراسة في الشركات التي توافقت مع كافة الشروط التي حددها الباحث؛ وهي  
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  .2024إلى عام   2019متغيرات الدراسة خلال الفترة الزمنية من عام  توافر بيانات جميع  -
إلى أن هذا العام يُمثل أول فترة مالية كاملة    2019ويُعزى اختيار بداية السلسلة الزمنية بعام  

حيز التنفيذ  GRI-205 يُتوقع فيها الإفصاح عن معلومات مكافحة الفساد، بعد دخول معيار
 (GRI) والذي يندرج ضمن معايير المبادرة العالمية لإعداد التقارير  ، 2018اعتباراً من يوليو  

ونظراً لأن الإفصاح عن مكافحة الفساد    .ويعالج الإفصاح الطوعي عن جهود مكافحة الفساد
يتم غالباً من خلال تقارير الحوكمة الصادرة عن الشركات المدرجة، فقد تم استبعاد أي شركة  

الدراسة، لضمان توافر البيانات الضرورية لقياس متغيرات ترة  فلم تصدر تقرير حوكمة خلال  
 .الإفصاح عن مكافحة الفساد بدقة واستمرارية عبر الفترة الزمنية المحددة

 فترة؛  ال تغير السنة المالية خلال  دم ع-

تم استبعاد المنشآت المالية المقيدة للشركات المدرجة   اأسهمها. كموجود تداول نشط على  -
 وراق المالية المصري. في سوق الأ

للحصول على    شركة مصر لنشر المعلوماتمن  جمع البيانات اللازمة لمتغيرات الدراسة  تم  و 
  ت والافصاحاتقارير مجالس الإدارة؛  و   وتقارير الحوكمة؛  الاستدامةوتقارير  ؛  لتقارير الماليةا

الشركات مواقع  على  المصرية؛  و ؛  الأخرى  البورصة  مباشرو موقع  معلومات  ولقد  ؛  موقع 
استخدم الباحث أسلوب تحليل المحتوى لتقارير الشركات المدرجة للشركات المدرجة في سوق  

الدراسة الزمنية محل  للفترة  المصري  المالية  السابقة، قياساً   الأوراق  الشروط  والتي تستوفي 
 (. Utami and Barokah,2024;Faisal,et al.,2022)على دراسة 

شركة مقسمة الى    63وقد بلغ عدد الشركات التي استوفت كافة الشروط التي حددها الباحث  
شركة    63مشاهدة )   378؛ بإجمالي عدد مشاهدات  2024قطاعات بنهاية العام المالي    8

تصبح العينة شاذة؛ وبذلك  قيم  ة ذات قيم مفقودة او  مشاهد  40استبعاد  تم  و   .سنوات(  6×  
( التالي توزيع هذه الشركات على قطاعات  2. ويلخص الجدول رقم )مشاهدة  338النهائية  

 البورصة وسنوات الدراسة كما يلي:
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 (: توزيع عينة الدراسة على قطاعات وسنوات الدراسة 2جدول رقم )

 القطاع 
عدد  

 الشركات 

 عدد المشاهدات 

 الاجمالي  2024 2023 2022 2021 2020 2019

ومشروبات   أغذية 

 وتبغ 

12 
8 9 10 12 12 9 60 

 50 8 9 9 8 8 8 9 العقارات 

 22 2 4 4 4 4 4 4 الموارد الأساسية 

ومنتجات   خدمات 

 صناعية وسيارات 

6 
6 4 6 5 5 5 31 

صحية   رعاية 

 وأدوية 

11 
10 11 11 11 11 10 64 

وانشاءات   مقاولات 

 هندسية 

8 
8 8 8 8 8 7 47 

وسلع   منسوجات 

 معمرة 

7 
7 6 6 6 7 7 39 

 25 4 4 4 4 6 3 6 مواد البناء 

 338 52 60 59 57 56 54 63 الاجمالي 

 متغيرات الدراسة وكيفية قياسها:   -9/2

النظرية والفروض الاحصائية للدراسة  السابق  العرض  اختبارها يُوصف   انطلاقاً من  المراد 
والمتغيرين المعدلين والمتغيرات الرقابية المستخدمة متغيرات المستقلة  متغير التابع والالالباحث  

الجدول  كما بتضمنها التحليل الإحصائي  يسوف  في النماذج المقترحة للانحدار المتعدد، والتي  
 التالي:  ( 3رقم )
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 وكيفية قياسها وبعض الدراسات التي استخدمتها (: متغيرات الدراسة 3جدول رقم ) 

 دلالة المتغير وبعض الدراسات السابقة التي استخدمته  الرمز  

 المتغير التابع: جودة الأرباح )تقاس بإدارة الأرباح بالاستحقاقات الاختيارية(

EM    وتُقاس الأرباح،  المعدل  باستخدام  إدارة  جونز  نموذج   discretionary)بواقي 
Modified Jones Model)    المستخرجة، والتي تعبر عن الاستحقاقات الاختيارية؛

 Githaiga,2025; Ghazwani ,et) (؛ استناداً على دراسات 1كما بالنموذج رقم ) 
al.,2023).   

 عن مكافحة الفساد  المتغيرات المستقلة: نوع ونطاق الافصاح

GRI-
205D1 

الفساد مكافحة  الافصاح عن  الأول من مؤشر  ب القسم  مخاطر  الخاص  تقييم وتحديد 
مؤشر    كل(،  4مؤشرات الواردة بجدول رقم )   6بالفساد؛ ويشمل  العمليات المهمة الخاصة  

 ( عنه 1يأخذ  الإفصاح  عند  ذلك.0) ؛  (  عدا  فيما  دراسات    (  مع  اتفاقاً 
Githaiga,2025; Ghazwani ,et al.,2023)) 

GRI-
205D2 

التواصل والتدريب بشأن  القسم الثاني من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد الخاص ب
مكافحة   ويشمل  سياسات وإجراءات  )   4الفساد؛  رقم  بجدول  الواردة    كل (،  4مؤشرات 

يأخذ   عنه1) مؤشر  الإفصاح  عند  ع0) ؛  (  فيما  ذلك. (  دراسات    دا  مع  يتوافق  بما 
Githaiga,2025; Ghazwani ,et al.,2023)) 

GRI-
205D3 

الحوادث  القسم الثالث من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد والخاص بالإفصاح عن  
)   7المتخذة؛ ويشمل  المؤكدة للفساد والإجراءات     كل(،  4مؤشرات الواردة بجدول رقم 

يأخذ   عنه1) مؤشر  الإفصاح  عند  ذلك. 0) ؛  (  عدا  فيما  دراسات    (  مع  يتوافق  وبما 
Githaiga,2025; Ghazwani ,et al.,2023)) 

GRI-205 الافصاح )   اجمالي مؤشر  رقم  الجدول  في  الوارد  الفساد  مكافحة  حيث  4عن  قيم تُ (، 
يتم تقييم  و   .بند  17عدد البنود التي افصحت عنها الي اجمالي ال  الشركات بناءً على  

وفقاً لدراسات    .إذا لم يتم الإفصاح  ( 0) ؛ أو  هإذا تم الإفصاح عن  ( 1) كل بند بإعطاء  
(Githaiga,2025; Jaggi,et al.,2021; Ghazwani ,et al.,2023; 
Utami and Barokah,2024; Koprowski, et al,2021; 

Githaiga,2025) . 

 المتغيران المعدلان الملكية الحكومية والأجنبية  
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Gov_Own  للشركة    للحكومة قاس باستخدام نسبة الأسهم المملوكة  تُ  الملكية الحكومية(i    خلال )
 Utami and Barokah,2024; Mouraبما يتفق مع دراسات    (tالفترة الزمنية ) 
et al. ,2019  (Amran& Haniffa, 2011; Faisal et al., 2018; Tran& 

Dang ,2021; Alsultan and Hussainey, 2024; Teixeira,et 
al.,2023) 

For_Own المملوكة  تُ   الملكية الاجنبية باستخدام نسبة الأسهم  للشركة  قاس  ( خلال    i)للأجانب 
 ( الزمنية  يتفق مع دراسات  tالفترة  بما   .)(Amran& Devi, 2008; Amran& 

Haniffa, 2011; (Tran& Dang ,2021; Alsultan and Hussainey, 
2024). 

 المتغيرات الرقابية 

ROA   يعكس قدرة    ؛ على إجمالي الأصول بعد الضرائب  معدل العائد على الأصول؛ صافي الدخل
 ,.Salehi et alاستناداً الي دراسات    الشركة على تحقيق الأرباح باستخدام أصولها

2020; Fu et al., 2020; Nguyen and Nguyen,2021; 
Githaiga,2025; Utami and Barokah,2024) )  

SIZE 

 

استناداً    جمالي الأصول؛ الطبيعي للقيمة الدفترية لإوغاريتم  قياسه باللتم  ة؛  حجم الشرك
دراسات    Fu et al., 2020; Bae et al. ,2021; Al Mamun, et)الى 

al.,2020; Utami and Barokah,2024)  ؛Githaiga,2025; Faisal et 
al., 2018; Januarti et al., 2019 

AQ   اذا كان مكتب المراجعة من الاربعة الكبار 1يأخذ  ؛  ة المراجعجودة Big4 ،0   ما عدا ذلك  .
 Ali,2021; Utami and Barokah,2024)  Chen and;استناداً على دراسات  

Du, 2024) 

AC_ind   ( من  تنفيذيينال)غير استقلالية لجنة المراجعة الداخلية نسبة عدد الأعضاء المستقلين
بشكل إيجابي  حيث ترتبط هذه الاستقلالية    ء؛لجنة المراجعة الى اجمالي عدد الأعضا

على الإشراف على التقارير  لتحسن قدرتها  الإفصاح عن مكافحة الفساد.  نوع ونطاق  مع  
 Ghazwani,etوفقاً لدراسات )   .المالية؛ مما يعزز الشفافية والمصداقية في الإفصاح 

al.,2024; Utami and Barokah,2024 ) 
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B.Exp 

نسبة عدد الأعضاء    Board Financial Expertiseالخبرة المالية لمجلس الإدارة  
  من مجلس الادارة الى اجمالي عدد الأعضاء؛في المحاسبة والمالية  ذوي الخبرة المالية  

يعكس قدرة المجلس  (  Ghazwani,et al.,2024; Githaiga,2025وفقاً لدراسات ) 
المالية   الأمور  إدارة  تحفيزعلى  الي  الخبرة  هذه  تؤدي  وقد  هذه    بكفاءة.  عرقلة  أو 

الشركات في  الفساد  مكافحة  عن   Masud,et al.,2019; Tran, et)   الإفصاح 
al.,2021 ).   

Industry   

أخذ القيمة واحد إذا كانت  يباستخدام متغير وهمي؛ بحيث  ها  قياس كثافة الصناعة، ويتم  
اء على وسيط عينة الدراسة، على ان يتم  كثيفة رأس المال بنالشركة مصنفة كصناعة  

ذلك لكل صناعة علي حده، حيث تصنف الشركات التي تتجاوز الوسيط الي شركات  
المال رأس  ذلك  كثيفة  خلاف  في   Elhoshy,et al.,2024; Duh,,et) وصفر 

al.,2020; Faisal et al., 2018) 

 ( ما يلي:  3ويتضح من الجدول السابق رقم ) 

يشمل الإجراءات والسياسات التي    مؤشر نوع ونطاق الافصاح عن مكافحة الفساد:-9/2/1
ويستخدم الباحث  .معالجتهاعن ممارسات الفساد المحتملة وكيفية  للإفصاحتتبعها الشركات 

المعيار   في  الواردة  دراسات  GRI-205المؤشرات  مع  والمتسقة   ،Githaiga,2025; 
Jaggi,et al.,2021; Ghazwani ,et al.,2023; Utami and 
Barokah,2024; Koprowski, et al,2021; Githaiga,2025; Faisal,et 

al.,2022  .)( التالي. ويتم  4)ل رقم  بندًا كما هو موضح بالجدو   17ويتضمن هذا المؤشر
قياس نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد من خلال قياس المؤشرات التفصيلية للثلاث اقسام  

المعيار   الفساد GRI-205 D -1الرئيسية من  ؛ ويخص تقييم وجود احتمالات لمخاطر 
ويركز على    GRI 205 D -2اثناء العمليات؛ وتضم ستة مؤشرات تفصيلية. والقسم الثاني  

مؤشرات وجو  اربعة  وتضم  عليها؛  والتدريب  الفساد  لمكافحة  محددة  وإجراءات  سياسات  د 
يركز على الإفصاح عن حالات الفساد المؤكدة GRI 205 D -3تفصيلية. والقسم الثالث  

المتخذة؛ وتضم   قياس نطاق الإفصاح عن يتم  مؤشرات تفصيلية. علي أن    7والإجراءات 
للإفصاح،  إلى العدد الأقصى الممكن  شركة  جات لكل  لدر مكافحة الفساد من خلال تجميع ا

 . (ACD score) مؤشر 17وهو ال  
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 GRI 205(: متطلبات الإفصاح عن مكافحة الفساد وفقا للمعيار 4جدول رقم ) 

تقييم وتحديد مخاطر العمليات المهمة  ) GRI 205 D -1 اولًا: مؤشرات الإفصاح التفصيلية للقسم الاول 
   (بالفسادالخاصة 

 الافصاح عن العدد الإجمالي للعمليات التي تم تقييمها للمخاطر الخاصة بالفساد  1

 الافصاح عن مخاطر الرشوة في عمليات الشراء  2

 الافصاح عن المخاطر الخاصة بالمساهمات السياسية أو الضغط السياسي  3

 عن المخاطر المرتبطة بالعلاقات مع الأطراف الثالثة )مثل الموردين؛ المقاولين( الافصاح 4

 الافصاح عن المخاطر في المناطق الجغرافية التي تشتهر بمستويات فساد عالية  5

 الافصاح عن كيفية أثر هذه المخاطر المحتمل على العمليات والإجراءات المتخذة للتخفيف منها  6

تواصل والتدريب بشأن سياسات  )الGRI 205 D -2  الثاني  لإفصاح التفصيلية للقسمثانياً: مؤشرات ا
 (وإجراءات مكافحة الفساد

عن العدد الإجمالي لأعضاء لجنة الحوكمة الذين تم إبلاغهم بسياسات وإجراءات مكافحة    الافصاح 7
 الفساد 

 الافصاح عن العدد الإجمالي للموظفين الذين تم إبلاغهم بسياسات وإجراءات مكافحة الفساد  8

عن العدد الإجمالي لشركاء الأعمال الذين تم إبلاغهم بسياسات وإجراءات مكافحة الفساد    الافصاح 9
 في الشركة.

عن العدد الإجمالي لأعضاء لجنة الحوكمة في مجلس الإدارة الذين حصلوا على تدريب    الافصاح 10
 حول مكافحة الفساد.

للقسم التفصيلية  الإفصاح  مؤشرات  والإجراءات  )  GRI 205 D -3  ثالثاً:  للفساد  المؤكدة  الحوادث 
 (المتخذة

 الافصاح عن العدد الإجمالي للحوادث المؤكدة للفساد  11

 الافصاح عن طبيعة الحوادث المؤكدة للفساد  12

الموظفين بسبب   13 أو معاقبة  تم فيها فصل  التي  المؤكدة  العدد الإجمالي للحوادث  الافصاح عن 
 الفساد 
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الافصاح عن العدد الإجمالي للحوادث المؤكدة التي تم فيها إنهاء أو عدم تجديد العقود مع شركاء   14
 صة بالفساد الأعمال بسبب الانتهاكات الخا

 الافصاح عن أسباب إنهاء أو عدم تجديد العقود  15

الافصاح عن عدد القضايا الخاصة بالفساد المرفوعة ضد المنشأة أو موظفيها خلال فترة التقرير   16
 ونتائج هذه القضايا 

قرير  الافصاح عن طبيعة القضايا الخاصة بالفساد المرفوعة ضد المنشأة أو موظفيها خلال فترة الت 17
 ونتائجها 

 بتصرف من الباحث  GRI 205: Anti-corruption 2016 (Standard)المصدر: 

corruption-https://www.globalreporting.org/1203?query=anti 

وتُقاس بجودة الاستحقاق المحاسبي بالقوائم المالية لشركات العينة :  ادارة الأرباح  -9/2/2
باستخدام الدراسة  محل  الزمنية  الفترة  جون  خلال   Modified Jones المعدل  زنموذج 

Model،    والذي تم تطويره من قبل دراسة(Kothari et al. ,2005).    رقم ويأخذ النموذج
   :صيغة التالية ال ( 1)

TACC/LagTA = α0 + α1(1/LagTA) + α2(ΔREV- ΔREC)/LagTA 
+ α3(LagROA) + α4(PPE/LagTA) + ɛ        (1) 

 :أنيث ح

TACC   المستحقات الكلية، وتساوي الفرق بين صافي الدخل من واقع قائمة التدفقات النقدية
( في نهاية الفترة    iوصافي التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التشغيلية للشركة) 

 (.tالزمنية ) 

REVΔ  (التغير في صافي المبيعات للشركةi  ( في نهاية الفترة الزمنية )t.) 

RECΔ  (التغير في صافي العملاء وأوراق القبض للشركةi   ( في نهاية الفترة الزمنية )t.) 

LagROA   واقع من  السابقة  للسنة  الدخل  السابقة، ويساوي صافي  للسنة  الأصول  العائد على 
النقدية مقسومًا على إجمالي أصول السنة السابقة التدفقات  )   قائمة  ( في    iللشركة 

 (.tنهاية الفترة الزمنية ) 

https://www.globalreporting.org/1203?query=anti-corruption
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PPE  ( للشركة )قبل خصم مجمع الإهلاك( إجمالي الأصول الثابتةi    في نهاية الفترة الزمنية )
 (t.) 

LagTA  ( إجمالي الأصول في السنة السابقة للشركةi  ( في نهاية الفترة الزمنية )t.) 

، لكل  (Cross-Sectional)باستخدام التحليل القطاعي  (  1وسيتم تشغيل هذا النموذج رقم ) 
في السنة الواحدة. وتمثل بواقي هذا    8سنة على حدة بحيث لا يقل عدد المشاهدات عن  

  ي. والت(Dedyansyah et al. ,2021) النموذج القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية
لقياس إدارة الأرباح. بحيث كلما زادت قيمة الاستحقاق الاختيارية  proxyتًعد مقياسا بديلا 

زادت إدارة الأرباح،  أخطاء أو تلاعب أو غش في رقم الأرباح، ومن ثم    زادت احتمالية وجود
الى دراسات استناداً  الأرباح؛   Githaiga,2025; Ghazwani ,et; وانخفضت جودة 

al.,2023) 2024لنيل؛ أبو ا(. 

يتمثل المتغيران المعدلان    الملكية الحكومية والملكية الأجنبية )المتغيران المعدلان(: -9/2/3
الأجنبية والملكية  الحكومية  الملكية  هيكل  في  الحالية  الحكومية  قاس  تُ و   .بالدراسة  الملكية 

 &Amran).  (t)  الزمنيةخلال الفترة  (  i)لشركةبا  للحكومةباستخدام نسبة الأسهم المملوكة  
Haniffa, 2011; Faisal et al., 2018; Utami and Barokah,2024) .

 لشركةا   للأجانب في نسبة الأسهم المملوكة  باستخدام  ؛  الملكية الأجنبيةقاس  وبنفس الطريقة تُ 
(i) خلال الفترة الزمنية  (t)  .(Tran& Dang ,2021; Alsultan and Hussainey, 

2024; Amran& Haniffa, 2011).  

تُعد المتغيرات الرقابية محدد رئيسي لطبيعة العلاقة بين المتغير    المتغيرات الرقابية:-9/2/4
المستقل والمتغير التابع، لذلك يعتمد الباحث على مجموعة من المتغيرات الرقابية التي تسهم 

اسات سابقة، كما في تحييد أثر المتغير المستقل على المتغير التابع، اعتماداً على عدة در 
 ( السابق.  3)وردت بالجدول رقم 

   نماذج اختبارات الفروض الاحصائية: -9/3

تهدف الدراسة الحالية الى اختبار أثر الدور المعدل للملكية الحكومية والملكية الأجنبية على  
العلاقة بين نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد وإدارة الأرباح. من خلال اختبار ثلاثة  
فروض أساسية. يختبر الفرض الأول منها أثر نوع ونطاق الافصاح عن مكافحة الفساد على  
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الأرباح، ويختبر الفرض الثاني أثر الدور المعدل للملكية الحكومية على العلاقة بين نوع   ادارة
ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد وادارة الأرباح، وأخيراً يختبر الفرض الثالث أثر الدور  
الفساد وادارة  العلاقة بين نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة  للملكية الأجنبية على  المعدل 

 ح، ويمكن للباحث بناء نماذج اختبارات الفروض الاحصائية للدراسة كما يلي: الأربا

: يركز الفرض  نماذج قياس أثر الإفصاح عن مكافحة الفساد على إدارة الأرباح  -9/3/1
الأول علي اختبار أثر نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد )وفقاً للمؤشر الوارد بالجدول  

الارباح4رقم   إدارة  على  الأول  (  الاحصائي  الفرض  اختبار  ولغرض   .H1    لقيام ونظراً   ،
نوع   أثر  باختبار    ونطاق   (GRI-205D1; GRI-205D2; GRI-205D3)الباحث 

(GRI-205  ) الباحث بصياغة قام  فقد  إدارة الارباح.  الفساد على  الإفصاح عن مكافحة 
ن. وتهدف  (، بحيث يخصص كل نموذج لاختبار فرض معي5،4،3،2أربعة نماذج ارقام )

 ;GRI-205D1)( الأول الي اختبار أثر نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد  4،3،2)النماذج  
GRI-205D2; GRI-205D3  ( الي اختبار 5)( على إدارة الارباح. بينما يهدف النموذج

إدارة الارباح. ويمكن صياغة    ى( علGRI-205أثر نطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد )
 يلي:هذه النماذج كما 

H1a-  الإفصاح عن مكافحة الفساد وفقاً لتقييم المخاطر نوع  علاقة بين  نموذج قياس ال
GRI-205-1 وإدارة الأرباح. 

EM= β0 + β1(GRI-205D1) + β2 (ROA) + β3 (Size) + β4 (AQ) 
+ β5 (AC_Ind) + β6 (B_Exp) + industry& year dummies + ε               

(2) 

H1b-    د وفقاً للتواصل والتدريبالإفصاح عن مكافحة الفسابين نوع  علاقة  قياس النموذج 
GRI-205-2 وإدارة الأرباح. 

EM= β0 + β1(GRI-205D2) + β2 (ROA) + β3 (Size) + β4 (AQ) 
+ β5 (AC_Ind) + β6 (B_Exp) + industry& year dummies + ε         

(3) 
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H1c-  د وفقاً للحوادث المؤكدة  الإفصاح عن مكافحة الفسابين نوع  علاقة  نموذج قياس ال
 وإدارة الأرباح.  GRI-205-3 للفساد والإجراءات المتخذة

EM= β0 + β1(GRI-205D3) + β2 (ROA) + β3 (Size) + β4 (AQ) + 
β5 (AC_Ind) + β6 (B_Exp) + industry& year dummies + ε       (4) 

H1d-  د وفقاً لإجمالي المؤشر  الإفصاح عن مكافحة الفسابين نطاق  علاقة  نموذج قياس ال
GRI-205   .وإدارة الأرباح 

EM= β0 + β1(GRI-205) + β2 (ROA) + β3 (Size) + β4 (AQ) + β5 
(AC_Ind) + β6 (B_Exp) + industry& year dummies + ε                (5) 

إجراء منهجي ك،  (industry& year dummies) عة والزمنيةاإضافة ثوابت الصنوتم  
  صحة الاستدلال السببي؛  وأساسي في نماذج الانحدار في أبحاث المحاسبة والإحصاء لتحسين

ضبط التأثيرات غير المرصودة و   زيادة موثوقية النتائج؛و   تقليل التحيز في المعلمات المقدّرة؛و 
  (Industry Dummies)ابت الصناعة حيث تفيد ثو  ،متغيراتالالتي قد تُشوه العلاقة بين 

منسوجات، الرعاية اختلاف الصناعة )مثل شركات الفي مراعاة  عند تحليل بيانات الشركات،  
التابعة، مثل الأداء المالي، أو  وقد تؤثر  (.  العقارات،  الصحية هذه الفروق على المتغيرات 

في    .الأرباحإدارة   ذلك  الاختلافات  ويفيد  في  الصناعات؛التحكم  بين  تحيّز و   الهيكلية  منع 
أو   المستقلة  بالمتغيرات  التي قد تكون مرتبطة  الصناعة  تأثيرات  معاملات الانحدار بسبب 

في الدراسات التي تشمل بيانات    (Year Dummies) الثوابت الزمنيةبينما تفيد    .التابعة
سياسية، او  تنظيمية،  او  ية،  ناتجة عن تغييرات اقتصادالسنوية  التأثيرات  لتجنب ال،  سنواتلعدة  

في التغيرات الزمنية المشتركة مثل التضخم،  للتحكم    أو محاسبية تؤثر على جميع الشركات
المحاسبية،   المعايير  في  التغيرات  المالية،  المرتبطة  و الأزمات  العامة  التغيرات  تأثير  عزل 

الخاصة بها في النماذج   βالمستقلة. وعادة تدرج هذه الثوابت دون ادراج  لمتغيرات  عن ا  بالزمن
Wooldridge,2010; Francis,et al.,2005).) 
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نماذج قياس أثر هيكل الملكية الحكومية على العلاقة بين الافصاح عن مكافحة    -9/3/2
 : الفساد وإدارة الأرباح

يركز الفرض الثاني علي اختبار أثر الدور المعدل للملكية الحكومية على علاقة نوع ونطاق 
أربعة نماذج   الباحث بصياغة  قام  إدارة الارباح. ولذلك  الفساد على  الإفصاح عن مكافحة 

(  8،7،6(، بحيث يخصص كل نموذج لاختبار فرض معين. تهدف النماذج )9،8،7،6ارقام )
لدور المعدل للملكية الحكومية على علاقة نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد  الي اختبار أثر ا

(GRI-205D1; GRI-205D2; GRI-205D3 بإدارة الارباح. بينما يهدف النموذج )
( الي اختبار أثر الدور المعدل للملكية الحكومية على علاقة نطاق الإفصاح عن مكافحة  9)

ن للباحث صياغة نماذج اختبار الفرض الاحصائي ( بإدارة الأرباح. ويمكGRI-205الفساد )
 الثاني للدراسة على الشكل التالي:

H2a  :  بين نوع العلاقة  الحكومية كمتغير معدل على  الملكية  تأثير هيكل  قياس  نموذج 
 وادارة الأرباح. GRI-205D1الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر  

EM= β0 + β1(GRI-205D1) + β2 (Gov_Own) + β3 (GRI-205D1 × 
Gov_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε              (6) 

H2b  :  بين نوع العلاقة  الحكومية كمتغير معدل على  الملكية  تأثير هيكل  قياس  نموذج 
 وادارة الأرباح. GRI-205D2الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر  

EM= β0 + β1(GRI-205D2) + β2 (Gov_Own) + β3 (GRI-205D2 × 
Gov_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε   (7) 

H2c  -   نموذج قياس تأثير هيكل الملكية الحكومية كمتغير معدل على العلاقة بين نوع
 وادارة الأرباح.GRI-205D3  الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر 
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EM= β0 + β1(GRI-205D3) + β2 (Gov_Own) + β3 (GRI-205D3 × 
Gov_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε    (8)  

H2d  -   نموذج قياس تأثير هيكل الملكية الأجنبية كمتغير معدل على العلاقة بين نطاق
 وادارة الأرباح.GRI-205D الافصاح عن مكافحة الفساد لإجمالي المؤشر  

EM= β0 + β1(GRI-205) + β2 (Gov_Own) + β3 (GRI-205 × Gov_Own) 
+ β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 (B_Exp) + 

industry& year dummies + ε   (9) 

نماذج قياس أثر هيكل الملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع ونطاق الافصاح    -9/3/3
: يركز الفرض الثالث علي اختبار أثر الدور المعدل للملكية  عن مكافحة الفساد وإدارة الارباح

الأجنبية على علاقة نوع ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد على إدارة الارباح. لذلك قام  
، بحيث يخصص كل نموذج لاختبار  (13،12،11،10)الباحث بصياغة أربعة نماذج ارقام  

أثر الدور المعدل للملكية الأجنبية   الي اختبار  (12،11،10)فرض معين. تهدف النماذج  
-GRI-205D1; GRI-205D2; GRI)على علاقة نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد  

205D3( بإدارة الارباح. بينما يهدف النموذج )الي اختبار أثر الدور المعدل للملكية  13 )
ح. ويمكن ( بإدارة الأرباGRI-205الأجنبية على علاقة نطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد )

 للباحث صياغة نماذج اختبار الفرض الاحصائي الثالث للدراسة على الشكل التالي: 

H3a  : نوع بين  العلاقة  على  معدل  كمتغير  الأجنبية  الملكية  هيكل  تأثير  قياس  نموذج 
 وادارة الأرباح. GRI-205D1الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر 

EM= β0 + β1(GRI-205D1) + β2 (For_Own) + β3 (GRI-205D1 × 
For_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε          (10) 

H3b  :  نوع بين  العلاقة  على  معدل  كمتغير  الأجنبية  الملكية  هيكل  تأثير  قياس  نموذج 
 وادارة الأرباح.GRI-205D2الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر 
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EM= β0 + β1(GRI-205D2) + β2 (For_Own) + β3 (GRI-205D2 × 
For_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε   (11) 

H3c  -    العلاقة بين نوع الحكومية كمتغير معدل على  الملكية  أثر هيكل  نموذج قياس 
 وادارة الأرباح. GRI-205D3 الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر   

EM= β0 + β1(GRI-205D3) + β2 (For_Own) + β3 (GRI-205D3 × 
For_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε    (12)  

H3d  -    نموذج قياس أثر هيكل الملكية الأجنبية كمتغير معدل على العلاقة بين نطاق
 وادارة الأرباح.GRI-205D الافصاح عن مكافحة الفساد لإجمالي المؤشر  

EM= β0 + β1(GRI-205) + β2 (For_Own) + β3 (GRI-205 × 
For_Own) + β4 (ROA) + β5 (Size) + β6 (AQ) + β7 (AC_Ind) + β8 

(B_Exp) + industry& year dummies + ε   (13) 

تهدف نتائج الاحصاءات الوصفية الى التحقق من سلامة العينة  الاحصاء الوصفي:    -4/  9
الاحصائية  المقارنات  خلال  من  والمتطرفة،  الشاذة  القيم  من  وخلوها  للتحليل  وصلاحيتها 

. ولقد كانت نتائج التحليل الاحصائي  العينة  للأوساط الحسابية والانحراف المعياري لمتغيرات
 ( التالي: 5كما بالجدول رقم )

 (: نتائج الاحصاءات الوصفية 5جدول رقم )

Max. Min. Std. Dev. Mean N Variables 

9.000 0.000 1.249 4.178 338 GRI-205D1 

4.000 0.000 1.158 2.447 338 GRI-205D2 

6.000 0.000 1.080 1.953 338 GRI-205D3 

15.000 1.000 2.453 8.577 338 GRI-205 

0.327 0.000 0.095 0.181 338 Gov_Own 
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0.542 0.001 0.163 0.226 338 For_Own 

0.357 0.001 0.047 0.058 338 EM 

0.261 -0.051 0.087 0.158 338 ROA 

5.698 2.788 0.987 3.256 338 Size 

1.000 0.000 0.097 0.450 338 AQ 

0.488 0.116 0.157 0.351 338 AC_Ind 

0.687 0.227 0.126 0.421 338 B_Exp 

    338 Valid N (listwise) 

( أن الوسط الحسابي لمتغيرات 5) يتبين للباحث من واقع النتائج الواردة في الجدول السابق رقم  
-GRI)لكلٍ من  8.577، 1.953، 2.447، 4.178الإفصاح عن مكافحة الفساد تبلغ 

205D1; GRI-205D2; GRI-205D3; GRI-205  )  تقييمها تم  التي  العمليات 
واجراءات سياسات  بشأن  والتدريب  والتواصل  بالفساد،  الخاصة  المهمة  مكافحة    للمخاطر 

، واجمالي المؤشر على التوالي. وتتفق الفساد، والحوادث المؤكدة للفساد والاجراءات المتخذة
دراسات نتائج  مع  النتيجة  إبراهيم  2024النيل،  وأب Faisal,et al.,2022 ;  (هذه   ،

  GRI-205D3وتشير هذه النتائج أن نوع الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشر   (.2023
 Sari,et) عن المعلومات من قبل الشركات، وتتفق هذه النتيجة مع دراسة  هو الأقل إفصاحاً 

al.,2021) وقد   ،حساسةمعلومات  . ويرجع ذلك لأن المعلومات التي يتضمنها هذا المؤشر
 . على الشركات تبعات قانونيةاو وجود حقوق الأفراد نتهاك اعلى الإفصاح عنها يترتب 

، %18.1ت المعدلة )الملكية الحكومية والملكية الأجنبية(  كما بلغت الأوساط الحسابية للمتغيرا
على التوالي، وهو ما يشير الى ارتفاع مستوى الملكية الأجنبية عن الملكية الحكومية   22.6%

وبالتالي ارتفاع أهمية الدور    (،Teixeira,et al.,2023)   بعينة البحث، مقارنة مع دراسة
الذي تقوم به هذه الملكيات لشركات العينة، وهو ما يسهم في رفع مستويات الافصاح بشكل 

 ث. عام بعينة البح

بالاستحقاقات المحاسبية بالقيمة المطلقة  إدارة الأرباح  كما بلغ الوسط الحسابي لبواقي نموذج  
، وهي قيمة منخفضة جداً، تؤشر الى انخفاض مستوى ممارسات ادارة الأرباح بعينة 0.058

عام.   بشكل  الالدراسة  هذه  دراسات  وتختلف  اليه  توصلت  عما  النيل،نتيجة  ، 2024)أبو 
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وقد يرجع ذلك الي كبر حجم العينة في هذه الدراسة، مقارنة بهذه الدراسات    (.2023إبراهيم  
والتي طُبقت على نفس سوق الأوراق المالية المصري. وهو ما يزيد من إمكانية الاعتماد على  

 نتائج الدراسة التطبيقية. 

لى الأصول، وحجم  واخيراً تبلغ الأوساط الحسابية الخاصة بالمتغيرات الرقابية لمعدل العائد ع
الادارة  لمجلس  المالية  الداخلية والخبرة  المراجعة  لجنة  المراجعة واستقلالية  الشركة، وجودة 

على التوالي وهي قيم معتدلة بين الحدود    (0.421،  0.351، 0.45،  3.256،  0.158)
مثل   سابقة  دراسات  نتائج  من  قريبة  وهي  للعينة،  والقصوى   ;Laptes, 2019;الدنيا 

Utami and Barokah,2024; Chen,et al.,2010) ،2024أبو النيل( . 

 :Pearson Correlation مصفوفة ارتباط بيرسون  -9/5

يتمثل هدف عرض مصفوفة بيرسون في استكشاف مستوى واتجاه العلاقة بين كافة المتغيرات  
، مما يعطي رؤى %5معنوية  ال  المدرجة بنماذج اختبارات الفروض الاحصائية عند مستوي 

ومستوى الازدواج الخطي بين المتغيرات. وقد   مبدئية عن نتائج اختبارات الفروض الاحصائية 
 ( رقم  الجدول  عن  الاحصائي  التحليل  نتائج  قيم 6أسفرت  أن  منه  يتضح  الذي  التالي،   )

الفروض  اختبارات  بنماذج  المدرجة  والرقابية  المستقلة  المتغيرات  بين  الارتباط  معاملات 
بين المتغيرات، مما يعني   وهو ما يُشير الى عدم وجود ازدواج خطي   0.8الاحصائية أقل من  

 صحة نماذج اختبار الفروض الاحصائية للدراسة بشكل مبدئي.

 

 

 

 

(، يتضح للباحث وجود علاقة ارتباط عكسية ومعنوية بين 6وطبقاً للنتائج الواردة بالجدول )
( الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح  ونطاق  -GRI-205D1; GRI-205D2; GRIنوع 

205D3; GRI-205  الخاصة المهمة  للمخاطر  تقييمها  تم  التي  بالعمليات  الخاص   )
بالفساد، والتواصل والتدريب بشأن سياسات واجراءات مكافحة الفساد، والحوادث المؤكدة للفساد  
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والاجراءات المتخذة، واجمالي المؤشر في علاقتها بإدارة الأرباح. ويشير ذلك الى أن نوع 
انخفاض مستوى  ادارة الأرباح نتيجة  المؤشرات يُخفض مستوى  ونطاق الإفصاح عن هذه 

،  0.297-،  0.271-،  0.385-)  الاستحقاقات المحاسبية حيث كانت معاملات الارتباط
، إبراهيم 2024أبو النيل،) على التوالي. وهو ما يتفق مع توصلت اليه دراسات  (0.367-
،2023، Aprilia Nur Khasanah and Kusuma, 2020; Salem, 2023; 

Baum and McKinney,2022; Chen, et al., 2010).  

( رقم  الجدول  يبين  الملكية 6كما  هيكل  أنماط  بين  ارتباط عكسية ومعنوية  ( وجود علاقة 
الارتباط معاملات  كانت  حيث  الأرباح  وادارة  الأجنبية  والملكية  -،  0.279-)  الحكومية 

على التوالي، وهو ما يشير الى ان زيادة الملكية الحكومية والأجنبية يُخفض مستوى   (0.291
دراسات اليه  يتفق مع توصلت  ما  الارباح. وهو   &Choi,et al.,2020; Klai) إدارة 

Omri,2011; Teixeira,et al.,2023; Torres et al., 2010; Nia et al., 
2017). 

 ية للدراسة: نتائج اختبارات الفروض الاحصائ-9/6
الحكومية  للملكية  المعدل  الدور  أثر  تحليل  الى  الدراسة  الجزء من  هذا  في  الباحث  يهدف 
والملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع ونطاق الافصاح عن مكافحة الفساد وادارة الأرباح 
بدلالة الاستحقاقات المحاسبية، من خلال تشغيل نماذج اختبارات الفروض الاحصائية السابقة  

 كما يلي:
10/6/1-H1  :يختبر هذا الفرض أثر نوع ونطاق الافصاح   نتيجة اختبار الفرض الأول

عن مكافحة الفساد على إدارة الارباح. ويتم تحليل هذه العلاقة بين المتغيرات المدرجة بنماذج 
 (. 7(، وقد تم التوصل الى النتائج الواردة بالجدول رقم )5،4،3،2اختبار الفروض ارقام )

عل الجدولوتعليقاً  هذا  الخطي ى  التداخل  أولا  الباحث  يختبر   ، (Multi-collinearity 
Test) معامل حساب  تم  حيث  النموذج،  متغيرات  بين  الخطية  الازدواجية   لفحص 

Tolerance لكل المتغيرات المستقلة والرقابية لتحديد الحد الأقصى لمعامل تضخم التباين 
(VIF).    لجميع متغيرات النموذج، مما يدل على عدم    10وتبين النتائج ان قيمته أقل من

وجود ازدواجية خطية بين متغيرات النموذج، وبالتالي لا يوجد ارتباط خطي بينها، مما يؤشر  
   .على قدرة النموذج على تفسير أثر المتغير المستقل على المتغير التابع
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ومستوى المعنوية واتجاهات ( اعتماداً على طبيعة  7وتوضح النتائج الواردة بالجدول رقم )  
(، الارتفاع النسبي للقوة التفسيرية للنماذج، لكلٍ  5،4،3،2وقيم معاملات متغيرات النماذج )

( العمليات التي تم  GRI-205D1; GRI-205D2; GRI-205D3; GRI-205من )
واجراءات  سياسات  بشأن  والتدريب  والتواصل  بالفساد،  الخاصة  المهمة  للمخاطر  تقييمها 

حة الفساد، والحوادث المؤكدة للفساد والاجراءات المتخذة، واجمالي المؤشر على التوالي،  مكاف
على    %13.4،  %11.4،  % 12.3،  %16.10إضافة الى المتغيرات الرقابية. حيث بلغت  

التوالي. وهي اعلي من القوة التفسيرية التي وصلت اليها بعض الدراسات السابقة مثل دراسة  
(Elmaghrabi& Diab ,2024  وقد يرجع تفسير ذلك الي تناول المكونات التفصيلية .)

لنوع الإفصاح عن مكافحة الفساد وعدم الاكتفاء فقط بالإفصاح او عدم الإفصاح، بالإضافة  
،  11.471وبلغت قيمتها  ،  %1معنوية عند مستوى    Fالي زيادة حجم العينة. كما كانت قيمة  

التوالي  9.500،  9.781،  9.410 دراسات    .على  نتائج  من  النتائج  هذه  )أبو وتقترب 
 ,Aprilia Nur Khasanah and Kusuma, 2020; Salem  2024النيل،

2023; Chen, et al., 2010; Wang& Chen,2022 and Kusuma,  

 الانحدار. وهو ما يشير الى كفاءة نماذج، (2020

واتساقاً مع هدف البحث، ولكون هذا الفرض الاحصائي يركز على اختبار وجود أثر لاختلاف 
( الافصاح  GRI-205( ونطاق )GRI-205D1; GRI-205D2; GRI-205D3نوع )

الأرباح، فقد قسم الباحث هذا الفرض الي أربعة فروض فرعية،    عن مكافحة الفساد على ادارة

 للدراسة الأولاختبار الفرض الاحصائي نتائج (: 7جدول رقم )

 



 2025يوليو  -العدد الثاني  -المجلد الثاني                                                                              وث الاعمالبحمجلة 

(PRINT): ISSN 3009-6308                1016                (ONLINE): ISSN 3009-7738 

 

 

الفساد على إدارة الأرباح، ويركز   تركز الثلاث الأول علي أثر نوع الافصاح عن مكافحة 
الفرض الرابع على نطاق الافصاح عن مكافحة الفساد على إدارة الأرباح. ويتم اختبار هذه 

( السابقة، والتعليق على النتائج الواردة  5،4،3،2)الفروض الفرعية من خلال تطبيق النماذج  
 ( التالي كما يلي: 7بالجدول رقم ) 

-H1a  لإفصاح نوع ا: يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي لاختبار الفرض الفرعي الأول
من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد، والمتعلق بتقييم GRI- 205D1عن القسم الأول  

جوهرية اثناء العمليات على جودة الأرباح )والتي تقاس بإدارة  وجود احتمالات لمخاطر فساد
ووفقاً للنتائج الفرعية الواردة في    (،2ويتم ذلك من خلال تشغيل نموذج الانحدار )  الأرباح(.
 β)وجود علاقة معنوية عكسية بين المتغيرين، حيث أن  يتبين    ، (Panel A)(  7الجدول )

= -0.015; t-stat. = -3.176 > 2; Sig. = 0.001 < 5%) وتحمل اشارة ،
على ادارة الأرباح بدلالة    GRI- 205D1سالبة، وبالتالي يوجد أثر عكسي ومعنوي لمؤشر  

الشرعية،   الإشارة ونظرية  النتيجة مع مضمون نظرية  هذه  المحاسبية. وتتفق  الاستحقاقات 
إيجابية   القسم إشارات  لهذا  التفصيلية  المؤشرات  للأطراف ذات حيث يُعطي الإفصاح عن 

المصلحة عن قيام الشركة ببذل جهود لمكافحة الفساد، مما يدعم شرعية الشركة. كما تتفق 
هذه النتيجة مع ما خلصت اليه نتائج دراسات اخري من ان التوسع في الإفصاح عن مكافحة  

ونظراً   (.Aprilia; Salem, 2023 and Kusuma, 2020)الفساد يقلل إدارة الأرباح  
 &Aljifri)  لوجود علاقة عكسية بين إدارة الأرباح بالاستحقاقات الاختيارية وجودة الأرباح

Elrazaz,2024)  لمؤشر وفقاً  الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح  يؤدي  وبالتالي،   .GRI- 
205D1   يمكن لذلك  ونتيجة  الأرباح.  جودة  تحسين  ثم  ومن  الأرباح  إدارة  انخفاض  الي 

عدم الفرعي الأول، حيث يوجد أثر عكسي ومعنوي لنوع الافصاح عن  للباحث رفض فرض ال
 مكافحة الفساد للقسم الأول على ادارة الأرباح.

-H1b  يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي لنوع الإفصاح اختبار الفرض الفرعي الثاني :
من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد، والمتعلق بوجود    GRI-205D2عن القسم الثاني  

سياسات وإجراءات محددة لمكافحة الفساد والتدريب عليها من قبل الإدارة والموظفين والشركاء 
ووفقاً للنتائج  (،3ويتم ذلك من خلال تشغيل نموذج الانحدار )التجاريين على إدارة الأرباح. 
( الجدول  في  الواردة  بين يتبين    ،(Panel b)(  7الفرعية  عكسية  معنوية  علاقة  وجود 
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 = .β = -0.027; t-stat. = -3.188 > 2; Sig)ن، حيث أن حيث أن  المتغيري
الثاني  (5% > 0.000 للقسم  ومعنوي  أثر عكسي  يوجد  وبالتالي  سالبة.  اشارة  وتحمل   ،
GRI-205D2  من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد على ادارة الأرباح بدلالة الاستحقاقات

النتيجة مع مضمون نظرية يُعطي   المحاسبية. وتتفق هذه  الشرعية، حيث  ونظرية  الإشارة 
الإفصاح عن مؤشرات التفصيلية لهذا القسم إشارات إيجابية للأطراف ذات المصلحة عن قيام  
الشركة ببذل جهود لمكافحة الفساد، من خلال الإفصاح عن هذه المؤشرات، مما يدعم شرعية 

اخري من ان التوسع في  الشركة. كما تتفق هذه النتيجة مع ما خلصت اليه نتائج دراسات  
إدارة الأرباح ) الفساد يقلل  النيل،الإفصاح عن مكافحة   ,Aprilia; Salem  2024أبو 

2023; and Kusuma, 2020.)   ومن ثم يحسن من جودة الأرباح. وبالتالي، يمكن
للباحث رفض فرض العدم الفرعي الثاني، حيث يوجد أثر عكسي ومعنوي لنوع الافصاح عن 

 على ادارة الأرباح. GRI- 205D2لمؤشر  مكافحة الفساد

-H1c  يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي لنوع الإفصاح  اختبار الفرض الفرعي الثالث :
الثالث   القسم  الفساد  من  GRI-205D3عن  مكافحة  عن  الافصاح  والمتعلق   ،مؤشر 

القانونية المتعلقة بالفساد بالإفصاح عن حالات الفساد المؤكدة والإجراءات المتخذة، والقضايا  
ووفقاً للنتائج الفرعية   (،4نموذج الانحدار )  ويتم ذلك من خلال تشغيل  على إدارة الأرباح.

معنوية العلاقة بين المتغيرين، حيث أن  يتبين عدم    ،(Panel c)(  7الواردة في الجدول )
،  (β = -0.067; t-stat. = -1.235 < 2; Sig. = 0.080 > 5%)حيث أن  

  GRI-205D3حمل اشارة سالبة، وبالتالي يوجد أثر عكسي وغير معنوي للقسم الثالث  وت
انخفاض   الي  ذلك  الأرباح. وقد يرجع  ادارة  الفساد على  الافصاح عن مكافحة  من مؤشر 

، (Sari,et al.,2021)افصاح شركات العينة عن هذا القسم، ويتفق ذلك مع نتيجة دراسة  
كما أن اغلب المعلومات المفصح عنها في هذا القسم    .فصاحًاحيث كان هذا القسم هو الأقل إ

هي معلومات حساسة، لذلك تتحفظ الشركة كثيراً قبل الإفصاح عنها، تجنباً للمساءلة ولانتهاك 
الخصوصية. وبالتالي، يمكن للباحث قبول فرض العدم الفرعي الثالث، حيث يوجد أثر عكسي  

 على ادارة الأرباح. GRI-205D3فساد لمؤشر غير معنوي لنوع الإفصاح عن مكافحة ال

-H1d يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي لنطاق الإفصاح  اختبار الفرض الفرعي الرابع :
ويتم ذلك اجمالي مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد على إدارة الأرباح.    GRI-205Dعن  
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 Panel)(  7ووفقاً للنتائج الفرعية الواردة في الجدول )  (،5نموذج الانحدار )  من خلال تشغيل
d)،    وجود علاقة معنوية عكسية بين المتغيرين، حيث أن حيث أن  يتبين(β = -0.027; 

t-stat. = -2.815 > 2; Sig. = 0.013 < 5%)  وتحمل اشارة سالبة. وبالتالي ،
 GRI-205الفساد  يوجد أثر عكسي ومعنوي لنطاق اجمالي مؤشر الافصاح عن مكافحة  

المحاسبية. وبالتالي   بدلالة الاستحقاقات  ادارة الأرباح  فالشركات الأكثر افصاحاً عن  على 
جودة   في  أكثر  وبالتالي  الأرباح،  لإدارة  استخداماً  وأقل  شفافية  أكثر  تكون  الفساد  مكافحة 

  ق مع دراسات هذه النتيجة مع مضمون نظرية الشرعية ونظرية الإشارة، كما تتف  الارباح. وتتفق
النيل،  Aprilia; Salem, 2023; Chen, et al., 2010; Baum  2024)أبو 

and McKinney,2022 and Kusuma, 2020; Fomina et al., 2022; 
Dufour et al. ,2020;Downes et al. ,2019; Wang& Chen,2022; 

Sullivan and Klein,2022; Jackson and Smith,2020.)   وبالتالي، يمكن
لنطاق إجمالي ل أثر عكسي ومعنوي  الرابع، حيث يوجد  الفرعي  العدم  لباحث رفض فرض 

 مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد على ادارة الأرباح. 

الفرض الاحصائي     الباحث  السابقة يرفض  الفرعية  الفروض  وبناء على نتائج اختبارات 
 الأول الرئيسي للدراسة جزئياً بوجود أثر معنوي لنوع الافصاح عن مكافحة الفساد لمؤشرات 

(GRI- 205D1; GRI- 205D2)  المؤشر اجمالي  الإفصاح عن   -GRI)  ولنطاق 
 -GRI)  هذا الأثر المعنوي لنوع الإفصاح عن مؤشرعدم وجود  على ادارة الأرباح. و   (205

205D3) على إدارة الأرباح، وبالتالي علي جودة الارباح. 

 9/6/2-H2  :يختبر هذا الفرض تحليل أثر الملكية    نتيجة اختبار الفرض الاحصائي الثاني
هذا    الحكومية على علاقة نوع ونطاق الافصاح عن مكافحة الفساد بإدارة الأرباح. ولاختبار

ويختبر الباحث أولا  (. 9،8،7، 6)الفرض قام الباحث بتشغيل نماذج اختبار الفروض ارقام 
 لفحص الازدواجية الخطية بين متغيرات النموذج حيث تم حساب معامل التداخل الخطي
Tolerance التباين تضخم  لمعامل  الأقصى  الحد  لتحديد  والرقابية  المستقلة   للمتغيرات 

(VIF).   ( ان قيمته أقل من  8ويتبين من الجدول رقم )لجميع متغيرات النموذج، مما يدل   10
على عدم وجود ازدواجية خطية بين متغيرات النموذج، وبالتالي لا يوجد ارتباط خطي بينها،  
على   الرقابية  والمتغيرات  المستقلة  المتغيرات  أثر  تفسير  على  النموذج  قدرة  على  يدل  مما 
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التابع.   معاملات   المتغير  وقيم  واتجاهات  المعنوية  العلاقة ومستوى  واعتماداً على طبيعة 
، تم التوصل الى النتائج الواردة  (9،8،7،  6)المتغيرات المدرجة بنماذج اختبار الفروض رقم  

 (. 8بالجدول رقم ) 

(، تحسن القوة التفسيرية للنموذج، نتيجة ادخال  8ويتبين للباحث من واقع نتائج الجدول رقم )
-GRIتغير الملكية الحكومية كمتغير معدل للعلاقة بين نوع الإفصاح بالقسم الثاني والثالث )م

205D2; GRI-205D3( ونطاق )GRI- GRI-205  الإفصاح عن مكافحة الفساد )
،  %12.1،  %15.10الي    % 13.4،  %11.4،  %12.3حيث تحسنت من    الأرباح،  وإدارة
ت واجراءات مكافحة الفساد، والحوادث المؤكدة  لكلٍ من التواصل والتدريب بشأن سياسا  14%

للفساد والاجراءات المتخذة، واجمالي المؤشر. في حين انخفضت القوة التفسيرية للقسم الأول 
(GRI-205D1  الخاص بالعمليات التي تم تقييمها للمخاطر المهمة الخاصة بالفساد من )

يد القوة التفسيرية التي وصلت إضافة الى المتغيرات الرقابية. وتز .  %12.2الي    16.10%
 ( السابقة مثل دراسة  الدراسات  الحالية عن بعض  الدراسة   Elmaghrabi& Diabاليها 

(. وقد يرجع ذلك الي تناول المكونات التفصيلية للإفصاح عن مكافحة الفساد ضمن  2024,
قيمة   التفصيلي. كما كانت  قيمتها  %1معنوية عند مستوى    Fالدليل    ، 11.608، وبلغت 

التوالي  11.359،  11.098،  9.509 النتائج   .على  وهي اعلي بشكل طفيف من نفس 
الحكومية وتتفق هذه   للمكية  المعدل  للدور  أثر  الفرض الأول، مما يؤكد وجود  السابقة في 

 &Laptes, 2019; Al-Janadi et al., 2016; Klai)النتائج من نتائج دراسات  
Omri,2011  ،)ية على الإفصاح عن مكافحة الفساد وعلى إدارة  بوجود أثر للملكية الحكوم

 الارباح، كما يشير الى كفاءة نماذج الانحدار.

واتساقاً مع هدف البحث، ولكون هذا الفرض الاحصائي يركز على اختبار وجود أثر معنوي 
( نوع  بين  العلاقة  على  الحكومية  -GRI-205D1; GRI-205D2; GRIللملكية 

205D3( ونطاق )GRI-205  الافصاح عن مكافحة الفساد على ادارة الأرباح، فقد قسم )
الباحث هذا الفرض الي أربعة فروض فرعية، بما يتسق مع الفرض الاحصائي الأول. ويتم 

السابقة،    (9،8،7،  6)اختبار هذه الفروض الفرعية من خلال تطبيق النماذج الفرعية ارقام  
 ( كما يلي: 8ل رقم )والتعليق على النتائج الواردة بالجدو 
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H2a-  يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي معدل للملكية اختبار الفرض الفرعي الأول :
الخاص    GRI-205D1الحكومية على علاقة نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد للقسم الأول  

ويتم ذلك من  بتقييم وجود احتمالات لمخاطر الفساد الجوهرية اثناء العمليات بإدارة الأرباح.  
 Panel)(  8لفرعية الواردة في الجدول ) . ووفقاً للنتائج ا(6)نموذج الانحدار    خلال تشغيل

A)    ،  المتغيرات معنوية   × GRI-205D1, Gov_Own, GRI-205D1يتبين  
Gov_Own    الخاصة بكلٍ من القسم الأول من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد، والملكية

 ,β = -0.055)الحكومية، والعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية والقسم الأول، حيث أن  
-0.038, -0.042; t-stat. = -3.162, -3.204, -2.618 > 2; 

Sig.=0.003 < 5%)سالبة، وهو ما يشير الى وجود أثر عكسي    ، وجميعها يحمل اشارة
ومعنوي للعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية ونوع الافصاح عن مكافحة الفساد للقسم الأول  

النظرية على ادارة الأرباح بدلالة الاستحقاقات المحاسبية. وتتفق هذه النتيجة مع مضمون  
على السلوك التنظيمي للشركات؛ من    المؤسسية، حيث تؤثر الملكية الحكومية كآلية حوكمة

الملكية   ان  الي  الفساد، بالإضافة  لمكافحة  التفصيلية  المؤشرات  الإفصاح عن  خلال زيادة 

 للدراسة  الثانينتيجة اختبار الفرض الاحصائي نتائج (: 8جدول رقم )
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الحكومية تؤثر علي تخفيض إدارة الارباح. ولتخفيف هذا الضغط المؤسسي على الشركات 
الفساد. ويتوا التفصيلية لمكافحة  التوسع في الإفصاح عن المؤشرات  فق ذلك مع نتائج يتم 

 Sari et al., 2020; Boateng, et al., 2021; Sarhan& Ntim)دراسات  
وبالتالي، يمكن للباحث رفض فرض العدم الفرعي الأول، حيث يوجد أثر عكسي   .(2018,

 ومعنوي للملكية الحكومية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة الفساد للقسم الأول
GRI-205D1 رباح.وادارة الأ  

H2b-  يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي معدل للملكية  اختبار الفرض الفرعي الثاني :
الخاص   GRI-205D2الحكومية علي علاقة نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد للقسم الثاني  

بوجود سياسات وإجراءات محددة لمكافحة الفساد والتدريب عليها من قبل الإدارة والموظفين  
ووفقاً   ،(7)نموذج الانحدار    ويتم ذلك من خلال تشغيلجاريين بإدارة الأرباح.  والشركاء الت

الجدول ) في  الواردة  الفرعية  المتغيرات  ،    (Panel B)(  8للنتائج  -GRIيتبين  معنوية 
205D2, Gov_Own, GRI-205D2 × Gov_Own    الخاصة بكلٍ من نوع الافصاح

حكومية، والعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية  عن مكافحة الفساد للقسم الثاني، والملكية ال
 ,β = -0.027, -0.015, -0.031; t-stat. = -2.545)والقسم الثاني، حيث أن  

-2.907, -2.630 > 2;; Sig.=0.017 < 5%) وجميعها يحمل اشارة سالبة، وهو ،
ة ونوع الافصاح ما يشير الى وجود أثر عكسي ومعنوي للعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومي

 &Klai)على ادارة الأرباح. وتتفق هذه النتيجة مع دراسات  ثاني  عن مكافحة الفساد للقسم ال
Omri,2011)  الثاني، حيث يوجد أثر الفرعي  . وبالتالي، يمكن للباحث رفض فرض العدم

عكسي ومعنوي للملكية الحكومية على العلاقة بين نوع الافصاح عن مكافحة الفساد للقسم  
 وادارة الأرباح. ثاني ال

H2c-  يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي معدل للملكية  اختبار الفرض الفرعي الثالث :
الخاص   GRI-205D3  الثلثالحكومية علي علاقة نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد للقسم ا 

بالإفصاح عن حالات الفساد المؤكدة والإجراءات المتخذة، والقضايا القانونية المتعلقة بالفساد 
ووفقاً للنتائج الفرعية الواردة    . (8)نموذج الانحدار    ويتم ذلك من خلال تشغيلبإدارة الأرباح.  
 ( الجدول  المتغيرات  ،    (Panel c)(  8في  معنوية  عدم   ,GRI-205D3يتبين  

Gov_Own, GRI-205D3 × Gov_Own    عن الافصاح  نوع  من  بكلٍ  الخاصة 
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من مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد، والملكية  GRI-205D3 مكافحة الفساد للقسم الثالث  
 ,β = -0.052)الحكومية، والعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية والقسم الثالث، حيث أن  

-0.032; t-stat. = -1.103, -1.172 < 2; Sig.=0.114 > 5%) وجميعها ،
بين   التفاعلية  للعلاقة  المعنوي  العكسي غير  الأثر  ثبات  يؤكد  اشارة سالبة، وهو ما  يحمل 

على ادارة الأرباح. وتتفق ثالث الملكية الحكومية و نوع الافصاح عن مكافحة الفساد للقسم ال
 ,.Juhmani, 2013; Hu et al., 2016; Moura et al)هذه النتيجة مع دراسات 

التي تذهب الي تعدد اهداف الملكية الحكومية وتركيزها على الجوانب الاجتماعية   (2019
فقط.   الربحية  وليس  الاستدامة  والكبير وتحقيق  الملحوظ  النسبي  الانخفاض  الي  بالإضافة 

في الفرض  للإفصاح عن مؤشرات القسم الثالث. كما تدعم هذه النتيجة ما توصل اليه الباحث  
الفرعي   الفرض  قبول  للباحث  يمكن  وبالتالي،  الأول.  الرئيسي  الفرض  من  الثالث  الفرعي 
الثالث، حيث يوجد أثر عكسي غير معنوي للملكية الحكومية على علاقة نوع الافصاح عن  

 مكافحة الفساد للقسم الثالث بإدارة الأرباح.

H2d  -يختبر هذا الفرض وجود أثر معنوي معدل للملكية اختبار الفرض الفرعي الرابع :
بإدارة   GRI-205الحكومية علي علاقة نطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد لإجمالي المؤشر  

ووفقاً للنتائج الفرعية الواردة في    .(9)  نموذج الانحدار  ويتم ذلك من خلال تشغيلالأرباح.  
المتغيرات    ،(Panel d)(  8الجدول )  -GRI-205, Gov_Own, GRIيتبين معنوية 

205 × Gov_Own مؤشر الافصاح عن مكافحة الفساد إجمالي الخاصة ب GRI-205 ،
 β)والملكية الحكومية، والعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية واجمالي المؤشر، حيث أن  

= -0.015, -0.021, -0.043; t-stat. = -2.645, -2.448, -2.343 > 
2; Sig.=0.016 < 5%)  أثر الى وجود  اشارة سالبة، وهو ما يشير  ، وجميعها يحمل 

عكسي ومعنوي للعلاقة التفاعلية بين الملكية الحكومية واجمالي مؤشر الافصاح عن مكافحة  
 &Sari,et al.,2021; Klai)الفساد على ادارة الأرباح. وتتفق هذه النتيجة مع دراسات  

Omri,2011; Faisal,et al.,2022; Amran& Devi ,2008; Amran& 
Haniffa ,2011; Abdelmoneim,2024)،   فرغم أثر الملكية الحكومية الإيجابي على

الا ان الأثر العكسي للملكية الحكومية يكون أكبر علي إدارة   .الإفصاح عن مكافحة الفساد
تجة عن مشاريع او مناقصات الأرباح خاصة عندما تكون الإيرادات الرئيسية لهذه الشركات نا
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دراس.  (Sari,et al.,2021) حكومية اليه  توصلت  عما  النتيجة  هذه  ات وتختلف 
(Alsultan and Hussainey, 2024; Teixeira,et al.,2023)    التي ذهبت الي

. وتؤكد هذه النتيجة أثر اختلاف البيئات التنظيمية والثقافية بين الدول؛  عدم معنوية العلاقة
الفساد وإدارة على   مكافحة  والإفصاح عن  الحكومية  الملكية  بين  المتداخلة  العلاقات  شكل 

الفرعي الرابع،  رفض فرض العدم  وبالتالي، يمكن للباحث    (Githaiga, 2025) .الأرباح
اجمالي مؤشر  نطاق  بين  العلاقة  على  الحكومية  للملكية  أثر عكسي ومعنوي  يوجد  حيث 

 وادارة الأرباح، ومن ثم علي جودة الارباح. GRI-205الافصاح عن مكافحة الفساد 

وبناء على نتائج اختبارات الفروض الفرعية للدراسة يمكن للباحث رفض الفرض الاحصائي  
الحكومية على نوع الافصاح عن   للملكية  أثر معنوي  للدراسة جزئياً بوجود  الثاني  الرئيسي 

( لمؤشرات  الفساد  عن و   (GRI- 205D1; GRI- 205D2مكافحة  الإفصاح  لنطاق 
المؤشر و   ( GRI- 205)  اجمالي  الأرباح.  ادارة  لنوع على  المعنوي  الأثر  هذا  عدم وجود 

. على إدارة الأرباح، وبالتالي علي جودة الارباح  (GRI- 205D3)  الإفصاح عن مؤشر
 وتدعم هذه النتائج نتائج الفروض الفرعية للفرض الرئيسي الأول السابقة. 

9/6/3-H3  اخت الثالث:نتيجة  الفرض  الملكية   بار  هيكل  أثر  تحليل  الفرض  هذا  يختبر 
الأجنبية على علاقة نوع ونطاق الافصاح عن مكافحة الفساد بإدارة الأرباح. ولاختبار هذا 

لاختبار الفروض    (13،12،11،10)الأثر قام الباحث بتشغيل نماذج اختبار الفروض ارقام  
الثالث الرئيسي  للفرض الاحصائي  الخطي   الفرعية  التداخل  أولا  الباحث   للدراسة. ويختبر 

النموذج، حيث تم حساب معامل الخطية بين متغيرات   Tolerance لفحص الازدواجية 
التباين تضخم  لمعامل  الأقصى  الحد  لتحديد  والرقابية  المستقلة  ويبين   . (VIF) للمتغيرات 

لجميع متغيرات النموذج، مما يدل على عدم وجود    10قيمته أقل من    ( ان 9الجدول رقم )
ازدواجية خطية بين متغيرات النموذج. وبالتالي لا يوجد ارتباط خطي بينها، مما يدل على  

كما   .قدرة النموذج على تفسير أثر المتغيرات المستقلة والمتغيرات الرقابية على المتغير التابع
( رقم  الجدول  نتا9يبين  المتغيرات (  معاملات  وقيم  واتجاهات  العلاقة  معنوية  مستوى  ئج 

 .(13،12،11،10)المدرجة بالنماذج ارقام 
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( تحسن القوة التفسيرية للنموذج، 9حيث يتبين للباحث من واقع النتائج الواردة بالجدول رقم ) 
-GRI-205D1; GRIنتيجة ادخال متغير الملكية الأجنبية كمتغير معدل للعلاقة بين نوع)

205D2; GRI-205D3(ونطاق  )GRI-205  وإدارة الفساد  مكافحة  عن  الإفصاح   )
من   تحسنت  حيث  ،  %19.7الي    %13.4،  %11.4،  %12.3،  %16.10الأرباح، 

للمخاطر   ،   % 13.9،  18.9%،  13.8% تقييمها  تم  التي  العمليات  لكلٍ من  التوالي  على 
سياسات بشأن  والتدريب  والتواصل  بالفساد،  الخاصة  الفساد،    المهمة  مكافحة  واجراءات 

الى   إضافة  التوالي،  المؤشر على  واجمالي  المتخذة،  والاجراءات  للفساد  المؤكدة  والحوادث 
(، وهو GRI-205D3المتغيرات الرقابية. وكان التحسن الأكبر للقوة التفسيرية للقسم الثالث )

عن مكافحة الفساد الخاص    ما يؤكد ان الملكية الأجنبية تؤثر ايجاباً على العلاقة بين الإفصاح
بالحوادث المؤكدة للفساد والاجراءات المتخذة وإدارة الأرباح، وتتفق هذه النتيجة مع دراسات 

(Sari,et al.,2021; Teixeira,et al.,2023; Nia et al., 2017; Choi,et 
al.,2020;  قيمة كانت  كما   .)F    مستوى عند  قيمتها  %1معنوية  وبلغت   ،10.603  ،

وهي اعلي من نفس النتائج السابقة في الفرض    .على التوالي  12.398،  9.604،  9.350
 الأول مما يؤكد زيادة أثر الدور المعدل للمكية الأجنبية على هذه العلاقة.  

يركز على اختبار وجود أثر معنوي  واتساقاً مع هدف البحث، ولكون هذا الفرض الاحصائي
( نوع  بين  العلاقة  على  الأجنبية  -GRI-205D1; GRI-205D2; GRIللملكية 

205D3( ونطاق   )GRI-205  قسم فقد  الارباح،  وإدارة  الفساد  مكافحة  عن  الافصاح   )
الباحث هذا الفرض الي أربعة فروض فرعية، بما يتسق مع تقسيمة الفرض الأول والثاني.  

 (13،12،11،10)  ار هذه الفروض الفرعية من خلال تطبيق النماذج الفرعية ارقامويتم اختب
 :( كما يلي9السابقة، والتعليق على نتائجها الواردة بالجدول رقم )
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H3a-  ل للملكية معنوي معد  أثر  د : يختبر هذا الفرض وجو اختبار الفرض الفرعي الأول
للقسم الأول  الأجنبية علي العلاقة بين نوع الإفصاح عن مكافحة    GRI-205D1الفساد 

ويتم  لأرباح.  إدارة اوجود احتمالات لمخاطر الفساد الجوهرية اثناء العمليات و   الخاص بتقييم
(  9في الجدول )  اردةووفقاً للنتائج الفرعية الو   ،(10)ج الانحدار  نموذ  ذلك من خلال تشغيل

(Panel A)،    يتبين معنوية المتغيراتGRI-205D1, For_Own, GRI-205D1 
× For_Own    نوع بكلٍ من  الأول    احالافصالخاصة  للقسم  الفساد  مكافحة  -GRIعن 

205D1  جنبية والقسم الأول، حيث أن  ية الأ، والعلاقة التفاعلية بين الملك، والملكية الأجنبية
(β = -0.024, -0.040, -0.035; t-stat. = -3.293, -2.667, -3.027 

> 2; Sig.=0.025 < 5%)أثرا يحمل اشارة سالبة. وهو ما يشير الى وجود  ، وجميعه 
المل  عكسي ومعنوي  بين  التفاعلية  الأجنبية  للعلاقة  الفساد    لافصاحاونوع  كية  مكافحة  عن 

الجديدة،  ة  لنظرية المؤسسيامضمون  على ادارة الأرباح. وتتفق هذه النتيجة مع    للقسم الأول
الفساد، كما تمارس ومات مكافحة  عن معل  لإفصاحعلي االملاك الأجانب  زيد طلب  حيث ي

ول التي  فصاح عن مكافحة الفساد وفق معايير الدلتبني الإمؤسسي  جنبية ضغط  الملكية الأ
هذه    قمكافحة الفساد. كما تتوافصاح التفصيلي عن مؤشرات  الإف  قدموا منها، والتي تطلب

 للدراسة  الثالثنتيجة اختبار الفرض الاحصائي نتائج (: 9جدول رقم )
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 ;Sari,et al.,2021; Amran& Devi ,2008)دراسات  ع ما توصلت اليه  النتيجة م
Amran& Haniffa ,2011; Qa’dan& Suwaidan, 2019  Teixeira,et 

al.,2023; Torres et al., 2010; Nia et al., 2017; Choi,et al.,2020;) . 
للباحث  وبالتال العدم  ي يمكن  الأول،  رفض فرض  يالفرعي   عنوي عكسي ومأثر  جد  و حيث 

نوع   بين  العلاقة  على  الأجنبية  مكاف  الافصاحللملكية  الأول  عن  للقسم  الفساد  -GRIحة 
205D1  رباح.الأوادارة 

 H3b  -معنوي معدل للملكية   أثر  : يختبر هذا الفرض وجود اختبار الفرض الفرعي الثاني
 GRI-205D2الثاني    مي العلاقة بين نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد للقس ية علالأجنب

والت الفساد  لمكافحة  وإجراءات محددة  بوجود سياسات  الإدارة الخاص  قبل  عليها من  دريب 
نحدار نموذج الا  ويتم ذلك من خلال تشغيلكاء التجاريين وإدارة الأرباح.  والموظفين والشر 

المتغيرات   ةيتبين  معنوي،    (Panel B)(  9الواردة في الجدول )   ووفقاً للنتائج الفرعية  .(11)
GRI-205D2, For_Own, GRI-205D2 × For_Own   نوع بكلٍ من  الخاصة 

ملكية الأجنبية، والعلاقة التفاعلية بين الملكية  عن مكافحة الفساد للقسم الثاني، وال  لافصاحا
- = .β = -0.015, -0.038, -0.045; t-stat)م الثاني، حيث أن ية والقسالأجنب

2.914, -3.221, -2.336 > 2; Sig.=0.004 < 5%) اشارة ، وجميعها يحمل 
الأجنبية للعلاقة التفاعلية بين الملكية    كسي ومعنوي ع  أثروهو ما يشير الى وجود    .سالبة
وتتفق هذه النتيجة مع الأرباح.    على ادارةثاني  عن مكافحة الفساد للقسم ال  الافصاح  ونوع

المحلية والأجنبية  ه بين الشركاتبتأثير التشا من خلالالجديدة، النظرية المؤسسية ن مضمو 
مؤسسي ، كما تمارس الملكية الأجنبية ضغط  فةوالدول المضي  في دول المستثمرين الأجانب،

لب الإفصاح التفصيلي ، والتي تطيةمعايير الدولالوفق  فصاح عن مكافحة الفساد  لتبني الإ
مؤشرات   مع  الإفصعن  النتيجة  هذه  تتوافق  كما  الفساد.  مكافحة  عن  اليه  ماح  توصلت  ا 

 Sari,et al.,2021; Amran& Devi ,2008;  Amran& Haniffa)راسات  د
عكسي  الفرعي الثاني، حيث يوجد أثر  لعدم  افرض  رفض  وبالتالي، يمكن للباحث    .(2011,
بين نوع    الأجنبيةللملكية    ومعنوي  العلاقة  الثاني  عن مكا  الافصاحعلى  للقسم  الفساد  فحة 

 وادارة الأرباح.
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H3c  -معنوي معدل للملكية    أثر: يختبر هذا الفرض وجود  عي الثالثبار الفرض الفر تاخ
 GRI-205D3  الثفحة الفساد للقسم الثجنبية علي العلاقة بين نوع الإفصاح عن مكاالأ

ة، والقضايا القانونية لمتخذت الفساد المؤكدة والإجراءات االخاص بعلاقة الإفصاح عن حالا
ا بإدارة  بالفساد  ووفقاً   ،(12)نموذج الانحدار    تشغيل  ك من خلالويتم ذلرباح.  لأالمتعلقة 

الفرع )للنتائج  الجدول  في  الواردة  -GRIالمتغيرات    معنوية  يتبين  ،(Panel c)(  9ية 
205D3, For_Own, GRI-205D3 × For_Own  الافصاحاصة بكلٍ من نوع  الخ  

الملكية الأجنبية التفاعلية بين    لفساد للقسم الثالث، والملكية الأجنبية، والعلاقةعن مكافحة ا
 β = -0.066, -0.036; t-stat. = -1.140, -1.171)والقسم الثالث، حيث أن  

< 2; Sig.=0.078 > 5%)  وجميعها يحمل اشارة سالبة. وهو ما يشير الى عدم وجود ،
  ن افحة الفساد للقسم الثالث، والعلاقة التفاعلية بيعن مك  لافصاحامعنوي لكلٍ من نوع    أثر

العكسي غير   ثرات الأبية والقسم الثالث على ادارة الأرباح. وتؤكد هذه النتيجة ثبالملكية الأجن
ثالث  ال  عن مكافحة الفساد للقسم   الافصاح  ونوععلية بين الملكية الأجنبية  المعنوي للعلاقة التفا

GRI-205D3.الأرباح ادارة  دراسات  على  مع  النتيجة  هذه   Alsultan and))  وتتفق 
Hussainey, 2024; Teixeira,et al.,2023; Klai& Omri,2011  . وتفسير

ا الانخفاض  الذلك  مكافحة  عن  الإفصاح  لمؤشرات  الكبير  هذا لنسبي  لمؤشرات  وفقاً  فساد 
  معنوي   أثرجد  الفرعي الثالث، حيث لا يو ض العدم  قبول فر ، يمكن للباحث  القسم. وبالتالي

 وادارة الأرباح.  للقسم الثالث  حة الفساد عن مكاف  فصاحالاللملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع  

H3d  -وي معدل للملكية معن  أثر: يختبر هذا الفرض وجود  فرعي الرابعاختبار الفرض ال
 GRI-205افحة الفساد لإجمالي المؤشر  الأجنبية علي العلاقة بين نطاق الإفصاح عن مك

تبين من النتائج الفرعية . وي(13)  دارحنموذج الان  ويتم ذلك من خلال تشغيلوإدارة الأرباح.  
-GRI-205, For_Own, GRIنوية المتغيرات  مع  ،(Panel d)(  9الواردة في الجدول ) 

205 × For_Own  ب وال  الافصاحمؤشر  إجمالي  الخاصة  الفساد،  مكافحة  ملكية  عن 
التفاعل  الأجنبية، أن  ية  والعلاقة  حيث  المؤشر،  واجمالي  الأجنبية  الملكية  - = β)بين 

0.025, -0.034, -0.085; t-stat. = -3.031, -2.589, -3.248 > 2; 
Sig.=0.001 < 5%)عكسي    أثريشير الى وجود وهو ما    .رة سالبة، وجميعها يحمل اشا

لفساد على ادارة  عن مكافحة ا  الافصاحالأجنبية ونطاق    للعلاقة التفاعلية بين الملكية  ومعنوي 
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درا مع  النتيجة  هذه  وتتفق   Putra et al., 2024; Teixeira,et) اتسالأرباح. 
al.,2023; Sari,et al.,2021; Amran& Devi ,2008; Amran& Haniffa 

,2011)) .  

؛  اح عن مكافحة الفسادلكية الأجنبية على الإفصلمإيجابي ل  أثرسير ذلك يرجع الي وجود  وتف
ها وفقاً لتي قدموا منافصاح عن مكافحة الفساد تتفق مع معايير الدول  لإير لعاي بسبب تبني م

دراسات   اليه  خلصت   &Roy and Goll, 2014; Alshirah)لما 
Alshira’h,2024; Sarhan& Ntim, 2018; Sari,et al.,2021; Faisal,et 
al.,2022; Qa’dan& Suwaidan, 2019; Sarhan& Ntim, 2018; 

Qa’dan& Suwaidan, 2019; Bananuka et al., 2019).   ر بالأك  ثرالا ان الأ
 Teixeira,et)  بما يتفق مع دراسات  ح،الأرباالأجنبية كان في تخفيض فرص إدارة  للملكية  

al.,2023; Torres et al., 2010; Nia et al., 2017; Choi,et al.,2020) ،
قلل من إدارة  للمديرين، ويوك الانتهازي  لدورًا رقابيًا يحد من السالأجنبية    الملكيةمارس  حيث تُ 
وكان الأثر الأكبر لدور الملكية الأجنبية في تخفيض .  ة الارباحودحسن من جي، مما  الأرباح

 الافصاح ية الأجنبية على العلاقة بين نطاق  للملكدارة الأرباح، ومن ثم كان الأثر عكسي  إ
الفساد مكافحة  الأرباح. عن  ذلك مع مض  وادارة  يتفق  الشركات    أثرمون  كما  بين  التشابه 

دو  في  والأجنبية  الأجانب،المستثمري  ل المحلية  المضيفة  ن  ل والدول  المؤسسية  وفقاً  لنظرية 
يوبا.  الجديدة الرابعرفض  لتالي،  الفرعي  الفرض  حالباحث  يوجد  ،   عكسي ومعنوي   أثريث 

  ة الأرباح.ر وادا عن مكافحة الفساد الافصاحنطاق للملكية الأجنبية على العلاقة بين 

الفرض الاحصائي  رفض  كن للباحث  للدراسة يم  وبناء على نتائج اختبارات الفروض الفرعية
بو  للدراسة جزئياً  الرئيسي  نوع    أثرجود  الثالث  على  الأجنبية  للملكية  عن    فصاحالامعنوي 

الفساد   عن و   (GRI- 205D1; GRI- 205D2)لمؤشرات  مكافحة  الإفصاح  لنطاق 
ادا  ( GRI- 205)  المؤشراجمالي   الأرباح. و على  الأرة  هذا  لنوع و المعن  ثرعدم وجود  ي 

 .ة الارباح، وبالتالي علي جودإدارة الأرباح  على  (GRI- 205D3)  مؤشرفصاح عن  الإ
 السابقة.  والثاني الفرعية للفرض الرئيسي الأول  الفروض ائج هذه النتائج نتدعم وت
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 اضافي:  حليلتال -9/7

عل الصناعة  خصائص  الشركات    الافصاحممارسات  ى  تؤثر   Sridhar& Dye)لدي 
,1995; Elhoshy,et al.,2024).    تواجه المالالصناعات  حيث  رأس  مثل كثيفة   ،

الوالعقارات زيادة في  دين والطاقة  التعات  صناع تشغيلية المرتبطة باكتشاف فساد المخاطر 
يف الإفصاح عن  والمنظمين، لتكثبر من أصحاب المصلحة  ضغوطًا أك، ولذلك تواجه  محتمل

صناعات الأخرى  ال مقارنة مع    مخاطرةإشارات ال  ةلحماية سمعتها وتخفيف حدمكافحة الفساد  
(Utami and Barokah,2024; Sari,et al.,2021; Elhoshy,et al.,2024; 

Duh,,et al.,2020).    كثيفة رأس عات  صنابال  الأطراف ذات المصلحةكما يزداد اهتمام
تعر بسبب    ،المال والرقابة  زيادة  للمتابعة  يمثل ضغطاً  يةالمجتمعضها  مما  زيز لتعليها  ع، 

الأطراف مع  اء الثقة  لبنعن مخاطر الفساد  الطوعي  من خلال تكثيف الافصاح    .الشفافية
المصلحة في  تعزيز سمو   ذات  ذات مستويات ال تنظيمية  البيئات  العتها، خاصة  أو  ضعيفة 

 Roberts, 1992; Joseph et al., 2019; Faisal,et)  مرتفعةالفساد  لا
al.,2022; Duh,,et al.,2020)  . 

المال  الشركات  ميل  ءً عليه، يُتوقع  وبنا الفساد    لإفصاحادة االي زيكثيفة رأس  عن مكافحة 
 نظرية الشرعية ونظرية الإشارة.ويتفق ذلك مع مضمون  .  لكثافةمقارنة بالشركات منخفضة ا

الإفصاح نوع ونطاق  في تفسير التباين في ممارسات  ناعة  كثافة الصيساعد تناول  ،  وفقاً لذلكو 
 ولذلك يقوم الباحث بالتحليل الإضافي.   .بين الشركاتلفساد امكافحة   عن

الإفصاح عن  أثرقياس  ولغرض   ونطاق  نوع  على  الباحث    الصناعة  يقوم  الفساد  مكافحة 
غير كثيفة خرى وأرأس المال، رأس المال الى صناعات كثيفة بتقسيم الصناعات وفقاً لكثافة 

ان على  الدراسة،  عينة  وسيط  على  ذلك    بناء  تصنف  لكل صنايتم  حيث  حده،  على  عة 
لأقل  ات كثيفة رأس المال، في حين تكون الشركات االشركات التي تتجاوز الوسيط الي شرك
المال.   الوسيط غير كثيفة رأس  الباحث  و من  نوع ونطاق    علىناعة  الصافة  كثأثر  يختبر 

النتائج   راسة الىد. وقد توصلت المن خلال التحليل الاضافي  فحة الفساد ن مكاع  الافصاح
   (.10المبينة بالجدول رقم ) 
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ية للنموذج، حيث  ( جودة القوة التفسير 10واردة بالجدول رقم )ويتضح للباحث من النتائج ال
الي لكلٍ من العمليات التي تم تقييمها على التو   % 13.4،  %11.9،  %15.5،  %15.5بلغت  

الخاصللم المهمة  بشخاطر  والتدريب  والتواصل  بالفساد،  سياساتأة  مكافحة    ن  واجراءات 
ال للفساد والاجراءات  المؤكدة  التوالي. كما الفساد، والحوادث  المؤشر على  متخذة، واجمالي 

مستوى    Fنت  كا عند  قيمتها  %1معنوية  وبلغت   ،11.787  ،11.170  ،10.032 ،
ه  11.382 وتقترب  التوالي.  العلى  النتائج  ذه  من  الإحصائية  نتائج  الفروض  في  الواردة 

 راسة. يسية للدئالر 

-GRI)الصناعة على نوع  أثر كثافة  الباحث  ختبر  وتماشياً مع اهداف ومنهجية البحث، ي
205D1; GRI-205D2; GRI-205D3  ونطاق )(GRI-205  )عن مكافحة    الافصاح

. وذلك من  ئيسية الثلاثة للبحثبما يتسق مع الفروض الر ربعة اقسام فرعية،  الفساد، الي أ
 :كما يلي ( 10اردة بجدول رقم ) تائج الو نخلال التعليق على ال

-GRI  لقسم الأولصناعة على نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد لأثر كثافة ال-10/7/1
205D1    احتمالات بتقييم وجود  اللالخاص  العمليات. حيث  مخاطر  اثناء  الجوهرية  فساد 

 Industry  لمتغير  معنوي الي وجود تأثير طردي و   (Panel A)  توضح نتائج العمود الأول 
 = β)  ، حيث أنGRI-205D1مؤشر  نوع  عن    الإفصاح  على  الخاص بكثافة الصناعة 

0.051; t-stat. = 2.783 > 2; Sig.= 0.012 < 5%)،   ،وهو يحمل اشارة موجبة  

 ونطاق الإفصاح عن مكافحة الفساد  نوع علىأثر كثافة رأس مال الصناعة  الإضافيالتحليل  نتائج (: 10جدول رقم )
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مكافحة  عن    الافصاحطردي معنوي لكثافة الصناعة على نوع    أثرشير الى وجود  وهو ما ي
ردي على  بشكل معنوي طثم فكثافة الصناعة يؤثر  ومن    ،GRI-205D1الفساد للقسم الأول  

 ن مكافحة الفساد للقسم الأول.  ع الافصاحنوع 

-GRIاني  لقسم الثلكثافة الصناعة على نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد    أثر-10/7/2
205D2  د والتدريب عليها من قبل  والخاص بوجود سياسات وإجراءات محددة لمكافحة الفسا

الي وجود    (Panel B). وتشير نتائج العمود الثاني  والشركاء التجاريين  الإدارة والموظفين
نوع  عن    الإفصاح  على  الخاص بكثافة الصناعة  Industry  لمتغير  معنوي تأثير طردي و 

 =.β = 0.016; t-stat. = 2.895 > 2; Sig)، حيث أن  GRI-205D2  مؤشر
معنوي و طردي    أثرد  وهو يحمل اشارة موجبة، وهو ما يشير الى وجو   ،(5% > 0.016
، ومن  GRI-205D2لقسم الثاني  لحة الفساد  عن مكاف  الافصاحى نوع  لكثافة الصناعة عل

عن مكافحة الفساد    حالافصاع  و ن  علىبشكل معنوي طردي  فزيادة كثافة الصناعة يؤثر    ثم
 للقسم الثاني.  

-GRIث  نوع الإفصاح عن مكافحة الفساد للقسم الثال  أثر كثافة الصناعة على-10/7/3
205D3   والإ المؤكدة  الفساد  حالات  عن  بالإفصاح  والقضايا  والخاص  المتخذة،  جراءات 

تأثير طردي   الي وجود   (Panel C). وتوضح نتائج العمود الثالث  لقة بالفسادية المتعالقانون
-GRIمؤشر  نوع  عن    فصاحالإ  على  الخاص بكثافة الصناعة  Industry  لمتغير  معنوي و 

205D3  حيث أن ،(β = 0.023; t-stat. = 3.054 > 2; Sig.= 0.025 < 
معنوي لكثافة الصناعة  و دي  طر   أثراشارة موجبة، وهو ما يشير الى وجود  وهو يحمل    ،(5%

ومن ثم تؤثر كثافة    ،GRI-205D3للقسم الثالث    ة الفسادحعن مكاف  الافصاح على نوع  
 سم الثالث.  عن مكافحة الفساد للق الافصاحنوع  علىطردي بشكل معنوي الصناعة 

مكافحة الفساد لإجمالي المؤشر    أثر كثافة الصناعة على نطاق الإفصاح عن-10/7/4
GRI-205  الفساد، توضح  الافصاحلخاص بإجمالي مؤشر  وا ال  عن مكافحة  عمود نتائج 

و   (Panel D)  الرابع طردي  تأثير  وجود  بكثافة    Industry  لمتغير  معنوي الي  الخاص 
 ;β = 0.051)  حيث أن  ،GRI-205مؤشر  اق اجمالي الطنعن    الإفصاح   على   الصناعة

t-stat. = 2.373 > 2; Sig.= 0.019 < 5%) ،  ومن ثم  ارة موجبة،  وهو يحمل اش
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عن مكافحة الفساد. وتتفق    الافصاحنطاق  ردي علي  طتؤثر كثافة الصناعة بشكل معنوي  
 Utami and Barokah,2024; Joseph)ليها دراسات هذه النتيجة مع ما توصلت ا

et al., 2019; Hervina ,2019; Faisal,et al.,2022; Elhoshy,et 
al.,2024; Duh,,et al.,2020)  .احتمالية وجود  ير ذلك أن كثافة الصناعة تعكس  وتفس

-GRI)على نوع  صناعة  وبالتالي تؤثر كثافة ال ؛  ات الكثيفةصناعال فساد في  يجة الت مخاطر ن
205D1; GRI-205D2; GRI-205D3  ونطاق )(GRI-205  )  الإفصاح عن مكافحة

   .الفساد

ض الرئيسية والفرعية في يمكن للباحث تلخيص نتائج الفرو ج السابقة،  وفقاً لكل النتائو 
  :التالي( 11رقم )الجدول 

 الرئيسية والفرعيةالإحصائية ض و ملخص نتائج اختبارات الفر (:  11) ل رقم  وجد 

 النتيجة  فرض ال

 الإفصاح عن مكافحة الفساد بين    معنوي تأثير    د ج يو   لا:  H1الأولالرئيسي  الفرض  
(ACD)  الأرباح  جود و ا    )EQ(ة  سوق  في  المدرجة  المالية  للشركات  لأوراق 
 .المصري 

الفرض  رفض  
 الاحصائي جزئياً 

H1a-  لمؤشر  د وفقاً  مكافحة الفسا يوجد تأثير معنوي لنوع الإفصاح عن    لاGRI-
 .ق الأوراق المالية المصري وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سو 205-1

 رفض الفرض  

H1b-  لمؤشر  فقاً  د و الإفصاح عن مكافحة الفسا ير معنوي لنوع  لا يوجد تأثGRI-
 .الأوراق المالية المصري  في سوق  المدرجة وجودة الأرباح للشركات  205-2

 رفض الفرض 

H1c-   لمؤشر د وفقاً  الإفصاح عن مكافحة الفساع  لا يوجد تأثير معنوي لنوGRI-
 .المالية المصري وجودة الأرباح  للشركات المدرجة في سوق الأوراق   205-3

 قبول الفرض  

H1d-  تأثير معنوي لنطاق  لا يوج  GRI-205الفساد  الإفصاح عن مكافحة  د 
 .ة الأرباح للشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري وجود 

 رض رفض الف

لاختلاف أنماط هيكل الملكية    ي ر معنو تأثيوجد  يلا  :  H2  الرئيسي الثاني  الفرض 
 رباحالأ جودة عن مكافحة الفساد و  الافصاحة بين الحكومية على العلاق 

الفرض    رفض
 الاحصائي جزئياً 
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H2a-  ي عن  معنوي    تأثيروجد  لا  الافصاح  بين  العلاقة  على  الحكومية  للملكية 
درجة في  وجودة الأرباح للشركات الم GRI-205D1لمؤشر  مكافحة الفساد وفقاً  

 .سوق الأوراق المالية المصري 

 رفض الفرض  

H2b-  يلا على  وجد    الحكومية  للملكية  معنوي  عن  تأثير  الافصاح  بين  العلاقة 
وجودة الأرباح للشركات المدرجة في  GRI-205D2لمؤشر  مكافحة الفساد وفقاً  

 .سوق الأوراق المالية المصري 

 ض الفرض رف

H2c-  ي للملكية وجد  لا  معنوي  عن    تأثير  الافصاح  بين  العلاقة  على  الحكومية 
المدرجة في  وجودة الأرباح للشركات  GRI-205D3لمؤشر  اً  مكافحة الفساد وفق 

 .سوق الأوراق المالية المصري 

 قبول الفرض  

H2d-  الافصاح عن مكافحة علاقة  تأثير معنوي للملكية الحكومية على  وجد  لا ي  
باح للشركات المدرجة في سوق  جودة الأر بGRI-205D المؤشر   ونطاق  الفساد  

 .المصري الأوراق المالية 

 الفرض  رفض

الثالث  الفرض  الملكية  وجد  ي  : لا H3الرئيسي  هيكل  أنماط  تأثير معنوي لاختلاف 
 الأرباح.جودة عن مكافحة الفساد و  الافصاحقة بين العلا  ى الأجنبية عل

الفرض    رفض
 ي جزئياً الاحصائ

H2a-  ة الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح عن  تأثير معنوي للملكيوجد  لا ي
المدرجة في سوق  وجودة الأرباح للشركات   GRI-205D1د لمؤشر  مكافحة الفسا

 .الأوراق المالية المصري 

 رفض الفرض  

H2b-  عن  تأثير معنوي للملكية الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح  وجد   يلا
رباح للشركات المدرجة في سوق  وجودة الأ GRI-205D2مكافحة الفساد لمؤشر  
 .الأوراق المالية المصري 

 ض الفرض رف

H3c-  ة الأجنبية على العلاقة بين نوع الافصاح عن  تأثير معنوي للملكيوجد  لا ي
وجودة الأرباح للشركات المدرجة في سوق  GRI-205D3 مؤشر   فساد ل لمكافحة ا

 .الية المصري الأوراق الم 

   قبول الفرض 

H3d-  ح عن  ثير معنوي للملكية الأجنبية على العلاقة بين نطاق الافصا تأوجد  لا ي
اح للشركات المدرجة في سوق الأوراق  وجودة الأربGRI-205D مكافحة الفساد   
 .المالية المصري 

 رض فض الفر 
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الأجنبية على  الملكية  ية و معدل للملكية الحكوممعنوي وجود تأثير ويتبين من الجدول السابق 
 .إدارة الارباحالإفصاح عن مكافحة الفساد بنطاق نوع و علاقة 

 :المستقبلية والبحوث   لتوصياتاالنتائج و /10

ة على العلاقة  لأجنبيامعدل للملكية الحكومية والملكية  الدور ال  أثري قياس  الالبحث  هدف  
يم وتحديد مخاطر العمليات المهمة تقي الفساد )مقاس بمؤشرات  الإفصاح عن مكافحة    بين نوع

اءات مكافحة التواصل والتدريب بشأن سياسات وإجر ، و GRI 205 D -1 لفسادالخاصة با
- GRI 205 D ث المؤكدة للفساد والإجراءات المتخذةالحوادو ، GRI 205 D -2 الفساد

بإجمالي مؤشر  )الإفصاح    هذاونطاق    (،3 و GRI 205 الإفصاحمقاس  الأرباح  جودة  ( 
في سوق الأوراق المالية   للشركات المدرجة(  يةبالاستحقاقات الاختيار   قاسة بإدارة الأرباحم)

الإفصاح عن مكافحة  قوية على أن  أظهرت النتائج التطبيقية للدراسة دلائل  د  ولق  .المصري 
، مما يعزز من قدرة الإدارة على التلاعب بالأرباحص  قلي GRI 205 الفساد وفقًا لمعيار

التي  وتتمثل أبرز النتائج   .المالية   مستوى الشفافية ومصداقية التقاريرويُعزز    حجودة الأربا
 :ا يليفيمالبحث اليها خلص 

تقييم وتحديد  مؤشر  للفساد  الافصاح عن مكافحة ا  وجود تأثير عكسي ومعنوي لنوعتبين  -
 التواصل والتدريب حول سياسات مكافحة الفسادمؤشر  و   ،(GRI 205 D-1)  الفساد  مخاطر

(GRI 205 D-2)  .  الإجراءات المتخذةالحوادث المؤكدة و أما مؤشر  (GRI 205 D-3) 
 .ير معنوية بإدارة الأرباحفقد أظهر علاقة عكسية غ

لو   عكسيثير  تأ تبين وجود    - الافصاحمعنوي  الفسالكلي    نطاق  مُقاس  ، والداعن مكافحة 
ساع نطاق الإفصاح في  ، على إدارة الأرباح، مما يؤكد أهمية اتGRI 205 إجمالي مؤشرب

 .الأرباح إدارةالحد من  

كمتغيرين معدلين إلى تحسين القدرة    الملكية الأجنبيةو   الملكية الحكوميةأدى إدراج كل من  -
 الحكومية.  كيةبالمل ةتأثير الملكية الأجنبية أقوى مقارنوكان  ية للنموذج،التفسير 

عن مكافحة    بية على علاقة نوع الافصاحوالملكية الأجنالحكومية    للملكيةتأثير معنوي  وجود  -
عن اجمالي   الإفصاح، ولنطاق (GRI 205 D -1; GRI 205 D -2)مؤشرات لد الفسا
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ع  و على علاقة نلهما  عدم وجود هذا التأثير المعنوي  و   .(GRI 205)  إدارة الأرباحالمؤشر ب
  .بإدارة الأرباح (GRI 205 D -3) المتعلق بالحوادث المؤكدةالإفصاح  مؤشر

عن مكافحة  الإفصاح  ونطاق  نوع    على   ناعة كثافة الصتبين وجود تأثير طردي ومعنوي ل-
الشركات في    ، بما يشير إلى أن (GRI 205 D-1, D-2, D-3; GRI 205)الفساد  

رسة الإفصاح بمستوى أعلى، ربما نتيجة  ممال إلى  يتمفي رأس المال  القطاعات عالية الكثافة  
 .الضغط المؤسسي أو الرقابي

الوتتفق   النظرية  النتائج مع ما تطرحه  الجديدة، ونظرية مؤسسية، والنظرية  هذه  المؤسسية 
الملكية والضالشرعية، ونظ التزام رية الوكالة، حيث تسهم هياكل  التنظيمية في تعزيز  غوط 

 ص السلوك الانتهازي. ليص فر قالشركات بالشفافية وت

 :التاليةالتوصيات الباحث قترح ي بحث من نتائج،استنادًا إلى ما توصل إليه الو 

ية لمكافحة الفساد،  للتنمية المستدامة ليشمل أبعاداً إضاف  ر البورصة المصريةتطوير مؤش  -
   .مكافحة الفسادبرامج وخارجي لمثل وجود توكيد داخلي 

جميع مؤشرات الإفصاح لعامة للرقابة المالية بالإفصاح عن ة االهيئ لإلزام الشركات من قب-
مكاف الفسادعن  في    حة  بما  GRI-205الواردة  الاتفاقيات  يتوافق  ،  والمعايير   الدوليةمع 

 .دالعالمية لمكافحة الفسا

لجنة  - الشركاتانشاء  داخل  غرار    الفساد، حة  لمكاف  متخصصة  الحوكمة  لجان  على 
 .ن الفساد ضمن آليات الحوكمة المؤسسيةفصاح ع والمخاطر، ودمج الإ

ستقلال الإداري  متع بالاتتبع مجلس النواب، وتتكافحة الفساد  لمهيئة وطنية مستقلة  انشاء  -
ية ل مجلس الشيوخ واعتمادهم من رئيس الجمهور والمالي الكامل، مع تعيين أعضائها من خلا

 .لمدة محددة

برامج تدريبية ملزمة تستهدف رفع الكفاءة  لعة  المراجو المحاسبة  الجهات المنظمة لمهنة  وضع  -
 .متعلقة بمكافحة الفساداحات الالإفصالتصديق على  راجعين في إعداد و الفنية للمحاسبين والم
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المستثمرين    - وعي  رفع  المصالح  أصحو ضرورة  مرااب  بأهمية  التنظيمية  قبة  والهيئات 
تي تتضمن إدارات ذات علاقات  كات الر الإفصاحات المتعلقة بمكافحة الفساد، خاصة في الش

 .سياسية

في المحاسبة مناهجها التعليمية  اهيم مكافحة الفساد ضمن  تشجيع الجامعات على إدراج مف  -
   .لى الشفافية والنزاهةوالحوكمة، من أجل بناء ثقافة مؤسسية قائمة ع

 :حولية مستقبللبإجراء المزيد من البحوث اباحث ال : يُوصيالمستقبليةوالبحوث الدراسات 

علاقة بين الإفصاح عن  لدراسة أثر اختلاف الخصائص المؤسسية وهياكل الملكية على ا-
 .انهيار أسعار الأسهم مكافحة الفساد ومخاطر

ة الأرباح  وجودعن مكافحة الفساد  لعلاقة بين الإفصاح  تحليل تأثير هياكل الملكية على ا-
 .بمستويات منخفضة من الشفافية ساد أوففي القطاعات التي تتسم بدرجات عالية من ال

طاع في المالية وغير المالية، لتحديد كيف يؤثر القدراسات مقارنة بين القطاعات  اجراء  -
 .هيكل الملكيةوالحوكمة و عن مكافحة الفساد العلاقة بين الإفصاح 

قيق  لتدفرق ا  ،ام المقابلات أو الاستبيانات مع المديرين التنفيذيينإجراء دراسات نوعية باستخد-
والمحاسبين   الالداخلي،  والإدراكية  الثقافية  الأبعاد  عن  لتحليل  الإفصاح  في  المؤثرة  فردية 

 .، خاصة في الدول الناميةمكافحة الفساد
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