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 ملخص :

نظررَ لأ ميةيررس  ماررالأةنب  ملمبررر  سةبنجررَ سمررر  اررول  سةررو ب   سة  يررس  مارريةن  ررر    

ظرررف قمرررندي  سةريونيرررس  سفنبليرررست   رررا  ررروا   ررراثم   ب ا  رررو    رررَ  مارررالأةنب 

 ملمبررر ى ررا  سمةررو  مدالاررن ئ  م اررو مرت  ىمررنل سررم يررَج  ي سثاررالأةنب  ملمبررر 

  ررَ جياررنلر ى ررا  سمةررو  مدالاررن ئ  م اررو مرت رسررن  نلاررنب نظَيررس  ساب يررس  يررَ ي  ي 

سثاررالأةنب  ملمبررر   ررَ ارر با ى ررا  سمةررو  مدالاررن ئ  م اررو مر ج ررن س  سررا  ساب يررس 

 مدالاررن يس   سمينارريس ت   ررا جكررنب رسرر  قرري  ب اررس  ق  يررف لأررف سررم  ماررالأةنب  ملمبررر 

 سةبنجرررَ   سمةرررو  مدالارررن ئ  م ارررو مر  رررر سلارررَت  ديرررن    رررَ  مارررالأةنب  ملمبرررر 

( لنارررافر ؤ س جرررَ 2023-  1991 سةبنجرررَ ى رررا  سمةرررو  م ارررو مر  رررث   سمارررَل سرررم 

سَلأرررك س ررروي سرررم   ررررج ىورررَ س جرررَ س مةرررو  م ارررو مر   ررر  سرررمى  لمررر   سامةيرررس 

 مارريوئل سا ريررر  م ررَ  سم  ررر سثاررالأةنب  ملمبررر  سةبنجررَ ى ررا  سمةررو  م اررو مر  ررر 

 سلاَ يف يو ا با  ؤ جيانلر؟ل

 قوصرر ا  سرب اررس  سررا  ي سثاررالأةنب  ملمبررر   ررَ جياررنلر ى ررا  سمةررو  م اررو مر    

ت   ي س ررف سررم جلةررنسر ق ررويم بر   سةررن  لماررَل  ل ررنا    رررل     سمةررو 094ل0درررب لررر 

 سمررموئ(ت  سااررنبل    سررم جلةررنسر  سمررنق   سة  ررر( لماَقررر  ل ررنا   ررَ س مرروئ جياررنلر 

( ى رررا  سارررو سرت   ي س رررف سرررم 8ل1ت 8ل2ى رررا  سمةرررو  مدالارررن ئ  م ارررو مر لة رررر ب  

 سمةررو  سمرر ننر لماررَل  ل ررنا    ساتررفي لماَقررر جل ررنا   ررَ ارر با ى ررا  سمةررو  م اررو مر 

 (ل36ل0ت 6ل219 

 .الاستثمار الأجنبي -الاحتوائي -النمو الاقتصاديالكلمات المفتاحية : 

 

Measuring the Impact of Foreign Direct Investment on Inclusive 

Economic Growth in Egypt during the Period 1991–2023 
  Abstract : 
Given the importance of foreign direct investment (FDI) in bridging the 

domestic resource gap, especially in light of the worsening external debt, 

and given the differing opinions regarding the impact of FDI on 

inclusive economic growth, some believe that FDI has a positive impact 

on inclusive economic growth, while proponents of the dependency 

theory believe that FDI has a negative impact on inclusive economic 

growth, in addition to economic and political dependency. Within this 

framework, both FDI and inclusive economic growth in Egypt were 

studied and analyzed, and the impact of FDI on inclusive growth was 

measured during the period 1991-2023 using a composite index 

consisting of eleven inclusive growth indicators, according to the Asian 

Development Bank's methodology. This study aims to determine the 

actual impact of FDI on inclusive growth in Egypt, whether it is negative 

or positive.? 

 The study concluded that foreign investment has a positive impact on 

inclusive growth estimated at 0.094, and that each of the total capital 

formation with one lag period (annual growth percentage), trade (% of 

GDP) with two lag periods has a significant positive impact on inclusive 

economic growth by (1.8,2.8) respectively, and that each of the 

population growth with one lag period and inflation with two lag periods 

has a negative impact on inclusive growth (0.36 , 219.6). 

 
Keywords: inclusive - economic growth - foreign investment.  
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 مقدمة: 
أفرزت تجارب التنمية عبر العقود الاخيرة العديد من القواسم المشتركة التي تتمحور في       

أهمية   القواسم  هذه  ابرز  ولعل  الرئيسي،  وهدفها  التنمية  صانع  الانسان  حول  معظمها 
تستهدف ذلك  إطار  وفى  والحوكمة،  والحريات  والتمكين    التنمية   استراتيجية   المشاركة 

تحقيق2030  مصر  رؤية  المستدامة )   حتى   الاقتصادية  للتنمية  استراتيجية  أهداف   ثمانية  ( 
  ومنتج،   لائق  عمل  فرص   وتوفير  الكلي،  الاقتصاد   أوضاع  لعل اهمها استقرار  ،2030  عام 

  .ومستدام  نمو اقتصادي احتوائي وتحقيقافضل للمواطنين،  معيشة مستوى  وتحقيق
  مواهبهم   تحدده  أن  ينبغي  الناس  مستقبل  أن  فكرة  على  الاحتوائي  النمو الاقتصادي  ويؤكد     

يركز  بخلفيتهم،  مسبقا   محددا   يكون   وألا  وجهودهم، متكافئة ومشاركة   فرص   خلق  على  أي 
  وليس   والقدرة  الجدارة  على   النجاح  فيه  يعتمد   مجتمعا  المنهج   هذا  ويتوخى.  عادلة في النتائج

   .النشأة ظروف على
مصر     في  الإجمالي  المحلى  الناتج  نمو  معدل  ارتفاع  %  6.5الى    2022عام    ورغم 

والبطالة وعدم المساواة يشكك في قدرة مصر على المضي   الفقر  معدلات   تقريباَ، فإن ارتفاع
. هذا في ظل فجوة الموارد  1في اتجاه تحقيق النمو الاحتوائي ) وفقاَ وبيانات البنك الدولي( 

المحلية وتزايد الدين العام الخارجي والمحلى وتعويل مصر على الاستثمار الأجنبي المباشر  
الاصلاح   برنامج  تطبيق  بعد  ولاسيما  التيسيرات  من  العديد  ومنحه  الفجوة،  هذه  لسد 

 .1991الاقتصادي عام 
وفى إطار اختلاف الآراء حول اثر الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية الاقتصادية ومن      

النظرية ففي  الاقتصادي،  النمو  الاقتصادي  الجديدة  الكلاسيكية  ثم    يعتبر                 :للنمو 
(R. Solow ,1956)،(Rostow ,1956)   مهم   نمو  عامل   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  

م روستو نموذج وفى النامية، للدول  ونقل  المال لرأس كمصدر المباشر الأجنبي الاستثمار يُقدَّ
  مسار "الاقتصادي، وايضاَ مفهوم    للتحول  ضروري   أمر  وهو  الدول النامية،  إلى  التكنولوجي

  بين   بوضوح  المفهوم  هذا  يربط  حيث Dunning, J., 1981) )(  IDP)  لـ  "الاستثمار  تطوير
  هذا   حيث يطرح  الدولة،  في  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  ومستوى   الاقتصادية  التنمية  مستوى 
الطردية  حول  فرضية  المفهوم   الناتج   مؤشر  يحدده  الذي  الدولة  تنمية  مستوى   بين  العلاقة 

 
   7ل39ت لأةن  نفمض س ر   ساوغيف  سا 2012  ىنؤ 9ل0  سم  سم ني ل ر  ي  نفمض  سا 5ل1 يث  بقمع س جَ  سم َ  سا  1

 ل 2010  ىنؤ 45ىنؤ  ألألأَ( ل ر  ي ل غ  15سم  لةنسا  سم ني  
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 وموقفها  أخرى   متغيرات   أو  الإجمالي  المحلي   الناتج  من  الفرد  نصيب   أو  الإجمالي  المحلي
 . المباشر الأجنبي  الاستثمار صافي  تراكم   يعني والذى الدولي، الاستثماري 

التبعية بأن الشركات عبر الوطنية )  ( يمكن  TNCومن ناحية أخرى، يجادل باحثو نظرية 
 ، أن تمنع التنمية الاقتصادية من خلال إزاحة رواد الأعمال المحليين، وتدهور توزيع الدخل،  

وإدخال أنماط استهلاك غير    الاستثمار،  إعادة  تقليل  الأرباح الى الدولة الام ومن ثم  وإعادة
 الافراد.تقليل رفاهية أخيراَ مناسبة في البلدان المضيفة و 

المباشر على النمو    الأجنبي وفى اطار ما سبق ومحدودية الدراسات حول أثر الاستثمار      
أهمية    الاحتوائي وتحليلتتضح  الاستثمار    بحث  أثر  النمو    الأجنبيوقياس  على  المباشر 
 : التاليعلى التساؤل  للإجابة الاحتوائي الاقتصادي

اثر    الأجنبيهل للاستثمار   النمو  ايجابى  المباشر  قوة    وماهيمصر؟    في  الاحتوائيعلى 
 هذا الاثر؟ 

 مشكلة الدراسة: 
المباشر    الأجنبيللاستثمار    المصري انه رغم فتح الاقتصاد    فيتتلخص مشكلة الدراسة      

الانفتاح   لسياسة  مصر  تبنى  برنامج    فيمنذ  تطبيق  مع  المنهج  هذا  وتأكيد  السبعينات، 
الاستثمار  1991عام    الاقتصاديالاصلاح   اثر  ولازال  النمو    الأجنبي،  على  المباشر 
لتدفق   تساؤل: هلموضع جدل. فدائماَ يطرح    الاحتوائي   الاقتصاديوحديثاَ النمو    الاقتصادي

على التنمية الاقتصادية المستدامة، أم أنه    إيجابيالاستثمار الأجنبي المباشر الى مصر اثر  
 يفاقم من التفاوت الاقتصادي والاجتماعي؟  

  :التاليالاجابة على التساؤل  فيوعليه تتلخص مشكلة الدراسة    
للاستثمار   اثر  الأجنبيهل  النمو    ايجابى  المباشر  مصر؟    في   الاحتوائي  الاقتصاديعلى 

 المتغيرات الحاكمة لهذا الاثر؟  هي أهمقوة هذا الاثر؟ وما  ما  إيجابيوان كان له اثر هل 
 فرضية الدراسة: 
في ضوء النظرية الاقتصادية من حتمية زيادة الاستثمار لتحقيق تنمية اقتصادية ومن ثم    

وفى اقتصادي،  التطبيقية حول  الاختلاف  اطار  نمو  الدراسات  الأجنبي    في  الاستثمار  اثر 
 تتلخص فرضية البحث في الفرض التالي: الدول المضيفة اقتصاديات  على المباشر

 يوجد اثر إيجابي للاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاحتوائي في مصر.  -
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 أهمية الدراسة: 
والتسريع    2030تأتى اهمية الدراسة من اهمية تحقيق التنمية المستدامة وفقاَ لرؤية مصر   -

وايضا   الهدف  هذا  لتحقيق  المجتمع  طوائف  كل  مشاركة  أي  احتوائي  نمو  بتحقيق 
الاستفادة العادلة من ثماره )زيادة معدل نمو الناتج زيادة حقيقية، زيادة نصيب الفرد من  
الناتج، الحد من عدم المساواة، الحد من مستوى التضخم، رفع مستوى التشغيل أي الحد  

العامة ) صحة   الخدمات  الافراد من  استفادة  البطالة، زيادة  رعاية  –نقل  –تعليم    –من 
اجتماعية.....الخ(، الحفاظ على البيئة، ومن ثم رفع مستوى الرفاه للأفراد(، ولا يتحقق  
واثر  تطور  تحليل  اهمية  برزت  وبالتالي  والأجنبي  المحلى  الاستثمار  بزيادة  الا  ذلك 

 المباشر على النمو الاحتوائي في مصر. الأجنبيالاستثمار 

الأجنبي    - للاستثمار  المصري  الاقتصاد  فتح  على  عاماَ  اربعون  من  اكثر  مضى  بعد 
 المباشر، وفى اطار الاختلاف حول اثره على الاقتصاديات المضيفة بات من الضروري 

 الاستثمار الأجنبي المباشر على مصر اقتصادياَ واجتماعياَ وبيئيا وسياسياَ.  قياس اثر

خــلال اتاحــة نتــائج الفتــرة الســابقة بشــأن اثــر الاســتثمار  مــن عمليــة أهميــة الدراســة تكتســب  -
لمســاعدتهم فــي اتخــاذ  القــرار بمصــر، الأجنبــي المباشــر علــى الاقتصــاد المصــري لصــناع

 لتحقيــق المباشــر الأجنبــي الاســتثمار أداء تحســين فــي التــي قــد تســهم القــرارات المســتقبلية
ــادية المســـتدامة والنمـــو الاحتـــوائي وهـــو احـــد اهـــداف رويـــة مصـــر  أهـــداف التنميـــة الاقتصـ

2030  . 

 حدود الدراسة ومنهجية البحث: 

 

 أهداف الدراسة: 
 الالمام بنتائج الدراسات السابقة في موضوع البحث وتحديد الفجوة البحثية تحديد دقيق. -

التحديد الدقيق لمفهوم النمو الاقتصادي الاحتوائي، وعرض اهم مؤشرات النمو الاحتوائي  -
 الاقتصادي التي اقرتها المنظمات الدولية والالمام بأهم مؤشراته المتفق عليها. 
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تحليل العلاقة بين تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر وبعض مؤشرات النمو الاحتوائي في  -
 مصر في ضوء المؤشرات المتفق عليها من قبل المنظمات الدولية.

ــو  - ــى النمـ ــره علـ ــاس اثـ ــر، وقيـ ــى مصـ ــر الـ ــي المباشـ ــتثمار الأجنبـ ــدفق الاسـ ــور تـ ــة تطـ دراسـ
 الاقتصادي الاحتوائي في مصر خلال فترة الدراسة.

يتضمن  ما سبق    وأهميته   وأهدافه  البحث  مشکلة  شملت)  المقدمة  البحث  ولتحقيق 
أخرى على النحو  إضافة الى اقسام  (البحث وحدود البيانات ومصادر البحث ومنهجية
 التالي: 

 أولَا: الدراسات السابقة.
 ثانياَ: مفهوم النمو الاقتصادي الاحتوائي.  

 الاحتوائي.  الاقتصادي ثالثاَ: مؤشرات النمو
 الاحتوائي  النمو الاقتصادي  المباشر ومؤشرات  الأجنبي  الاستثمار  تطور:  رابعا

 . 2023-1991الفترة من  خلال مصر في

الاحتوائي  الاقتصادي على النمو المباشر الأجنبي الاستثمار قياس أثر: خامساَ 
 2023-1991من  الفترة خلال في مصر

 البحث والبحوث المستقبلية. وتوصيات البحث وتشمل نتائج خاتمة : سادساَ 
 أولَا: الدراسات السابقة: 

وأهمية    مفهوم  الى  الدراسات  من  العديد   الاقتصادي   النمو  ومحددات   تعرضت 
التتابع    الاحتوائي،  مراعاة  مع  وهدفه  البحث  منهجية  وفق  الدراسات  عرص  يتم  وسوف 

تعرضت  التي  الدراسات  أولَا  التالي:  النحو  على  الدراسات  عرض  وسيتم  التاريخي، 
اهتمت   التي  الدراسات  ذلك عرض  يلى  الاحتوائي،  النمو  ومحددات  مفهوم  ثم  للأدبيات 

على  النمو    بقياس المطبقة  البحوث  واخيرا    ) متعددة  دول  )على  التطبيقية  الاحتوائي 
 مصر، وذلك على النحو التالي:  

  التي   الأدبيات   حيث تم تحليل World Bank, (2009) كانت اهمها دراسة البنك الدولي -
  انتشار   من  الحد   أن  إلى  الدراسة  وتوصلت   الاحتوائي،  الاقتصادي  النمو  تعريفات   تناولت 
  عن  وذلك احتواني اقتصادي نمو تحقيق يتطلب  ومستدام، سريع بشكل المجتمع في الفقر
 في  النمو   من  عريضة  وقاعدة  الطويل،   المدى  على  ومستدام  سريع   نمو  تحقيق  طريق
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  النمو  نمط  من  كل  يشمل  الاحتوائي  الاقتصادي  النمو  فإن  وبالتالي  القطاعات،  كافة
 .معا  معالجتهما ويجب  بعضهما مع والمرتبطين وتوزيعه

  النمو   مفهوم  تطور  كيف  بتوضيح  .R,  Raniere.R, & Ramos (2013)  دراسة  قامت  -
  الثانية،   العالمية  الحرب   بعد   التنموي   الفكر  في  تحول  حدث   وكيف  الوقت،  بمرور  الشامل
  فعالية   أكثر  كوسيلة  التصنيع  معدلات   في  وزيادة  سريع  نمو  تحقيق  من  تتابعت   والتي

 الحديث   إلى  وصولا    التنمية  طريق  عن  المجتمع  في  الفقراء  معيشة  مستوى   لتحسين
   .اليوم الاحتوائي النمو الاقتصادي حول والنقاش

  أدبيات   في   الدراسة  هذه  ساهمت   Isaac K. Ofori & et all, (2023)  لـ  دراسة  -
 أولا :.  مهمة  قضايا  ثلاث   دراسة  خلال  من  والاقتصادية  والاجتماعية  البيئية  الاستدامة
 الأخضر   النمو   على  الاقتصادية  والحرية(  FDI)  المباشر   الأجنبي  الاستثمار   آثار   تدرس

 كانت   إذا  فيما  تبحث   ثاني ا:(.  SSA)  الكبرى   الصحراء  جنوب   أفريقيا  في(  IGG) الاحتوائى
 الأخضر  النمو  لتعزيز  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  مع  تتفاعل   الاقتصادية  الحرية

 للحرية  المطلوبة  للعتبات   الأدنى  الحد   تحديد   ثالث ا:(.  IGG)  الاحتوائي  الاحتوائي
 الاحتوائي   الأخضر  للنمو  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تعزيز  في  للتسبب   الاقتصادية

(IGG  .) الصحراء  جنوب   أفريقيا  في  دولة  لعشرين  كلية  بيانات   إلى  النتائج  وتستند  
 دون   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أن  الانى  الانحدار  إلى  المستندة  الأدلة  الكبرى. اظهرت 

  ثاني ا:   ،(IGG)  الاحتوائي  الأخضر  النمو  لتعزيز  إحصائية  دلالة  ذا  ليس  شرط  أو  قيد 
 جنوب   أفريقيا  في"  الغالب   في  الحرة  غير"   الاقتصادية  البنية   أن  الدراسة  استنتجت 
 الاحتوائي  الأخضر  النمو  بخفض   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تلزم  الكبرى   الصحراء

(IGG)،  كما   للحرية   المطلوب   الأدنى  الحد   أن  لدينا  العتبة  انحدار  نتائج   تكشف  ثالث ا: 
 الاحتوائي   الأخضر  للنمو  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تعزيز  في  للتسبب   الاقتصادية

(IGG  )للبنية   الضرورية  الاستثمارات   على  الضوء  الدراسة  تسلط  كما   ٪.66.2  هو  
  الأجنبي   الاستثمار   مع   صلة  ذات   تآزرات   لتشكيل  الصحراء  جنوب   أفريقيا  في   الاقتصادية
 . والاجتماعية الاقتصادية التنمية لتعزيز المباشر

 الدولة  مستوى   على  مركب   احتوائي  نمو  مؤشر  .Mckinley, T  (2010)  حددت دراسة -
 والعمالة  النمو،  إلى  المؤشرات   وتشير.  الاقتصادي الاحتوائي  النمو  في  المساهمة  لقياس

فقر  التحتية   والبنية   والإنتاجية،   النوع   ذلك   في  بما)  والمساواة   الدخل  الاقتصادية، 
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وطبقت .  للشمول  الاجتماعية  الحماية  وأبعاد   للشمول،  البشرية  القدرات   أبعاد   ،(الاجتماعي
 والهند،   وكمبوديا،  بنغلاديش،  من  لكل  الحالة   دراسات   تحليل  في  ذلك  بعد   المنهجية 

  الآسيوي   التنمية  بنك  عمل  من  جزء ا  الورقة  هذه  وتُعد  .  وأوزبكستان  والفلبين،  وإندونيسيا،
 . الاحتوائي النمو تفعيل على

 أن   يجب   الاحتوائي  الاقتصادي  النمو  أن  أوضحت   (.Klasen, S  (2010)  دراسة  أما -
نفس  والاستمرارية  العملي  بالتطبيق  يقاس   السريع  النمو  أن  واوضحت   الوقت،  في 

 الطويل،  المدى  على  مستدام  النمو   يكون   أن  يجب   ولكن  الفقر  من  للحد   ضروري 
  والنقل  والصحة  التعليم   مثل  الفرص   من  كبير   بشكل  يزيد   الاحتوائي  النمو  أن  وأوضحت 

 . المجتمع في المعدمة العامة للشريحة المرافق  والتغذية والاتصالات 

 في  الاحتوائي   الاقتصادي  النمو  بقياس   قامت  Abou Ali,S., Et al., (2013)   ودراسة -
  ببناء   وقامت   الاجتماعية،  الفرص   دالة  باستخدام(  ۲۰۱۱  -  ۱۹۹۱)  الفترة  خلال  مصر
الاقتصادي   بعدى  يعطى  المؤشر  وهذا  ،  (١٠  إلى  صفر  )من  مركب   مؤشر   النمو 

  الاقتصادية  الفرص   يولد   الذي  المجتمع   في  المستدام   النمو  تحقيق   وهما   الاحتوائي 
  وحددت  ثمارها،  من  والاستفادة  المواطنين   جميع  إلى  الفرض   هذه  وصول  وضمان
الاقتصادي  مكونات    توزيع   في  والعدالة  -العمالة   -الاساسية  البنية  في  الاحتوائي  النمو 
 مؤشر  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت   الاجتماعية،  الحماية  وأخيرا  -البشرية  والقدرات   -الدخل

      الفترة   خلال  نقطة   ٥.٥  حوالي  عند   مرضيا  كان  مصر   في  الاحتوائي   النمو الاقتصادي
 الفرص   دالة  ترتفع   عندما   الدولة  في  احتوائيا    يكون   النمو  وأن(  ۲۰۱۱  -  ۲۰۰۸)

 . المجتمع في  للفقراء أكبر وزنا الدالة هذه تعطي حيث  الاجتماعية،

اAnand.R & et al., (2013 )دراسة   - مقياس  بتقدير  ا  قاموا   الاحتوائي   للنمو  موحد 
 باستخدام   الدخل،  توزيع  ونتائج  الاقتصادي  نموها   أداء  دمج  خلال  من   الناشئة   للأسواق
  الاجتماعي   الحراك  لدالة  الجزئي  الاقتصاد   مفهوم   وتم تطبيق   .عقود   لثلاثة   تمتد   بيانات 
 المطلق  التعريف  إلى  الأقرب   النمو  لقياس  الكلي في الدراسة  الاقتصادي  المستوى   على
 المساواة،  عدم  على  بالتركيز  الديناميكي  المقياس  هذا  مكنهم  .للفقراء  المراعي  للنمو

 وأسفل  أعلى  في  متماثلا    الفرد  دخل  نمو  فيها  كان  التي  البلدان  بين  التمييز  إلى  بالإضافة
 -البشري   المال  ورأس  -الكلي  الاقتصاد   استقرار  أن  إلى  النتائج   وتشير  الدخل،  هرم

الاقتصادي  لتحقيق  أسس  تشكل  الهيكلية  والتغييرات   دور  يكون   وقد.  الاحتوائي  النمو 
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  التجاري على   والانفتاح  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  يعمل  حيث   أيضا،  إيجابيا  العولمة
 .ملموس  تأثير أي التكنولوجي  والتغير المالي للتعميق يكون  لا  حين في الشمول، تعزيز

قياس  Khan.A, & et., (2016)  دراسة  أما - لها  الأساسي  الهدف  النمو    فكان 
  طورها   التي  استخدام المنهجية  تجريبيا . تم   محدداته  فحص   ثم   أولا    الاحتوائي  الاقتصادي

 المالي والتعميق الكلي الاقتصاد   استقرار أن وتبين ARDL باستخدام  الآسيوي  التنمية بنك
استخدام.  مختلفة  مؤشرات   ودرجات   أوزان  باستخدام  عاملان  الاجتماعي  مقياس  وتم 

للفرص  وإمكانية  المساواة   وعدم  النمو  يدمج  والذي  الاحتوائي،  للنمو  موحد    الوصول 
  فيما   مُرض    أداء  بمستوى   تتمتع   باكستان   أن   النتائج  تُظهر.  واحد   مقياس   في  والحوكمة
 .  النمو شمولية مجال في بأدائها  يتعلق

 الاقتصادي  النمو  محددات   بتحديد   قامت   Oluseye and et al.,  (2017  )ودراسة -
  التعليم   نفقات   بين   سلبية   علاقة  هناك  أن  إلى  وتوصلت   نيجيريا،  في  الاحتوائي 
 وأن   والطويل،  القصير  الأجل  في  الاحتوائي  الاقتصادي  والنمو  الحكومي  والاستهلاك

 في  الاحتوائي   الاقتصادي  النمو  على   السكاني  النمو  ومعدل  للتضخم   إيجابي  تأثير  هناك
 أن   إلى   توصلت   واخيرا  الطويل،  المدى  على  سلبي  التأثير  ولكن  القصير،  المدى

 في  موجب   التأثير  ولكن  القصير،  المدى  في  سلبي  تأثير  له  المباشر  الأجنبي  الاستثمار
 .الاحتوائي الاقتصادي النمو على الطويل المدى

على    Yao.Y., (2021) دراسة    - المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تأثير  البحث  هذا  يتناول 
وآسيا اللاتينية  أمريكا  من  مختارة  بلدان  في  الاقتصادي  مثل ،  النمو  عوامل  خلال  من 

نتائج الدراسة أن الاستثمار الأجنبي    اظهرت   .التكنولوجيا ونقل المعرفة والانفتاح التجاري 
وتشير   مباشر،  غير  أو  مباشر  بشكل  سواء  الاقتصادي  النمو  على  تأثير  له  المباشر 

ا إلى أن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي يعتمد على  النتائج أيض 
بناء  على مستوى   التكنولوجيا أو المعرفة الجديدة الواردة  قدرة الدولة على استيعاب تلك 

 رأس المال البشري لديها. 

هذا البحث تم دراسة الظروف التي يمكن أن    في  Kang.H, & et al., (2021)  دراسة -
النمو   إلى  بفعالية  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  فيها  من    الاقتصادييؤدي  الاحتوائي. 

لـ   السنوية  البيانات  تحليل  عام    68خلال  من  عام    1990دولة  توصلت 2015إلى   ،
  الاقتصادي الدراسة أن الاستثمار الأجنبي المباشر له التأثير الأكثر إيجابية على النمو  
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البلد  في  متطورة  تحتية  بنية  وقاعدة  كبير  تصنيع  قطاع  هناك  يكون  عندما  الاحتوائي 
المضيف،  للبلد  الاستيعابية  للقدرة  الحاسمة  الأهمية  على  النتيجة  هذه  تؤكد  المضيف. 
على   تعتمد  التي  التنمية  استراتيجيات  على  الشك  من  بظلال  النتائج  تلقي  وأخيرا 

 الاستثمار الأجنبي المباشر كسياسة كافية للنمو الاحتوائي.

  تنمية   بين  العلاقة  في  الدراسة  هذه  بحثت   Nkoro, E., & Uko, A., (2022)   دراسة -
 الاحتوائي  الاقتصادي  والنمو  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  وتدفقات   المحلي  المالي  القطاع

 وتوصلت  السنوية.  الزمنية  السلاسل  باستخدام(  2020-1980)الفتر  خلال  نيجيريا  في
  النمو  على  كبير ا  إيجابيا    تأثيرا    أظهر  المباشر  الأجنبي  الاستثمار   أن  إلي  الدراسة

  التنمية،   من  معين  مستوى   إلى  المحلي  المالي   القطاع  وصل  عندما   الاحتوائي  الاقتصادي
. الاحتوائي  الاقتصادي  النمو   على  سلبي   تأثير   له  وحده  المباشر  الأجنبي  الاستثمار   لكن
  إلا   الافراد   رفاهة  من  بالضرورة  يزيد   لا   وحده  المباشر   الأجنبي  الاستثمار   أن   يعني   وهذا
  تنمية   أن  على  دليل  وهذا.  المالي  القطاع  تنمية  من  معين   أدنى   حد   تحقيق  يتم  عندما
 في  الشامل  النمو  لتعزيز  المباشر  الأجنبي  للاستثمار  أساسي  شرط  المحلي  المالي  القطاع
  وتنمية   المحلية  الاستيعابية   القدرة  تنمية  نطاق  بتوسيع   الدراسة  توصي   ولذلك.  نيجيريا
 الاستثمار  تدفقات   تترجم  أن  شأنها  من  التي  الإصلاحات   تعزيز  خلال  من  المالي  القطاع
 . احتوائي نمو  إلى المباشر الأجنبي

قامت   Omar, (2018)  دراسة  أما -  المصري   الاقتصاد   في  الشامل  النمو  بقياس  فقد 
 أن  إلى  وتوصلت (  ۲۰۱۵-  ۲۰۰۱)  الفترة  خلال  الاجتماعية  الفرص  دالة  باستخدام

  عدم   من   المواطنين  عانى  حيث (  ۲۰۱۱-  ۲۰۰۸)  الفترة  خلال  شامل  نمو  يكن  لم  النمو
 . الدخل توزيع في العدالة عدم ومن  بالرفاهية والإحساس التمتع

  الأساسية   الأداء  مؤشرات   أهم  تحليل  الدراسة  استهدفت   (2019)  ماجد،  الخربوطلي  دراسة -
  من   الرغم   على  انه  إلى  وانتهت   مصر،  في   الاحتوائي  النمو  لتحقيق   ركائز  تمثل  التي

  فقد  الاخيرة،  العقود   خلال  مصر  في  الاقتصادي  النمو  لمعدلات   التصاعدي  الاتجاه
  نسبة   ارتفعت   فقد   احتوائي،  نمو  تحقيق  اتجاه   في  الأساسية  القومية  الأداء  مؤشرات   اخفقت 
 أضافة   فيه،  المرغوب   التحسن  المنتج  التشغيل   معدلات   تشهد   ولم  المساواة   وعدم   الفقراء
  ما   مع  الدراسة  اتفقت   وقد .  والصحة  التعليم  قطاعي  في   العام  الاستثمار   انخفاض   ذلك  إلى

 . والبشرى  المادي المال رأس وزيادة النمو استدامة أهمية في الادبيات  معظم إليه توصلت 
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حليل مؤشرات ومحددات  ت   ,.Ahmed.R, Shehab.s  2024))  كما استهدفت دراسة   -
القطاعي والإقلي  الاقتصادي  النمو الفترة  الاحتوائي  ،  2021-2007مي في مصر خلال 

نموذج  استخدام  إلى  بالإضافة  الوصفية،  الإحصائية  والمؤشرات  المعايير  استخدام  وتم 
تبين    الانحدار المتعدد لتقدير أهم محددات النمو الاحتوائي في مصر خلال فترة الدراسة.

باستخدام أسلوب   لأهم محددات النمو الاحتوائي في مصر من نتائج التحليل الإحصائي
الانحدار المتعدد بالصورة اللوغاريتمية المزدوجة أن هناك علاقة طردية منطقية اقتصاديا   

النمو تابع معبرا  عن  الفقراء كمتغير  البطالة وسعر الصرف وبين عدد   الاقتصادي  بين 
   .الاحتوائي

النمو      ومؤشرات  ومحددات  تعريف  لازال  أنه  يتضح  السابقة  الدراسات  الاقتصادي من 
المنظمات والمؤسسات    الاحتوائي ، وفى ضوء  غير متفق عليهم  والاكاديميين  الدوليةمن 

لتحقيق معدل نمو مرتفع، فهو محل    الأساسي( هو المتغير  اجنبيان الاستثمار )محلى ،
الاستثمار   ولاسيما  دائم  نامية    الأجنبيبحث  والغير  النامية  الدول  الى  المتدفق  المباشر 

الاستثمار   بأثر  الخاصة  الدراسات  نتائج  اختلاف  التنمية    الأجنبيبسبب  على  المباشر 
ثبت   التيالذى لازال محل جدل واسع، فهناك بعض الدراسات و  الاحتوائي  الاقتصاديوالنمو 

ثبت    التيوهناك الدراسات    الاحتوائي  الاقتصاديعلى النمو    إيجابيمن خلالها وجود أثر  
، كما توجد بعض الدراسات على النمو الاقتصادي الاحتوائي  من خلالها وجود أثر سلبى

الاستثمار   ليؤتيالدولة المضيفة  فيتوصلت الى توافر مجموعة حاكمة من المتغيرات   التي
النمو    الأجنبي  على  الملموسة  الايجابية  اثاره  الدولة    في  الاحتوائي  الاقتصاديالمباشر 

، درجة تقدم القطاعات الانتاجية، والتشريعي  الاقتصاديالمضيفة، مثل مستوى الاستقرار  
، رأس المال البشرى، قدرة الدولة على استيعاب الأساسية، البنية  والمالي  التجاري الانفتاح  

 ...... وغيرها. التكنولوجيا
اهمية      اتت  هنا  وتحليلومن  الاستثمار    بحث  النمو   الأجنبي اثر   الاقتصادي  على 

   .مصر  في  الاحتوائي
 الاحتوائي: الاقتصادي النمو مفهوم: ثانياَ 

يعتبر مفهوم النمو الاقتصادى الاحتوائي مفهوما حديثا نسبيا، حيث يؤرخ ظهوره    
لـ   الثالثة فى دارسة  فى     Kakwani.N, and Pernia.E, 2000))لبداية الألفية 
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النمو    إطار محددات  لإيضاح  المفهوم  لهذا  ذلك    الداعمتوظيفهم  وأعقب  للفقراء، 
 . اهتمام شديد من قبل المنظمات والحكومات والأكاديميين بتعريف النمو الاحتوائى

  الاحتوائي  الاقتصادي وقد ظهرت مفاهيم عديدة تصف طبيعة وعناصر ونمط النمو  
  من قبل المنظمات والحكومات والأكاديميين، وبالرغم من التوافق على أهمية النمو

يوجد    في  الاحتوائي  الاقتصادي لا  فإنه  والاجتماعية،  الاقتصادية  التنمية  عملية 
  الاحتوائي   الاقتصاديتعريف متفق عليه بين الجهات المختلفة، حيث   يعتبر النمو  

  في معقدا ومتعدد الأبعاد، ومن ثم صعوبة تكوين مؤشرات محددة لتقييم مدى التقدم  
 . الاحتوائيتحقيق النمو 

النمو الاقتصادي الاحتوائي "بأنه النمو    World bank,(2009)  الدوليالبنك    فيعرف -
والدخول من  الإنتاجية  الوظائف وزيادة  بمعنى زيادة عدد  المنتج  التوظيف  يحقق  الذي 

تركز على النمو الاقتصادي الاحتوائي من أهميته    الدوليالوظائف ونجد أن رؤية البنك  
للتغلب  الدخل  توزيع  إعادة  آلية  من  الخروج  وتحاول  الثالثة،  الألفية  أهداف  تحقيق  في 
على الفقر والتهميش الاجتماعي للدخول إلى آلية طويلة الأجل تركز على كيفية زيادة 

 ومشاركة جميع فئات أو طبقات المجتمع بها.  الاقتصاديمعدلات النمو 
تعرفه   - حين  والتنميةفي  الاقتصادي  التعاون  "النمو  OECD, 2016)  منظمة  بأنه   )

الاقتصادي الذي يخلق الفرص لجميع شرائح السكان ويوزع أرباح الرخاء المتزايد، سواء  
إتاحة الفرصة   أيمن حيث القيمة النقدية أو غير النقدية بشكل عادل على المجتمع.  

لكل طوائف المجتمع للمشاركة في تحقيق النمو وايضا ضمان تقاسم فوائد النمو بطريقة  
 أكثر إنصافا تؤدى إلى تحسين مستويات المعيشة.

الاحتوائي بأنه "النمو المُقترن    الاقتصادي( النمو  ADB)  الأسيوي بنك التنمية  ويعرف   -
بتكافؤ الفرص"، وله أبعاد اقتصادية واجتماعية ومؤسسية. ومن بين التوصيات الرئيسية  
الشامل  النمو  تحقيق  إلى  الرامية  الجهود  أن  الآسيوي  التنمية  بنك  أدبيات  في  الواردة 

 الاقتصادي والتنمية الشاملة ينبغي أن تنطوي على مجموعة من التدابير المعززة للنمو  
والمستداموتشمل    الاحتوائي، الفعال  الاقتصادي  النمو  الفرص   ،تعزيز  تكافؤ  ضمان 
القدرات،  السياسية، الاجتماعي.  واخيرا     تعزيز  الأمان  شبكات  النمو    ولأهميةتوفير 
النمو    الاحتوائي القائمة على  التنمية  استراتيجية  التنمية    2030  الاحتوائيترتكز  لـبنك 
سيخلق   الأسيوي  والمستدام  المرتفع  النمو   : أولا  متضافرين،  استراتيجيين  محورين  على 

الفرص سيضمن مشاركة  إلى  الوصول  ثاني ا: توسيع نطاق  اقتصادية ويوسعها،  ا  فرص 
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سيزداد   المناسبين  والتخطيط  الاهتمام  فبدون  منه،  والاستفادة  النمو  في  المجتمع  أفراد 
وسوء  الظروف  بسبب  مستبعدين  يزالون  لا  الذين  الفقراء  إلى  النمو  وصول  صعوبة 

 الإدارة وغيرها من العوائق التي تعيق عمل السوق.
يؤدي إلى وصول   اقتصاديا(، بأنه نمواَ  ,AFDB  2011)  بنك التنمية الإفريقي وعرفه   -

أو   الأشخاص  من  أكبر  لعدد  المستدامة  والاجتماعية  الاقتصادية  الفرص  إلى  أوسع 
العدالة  من  بيئة  في  يتم  ذلك  وكل  الضعيفة،  الفئات  حماية  مع  البلدان  أو  المناطق 

 والمساواة والتعددية السياسية. 
  الإنمائيقام البرنامج  التنمية الاقتصادية والاجتماعية   في  الاحتوائيولمدى أهمية النمو   -

المتحدة المركز    للأمم  اسم  مقره    -للفقر  الدوليبتغيير  يوجد  إلى   -البرازيل   فيوالذى 
النمو    الدوليالمركز   ويعرف  الاحتوائيلسياسات   ،(UNDP)     الاحتوائي النمو  

بالاعتماد على بعدين هما: عملية النمو وناتج النمو، فمن ناحية يؤكد على ان كل فرد  
تحقيق النمو    فيصنع القرار أو المشاركة    فيعملية النمو سواء    فييجب ان  يشارك  

 منافع النمو بعدالة. فيالمشاركة  الاحتوائي ذاته، ومن ناحية أخرى يتضمن النمو
  النمو   أن  على(    (IPC – IG,2013  الشامل  للنمو  الدولية  السياسات  مركز  وأشار -

  لابد   أي  وثماره،  النمو  عوائد   تحقيق  في  المشاركة  مدى  على  يركز  الاحتوائي  الاقتصادي
   العملية. هذه توجيه في رأى لهم ويكون   الدولة، ثروة  تنمية في الأفراد  يساهم أن

الى للنمو  المؤسسات  تعريفات    إضافة  الباحثين  الاحتوائيالرسمية  من  عديد  قام   ،
 على النحو التالي:  بتوضيح مفهوم النمو الاحتوائي

بأنه النمو الذي يرتكز ويركز على قاعدة عريضة من   (۲۰۱۳)سليمان،    عرفته دراسة •
الاقتصاد   قطاعات  كافة  مستوى  على  من  القوميالمشاركين  الأكبر  الجزء  ويستغل   ،

 القوى العاملة في أعمال منتجة.
، بأنه النمو الذى يستند إلى الفرص Ali,I. Juzhong,Z, (2007)كما عرفته دراسة   •

 حدوثها.للنتائج ويزيد فرص  المتساوي المتساوية والوصول 
بالتنمية     بأنه  McKinley, T., (2010 ) بينما عرفته دراسة  • يتعلق  الذى  النمو 

  الاحتوائية التي تضم جميع فئات وقطاعات المجتمع. 
بأنه النمو الذي يزيد من الفرص الاجتماعية مع   Ali & Son, (2007 )دراسة    وعرفته •

متوسط   لتحقيق  مراعاة  تدابير  ثلاثة  يُحدد  كما  توزيعها،  وكيفية  للسكان  المتاحة  الفرص 
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شبكات  الاحتوائيالنمو   وتوفير  البشري،  المال  رأس  وتعزيز  والإنتاجية،  العمل  فرص   :
 الأمان الاجتماعي.

فإنها    Klasen, S., (2010)  ةدراس  وذكرت  • احتوائية  تكون  لكي  النمو  عملية  بأن 
عدم  أي  التمييز  عدم  مفهوم  يتضمن  كما  العاملة،  القوى  من  واسعة  مساهمة  تتطلب 

أنه يتمثل في نمو غير    أيحرمان أي فرد أو مجموعة من المشاركة في عملية النمو.  
النمو، بالإضافة إلى نمو يقلل   ا متساوية وغير تمييزية للوصول إلى  تمييزي يمنح فرص 

 من الحرمان )أي يقلل من التفاوتات بين الفئات المحرومة(" 
التعريفات السابقة يمكن وضع تعريف عملي للنمو الاقتصادي الاحتوائي    ومن خلال   

 يعتمد على العناصر التالية: 
أن يكون لدى الحكومة أهداف أوسع من مجرد تحقيق زيادة في متوسط دخل الفرد، تتمثل  •

إعداد كل الافراد للمشاركة في و في نمو مرتفع وفعال ومستدام لخلق فرص عمل منتجة،  
 تحقيق هذا النمو ومن ثم المشاركة في ثماره تلقائياَ. 

 .الرفاهة وزيادة البشرية التنمية في مكاسب  تحقيق  صورة  في الأهداف هذه تترجم أن •
  عن   وثمارها،  الفرص   في   المجتمع  افراد   كل  مشاركة  دون   تحول  التي   العقبات   كل  ازالة•  

 .القانون  وسيادة الفساد  ومقاومة اللون، أو الدين او بالميلاد   التمييز عدم طريق
الرعاية الصحية والاجتماعية والتعليم الجيد،   حصول علىأن تتاح للجميع سبل متكافئة لل  •

 وتعزيز فرص التعلم مدى الحياة للجميع، وارساء مبادئ الشفافية لإتاحة الفرص للجميع. 
العمل   على  قادرين  الغير   ( المزمنين  الفقراء  لحماية  الاجتماعي  الأمان  شبكات  توفير   •
........وغيرهم(،  السن  وكبار  الهمم،  واصحاب  والعجزة  كالمرضى  صحية  لأسباب 

 والتخفيف من آثار صدمات سبل العيش المؤقتة. 
تعزيز الاستخدام المستدام للموارد الطبيعية وحماية المناخ، ومن ثم تحقيق النمو المستدام   •

 لكافة المتغيرات الاقتصادية والاجتماعية والسياسية . 
النمووو الووذي يشوومل كافووة طبقووات الاحتــوائي هــو  الاقتصــاديونخلــص مــن ذلــك إلــى أن النمــو 

المجتمع وقطاعات الاقتصاد مع مشاركة الغالبية من قوة العمل كمشاركين ومستفيدين، مع  
ضمان تحقيق المساواة وتحقيق مستوى الرفاهة العامة وتعزيز الأمان الاقتصوادي وتحقيوق 

، موع التأكيوود النموو المسووتدام لكافوة المتغيوورات الاقتصوادية والاجتماسيووة والسياسوية والبي يووة
 .على ضمان حقوق الاجيال القادمة
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 :الاحتوائيثالثاَ: مؤشرات  النمو 
طرح        في  وغيرهم  الباحثين  او  الدولية  المؤسسات  من  سواء  عديدة  اجتهادات  توجد 

على ان  عام دولة، ورغم ذلك هناك اتفاق    أيفي    الاحتوائي  الاقتصاديمؤشرات تقيس النمو  
الفقراء   قدرة  رفع  على  خاص  بشكل  التركيز  مع  المجتمع،  أفراد  جميع  )ومساهمة(  مشاركة 

  الأساسيوالمحرومين على المشاركة في النمو )الجانب "غير التمييزي" للنمو( هو المعيار  
 . الاحتوائي الاقتصاديللنمو 

وضع مجموعة    ومن خلال تعريفه للنمو الاحتوائي  (ADBلبنك التنمية الآسيوي )ووفقاَ   •
النمو    المؤشرات من   يتفرع منها    الاحتوائيلقياس    27تعتمد على اربع محاور اساسية 

 : التاليمؤشر على النحو 
 نمو مرتفع وفعال ومستدام لخلق فرص عمل منتجة وفرص اقتصادية.  -1
في   -2 الاستثمار  خلال  من  الاقتصادية.  الفرص  تكافؤ  لضمان  الاجتماعي  الإدماج 

 التعليم والصحة والخدمات الاجتماعية الأخرى لعزيز القدرات البشرية.
شبكات الأمان الاجتماعي لحماية الفقراء المزمنين والتخفيف من آثار صدمات سبل  -3

 العيش المؤقتة. 
 الحوكمة الرشيدة والمؤسسات. -4
( عبر أربع فئات )تضم  IGIمن خلال مؤشر )  الاحتوائيفيقيس النمو     أما الاونكتاد •

 مؤشر(:   27

الأولى   -1 القومي، و الاقتصاد،  مستوى    الفئة  والدخل  الإجمالي،  المحلي  الناتج  تشمل 
 .(باستخدام المؤشرات الاقتصادية التقليدية) واستهلاك الطاقة، والتوظيف، والتجارة

الثانية  -2 المعيشة،    اختصت   الفئة  الظروف الاجتماعية والصحية،    تركزو ظروف  على 
والمالية اللوجستية  الخدمات  إلى  وفيات )  بالإضافة  معدل  مثل  مؤشرات  باستخدام 

الأطفال دون سن الخامسة، والالتحاق بالمدارس، وتغطية الخدمات الصحية الأساسية،  
 . (ونسبة السكان الذين يستخدمون خدمات مياه الشرب المُدارة بأمان

مثل نسبة  )تهدف إلى قياس المساواة باستخدام مؤشرات  و المساواة،  مستوى    الفئة الثالثة  -3
تركيز الدخل، والتكافؤ بين الجنسين في الالتحاق بالمدارس، ونسبة توظيف الإناث إلى 

 .(الذكور، والفرق في معدل مشاركة الإناث في القوى العاملة، وغيرها
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حماية رأس المال الطبيعي وكثافة الطاقة   أي علىالبيئة،    على   تُركز الفئة الرابعة   -4
المياه، ونسبة  )باستخدام مؤشرات   انبعاثات ثاني أكسيد الكربون، وكفاءة استخدام  مثل 

 . (المناطق المحمية البرية
مؤشر   30اساسية) يتفرع منها    معايير   ةفقد اعتمد على عشر   الأفريقيبنك التنمية  أما   •

 :التاليعلى النحو  الاحتوائيفرعى( لقياس النمو 

 النمو.. 1
 والتوظيف. العاملة القوى . 2
 والديموغرافيا.  الصحة. 3
 التعليم. . 4
 وتوزيعها.  الاجتماعي الأمان شبكات . 5

 الاجتماعي.  التماسك. 6
 الاجتماعي.  النوع. ٧
 البيئة. . ٨
 المكانية.  الجوانب . ٩
 الحوكمة. . ١٠

الاحتوائي   الدولي  البنك  ركز  واخيرا • للنمو  لمنظور  وفقاَ  الاحتوائي  النمو  على مؤشرات 
 البنك الدولي على خمس مجموعات اساسية يتفرع منها مجموعة من المؤشرات الفرعية: 

الاقتصادية من أراضي وتمويل وبنية تحتية ومايتيحه من فرص  والفرص  الأصول -1
 عمل واجور ومن ثم المشاركة في النمو وجنى ثماره. 

الخدمات، والمعنى هنا قدرة الافراد في الوصول الى الخدمات التعليمية والصحة   -2
 لتمكين الافراد من الوصول الى الفرص الاقتصادية. 

 والاقتصادية، من خلال إتاحة شبكات الامان الاجتماعي.  الاجتماعية المرونة -3
 المالية.   المرونة -4
 البيئية. المرونة -5
لازالت محل دراسة ولكل منظمة    الاحتوائي  الاقتصاديمما سبق يتأكد ان مؤشرات النمو      

الاستثمار    فياجتهاداتها   أثر  دراسة  ولذلك سيتم  المجال،  النمو    الأجنبيهذا  المباشر على 
من    الاحتوائي يتكون  مركب  مؤشر  على  وفقاَ    الاحتوائيللنمو    مؤشرعشر    احداعتماداَ 

التنمية   بنك  للنمو  (ADB)  الأسيوي لمنهج  الاساسية  المحاور  المؤشرات  هذه  تغطى   ،
 :التاليعلى النحو   الاحتوائي  الاقتصادي

لتقييم مدى تحقيق نمو مرتفع وفعال ومستدام لخلق فرص عمل منتجة وفرص اقتصادية   -
)بالأسعار  المحلي  الناتج  إجمالي  الفرد من  الاعتماد على نصيب  تم  الاول(  المحور   (

 ، عاما  فأكثر )%(  15الثابتة للعملة المحلية(، إجمالي نسبة التشغيل إلى عدد السكان  
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فقر   بخط  مقارنة  للفقر  العددي  تعداد    1.90المؤشر  من  للفرد)%  اليوم  في  دولار 
السكان(، واستهلاك الطاقة الكهربائية )متوسط نصيب الفرد من الاستهلاك بالكيلو وات  

 ساعة(.  

وتم اختيار كل من إجمالي الإنفاق العام على التعليم )% من الإنفاق الحكومي(، عدد  -
شخص( كمؤشرات   1000شخص(، عدد أسِرَّة المستشفيات )لكل    1000الأطباء )لكل  

سبل الحصول على الكهرباء )% من تعداد السكان(، معدل   العام على الصحة،  للأنفاق
دون   الأطفال  )لكل    5وفيات  تشغلها   1000سنوات  التي  المقاعد  نسبة  حي(،  مولود 

النساء في البرلمانات الوطنية )%( كمؤشرات للاحتواء الاجتماعي لضمان تكافؤ الفرص  
الأخرى   الاجتماعية  والخدمات  والصحة  التعليم   في  الاستثمار  خلال  من  الاقتصادية 

 لتوسيع القدرات البشرية.

الإعانات  - على  الاعتماد  تم  عن  (  النفقات   من)%    الأخرى   والتحويلات   واخيرا  للتعبير 
 سبل  صدمات   آثار  من  والتخفيف  المزمنين  الفقراء  لحماية  الاجتماعي  الأمان  شبكات 
 . المؤقتة العيش

المركبة  المؤشرات  لبناء  الاسترشادى  الدليل  المؤشر)  لحساب  التالية  الصيغة  استخدام  وتم 
2024 :) 

 
      
إذا كانت القيمة صفر فهذا يعنى استقرار حالة 100تتراوح قيمة المؤشر من )صفر :    ،)

الدولة عند مستوى النمو الاحتوائي دون تحقيق أي نمو أو تراجع في معدل النمو الاحتوائي، 
( القيمة  من  واقتربت  الصفر  عن  القيمة  ارتفعت  تحقيق  100وكلما  على  ذلك  دل  كلما   )

معدلات ايجابية للنمو الاحتوائي، واخيراَ اذا كانت قيمة المؤشر اقل من الصفر)قيم سالبة(  
 يدل ذلك على عدم تحقق نمو احتوائي في هذه الدولة، الاحتباس في الحلقة المفرغة للفقر.
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ومؤشووورات النموووو  رابعووواَ: تطوووور تووودفق الاسوووتثمار الأجنبوووي المباشووور الوووى مصووور
 (:1991/2023الاحتوائي في خلال الفترة من )

 تطور تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر:  -1
 التـي الرئيسـية العوامـل فهـم ذلـك فـي بما  للخلفية،  تحليلا    الاحتوائي  النمو  تحليلات   تتضمن   

الرئيســية  والفــرص  لرصــد التحــديات  الســابقة، الفقــر فــي الفتــرة مــن والحــد  النمــو اتجاهــات  تفســر
الممكنــة، ومــن ثــم رســم السياســات فــي ضــوء ذلــك لمواجهــة التحــديات والاســتفادة مــن الفــرص 
بهدف زيادة متوسط دخل الفرد الحقيقي في إطار عدالة التوزيـع، ومـن ثـم الحـد مـن الفقـر مـع 

ولـــذلك وفــي ظـــل اخـــتلاف الآراء حـــول أثـــر الاســـتثمار  ،ضــمان تســـاوى الفـــرص امـــام الجميـــع
علـي النمـو الاحتـوائي فـي الـدول الناميـة ومنهـا مصـر، فـإن سـلمنا بـأن مـن   2الأجنبي المباشر

أنــه يجــب  إلا ملموســة، إيجابيــة إنمائيــة نتــائج المباشــر الأجنبــي الممكــن ان يحقــق الاســتثمار
 التـي الجنسـيات  متعـددة الخاصـة للشركات   الرئيسي  الهدف  ليست   النتيجة  التأكيد على أن هذه

 هـــذه تســـعى المباشـــر، حيـــث  الأجنبـــي الاســتثمار تـــدفقات  مـــن العظمـــى الغالبيـــة علـــى تُســيطر
  عالمي ا. وربحيتها تنافسيتها تُعزز استراتيجية استثمارات  إلى  الشركات 

لذا ينبغي التدقيق وبحث وتحليل تطور تدفق الاستثمار الأجنبـي المباشـر الـى مصـر واثـره    
علــى النمــو الاحتــوائي ) باســتخدام بعــض مؤشــرات النمــو الاحتــوائي والمؤشــر المركــب للنمــو 

لتحديـد إن كـان داعـم أم معـوق للنمـو الاحتـوائي ، 2023/ 1991الاحتوائي( خلال الفتـرة مـن  
نظراَ لأهميته في تعزيز التنمية الاقتصادية وفقاَ ومبادئ النظرية الاقتصادية، ونظرا لاستمرار 
ــو  ــره علـــى النمـ ــد اثـ ــذه الفجـــوة. وذلـــك لرصـ ــد مـــن هـ ــه للحـ ــة واهميتـ ــوة المـــوارد المحليـ ــد فجـ وتزايـ
الاحتــوائي فــي الفتــرة الســابقة واســتخلاص بعــض النتــائج التــي قــد تهــم متخــذي القــرار لتحقيــق 
الاهداف السابق ذكرها للنمو الاقتصادي الاحتوائي ومعالجة العقبات التي قد تحول دون ذلك 

 ورصد ما هو متاح من فرص.
( يوضـــح تطـــور تـــدفق الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر وبعـــض مؤشـــرات النمـــو 1والجـــدول رقـــم )

 الاقتصادي الاحتوائي.

 
 عبر   الاستثمار  من  فئة  بكونه   الدولي  البنك  عرفه  فقد   ومحدداته،   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  مفهوم  على  عام  اتفاق   يوجد     2

%    10 بملكية.  آخر  اقتصاد  في  مقيمة مؤسسة  إدارة على  التأثير من كبيرة  درجة  أو  سيطرة له  ما  اقتصاد في بمقيم يرتبط  الحدود
  ذلك   بكونه  المباشر  الأجنبي   الاستثمار  عرفت  فقد    UNICTAD  والتنمية  المتحدة  الأمم  هيئة   أما  ،   العادية  الأسهم  من  أكثر  أو

  في   وذلك)  الأجنبي   للمستثمر  دائمة   وسيطرة   منفعة  يعكس   حيث    المدى   طويلة   تكون   ما  عادة   علاقة   إلى   يفضي   الذي  الاستثمار
  فإن   OCDE   الاقتصادية   والتنمية  التجارة  منظمة  وحسب  ،  جنسيتها   إلى   ينتمي   التي   غير   مضيفة   دولة  في  قائم  أجنبي   فرع

 المستثمر)"   ما  اقتصاد  في  المقيم  الكيان  بها   يقوم  التي   الحدود   عبر  الاستثمارات  من  فئة  عن  عبارة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار
 . المستثمر اقتصاد غير اقتصاد  في  مقيمة مؤسسة في" دائمة  مصلحة"   تأسيس  بهدف"(  المباشر
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الـى تذبـذبت تـدفق الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر كنسـبة مـن  (1) رقـمتشير بيانـات الجـدول     
الناتج المحلي خلال فترة الدراسة. ويشـير الاتجـاه العـام لمعـدل التغيـر فـي الاسـتثمار الأجنبـي 

 باسـتثناءالمباشر كنسبة من النـاتج إلـي الارتفـاع عبـر الـزمن بصـفة عامـة خـلال فتـرة الدراسـة 
 ، وهو ما يتضح بدراسته عبر الفترات التالية:لفترات بعض ا

 :2004-1990الفترة من
( انخفـاض نسـبة الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر الـى النـاتج 1يتضح من بيانـات الجـدول رقـم )  

، رغم صدور 1994عام  باستثناء 2004-1990% في المتوسط خلال الفترة من 1.02إلي 
ــم  ــنة   32القــــانون رقــ ــة  1977لســ ــا الممنوحــ ــتثمار العربــــي والأجنبــــي المزايــ ــاح للاســ ــذي أتــ الــ

مضـيفا بعـض  1989لسـنة   230القـانون رقـم  1989للاستثمار المحلي، ثـم صـدر فـي عـام 
 8الحــوافز والأنشــطة إلــى القــانون الســابق، ثــم صــدر قــانون ضــمانات وحــوافز الاســتثمار رقــم 

ــنة  ــدد مـــن  1997لسـ ــك صـــدور عـ ــر. وتـــلا ذلـ ــي مصـ ــد للاســـتثمار فـ ــاره القـــانون الموحـ باعتبـ
القـــرارات المكملـــة والتـــي اســـتهدفت بصـــورة أساســـية إضـــافة أنشـــطة ومجـــالات إلـــى المجـــالات 

 المتمتعة بضمانات وحوافز القانون السابق.
الــى القفــزة فــي قيمــة  1994عــام فــي تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر هــذا وقــد ترجــع القفــزة 

 1993عـام  3.33الـى  1992خلال عـام  1.50الدولار حيث زادت قيمته الى الضعف )من 
  .فالقفزة اسمية وليست حقيقية وبالتالي( 

 

 :2014-2005الفترة من
واسـتمر فـي التزايـد حيـث بلـ   2005المباشـر فـي التزايـد منـذ عـام    الأجنبيأخذ الاستثمار     

 مدة% تقريباَ وهذه اعلى نسبة تحققت خلال 9حيث بلغت نسبته    2006أقصي قيمة له عام  
ا، وفـــي  4.60ليســـجل  2004ويرجـــع ذلـــك الـــى القفـــزة فـــي ســـعر الـــدولار) فـــي  ،البحـــث  جنيهـــ 
جنيهـات للـدولار،  5ارتفع سعر الدولار مرتين، الأولى فـي بدايـة العـام وسـجل خلالهـا   2005

ا للدولار( علماَ بأنه لم يتم تعديل قـوانين  5.75% ليسجل 15والثانية نهاية العام وارتفع  جنيه 
الماليــة  بالأزمــة متــأثرا الانخفــاض ثــم أخــذ فــي  ،قبــل او مــنح مزايــا جديــدة ذيالاســتثمار عــن 
ــام  ــة عـ ــام  2008العالميـ ــالبة عـ ــة سـ ــ  قيمـ ــي أن بلـ ــي  2011إلـ ــتقرار السياسـ ــدم الاسـ ــرا  لعـ نظـ

 . 2011والاقتصادي والاجتماعي قبل وإبان ثورة 
بالبلاد ولا  والأمني السياسينظراَ لعدم الاستقرار   2011ثم اخذ في التزايد المحدود بعد عام   

بعدها، ويرجع ذلك التزايد المحدود )فلـم تتعـدى نسـبة الاسـتثمار   وما  2013سيما قبل احداث  
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( الى ارتفاع سعر الدولار الى 2014حتى عام  2012من  %  1.5المباشر اكثر من   الأجنبي
 .2011جنيه عام  6.2مقابل 2012جنيه عام 13.6

 ( 1جدول رقم )
 (1991/2023الاستثمار الأجنبي المباشر وبعض مؤشرات النمو الاحتوائي خلال الفترة من)

   

السنوات

الاستثمار الأجنبي 

المباشر، صافي 

التدفقات الوافدة )% 

من إجمالي الناتج 

المحلي(

معدل نمو إجمالي 

الناتج المحلي )% 

سنوياً(

معدل نمو نصيب 

الفرد من اجمالى 

الناتج المحلى 

)بالاسعار الثابتة(

اجمالى نسبة عدد 

التشغيل الى اجمالى 

عدد السكان 15عام 

فأكثر )%(

المؤشر العددى 

للفقر مقارنة بخط 

فقر 1.90 دولار 

للفرد فى اليوم

مؤشر النمو 

الاحتوائى المركب

19910.681.13-0.0242.35.20-17.1

19921.104.470.0243.0-24.3

19931.062.900.0142.7-30.5

19942.423.970.0243.58.2

19950.994.640.0242.6-39.3

19960.944.990.0343.02.00-7.2

19971.145.490.0342.7-22.4

19981.275.580.0342.3-50.2

19991.176.050.0443.72.0012.7

20001.246.370.0442.1-47.8

20010.533.540.0140.8-54.6

20020.762.390.0038.9-62.4

20030.303.190.0139.318.7

20041.594.090.0240.43.107.4

20056.004.470.0240.9-6.2

20069.356.840.0542.018.4

20078.887.090.0543.714.4

20085.837.160.0543.52.90-20.6

20093.554.670.0343.5-16.3

20102.925.150.0345.01.0064.0

2011-0.201.760.0043.0-71.7

20121.002.230.0042.40.90-36.5

20131.452.190.0042.116.6

20141.512.920.0141.8-65.7

20152.104.370.0240.80.90-23.5

20162.444.350.0240.8-25.3

20172.984.180.0239.72.50-41.2

20183.105.330.0339.0-12.7

20192.835.550.0438.91.50-19.7

20201.523.550.0238.3-23.4

20211.213.290.0239.8-1.7

20222.396.590.0539.7-3.6

20232.483.760.0239.7-38.5

فترة  18.24-2.324.370.0241.58متوسط نمو ال
  data.albankaldawli.orgمتاحة على   WBIالبيانات من -المصدر:

معدل نمو نصيب الفرد من الناتج، ومؤشر النمو الاحتوائي المركب حسبت بمعرفة الباحث من بيانات  -
 data.albankaldawli.org على متاحة  WBIمن
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 : 2023حتى -2015من ترة لفا
وصـدور قـانون  2015 ، وانعقـاد مـؤتمر شـرم الشـيخ2015بعـد اسـتقرار الاوضـاع عـام     

ومنهـــا حـــق المشـــروعات  ،منحهـــا القـــانون  التـــي، والمميـــزات 2015لســـنة  17الاســـتثمار رقـــم 
الاستثمارية في استيراد ما تحتاج إليه دون الحاجة لقيدها فـي سـجل المسـتوردين، وعـدم جـواز 
تأميم الشركات أو فرض الحراسة أو الحجز الإداري على الشركات إلا بـأمر أو حكـم قضـائي 

مـا يعـادل القيمـة )ولا يجوز نزع الملكية إلا للمنفعة العامة، وتحيد قيمة التعويض العـادل بأنـه 
للمنفعـــة العامـــة مقابـــل تعـــويض عـــادل يـــدفع مقـــدما يعـــادل القيمـــة الاقتصـــادية للمـــال المنـــزوع 

، علاوة على إلزام الهيئة العامة للاستثمار بتوفير (ملكيته في اليوم السابق على صدور القرار
البيانات والإحصائيات والمعلومات لتيسير مزاولـة المشـروع الاسـتثماري لنشـاطه، وقيـام الهيئـة 

كـان  .العامة للاستثمار بإنشاء قاعـدة بيانـات كاملـة بخـرائط تفصـيلية علـى مسـتوى الجمهوريـة
ولكن لم يصل  2023وحتى  2015المباشر منذ عام   الأجنبيلذلك اثره في زيادة الاستثمار  

( فقد كانت اقصـى نسـبة الإجماليالناتج المحلى  أجمالي% من 9.3) 2006الى نسبته عام 
ــه  ــن 3.1لــ ــالي% مــ ــع الانخفــــاض فــــي تــــدفق 2018النــــاتج المحلــــى عــــام  إجمــ ــذا ويرجــ ، هــ

الــــى الاثــــار الاقتصــــادية والاجتماعيــــة  2021 ،2020عــــامي المباشــــر  الأجنبــــيالاســــتثمار 
 .19لكوفيد 

نستخلص مما سوبق أن تودفق الاسوتثمار الأجنبوي المباشور رغوم تدنيوه بالنسوبة للنواتج فقود 
اتسووم بالتذبووذب صووعوداط وهبوطوواط خوولال فتوورة الدراسووة، وارتباطووه القوووي بووالتغيرات فووي سووعر 

 . ومستدام الصرف والاستقرار السياسي والاجتماعي، وهو ما لا يحقق نمو مستقر
 

 :  الاحتوائيالمباشر وبعض مؤشرات النمو  الأجنبيالاستثمار -2
 ونصيب الفرد من الناتج: الإجماليالمباشر والناتج المحلى   الأجنبيالاستثمار  -

بصفة عامة  ( تزايد الاتجاه العام لإجمالي الناتج المحلى1يتضح من الجدول رقم )    
المتوسط. وبلغت أعلي قيمة له خلال الفترة من   في%  4.4خلال فترة الدراسة، بمعدل  

%( بعــــد انخفــــاض 7.16) 2008حيــــث بلــــ  اعلــــى معــــدل نمــــو عــــام  2006-2009
ــاتج المحلـــى  أجمـــاليمعـــدل نمـــو  ــاليالنـ ــوامخـــلال  الإجمـ (، 2002،2001،2003) اعـ

بســبب عــدم  2014وحتى عام  2011عاد اتجاه النمو الى الانخفاض منذ عام   وأيضا
وانخفاض الاداء في كل المؤسسات الانتاجيـة فـي مصـر فـي   والاجتماعي  السياسيالاستقرار  
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اخـذ فـي التزايـد مـرة اخـرى منـذ  ثـم %(،1.7) 2011هذه الفترة حيث بل  ادنى نسـبة لـه عـام 
 عـــــاميباســـــتثناء  2022عـــــام % تقريبـــــاَ 6.6حيـــــث بلـــــ   2023عـــــام  وحتـــــى 2015عـــــام 

 .   2019 كوقيد بسبب ازمة  2021،2020
النــاتج  جمــالياالمباشــر ونمــو  الأجنبــيممــا ســبق وبمقارنــة التطــور فــي تــدفق الاســتثمار     

المباشوور ومعوودل نمووو النوواتج  الأجنبوويوجوود علاقووة ايجابيووة بووين الاسووتثمار المحلـى نســتنتج 
 :التاليوهو ما يتفق مع النظرية الاقتصادية ويوضحه الشكل  بفترة ابطاء عام

 

 ( 1شكل رقم )
 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحلى الإجمالي 

 
 data.albankaldawli.orgالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات: 

 

لزيـادة و دولـة  لأي الاقتصـادي للنشـاط حاسـم ا مؤشـر ا الإجمالي المحلي  الناتج  يعد   حين  وفي  
نصيب الفرد من الناتج الحقيقي بفـرض زيـادة النـاتج بمعـدل يفـوق معـدل نمـو السـكان، وزيـادة 
ــرامج الضـــــــــمان  ــة وبـــــــ ــحة والبنيـــــــــة التحتيـــــــ ــيم والصـــــــ ــاق علـــــــــى التعلـــــــ ــى الانفـــــــ ــدرتها علـــــــ قـــــــ

ــذا الاجتمـــاعي.......الخ، إلا د  لا أن هـ ــ  ــع الجوانـــب  كامـــل بشـــكل يُجسـ ــة الأوسـ  والنمـــو للرفاهيـ
 ذلـك مـن أبعـد  إلى  للأنكتاد   الاحتوائي  النمو الاقتصادي  مؤشر  ويذهب .  الاقتصادي الاحتوائي

 والمســـــاواة  المعيشـــــية الظـــــروف وبيانـــــات  الإجمـــــالي المحلـــــي النـــــاتج بـــــين الجمـــــع خـــــلال مـــــن
 نطـاق علـى الاقتصـادية المنافع تقاسم ضمان على الاحتوائي النمو ويركز.  البيئية  والاستدامة

فقــط. أي ان النمــو فــي النــاتح  العليــا الطبقــة أيــدي فــي تركيزهــا مــن بــدلا   الســكان، بــين واســع
المحلى الإجمالي لا يعنى تحقيق نمو اقتصادي احتوائي إلا إذا تحققت عدالة في توزيـع ذلـك 
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النـــاتج ومـــن ثـــم المشـــاركة فـــي جنـــى الثمـــار مشـــاركة عادلـــة مـــع ضـــمان تـــوفير فـــرص عادلـــة 
 للمشاركة في تحقيق ذلك الانتاج.

وهــو مــا يتضــح مــن العلاقــة بــين نصــيب الفــرد مــن إجمــالي النــاتج المحلــى الإجمــالي والنســبة 
العشــرية ) نســبة اعلــى شــريحة عشــرية مــن الــدخل / ادنــى شــريحة عشــرية مــن الــدخل ( كمــا 

 يتضح من الشكل التالي:
 ( 2الشكل رقم )

 العلاقة بين نصيب الفرد من الناتج والعدالة في توزيع الدخل

 
 data.albankaldawli.org: بيانات على بالاعتماد الباحث إعداد من :المصدر

عدم تحقيق عدالة توزيع الدخل خلال فترة الدراسة لارتفاع يتضح من الشكل السابق       
الفرد   نصيب  متوسط  منحنى  العشرية عن  النسبة  يعكس منحنى  كبير  بفارق  الناتج   من 

عام   بعد  ولاسيما  الدخل  توزيع  في  يكن  2012التفاوت  لم  النمو  ان  الى  يشير  قد  وهذا   ،
احتوائي من خلال توفير فرص عمل ومن ثم زيادة المشاركة في تحقيق الناتج والاستفادة من  
ثماره، أو نتيجة لسياسات توزيع واعادة توزيع الناتج وسياسات الاجور المتحيزة لشرائح معينة  
الناتج ومن ثم عدم تحقق النمو الاقتصادي  والتي تعيق مشاركة كل الشرائح في جنى نمو 

 الاحتوائي.  
الدنيا،  العشرية  الفئة  حساب  على  العليا  العشرية  الفئة  لصالح  السياسات  هذه  تحيزت  فقد 

وهو ما يتضح من الشكل رقم   2015وبالتالي استمرار تزايد مستوى الفقر الذى تزايد بعد عام 
النسبة العشرية ومنحنى متوسط نصيب الفرد من 2) ( بزيادة المساحة الفاصلة بين منحنى 
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. وهو ما يدفعنا لبحث اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على نسبة التشغيل في النقطة  3الناتج 
 التالية. 

 الاستثمار الأجنبي المباشر ونسبة التشغيل:-

 على التوظف، معدلات  بالتساؤل عن اثره على (FDI) المباشر الأجنبي الاستثمار يرتبط    
وبشكل  باختلاف  وتختلف  معقدة  تكون   قد   العلاقة  أن  من  الرغم والقطاع.    من   عام  الدولة 

  التوظيف وفقاَ ومبادئ النظرية الاقتصادية،  من  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  يزيد   أن  المتوقع
اعتماد   تكون   قد   ولكن حالة  في   ( سلبية  او  جديدة(  عمل  فرص  خلق  )حال  ايجابية  آثاره 

المحلى  الاستثمار  مزاحمة  حال  وفى  العالي(،  التكنولوجي  على  الجديد  الأجنبي  الاستثمار 
المنتج   تنافسية  لانخفاض  السوق  من  خروجه  أو  المحلى  الاستثمار  نشاط  خفض  ثم  ومن 
المحلى مقارنة بالمنتج براس مال اجنبي( أو محايدة )حال تعادل نسبة الاضافة الى العمالة 

تدريجية، مع الاخذ في   أو  وقد تكون آثاره فورية  مع نسبة تسريح العمالة في حال المزاحمة(،
النظرية   لمبادئ  وفقاَ  الابطاء  وفترات  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  عمل  مجال  الاعتبار 

وكما   الأجنبي   الاستثمار   بين  علاقة  توجد  لا(  3)  رقم  الشكل  من  يتضح  الاقتصادية. 
  من   يظهر  فكما   للآخر،  مغاير  اتجاه  في  يتحرك  فكلاهما   التشغيل  نسبة  وإجمالي   المباشر
 إلا  محدود(   )تزايد   للتزايد   المباشر  الأجنبي  الاستثمار  اتجاه  من  فبالرغم   العام  الاتجاه  خطي
  وقد   البطالة،  معدل  ارتفاع  إلي  يشير  ما  وهو  نزولي،  اتجاه  تأخذ   التشغيل  نسبة  إجمالي  أن

   التشغيل. نسبة  وبين المباشر الأجنبي الاستثمار تزايد  بين  عكسية علاقة  هناك تكون 
 ( 3) رقم  الشكل

 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر ونسبة التشغيل 

 
 :  على اعتمادا الباحث اعداد من:  المصدر 

 https://data.worldbank.org › indicator: من الدولي  البنك بيانات -
 

 سممبس  س وَيس قويَ  سا   ف  ى ا ىوَ سم  م َ      مغمينا( /   ف   نا ىوَ سم  م َ      سم َ ا(ت رسن ساواط نلايك  3

  م َ   سم  سمنق   ىر قويَ  سا  سر ف  س ن      سر ف     ىر سس  ساوزيع(ل  
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 الاستثمار الأجنبي المباشر والمؤشر العددي للفقر:  -
يرتبط الاستثمار الأجنبي المباشر عموم ا ارتباط ا سلبي ا بالفقر وفقـا  للنظريـة، مـا يعنـي أن     

ــتثمار  ــر الاسـ ــإن أثـ ــك فـ ــع ذلـ ــر. ومـ ــتويات الفقـ ــاض مسـ ــرتبط  بانخفـ ــا تـ ا مـ ــ  ــه غالبـ ــادة تدفقاتـ زيـ
الأجنبي المباشر على الفقر معقد ويعتمـد علـى عوامـل متعـددة، منهـا القـدرة الاسـتيعابية للبلـد، 

وجـودة المؤسسـات......الخ، وفقـاَ لنتـائج اغلـب الدراسـات والبنية التحتية    ورأس المال البشري،
 التطبيقية.

الاسـتثمار  ربدراسـة أثـ ((Nguyen, T. T., & Nguyen, V. C. 2019فقـد قـام     
الأجنبــي المباشــر علــى الحــد مــن الفقــر فــي فيتنــام. واســتخدمت الدراســة نهــج تحليــل البيانــات 

إلــى  2005مقاطعــة فــي فيتنــام خــلال الفتــرة مــن  63، حيــث تــم تحليــل بيانــات مــن مقطعيــةال
ــدفقات 2016 ــين تــ ــد العلاقــــة بــ ــة والعشــــوائية لتحديــ ــار الثابتــ ــان نمــــاذج الآثــ . واســــتخدم الباحثــ

الاســتثمار الأجنبــي المباشــر ومعــدلات الفقــر. وأشــارت النتــائج إلــى وجــود علاقــة ســلبية كبيــرة 
بين الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر ومعـدلات الفقـر، ممـا يشـير إلـى أن زيـادة تـدفقات الاسـتثمار 
ــي  ا فـ ــوح  ــر وضـ ــأثير أكثـ ــذا التـ ــان هـ ــر. وكـ ــتويات الفقـ ــاض مسـ ــرتبط بانخفـ ــر تـ ــي المباشـ الأجنبـ
المقاطعات ذات المستويات الأعلـى مـن رأس المـال البشـري والبنيـة التحتيـة. وأوصـت الدراسـة 
ــد  ــيم فوائـ ــة التحتيـــة لتعظـ ــة والبنيـ ــائج التعليميـ ــين النتـ ــى تحسـ ــانعو السياســـات علـ ــأن يركـــز صـ بـ
الاســتثمار الأجنبــي المباشــر فــي الحــد مــن الفقــر. بالإضــافة إلــى ذلــك، ينبغــي علــى الحكومــة 

 تهيئة بيئة أعمال مواتية لجذب المزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر. 
(. آثـار الاسـتثمار الأجنبـي Ali, S., & Malik, I. A. 2016)كمـا حلـل كـل مـن    

بيانـات  انالمباشر علـى التنميـة الاقتصـادية وتخفيـف حـدة الفقـر فـي باكسـتان. اسـتخدم المؤلفـ
ر ي، وطبقـــوا نهـــج الانحـــدار الـــذاتي للتـــأخ2014إلـــى عـــام  1980السلاســـل الزمنيـــة مـــن عـــام 

( للتكامــل المشــترك لدراســة الآثــار طويلــة وقصــيرة الأجــل للاســتثمار الأجنبــي ARDLالمــوزع )
ــي  ــاتج المحلـ ــن النـ ــيب الفـــرد مـ ــل نصـ ــادية، مثـ ــر والتنميـــة الاقتصـ ــرات الفقـ المباشـــر علـــى مؤشـ
الإجمــالي ومعــدلات التوظيــف. وخلصــت الدراســة إلــى أن للاســتثمار الأجنبــي المباشــر تــأثير 
إيجــابي علــى التنميــة الاقتصــادية، وتــأثير ســلبي كبيــر علــى الفقــر علــى المــدى الطويــل. ومــع 
ذلــك، وُجــد أن الآثــار قصــيرة الأجــل أقــل أهميــة. وأوصــى البــاحثون الحكومــة بتنفيــذ سياســات 
د فــرص  تجــذب الاســتثمار الأجنبــي المباشــر طويــل الأجــل، لا ســيما فــي القطاعــات التــي تُولــ 
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ــر  ــي والأطـ ــتقرار السياسـ ــة الاسـ ــى أهميـ ــوء علـ ــلطوا الضـ ــا سـ ــدخل. كمـ ــع الـ ن توزيـ ــ  ــل وتُحسـ عمـ
 القانونية القوية لجذب تدفقات مستدامة من الاستثمار الأجنبي المباشر.

المباشـر ومعـدل  الأجنبـي( الى العلاقة العكسية بين تدفق الاسـتثمار 4ويشير الشكل رقم )   
الفقــر فــي مصـــر خــلال فتـــرة الدراســة، ومـــن الشــكل يتضـــح تصــاعد الاتجـــاه العــام للاســـتثمار 

انه كلما زاد تدفق  أي، نزوليالمباشر،  في حين يأخذ خط الاتجاه العام للفقر اتجاه   الأجنبي
إذن تكمـن المشـكلة فـي المباشـر كلمـا ولـد دخـولَا ومـن ثـم الحـد مـن الفقـر.  الأجنبـيالاسـتثمار 

 مدى عدالة توزيع الدخل للتسريع بتحقيق النمو الاقتصادي الاحتوائي.
 ( 4الشكل رقم)

 للفقر  العددي والمؤشر المباشر  الأجنبي الاستثمار 

 
 : على اعتمادا الباحث اعداد من :المصدر   

 https://data.worldbank.org › indicator: من الدولي البنك بيانات -

 الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاحتوائي:  -3
مــن خــلال  الاحتـوائيان للاسـتثمار الأجنبــي المباشـر تــأثير كبيـر علــى النمـو الاقتصــادي     

ــة  ــا تعزيـــز رأس المـــال البشـــري )المعرفـ ــال ونقـــل التكنولوجيـ عـــدة قنـــوا ت مثـــل تكـــوين رأس المـ
والمهــارة( وتنافســية الصــادرات. وعلــى الــرغم مــن الأهميــة البالغــة للاســتثمار الأجنبــي المباشــر 
للــدول، إلا أنــه لا يوجــد اتفــاق حــول العلاقــة الإيجابيــة بــين تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــر 

 .الاحتوائيوالنمو الاقتصادي 
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أنهـا تميـل إلـى  ا  ات الأقـل نمـو ينتائج الدراسات التي أجريت في الاقتصاد   من  تشير الكثير    
، الاحتـوائي الاقتصـاديالمباشر والنمـو   الأجنبيإظهار علاقة إيجابية بوضوح بين الاستثمار  

بينمـــا لـــم تجـــد الأبحـــاث التـــي ركـــزت علـــى الـــدول المتقدمـــة فقـــط أي فائـــدة للنمـــو الاقتصـــادي 
 (. Gursoy et al., 2013المباشر ) الأجنبيللدولة المتلقية للاستثمار  الاحتوائي

كمــــا توصـــــلت بعـــــض الدراســـــات الـــــى ان الاســــتثمار الأجنبـــــي المباشـــــر لا يعـــــزز النمـــــو     
إلا إذا تـوافرت شـروط اقتصـادية معينـة فـي الدولـة المضـيفة، مثـل الحـد  الاحتـوائيالاقتصادي  

ــدرتها  ــة وقـــ ــوى العاملـــ ــارات القـــ ــة ومهـــ ــاتها التجاريـــ ــري، وسياســـ ــال البشـــ ــن رأس المـــ ــى مـــ الأدنـــ
 .Agrawal, et.alوالبنيـة الاساسـية لـديها. ووفقـاَ  المـاليالاستيعابية ومستوى تقدم القطاع 

فــإن التنميــة الاقتصــادية تعتمــد علــى ملاءمــة المنــاخ الاقتصــادي. وفــي  يــاب مثــل ( (2011
ــتثمار الأجنبـــي المباشـــر ذا أثـــر عكســـي، ويخنـــق النمـــو بـــدلا  مـــن  ــاخ قـــد يكـــون الاسـ هـــذا المنـ

 تحفيزه.
المباشــر والمؤشـر المركــب للنمــو  الأجنبـي( الــى العلاقـة بــين الاســتثمار 5ويشـير الشــكل رقـم )

ــتثمار الاحتـــوائي ــدفق الاسـ ــبة تـ ــدني نسـ ــد تـ ــاَ( يتأكـ ــبق في)ثالثـ ــا سـ  الأجنبـــي، ومـــن الشـــكل وكمـ
( كما اتسم بالتذبذب صعودا  وهبوطا  خـلال فتـرة الدراسـة، الإجماليالمباشر)% الناتج المحلى  

المباشـر  الأجنبـي( تتأرجح نسـبة الاسـتثمار 5وهو ما لا يحقق نمو مستقر. ومن الشكل رقم )
الفتـرة  باسـتثناء تقريبـا%( 3-1عـام( بـين) 34مـدى علـى   أيالى الناتج خلال فترة الدراسـة )  

المباشر، ورغم    الأجنبيوهو ما يؤكده خط الاتجاه العام لتدفق الاستثمار    2008-2006من  
إلا انـــه يأخـــذ اتجاهـــاَ صـــعودياَ علـــى الـــرغم بطئـــه وفقـــاَ وخـــط  الاحتـــوائيتذبـــذب مؤشـــر النمـــو 
، وايضاَ يوضح الشكل أن مصر لازالت في فخ الفقر ولـم تخـرج الاحتوائيالاتجاه العام للنمو  

تزايــد أعــداد الســـكان، أو بســبب مــن الحلقــة المفرغــة للفقــر، والــذى قــد يرجــع الــى تآكــل النمــو 
مـن ثـم مسـتوى ل و و خلسياسات توزيع الدخل الغير عادلة، وما ولدته من تفاوت فـي توزيـع الـد 

% مـن الـدخل 45% من الافراد بمصر علـى أكثـر مـن 20المعيشة والرفاهية، حيث يستحوذ  
 .WDI)وفقاَ وبيانات )
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 ( 5الشكل رقم)
 الاحتوائي )المؤشر المركب(  والنمو الاقتصادي  المباشر  الأجنبي الاستثمار 

 
 :  على  اعتمادا الباحث اعداد من: المصدر   

 https://data.worldbank.org › indicator: من الدولي البنك بيانات -

خامساَ: قياس اثر الاستثمار الأجنبي المباشوور علووى النمووو الاحتوووائي فووي مصوور 
 :1991/2023خلال الفترة من

تســعى الدراســة إلــى تطبيــق نمــوذج تجريبــي لقيــاس أثــر صــافي تــدفقات الاســتثمار الأجنبــي    
، وتعتمـد علـى أسـلوب تحليـل بـين 1991/2023، خلال الفتـرة  الاحتوائيالمباشر على النمو  

بيانات السلاسل الزمنيـة )تحليـل السلاسـل الزمنيـة المجمعـة(. تـم الحصـول علـى البيانـات مـن 
 (.WDI) قواعد بيانات البنك الدولى

ــأثيرات  ــن التـ ــلا  مـ ــار كـ ــي الاعتبـ ــام فـ ــوذج العـ ــيأخذ النمـ ــن وجـــود  سـ ــر عـ ــك للتعبيـ الزمنيـــة، وذلـ
ستُعامل إمـا كآثـار ثابتـة أو كآثـار  اختلافات غير ملحوظة وغير متجانسة، وأن هذه التأثيرات 

 عشوائية.
 ويتم ذلك وفق التسلسل التالي:

 
 

 المشكلة المراد دراستها 
) اثر الاستثمار الأجنبي  

المباشر على النمو  
 الاقتصادي الاحتوائي 

  اختيار
   فيالمتغيرات  

النظرية  ضوء  
 الاقتصادية و
 الادبيات  

بناء مصفوفة 
العلاقات بين 

 المتغيرات  
 المختارة

 التحقق من 
 صحة 
 العلاقات 

الكشف عن المتغيرات 
العلية أو السببية 

 للمشكلة محل الدراسة 
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 متغيرات النموذج:
ــتثمار الأجنبـــي  ــها فـــي الاجابـــة علـــى هـــل للاسـ ــم تلخيصـ فـــي ضـــوء المشـــكلة البحثيـــة والتـــي تـ
المباشـر اثـر ايجـابى علـى النمـو الاقتصـادي الاحتـوائي؟ وان كـان هنـاك اثـر إيجـابي فمـا هــي 

 قوة هذا الاثر؟
 :وفى ضوء ذلك تتحدد متغيرات الدراسة على النحو التالي

 ( 2جدول رقم )
 متغيرات الدراسة 

اهمية المتغير، توقع العلاقة وفق النظرية   تفسير المتغير  متغيرات الدراسة 
 الاقتصادية 

النمو   ير التابع غالمت  والمتمثل    الاحتوائي  الاقتصاديهو 
على    في يعتمد  الذى  المركب  المؤشر 

 ة الأسيوي منهجية بنك التنمي 

فهو   الدولية،  والمنظمات  الحكومات  هدف 
نمو   الفقر)  من  والحد  بالعدالة  مقترن  نمو 

 اقتصادي احتوائي(. 
 المتغيرات المفسرة: 

 الأساسي المستقل  المتغير 
صافي   المباشر،  الأجنبي  الاستثمار 
الناتج   إجمالي  من   %( الوافدة  التدفقات 

 المحلي( 

سد الفجوة بين المدخرات والاستثمار ومن ثم  
له   إيجابي  أثر  نتوقع  احتوائي،  نمو  تحقيق 

 على النمو الاحتوائي. 
  لأثرالمتغيرات المعززة  

 المباشر  الأجنبيالاستثمار 
الناتج   إجمالي  تكميش  معامل  التضخم، 

 المحلي )% سنويا( 
ومدى   للدولة،  الاقتصادي  الاداء  يعكس 
أثر   نتوقع  والمالية،  النقدية  السياسة  فعالية 

 عكسي على النمو الاحتوائي.
اثر   نمو إجمالي الناتج المحلي )% سنوياط(  نتوقع  للدولة،  الانتاجية  الكفاءة  يعكس 

 إيجابي
قوة   معدل نمو السكان%   ومصدر  الأساسي  الاقتصادي  المورد 

على   القدرة  زادت  كلما  ازداد  وكلما  العمل 
تطبيق مبدأ التخصص وتقسيم العمل، ولكن  
على الجانب الاخر يمثل عبء على الجهاز  
عكسي   اثر  نتوقع  المرن،  غير  الإنتاجي 
المال   رأس  على  الانفاق  انخفاض  بسبب 

 البشرى من صحة، تعليم، تدريب....الخ
القطاع   إلى  المقدم  المحلي  الائتمان 

)    الخاص )% من إجمالي الناتج المحلي(
 التعميق المالي( 

القطاع   لعمق  ومؤشر  للاستثمار  مصدر 
على   إيجابي  اثر  نتوقع  الدولة،  في  المالي 

 النمو الاحتوائي 
 التجارة )% من إجمالي الناتج المحلي( 

 
ثم   ومن  للدولة  التجاري  الانفتاح  الى  تشير 
عكسي   اثر  نتوقع  ولكن  التنافسية،  قدرتها 

 بسبب العجز الدائم في الميزان التجاري 
النمو    %( المال  رأس  تكوين  إجمالي 

 السنوي( 
للنمو،  الادبيات  كل  في  الأساسي  المحدد 

 نتوقع اثر إيجابي على النمو الاحتوائي 
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 :صياغة النموذج
 الأجنبووياستكشوواف العلاقووة السووببية بووين الاسووتثمار للنمــوذج هــو  الأساســيإن الهــدف    

تـم عـرض بعضـها  التـيالنظرية والتطبيقية  للأدبيات ولذلك وطبقاَ   .الاحتوائيالمباشر والنمو  
) المؤشر المركب كمتغير  الاحتوائيفإن النموذج المطبق بهذه الدراسة يربط بين معدل النمو 

(، وكــل مـــن أساســي المباشــر) كمتغيــر مســـتقل الأجنبـــيتــابع( وبــين صـــافى تــدفق الاســتثمار 
الائتمان المحلي المقدم إلى القطاع الخاص )% من إجمالي الناتج المحلي(، التجارة )% من 

،) متغيــرات مســتقلة إجمــالي النــاتج المحلــي(، إجمــالي تكــوين رأس المــال )% النمــو الســنوي(
حاكمــة ثبــت بالدراســات التطبيقيــة ان الاســتثمار الأجنبــي المباشــر يحقــق اثــاره الايجابيــة فــي 

، الســنوي  التضــخمحــال تحســن هــذه المؤشــرات ومــن ثــم تــزداد قــوة تقــديرات النمــوذج(، معــدل 
ــنويا (، معـــدل  ــاتج المحلـــي )% سـ ــالي النـ ــو إجمـ ــاد نمـ ــى قـــوة اقتصـ ــير الـ ــتقلة تشـ )متغيـــرات مسـ
 ) متغير مستقل يشير الى المعنيين بالنمو الاحتوائي(. معدل نمو السكان%الدولة(،  

 ويمكن كتابة النموذج على النحو التالي:

   

 
 متغيرات الدراسة: 

𝑌 
a 
𝑋1 
𝑋2 
𝑋3 
𝑋4 
𝑋5 
𝑋6 
𝑋7 
e 

 معلمات النموذج

 .... النمو الاحتوائي. 

 ...... المقدار الثابت.

 .(المحلي الناتج إجمالي من )% الوافدة التدفقات صافي المباشر، الأجنبي الاستثمار

  معدل التضخم.

 .(سنويا   )% المحلي الناتج إجمالي نمو

 .%السكان نمو معدل

 .(المحلي الناتج إجمالي من )% الخاص الق اع إلى المقدم المحلي الائتمان

 .(المحلي الناتج إجمالي من )% التجارة

 .(السنوي  النمو )% المال رأس تكوين إجمالي
 المتغير العشوائي

𝐵1 , B2 ,𝐵3 ,𝐵4 ,𝐵5 ,𝐵6 ,𝐵7  
 

 

 

 



 2025  يونيو – الثانىالعدد  - رشالسابع عالمجلد  - المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية

 
 (  2023/ 1991في مصر خلال الفترة من  قياس اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي الاحتوائي)

 احلام مرسى محمد السنطاوى  د/

 

  

                                                                           
     

789 

 (1بيانات النموذج بالملحق رقم )
 : استقرار متغيرات الدراسة

لدراسـة مـدى اســتقرارية السلاسـل الزمنيـة لابــد مـن اسـتعمال اختبــار جـذر الوحـدة والمتمثــل     
 وكانت النتائج على النحو التالى: (PP( فيلر بيرون )ADFفي اختبار ديكى فولر)

 ( 3جدول رقم)
 نتائج اختبار استقرار البيانات 

  pp (ADF) 

 ىمر  سمَق  م    ىمر  سةماوج ىمر  سمَق  م    ىمر  سةماوج  

  t-Statistic Prob. t-Statistic Prob. t-Statistic Prob. t-Statistic Prob. 

Y3 -4.991 0.000 -13.898 0.000 -1.429 0.140 -9.716 0.000 

X1 -4.629 0.000 -21.949 0.000 -4.632 0.000 -8.619 0.000 

X2 -6.237 0.000 -22.177 0.000 -6.237 0.000 -7.589 0.000 

X3 -1.260 0.187 -8.609 0.000 -1.260 0.187 -8.609 0.000 

X4 -1.869 0.060 -2.611 0.011 -0.487 0.497 -3.744 0.001 

X5 -3.851 0.000 -15.811 0.000 -3.881 0.000 -8.284 0.000 

X6 -4.542 0.000 -12.895 0.000 -4.482 0.000 -5.858 0.000 

X7 -4.888 0.000 -13.860 0.000 -4.816 0.000 -6.794 0.000 

      

اختباري       نتائج  الجدول   Augmentedو    Phillips-Perron (PP)يوضح 
Dickey-Fuller  (ADF)    للتحقق من مستوى استقرارية متغيرات الدراسة. وتُظهر النتائج

أقل   (.Prob) أن معظم المتغيرات غير مستقرة عند المستوى، حيث لم تكن قيم الاحتمالية
اختبار  0.05من   وY1  ،Y2  ،Y3  ،X3 لمتغيرات   ADFفي   ،X4 إلى وجود يشير  مما   ،

 جذر وحدة وعدم الاستقرار في هذه المتغيرات عند المستوى. في المقابل جاءت نتائج اختبار
PP أكثر قوة في الكشف عن الاستقرار عند المستوى لبعض المتغيرات مثل Y1 (0.003) 
 ، ما قد يرجع إلى خصائص الاختبار ذاته. X7و  X6و  X5 و X4 (0.060) و

دلالة       المتغيرات  الأول، حيث أظهرت جميع  الفرق  تظهر عند  الحاسمة  النتيجة  أن  إلا 
وهو ما يشير  %،  1عند مستوى دلالة     (ADF)و    (PP)معنوية قوية في كلا الاختبارين  

هذه النتائج، فإن جميع    وبناء  على .إلى أن جميع المتغيرات تصبح ساكنة عند الفرق الأول 
 ، مما يتيح إمكانية استخدام نماذج تحليل مثل نموذجI(1) المتغيرات تُعد من درجة تكامل  

(ARDL)  .لمعالجة العلاقات طويلة الأجل بينها 
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 :  تقدير النموذجنتائج 
نموذج        نتائج  بل     ARDLتشير  حيث  مرتفعة،  تفسيرية  بقوة  يتمتع  النموذج  أن  إلى 

% من التغيرات في  94.8، وهو ما يعني أن نحو  0.948 (R-squaredمعامل التحديد )
النموذج المدرجة في  المستقلة  المتغيرات  تفسيرها من خلال  يمكن  الاقتصادي  . كما    النمو 

، بالإضافة إلى أن 11.407البالغة  Fأوضحت النتائج معنوية النموذج ككل من خلال قيمة 
دربين  بواقي   2.103واتسون  -قيمة  في  الذاتي  الارتباط  مشكلة  وجود  عدم  إلى  تشير  مما 
 .(4كما يتضح من الجدول رقم ) النموذج

 (4جدول رقم )
 (ARDL) نتائج نموذج الانحدار الخطى المتعدد بأستخدام نموذج

Variable Coefficient Std. 
Error 

t-Statistic Prob.* 

Y   (-1) -0.361 0.150 -2.404 0.033 

X1 0.094 0.023 4.051 0.002 

X2(-2) -0.357 0.045 -7.878 0.000 

X3(-2) 6.893 2.617 2.633 0.022 

X4(-1) -219.638 35.957 -6.108 0.000 

X5(-1) -0.604 0.504 -1.198 0.254 

X6(-2) 2.814 0.531 5.301 0.000 

X7 1.755 0.268 6.538 0.000 

C 103.777 22.864 4.539 0.001 

R-squared 0.948     Mean dependent 
var 

-18.278 

Adjusted R-
squared 

0.864     S.D. dependent 
var 

29.602 

S.E. of regression 10.898     Akaike info 
criterion 

7.884 

Sum squared 
resid 

1425.108     Schwarz criterion 8.800 

Log likelihood -106.146     Hannan-Quinn 
criter. 

8.188 

F-statistic 11.407     Durbin-Watson 
stat 

2.103 

Prob(F-statistic) 0.000 
   

*Note: p-values and any subsequent test results do not account for model 
selection 
  
𝑌∗ = 103.7 + 0.094 𝑋1𝑡 − 0.357𝑋2𝑡−2+6.893𝑋3𝑡−2 − 219.63𝑋4𝑡−1

− 0.604𝑋5𝑡−1+2.814𝑋6𝑡−2+1.755𝑋7𝑡  
 

)النمو الاقتصادي  %( من التغير الكلي في المتغير التابع  94المتغيرات المستقلة )  تفسر •
النسبة    الاحتوائي(. في  توباقي  العشوائي  الخطأ  إلى  قيمة        النموذج.  رجع  بلغت  وقد 
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وهذا يشير الى دقة تقديرات النموذج فى الاجل القصير ودقة التنبؤ    
 فى الاجل الطويل. 

نتائج   • )أظهرت  رقم  النمو  (  4الجدول  على  معنوي  تأثير  لها  متغيرات  عدة  هناك  أن 
بتأخير   %. فقد جاء تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر5الاقتصادي عند مستوى معنوية  

انحدار  عام   بمعامل  ومعنوي ا  الأجنبي    .0.094إيجابي ا  الاستثمار  في  تغير  ان  أي 
وتعد هذه النسبة منخفضة   0.09بمقدار الوحدة يؤدى الى تزايد النمو الاحتوائي بمقدار  

وقد يرجع ذلك الى طبيعة القطاعات التي يتوجه اليها الاستثمار الأجنبي المباشر مثل 
% من أجمالي 35.3% يليه قطاع الخدمات  36.8قطاع البترول الذى يستحوذ على  

تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر حيث القيمة المضافة المنخفضة، وانخفاض المساهمة  
%  0.02% لقطاع الصناعة،  16.5مقابل  ولا سيما قطاع البترول.  في العمالة المحلية  

لقطاع الزراعة وهى القطاعات الاعلى قيمة مضافة والاعلى مساهمة في العمالة، وفقاَ 
 2021/. 2020وبيانات البنك المركزي المصري عام 

  1.755 فقد أظهر تأثير ا إيجابي ا معنوي ا بمعامل انحدار   أما إجمالي تكوين رأس المال •
بمقدار   زيادة  الى  تؤدى  الوحدة  بمقدار  زيادة  ان  وهى    1.75أي  الاحتوائي  النمو  في 

مبادى   مع  ويتفق  للدولة  الرأسمالي  التكوين  اهمية  على  يؤكد  ما  وهو  مرتفعة،  نسبة 
   النظرية الاقتصادية.

التجارة • أظهرت  اثر كذلك  معنوي ا    الخارجية  إبطاءإيجابي  انحدار  بفترتي    بمعامل 
، ويعنى ذلك ان زيادة حجم التجارة بوحدة سيؤدى الى زيادة النمو الاقتصادي    2.814
 أي زيادة مضاعفة.  2.814بمقدار

أي ان    0.357-بمعامل انحدار    بفترتي ابطاءكان له تأثير سلبي ومعنوي    أما التضخم •
الاحتوائي   النمو  تراجع  الى  يؤدى  الوحدة  بمقدار  للأسعار  العام  المستوى  ارتفاع 

النسبة الاكبر 0.36بمقدار للدخل وتوجه  الشرائية  القدرة  انخفاض  الى  ذلك  ، وقد يرجع 
منه الى الاستهلاك وبالتالي الحد من الادخار المصدر الأساسي للاستثمار، اضافة الى 
اثر التضخم السلبى على الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي، ومن ثم الاثر السلبى على  

 الاستثمار المحلى وعلى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر. 
في المقابل لم يظهر الائتمان المحلى المقدم الى القطاع الخاص اى تأثير معنوى على   •

مستوى   عند  احصائيا   دال  التغيير  هذا  معامل  يكن  فلم  الاحتوائى  الاقتصادى  النمو 
%. وهذا عكس مبادئ النظرية الاقتصادية والعديد من الدراسات التطبيقية وقد  5معنوية  
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  يرجع ذلك الى توجه الائتمان الى قطاعات غير منتجة كالمضاربة أو القطاع العقارى 
 مثلا .

للناتج المحلى الاجمالى اثر سلبى على النمو الاحتوائى، وقد يرجع ذلك الى عدم عدالة  •
توزيع الناتج على العناصر التي ساهمت في الانتاج لصالح الشريحة العشرية العليا التي  
الخمس  او  العشر الادنى دخلَا من الافراد،  اكثر من سبع اضعاف دخل  تستحوذ على 
الاعلى التي تستحوذ على ما يقرب من خمس اضعاف دخل الخمس الادنى من الافراد )  

بيانات   يؤد WBI    2019وفق  وقد  منخفضة    ى(،  للشرائح  الطلب  انخفاض  الى  ذلك 
الدخل مما يؤدى تعرض الاقتصاد الى موجة من الكساد ومن ثم اثر عكسي على النمو.   

الى الاهتمام بالنمو الاقتصادي الاحتوائي بدلا من النمو الاقتصادي الذى قد  عوهذا ما دف
للأثر  نتيجة  الوقت  بمرور  النمو  هذا  يتآكل  الدخل  توزيع  لسوء  ولكن  بالفعل  يتحقق 

 العكسي لسوء توزيع الدخل على النمو الاقتصادي.
الاقتصادي       النمو  تفسير  في  تأثير ا  الأكثر  العوامل  أن  النتائج  من  يتبين  عام  وبشكل 

تكوين   السكان، إجمالي  نمو  المباشر، معدل  الدراسة هي الاستثمار الأجنبي  فترة  خلال 
الإحصائية   أهميتها  المتغيرات  باقي  تثبت  لم  حين  في  والتضخم،  التجارة،  المال،  رأس 

 .ضمن النموذج
 

 :اختبارات جودة النموذج
 (5جدول رقم )

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testنتائج اختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     

F-statistic 1.187     Prob. F(2,10) 0.345 

Obs*R-squared 0.316     Prob. Chi-Square(1) 0.574 

لوجود الارتباط الذاتي إلى عدم وجود مشـكلة  Breusch-Godfrey تشير نتائج اختبار      
)القيمـــة الاحتماليـــة    F أن كـــل مـــن إحصـــائية حيـــث  ارتبـــاط ذاتـــي حتـــى التبـــاطؤ الثـــاني.

( أكبــر مــن مســتوى 574ل0)القيمــة الاحتماليــة    Obs*R-squared ( وإحصــائية345ل0
، ممــا يــؤدي إلــى قبــول الفرضــية الصــفرية التــي تــنص علــى عــدم وجــود ارتبــاط 05ل0الدلالــة 

ذاتي. وبالتالي، فإن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي في البـواقي، ممـا يعـزز مـن 
  .كفاءة ودقة التقديرات الإحصائية في النموذج
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 ( 6جدول رقم)
 ( ARCHنتائج اختبار) 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     

F-statistic 1.120     Prob. F(1,29) 0.299 

Obs*R-squared 1.153     Prob. Chi-Square(1) 0.283 

المتساوي   التباين غير  التباين   (ARCH) تشير نتائج اختبار  إلى عدم وجود مشكلة 
النموذج.   في  المتساوي  إحصائيةحيث  غير  من  كل  الاحتمالية     F أن  )القيمة 

وإحصائية299ل0  ) Obs*R-squared     الاحتمالية من  283ل0)القيمة  أكبر   )
، مما يعني قبول الفرضية الصفرية التي تنص على عدم وجود 05ل0مستوى الدلالة  

التباين غير   يعاني من مشكلة  النموذج لا  القول إن  . وعليه، يمكن  تباين غير متساو 
التقديرات   موثوقية  من  ويُعزز  الأخطاء  في  التباين  استقرار  يدعم  مما  المتساوي، 

 .الإحصائية
  الطبيعي،   التوزيع  تتبع  النموذج  بواقي  أن  إلى  Jarque-Bera   اختبار  نتائج  تشير  كما
  الفرضية   قبول  يعني   مما  ، 05ل0  من   أكبر  وهي   594ل0  الاحتمالية  القيمة  بلغت  حيث

 وتعزز  إحصائي ا   المقبول  النطاق   ضمن   تقع  والانبساط  الالتواء   قيم  أن  كما.  الصفرية
  يدعم   مما  للبواقي،  الطبيعي  التوزيع  بخاصية  يتمتع  النموذج  فإن   وبالتالي  الاستنتاج  هذا

 . ( بالملحق1التقديرات كما يتضح من الشكل رقم ) ودقة صحة

 والتوصيات والبحوث المستقبلية:  النتائجسادساَ: 

 أولَا: النتائج:
ــابيالمباشـــر اثـــر  الأجنبـــيللاســـتثمار   .1 ــذا الاثـــر الاحتـــوائيعلـــى النمـــو  إيجـ ، ولكـــن هـ

ان زيادة بمقدار الوحـدة فـي  أي، 0.094قدر من خلال النموذج بــ    ،ضعيف ومحدود 
 0.094بمقدار  الاحتوائيالمباشر تؤدى الى زيادة النمو  الأجنبيالاستثمار 

 ،1.755 انحــدار بمعامــل معنــوي   إيجــابي اثــر أظهــر الرأســمالي التكــوين إجمــالي أمــا .2
 التكــــوين مــــن الصــــافي الدولــــة رصــــيد  زاد  فكلمــــا الاقتصــــادية النظريــــة مــــع يتفــــق وهـــذا

 اثــــر لــــه وهــــذا الاقتصــــادي، واســــتقرارها الانتاجيــــة والتشــــغيلية قــــدرتها زادت  الرأســــمالي
 . الأجنبي المال رأس جذب  وعلى الاحتوائي النمو على إيجابي
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وهــى مؤشــر  بفترتــي إبطــاء) )% مــن إجمــالي النــاتج المحلــي كــذلك أظهــرت التجــارة .3
علــى النمــو  2.8 بمعامــل انحــدارأثــر إيجــابي معنــوي  الخــارجيللانفتــاح علــى العــالم 

، ويرجــــع ذلــــك الــــى زيــــادة العلاقــــات التجاريــــة الدوليــــة للدولــــةالاقتصــــادي الاحتــــوائي، 
المباشر للتدفق  الأجنبيامتلاك الدولة بنية لوجستية تجارية وهو ما يشجع الاستثمار و 

 الاحتوائي.داخل الدولة ومن ثم زيادة معدل النمو 
، رغـــم ان الاحتـــوائيعلـــى النمـــو  بفترتـــي ابطـــاء يوجـــد أثـــر ســـلبى لمعـــدل نمـــو الســـكان .4

، إلا ان زيادتـــه إنتـــاجيلقـــوة العمـــل وهـــو أهـــم عنصـــر  الأساســـيالســـكان هـــم المصـــدر 
ــو  ــى النمـ ــلبى علـ ــر سـ ــه اثـ ــون لـ ــاتج يكـ ــو النـ ــدل نمـ ــن معـ ــرب مـ ــوق او تقتـ ــدلات تفـ بمعـ

 ،(وخـدمي سـلعي)  الاستهلاكيوزيادة الطلب    ،لامتصاصه النمو في الناتج  الاحتوائي
ومن ثم الحد من الادخار المحلى ومن انخفاض القـدرة علـى الاسـتثمار بتمويـل محلـى 

، أضافة الى الضغط على المرافـق الاساسـية والمطالبـة بمزيـد الناتج ...الخ   فانخفاض 
ومــن ثــم زيــادة الاســتثمارات العامــة، والحــد مــن قــدرة الدولــة علــى مــن الخــدمات العامــة 

 الاستمرار في الحلقة المفرغة للفقر. 

 أي. 0.357-انحـدار بمعامـل ابطـاء بفترتـي ومعنـوي  سلبي تأثير  له  كان  التضخم  أما .5
 الاحتــوائي النمــو تراجــع الــى يــؤدى الوحــدة بمقــدار للأســعار العــام المســتوى  ارتفــاع ان

ــدار ــافة ،0.36بمقــــ ــر الــــــى اضــــ ــخم اثــــ ــلبى التضــــ ــتقرار علــــــى الســــ  الاقتصــــــادي الاســــ
 الاســتثمار جــذب  وعلــى المحلــى الاســتثمار علــى الســلبى الاثــر ثــم ومــن والاجتمــاعي،

 .المباشر الأجنبي

وقـد  الاحتـوائي.على النمـو  معنوي أثر    الخاص   كذلك لم يكن للائتمان المحلى للقطاع .6
يتجـه الـى اسـتثمارات غيـر  الخاص يرجع ذلك الى ان الائتمان المحلى الموجه للقطاع 

أو الــى اســتثمارات تعتمــد علــى اســتيراد المــواد الخــام ، منتجــة كالاســتثمار العقــارى مــثلا  
ــد والصـــلب، والـــذى ــد مـــن مـــوارد الطاقـــة مثـــل صـــناعة الحديـ زيـــادة الـــواردات  والـــى مزيـ

وبالتـالي تعزيـز النمـو فـي الخـارج زيادة المسحوبات مـن تـدفق الـدخل للخـارج،   وبالتالي
  وعدم معنوية الاثر على النمو الاحتوائي بمصر

 : ثانياَ: التوصيات
ــر، واعتمـــاد  -1 ــر الـــى مصـ ــتثمار الأجنبـــي المباشـ ــذب الاسـ ــل جـ ــرويج لعوامـ  اســـتمرار التـ

الأجنبيــة إلــى  الاســتثمارات جــراءات الكفيلــة بجــذب الحكومــة حزمــة مــن السياســات والإ



 2025  يونيو – الثانىالعدد  - رشالسابع عالمجلد  - المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية

 
 (  2023/ 1991في مصر خلال الفترة من  قياس اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي الاحتوائي)

 احلام مرسى محمد السنطاوى  د/

 

  

                                                                           
     

795 

ــات  ــت القطاعــ ــث أثبتــ ــناعي(، حيــ ــاع الصــ ــى ) القطــ ــادي الاعلــ ــردود الاقتصــ ذات المــ
الدراســـــة العلاقـــــة الإيجابيـــــة بـــــين الاســـــتثمار الأجنبـــــي المباشـــــر والنمـــــو الاقتصـــــادي 

 الاحتوائي.
 فـيالناجحـة  ب المباشر من خلال دراسة التجار   الأجنبي  الاستثمارالعمل على جذب   -2

تجــارب الأجنبيــة مثــل  الاســتثمارات لجــذب  للاســتثمارمجــال تــوفير المنــاخ المناســب 
 دول جنوب وشرق آسيا .

السـلبى علـى  لا ثـرهالتنسيق بين كل من السياسة النقديـة والماليـة للحـد مـن التضـخم   -3
التوعية المجتمعيـة للحـد مـن الأنفـاق الى أهمية ، إضافة  الاقتصادي الاحتوائيالنمو  

لخفــض الطلــب ومــن ثــم ولاســيما علــى الســلع المســتوردة  الضــروري غيــر  الاســتهلاكي
 .ودعم المنتج المحلىتخفيض معدل التضخم 

مــن خـلال العمــل علــى زيـادة الصــادرات لتحســين  التجــاري  الانفتـاحعلــى زيــادة  العمـل -4
 الأجنبــــي الاســــتثمارقيمــــة العملــــة المحليــــة للتــــأثير القــــوى لســــعر العملــــة علــــى تــــدفق 

  .المباشر
ــة  -5 ــتخدام السياســ ــة إلــــى القطــــاع الخــــاص إلــــى  الائتمــــانلتوجيــــه  الائتمانيــــةاســ الموجــ

 الأعلى . الاقتصاديذات المردود  الإنتاجيةالقطاعات 
علـى مــدار الســنوات الســابقة تبنــت الدولــة سياســة الحــد مــن الزيــادة الســكانية ولــم تــوت  -6

بالدارســـة ذات اثـــر ســـلبى علـــى النمـــو  القياســـيثمارهـــا ولازالـــت وفقـــا ونتـــائج التحليـــل 
السـكانية إلـى التـدريب والتعلـيم  ادةنفقات الحد مـن الزيـ  بتوجيهلذلك نوصى    الاحتوائي

العمليــة الإنتاجيــة وزيــادة انتاجيــة  فــي مســاهمتهورفــع مهــارات العنصــر البشــرى لزيــادة 
 العاملين بالفعل ، واكسابهم مهارات تناسب الأسواق العالمية وليست المحلية فقط.

 ثالثاط: نقاط بحثية مقترحة :
 من خلال الدراسة برز اهمية دراسة :    

 اثر الاستثمار الاجنبى المباشر على واردات الطاقة. -1

العلاقــة بــين الائتمــان المحلــى الموجــه الــى القطاعــات الاقتصــادية والنمــو الاقتصــادي  -2
 الاحتوائي

 .اثر الاستثمار الاجنبى المباشر على عدالة توزيع الدخل -3
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