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 ملخص البحث 

يهدف هذا البحث إلى دراسةةةةةةةةةي  أر احرال  سةةةةةةةةةاطر المةةةةةةةةةرف  مى الاطط ر الاطل ي  الاط د ا    ةةةةةةةةةط  
( تأداة لق طس الاطط ر. اا  ا طق ةةي ادا  ط   VaRالق اي الاارضةةي لمط ر  ال ةةرتط م ا  ط ت ا قيم اوه    

اغيرا  سةةةةةةةةار المةةةةةةةةرفم  اأأيرهط  مى اضداة الاطلحم بطمضةةةةةةةةطاي إلى احميخ اد  اط م ي الااد    اضطيرة  مى  
رف ( اح اطويف هذه الاطط ر.  قد ا مم  الدراسي إلى    احرال سار الم13اا طر الاحطسبي الامري رق   

يؤدي إلى زاطدة الاقمبط  اح اضسةةةةةةة اي الاطل يم ااط  ارا ال ةةةةةةةرتط  ذا  الالازااط  بطلاا   اض  ق ي لاطط ر 
تقيرة.  اع ذللم اسةةةةط د الااد    الاحطسةةةةق ي الحديأي اح احسةةةةي  اسةةةةارااي  ط  إدارة الاطط رم ااط  سةةةةطه  اح 

طداً إلى اط سةةةةةقم ا مةةةةةح البطحأي بضةةةةةر رة اازاز ا قيم اقميخ الطسةةةةةط ر الاحاامي  اازاز ال ةةةةةوطا ي الاطل ي.  اسةةةةةا 
(  الاسةةةاوطدة ا  الااطل ط  الاحطسةةةق ي الاطا طراي الاح 13الااد    الاحطسةةةق ي لاا طر الاحطسةةةبي الامةةةري رق   

اا حهط الامحقط  الططمةةةةي بذم  ذلل لاقميخ الاطط ر الاطل ي ال ط اي    احرال  سةةةةاطر المةةةةرف  احسةةةةي  اضداة 
م ةةةرتط . تاط ا مةةةح البطحأي بأها ي ا  ار اسةةةارااي  ط  الاح   الواطلي  اق  ط  إدارة الاطط رم باط اح الاطلح ل

 ( تأداة لق طس الاطط ر ال طا ي    اقمبط   ساطر المرف.VaRذلل اساطدا  الق اي الاارضي لمط ر  

الاارضةةةةةي سةةةةةار المةةةةةرفم احرال سةةةةةار المةةةةةرفم احرار سةةةةةار المةةةةةرفم الق اي  الكلمات المفتاحية:  
 (.13لمط رم اا طر الاحطسبي الامر  رق   

  



 
Abstract 

    This research aims to study the impact of exchange rate fluctuations on financial risks and 

returns from corporate activities by applying the Value at Risk (VaR) concept as a tool for 

measuring risks. The study discusses the implications of exchange rate changes and their effect 

on financial performance, in addition to analyzing the effectiveness of recent amendments to 

Egyptian Accounting Standard No. (13) in mitigating these risks. The study found that 

exchange rate fluctuations lead to increased volatility in financial markets, exposing companies 

with foreign currency obligations to significant risks. However, recent accounting adjustments 

help improve risk management strategies, contributing to reduced potential losses and enhanced 

financial transparency. Based on these findings, the researcher recommends strengthening the 

application of the amendments to Egyptian Accounting Standard No. (13) and utilizing the 

optional accounting treatments provided in its appendices to reduce financial risks resulting 

from exchange rate fluctuations and improve corporate financial performance. The researcher 

also recommends the importance of developing effective hedging strategies and risk 

management techniques, including the use of Value at Risk (VaR) as a tool to measure risks 

arising from exchange rate volatility. 

Keywords: Exchange rate, Exchange rate movement, Exchange rate liberalization, 

Fluctiation Exchange rate, Value at Risk, Egyptian Accounting Standard No. (13). 
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 :المقدمة
فى ظل الأوضاااالا اصاديااااعال اة اةحال اةااةال اةدى احج يعا وحاا عول اة اةتى واةدى اىاااتتا فى ا ا الا  

  وزااعة،  صت اة وائ ى   وا ا الاساالساال اد، اعى وا ا الا افاةاش اة ااا ى   أساا ا  اةىاالأا الأساااسااالى واضاا جا 

ح وث كىاااع امااأحى ألج  لأى   وياةداةى اةناشاا،لىدقلأتات فى الأسااواا اةحاةال ةلأ ول  اة وكذةكافاةاش اةتاا واة ااجا ى 

 اةفتجى ات اة ول  ااديااااعاات اة  ا  ،  اة ول و،  يا   ذل اة ول وحعو ال ،ياااج اة جيال   ا   اتاصا ااديااااعا

ضاووص اماأحال ألجت ي افل كتاج  لأى   إةى أعت  اةدى  أكثجالأساتا   ى  وحج  غزة  وأوكجاناايا   وسااا   واةاج 

  اصادياع اةحيجي

ااحل اةجناه اةحيااجي ،قايل اة وص  الأ،جاف ى ،ا اضاا ج اةتنك اةحجكزي   ااجاو نداجل ةعذل الأسااتا ى  

ةلأ حلأل اةحالأال )اةجناه اةحياااجيوى واةذي اىااات  ف    فا سااا ج اة ائ ة إوجا ات اسااادثنائالى ،ثل  صاأاذاةحياااجي  

 ااجاك س ج اةيجف ف  اة وةل   ة ،جات  

نداجل ةذةكى اجاو ا ااحل اةجناه اةحيجي ،قايل اة وص  الأ،جاف ى ،حا عفا اةتنك اةحجكزي اةحيجي إةى  

حا أعى إةى ااجاك ساا ج اةيااجف   ة ،جات   ذل ااأاذ إوجا ات اساادثنائال ،ثل  فا ساا ج اة ائ ة ةلأ حلأل اةحالأالى ،

ادوجا ات أساا جت    ا جا اة ااجكات اةد  ة اعا اةدزا،ات ياة حلأل الأونتال إةى رىااائج كتاجة  ن  إ اعة اجوحل 

 )قرار رئيس مجلس الوزراء،حا االج  لأى ندائج أ حاةعا وأعائعا اةحاةى  ذل اةدزا،ااعا ي   ااجاك أسا ا  اةياجفى  

عفا ذةك اةجعات اةح نال يوضاا ، اااج اةحااساتل اةحياجال إةى إاجاع  .(1ر2  فقرة. 2022. 2022 لسعنة 1568  رقم

آةال ةح اةجل الآلا  اةحدجاتل  لأى اةقجا  اصاديااعي اصسادثنائ  اةأاب يداجاك سا ج اةياجفى يع ف اةا  ،  الآلا   

ة  ةلأ ااجكات  وينا ع  لأى ذةكى أحاات  ،  اةمااجو ي  اةىاالأتال اةناوحل  نهى واقلأال اةأىااائجى وااىااا  الأعا  اةحا

 "ألج اةدواجات ف  أسا ا  حاجف اة حلت اصونتال "  ي نوانو 13إحا ا  ،لأاقات ةح اا  اةحااساتل اةحياجي  ات )

 ةحواكتل  ذل اةدواجات 

ي ض أحفام  د  الي 2022ةىانل  1568أحا    ئا  ،جلأ  اةوز ا  اجا   ات 2022أيجال ةىانل   27ف   

"  ي نوان2015   اماةح  ل  13اضاافل اةحلأا  ) و اةى ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات  ي، اااج اةحااساتل اةحياجال  

اةح اةجل اةحااسااتال اةأاحاال ياةد ا،ل ،ا الألا  اةحدجاتل  لأى ااجاك أساا ا  حااجف اة حلت اصونتال"  ادا   ذا 

ة اعا اةدزا،ات ي حلأل أونتال ،جات ل يأحااول لايدل أو اساادثحا ات  اةحلأا  ، اةجل ،ااسااتال ارداا ال ةلأ ااجكات اةد  

 قا ال أو أحاول غاج ،لأحوسال )فاحا   ا اة اعجةو ات اادنا  ا اتل ااجكات سا ج اةياجف غاج اص دااعال  اىاح   ذل 

  كحا ادا   اةح اةجل ياص دجاف ي جوا اة حلأل ضاح  افلأ ل  ذل الأحاول ي اجص أص ازا     اةقاحل اصسادجعاعال ة حال

ةلأ ااجكات اةحدألجة يياااف  الأ يال واةأىااائج اةنااجل    فجوا اة حلأل اص دجاف يعذل اة جوا ضااح  ينوع اة رل  

ع ،  اى فجوا اجوحل  حلأل ات اد دجاف يعا ضح   اة اا،ل الآرج ياسادأ ام سا ج ادا ال ف  اا ال اةداجاك ،أيو،ا

 لسععععنعة   1568  رقم )قرار رئيس مجلس الوزراء2022،اا      21حدى    2020افلأ ال الأحااااولى وذةاك ،  اناااج  

2022 .2022). 

ى حاااا   اجا  آرج يةضااااافل ،لأا  )او ةلأح اا ى ةدحفا  اة ااااجكات اةد  ة اعا 2022عاىااااحتج   27ف  و

أكدويج )اا ال ااجاك س ج اةيجفو ،  ا تا  ن   اةح اةجل   27اةدزا،ات ي حلأل أونتال ،جات ل ياادنا  أحول اتل 

)قرار رئيس  أو  ن  إا ال اةقوائت اةحاةال   2022عاىاحتج   31ز،نال أرجىى واص دجاف يعا ف  نعاال   اةحااساتال ة دجة

 . (2022ر 2022لسنة  4706مجلس الوزراء رقم 
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ي اأن  2024ةىانل  636ى ن اجت اةججا ة اةجساحال اجا   ئا  ،جلأ  اةوز ا   ات  2024،ا    3وف  

"ألج   ي نوان 2015اةح  ل  ام   13اةحيااجالى حات ات اساادت ال اةح اا   ات  ا  ال ي ض أحفام ، اااج اةحااسااتل 

"ألج اةدواجات ف  أساا ا  حااجف   ي نوان  اةح  ل 13  ات  ياةح اا اةدواجات ف  أساا ا  حااجف اة حلت اصونتال " 

اةح  ل  13  ص ادجزأ ،  اةح اا  كجز إ شااعات اةد تا     ي نوانأضااف اةحلأا  )عو   كحاى 2024اة حلت اصونتال "

واةذي ادمااح  إ شاااعات ةدق اج ساا ج اةيااجف اةلأاج   ن  وووع حاا ويل ف  اةدتاعل يا   حلأدا ى وات أ   2024

رقم    المصعرىالمحاسعبة   رمعيار2024لسعنة  636)قرار رئيس مجلس الوزراء رقم   2024ا تاقه ف  أو ي   انااج  

   (2024(ر  13)

اى ف   وأ  13  اتو ةلأح اا  يةضاااافل اةحلأا  ) 2024ةىااانل   1711ى حااا   اجا   ات 2024،ااو   23راجع

"، اةجل ،ااساااتال راحااال ةلأد ا،ل ،ا الآلا  اةحدجاتل  لأى ا  ال أسااا ا  حاااجف اة حلت   ي نوان2024 اةح  ل

ى أو راا  إضاف  ،ااا ،  ي اال 2024اةح  ل   13اىح  يد تا  إ،ا ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات    اةذيالأونتال "  

  اىااح   ذا اةأاا  اةحااا ياص دجاف ي جوا اة حلأل 2024،ا    6حدى  2024انااج   1ال ف  أو ي    اة دجات اةحاة

اةنااجل    اصةدزا،ات اةقائحل ياة حلأل الأونتال ضاح  افلأ ل الأحاولى  لأى أص ازا     اةقاحل اصسادجعاعال ة حالى 

رج واجحالأعا إةى الأ يال أو اةأىائج اةحجحلأل  كحا احف  اص دجاف يياف  فجوا اة حلأل ضح  ينوع اة رل اة ا،ل الآ

 ف  نعاال اة دجة اةحاةال 

ا    ياسدأ ام  اةحاةالكحا ا دتج ااا  اةحأاصج ا كتاجع اةقاحل اةح جضل ةلأأ ج ،  اةحوضو ات اةدى ناةا ا دحا،ع

 أواةحا جل   اةحاةال الأعاة  اداحلأعااةدى احف  أن   اةحاةالسااعوةل و سااج ل اق اج اةحأاصج ويا دتا  ا وسااالأل ادحاز ي ال 

     اندج  اةذىأسااا ا  اة ائ ة  ور ج   اةياااجف سااا ج ر ج اةحاةال  اةحأاصج وا اااحلى   (2017ر)مقدم   كفل  اةحاةال

 اةأاا ا  ف   اصساااادثحاا   رلل  ،   أو  اةدجاا اال  أو  اةحااةاال  اة حلأااات  ف   يعاا  اةد اا،ال  ادت  اةدى  اة حلأال  ف   اةدقلأتاات

(Bunge,2023) . 

فع    ىالأعوات الأكثج شااااو عا ةقاا  ،أاصج اة حلت الأونتال  أح و  VAR)  ةلأأ جا   اةقاحل اةح جضااال  

واح ة أو ةحاسااىاال أو ةتنكى أو ف    ااةلأعاة اااسااال ف اةل ف  إعا ة اةحأاصج واةدى اىاادأ م ةدق اج اةأ ج سااوا  ة

 .(2020ر)عبدالعال،ا جل ،اةال 

 ودوافع الدراسة:  المشكلة طبيعة 1-1

اةد  اناوةا ف اةال نحاذا اةقاحل اةح جضال   (Swami, 2016) ع اسالااما  ،  اة  اساات اةىاايقلى ،ثل 

 كزت  لأى األاج   اةد  (Peng et al., 2019) وع اساال،أاصج ساا ج اةيااجف الأونت ى   ةقاا  (VaR) ةلأأ ج

اةد   (Saadah et al., 2020) ف  اة ول اةحيا  ة واةحىادو عة ةلأن  ى وع اسال VaR اةياجف  لأى  سا جاقلأتات  

ف  إعا ة ،أاصج أساا ا  اةيااجف ف  اةحاسااىااات اةحاةالى أن  ذا اةقاحل اةح جضاال ةلأأ جانح  أح أشااا ت إةى ا وا  

 Li et )كحا أظعجت ع اسال  .اةياجفاقاات وإعا ة ،أاصج سا ج   ن  اة اجكات ،   اة  ا  ناك اا اات كتاجة اواوه 

al., 2020)  ى ةدجن  اة واا  اةحاةال ةلأأ ج  اةح جضل اةقاحل ل لأس ا  اةيجف ياسدأ ام نحاذا ااقاةدنتاات اةأ حال

 & Trabelsi )اةىااالأتال وضاااحان اسااادقجا  اةحاساااىاااات  لأى اةح ى اة وال  ،  وعل أرجىى  كزت ع اسااال

Bahloul, 2022)   لأى اة لال اةىااتتال يا  ااجكات أساا ا  اةيااجف و وائ  الأسااعتى ،حا ا زز ،  فعت األاجات 

)الرشعيدي  ع اسال    ،ثلاة  اساات    ي ض وأظعجت  .ساوا اةياجف  لأى اصسادثحا ات وااأاذ اةقجا ات اصسادجاااجال

أن ااجاج أو ا وات سااا ج اةياااجف ةه األاجات   (2021 ر)المغنيو   (Hua et al  2018). و  (2017روالسععععيد  
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،لأحوسل  لأى الأعا  اةحاة  واةحااست  ةلأ جكاتى سوا  ،  حات  ناحج اةقوائت اةحاةال أو  وائ  الأسعت و،أاصج ا   

اةد   فق  أشااا ت  ذل اة  اسااات إةى أن ا وات ساا ج اةيااجف ااعي إةى اواجات وو جال ف  ندائج أ حال اة ااجكات

وأعا  الأسااعتى و،ىاادوى  اات الأحااول  وكذةكاالج  لأى حقوا اةحلأفالى   واةذيكتاجة ي حلت اونتالى  ة اعا اةدزا،ات 

 وأشاا ت   ىاةحأاصج اةحاةالى كحا أنه ااعي إةى اتاا  ف  ، اةجات اة اجكات ةثلا  اةحدجاتل  لأى اقلأتات سا ج اةياجف

اةأاب يةضاافل اةحلأا   2022ة ام  13ا تا  ا  ال ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات  أن    إةى( 2024 فهمير)  ع اسال

  و أعى إةى ااىا  اةجياال اةحاةال ةلأ جكات )

ا ياةنىااتل ةجحاا عول اة اةت  اصادياااعأح  ،اشااجات ازع ا     يا دتا للأ حال عو  ساا ج اةيااجف   ونججع

ا ةقجا      ةح ااا و   ساااا ج اةيااااجف واةاذي ندج  ناه إحاااا ا  اةحلأا  ) و واةحلأا  )اوى لت ،لأا  )  ااجااكونججع

اةحدجاتل  لأى ااجاك أسااا ا  حاااجف اة حلت   لآلا حلع ةفا ال اةد ا،ل ،ا ا  يا دتا  حا  13اةحياااجى اةحااساااتل

 ف  اة ااااجكات اةح  ول   ف أساااا ا  اةيااااجف  لأى زااعة اةحأاصج   ااجاك  األاجاصونتال   فةنه اد ا  اردتا  ، ى 

ةلأ اجكاتى و،  لت ألج ا تا  ،لأاقات اةح اا   لأى   اة اعيألجل  لأى اة ائ  ،  اةن ااص  وياةداة اةتو حال اةحياجال  

ةلأ ااجكات وذةك ،  رلل اساادأ ام إح ى آةاات   اة اعي لأى زااعة اة ائ  ،  اةن اااص   واألاج ا أاصجاأ اض  ذل اةح

 ااا  اةحأاصج اةىواال و   اةقاحل اةح جضل ةلأأ جى و و ،ا اى ى إةاه اة  اسل  

  ، اا   ا  التح اافلأل فى ع اساال الآلا  اةنااجل    ااجاك أساا ا  اةيااجف وعو  اةادلأأص   ساات   ا،ح

ةلأ اااجكات  اة اعيو فى اقلأال اةحأاصج اةنااجل  نه واألاج ا  لأى اة ائ  ،  اةن ااااص 13 ات )  اةحياااجي اةحااساااتل

، اافلأل اة  اساال فى اةدىااا ل  لحااااغ  ةلأتاحثل  واحف  ياساادأ ام اةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج كأح  آةاات ااا  اةحأاصج 

 صرف على القيمة المعرضة للخطر؟التحريك أسعار  ما هو أثر :الأاىاةجئاىى 

 :اة ج ال الآاال تصا ىد،   ذا اةدىا ل اةجئاىى اة انتث و،  أول ادةحام ياةحوضولا ،ال اة  اسل 

  نه؟  اةنااجل لا الآ ، اةجل، اااج اةحااستل اةحيجال فى عو   و و،ا ؟ااجاك س ج اةيجف و  ،ا -

  ى اةح ارل والأساةا  اةحىدأ ،ل ةقااسعا؟ و،ا  ةلأأ ج؟،ا  ى اةقاحل اةح جضل  -

 ةلأأ ج؟ ل اوو  األاج ةداجاك أس ا  اةيجف  لأى اةقاحل اةح جضل   -

 : الدراسة هدف 1-2

صرف على القيمة المعرضة التقييم أثر تحريك أسعار    في  الرئيسى   الهدف  يتبلور  الدراسةرضوء مشكلة    في

 :الآتية الفرعية الأهداف مجموعة إلى الهدف هذاويمكن تقسيم  الخطرر لقياس كأداهللخطر 

اةنااجل  نوعو   ى لأى ااجاك س ج اةيجف  اةد جف -  وفقعا   ه، اااج اةحااستل اةحيجال فى ، اةجل اصلا  

  و،لأاقااه 13ةحد لأتات ، اا  اةحااستل اةحيجى 

  اااسعا ونحاذا أساةا  واا ا  ى لأى اةقاحل اةح جضل ةلأأ ج اةد جف -

   ةلأأ ج اةح جضليجف  لأى اةقاحل اة  اس أااجاك  ألج اقاات -

 : الدراسة أهمية 1-3

اىادح  اة  اسال أ حادعا ،  رلل االأال الآلا  اةحدجاتل  لأى ااجاك أسا ا  حاجف اة حلت الأونتالى ،ا  

"ألج اةدواجات ف  أساا ا  حااجف    نو ي نوا13)اةدجكاز  لأى اةد  الت اةوا عة ف  ، اا  اةحااسااتل اةحيااجي  ات 

ااجاك أساااا ا  حااااجف اة حلت الأونتال  كحا  اة حلت اصونتال " ى واةذي ادناول اةد ا،ل ،ا الآلا  اةحدجاتل  لأى  
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اىااالأ  اة  اسااال اةماااو   لأى ، عوم اةقاحل اةح جضااال ةلأأ ج يجوانته اةحأدلأ لى يع ف اقاات األاج ااجاك أسااا ا  

اةيجف  لأى ،ىدوى اةحأاصج اةحاةالى سوا  ،  رلل زااعاعا أو اةا  ،نعا  ويذةكى اىا ت اة  اسل ف  إلجا  اةتات 

فاج أساا  ةدالأال وا واج اةح اةجات اةحااساتال اةد  احف  اتناعا ةلأا  ،  اةح افلت اةناوحل     اة لأح  ،  رلل او

 اقلأتات أس ا  اةيجفى ،حا اىعت ف  اقلأال اةحأاصج اةحاةال اةحجات ل يعا 

 :   الدراسة منهجية 1-4

 ادصا  إ  اع فى اصسادنتاصى  اةحنعج  اةتاحثل  أ مداىا  اة ج الى عاأ  اف وكذةك ةلأ  اسال  اماة ةلأع ف اااقاقع 

  لأحال ،جاوا ،  إةاه اةدوحاال أ،ف  ،ا ،جاو ل رلل ،  اة  اساال ، اافلأل وفجوا وحااااغل ةلأ  اساال اةنججى

اا ا  الآلا  اةنااجل    ااجاك ساا ج   فى اىااا   واةدى اة  اساالى يحوضااولا اصةحام أونتال ذات أو  جيال سااوا 

اةأاحاال ياةد ا،ل ،ا الآلا  اةحدجاتل  لأى ااجاك أساا ا  13اةحيااجي  ات اةيااجفى وا  الت ، اا  اةحااسااتل 

اةزااعة أو  ،  لةلأأ ج اةدى اىااادأ م ةقاا   ةلأقاحل اةح جضااال اةحأدلأ ل اةنحاذا حاااجف اة حلت الأونتال وكذةك

 .  حجف اة حلت الأونتالاس أ ااجاك    اةنااجأ ج اة فىادنأ اا  

   : الدراسة خطة 1-5

يتناول القسععم  :  لأى اةناو اةداة   اة  اساالاقىااات ،ا اتقى ،  ات  اة جواىواردتا    اة  اساالأ  اف    ةداقا 

حين    اةيااجفى ف   ساا ج  ااجاك:  كما يتناول القسععم الثال ى  اة  اساالفجوا   اةىااايقل وا واجاة  اسااات    :الثاني

: اةندائج واةدوحااااات و،جاصت اةتات الخامسكما يتناول القسعععم ى  ةلأأ ج  اةحُ جضااال اةقاحل: يتناول القسعععم الراب 

 اةحىدقتلأال 

 : الدراسةالدراسات السابقة وتطوير فروض   -2

اةقاحل   و،وضولا  اةيجفىأس ا   ااجاك  ،وضولا،   فل ناك اة  ا  ،  اة  اسات اةىايقل اةد  ا جاا ة

 اااااج إةى أن ا،نعت ،  زوااا ،أدلأ ال ف  الأع  اةحاااساااات ى واوع اةتااحثال أن   كلانااوةا   اةدىاةح جضاااال ةلأأ ج و

كحا  اياناش  ذل اة  اساات   م ات2024&2016اة  اساات اةد  ساوف ادت اساد جاضاعا وا ت ف  اة دجة اةز،نال يا 

 :الأ 

 تحريك أسعار الصرف و آثاره  تناولت التى الدراسات 2-1

اةد جف  لأى ألج ااجاج ساا ج حااجف اةجناه اةحيااجي  لأى  وائ   (2021) المغني  دراسععة  اساادع فا

ى ورلأياا إةى أن ااجاج سا ج 2017حدى ،ااو   2015و،أاصج الأساعت ياةتو حال اةحياجال رلل اة دجة ،  اوناو  

اةيجف ااعي إةى ااقا  اةحىدثحجا  ة وائ  إاجايال او،ال و،جح لى وا وع ذةك إةى اةوحول اةحتفج ةلأح لأو،ات     

اتل اد لن  نه ي  ااجة أاامى ،حا ا اااج إةى   م ك ا ة سااوا الأسااعت اةحيااجي  أ،ا ياةنىااتل ةلأحأاصج اةفلأال   اةا ث

ة سااااعتى فقا  أعى اةد وات إةى حا وث زاااعة وو جاال ف  اةحأااصج اةفلأاال ة سااااعت رلل فدجة اةد واتى يانحاا ةت اف   

 سعت ةداجاج س ج اةيجف أي األاج وو جي  لأى اةحأاصج اةحندجحل ة 

إةى ، اةجل ،ا ال ااام اة وةل يداجاج ساا ج اةيااجف ف    (2022دراسععة السععيد )وف  اةىااااا ذااهى   فا 

حاةل الأز،ات اصادياااعال اةد  ا ا ااعا وحعو ال ،يااج اة جيالى وياان الآلا  اصادياااعال اةحدجاتل  لأى ذةك  وا  

 ج اةياجف ادحثل ف  ضا ش اةجناه اةحياجيى  رلأياا اة  اسال إةى أن الأساتا  اةجئاىاال اةد  أعت إةى ااجاج سا 

حات كان اةوجا ،  اةداجاج ضات  أسا ا  اةياجف دوجا  ادحالل اصاديااعي  كحا أن ااجاج اة حلأل اةحالأال أو 
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انأ اا ااحدعا ااعي إةى ا ا الا أسا ا  اةوا عات )اةىالأا الأونتالوى ،حا ااعي إةى انأ اا اةقوة اة اجائال ةلأحواص  

 ةتلع ادألج ياةدمأت اةحىدو ع نداجل ص ا الا أس ا  الأك اةوا عات اةحالأ ى واج ل ا

فق  ا دحا يدوضااااا  األاج ا وات اةجناه اةحيااااجي  لأى   (Hussein & Bakry,2022دراسععععة )أ،ا 

،ا عات  افل  أ  اةحال كأح  اجا ات اةدحوال الأسااساالى وذةك ،  رلل ع اسال اة اجكات اةحياجال اةح  ول ف  

  ورلأياا اة  اسال إةى أن ،ياج كانا ،  أكثج عول اة اجا الأوسا   2018إةى   2014اةتو حال رلل اة دجة ،  

ا يد وات اةج اواجات ف  حجت اةد اول وأساااا ا  اة ائ ة وإحاااا ا  الأسااااعت    2016ناهى حات شااااع ت نعاال  ام  األجع

أظعجت أن  ياال اة اااجكل وحجحعا وسااااوةدعا اُ   ،  اةحا عات اةحعحل ةعافل  أ  اةحالى يانحا ةت اف  ةلأنحو أو و

  اساااال أن ااألاج ا وات اةجنااه  لأى  اةاحاااال اةمااااجاتاال غاج اةحد لأقال يااةا اون أو اةد وات ااألاج وو جي  كحاا أكا ت اةا 

ا ةلأدقا   ف  اة جواات يا  اة دجات اتل وي   اةد وات   ،ا عات  افل  أ  اةحال كان ض ا عاى نججع

 لأى االأال األاج أسا ا  اةياجف واةدماأت وأسا ا   (Amanda et al.,2023دراسعة )ف  حا   كزت 

  2020إةى   2018ف  يو حال إن وناىااا رلل اة دجة ،    اة ائ ة  لأى أسا ا  الأساعت ف  ا الا اةنقل اة ج   اةح  ا

وأوضااا ندائج اة  اسال أن أسا ا  اةياجف وأسا ا  اة ائ ة ةت اف  ةعحا األاج كتاج  لأى أسا ا  أساعت شاجكات اةنقلى 

،حا ا ااج إةى أن اةحىادثحجا  ص احفنعت اص دحاع  لأى سا ج اةياجف كحاشاج اسادثحا ي ف  ساوا الأو اا اةحاةال  

ايلى اتا  أن اةدمااأت ةه األاج إاجاي  و ام  لأى أساا ا  أسااعت شااجكات اةنقلى ،حا ا ل  لأى إ،فانال اساادأ ا،ه  ياةحق

ا إاجاياعا ةفنه غاج وو جي  لأى أسا ا  أساعت شاجكات   كأح  ، اااج اصسادثحا   أ،ا أسا ا  اة ائ ةى فق  وُو  أن ةعا األاجع

 اةىوا ا  افون ،ا وععا  اةنقلى ،حا ا ن  أن اسدأ ا،عا كحاشج ةلسدثحا  ف 

 13االأال ألج ا  ال ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات  (2024ردراسعة )فهمي و لأى حا ا  آرجى اسادع فا 

 لأى ،اشاجات الأعا  اةحاة  واةىاوا  ةلأ اجكات اةحياجال اةح  ول ف  اةتو حال  ا دح ت اة  اسال  لأى   2022ة ام 

تو حال اةحياجالى حات ات اقاات اةتاانات اة يالأال ةلأجيا اةحندع   شاجكل ،  ول ف  اة 40االأال اةدقا اج اةحاةال ة  ع  

  وك اا ا اة  اساال أن ا تا  ا  ال ، اا  اةحااسااتل 2022ى إضااافل إةى اةدقا اج اةىاانوال ة ام 2022اوناو   30ف  

ات ساا ت ف  ا زاز اةجياال اةحاةال ةلأ اجكات اةح  ول ف  اةتو حال اةحياجالى و و ،ا   2022ة ام  13اةحياجي  ات 

اااساه ياسادأ ام ،اشاجات ،ثل الأ يال ةفل ساعت واةقاحل اةىاواال ة ساعت  كحا أك ت اةندائج أن اة اجكات اةد  اتنا  

اةد  ال اةج ا  حققا أعا ع سوااعا أفمل ،قا نل يواج اى ،حا ا ف  اسدجايل إاجايال ،  اةىوا ةعذل اةد  التى وا اج  

 لأى اةدفاش ،ا اةدقلأتات اصادياعال اةنااجل    اوااجات أس ا  اةيجف  إةى لقل اةحىدثحجا  ف  ا  ة  ذل اة جكات  

 الفرض:  واشتقا  الدراسات هذه تحليل

ا دح ت اةتاحثل فى  ذل اةحجحو ل  لأى ياان أوول اصا اا واصردلف يا  اة  اساااات اةدى اناوةا ااجاك  

  ف ، ااادجك و و اوضاااا  وع اسااال   وووعاةحجحو ل  لأى    ذلأن  ناك إا اا يا     واتا  وآلا لسااا ج اةياااجف  

ةه اة  ا    هةياجف أو ا واحسا ج اةياجف و،أاصجلى كحا اا قا  لأى أن ااجاك سا ج ا  داجاكاةحالجات اةحأدلأ ل ة

اتا  أن ااجاج سا ج اةياجف أعى إةى ااقا  اةحىادثحجا    (2021ر)المغني شاا ت ع اسال  أ،  الآلا  اةىالأتالى حات 

 ( 2022ر)السععيد  ة وائ  إاجايالى ،ا زااعة وو جال ف  اةحأاصج اةفلأال ة سااعت رلل فدجة اةد وات  وأشااا ت ع اساال 

ةى ا ا الا أسا ا  اةوا عات وانأ اا اةقوة اة اجائالى ،حا االج  لأى اةدماأت   إةى أن ااجاج سا ج اةياجف ااعي إ

أن  ياال اة اجكل وحجحعا وسااوةدعا    ،ا عات ،عحل ةعافل   (Hussein & Bakry ,2022) وأوضااا ع اسال
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  اكح  .اةحال أ  ،ال اة اجكات اةحياجالى ، ااجة إةى األاج ضا اش ةد وات اةجناه اةحياجي  لأى ،ا عات  افل  أ  

 لأى أن اقلأتات سا ج اةياجف واةدماأت وأسا ا  اة ائ ة االج ي افل كتاج   (Amanda et al., 2023) أك ت ع اسال

بناءً على مراجعة الأدبيات السعععابقةر يمكن اشعععتقا   .  الأساااعت ف  ا الا اةنقل اة ج   ف  إن وناىااااا لأى أسااا ا  

 :الفروض التالية

المخاطر   زيادةر الصرف علي اسعألتحريك  إحصائيةدلالة  اتذ معنوية علاقة يوجد :الأولىالفرضية  •

 . ةلشركات المقيدة بالبورصة المصريل لماليةا

العائد  انخفاض  علىر الصرف اسعأتحريك ل إحصائيةدلالة  اتذ معنوية علاقة يوجد :الثانيةالفرضية  •

 المقيدة بالبورصة المصرية.  للشركات النشاط العاديمن 

ونماذج قياسها وعلاقتها    للخطر لقيمة المُعرضة  ل الاتجاهات المختلفة    وتحديد تحليل    تناولت   التى  الدراسات   2-2

   بخطر سعر الصرف

 Value at) إةى اق اجو االأال اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج (2021ر& اليونس    عباس)دراسعة    اسادع فا   

Risk - VaR)  ةلأحأاصج اةىااواال ةحا جل ،فونل ،  أسااعت اة ااجكات اةح  ول ف  سااوا ع، اا  ة و اا   كحقاا

اةحااةاال يااساااادأا ام للث صجا ةدقا اج اةقاحال اةح جضااااال ةلأأ ج و ت: صجاقال اةدتااا  واةدواااجى وصجاقال اةحاااكااة  

   2019إةى    2016ة ،   ذةك رلل اة دجاى وواا ا  الأسلأو  الأ،ثل ةاىايع كا ةوىاةدا اأالى وصجاقل ،ااكاة ،ونا 

ا    أاياى رىاا ة ،ادحلأل ف  اةحا جل  ن  ،ىادوى  رُ و  لأياا إةى أن اق اج اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج اوفج اياو ع

لقل ، ا  رلل فدجة ز،نال ،ا عةى كحا سا  ت اةقات اةحق  ة  لأى ااأاذ اجا ات اسدثحا ال سلأاحل ينا ع  لأى فعت عاا  

اةد تاقال أن أساالأوي  ،ااكاة ،وند  كا ةو واةدتاا  اةح اادجك أ  اا اق اجات  وأظعجت اة  اساال  . ةلأحأاصج اةىااواال

كحا أك ت . عااقل وواضااال ةلأقاحل اةح جضاال ةلأأ جى ف  حا  أن أساالأو  اةحااكاة اةدا اأال أ  ى اق اجات أال عال

   اةحىااادثحجا   لأى  اةندائج أن ،قاا  اةقاحل اةح جضااال ةلأأ ج احف  أن افون أعاة ف اةل دعا ة اةحأاصجى ،حا اىاااا

إةى اةداقا  ف  اقلأتات أسا ا  اةياجف   Afuecheta et al., 2022)دراسعة )   فا  يانحا . ااأاذ اجا ات أفمال

والأسااااواا اةحاةال  ةلأ حلت  (Dynamic Conditional Correlation) واالأال اص اتاص اة ااااجص  اة انا،اف 

اوحاااش اقلأتات أساا ا   لأدنتا ياةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج وة GARCH الأفجاقال وا ارلأعا  اساادأ ،ا اة  اساال نحاذا

 .ةوحاش اتاا  اةد ارل ،ا ،جو  اةواا DCC-GARCH اةياجف ةثحان   حلت أفجاقال  ئاىاال واىادأ م نحوذا

لأيا إةى أن اقلأتات أس ا  اةيجف وا ارل اة حلت الأفجاقال ادواج ،ا ،جو  اةواا وادألج ياةىااسات اةحالأالى رُ و

كحا أك ت أن اصردلل اةحىادحج ف  أسا ا  اةياجف  اديااعال واصودحا الى واةلأوائ  اةدنجاحال اةياا ،ل   الأح اث اص

ك اا ا اةندائج  .احف  أن ااعي إةى ،ىاادواات  اةال ،  اةدمااأتى اردلصت اجا الى و  م اساادقجا  اادياااعي كلأ 

ا ا دحااععا  لأى اةتلأا  اأدلأش  تج اةتلأا ان  كحاا اأدلأش اةنحااذ GARCH اةد تاقاال أن أعا  نحااذا ا الأفماااال انااسااااتاع

 .واةح اااج اةحا عة اةحىدأ ،ل

االأاال أعا  اةنحااذا ،د ا عة اةحدواجات ةدواا اةقاحال   لأى (Müller& Righi, 2024)دراسععععة    كزتو

 Historicalإوجا ات اةدق اج اةحأدلأ لى راحل اةحااكاة اةدا اأال ) لوى و،قا نValue at Riskاةح جضل ةلأأ ج )

Simulation( و واةدوزا اات اصحدحااةاالC-Vine  ىD-Vineى وR-Vine  و واةنحااذا ،د ا عة اةحدواجات ،   اائلأال

GARCH ى يحا ف  ذةك نحوذاGARCH ( اة امGO-GARCH   و ونحوذا اةدجاي  اة جص  اة انا،اف(DCC-
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GARCH)أن اةنحاذا ،د  عة اةحدواجات اةحأدلأ ل إةى  واوحااالأا  2022إةى أيجال  2012اة دجة ،  انااج    رلل و

ةعا ،ىادواات ،د اوال ،  اة  اةال ف  اواا اةقاحل اةح جضال ةلأحأاصج  وأشاا ت اةندائج إةى أنه  غت أن ي ض اةنحاذا 

ا   أ  ااةااصت    ا  افون أفماااال أعا ع ااا ظجوف ، انلى ص اوو  نحوذا واح  اناساااا  وحاا ا ااحع اةندائج اوواعع

ةلأححا سااا  اةحاةاا  ف  ارداا  نحاذا إعا ة اةحأاصج اةحناسااتل ينا ع  لأى ،د لأتااعت اةأاحاال وظجوف اةىااواى وذةك 

،  رلل ،اا أظعجااه اةنداائج اةدججاتاال ان اة جوااات ف  الأعا  يا  صجا اةدقا اج ،أدلأ الى واةد  أكا ت  لأى الألاا  

د  عة اةحدواجات اةحأدلأ ل ف  إعا ة اةحأاصج وااىا  اةحاافظى ،حا اوفج   ى حول ،زااا  اة حلأال صسدأ ام اةنحاذا ،

 وااوع كل نعج 

 الدراسات التى تناولت أثر تحريك أسعار الصرف على القيمة المعرضة للخطر  2-3

 إةى اسادف ااف اةنحوذا الأ،ثل ةاىاا  اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج (Swami ,2016) دراسعةسا ا    حات

(VaR)   ةقاا  ،أاصج ساا ج اةيااجف الأونت  ف  ،اافظ اةتنوك اةعن الى وذةك ،  رلل ع اساال االأالأال ةدقاات أعا

أظعجت نداائج  و  .غاج اةح لأحاال )اةحاااكااة اةداا اأاالو  واة جاقالاةدواااج    -اةحأدلأ الى ،ثال نحوذا اةدتااا    VaR نحااذا

نقص  أ  اةحال   إةىن اساادأ ام نحاذا غاج عااقل ا  ااعي اة  اساال اةااول إةى نحاذا ااا  عااقل ةلأحأاصجى حات إ

اةدوااجوى   -افون أكثج عال  ن  اسادأ ام اة جاقل اةح لأحال )اةدتاا   VaR ف  اةنجام اةحياجف   كحا أك ت أن اق اجات

إةى أن ف  حا  أن اةنحااذا اةدقلأاا اال اةد  ا دحا   لأى اةدوزاا اة تا   ةلأ وائا  اقلأال ،  اقا اج اةحأااصج  وأشاااااا ت  

اوفج اقا اجات أكثج عاال ،قاا نال يواج ااى ،حاا اتجز أ حاال اردااا  اةنحااذا اةحنااسااااتال   (HS) صجاقال اةحاااكااة اةداا اأاال

 .دعا ة ،أاصج س ج اةيجف الأونت  يف ا ة

ى  VaRإةى اقاات ،أاصج اقلأتات أسا ا  اةياجف ياسادأ ام نحاذا (Peng et al., 2019)دراسعة   فا و

 اة وا،ل اةحالجة  لأى  ذل اةقات  اسادأ ،ا ياانات او،ال ة  ة أسا ا  حاجفى ،ثل اةجويل اةجوسا ،ا اةدجكاز  لأى  

(RUB)ى اة وص  اةفن ي (CAD)ى اةاو و (EUR) ى اةا  اةاايان (JPY) ى واةجناه ادساااادجةان (GBP)  رلل

ةلأأ ج اأدلأش يا  اة ول   ك اا ا اة  اساال أن األاج ساا ج اةن    لأى اةقاحل اةح جضاالو .2015إةى   2003اة دجة ،  

اةن   إةى زااعة اةحأاصج ف   حلت اة ول اةحياا  ة ،ثل   أساا ا اةحىاادو عة واةحياا  ة ةلأن  ث حات أعى انأ اا 

 وسااا وكن اى يانحا زاعت اةحأاصج  لأى  حلت اة ول اةحىادو عة  ن  ا ا الا أسا ا  اةن    كحا يانا أن اةدقلأتات ف  

 . اافل ،لأاوظ ي   الأز،ل اةحاةال اة اةحالى ،حا ا ف  حاةل   م اةاقا  اصادياااعياةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج ازعاعت ي

اأدلأش وفقعا ةججوف اةىاواى وأك ت  لأى ضاجو ة اسادأ ام اردتا ات ،دق ،ل   VaR أظعجت اةندائج أن أعا  نحاذاو

لأرذ ف  اص دتا  اوزا ات  ،ثال اردتاا  اةفحال اة انا،افال واردتا  نىااااتل اصحدحاصت ةلأداق  ،  عال اةدق اجاتى ،ا ا

 .الأر ا  اةت الأل ةداىا  عال اةنحاذا اةدنتاال

اة لال يا   وائ  الأسااعت وااجكات أساا ا   (Trabelsi & Bahloul, 2022) دراسععة  واساادف اا ا

ونحاذا اصنا ا  اةذاا    VAR اةيااجف ف  عول ،ن قل اة ااجا الأوساا  وشااحال إفجاقااى وذةك ياساادأ ام نحاذا

رلأياا اة  اسال إةى وووع  لال ساتتال  و .2020إةى  2011رلل اة دجة ،   (MS-VAR) ةلأحدجعات ،ا اةداول

يا  أسااواا الأسااعت واقلأتات أساا ا  اةيااجف ف  اةحن قلى واةد  ا دح   لأى حاةل اةىااوا  وأشااا ت إةى أن فعت  ذل 

صسادثحا ال وحاااغل اةىاااساات اةحاةالى ،  رلل اةدنتا يدألاج اةدقلأتات  اة لال احف  أن اىاا   ف  ااىاا  اةقجا ات ا

 .ف  سوا ، ا   لأى الأسواا الأرجىى وا زاز اقاات اةحأاصج اةحاةال
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اة لال يا  اقلأتات أسااا ا  اةياااجف ة  ع ،   (Bhargava & Konku ,2023) دراسعععةيانحا حلألأا  

أظعجت  و  GARCH نحوذا  ياسااادأ اما اةحاةال الأ،جافالى  اة حلت اةجئاىاااال واألاج ا  لأى  وائ  ساااوا الأو ا

ا ةدقلأتات اة وص  الأسدجاة  واة وص  اةفن ي واةاو و  لأى زااعة ح ة اةدقلأتات ف   وائ   اةندائج ا واضاع أن  ناك األاجع

ا ف  اسدقجا  الأسواا اة ا ،عحع  .حاةالسوا الأسعت الأ،جافالى ،حا ا اج إةى أن اة حلت اةجئاىال الأ   عو ع

 ياةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج واةأىااا ة اةحدوا ل ااةدنت  (Afuecheta et al., 2024) دراسععةاساادع فا  و

(Expected Shortfall - ES) ةدقلأتات أسا ا  اةياجف ف  أفجاقااى ،  رلل اسادأ ام نحاذا GARCH   واالأال

 اةحأاصج أشااا ت اةندائج إةى أن اقلأتات أساا ا  اةيااجف االج ي اافل ،تاشااج  لأى  و  .اص اتاص اة ااجص  اة انا،اف 

اةحاةال اةحجات ل يالأحااولى ،حا اىااد    اق اجات عااقل ةلأقاحل اةح جضاال ةلأأ ج واةأىااا ة اةحدوا ل ةمااحان ااأاذ 

اة اااجص  اة انا،اف  اوفج  واالأال اص اتاص   GARCH اجا ات ،اةال أكثج اسااادنا ة  كحا أك ت اة  اسااال أن نحاذا

اق اجات عااقل دعا ة اةحأاصج اةحاةالى ،حا اىاااا   اةحاساااىاااات اةحاةال  لأى ااأاذ اجا ات أفمااال واقلأال اةحأاصج 

 .اةحادحلأل

 الفروض:  واشتقا  الدراساتالثالثة من  المجموعة تحليل

و ،  زوااا VaRأ ج )اة  اساات اةىاايقل األاج ااجكات أسا ا  اةياجف  لأى اةقاحل اةح جضال ةلأ  ااناوة

اةدوااجى وصجائ   -ذا اةدتاا ونح  (Swami,2016) ع اسل،أدلأ لى ،حا ا ف  أ حال  ذا اةحوضولا  حات اسدأ ،ا  

غاج ، لأحال ،ثل اةحااكاة اةدا اأال  وأظعجت أن صجاقل اةحااكاة اةدا اأال ااعي ي افل أفمال ،  اةنحاذا الأرجىى 

 ,.Peng et al) ع اسااال  يانحا،حا ا زز أ حال ارداا  اةنحاذا اةحناساااتل دعا ة ،أاصج سااا ج اةياااجف الأونت    

ااجكات أسا ا    يىات  (VAR) لج ي افل ،أدلأش  لأى اةقاحل اةح جضال ةلأأ جأوضااا أن سا ج اةن   اا (2019

  (2022ع اساال  وحااجف اةتلأ ان اةحىاادو عة واةحياا  ة ةلأن  ى ، اااجة إةى زااعة ح ة اةدقلأتات ي   الأز،ل اةحاةال   

,Trabelsi&  Bahloul    (وووع  لال ،عحل يا  أساواا الأساعت وااجكات أسا ا  اةياجفى ،حا اىاا      أظعجت

ا  اةىااااساااتف  ااىااا  اجا ات اصساادثحا  وحااااغل   أن  (Afuecheta et al., 2024)ى أظعجت ع اساال وأراجع

اقلأتات أساا ا  اةيااجف االج ي اافل كتاج  لأى اةقاحل اةح جضاال ةلأأ جى ،حا اد لأ  اق اجات عااقل ةمااحان ااأاذ 

 وأك ت  لأى أ حال  ذل اةنحاذا كأعوات دعا ة اةحأاصج اةحاةال   ى ات ،اةال سلأاحلاجا

أسا ا  اةياجف  لأى اةقاحل اةح جضال ةلأأ جى ويجزت اةااول    اك فىاا اة  اساات أ حال فعت األاج ااج 

 اةد   جضال ةلأأ ج  كاةقاحل اةح  اةحاةالإةى اسادأ ام نحاذا عااقل و،دق ،ل ف   ذا اةحجال ةماحان إعا ة ف اةل ةلأحأاصج 

اةتاحثل أنه احف    اجىمااا ح عا لأايااى اةأىااائجاةحادحلألى ةذةك ا  حاتاةحاشااجالأكثجأ حال ةحأاصجاةىااوا    ا دتج

ةقاا  اةد جا اةحادحل ةلأأىااائج اةنااجل ،  اةد ا،ل ياة حلت الأونتال نداجل ااجاك أساا ا  اةيااجفى   عااساادأ ا،

ف  سا ج حاجف اةجنال اةحياجى ،قايل اة حلت الأونتال اصرجىو فع  اق اج لأساوأ رىاا ة ،ادحلأل )أي انأ اا 

اةد  احف  أن ا ان  ،نعا اة اااجكات اةدى ة اعا إةدزا،ات ي حلأل أونتال وا   اقا اج ا اةحاةال ياةجنال اةحياااجى رلل 

ح جضاال  فدجة ز،نال ، انل ف  ظل ظجوف اةىااوا اة اعال )اةد  اا ع ا ،ىاادوى لقل ، ا و  وا دح  حىااا  اةقاحل اة

ى اةز،ناال اةدى اا  افون اوم أو شااااعج أو ساااانال  اة دجة فىادحثال    (587صر 2022)الإمبعابير وا،ال    3ةلأأ ج  لأى 

وح ة اة حلأل وى 95% و99،ىادوى اةثقل اةذي ،  اةحقج  أن ادت  ن ل اةدق اجى حات أن ،ىادواات اةثقل اةح داعة    و

 ةلأأ ج اةد  سادت اسدأ ا،عا ةدا ا  اةقاحل اةح جضل 
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 كحا الأ :  اةثاةتينا ع  لأى ،جاو ل الأعياات اةىايقلى احف  اشدقاا اة جا و

 ذات دلالة إحصائية لتحريك أسعار الصرف على القيمة المعرضة للخطر.  معنوية علاقة: يوجد الثالثةالفرضية  

  تحريك أسعار الصرف:  -3

ع ،حا ص شااك فاه أن ساا ج اةيااجف الأ   عو اع   نقل الأز،ات اة اةحال إةى ظجوف إادياااعال ،الأال  فى  ا،ا

 ,Jiang) اةىااوا ةاىااا فق   ى اةحالج اةوحا   لأى اواجات أساا ا  اةيااجف اوىعوةل فى اة اةتى حات أن   لأي

 ىو جام سا ج اةياجف اةثايا  وادحثل أنجحل سا ج اةياجف فى للث أنجحل أسااساال ةىا ج اةياجفى و حا ن ى (2023

أو اة ائت   ا دح  نجام سا ج اةياجف اةثايا  لأى    اةحجننجام سا ج اةياجف اةثايا اةحجن ى و نجام سا ج اةياجف  

 عون   واثتادعا  اة حلأل  ساا ج  اا ا     ن    اةحتاشااج  ياةد رل اةنق ال   اةىالأ ات  اقوم حات ىاةنق ال واةىاااسالأسا ا  اة ائ ة 

ساادقجا  ف  اةحىاادوى  اصادوةى اة وةل ،جااتل أساا ا  اةيااجف يع ف ااقا    لت ىاةىااوااص دحاع  لأى األاجات اوى 

رلةه اةا اظ  لأى اسادقجا  ااحل  ، ادت   اةذىسا ج اةياجف اةثايا اةحجن  ونجاموى  2023العجوزةر) اة ام ة سا ا 

للث    إةىأو اة ائت   اةحجننجام ساا ج اةيااجف  أ،ا  ىاة حلأل ،ا اةىااحال يوووع  وا،م ،ا عة ةدقلأتات ساا ج اةيااجف

 :الأ   كحاه  اقىاح احف ف أنجحل فج ال

ادا   و   (2015ر)علياىح  يدواج ااحل اة حلأل ح وععا أو  توصعا    واةذي  اةاجى  اة ائت  اةيجفس ج    نجام -

إ  اع اةىااسات اةحلئحلى كحا ا فا أس ا  اةيجف إةى اةدفاش ،ا   اةنق ال ذا اةنولا ،  اةد وات ةلأىلأ ات  

  اةججوف اةىائ ة عون أن االج  لأاعا سااسات اادياعال أرجىى ،حا اىح  يداج  ا ،  ااوع س ج اةيجف 

 .( 2024)شطار

 ى ،ىدع فلاةذى ا دح   لأى ااجاك س ج اةيجف ضح  ،ىدواات ، انل  و  ى ا اةحُ   اة ائت  اةيجف   س ج  نجام -

اى ى اةىلأ ات اةنق ال إةى اةا اظ  لأى س ج حجف ،ىدقج ،  رلل اةجاايل اةيا ،ل أو اةدافت   حات

اةىوا  ةقوى  وفقعا  وذةك  ،ىتقعاى  ،ا ع  ،ىا   أو  يقاحل  اصةدزام  عون  اةيجفى  س ج  ااجكات  ف  

     (2015ر)علي

اةثتات واةد وات ف   اجحا  اةذيو  اةحأدلأ نجام س ج اةيجف   - الأدزم   يا  راحال  أس ا  اةيجف  حات 

اة ول الأ ما  يدثتاا أس ا  حجف  حلاعا اجال ي معا اةت ضى يانحا اتقى  ائحل أ،ام اة ول الأرجى 

  (2024)شطار اةنجام اةنق ي الأو وي  ا،ثلأدل و،  ىرا ا اةحجحو ل

، جت عول اة اةت نداجل وائال كو وناى إةى وان    إةاه ا جضاااف  ظل ظجوف اةفىاااع اةدمااأح  اةد  

اةد ا اات اصادياعال ةلأاج  يا   وساا وأوكجاناا واةيجالا ف  غزةى األج اصادياع اةحيجي ي فل كتاجى ،حا عفا  

اة وةل إةى اتن  ساااساات ،ناساتل ةلأا  ،  الآلا  اةىلأتال ةعذل الأز،ات  و،  يا   ذل اةىااساتى يجزت سااسل ااجاك  

س ج   ااجاك إن  (2018راحمد&إدريس  ج اةيجف وسااسل ا وات س ج اةيجف كأعوات  ئاىال دعا ة الأز،ل)س

ا    بينما  ةلأ حلألىاةياجف  و نجام ُ، ا   ادحثل ساااسال ا وات سا ج اةياجف فى أن اقوم اةتنك اةحجكزي يجفا ا ل احا،ع

ا واة لأ ى واا ث اةد وات فى حال فق     اة حلأل ي اااافل كلأ ى ةادجكعا اداجك يفا،ل حجادعا حىاااا  اانون اة ج

الأجأ إةاه و  ،جن ةلأ حلألغاج ااجاجاةتنك اةحجكزي فق  اةىااا جة ي اافل كلأ ى واساادن اذ كافل ،ا احلأفه ،  أعواتى فعو  

 (.2010الشوربجىر)اة ول حانحا افون ة اعا اا  ة إادياعال  جامل 
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لأسااساال ةواضا   اةىاااساات فاحا اد لأ   ن ااجاك أسا ا  اةياجف و  م اسادقجا الأسا ا  ،  اص دحا،ات اإ

أوائل اةىات اناات ا  اجااع    أنجحل أسا ا    ،نذياصسادقجا  اةحاة  واةدجا ة اة وةالى حات األأا ، جت اصاديااعات 

اةياااجف اةثايدل واات ا نجام ااجاك أسااا ا  اةياااجف وذةك ةلأدولأ   لأى الآلا  اةحادحلأل اةنااجل    اةدواجات ف  

اقلأل  وذةك  لأى اةجغت ،  أن ساااسال اةداجاك احف  أنى (ElMasry,2021)الأسا ا  اةحالأالأسا ا  اةياجف  لأى 

،  ك ا ة اةىااااسااات اةنق ال وازا  ،  ا جا اةتلأ ان اةدى ا دح   لأى ادسااداجاع ي  ول كتاجة ةلأ  ا  ،  اةياا ،ات  

ص أن  ذل اةىاااسال اُ    ،جونل أكتج ف  ان اذ اةىاااساات اةنق ال حات احفل  ةلأتنك  إاةنااجل    اذيذ  أسا ا  اةياجف  

ا ،نذ أن ي أت اة  ا  ،  اةتنوك  ،حا و   راةحجكزى إاتالا سااااسااات نق ال ،ىاادقلأل لأعا امااال أكثج أ حال وشاا تال راحااع

اناول ااجاك س ج    وادت .( (Çolak,2023اةحجكزال ف  ان اذ اسدجاااجال اسدع اف اةدمأت ،نذ اةدى اناات فيا  عا

 اةيجف ،  رلل اةنقاص الآاال:

 تحريك سعر الصرف: أسباب  3-1

إن ااجاك ساا ج اةيااجف  و نداجل ا ا ل الأن اا ل اةىااااسااال اةحالأالى وأساا ا  اةيااجف ف  الأسااواا 

  إةى اةحياااجال  اة وةل ةجو  أساااتا   ادحثلو  ى(2021)علىرالأونتالى واةدقلأتات ف  اة  ا  ،  اةجوا ج اصاديااااعال 

 :الأى احاااجاك س ج اةيجف ف سااسل  ا تا 

 أسعار الفائدة:   .أ

اة ائ ة يا  اة ولى ،حا االج  لأى ا فقات   و  الأ،وال واصساادثحا ات الأونتال سااوا  ف  اأدلأش أساا ا  

اة وةل اةجئاىال أو فى عوةل اة جلا اةأا وى   ناك  لال  فىال يا  أس ا  اة ائ ة وأس ا  الأسعتى حات ااعي زااعة 

ةذةكى ا مال اةحىادثحجون ساا  اسادثحا ااعت ،  نداجل     (2010ر) فرحات  أسا ا  اة ائ ة إةى انأ اا أسا ا  الأساعت

،حا   ى)(Amanda et al., 2023  \سااوا الأسااعت وارداا  إا الا أ،واةعت ف  اةتنوك حات افون أساا ا  اة ائ ة أ لأى

 االج لأى اة جا واة لأ   لأى اة حلأل اةوصنال  

 الاقتصادية: العوامل .ب

ادمااااح  اة وا،ل ادادياااااعال :)اةدمااااأتى اةنحو اصادياااااعيى اةدجا ة اةأا والى واةحازان اةدجا يو  

ا   اةدمااأت ،  أكثج اةحالجات اصادياااعال فى اة دجة اةااةالى واةذى اندج  نه اقلأتات وو جال فى و  ى(2021)علىر

ف  الأسا ا  وياةداةى زااعة اةدفاةاش   أسا ا  اةياجفى حات أن ،ىادوى ،جا ا ،  اةدماأت ااعى إةى اواجات ،دفج ة

ى  (2020ر)مصعطفىحاازة اةىااوةل ة ى اة اجكات ساوا  فى عوةل اةحجكز اةجئاىاى أو عوةل اة جلا اةأا وى   انأ ااو

أن ،  ل اةدمااأت فى عوةل ،ا االج  لأى ساا ج اةيااجف فى عوةل أرجىى فةذا زاعت نىااتل اةدمااأت فى عوةل ،ا     

حااجف  حلأل اة وةل الأوةى ياةنىااتل ة حلأل اة وةل اةثانالى ى ذةك إةى انأ اا ساا ج نىااتل اةدمااأت فى عوةل أرجى أع

  اة لال  ا دتج   (2019حمدر)واة ف  اا ث  ن ،ا اقل نىااتل اةدمااأت فى عوةل    نىااتل اةدمااأت فى عوةل أرجى 

ا ادن اا اصسادعلك ى  انأ اانأ اا اة رل إةى   وااعى اصاديااعىى اةنحو  ،الجات أح يا  اة رل وسا ج اةياجف  

انأ اا اة لأ   لأى اة حلأل الأونتال وزااعة اة لأ   لأى    وياةداةىتى  را،حا اقلأل اة لأ   لأى اةوا عات وا زز اةياااع

سااا ج اةياااجف    كداجايلج اةحازان اةدجا ي  دأا .(2023)محمودرياااجف  اةسااا ج   ا ا الا لت و،  اةحالأالىاة حلأل  

  ونداجال ةاذةاكى اداق  اوازن ف  اةحازان اةدجاا ي ،  رلل انأ ااا اةوا عات وزاااعة اةحالأاالواأ اض ااحال اة حلأال 

  ساا ج حااجف  حلأدعا ااجاك أوا دتج  ذا اةدوازن أح  اة وا،ل الأساااسااال اةد  ا فا اة ول إةى ااجاج  ىاةياااع ات
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اة وةل ةىااسل  إاتالاج  لأى صلأ  اة حلأل اةوصنال وياةداة  ااعي إةى  ن اواج  ذل اة وا،ل احف  االإ  .(2023)العجوزةر

 ااجاك س ج اةيجف ةلأدولأ   لأى  ذل اةح فلت 

 السياسية: العواملج. 

ادألج سا ج اةياجف ي  ة  وا،ل  ئاىاالى ،  أيجز ا اةاجو  واةياجا اتى اةد  االج سالأتعا  لأى اصاديااع 

اصادياااااع وا ا االا ، ا صت    ف اةثقال    فقا ان،  رلل ادضااااجا  يااةق اا اات ادندااواال واةدجاا االى ،حاا ااعي إةى  

ا ،ع  ىاةدماأت ا ف  اا ا  ااجا ات سا ج اةياجفى حات  كحا الأ   رتجة اةحد ا،لأا  ف  ساوا اة حلت الأونتال عو ع حع

 (.2023)محمودر  االج ،عا ااعت ف  ااأاذ اةقجا ات  لأى اسدقجا  أو اذيذ  الأس ا 

وااعي اسادقجا  اةنجام اةىاااسا  إةى ا زاز اصاديااع واسادقجا  سا ج اةياجفى يانحا ااعي اصضا جايات 

سااا ج اةياااجف وان فا  حاةل   م اصسااادقجا   لأى   ااجاكاةىاااااساااال إةى فق ان لقل اةحىااادثحجا ى ،حا ااعي إةى 

الأساااواا اةحاةال  و لأى اةجغت ،  أن ااتالا نجام سااا ج اةياااجف اةحجن أو اةحُ ا  احف  أن اىاااا ت ف  ااقا  اةنحو  

اصاديااااعيى إص أن ذةك اد لأ  وووع نجام ،اة  ،د و  ااع   لأى ا،ديااااب حااا ،ات سااا ج اةياااجفى واا از  

 (.2024)البنار  و  الأ،والى واةا  ،  اةحأاصجاصعرا ى وااىا  اأياص   

  :انواع سعر الصرف 3-2

وسا ج اةياجف اةاقاق ى   اة  لأ ى ،  أسا ا  اةياجفى واةدى ادحثل فى سا ج اةياجف    أنوالا أ ي ل  ناك  

؛  2024)شععطار  اةيااجف اةدوازنى وةفل ،نعا صجاقل ااا  اأدلأش    الأرجى   ساا ج اصسااح ى  اةيااجفوساا ج  

 اناوةعت كحا الأى:  وادت( 2017ربالرقي & راشدي ؛2018ر& مبارك حسين

  سعر الصرف الفعلي:  -أ

ا جا ه  لأى   واحف  ا    سا ج اةياجف اة  لأ  اةقاحل اة  لأال ةلأ حلأل اةوصنال ياةنىاتل ةلأ حلت الأونتالى 

أنه   ع اةوح ات ،  اة حلأل اةحالأال اةد  ادت عف عا أو ااياالأعا ،قايل ، ا،لأل عوةال اىااوي وح ة واح ةى ،ا الأرذ 

    ( 2024ر شطا ) ،  اةجسوم  ي ا  اص دتا  اةجسوم اةجحجكال واد انات اةحاةال وغاج ا  

 : (RER) سعر الصرف الحقيقي  - ب 

 و   ع وح ات اةىالأا الأونتال اةلز،ل ة اجا  وح ة واح ة ،  اةىالأا اةحالأالى وسا ج اةياجف اةاقاق    

حات ازا  اةق  ة اةدنافىاال ةلأ وةل إذا  (ر 2019)شعطار  و ،اشاج ةقاا  اةق  ة اةدنافىاال ف  ،جال اةدجا ة اةأا وال  

    اةحالأال ،ىدوى الأس ا     وإنأ ض زاع س ج اةيجف اةاقاقى  

 (NERرف الاسمي: ) سعر الص  -ج

 و ،اشاج ةقاا  ااحل  حلأل عوةل ،ا احف  ااوالأعا إةى  حلأل عوةل أرجىى أي سا ج حاجف اة حلأل اةااةال  

ى واةاذي ادت ااا اا ل وفقاعا ةلأ جا واة لأا  ف  ةاجال ز،ناال ، انالى واحف  أن ادواج وفقاعا ةلأدواجات ( 2017)كشععععكر 

و و ،قىات إةى سا ج    (ر 2023محمودر )  ا دتا ل ل ةلأ حلأل ف  اة اجائا  اةقوة ف  اة لأ  واة جا و ص اأرذ  ذا اةنولا  

)ساا ج   وساا ج اةيااجف اةحوازي  اةيااجف اةجسااح  )ساا ج اةيااجف اةح ت   لأى اةحتاعصت اةدجا ال اةجسااحالو 

   ( 2019)شطار   ) اةيجف اةح ت   لأى الأسواا اةحوازال 

 : التوازنى سعر الصرف  - د 
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اوازن اة جا واة لأ   لأى اة حلت ف  ساوا اةياجف  ا ف   ذا اةىا ج ااحل    فاهاةذي ادت   اةىا ج و  

ا  لأى اصسااادقجا  اصاديااااعي ةلأ وةل  اداق   ذا اةدوازن   اة حلأل اةحالأال ،قايل اة حلت الأونتالى وا دتج ،اشاااجع

   ( 2024)شطار  ن ،ا افون اةفحاات اةح جوضل واةح لأويل ،  اة حلأل ،دىاوال  

العلاقة بين معايير المحاسبة المصرية وتحريك أسعار الصرفر ودورها فى معالجة القضايا المحاسبية الناتجة    3-3

 عنه:

احثل ، اااج اةحااساااتل ادصا  اةدنجاح  اةذي اماااح  ا تا  ، اةجات ،ااساااتال عااقل اد لأ  ياةقماااااا 

واة ال ف  إ  اع اةقوائت اةحاةال  وف   ذا اةىااااى   والأح اث اصاديااعالى حات اىاا ت  ذل اةح اااج ف  ااقا  اة ا افال

   ،جلأ  اةوز ا  اةحياجيى ينا ع  لأى ،قدجل اةلأجنل اة ائحل ةح اااج اةحااساتل   2024ةىانل  636حا   اةقجا   ات  

 13اةحيااجالى ةد  ال ي ض أحفام ، اااج اةحااسااتل اةحيااجالى يحا ف  ذةك ا واج ، اا  اةحااسااتل اةحيااجي  ات 

ى وذةك ةماحان ااىاااه ،ا اةد  الت اةد  أحا   ا ،جلأ  "أسا ا  حاجف اة حلت الأونتالف  دواجات "ألجاة  ي نوان

"آلا  اةدواجات ف   21 لأى ، اا  اةحااساتل اة وة   ات  2023أغىا    15و ف   IASB، اااج اةحااساتل اة وةال )

  أس ا  حجف اة حلت الأونتال"

اسااادجايلع ةلأداااا اات اةحااساااتال اةدااا  اواوععاااا اةحن ااا ت نداجااال اةدقلأتاااات وااااأا   اااذل اةد ااا الت 

اةحىاادحجة فاا  أساا ا  اةيااجفى حااات ان ااأ  ااذل اةح اافلت اةحااسااتال ،اا  اةدواااجات فاا  أساا ا  اة حاالت 

ع  الأونتااال و،ااا ادجااا   لأاعااا ،اا  فااجوا أساا ا  اةيااجفى واةداا  اااالج  لأااى اةندااائج اةحاةااال ةلأحن اا ت راحااا

كحااا اااالج  ااذل اةدقلأتااات  لأااى ،اشااجات اةدالأااال اةحاااة  (. Savić et al.,2019)اةااال  لأااى ،جاكز ااا اةح

 ااالوةع  لأاااى ذةاااكى اااااعي ااجكاااات  (.Petrova, 2018)واةحااسااات  الأساساااالى ،ثااال اةجيااااال واةىااااوةل 

أساا ا  اةيااجف إةااى اىااجال رىااائج كتاااجة ضااح  اةقااوائت اةحاةااال ةلأ ااجكات اةداا  احدلأااك اةدزا،ااات كتاااجة 

الأونتااالى ،حااا ازااا  ،اا  ا جضااعا ةحأاااصج اقلأتااات أساا ا  اةيااجف واااالج ي اافل ،تاشااج  لأااى أعائعااا ياة حلأاال 

ا ساالأتال  (2024رفهمععي )اةحاااة   وفاا   ااذا ادصااا ى أكاا ت ع اساال  أن ااجاااك ساا ج اةيااجف ااُاا ث آلااا ع

ا ةووااوع أ حاا ة ،اةااال ،اا  الأحااول واصةدزا،ااات ذات اة تا  اال ،لأحوساال  لأااى ندااائج أ حااال اةحن اا تى نجااجع

 اةنق ال اةحقو،ل ياة حلت الأونتال   

 ف  آلا  اواجات  ى ةا13وف   ذا اةىاااى الأدزم اة جكات ف  ،يج يد تا  ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات  

أساااا اا  اةيااااجف ،  رلل اةح اا،لت اةد  ادت ياة حلت الأونتاالى يحاا امااااح   جا اةتااانات واةدقاا اج اةحااةال  

المعدل  13ر معيار المحاسععبة المصععري رقم  2024لسععنة   636)قرار رقم  ييااو ة  اعةل ي حلأل اة جا الأساااسااال 

اةحاةال ،  رلل اوفاج رياااائص نو ال ،ثل اةحل ،لى  اىاااا ت  ذا اةح اا  ف  ااىاااا  ووعة اةح لأو،ات (.2024

اةحولواالى واةقايلأال ةلأحقا نلى ،حا اىااا   ،ىاادأ ،  اةقوائت اةحاةال ف  ااأاذ اجا ات اادياااعال ساالأاحل  وينا ع  لأى  

،لأاقااهى  و 13ذةكى ادت ا تا  اةح اةجل اةحااساتال ةلأد ا،لت ياة حلت الأونتال وفقعا ةح اا  اةحااساتل اةحياجي  ات  

وذةك ،  رلل رح  ر وات أسااساال ةح اةجل آلا  ااجاك سا ج اةياجفى يحا اماح  ااقا  ادفياال اةحااسات  

 كحا الأى: اةحلئت واص،دثال ةلأح اااج اة وةال

 .ح ولعاالأوة  ةلأح ا،لأل فو   و اد دجاف1) ر وة

 .اةحازانال،لت الأونتال ف  اا ال إ  اع  ا حو اىجال أ ح ة اة2) ر وة
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 .اةيجفو ، اةجل اةحفاس  واةأىائج اةنااجل    اةدواج ف  س ج 3) ر وة

 اىايات ياة حلأل الأونتال ف  اا ال اصسداقاا   اةو اىجال اىوال 4) ر وة

 (.2020ر& جرموني  م)عتشو و ادفيال  ن  إ  اع اةدقا اج اةحاةال5) ر وة

 :كالآاى اةأ وات ،  ر وة ةفل اةحااستال اةح اةجل اةتاحثل وادناول

وفقا لإرشادات معيار المحاسبة  حدوثها( الإعتراف الأولى )القياس الأولى( للمعاملة فور  1) خطوة

 : 2024 المعدل 13المصرى رقم 

اةحتلأغ اةاذي ات اةايااااول  يا ادت إلتاات اةح اا،لت يااة حلت الأونتاال  نا  اص دجاف الأوةى ي حلأال اة جاى  

اةىااائ  يانعحا فى اا ال اةح ا،لألى كحا احف    اةلأاجى لأاه يااحاال ضااج  ،تلأغ اةح ا،لأل الأونتال وساا ج اةيااجف  

أساتولا  رللا ال اةح ا،لأل كحدوسا  اسادأ ام سا ج اةياجف اةدقجات  يا   حلأل اة جا وسا ج اةياجف اة  لأ  ف  ا

واح  أو شااااعج واح  ةجحاا اةح ا،لت ةفل  حلأال أونتال ادت رلل الأك اة دجةى وةف  إذا ا جضااااا ،  صت ساااا ج  

اةيااجف ةدواجات ي اافل كتاج ةلأواال رلل فدجة ز،نال ، انهى ا  ااعي اساادأ ام ،دوساا ات  ذل اة دجة اةز،نال إةى  

  (21ر22قرة  ف ر 2024ر 13  رقم المصرى لمحاسبةا  معيار)ندائج غاج ،ولوال 

   ملات الأجنبية في تاريخ إعداد الميزانية )القياس اللاحق(: اع م ( تسجيل أرصدة ال 2)   خطوة 

ادت اجوحل اةتنوع اةنق ال اةدى ةت ادت اىاااوادعا ف  اا ال إ  اع اةحازانال ياسااادأ ام سااا ج ادا ال )سااا ج  

ادت ، اةجل اةتنوع غاج اةنق ال   ى يانحاو ( أ ) 23فقرة  ر 2024ر 13  رقم المصععرى  المحاسععبة  معيار)اةيااجف اةجا ىو  

 وفقعا ة اى: 

ياةدفلأ ل   - اةحُقاسل  اةتنوع  اةدقجاج    اةدا اأال  لأى أسا  س ج اةيجف اةىائ  ف  اا ال إوجا  الأك ادت 

و،  اةح داع لأستا   حلأال اسدأ ام س ج اقجات  ةلأى ج اة  لأ    اةح ا،لألث وياةداةى ص ان أ فجوا اجوحل  

رلل أستولا أو شعج ةجحاا اةح ا،لتى ي جص أص اا ث اقلأتات كتاجة ف  أس ا  حجف اة حلت الأونتال 

 .( 2024الشيخر )عبد الرحمن&  جةرلل الأك اة د

ادت اةدقجاج   اةتنوع اةحُقاسل ياةقاحل اة اعةل ياسدأ ام س ج اةيجف اةىائ  ف  اا ال اا ا  اةقاحل اة اعةل  -

     (( ج   بر ) 23قرة ف ر 2024ر 13  رقم المصرى المحاسبة معيار)

اة رل   ينوع   وحل اج   ادت  - اائحل  و،يجوفات   اةح ا،لأل   اا ال  ف    اةىائ    اةيجف   س ج   ياسدأ ام   إاجاعات 

   ( ( )ب 40قرة ف ر 2024ر 13  رقم المصرى المحاسبة معيار)

 سعر الصرف:  فيلتغير ا عنالمكاسب والخسائر الناتجة  معالجة(  3)   خطوة 

  اةياجف نداجل ادردلف فى ،  ل سا جاةياجف يا  اا ال ح وث اةح ا،لأل اسا اان اأ ،فاسا  ورىاائج  

 ر 2024ر  13رقم المصعععرى)معيار المحاسعععبة  نااج    اةد ا،ل ياة حلأل الأونتال   نق يويا  اا ال اةدىاااوال لأي ين   

 ي جوا اة حلأل اةدحااز يا  حاةدا : اص دجاف  ن   واج    (29  فقرة

وات اىواه  ذل اةح ا،لأل رلل ن   اة دجة اةحااستال اةد  احا فاعاى    ىشجا  ن  ح وث اةح ا،لأه سوا  ياا او   -1

 فةنه ادت اص دجاف يفا،ل س ج اةيجف ف  الأك اة دجة   
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 ن ،ا ادت عفا اةح ا،لأل ف  فدجة ،ااستال صحقلى فةنه ادت اص دجاف ي جوا س ج اةيجف ةفل فدجة اا ث اتل  -2

ةعذل    اةدىوالىفدجة   اةيجف  س ج  ةدواج  وفقعا  ، عا  اةد ا،ل  رقم  اة دجةادت  المصرى  المحاسبة    13)معيار 

 .(2020عتشوم& جرمونير  ؛ 29 فقرةر 2024ر

ينوع اةحفاساا  واةأىااائج اةحاققل ألنا  اةدجوحل  ويا ،  اةحعت اةدحااز يا  ،فاساا  ورىااائج اةح ا،لت  

ا لأن ،فاسا  ورىاائج اةح ا،لأل االج  لأى اةد فقات اةنق ال ةلأحن اأة   ف  حاصت ناع ةى و)أ يال ورىاائج اةدجوحلو نججع

  واا واح  ،ا اص دجاف ياةح ا،لتى ةف  ،  اةح داع  ادت اايال اةحىداقات الأونتال وس اع اصةدزا،ات الأونتال ف

اةد جا   ويااةدااةىوووع فاا ا ز،ن  يا  ااا ال اةح اا،لأال وااا ال اةا فاى ويااةدااة  اواج ف  ساااا ج اةيااااجف الأونت   

 (Bogićević et al., 2016) .اة حلألةحأاصج 

سا ج اةياجف ف  ضاو  اةح اا     ف ةدواج  ا     جا واالأال ، اةجل اةحفاسا  واةأىاائج اةنااجل   احف و

ااجاك أسا ا  اةياجف       اةنااجل اصلا  يح اةجل  اةحد لأقل و،لأاقااه 2024و اةح  ل 13)  ات  اةحياجىاةحااساتى 

 : اةداةى اةناو  لأى

بعنوان آثار التغيرات    2024( المعدل  13وفقاً لمتطلبات المعيار المحاسبى المصرى رقم )  العملة  فرو   معالجة - أ 

 : 2024مارس  3الصادر  الأجنبيةفي أسعار صرف العملات 

  ي حلأل اةد ا،ل  نداجلاأدلأش اةح اةجل اةحااسااتال ة جوا ساا ج اةيااجف ينا اع  لأى ا دتا  اةتنوع اةد  ان ااأ  

  ا دجف اةنق الاة تا ل  ذاتتنوع اة اجوحل  حاةل  ف(ر  2020)عتشععوم& جرمونير  نق ال أوغاج نق ال  سااوا  اونتال

دجوحل  ن  اسادأ ام أسا ا  حاجف اأدلأش    الأك اةحىادأ ،ل  ن  اةدىاوال أو اةاةحن اأة ي جوا اة حلأل اةنااجل     

ل ساااايقل  ادت إع اا  ذل اة جوا ضاااح  اص دجاف الأوة  يعاى ساااوا  ف  ن   اة دجة اةحااساااتال أو ف  فدجات ،اةا

  (. 28  فقرة ر2024 ر  13)معيار المحاسعبة المصعرى رقمالأ يال أو اةأىاائج ف  اائحل اة رل ةلأ دجة اةد  ان اأ فاعا 

فادت إع اا  ذل اة جوا ضاح  اائحل اة رل اة اا،ل الآرج إذا كان اةحفىا  أو اةأىاا ة ،ىاجلع   اةنق الىغاج  اةتنوع أ،ا

اائحل  ف اة رل اة اا،ل الآرج أو ف  اائحل اة رل )الأ يال واةأىاائجو إذا كان اةحفىا  أو اةأىاا ة ،ىاجلع  اائحل ف 

ض اةحفاسا  واةأىاائج ضاح  اة رل  ادت اىاجال ي     (30  فقرةر 2024  ر13)معيار المحاسعبة المصعرى رقماة رل  

اة اا،ل الآرجى ،ثل الأ يال أو اةأىاائج اةنااجل    إ اعة اقاات الأحاول وفقعا ةح اا  الأحاول اةثايدل  و ن  ااا   

ا ف  اة رل   أحال ي حلأل أونتالى ادُجوت ااحده ياسادأ ام سا ج اةياجف اةىاائ ى ،حا ااعي إةى فجا  حلأل اىُاجل أاماع

 (. 32&  31 فقرة ر 2024 ر 13المحاسبة المصرى رقم)معيار   اة ا،ل الآرج 

الملحق )ب(   بإضافة (  13لمعيار المحاسبة المصرى رقم ) 2022 ابريل تعديلفرو  العملة فى ضوء  معالجة -ب

العملات  صرف  أسعار  تحريك  على  المترتبة  الأثار  م   بالتعامل  الخاصة  المحاسبية  "المعالجة  بعنوان 

 الاجنبية": 

ا  ات   2022أيجال ةىانل    27اام  ئا  ،جلأ  اةوز ا  ف   ي اأن ا  ال   2022ةىانل   1568يةحا ا  اجا ع

 ى  2015اةح  ل  ام   13  اةحااستل اةحيجي  ات  ةضافل اةحلأا  ) و اةى ، ااي  ىي ض أحفام ، اااااااج اةحااااااستل

وانص  ذا اةقجا   لأى إضاااافل ، اةجل ،ااساااتال إرداا ال احف  ،  رلةعا اةد ا،ل ،ا الألا  اةحدجاتل  لأى ااجاك  

 2020أسا ا  حاجف اة حلت اصونتالى حات اىاح   ذل اةح اةجل ةلأ اجكات اةدى اا،ا رلل اة دجة ،  ي اال انااج  

ااجاك سااا ج اةياااجفى ياادنا  أحاااول لايدل واأو اسااادثحا ات  قا ال واأو أحاااول انقا  واقاات واأو   حدى اا ال
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أحااول غاج ،لأحوساال )ياساادثنا  اة ااعجةو اةححوةل ياةدزا،ات ي حلت أونتالى أن اقوم ياص دجاف ضااح  افلأ ل الأك 

  يعا ف  اا ال ااجاك ساا ج اةيااجف  الأحااول ي جوا اة حلأل اةنااجل    إ اعة اجوحل  حااا  اصةدزام اةقائت اةحد لأ

 لأى أص ازا  حاافى اةدفلأ ل اةح  ةل    اةقاحل ادسادجعاعال   ىياسادأ ام سا ج اةياجف ف  اا ال ااجاك سا ج اةياجف

ى واحف   "و اةح  ل "اضاحالل الأحاول31ة حال واةد  ادت اااساعا وفقعا ةحد لأتات ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات )

  ا تا   ذا اةأاا  ةفل أحل  لأى ح ة   جكاتةلأ

كحا اىااح  ةلأ ااجكات اةدى األجت ندائج أ حاةعا ييااافى الأ يال واةأىااائج اةنااجل    فجوا اة حلأل نداجل  

اةناااجال    إ ااعة اجوحال اةتنوع ذات اة تا ال اةنقا اال اةقاائحال ف  ااا ال  اةداجااك يااد دجاف يااة جوا اةحا انال واةا ائنال

ع دأ ام سا ج ادا ال ف  ذات اةدا ال ضاح  ينوع اة رل اة اا،ل الآرجى ُ،أيا ياسا  2022،ا    31 ،نعا أي فجوا  و،ا

" ،   ذا اةحلأا   وادت إع اا ،تلأغ فجوا اة حلأل 7اجوحل  حلأل ات اص دجاف يعا ضااااح  افلأ ل أحااااول وفقعا ةلأ قجة "

نوع اة رل اة اا،ل الآرج وفقعا ةلأ قجة  ات اةنااجل    إ اعة اجوحل اةتنوع ذات اة تا ل اةنق الى واةد  ات  جضاعا ف  ي

" ،   اذا اةحلأا ى ف  الأ ياال أو اةأىااااائج اةحجحلأال ف  نعاااال ن   اة دجة اةحااةاال ةد تا  اةح ااةجال اةحاااسااااتاال  9"

 اةأاحل اةوا عة يعذا اةحلأا  

)ااا ال ااجااك ساااا ج    2022،اا      22ا21وحدى    2020ادت ا تا   اذل اةح ااةجال ،  يا ااال اناااج   

ع  اةحىادأ ،ل  اةأاا ات     ادفياال  ي اجص  كل حا  أو ا اةأاا   أح ا تا     اجكاتواحف  ةلأ  ىجفواةيا   ةلأح اةجل  وفقا

    (.7ر9فقرةر 2022ر 2022 لسنة 1568  رقم الوزراءر مجلس  رئيس  قرار) اةحااستال

الملحق    بإضافة(  13المحاسبة المصرى رقم )  لمعيار   2022  ديسمبر  تعديلفرو  العملة فى ضوء    معالجة -ج

العملات   أسعار صرف  المترتبة على تحريك  الأثار  بالتعامل م   الخاصة  المحاسبية  بعنوان "المعالجة  )ج( 

 : 2023 لديسمبر فى فقراتهبعض  واستبدالالاجنبية" 

ا  ات  2022عاىااحتج   27ف    ال ي ض  ي ااأن ا  2022ةىاانل  4706ى أحاا    ئا  ،جلأ  اةوز ا  اجا ع

و  13أحفام ، اااج اةحااسااتل اةحيااجالى واةذي ادمااح  إضااافل اةحلأا  )او إةى ، اا  اةحااسااتل اةحيااجي  ات )

ادا   ذا اةحلأا  ةلأحن اا ت اةد  اا،ا ياادنا  أحااول لايدلى أو اساادثحا ات  قا الى أو أحااول غاج   2015اةح  ل 

،لأحوسال )ياسادثنا  اة اعجةوى أو أحاول انقا  واقااتى أو أحاول ح  اند الا     قوع اأواجى اةححوةل ياةدزا،ات اائحل 

نال اةناااجال    اةجز  اةحىاااا ع ،   اذل ي حلت أونتاالى أن ا دجف ضااااح  افلأ ال الأاك الأحااااول ي جوا اة حلأال اةحا ا

رئيس مجلس   قرار)ى اا ال ااجاك س ج اةيجف  2022أكدويج  27وحدى   2022اصةدزا،ات رلل اة دجة ،  انااج  

ياص دجاف ي جوا اة حلأل   ةلأحن ااا تو ااىاااح  اةحلأا  ) كحا   (7ر فقرة  2022ر 2022لسعععنة  4706الوزراءر رقم  

أو ف  نعااال اوم إغلا   2022عاىااااحتج   31،   ذل اصةدزا،ات ف  نعااال اوم   اةناااجال    اجوحال اةجحاااااا  اةحدتق 

اةقوائت اةحاةال ةلأ دجة اةحاةال ذات اةيااالأل  كحا ا اااحل اةد  الت اص دجاف ي جوا اة حلأل اةح انل واة ائنل اةنااجل     

ت ل يأحال ، ا  ف  نعاال اوم  اجوحل أ حا ة الأحاول واصةدزا،ات اةنق ال ياة حلت الأونتالى حدى وإن ةت اف  ،جا

 الآرج ضاح  ينوع اة رل اة اا،ل   اةيالألىأو ف  نعاال اوم إغلا اةقوائت اةحاةال ةلأ دجة اةحاةال ذات   2022عاىاحتج   31

    (.9ر فقرة  2022ر 2022لسنة  4706رئيس مجلس الوزراءر رقم    قرار)

ا  ات  ي اأن   2023،ااو  16 ف  2023 ةىانل 1847ف  ساااا ،ديالى أحا    ئا  ،جلأ  اةوز ا  اجا ع

،  اةحلأا  )او ي نوان  9ى  7)اوى  5 اة قجات  اسادت الا  ال ي ض أحفام ، اااج اةحااساتل اةحياجالى واةذي ادماح  
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 ةاىااح  "اةح اةجل اةحااسااتال اةأاحاال ياةد ا،ل ،ا الألا  اةحدجاتل  لأى ااجاك أساا ا  حااجف اة حلت اصونتال"  

ى  2022أكدويج   27)او اةياااع  ف   ةلأحلأا   اةداةال اةحاةال  اةىاانل أو ةلأ دجة)او    دح ا  ادصا  اةز،ن  ةد تا  ،لأا ي

،  اةحلأا  )او اةيااع  ف   9و 7اة قجات  ىحاادل اةرداا ال واصحااساتال اةح اةجات اة،حا ادا  ةلأ اجكات اسادأ ام 

ةحواوعل الأي اع اةنااجل    اةدواجات ف  أساااا ا  حااااجف اة حلت  2023  عاىااااحتج  نعاال حدى 2022أكدويج   27

    (.7ر9رالفقرات2023 ر2023لسنة  1847 رقم الوزراءر  مجلس رئيس  قرار)الأونتال  

  فا  ذل اةح اةجات إةى ،ىا  ة اةفاانات اةحأدلأ ل ف  إ اعة اتوا  آلا  اقلأتات أس ا  اةيجف  لأى ندائج  

صجا  إلتات اصحااول      ى اات اصادياااعال اصساادثنائال اةحجات ل يداجاك ساا ج اةيااجفأ حاةعاى ،حا ا ف  اةدا

يقات ا ف  اةدواج ف  ساا ج اةيااجفى ،حا اىااح  ةلأ ااجكات اجن    اةداجاك اا ال اتلاةثايدل اةححوةل ي حلت أونتال  

اةحاااةااال نااااجاال فق     فجوا أساااا ااا  اةيااااجف يىااااتاا  اجا    )عبععد    اةداجاااكإع اا رىاااااائج ف  اوائحعااا 

  (2024رالرحمن&الشيخ

" التطبيق إرشادات "  بعنوان(  د)الملحق    2024  المعدل(  13تطبيق معيار المحاسبة المصرى رقم )  إرشادات - د

 :   2024 مارس 3 درالصا

حات   ى،نه  ادجزأ ص كجز   اةح اا   إةى  إضااافدل  احا  حات اةحلأاقات يااى      صتا ده ف  وع)  ،لأا  اأدلأش

ر واان ةدقاات ، ى اايالأل   واق ما ااج  ذا اةحلأا  إةى كا ال اةد ا،ل ،ااساتاعا  ن  وووع حا ويل ةلأدتاعل يا  اة حلت 

 :الأ الأأاص ذةك فاحا  واحف  ىاة حلأل ةلسدت ال ي حلأل أرجى

 تقييم قابلية التبادل بين عملتين:  ➢

اُ دتج اة حلأل اايلأل ةلأدتاعل ي حلأل أرجى  ن ،ا ادحف  اةحن ااااأة ،  إوجا   حلأال اةدتاعل ضااااح  إصا  ز،ن   

، قول وي ةال سااواال امااح  حقواعا واةدزا،ات اايلأل ةلأدن اذ  و،ا ذةكى إذا ااديااج حيااول اةحن ااأة  لأى ،تلأغ ضاا،ال  

لأى اةحن ااااأة اقاات ااايلأاال اةدتااعل ةفال غجا اقجاج ،اا ع فق  ،  اة حلأال الأرجىى فاةنعاا ص اُ دتج ااايلأال ةلأدتااعل  اجا   

ي ااافل ،ن يااالى ،ثل اقاات حااا ويل اةدتاعل ةوجا اةح ا،لت ياة حلأل الأونتالى ،قا نلع يدقاات اايلأال اةدتاعل ةوجا 

  ى اُ جف2024و اةح  ل  13اجوحال اةنداائج واةحجكز اةحاة  ة حلأال أونتال  ووفقعا ةح اا  اةحااسااااتل اةحيااااجي  ات )

ساا ج اةيااجف اةلأاج  يأنه ساا ج اةيااجف ةلأدىاالأات اة و يى ،ا الأرذ ف  اص دتا  أن ي ض اةح ا،لت ا  ادأرج  

ر فقرات  2024"ر التطبيق إرشعععاداتر "13)معيار المحاسعععبة المصعععري رقم  يىااات  ،د لأتات اانونال أو انجاحال  

 (.3&د2د

 ن  اقاات سااعوةل اتاعل اة حلألى انتو   لأى اةحن ااأة اةدجكاز  لأى ا  اعا اة  لأال  لأى اةايااول  لأى اة حلأل 

الأرجىى وةا  ،ججع نادعا ف  ذةك  اُ دتج اة حلأل سااعلأل اةدتاعل إذا كانا اةحن ااأة ااع ة  لأى اةايااول  لأاعاى سااوا   

دتاعل اةد  ااعي إةى إن اا  حقوا واةدزا،ات اايلأل ةلأدن اذ  ي افل ،تاشاج أو غاج ،تاشاجى ،ا ،جا اة الأساواا أو آةاات اة

ا (7&د6د  رفقرات2024ر "إرشععادات التطبيق" ر 13)معيار المحاسععبة المصععري رقم     وا دح  اايلأال اةدتاعل أامااع

 لأى اةوجا ،  اةاياول  لأى اة حلأل الأرجىى ساوا  كان ذةك ةدىاوال اةح ا،لت أو ااا  حااف  الأحاول  وف  

تى ا  افون اةحن ااأة ااع ة  لأى اةايااول  لأى ،تاةغ ،ا وعة فق  ،  اة حلأل الأرجىى ،حا اج لأعا غاج ي ض اةااص

اايلأال ةلأدتااعل إذا كان اةحتلأغ اةحداال ضاااا،الع ،قاا نلع ياةحتلأغ اةح لأو   وياةدااة ى انتو   لأى اةحن ااااأة اقاات ، ى أ حاال 
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)معيار المحاسععبة المصععري رقم  اةح لأو  ةلأوجا اةحا ع  اةحتلأغ اةذي احفنعا اةايااول  لأاه ،قا نلع يةوحاة  اةحتلأغ

 (.9&د8د  فقراتر 2024ر "إرشادات التطبيق"ر 13

 تحديد سعر الصرف عند وجود صعوبة في تبادل العملة:  ➢

احف  أن افون اة حلأل اايلأل ةلأدتاعل ف  ساااااات ،أدلأ لث ف لأى سااتال اةحثالى ا  ادحف  اةحن ااأة ،  اساادأ ام 

ع اةىااالأاى وةفنعا ا  ص ادحف  ،  اسااادأ ا،عا ة فا أ يال الأساااعت  ف  ،ثل  ذل اةااصتى احف    حلأل ، انل صساااداجا

ر "إرشعادات 13)معيار المحاسعبة المصعري رقم   ا دتا  سا ج اةياجف اةحلأاوظ ،ناساتعا إذا اسادوفى اة اجوص اةحا عة

اةقاحل اة  لأال ةلأ حلألى اج   و ن  اقاات ،ا إذا كان ساااا ج اةيااااجف اةحلأاوظ ا ف   (.12د  فقراتر  2024التطبيق"ر  

 لأى اةحن اأة ،جا اة   ة  وا،لى حات ا  ا ااج وووع أسا ا  حاجف ،د  عة إةى األاج اةدا ازات أو اة قويات  لأى  

إ،فانال اةاياااول  لأى اة حلأل لأغجاا ، انلى ،حا ا  ااعي إةى   م عال الأسااا ا  ف  احثال اةججوف اصاديااااعال  

واُ دتج سا ج اةياجف   )أ((.13د  فقراتر 2024ر "إرشعادات التطبيق"ر  13ي رقم  )معيار المحاسعبة المصعر) اةىاائ ة

اةاج اةحلأاوظى اةذي ادت اا اثه ياندجامى أكثج عال ف   ف  اةججوف اصاديااعال ،قا نلع يأسا ا  اةياجف اةد  ادألج  

ر "إرشععععادات 13)معيار المحاسععععبة المصععععري رقم  ) يد رلت اةىااالأ ات اةنق ال أو اةد  اجل لايدل ة دجات صوالأل

 )ج((.13د فقراتر 2024التطبيق"ر  

بعنوان " معالجة  2024( المعدل  13( لمعيار المحاسبة المصرى رقم )هفرو  العملة فى ضوء الملحق )  معالجة  -ه  

 :   محاسبية خاصة للتعامل م  الآثار المترتبة على تعديل أسعار صرف العملات الأجنبية "

يد ا اال ي ض أحفاام ، ااااج    2024،اااو    23  يداا ال  1711 ات    اةقجا  ئا  ،جلأ  اةوز ا     أحااااا    

  ادا   ذا اةحلأا  2024اةح  ل و 13و اةى ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات )لضاافل اةحلأا  )وإ ىاةحااساتل اةحياجال

ذةك  تج راا ات ،ااسااتال  اوفاج ، اةجات ،ااسااتال راحاال ةلأد ا،ل ،ا آلا  اةدواجات اصادياااعال اصساادثنائالى و

 ،ا عة 

 2024و اةح  ل 13حجال اصرداا  يا  ا تا  ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات ) اةحااساتال  اةح اةجل  ا  ى 

اساادأ ام ساا ج اةيااجف اةحلأاوظ ف  اا ال يادت إ اعة اجوحل الأحااول واصةدزا،ات اةقائحل ياة حلأل الأونتال   أن   لأى

ة اةد  اا،ا ياادنا  أحاول لايدل واأو اسادثحا ات  قا ال واأو احاول غاج ،لأحوسال  اةىاحال ةلأحن اأ أواةد تا  الأوة  

)ياسادثنا  اة اعجةو واأو احاول انقا  واقاات واأو أحاول ح  اند الا     قوع اأواجى ،حوةل ياةدزا،ات اائحل ف  ذةك 

ح انل اةنااجل    اةجز  اةحى ع اةدا ال ي حلت أونتالى أن اقوم ياص دجاف ضح  افلأ ل الأك الأحول ي جوا اة حلأل اة

،   ذل اصةدزا،ات رلل اة دجة اةحاةال ةد تا   ذل اةح اةجل اةحااسااااتال اةأاحاااال  لأى أص ازا  اةدفلأ ل اةح  ةل     

اةقاحل اصساادجعاعال ة حاال ى يادضااافل اةى فجا اة حلأل اةنااج    اجوحل اةجحااا  اةحدتق  ،   ذل اصةدزا،ات ف  

)اا ال ا  ال سا ج  2024  ،ا   6واندع  ف  أو ي    2024انااج  1ةالى أو وز  ،نعاى اةد  ات أ اتل  نعاال اةىانل اةحا

ياص دجاف يياااف  فجوا اة حلأل اةح انل واة ائنل اةنااجل    اجوحل    ااجكاتةلأ  اةح اةجلكحا اىااح   ذل   اةيااجفو 

أ حا ة الأحاول واصةدزا،ات ذات اة تا ل اةنق ال ياة حلت الأونتال اةقائحل وإن كانا غاج ،جات ل يأحال ي انل ف  

ل ضاح  ينوع اة رل اة اا،ل نعاال اوم اا ال اا ال اةقوائت اةحاةال ةلأ دجة اةحاةال ةد تا   ذل اةح اةجل اةحااساتال اةأاحا 

  ااااجكات ةلأ  واحف ادت اجحال  ذل اة جوا إةى الأ يال أو اةأىااااائج اةحجحلأل ف  نعاال اة دجة اةحاةال    أن   لأى الأرجى
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ر 2024ر 2024 لسعععنة 1711  رقم الوزراءر مجلس  رئيس  قرار)  اةأاحااالارداا  ا تا  أو   م ا تا  اةح اةجات 

    (.9 ر7(ر ب أر)  3الفقرات

 و ا ف  اةد ا ل اةافو،  ىعىا  ى  ) اتإحا ا  اةحلأاق  أن  إةى اةدوحاللأتاحثل ة احف   ل ما سعبقمن خلا

اةىاجاا ،ا اةدا اات اصاديااعال اةااةالى وا افل ر وة إاجايال ناو ا زاز اسادقجا  اةىاوا اةحاةال اةحياجال واا از  

اةدياحات  لأى ا زاز اةحجونل   اةياجف  سا ج ااجاكاجعج إوجا    حات  ىاةنحو اصاديااعي ف  ووه اةدا اات اة اةحال

  اةحاةال وع ت اة جكات ف  ،واوعل اةججوف اصادياعال اةح ق ة

 حسابات بالعملة الأجنبية في تاريخ الاستحقا :  ال( تسجيل تسوية 4) خطوة

شاااجصعا  ئاىااااعا د  اع    ادت إ اعة اجوحل اةح ا،لت الأونتال واا ا   حلأل اةدقا اج ةلأ اااجكل الأمى فذةك  و

اةقوائت اةحاةال ي حلأل اأدلأش     حلأل اةد ا،لى وفقعا    جاا دح     .(al., 2019)  Savić etاةتاانات اةحاةال اةىاانوال  

  الفقراتر 2024ر  13)معيار المحاسعبة المصعرى رقم :وى  لأى ادوجا ات اةداةال13ةح اا  اةحااساتل اةحياجي  ات )

39-43) 

)يحا فى ذةك أ اام اةحقا نلو و جضعا فى اةحازانال ياسدأ ام  حلأل  جا    وادةدزا،اتادت اجوحل الأحول   -أ

 .لف  حلأل اةد ا،ل يى ج ادا ال فى اا ال اةحازاناليأ

)يحا فى ذةك أ اام اةحقا نلو و جضعا فى اائحل اة رل ياس ا     واةحيجوفاتادت اجوحل ينوع اداجاعات    -  

 .اسدأ ام ،دوس  س ج حجف واحف اوا ال ح وث اةح ا،لت  اةيجف فى

  .ادت إلتات وحاا فجوا اةدوااجفى أس ا  اةيجف كتن  ،ىدقل ضح  حقوا اةحلأفال  - ا

 المالية:  التقارير إعداد( الإفصاح عند 5خطوة ) 

اةحاةال ادفيااال ف  اةىااااسااات اةحااسااتال اةحىاادأ ،ل    أسااتا    اةدقا اج  إ  اعاج   لأى اةحن ااأة  ن   

  وف   ذا اةىاااااااى اا ع (Kryatova et al., 2021)اساااادأ ام اة حلت الأرجى وصجا اجوحل اةقوائت اةحاةال  

،د لأتات ادفياال اةحد لأقل ي جوا اة حلألى ةماحان اة ا افال ف   2024و اةح  ل 13، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات )

 :الأ دقا اج اةحاةال كحا اة

 : 2024  المعدل ( 13مبلغ فرو  العملة وفقًا لمتطلبات معيارالمحاسبة المصرى رقم ) محددات الإفصاح عن  -أ

 ادفيال   :  مجو ةا اج اةح اا  إةى ضجو ة ااام اةحن أة اةدى ة اعا ، ا،لت ياة حلت الأونتال ي

اةأىا ة )ياان اة رلوى ياسدثنا  فجوا اة حلأل اةناش،ل ،تلأغ فجوا اة حلأل اةح دجف يعا ف  اةجي  أو   -

  ،  الأعوات اةحاةال اةحُقاسل ياةقاحل اة اعةل 

 حاف  فجا اة حلأل اةح دجف يه ف  اة رل اة ا،ل الآرج واةحدجاكت كتن  ،ن يل فى حقوا اةحلأفال -

 (. 52 فقرةر 2024 ر(13رقم )  المصرى المحاسبة معيار)

  وفقًا  الصرف  سعر  تحريك  ضوء  في  المحاسبية  المعالجة  تطبيق  عن  الناتجة  الآثار  عن  الإفصاح  محددات -ب

 )ه(: و (ج)و(  ب) للملحقين

إةى ضاجو ة ااام اة اجكات اةدى ة اعا ات ا ااج اةح اةجل اةحااساتال لآلا  ااجاك سا ج اةياجف وفقعا ةلأحلأاق

 إةدزا،ات ي حلت أونتال يالآاى:  
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 ن  اسدأ ام اةأاا  اةحاااى اج  ادفيال    األاج ذةك  لأى اةقوائت اةحاةال سوا  يادضافل إةى افلأ ل  -

ر 2022  لسنة  1568  رقم  الوزراءر  مجلس  رئيس   قرار)  الأرجالأحول أو ف  اائحل اة رل اة ا،ل  

ة  ر فقر2022ر  2022لسنة    4706رئيس مجلس الوزراءر رقم    قرار( & ) 12فقرةر  2022مارس  22

 ((. أ)12&11فقراتر 2024ر 1711 رقم الوزراء مجلس رئيس  قرار)    (.12

ادفيال    اةح اةجات اةحااستال اةأاحل اةح تقلى يحا ف  ذةك ا احال فجوا اجوحل اة حلأل واةدألاج   -

ةلأىعت ف  الأ يال اةنيا  الأساس   الوزراءر رقم    قرار)    لأى  ر 2022لسنة    1568رئيس مجلس 

  فقرة ر  2022ر  2022  لسنة  4706  رقم   الوزراءر  مجلس  رئيس  قرار( & ) 13فقرةر  2022مارس  22

 ((. ب)12فقرةر 2024ر 1711 رقم الوزراء مجلس رئيس  قرار)    (.13

 عرضة للخطر: القيمة المُ  -4

أح  أ ت الأعوات ةقاا  ،أاصج اةىاااوا ف   value at Risk(VaR) اةح جضااال ةلأأ ج ذا اةقاحلا   نحاُ 

وان  اةنحو ف  الأن اا ل اةحاةال واة تا ل اةحدقلأتل اةحاافظ اصساادثحا ال  فق  أعى ظعو  ، ا ات اةعن ساال اةحاةالى إةى  

 ,Khalil) .،  أيجز اا VaR واةحدوساااا ال ة سااااواا اةحااةاالى إةى ا دحااع اة ا اا  ،  اةح اا ات اةحااةاالى وا ا  ، عوم

2024) 

ي افل  ام إةى احدحال ح وث اردلف يا  اةأ ل أو اةدوا ات ويا  اةندائج  (Risk) ا ااج ، عوم اةحأاصج

و،أاصج غاج  ،ندجحلىاحف  ايااناش اةحأاصج وفقعا ةح اااج ،أدلأ ل واقىاااحعا إةى ،أاصج  و   (2024ر)عبدةاة  لأال 

 ,.Hasan& cheung, 2023;  Agus& Utama, 2023 ; Geno et al., 2022a Geno et al)،ندجحل  

Bhatti et al., 2022; Butar, 2020)2022b;    

ةأ جاةنااج    إوجا  ، ا،لت   لأى إنه  اُ جف  اةذي  اةياااجفر ج سااا ج اةحأاصج اةحندجحل  و،  أ ت

  واةد  احف  أن االج  لأى اةد فقات اةنق ال اةحىادقتلأال ياة حلأل الأونتال وزااعة ح ة اةدقلأتات ف  أسا ا  حاجف اة حلت

(Bunge,2023)ا يةساات ،أاصج اة حلألى وا اااج إةى ،أاصج اةأىااا ة اةنااجل ،  اة اون ياة حلأل  ر كحا اُ جف أامااع

ان ااأ ،أاصج أساا ا  حااجف اة حلت     الأونتال اةدى ادت افت  ا نداجل اةدواجات اةىاالأتال اةحدداةال لأساا ا  اةيااجف

ةواح   لأى الأال ،   ذل اةحأاصجى فةن  ذا ا نى    اة اااجكلف  حاةل ا جا  و  اةحأاصجى ،   أنوالانتال ،  لللل الأو

  اةياجف أسا ا  ،أاصج  ادحثلو  ى(2024ر&آخرونالعنزى) اةياجفدقلأتات ف  أسا ا  اة أ جة لأن اة اجكل ، جضا 

 الآاال:  اةحأاصج ف 

 :وTranaction Risk) المعاملات خطر -أ

 اذا اةنولا ،  اةأ ج ياأناه اةداألاج اةناااج    اةدواجات غاج اةحدوا ال ف  (Waithera,2018)   جف

أسااا ا  حاااجف اة حلت الأونتال  لأى اةد فقات اةنق ال اةحجات ل يالأحاااول أو اصةدزا،ات اةحاةال اةحقو،ل ي حلت  

ع ،ا اداوص   وةف أونتال نااجل    ، ا،لت حقاقال   حأاصج ةلأحاافجل  لأى اسدقجا  اةد فقات ،   ذل اة اة جكاتغاةتا

 .(2024وآخرونر)العنزى ف  اةدنتا يدواجات أس ا  اةيجف  اعااةنق ال والأ يالى وذةك ينا ع  لأى رتجة إعا 

 :(Translation Riskخطر الترجمة ) -ب

اةحااةاال ةلأ جولا الأونتاال إةى  حلأال ،وحا ةى وذةاك د ا اع اوائت ،ااةاال ،وحا ة    اةقوائتن اااااأ ،  ااواال  ا

اةحجكز  اائحلةلأحجحو ل  إذا اواجت أساا ا  اةيااجف ،نذ اةدقجاج اةحاة  اةىاااي ى ادألج اةتنوع ف  اةقوائت اةحاةالى ،ثل  
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 Koroma et،ا ع  ،ىاادقتلأى اا ال ف  اةحالأالاة رل اةحقو،ل ي حلأل اونتالى  ن  ااوالأعا إةى اة حلأل   واائحلاةحاةى  

al., 2023)  و 

 :(Operational or ecomomic Risk)   الاقتصادى أو ىالخطر التشغيل -ج

اةدنافىاا  يىاات  اةدواجات غاج   او،جكز  ةلأ ااجكلالج  لأى اةد فقات اةنق ال اةحىاادقتلأال  اي  ذاةأ ج اة و 

د لأ  يدألاج اوااجات أسااا ا  اةياااجف  لأى  ااةأ ج ي الث إذ  ااةحدوا ل ف  أسااا ا  اةياااجف  ايااا   اا ا   ذ

اةح ا،لت اةحىادقتلأال اةد  ةت ادت اصا اا  لأاعا ي    اد لأ  اقااحه ااا  اةدواجات اةحادحلأل ف  اةد فقات اةنق ال اةنااجل 

  (2024وآخرونر)العنزى اةيجف     اةدقلأتات ف  أس ا 

 المعرضة للخطر وعلاقتها بسعر الصرف:  القيمة 4-1

ا  (Batten et al., 2014) أشاا ت ع اسال إةى أن إعا ة ،جاكز الأحاول اةحجات ل ياة حلأل أحاتاا أ،جع

حاواعا وياةغ الأ حال ياةنىاتل ةلأ اجكات اة وةال واةوسا ا  اةحاةاا  ف  ظل اةدقلأتات اةااعة ف  أسا ا  حاجف اة حلت  

 ف   (COVID-19)  ذل اةدقلأتات ي افل راب ي   ا  ا  فاجو  كو ونا  ازعاعت  .الأراجة  اةىانواتالأونتال رلل 

ى حات أعى اصضاا جا  اصادياااعي اة اةح  إةى اجاوا ، نواات اةىااواى ،حا اىاات  ف  اتاصا اةن اااص 2019 ام  

وا  أعى ذةك إةى حاةل ،    م اةاقا  ي اااأن ااجكات أسااا ا    .اصاديااااعي وزااعة اةدقلأتات ف  أسااا ا  اة حلت

 Ismail et)قجا ات اصساادثحا ال  اةيااجفى ،حا زاع ،  ،أاصج ،ا جل حااجف اة حلت وحاا ل   حلأال ااأاذ اة

al., 2023)ا لأن اةدواجات ف  أسا ا  اةيجف    سا جةذةك ا   ع اسال ،أاصج  ى ا ضاجو اعاى نججع حاجف اة حلت أ،جع

 كحا أشااا ت ع اساال  .االج ي اافل ،تاشااج  لأى ااحل اصساادثحا اتى و و ،ا ان ف   لأى اة وائ  اةنعائال ةلأحىاادثحجا 

(Batten et al., 2014) نعج اةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج    إةى أن(Value at Risk - VaR)   اىُاادأ م  لأى ن اا

 .واسا ةقاا  اةحأاصج اةحاةال

  اةحااساتلىص شاك أن  لال سا ج اةياجف ياةقاحل اةح جضال ةلأأ ج    إح ى اةقماااا اةحعحل ف  ،جال 

وادت اناول    .كات والأفجاعاقلأتات أسا ا  اةياجف  لأى ،ق ا  اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج ة ى اة اج  االجحات احف  أن  

 :، عوم اةقاحل اةح جضل ةلأأ ج واالأال أي اعل اةحأدلأ ل ف  اة قجات اةداةال

 مفهوم القيمة المعرضة للخطر:  4-2

 احياااائى اةدقا اج اةحاةال ةلأتنوك واة اااجكات  لأى انعا اسااالأو  ااا    فىاةقاحل اةحُ جضااال ةلأأ ج   اُ جف

اةأىااائج اةحادحلأل ف  ااحل أحاال أو ،ا جل رلل فدجة ز،نال ،ا عةى ف  ظل اق اج،  رلل   اةىااوااقا  ،أاصج  

 2023  رعلي)  و جفعا  ىCuthbertson &o’sullivan,2019) )ظجوف اةىاوا اة تا الى ويحىادوى لقل ، ا 

Jorion,2000; ,) يحىدوى ، ا  ،  اةثقل إنعا أسوأ رىا ة ،دوا ل رلل اة دجة اةحىدع فل ى لأ   

 مميزات استخدام نماذج القيمة المعرضه للخطر:  4-3

 :الأ  فاحا اةح جضل اةقاحل نحاذا اسدأ ام    اةنااجل اةححازات أ ت  ادحثل

يجات واح  فق  ةادت اسدأ ا،ه ،  ،جلأ  ادعا ة واديلغ    واحثالأعااجحاا وحاا أنوالا اةحأاصج ف  اةحا جل   -

   (Poncet& Portait,2022)اةدقا اج    ذل اةقاحل وادفيال  نعا ف  

 .(2023)الميهيرادحاز يتىاصل ، عو،عاى ،حا اىعل حىايعا وا ىاج ندائجعا عون ا قا  -

  (2023)الميهيرةدا ا  ،ق ا   أ  اةحال اةلزم صسدا ا  اةأىائج اةحادحلأل حثل اا  ة ،ن قال ا -
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حثل اةحأاصج فى  ات واح  اُ   ادحاز ياةتىااصل و  م اةد قا  لأنعااةجغت ،  أن اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج    لأى

ص ازال ،وضاااا و ل ونقاوى وةذةك ات ا واج صجا وأسااااةا     ةعااةقاا  ادحياااائ    أن إصفق  عارل اةحا جلى 

 و ذا ر(Martin, 2015)  الأحاولكوساالأل ةال ، افلأل اةدنتا يدقلأتات أسا ا   ،أدلأ ل ةقاا  اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج

 :اةداةال اةنقاص ف  اةتاحثل ةه  سدد جا ،ا
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،  اةنحاذا والأسااااةا  اةحىااادأ ،ل ف  ااا  اةقاحل اةح جضااال ةلأأ جى واةد  ا  اأدلأش فاحا   اة  ا اوو  

   الأساةا  اةحدت ل:  ذل  يانعا ،  حات شجوص اصسدأ امى واةتاانات اةح رلألى وصجا اةد تا ى و،  يا 

 :(parametric method)المنهج المعلمى  4-4-1

اد لأ  اق اج اةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج ياساادأ ام اةحنعج اةح لأح  اوفج ياانات ا يااالأال    اقلأتات  وا،ل 

 & Saadah)اةأ جى ،حا اىااا   ف  حىااا  إوحاة  اةحأاصج اةد  ا  اواوععا اةحن ااأة رلل فدجة ز،نال ،ا عة 

Sitanggang,2020).  ال الأحااااول ادتا اةدوزاا  ا دحا   اذا اةنعج  لأى افدجاا أن  وائا  الأحااااال أو ،جحو 

 اة تا  ى وا حل   ة نحاذا احف  اسدأ ا،عا ف  ااا  واق اج اةقاحل اةح جضل ةلأأ جى و،نعا:

 : (variance- covariance model) التغايرىنموذح التباين    -

وى أو اة جاقل Delta-Normal Methodاُ جف  ذا اةنحوذا ي  ة اىااااحااتى ،نعا صجاقل عةدا اة تا ال )

اةدوااج أح  أيىااا  اة جا ةقاا  اةقاحل اةح جضااال ةلأأ جى -و  اُ   نحوذا اةدتاا Parametric Methodلأحال )اةح 

صتا      ي اااافالحاات ا دجا أن اةحا جال اةحااةاال احف  احثالأعاا كحجحو ال ر اال ،   وا،ال اةأ ج اةحوز ال  

(Gül,2010.) 

؛ عبعد الععالر    2017؛ الفريجي ر   Linsmeier & Pearson,1996)اساااادنااععا إةى ع اساااال كال  ،   

اةدوااج اُ   ،  أكثج الأسااةا  شااو عا ف  اق اج اةقاحل اةح جضال ةلأأ جى حات ا دح   -ى اتا  أن نحوذا اةدتاا (2020

  (Van & Baesens, 2019) لأى اسدأ ام اقناات إحيائال ةدق اج ، لأحات اوزاا اصحدحاصت  كحا أشا ت ع اسل  

   ااجكاات اةىااااوا اةحد جفال أو الأحا اث غاج اة ااعاال اةد    اةناااجالإةى ايااااو   اذا اةنحوذا ف  اةدقااص اةحأااصج 

  ااعى إةى اواجات ف  ظجوف اةىوا

 

 :(quadratic approximations model) نموذج التقريب التربيعى   -

وا دح   ذا    اةحأاصج ي ااافل أكثج عالاىُااادأ م  ذا اةنحوذا ةوحاااش اة لال يا  اات الأحاااول و وا،ل 

ى وادحاز يفوناه  (2002)المليجير  اةنحوذا  لأى حىااااا  ااحال واا،اا ،  رلل اصناجاف اةح ااا ي ة وائا  اةحا جال  

ا ،  اة جا اةأ اال ف  اقاات اةحأااصج ةلأحااافظ اةد  اادوي  لأى أحااااول غاج ر االى كحاا أناه اد وا ،   أكثج افا اع

و  اةحاااكااة ،  رلل إ ااعة اةدقاات اةفاا،الى إذ ا حال يااةدفاا،ال ،ا صجاقال عةداا ةقااا   اةنااحاال اةاىاااااياال  لأى أساااالأ

 (.Britten & Schaefer,1999)ريائص اةحا جل )عةدا ووا،او ي صع ،  االأال كل أعاة ،اةال  لأى ح ة 

 :(non parametric methodالمنهج اللا معلمى ) 4-4-2

ةقاا  واق اج اةقاحل اةح جضاال   ااساادأ ا،ع  دتا  اةدىاةنحاذا   ،  ،أدلأ ل ،جحو لاةحنعج اةل ، لأحى   ا ااحل

 :الأ  ذل اةنحاذا ،ا  ،  أ،ثلألو ةلأأ جى
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 :  (historical simulation model)نموذج الطريقة التاريخية  -

 و أيىا  صجاقل ةاىاا  اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج واةدى ص اد لأ  ساوى و ى  الح لأحاة ج غاج احناة أح  و 

اا ا  ساالأىاالأل ز،نال رلل فدجة ز،نال ،ا عةى حات ا دح   ذل اة جاقل  لأى اساادأ ام اةتاانات اةدا اأال ،  اةىااوا 

 و Linsmeier&Pearson, 1996) ،أاصج اةحا جل ةدق اج اةحادحلأل اة وائ  اوزاا ةحااكاة

دأا ام  اذا اةنحوذا ياأناه اقوم  لأى افدجاا أن آلاا اةقاحال اةحقا  ة ةلأد جا ةلأأ ج افون  و ةف  ا اا  صساااا 

،حا اد لأ  إ اعة ااا  و اا ا  اةقاحل (ر 2017الفريجى ر (اق اج ايااج اةح ى وة  افون ف اصع  لأى اةح ى اة وال  

 اةحق  ة ةلأد جا ةلأأ ج فى واا اجا   

 (:Monte Carlo Simulation Approach)  كارلونموذج محاكاة مونت  -

ةحااكاة   الأسااا ا  أو اة وائ  ادتا ،ىاااا ات   اااوائال يأنا دح   ذا اةنحوذا  لأى اصفدجاا الأسااااسااا    

،جحو ل ،دنو ل ،  ساانا او ات ااحل اةحا جل اةحأدلأ ل ةدا ال ، ا ى ادت إن اا   ذل اةىاانا او ات ي افل   اوائ  

رلل صجا أرجى أكثج ،نعجالى حات ادت اق اج اةقاحل اةح جضال ةلأأ ج ةلأحا جل ينا ع  لأى اةتاانات اةدا اأال أو ،  

 (.2021&اليونسرعباس) ،تاشجة ،  رلل  اوزاا اات اةحا جل 

 :  (The stress testing)نموذج الإختبار الضاغط  -

 لأى انه أعال ف اةل و ا،ل اىاادأ م دعا ة اةحأاصج وا زاز اةجاايل  لأى اةحأاصجى   (2018)شععحاتهر جفه  

 .أووه اةقيااو  اةحفد اا ل ينحاذا اةتاانات اةدا اأال  دزاةلفعو أةاه اجكز لأى ،جحو ل ،  اةىااانا او ات اةحدوا ل 

ضاااا ش و،جونل   لأى انه أعال ةدقاات اةحأاصج   صجا  ااا  ، ى  (Oura&Schumacher,2012)  ه جفا كحاا  

اةحا جل أو اةنجام كفل ف  ،واوعل اةياااا ،ات اة اااا ا ة وذةك يع ف اق اج اةأ ج اةنااج    اةدواج فى  أ  اةحال 

  اةنق ال واةد فقات  والأ يال

 :( ANN) الاصطناعيةمنهج الشبكات العصبية   -

   إح ى اقناات اةذكا  اصحاااا نا   وا جف يأنعا نحوذا أو نجام حاسااااوي  اااك  اةألاا اة يااااتال 

 اة يااتالاة ااتفات  اىااحى  .  Singh&Banerjee,2019))اةحوووعة ف  اة ،اغ اةت ااجي واة ااتفات اة يااتال فاه  

ى ادت ،  رلةعا اأزا  اةح جفل اة لأحال وو لأعا ،داحل ةلسادأ ام ،  رلل (Neurons)رلاا  ياتال أو ناو ونات  

   .(2022)عثمانرضت  الأوزان اةنىتال 

 :ARCH  نماذج الانحدار الذاتي المشروط بعدم ثبات التباين -

اعا ف نحااذا اصناا ا  اةاذاا  إةى االأاال اةىاااالساااال اةز،ناالى وادحاز  اذل اةنحااذا ي ا م ا اتااصعااى كحاا أن 

اتاانااعا غاج لايدل و، ااااجوصل ياةحاضاااا ى إص أن أح   اويعا ادحثل ف  حاودعا إةى اق اج   ع كتاج و عا ،  اةح اةت 

 .(2018ر سعد&)الخواجة )فدجات ادي ا و  

،  رلل اادجال نحوذا اصنا ا  اةذاا  اةح حت   ARCHنحوذا    ا واجإةى    Bollerslev (1986)ساا ى 

وى اةذي اُ   أعاة ،عحل ف  اوحاااش اةدواجات اةز،نال ااا ظجوف   م اةاقا  GARCHاةح ااجوص ي  م اةدجان  )

ف  الأساواا اةحاةالى حات اا ع اة لال يا  ،جيا اةأ أ اة  اوائ  واةدتاا  اة اجص   و،ا ذةكى ا جا  ذا اةنحوذا  

اصاجال وحجت اةدألاجى ،حا  صندقاعات   ةى أيجز ا أنه اقديااج  لأى اةااصت اةد  افون فاعا اةدقلأتات ،دحاللأل ،  حات  
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ا ةح ااةجال اةاااصت اةد  ادحاز يدقلأتاات ،دتااانال ف  اصاجاال واةداألاج   عفا اةتااحثا  إةى ا واجل إةى نحااذا أكثج ا و ع

   (.2014ر  دربال)

  GARCH اةح حتنحوذا اصنا ا  اةذااى ذو اةدتاا  اة جص  غاج اةحدجان   ا جاش واحف 

Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedastic ناحاااذا    انااه   الأاى أحاا  

اةىلسل اةز،نال الأكثج شاو عاى واةذى ادت اسدأ ا،ه  لأى ن اا واسا لأنه نحوذا اع ف إةى االأال اةتاانات ةلأىلسل 

اىدأ م  ذل اة لال ف  ع اسل آلا  ،أاصج الأحول اةحدتاعةل  لأى    اةز،نال ي افل  ام واةىلسل اةحاةال ي فل راب

فى ااىاا    GARCH  وائ  الأحاول واةدألاجات غاج اةحدحاللأل ةلأ وائ  اةأا وال  لأى اةدقلأتاتى كحا اىاا ت نحوذا

وةف  ص احف  اساااادأا ا،اه فى حااةال أن اصر اا     ى  (Antwi et. al, 2020)اوا اات اةدقلأتاات ،د ا عة اةحدواجات  

 (.2021)بن البارراة  وائال ،دجانىل ةذةك فعو اىُدأ م فق  فى حاةل   م اجان  اةحدواجات اة  وائال 

اصنا ا  اةذااى ذو اةدتاا  اة جص  غاج اةحدجان    إةى أن نحاذا  ((Antwi et al.,2020وأشا ت ع اسل  

اق م صجاقل يىاا ل احف  ،  رلةعا ،جا اة اة واحال واةدواجات ف  اةدقلأتات غاج اةح اجوصلى كحا  GARCHاةح حت 

 Christianti.2010;Fauziah.2014;Febriana et al.,2014;Bohdalova&Michal)  أشاا كل  ،  

,2015;Altun et al.,2017;Antwi et al. ,2020)أن نحوذا )  إةى ىGARCHق اج  و اىُدأ م ي فل ،دفج  ةد

 اقلأتات  ا،ل ،أاصج اةىوا ،ثل س ج اة ائ ة وس ج اةيجف وس ج اةىعت 
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اةد  اع ف إةى ااقا  اةدوازن ف  اةىاوا اةحاةال ،    اصاديااعالاُ   ااجاك أسا ا  اةياجف أح  اةىاااساات 

اةااااواال اةاا وةاال  ناا   ااا راال  إ،فااانااال  ةقوى اة جا واة لأاا ى ،ا  ا  اة حلأاال ياااةدقلأاا  وفقااع ةقاحاال    رلل اةىااااحااال 

االج ي افل ،تاشاج  لأى اةقاحل   اةياجفى ،حاااعي  ذل اةىاااسال إةى زااعة اقلأتات أسا ا      (2018)أحمد&إدريسر

ا   اةقاحل اةح جضاال   .اة ااجكاتى واةد  اىُاادأ م ةقاا  اةحأاصج اةحاةال اةد  ا  اواوععا  (VaR) اةح جضاال ةلأأ ج

ا  ئاىاااااعا ف  إعا ة اةحأاصج اةحاةالى حات اىُاااادأ م ةدا ا  اةأىااااائج اةحادحلأل ف  ،ا جل   (VaR) ةلأأ ج ،قااسااااع

ي اافل كتاج يدواجات أساا ا  اةيااجفى  أن  ذل اةقاحل ادألج  كحا   (Khalil,2024)  اساادثحا ال يىاات  اقلأتات اةىااوا

وذةك ينا ع  لأى    ىحات ااعي أي ااجك ف  ساا ج اةيااجف إةى افت  اة ااجكات رىااائج أو ااقا  أ يال غاج ،دوا ل

 (.2017الرشيدى&السيدر)صتا ل اة جكل وصتا ل ا ا،لاعا اةحاةال 

دواجات ف  أسا ا  حاجف ى اةذي ادناول "ألج اةو13)، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات   تاتجز أ حال ا  ال

  نداجل) و و)او و)عو و) و   اةحااسااااتال حلأاقاتوإضااااافل اة 2024ا  ال اةح اا   ام   اة حلت الأونتال"ى حات ات

دااحل ، اةجات ،ااسااتال ارداا ال احف    ى2024حدى  2020رلل اة دجة ،  ي اال انااج    اةيااجف أساا ا   ااجاك

ل اةحأاصج اقلأاوأساااا ا  اةيااااجفى وذةك يع ف ا زاز عال اةدقا اج اةحاةال   ااجاكاة ااااجكات ،  اةد ا،ل ،ا آلا  

 لأى ضاجو ة أن ا ف  اةقوائت اةحاةال آلا  اةدواجات ف  أسا ا  ت كحا شا ع  .اةحجات ل ياةد ا،لت ياة حلت الأونتال

ع ةحد لأتات ادفياال اةوا عة   ى ،حا اىاا   اة اجكات  لأى اق ات اقا اج ،اةال أكثج عال وشا افالاةياجف ي افل عاا  وفقا

 ياةحلأاقات 

ف   ذا اةىاااااى اجى اةتاحثل أن فعت اة لال يا  ااجاك أساا ا  اةيااجف واةقاحل اةح جضاال ةلأأ جى ،ا  

ا ح اواعا ةد زاز اساااادقجا  الأعا  اةحاة  ةلأ ااااجكات الأرذ ف  اص دتا  اةح اا  اةح  ل و،لأاقااه اةحااسااااتالى ا   أ،جع
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وااقا  إعا ة ف اةل ةلأحأاصج  إذ ااعي ااجاك س ج اةيجف إةى زااعة اقلأتات أس ا  اة حلتى ،حا ااعي إةى ا ا الا  

ر تركي)موسعى &  ،أاصج أسا ا  اةياجف واألاج ا اةحتاشاج  لأى الأحاول واصةدزا،ات اةحىا جة ياة حلت الأونتال  

فق  اواوه اة جكات اةد  احدلأك اةدزا،ات كتاجة ياة حلت الأونتال رىائج كتاجة نداجل فجوا س ج اةيجفى    (.2024

)قرار رئيس  ،حا ا نى ا جضااااعا ةحأاصج اقلأتات ساااا ج اةيااااجفى و و ،ا االج  لأى ندائج أ حاةعا وأعائعا اةحاة   

 (.1ر2ر فقرة  2022لسنة  1568مجلس الوزراء رقم 

كى االج ااجاك سا ج اةياجف  لأى اة ائ  ،  اةن ااص اة اعي ةلأ اجكاتى حات ااعي ا ا الا   لوة  لأى ذة

ااحل اة حلأل اةحالأال إةى اجاوا اةق  ة اةدنافىاااال ةلأيااااع اتى ،حا اندج  نه انأ اا اداجاعات  وف  اةحقايلى ااعي 

كحاا أن   (.2024)البنعار  لأ ياال   لأى  وا،م ا  االجانأ ااا ااحال اة حلأال اةحالأاال إةى زاااعة افلأ ال اةوا عاتى ،حاا  

)محمودر اقلأتات سا ج اةياجف ا  االج إاجاياعا  لأى افلأ ل  أ  اةحالى ،حا ان ف   لأى الأعا  اةحاة  اة ام ةلأ اجكات 

2023.) 

ينا ع  لأى ،ا سات ى ادما  أن اة لال يا  ااجاك أسا ا  اةياجف واةقاحل اةح جضال ةلأأ ج ا   ،  اةقماااا 

ااسات   إذ االج اةدواجات ف  أسا ا  اةياجف ي افل ،تاشاج  لأى ،ىادوى اةحأاصج اةحاةال اةجو جال ف  اةحجال اةح

و ةمحان اسدقجا  الأعا  اةحاة  واقلأال  VaRاةد  اواوععا اة جكاتى ،حا اىد    اسدأ ام نحاذا ااا  ،دق ،ل ،ثل )

ع   حيااجالاةحأاصج اةحجات ل يدقلأتات اة حلأل   لوة  لأى ذةكى فةن اا ات ، اااج اةحااسااتل اة  13اةح اا   ات راحااا

و،لأاقااهى احثل ر وة أسااساال ناو ااىاا  ادفياال اةحاة  وا زاز ا  ة اة اجكات  لأى اةد ا،ل ،ا اةحأاصج اةنااجل 

    ااجاك أس ا  اةيجف ي ا لأال 

 والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية  النتائج -5

 النتائج:  5-1

 اقلأتات كتاجة ف  اةد فقات اةنق ال واةحأاصج اةحاةال ةلأ جكات  ااعي ااجاك س ج اةيجف إةى  -

اة جكات ذات اصةدزا،ات ياة حلت الأونتال اواوه ،أاصج أ لأى نداجل اقلأتات س ج اةيجفى ،حا االج  لأى  -

 أعائعا اةحاةى أ ياحعا و

اقلأال األاج اةحأاصج اةنااجل  ى ،ثل اةحلأاقات  ى اى  ى ف   13سا  ت ا  الت ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات   -

امح  ا زاز عال وش افال      ااجاك أس ا  اةيجفى ،  رلل اوفاج راا ات ،ااستال أكثج ،جونل وعال

 اةدقا اج اةحاةال 

ا اج افجا  إح ا  اةح اةجل اةحااستال اصرداا ال ة جوا اة حلأل وإااحل ا تاقعا ة دجة إضافال إةى نجاحعا ف   -

اة اةأىائج  اةيجفاةا  ،   ااجاك س ج  اة جوا   ىناوحل     اتوا   إ اعة  اةح اةجل ،   احفنا  ذل  حات 

 اةحااستال ي فل سلأاتى ،حا ر ش اة     لأى اةحازانال وندائج الأ حال وحقوا اةحلأفال ةلأ جكات اةد  ا دح اعا 

- ( ةلأأ ج  اةح جضل  اةقاحل  اةحأاصج  VaRاسدأ ام  ،ىدوى  ةدق اج  ف اةل  أعاة  اوفج  اىا   و  ،حا  اةحادحلألى 

 اة جكات ف  ااأاذ اجا ات ،اةال أكثج اسدنا ة  

 : التوصيات  5-2

وى عارل  VaRضجو ة ا زاز اسدأ ام أعوات ااا  اةحأاصج اةحاةالى ،ثل اةقاحل اةح جضل ةلأأ ج ) -

 اة جكات اةحيجال ةداىا  اسدجاااجاات إعا ة اةحأاصج 



 أثر تحريك أسعار الصرف على القيمة المعرضة للخطر بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة 

 
 

ى ةمحان إ  اع اقا اج 13اةا اثل ف  ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات ا جاا اة جكات  لأى ا تا  اةد  الت  -

 ،اةال أكثج عال وش افال 

ضجو ة ا رل اةجعات اةدنجاحال ةمحان اسدقجا  س ج اةيجفى ،حا اقلأل ،  اةحأاصج اةحاةال اةنااجل      -

 اةدقلأتات اةااعة 

ةلأ جكات اةح جضل ةحأاصج اة حلت   ا جاا اةتنوك واةحاسىات اةحاةال  لأى اق ات اسدجاااجاات ااوص ف اةل -

 الأونتال  

 مجالات البح  المستقبلية: 5-3

 ع اسل اة لال يا  ااجاك س ج اةيجف واةىاوةل اةحاةال ف  اة جكات اةح  ول ياةتو حل اةحيجال  -

 و ف  الأسواا اةناش،ل  VaRاقاات أعا  اةنحاذا ادحيائال اةحأدلأ ل ةقاا  اةقاحل اةح جضل ةلأأ ج ) -

األاج اةداوص اةحاة  ياسدأ ام اةح دقات اةحاةال  لأى اقلأال ،أاصج س ج اةيجف ف  اة جكات ع اسل  -

 اةحيجال  

 المراجع:  -6

 العربية:   المراج  باللغة 6-1

و  ألج ااجاج سا ج حاجف اةجنال  لأى اةىاااحل اة ارلأال ف  ،ياج   2018&إع ا ى  حج  ) احح ى إاحان ➢

جعامععة اكتوبر للعلوم والاداب    -السععععيعاحعة والاثعار  : كليعةالمجلعة المصععععريعة للسععععيعاحعة والضععععيعافعة

  66-81وى  2)25الحديثة.

و  لأى سااااوا الأو اا Covid-19و  اااا  واقا اج ،أااصج )2022اص،تااي ى ،احا   تا  اةاحاا  أححا   ) ➢

المجلعة العلميعة للبحوا التجعاريعة: كليعة    VARاةحااةاال اةحيااااجي يااساااادأا ام اةقاحال اةح جضاااال ةلأأ ج  

  575-602و:2)45  جامعة المنوفية  -التجارة

و  ألج اواجات أسااا ا  حاااجف اة حلت الأونتال  لأى اةقوائت  2017ياةجا ى ااجان  &  اشااا يى أ،ا   ) ➢

مجلعة البشعععععائر  واةنجاام اةحاااساااات  اةحااة ى    21اةحااةاال وف  ،د لأتاات اةح ااا  اةحاااساااات  اةا وة   

    152-170و:1)3.الاقتصادية

و  إ،فانال اساادأ ام نحاذا اصنا ا اةذاا   2021  اةتا ى ا،ااااااااح ث غجي ى ححزة & ي  ون ى  اىااى  )ي ➢

الععمععععجععععلععة  ف  ظل وائال كو ونا    40اةح جوص ي  م لتات اتاا  الأر ا  ف  نحذول  وائ  ،اشج كاك 

  100-82و: 1 (4اةجزائج    .العدولعيعة للأداء الاقععتععصععادي

ألج ساا ج اةيااجف  لأى اةنحو اصادياااعي ف  ،يااج ف  ضااو  نجت   .و2024) .  ،اح اةتناى إساالم ،اح ➢

3-و ى2)  44 المجلة العربية للإدارة: أكاديمية طيبه العليا. 2019 -1991اةيااااجف اةح تقل رلل اة دجة 

22  

 2020ةىاانل   732و  اجا   ئا  اةجعاز اةحجكزي ةلأحااسااتات  ات 2020اةجعاز اةحجكزي ةلأحااسااتات  ) ➢

ى اة  ع  الوقائ  المصريةادفياحات    –و اةح  ل: الأعوات اةحاةال  40، اا  اةحااستل اةحيجي  ات ) ي أن

 اوناو  24  اةعا،ل اة ا،ل ةلأجاايل اةحاةالى اةقا جةى ،يج  935-873اايا ) وى اةحجلأ  اةثان ى  143



 أثر تحريك أسعار الصرف على القيمة المعرضة للخطر بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة 

 
 

اتل  لأى ااجاك أسااا ا  و  اةح اةجل اةحااساااتال اةأاحااال ةلأد ا،ل ،ا الآلا  اةحدج2022حىااا  ى ت )  ) ➢

  31 - 30: 641  مجلة المال والتجارةرحجف اة حلت الأونتال   

و  ألج ااجاج س ج اةيجف  لأى اصسدثحا  اةحالأ  ف   2018حىا ى ،اح   ت  اةحجا  & ،تا كى كولج  ) ➢

اةحجكز اة احقجاص  اة جي  ةلأ  اساااات اصسااادجاااجال   المجلة الدولية للدراسعععات الإقتصعععادية.،ياااج   

   1واصادياعال واةىااسال  لا

  ساا ج اةيااجف و،ازان اةح فو ات اةلأات  رلل    اة لال يا  اةدواجات ف2019حح ى  لأ  فجا  ت  )   ➢

  129-1  كلأال اةدجا ة  وا، ل اصسفن  اه :رسالة ماجستيرو   2015-1980اة دجة )

و  اقاات ةت ض نحاذا ادنا ا  اةذاا   2018اةأواول  ،ياا  ى  ت  اةحن ت & ساا  ى ن حل إسااحا ال  )  ➢

 درية للعلوم الإدارية: كلية التجارة جامعة مجلة جامعة الإسععع ن  اةح ححل اةح اااجوصل ي  م لتات اةدتاا   

   46-29و  2)   5  إسكندرية 

رسالة   ،ااوةل اةدنتا يحاشجات الأسواا اةحاةال اة جيال ياسد حال اةنحاذا اةقااسال  و2014)ع يالى أ،انل   ➢

  153-1  وا، ل أي  يفج يلأقاا   الأحىان  اةجزائج: دكتوراه

ألج ا وات س ج اةيجف ةلأجناه   .و2017) . تا اةجشا يى صا ا  ت  اة جات اوسش & اةىا ى عاةاا  اعل   ➢

اةح  ل: ع اسال ،ا انال  13اةحياجي  لأى  ناحاج اةقوائت اةحاةال ف  إصا  ، اا  اةحااساتل اةحياجي  ات  

كلية التجارة جامعة    مجلة الدراسععات والبحوا التجارية:  لأى اة اجكات اةحىاجلأل يىاوا الأو اا اةحاةال 

 .69 - 39و:  2)37 بنها

مجلة  اةحاولأل  و  ااجاج ساا ج اةيااجف وألجل ف  أعا  اة اون واصةدزا،ات 2022اةىااا ى وةا  اةتلأداو   ) ➢

-1139و: 13)13 مصععععر.  -طنطا -جامعة الأزهر -قطاع الشععععريعة والقانون:  لية الشععععريعة والقانون  

1239  

و  نحوذا ،قدااجل ةلأقاااااا  وادفيال اةحااااااست     اردتا ات ااحل 2018شاااهى ،اح  ،وسى  لأى  ) ➢

المجلة العلمية للدراسات والبحوا المالية والإدارية: كلية اةمووص کأعال دعا ة اةحأااااااااااصج اةحيجفال   

           201-242و:2)1. جامعة مدينة السادات -التجارة  

و  ألج ااجاج سا ج حاجف اة حلأل اةحياجال  لأى ي ض ،اشاجات 2019،نياو   )شا اى ،نياو   لأى   ➢

  346-303و:534)110 .مجلة مصر المعاصرةادادياع اةحيجي  

اقاات ألج ااجاج سا ج اةياجف ف  ،ياج )ع اسال االأالأال ةت ض   و 2024)شا اى ،نياو   لأ  ،نياو    ➢

-2062: و2)10 مجلة الدراسععات القانونية والاقتصععادية  .و2020-2010،اشااجات اصادياااع اةح ة ،  

2135       

كلأاال ادعا ة واصاديااااااعى واا، ال ،يااااج ةلأ لأوم    اةفلأىىاصاديااااااع    ،تااع و   2010اة ااااو يج ى م  ) ➢

 .واةدفنوةوواا

و  اق اج اةقاحل اةح جضاال ةلأأ ج ةحا جل الأسااعت ع اساال ا تاقال  2021اعة & اةاون ى رلأوع  ) تا ى غ ➢

سعععلسعععلة العلوم -مجلة جامعة البع  لأى أساااعت اة اااجكات اةح  ول ف  ساااوا ع، ااا  ة و اا اةحاةال  

  124-1و 25)43  .الاقتصادية والسياحية
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و  ، رل ،قدجل ةلإفياال اةحااسات  2024،اح   زا إساحا ال  )اة االى  وتج &،اح   اةجحح ى آال ت   ➢

   اةدواجات ف  سا ج اةياجف ضاح  ين  اائحل اة رل اة اا،ل وان فاساه  لأى اةقاحل اة اعةل ة ساعت: ع اسل  

  كليعة التجعارةر جعامععة معدينعة السععععادات :العلميعة للعدراسععععات والبحوا المعاليعة والإداريعة  ةالمجلع   ا تاقاال 

  943-919وى  3)16

 لأى   IFRS 9 اةحاةال اةدقا اج د  اع اة وة  اةح اا  ا تا  ألج و 2020حا،   ) إيجا ات إاعا   ت اة الى ➢

مجلة   .اةحياجال اةحاةال الأو اا ساوا ف  اةحىاجلأل اةتنوك  لأى ا تاقال ع اسال :ةلأأ ج اةح جضال اةقاحل

  161 -3116 : جامعة بنى سويف-كلية التجارة :والمراجعة المحاسبة

و  اة و  اةوساا  ةجأ  اةحال اصودحا   ةحجلأ  ادعا ة ف   لال  2024 ت لى إاحان ،اح  سا ا  سال،ه  ) ➢

ووعة اةدقا اج اةحدفا،لأل ياةحأاصج اةأاحال ياة اجكل واةجاف ل اةحاةال: ع اسال ا تاقال  لأى اة اجكات ،د  عة 

-625و: 2)38  جامعة عين شعمس  -كلية التجارة    ية للبحوا والدراسعات التجارية:المجلة العلماةجنىاال  

710  

ف  اةاا  ،    IAS21و  أ حاال اةح ااا  اةحاااساااات  اة وة   2020 د ااااومى يلل & وج،ونىى أسااااحاا   ) ➢

كلأال اة لأوم اصاديااااعال واة لأوم   .  وا، ل أم اةتواا رسعععالة ماجسعععتير  .،أاصج اقلأتات أسااا ا  اةياااجف

  93-1اةدجا ال و لأوم اةدىااج:

و  اسااادأ ام اة اااتعات اة ياااتال ،د  عة اة تقات ف  اةدنتا يحأاصج 2022)،اح  ،اح    ثحانى حىاااام  ➢

جععامعععة  -كلية التجارة  مجلة الدراسات المالية والتجارية:اصئدحان ةحن  ت الأ حال: ع اسل ا تاقال  

  219-169:و1)32 .بني سويف

و  الآلا  اةدوزا ال ةداجاج ساا ج اةيااجف ف  اصادياااع اةحيااجي  2023)  .اة جوزةى إاحان  لأ  ،ا وظ ➢

فدجة والاقتصععععععاد  و2018-1990) .رلل  السععععيععاسععععععة  كليععة  للإدارة:  العربيععة  جععامعععة    -المجلععة 

         278-245و:4)43 السويس

اةحدناظجة وغاج اةحدناظج ةنحذول اقلأ  اة وائ  ف     ARCHو  اساااادأ ام نحاذا2011 جيمى شاااا ا   ) ➢

مجلعة جعامععة تشععععرين للبحوا  .اةىااااوا اةحااة  حااةال ا تاقاال  لأى اةحاشااااج اة اام ةىااااوا  حاان اةحااة 

  79-59: )3) 33  سو اا  سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية -والدراسات العلمية 

اةيااجف ف  اصساادثحا  الأونت  اةحتاشااج ف  اةىااوعان  ألج ساا ج   .(2015) . لأ ى أيو يفج اةت اااج حىااا  ➢

ى اىات اصاديااع اةد تاق  )احوالوى كلأال اة  اساات اة لأااى وا، ل اةىاوعان  رسعالة دكتوراه  و 2005-2014)

 .2015ةلأ لأوم واةدفنوةووااى  

وى عو  ادفياااال     2024اة نزي  لأى  تا   لأى ،ااحا ث نو  اة ا  وعاع أحح  ي  ى إساااحا ال فجا ) ➢

اواجات أسااا ا  اةياااجف ضاااح  اائحل اة رل اة اااا،ل ف  ااىاااا  الأعا  اةحاة  ةلأتنوك اةدجا ال اةفوادال 

جعامععة معدينعة    -التجعارة  والإداريعة: كليعةالمجلعة العلميعة للعدراسععععات والبحوا المعاليعة  ع اساااال ،اا اناال"ى  

  1381 – 1354  :و4) 16 :السادات
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ف  اةدنتا    ARCHىGARCHو اساااادأا ام نحااذا  2015أححا  شااااا،اا  )ىاااعكاا   &اححا  ،احا   ىفجا   ➢

    مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصعادية يىا ج ادغلا اةاو،  ةحاشاج اة جاا ة و اا اةحاةال 

  266-237 :و2) 5

و  ع اساااال اة لاال يا  ااجکاات أساااا اا  الأسااااعت واةدواج غاج اةحدواا ف   2010فجحااتى اححا  ،احا   ) ➢

و, 2)7 ,جامعة الأزهر  -المجلة العلمية لقطاع  ليات التجارة وا،ل اصاديااااعال اةعلأال ع اسااال ا تاقال اة 

21-50  

مجلة  و  ارداا  اةحا جل اةحثلأى ف  إصا  اةقاحل اةح جضااال ةلأحأاصجة  2017اة جاج ى حا   ن حل غاة   ) ➢

   65-77و: 111)40 الإدارة والاقتصاد: كلية الإدارة والاقتصاد. الجامعة المستنصرية

 2022ةىنل  و  13و  ألج ا تا  ا  ال ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات ) 2024فعح ى  تاج ،اح   ااا  )  ➢

مجلة الإسعكندرية     لأى ،اشاجات الأعا  اةحاة  واةىاواى ةلأ اجكات اةحىاا حل اةحياجال )ع اسال ا تاقالو  

    751-707وى  3) 8ى  جامعة اسكندرية   - للبحوا المحاسبية: كلية الأعمال 

المجلة و  اأ اض سا ج اةياجف وألجل  لأى اةحازان اةدجا ي اةحياجي   2017ک اكى ،جات  ت  اةواح   ) ➢

  310 - 265:و  2)18 .جامعة الأزهر  -مية لقطاع  ليات التجارة: كلية التجارةالعل

ي اااأن ا  ال  2022ةىااانل  1568و  اجا   ئا  ،جلأ  اةوز ا   ات  2022) .،جلأ  اةوز ا  اةحياااجي ➢

ي نوان  13ي ض أحفام ، اااج اةحااستل اةحيجال يةضافل اةحلأا  ) و إةى ، اا  اةحااستل اةحيجي  ات  

،فج   16)  ىالرسععمية  الجريدة .2015ات ف  أساا ا  حااجف اة حلت الأونتال" اةح  ل  ام  "ألج اةدواج

   أيجال 27"و  "أ

ي اااأن ا  ال  2022ةىااانل   4706و  اجا   ئا  ،جلأ  اةوز ا   ات 2022،جلأ  اةوز ا  اةحياااجي  ) ➢

و اةح  ل  13ي ض أحفام ، اااج اةحااسااتل اةحيااجالى إضااافل اةحلأا  )او ةح اا  اةحااسااتل اةحيااجال )

  12-4   عاىحتج 27  ،فج  "ل"و 51)65ى الجريدة الرسمية  2015

ي اااأن ا  ال  2023ةىااانل   1847اجا   ئا  ،جلأ  اةوز ا   ات و   2023،جلأ  اةوز ا  اةحياااجي  ) ➢

و اةح  ل  13ي ض أحفام ، اااج اةحااساتل اةحياجالى ا  ال  لأى اةحلأا  )او ةح اا  اةحااساتل اةحياجال )

  4-2  ،ااو 16  ،فج  "أ"و 19)66ى الجريدة الرسمية  2015

يد ا ال ي ض  2024ةىاااانال  636اةوز ا   ات  و  اجا   ئا  ،جلأ  2024،جلأ  اةوز ا  اةحيااااجي  ) ➢

ى  . الجريدة الرسععمية 2024و اةح  ل  13أحفام ، اااج اةحااسااتل اةحيااجالى ، اا  اةحااسااتل اةحيااجال )

  33-5،ا    3 ،فج  "أ"و 9)67

و  ،ا عات اةد جا ةحأاصج اقلأتات أساا ا  حااجف اة حلت الأونتال 2023،احوعى  حجو اةىااا  زك   ) ➢

 لأى افلأ ل  أ  اةحال ،  ،نجو  ،ااساااات : ع اساااال ا تاقال  لأى اة ااااجكات اةحقا ة  وألج الأك اةحأاصج

  1011-1106و: 4)10   جامعة طنطا  -مجلة البحوا المحاسبية: كلية التجارةياةتو حل اةحيجال  

مجلة العلوم و  ألج اقلأتات ساا ج اةيااجف  لأى اةحازان اةدجا ي وآةاات  لوعا  2018،أدا يى فداال  ) ➢

جامعة الشععععهيد حمه لخضععععر    -والمالية: كلية العلوم الاقتصععععادية والتجارية وعلوم التسععععيير  الإدارية

  30 -11و:  1)2 الوادي
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و  اة لاال يا  ، ا صت اةدمااااأت و، ا ل اةنحواصادياااااعي  2020 )إاحاان ،احا   تا  اةلأ اش،ياااا  ىى   ➢

اةا اداجة   رالل  اةاحيااااجااال  اةاااااةاال  والعععلعوم . 2018-1961ياااةادا اتااا   الأاى  الاقعتصععععععاد  معجعلععة  علعيععة 

  105-130و:3)21 السياسية

و،أاصج الأسااعت و  ااجااااااااج ساا ج اةيااجف  لأى  وائ  2021اةحون ى  نا   ت  اة زاز  ت  اةلأ اش  ) ➢

  144-127 :و41) 1 المنظمة العربية للتنمية الإدارية. العربية للإدارة: لمجلةياةتو حل اةحيجال  ا

و  ع اسااال حجت اةحأاصج  لأى  وائ  الأساااعت يا  ساااوا الأو اا اةحاةال اةىاااوعان   2017،ق مى ةالأى  )   ➢

المجلة الجزائرية للتنمية ح جضل ةلأحأاصج   وسوا الأو اا اةحاةال الأ عن  ياص دحاع  لأى ،قا يه اةقاحل اة

  9-1: 7وا، ل ااح ي ،جيالى و الألى اةجزائج  الإقتصادية

 : (Value At Risk) اةقاا  اةحااساات  ةلأقاحل اةح جضاال ةلأأ ج و 2002 )حىاا   واع  ماةحلأاج ى   ااا ➢

ا ة وإعا ة  كلأاال اةدجا  .المجلعة العلميعة للبحوا والعدراسععععات التجعاريعة   حاااانااعا  اصساااادثحاا  اةحيااااجاال

   228 - 151 :)3) 4وا، ل حلأوان  الأ حال

و  ألج ادفيااااال    ،أااصج 2024نااع   زا ،أداا   )& اجکىى   ،احا   ف اا  لأى  م،وسااااىى إساااال ➢

اةدواجات ف  أساا ا  اةيااجف الأونتال  لأى ووعة الأ يال اةحااسااتال ،ا ع اساال ا تاقال ياةتنوك اةدجا ال  

جعامععة معدينعة    -: كليعة التجعارةالمجلعة العلميعة للعدراسعععععات والبحوا المعاليعة والإداريعةاةحيااااجاال   

 .542-499(:  3)16السادات.

و  أسااااةا  اةدالأال اةحاة   2023ى  ،ماااان  ت  اةاحا  اةأمااااجي & أيو اةقاساااتى أحح  ،اح   )اةحاعى ➢

المجلعة اةلر   كحا رل ،قدجل ةدقا اج اةقاحال اةح جضاااال ةلأأ ج وان فااسااااااعاا  لأى اةدنتا ياةد ثج اةحااة    

  33-1و:1)15  الساداتجامعة مدينة  -كلية التجارة   :العلمية للدراسات والبحوا المالية والإدارية

 باللغة الإنجليزيةالمراج    6-2
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