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Ordonnance 2000-1223 2000-12-14 art. 4, J.O.R.F., 16 déc. 2000 en vigueur le ler janv.
2001.

(') “Les instruments financiers comprennent : 1° Les actions et autres titres donnant ou
pouvant donner acces, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote,
transmissibles par inscription en compte ou tradition ; 2° Les titres de créance qui
représentent chacun un droit de créance sur la personne morale qui les émet,
transmissibles par inscription en compte ou tradition, a l'exclusion des effets de
commerce et des bons de caisse ; 3° Les parts ou actions d'organismes de placements
collectifs ; 4° Les instruments financiers a terme, Les instruments financiers ne
peuvent étre émis que par I'Etat, une personne morale, un fonds commun de placement
ou un fonds commun de créances”; Voir: Art (1) de la Loi n® 96-597 du 2 juill. 1996
de modernisation des activités financieres, Modifié par Loi n°98-546 du 2 juill. 1998.
a8y g pally sl )y sl o i) 8 ALl ) g8 ypamd i i) 5Bl adad ol SIS

;@lﬂ\)ﬂ\‘;‘;ﬂﬁj&e\ﬂn MJ\Z@J\&.}‘;\,’\M}‘SQ#‘ BRI AYYY Y.

"1- Les instruments financiers sont les titres financiers et les contrats financiers.

II. — Les titres financiers sont :

1. Les titres de capital émis par les sociétés par actions ;

2. Les titres de créance, a l'exclusion des effets de commerce et des bons de caisse ;
3. Les parts ou actions d'organismes de placement collectif.
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III. — Les contrats financiers, également dénommés " instruments financiers a terme ”,
sont les contrats a terme qui figurent sur une liste fixée par décret. ". Voir: Art (L211-
1) du Code monétaire et financier , Modifié par Ordonnance n°2016-520 du 28 avril
2016 - art. (2).
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Y*( Voir: L’article 19 du projet de loi de sécurité financiére, n° 166 (2002-2003), déposé
le 5 fév. 2003.

)*( Voir: Rapport n° 206, tome I (2002-2003) de M. Philippe MARINI fait au nom de la
Commission des Finances du Sénat, déposé le 12 mars 2003, p. 159.
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)!'( MER (F.), Sénat, Débats parlementaires, Séance du 18 mars 2003.

)*( SIMON (F.-L.), Le juge et les autorités du marché boursier, Op. Cit., p. 12.

)*( MER (F.), Sénat, Débats parlementaires, Op. Cit., Séance du 18 mars 2003.

)*( ARSOUZE (C.), Procédures boursiéres. Sanctions et contentieux des sanctions, Joly
éditions, 2009, p. 531.
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CHEVALLIER (J.), Les autorités administratives indépendantes et la régulation des
marchés, Justices, 1995, n°1, p. 88.
Y*( COLLET (M.), Le contrdle juridictionnel des actes des autorités administratives
indépendantes, L.G.D.J., 2003, p. 271.
Y*( RIBS (J.), Le Conseil d’Etat et les marchés financiers, L.P.A.,1995, n°118, p. 4.
y*( DELVOLVE (P.), La Cour d’appel de Paris, juridiction administrative, in Etudes
offertes a Jean-Marie Auby, Dalloz, 1992, p. 47-70.
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SIMON (F.-L.), Le juge et les autorités du marché boursier, Op. Cit., p. 254.
L Les VYA o cilad) aa sall cdaaf L) daaa qia /3 (9)
)’( COLLET (M.), Op. Cit, p. 265.
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)*( BAZEX (M.), THIRY (B.), note sous : C.E., Sect., 9 avril 1999, Société The Coca-
Cola Compagny, n° 201853, Rec., p. 119, A.J.D.A., 1999, p. 616.
)*( RICHER (L.), Le juge économiste ?, A.J.D.A., 2000, p. 703.
Y*( CHAMPEIL-DESPLATS (V.), Les principes fondamentaux reconnus par les lois de
la République. Principes constitutionnels et justification dans les discours juridiques,
Economica, 2001, p. 19.



(Yo¥0 sadgs Vg N YE ) Ya) daalai@y)g 4 gildl) culuafyall Jabeas (398 dlaa

$¢al) agana dubae aud ) .2

Al QXS g (aill aial 5 aaa3 A gl (a paaill 4y jramadll Jlee Y Alla 8 Cazay G
ol é;ﬁadﬁd‘)ﬁgc‘)}dﬂ;ﬁgy@'aﬁm wﬂlﬁ‘_;g} .(I)L?'uml\ oaill aldie ) s ) By
al ) A £ s cp el A o Lo A e 4d 585 gy el Blacl 3 Cinly g8 L
aill et 23S (e Sl

g =il A ge Bl (Al AT Q) ) jae Al 50 DA e eledY) S Y il 5
Gl mally )5 5 x5 il g o0 s 13 lal (5 Las Y e Il () Ly oY 0 0 ¥ udaie
Gl o2 (A Gl a8l gl B 1588 L 2ol Y (O ) juall ol adl sally Sole ansi 5 el ) il
(3 s s Adal s L3R ) Ay Hall i Al Adleiall padall 5kl dpaad) a5l ) e
Agllall

At Ui sy ol puall sl il sall oda (i les Aula) aai (e (Sl ane Al i
Al aaaty e Glaty s clga gy il A glae 8 Al yall L Bliall g cile) a ) gl e
lgdliall 5 el ja Y e3¢l dalall = 55l o (38 3535 s @) La Ratio Legis 4 il
OY sl Al e Sl 8 Liaadiie sl 45 Gl sl aldl ) gy L85 )Y A3 13)
el ) e ) jay) Ad8lie DA da il <l juall 038 (Y o Adllad ST mal (g Y oLl
_Lﬁdl.d\ G...abﬂ daia g (5 ylaY) Gm\sl\ (e pabaia¥) b & daiie Cud

5alall A il ) I (et Lad (5 oY) ol Galaia) (sUai auw 55 pal (Says

Ll A il Ll e Ll yhasd aey ol 3 a1 o2 () Aliany 40Ul (81 5uY) aplasiddal e
Jh Y13 GF V) ey elazaill diill am sl 3 ga o s d s s ade (et ) e g 510y

)!( CHAMPEIL-DESPLATS (V.), Méthodologies du droit et des sciences du droit,
Dalloz, 3¢ éd., 2022, p. 426.
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)*( CHAMPEIL-DESPLATS (V.), Les principes fondamentaux reconnus par les lois de
la République, Op. Cit., p. 21.
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PR a5 ) e el GSadl (e dra g o 53
ROLAND (H.), Ratio legis, in Lexique juridique des expressions latines, Lexis Nexis,
8° ¢éd., 2021, p. 325.
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)'( GAUDEMET (Y.), Monde économique et justice administrative : la mesure d’une
critique, Justices, 1995, n°1, p. 45; COLLET (M.), Le contrdle juridictionnel des
actes des autorités administratives indépendantes, Op. Cit., p. 277-282.

Y*( COLLET (M.), Le contrdle juridictionnel des actes des autorités administratives
indépendantes, Op. Cit., p. 292.



(Yo¥0 sadgs Vg N YE ) Ya) daalai@y)g 4 gildl) culuafyall Jabeas (398 dlaa

$¢al) agana dubae aud ) .2

aiiund (g HlaY) ¢ el pasl) an g e g aladl ) gilal) Ll gl oalall (aliatal) aliad) o iy

U‘L‘“-‘. D =~~-S\} LSJSAM u‘“—“‘ﬂ 8 a—““}“’d\ :\-‘M;j.. | L5}-‘3 4—‘“ S ) ljd uﬂ} 4—‘1‘; )5-‘—“"“5"“ ‘ k.)sj

O G 3l) (s (o BB (5 gl A e lial) 5l Adlnall Lol Uiy ha g el oy 13 3] 150

\M Lé &‘)_ﬁmj\ M_a&‘)j LRREN L;..‘\J\ d_\.\_uj\ e\‘)ﬂ\ A= u.uu.l A_IU &_1\;\‘);‘)(\ j\ A_PS\ C'_t_t;
Da sasll

M8 guia sall atly GalaiAYIM o 8 il 48 5 yea 3ac B (5 Y () sEN ey el e
553l g Y () Galiaia) (Blas g 55 g 585 OSar da 1 Ul bl ) 55 s e
90 i Gy 4 J sanall ¢ al dada 8 Y 5 cadly J)and) s e dla ) G g ¢ L) o g3l
bl (alaia¥l g Gudaall & g3l (G Aol g 48Dl

el 4l e i) e Slaall g ddlidl s glen 8 gl maldll aliaial ) ki s
bl o Gals al) Hlat S Cus ¢ Jall 0 938 Jie ddliall 38 OIS cadl )y Slina e
Clgall dalall alad) dlaa ) Caagy 4 15k ¢Galal) § 6l 6 panll (aliaia¥) e
Dzl amy 5ol Uima (o (2 o sgiall 138 2y o gall s g Aaliaiy] de

dalall lliaall Cav Lala U sild s jlicly el ¢ il CapSs Y cagine ol )1 138 (1Y)
L) 0 s oed Aalal) daliaall Lekiag il 5 3 Ll ISall ) Slas ¢4 8 oSilia | el dmy Lgany il
Daladl (5 g 8 Jhy (g2

Ol ¢ sm 8 la alae 30at AaSall (e s chalall daliaall Cay ety 5 ylalaall (e Yaug
Al Jilsall 8 Loy ¥ g Gaalall) () 3@l ) Gy 5o Aalial) Aaliaall € il 288 xza sl

)'( VAN LANG (A.), Juge judiciaire et droit administratif, L.G.D.J., 1996, p. 360.
Ay cile (Y4901 /)8 sl (A gl alaay g i) g (5 g3l (pandl dsa gand) Amand) (5 930 ;13 (2)
EVY/Y/YY
)*( COURET (A.) et al., Droit financier, Dalloz, 3¢ éd., 2019, p. 1.
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TARDIVEL (B.), Recherches sur le finalisme en droit administratif francais, Theése
de doctorat en droit public, Université de Montpellier I, 2002, p. 83.
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)'( MEADEL (J.), Les marchés financiers et I’ordre public, L.G.D.J., 2007, p. 528;
BARBIER (H.), L’évolution du droit financier au contact des droits fondamentaux,
Op. Cit., p. 63-89.

)*( CLAMOUR (G.), Op. Cit., p. 88.

)*( MULLER (A.-C.), Droit des marchés financiers et droit des contrats, Economica,
2007, p. 12.

Y( MEADEL (J.), Les marchés financiers et 1’ordre public, Op. Cit., p. 313.
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)'( COURET (A.) et al., Droit financier, Op. Cit., p. 8.

)*( BONNEAU (T.), CAPELLE BLANCARD (G.), DIMITRIJEVIC (M.), Eclairage.
Origines et solution a la crise financiere, B.J.B., 2008, n° 6, p. 446; SEVE (M.), La
régulation financiere face a la crise, Bruylant, 2013, p. 1012.

)*( SCIALOM (L.), Le point de vue de ’économiste, in MOREL-MAROGER (J.),
KIRAT (T.), BOITEAU (C.), Droit et crise financiére. Régulation et réglement des
conflits en matiere bancaire et financiere, Bruylant 2015, p. 31.

Y*( CHACORNAC (J.) , Le droit financier au début du XXlIe siécle. De 1’dge de raison
a I’aliénation, Op. Cit., p. 665.

) BONNEAU (T.), Le point de vue du juriste, in MOREL-MAROGER (J.), KIRAT
(T.), BOITEAU (C.), Droit et crise financiére. Régulation et réglement des conflits
en maticre bancaire et financiere, Bruylant, 2015, p. 23-30.
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, L’évolution du droit financier au contact des droits fondamentaux, BARBIER (H.)) !(
Op. Cit., spéc. p. 85-87; C.E., 20 mars 2013, Tournier, n°® 356476, T., p. 455.
Gty Lagh Audliall ) B L) ) 8l aam g Canmaaall (e 4t @lly e i i 4l (5 0 48 Gany o e ()
Galaall ¢ 53 G AL Ty (3 i) e R gaeall 038 ) il s alall o il 5 aladl el
: ) ¢ ilmil) (aliaia)
KATZ (D.), Juge administratif et droit de la concurrence, P.U.A.M., 2004, p. 81-85.
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)!'( CHAPUS (R.), Responsabilité publique et responsabilité privée: les influences
réciproques des jurisprudences administrative et judiciaire, 1954, La Mémoire du
droit, 2010, p. 33 et s.; EISENMANN (C.), Le rapport entre la compétence
juridictionnelle et le droit applicable en droit administratif frangais , 1960, in Ecrits
de droit administratif, Dalloz, 2013, p. 558; DUVAL (C.), La liaison entre la
compétence et le fond du droit en droit administratif frangais, These de doctorat en
droit public, Université Aix-Marseille III, 1994, 2 vol., p. 1131; LACHAUME (J.-
F.), La liaison entre la compétence et le fond en droit administratif, in MELLERAY
(F.), L’exorbitance du droit administratif en question(s), L.G.D.J., 2004, p. 71;
LACHAUME (J.-F.), La compétence suit la notion..., A.J.D.A., 2002, p. 77;
CLAMOUR (G.), Intérét général et concurrence, Op. Cit., spéc. p. 434; SOUCHE
(R.), Les criteres de répartition des compétences contentieuses dans la jurisprudence
du Tribunal des Conflits, Thése de doctorat en droit public, Université de Montpellier,
2017, p. 63 et s.

Y*( PLESSIX (B.), Droit administratif général, Lexis Nexis, 4° éd., 2022, p. 735.
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*( MELLERAY (F.), En relisant la décision Conseil de la concurrence, A.J.D.A., 2017,
p. 91.

)*( Cons. Const., 23 janv. 1987, décision n°86-224 DC, Loi transférant a la juridiction
judiciaire le contentieux des décisions du Conseil de la concurrence, cons. 15; D.,
1988, p. 117, note LUCHAIRE (F.); J.C.P., 1987. 1I. 20854, note SESTIER (J.-F.);
R.F.D.A., 1987, p. 287, note GENEVOIS (B.); R.F.D.A., 1987, p. 301, note
FAVOREU (L.); R.D.P., 1987, p. 1341, note GAUDEMET (Y.).

224 DC, Loi transférant -, 23 janv. 1987, n°86Cons. Const.: Rapport VEDEL sur Voir) *(
a la juridiction judiciaire le contentieux des décisions du Conseil de la Concurrence, in
de GAUDEMAR (H.), MONGOIN (D.), Les grandes conclusions de la jurisprudence
administrative, Vol. 2 : 1940-2000, L.G.D.J., 2020, p. 700.
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)'( ROUSSEAU (D.), GAHDOUN (P.-Y.), BONNET (J.), Droit du contentieux
constitutionnel, L.G.D.J., 12° éd., 2020, p. 657.
)*( LONG (M.) et al., Les grands arréts de la jurisprudence administrative, Dalloz, 24°
éd., 2023, p. 79.
Y( DELVOLVE (P.), Droit public et droit boursier , Op. Cit. , p. 239 et sui.
B TAL TV Q8 calall oY oV T/Y/VT &l (g IaY) s L)) daSaa aSa (4
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)'( DELVOLVE (P.), La Cour d’appel de Paris, juridiction administrative , Op. Cit., p. 50;
DRAGO (R.), Le juge judiciaire, juge administratif, R.F.D.A., 1990, p. 757 ;
DELVOLVE (P.), La nature des recours devant la cour d’appel de Paris contre les actes
des autorités boursieres, B.J.S., 1990, n°6, p. 499; RICHER (L.), « Les recours contre
les décisions administratives devant le juge judiciaire. (Apercu de droit administratif
judiciaire), C.J.E.G., novembre 1990, p. 367.

)( COQUELET (M.-L.), Recours contre les décisions de I’AMF : la nouvelle partition du
dualisme juridictionnel, in Mélanges AEDBF-France 1V, Revue Banque Editions, Paris,
2004, p. 125.

’( FROGER (C.), Les interventions législatives aprés la décision Conseil de la concurrence.
Que reste-t-il du « noyau dur » de la compétence du juge administratif ? , A.J.D.A., 2017
p. 112.
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e Cpatiy OS5 Aalld) ) s adati Adal i 3 ia Aga gall s g2l (g glen B Hlailly A atidl)
Adlaadl 1 5S0a (IS V) 5 cp uiall 4S 55 2 &1 a0 138 Sy () e Lizadl

gﬂhmi_ma_gu&\g,\)_u‘y\ﬁuau_wewu@i)ﬂz’iqﬁdms‘&wtmdg@j
A, 54y ami 3 COB A&l i a ) sall cililee L ol ) i (3laty e A aidall Al
8 Uina fgaady il 23] (S ccid ) W3 &5 Compagnie Diamondaire d'Anvers
absy JS 8 2Y990 sl T Al Al pdaa e alall oSall G e galadl fLadll
Compagnie A8, 5 COB Al wll 4 ia sl ibilae Ada] Camia Ay il 028 u‘_U .5
seaall e 4 jlas Sl glaa 4845 5 a3 3 55 (e Diamondaire d'Anvers
ade Llall daSaall cuilef o5 g oY) al@ll alal A sall (e LZiay g alall Lo jp2a 5 4S 5l

)!( Voir: La Compagnie diamantaire d’ Anvers veut intenter une action en justice contre la
COB, Le Monde, 4 aotit 1984 ; La COB désavouée pour la premiere fois par la Cour
d’appel, Les Echos, 30 mai 1991; La Compagnie Diamantaire d’ Anvers de nouveau en
appel, Les Echos, 24 octobre 1991; La compétence de ’ordre judiciaire sur la COB
réaffirmée , Les Echos, 22 juillet 1992; Diamantaires d’Anvers : la COB a commis une
faute lourde , Les Echos, 7 avril 1994.

(*) C.E., 6 juill. 1990, Compagnie diamantaire d’ Anvers, n°62716 77723 84309, Rec., p.
206; C.J.E.G., 1990, p. 380, concl. de la VERPILLIERE; R.F.D.A., 1991, p. 293, note
F. LLORENS; A.J.D.A., 1990, p. 907, obs. L. RICHER ; Rev. dr. bancaire et bourse
1991, p. 26, obs. M. JEANTIN, A. VIANDIER.
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(") VERPILLIERE (M.), Conclusions sur CE, 6 juillet 1990, Compagnie Diamantaire
d’Anvers, C.J.E.G., Op. Cit., p. 383.

Y*( Voir: Loi n°89-531 du 2 aofit 1989 relative a la sécurité et a la transparence du marché
financier, J.O.R.F., n°180, 4 aolt 1989.

(®) "L'examen des recours contre les décisions de la Commission des opérations de bourse
autres que celles qui ont un caractere réglementaire ou qui sont relatives a I'agrément
des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres ou des gérants de
portefeuille releve de la compétence du juge judiciaire. Le recours n'est pas suspensif
; toutefois, le premier président de la cour d'appel de Paris peut ordonner qu'il soit
sursis a l'exécution de la décision si celle-ci est susceptible d'entrainer des
conséquences manifestement excessives"; Voir: Art. (12) du Loi n°® 89-531 du 2 aolit
1989 relative a la sécurité et a la transparence du marché financier, Modifié par Loi
n°89-531 du 2 aott 1989, art. 9, J.O.R.F., 4 aott 1989.

)*( LLORENS (F.), La compétence des tribunaux judiciaires pour connaitre de la
responsabilité de 1’Etat a raison des dommages causés par la Commission des
opérations de bourse, R.F.D.A., 1991, p. 293.

)’( C.A. Paris, 29 mai 1991, Mizon ¢/ Agent judiciaire du Trésor public. BJS, 1991, n°7-
8, obs. FAUGEROLAS (L.); Rev. dr. bancaire et bourse, 1992, p. 75, obs. FRISON-
ROCHE (M.-A)).
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(') Cons. Const., 23 janv. 1987, n°86-224 DC, Loi transférant a la juridiction judiciaire
le contentieux des décisions du Conseil de la concurrence, cons. 18,

*( VAN LANG (A.), GONDOUIN (G.), INSERGUET-BRISSET (V.), Conflits
d’attribution, in Dictionnaire de droit administratif, Dalloz, 8° éd., 2021, p. 125.

)*( LLORENS (F.), La compétence des tribunaux judiciaires pour connaitre de la
responsabilité de 1’Etat a raison des dommages causés par la Commission des
opérations de bourse, Op. Cit.; FLIPO (F.), Conclusions sur T.C., 22 juin 1992, Mizon
,J.C.P.G., 1993, 11 22035; FRISONROCHE (M.-A.), Commentaire TC, 22 juin 1992,
J.C.P.G., 1993, 11 22035; DECOOPMAN (N.), Compétence judiciaire pour connaitre
des demandes d’indemnité fondées sur 1’illégalité d’une décision de la Commission des
opérations de bourse, D., 1993, p. 439; GUYON (Y.), Compétence des juridictions
judiciaires pour connaitre des recours en indemnité fondés sur 1’illégalité des décisions
de la COB, Rev. Sociétés, 1992, p. 774.
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) !(Cons. Const., 23 janv. 1987, n° 86-224 DC, cons. 15; D., 1988, p. 117, note
LUCHAIRE (F.); J.C.P., 1987. II. 20854, note SESTIER (J.-F.); R.F.D.A., 1987, p.
287, note GENEVOIS (B.); R.F.D.A., 1987, p. 301, note FAVOREU (L.); R.D.P.,
1987, p. 1341, note GAUDEMET (Y.).

)*( Cons. Const., 23 janv. 1987, n° 86-224 DC, cons. 18.

»*( VERPILLIERE (M.), Op. Cit., p. 382.

Y( T.C., 22 juin 1992, Mizon, n°® 02671. J.C.P.G., 1993, n° 17, 11 22035, concl. FLIPO
(F.); J.C.P.G., 1993, n°13, 1122035, obs. FRISON-ROCHE (M.-A.); D., 1993, p. 439,
obs. DECOOPMAN (N.); Rev. Sociétés, 1992, p. 774, obs. GUYON (Y.).

Y’( C.E., 6 juill. 1990, Compagnie diamantaire d’ Anvers, préc.
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)'( SOUCHE (R.), Les critéres de répartition des compétences contentieuses dans la
jurisprudence du Tribunal des conflits, Op. Cit., p. 283.

)*( SOUCHE (R.), Les critéres de répartition des compétences contentieuses dans la
jurisprudence du Tribunal des conflits, Op. Cit., p. 279-286.

Y*( FLIPO (F.), Conclusions sur TC, 22 juin 1992, Mizon, J.C.P.G., 1993, 11 22035.

Y FLIPO (F.), Conclusions sur TC, 22 juin 1992, Mizon, Op. Cit., 11 22035.
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T.C., 24 oct. 1994, Institut privé de gestion financiere, n°® 02865; L.P.A., 1995, n° 49,
obs. DEGUERGUE (M.); L.P.A., 1995, n° 54, p. 18, obs. DE VAUPLANE (H.);
B.J.B., 1995, n°® 2, p. 136, obs. DECOOPMAN (N.); D., 1998, p. 68, obs. BON-
GARCIN (L.).
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Y*( C.E., ord., 7 juill. 2005, M. Alain A., n° 282111; B.J.B., 2006, n° 1, p. 73, note F.-L.
SIMON.

)*( ECKERT (G.), Quel est le juge compétent pour connaitre de la responsabilité des
Autorités de régulation ?, D.A., 2011, comm. 89.

)*( Petites et moyennes entreprises — Petites et moyennes industries.

)’( C.A. Paris, 26 janv. 1999, SA Cauval Industries et a. RD bancaire et bourse; R.D.B.F.,
1999, p. 34, obs. GERMAIN (M.), FRISON-ROCHE (M.-A.); R.T.D. Com., 1999, p.
464, obs. RONTCHEVSKY (N.).
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)'(RONTCHEVSKY (N.), COB. Responsabilité de I’Etat. Compétence judiciaire. Faute
lourde. Nécessité, R.T.D. Com., 1999, p. 464.

Y*( C.E., 28 déc. 2009, Société Europe Finance et Industrie, n° 311990; Gaz. Pal., 2010,
n° 42, chron. GRAVELEAU (P.).

Y’( T.C., 2 mai 2011, Société Europe Finance et Industrie, n° C3766, Rec., p. 685 ;
R.J.E.P.,, 2011, comm. 58, PELISSIER (G.); D.A., 2011, comm. 89, ECKERT (G.);
Gaz. Pal., n° 46, 2011, p. 14, obs. GUYOMAR (M.); A.J.D.A., 2012, p. 578.

Y T.C., 22 juin 1992, Mizon, préc.; T.C., 24 oct. 1994, Institut privé de gestion
financiere, préc.
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)'( T.C., 22 juin 1992, Mizon, préc.; T.C., 24 oct. 1994, Institut privé de gestion
financiere, préc.

Y*( PELISSIER (G.), Stricte délimitation de la compétence de la juridiction judiciaire
pour statuer sur les recours en responsabilité de 1’Autorit¢ des marchés financiers,
R.J.E.P., 2011, n® 692, comm. 58.

)*( PLESSIX (B.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 1659.
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T.C., 18 oct. 1999, Aéroports de Paris, n° 03174, Rec., p. 469; concl. Schwartz (R.);
A.J.D.A., 1999, p. 996.
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T.C., 11 oct. 2011, M. Joseph K. ¢/ L'Etat, n°® 4220, T., p. 584; R.D.L, 2021, p. 684.
(%) C.E., 3 avril 2020, Société Financiére Taulane, n°® 422178; Gaz. Pal., 2020, n° 21.
*( HOYNCK (8S.), Conclusions sur C.E., 3 avril 2020, Société Financiére Taulane, N°
422178..
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)'( HOYNCK (8S.), Conclusions sur C.E., 3 avril 2020, Op. Cit.
Y*( C.A.A. Paris, 18 juill. 2022, Société Madag, n°® 21PA06139.
)’ GUYOMAR (M.), Chronique de jurisprudence, Gaz. Pal., 2011, n°146, p. 14.
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)!'( DAIGRE (J.-J.), La fin des "bourses", R.D.B.F., 2003, n°2, p. 83 et sui.

Y*( Voir: Directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés d’instruments financiers. Celle-ci a par la suite été révisée par
la directive 2014/65/UE du 15 mai 2014, dite MIF II et le réglement n°600/2014 du
15 mai 2014.

)*( GRANNIER (T.), Le retour en grace du modéle que constitue le "marché réglementé"
?,B.J.B., 2012, n°12, p. 550.

Ui gl o1 ilamia a3l cpn Jpnl Jiag (o315 skl 138 cpn 33 3]
BORNET (J.-P.), La notion de march¢ dans la Directive Européenne sur les Marchés
d’instruments financiers - "MIF" - du 21 avril 2004, in Mélanges en 1’honneur de
Dominique Schmidt, Joly éditions, 2005, p. 77-97; DAIGRE (J.-J.), Evolution de la
notion de marché financier, in Liber Amicorum Jacques Malherbe, Bruylant, 2006, p.
233-248 ; BARBAN (P.), Les entreprises de marché. Contribution a I’étude d’un
modele d’infrastructure, Institut Universitaire Varenne, 2015, spéc. p. 11-29 ;
DRUMMOND (F.), Droit financier, Economica, 2020, p. 793-798 ; BONNEAU (T.)
et al., Droit financier, L.G.D.J., 3e éd., 2021, p. 313-323.
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oAl gl lia 15 Y oS ) (3 5L Bleiall MIF (25050 4 sill sa s
Lol ] (S8 i) Alcalll pUaill paa Allie <l 385 (L 8 (8 (3) ) (1 B3 530
el (§gudl yina ladaty Al il ) 3l G gadally Al o2a (3lakiy apdatill daalal) (3 s
el Al laaa g A (§ gl AS 58 )8 () 8l g8 13 5 )8 gl 4S50 (5 capkasill

)'( DRUMMOND (F.), Droit financier, Op. Cit., p. 795; La notion de systéme
multilatéral a été en outre précisée par 1I’arrét CJUE, 16 nov. 2017, Robeco Hollands
Bezit, aff. C-658/15 ; Dr. Sociétés, 2018, n° 3, 2018, comm. 50, note R. VABRES ;
R.D.B.F., 2018, comm. 85 note T. BONNEAU; B.J.B., 2018, n°2, p. 112, note. P.
BARBAN.

> DRUMMOND (F.), Op. Cit., p. 799-806; BONNEAU (T.) et al., Op. Cit., p. 329-
331.

(MNSS) <ol Y1 aaxiall Jghaill alai g calaiall (8 sl i 3 J shaill ciliaiad TN ¢ 15391 S 13 5 (3)

O ST JCa claial) oda audais o5 43 Y) A4S bl )l s3g] aads (OTF) akaiall Jshaill ol
B e JSAala ae) 8 A

les articles L. 420-1 a L. 420-18 du CMF; L. 421-1 a L. 421-20 du CMF; les SMF par

les articles L. 424-1 a L. 424-10 du CMF et les OTF par les articles L. 425-1 a L. 425-

10 du CMF.

Y*( A ce jour, il existe trois marchés réglementés francais qui sont gérés par I’entreprise de
marché Euronext Paris. « Euronext Paris gére 3 marchés réglementés : un marché
actions (Euronext Paris) et deux marchés de produits dérivés, le Monep et le MATIF,
regroupés sous ’appellation Euronext Liffe» https://www.amffrance.org/fr/quels-sont-

les-differents-marches-francais-de-cotation-1, 20-8-2024.



https://www.amffrance.org/fr/quels-sont-les-differents-marches-francais-de-cotation-1
https://www.amffrance.org/fr/quels-sont-les-differents-marches-francais-de-cotation-1
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Ll 5 cualall o) il dauzls 4 jliic) dpads & Euronext Paris ol CuSiy s 48,48
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il skt (lasal ela (alaldl Lebuad (8 gud) IS 58 45325) (631 5 e saa J sl aldaiy ) yall
Aalal) Adaluall laSla A jlas (o 3LE Y Al 5 cbaaal) i@l alasiiul Sl & dadiiall (3 sull
Aalall 4024l YOV Oy A iaall
clabis e Al Gl 5 el Lebuad cal ) 5l oda Cdai) a8 (5 guall €S 5 CailS dpals (el

Slo LI G sud) A8 58 (i sii o Alal) (Bl uY) et Al jsay JUall diw e (3 gual
Ol e L. 621-9-2 5alall o sy aadaiill descalall (3 gl eliac ladany ) cilileal) 5 Lol
.CMF Sl 5 sl

ol o o) S ) aum i Uy Ui B3 Ainall )58l (et o5 Al 4l e g
LeSaall i) Jol sall 038 (e s Aualadl ddabid) ) liial (53 5k oo daladl Ladal) daga 4 jan

)'( BARBAN (P.), Les entreprises de marché. Contribution a 1'¢tude d'un modéle
d'infrastructure de marché, Op. Cit., p. 672.

YX( T.C., 13 déc. 2004, Société Euronext Paris, n° 3418; D., 2005, p. 2601, chron.
REINHARD (Y.), THOMASSET-PIERRE (8.); Dr. Sociétés, 2005, comm. 75,
BONNEAU (T.); J.C.P.E., 2005, p. 783, note TOUBOUL (C.).

)*( MUNIESA (F.), Contenir le marché : la transition de la criée a la cotation électronique
a la Bourse de Paris, Sociologie du travail, Vol. 47, n° 4, 2005, p. 485-501.
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abaia) Gaca ada A5 calall G Gl o Galad) ¢ gl L) a8 Hlas Lasy o)
Juadl (e Jad (y allail) & DY) S 135 I sal) oy 5l Bl@l o galadl oaldl)
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X 3 il ey Jilually Gl Lo
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Adlal) Aaliaal) Faga (yaia i o3l o Glaa () ing S 13) 1 Ll Buaslils a3 SBF
a5 285 Allall (3) 5 ) Galna S8 (e Laale 2880 sall Caat Ll B an (i i Al 5 clgn LSS o3 Al
gl o2 b Ll g liiall el Jia el jlaill 5 4l dagalal) culd ) a1 b eelld (g uSall e
(B 1 e A Hla Aegade <13 o Qe e A pk aial 8 e aall; Adledl)

C.A. Paris, 28 janv. 2000 ; R.T.D. Com., 2000, p. 388, obs. REINHARD (Y.).

( BARBAN (P.), Les entreprises de marché. Contribution a I’étude d’un modéle
d’infrastructure, Op. Cit., p. 273.

)*( BARBAN (P.), Les entreprises de marché. Contribution a I’étude d’un modéle
d’infrastructure, Op. Cit., p. 209.

_'Lo_
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ea sa (o8 U al 5o Aol Jlantiad 8ol s o siall )l (g 1Y) aldll o3 o sl
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Ladlas a8 i) deladl Asloaall Gy gl 4ily s 5 250N VA Gy 5l 1 al Lghaad 3l 1Y)

)!( Cass. Ass., 6 oct. 2006, Bootshop, n° 05-13.255 ; D., 2006, p. 2825, note VINEY (G.);
RD imm. 2006, p. 504, note MALINVAUD (P.); R.T.D. Civ. 2007, p. 61, note
DEUMIER (P.); R.T.D. Civ., p. 115, obs. MESTRE (J.), FAGES (B.); R.T.D. Civ., p.
123, obs. JOURDAIN (P.); J.C.P., 2006. II. 10181, avis GARIAZZO et note BILLIAU
(M.); R.D.C., 2007, p. 269, note. MAZEAUD (D.). Cette solution a ¢té¢ confirmée
récemment par un arrét d’Assemblée plénicre, Cass. ass. plén., 13 janv. 2020, n°® 17-
19.963 ; D., 2020, p. 416, note BORGHETTI (J.-S.); D., 2020, p.353.

Y*( LAFERRIERE (E.), Chapitre IT — Conditions de recevabilité du recours pour excés
de pouvoir, in Traité de la juridiction administrative et des recours contentieux, Paris,
Berger-Levrault, 2e éd., 1896, Revue générale du droit on line, 2020, n° 52446;
DUMONT (G.), SIRINELLI (J.), Droit administratif, Dalloz, 14° éd., 2021, p. 474-
475.
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sl elac 5 (8 sall 48 35 BRI () e CMF (Jlall 5 o) il (e 1. 421-18
O AR amy (5l 5 ¢ i) aill 13gd ALl 5 MAa8lat dagada 13 ABMe A apkasill da alal)
V) @Nalall o) silal acads s dpapdaii e ClEDe o Leiliac aal 5 (3 sl AS 53 G BN
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)!( C.E., Ass., 11 mai 2004, Association AC! et a., n° 255886, Rec., p. 197, G.A.JA.,
Dalloz, 24 © éd., 2023, n°® 99; R.F.D.A., 2004. 454, concl. DEVYS (C.); A.J.D.A.,
2004, p. 1183, chron. LANDAIS (C.), LENICA (F.); A.J.D.A., 2004, p. 1049, obs.
BONICHOT (J.-C.); A.J.D.A., 2014, p. 116, chron. SCHOETTL (J.-E.); D., 2004, p.
1603, chron. MATHIEU (B.); R.F.D.A., 2004, p. 438, note STAHL (J.-H.),
COURREGES (A.); DA, 2004, étude 15, DUBOS (O.), MELLERAY (F.).

Y*( VAUPLANE (H.), BORNET ( J.-P.), Droit des marchés financiers, 3¢ éd., Litec,
2001, p. 241.

Y( MEADEL (J.), Op. Cit., p. 372 ; ROSA (F.), Op. Cit., p. 467.
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S i g A Lyl il () galialy (i AY) Slatall (g s 3 sll US55 (Y €3
1Ll ael @l el g dalal) 2o gl e Leinjles

Sl 5 gl el Qs e ading (3 sl a0 ) il daiall elacl ¢ sad o) JaaDl
Ll agisdl gal aal ¢ paall Lgmamy Al el g8l duaial) sliac] o jing s g8l 0 el s CMF
sl aedali A jlan (ga 158y Gl ae ) g8l o2 (s g el aga 3l @ puall (Y (815

J—a¥) 3 2o sl saa ol jialy (5l 3 Aol culgall o) 3L 4l J gl oSy Sl
ual_mja‘ d}ﬁ@sqsmm‘ﬁguyuﬂ@@n UAJ_.A.\A” EJ‘)SAS\:\_USAJ\ aﬂjﬁj 6UA\AJ\
Jhall laia 5 e il il g laY) sl

)'( BARBAN (P.), Op. Cit., p. 212-228.

Y( THIANCOURT (R.), Les droits finalisés dans le contrat, Thése de doctorat en droit
privé, Université de la Réunion, 2021, p. 442.

Y*( FAGES (B.), Lamy Droit du contrat, Wolters Kluwers, 2021, p. 1004.

Y*( ROSA (F.), Op. Cit., p. 467-469.

)>( BONNEAU (T.), Role et place des mécanismes fondamentaux du droit civil en droit
des affaires. De I’inutilité du droit contractuel pour assurer le respect des régles de
marché, R.T.D. Com., 1999, p. 257.
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bl 13¢] g 25 gy alll e alill g g el (e IS ey o Libae Gl Gl sl
Conall Jae e Cildaall dles 8 Aaladl Aadall) Cay e (g ) Gl sall (e alal g

2 Gubaill Ao 45 508 Cua e L 6l L geda Aalall deadd) o geda Jlay clld (e Hll e
LagaS Lalull CauSS (8 ciy i s g aae Alla g aladl () sl Jlaay Jai yy 23 5 5308 Gl
AaSaa lgd) ot iy g laY) —ualdll Lga iy dms yo e Gl gy a8 dle dad
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)'( MEADEL (J.), Op. Cit., p. 367-371; ROSA (F.), Op. Cit., p. 469-471; BARBAN
(P.), Op. Cit., p. 409-473.

YY( VEDEL (G.), Service public "a la francaise" ?, Le Monde, 22 déc. 1995:
https://www.lemonde.fr/archives/article/1995/12/22/service-public-a-la-
francaise_3890706_1819218.html, 23-8-2024.

Y*( DUGUIT (L.), Manuel de droit constitutionnel, 4¢ éd., 1923, rééd., Ed. Panthéon
Assas, 2007, p. 74.

Y LINOTTE (D.), ROMI (R.), Services publics et droit public économique, Litec, 4e
éd., 2001, p. 39-65; GUGLIELMI (G. J.), KOUBI (G.), Droit du service public,
L.G.D.J., 3%¢éd., 2011, p. 89-152; PLESSIX (B.), Droit administratif général, Op. Cit.,
p. 887-928.



https://www.lemonde.fr/archives/article/1995/12/22/service-public-a-la-francaise_3890706_1819218.html
https://www.lemonde.fr/archives/article/1995/12/22/service-public-a-la-francaise_3890706_1819218.html
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C.E., Sect., 22 fév., 2007, Association du personnel relevant des établissements pour
inadaptés (APREI), n°® 264541, Rec., p. 92 ; concl. VEROT (C.); A.J.D.A., 2007, p.
793, chron. LENICA (F.) et BOUCHER (J.); RFDA, 2007, p. 803, note BOITEAU
(C.); JCP G, 2007, 1, 166, chron. PLESSIX (B.); JCP A, 2007, 2066, note ROUAULT
(M.-C.); JCP A, 2007, 2145, note KOUBI (G.) et GUGLIELMI (G.- J.). Pour un bilan
de I'utilisation de la méthode d’identification du service public dégagée par cet arrét
voir, DAVID (J.), « L’arrét APREI, huit ans apres », D.A., 2015, étude 12.

Y*( C.E., Sect., 22 fév., 2007, Association du personnel relevant des établissements pour
inadaptés (APREI), préc.

Y( DELVOLVE (P.), Droit boursier et droit public, Op. Cit., p. 239-255.

*( BARBAN (P.), Op. Cit., p. 424.

- V. —
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*( BARBAN (P.), Op. Cit., p. 436-456.

Y*( Voir: par exemple, Réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil
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)®( PLESSIX (B.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 905.
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) HAURIOU (M.), Précis de droit administratif, 12° éd., 1933, rééd., Dalloz, 2022, p.
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DESPRAIRIES (A.), La distinction entre le service public administratif et le service
public industriel et commercial : elle tangue mais ne sombre pas, in DUPRE de
BOULOIS (X.), Les classifications en droit administratif, Mare & Martin, 2021, p.
105-123.

Y(T.C., 22 janv. 1921, Société commerciale de 1’Ouest africain, Rec., p. 91; G.A.J.A.,
Op. Cit.,,n° 34; D., 1921.3.1., concl. MATTER (8S.).

Y*( C.E., Ass., 16 nov. 1956, Union syndicale des industries aéronautiques, Rec., p. 434;
D., 1956, p. 759, concl. LAURENT; A.J.D.A., 1956, p. 489, chron. FOURNIER,
BRAIBANT; J.C.P., 1957, 11, 9968, note BLAEVOET.

)*( FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Droit administratif, L.G.D.J., 16° éd., 2022, p. 298.

Y*( BARBAN (P.), Op. Cit., p. 480-482.
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Y( ANTOINE (A.), Prérogatives de puissance publique et droit de la concurrence,
L.G.D.J., 2009, p. 11 et sui.
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2014, p. 318.
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)*( "L'examen des recours formés contre les décisions individuelles de 1'Autorité des
marchés financiers autres que celles, y compris les sanctions prononcées a leur
encontre, relatives aux personnes et entités mentionnées au Il de l'article L. 621-9 est
de la compétence du juge judiciaire". Voir: Art. L621-30 du Code monétaire et
financier.

Y*( "I. — Les recours contre les décisions de portée individuelle prises par 1'Autorité des
marchés financiers relatives aux agréments ou aux sanctions concernant les personnes
et entités mentionnées au Il de l'article L. 621-9 sont portés devant le Conseil d'Etat,
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L. 465-3-6 83l aa sas g2lall =8N ) Paiguillage A ¢l ja) e (oud 8l g 18l
aliall s 4 ylaY) by sial) G gend) Hlas Tane e e lais «CMF (bl 5 gsasill o) (g
Aal 4ii 13) g seall iy o ) alad) ceaall §oan ¥ d (8 small aladiul 3ol Jiluse S
=2l Galaia (5 kil daial) I Y mma (uSall 5 o) paY) @l Slasl & ) ) ) 5Y)
csbandl a8l 511 8 A i g aaa gy Chsas 6 pa Y] 108 e N g laY)
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selon les modalités prévues par le code de justice administrative......... II. — Les recours
contre les décisions de portée individuelle prises par I'Autorité des marchés financiers,
autres que celles mentionnées au I, sont portés devant la cour d'appel de Paris. Par
dérogation aux dispositions du titre VI du livre II du code de procédure civile, les
recours sont formés, instruits et jugés conformément aux dispositions de l'article R. 621-
46 du présent code". Voir: Art. R621-45 du Code monétaire et financier.

)!'( CORNU (G.), Vocabulaire juridique, P.U.F., 14e éd., 2022, p. 688; DRUMMOND
(F.), Le fabuleux destin de la régle non bis in idem, B.J.B., n° 12, 2014, p. 605.
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)'( SALOMON (R.), La coexistence nécessaire d’infractions pénales et de manquements
administratifs en matiere d’abus de marché, B.J.B., 2017, n° 2, p. 132.

)2( SIMON (F.-L.), Réflexions sur le délit et le manquement d’initié, in Mélanges dédiés
a Bernard Bouloc, Dalloz, 2007, p. 1071-1089.

Y*( Cons. Const., 29 juill. 1989, n° 89-260 D.C., Loi relative a la sécurité et a la
transparence du marché financier, cons. 22; R.F.D.A., 1989, p. 671, note GENEVOIS
(B.); Pouvoirs, 1990, n° 52, note AVRIL (P.), GICQUEL (J.).

Y*( DRUMMOND (F.), Répression des abus de marché v. non bis in idem. Perspectives
d’évolution, in Mélanges en I’honneur du Professeur Nicole Decoopman, P.U.F., 2014,
p. 185-196.

)’( L’article 4 de ce Protocole dispose que “ nul ne peut étre poursuivi ou puni pénalement

- 9. -
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il ety Lo Lo as Y COMERY) pmnsd (ot ) AR (i) 8 gl 138 (m yas 38
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& saball inally Ailiall Jlssall G o G S Ay laY) D siall G (6 (o Aaiha gl
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Aladl Lgilalgial o il Glas) (3 sial Ay 5 ) Y ASaall Canil 28 4 il il (B)aY 0 4
Al L) ) Jean jedana i )< e dihia ) Al e a J3a) 38 Gaia S Al 38 g
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par les juridictions du méme Etat en raison d’une infraction pour laquelle il a déja été
acquitté ou condamné par un jugement définitif conformément a la loi et a la procédure
pénale de cet Etat”.

(') JEULAND (E.), Droit processuel général, Se éd., L.G.D.J., 2022, p. 326.

Y( LELIEUR (J.), La régle ne bis in idem : du principe de I’autorité de la chose jugée
au principe d’unicité d’action répressive : étude a la lumiere des droits francais,
allemand et européen, Theése de doctorat en droit privé, Université Paris I, 2005, p.
60.

Y’( LELIEUR (J.), Op. Cit., spéc. p. 54-161.

Y*( Cour EDH, Gr. Ch., 10 fév. 2009, Zolotouchine ¢/ Russie, n° 14939/03; D., 2009, p.
2014, note PRADEL( J.); R.S.C., 2009 p. 675, note ROETS (D.); A.J.D.A., 2009 p.
872, chron. FLAUSS (J.-F.).

)>( Voir: I’arrét Zolotouchine ¢/ Russie du 10 fév. 2009.
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)'( DRUMMOND (F.), Droit financier, Op. Cit., p. 164.

)*( SUDRE (F.) et al., Droit européen et international des droits de I’homme, P.U.F., 16
¢éd., 2023, p. 704.

)’ DRUMMOND (F.), Répression des abus de marché v. non bis in idem. Perspectives
d’évolution, op. cit. 476; C.E., Sect., 16 juill. 2010, M. A., n° 294239, Rec., p. 299;
A.JD.A., 2010, p. 1452.

)*( Cass. Crim, 28 janv. 2009, X et société Fideuram Wargny, n° 07-81674; B.J.B., 2009,
n°3, p. 170, note LASSERRE-CAPDEVILLE (J.). Une solution similaire avait ét¢
retenue pour I’ancienne COB.; Cass. Crim., ler mars 2000, n° 99-86.299 ; D., 2000,
p. 229; obs. LIENHARD (A.); R.T.D. Com., 2000, p. 1028, obs. BOULOC (B.).
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A o sal (8§l aladi ) Bl Y 7 90 hall puall) callayl g dadail) 128 daSaall Cuiad
il Jagaill Jilae oY) il o) Lag g i e aoall Cld e il ) sa ane o 48 Al
d_uﬂbu.a}n&_\;_\_m\‘ruu‘)ﬂ\ y@\u&w@hﬁb@jd‘i\uh;&d\ c.c;j\m‘)}\_udulﬁ

pabaia) (s u-wﬁ‘ u:—"ﬂl‘ @ Lase cﬁ-u «;\5‘ e-’béi‘ e - dﬁ:—uﬂ‘ ‘JA Siala e L Lo
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LBl N i) bl e 4
C.E., 26 déc. 2008, Gonzales-Castrillo, n°® 282995 ; Droit fiscal, 2009, comm. 231,
concl. COLLIN (P.), Le Conseil d’Etat jugea que le principe non bis in idem ne
s’applique “ selon les réserves faites par la France en marge de ce protocole, que pour
les infractions relevant en droit francais de la compétence des tribunaux statuant en
matiere pénale et n’interdit pas le prononcé de sanctions fiscales parallélement aux
sanctions infligées par le juge répressif .

Y*( C.E., 16 juill. 2010, Beslay ¢/ Autorité des marchés financiers, n° 321056; B.J.B.,
2010, n° 5, p. 418, note LASSERRE-CAPDEVILLE (J.); R.S.C., 2011 p. 118, note
STASIAK (F.).

Y*( Cour EDH, 4 mars 2014, Grande Stevens et a. ¢/ Italie, op. cit., § 204.
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O Vs sl aladt il sl Alla 8 Ailiall 5 4 HlaY) il sl (s aeall s e Sy
naa Sall g llall (31 s adas Adalis @lld 8 4o 13) 5 seal) il o Jladl aladl el

ISl jad) (ol J oAV Agall $3) (el pd ) 2 A N Al e oy
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)!( Cons. Const., 18 mars 2015, n° 2014-453/454 QPC et 2015-462 QPC, M. John L. et
autres [Cumul des poursuites pour délit d’initié et des poursuites pour manquement
d’initi€] ; J.C.P. G., 2015, 368, note SUDRE (F.); Dr. Sociétés, 2015, comm. 94, note
TORCK (8S.); J.C.P. E., 2015, 1353, note SALOMON (R.); Dr. pén., 2015, comm. 79,
note PELTIER (V.); R.D.B.F., 2015, comm. 63, note PAILLER (P.); B.J.B., n°5,
2015, p. 204, note BONNEAU (T.); B.J.S., 2015, n°6, p. 273, note GAUDEMET (A.);
R.T.D. Com., 2015, p. 317, note RONTCHEVSKY (N.).

Y*( Voir: Loi n° 2016-819 du 21 juin 2016 réformant le systéme de répression des abus
de marché, J.O.R.F., n°0144 du 22 juin 2016.

)*( CONAC (P.-H.), La loi du 21 juin 2016 réformant le systéme de répression des abus
de marché, B.J.B., 2016, n°7-8, p. 323; DEZEUZE (E.), La refonte de la répression
des abus de marché, J.C.P. G., 2016, act. 846; CHAMPRENAULT (C.), Une
nouvelle articulation des sanctions pénales et administratives en matieére boursiere,
BJB, 2017, n°2, p. 166 ; DRUMMOND (F.), Droit financier, Op. Cit., spéc. p. 136;
BONNEAU (T.) et al., Droit financier, Op. Cit., spéc. p. 138-139; MARTIN (D.) et
al., Les abus de marché, 2° éd., LexisNexis, 2021, p. 602-607.
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)'( REYGROBELLET (A.), Chapitre 3 — La procédure retenue par le législateur, in,
REYGROBELLET (A.), HUET (N.), La réforme du contentieux boursier. Répression
des abus de marchés en France et solutions étrangeres, op. cit., p. 241.

Y*( Voir: Les articles R.465-1 a R. 465-4 du CMF créés par le décret n° 2016-1121 du 11
aolit 2016 portant application de I’article L. 465-3-6 du code monétaire et financier,
J.O.R.F., n°0189 du 14 aott 2016.

)*( BONNEAU (T.), Aiguillage et déraillement, B.J.B., 2016, p. 297; LE FUR (A.-V.),
SCHMIDT (D.), Sanctions des abus de marché: “l’aiguillage “, source de
déraillements, D., 2015 p. 1450; CHACORNAC (J.), La répression des abus de marché
a I’épreuve de la prévisibilité des peines : vers un autre Grand Stevens ?, D., 2016 p.
1264; BRIGANT (J.-M.), La régle non bis in idem en mati¢re financiére, in

MAYMONT (A.), GRECIANO (M.-N.), Le droit bancaire et financier a 1’épreuve de
la procédure, Institut Francophone pour la Justice et la Démocratie, 2022, p. 135-152.

_ﬂo_
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bl e daSaall il g g sladl sae el gy Ge La) il giall al ) oS5 Cua
6 4y 4l rany auia g 8 (S Al el O e 5 il Tane ol jial Al iy izl g ¢ el
S aleall (Y (Gawalall el ) B S el g s adde Gt A G giel) (e
Azl gl gl sl allall () s3al Can sy GBS Sk Baase (S5 A1 ) Al 13a Lgd) asia)

)!( Cour EDH, 22 nov. 1995, S. W. ¢/ Royaume-Uni, n° 20166/92, § 35; SUDRE (F.) et
al., Les grands arréts de la Cour européenne des Droits de ’Homme, P.U.F., 10° éd.,
2022, n°38, p. 477-493.

)2( Cour EDH, 22 nov. 1995, S. W. ¢/ Royaume-Uni, préc.

Y’ BEAUVAIS (P.), Le droit a la prévisibilité en matiére pénale dans la jurisprudence
des cours européennes, Archives de politique criminelle 2007/1, n°® 29, p. 3-18.

Y*( Cour EDH, 13 juin 1979, Marckx ¢/ Belgique, n° 6833/74, § 58; cité par De SALVIA
(M.), La place de la notion de sécurité juridique dans la jurisprudence de la Cour
européenne des droits de I’homme, Cahiers CC, 2001, n°11.
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Agylal Al I o) Wlhe g 5dall e (o il g sl Galadll of ) &8y

ot M e s _ﬁfd@gi‘;}i@g\ @\}“‘y\ﬁmdﬁ#gwu‘g\ o1 3al) gl 55 palaaid)
Sl Ol E e O cdaals el el Band 283l i get 28 48] V) cddal el aats Jad) 138 o) (e
b g yedal Ao (3 saadl alasiol selus) aed callaiy cadlgll g Ml asdaiil) ddledy ) juza!
) Dl dia ) dxgadal) sy Sliad) aaldlly Dl il e e A GBI ) adais
(ol 1 e g (ada iy i odaiil £y la) el il caSlaall 3 ) o el Ailiall
Aali ey alall )5 shad (<35 of il e (3 sl alatins) Belusl aedl ALIS il sie i jh )5S

)'( CHACORNAC (J.), Chapitre I. Les solutions de rupture, in HUET (N.),
REYGROBELLET (A.), La réforme du contentieux boursier. Répression des abus de
marchés en France et solutions étrangeres, Op. Cit., p. 181-196.

YX( Voir: la directive 2014/57/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014
relative aux sanctions pénales applicables aux abus de marché (directive relative aux
abus de marché).

)*( DELMAS-MARTY (M.), TEITGEN-COLLY (C.), Punir sans juger : de la
répression administrative au droit administratif pénal, Economica, 1992, p. 191.
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i (b elae Y Jall ol 3 e 2V ) silB agle ai le g i 8 Al ()5S sl
seloaal GLdna¥ oV E Jad V1 (8 aall (g s¥) a5l Sy (5l Sl e 4ilia
Jia dilia il gie 58 65 DA e (sl aladiad ac) gl JUeY) 3 3a55 ) 5 yuia (§ saall aladiu
(2 ey il gaall (g (s 581 Gelaial 23

) paliaial Wil sl G dall Juads AaY!) G jlae () sy a2 Lae Slizad
O Dbmall ilallia elisia) oy Cumy dag i 5 iy Al o1 a) 8 S 0 Yaus s hY)
g =l J8 e lialaaia¥l o ) 51l jlirs aoday gl il g o] jaY) 1 saiil) o 5 )l Cua
Al Gga s Gy 5w 1 30l 52

£ O Aaiial 5 13 50m aas 3o B el dand g Slall daall e o s oY) Ala Sl
S el e W el Sy aexdiall 5 (ilia Lgale cadlad 3l 230 jall ol sl 5 Aladl
ash e anlh oy (gl Sliall 0 a8 el Biie pim ge 0 s Sl (G Lele il
Aenill Jlme 3383 M oagie JS 1y Sl o alil) 2 Y il 5 U e Ui Ay )

)'( LE FUR (A.-V.), SCHMIDT (D.), Pour un tribunal des marchés financiers, B.J.B.,
2015, n°1, p. 24.

Y*( Voir: Directive 2014/57/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014,
Op. Cit., cons. 6.

Y’( KEITA (B.), Essai sur la contribution de la Commission des sanctions de I’AMF i la
régulation financiére, IRJS Editions, 2017, spéc. p. 177-182; PROROK (J.), La
responsabilité civile sur les marchés financiers, L.G.D.J., 2019, spéc. p. 610-613.

)*( BONNEAU (T.) et al., Droit financier, Op. Cit., p. 978.
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(b e M) g Uasll 8 ()58 fina s Cpmiga LS (3 —ndl aladt wl 3oLl Of Lary el (o sildl
ST g jall 5 phady Gleial) bl o 2 A ol QLSS ) gl ate GU) agale uaall
Agliall iy shal) 58S (Slaty Lo Loy Y L Lyl i S8l o Jlmall 138 0 S5l (g5 AneDla
Aflia il sie Al Lety sl o Y Clel Jall ety ) ALl 8l 8 A Y1
A s sV) AeSaall 4 liail 3l sl o gy

ey ) CulS 13 Lo paal by giad) 305 Hliie W) 8 38N 4 peall (e (9555 28 (Al
ua-."\-.‘%}“:’cﬁmgﬁjjﬁy\ AasY) QFGC}JC‘“@‘J@J\:"‘A\ 128 o gau “ﬂl}@} N (‘ig)f’l“s
o 63 sl aladiad 3ol (e b _pladl) SISO Al JEY1 e diliall 231 jall st o e
A da g el G A pia e i ) Gl il (e Amae ) 53 Al 5 1D 5an
Oaal Jasa e il paill sl 3l daidad) cadalid) b calaisall Chagiall ) seasl)

Ala) A (e Jlie V) Gamy 0381 a3 38 Ay jall 3 shad Jlme o saw oD N ALYl
| lxe iyl e Slemall 138 raay O e i @llil g O ) seaall ) alall a4l
Db (A st sy ) all (e me 53 e (6K dBaS 1 lae o ol g niall (S Gas

)'( LASSERRE-CAPDEVILLE (J.), Banque — Infractions relatives a ’accés a la
profession, Répertoire de droit pénal et de procédure pénale, Dalloz, octobre 2018, §
83-85.

)*( LASSERRE-CAPDEVILLE (J.), Op. Cit., § 85.

)*( BONNEAU (T.) et al., Droit financier, Op. Cit., p. 980-981.

Y*( Voir: Directive 2014/57/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014.
)>( HOULETTE (E.), L’action du parquet national financier, B.J.B., 2017, n°2, p. 154.
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Caddd A agad 430 Lags ¥ ¢ o8lacill ol jaY) ddlad ini g Dtle) 3l Jad day you 5 4305 48 )l
Jia dilide c¥laa S al g (3lai o 3 5diie Cinpaal Ll oy g caSlaall alal cile Sliall (s
bl o el SIS g Jaal) o 5ild 5 Saall ) gl
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)!( Voir: Loi n° 2016-819 du 21 juin 2016 réformant le systéme de répression des abus
de marché, op. cit.

Y*( PERRIER (J.-B.), La transaction en matiére pénale, R.S.C., 2013, p. 996.

)*( CELLUPICA (N.), OUDIN (C.-J.), Le pouvoir de composition de 1’ Autorité des
marchés financiers. Vers une contractualisation de la répression en matiére boursiere,
in FRISON-ROCHE (M.-F.), Droit et économie de la regulation, Vol. 5:
Responsabilité et régulations économiques, 2007, p. 157- 169.
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Al il o3 355 Sy Y el ) By 5ol (Bl cld 5l Ay jla) & s IS5 AL (3) su¥) adas
Ledial Sy il (5 gmall aladi il 3ol VA 8 Gl 5 Aigal) el VL JDAY) Al 8 Y]
Bl gl e

Al ) ol Al (oamy Ay sty iy (53 5 Aplcall) daaSlall ol o) 2 Y1 ) s
dala (g daidall 3 oYy S G gl B IS (e Al AaSlaall Ui o A ddagll
AT e (5 el e 4y oY1y el b oS V5 emldl) Ja L
Cﬁu@fﬂ&ﬂ‘eﬂé&m)a*'“ saigr Y Qﬂtﬁ)&\g)})@u&j-huzjjhgﬁ\
e () Jaindll (e il (8 gall aladin el @l 8 ey cclallanall 488 Jaii) 4 jaY) 4 gl
Al (31 ) adaii ddalus Lgale

@a&l) il 0 OL, 621-14-1 33l A adle (a s aidl 4y oY) 4y 5 uall o) ja) aad g
ALl (81 s ki Adal s il (e Balinal) il iy i) ¢ ya) e sy CMF a5
Dbl o5 Lasie 40Lal) (3 5] plas Al College Auebaall 56l 5 523 Cin  AMF
(603 513) A gt 8 J sl 8 gl ld 8 ale 5 ol ol glailly el (sl

)'( MARTIN LAPRADE (F.), La contractualisation de la répression exercée par le
régulateur, in FRISON-ROCHE (M.-F.), Droit et économie de la regulation, Vol. 4:
Les engagements dans les systemes de régulation, Presses de Sciences Po, 2006, p.
197-208.

Y*( Voir: Loin® 2010-1249 du 22 oct. 2010 de régulation bancaire et financiére —J.O.R.F.,
n°0247 du 23 oct. 2010.

)*( KOVAR (J.-P.), La composition administrative devant 1’Autorité des marchés
financiers, B.J.B., 2010, n°5, p. 18.

Y*( Voir: Loi n° 2016-819 du 21 juin 2016 réformant le systéme de répression des abus
de marché, Op. Cit.

Y’( Voir: les articles R. 621-37-1 a R. 621-37-4 du CMF.

)®( Voir: Art. R. 621-37-2 du CMF.
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(Y) Voir: Art. R. 621-37-3 du CMF.

*( MARECHAL (A.), LEGRIS (B.), La composition administrative de I’AMF : un
premier bilan tres positif, B.J.B., 2016, n°12, p. 539; SCHILLER (8.), L’action de
I’ Autorité des marchés financiers : la composition administrative, B.J.B., 2017, n° 2,
p. 147.

Y*( Voir: Art. 41-2 du Code de procédure pénale.

Y*( Voir: Art. L. 464-2 du Code de commerce.

_\.Y_



(Yo¥0 sadgs Vg N YE ) Ya) daalai@y)g 4 gildl) culuafyall Jabeas (398 dlaa

$¢al) agana dubae aud ) .2

AUl le) jall Aad e jaleall 26 gall ) 8 o cpa B 30 el Aaa Y1 st Jead Y g ¢ paninall
B siill o) pa) o i 288 (A sell i) AilSa) () 93 dde (e Lh Al (3) ) aulai ddal ]
Agiall 8 e S Shuadi JB1 4y 1oy

s e IS Wa a5 3l il 583 e B! e ) gl ) 8 &5 cadl gl g
W sl U 38 A0Lal () s Aald 3 5ol Ay il 3 S8 ) gedn (S dadiall (5 S\SLEY 5 5adail)
L) 3l ) Al Gulaa 5l College e leal) Al Lea i o (S A ) L5y
Jre sl aga s ane (Y OV dena S Jlal) a5 T3 )oY Ay sl Alee 8 J 32l AMF
il (e i AN e dainy il Galiatial b o Uil s Uaad Bgh a0l 0
) DRI ) s Al s f College duelanll Aigll

sl lamall 138 5 daleal) s jlaadl IS cas ) e Jlme o o el Crena i
53T 5 Al (3 51 Aaliad Bl Lyl 408 531 5 Colldge duelaal) Agdl adle ivius 53)
A Y A gl 38 o e AT 8 by @A el Al sall sl Laplall 8 Sy oy 5 A
Aiaall e el Ll gl 3l Ay gilall Alsal) Zilas Jadlly <y 8 38 e 3ol diad <l 13) )

OS] Lo (38as o UL Led ol ey oY) il Ll e Y Al (38 55 La ady
Gela i X 5 (Sl maa JS 50 4 hall oS olld # 5iE f dueLeal) Ll (K
Ay e cile) jall a3 ) a1l Aladll 5ol gual

S (e Aadl Ll ALl (315 53 (5 s e il A oY) 4 sl Jia a0 La 5 gom B g
ZLJLEJM{;SM\J\ U;ﬂ\ UJJXLHQLCJM\JMMLQA?S\AAMUQ ;&_ud\u.:s;_a
e An o Al Aallae ey Loy Alall (31 51l i) Glawia e Sliab cbaina Cilel jaly g
Labaiall ac ) gall 5 il 58l e shall JUiaY) aoa i LDl GlXS g gy el el (gl A8 3y 33 ¢
Sl @ i il

)'( GARRIGUES (B.), La montée en puissance de la procédure de composition
administrative de I’AMF, B.J.B., 2016, n°12, p. 541.

)*( DRUMMOND (F.), A qui profite la composition administrative ?, B.J.B., 2016, n°11,
p. 449.
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Chasa IO (e V) 4 1o 2 seasil) e ] i) e 48 )0 o sl ol Gled 3all aall K Y
A Gl ) (S Al o AY) Gl &= 581 S JUial) di e i) ded gall ol s
3wl & ) Uadll 408 5 e il (o 32 sana
O 8 ol g Unk (gl 4 ooy W il 4 sl (3l () Aaalll e ¢ saill 12 Ses
lee (8 Jsaall #1581 L) jan 483e Led 0685 el ) (ol ey afill (3 (i 5l KBS0
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)!( C.E., Ass., 20 mars 2020, Président de I’ Autorité des marchés financiers et Société
Arkéa Direct Bank, n°422186; R.F.D.A., 2020, p. 473, concl. DUTHEILLET de
LAMOTHE (L.); A.J.D.A., 2020, p. 934, chron. MALVERTI (C.), BEAUFILS (C.);
R.S.C., 2020 p. 351, note STASIAK (F.); JCP G, 2020, doctr. 570, obs. PELTIER
(F.); B.J.B., 2020, n°3, p. 15, note GAUDEMET (A.); R.D.B.F., 2020, comm. 69,
PAILLER (P.); Dr. Sociétés, 2020, comm. 82, BAILLIENCOURT (O.).

)*( DARIOSECQ (S.), Le pouvoir de sanction de I’AMF : évolutions importantes, B.J.B.,
2011, n°2, p. 115

)*( LABETOULLE (D.), La Commission des sanctions de 1’Autorité des marchés
financiers : un témoignage, Droit et société, 2016, n® 93, p. 337-355.

)*( CONAC (P.-H.), Composition administrative auprés de I’ AMF, Rev. Sociétés, 2011,
p. 61.
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)!( C.E., Ass., 20 mars 2020, Président de 1’ Autorité des marchés financiers et Société
Arkéa Direct Bank, préc.

YY( DUTHEILLET DE LAMOTHE (L.), Autorité des marchés financiers. La
composition administrative entre le Collége et la commission des sanctions.
Conclusions sur C.E., Ass., 20 mars 2020, Autorit¢ des marchés financiers et Société
Arkea Direct Bank, R.F.D.A., 2020, p. 473.

(  PAILLER (P.), Conditions d’homologation d’un accord de composition
administrative, R.D.B.F., 2020, comm. 69.

Y*( Voir: Rapport n° 2848 de M. Jérdome CHARTIER fait au nom de la Commission des
finances du Sénat, déposé le 6 octobre 2010, p. 23.

)>( MALVERTI (C.), BEAUFILS (C.), AMF contre AMF, A.J.D.A., 2020, p. 934.
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n°0247 du 23 oct. 2010.
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R.D.B.F., 2013, comm. 32.

Y*( Voir: Rapport n° 2848 de M. Jérome CHARTIER, Op. Cit., p. 25.
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2020, n°3, p. 15.

)’ GAUDEMET (A.), Op. Cit., p. 15.

)°( PELTIER (F.), Jurisprudence de I’AMF, le monopole de la Commission des
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)'( SIMON (F.-L.), Le juge et les autorités du marché boursier, Op. Cit., p. 254.
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)*( FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Droit administratif général, L.G.D.J., 16e éd., 2022, spéc.
p. 375-376; GREMAUD (W.), Le mythe du privilége du préalable, R.F.D.A., 2020,
p. 435.
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)'( BROYELLE (C.), Op. Cit., p. 502.

Y*( C.E., 23 janv. 1970, Amoros, n° 77861, Rec., p. 51; A.J.D.A., 1970, p. 174, note
DELCROS; A.J.D.A., 1970, p. 609, chron. LABETOULLE, CABANES ; R.D.P.,
1970, p. 1035, note WALINE (M.).

)*( PLESSIX (B.), Droit administratif, Op. Cit., spéc. p. 1450-1451.

YY( BROYELLE (C.), Contentieux administratif, 6° éd., 2018, p. 299.

Y’( Voir: Loi 95-125 du 8 fév. 1995 relative a 1’organisation des juridictions et a la
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)( PLESSIX (B.), Op. Cit., p. 1454.

)'( C.E., 5nov. 1993, M. X., n° 143973, T., p. 624.
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)'( Voir: Art. L.511-1 du Code de justice administrative.

Y*( Voir: Art. L.521-1 du Code de justice administrative.

)*( VANDERMEEREN (R.), Le référé-suspension, R.F.D.A., 2002, p. 250.

Y*( C.E., 11 mai 2001, Commune de Loches, n° 231802, T., p. 1099; A.J.D.A., 2001, p.
465, chron. GUYOMAR (M.), COLLIN (P.); R.D.I., 2001, p. 403, note DEREPAS
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)!( C.E., Sect., 19 janv. 2001, Confédération nationale des radios libres, n® 228815, Rec.,
p. 29; RF.D.A., 2001, p. 378, concl. TOUVET (L.); A.J.D.A., 2001, p. 150, note
GUYOMAR (M.), COLLIN (P.); D., 2001, p. 1414, note SEILLER (B.); G.A.C.A.,
Dalloz, 8e éd., 2022, n° 14, p. 276-308.

Y*( C.E., Sect., 19 janv. 2001, Confédération nationale des radios libres, préc

( BROYELLE (C.), Op. Cit., p. 465 et s.

Y( SAUVE (J.-M.), L’urgence devant le Conseil d’Etat : procédures, méthodes de travail
et défis nouveaux, Séminaire organisé par 1’Association internationale des Hautes
juridictions administratives (AIHJA), Intervention du 23 septembre 2014, en ligne sur
le site du Conseil d’Etat.
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)!( C.E., Sect., 19 janv. 2001, Confédération nationale des radios libres, préc.

Y*( C.E., Sect., 28 fév. 2001, Préfet des Alpes-Maritimes, n°® 229562-229563 -229721,
Rec., p. 110 ; D., 2002, p. 2222, note VANDERMEEREN (R.); A.J.D.A., 2001, p.
461, note GUYOMAR (M.), COLLIN (P.).

*( BROYELLE (C.), Op. Cit., p. 513.

Y*( SESTIER (J.-F.), La pratique du référé : la perception par le barreau, R.F.D.A., 2007,
p. 80; RIALS (8.), Le juge administratif francais et la technique du standard, L.G.D.J.,
1980, p. 94.
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)'(SEVAGAMY (R.), Le Conseil d’Etat et la régulation des marchés financiers, Thése,
Ecole doctorale Droit et Science politique, Université de Montpellier, paris, 2023, p.
146.

)2( CASSIA (P.), L’examen de la 1égalité en référé-suspension et en référé-liberté,
R.F.D.A., 2007, p. 45.

)*( FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 670-671.

Y*( BRETONNEAU (A.), LESSI (J.), Référés : Iirrésistible ascension, A.J.D.A., 2014,

p. 1484.
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)!( C.E., 12 mai 2005, Zerbib, n® 279011, T., p. 1031; R.T.D. Com., 2005, p. 561, note
RONTCHEVSKY (N.); Dr. Sociétés, 2006, comm. 26, note BONNEAU (T.); C.E.,
Sect., 22 juin 2006, Société¢ Global Equities, n° 293625; R.D.B.F., 2006, p. 179, note
BONNEAU (T.); B.J.B., 2007, p. 62, note RIASSETTO (1.); C.E., ler juill. 2009,
Société Edelweiss Gestion, n°® 327981; B.J.B., 2009, n° 6, p. 516, note RIASSETTO
(I.); C.E., 17 mai 2019, SAS Axess Finances, n° 428997; Dr. Sociétés, 2019, comm.
172, note VABRES (R.).

Y*( C.E., 17 mai 2019, SAS Axess Finances, n° 428997, préc.
Y*( C.E., 17 mai 2019, SAS Axess Finances, préc.

Y( C.E., 11 fév. 2005, Barre, n° 276376, Rec., p. 42; R.T.D. Com., 2005, p. 561, note
RONTCHEVSKY (N.); C.E., Sect., 22 juin 2006, Sociét¢ Global Equities, Op. Cit.;
C.E., ler juill. 2009, Sociét¢ Edelweiss Gestion, préc.

)*( C.E., 12 mai 2005, Zerbib, Op. Cit.
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)'( VABRES (R.), Sursis d’exécution, Dr. Sociétés, 2019, comm. 172.
Y*( C.E., 12 mai 2005, Zerbib, préc; C.E., Sect., 22 juin 2006, Société Global Equities,
préc.
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)!( C.E., 12 mai 2005, Zerbib, préc.

)*( SIMON (F.-L.), Le juge et les autorités du marché boursier, Op. Cit., p. 256.
)*( MARTIN (D.) et al., Les abus de marché, LexisNexis, 2° éd., 2021, p. 696.
Y*( C.A. Paris, 27 fév. 2019, n° 18/28500.

)’( Cass. Com., 14 fév. 2012, n° 11-15.062; Rev. Sociétés, 2012, p. 713, note de
TOCQUEVILLE (J.-G.), PONS-HENRY (J.-P.); R.T.D. Com., 2012, p. 362, note
RONTCHEVSKY (N.); B.J.B., 2012, n° 5, p. 206, note BOMPOINT (D.).
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)!( Cass. Com., 17 mars 2015, n°® 14-11.630 et 14-11.968; D., 2015. 732 ; B.J.B., 2015,
n°5, p. 202, note LASSERRE-CAPDEVILLE (J.); R.D.B.F., 2015, comm. 108, note
PAILLER (P.); Dr. Sociétés, 2015, comm. 115, note TORCK (S.).

)*( DE BAILLIENCOURT (0.), La question du sursis a exécution en cas de recours
contre les décisions de I’AMF, Dr. Sociétés, 2023, comm. 47; PAILLER (P.), “ Quels
pouvoirs pour le juge saisi d’une demande de sursis a exécution d’une décision de
sanction? “, R.D.B.F., 2015, comm. 108; Par exemple, il a été¢ décidé “ qu’il
n’appartient pas au magistrat délégué par le Premier président de controdler la 1égalité
de la décision, objet dont la Cour aura a connaitre ; que cependant, lorsqu’une
violation des régles de procédure est invoquée, il doit s’assurer qu’en 1’état des
¢léments dont il dispose, la décision n’est pas sérieusement menacée d’annulation de
ce chef de sorte que son exécution dans ces conditions serait de nature a engendrer les
conséquences manifestement excessives prévues par 1’article L. 621-30 précité “;
C.A. Paris, pole 5, ch. 5-7, 9 juin 2011, n° 11/05167.
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)!( Cass. Com., 15 fév. 2023, n° 21-24.401; J.C.P.E., 2023, 1150, note PACLOT (Y.);
Dr. Sociétés, 2023, comm. 47, note DE BAILLIENCOURT (0O.); R.D.B.F., 2023,
comm. 60, note PAILLER (P.); Procédures, 2023, comm. 101, STRICKLER (Y.).

>(RONTCHEVSKY (N.), Editorial. Rigueur de la répression des infractions financiéres
par ’AMF, B.J.B., 2023, p. 1.

( PACLOT (Y.), Les conditions du sursis a I’exécution d’une décision de la
commission des sanctions de I’Autorité des marchés financiers, J.C.P.E., 2023, p.
1150.
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)!( C.E., 9 nov. 2007, Société Bourse direct SA, n°® 298911, T., p. 695; B.I.B., 2008, n°1,
p. 42, concl. GUYOMAR (M.); J.C.P. E., 2008, 1345, chron. DONDERO (B.),
GALLAND (M.).

Y*( Cass. Com., 17 mars 2015, n° 14-11.630 et 14-11.968, Op. Cit.

Y*( MARTIN (D.) et al., Les abus de marché, Op. Cit., p. 698.

Y*( C.E., 14 déc. 2006, Société Bourse Direct SA, n° 298912, T., p. 1009; A.J.D.A., 2007,
p. 550.
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)!( C.E., 23 mars 2005, Association de défense des actionnaires minoritaires (ADAM),
n°® 267811, Banque et Droit, 2005, n°102, p. 47, obs. DAIGRE (J.-].) et de
VAUPLANE (H.); C.E., 10 nov. 2010, M. A, n°® 334732; C.E., 23 mars 2011, M. A,
n° 332400.

Y*( C.E., 20 déc. 2000, Géniteau, n° 213415, Rec., p. 634 ; B.J.B., 2001, p. 145, note
RUET (L.); R.D.B.F., 2001, 81, note GERMAIN (M.), MARIN (J.-C.), PENICHON
(C.); RT.D. Civ,, 2001, p. 234, note MOLFESSIS (N.); D., 2001, p. 383, note
LIENHARD (A.); A.J.D.A., 2001, p. 489, note PONTIER (J.-M.); RTD Com. 2001,
p. 482, note STORCK (M.); D., 2001, p. 1713, note RAYNOUARD (A.).

)*( C.E., 20 déc. 2000, Géniteau, préc.

*( Voir: Iarticle 212-12 du Réglement général de I’AMF qui prévoit notamment que  les
g g
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langues acceptées par I’Autorité des marchés financiers, au sens de I’article 27 du
réglement (UE) n°® 2017/1129 du 14 juin 2017, pour 1’établissement et la mise a
disposition d’un prospectus, d’un document d’enregistrement ou d’un document
d’enregistrement universel sont le frangais et ’anglais “.

)!( C.E., 22 juin 2011, Association de défense des actionnaires minoritaires (ADAM), n°
348066 ; B.J.B., 2011, n® 9, p. 506, note M. ROUSSILLE ; A.J.D.A., 2012, p. 422,
chron. DOMINO (X.), BRETONNEAU (A.).

Y*( C.E., 13 sept. 2013, M. A...B, n° 369454; Dr. Sociétés, 2013, comm. 207, note S.
TORCK; C.E., 26 mars 2014, Société générale, n° 372613.

Y’( C.A. Paris, 17 fév. 2011, n° 11/1064.

Y*( AMSELEK (P.), L’évolution générale de la technique juridique dans les sociétés
occidentales, R.D.P., 1982, p. 275.
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)'( AMSELEK (P.), L’évolution générale de la technique juridique dans les sociétés
occidentales, Op. Cit., p. 39.

(>) LAVERGNE (B.), Recherche sur la soft law en droit public francais, Presses
Université Toulouse 1, 2013, p. 613; C.E., Etude annuelle 2013 : Le droit souple,
2013; AILINCAI (M.), Soft law et droits fondamentaux. Actes du colloque de
Grenoble (CRJ) du 4 et 5 fév. 2016, Pédone, 2017, p. 318; HOCHMANN (T.),
JOUVE (D.), PAILLER (P.), Le controle juridictionnel du droit souple, Epure, 2017,
p.- 274; DEUMIER (P.), SOREL (J.-M.), Regards croisés sur la soft law en droit
interne européen et international, L.G.D.J., 2018, p. 496.

M3 58 tae Ll o s (Cuall) 3o Sana dana /3 2 I faclill o S ol Jralall e 2y 3l (B)
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Y AILINCAI (M.), Propos introductifs, in AILINCAI (M.), Soft law et droits
fondamentaux. Actes du colloque de Grenoble (CRJ) du 4 et 5 février 2016, Op. Cit.,
p. 12-13.
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)*( THIBIERGE (C.), Le droit souple. Réflexion sur les textures du droit, R.T.D. Civ.,
2003, p. 599.

*( LAVERGNE (B.), Le droit souple devant le juge administratif francais: de
I’inadaptation du contrdle a la consécration d’une technique normative originale, in
HOCHMANN (T.), JOUVE (D.), PAILLER (P.), Le contrdle juridictionnel du droit
souple, Op. Cit., p. 26.

)*( CHAPUS (R.), Droit du contentieux administratif, L.G.D.J., 13¢ éd., 2008, spéc. p.
541 et s.
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)!( PELISSIER (G.), Recours pour excés de pouvoir : conditions de recevabilité, Op.
Cit., n° 31. Cette condition se retrouve également a I’article R. 421-1 du Code de
justice administrative aux termes duquel, la juridiction administrative “ ne peut étre
saisie que par voie de recours formé contre une decision”.

() PLESSIX (B.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 1009.

(*) Par exemple, la Cour d’appel de Paris a pu juger que I’avis émis par I’ancien CBV a
propos d’une offre publique ne pouvait €tre soumis a son controle juridictionnel. Cet
avis étant “ dépourvu de force contraignante, ne fait pas grief au requérant et que, ne
constituant pas une décision du Conseil des bourses de valeurs, cet avis n’est pas
susceptible d’étre déféré a la cour d’appel de Paris”; C.A. Paris, 25 juin 1998, Buckel
¢/ Société Fermiére du casino municipal de Cannes; R.T.D. Com., 1998, p. 890, note
RONTCHEVSKY (N.); D., 1999, p. 255, note REINHARD (Y.); Rev. Sociétés, 1999,
p. 144.

Y*(IDOUX (P.), Le nouveau recours en annulation des actes de droit souple des autorités
de régulation, R.L.C., 2016, n° 50, p. 23.

)>(IDOUX (P.), Le nouveau recours en annulation des actes de droit souple des autorités
de régulation, Op. Cit. Pour d’autres illustrations, voir notamment, FRIER (P.-L.),
PETIT (J.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 382 et s.; SEILLER (B.), Droit
administratif. Tome 2, L’action administrative, Flammarion, 8° éd., 2021, p. 142 et s.

—Y. -



(Yo¥0 sadgs Vg N YE ) Ya) daalai@y)g 4 gildl) culuafyall Jabeas (398 dlaa

$¢al) agana dubae aud ) .2

o Wi e at e el (g 5183 Y e Ul o gl <l Ol s AT Al (00

DA ST e e ool i Y el I Axglall lie 0 i Le e s el Ay Aaslall
Oe oS S aaing Gl e bl glad s o kel () 3l e aia ac Ul ) 38 ()l celly
2 Ol 3 s alas ihlg daydanil) Ualud) Ja
Al V) el ) o) dpadaiil) Ul L st ) sl ¢ glall ol ) 8 ol (e a8 Sl e

Al e 5 Ledld o (a5 ple A Lo ol IV 1A 038 L] g pall el o Gay
ool el ) o of Jaiaall (e <l )l a3 (d celly e 5 Mo Lgs slad 0l O3 il
QSA:\YMUA\M“g\jdﬁfactd\oj}@\gbb\ﬁ;diMwﬂ\ﬁjﬂ\y@d\ﬁyj

S Al Aol clallaiall ol dal Y15 dalall al8aY) daph (e ol 5530 238 5 Leile ekl
aclll 0 el il ) A (L o) AlSa) Gl e Ml Gany Lasd L) asll) an g o)) ddalll
Lospa 15 by eladll Gl dpgkull clbldl e 3Ll

el g @i Y el galaid) el pwgd -GG
eﬂ.&ﬂ&hj(@uw\%wdigomeY.\iwqu\@JQO:\AS;JJM&

)'( GRANIER (C.), Les sources du droit financier, L.G.D.J., 2023, p. 362.

)*( C.E., Etude annuelle 2013, Le droit souple, p. 61.

*( MOUCHETTE (J.), La magistrature d’influence des autorités administratives
indépendantes, L.G.D.J., 2019, p. 714.

Y*( C.E., Sect., 31 mars 2003, Ministre de ’Economie, des Finances et de ’Industrie ¢/
SA Laboratoires pharmaceutiques Bergaderm, n°® 188833, Rec., p. 159; R.F.D.A.,
2003, p. 1185, concl. CHAUVAUX (D.); A.J.D.A., 2003, p. 935.

Y’( C.E., 11 oct. 2012, Société ITM entreprises, n° 346378, Rec., p. 359 ; D., 2013, p. 732,
obs. FERRIER (D.); Société Casino Guichard-Perrachon, n® 357193 ; D., 2013, p. 732,
chron. FERRIER (D.); A.J.D.A., 2012, p. 2373, note DOMINO (X.), BRETONNEAU
(A.); RT.D. Com., 2012, p. 747, note CLAUDEL (E.); RTD Com., 2013, p. 237, note
ORSONI (G.).

)o( C.E., Ass., 21 mars 2016, Société NC Numéricable, n® 390023, Rec., p. 88; R.F.D.A.,
2016, p. 506, concl. DAUMAS (V.); G.A.J.A., Dalloz, 24° éd., 2023, n° 111; R.L.C,,
n° 50, 2016, p. 23, note IDOUX (P.); D.A., 2016, comm. 20, note VON COESTER
(S.), DAUMAS (V.); J.C.P.G., 2016, p. 623, note PERROUD (T.).
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)!( C.E., Ass., 21 mars 2016, Société Fairvesta International GmbH et a., n° 368082, Rec.,
p. 76; R.F.D.A., 2016, p. 497, concl. VON COESTER (S.); G.A.J.A., Dalloz, 24e éd.,
2023,n° 111 ; R.L.C.,n° 50, 2016, p. 23, note IDOUX (P.); D.A., n° 5, 2016, comm.
34, note SEE (A.); D.A., 2016, comm. 20, note VON COESTER (S.), DAUMAS (V.);
J.C.P. G., 2016, 623, note PERROUD (T.); R.D.B.F., 2016, n° 3, comm. 144, note
PAILLER (P.); Rev. Sociétés, 2016 p. 608, note DEXANT-DE BAILLIENCOURT
(0.); AJ.D.A., 2016, p. 717.

Y*( C.E., Ass., 21 mars 2016, Société Fairvesta International GmbH et a., Op. Cit.

Y’( SEE (A.), Le droit souple des autorités de régulation, D.A., 2016, comm. 34.

Y FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Droit administratif général, Op. Cit., p. 386.
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)!( SEE (A.), Peut-on se passer de la notion de régulation ?, in Les controverses en droit
administratif. Actes du colloque de I’AFDA des 15, 16 et 17 juin 2016, Dalloz, 2017,
p. 147.

Y*( C.E., Ass., 19 juill. 2019, Mme le Pen, n° 426389, Rec., p. 327; R.F.D.A., 2019, p. 851,
concl. A. ILJIC; A.J.D.A., 2019, p. 1994, chron. MALVERTI (C.), BEAUFILS (C.).
Y*( C.E., Ass., 19 juill. 2019, Mme le Pen, préc.

Y*( C.E., Sect., 12 juin 2020, GISTL n° 418142, Rec., p. 192; G.A.J.A., Op. Cit.,,n° 116 ;
A.J.D.A., 2020, p. 1407, chron. MALVERTI (C.), BEAUFILS (C.); A.J. fam, 2020, p.
426, obs. BRUGGIAMOSCA (C.); A.J.C.T. 2020. 523 ; J.C.P. A., 2020, 2189, note
KOUBI (G.); L.P.A., 2021, n° 7, p. 13, note ROUAULT (M.-C.).
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*( MELLERAY (F.), Les documents de portée générale de 1’administration, R.F.D.A.,
2020, p. 801; FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Droit administratif général, Op. Cit., spéc.
p. 392.
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)!( ODINET (G.), Les documents de portée générale de 1’administration. Conclusions
sur CE, Sect., 12 juin 2020, G.I.S.T.I., n°® 418142, R.F.D.A., 2020, p. 785.

)’( PAULIAT (H.), Une extension constante des actes susceptibles de recours : le
maintien de la distinction des critéres Fairvesta et GISTIL, J.C.P.A, 2022, p. 19-22.

)*( FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Op. Cit., p. 393.

Y*( ODINET (G.), Les documents de portée générale de I’administration. Conclusions
sur C.E., Sect., 12 juin 2020, G.I.S.T.I., n® 418142, Op. Cit.

)>( C.E., 8 avril 2022, Syndicat national du marketing a la performance, n° 452668; D.,
2023, p. 850, note BARBIERI (J.- B.); J.C.P.A., 2023, 2168, chron. VIDELIN (J.-C.);
J.C.P.A, 2022, 2242, note PAULIAT (H.).

~ Yo -



(Yo¥0 sadgs Vg N YE ) Ya) daalai@y)g 4 gildl) culuafyall Jabeas (398 dlaa

$¢al) agana dubae aud ) .2

s sle S 101l ()5 Of gea el (" g sl 13a G U AL gall Gl by i iy e
{(DMgd S sl g 4 IV Ciladdd)  ceddiine s QL) Clilee 6 (S Ll Galasl)
a5 oy A ) g b Gl e 138 2y lld ey ALl )}\Aﬁ&}sﬂj&u)&\ém\_}}
Jio Al (3l sy YV gadia (3585 O (s O A5 (@agiylal B ) Galail) ) 5 il
Fairvesta Vied b il
Olel BAEN 555 OIS Alladloda s BT oYY sla Y0 5yl jaa 28 ¢ S oSal) Ll
(a8l el 5 A pall s sqal) palatiy (3laty jardati ¢y 5l - i slae ) 435 e hman gl
JSiy il ails (e S 13) bl 5 la (5 500 YA (e adle Gadall Sy (Dle Y 138 (o 5 laY)
uj.mdql\ (bl 53l SURBU slaain) L)Ae@-\.\SA.\Sa@-\M‘\A}AM sala iy JJL‘.‘_;; S
ol Gaads S 5ol daaall gl of 4 &S @i a4l e Slaad (Mag)
Obds padall J sty 3lahs Lad ae e (e sl (alana 4y s Lo (paSall (pda g
03N i ) 8 Aagada S Laga g caladl Gaadaill Cald ac Ul () 53EN <l ) 8 auza Adaluall Jleainnd 56l
Shma e A5 GISTI Jbas o ading ol (s laY) (oalall sad calall Gaill (53 aclill
S > ) Fairvesta
() 8 g calad) laill cld LgJJsJ\ Gaill <ld a:;\_d\ Ol Al ¢ laialy g
Slo idasale U L el ) el sda o Ldlda ddal ) 5 glaty Aslatiall (5 e all J gay 43 gal) udaa
Lo s il sda (san) plisin GS () sSous e (g Caaliiiall o sl e 1508 1 50 Gl sl il
O e Ml s oY) bzl alal Lgtle & Sliiall aclill ¢ ilal ol ) 8 e dilzadll 44 51 J gl
Sae A0l (3l ) pdaii Aalws (i 5 palall ac Uil (sl <l 8 e apaall (5 5S35 G eyl

)'( C.E., 8 avril 2022, Syndicat national du marketing a la performance, Op. Cit.

Y*( FRIER (P.-L.), PETIT (J.), Op. Cit., p. 393.

Y’( C.E., 25 mai 2022, Association Territoire de Musiques, Association Hellfest
Productions et Société Musilac, n® 451846 ; D.A., 2022, comm. 47, note BODA (J.-
S.); J.C.P.A., 2022, 2242, note PAULIAT (H.); J.C.P.A., 2023, 2212, chron.
SAUNIER (8S.).

Y C.E., 25 mai 2022, Association Territoire de Musiques, Association Hellfest
Productions et Société Musilac, préc.

)>( SIRINIELLI (J.), La subjectivisation du recours pour excés de pouvoir, R.F.D.A.,
2016, p. 529; TESTARD (C.), Le droit souple, une "petite" source canalisée, A.J.D.A.,
2019, p. 934.
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)'( DRUMMOND (F.), Droit financier, Economica, Paris, 2020, p. 76 et sui.

Y*( C.E., Ass., 21 mars 2016, Société Fairvesta International GmbH et a., préc.

Y*( C.E., 26 janv. 2021, Société Blockchain Process Security, n° 448419 et un arrét: C.E.,
2 avril 2021, Société Blockchain Process Security, n® 448415.
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)'( SYNVET (H.), L’arrét Fairvesta et la doctrine de I’AMF en matiére d’opérations
financieres, B.J.B., 2016, n° 116, p. 493.

Y*( BONNEAU (T.), Opérations sur le marché. Crise financiére : I’AMF hors la loi...
Pour la bonne cause, R.D.B.F., 2008, repere 12.

)*( COLLIN (H.-L.), Recherches sur le plein contentieux objectif, L.G.D.J., 2011, p. 198
et sui.; C.E., 4 avril 1999, G.I.LE. ODDO-FUTURES, n° 182421, 184097; C.E., 9 avril
1999, G.LLE. SECURITE FUTURES, n° 182418; R.T.D. Com., 1999, p. 721, note
GOYET (C.).

Y( DELVOLVE (P.), La nature des recours devant la Cour d’appel de Paris contre les
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actes des autorités boursieres, B.J.B., 1990, p. 499; RICHER (L.), Le recours contre
les décisions administratives devant le juge judiciaire (Apergu de droit administratif
judiciaire), C.J.E.G., 1990, p. 367; DELVOLVE (P.), La Cour d’appel de Paris,
juridiction administrative, in Etudes offertes a Jean-Marie Auby, Dalloz, 1992, p. 47-
70; GAUDEMET (Y.), Le pouvoir de réformation de la Cour d’appel de Paris dans le
contentieux des décisions du Conseil de la concurrence, C.J.E.G., 2000, p. 2241; SEE
(A.), Juge judiciaire et autorités de régulations, in Le juge judiciaire. Actes du colloque
de ’AFDA des 3, 4 et 5 juin 2015, Dalloz, 2016, p. 107-131.

)'( GELARD (P.), Rapport sur les autorités administratives indépendantes,
ASSEMBLEE NATIONALE, N° 3166, SENAT N° 404, du 15 juin 2006, Voir:
https://www.assemblee-nationale.fr/12/rap-off/i3166-ti.asp, 21-7-2024.

Y*( Voir: Art. R. 621-45 du CMF.

*( BOTTEGHI (D.), Le plein contentieux et ses faux semblants, A.J.D.A., 2011, p. 156;
PERRIN (A.), Le plein contentieux objectif et le contentieux de droit commun,
R.F.D.A., 2015, p. 741; COLLIN (H.-L.), Recherches sur le plein contentieux
objectif, Op. Cit., p. 598; ROUQUETTE (R.), DEFOORT (B.), Petit traité du proces
administrative, 2023-2024. Contentieux administratif, juridictions générales et
spéciales, Dalloz, 10e éd., 2023, p. 369 et sui.
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)'( ROUQUETTE (R.), DEFOORT (B.), Petit traité du procés administratif, 2023-
2024. Contentieux administratif, juridictions générales et spéciales, Op. Cit., p. 369.

Y*( BALDOUS (B.), Les pouvoirs du juge de pleine juridiction, P.U.A.M., 2000, spéc. p.
193 et sui.; DIDIERLAURENT (M.), L’office du juge de pleine juridiction, These
de doctorat en droit public, Université de Montpellier, 2021, p. 538.
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YY( DE CONINCK (M.-C.), Recherches sur les singularités du contentieux de la
régulation économique, Dalloz, 2017, p. 568 et s.

)’( C.E., 13 juill. 2011, Société Edelweiss gestion, n° 327980, 329120; B.J.B., 2011, p.
612, concl. GUYOMAR (M.); C.E., 6 nov. 2019, Sociét¢ Natixis Investment
Manager, n° 414659; B.J.B., 2020, p. 38, note RIASSETTO (1.); C.E., 14 oct. 2020,
SAS S.U.R.E Finances, n® 428279.

Y8( C.E., 13 juill. 2006, S. A., n° 259231, Rec., p. 339; B.1.B., 2006, n° 6, p. 743.
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