
DOI:10.21608/jard.2025.407356.1019 Journal of Agricultural Econmics & Rural Development; Suez Canal University, 2025 

 

*Corresponding author e-mail:  nada.ezzat.mattary@gmail.com                                                  Volume 11 (1): 92-114 

 2030 2*م ةEؤر :ةما8(@/لا ة$/?(لا ة$=$تا2(سا ;$ق"(ل -دا*(قلاا 8ع6لا ءادأ تا2ش0/ل -دا*(قا ل$ل"ت
 يلع يع@ا+لا :89م _ -:هم =>1غ :89م _*45ها1بإ داج -را+م ت)ع ة$دان

 G1م – ة4ل4عا9سلإا - ER<Sلا ةاPق ةعماج - ةعار)لا ة4لO - يف>1لا ع9K+9لاو داشرلإاو داG+قلاا E5ق

 ل%عم :يه ةUدا@?قا تا5ش3م ةP:3 QRST?لا للاخ Lم ،2030 5@م ةGؤر راEإ يف Bدا@?قلاا %عُ:لا ءادأ تا5ش3م ل0ل.ت ىلإ ةسار%لا ف%هت :)ل&%$#لا
 جذاSن ما%R?ساg Qلذو ،ةلاe:لا ل%عمو ،cRd?لا ل%عمو ،يل.Sلا جتاPلا ىلإ يلbلا a`علا ة:Tنو ،يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@نو ،يق0ق.لا PSWلا
 زوا`?ی لاأ عقW?یُ 0wح ،2030 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلا Lع ة%0عQ لاaت لا ةUدا@?قلاا تا5شS3لا نأ جئا?Pلا ت5هqأ %قو .)ARIMA( ةP0مaلا لسلاTلا
 نأ 0Lح يف Äقف رلاود فلاآ 5 ىلإ يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن ل@Gو ،%12 ف%ه?STلاQ ةنراقم 2030 ماع لWل.B 4.1% Qدا@?قلاا PSWلا ل%عم
 ل%عم لGÇو ،%2.28 ىلإ اهcفخ ف%ه?STلا 0Lح يف %13.3 ىلإ عفت5ت يل.Sلا جتاPلا ىلإ يلbلا a`علا ة:Tن نأ 0L:تو ،رلاود فلاآ 10 ف%ه?STلا
 Lم 0L:تو .%5 ف%ه?STلاQ ةنراقم ،%14 ىلإ ةلاe:لا ل%عم عفت5ی نأ عقW?ی اàS ،%7.6 ىلإ هضافRناQ تاعقWت dغر ،%5.3 ف%ه?STلا Lم ىلعأ cRd?لا
 %QSaG ةسار%لا يصWتو .2030 5@م ةGؤر يف ةد%.Sلا تاف%ه?STلا ã0Lو ةUدا@?قلاا تا5شS3لا ءادلأ ة0ل:ق?STلا تاها`تلاا 0Lب ةعقW?م ةW`ف دWجو جئا?Pلا
 .2030 5@م ةGؤ5ل اًقفو ةما%?STلا ةPS0?لا فا%هأ 0êق.ت يف dهUT اSم يق0ق.لا PSWلا ل%عم ةداaGل تاراèS?سلاا بç`ل ةSعا%لا تاساT0لا Lم
 .ARIMA جذSWن – 2030 5@م ةGؤر – Bدا@?قلاا %ع:لا – ةما%?STلا ةPS0?لا :ةلا-لا تا#ل(لا

 ةم-ق#لا
 لو%لا تا0`0تا5?ساو eÄخ يف ة0ساسأ ةà0aر ةما%?STلا ةPS0?لا ì.:صأ   
 Lم ة0î0:لاو ة0عاS?جلااو ةUدا@?قلاا تاU%.?لا هض5فت اSل اÇ5ًن ،ة5صاعSلا

 قWقحو 5ضا.لا تا:لe?م 0Lب نزاWی لماb?م PSWBت جذSWن يP:ت ةرو5ض
 "2030 5@م ةGؤر" Lع نلاعلإا dت ،قاT0لا اçه يفو .ةمداقلا لا0جلأا
 ة0ل:ق?STلا ةGؤ5لا òôعU لماش ي`0تا5?سا راEإS:5 2015 à?:س يف
 داعQأ ةثلاث ىلع baت5ت ةما%?Tم ةPS0ت 0êق.ت W.ن ةS@5Gلا ةلو%لل
 .ي0î:لا %ع:لاو ،يعاS?جلاا %ع:لاو ،Bدا@?قلاا %ع:لا :ة0T0ئر
 ل0w UùSح ؛روا.Sلا Lم ةعSW`م داعQلأا هçه Lم %عQُ لGcd àو اçه   
 راb?بلااو ةف5عSلاو ،ةقاeلاو ،ةUدا@?قلاا ةPS0?لا روا.م Bدا@?قلاا %ع:لا
 %ع:لا Ucd ا0PSب .ة0مòW.لا تاTسS3لا ةءافàو ة0فافùلاو ،يSلعلا w.:لاو
 .ةفاقèلا ،ة.@لا ،0dلع?لاو ]Gر%?لا ،ة0عاS?جلاا ةلا%علا روا.م يعاS?جلاا
 .ة0ناS5علا ةPS0?لاو ،ة0î:لا BرW.م cSL?0ف ،ي0î:لا %ع:لا امأ
 ةPS0?لا فا%هأ 0êق.ت يف ة0ساسلأا داعQلأا %حأ Bدا@?قلاا %ع:لا %عGُو   
 ،يلbلا دا@?قلاا عاضوأ را5ق?سا 0êق.ت ىلإ ف%هی çBلاو ،ةما%?STلا
 .ةحeSWلا فا%هلأا Lم اه05غو ،ةقئلا لSع ص5ف 05فWتو ،ةT0فاP?لا ةداGزو
 ة0ساسأ ةeWخ %عB Uُدا@?قلاا %ع:لا ءادأ تا5ش3م ل0ل.ت نإف ،dث Lمو
 يلعفلا ءادلأا 0Lب êفاW?لا ةجرد %ی%.تو S@5Bلا دا@?قلاا عقاو dهفل
 .2030 5@م ةGؤر يف ةد%.Sلا ةbS0لا تا5شS3لا ءWض يف ف%ه?STلاو
 ةسار-لا ةل12م
 ةe:تS5لا ءادلأا تا5ش3م سا0ق يف ة0مòW.لا دWه`لا Lم dغ5لا يلع   
 مWقت ي?لا ةقSع?Sُلا ةUS0داكلأا تاسار%لا با0غ 0L:ت ،ة0`0تا5?سلاا هçهب
 ة0ل0òهلا تاU%.?لا %ی%.تو ،تاW`فلا ùR0¢تو ،تا5شS3لا هçه ل0ل.?ب
 ù5ع W.ن رو5م %عQ ةًصاخ ،اهل SُReÄلا فا%هلأا 0êق.ت 0êعتُ ي?لا

  .ة0`0تا5?سلاا e:0êت ىلع تاPWس
 يف ة0çUفP?لا تاه`لا ىلع داS?علاا نأ يف ة0T0ئ5لا ة0لاòشلإا لSè?ت   
  dهف ىلع ةر%قلا فعUُc ةلماش ةQ.è0 تلا0ل.ت دWجو نود تا5شS3لا %صر
 ة0قا:?سا لWلح عضو ة0ناòمإ Lم %.Gو ،Bدا@?قلاا ءادلأا تا0ò0ماPید
 Bدا@?قلاا %عُ:لا ىلع 5àaتُ تاسارد 5فاWت م%ع نأ اàS .ةîشاPلا تاU%.?لل
 عم تاساT0لا ةمءاWم ةWãعص يف dهاUT %ق 5@م يف ةما%?STلا ةPS0?لل

 ةحeSWلا ةGؤ5لا 0êق.?ل اUً%.ت لUSè %ق اSم ،ةS0لاعلاو ة0ل.Sلا تا05غ?Sلا
 ىلع يP:م يSلع سا0ق Ud%ق?ل ةلوا.م ةلاس5لا هçه %عت ؛اçل .2030 ماعل
 ةUدا@?قلاا ةPS0?لا %عQُ تا5ش3م زا`نإ •%م ىلع فWقWلل ل0ل%لاو ل0ل.?لا
 .2030 5@م ةGؤ5ل
 ةسار-لا ف-ه
 Bدا@?قلاا %ع:لا ءادأ تا5ش3م ل0ل.ت ىلإ ي0Tئر لQùò ةسار%لا ف%هت   
 للاخ Lم gلذو 2030 5@م ةGؤر ،ةما%?STلا ةPS0?لا ة0`0تا5?سا 0êق.?ل
 :يف لSè?ت ي?لاو ةUدا@?قلاا ةPS0?لا ءادأ سا0ق تا5ش3م ¶ع:ب P:3?لا
   .يق0ق.لا Bدا@?قلاا PSWلا ل%عم 5ش3م -   
 .يق0ق.لا يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 5ش3م -  
 .يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 5ش3م -  
 .cRd?لا ل%عم 5ش3م -  
  .ةلاe:لا ل%عم 5ش3م -  
  تانا=:لا ردا?مو ة=>;:لا ةق789لا

 ،يفصWلا ل0ل.?لا ]0لاسأ يلع اهفا%هأ 0êق.ت يف ةسار%لا ت%S?عا   
 Bدا@?قلاا ل0ل.?لا قL E5م %ی%علا يلع داS?علااQ يbSلا ل0ل.?لاو
 ما%R?ساg Qلذو .ةم%ST?Rلا تانا0:لاو فا%هلأا ةعe:0ل اقفو ة:ساSPلا
Qلا ¶عS3دا@?قلاا تا5شUم ةèلا لPT[ لاSîWGلاو ،ةS?Wسeتلاداعمو ،تا 
 جمان5ب يلع e:0ê?لاARIMA( Q( جذSWنو ،ماعلا يPمaلا ها`تلاا

EVIEWS13 لل?P:3 QS3لا ءادأ سا0ق تا5ش?PS0دا@?قلاا ةUة. 
 يئا@حلإا ل0ل.?لا يف ةم%ST?Rلا تانا0:لا يلع ةسار%لا ت%S?عاو     
 gلذو )2023-2000( ةسار%لا ة5?ف للاخ ةP0مaلا ةلTلTلا تانا0ب يلع
 S5àaBلا زاه`لا لèم ةرSPùWلا 05غو ةرSPùWلا ءاWس ةفل?SRلا ردا@Sلا Lم
 تاءا@حو̈ ،يلو%لا Pg:لا تانا0ب ة%عاقو ،ءا@حلإاو ةماعلا ةî:ع?لل
 حلاصلإاو ةعQا?Sلاو Re0Ä?لا ةرازوو ،)FAO( ةعارaلاو ةçUغلأا ةPÇSم
 ةرازوو ،ة0لاSلا ةرازوو ،يضارلأا حلا@?ساو ةعارaلا ةرازوو ،Bرادلإا
 G5راقتو ،را5قلا ذاRتا dعدو تامWلعSلا 5àaمو ،ةد%`?Sلا ةقاeلاو ءا5ãهbلا
 وأ ة5ã0علا ءاWس ثا.Qلأاو ةS0لعلا عجاS5لا Lم اUcأو ،ةS0لاعلا ةT0فاP?لا
 .ةسار%لا عWضQSW ةل@لا تاذ ةP:0جلأا
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 :يسا=قلا ل=ل;%لا جذG#Jل GH8Iلا راFلإا :لاوأ
 ةUدا@?قلاا تاسار%لاو ثا.Qلأا يف ةغلاQ ةS0هأ P:3?لا عWضWم ح:صأ    
 gلذو ة0ل:ق?Tم تا5?فل ة0عاS?جلااو ةUدا@?قلاا تاساT0لا dسر L E5Gêع
 ح:صأ اàS ،ةسار%لا ل.م ة5هاÇلا Lع ة5فS?Wلا تانا0:لا ما%R?سا للاخ Lم
 ،ةUدا@?قلاا تارا5قلا ذاRتاو تاساT0لا ةغا0ص %Pع زراãو dهم رود P:3?لل

 .ةUدا@?قلاا تا05غ?Sلل ل:ق?STلل ةGؤر لاإ Wه ام P:3?لا 5:?ع0w Uح
  )G)=X )Box-Jenkinsج-JVRب ة=TهG#ل ةGH89لا Rسلأا -1
 يف 1970 ماع Gwilym Jenkins - George Box ناèحا:لا عضو
 ةقTime series Analysis Forecasting & control  E5GاSهبا?ك
 0wح ،P:3?لا ف%هب ةP0مaلا لسلاTلا ل0ل.تو ة`لاعSل يSلعلا e:0ê?لا
 ما%R?سا يلع Pb0aج -Wàôب جذاSن %S?عتو ،ةق%لاQ ةقe5Gلا هçه زا?Sت
 ة0`هSPلا هçه «ù?5تو يتاçلا را%.نلاا أ%:مو ةS?.5àلا تاeسS?Wلا أ%:م
 اeًسW?م هل عQا?لا 05غ?Sلا نUòW نأ يPعQS ،ةP0مaلا لسلاTلا را5ق?سا
 05غ ìناà اذإ امأ ،ةسار%لا عضWم ةP0مaلا ة5?فلا للاخ 0L?باث Lیا:تو
            .5ق?Tت ى?ح ةمزلالا تلای%ع?لا ءا5جإ 0Lع?ی ةPكاس
 ة5هاÇل تا%هاSùلا Lم ةعSW`م يه ةP0مaلا ةلTلTلا نأ فو5عSلا Lمو   
 ةPكاس امإ ةP0مaلا ةلTلTلا نbWت %قو .ة0لا??م تا5?ف للاخ ة0Pعم

stationary اذإ àناì 5ثأ?ت لا ة0ئا@حلإا اه@ئا@خ QلاaمL 05غ وأ 
 لGSèو .LمaلاQ ¢ئا@Rلا هçه ت5ثأت اذإ non-stationary ةPكاس
 0dق 5ãÄت ي?لا ةلا%لا Time Series Model ةP0مaلا ةلTلTلا جذSWن
 .اهئاeخأو اهل ةقQاTلا 0dقلاQ ةP0مaلا ةلTلTلا
 d?هت ي?لا ةماهلا ة0ئا@حلإا تاعWضSWلا Lم ةP0مaلا لسلاTلا ل0ل.ت نو̈
 ،اهWàلس T5فU جذSWن ءاPب ىلإ ةفاضلإاQ ةP0مaلا لسلاTلا كWلس ةسار%ب
 هçه 5هشأ Lمو .ل:ق?STلا يف اهWàلP:3 QT?لا يف م%UT?R هرو%ب çBلاو
 ةS?.5àلا تاeسS?Wلاو لماS?bلا يتاçلا را%.نلاا  جذSWن ،جذاPSلا
)ARIMA( Autoregressive Integrated Moving Average 

Model ، لاçB Uم %عL كأè5 لاPSلا جذاST?R%لا يف ةم?P:3 QلاTلسلا 
 ه.0ضWت GSòLو ةUاغلل 5شا:م )ARIMA( را@?خا نإ 0wح .ةP0مaلا
Qرا@?خا àSيلی ا: 

-)AR( ن#Jلا را-;نلاا جذfيتا )Autoregressive Model(: 
 هـــ0فو AR(p( aم5لاـــQ هـــل aـــم5ی )P( ةـــجر%لا Lـــم يتاçـــلا را%ـــ.نلاا جذWـــSن
 Wـــ.Pلا ىـــلع هـــ?با?L àـــGSòو ،ة5خأـــ?Sلا ةقQاـــTلا هـــ0Sق ىـــلع 5ـــ0غ?Sلا ر%ـــ.Pی
 :يلا?لا

 p-twpƟ+………….  2-tw2Ɵ+  1-tw1Ɵ= c + tY
t………………. (1)ɛ+ 

 L tمaلا يف ةسور%Sلا ة5هاÇلا 0dق لSèت :0wt:Yح
C: تSèلا لèباì 

1Ɵ ,2Ɵ p,Ɵ : تSèلعم لSلا تاPSWجذ 

1-t, w2-t, wp-tw : تSè0ق لd لاÇلا ة5هاS5مز ة%تP0ًلا للاخ اaمL t 
ɛt: لاReعلا أــùــWلا يئاSTو لق?ــGTــSي White Noise QS?WــسÄ هرا%ــقم 
 .5فص
-)I( لا لسلا$لا لعج لجأ }م م-&%$#لا ق8فلا ة:ترXمG=ة8ق%$م ة. 
-)MA( ن#Jلا جذ#%J8;%#لا تا7سVة )Moving Average 

Model(: 
 ،MA(q( aم5لاQ هل aم5ی )q( ةجر%لا Lم ةS?.5àلا تاeسS?Wلا جذSWن
 %ح Lم يeخ جaGم عقاWلا يف Wه را%.نلاا أeخ نأ ىلإ çB Uù05لا
 ،يضاSلا يف ةفل?Rم تاقوأ يفو Lماa?م لQùò اه0Sق ìث%ح ي?لا أReلا
 :يلا?لا P.Wلا ىلع ه?با?GSòL àو

q…………… (2)-tɛ q α……….  -2 -tɛ 2α -1-t ɛ 1 α - tɛ+ μ= tY 
 ìباèلا لSèت :0w:μح

1 α 2,α q , α : تSèلعم لSن تاSWلا جذS?Wسeلا تاS?.5àة 

1-tɛ 2,-tɛ q,-t ɛ : تSèخلاا لeلا ءاTاQلا يف ةقaمL t 
 ة:تر ىلإ ù05ت )p( 0wح ARIMA )p,d,q( جذPSWلل aم5ی يلا?لاãو
 تاeسS?Wلا جذSWن ة:تر ىلإ ù05ت )q( ا0PSب ،يتاçلا را%.نلاا جذSWن
 ةQا?USòL à اPنأف ،)d=1( ìناà اذإ .قو5فلا ىلإ ù05ت )d( امأ ،ةS?.5àلا
 :يلا?لا P.Wلا يلع جذPSWلا
 2α -1-t ɛ 1 α -t ɛ+ p-twpƟ+...  2-tw2Ɵ+  1-tw1Ɵc + t = w

q-tɛ q α….  -2 -tɛ 
 لب ،ةلق?Tم تا05غ?م اGSرأ جذاSن cSL?ت لاو )0w: )1-ty-t= yt wح
 ،P:3?لا %0لW?ل اهTفن ةP0مaلا لسلاTلا يف ةدWجSWلا تامWلعSلا م%T?Rت
 .يReلا را%.نلاا òôع يلع
 ل=ل;ت ما-&%ساG:Ñ Ö%لل ÉساGم )ARIMA( جذJ#ن ءاGب لحا8م -2
                                     للاخ Lم 0L:?ی  :ة=GمXلا لسلا$لا

-Wàôب جذاSن Lم )ARIMA( جذSWن ءاPب نأ )1( لòش               
 PbPa Box- Jenkinsج
Uع?S% رأ يلعãت لحا5م عb5راGل ة:Pن ءاSWم جذPسا[ USòL نأ UT?R%يف م 
 .ةسار%لا ل.م تا05غ?Sلا 0dقP:3 Q?لا

 )ARIMA( جذSWن ءاPب لحا5م )1( لòش                                                   
 

 
 
 

 
 
 
 

 ;:%ع3لا ةلح%م يف  اه%ی#قت 5ت ي3لا جذ0*/لا تا*لعم %ی#قت

 جذ0*/لل لما3Lلا ةجرد Iلp,q(، GH( جذ0*/لا تان0?م <تر #ی#>ت

)d(. 

 هتءافQ Gم #كأ3لل ح%3ق*لا جذ0*/لا Qم Pق>3لا

 ؟%سا"م جذ123لا له

 ي3X%:Yلا ;:%ع3لا ةلح%م

Tentative Identification)( 

 )(Estimation جذ0*/لا 5لاعم %ی#قت ةلح%م

 

 (Diagnostic Checking) ي12345لا 0/فلا ةلح)م
 

 Yh (Forecasting/3لا ةلح%م

 

 لا 5عن
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 تا8=غ%#لاG:Ñ Ö%لل )ARIMA( جذا#ن ما-&%سا ،0Lمأ %0عس %S.م ،يخeWلا %S.م ءاSسأ ،%Sحأ دW@قSلا %:ع ÿ%:ع ،T0Lح ìح%م ة%جام :ر-?#لا
 .2023 ،)4(د%علا ،)5(%ل`Sلا ،اهPب ةعماج ،ةعارaلا ة0لà ،ة0عارaلا مWلعلل ةS0لعلا ةل`Sلا ،8?م يف لاقت8:لل ةàدا?%قلاا
 
 Tentative Identification ي:T89%لا 89ãع%لا ةلح8م -أ
 ةجرد gلp,q(، àç( جذPSWلا تانòWم ]تر %ی%.ت d?ی ةلحS5لا هçه يف   
 .)d( جذPSWلل لماb?لا
 .ةP0مaلا لسلاTلل نTòWلا را:?خا ةلحS5لا هçه يف d?ی :لاًوأ
 تا05غ?Sلا 0Lب تاقلاعلا سا0قو 5ی%قت يف لولأا ءا5جلإا ُّ%ع0w Uَُح   
 ìناà اذإ 0wح لجلأا ةلEWG ةP0مaلا لسلاTلا راEإ يف ةUدا@?قلاا
 لاخدإ ]لاغلا يف هنإ 0wحو ،ةP0مز لسلاس Lع ةرا:ع  جذPSWلا تا05غ?م
 لèم ةللcم جئا?ن يلإ يcقU را%.نلاا  جذSWن يف ةP0مaلا لسلاTلا
 ة0ق0قح ةقلاع دWجو م%ع لq يف ي?ح ) 2R( %ی%.?لا لماعم ة0Sق عافترا
 Spurious( فئاaلا را%.نلااQ فصWی ام اçهو ،تا05غ?Sلا 0Lب

Regression (، لçلg م %بلاL م %كأ?لاL سòWه نçلا هTلا لسلاaمP0ة 
 لسلاTلا )Stationarity  ( نòWس را:?خلاو .ه%ح يلع 05غ?م لbل
 ة%حWلا رçج را:?خا ]لe?ی gلذ نإف ،ةسار%لا جذاSن تا05غ?Sل ةP0مaلا
)Unit Root Test ( غ5لا يلعوd مL ج تارا:?خا د%عتçلا رWنأ لاإ ة%ح 
 .5لWف ـ يUòد را:?خا Wه ة5صاعSلا تاسار%لا يف اًع0Wش اهè5كأو اهSهأ
 :ة0لا?لا ةلداعSلا للاخ Lم 5لWف يUòد را:?خا  ح0ضWت GSòLو

∆YT = β1+ δyT-1 + Ut ……………. (1)0حw تù05 )∆( يلإ 
  ( م%علا ض5ف را:?خا G?dو ،)YT( ةP0مaلا ةTلTلل لولأا ق5فلا

Hypothesis Null( Qلا نأSلعSة ) δ= 0 (، أB بWجWج دçلا رWيف ة%ح 
 5ف@لا Lم لقأو ةPWGعم )ì )δناà اذو̈ ،ةPكاس 05غ اهنأ يPعQS ةTلTلا
)δ( >  0 نإفPلی%:لا ض5فلا ل:قن ا Qجو م%عWج دçلا رWة%ح )Unit Root 
 «ا:ترلاا Lم يناعU هلاعأ جذPSWلا يف )Ut( أReلا %.لا ناà اذو̈ ،) 
 ]ساPم د%ع ةفاضإQ ح.@U نا 0SòLف ، ) autocorrection( يتاçلا
  : يتلآاà ة%حWلا رçج را:?خا ةلداعم ح:@تو ،ةS:eîلا ق5فلا دو%ح Lم

∆YT = β1+ β2t+ α∑ni=1∆ yt-1+ Ut………………  (2) 
 Augmented ) عسSWلا 5لWف يUòد را:?خاQ فصWی جذPSWلا اçهو

Dickey -Fuller Test)،  0حw ح:@ت )UT(ا5?م 05غQeا0ًتاذ ة 
 وأ ) δ= 0 ( م%علا ض5فلا را:?خا G?dو .ةWãغ5م 05غ صاS0a QRW?تو
 )δ( ةSلعSلل ةر%قSلا )T( ة0ئا@حلإا ةنراقم للاخ Lم ة%حWلا رçج دWجWب
 ة0Sقلا ìناà اذإف ،ةرSeWلا )Dickey – Fuller( ل  ة0لو%`لا 0dقلا عم
 نbWت اهنإف )df( ل ةقلSeلا ة0Sقلا زوا`?ت ةر%قSلا )T( ة0ئا@حلإ ةقلSeلا
 Bأ ،ة%حWلا رçج دWجWب يم%علا ض5فلا ¶ف5ن ه0لعو ،ة0ئا@حإ ةPWGعم
 لا هنإف ة0لو%`لا ة0Sقلا Lم لقأ ìناà اذو̈ ،ةPكاTلا ةP0مaلا ةTلTلا نأ
USòL ج ض5ف ¶فرçلا رWأ ة%حB لا نأTلTكاس 05غ ةPو ،ةãقن يلا?لاWم 
Qس را:?خاòWلل لولأا ق5فلا نTلTاذإ ة àناì لاTلTت لا ة.WB اًماع اًها`تإ 
  رb5ن ةPكاس 05غ ìناà اذو̈ ،اهرا:?خلا ماعلا ها`تلاا اهPم اPًحE5 لاو̈

 

 ةلTلس ىلع لW@.لا ةلاح ىفو ،اòçهو يلعأ ةجرد Lم ق5فلل را:?خلا
 لWG.?ل ةمزلالا قو5فلا د%عل ةGواTم )d( لماb?لا ةجرد نbWت ةPكاس
  .ةPكاس ةلTلس ىلإ ةلTلTلا
 .q كS?.5لا ÄسS?Wلا ة:ترو p يتاçلا را%.نلاا نòWم ة:تر %ی%.ت :اً=ناث
 اً%ش5م يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد كWلس ل0w USèح 
 ءاP:ل اهرا0?خا USòL ي?لا كS?.5لا ÄسS?Wلاو يتاçلا را%.نلاا ]تر ىلع
 هçه يف 0w USòLح .ةسار%لا ل.م ةTلTلل م%UT?R نأ USòL جذSWن
 ةح5?قSلا جذاPSلا gلت 0Lب ةلضافSلا dث جذSWن Lم è5كأ حا5?قا ةلحS5لا
Qسا?R%لا %حأ ماS0یاقô ت ي?لاT?R%لل مS0ب ةلضافL لاPSم جذاèل 
)Akaike Information Criterion( AIC وأ )Normalized 

Bayesian Information Criterion( Normalized BIC، توbWن 
 هçهل ة0Sق لقأ êق.çB Uلا جذPSWلل ةح5?قSلا جذاPSلا 0Lب Lم ة0لcفلأا
 .ة0لا?لا ةلحS5لا يلإ لاق?نلاا dث ،0ôیاقSلا

 Estimation جذG#Jلل íلاع#لا 8ی-قت ةلح8م -ب
 d?ی 0wح ،ىلولأا ةReWلا يف ]ساSPلا جذPSWلا dلاعم 5ی%قت d?ی اه0ف    
 gلàçو كS?.5لا ÄسS?Wلا نòWم dلاعمو يتاçلا را%.نلاا نòWم dلاعم 5ی%قت
 .ìباèلا %.لا

 Diagnostic Checking ي?=&1%لا );فلا ةلح8م -ج
 ،ا5ًق?Tم هرا0?خا dت çBلا جذPSWلا نأ Lم êق.?لا اه0ف d?ی ي?لا ةلحS5لا يه
 :5ق?STلا جذPSWلا تا:لe?م يلا?لاãو
 Ljung-Box( ة0ئا@حإ ءا0cب ءاضWض Lع ةرا:ع جذPSWلا اUاقQ نإ -
Q(، م%علا ة0ض5ف: QاقUلا اPSWع ةرا:ع جذL ضW0ب ءاضcءا.  
- U`[ ج عقت نأS0ج عçرو àم لL (MA) (AR) دو%ح يلع وأ لخاد 
 .ة%حWلا ة5ئاد
 .اهب P:3?لا USòL :ةقق.?م «وù5لا ìناà اذإ

 عم رb5ن 0wح .5ی%ق?لاو را0?خلاا ةقE5G راb5ت ىلإ جا?.ن :ةقق.?م 05غ
 .لS?.م 5خآ جذSWن
     G:Ñ Forecasting%لا ةلح8م -د
 0dقلاP:3 Q?لا يه ةP0مaلا ةTلTلا ل0ل.ت لحا5م Lم ة05خلأا ةلحS5لا
 ةثلاèلا تاReWلا Lم جتاPلا جذPSWلا ما%R?ساQ ةP0مaلا ةلTلTلل ة0ل:ق?STلا
 .ةقQاTلا
 يسا=قلا ل=ل;%لا جذG#Jل يق=:7%لا راFلإا :اً=ناث
 سا0ق تا5شP:3 QS3?لل ARIMA جذSWن لحا5م e:0êت راEلإا اçه cSL?ی
 لسلاTلا ل0ل.ت يف ه?0لاعفو ه?ق%ل اÇ5ًن gلذو ،ةUدا@?قلاا ةPS0?لا ءادأ
 ل%عم تا5شS3لا هçه لùSت 0wح .ة0ل:ق?STلا اهتاها`تاP:3 Q?لاو ةP0مaلا
 ،يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@نو ،يق0ق.لا Bدا@?قلاا PSWلا
 ل%عمو ،cRd?لا ل%عمو ،يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا ىلإ يلbلا a`علا ة:Tنو
 .ةلاe:لا
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                                            )2023-2000( ة5?فلا للاخ 5@م يف ةUدا@?قلاا ةPS0?لا ءادأ سا0ق تا5ش3م ¶عQ )1( لو%ج

 يقیقحلا ومنلا لدعم ةنسلا
% 

 جتانلا نم درفلا بیصن
 % يلامجلإا يلحملا

 يلا يلكلا زجعلا ةبسن
 يلحملا جتانلا
 %*يلامجلإا

 مخضتلا لدعم
% 

 ةلاطبلا لدعم
% 

 
٨.٩٨٠ ٢.٦٨٠ ٩.٠٠٠ ٢.٤٥٨ ٦.٣٧٠ ٢٠٠٠  

٩.٢٦٠ ٢.٢٦٩ ١١.٣٠٠ ٢.٤٩٢ ٣.٥٣٣ ٢٠٠١  

١٠.٠١٠ ٢.٧٣٧ ١١.٣٠٠ ٢.٤٩٨ ٢.٣٩٠ ٢٠٠٢  

١٠.٩١٠ ٤.٥٠٧ ١٠.٤٠٠ ٢.٥٢٤ ٣.١٩٣ ٢٠٠٣  

١٠.٣٢٠ ١١.٢٧٠ ٩.٥٠٠ ٢.٥٧٤ ٤.٠٩٢ ٢٠٠٤  

١١.٠٤٩ ٤.٨٦٩ ٩.٦٠٠ ٢.٦٣٥ ٤.٤٧١ ٢٠٠٥  

١٠.٤٩٠ ٧.٦٤٤ ٨.٢٠٠ ٢.٧٦١ ٦.٨٤٣ ٢٠٠٦  

٨.٨٠٠ ٩.٣١٨ ٧.٣٠٠ ٢.٩٠٢ ٧.٠٨٧ ٢٠٠٧  

٨.٥١٧ ١٨.٣١٦ ٦.٨٠٠ ٣.٠٥٢ ٧.١٥٦ ٢٠٠٨  

٩.٠٨٧ ١١.٧٦٣ ٦.٩٠٠ ٣.١٣٥ ٤.٦٧٣ ٢٠٠٩  

٨.٧٥٦ ١١.٢٦٥ ٨.١٠٠ ٣.٢٣٣ ٥.١٤٧ ٢٠١٠  

١١.٨٤٩ ١٠.٠٦٤ ٩.٨٠٠ ٣.٢٢٢ ١.٧٦٤ ٢٠١١  

١٢.٥٩٧ ٧.١١١ ١٠.١٠٠ ٣.٢٢٠ ٢.٢٢٦ ٢٠١٢  

١٣.١٥٤ ٩.٤٦٩ ١٢.٩٠٠ ٣.٢١٦ ٢.١٨٥ ٢٠١٣  

١٣.١٠٥ ١٠.٠٧٠ ١٢.٠٠٠ ٣.٢٣٥ ٢.٩١٥ ٢٠١٤  

١٣.٠٥٢ ١٠.٣٧٠ ١١.٤٠٠ ٣.٣٠٦ ٤.٣٧٢ ٢٠١٥  

١٢.٤٥٠ ١٣.٨١٣ ١٢.٥٠٠ ٣.٣٨١ ٤.٣٤٦ ٢٠١٦  

١١.٧٦٧ ٢٩.٥٠٦ ١٠.٩٠٠ ٣.٤٥٢ ٤.١٨١ ٢٠١٧  

٩.٨٥٥ ١٤.٤٠١ ٩.٧٠٠ ٣.٥٦٨ ٥.٣٣١ ٢٠١٨  

٧.٨٥١ ٩.١٥٢ ٧.٥٠٠ ٣.٧٠١ ٥.٥٥٢ ٢٠١٩  

٧.٩٧٤ ٥.٠٤٤ ٧.٤٠٠ ٣.٧٧٠ ٣.٥٥٠ ٢٠٢٠  

٧.٤٤١ ٥.٢١٤ ٦.٨٠٠ ٣.٨٣٧ ٣.٢٩٠ ٢٠٢١  

٧.٣٤٤ ١٣.٨٩٥ ٦.١٠٠ ٤.٠٢٩ ٦.٥٨٧ ٢٠٢٢  
٧.٣٤٤ ٣٣.٨٨٤ ٦.٠٤٠ ٤.١١١ ٣.٧٥٨ ٢٠٢٣  

  ١٠.٠٨٢ ١٠.٧٧٦ ٩.٢٣١ ٣.١٨٠ ٤.٣٧٦ طسوتملا
 .يلو-لا Gö:لا تاءا?حإ :ر-?#لا
 .)رلاود فلأÖ( يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا }م د8فلا É=?ن .ةفل%&م تاGJس ،ةG$لا }م J=نJی ةàاهن ،8Iه1لا يلا#لا 898ق%لا ،ة=لا#لا ةرازو * 
 Tentative Identification ي:T89%لا 89ãع%لا ةلح8م -1
  ) unit Root Test( ة%حWلا رçج را:?خا-1/1

 حضWی   

 را5ق?سا وأ نòWس •%م ىلع òd.لل ة%حWلا رçج را:?خا جئا?ن )2( لو%ج
 Augmented Dickey Fuller Testرا:?خا ما%R?سا dت 0wح تانا0:لا

 ةلTلTلا را5ق?سا م%ع Bأ ة%حWلا رçج دWجو ىلع م%علا ة0ض5ف لSèت 0wح

 رçج دWجو م%ع ىلع %S?ع?ف لی%:لا ة0ض5ف امأ 0jH0:Ø= 05غ?Sلل ةP0مaلا
 Lم G?:0Lو ، j H1:Ø≠050غ?Sلل ةP0مaلا ةلTلTلا را5ق?سا Bأ ة%حWلا

 للاخ
 ةPكاس 05غ ةسار%لا تا05غ?Sل ةP0مaلا لسلاTلا تا05غ?م نأ )2( لو%ج
QلاST?WB ) 5فص( 0حw àناì 0قSة )t( لاS.TWãة 

  .) %10 ،%5 ،%1 ( ةPWGعم T?WBم %Pع ة0لو%`لا )t( ة0Sق Lم لقأ

 )2023-2000( ةP0مaلا ةلTلTلا تا05غ?Sل Augmented Dickey Fuller Test ما%R?ساQ ة%حWلا رçج را:?خا جئا?ن )2( لو%ج

 ریغتملا متیراغول

 يوتسملا دنع ریغتملا

)  level ( 

 لولأا قرفلا يف ریغتملا

) first difference( 

 يناثلا قرفلا يف ریغتملا

)Second difference( ریغتملا ةبتر 
) d( 

Constant 
Constant & 

trend Constant Constant & 
trend Constant Constant & trend 

 ومنلا لدعم

 يقیقحلا
-2.825 

)0.070( 

-2.765 

)0.222( 
-5.181 

)0.000(** 
-4.940 

)0.003(** 
  1 

 نم درفلا بیصن

 يلحملا جتانلا

 يلامجلإا

-0.449 

)0.883( 

-3.577 

)0.058( 
-2.408 

)0.150( 
-2.329 

)0.402( 
-5.100 

)0.000(** 
-4.916 

)0.004(** 2 

 يلكلا زجعلا ةبسن

 يلحملا جتانلا يلإ

 يلامجلإا

-2.802 

)0.075( 

-2.708 

)0.243( 
-3.787 

)0.009(** 
-3.610 
)0.052(* 

  1 

 2.858- مخضتلا لدعم

)0.067( 

-3.669 

)0.047(* 
-3.477 

)0.020( * 
-3.964 
)0.026(* 

  1 

 0.889- ةلاطبلا لدعم

)0.773( 

-1.150 

)0.897( 
-3.541 

)0.019(* 
-3.592 

)0.050(* 
  1 
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  Eviews13 يئا@حلإا جمان5:لا ما%R?ساQ ةèحا:لا ةeساWب T:ìح )1( لو%ج  :ر-?#لا
 .ةS.TWãلا )ت( ة0Sق Lع 5:عت ساWقلأا 0Lب ة0Sقلا ، %5 أeخ •T?Wم %Pع PWBعم * ، %1 أeخ •T?Wم %Pع PWBعم **
 لولأا ق5فلا çخأ dت ) (unit Root Test ة%حWلا رçج را:?خا ما%R?ساãو
 ì.:صأو لولأا ST?WBلا %Pع ةPكاس اهÇSعم ì.:صأف تا05غ?Sلا عS0`ل
)t( لاS.TWãم 5:كأ ةL 0قSة )t( ع ة0لو%`لاP% مT?WB عمPWGة ) 1%، 
 )1( ةجر%لا Lم ةPكاس تا05غ?Sلا Çdعم ì.:صأ Bأ ) 10% ،5%
 يلbلا a`علا ة:Tنو ،يق0ق.لا PSWلا ل%عم Lم لاàً تا05غ?Sلا هçه cdتو
 ا%عام .ةلاe:لا ل%عمو ،cRd?لا ل%عمو ،يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ
 جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن Wهو )2( ةجر%لا Lم نòWس هل ث%ح اً%حاو ا05ًغ?م
 .يلاSجلإا يل.Sلا
 .qكS?.5لا ÄسS?Wلا ة:ترو p يتاçلا را%.نلاا نòWم ة:تر %ی%.ت -1/2

 للاخ Lم اçهو يلاW?لا يلع MA(q) ,AR(p) جذاPSلل ]تر %ی%.ت d?ی
 GSòLو ،ةTلTلا را5ق?سا %عQ يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد
 d?ی ةTلTلا كWلس لSè0?ل dئلاSلا جذPSWلا ةف5عSلو ،جذSWن Lم è5كأ حا5?قا
 جذPSWلاف Akaike(AIC)را0عم للاخ Lم جذاPSلا هçه 0Lب ةنراقم
 جمان5ب نإ اãSو ،را0عSلا اçهل ة0Sق لقأ هU%ل çBلا Wه لcفلأا
)EViews( لا هرا%صإ يفèلاw عù5 UقWم Qتلأا را0?خلااW0تامò0ب يL 
 .را:?خلاا اçه جئا?ن يلع داS?علاا dت 0wح ،جذاPSلا Lم %ی%علا
 PSWلا ل%عم 05غ?Sل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد -أ
 للاخ Lم Îحلانو ، يق0ق.لا

 0L 36ب Lم )1،1،2( اGSرا جذSWن را?خا %ق جمان5:لا نأ )3( لو%ج
 يهو Akaike را0عSل ة0Sق لقأ 05خلأا اçه çخأ 0wح ،اًجذSWن
)0.835(. 
 يق0ق.لا PSWلا ل%عP:3 QS?لل ]ساSPلا جذPSWلا را0?خا )3( لو%ج

Automatic ARIMA Forecasting  
Selected dependent variable: D(LEG)  

Date: 11/11/24   Time: 07:28  
Sample: 2001 2023  

Included observations: 23  
Forecast length: 0  

Model maximums: (5,5)1(0,0)  
Regressors: C  

Number of estimated ARMA models: 36  
Number of non-converged estimations: 0  

Selected ARMA model: (2,1) (0,0)  
AIC value: 0.8359910589 

 )eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد -ب
  .يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا

 للاخ Lم Îحلان

 0L 72ب Lم )2،2،11( اGSرا جذSWن را?خا %ق جمان5:لا نأ )4( لو%ج
-( يهو Akaike را0عSل ة0Sق لقأ 05خلأا اçه çخأ 0wح ،اًجذSWن

6.148(. 
 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]P@0ب P:3?لل ]ساSPلا جذPSWلا را0?خا )4( لو%ج

Automatic ARIMA Forecasting  
Selected dependent variable: D(LGDP pc,2)  

Date: 11/20/24   Time: 01:50  
Sample: 2002 2023  

Included observations: 22  
Forecast length: 0  

Model maximums: (11,2)2(0,0)  
Regressors: C  

Number of estimated ARMA models: 72  
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Number of non-converged estimations: 0  

Selected ARMA model: (11,2) (0,0)  
AIC value: -6.14878450183 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 .يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد -ج
 يهو Akaike را0عSل ة0Sق لقأ 05خلأا اçه çخأ 0wح ،اًجذSWن 0L 49ب Lم )1،1،2( اGSرا جذSWن را?خا %ق جمان5:لا نأ )5( لو%ج للاخ Lم Îحلان   
 )-3.065(. 
 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:PTب P:3?لل ]ساSPلا جذPSWلا را0?خا )5( لو%ج

Automatic ARIMA Forecasting  
Selected dependent variable: D(Ldef)  

Date: 11/22/24   Time: 07:06  
Sample: 2001 2023  

Included observations: 23  
Forecast length: 0  

Model maximums: (6,6)1(0,0)  
Regressors: C  

Number of estimated ARMA models: 49  
Number of non-converged estimations: 0  

Selected ARMA model: (2,1) (0,0)  
AIC value: -3.06513969775 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد -د
 للاخ Lم Îحلان
 0L 16ب Lم )2،1،0( اGSرا جذSWن را?خا %ق جمان5:لا نأ )6( لو%ج
 يهو Akaike را0عSل ة0Sق لقأ 05خلأا اçه çخأ 0wح ،اًجذSWن
)0.252(. 
 cRd?لا ل%عP:3 QS?لل ]ساSPلا جذPSWلا را0?خا )6( لو%ج

Automatic ARIMA Forecasting  
Selected dependent variable: D(LINF)  

Date: 11/23/24   Time: 02:28  
Sample: 2001 2023  

Included observations: 23  
Forecast length: 0  

Model maximums: (3,3)1(0,0)  
Regressors: C  

Number of estimated ARMA models: 16  
Number of non-converged estimations: 0  

Selected ARMA model: (0,2) (0,0)  
AIC value: 0.252251189255 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 اـــــGSرا جذذWـــــSن راـــــ?خا %ـــــق جماـــــن5:لا نأ )7( لو%ـــــج للاـــــخ Lـــــم Îـــــحلان ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد -ه

  ،اًجذSWن 0L 40ب Lم )1،1،2(
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.)3.285-(  يهو Akaike را0عSل ة0Sق لقأ 05خلأا اçه çخأ 0wح
 
 ةلا>8لا ل"ع1: 089+لل 6سا10لا جذ012لا را,+خا )7( لو"ج

Automatic ARIMA Forecasting  
Selected dependent variable: D(LUEMP)  

Date: 11/23/24   Time: 04:15  
Sample: 2001 2023  

Included observations: 23  
Forecast length: 0  

Model maximums: (4,7)1(0,0)  
Regressors: C  

Number of estimated ARMA models: 40  
Number of non-converged estimations: 0  

Selected ARMA model: (2,1) (0,0)  
AIC value: -3.28515453989 

 .)v.13eviews,( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا   
 Estimation جذG#Jلل íلاع#لا 8ی-قت ةلح8م -2
 -:يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت-أ

 جئا?ن حضWت  

 PSWلا ل%عم 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو )8( لو%ج
 0wح ،يلا.لا ماعلا يف يق0ق.لا PSWلا ل%عمو êباTلا ماعلا يف يق0ق.لا
 AR(1) ىلولأا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق ìغلب
 لà نأ Uù05 اSم ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،١.٣٤٣ W.ن
 ةداGز يلإ Bد3ت %1 اهر%ق êباTلا ماعلا يف يق0ق.لا PSWلا ل%عم يف ةداGز
 اàS ،%1.343 اهر%ق ة:PTب يلا.لا ماعلا يف يق0ق.لا PSWلا ل%عم
 PSWلا ل%عم 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو جئا?Pلا ت5هqأ
 يق0ق.لا PSWلا ل%عمو ة5شا:م êباTلا ماعلا çB UT:êلا ماعلا يف يق0ق.لا
 Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق ìغلب 0wح ،يلا.لا ماعلا يف

 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،W 0.606.ن AR(2) ة0ناèلا ةجر%لا
 MA(1( )ة0ئاùWعلا ءاeخلأا( تام%@لا 05ثأ?ب êلع?ی ا0Sف امأ ،٠.٠5

 ماعلل تام%@لا 05ثأت ةPWGعم è:ìت dل هنأف يق0ق.لا PSWلا ل%عم يلع
 لماعم ة0Sق ù05تو ،يلا.لا ماعلا يف يق0ق.لا PSWلا ل%عم يلع êباTلا
 W.ن T05فت ىلع رداق جذPSWلا نأ ىلإ )Adjusted R²( ل%عSلا %ی%.?لا

 F را:?خا ة0Sق ìغلب اàS ،يق0ق.لا PSWلا ل%عم يف Lیا:?لا Lم 36٪
 ل%ی اSم ،٠.٠٥ •T?Wم %Pع ةPWGعم يهو ،٤.١٠٩ W.ن  يئا@حلإا

 .يق0ق.لا PSWلا ل%عم يف تا05غ?لا T05فت يف لàò جذPSWلا ة0حلاص ىلع

 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت جئا?ن )8( لو%ج
 ةPWGعSلا T-Statistic تاSلعSلا ة0Sق 05غ?Sلا
 ì )C( 1.395 39.238 0.000باèلا

AR(1) 1.343 4.388 0.000 

AR(2) 0.606 -2.602 0.017 
MA(1) -0.999 -0.000 0.999 

SIGMASQ 0.079 0.003 0.997 
2Adj R 0.358 --- --- 

F-Statistic 4.109 --- 0.014 
AIC 0.835 --- --- 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا        
 جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل )2،2،11( اGSرا جذSWن 5ی%قت -ب
 :يلاSجلأا يل.Sلا

 جئا?ن حضWت   

 
 

 Lم د5فلا ]0@ن 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو )9( لو%ج
 يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@نو êباTلا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا
 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق ìغلب 0wح ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا
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 %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،W 0.554.ن AR(1) ىلولأا ةجر%لا Lم يتاçلا
 يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن يف ةداGز لà نأ Uù05 اSم ،٠.٠1 •T?Wم
 Lم د5فلا ]0@ن ةداGز يلإ Bد3ت %1 اهر%ق êباTلا ماعلا يف يلاSجلإا
 اàS ،%0.5 اهر%ق ة:PTب يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا
 د5فلا ]0@ن 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو جئا?Pلا ت5هqأ
 ة5شا:م êباTلا ماعلا çB UT:êلا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم
 ìغلب 0wح ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@نو
 W.ن AR(2) ة0ناèلا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق

 ةPWGعم ì?:ث %ق اUcًأو ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ، 0.353
 T?WBم %Pع AR(11) ي?ح AR(3) تاجر%لا Lم ة0تاçلا تا05غ?Sلا

 و MA(1( )ة0ئاùWعلا ءاeخلأا( تام%@لا 05ثأ?ب êلع?ی ا0Sف امأ ،0.01
MA(2) م د5فلا ]0@ن يلعL لاPلا جتاS.جلإا يلSل هنأف يلاd تè:ì 

 êباTلا ماعلا çB UT:êلا ماعلاو êباTلا ماعلل تام%@لا 05ثأت ةPWGعم
 ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن يلع ة5شا:م
 جذPSWلا نأ ىلإ )Adjusted R²( ل%عSلا %ی%.?لا لماعم ة0Sق ù05تو
 جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن يف Lیا:?لا Lم W 87٪.ن T05فت ىلع رداق
 ،W 11.649.ن  يئا@حلإا F را:?خا ة0Sق ìغلب اàS ،يلاSجلإا يل.Sلا
 لàò جذPSWلا ة0حلاص ىلع ل%ی اSم ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ةPWGعم يهو
 .يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن يف تا05غ?لا T05فت يف

 
 
 يلاSجلأا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل  )2،2،11( اGSرا جذSWن 5ی%قت جئا?ن )9( لو%ج

 ةPWGعSلا T-Statistic تاSلعSلا ة0Sق 05غ?Sلا
 ì )C( 0.018 7.548 0.000باèلا

AR(1) 0.554 13.747 0.000 
AR(2) 0.353 6.922 0.000 
AR(3) 0.265 5.880 0.000 
AR(4) -0.113 -3.607 0.003 
AR(5) -0.804 -15.947 0.000 
AR(6) -0.786 -23.385 0.000 
AR(7) -0.069 -4.508 0.000 
AR(8) 0.200 3.644 0.001 
AR(9) 0.283 75.974 0.000 
AR(10) -0.399 -5.205 0.000 
AR(11) -0.862 -35.096 0.000 
MA(1) 0.705 0.2019 0.832 
MA(2) 0.189 0.048 0.963 

SIGMASQ 0.0003 0.243 0.814 
2Adj R 0.874 ---- ---- 

F-Statistic 11.649 --- 0.000 
AIC -6.148 --- --- 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا        
 جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت -ج
  يلاSجلإا يل.Sلا
 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو )10( لو%ج جئا?ن حضWت   
 ة:Tنو êباTلا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن
 ìغلب 0wح ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا
 W.ن AR(1) ىلولأا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق

 ةداGز لà نأ Uù05 اSم ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،746.١
 اهر%ق êباTلا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن يف
 يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن ةداGز يلإ Bد3ت 1%
 ةقلاع دWجو جئا?Pلا ت5هqأ اàS ،%1.746 اهر%ق ة:PTب يلا.لا ماعلا

 يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةòT0ع
 يلbلا a`علا ة:Tنو ة5شا:م êباTلا ماعلا çB UT:êلا ماعلا يف يلاSجلإا
 لماعم ة0Sق ìغلب 0wح ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ
 %قو ،W -0.938.ن AR(2) ة0ناèلا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا
 تام%@لا 05ثأ?ب êلع?ی ا0Sف امأ ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث
 يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن يلع MA(1( )ة0ئاùWعلا ءاeخلأا(
 ة:Tن يلع êباTلا ماعلل تام%@لا 05ثأت ةPWGعم è:ìت dل هنأف يلاSجلإا
 ة0Sق ù05تو ،يلا.لا ماعلا يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا
 ىلع رداق جذPSWلا نأ ىلإ )Adjusted R²( ل%عSلا %ی%.?لا لماعم
 يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن يف Lیا:?لا Lم W 85٪.ن T05فت
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 يهو ،W 32.781.ن  يئا@حلإا F را:?خا ة0Sق ìغلب اàS ،يلاSجلإا
 يف لàò جذPSWلا ة0حلاص ىلع ل%ی اSم ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ةPWGعم
 .يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن يف تا05غ?لا T05فت
 ،ة:جWم AR(1) ةراشإ :ة:لاTلاو ة:جSWلا ةراشلإل Bدا@?قلاا T05ف?لا   
QSعPعلا داز اذإ ى`a لا ة5?فلا يفTاQةق )t-1(، فSL لاS5ی نأ حجaيف داد 
 يف ارWً@ق òôعU %ق اçه .ح0.ص òôعلاو ،اUcًأ )t( ة0لا.لا ة5?فلا
 ،ةعa QT5`علا ¶فRل ةلعاف تاسا0س %جWت لا 0wح ،يلاSلا ح0.@?لا

 دWجو gلذ يPعU ،ة:لاس AR(2) ةراشإ ا0PSب ،ه?GراS5?سا ىلإ Bد3ی اSم
 .0Lت5?ف %عQ يòTع ي.0.@ت 05ثأت
QSعPعلا داز اذإ ى`a ة5?فلا يف )t-2(، فT0òWه نPنلا ها`تا كاRيف هضاف 
 ة0.0.@ت تاءا5جإ òôعU %ق اçه ،ح0.ص òôعلاو ،)t( ة0لا.لا ة5?فلا
 عافترا Lم ة5?ف %عQ ]ئاc5لا ةداGز وأ ة0فùقت تاءا5جإ لèم ،ة5خأ?م
 05غ ة0لام تارود ىلإ اçه Gù05و ،يئaج ح0.@ت ىلإ Bد3ی اSم ،a`علا
 يف فٍاà 05غ وأ اQe0îً ة0لاSلا تاساT0لا لعف در ن0w UòWح ،ةقساP?م
 .اًقحلا ا05ًثأت 5هUÇ هbPل ،05@قلا •%Sلا

 
 
 
 
 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت جئا?ن )10( لو%ج

 ةPWGعSلا T-Statistic تاSلعSلا ة0Sق 05غ?Sلا
 ì )C( 0.787 76.320 0.000باèلا

AR(1) 1.746 20.438 0.000 

AR(2) -0.938 -13.793 0.000 
MA(1) -0999 -6.690 0.999 

SIGMASQ 0.001 0.000 0.999 
2Adj R 0.852 --- --- 

F-Statistic 32.781 --- 0.000 
AIC -3.065 --- --- 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا         
 جئا?ن حضWت    cRd?لا ل%عم 05غ?Sل )2،1،0( اGSرا جذSWن 5ی%قت -د
 ل%عم تام%ص 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو )11( لو%ج
 نأ 0wح ،يلا.لا ماعلا يف cRd?لا ل%عمو êباTلا ماعلا يف cRd?لا

 MA(1( 05غ?Sلا يف ةلSSèلاو êباTلا ماعلا يف cRd?لا ل%عم تام%ص
 ì?:ث %قو ،%1.015 ة:PTب يلا.لا ماعلا يف cRd?لا ل%عم يلع 5ث3ت
 05ثأت راS5?سا جئا?Pلا ت5هqأ اT?WB 0.01، àSم %Pع 05ثأ?لا اçه ةPWGعم
 تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو حcتا 0wح ،0LقQاس 0Lماع ى?ح تام%@لا
 ماعلا çB UT:êلا ماعلا يف cRd?لا ل%عم تام%ص 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد
 ل%عم تام%ص نأ 0wح يلا.لا ماعلا يف cRd?لا ل%عمو ة5شا:م êباTلا
 (05غ?Sلا يف ةلSSèلاو ة5شا:م êباTلا ماعلا çB UT:êلا ماعلا يف cRd?لا

MA(2 لا ل%عم يلع يلع 5ث3ت?cRd ب يلا.لا ماعلا يفPT:ة 
 تا:لقت عم T?WB 0.05م %Pع 05ثأ?لا اçه ةPWGعم ì?:ث %قو ،0.676%

 ة0Sق ù05تو ،0.223 هر%ق Bرا0عم فا5.ناQ ر%قت cRd?لا ل%عم يف
 ىلع رداق جذPSWلا نأ ىلإ )Adjusted R²( ل%عSلا %ی%.?لا لماعم
 ة0Sق ìغلب اcRd، àS?لا ل%عم يف تا05غ?لا Lم W 56%.ن T05فت
 ،T?W• 0.01م %Pع ةPWGعم يهو ،W 10.768.ن يئا@حلإا F را:?خا
 ل%عم يف تا05غ?لا T05فت يف لàò جذPSWلا ة0حلاص يلع ل%ی اSم
 .cRd?لا

 cRd?لا ل%عم )2،1،0(اGSرا جذSWن 5ی%قت جئا?ن )11( لو%ج
 ةPWGعSلا T-Statistic تاSلعSلا ة0Sق 05غ?Sلا

 ì )C( 0.709 4.572 0.000باèلا
MA(1) 1.015 4.264 0.000 
MA(2) 0.676 2.051 0.050 

SIGMASQ 0.050 2.708 0.013 
2Adj R 0.563 --- --- 

F-Statistic 10.786 --- 0.000 
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AIC 0.252 --- --- 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا        
 ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت -ه
 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو )12( لو%ج جئا?ن حضWت   
 0wح ،يلا.لا ماعلا يف ةلاe:لا ل%عمو êباTلا ماعلا يف ةلاe:لا ل%عم
 AR(1) ىلولأا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق ìغلب
 لà نأ Uù05 اSم ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،762.١ W.ن
 ل%عم ةداGز يلإ Bد3ت %1 اهر%ق êباTلا ماعلا يف ةلاe:لا ل%عم يف ةداGز
 جئا?Pلا ت5هqأ اàS ،%1.762 اهر%ق ة:PTب يلا.لا ماعلا يف ةلاe:لا
 çBلا ماعلا يف ةلاe:لا ل%عم 0Lب ة0ئا@حإ ةللاد تاذ ةUدE5 ةقلاع دWجو
UT:ê لا ماعلاTباê لا ل%عمو ة5شا:م:e0ح ،يلا.لا ماعلا يف ةلاw غلبì 

 W.ن AR(2) ة0ناèلا ةجر%لا Lم يتاçلا 05غ?Sلل را%.نلاا لماعم ة0Sق
 05ثأ?ب êلع?ی ا0Sف امأ ،٠.٠1 •T?Wم %Pع ه?PWGعم ì?:ث %قو ،0.913

 è:ìت dل هنأف ةلاe:لا ل%عم يلع MA(1( )ة0ئاùWعلا ءاeخلأا( تام%@لا
 ،يلا.لا ماعلا يف ةلاe:لا ل%عم يلع êباTلا ماعلل تام%@لا 05ثأت ةPWGعم
 جذPSWلا نأ ىلإ )Adjusted R²( ل%عSلا %ی%.?لا لماعم ة0Sق ù05تو
 ìغلب اàS ، ةلاe:لا ل%عم يف Lیا:?لا Lم W 80٪.ن T05فت ىلع رداق
 •T?Wم %Pع ةPWGعم يهو ،W 23.432.ن  يئا@حلإا F را:?خا ة0Sق

 يف تا05غ?لا T05فت يف لàò جذPSWلا ة0حلاص ىلع ل%ی اSم ،٠.٠1
 .ةلاe:لا ل%عم

 
 
 ةلاe:لا ل%عم )1،1،2( اGSرا جذSWن 5ی%قت جئا?ن )12( لو%ج

 ةPWGعSلا T-Statistic تاSلعSلا ة0Sق 05غ?Sلا

 ì )C( 0.837 82.813 0.000باèلا

AR(1) 1.762 12.428 0.000 

AR(2) 0.913 -7.336 0.000 
MA(1) -0.999 -0.000 0.999 

SIGMASQ 0.001 0.002 0.998 
2Adj R 0.801 --- --- 

F-Statistic 23.432 --- 0.000 
AIC -3.285 --- --- 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا      
 Diagnostic Checking ي?=&1%لا );فلا ةلح8م -3
 dت P:3?لا يف جذPSWلا ما%R?سا ة0ناòمو̈ تا5ی%ق?لا ةملاس Lم êق.?لل   
 :يلا?لا P.Wلا ىلع gلذو جذPSWلا ةدWج ¢.فل تارا:?خا ة%ع ما%R?سا
 Diagnostic يئا1Jعلا أ7&لا -;Ö ةقلع%#لا تارا:%خلاا :لاًوأ

Residuals. 

 را:?خا اهPمو يئاùWعلا أReلا %.Q ةقلع?Sلا تارا:?خلاا Lم د%ع كاPه   
 عا:تا •%م را:?خاو ،)Heteroskedasticity( أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا

 ىلع تارا:?خلاا جئا?ن تءاج %قو ،يعe:0لا عGزW?لل يئاùWعلا أReلا %ح
 :يلا?لا P.Wلا

 )Heteroskedasticity test( أ7&لا -ح }یا:ت فلا%خا را:%خا -1
 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا -أ  
 را:?خا جئا?ن ù05ت

 يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو م%ع ىلإ )13( لو%ج
 اذإف )0.05( ب را:?خلااQ ةصاRلا )P- value( ةنراقم d?ی هنإ 0wح
 ةلùòم %جWی لا هنأ يهو م%علا ض5ف ل:قت )L )0.05م 5:كأ ìناك

 BواTت )Chi-Square( ة0Sق نإ 0wحو أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا
 دWجو م%ع يPعU ام Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اçه نإف )0.683(
 .يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم

 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا جئا?ن )13( لو%ج
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.153284     Prob. F (1,21) 0.6994 

Obs*R-squared 0.166666     Prob. Chi-Square (1) 0.6831 
          

 
 
 
 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
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 جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا -ب
 .يلاSجلإا يل.Sلا
 Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو م%ع ىلإ )14( لو%ج را:?خا جئا?ن ù05ت   
 را:?خلااQ ةصاRلا )P- value( ةنراقم d?ی هنإ 0wح يئاùWعلا أReلا %ح

 لا هنأ يهو م%علا ض5ف ل:قت )0.05( Lم 5:كأ ìناà اذإف )0.05( ب
 )Chi-Square( ة0Sق نإ 0wحو أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم %جWی
 م%ع يPعU ام Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اçه نإف )B )0.441واTت
 .يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو

 
 يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا }م د8فلا É=?ن 8=غ%#ل أ7&لا -ح }یا:ت فلا%خا را:%خا جئا%ن )14( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا      
 جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا -ج
 :يلاSجلإا يل.Sلا

 را:?خا جئا?ن ù05ت   

 
 يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو م%ع ىلإ )15( لو%ج
 اذإف )0.05( ب را:?خلااQ ةصاRلا )P- value( ةنراقم d?ی هنإ 0wح
 ةلùòم %جWی لا هنأ يهو م%علا ض5ف ل:قت )L )0.05م 5:كأ ìناك

 BواTت )Chi-Square( ة0Sق نإ 0wحو أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا
 دWجو م%ع يPعU ام Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اçه نإف )0.058(
 .يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم

 
 يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا يلإ يل(لا TXعلا ة:$ن 8=غ%#ل أ7&لا -ح }یا:ت فلا%خا را:%خا جئا%ن )15( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا    
 را:?خا جئا?ن ù05ت    cRd?لا ل%عم 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا -د
 يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو م%ع ىلإ )16( لو%ج
 اذإف )0.05( ب را:?خلااQ ةصاRلا )P- value( ةنراقم d?ی هنإ 0wح
 ةلùòم %جWی لا هنأ يهو م%علا ض5ف ل:قت )L )0.05م 5:كأ ìناك

 BواTت )Chi-Square( ة0Sق نإ 0wحو أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا
 دWجو م%ع يPعU ام Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اçه نإف )0.251(
 .يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم

 í&®%لا ل-عم 8=غ%#ل أ7&لا -ح }یا:ت فلا%خا را:%خا جئا%ن )16( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا     
  را:?خا جئا?ن ù05ت    ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا را:?خا -ه
 يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم دWجو م%ع ىلإ )17( لو%ج
 اذإف )0.05( ب را:?خلااQ ةصاRلا )P- value( ةنراقم d?ی هنإ 0wح
 ةلùòم %جWی لا هنأ يهو م%علا ض5ف ل:قت )L )0.05م 5:كأ ìناك
 BواTت )Chi-Square( ة0Sق نإ 0wحو أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا

 دWجو م%ع يPعU ام Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اçه نإف )0.712(
 .يئاùWعلا أReلا %ح Lیا:ت فلا?خا ةلùòم

 

 ةلا7:لا ل-عم 8=غ%#ل أ7&لا -ح }یا:ت فلا%خا را:%خا جئا%ن )17( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.553175     Prob. F(1,20) 0.4657
Obs*R-squared 0.592116     Prob. Chi-Square(1) 0.4416

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 3.869905     Prob. F(1,21) 0.0625
Obs*R-squared 3.578936     Prob. Chi-Square(1) 0.0585

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.275520     Prob. F(1,21) 0.2715
Obs*R-squared 1.317004     Prob. Chi-Square(1) 0.2511

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.125019     Prob. F(1,21) 0.7272
Obs*R-squared 0.136115     Prob. Chi-Square(1) 0.7122
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 PSWلا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا -أ   يع=:7لا ع9زJ%لل يئا1Jعلا أ7&لا -ح عا:تا I-م-2
 Jarque( ة0ئا@حإQ ةصاRلا )p-value( ة0Sق ىلإ PÇ5لاQ يق0ق.لا

Bera( مL للاخ 
 لW:ق يلا?لاãو ،)0.05( Lم è5كأ Bأ )0.773( BواTت اه%`ن )2( لòش
 عGزW?لا ع:?ی يئاùWعلا أReلا %ح نأ ىلع ¢Pی çBلاو م%علا ض5ف
 .يعe:0لا

 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا جئا?ن )2( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 
 

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا -ب
QلاPÇ5 0ق ىلإSة )p-value( لاRةصا Qة0ئا@حإ )Jarque 

Bera( مL للاخ 

 يلا?لاãو ،)0.05( Lم è5كأ Bأ )0.948( BواTت اه%`ن )3( لòش
 ع:?ی يئاùWعلا أReلا %ح نأ ىلع ¢Pی çBلاو م%علا ض5ف لW:ق
 .يعe:0لا عGزW?لا

 يلاSجلأا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا جئا?ن )3( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 
 يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا -ج
 :يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ
QلاPÇ5 0ق ىلإSة )p-value( لاRةصا Qة0ئا@حإ )Jarque Bera( 

 ،)0.05( Lم è5كأ Bأ )0.325( BواTت اه%`ن )4( لòش للاخ Lم 
 ع:?ی يئاùWعلا أReلا %ح نأ ىلع ¢Pی çBلاو م%علا ض5ف لW:ق يلا?لاãو
 .يعe:0لا عGزW?لا

 



Economic Analysis of the Performance Indicators of the Economic Dimension to Achieve the Sustainable Development Strategy: 
Egypt Vision 2030 

103 
 

 
  يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا جئا?ن )4( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر%@Sلا
 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا -د
QلاPÇ5 0ق ىلإSة )p-value( لاRةصا Qة0ئا@حإ )Jarque Bera( مL  

 يلا?لاãو ،)0.05( Lم è5كأ Bأ )0.627( BواTت اه%`ن )5( لòش للاخ
 عGزW?لا ع:?ی يئاùWعلا أReلا %ح نأ ىلع ¢Pی çBلاو م%علا ض5ف لW:ق
 .يعe:0لا

 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا جئا?ن )5( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 Lم )Jarque Bera( ة0ئا@حإQ ةصاRلا )p-value( ة0Sق ىلإ PÇ5لاQ ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا -ه
 للاخ

 لW:ق يلا?لاãو ،)0.05( Lم è5كأ Bأ )0.414( BواTت اه%`ن )6( لòش
 عGزW?لا ع:?ی يئاùWعلا أReلا %ح نأ ىلع ¢Pی çBلاو م%علا ض5ف
 .يعe:0لا

 ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل يعe:0لا عGزW?لل Jarque Bera را:?خا جئا?ن )6( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 .)Stability Test( جذG#Jلا را8ق%ساÖ ةقلع%#لا تارا:%خلاا :اً=ناث
 يقاJ:لا ة9را8ق%سا-1

 حض00Wق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل يقاW:لا ةGرا5ق?سا -أ  
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 اعقU يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد 0dق نأ )7( لòش
 )Q-test( ة0ئا@حلإ )0d )p-valueق نأ اàS ،ةقèلا تا5?ف دو%ح SLض

 Lع ةرا:ع يقاW:لا Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اSم ،)L )0.05م 5:كأ

 يقاW:لا ةGرا5ق?سا ىلع ل%ی اSم ،)White Noise( ¶0بأ ءاضWض
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو

 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل ر%قSلا جذPSWلا يقاW:ل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد را:?خا جئا?ن )7( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا   

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل يقاW:لا ةGرا5ق?سا -ب
 يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد 0dق نأ )8( لòش حضWی   
Uض اعقSL لا تا5?ف دو%حèةق، àS0ق نأ اd )p-value( ة0ئا@حلإ 

 )Q-test( م 5:كأL )0.05(، مSا UعPق ي:Wهو م%علا ض5ف لW لا:Wيقا 
 ةGرا5ق?سا ىلع ل%ی اSم ،)White Noise( ¶0بأ ءاضWض Lع ةرا:ع
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو يقاW:لا

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل ر%قSلا جذPSWلا يقاW:ل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد را:?خا جئا?ن )8( لòش

Sample: 2000 2023
Q-statistic probabilities adjusted for 3 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.123 -0.123 0.4121
2 0.074 0.059 0.5654
3 0.102 0.120 0.8742
4 0.015 0.038 0.8815 0.348
5 -0.242 -0.261 2.8086 0.246
6 -0.072 -0.166 2.9900 0.393
7 -0.060 -0.059 3.1227 0.538
8 -0.133 -0.072 3.8093 0.577
9 0.040 0.066 3.8744 0.694

10 0.139 0.149 4.7406 0.692
11 -0.312 -0.360 9.4155 0.308
12 0.232 0.079 12.208 0.202
13 -0.170 -0.227 13.851 0.180
14 0.000 0.015 13.851 0.241
15 0.052 0.184 14.040 0.298
16 0.028 -0.075 14.102 0.367
17 -0.138 -0.180 15.794 0.326
18 0.068 -0.069 16.268 0.364
19 0.105 -0.008 17.634 0.346
20 -0.127 0.020 20.168 0.266
21 -0.067 -0.036 21.099 0.274
22 0.148 -0.072 27.944 0.085
23 -0.057 0.113 29.988 0.070
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 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل يقاW:لا ةGرا5ق?سا -ج
 حضWی :يلاSجلإا

 اعقU يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد 0dق نأ )9( لòش
 )Q-test( ة0ئا@حلإ )0d )p-valueق نأ اàS ،ةقèلا تا5?ف دو%ح SLض

 Lع ةرا:ع يقاW:لا Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اSم ،)L )0.05م 5:كأ

 يقاW:لا ةGرا5ق?سا ىلع ل%ی اSم ،)White Noise( ¶0بأ ءاضWض
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل ر%قSلا جذPSWلا يقاW:ل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد را:?خا جئا?ن )9( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا          
 حضWی cRd?لا ل%عم 05غ?Sل يقاW:لا ةGرا5ق?سا -د

Q-statistic probabilities adjusted for 3 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.086 -0.086 0.2021
2 -0.023 -0.031 0.2169
3 0.048 0.044 0.2864
4 0.069 0.078 0.4363 0.509
5 0.049 0.066 0.5160 0.773
6 -0.203 -0.195 1.9432 0.584
7 -0.128 -0.179 2.5484 0.636
8 -0.087 -0.149 2.8457 0.724
9 -0.152 -0.189 3.8097 0.702

10 -0.073 -0.090 4.0452 0.775
11 -0.067 -0.051 4.2591 0.833
12 -0.017 -0.034 4.2744 0.892
13 -0.122 -0.179 5.1183 0.883
14 -0.109 -0.251 5.8583 0.883
15 0.260 0.095 10.536 0.569
16 0.101 0.073 11.334 0.583
17 0.048 0.051 11.540 0.643
18 -0.109 -0.191 12.774 0.620
19 0.163 -0.037 16.080 0.447
20 0.065 -0.137 16.744 0.472
21 -0.057 -0.123 17.424 0.494
22 -0.070 -0.119 18.956 0.460
23 -0.000 -0.033 18.956 0.525
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 اعقU يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد 0dق نأ )10( لòش
 )Q-test( ة0ئا@حلإ )0d )p-valueق نأ اàS ،ةقèلا تا5?ف دو%ح SLض

 Lع ةرا:ع يقاW:لا Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اSم ،)L )0.05م 5:كأ

 يقاW:لا ةGرا5ق?سا ىلع ل%ی اSم ،)White Noise( ¶0بأ ءاضWض
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو

 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل ر%قSلا جذPSWلا يقاW:ل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد را:?خا جئا?ن )10( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا   
 حضWی    ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل يقاW:لا ةGرا5ق?سا -ه
 اعقU يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ي?لاد 0dق نأ )11( لòش
 )Q-test( ة0ئا@حلإ )0d )p-valueق نأ اàS ،ةقèلا تا5?ف دو%ح SLض

 Lع ةرا:ع يقاW:لا Wهو م%علا ض5ف لW:ق يPعU اSم ،)L )0.05م 5:كأ

 يقاW:لا ةGرا5ق?سا ىلع ل%ی اSم ،)White Noise( ¶0بأ ءاضWض
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو

 ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل ر%قSلا جذPSWلا يقاW:ل يئa`لا يتاçلا «ا:ترلااو يتاçلا «ا:ترلاا ةلاد را:?خا جئا?ن )11( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا         

Q-statistic probabilities adjusted for 2 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.003 0.003 0.0002
2 -0.004 -0.004 0.0006
3 0.000 0.000 0.0006 0.981
4 -0.059 -0.059 0.1095 0.947
5 0.105 0.105 0.4685 0.926
6 -0.031 -0.033 0.5013 0.973
7 0.054 0.056 0.6068 0.988
8 -0.105 -0.112 1.0358 0.984
9 0.065 0.085 1.2121 0.991

10 0.035 0.014 1.2681 0.996
11 -0.039 -0.023 1.3422 0.998
12 -0.114 -0.146 2.0186 0.996
13 0.078 0.128 2.3651 0.997
14 -0.101 -0.145 3.0063 0.995
15 0.001 0.033 3.0064 0.998
16 -0.030 -0.084 3.0755 0.999
17 -0.207 -0.146 6.8882 0.961
18 0.093 0.061 7.7808 0.955
19 0.073 0.117 8.4451 0.956
20 0.058 -0.007 8.9728 0.960
21 -0.119 -0.083 11.901 0.890
22 -0.208 -0.223 25.409 0.186
23 -0.048 -0.043 26.860 0.176

Q-statistic probabilities adjusted for 3 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.033 -0.033 0.0297
2 0.078 0.077 0.2032
3 0.125 0.131 0.6670
4 -0.080 -0.079 0.8669 0.352
5 -0.165 -0.197 1.7657 0.414
6 0.063 0.050 1.9049 0.592
7 -0.269 -0.224 4.5608 0.335
8 -0.233 -0.248 6.6696 0.246
9 0.076 0.065 6.9125 0.329

10 -0.202 -0.143 8.7247 0.273
11 -0.053 -0.070 8.8588 0.354
12 0.016 -0.111 8.8727 0.449
13 -0.034 -0.057 8.9376 0.538
14 0.021 -0.019 8.9662 0.625
15 0.157 -0.028 10.672 0.557
16 -0.011 -0.041 10.682 0.637
17 0.008 -0.094 10.687 0.710
18 0.008 -0.160 10.694 0.774
19 0.061 0.045 11.151 0.800
20 -0.057 -0.116 11.655 0.821
21 -0.007 -0.106 11.665 0.864
22 0.006 -0.014 11.678 0.899
23 0.023 0.015 12.020 0.915
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 PSWلا ل%عم 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج -أ   ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج-2

 Lم 0L:?00ق0ق.لا
 ة5ئاد لخاد ناعقAR( U( ـب 0LصاRلا GLرç`لا Lم لاàً نأ )12( لòش
  ة5ئاد دو%ح يلع عقMA( U( ـب صاRلا رç`لاو ، ة%حWلا
 

 ة%حWلا ة5ئاد جراخ عقت روçج %جWت لا هنأ )18( لو%ج 0L:?ی اàS ،ة%حWلا
 ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو لàò جذPSWلا تا:ث ىلع ل%ی اSم
 .P:3?لا

 يق0ق.لا PSWلا ل%عم 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج )12( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا   
 يق=ق;لا G#Jلا ل-عم 8=غ%#ل ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج )18( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج -ب
 Lم 0L:?ی :يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا

 ،ة%حWلا ة5ئاد لخاد نWعقAR( U( ـب ةصاRلا روç`لا لاàً نأ )13( لòش
 0L:?ی اàS ،ة%حWلا ة5ئاد دو%ح يلع ناعقMA( U( ـب 0LصاRلا GLرç`لاو

 يلع ل%ی اSم ة%حWلا ة5ئاد جراخ عقت روçج %جWت لا هنأ )19( لو%ج Lم
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو لàò جذPSWلا تا:ث

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج )13( لòش
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D(LEG): Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
Specification: LEG C AR(1) AR(2) MA(1)
Date: 11/17/24   Time: 12:34
Sample: 2000 2023
Included observations: 24

AR Root(s) Modulus Cycle

  0.671947 ±  0.394295i  0.779089  11.84048

 No root lies outside the unit circle.
 ARMA model is stationary.

MA Root(s) Modulus Cycle

  0.999999  0.999999

 No root lies outside the unit circle.
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 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]0@ن 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج )19( لو%ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج -ج
 Lم 0L:?ی: :يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ

 ة5ئاد لخاد ناعقAR( U( ـب 0LصاRلا GLرç`لا Lم لاàً نأ )14( لòش
 0L:?ی اàS ،ة%حWلا ة5ئاد دو%ح يلع عقMA( U( ـب صاRلا رç`لاو ، ة%حWلا

 ىلع ل%ی اSم ة%حWلا ة5ئاد جراخ عقت روçج %جWت لا هنأ )20( لو%ج Lم
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو لàò جذPSWلا تا:ث

 يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا يلإ يل(لا TXعلا ة:$ن 8=غ%#ل ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج )14( ل2ش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:Tن 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج )20( لو%ج
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D(LGPD pc,2): Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
Specification: DLOG(LEG) C AR(1) AR(2) AR(3) AR(4)
        AR(5) AR(6) AR(7) AR(8) AR(9) AR(10) AR(11)
        MA(1) MA(2)
Date: 11/20/24   Time: 05:35
Sample: 2000 2023
Included observations: 23

AR Root(s) Modulus Cycle

 -0.911880 ±  0.410458i  1.000000  2.311153
 -0.999057  0.999057
 -0.489908 ±  0.858435i  0.988393  3.007183
  0.903320 ±  0.386862i  0.982675  15.52805
  0.737611 ±  0.648731i  0.982304  8.710013
 -0.016681 ±  0.973560i  0.973703  3.956844

 No root lies outside the unit circle.
 ARMA model is stationary.

MA Root(s) Modulus Cycle

 -0.911500 ±  0.411301i  1.000000  2.311939

 No root lies outside the unit circle.
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D(Ldef): Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
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 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 
 
 
 
 
 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج -د

 ناعقMA( U( ـب 0LصاRلا GLرç`لا Lم لاàً نأ )15( لòش Lم 0L:?ی   
 عقت روçج %جWت لا هنأ )21( لو%ج Lم 0L:?ی اàS ،ة%حWلا ة5ئاد لخاد
 USòL يلا?لاãو لàò جذPSWلا تا:ث ىلع ل%ی اSم ة%حWلا ة5ئاد جراخ
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا

 cRd?لا ل%عم 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو L (MA),(AR)م لà روçج )15( لòش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 í&®%لا ل-عم 8=غ%#ل ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج )21( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 Lم 0L:?ی ةلاe:لا ل%عم 05غ?Sل ة%حWلا ة5ئادو )L )AR(,)MAم لà روçج -ه
 ة5ئاد لخاد ناعقAR( U( ـب 0LصاRلا GLرç`لا Lم لاàً نأ )16( لòش
 0L:?ی اàS ،ة%حWلا ة5ئاد دو%ح يلع عقMA( U( ـب صاRلا رç`لا ،ة%حWلا

 ىلع ل%ی اSم ة%حWلا ة5ئاد جراخ عقت روçج %جWت لا هنأ )22( لو%ج Lم
 .P:3?لا ة0لSع يف ه0لع داS?علاا USòL يلا?لاãو لàò جذPSWلا تا:ث

 ةلا7:لا ل-عم 8=غ%#ل ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج )16( ل2ش

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
Specification: LOG(EG) C AR(1) AR(2) MA(1)
Date: 11/22/24   Time: 08:29
Sample: 2000 2023
Included observations: 24

AR Root(s) Modulus Cycle

  0.873156 ±  0.419658i  0.968769  14.02416

 No root lies outside the unit circle.
 ARMA model is stationary.

MA Root(s) Modulus Cycle

  0.999989  0.999989

 No root lies outside the unit circle.
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D(LINF): Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
Specification: LOG(LINF) C MA(1) MA(2)
Date: 11/23/24   Time: 03:05
Sample: 2000 2023
Included observations: 24

MA Root(s) Modulus Cycle

 -0.507513 ±  0.647123i  0.822397  2.810180

 No root lies outside the unit circle.
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 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 
 
 
 

 ةلا7:لا ل-عم 8=غ%#ل ة-حJلا ة8ئادو (AR),(MA) }م لV روfج )22( لو-ج

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا       
 
     G:Ñ Forecasting%لا ةلح8م -4
 ل%عP:3 QS?لا اUSòPP ه?0حلاص •%م را:?خاو ر%قSلا جذPSWلا را:?خا %عQ يق0ق.لا PSWلا ل%عP:3 QS?لا -أ

 اGSرا ه0لع ل@.?Sلا جذPSWلا ىلع داS?علااQ اçهو يق0ق.لا PSWلا
 لGSèو ،)1،1،2(

 ة5?فلا للاخ 5@م يف يق0ق.لا PSWلا ل%عP:3 QS?لا جئا?ن )23( لو%ج
 ها`تا دWجو اه0لع ل@.?Sلا جئا?Pلا Lم G?:0Lو ،)2024-2030(
  أ%:ی نأ عقW?یُ 0wح ،PSWلا تلا%عم يف ف0فB E%عا@ت
 

 %4.1 ىلإ ل@0ل اG`0ًر%ت عفتG5و 2024 ماع يف %3.7 ة:PTب ل%عSلا
 Lع ة%0عì Qلاز ام ةعقS?Wلا تلا%عSلا نأ ÎحلاGُو ،2030 ماع يف
 ام Wهو ،%12 غل:ی çBلاو 2030 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلا ل%عSلا
Uù05 جو ىلإWف د`W0ب ة.ضاو ةL 0قلاd لاS?Wلاو ةعقST?ؤر يف ف%هGة 
 .2030 5@م

 )2030-2024( ة8%فلا للاخ 8?م يف يق=ق;لا G#Jلا ل-ع#ل ةعقJ%#لا í=قلا )23( لو-ج

 ةG$لا
  عقJ%#لا

)%( 
2024 3.7 
2025 3.8 
2026 3.9 
2027 4.0 
2028 4.1 
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D(LUEMP): Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)
Specification: LOG(LUEMP) C AR(1) AR(2) MA(1)
Date: 11/23/24   Time: 04:49
Sample: 2000 2023
Included observations: 24

AR Root(s) Modulus Cycle

  0.881441 ±  0.369661i  0.955818  15.82254

 No root lies outside the unit circle.
 ARMA model is stationary.

MA Root(s) Modulus Cycle

  0.999998  0.999998

 No root lies outside the unit circle.
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2029 4.1 
2030 4.1 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 )2030-2000( ة8%فلا للاخ يق=ق;لا G#Jلا ل-ع#ل ةعقJ%#لا- ة=ق=ق;لا í=قلا )17( ل2ش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

  يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]P@0ب P:3?لا -ب
   Qلا را:?خا %عPSWلا جذSه?0حلاص •%م را:?خاو ر%ق USòPPلا ا?P:3 
 جذPSWلا ىلع داS?علااQ اçهو يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]P@0ب
 P:3?لا جئا?ن )24( لو%ج لGSèو ،)2،2،11( اGSرا ه0لع ل@.?Sلا
 ة5?فلا للاخ 5@م يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم د5فلا ]P@0ب
 د5فلا ]0@ن نأ اه0لع ل@.?Sلا جئا?Pلا Lم G?:0Lو ،)2024-2030(

 للاخ اف0ًفE اTPً.ت %هUù نأ عقW?یُ 5@م يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا Lم
 رلاود فلأ W 4.4.ن Lم عفت5ی نأ عقW?یُ 0wح ،)2030–2024( ة5?فلا
 نأ ÎحلاGُو ،2030 ماع يف رلاود فلاآ 5 ىلإ 2024 ماع يف
 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلا ل%عSلا Lع ة%0عì Qلاز ام ةعقS?Wلا تلا%عSلا

 ةW`ف دWجو ىلإ Uù05 ام Wهو ،رلاود فلاآ 10 غل:ی çBلاو 2030
 .2030 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلاو ةعقS?Wلا 0dقلا 0Lب ة.ضاو

 )2030-2024( ة8%فلا للاخ 8?م يف يلا#جلاا يل;#لا جتاGلا }م د8فلا G?=Éل ةعقJ%#لا í=قلا )24( لو-ج

 ةG$لا
  عقJ%#لا
 )رلاود فلأ(

2024 4.4 
2025 4.5 
2026 4.7 
2027 4.8 
2028 4.9 
2029 4.9 
2030 5.0 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 )2030-2000( ة8%فلا للاخ يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا }م د8فلا G?=Éل ةعقJ%#لا- ة=ق=ق;لا í=قلا )18( ل2ش

1

2

3

4

5

6

7

8

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

EG forecast EG



112 Mattary et al., 2025   
 

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا

 يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا ة:PTب P:3?لا -ج
   Qلا را:?خا %عPSWلا جذSه?0حلاص •%م را:?خاو ر%ق USòPPلا ا?P:3 بPT:ة 
 جذPSWلا ىلع داS?علااQ اçهو يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا
 ة:PTب P:3?لا جئا?ن )25( لو%ج لGSèو ،)1،1،2( اGSرا ه0لع ل@.?Sلا
 ة5?فلا للاخ 5@م يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا يلإ يلbلا a`علا
  ها`تا دWجو اه0لع ل@.?Sلا جئا?Pلا Lم G?:0Lو ،)2024-2030(
 
 
 
 
 

 ،يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا ىلإ يلbلا a`علا ة:Tن يف W̆.لم B%عا@ت
 لWل.Q %13.3 ىلإ 2024 ماع يف L 6.3%م عفت5ت نأ عقW?یُ 0wح
 ل%عSلا Lع ة%0عì Qلاز ام ةعقS?Wلا تلا%عSلا نأ ÎحلاGُو ،2030 ماع
 Uù05 ام Wهو ،%2.28 غل:ی çBلاو 2030 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلا
 ةGؤر يف ف%ه?STلاو ةعقS?Wلا 0dقلا 0Lب ة.ضاو ةW`ف دWجو ىلإ
 52030@م
 
 
 
 
 
.

 )2030-2024( ة8%فلا للاخ 8?م يف يلا#جلاا يل;#لا جتاGلا يلإ يل(لا TXعلا ة:$Gل ةعقJ%#لا í=قلا )25( لو-ج

 ةG$لا
 عقJ%#لا

)%( 

2024 6.3 
2025 7.1 
2026 8.4 
2027 10.1 
2028 11.8 
2029 13.0 

2030 13.3 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا      
 )2030-2000( ة8%فلا للاخ يلا#جلإا يل;#لا جتاGلا يل(لا TXعلا ة:$Gل ةعقJ%#لا- ة=ق=ق;لا í=قلا )19(ل2ش
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 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا
 cRd?لا ل%عP:3 QS?لا -د
Qلا را:?خا %عPSWلا جذSه?0حلاص •%م را:?خاو ر%ق USòPPلا ا?P:3 QSل%ع 
 ،)2،1،0( اGSرا ه0لع ل@.?Sلا جذPSWلا ىلع داS?علااQ اçهو cRd?لا
 ة5?فلا للاخ 5@م يف cRd?لا ل%عP:3 QS?لا جئا?ن )26( لو%ج لGSèو
 cRd?لا ل%عم نأ اه0لع ل@.?Sلا جئا?Pلا Lم G?:0Lو ،)2024-2030(
 ،2024 ماع يف هتورذ %عQ اWqً.لم اعًجا5ت %هUù نأ عقW?یُ 5@م يف
 تامزلأل يSكا5?لا 5ثلأا òôعت ةعفت5م ة:Tن يهو ،%23.5 ه0ف غلب çBلاو

 ضافRنا ىلإ تا5ی%ق?لا ù05تُ ،gلذ عمو .ة0ل.Sلاو ةS0لاعلا ةUدا@?قلاا
 5ق?d UTث ،2025 ماع يف %9.3 ىلإ ل@0ل cRd?لا ل%عم يف ع5Gس
 اçه Lم dغ5لا يلعو ،2030 ىلإ L 2026م تاTPWلا للاخ P% 7.6%ع
 ìلاز ام ةعقS?Wلا تلا%عSلا نأ ÎحلاGُو ،cRd?لا ل%عم يف ضافRنلاا
Qع ة%0عL لاSلا ل%عST?ؤر يف ف%هGلاو 2030 5@م ةçB 5.3 غل:ی%، 
 ةGؤر يف ف%ه?STلاو ةعقS?Wلا 0dقلا 0Lب ةW`ف دWجو ىلإ Uù05 ام Wهو
 .2030 5@م

 
 )2030-2024( ة8%فلا للاخ 8?م يف í&®%لا ل-ع#ل ةعقJ%#لا í=قلا )26( لو-ج

 ةG$لا
 عقJ%#لا

)%( 
2024 23.5 
2025 9.3 
2026 7.6 
2027 7.6 
2028 7.6 
2029 7.6 
2030 7.6 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا      
 )2030-2000( ة8%فلا للاخ í&®%لا ل-ع#ل ةعقJ%#لا- ة=ق=ق;لا í=قلا )20( ل2ش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع داS?علااQ ةèحا:لا دا%عإ :ر-?#لا 
 ةلاe:لا ل%عP:3 QS?لا -ه
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Qلا را:?خا %عPSWلا جذSه?0حلاص •%م را:?خاو ر%ق USòPPلا ا?P:3 QSل%ع 
 ،)1،1،2( اGSرا ه0لع ل@.?Sلا جذPSWلا ىلع داS?علااQ اçهو ةلاe:لا

 لGSèو

-2024( ة5?فلا للاخ 5@م يف ةلاe:لا ل%عP:3 QS?لا جئا?ن )27( لو%ج
 5@م يف ةلاe:لا ل%عم نأ اه0لع ل@.?Sلا جئا?Pلا Lم G?:0Lو ،)2030

  ،)2030–2024( ة5?فلا للاخ ي`Gر%ت لQùò عفت5ی نأ عقW?یُ
 

 ماع لWل.Q %14.0 ىلإ ل@Gو 2024 ماع يف L 8.2%م أ%:ی 0wح
 Lع ة%0عì Qلاز ام ةعقS?Wلا تلا%عSلا نأ ÎحلاGُو ،2030و 2029

 Uù05 ام Wهو ،%5 غل:ی çBلاو 2030 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلا ل%عSلا
 5@م ةGؤر يف ف%ه?STلاو ةعقS?Wلا 0dقلا 0Lب ة.ضاو ةW`ف دWجو ىلإ

2030. 

 )2030-2024( ة1+فلا للاخ G1م يف ةلا[\لا ل:ع9ل ةعقR+9لا 45قلا )27( لو:ج

 ةG$لا
 عقJ%#لا

)%( 
2024 8.2 
2025 9.4 
2026 10.9 
2027 12.4 
2028 13.5 
2029 14.0 
2030 14.0 

 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع دا01علاا. ة,حا(لا دا%عإ :ر%$#لا
 )2030-2000( ة1+فلا للاخ ةلا[\لا ل:ع9ل ةعقR+9لا- ة4ق4ق8لا 45قلا )21( لdش

 
 .)eviews,v.13( جمان5ب يلع دا01علاا. ة,حا(لا دا%عإ :ر%$#لا
  عجا8#لا
 ة0ئا5ãهbلا ةقاeلاP:3 Q?لا ،«اورز ءا5هaلا ةESاف ،ةGرا?Rم Lید .1
 Wàôب ة0`هPم ما%R?ساQ 5ئاa`لا يف ةùST0لا ةقاeلا L E5Gêع ة`?SPلا

 ،)10( %ل`Sلا ،ةUدا@?قلاا تاساT0لاو ةSلWعلل ة5Gئاa`لا ةل`Sلا ،0Pb0aج
2019. 

 يف ة0ئا@حلإا جذاPSلا ما%R?ساP:3 Q?لا ة0لاعف ،سا:علب حQار .2
 %S.م ةعماج ،يملاسلإا لSWG?لاو دا@?قلاا ةعWسWم ،تارا5قلا ذاRتا
 .2009 ،5ئاa`لا ،فا0ضWب
 يف %قPلا ض5عP:3 Q?لا ،T0Lح %S.م ،%S.م دSW.م ÿ%:ع .3
 ،)ARIMA( ةP0مaلا لسلاTلا جذاSن ما%R?ساQ ةUدWعTلا ة5ã0علا ةbلSSلا
 ،5هزلأا ةعماج ،يملاسلإا دا@?قلال لماà حلاص 5àaم ةل`م
 .2013 ،)2(د%علا ،)49(%ل`Sلا

 ل0ل.ت ،نامWش TLح فe0لا %:ع ،TLح ة5هaلا %:ع ىلع .4
 بWلسأو ة%حWلا رçج تارا:?خا لاSع?ساQ لجلأا ةلEWG ة0نزاW?لا تاقلاعلا
 ةل`Sلا ،)ARDL( ءاQeلإا عGزWت جذاSنو ا0ًتاذ ةe:تS5لا جذاPSلا جمد
 .2013 ،)34(د%علا ،)9( %ل`Sلا ،ةUدا@?قلاا مWلعلل ة0قا5علا
 ءاSسأ ،%Sحأ دW@قSلا %:ع ÿ%:ع ،T0Lح ìح%م ة%جام .5
 P:3?لل )ARIMA( جذاSن ما%R?سا ،0Lمأ %0عس %S.م ،يخeWلا %S.م
QلاS?دا@?قلاا تا05غUلا ،5@م يف لاقت5:لل ةS`لعلا ةلS0لعلل ةWلا مaة0عار، 
 .2023 ،)4(د%علا ،)5(%ل`Sلا ،اهPب ةعماج ،ةعارaلا ة0لك
 Lم د5فلا ]P@0ب P:3?لل يسا0ق جذSWن ،حW?فلا Wبأ %0عس %S.م .6
 يتاçلا را%.نلإا ة0`هPم ما%R?ساQ 5@م يف يلاSجلإا يل.Sلا جتاPلا
 ةPS0?لل ةS@5Gلا ةل`Sلا ،)ARIMA( ةS?.5àلا «اسولأل لماS?bلا
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 ،)٣(د%علا ،)31( %ل`Sلا ،5@م ،يمWقلا Re0Ä?لا %هعم ،Re0Ä?لاو

٢٠٢٣. 
  .يلو%لا Pg:لا تاءا@حإ .7
 ،ةTPلا Lم 0WنWی ةUاهن ،5Bهùلا يلاSلا 5G5ق?لا ،ة0لاSلا ةرازو .8
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Abstract: 

This study aims to analyze the performance indicators of the economic dimension within the 
framework of Egypt’s Vision 2030 by forecasting five key economic indicators: real GDP growth 
rate, real GDP per capita, overall fiscal deficit as a percentage of GDP, inflation rate, and 
unemployment rate. The analysis was conducted using time series models (ARIMA). 
The results indicate that the actual economic indicators remain far from the targets set in Egypt’s 
Vision 2030. It is expected that the real GDP growth rate will not exceed 4.1% by 2030, compared 
to the targeted 12%. Real GDP per capita is projected to reach only $5,000, while the target is 
$10,000. The fiscal deficit is anticipated to rise to 13.3%, compared to the target of reducing it to 
2.28%. Inflation is expected to remain above the 5.3% target, despite forecasts suggesting a 
decrease to 7.6%. The unemployment rate is also expected to increase to 14%, whereas the target 
is 5%. 
The findings reveal a significant gap between the forecasted trends of the economic indicators and 
the targets outlined in Egypt’s Vision 2030. The study recommends conducting more in-depth 
analytical research to investigate the causes of these gaps, with the aim of supporting decision-
makers in adopting more effective policies that contribute to achieving the goals of sustainable 
development in line with Egypt’s Vision 2030. 
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