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 البدث ملخص
الخيىمي على النموى قكتاوادف  وص ماوسا وكامور الدزاطوة  تلظويم الإنـواق الخيوىمي هره الدزاطة الى تحليل وكياض أثس التطخم والإنـاق  هدؾت

ىذج. الى الإنـاق الخيىمي الجازف والسأطمالصا وتوم تموم ك وول موو اجموالص تيوىيو زأض المواٌ السا ور ومظوةة العمالوة تومو متؼ وياا الوتحىم  وص النمو

(ا واطوووتتدمر نموووىذج قنحوووداز الووورا ي 2024-1980سة )وكتاووواد الماوووسف فووواٌ الـتووواعتمووودا الدزاطوووة علوووى  يانووواا الظاطووول الصمنيوووة الظووونىية لا

( للةحو  عوو وجوىد تيامول م و ين  و ك Bounds Testing Approach(ا ومودفل افتةواز الخودود للتيامول الم و ين )ARDLللـجىاا الصمنية المىشعة )

ساا النموووىذج. فلاووور الدزاطوووة وجوووىد واتجووواه العاكووواا الظوووة ية  ووو ك متؼيووومتؼ وووياا الدزاطوووة. هموووا توووم اطوووتتدام افتةووواز الظوووة ية لجسانجوووس لتحليووول 

ووا وعاكووة تىاشنيووة ةىيلووة نجوول  وو ك متؼيوو  ايجا ي 
 
ساا النمووىذجو وتىتوولر نتوواقد التلووديس  ووص نجوول الإىيوول الووى أك اجمووالص الإنـوواق الخيووىمي يووئثس تووؤث يا

 علووووى النمووووى قكتاووووادفا  انمووووا يووووئثس الإنـوووواق الخيووووىمي
 
ووووا  ومعنىيووووا  ايجا ي 

 
وووواا وأك الإنـوووواق الخيووووىمي السأطوووومالص يووووئثس تووووؤث يا ا ومعنىي  ا طوووولةي  الجووووازف تووووؤث ي 

ووووا علووووى النمووووى قكتاووووادفا  ووووص  وووو ك أك اجمووووالص تيووووىيو زأض يا ومعنىي  ا طوووولة   علووووى النمووووى قكتاووووادف. همووووا تةوووو ك أك التطووووخم يووووئثس تووووؤث ي 
 
الموووواٌ  ومعنىيووووا

ا ايج وا. أختووسا نتوواقد افتةوواز الظووة ية  وص نجوول اللاوو ي وجووىد عاكووة طووة ية السا ور ومظووةة العمالووة يووئثساك تووؤث ي  واا لىووو أثووس العمالووة لووم يىووو معنىي  ا ي 

أ اديووووة قتجوووواه مووووو الإنـوووواق الخيووووىمي الجووووازف الووووى ووووول مووووو معوووودٌ التطووووخم ومظووووةة العمالووووةا ووجووووىد عاكووووة طووووة ية أ اديووووة قتجوووواه مووووو الإنـوووواق 

ووا وجووىد عاكووة طوووة ية أ اديووة قتجوواه مووو اجموووالص  السأطوومالص الووى ووول موووو النمووى قكتاووادف واجمووالص تيوووىيو زأض الموواٌ السا وور. وأهوودا النتووواقد أيم 

. تيووىيو زأض الموواٌ السا وور الووى النمووى قكتاووادف ومظووةة العمالووةا ووجووىد عاكووة طووة ية أ اديووة قتجوواه مووو معوودٌ التطووخم الووى النمووى قكتاووادف

يوووة قتجووواه  ووو ك الإنـووواق الخيوووىمي الجوووازف واجموووالص تيوووىيو زأض المووواٌ السا ووورا ووجوووىد عاكوووة طوووة ية أ اديوووة  الإتووواؿة الوووى وجوووىد عاكوووة طوووة ية ثناق

وزة قتجوواه مووو الإنـوواق الخيووىمي الإجمووالص الووى وووول مووو النمووى قكتاووادف واجمووالص تيووىيو زأض المووواٌ السا وور ومظووةة العمالووة. وتى وو   الدزاطووة  موووس 

اعادة هييلة الإنـواق الجوازفا وتوةع معودلا التطوخم تومو مظوتىياا تمنوةا وتحـ و  قطوصسماز الخوا  وتيوىيو  عصيص هـاءة الإنـاق السأطمالصا و 

ا  عصيص التهظيم   ك الظياطاا المالية والنلدية لمماك تحليم نمى اكتاادف مظتدام.  زأض الماٌا وتحظ ك هـاءة طىق العملا وأف ي 

 الدالةاليلمات 
 الظووة ية الم وو ينا افتةوواز للتياموول الخوودود افتةوواز وموودفل ا(ARDL) ا نمووىذجكتاوواد الماووسف قكتاووادفا ق النمووىالخيووىميا  الإنـوواق التطووخما

 لجسانجس.
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 ةلدمالم (0)

وووول
ّ
 الم وووو ين التوووودؾ منتـمووووة تطووووخم معوووودلا علووووى الخـووووا  مووووع ومظووووتدام مستـووووع اكتاووووادف نمووووى تحليووووم يمس

ٌ  متتلووووووف  ووووووص اليليوووووة قكتاووووووادية للظياطووووواا  قكتاووووووادف النمووووووى  ووووو ك العاكووووووة تووووووصاٌ ل ذلوووووًا ومووووووع. العوووووالم دو

ٌ   ووص فاتووة واطووعا جوودٌ محوول التطووخم ومعوودلا ٌ  يُسوواز  يوو  ماووسا ومنهووا الناميووةا الوودو ٌ  محووىزف  ظوواإ   ووى

وووا التووودؿ ك هوووريو تحليوووم اميانيوووة   ووو ك العاكوووة أك الوووى قكتاوووادية ند يووواا و  ووو ي.  ؤ ووودهما التطوووخية دوك  مع 

 تجواوشه أك ال الإلو،ا تحـ و  فاٌ مو النمى يدعم كد المعتدٌ التطخم أك اذ فإيةا لاظر والنمى التطخم

 وهوى ال وساقيةا اللوىة وانتـوا  والإنتواج قطوصسماز كوسازاا   وىيه  وص تتمسل معاهظة تثاز الى يئدف معينة عتةة

عووووود الماوووووسفا الظوووووياق و وووووص (.Threshold Models" )العتةوووووة نموووووىذج" وووووو يعوووووسؾ موووووا
ُ
 خووووواهسة التطوووووخمية الموووووؼى   

 تةنوو  بعوود طوويما ل التازيتيووةا الـ ووياا مووو عديوود  ووص مستـعووة مظووتىياا التطووخم معوودلا سووجلر  يوو  متىووسزةا

 اموووا مدؿىعوووة تطووخم مىجووواا مووو تاهوووا ومووا الاوووسؾا طووعس وتحسيوووس التيىلووصا قكتاوووادف الإتووا  لبووويامد ماووس

  لؼوور مـسةووةا تطووخم معوودلا نف ووية الظوونىاا  ووص الماووسف  قكتاوواد شووتد همووا. التييليووة أو النلديووة  العىاموول

 موووو تةعتوووا وموووا ا19-وىؿيووود جاقحوووة لأشموووة التاليوووة سةوالـتووو و وووص ا2016 نوووىؿمبي  وووص الجنيوووه  عوووىيم أعلوووا   وووص ذزوتهوووا

 أداة الخيووىمي الإنـوواق يُعوود الملا وولا  ووص .والإاكووة الؼووراء أطووعاز  ووص عووال   وازتـووا  الإمووداد طاطوول  ووص اتووإسا اا

 قكتاواد ته ويع أجول موو العوام الإنـواق  وص التىطوع الوى الخيىموة تلجوؤ  يو  ماوسا  وص المالية للظياطة زقاظية

 تووووؼى  الووووى يووووئدف كوووود الجووووازفا الإنـوووواق  ووووص فاتووووة التىطووووعا هوووورا أك ال. قجتماعيووووة التنميووووة أهووووداؾ وتحليووووم

 قطووصسمازف  الإنـوواق أك موو الووسػم وعلوى. النلوودف الإتوداز شيووادة أو سا وقكتوو فواٌ مووو تمىيلوه تووم اذا تطوخمية

 العوام الإنـواق موو هة ية مظةة أك ال الإنتاجيةا وشيادة التحتية الةهية تحظ ك فاٌ مو النمى يدعم أك يُـ ي 

 علوى المتىكوع الإيجوايي نثوس يُموعف كود موا الوديوا وفدمة والدعم نجىز  مسل اطتهاهية  نىد الى تىجه ماس  ص

 والنمووووى الخيووووىمي الإنـوووواق  وووو ك العاكووووة أك الماتووووية العلووووىد فوووواٌ اتطوووو  وكوووود .نجوووول ةىيوووول قكتاووووادف النمووووى

 والظووسوؾ تمىيلوه وماوادز الإنـوواق ةةيعوة سو تؼيو سوتتؼيو  وول قطوتلسازا أو  السةواا تصظووم ل ماوس  وص قكتاوادف

 عستوة النموى معودٌ خل العامةا المىاشنة حجم  ص المتتالية الصياداا زػم المساٌا ط يل ؿعلى. العامة قكتاادية

 العامووووة والإدازة الم ووووسوعااا وأولىيووووة المووووىازدا تتاووووي   ىـوووواءة تتعلووووم تحوووودياا وجووووىد يعىووووع ممووووا للتللةووووااا

 قعتموواد مسوول: هييليووة افووتالا مووو يعووامي الوورف الماووسفا قكتاوواد فاىتووية الووى وبووالنظس .الخيىميووة للماليووة

 التطووخم  وو ك العاكووة ؿتووم ؿووبك الاوونا،صا الإنتوواج وتساجووع السطوو  ا سوػيوو اللإووا  وا ظووا  الووىازدااا علووى الىة ووي

ا ياووة  قكتاووادف والنمووى الخيووىمي والإنـواق ا أمووس   أك همووا. ؿعّوواٌ ب وويل قكتاووادية الظياطوواا لتىجيووه  اطوم 

  ظواإلا سويثيو مسا ولا عودة  ص  دث هما النلديةا الظياطاا   ديد مع تىطعية مالية طياطاا تإةيم تصامو

 ٌ  قكتاوواد اطووتلساز علووى المتةووادٌ تؤث يهووا وموودي المتتلـووةا قكتاووادية الظياطووة أدواا  وو ك التهظوويم موودي  ووى

 والنمووووى الخيووووىمي والإنـووواق التطووووخم  ووو ك الديناميىيووووة العاكوووة تحليوووول الوووى الدزاطووووة هوووره تهوووودؾ هنووواا مووووو.الىلوووص

 الخديسوةا اللياطوية النمواذج على يعتمد ه   منهج فاٌ مو ا(2024–1980) الـ ية فاٌ ماس  ص قكتاادف

 النموى مظواز علوى المتؼ ياا لتره الم  ين نثس واهص اؾ والإىيلا اللا ي نجل ك  ص العاكة هره ةةيعة لـتم

 الظياطووووووة ؿعاليووووووة تحظوووووو ك  ووووووص  ظووووووتم للتإةيووووووم كا لووووووة تىتووووووياا تلووووووديم الووووووى الدزاطووووووة  ظوووووو ى همووووووا. قكتاووووووادف

 .الىلص قطتلساز و عصيص قكتاادية
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ٌ  تىاجوه التو  التحودياا أهوم أ ود يمسول المظوتدام قكتاوادف  ص أك النموى مشيلة الدراشةتتمسل   الناميوةا الودو

 اكتاووادية وتحوودياا هييليووة افووتالا مووو  عانيووه مووا زػووم شوواملة تنميووة تحليووم الووى  ظوو ى التوو  ماووسا  ينهووا وموو

 الظياطووووة تووووعيد علووووى سةوهةيوووو تحووووىلا الماووووسف  قكتاوووواد شووووتد الماتوووويةا نزيعووووة العلووووىد موووودي وعلووووى. م ياهمووووة

 مظوواز  ووص المووئثسة العىاموول أ ووسش  مووو يُعووداك واللووريو والتطووخما الخيووىمي الإنـوواق مجووالص  ووص طوويما ل قكتاوواديةا

 نـلواا شويل  وص طوىاء الخيوىميا الإنـواق  ص الماسية الخيىمة تىطعر نا يةا ؿمو .دولة لأف قكتاادف النمى

 لوووم التىطووع هوورا أك ال. المعا ووة مظوووتىياا وتحظوو ك قكتاوواد لتحـ وو  محاولوووة  ووص اطووصسمازيةا نـلوواا أو جازيووة

ا يىو ا داقم  ٌ  يس ي الجدٌ ما النمىا معدلا  ص مماثل  تحظو مصخىب   كدزتوه ومودي الخيوىمي الإنـواق هـواءة  ى

 معوووودلا شووووتدا أفووووسيا نا يووووة ومووووو .الإجمووووالص الخليلووووي المحلووووص النوووواتد علووووى مظووووتدام ايجووووايي أثووووس ا ووووداث علووووى

  ووازشة اكتاوادية أ ووداث أعلوا   ووص فاتوة ساااوالـتوو موو سوهسيوو  وص ومتللةووة مستـعوة مظووتىياا ماوس  ووص التطوخم

 الخازجيوووووة ونشموووواا ا2016 عوووووام  ووووص الجنيووووه و عوووووىيم الصظووووعيهيااا  وووووص قكتاووووادف الإتووووا   وووووسامد تإةيووووم مسوووول

 قطوتهان قطوصسمازا  ائوة علوى الظولةية  آثوازه التطوخم ويُعسؾ. نوهسانية السوطية والخس  19-وىؿيد هجاقحة

ليووود كووود التووو  العىامووول أ ووود يجعلوووه موووا الووودفلا وتىشيوووع الخليلووويا
ُ
 .الملةىلوووة المعووودلا تجووواوش  اذا فاتوووة النموووىا ت

ووا نىك وور كوود قكتاووادف والنمووى الخيووىمي والإنـوواق التطووخم  وو ك العاكووة أك وزػووم  ال واطووعا نإوواق علووى نظسي 

 و ي الدزاطواا ؿوةع .  اطومة وػ وي محودودة توصاٌ ل الماوسف   الكتاواد الخاتة التإةيلية ندلة أك
ُ
 أك الوى  

 ػ وي والإنـواق التطوخم ازتـوا  أك الى أفسي     ي   ك  ص النمىا عجلة دؿع  ص يظتم أك يمىو الخيىمي الإنـاق

 .قكتاادف اله ا  ا إاء الى يئدياك كد المنتد

 معودلا  و ك الديناميىيوة العاكوة ةةيعوة عوو الى ف محاولة  ص الدزاطة م يلة تهةع فاٌ هره المعإياا مو

 ؿ وووية فووواٌ وذلوووً ماوووسا  وووص قكتاوووادف والنموووى -وقطوووصسمازف  الجوووازف   ميىنيوووه -الخيوووىمي والإنـووواق التطوووخما

 الخوووادةا قكتاوووادية والتللةووواا والعالميوووةا المحليوووة نشمووواا قكتاوووادفا الإتوووا  مسا ووول   ووومل مناطوووةة شمنيوووة

 شوويلر أو النمووى توودعم العىاموول هووره وانوور اذا مووا وتحديوود العاكووةا هووره  ووص الؼالوو، قتجوواه علووى الىكووىؾ بهودؾ

ا  .الماسف  قكتااد ةةيعة وفااق  قعتةاز  ص نفر مع أمامها عاقل 

علوى النموى قكتاوادف  وص أثوس التطوخم والإنـواق الخيوىمي تحليل وكياض  ص  الهدف الزئيض لهذه الدراشةيتمسل 

وتلووووووديس  ا(2024-1980سة )و يانوووووواا الظاطوووووول الصمنيووووووة الظوووووونىية فوووووواٌ الـتوووووو لعتموووووواد علووووووىكتاوووووواد الماووووووسف  اق

مجمىعووووة مووووو . ويووووتم ذلووووً مووووو فوووواٌ اتجوووواه العاكوووواا الظووووة ية  ينهووووا وتحديوووود الدزاطووووة سااو وووو ك متؼيوووو العاكوووواا

  :نهداؾ الـسعية

 .ماس ص  للتطخم والإنـاق الخيىمي على النمى قكتاادف وكا ي نجلتحديد نثس ةىيل نجل  -

 .ماس ص  التطخم والإنـاق الخيىمي والنمى قكتاادفتحديد اتجاه العاكة الظة ية   ك  -

 

 

 

 



 الخيىمي على النمى قكتاادف  ص ماسأثس التطخم والإنـاق  

[4] 

 فزوض الدراشة ( 0-0)

 :الآتية الـسو  افتةاز طاتم الدزاطةا أهداؾ لتحليم

  ص قكتاادف والنمى الخيىميا والإنـاق التطخما معدلا   ك نجل ةىيلة عاكة تىجد :الأول  الفزض

 .ماس

ا التطخم معدٌ يئثس :الثاوي الفزض  .والإىيل اللا ي نجل ك  ص قكتاادف النمى على طلة 

 أثووووس ييوووىك  كووود  انموووا قكتاوووادفا النموووى علوووى ايجووووايي ب ووويل السأطووومالص الخيوووىمي الإنـووواق يوووئثس :الثالرررث الفرررزض

ا الجازف  الإنـاق ا أو محدود   .طلةي 

 النمووى علووى الخيووىمي والإنـواق التطووخم مووو ووول يوئثس  حيوو  المتؼ وويااا  وو ك طوة ية عاكووة تىجوود :الزابرر  الفرزض

 .متـاوتة  دزجاا قكتاادف

 مىهج الدراشة (0-0)

 .التحليلص الى   والمنهج التحليلص الىتـي المنهج   ك تجمع مصدوجة منهجية على الدزاطة هره  عتمد

 النمووووى- الدزاطووووة لمتؼ ووووياا العامووووة قتجاهوووواا وتحليوووول اطووووتعسا   ووووص التحليلووووص الىتووووـي الموووونهج يُظووووتتدم  يوووو 

 .الةيانية والسطىم قكتاادية المئشساا فاٌ مو -الخيىمي والإنـاق التطخما قكتاادفا

  ووو ك العاكووواا وكيووواض لتلوووديس الخديسوووة اللياطوووية نطوووالي، اطوووتتدام علوووى ؿيعتمووود التحليلوووصا الى ووو  المووونهج أموووا

  تإةيلوة ويتموومو المتؼ ويااا
 
 Stationarity) الظويىك    ومل مووايلص: افتةووازاا قكتاوواديةا قفتةوازاا مووو عووددا

Tests)افتةوووووووووواز مسوووووووووول ا (PPلتحديوووووووووود )  الم وووووووووو ين التياموووووووووول للمتؼ وووووووووويااو افتةوووووووووواز الصمنيووووووووووة الظاطوووووووووول فاوووووووووواق 

(Cointegration Test )الووورا ي قنحوووداز المتؼ ووويااو نموووىذج  ووو ك نجووول ةىيلوووة عاكوووة هنوووان وانووور اذا موووا لتحديووود 

 الخإووؤ تصوخي  والإىيولو نمووىذج اللاوو ي نجلو ك  ووص العاكواا لتلوديس( ARDL Model) لـ وياا الإ إواء المىشعووة

(ECM ) جسانجووس للظووة ية للى ووف عووو  الإتوواؿة الووى تحليوول .نجوول ةىيوول التووىاشك  تجوواه التعووديل طووسعة لتىتووي 

    EViews .  الإ اائي البينامد  اطتتدام وذلً   ك متؼ ياا الدزاطةا الظة ية العاكاا اتجاه

 خطة الدراشة (0-3)

 ند يوواا  ووص وزدا هموواقكتاووادف  والنمووى تلووىم الدزاطووة  اطووتعسا  العاكووة  وو ك التطووخم والإنـوواق الخيووىمي

الاوووولةا ثووووم تحليووول تإووووىز هووووره  ذاا الظوووا لة والدزاطوووواا النظووووسف  الإةووواز عووووس  فوووواٌ موووو قكتاووواديةا وذلووووً

 وأ ووووووسش  العامووووووة قتجاهوووووواا علوووووى الىكووووووىؾ (ا بهوووووودؾ2024-1980قكتاوووووواد الماووووووسف فووووواٌ الـ ووووووية )  ووووووص المتؼ وووووياا

ٌ  ثوووم .الـ وووية تلوووً فووواٌ الدولوووة شوووتدتها التووو  قكتاوووادية التحوووىلا  المظوووتتدمة المنهجيوووة تحديووود الدزاطوووة تصنووواو

 لليوواض كياسوو   نمووىذج  نوواء يووتم ثووم ومووو المتؼ وويااا  وو ك العاكوواا لتلووديس المظووتتدمة اللياسوو   التحليوول وأدواا

اا. قكتاووووادف النمووووى علووووى-والسأطوووومالص الجووووازف - الخيووووىمي والإنـوووواق التطووووخم مووووو ووووول تووووؤث ي  نتووووواقد عووووس  وأف ووووي 

 .وتحليلية همية نتاقد مو الدزاطة اليه تىتلر ما على  ناء   المل ي ة التىتياا تلديم ثم اللياس  ا التحليل
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 العلاكة بين الحضخم والإهفاق الحىىمي والىمى الاكحصادي في الأدب الاكحصادي (0)

 والنموووى الخيوووىميا والإنـووواق التطوووخما موووو وووول  ووو ك للعاكوووة النظوووسف  الإةووواز الدزاطوووة موووو الجوووصء هووورا يظوووتعس 

 اطوتعسا  جانو، الوى ساااوالمتؼيو هره   ك العاكة تناولر الت  النظسية نطع تىتي  بهدؾ وذلً قكتاادفا

 .الالة ذاا التإةيلية الدزاطاا أ سش 

 الأدبيات الىظزية( 0-0)

عووووو
ُ
معلووووودةا تتووووودافل ؿ هوووووا و العاكوووووة  ووووو ك الإنـووووواق الخيوووووىمي والتطوووووخم والنموووووى قكتاوووووادف عاكوووووة ديناميىيوووووة  د 

الوووسػم مووو اعتةوواز الإنـووواق الخيووىمي أداة أطاطووية لتحـ ووو  ؿعلووى  امجمىعووة مووو العىاموول قكتاوووادية والمئطظووية

مووووودي ؿووووبك اله ووووا  قكتاووووادف مووووو فووووواٌ قطووووصسماز  ووووص الةهيوووووة التحتيووووة وتحظوووو ك مظووووتىي الخووووودماا العامووووةا 

ؿاعليتووووه  ووووص دعوووووم النمووووى قكتاوووووادف يووووستةع  موووودي هـووووواءة تىشيووووع الموووووىازد العامووووةا ومظووووتىي قنموووووةا  المووووالص  وووووص 

نـوواق الخيووىمي المـووس  الممووىٌ كوود يووئدف الإ   الإتوواؿة الووى دزجووة اطووتلساز قكتاوواد الىلووص.الظياطوواا الخيىميووةا 

اطووصسمازاا اللإووا  الخووا ا ويُ ووىّه تتاووي  المووىازدا ويُعيووم النمووى قكتاووادف  مصا مووة الووى ىطوواقل تطووخمية 

وووه الخيوووىمي الإنـووواق الملا ووولا ؿوووبك  وووصةىيووول نجووول.  ىجَّ
ُ
 التحتيووووة الةهيوووة مسووول االمنتجوووة اللإاعووواا نحوووى  ىـووواءة الم

 النمووووى ويوووودعم قطووووصسمازا معوووودلا مووووو ويسؿووووع قكتاووووادا انتاجيووووة مووووو يعووووصش  أك يمىووووو والتعلوووويما والتىنىلىجيووووا

 هوووووره  وووو ك العاكوووووة ؿووووبك وبالتووووالصا (.IMF, 2021)مـسةووووة  تطوووووخمية تثوووواز  ووووص الصظووووو ، دوك  المظووووتدام قكتاووووادف

 وةةيعووووة للدولووووةا والمئطسوووو   قكتاووووادف الظووووياق علووووى  عتموووود  وووول قتجوووواها أ اديووووة أو فإيووووة لاظوووور المتؼ ووووياا

 .والنلدية المالية الظياطاا   ك التهظيم ودزجة -اطصسمازف  أم جازف  -الإنـاق

 العلاكة بين الإهفاق الحىىمي والىمى الاكحصادي (0-0-0)

مووو النظسيووة قكتاووادية تووؤث ي الإنـوواق الخيووىمي علووى النمووى قكتاووادف محوولّ فوواؾ  وو ك الةووا س ك  ووص ووول ل يووصاٌ 

ووا لنتماءاتهووا الـىسيوة. و ظووصند الد ووج  والدزاطواا التإةيليووةا  يو  تصةووايو الووسإي النظسيوة ب ووؤك هوورا التوؤث ي وؿل 

نيا ج: كوانىك ؿوا  ومل االنظسية  ىٌ العاكة  و ك اجوساءاا الظياطوة الماليوة والنموى قكتاوادف الوى أزيعوة منوا ج

   والنمىذج النيىهاطييي. اتية الىين يةالـس ا ونظسية التياؿئ السييازدف

ٌ  الجوووودٌ  ظووووي (:Wagner’s Law) فرررراج   كرررراهىن   والنمووووى الماليووووة الظياطوووواا  وووو ك الظووووة ية العاكووووة اتجوووواه  ووووى

 " Grundlegung der بعنوىاك هتا وه ؿواجني أدولوف قكتاوادف م وس أك بعود فاتوة واطوعا  اهتموام قكتاوادف

Politischen Okonomie "كووووانىك "يعووووسؾ  ووووو  الوووورف ا"ؿوووواجني كووووانىك " ووووو يعووووسؾ مووووا الىتووووا  هوووورا أزسوووو    .1863 عووووام

وووواا وجووووىد ا وأوضوووو "ه ووووا  الدولووووةل المظووووتمس تىطووووعال ووووا ايجا ي 
 
 والنمووووى الماليووووة الظياطوووواا  وووو ك ةىيوووول نجوووول زتةاة

 أمووس الخيوىمي الإنـواق  وص التؼ وياا أك اللوانىك  هورا يـ ووي  (.Kamasa & Ofori-Abebrese, 2015) قكتاوادف

 لتؼإيووووووة الخيوووووىمي الإنـوووووواق شادا مظوووووةة قكتاووووووادا نموووووا ولمووووووا تفوووووسا  معنوووووو  اللوووووىمي. الوووووودفل نموووووى مووووووع توووووسوزف 

زقاظوووية  أطوووةا  ثاثوووة الووى ؿووواجني كوووانىك  اطوووصند (.Olukayode, 2009) الخيىموووة تتحملتووا التووو  التيوواليف المستـعوووة

ا التىطووع  ووص :الخيووىمي قنـوواق لصيووادة  ؿتتووىلى الدولووة وخوواقف تتىطووع قكتاووادا تإووىز  مووع: الدولووة وخوواقف نوٌ

 (.Laihirushan &Gunasekera, 2015) والتعليميوة والسلاؿيوة والخماقيوة والتنظيميوة الإدازيوة الىخواقف موو المصيود

 تإووىيس الووى الخاجووة تووصداد قكتاووادا نمووى مووع: والسلاؿيووة قجتماعيووة الظوولع والخوودماا علووى الإلوو، السوواميا تصايوود
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 الظووووووىق  وادازة كووووووىي  السالوووووو ا التوووووودفل الخيووووووىمي لتمىيوووووول (.Ali & Munir, 2016) الخوووووودي  الاوووووونا،ص المجتمووووووع

 كوووووىي  عمووووول اطوووووتمساز لموووووماك المصيووووود انـووووواق الوووووى الخيىموووووة تحتووووواج قكتاوووووادا تلووووودم موووووع: الإةيعيوووووة وق تيوووووازاا

 و ك تتجوه الظوة ية حظ، كانىك ؿاجنيا وب .ةةيعية ا تيازاا  عتبي الت  اللإاعاا وادازة صخي  ب يل الظىق 

ا  يو  يعتبوي الخيوىميالنمى قكتاادف والإنـاق الخيىمي مو الدفل اللوىمي المستـوع نحوى ا ظوا  حجوم الإنـواق 

  .النمى قكتاادف المحسن نطاس   لتىطع م ا  الدولة

راردي:  رافر الزيير ووافزطررية  الحير  المىاشنووة  ووص لعجووصا شيووادة الووص الخيووىمي قنـوواق شيووادة تووئدف السييازديووةا للنظسيووة وؿل 

ا يُحووودث ل الموووالص العجوووص العاموووةا وهووورا وووا توووؤث ي   الإىيووولا أو اللاووو ي المووودي علوووى طوووىاء قكتاووواد نموووى علوووى ملمىط 

 يوتم سا اوقكتو سوعةو الخيوىمي قطوتهان تمىيول عوو الناتجوة الىلوص الإلو،  ص الصيادة أك النظسية هره تسي   ي 

 أك السييوازدي النموىذج ويـ وي  (.Ncanywa & Masoga, 2018) نؿوساد لودي قدفواز معودلا  ازتـوا   عىيموتا

 أو مةاشووسةا المووساق، شيووادة عبووي امووا: قكتاووادف النمووى علووى التووؤث ي دوك  انـاكتووا لتمىيوول فيووازيو أمووام الخيىمووة

  الوووووووديىك  طووووووووداد موووووووع الخوووووووالص قك وووووووويا  فووووووواٌ موووووووو
 

 أعلووووووووى مظوووووووتىياا الوووووووى المووووووووساق، زؿوووووووع ةسيوووووووم عووووووووو مظوووووووتلةا

(Eigbiremolen et al., 2015.) الوى طوتئدف اليوىم الخيوىمي قك يا  شيادة أك نؿساد يدزن التاىزا لترا نصيجة 

ا الموووساق، شيوووادة
 
ا الخوووالص قطوووتهان وتلليووول قدفووواز شيوووادة الوووى يووودؿعتم مموووا مظوووتلةا  المستـعوووةا للموووساق، تحظوووة 

 الووووديو أك( Barro, 1989)  وووازو  يئهوووود اومووووو هووورا المنإلوووم .سومتؼيووو سوػيووو قكتاوووواد  وووص الىلوووص الإلوووو، يةلووو  وبالتوووالص

 ثووووم ا ومووووونداء قكتاوووادف الىلووووص للدولووووةل يووووئثساك علوووى معوووودلا قطووووصسماز أو قدفوووواز أو المىاشنووووة  وعجووووص العوووام

  قكتاوووووووادف النموووووووى علوووووووص نثوووووووس ييوووووووىك 
 
أك العاكوووووووة  ووووووو ك الإنـووووووواق الخيوووووووىمي والنموووووووى  اا طوووووووةمموووووووم يتطووووووو  .محايووووووودا

ـظّس  إسق متتلـةا  عىع تنى  وافوتاؾ قؿ ياتواا  وىٌ طولىن نؿوساد ونطوىاق ودوز الدولوة 
ُ
قكتاادف ت

 . ص قكتااد

 مؼوووايسة نظووس نفووسيا وجتوووة قكتاوووادية النموواذج بعوو  فووواؾ علووى صفاوالىينووو النمووىذج تةنووو : زي رالىمررى ا الىيىرر

تتجووووه العاكووووة الظووووة ية مووووو الإنـوووواق  قكتاووووادفا  يوووو  والنمووووى الماليووووة الظياطووووة  وووو ك الظووووة ية العاكووووة ب ووووؤك

الخيوووووىمي نحوووووى النووووواتد المحلوووووص الإجموووووالصا  يووووو  توووووئدف شيوووووادة الإنـووووواق الخيوووووىمي الوووووى تحليوووووم معووووودلا أعلوووووى للنموووووى 

 الخيووىمي الإنـوواق شيووادة أك الووى ا "والنلووىد والـاقوودة للتىخيووف العامووة النظسيووة" هتا ووه هينوو   ووص أشوواز .قكتاووادف

 وواك  يو  العظويما الىظواد ؿ ية فاٌ ؿعّاٌ ب يل هين  أؿياز تجظدا وكد. قكتاادف النمى  عصيص الى تئدف

 ماليووووة طياطووووة تإةيووووم أك الظوووواقد قؿ وووويا  وووووواك. النمووووى وتوووودمي الةإالووووة معوووودلا ازتـووووا  مووووو يعووووامي قكتاوووواد

  الوووة مووو ويللووول الىلووص الإلوو، يعوووصش  أك شووؤنه مووو قكتاوووادف السوووىد ؿ وووياا أثنوواء الخيىموواا كةووول مووو تىطووعية

 الةإالووووة م وووىاا علوووى الىينووو ف  الإةووواز يسهوووص (.Laihirushan & Gunasekera, 2015) قكتاوووادف اليلووو ك عووودم

ووا الناتجووة قطووصسمازااا وانتـووا  المووىازد اطووتؼاٌ وتووعف المستـعووة  يـ ووي . الىلووص الإلوو، انتـووا  عووو أطاط 

 تحليوووووم الوووووى يوووووئدف الىلوووووص الإلووووو، علوووووى الممووووواعف التوووووؤث ي عبوووووي للخيىموووووة اليامووووول التووووودفل أك الىينووووو ف  النموووووىذج

ا قكتااد ي تد أك يُتىكع وبالتالصا. نطعاز واطتلساز اليامل التىخيف   نمى 
 

  وص الخيوىمي الإنـواق شيادة مع واما

ا الخيوووىمي الإنـووواق اعتةووواز موووع ا(Mose et al., 2014) الإنتاجيوووة ونم وووإة قطوووصسمازاا   عناوووس 
 

  مظوووتلا
 
 ومتؼ ووويا

ووا مسونووة علووى  نجووا  طياطووة الإنـوواق الخيووىمي  ووص تحـ وو  النمووى قكتاووادف  يعتموود (.Ansari et al., 1997) فازجي 



  2025 يىليى –لسابعاالعدد  -( 62المجلد ) – ©مجلة جامعة الإطىندزية للعلىم الإدازية

   

[7] 

توووماك انتلووواٌ أثوووس الصيوووادة  وووص الإنـووواق الخيوووىمي الوووى النووواتد المحلوووص ا  يووو   ظوووتم هوووره المسونوووة  وووص الجتووواش الإنتوووا ص

 مو التؤث ي على نطعاز
 
 .الإجمالص والتىخيفا  دل

 واموووووداداا التحتيوووووةا والةهيوووووة والصوووووخةا والتووووودزي،ا التعلووووويم مسووووول: مجوووووالا  وووووص الإنـووووواق أك الوووووى النموووووىذج ي ووووو ي 

ووووا يمسوووول والميوووواها الىتسبوووواء
 
وووواا انـاك  ,Iwegbunam) قكتاووووادف النمووووى عجلووووة دؿووووع  ووووص ايجووووايي ب وووويل يظووووتم انتاجي 

 الوديىك  توساهم الوى يوئدف مموا العاموةا الإيوساداا الخيوىمي الإنـواق يتجواوش  عنودما تحدياا تظتس ذلًا مع .(2017

 شيوووادة موووع أنوووه الىين يوووىك  يوووسي  ذلوووًا زػوووم(. Mhlaba & Phiri, 2019) مسػىبوووة ػ وووي ماليوووة طياطوووة واتةوووا  العاموووة

وووووووا ت ياجوووووووع أك التيوووووواليف لتوووووووره يمىوووووووو والإنـووووووواقا الخيوووووووىمي قك ووووووويا  تيوووووواليف  الممووووووواعف لتوووووووؤث ياا نصيجوووووووة ل ل 

 كووود العوووام الوووديو مظوووتىياا ازتـوووا  أك النموووىذج الىينووو ف  ويـ وووي  (.DeLong & Summers, 2012) قكتاوووادف

 & Butkus)الإنـووواق ممووواعف تليوووة عبوووي ؿعّالوووة تىطوووعية ماليوووة طياطوووة تإةيوووم توووم اذا قكتاوووادف النموووى يحـوووص

Seputiene, 2018)موووو تللووول مدزوطوووة ماليوووة واطووو ياتيجياا العوووام للووديو ؿعالوووة ادازة هنوووان تيوووىك  أك شوووسيإة ا 

 الوديو أك الودافلص النموى نموىذج يىضو  هورلًا(. Dombi & Dedak, 2019) الماليوة والمتواةس سا وقكتو تيواليف

ا يؼإووي لاطووصسماز دعووم تلووديم تووم اذا قكتاوواد علووى ايجووايي ب وويل يووئثس كوود العووام  الموواٌ زأض تيوواليف مووو جووصء 

(Ncanywa & Masoga, 2018.) 

 الإنتووواجا لعىامووول اليامووول التىخوووف تحليوووم س وتـتووو التووو  النيىهاطووويىيةا السإيوووة تلوووىم: الىيىهلاشررريىية الىظزيرررة

 نصيجووة ذلووً ويه ووؤ(. Crowding Out" )الخووا  مصا مووة قطووصسماز" خوواهسة الووى يووئدف الخيووىمي الإنـوواق أك علووى

 المدزطوووة هوووره و عتموود. الم  ايووود انـاكتووا لتمىيووول قك ووويا   ووص الخيىموووة تىطووع عوووو النووواتد الـاقوودة معووودلا ازتـووا 

 عبوووي وقطوووصسماز قدفووواز  ووو ك التوووىاشك  تحليوووم هيـيوووة تـظووو ي  وووص" للإكوووسا  المتا وووة نموووىاٌ نظسيوووة" علوووى الـىسيوووة

 ممووا للإكوسا ا المتا ووة نموىاٌ علوى الإلوو، ازتـوا  الوى تووئدف الخيوىمي الإنـوواق ؿصيوادة .الـاقودة طووعس تحديود تليوة

 مووووو أعلوووى مظووووتىي  عنووود الموووواٌ زأض طوووىق   ووووص التوووىاشك  يتحلووووم لووورلًا ونصيجووووة. الـاقووودة معوووودٌ ازتـوووا  نحووووى يووودؿع

 (.Hamia et al., 2017قك يا ) تيلـة ازتـا  بظ ، الخا  قطصسماز حجم مو يللل ما وهى الـاقدةا أطعاز

 العلاكة بين الحضخم والىمى الاكحصادي (0-0-0)

 العاكوة مدزطوة وول تناولور  يو  قكتاوادفا النموى علوى التطوخم أثوس تـظو ي  وص قكتاوادية النظسيواا تةايهور

ا علووى النمووى  ووص مسا وول معينووةا ومووو يعتبوويه يوومتتلووفا مووا  وو ك مووو يووسي أك التطووخم يووئثس ايجا    منظووىز  مووو  ينهمووا

ا أمام النمى قكتاادف. ويصناوٌ هورا اللظوم تزاء نظسيواا النموى  الىاطويىيةا الىين يوةا النلديوةا  النظسيوة -عاقل 

 .ب ؤك العاكة   ك التطخم والنمى قكتاادف - النيىهاطيىيةا والنمى الدافلص

 على اؿ يا  المسونة التامة للأجوىز ونطوعازا وأك قكتاواد الىاطيىية النظسية تؤطظر الىظزية الىلاشيىية:

وا وا التىخوف اليامول. نحوى يتجوه داقم   التطوخم يُعود هميوة النلوىدالتو  تستىوص علوى نظسيوة  الىاطويىيةا للنظسيوة وؿل 

توئثس شيوادة عوس  النلوىد  ل وبالتوالص الإنتواجا  وص ملا لوة شيوادة دوك  النلوىد عوس  شيوادة عوو ته وؤ  حتوة نلديوة خواهسة

 للأطوعاز العوام المظوتىي  علوى ؿلوع يونعىع  ول الإىيولا نجول  وص النموى أو  النواتد مسول الخليليوة المتؼ وياا علوى

(Friedman, 1968) . النلوىد  يواد"مةودأ  علوى النظسيوة تئهود( "Neutrality of Money )أك أف الإىيولا نجول  وص 

 .التىخيووووف أو النوووواتد مسوووول الخليليووووة المتؼ ووووياا  ووووص تووووئثس ل النلووووىد عووووس  مسوووول قطوووومية المتؼ ووووياا  ووووص سااوالتؼيوووو
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الخليلوي. وكود  قكتاوادف والنمى التطخم   ك نجل ةىيلة طة ية عاكة  ىجىد المدزطة هره تئمو وبالتالص ل

 دالوة عوو عبّوي وكود. المواٌ وزأض والعمولا نز ا: وهوص لنموى النواتد اللوىمي زقاظية عىامل ثاثة طمي  تدم  دد

 اعتبوووووي .نز  هوووووص Tو المووووواٌا زأض هوووووى Kو العمووووولا هوووووى Lو النووووواتدا هوووووى Y ا  يووووو  Y=f(L,K,T) :يلوووووص هموووووا الإنتووووواج

 النظسيووووووة أك مووووووو الووووووسػم وعلووووووى. قكتاووووووادف النمووووووى معوووووودٌ تحديوووووود  ووووووص نهووووووم العاموووووول يُعوووووود قدفوووووواز أك طوووووومي 

ا تلوودم ل الىاطوويىية ا تـظوو ي   العاكووة ؿووبك والإنتوواجا نزبووا  مظووتىياا علووى وتووؤث يه التطووخم  وو ك للعاكووة مةاشووس 

ا تتط  المتؼ ييو   ك  موو يللول مموا نجىزا تياليف شيادة الى يئدف التطخم أك اذ طلةيةا عاكة أنها على تمني 

 (.Gokal & Harfi, 2004) قدفاز مظتىياا مو وبالتالص ال سواا أزبا 

رررة:  الوووورف ا"والنلوووىد والـاقوووودة للص وووؼيل العاموووة النظسيووووة" ال وووت ي هتا وووه هينوووو  مينوووازد جوووىك  م ووووس الىظزيرررة الىي ً:

 للنمووووووووى نطاسووووووو   المحوووووووسن هووووووووى الىلوووووووص الإلووووووو، أك هينووووووو  اك ووووووووي . 1936 عوووووووام الىينوووووووو ف  وووووووص للـىوووووووس نطووووووواض وتوووووووع

 لتحـ وو  اله وا  قكتاووادفا توسوزف  الخيىمووة تودفل أك الىين يووىك  يوسي  .السوووىد ؿ وياا  ووص وفاتوة قكتاوادفا

 قطووصسماز  عصيووص شووؤنها مووو نلديووةا أو ماليووة وانوور طووىاء التىطووعيةا قكتاووادية الظياطوواا  ووؤك يئمنووىك   يوو 

 الإلووو، منحنيووواا علووى الىينووو ف  النموووىذج يعتموود  .قكتاوووادف النموووى تحـ وو  الوووى يوووئدف ممووا الىلوووصا الإلووو، وشيووادة

  ييووووىك  اللاوووو ي نجوووول  ووووص الىلوووص العووووس  منحنوووو  أك يـ ووووي   يوووو  ا(AS) الىلووووص والعووووس ( AD) الىلوووص
 

 نحووووى موووواقا

 أك. الخليلوووي والنووواتد للأطوووعاز العوووام المظوووتىي  موووو وووول  وووص توووئثس الإلووو، جانووو،  وووص التؼ وووياا أك يعنووو  مموووا نعلوووىا

  وووووو ك ايجا يووووووة بعاكووووووة يةوووووودأ ا adjustment pathاكتاووووووادف   عووووووديل مظوووووواز الووووووى يووووووئدف ASو AD منحنيوووووو  تـاعوووووول

ٌ  ثوووم والنموووىا التطوووخم وووا طووولةية الوووى العاكوووة هوووره تتحوووى عوووصي  .ل ل 
ُ
 عووودم" م ووويلة الوووى نوليوووة الإيجا يوووة العاكوووة  

 ؿلوع منتجواتهم أطوعاز أك الةدايوة  وص المنتجوىك  يعتلود  يو  ا time-inconsistency problem‘ "الصمنو  ق ظواق

واا ازتـعور كود العاموة نطوعاز أك يودزوىا لوم  انما ازتـعرا كد  العاكوة وكود تسجوع. الإنتواج شيوادة ؿيىاتولىك  أيم 

وووووا الإيجا يوووووة  تيووووواليف ازتـعووووور واك  تووووو  عل هووووواا المتـوووووم نطوووووعاز وؿوووووم الظووووولع  تىزيووووود ال وووووسواا ال  امووووواا الوووووى أيم 

ٌ  الىكوورا موسوز مووع لىوو .الإنتواج  الإنتوواجا  وص شيووادة الوى نطووعاز ازتـوا  يوئدف ل اذ طوول، ا الوى التطووخم توؤث ي يتحوى

ووا يظوول أو النوواتد يوونتـ   يوو  -زوووىد تطووخ    -  تطووخم مصووخى  اكتاووادف زوووىد  ووص يصظوو ، كوود  وول  زػووم ثا ت 

 (.Mamo, 2012) نطعاز ازتـا 

 يُعوود الوورف ا(Monetarism) النلوودف التيواز يسهووص فزيرردمان(: )ميلحرىن ( Monetarist School) الىلرردًين مدرشرة

ووووووا لاكتاوووووادا نجوووووول ةىيلووووووة الجىانووووو، علووووووى زوادها أ ووووووسش  موووووو ؿسيوووووودماك ميلتوووووىك 
 
 علووووووى تسهووووووص التووووو  للنظسيوووووواا فاؿ

 تووسبع  يو ". النلوىد  ياديوة"و" النلوىد هميوة نظسيوة" التيواز هورا مـواهيم أ وسش  وموو. نجول كاو ية الوديناميىياا

 مووع قكتاوواد  ووص الىلووص الإنـوواق اجمووالص مظوواواة فوواٌ مووو قكتاووادف والنمووى التطووخم  وو ك النلووىد هميووة نظسيووة

 يـووىق   معوودٌ طووسعته أو النلووىد عووس  نمووى نصيجووة يحوودث التطووخم أك ؿسيوودماك ويئهوود. المتداولووة النلووىد هميووة

 والتطوووخما الةإالوووة  ووو ك" ؿيليووو ع منحنووو " تل ي توووا التوو  العاكوووة ؿسيووودماك زؿووو  هموووا .قكتاوووادف النموووى معوودٌ

وا وا طوولىهتم ويموةإىك  المظوتلةلص التطوخم معوودٌ يتىكعوىك  نؿوساد أك مةان   النوواتد علوى التوؤث ي يجعوول مموا لوها تةع 

ا الإىيووووووووول نجووووووووول  وووووووووص والتىخيوووووووووف " الخياديوووووووووة ؿوووووووووىق " أموووووووووا ا"النلوووووووووىد  ياديوووووووووة" وووووووووو المـتوووووووووىم هووووووووورا يعوووووووووسؾ. محووووووووودود 

(Superneutrality ) هووووووره وزػووووووم .النلووووووىد عووووووس  نمووووووى  معوووووودٌ يتووووووؤثس ل الخليلووووووي النوووووواتد نمووووووى معوووووودٌ أك ؿتعنوووووو 

ا للتطووخم أك الووى ي وو ي الىاكووع ؿووبك الـستوويااا  الموواٌ زأض تووساهم مسوول اليليووة المتؼ ووياا بعوو  علووى  ليليووة تثوواز 
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ا يوووئثس كوود مموووا والاووادزااا وقطووصسماز  أك النلديوووة النظسيووة توووسي  عليووها وبنووواء  . قكتاووادف النموووى معوودٌ  وووص طوولة 

 علووى  ليلووي تووؤث ي لووه ييووىك  أك دوك  النلووىدا عووس  نمووى  معوودٌ زقاسوو   ب وويل يووستةع الإىيوول نجوول  ووص التطووخم

 (.Gokal & Harfi, 2004)قكتااد  نمى معدٌ النلدف العس  نمى تجاوش  اذا ال ذاتها قكتاادف النمى

 للنمووووووووووى النيىهاطووووووووووييي النمووووووووووىذج( Swan) وطووووووووووىاك( Solow) طووووووووووىلى مووووووووووو ووووووووووول   ةووووووووووىّز  الىمررررررررررى ا الىيىهلاشررررررررررييي:

 قكتاوادف للنموى المحوسن نطاسو   العامول هوى التىنىلوى ص التؼ ي أو العل   ق تياز أك أهدا  ي  قكتاادفا

د التىنىلووووووووى ص التؼ وووووووي أك واعتبوووووووويا. و ووووووووده الموووووووواٌ زأض توووووووساهم ولوووووووواع الإىيوووووووولا الموووووووودي علوووووووى  فوووووووواز ص ب وووووووويل يُحوووووووودَّ

(exogenously)عتمووووووود النظسيوووووووة .التطوووووووخم ذلوووووووً  وووووووص  موووووووا قكتاووووووواديةا المتؼ وووووووياا  وووووووا ص عوووووووو مظوووووووتلل أنوووووووه أف ا  

 عىاقوووود تـ ووووي  ولىنهوووا  وووودةا علوووى الموووواٌ وزأض العمووول مووووو ليوووول المتناكاوووة العىاقوووود اؿ ووويا  علووووى النيىهاطووويىية

وا  وو ك الجموع عنود ثا توة : هووص النموىذج هورا وؿوم قكتاووادف للنموى السقاظوية المحودداا ؿووبك وبالتوالصا. العوامل ك مع 

ٌ  النيىهاطووويىية المدزطوووة دافووول الآزاء  عوووددا وكووود .المووواٌ وزأض العمووولا التىنىلىجيووواا   ووو ك العاكوووة ةةيعوووة  وووى

ا زأف :والنموى التطوخم
 
 النموى يحـوص كود التطوخم أك( Mundell, 1963) مانودٌ يوسي : الإيجا يوة للعاكوة مئيود أول

 وشيوووادة  النلووود نؿوووساد ا تـوووا  تلليووول الوووى التطوووخم يوووئدف اذ المووواٌو زأض توووساهم  شوووجيع فووواٌ موووو قكتاوووادف

ٌ   وووص قطووصسماز ا الوووسأفا هووورا( Tobin, 1965) تووىب ك ويووودعم. نفوووسي  نتووى  الوووى نؿوووساد يوودؿع التطوووخم أك مىضووخ 

ٌ  الى أمىالتم تحىيل واا زأف .النموى و عصيوص الماٌ زأض هساؿة شيادة الى يئدف مما زأطماليةا أتى  للعاكوة مئيود ثاني 

ووا( Stockman, 1981) طووتىهماك كوودم: الظوولةية  أك  وووّ ك  يوو  والنمووىا التطووخم  وو ك طوولةية عاكووة يُظتوووس نمىذج 

 أك ويووووسي . نؿوووساد زؿاهيووووة وتووودهىز  التوووىاشكا  الووووة  وووص النوووواتد مظوووتىي  انتـوووا  الووووى توووئدف التطووووخم معووودٌ شيوووادة

ىمّوووول النلووووىد
ُ
 وتووووىب كا مانوووودٌ اليووووه ذهوووو، مووووا عىووووع علووووى  ووووالنمىا تووووازة التطووووخم شيووووادة يجعوووول ممووووا الموووواٌا زأض ت

ووووواا زأف .المووووواٌ لوووووسأض  ديلوووووة اعتبياهوووووا اللوووووراك
 
 معووووودٌ ازتـوووووا  أك( Sidrauski, 1967) يوووووسي طيدزوطووووويي: محايووووود ثالس

ظتوس وبالتوالصا .التوىاشك   الة  ص قكتاادف النمى معدٌ على ول الماٌ زأض حجم على يئثس ل التطخم
ُ
 النظسيوة ت

 وطولةية ايجا يوة تزاء     ومل  يو  قكتاوادفا والنموى التطوخم  و ك العاكوة ب وؤك متةاينة نتاقد النيىهاطيىية

 .متعددة بعىامل وازتةاةتا العاكة هره  عليد يعىع مما ومحايدةا

 تووومو دافليووة عىاموول عوووو نوواتد قكتاووادف النمووى أك الووودافلص النمووى نظسيوواا تـ وووي  الررداخ:ي: الىمررى هظزيررات

ا يُعووود الووورف التىنىلوووى صا والتلووودم ال  وووسف  المووواٌ زأض مسووول: الإنتووواجا عمليوووة وووا متؼ وووي  وووا ولووواع دافلي    وووص هموووا فازجي 

 المووواٌ لوووسأض الخووودف العاقووود أك  وووص النيىهاطوووييي النموووى عوووو النظسيوووة هوووره وتتتلوووف. النيىهاطووويىية النموووى نظسيوووة

- المواٌ زأض علوى العاقود معودٌ ؿوبك الودافلصا النموى نظسيوة وبحظو، .مظوتمس تناك   ص ولاع ثا را أنه يُـ ي 

 -التطووخم مسوول -س ومتؼيوو أف ؿووبك قكتاووادفا وبالتووالص النمووى لمعوودٌ المحوودد العاموول هووى -المووادف أو ال  ووسف  طووىاء

 النموى معودٌ فـو  ثوم وموو المواٌا زأض توساهم تلليول  وص طاظتم الماٌا زأض على العاقد معدٌ فـ  الى يئدف

 (.Gokal & Harfi, 2004) قكتاادف

ٌ   وووص والنموووى التطوووخم كموووايا النظسيوووة هوووره تنووواك  :(Structuralist Theory) الهييليرررة الىظزيرررة  الناميوووةا الووودو

ا التييليووة قفووتالا تلعوو،  يوو  اا  دوز  ا ايجا يووة محتملووة علوووى ويـتووزقاظووي  س  المنظوووىز التيىلووص أك للتطووخم تثوواز 

ا. تليوووواا عوووودة فوووواٌ مووووو وذلووووًالنمووووى قكتاووووادفا 
 
ٌ   ووووص أول  الإيووووساداا  ووووص تووووعف مووووو  عووووامي التوووو  الناميووووة الوووودو

 يُعووسؾ مووا الووى يووئدف موا وهووى المسهووصفا الةنووً موو سا وقكتوو سوعةوو  ووالعجص التمىيوول الوى الخيىموواا تلجووؤ كوود العاموةا
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 قطوووووصسمازاا  وووووص اطوووووتُتدم موووووا اذا المووووواٌ زأض تيوووووىيو شيوووووادة  وووووص يظوووووتم كووووود التمىيووووول هووووورا". التطوووووخ   التمىيووووول" وووووو

 قطوصسمازاا مصا موة الوى ذلوً يوئدف أل ا ب وس Kalecki effect "ووالييي أثوس" وو المعسوؿوة الظواهسة وهص الخليليةا

وواا .قكتاووادف النمووى دعووم  ووص يظووتم ؿلوود الخاتووةا  نطووعاز ازتـووا  مىاهةووة عووو قطوومية نجووىز  تتتلووف كوود ثاني 

 الووى يوئدف وهورا. نجوىز  تموةع  يىميوة لظياطواا نصيجوة أو النلوايي التـواو  توعف أو التىكعواا  وعء بظو ،

 يُعوسؾ موا وهوى والنموىا قدفواز شيوادة وبالتوالص قدفازا نحى المستـع الميل ذوف  السأطمالي ك لاال  الدفل تحىيل

واا . Kaldor effect "والودوز  أثوس" وو
 
 علوى يشوجع مموا الوسب ا معودٌ يعوصش  أك للتطوخم يمىوو صفاوهينو منظوىز  موو ثالس

 يوووووودؿع مموووووا الماليووووووةا قطوووووصسمازاا علوووووى الخليلووووووي العاقووووود موووووو يللوووووول التطوووووخم أك هموووووا. الخووووووا  قطوووووصسماز شيوووووادة

ٌ   ووص قطووصسماز نحووى المظووصسمسيو  هووره. قكتاووادف النمووى ويوودعم الموواٌ زأض هساؿووة مووو يصيوود مووا الخليليووةا نتووى

عووووسؾ الآليووووة
ُ
ا التطووووخم  اعتةوووواز والنمووووى التطووووخم  وووو ك الووووةع  يووووسبع همووووا. Tobin effect "تىبيوووووو أثووووس" ووووو    عناووووس 

ا ا يجعله مما قكتاادا عجلة لتحسيً تسوزي 
 
 Kheir-El-Din)& قكتاوادية  التنميوة مظواز  وص منه مـس ل ميىن

Abou-Ali, 2008). 

 الأدبيات الحطبيلية( 0-0)

ا لأهمية العاكة  و ك وول موو التطوخم والإنـواق الخيوىمي والنموى قكتاوادفا  ظيور هوره   اهتموام  العاكوةنظس 

واطوووووع  وووووص ند يووووواا التإةيليوووووةا  يووووو  طووووو ى عديووووود موووووو الةوووووا س ك الوووووى تحليووووول هوووووره العاكوووووة موووووو فووووواٌ نمووووواذج 

ا بهوودؾ ؿتووم ةةيعووة ال وويا ع  وو ك المتؼ ووياا كإاعيووةشمنيووة أو  يانوواا  طلظوولة اكتاووادية هميووة  عتموود علووى  يانوواا

تووواقد هوووره الدزاطووواا  وووافتاؾ المنهجيوووواا . وكووود تنىعووور ن ينهوووا محووول الدزاطوووةا وتحديووود اتجووواه العاكوووة الظوووة ية

همووا تووؤثسا  التةووايو  ووص الظياطوواا قكتاووادية والظووسوؾ  - متلدمووة أو ناميووة -المظوتتدمة وةةيعووة قكتاوواداا 

عوود هووره الدزاطوواا مسجعيووة متمووة  ووص تحديوود الإةوواز المنهمووص للدزاطووة الخاليووةا مووو  يوو  
ُ
التييليووة والمئطظووية. و 

وووووا  .النتوووواقد وملازنتهووووا  الظوووووياق المحلووووصافتيوووواز المنهجيووووة وتحليووووول  وؿيمووووا يلوووووص اطووووتعسا  لأهووووم هوووووره الدزاطوووواا وؿل 

 :مو ن دث الى نكدم هما يلص لصظلظلتا الصمن 

 النموى قكتاوادف علوى والتطخم الخيىمي الإنـاق أثس  تلييم ا هدؿر الىAdebanjo & Adanma (2024)دزاطة 

نموىذج  واطوتتدمر (ا2023-2002الظونىية للـ وية ) الصمنيوة الظاطول  يانواا نيج يياا اعتمدا الدزاطة علوى  ص

ا الووووى وجووووىد تىتوووولر الدزاطووووة(. ARDL) الإنحووووداز الوووورا ي لـ ووووياا الإ إوووواء المىشعووووة ووووا تووووؤث ي  ووووا ايجا ي   للإنـوووواق ومعنىي 

ا قكتاوووووادفا ووجوووووىد النموووووى علوووووى الخيوووووىمي وووووا توووووؤث ي  وووووا ايجا ي   وووووص  قكتاوووووادف النموووووى علوووووى التطوووووخم لمعووووودٌ ومعنىي 

 قكتاواد يُحظّوو  موا التحتيوة الةهيوة علوى انـاكتوا  ؤك تلىم الخيىموة  صيوادة الدزاطة تى   . قكتااد النيج يف 

 .الىةن 

 والإنـوواق قكتاووادف والنمووى التطووخم معوودٌ  وو ك ا هوودؿر الووى دزاطووة العاكووة Adhikari et al. (2024)دزاطووة 

 والإنـواق الخيوىميا الجوازف  الإنـواق: ؿئواا ثاث الى الخيىمي  تلظيم الإنـاق كامر الدزاطة. الخيىمي  ص ناةاٌ

(ا 2021-1974للـ ووية ) الصمنيوة الظاطول الخيوىمي. اعتمودا علوى  يانواا التموىيلص والإنـواق الخيوىميا السأطومالص

 نجوول تىاشنيووة ةىيلووة عاكووة وجووىد تىتوولر الدزاطووة الووى .ARDL ونمووىذج ػسانجووسا-الظووة ية افتةوواز واطووتتدمر

ا علوووى  والإنـووواق قكتاوووادف والنموووى التطوووخم معووودٌ  ووو ك الخيوووىمي. تىتووولر الدزاطوووة الوووى أك التطوووخم يوووئثس طووولة 
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وعنووود  .والإنـووواق الخيووىمي النمووى قكتاووادفهموووا أختووسا النتوواقد وجوووىد عاكووة ايجا يووة  ووو ك .  النمووى قكتاووادف

معامووول الإنـووواق الجوووازف ػ وووي معنوووىف  ا تةووو ك أكالسأطووومالصالإنـووواق الخيوووىمي الوووى الإنـووواق الجوووازف والإنـووواق  تلظووويم

اا  انما واك معامل الإنـاق  اا مموا يعىوع أك الإنـواق  السأطمالصا ااقي  ا ا ااقي  الخيوىمي يهوتد  السأطومالصمعنىي 

 الووووى الظووووة ية افتةوووواز نتوووواقد وأوضووووخر .قكتاووووادف عنووووه تثوووواز فازجيووووة ايجا يووووة وزوا ووووع اكتاووووادية محـووووصة للنمووووى 

ّ  التطوخم معودٌ  و ك قتجواه أ اديوة طوة ية عاكة وجىد وتى و    .الخيوىمي والإنـواق قكتاوادف النموى موو ووول 

 أولىيوواتهم أولوى الخاليووة  حيو  تتمسول اليليوة قكتاوادية طياطواتهم  وص النظووس  بعوادة الظياطواا الدزاطوة توام ص

  .طىء تتاي  المىازد التطخما والتؼل، على م يلة على الظيإسة  ص

  وووووص قكتاووووادف علووووى النموووووى والتطوووووخم الخيووووىمي الإنـوووواق توووووؤث ي هوووودؿر الوووووى دزاطووووة Olurin et al.(2024)دزاطووووة 

 المسيعوووووواا أطوووووولى  واطووووووتتدمر (ا2021-1989) سةوالـتوووووو فوووووواٌ نيج ييوووووواا واعتموووووودا علووووووى  يانوووووواا طلظوووووولة شمنيووووووة

 علوووى ومعنوووىف  ايجوووايي توووؤث ي لتموووا والتطوووخم الخيوووىمي الإنـووواق تىتووولر الدزاطوووة الوووى أك(. OLS) العاديوووة الاوووؼسي 

 معودٌ واعتمواد والتحوىيااا الصوخة علوى الإنـاق  صيادة الخيىمة الدزاطة وتى   . نيج ييا  ص قكتاادف النمى

 .نيج ييا  ص قكتاادف النمى معتدٌ لتعصيص  تطخم

ؿيصنواما اطوتتدمر  يانواا   وص قكتاوادف والنموى التطوخم  و ك العاكوة تحديد الى ا هدؿر Linh (2024)دزاطة 

الدزاطوة  تىتولر(. OLS) الاوؼسي  المسيعواا ةسيلة اعتمدا على (ا2023-1996) الـ ية فاٌ الظاطل الصمنية

 يووودعم التطوووخم عنووود مظوووتىياا معتدلوووة ا وأك ووو ك النموووى قكتاوووادف والتطوووخم عاكوووة ةىيلوووة نجووولوجوووىد  الوووى

ا عليه يئثس اللا يا  انما المدي على النمى   الدزاطوة تجود لوم الإىيول. هموا المودي علوى طولة 
 
 توؤث ي وجوىد علوى دلويا

 للظوويإسة ؿعّالووة طياطوواا تةنوو   ؤهميووة الدزاطووة وتى وو  أف أك النمووى قكتاووادف ل يووئثس علووى التطووخم. عىسوو  ا 

 ؿيصنام.  ص مظتدام اكتاادف نمى لتحليم نطاطية المتإلةاا هؤ د التطخم معدلا على

دوٌ الآطوياك قكتاادف  وص  والنمى التطخم   ك الظة ية العاكة ا هدؿر الى دزاطة Su & Soon (2024)دزاطة 

. اعتمووووووودا علوووووووى  يانووووووواا الظاطووووووول الصمنيوووووووة اندوناظوووووووياا مال  يووووووواا الـلةووووووو كا طووووووونؼاؿىزةا وتايانووووووودوهوووووووص:  الخموووووووع

(ا وافتةوووواز OLSواطووووتتدمر ةسيلووووة المسيعوووواا الاووووؼسي العاديووووة ) (ا2020 –1990للـ ووووية ) والةيانوووواا اللإاعيووووة

جىد تةايو  ص ةةيعة العاكوة  و ك النموى قكتاوادف والتطوخم عبوي هوره تىتلر الدزاطة الى و . جسانجسالظة ية ل

 ٌ ا علووى النمووى قكتاووادف  ووص ووول مووو الـلةوو ك واندوناظووياا  انمووا لووم يُظتووس  ا  يوو الوودو تةوو ك أك التطووخم يووئثس طوولة 

 أ اديووة طووة ية عاكووة وجووىد الووى سانجووسلج الظووة ية افتةووازاا أشووازا ذلووًا علووى عوواوة .هوورا التووؤث ي  ووص طوونؼاؿىزة

ٌ  جميوووع  وووص والتطوووخم قكتاوووادف النموووى أو ثناقيوووة قتجووواه  ووو ك  قتجووواه تى ووو   الدزاطوووة . مال  يوووا  اطوووتثناء الووودو

عووووصش  طياطوووواا فوووواٌ مووووو و عصيووووصه قكتاووووادف دعووووم النمووووى علووووى  ووووال يه   الظياطوووواا تووووام ص
ُ
عووووصش  قطووووصسماز  

ُ
 و 

 .  الانا،ص التنى  و شجيع التحتية الةهية وتحظ ك الإنتاجيةا

  وووووص قكتاوووووادف النموووووى علوووووى الخيوووووىمي والإنـووووواق التطوووووخم أثوووووس كيووووواض الوووووى هووووودؿر et al. (2023) Salfinaدزاطوووووة 

 واطووووتتدمر (ا2020-1993) سةوالـتوووو ثانىيووووة فوووواٌ  يانوووواا  اطووووتتدام طووووىمإسةا اعتموووودا علووووى  ػووووس  ملاةعووووة

قكتاوادفا  النموى علوى مظوتلل متؼ وي الجصئي ليول نثس  لياض كامر الدزاطة. المتعدد الخإي قنحداز تحليل

 والإنـووووواق التطوووووخم مووووو ليووووول جصئوووووي تووووؤث ي الىلوووووص. تىتووووولر الدزاطووووة الوووووى وجوووووىد أو الم وووو ين نثوووووس تحليووووول وهوووورلً

ا  التطووخم  يوو  يوئثس الدزاطوةا ؿ ووية فواٌ طووىمإسة ػوس  اكلوويم  وص قكتاووادف النموى علووى الخيوىمي ا طوولةي  توؤث ي 
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وووووووا وووووووا الإنـووووووواق أك هموووووووا قكتاوووووووادفا النموووووووى علوووووووى ومعنىي  وووووووا يوووووووئثس الخيوووووووىمي أيم  ا ومعنىي  ا طووووووولةي   النموووووووى علوووووووى توووووووؤث ي 

 النموى علوى الخيوىمي والإنـواق م و ين للتطوخم ومعنوىف  ايجوايي قكتاادف. هما تىتلر الدزاطة الى وجىد أثوس

 الخيووىمي والإنـوواق التطووخم اطووتلساز تهوودؾ الووى تحليووم طياطوواا وتى وو   الدزاطووة  مووسوزة تنـيوور. قكتاووادف

 .مظتدام اكتاادف نمى فلم أجل مو

            والإنـوووووووووواق والتطووووووووووخم الاووووووووووادزاا ا هوووووووووودؿر الووووووووووى دزاطووووووووووة تووووووووووؤث يSimatupang              & Marselina (2023)دزاطوووووووووة 

ٌ   ص قكتاادف النمى على الخيىمي   سةوالـتوفواٌ  اللإاعيوة الةيانواا تحليول الظةعا واعتمدا على  الآطياك دو

 ليول موو ومعنوىف  توؤث ي ايجوايي واطتتدامر نمىذج التؤث ي الع وىائي. تىتولر الدزاطوة الوى وجوىد (ا2015-2019)

ٌ   وووووص قكتاوووووادف النموووووى علوووووى الخيوووووىمي والإنـووووواق الاوووووادزاا ومعنوووووىف  طووووول،  توووووؤث ي ووجوووووىد الظوووووةعا الآطوووووياك دو

 .قكتاادف النمى على للتطخم

  وص قكتاوادف والنموى والتطخم الخيىمي الإنـاق   ك العاكة هدؿر الى دزاطةا  Gramatikova (2023)دزاطة 

ا متتوووازة وووص ع وووس دوٌ   س اووكةووو والتسطوووًا والةىطووونة وبلؼازيووواا ألةانيووواا أوزوبووواا وهوووى: شوووسق  جنوووى  موووو ع وووىاقي 

                سةوللـتووووووو طووووووونىية اعتمووووووودا علوووووووى  يانووووووواا. وتسهيوووووووا وتوووووووسبياا وزومانيووووووواا ال وووووووماليةا وملووووووودونيا وهسواتيووووووواا واليىنووووووواكا

 . تىتولر الدزاطوة الوى وجوىدPanel causality method الظوة ية اللإاعيوة أطولى  واطوتتدمر (ا2007-2021)

 انمووا ل . الدزاطووة محوول الـ ووية فوواٌ قكتاووادف النمووى الووى الخيووىمي الإنـوواق مووو قتجوواه أ اديووة طووة ية عاكووة

أو  وو ك التطووخم والنمووى قكتاووادف  ووص هووا قتجوواه ك.  الخيووىميأف عاكووة طووة ية  وو ك التطووخم والإنـوواق  تىجوود

ٌ  هوووره  وووص الظياطووواا توووام ص وتى ووو   الدزاطوووة  قكتاوووادية ونم وووإة السأطووومالص الخيوووىمي الإنـووواق  صيوووادة الووودو

 .قكتاادية التنمية لصشجيع الإنتاجية

  وووووص قكتاوووووادف النموووووى علوووووى الخيوووووىمي والإنـووووواق التطوووووخم أثوووووس ا هووووودؿر الوووووى كيووووواضAktar et al. (2022)دزاطوووووة 

(ا واطوووووتتدمر 2020-2015سة )واعتمووووودا الدزاطوووووة علوووووى  يانووووواا طاطووووول شمنيوووووة طووووونىية فووووواٌ الـتووووو  ووووونؼادي ا

 وو ك  نجول وكاوو ي نجول ةىيوول قزتةوا  لتلوديس جسانجووس-لإنجول وافتةواز الظووة ية( ECM) الخإووؤ تصوخي  نموىذج

 والنمووووى والتطووووخم الخيووووىمي الإنـوووواق  وووو ك نجوووول ةىيلووووة عاكووووة تىتوووولر الدزاطووووة الووووى وجووووىد. متؼ ووووياا النمووووىذج

ا  الإنـاق قكتاادف يستةع  وأك النمى. قكتاادف ا  التطخم. ويستةع الخيىميا ايجا ي   طلةاي 

 النموووووى علوووووى الخيوووووىمي الإنـووووواق لميىنووووواا الهظووووو،  ا هووووودؿر الوووووى دزاطوووووة التوووووؤث ي Lakshmanasamy (2022) دزاطوووووة

(ا واطوووووتتدمر 2020-1983سة )والظوووونىية للـتووووو الصمنيوووووة الظاطوووول اعتمووووودا علووووى   يانووووواا .قكتاووووادف  وووووص التنوووود

تىتووووولر . نجووووول وكاووووو ية ةىيلوووووة الظوووووة ية العاكوووووة لفتةووووواز (VECMنموووووىذج تصوووووخي  الخإوووووؤ متعووووودد المعوووووادلا )

نتواقد افتةواز قكتاوادف. وأوضوخر  والنموى الخيوىمي الإنـواق  و ك نجول ةىيلوة تىاشنيوة عاكة الدزاطة الى وجىد

النموووى  وموووو الخيوووىميا الإنـووواق اجموووالص الوووى النموووى قكتاوووادف موووو قتجووواه أ اديوووة طوووة ية عاكوووة الظوووة ية وجوووىد

 والنـلوواا الإيووساداا مووو وول  ووص شيووادة الووى يوئدف قكتاوواد نمووى أك يعنوو  مموا الخيىميووةا الإيووساداا الووى قكتاوادف

 الخيىمية

نيج ييواا اعتمودا علوى   وص قكتاوادف النموى علوى الخيوىمي الإنـواق أثوسا هودؿر الوى دزاطوة  Ekpo (2022)دزاطة 

 لـ وووياا الإ إووواء المىشعوووة ا واطوووتتدمر نموووىذج الإنحوووداز الووورا ي(2018-1981) سةو يانووواا الظاطووول الصمنيوووة للـتووو
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(ARDL .)والنموووووووى الخيوووووووىمي الإنـووووووواق اجموووووووالص  ووووووو ك نجووووووول ةىيلوووووووة عاكوووووووة تىاشنيوووووووة وجوووووووىد تىتووووووولر الدزاطوووووووة الوووووووى 

يوووا يوووئثس الخيوووىمي الإنـووواق اجموووالص وأك نيج ييووواا  وووص تاوووادفقك  اللاووو ي المووودي علوووى قكتاوووادف النموووى علوووى ايجا  

 النمووى علوى طوول،  توؤث ي السا وور المواٌ زأض واجموالص تيووىيو التجووازف  وقنـتوا  النلوودف للعوس  ووواك  انموا والإىيولا

 قتجوواه أ اديووة طووة ية عاكووة وجووىد الووى لؼسانجووس الظووة ية نتوواقد افتةوواز و  وو ي. الإىيوول الموودي علووى قكتاووادف

 للأمووىاٌ الـعوواٌ قطووتتدام تتجووه مووو النمووى قكتاووادف الووى اجمووالص الإنـوواق الخيووىمي. تى وو   الدزاطووة  مووسوزة

 نداء علوى الخيوىمي الإنـواق توؤث ي يعوصش  مموا  الـظواد نطاطويةا ومياؿحوة التحتيوة والةهية نمو تىؿ ي  ص العامة

   .قكتاادف

  ووووص قكتاووووادف والنمووووى الخيووووىمي الإنـوووواق  وووو ك العاكوووة ا هوووودؿر الووووى دزاطووووة Hlongwane et al. (2021)دزاطوووة 

(ا واطووووتتدمر نمووووىذج 2019-1981سة )والظوووونىية للـتوووو الصمنيووووة الظاطوووول  يانوووواا أؿسيليوووواا اعتموووودا علووووى جنووووى 

 علوووى معنىيوووة وػ وووي طووولةية عاكوووة وجوووىد . تىتووولر الدزاطوووة الوووى(ARDL)لـ وووياا الإ إووواء المىشعوووة  الإنحوووداز الووورا ي

 علووى ومعنىيوة ايجا يووة عاكوة أؿسيليوواا ووجوىد جنوى   ووص قكتاوادف والنموى الخيووىمي الإنـواق  وو ك الإىيول المودي

  صشوووووجيع الخيىمووووة وتى ووووو   الدزاطووووة  مووووسوزة كيوووووام. قكتاووووادف والنموووووى الخيووووىمي الإنـوووواق  ووووو ك اللاوووو ي الموووودي

  ووووص لاطووووصسماز المصا مووووة تووووؤث ي تجنوووو، علووووى ويظوووواعد قكتاووووادف النمووووى يعووووصش  لأنووووه الإىيوووولا الموووودي قطووووصسماز علووووى

 .أؿسيليا جنى 

 قكتاوادف والنموى الخيوىمي الإنـواق  و ك العاكوة ا هودؿر الوى تحليولKorkmaz & Guvenoglu (2021)دزاطوة 

ٌ  مجمىعووووة  ووووص والتطووووخم ا متتووووازة دو  وألمانيووووا ؿسمظووووا والتنميووووةا وهووووص: قكتاووووادف التعوووواوك  منظمووووة مووووو ع ووووىاقي 

الظووووة ية اللإاعيووووة  وبىلنوووودا. اطووووتتدمر افتةوووواز وؿنلنوووودا واطووووةانيا والمجووووس والبي ؼوووواٌ المتحوووودة والمملىووووة وايإاليووووا

Panel causality method  تىتووولر الدزاطوووة الوووى . (2019-2010) سةوالـتووو  ؼإوووي طوونىية  يانووواا علوووى  العتمووواد

 طوة ية عاكوة سة الدزاطوةا ووجوىدوفواٌ ؿتو والتطوخم قكتاوادف النموى  و ك قتجواه ثناقيوة طوة ية عاكة وجىد

 .قكتاادف النمى الى الخيىمي الإنـاق ومو الخيىمي الإنـاق الى التطخم مو قتجاه أ ادية

 الخيوىمي والإنـواق التطوخم   ك نجل وكا ي ا هدؿر الى تلديس العاكة ةىيلة نجلMandala (2020دزاطة )

 (ا2018-1981سة )وفوووواٌ الـتوووو اندوناظووووياا واعتموووودا علووووى  يانوووواا طلظووووة شمنيووووة طوووونىية  ووووص قكتاووووادف والنمووووى

 قزتةووا  لتلووديس( ECM) الخإووؤ تصووخي  ونمووىذج جسانجووسا-انجوول الم وو ين التياموول افتةوواز واطووتتدمر الدزاطووة

 الإنـوواق الووى اندوناظوويا  ووص الخيووىمي الإنـوواق وكاموور  تلظوويم نجوول  وو ك متؼ ووياا النمووىذجا وكاوو ي نجوول ةىيوول

التطوخم يوئثس  تىتولر الدزاطوة الوى أك. النموىذج  وص ليل منهموا والم  ين الـسدف نثس والسأطمالص لتحليل الجازف 

ا علووى النمووى ووا علووى النمووى الخيووىمي الإنـوواق أك  وو ك  ووص قكتاووادف  ووص نجوول الإىيوول واللاوو يا طوولةي   يووئثس ايجا ي 

 انمووووا ػ ووووي معنووووىف علووووى النمووووى قكتاووووادفا  تووووؤث ي لووووه الجووووازف  ـوووواققكتاووووادف. همووووا تىتوووولر الدزاطووووة الووووى أك الإن

 تؤث ي معنىف وايجايي على النمى قكتاادف. السأطمالص لهنـاق الإ 

 والإنـواق قكتاوادف والنموى التطوخم معودٌ  و ك العاكوة ا هودؿر الوى دزاطوة Attari  & Javed (2013)دزاطوة 

 والإنـوووووواق الخيووووووىمي الجووووووازف  الإنـوووووواق الووووووى الخيووووووىمي الإنـوووووواق كاموووووور الدزاطووووووة  تلظوووووويم.  اهظووووووتاك  ووووووص الخيووووووىمي

(ا 2010-1980) سةوالـتوووووووووو الظوووووووووونىية فوووووووووواٌ الصمنيووووووووووة الظاطوووووووووول الخيووووووووووىميا واعتموووووووووودا علووووووووووى  يانوووووووووواا السأطوووووووووومالص

تىتووووووولر . ػسانجوووووووس-الظوووووووة ية وافتةووووووواز الم ووووووو ينا جىهامظوووووووىك للتيامووووووول وافتةووووووواز ا(ARDL) واطوووووووتتدمر نموووووووىذج
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 ووص و. الخيووىمي والإنـوواق قكتاووادف والنمووى التطووخم معوودٌ  وو ك نجوول ةىيلووة تىاشنيووةعاكووة  الدزاطووة الووى وجووىد

 علوووووى النموووووىيوووووئثس معووووودٌ التطوووووخم علوووووى النموووووى قكتاوووووادفا  وووووص  ووووو ك يوووووئثس الإنـووووواق الخيوووووىمي  لوووووم نجووووول اللاووووو ي 

ظتووووس. قكتاووووادف
ُ
 والنمووووى التطووووخم معوووودٌ  وووو ك قتجوووواه أ اديووووة طووووة ية عاكووووة وجووووىد الظووووة ية افتةوووواز نتوووواقد وت

 .الخيىمي والإنـاق قكتاادف النمى وب ك قكتاادفا

 الخيووووىمي والإنـوووواق قكتاووووادف النمووووى  وووو ك الظووووة ية العاكوووواا ا هوووودؿر الووووى دزاطووووة Ayo et al. (2012)دزاطووووة  

 (ا2010-1970سة )والـتوووووووو فووووووواٌ نيج ييووووووواا اعتمووووووودا علووووووووى  يانووووووواا طلظووووووولة شمنيووووووووة طووووووونىية  ووووووووص التطوووووووخم ومعووووووودٌ

 متعوووووودد المعووووووادلا فإووووووؤ تصووووووخي  وجىطوووووويليىضا ونمووووووىذج لجىهامظووووووو الم وووووو ين التياموووووول موووووودفل واطووووووتتدمر

(VECM) قتجوواه ثناقيووة طووة ية ووجووىد عاكووة اجووىد عاكووة تياموول م وو ين  وو ك المتؼ ووياا. تىتوولر الدزاطووة الووى و 

 أ اديووة طوة ية عاكوة والإىيولا الإتواؿة الوى وجووىد اللاوو ي المودي علوى قكتاوادف والنمووى الخيوىمي الإنـواق  و ك

   يشووووويد الدزاطوووووة وتى ووووو  . اللاوووو ي نجووووول  وووووص التطووووخم الوووووى الخيوووووىمي والإنـووووواق قكتاووووادف النموووووى موووووو قتجوووواه

 نثوس و عوىي  الخوا  قطوصسماز لودعم تحـ  يوة نلديوة طياطواا تةنو  موع التطوخما مو للخد الخيىمي الإنـاق

 .قكتاادف النمى على المحتمل

 بعووودة الظوووا لة الدزاطووواا عوووو صوالخاليوووة تتميووو  وووص أك الدزاطوووةتتتلوووف الدزاطوووة الخاليوووة عوووو الدزاطووواا الظوووا لة 

 والتحوىلا قكتاوادف التييول  يو  موو  تاىتية يتمتع الرف الماسفا قكتااد على تسه  ها أهمتا جىان،ا

  تناولووووور التووووو  الظوووووا لة الدزاطوووووواا  تووووواؾ نف ووووويةا العلوووووىد فوووووواٌ بهوووووا موووووس التووووو  الجىهسيوووووة
 
 فاوووووواق  ذاا دول

اا ةىيلوووووة شمنيوووووة سةوؿتووووو  تؼإيوووووة الدزاطوووووة هوووووره تنـوووووسد هموووووا. متتلـوووووة  وافتةووووواز ARDL لنموووووىذج واطوووووتتدامتا مظووووو ي 

. والإىيوووول اللاوووو ي الموووودي علووووى قكتاووووادف والنمووووى والتطووووخما الخيووووىميا الإنـوووواق  وووو ك العاكووووة لليوووواض الخوووودود

  يصوي  مما وزأطمالصا جازف  انـاق الى الخيىمي الإنـاق صو تميي الدزاطة كامر ذلًا الى  الإتاؿة
 
 دكوة سوأهسو ؿتموا

 .الظا لة الدزاطاا ػالةية اليه تتإسق  لم ما وهى قكتاادفا النمى على نى  ول لتؤث ي

                 زة رثطرررررررررىر الىمرررررررررى الاكحصرررررررررادي والإهفررررررررراق الحىرررررررررىمي والحضرررررررررخم فررررررررري مصرررررررررز خرررررررررلال الفحررررررررر (3)

(0981-0102) 

 (0102 -0981ثطىر الىمى الاكحصادي في مصز خلال الفت ة ) (3-0)

ساا الظونىية وسة الدزاطوة موو فواٌ زتود التؼيوويمىو تحليل تإىزاا معدٌ النموى قكتاوادف  وص ماوس فواٌ ؿتو

( أك معودٌ النموى قكتاوادف  وص ماوس شوتد 1ال ويل زكوم ) ويةو كالخليلوي.  الإجموالص نموى النواتد المحلوص  وص معودٌ

(. ؿلوووود سووووجلر ؿ ووووية السمانيهيوووواا  دايووووة مستـعووووة 2023 -1980تللةوووواا ملخىخووووة فوووواٌ الـ ووووية الممتوووودة مووووو عووووام )

ا لمعدٌ النموىا  يو   لوؽ  وص بعو  الظونىاا أهسو %ا ال أنوه طوسعاك موا تساجوع ب ويل  واد  وص أوافوس 10س موو ومظ ي 

  ووص عووام السمانيهيووااا ف
 
ثووم  %.2سة  ؤهملتوواا  مووا يلوول عووو والوورف شووتد أدموو  مظووتىي للنمووى فوواٌ الـتوو 1991اتووة

% مووووع نهايووووة العلوووود. ويُعووووصي 6% و5أفوووور معوووودٌ النمووووى  ووووص التحظّووووو ب وووويل توووودزيمصا ليةلووووؽ مظووووتىياا ت ووووياو   وووو ك 

كتاووووادف والتىيووووف الووووى تنـيووور  سنووووامد الإتوووا  ق 1991ال ياجوووع الخوووواد  وووص معوووودٌ النموووى قكتاووووادف فوووواٌ عوووام 

التيىلوووووص الوووووورف شووووووسعر الخيىمووووووة الماوووووسية  ووووووص تإةيلووووووه تنوووووورانا الووووورف اطووووووتهدؾ تحليووووووم قطووووووتلساز قكتاووووووادف 

ومعالجووة قفووتالا اليليووة التوو  ووواك يعووامي منهووا قكتاوواد المحلووص. و ووص أعلووا  ذلووًا شووتد النوواتد المحلووص الإجمووالص 
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اا ليةلوووؽ معووودٌ نموووى كووودزه  ا تووودزيجي  ا  جملوووة موووو العىامووولا موووو 2000%  حلوووىٌ عوووام 6.4الخليلوووي تحظووون  ا مووودؿىع 

ووواا الوووى جانووو، شيوووادة قطوووصسمازاا  أ سشهوووا: التلووودّم  وووص تنـيووور الإتوووا اا قكتاووواديةا وازتـوووا  أطوووعاز الووونـع عالمي 

الخاتةا وتىطّع اطصسمازاا اللإا  العوام  وص م وسوعاا الةهيوة التحتيوة. وزػوم التحظّوو الورف شوتده قكتاواد 

ا علوووووى معوووودٌ النموووووى الماووووسف  وووووسا طوووولة 
ّ
مووووع  دايوووووة نلـيووووة الجديووووودةا ال أنووووه  عوووووس  لعوووودد مووووو الاووووودماا التوووو  أث

ووا  ووص النمووى  ووص أعلووا   جموواا الخووادف ع ووس مووو طوو تمبي 2010–2000سة )وقكتاووادف. ؿلوود شووتدا الـتوو ( تساجع 

اوف العلودا  وال  امو موع %  ص منت7(ا ثم ما لة  أك  ظاز  النمى ليةلؽ ذزوته عند نحى IMF, 2002) 2001عام 

(. ػ وووووي أك نشموووووة الماليوووووة World Bank, 2007تإةيوووووم طياطووووواا تحسيوووووس اكتاوووووادف وشيوووووادة تووووودؿلاا قطوووووصسمازاا )

ا  2008/2009العالميووووة  ووووص عووووام   ظووووة ر  ووووص تةوووواةئ ملمووووىض لله ووووا  قكتاووووادف وانتـووووا  معوووودٌ النمووووى مجوووودد 

(UNCTAD, 2010.) 

ب وويل ملخووى  نصيجووة  نمووى النوواتد المحلووص الإجمووالص الخليلووي(ا ؿلوود انتـوو  معوودٌ 2014 -2011سة )وأمووا  ووص الـتوو

ا علوووووى منوووووا  قطوووووصسماز ) (. و وووووص CAPMAS, 2014 الوووووة عووووودم قطوووووتلساز الظياسووووو   وقتوووووإسا اا التووووو  أثوووووسا طووووولة 

ا  حصموووة موووو2019 -2015سة )والملا ووولا شوووتدا الـتووو ا  وووص نداء قكتاوووادفا مووودؿىع  ا تووودزيجي  الإتوووا اا  ( تحظووون 

طووتم  ووص  عصيووص اللوودزة التناؿظووية وجوور  المصيوود أا الوورف 2016التييليووةا أ سشهووا كووساز تحسيووس طووعس الاووسؾ  ووص عووام 

فوواٌ هووره  ووص النوواتد المحلووص (. وكوود تووساو  معوودٌ النمووى Ministry of Finance, 2018مووو قطووصسمازاا نجن يووة )

 كتاادف بعد طنىاا مو ال ياجع.%ا ما يعىع عىدة مظ ية لله ا  ق5% و4الـ ية   ك 

س علووى قكتاوواد الماووسفا  يوو   ظووة ر و( أثووسا ب وويل هةيوو2022 -2020فوواٌ الـ ووية ) 19-ال أك جاقحووة وىؿيوود

 ووووص  ووووص تةوووواةئ نم ووووإة قكتاوووواديةا وتساجووووع كإاعوووواا الظوووويا ة والتجووووازةا ممووووا أدي الووووى انتـووووا  معوووودٌ النمووووى 

 2021(. وزػوووووم  توووووجيل  عووووواؾ  ملخوووووى   وووووص النموووووى فووووواٌ عوووووامي World Bank, 2021) 2020عوووووام النووووواتد المحلوووووص 

سة تمسلور  وص تاواعد معودلا التطوخما وازتـوا  أطوعاز الـاقودةا الوى وا ال أك قكتااد واجه تحدياا هةي2022و

سش الخاجوووة الملخوووة الوووى و(. و وووص توووىء هوووره التللةوووااا تةوووIMF, 2022جانووو، توووداعياا نشمووواا قكتاوووادية العالميوووة )

يوووص الإنتووواج المحلوووصا وتىطووويع كاعووودة قطوووصسمازااا وتهيئوووة  ائوووة اكتاوووادية مظوووتلسةا  موووا يووودعم اطوووتدامة النموووى  عص 

 ويعصش كدزة قكتااد الماسف على امتاا  الادماا المظتلةلية.

 
 (0102-0981في مصز خلال الفت ة ) همى الىاثج المح:ي الحليلي: ثطىر معدل 0شيل 

 World Bank, World Development Indicators,2024  العتماد على  ياناا  الةا سة : اعدادالمصدر
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 (0102 -0981ثطىر الاهفاق الحىىمي في مصز خلال الفت ة ) (3-0)

وا  ووص الإنـواق الخيوىمي  ميىنيووه الجوازف وقطوصسمازف علووى  (2زكوم ) يتطو  موو ال وويل وا تناشلي  ووا عام  أك هنوان اتجاه 

(: 1990–1981سة موووا كةووول الصظوووعيهياا )وموووداز العلوووىد نزيعوووة الماتووويةا ويُمىوووو تلظووويم هوووره الـ وووية والتوووالصا الـتووو

% موووو 20ىمي مظوووةة شوووتدا ماوووس مظوووتىياا مستـعوووة موووو الإنـووواق الخيوووىميا  يووو  تجووواوش اجموووالص الإنـووواق الخيووو

وووووا  ازتـوووووا  الإنـووووواق الجوووووازفا ويعىوووووع ذلوووووً التىجوووووه التووووودفلص للدولوووووة  وووووص  ا أطاط  النووووواتد المحلوووووص الإجموووووالصا مووووودؿىع 

:  ودأا مظوتىياا الإنـواق  وص قنتـوا  - دايوة الصظوعيهياا -سة الإتا  قكتاادفوقكتااد  ص تلً المس لة. ؿت

والتىيوف التيىلوص الورف اطوتهدؾ فـو  عجوص المىاشنوةا ووواك ذلوً موو نصيجة تإةيوم  سنوامد الإتوا  قكتاوادف 

(: ا ظووومر هوووره المس لوووة  نوووى  موووو 2010- 2000سة )وفووواٌ تللوووي  الإنـووواق الخيوووىميا ل طووويما الجوووازف منوووه. الـتووو

%ا وهوى 13% و10قطتلساز الهظ،   ص مظتىياا الإنـاق الخيىميا مع تر ر  محدود  وىٌ متىطوع يوساو   و ك 

يُا وووو   (:2023 -2016سة )موووا بعووود وص قكتاووواد وتوووةع الماليوووة العامووووة. الـتووووجتوووىد التوووىاشك  وووو ك تحـيوووموووا يعىوووع 

% مووو 8قنتـووا  الخوواد  ووص اجمووالص الإنـوواقا  يوو  تساجعوور الهظووةة الووى مظووتىياا ػ ووي مظووةىكة  لؼوور أكوول مووو 

نوووامد الإتوووا  قكتاوووادف موووع النووواتد المحلوووص الإجموووالص. وكووود يعوووىد ذلوووً الوووى طياطوووة الموووةع الموووالص التووو  زاؿلووور  س 

وبملازنوووووة  ا وطووووو ص الدولووووة لتللوووووي  العجوووووص الموووووالص.2016تووووندوق النلووووود الووووودولصا فاتوووووة بعوووود  عوووووىيم الجنيوووووه  وووووص 

س موووووو الإنـووووواق قطوووووصسمازف عبوووووي متتلوووووف والإنـووووواق الجوووووازف  الإنـووووواق السأطووووومالصا يظووووول الإنـووووواق الجوووووازف أعلوووووى  ىسيووووو

ـاق الخيىمي  وص ماوسا وهوى أموس كود يحودّ موو نثوس التحـ و ف للإنـواق الظنىااا ما يعىع الإابع قطتهاوي للإن

 العام على النمى قكتاادف ةىيل نجل.

 
                                (GDP: ثطىر إجمال الاهفاق الحىىمي والاهفاق الحىىمي الجاري والزأشمالي )هيصبة مً 0شيل 

 (0102-0981في مصز خلال الفت ة )

  World Bank, World Development Indicators,2024 , IMF  العتماد على  ياناا  الةا سة اعداد المادز: 
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 (0102-0981ثطىر معدلات الحضخم في مصز خلال الفت ة )( 3-3)

فوواٌ علووود السمانيهيوواا موووو اللووسك الع وووسيوا ول طوويما  وووص  -(3همووا يةووو ك ال وويل زكوووم ) -شووتد قكتاوواد الماوووسف 

افوتالا  وص مئشوساا قكتاواد الىلوصا تمسلور  وص تةواةئ النموى قكتاوادف وازتـوا  معودلا  منهاا الناف السامي

التطووخم. و ووص الىكوور ذاتووها شووتد الإلوو، الىلووص شيووادة مإووسدة لووم تىووو متىاؿلووة مووع مظووتىياا العووس  الىلووصا مووا 

وكود  لؼور هوره الموؼى  (. Kheir El-Din & El-Dersh, 1992; Ali, 2011أدي الوى تاواعد الموؼى  التطوخمية )

وا موو 1986ذزوتها  ص عام  %. و وص مإلوع 24ا   ك سجل معدٌ التطخم أعلى مظتىياته فاٌ تلوً الـ ويةا مل ي  

الصظوووعيهيااا شوووسعر ماوووس  وووص تنـيووور المس لوووة نولوووى موووو  سنوووامد الإتوووا  قكتاوووادف والتىيوووف التيىلوووصا والووورف 

لوى توةع الإلوو، الىلوص وتحليوم اطووتلساز قكتاواد الىلووص. تمومو مجمىعوة مووو الظياطواا قنىماشوية التادؿووة ا

 وكد امعىظر هره الظياطاا على معدلا التطخما الت   دأا  ص اتتاذ مظاز تناشلص ملخى .

 
 (0102-0981: ثطىر معدلات الحضخم في مصز خلال الفت ة )3شيل 

  World Bank, World Development Indicators,2024  العتماد على  ياناا  الةا سة : اعدادالمادز

وووا لموووا يىضوووخه ال ووويل زكوووم ) %  وووص عوووام 3.08الوووى  1991%  وووص عوووام 19.7(ا تساجوووع معووودٌ التطوووخم موووو نحوووى 3وؿل 

ا وهووووووى مووووووا يُعوووووود مووووووو أدموووووو  2002%  ووووووص عووووووام 2.8و 2001%  ووووووص عووووووام 2.3ا واطووووووتمس هوووووورا قتجوووووواه  توووووو   لووووووؽ 1999

ا موووو عوووام  ا اعتةووواز  ا 2003المظوووتىياا المتوووجلة فووواٌ تلوووً الـ وووية. ال أك معووودٌ التطوووخم  ووودأ  وووص قزتـوووا  مجووودد 

%ا ويُعووصي هوورا قزتـووا  الووى انتـووا  كيمووة الجنيووه الماووسف أمووام الوودولزا  الإتوواؿة الووى كووساز 4.5توول الووى  يوو  و 

الخيىمووووة الماووووسية  تعوووووىيم العملووووةا وقنتلووووواٌ الووووى نظووووام طوووووعس تووووسؾ مُوووووداز  ووووص العووووام ذاتوووووه. واطووووتمسا معووووودلا 

%  وص 18.3وبلؼر ذزوتهوا عنود ا 2006%  ص عام 7.7التطخم  ص التااعد فاٌ الظنىاا التاليةا  ي  سجلر 

ا مدؿىعوة  ازتـوا  نطووعاز العالميوة للظولع الؼراقيوة والصيووادة الخوادة  وص أطوعاز الوونـع فواٌ نهايوة عووام 2008عوام 

ا  يوووو  توووؤثس قكتاوووواد  حالووووة عوووودم 2011ينوووايس عووووام  25. اطوووتمس معوووودٌ التطووووخم  وووص التاوووواعد بعوووود ثووووىزة 2007

%ا ويُعوووصي هووورا قزتـوووا  29.5لاتوووجل نحوووى  2017 لوووؽ ذزوتوووه  وووص عوووام  قطوووتلساز الظياسووو   وقكتاوووادفا الوووى أك

تووووور  ووووص نوووووىؿمبي  . ؿيمووووا بعووووودا  وووودأا معووووودلا 2016الخوووواد ب وووويل أطاسووووو   الووووى كوووووساز تحسيووووس طوووووعس الاووووسؾ الوووورف ات 

%  ووووص عووووام 5.04ا ثووووم واتوووولر قنتـووووا  الووووى 2019%  ووووص عووووام 9.15التطووووخم  ووووص ال ياجووووعا  يوووو  انتـموووور الووووى 
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ص هوورا ال ياجوع عودد موو العىاموولا أ سشهوا الظياطواا الماليوة التوو  اتةعتهوا الخيىموةا الوى جانوو، طوتم  وأ. وكود 2020

 تلً الإجساءاا النلدية الت  اعتمدها الةنً المسهصف الماسفا 
 
الت  هدؿر الى تللوي  الظويىلة  وص الظوىقا ؿموا

  التطووخمية )ػوواشفا عووو انتـووا  طووعس تووسؾ الوودولز وتحظووو كيمووة الجنيووها ممووا طوواعد علووى ا تووىاء المووؼى 

ا مووووو جديوووودا 2023الجووووصازا  ووووا  وووواد  ا  يوووو  شووووتد معوووودٌ التطووووخم ازتـاع 
 

(. ال أك هوووورا قتجوووواه لووووم يظووووتمس ةووووىيا

. ويُعووصي هوورا قزتـووا  الووى تىطووع الخيىمووة  ووص اطووتتدام التمىيوول وقطووصسماز 2023%  ووص عووام 33.9لياوول الووى نحووى 

ا وهووى مووا دؿووع الظوولإاا الووى 2022لعملووة نجن يووة منوور عووام علووى نإوواق واطووعا  الإتوواؿة الووى تـوواكم أشمووة نلوو  ا

التعتّوود  ووبجساء  عوودياا علووى الظياطوواا النلديووةا  مووا  ووص ذلووً  عووديل طووعس الاووسؾا  ووص محاولووة لمعالجووة نشمووة 

(World Bank in Egypt, 2024.) 

 الإطار المنهجي والىمى ا اللياس ي (2)

نـووووواق الخيوووووىمي ب وووووليه الجووووووازف والسأطووووومالص علوووووى النمووووووى يهووووودؾ النموووووىذج اللياسووووو   الووووووى تلوووووديس أثوووووس التطووووووخم والإ 

 عووو تحديوود اتجوواه العاكوواا الظووة ية  وو ك المتؼ ووياا التوو    ووملتا الدزاطووة. وكوود تووم 
 
قكتاووادف  ووص ماووسا ؿمووا

ا علووى نطووع النظسيووة والدزاطوواا التإةيليووة ذاا الاوولةا مووع مساعوواة الخاوواق    نوواء النمووىذج اللياسوو   اعتموواد 

 ياناا المظتتدمة. الإ ااقية للة

 ثىصيف الىمى ا  (2-0)

 للتوودؾ مووو الدزاطووة الخاليووةا يتموومو
 
 قكتاووادفا النمووى: وهووص زقاظوويةا متؼ ووياا ثاثووة اللياسوو   النمووىذج وؿلووا

 الووى وبووالسجى . النمووىذج  ووص التووابع المتؼ ووي هووى قكتاووادف النمووى معوودٌ يُعوود  يوو  والتطووخما الخيووىميا والإنـوواق

 زتوويد أ سشهووا مووو ويُعوود قكتاووادفا النمووى  ووص تووئثس عىاموول عوودة هنووان أك يتطوو  الظووا لةا ند يوواا  ووص وزد مووا

 توومو ومظووةة العمالووة السا وور الموواٌ زأض تيووىيو اجمووالص مووو ووول تمووم ك تووم ذلووًا علووى وبنوواء  . والعمالووة الموواٌ زأض

بووالسػم مووو و  .المدزوطووة للعاكوواا التـظوو يية اللوودزة و عصيووص التلووديس دكووة لمووماك النمووىذج  ووص الووتحىم متؼ ووياا

المئشساا الت  يمىو اطتتدامتا لتمسيول هوره المتؼ وياا  وص الدزاطواا اللياطويةا ال أك التجواز  التلديسيوة   عدد

جسيووور أختوووسا أك أؿمووول النتووواقد توووم الخاوووىٌ عل هوووا عنووود اطوووتتدام المئشوووساا المعتمووودة  وووص هوووره 
ُ
المتعوووددة التووو  أ

 .والتىكعاا اللةلية لتإةيم الدزاطة الخالية اطتتدامتا ياا الت  تم ( المتؼ1الدزاطة. ويُةّ ك الجدوٌ زكم )

 والحىكعات اللبلية محغي ات الدراشة  :  ثىصيف0جدول 

 مرشز اللياس والحىكعات اللبلية المحغي  رمز المحغي 

GDPG معدٌ النمى قكتاادف 
الخليلوي. ويمسول يلاض مو فاٌ معدٌ النمى الظنىف  وص النواتد المحلوص الإجموالص 

 المتؼ ي التابع  ص النمىذج.

GCEX *الإنـاق الخيىمي الجازف 

. قطوتهاوي ههظوةة موو النواتد المحلوص الإجموالصيلاض مو فواٌ الإنـواق الخيوىمي 

ا  ووووص بعوووو   ومووووو المتىكووووع أك ييووووىك  ا أو طووووالة  أثووووسه علووووى النمووووى قكتاووووادف  محايوووود 

ووووه نحووووى تحظووووو كالخووووالاا ل طوووويما اذ لوووووم  الإنتاجيووووة أو اذا أدي الووووى مصا موووووة  يُىجَّ

 .قطصسماز الخا 

GDEX *الإنـاق الخيىمي السأطمالص 
يلوواض مووو فوواٌ تيوووىيو زأض الموواٌ السا وور الإجمووالص الخيوووىمي ههظووةة مووو النووواتد 

ا على النمى قكتاادف المحلص الإجمالص.  ومو المتىكع   .أك ييىك أثسه مىجة 
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 مرشز اللياس والحىكعات اللبلية المحغي  رمز المحغي 

GEX اجمالص الإنـاق الخيىمي 

توم  مو فواٌ اجموالص الإنـواق الخيوىمي ههظوةة موو النواتد المحلوص الإجموالص. يلاض

ا صظوا ه مووو فوواٌ تجميووع ووول موو الإنـوواق الخيووىمي الجووازف والإنـوواق الخيووىمي 

س ب وووووويل شووووووامل عووووووو حجووووووم توووووودفل الدولووووووة  ووووووص والسأطوووووومالصا وذلووووووً بهوووووودؾ التعةيوووووو

 .*اله ا  قكتاادف مو فاٌ نـلاتها العامة

وو الىينوو فا أك ييووىك تووؤث ي الإنـوواق الخيووىمي علووى النمووى  ا للموودفلومووو المتىكووع وؿل 

ا  .قكتاادف مىجة 

INFL  معدٌ التطخم الظنىف 

أك ييوىك يلاض مو فواٌ مئشوس الوسكم اللياسو   لأطوعاز المظوتهلى ك. وموو المتىكوع 

اا ف عنوووووود تجوووووواوشه المظووووووتىي اتووووووة تووووووؤث ي التطووووووخم علووووووى النمووووووى قكتاووووووادف طوووووولةي 

 .نمسل

GFCF اجمالص تيىيو زأض الماٌ السا ر 

يعبووووي هوووورا المئشووووس عووووو زتوووويد زأض الموووواٌا ويلوووواض مووووو فوووواٌ اجمووووالص تيووووىيو زأض 

وا علوى  الماٌ السا ر ههظةة مو النواتد المحلوص الإجموالص. وموو المتىكوع أك يوئثس ايجا ي 

ا النموووى قكتاوووادفا   عصيووووص نحوووى المىجتوووة قطوووصسمازاا حجوووم يعىوووع ليىنوووه نظوووس 

 المحلوص النواتد زؿوع  وص مموا يظوتم العمولا ؿوس  لاكتااد و فلم جيةالإنتا الةهية

 .والإىيل اللا ي المدي على الإجمالص

LABR مظةة العمالة 

طوووووونة  15يلووووواض موووووو فوووووواٌ مظوووووةة العمالووووووة الوووووى عووووودد الظووووووياك  وووووص طووووووو العمووووول )

ووووووا علوووووى النموووووى قكتاوووووادفا  مظووووووةة ؿازتـوووووا  ؿووووواهوي(. وموووووو المتىكوووووع أك يوووووئثس ايجا ي 

ا يُعووووووود العمووووووول علوووووووى اللووووووادزة الـئوووووووة تووووووومو العووووووامل ك  اله وووووووا  شيوووووووادة علوووووووى مئشووووووس 

 والووودفل الإنتووواج مظوووتىي  زؿوووع ثووم وموووو وقطوووصسمازا قطوووتهان وتحـ ووو  الإنتووا صا

 .الإجمالص الخليلي المحلص الناتد الىلصا وبالتالص  عصيص والإل،

 المادز: اعداد الةا سة

 Gross fixed capital formation, general) ههظوةة مووو النوواتد المحلوص الإجمووالص الخيووىميتيوىيو زأض الموواٌ السا ور اجمووالص شوس مئ  اطووتتدام * توم

government, constant prices, % of GDP)   مظوتىي قطوصسمازاا الخيىميوة  المئشوس لليواض حجوم الإنـواق السأطومالص الخيوىميا  يو  يعىوع هورا

 المحلووص النواتد مووو مئىيوة ههظووةة عنوه التعة وي وتووم . ؤطوعاز ثا توة لمووماك ثةواا اللوويم الخليليوة فواٌ ؿ ووية الدزاطوة  وص نتوىٌ السا تووةا وتوم تلووديسه

 .قكتااد  ص نجل ةىيل الخيىمي قطصسماز حجم يعىع مما الإجمالصا

ٌ  الإنـاق مو النىع ك هريو جمع تم *   توم والورف ا(Total Government Expenditure) الخيوىمي الإنـواق اجموالص يُمسول مسهو، متؼ وي علوى للخاى

 .  الدزاطة لتره النمىذج اللياس    ص زقاس   تـظ يف  همتؼ ي اطتتدامه

ا  توووم ؿلووود الووودولصا النلووود وتوووندوق  الووودولص الةنوووً مسووول دوليوووة  يانووواا كىاعووود موووو مظوووتمدة طووونىية  يانووواا علوووى واعتمادهوووا الدزاطوووة لإةيعوووة * نظوووس 

ا ي ومل الخيوىمي قطوتهاوي الإنـواق  يوىك  قفتياز هرا ويُبيز. الجازف  الخيىمي للإنـاق ممسل همئشس قطتهاوي الخيىمي الإنـاق اطتتدام   نوىد 

 والصووخة - العامووة الخوودماا  تلووديم المستةإووة الص ووؼيل ونـلوواا العمووىمي كا للمووىخـ ك والمستةوواا نجووىز  مسوول الجووازفا الإنـوواق ميىنوواا مووو زقاظووة

ا نهوووي العناتووس وهووص -العامووة  والإدازة والتعلوويم ا اطووتلساز   ل المئشووس هوورا أك مووو الووسػم وعلووى .اللىميووة الخظووا اا  ووص الجووازف  الإنـوواق توومو وتىووساز 

ا يعود قكتاوادية ند يواا  وص اطوتتدامه ؿبك الجازيةا والتحىياا والدعم الجازفا الإنـاق  نىد جميع ي مل   يانواا توىاؿس عودم  والا  وص شوائع 

 المعوووواي ي مووووع يتىاؿووووم الدزاطووووة هووووره  ووووص اعتموووواده ؿووووبك ثووووما ومووووو. الظووووا لة التإةيليووووة الدزاطوووواا مووووو عوووودد  ووووص وزد همووووا الجووووازفا للإنـوووواق تـاوووويلية

 .قكتاادف نداء على الخيىمي الإنـاق هييل أثس تحليل  ص الملةىلة المنهجية

 

 

 



 الخيىمي على النمى قكتاادف  ص ماسأثس التطخم والإنـاق  

[20] 

 ( لتلووديس2024 – 1980 ؼإووي الـ ووية )اعتموودا الدزاطووة علووى  يانوواا طلظوولة شمنيووة طوونىية لاكتاوواد الماووسف 

 ينهوا. وتوم الخاوىٌ علوى الةيانواا موو ا اواءاا  الظوة ية العاكواا اتجاهواا وتحديود المتؼ ويااا العاكواا  و ك

(ا ILO(ا ومنظموة العمول الدوليوة )(World  Development Indicators (WDI)مئشس التنمية الدولية للةنوً الودولص

 وتندوق النلد الدولص. 

ا على نطاض النظسف والتإةيلي للدزاطةا تؤفر الدالة المل ي ة لتلديس النمىذج الاىزة التالية:            اعت  ماد 

   GDPG = f (INFL, GEX, GCEX, GDEX, GFCF, LABR )       

لو 
ُ
ا الى النم الخيىمي ز الدزاطة نثس الـسدف والم  ين ليل مو نى،ص الإنـاقدت    ة:ذج التاليااطصناد 

 الىمى ا الأول:

GDPGt =𝜶𝟎 + 𝜶1 INFLt + 𝜶2 GEX + 𝜶3 GFCFt +𝜶4 LABR  + 𝒖t      ……………  (1) 

 الىمى ا الثاوي:

GDPGt =𝜶𝟎 + 𝜶1 INFLt + 𝜶2 GCEX + 𝜶3 GFCFt +𝜶4 LABR  + 𝒖t    ……………  (2) 

 الىمى ا الثالث:

GDPGt =𝜶𝟎 + 𝜶1 INFLt + 𝜶2 GDEX + 𝜶3 GFCFt +𝜶4 LABR  + 𝒖t    ……………  (3) 

  ي ا

 GDPG  .معدٌ النمى الظنىف  ص الناتد المحلص الإجمالص الخليلي : 

:INFL .معدٌ التطخم الظنىف 

GEX .اجمالص الإنـاق الخيىمي ههظةة مو الناتد المحلص الإجمالص : 

GCEX قطتهاوي ههظةة مو الناتد المحلص الإجمالص: الإنـاق الخيىمي 

GDEX :.تيىيو زأض الماٌ السا ر الإجمالص الخيىمي ههظةة مو الناتد المحلص الإجمالص 

GFCF.اجمالص تيىيو زأض الماٌ السا ر ههظةة مو الناتد المحلص الإجمالص : 

LABR( 15: مظةة العمالة الى عدد الظياك  ص طو العمل .)طنة ؿاهوي 

𝒖t :د الخإؤ الع ىائي  

 : α0 الخد السا ر   

α1ا......ا  :α4ليل متؼ ي مظتلل  ص النمىذج تمسل معاماا قنحداز. 

 جميووع ( أكJarque-Beraو  و ي نتوواقد افتةواز ) الدزاطووةا( الإ اواءاا الىتووـية لمتؼ وياا 2يىضو  الجودوٌ زكووم )و 

 اطوتثناء المتؼ وي الورف يمسول  اتؤفور شويل التىشيوع الإةي وص المعتودٌل طاطول الةيانواا للمتؼ وياا محول الدزاطوة 
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ؿتوى يؤفور شويل التىشيووع  (GCEXا والمتؼ وي الوورف يمسول الإنـواق الخيوىمي الجووازف )(GEX) موالص الإنـواق الخيوىمياج

 الإةي ص المعتدٌ. 

 (0102-0981الدراشة خلال الفت ة )الىصفية لمحغي ات  الإخصاءات: 0جدول 

 Eviews 10المادز: اعداد الةا سة  اطتتدام البينامد الإ اائي 

 متىطوووإة ةسديوووة عاكوووة تىجووودقزتةوووا ا وهموووا يةووو ك الجووودوٌ  معووواماا ماوووـىؿة ( نتووواقد3الجووودوٌ زكوووم ) يىضووو 

 ا(GEX) الإجمووووالص الخيووووىمي والإنـوووواق( GFCF) السا وووور الموووواٌ زأض تيووووىيو اجمووووالص مووووو وووووول قكتاووووادف النمووووى  وووو ك

 التوووو  النظسيووووة التىكعوووواا مووووع يتماشوووو   مووووا وهووووى التووووىالصا علووووى( 0.426)و( 0.43)  ينهمووووا قزتةووووا  معاموووول  لووووؽ  يوووو 

 ازتةووووا  وجووووىد النتوووواقد أختووووسا همووووا. قكتاووووادف اله ووووا   عووووصش  وقطووووصسماز الخيووووىمي الإنـوووواق شيووووادة أك تـ ووووي 

( 0.402)  هظوووو،( GDEX) السأطوووومالص والإنـوووواق( GCEX) الجووووازف  الإنـوووواق مووووو وووووول قكتاووووادف النمووووى  وووو ك ةووووسدف

 التطووووخم معوووودٌ وأختووووس. الإجمووووالص الخيووووىمي  الإنـوووواق النمووووى ازتةووووا  مووووو أكوووول وانوووور واك التووووىالصا علووووى( 0.299)و

وووا
 
وووا ازتةاة ا ةسدي   ـ  أموووا. الدزاطوووة ؿ وووية فووواٌ توووؤث يه محدوديوووة الوووى ي ووو ي مموووا ا(0.136) قكتاوووادف النموووى موووع توووعي

 وهووى ا(0.3196–) قكتاووادف النمووى مووع عىظووية بعاكووة ازتةإوور ؿلوود العموول طووو  ووص الظووياك الووى العمالووة مظووةة

 .الـ ياا بع   ص الملنّعة الةإالة وانص از العمل طىق   ص افتالا يعىع كد ما

 (0102-0981بين محغي ات الدراشة خلال الفت ة ) الارثباط الجزئي: مصفىفة معاملات 3 جدول 

LABR INFL GFCF GEX GDEX GCEX GDPG  

      1 GDPG 

     1 0.402 GCEX 

    1 0.426 0.299 GDEX 

   1 0.743 0.921 0.426 GEX 

  1 0.822 0.752 0.675 0.431 GFCF 

 1 0.257 0.106 0.139 0.062 0.136 INFL 

1 0.227 0.097 -0.176 -0.169 -0.139 -0.319 LABR 

 Eviews 10المادز: اعداد الةا سة  اطتتدام البينامد الإ اائي   

LABR INFL GFCF GEX GDEX GCEX GDPG Variables 

41.019 12.209 21.066 16.507 4.826 11.662 4.931 Mean 

42.043 11.268 20.013 16.515 4.599 11.352 4.709 Median 

48.730 33.885 34.127 24.345 7.679 17.339 10.011 Maximum 

23.770 2.269 11.517 10.832 2.658 6.787 1.125 Minimum 

4.981 7.098 6.153 3.3572 1.439 2.479 1.997 Std. Dev. 

-2.156 0.878 0.396 0.4192 0.107 0.111 0.711 Skewness 

8.305 3.806 2.060 2.687 1.851 2.898 3.674 Kurtosis 

87.617 6.843 2.771 1.470 2.562 0.109 4.536 Jarque-Bera 

0.000 0.033 0.250 0.479 0.278 0.947 0.103 Probability 

1845.839 537.208 926.884 726.278 217.150 513.144 216.774 Sum 

1091.575 2166.267 1627.801 484.698 90.985 264.162 171.441 Sum Sq. Dev. 

45 44 44 44 45 44 44 Observations 
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 الىمى ا اللياس ي وطزيلة الحلدًز( 2-0)

 والإىيولا اللاو ي نجلو ك  وص الدزاطوة محول قكتاوادية المتؼ وياا  و ك العاكوة تحليول علوى الدزاطوة هوره  عتمد

 –Autoregressive Distributed Lag Model) المىشعووة الصمنيووة للـجووىاا الوورا ي قنحووداز نمووىذج  اطووتتدام

ARDL) الم وو ين للتياموول الخوودود افتةوواز وموونهج (Bounds Testing Approach )ةووىّزه الوورف Pesaran et al. 

عووود. (2001)
ُ
 أك أف ا I(1) تتجوووواوش  أل ب ووووس  المتؼ ووويااا تياموووول دزجوووواا تةوووايو  الووووة  ووووص ماقموووة المنهجيووووة هووووره و 

  وص قنحساؿواا تـوادف علوى يظواعد مموا اI(2) زتةوة موو سااومتؼيو وجىد دوك  اI(1) أو I(0) زتةة مو المتؼ ياا تيىك 

  وو ك العاكوة تناولور التو  الظوا لة التإةيليووة الدزاطواا  وص واطوع  اهتموام النمووىج هورا  ظوي وكود .التلوديس نتواقد

 الديناميىيوةا العاكواا تلوديس  ص ودكة مسونة مو  ه يتمتع لما قكتاادفا والنمى والتطخما الخيىميا الإنـاق

 .Hlongwane et alودزاطوة  اEkpo(2022) ودزاطوة اAdebanjo & Adanma (2024) دزاطوة  وص الخواٌ هوى هموا

 بعوود .الماووسف  الظووياق  ووص الدزاطووة هووره أهووداؾ لتحليووم ماءمتووه مووو يعووصش  ممووا وػ يهووا مووو الدزاطووااا ا(2021)

 Error Correction) الخإوؤ تصوخي  نموىذج اشوتلاق يوتم ساااوالمتؼيو  و ك م و ين تيامول عاكوة وجوىد موو التؤهود

Model–ECM)تلوووديس جانووو، الوووى اللاووو يا نجووول  وووص المتؼ وووياا  ووو ك الديناميىيوووة التـووواعاا تحليووول يُصوووي  الووورف ا 

ٌ  النموىذج  وص يُوودزج الورف – الخإوؤ تصووخي  ماوإل  ويعىوع. نجوول ةىيول التوىاشك  نحووى التعوديل طوسعة  همتحووى

 للمتؼ وووي التىاشنيووة واللوويم الـعليووة اللووويم  وو ك الخاتوول لافووتاٌ الجصئووي التصوووخي  ملووداز – وا وودة سةولـتوو مةإووؤ

 علوى  لودزتها المنهجيوة هره تتم   .التىاشمي المظاز الى للعىدة قكتاادف النظام اطتجا ة مدي يُىض   ما التابعا

  تصووي  أنهوا همووا طواهنةا ػ ووي شمنيوة طاطوول اطوتتدام عووو الناتجوة الصاقووف قزتةوا  م وويلة تجنو،
 

  تحلويا
 

 متيوواما

 النمووووىذج هووورا تإةيوووم تووووم وكووود. والإىيووول اللاوووو ي المووودي ك علوووى الدزاطووووة محووول المتؼ وووياا  وووو ك الظوووة ية للعاكووواا

 لتلووووديس الم وووواهداا مووووو ووووواؾ   عوووودد تووووىؿس يموووومو  مووووا (ا2014-1980) سةوالـتوووو  ؼإووووي طوووونىية  يانوووواا  اطووووتتدام

 . ىـاءة النمىذج

 ثدليل الحيامل المشت ن( 2-3)

   مس لت ك: على المتؼ ياا   ك نجل ةىيلة تىاشنية عاكة وجىد عو للى ف الم  ين التيامل تحليل يُجسي 

 المزخلة الأولى: اخحبار جذر الىخدة

 موا
 
 ؿحوو  الةدايوة  ووص يظوتلصم مموا قطووتلسازا بعودم اليليووة قكتاوادية للمتؼ وياا الصمنيووة الظاطول تصظووم عوادة

عووود. كياسووو   تحليووول أف  وووص ال وووسو  كةووول الإ اووواقية فااقاوووتا
ُ
 عوووو للى وووف توووسوزية المنهجيوووة الخإوووىة هوووره و 

ا  ؼ وياا   وتد قكتاوادية المتؼ ياا معظم اك  ي  المتؼ يااا   ك واتجاهتا العاكة نمع  الىكورا  موسوز ونموى 

 طووووويىك  مووووودي موووووو التحلوووووم يهةغوووووص لوووووراا.  وووووالصمو وازتةاةتموووووا والتةوووووايو المتىطوووووع ثةووووواا عووووودم الوووووى يوووووئدف موووووا وهوووووى

(Stationarity )والمتىطوووووع – الإ اوووواقية فااقاووووتا ثةوووواا لمووووماك النموووووىذجا  ووووص المظووووتتدمة الةيانوووواا طاطوووول 

ا يُعد الرف نمس الدزاطةا ؿ ية فاٌ – والتةايو
 
ا شسة  موع التعامول عنود .اللياطوية النتواقد ودكوة لصوخة أطاطوي 

 وبوالأف  المظوتتسجةا الإ اواءاا  وص تحّ و  الوى يوئدف كود ذلوً ؿوبك طواهنةا ػ ي متؼ ياا لةياناا شمنية طاطل

  وووووص تةوووووايو وجوووووىد أك هموووووا. النموووووىذج معلمووووواا تلوووووديساا ودكوووووة مىثىكيوووووة موووووو يموووووعف مموووووا ا(t) افتةووووواز كيموووووة  وووووص

 ػ ووووي وأفووووسي  طوووواهنة المتؼ ووووياا بعوووو  تيووووىك  هووووؤك – الىا وووود النمووووىذج دافوووول سااوالمتؼيوووو  وووو ك الظوووويىك  فاوووواق 
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 يُهوووووووتد والووووووورف ا(Spurious Regression) الصاقوووووووف  النحووووووداز يُعوووووووسؾ موووووووا الووووووى يُـضووووووو   –( Nonstationary) طوووووواهنة

عوود لوورلًا .سااوالمتؼيوو  وو ك  ليليووة ػ ووي عاكوواا
ُ
 مووو سومتؼيوو ليوول الصمنيووة الظاطوول طوويىك  مووو التحلووم فإووىة  

 الإةوازا هورا و وص. كياسو   تحليول أف  وص الةودء كةول نطاطوية المتإلةواا موو التحليول ؿ وية فاٌ النمىذج متؼ ياا

. الإشوووويالية هووووره مووووع للتعاموووول المظووووتتدمة الخديسووووة ندواا مووووو( Unit   Root Test) الى وووودة جوووورز افتةوووواز يُعوووود

 ػ ووي أو الوصمو عبووي( طواهنة) مظووتلسة معو ك لمتؼ ووي الصمنيوة الظلظولة وانوور اذا موا تحديوود الوى قفتةوواز هورا ويهودؾ

  مظتلسةا
 
 .(El-Shenawy, 2003بها ) الخاتة التيامل زتةة تحديد الى اتاؿة

  المووسوزف  مووو الدزاطووةا محوول المتؼ ووياا  وو ك الم وو ين التياموول لتحليوول( ARDL) منهجيووة تإةيووم كةوول
 

 تحديوود أول

 موووو متياملووة لاظوور سااوالمتؼيووو جميووع أك مووو للتحلوووم أطاطووية فإووىة الإجوووساء هوورا ويُعوود. متؼ وووي ووول تياموول زتةووة

 الووى ذلوً  ووص الظو ، ويسجووع .دكيلوة سوػيوو نتواقد الوى يووئدف الخاتوية بهووره متؼ وياا وجووىد اك اذ اI(2) السانيوة الستةوة

ل وووي  F افتةووواز أك
ُ
 علوووى النموووىذج ا توووىاء  الوووة  وووص عليوووه قعتمووواد يمىوووو ل( 1990) وتفوووسيو Pesaran كِةووول موووو الم

, I(0) المظوتىي  عنود طواهنة اموا المتؼ وياا تيوىك  أك س ويـتو( ARDL) نموىذج أك  ي  السانيةا الستةة مو متؼ ياا

ٌ  الـوسق  أفور بعود طواهنة أو  ليول التيامول زتةوة لتحديود الى ودة جورز افتةوازاا تإةيوم ؿوبك لوراا .I(1) ؿلوع نو

ا يُعووووود متؼ وووووي ا أموووووس    وووووص الىكوووووى  وتـوووووادف النتووووواقد صوووووخة لموووووماك وذلوووووً ا(ARDL) نموووووىذج اطوووووتتدام كةووووول توووووسوزي 

  .(Frimpong & Oteng-Abayie, 2006)   الخاةئة قطتهتاجاا أو الصاقف قنحداز م ىاا

 افتةووواز: أ سشهوووا وموووو الصمنيوووةا الظاطووول اطوووتلسازية تحليووول  وووص المظوووتتدمة الى ووودة جووورز افتةوووازاا أنوووىا   عووودد

 ا(Augmented Dickey-Fuller- ADF) المىطوووووع ؿوووووىلس-دييوووووي وافتةووووواز ا(Dickey-Fuller Test- DF) ؿوووووىلس-دييوووووي

   ويوكا-ؿيليو ع افتةواز اطوتتدام علوى الخاليوة الدزاطوة و عتمد(. Phillips-Perron- PP)   يوك-ؿيلي ع وافتةاز

  ووودود أك يـ يتووواك ADFو DF ؿالفتةوووازاك .نفوووسي   الفتةوووازاا ملازنوووة ا اووواقية مصايوووا موووو  وووه يتمتوووع لموووا وذلوووً

ا مظوتللة الخإؤ وا يتحلوم ل كود موا وهوى ثا ورا  صةوايو صووتتميو ا اواقي    وص. الىاكعيوة قكتاوادية الةيانواا  وص داقم 

ا Phillips-Perron(1988) ةووىز  الملا وولا ووا يُعوود افتةوواز   توومو ذا ووي ازتةووا  وجووىد يصووي  ؿووىلسا-دييووي لفتةوواز  عميم 

 علوى المـسوتوة الليوىد موو يتـوف  يو  ؿوىلسا-دييوي افتةواز  وص( t) لإ اواقية  عوديل  مسا وة ويُعود الخإؤا  دود

 .الصظلظلص قزتةا  م يلة مع  ـعالية ويتعامل الخإؤا فااق 

 ؿوس  يتمسول المعادلوةا هوره  وص ,𝒚𝒕 = 𝝁+ 𝝰𝒚𝒕−𝟏 + u𝒕:  التوالص النحوى علوى   ويوك-ؿيليو ع افتةواز ويُااغ

. طواهنة ػ وي الظلظولة أك أف و ودةا جورز وجوىد الوى ي و ي ا موا𝐻0: 𝝰= 1))  اα = 1 المعلموة أك  وص( 𝐻₀) العدم

 كوسازا الوى وللتىتول .مظوتلسة الظلظولة أك أف و ودةا جورز وجوىد زؿو  ؿيعنو ( 𝐻₁: α < 1) الةديل الـس  أما

 عنووود سوكو يووو -ؿيليووو ع لفتةووواز الخسجوووة اللووويم موووع α للمعلموووة الملووودزة( t) لإ اووواقية المإللوووة الليموووة ملازنوووة توووتم

 قفتةوواز ييووىك  المإللوةا الخسجووة الليمووة( t) لإ اواقية المإللووة الليموة تجوواوشا ؿووبذا. متتلـوة معنىيووة مظوتىياا

ووا اا معنىي   أمووا. طوواهنة الصمنيووة الظلظوولة أك الووى ي وو ي ممووا الةووديلا الـووس  لاووال  العوودم ؿووس  ويُووسؿ  ا اوواقي 

 علووى يوودٌ ممووا العوودما ؿووس  زؿوو  يمىووو ؿووا الخسجووةا الليمووة مووو أكوول( t) لإ اوواقية المإللووة الليمووة وانوور اذا

عوود نتووولصا مظوووتىاها عنووود الصمنيووة الظلظووولة طووويىك   الوووة و ووص .مظوووتلسة ػ وووي الظلظوولة أك
ُ
 الستةوووة موووو متياملوووة  

( نموس لوصم اذا سوأهسو أو) السانيوة أو نولوى الـوسوق أفور ؿيتم نتلية تىزتها  صطاهنة  تىو لم اذا أما. I(0) تـس

حوودد قطووتلسازا لتحليووم الاشمووة الـووسق  مووساا عوودد علووى وبنوواء  . الظوويىك  يتحلووم  توو 
ُ
 متؼ وويا ليوول التياموول زتةووة ت
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( 4يىضوو  الجوودوٌ زكوووم ) .الصمنيوووة الظلظوولة عنوودها اطووتلسا التووو  الـووسوق عوودد تمسوول d  يووو  اI(d)  ووو لتووا ويُسمووص

 قطتلساز لمتؼ ياا الدزاطة. افتةاز نتاقد

   (Phillips-Perron): ملخص هحائج اخحبار الاشحلزار لر2جدول 

 (PPبي ون ) -اخحبار جذر الىخدة باشحخدام اخحبار فيلبض

 رثبة المحغي 
 المحغي  في وطعه الأص:ي المحغي  في الفزق الأول 

 المتؼ ي
Constant & Trend Constant Constant & Trend Constant 

I (0) 
-11.52 

(0.000) 

-11.35 

(0.000) 

-4.75 

(0.002) 

-4.59 

(0.000) 
GDPG 

I (1) 
-5.58 

(0.000) 

-5.65 

(0.000) 

-1.62 

(0.767) 

-0.76 

(0.820) 
GCEX 

I (1) 
-7.01 

(0.000) 

-6.79 

(0.000) 

 

-2.29 

(0.430) 

-1.55 

(0.500) 
GDEX 

I (1) 
-6.95 

(0.000) 

-6.93 

(0.000) 

-2.54 

(0.309) 

-0.54 

(0.871) 
GEX 

I (0) 
-9.03 

(0.000) 

-9.15 

(0.000) 

-4.17 

(0.010) 

-0.87 

(0.789) 
GFCF 

I (1) 
-7.24 

(0.000) 

-7.07 

(0.000) 

-2.57 

(0.290) 

-2.08 

(0.060) 
INFL 

I (0) 
-9.89 

(0.000) 

-9.33 

(0.000) 

-3.77 

(0.028) 

-3.83 

(0.005) 
LABR 

 على  سنامد  المصدر:
 
 , Eviews 10مو اعداد الةا سة اعتمادا

 الخود وببدفواٌ% علوى التوىالص ا 5 % ا 1 معنىيوة مظوتىي  عنود  2.941-ا3.616 -  صهو ؿلوع السا ور الخود  بدفواٌ  levelالليم الخسجوة عنود المظوتىي 

  وقتجواه السا ور
 
1% علوى التووىالص. وعنود الـووسق نوٌ 5 % ا 1عنود مظووتىي معنىيوة  -3.533ا 4.219 -الخسجوة  اللويم تيووىك  معوا

st
 Difference  

  وقتجاه السا ر الخد ببدفاٌ% على التىالصا و 5 % ا 1معنىية  مظتىي  عند - 2.943ا3.621 - الخسجة الليموببدفاٌ الخد السا ر ؿلع تيىك 
 
 معا

 % على التىالص.5 % ا 1معنىية  مظتىي  عند  -3.537ا  -4.227الخسجة  الليم تيىك 

ٌ   وووص المىضوووخة قطوووتلساز افتةووواز نتووواقد   ووو ي   أك الوووى( 4) زكوووم الجووودو
 

 الإجموووالص المحلوووص النووواتد نموووى معووودٌ موووو هوووا

عود الظوياكا عودد الوى العمالوة ومظوةة السا ورا المواٌ زأض تيوىيو واجموالص ا(قكتاوادف للنموى همئشس) الخليلي
ُ
  

اووونف المتؼ وووياا هووره أك يعنووو  مموووا ا%5 معنىيووة مظوووتىي  عنوود( Level) نتووولص مظوووتىاها  ووص مظوووتلسة سااومتؼيوو
ُ
 ت

  ووص قطووتلساز عوودم النمووىذج  ووص المتؼ ووياا  ليووة أختووسا الملا وولا  ووص .I(0) الاووـسية الدزجووة مووو متياملووة أنهووا علووى

 ممووا ا%5 أو% 1 معنىيووة مظووتىي  عنوود طووىاء نولووىا الـووسوق أفوور بعوود مظووتلسة أتووةحر لىنهووا نتووليةا توويؼتها

 علوووى وبنوواء   .I(1) مووو أعلووى تستاةووه متؼ ووي أف وجووىد يُا وو  لوووم همووا. I(1) نولووى الدزجووة مووو متياملووة أنهووا الووى ي وو ي

س أعلوىا زتةوة موو متؼ وي أف وػيوا  اI(1)و I(0) المتؼ وياا  و ك التيامول زتو، تـواوا ؿوبك النتاقدا هره
ّ
 نطواض يوىؿ

 منهجيووة  ووص مل ووي  هووى همووا ا(ARDL Bounds Test) الم وو ين التياموول  وودود افتةوواز لطووتتدام المناطوو، المنهمووص

Pesaran et al. (2001). 
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 اخحبار وجىد علاكة ثيامل مشت ن بين محغي ات الىمى االمزخلة الثاهية: 

 Engle andسااا مووو أ سشهووا: افتةوواز وتىجوود عديوود مووو نطووالي، لفتةوواز وجووىد عاكووة تياموول م وو ين  وو ك المتؼيوو

Granger (1987)  ا وافتةوازJohansen (1988, 1991) ا وافتةوازJohansen and Juselius (1990)  ا  الإتواؿة الوى

. وتتإلو، هوره قفتةوازاا أك تيوىك جميوع المتؼ وياا الدافلوة  وص النموىذج Gregory and Hansen (1996)افتةواز 

وا موو الستةوة نولوى ) . ال أك لتوره قفتةوازاا بعو  الليوىد المنهجيوةا أهمتوا أك I(1متياملة مو نـع الستةةا وػالة 

 الإتواؿة الوى عودم توا يتها  - عودد م واهداا محودود -ؼ ية الدجوم دكتها تنتـ  عند تإةيلتا على عيناا ت

 Bounds) ووص  ووواٌ وجوووىد تةوووايو  وووص زتووو، تيامووول المتؼ وووياا. نصيجوووة لتوووره التحوووديااا أتوووة  مووونهج افتةووواز الخووودود 

Testing Approach) ولـتووووو الووووورا ي قنحوووووداز  العتمووووواد علوووووى مووووودفل( ساا الإ إووووواء المىشعوووووةARDL الووووورف اك ي وووووه )

Pesaran et al. (2001) ووا  وص الدزاطوواا التوو   عتمود علووى نموواذج وشووائع قطوتتدام  ووص الظوونىاا نفيو سةا فاىت 

المونهج طواتم اطوتتدامه  الظاطل الصمنية ذاا الدجم الاوؼ ي أو المتؼ وياا ػ وي المتياملوة موو نـوع الستةوة. وهورا

مسونووة زتوو، التياموول:  -1تتمسوول أ سشهووا ؿيمووا يلووص:  بعوودة مصايووا الخوودود افتةوواز موونهج  ووص الدزاطووة الخاليووةا ويتم وو 

ساا موووووو نـوووووع زتةوووووة التياموووولا  يووووو  يُظوووووم   وووووؤك تيوووووىك ويمىووووو تإةيلوووووه دوك الخاجوووووة الوووووى أك تيوووووىك جميووووع المتؼيووووو

ووا  ينهموواا ب ووس  أل تيووىك أف مووو المتؼ ووياا I(1أو الستةووة نولووى ) I(0المتؼ ووياا مووو الستةووة الاووـسية ) ا أو  توو  مصيج 

التؼلوو، علووى الم ووىاا اللياطووية: يتمتووع هوورا الموونهج  اللوودزة علووى تجنوو،  -2لدزجووة السانيووة أو أعلووى. متياملووة مووو ا

Serial)الم وووووووىاا ال وووووووائعة التووووووو  كووووووود  عوووووووامي منهوووووووا افتةوووووووازاا التيامووووووول نفوووووووسيا مسووووووول م ووووووويلة قزتةوووووووا  الووووووورا ي   

Correlation) ( وقنحوووووداز الووووورا ي الم ووووو ينEndogeneityا مموووووا يعوووووصش موووووو مىثىكيووووو)( ة النتووووواقدNarayan, 2004.)           

الماءمووة للعينووواا الاوووؼ ية: علووى عىوووع افتةوووازاا التيامووول الم وو ين التلليديوووةا التووو  تتإلوو، حجوووم عينوووة هة وووي  -3

لتحليم نتاقد دكيلةا ؿوبك افتةواز الخودود يعإوي نتواقد جيودة  تو   وص  الوة العينواا الاوؼ يةا هموا هوى الخواٌ  وص 

اللوودزة علووى تلووديس نجلوو ك الإىيوول واللاوو ي: يصووي  هوورا الموونهج تلووديس العاكوواا الديناميىيووة  -4الدزاطووة الخاليووة. 

 ووووص نجلوووو ك الإىيوووول واللاوووو ي  ووووص اةوووواز نمووووىذج وا وووودا ممووووا يووووىؿس زإيووووة أهوووووي شوووومىلية للعاكوووواا قكتاووووادية  وووو ك 

 (.Erdem & Tugcu, 2012المتؼ ياا )

(ا وذلوووووً موووووو فووووواٌ تلوووووديس Bound Testيوووووة افتةووووواز الخووووودود )ويُجوووووسي افتةووووواز التيامووووول الم ووووو ين  اطوووووتتدام منهج

 الت  تؤفر الايؼة التالية: ARDLمعادلة نمىذج 
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الووووى عوووودد ؿ ووووياا التةوووواةئ  ρعووووو السا وووور  ووووص المعادلووووة. و  وووو ي  α₀سا  انمووووا يُعبّووووي السمووووص والـووووسق نوٌ للمتؼيوووو Δتمسوووول 

ؿتمسل تؤث ياا نجول اللاو يا  وص  و ك  عبوي  α₆ᵢالى  α₁ᵢ)الـجىاا الصمنية( المظتتدمة ليل متؼ ي. أما المعلماا 

λ₁ الى λ₆ عو معلماا نجل الإىيل. 

               يُظووووتتدم افتةووووواز الخوووودود لتلوووووديس وجوووووىد عاكووووة تيامووووول م وووو ين  ووووو ك المتؼ وووووياا مووووو فووووواٌ افتةوووواز ؿوووووس  العووووودم 

(�₀: λ₁ = λ₂ = λ₃ = λ₄ = λ₅ = λ₆ = 0 ا والورف يـيود بعودم وجوىد عاكوة) .ةىيلوة نجول  و ك المتؼ وياا

( ؿا و ي الوى وجوىد تيامول م و ين. ويوتم λ₁ ≠ λ₂ ≠ λ₃ ≠ λ₄ ≠ λ₅ ≠ λ₆ ≠ 0 :₁�أموا الـوس  الةوديل )

الخاتووة  Fالليمووة المحظووىبة لإ اوواقية   (ا ويووتم ملازنووةWald Testافتةوواز هووره الـستووياا  اطووتتدام افتةوواز )

وتفوووسوك  Pesaranا وودة موووع اللوويم الخسجووة الجدوليووة التوو  كوودمتا  معوواماا المتؼ ووياا المظووتللة المتووؤفسة  ـ ووية و 

(ا وذلوووً بهووودؾ التحلوووم موووو وجوووىد عاكوووة تيامووول م ووو ين  ووو ك متؼ وووياا النموووىذج علوووى المووودي الإىيووول موووو 1999)

المستةإووة  معوواماا المتؼ ووياا المظووتللة المةإووؤة لـ ووية وا وودةا يووتم ملازنتهووا  Fعدمووه. بعوود  ظووا  كيمووة ا اوواقية 

(. ؿوبذا تجواوشا الليموة المحظوىبة الخود نعلوى موو 1999وتفوسوك ) Pesaranلخدية الخسجة الت  وتوعتا  الليم ا

هوووره الخووودودا يوووتم زؿووو  ؿوووس  العووودما مموووا يووودٌ علوووى وجوووىد عاكوووة تىاشنيوووة ةىيلوووة نجووول )تيامووول م ووو ين(  ووو ك 

 متؼ ياا النمىذج.

ٌ  يىضو  والمتؼ وياا  اى قكتاوادف همتؼ وي توابع موو جتوة و ك النمو الم و ين التيامول ( نتواقد افتةواز5زكوم ) الجودو

المحظووىبة تتجوواوش  Fالمظووتللة مووو جتووة أفووسي  اطووتتدام افتةوواز الخوودود. يصةوو ك مووو الجوودوٌ أك كيمووة ا اوواقية 

%ا ممووا يووئدف الووى زؿوو  ؿووس  العوودم وكةووىٌ الـووس  5% و1الليمووة الخسجووة للخوود نعلووى عنوود مظووتىي معنىيووة 

 نجوول ةىيلووة تىاشنيووة عاكووة هنووان أك أف النمووىذجا متؼ ووياا  وو ك م وو ين تياموول وجووىد الووى ذلووً وي وو يالةووديل. 

 .                            الدزاطة محل المتؼ ياا   ك تسبع

ا  المشت ن الحيامل اخحبار هحائج: 5جدول 
ً
 (Bound Test) الحدود لاخحبار وفل

 المحصىبة -F كيمة  ع:ىالأ  كيمة الحد كيمة الحد الأدوى المعىىية مصحىي 

%1 3.29 4.37  ٌ  النمىذج السال  النمىذج السامي النمىذج نو

%5 2.56 3.49 115.34 271.33 245.40 

 على  سنامد  ةمو اعداد الةا س المصدر:
 
 .Eviews 10 اعتمادا

 

 اللصي و ثلدًز علاكات الأجل الطىيل 

ووول مووو نجوول الإىيوول واللاوو يا شووسيإة ( لتلووديس العاكوواا  ووص ECMيمىووو اطووتتدام نمووىذج تصووخي  الخإووؤ ) 

أك يُس ر افتةاز التيامل الم  ين وجىد عاكة تىاشنية   ك المتؼ وياا علوى المودي الإىيولا  يو  يُعود وجوىد عاكوة 

تىاشنيوووة ةىيلوووة نجووول  ووو ك المتؼ وووي التوووابع والمتؼ وووياا التـظووو يية أ ووود ال وووسو  نطاطوووية لتإةيوووم نموووىذج تصوووخي  

وا مووا (. وعلوى الوECMالخإوؤ ) سػم موو تحلوم هوره العاكوة  وص نجول الإىيولا ال أك اللويم الـعليوة للمتؼ وياا ػالة 

تنحووسؾ عووو مظووتىياتها التىاشنيووة بظوو ، عوودم طوويىك بعوو  أو ووول المتؼ ووياا الدافلووة  ووص النمووىذج. ويُعووسؾ الـووسق 

تصوخي  هورا قفوتاٌا أو  عنود وول نلإوة شمنيوة  تإوؤ افوتاٌ التوىاشك. ويوتم ة  ك الليم الـعلية واللويم التىاشنيو
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ز موو معادلوة نجول الإىيول هظلظولة شمنيوة  جصء منه على نكلا على المدي الإىيل  اطتتدام  د الةىا ص الملودَّ

تمسووول معامووول تصوووخي  الخإوووؤ  وووص نموووىذج نجووول اللاووو ي. ؿعنووودما يصةووو ك وجوووىد تيامووول موووو الدزجوووة الاوووـسية  ووو ك 

بك أف تودمة كود تحودث توئدف الوى فوسوج النظوام عوو  الوة التوىاشكا المصيد الخإي لظاطول  يانواا المتؼ ويااا ؿو

ال أك هورا قنحوساؾ يُظووتتدم همعامول  عوديل  سوووي  وص النمووىذج  وص نجول اللاوو ي لإعوادة التوىاشك مووسة أفوسي  ووص 

( نمظو، لتلوديس نموىذج الدزاطوة للأطوةا  ECMنواء  علوى موا طوةما يُعود نموىذج تصوخي  الخإوؤ )  نجل الإىيل.

: ال
 

 تاليةا أول

وووا:  تىاشنيوووهثةوووىا وجوووىد عاكوووة تيامووول م ووو ين  ووو ك المتؼ ووويااا مموووا ي ووو ي الوووى وجوووىد عاكوووة  ةىيلوووة نجووول  ينهوووا. ثاني 

وووودزج المتؼ ووووياا 
ُ
وجووووىد عاكووووة ديناميىيووووة كاوووو ية نجوووول  وووو ك المتؼ وووويااا تتموووومو معاموووول تصووووخي  الخإووووؤا  يوووو  ت

ا ما تيىك لـ ية شمنية وا دة )طنة(.التـظ يية  ص هره العاكة  ايؼة الـسوق نولى م  ع ؿ ياا ا إاءا وػالة 

وبوورلً يتجنوو، نمووىذج تصووخي  الخإووؤ م وويلة قنحووداز الصاقووف  ووص التلووديساا ةىيلووة نجوولا ويعىووع  ووص الىكوور 

(. وؿيمووووووا يلووووووصا طوووووواتم عووووووس  2003ذاتووووووه الإووووووابع الخسوووووووي للعاكوووووواا قكتاووووووادية  ووووووص نجوووووول اللاوووووو ي )ال ووووووناوفا 

ا الى هرا النمىذج.تلديساا عاكاا   نجل ك الإىيل واللا ي اطصناد 

 ثلدًز علاكات الأجل الطىيل -

ا الووى افتةوواز الخوودود مووو فوواٌ اطووتتدام موودفل قنحووداز الوورا ي للـجووىاا  لوودز عاكوواا نجوول الإىيوول اطووصناد 
ُ
ت

ساا المظوووتللة ووالمتؼيووو س التوووابعوا والووورف يعتمووود علوووى ادزاج ؿ وووياا الإ إووواء ليووول موووو المتؼيووو(ARDL)  الصمنيوووة المىشعوووة

ا لرلً  ال يل التالص  :تمو المتؼ ياا التـظ يية  ص النمىذج. ويُااغ نمىذج الدزاطة وؿل 
 

 

( 6الوى معواماا نجول الإىيول التو  توم تلوديسها  وص النموىذجا ويعوس  الجودوٌ زكوم ) α6 … α1    ي المعلماا مو

 .نتاقد تلديس هره المعلماا
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 (GDPG)المحغي  الحاب : معدل الىمى الاكحصادي  ثلدًز معلمات الأجل الطىيلهحائج : 6جدول 

 المحغي 

 الىمى ا الثالث الىمى ا الثاوي الىمى ا الأول 

كيمة المعلمة 

 الملدرة

T-stat 

(Prob.) 

كيمة المعلمة 

 الملدرة

T-stat 

(Prob.) 

كيمة المعلمة 

 الملدرة

T-stat 

(Prob.) 

GEX 0.38 -1.97 

**(0.04) 

- - - - 

GCEX - - -0.20 -0.92 

**(0.03) 

- - 

GDEX - - - - 0.45 0.62 

(0.00)*** 

INFL -0.15 -2.04 

(0.05)* 

-0.31 -2.75 

(0.00)*** 

-0.05 0.46 

(0.06)* 

GFCF 0.26 2.46 

**(0.02) 

0.13 1.50 

(0.16) 

0.88 -0.63 

(0.00)*** 

LABR 0.08 -0.68 

(0.58) 

0.11 0.67 

(0.67) 

0.04 0.14 

(0.89) 

Constant 10.30 2.82 2.4 

R
2

 0.80 0.77 0.81 

Adj.R
2

 0.70 0.71 0.69 

DW 2.17 2.27  

F-statistics 

(P- value) 

5.14 

(0.000) 

4.52 

(0.001) 

2.85 

(0.014) 

 Eviews 10 العتماد على متسجاا  سنامد  ةاعداد الةا س المصدر: 

 %10عند  معنىف  * ا 5% عند معنىف  ** ا 1% عند معنىف  *** ا (P-value) تمسل نكىاض   ك الليمة

( الووى ازتـوا   اللوودزة التـظو يية للنموواذج الوى  وود 0.81ا 0.77ا  0.80الةالؼوة ) (R²)  عىوع كيموة معاموول التحديود

هموا هة يا مما يدٌ على أك مظةة هة ية موو التؼ وي  وص المتؼ وي التوابع يمىوو تـظو يها موو فواٌ المتؼ وياا المظوتللة. 

  ي كيمة ا ااقية
ُ
  F الى هـاءة النمىذج الملدز مو النا ية الإ ااقية وجىدته ب يل عام. 

 ( 7هما  الجدوٌ زكم )جل الإىيل ن  صقنحداز الملدزة   ايمىو تياػة معادل  ا(6مو فاٌ الجدوٌ زكم )و 

 الأجل الطىيل يالاهددار الملدرة ف تمعادلا : 7جدول 

 الىمى ا الملدرة في الأجل الطىيلمعادلة الاهددار 

GDPG = 10.3 + 0.38 GEX – 0.15 INFL + 0.26 GFCF + 0.08 LABR  + εt  ٌ  نو

GDPG = 2.82 – 0.2 GCEX – 0.31 INFL +  0.13 GFCF +  0.11 LABR  + εt السامي 

GDPG = 2.4 + 0.45 GDEX -  0.05INFL + 0.88GFCF + 0.04 LABR + εt  السال 
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 ًلاخظ مً ثلدًز علاكات الأجل الطىيل ما ً:ي: 

( الوى وجوىد تـواوا  وص توؤث ي ميىنواا الإنـواق 7   ي نتاقد تلديس معادلا نجل الإىيل المىضخة  ص الجدوٌ زكم )

ووا GEXالخيووىمي علووى النمووى قكتاووادف. ؿلوود أختووس النمووىذج نوٌ أك اجمووالص الإنـوواق الخيووىمي )  ايجا  
 
( يووئثس تووؤث يا

 علووى معوودٌ النمووى قكتاووادفا  يوو    وو ي كيمووة المعلمووة الملوودزة الووى أك شيووادة اجمووالص الإنـوواق الخيووىمي ومعنى 
 
يووا

%. ويعىع هرا قزتةا  الإيجايي الودوز الورف 0.38% ي يت، عل ها شيادة معدٌ النمى قكتاادف  هظةة 1 هظةة 

الإلوو، الىلووص و عصيووص اله ووا  قكتاووادف.   ووص تحـ وو   –عنوود تىج هووه  ىـوواءة  –يمىووو أك يلعةووه الإنـوواق الخيووىمي 

ال أك تحليوول الميىنوواا الـسعيووة للإنـوواق الخيووىمي ه ووف عووو تةووايو واضوو   ووص التووؤث يا وهووى مووا يبوويش أهميووة نىعيووة 

وا يوئثس GCEXالإنـاق ولاع حجمه ؿلع. ؿلد أوضخر نتاقد النمىذج السامي أك الإنـاق الخيىمي الجوازف ) ( أيم 

ا ومعنى   طووووولةي 
 
 علوووووى معووووودٌ النموووووى قكتاوووووادفا  يووووو    ووووو ي كيموووووة المعلموووووة الملووووودزة الوووووى أك شيوووووادة الإنـووووواق توووووؤث يا

 
يوووووا

%.  ا ممووووووا يووووووودعم 0.2% ي يتووووووو، عل هووووووا انتـوووووووا  معوووووودٌ النموووووووى قكتاووووووادف  هظوووووووةة 1الخيووووووىمي الجوووووووازف  هظووووووةة 

زأض الموواٌ أو ل يظووتم  ووص تووساهم  –الوورف ي وومل نجووىز والوودعم وفاؿووه  –الـستووية اللاقلووة  ووؤك الإنـوواق الجووازف 

دؿووع عجلووة النمووى علووى الموودي الإىيوولا همووا أك التىطووع المـووس   ووص هوورا النووى  مووو الإنـوواق كوود يووئدف الووى   ووىهاا 

 اكتااديةا مسل شيادة عجص المىاشنة أو ازتـا  الديو العاما ما يمعف نطع اليلية للنمى قكتاادف.

 علوى معودٌ GDEXالسأطمالص ) ص الملا لا أختس النمىذج السال  أك الإنـاق الخيىمي  
 
وا ومعنىيوا  ايجا ي 

 
( يوئثس توؤث يا

% ي يتوو، 1النمووى قكتاووادفا  يوو    وو ي كيمووة المعلمووة الملوودزة الووى أك شيووادة الإنـوواق الخيووىمي السأطوومالص  هظووةة 

ة %.  مووووا ي وووو ي الووووى أك تىجيووووه الإنـووواق نحووووى قطووووصسماز  ووووص الةهيوووو0.45عل هوووا شيووووادة معوووودٌ النمووووى قكتاووووادف  هظوووةة 

التحتيوووة والم وووسوعاا الإنتاجيوووة كووود يعوووصش النموووى علوووى المووودي الإىيووول. وتتـوووم هوووره النصيجوووة موووع معظوووم الدزاطووواا 

 & Simatupang ص  ووووو ك تثووووواز ميىنووووواا الإنـووووواقا  يووووو  تىتووووولر دزاطووووواا عديووووودة مسووووول دزاطوووووة والظوووووا لة التووووو  تميووووو

Marselina (2023)  ا ودزاطووةAdhikari et al. (2024)ا ودزاطووة Olurin et al. (2024) ا ودزاطووةMandala 

ا أعلوى علوى  Ekpo et al. (2022)ا ودزاطة (2020) الى نتاقد مماثلةا م و ية الوى أك الإنـواق السأطومالص يحلوم موسدود 

 النمى ملازنة  الإنـاق الجازف. 

وووووا علوووووى معووووودٌ INFLموووووو نا يوووووة أفوووووسيا   ووووو ي النتووووواقد الوووووى أك معووووودٌ التطوووووخم ) ا ومعنىي  ا طووووولةي  النموووووى ( يوووووئثس توووووؤث ي 

% الوووى تساجووووع النمووووى قكتاووووادف 1قكتاوووادف  ووووص جميووووع النمووواذج الملوووودزةا  يوووو  يووووئدف ازتـوووا  التطووووخم  هظووووةة 

%. مموووا يئهوووود أك ازتـوووا  معووودلا التطوووخم يحوووودّ موووو النموووى قكتاوووادف مووووو 0.31% و0.05 هظووو، تساو ووور  ووو ك 

 فاٌ انتـا  اللىة ال ساقية وشيادة عدم اليل ك قكتاادف.

 .Salfina et alا دزاطووةAktar et al. ( 2022لنصيجووة مووع معظووم الدزاطوواا الظووا لة مسوول دزاطووة )وتتـووم هووره ا

فاتووة  –التوو  أهوودا أك التطووخم المستـووع تلووً . Su & Soon (2024)ا دزاطووة  Linh (2024)ا ودزاطووة (2023)

ا" للنمووى  ووا" أو "محـووص  ووا يُعوود "تمن  وو –عنوودما يتجوواوش مظووتىي  معيّن   مُعيل 
 

ا لله ووا  قكتاووادف ويلووىّ  يُاووة  عوواما

وبالتووالصا تئهوود هووره النتوواقد علووى أهميووة تةنّوو  طياطوواا نلديووة  وورزة تووىاشك  وو ك  اللوودزة علووى تحليووم نمووى مظووتدام.

ظوووتم  وووص  عصيوووص السلوووة 
ُ
دعوووم النموووى واطوووتلساز نطوووعازا موووو فووواٌ الظووويإسة علوووى التطوووخم تووومو  ووودود معلىلوووة  

 وتحـ   قطتهان وقطصسماز. 
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ووا  وص دعووم النموى قكتاووادفا فاتوة  ووص GFCFنتوواقد أك اجموالص تيووىيو زأض المواٌ السا وور )أختوسا ال ( يظوتم ايجا ي 

النموىذج ك نوٌ والسالو ا  يو    وو ي كيموة المعلموة الملوودزة الوى أك شيوادة اجموالص تيووىيو زأض المواٌ السا ور  هظووةة 

%ا وهوى مووا يعىوع الودوز المحووىزف 088و  0.13% ي يتو، عل هوا شيوادة معوودٌ النموى قكتاوادف  هظوو، ت وياو   و ك 1

لاطوووصسماز  وووص  عصيوووص الإاكوووة الإنتاجيوووة وتحـ ووو  اله وووا  قكتاوووادف علوووى المووودي الإىيووول. ؿصيوووادة تيوووىيو زأض المووواٌ 

ا  ووص نتووىٌ المنتجوووةا والماووامع والمعوووداا والةهيووة التحتيووةا مموووا يووئدف الووى زؿوووع هـوواءة الإنتووواج  السا وور  عنوو  تىطوووع 

ديدة. أما  ص النمىذج الساميا ؿلد وانر العاكة تعيـة وػ وي معنىيوةا وزبموا يُعوصي ذلوً الوى وفلم ؿس  عمل ج

 هيمنة الإنـاق الجازف  ص هرا النمىذجا الرف كد يُمعف ؿاعلية قطصسماز أو يئدف الى مصا مته.

% 1تىي العمالووة  هظووةة (ا ؿص و ي كيمووة المعلمووة الملودزة الووى أك شيووادة مظوLABRأموا  الهظووةة لمتؼ وي مظووةة العمالووة )

%ا ال أك أثوووسه علوووى النموووى قكتاوووادف 0.11و  0.4ي يتووو، عل هوووا شيوووادة معووودٌ النموووى قكتاوووادف  هظووو، ت وووياو   ووو ك 

ػ وووي معنوووىف  وووص النمووواذج الساثوووةا وهوووى موووا كووود يُعوووصي الوووى عووودد موووو العىامووول التييليوووة وقكتاوووادية. موووو أ وووسش هوووره 

تووازاا الإنتاجيووة للعمالووةا ممووا يحوودّ مووو كوودزتها علووى الإطووتام الـعّوواٌ  ووص العىاموول ا تموواٌ انتـووا  الىـوواءة أو الم

اله وووا  قكتاوووادف. هموووا كووود يعىوووع هووورا نثوووس وجوووىد افوووتالا هييليوووة  وووص طوووىق العمووولا مسووول ازتـوووا  معووودلا 

ووص العمالووة  ووص كإاعوواا منتـمووة الإنتاجيووةا أو تووعف معوودلا التىخيووف  ووص اللإاعوواا الخيىيووة 
ّ
الةإالووةا أو تسه

وووووووا لتحليوووووووم النموووووووى  ذاا الليموووووووة الممووووووواؿة المستـعوووووووة. عووووووواوة علوووووووى ذلوووووووًا ؿوووووووبك حجوووووووم العمالوووووووة و وووووووده ل يُعووووووود واؿي 

ووو  ووص جووىدة زأض الموواٌ ال  ووسف مووو فوواٌ التعلوويم والتوودزي، وزؿووع الإنتاجيوووة.  قكتاووادفا مووا لووم يُاووا ةه تحظ 

وووا أهبوووي  وموووو ثوووما ؿوووبك الظياطووواا الساميوووة الوووى  عصيوووص النموووى يهةغوووص أك ل تسهوووص ؿلوووع علوووى الىووومّا  ووول أك توووىلص اهتمام 

  نىعية العمالة وكدزتها على التىيف مع متإلةاا طىق العمل.

بعود التحلووم موو وجووىد عاكوة تياموول م و ين  وو ك المتؼ وياا وتلووديس معلموواا  اللصرري : الأجرل علاكررات ثلردًز  -

 (. ECMالخإؤ )اللا ي  اطتتدام نمىذج تصخي   نجل يتم تلديس معلماا انجل الإىيل

ا لنمىذج   ا على النحى التالص:ECMويمىو التعة ي عو الايؼة العامة لمعادلة نجل اللا يا وؿل 

 

معوواماا نجوول اللاوو ي التوو  يووتم تلووديسهاا التوو   عىووع مسونوواا العاكووة  وو ك المتؼ ووي  α₆ᵢالووى  α₁ᵢتمسوول المعلموواا 

) ود تصوخي  الخإوؤ(ا  ECTأو موا يُعوسؾ  وو CointEqt-1 التابع والمتؼ ياا التـظ يية علوى المودي اللاو ي. أموا الخود 

  افوتاٌ التوىاشك (ا والورف يُظتوس مودي طوسعة تصوخيβ)Speed of Adjustmentؿيعبي عو معامل طسعة التعديل 

الرف  دث  ص الـ ية الظا لة. ي  ي هرا المعامل الوى الهظوةة التو  يوتم بهوا  عوديل قنحوساؾ عوو التوىاشك  وص الـ وية 
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عبوي عوو طوسعة اطوتعادة التوىاشك. وموو والظا لة فاٌ الـت
ُ
سة الخاليةا وبالتالص ؿبك الليموة المإللوة لتورا المعامول  

اا ممووا  ال وسو  نطاطووية لصووخة النمووىذج ا ومعنووىف ا اوواقي  ووجووىد تياموول م وو ين أك ييووىك هوورا المعاموول طووالة 

 يعن  أك النمىذج كادز على تصخي  فإؤ التىاشك  مسوز الىكر.

ا على نتاقد تلديس نموىذج  ا 8(  وص الجودوٌ زكوم )ECMيمىوو عوس  نموىذج نجول اللاو ي ) ARDLاعتماد  (. اطوصناد 

 يمىو تلديم التـظ ي قكتاادف لنتاقد نجل اللا ي على النحى التالص:الى كيم واشازاا المعلماا الملدزةا 

(  وووووص نجووووول اللاووووو ي يتوووووؤثس  معووووودٌ العوووووام GDPGيتطووووو  موووووو نتووووواقد النموووووىذج نوٌ أك معووووودٌ النموووووى قكتاوووووادف )

% تووووئدف الوووى شيووووادة معووودٌ النمووووى 1 يوووو  أك شيوووادة معوووودٌ النموووى قكتاووووادف  هظوووةة ا الظوووا م والعوووام الووووري كةلوووه

% مووع وجووىد ؿ وويت ك تةوواةئ شمنوو . وأك 0.31% مووع وجووىد ؿ ووية تةوواةئ شمنوو  وا وودة وبهظووةة 0.15كتاووادف  هظووةة ق

%  ووووص نـووووع الـ ووووية 0.79% تووووئدف الووووى شيووووادة النمووووى قكتاووووادف  هظووووةة 1شيووووادة اجمووووالص الإنـوووواق الخيووووىمي  هظووووةة 

مووووع وجووووىد ؿ وووويت ك تةوووواةئ شمنوووو ا %  0.60% مووووع وجووووىد ؿ ووووية تةوووواةئ شمنوووو  وا وووودة, وبهظووووةة 0.25وبهظووووةة  االصمنيووووة

% تووووئدف الووووى تووووئدف الووووى 1% مووووع وجووووىد ثوووواث ؿ ووووياا ا إوووواء. همووووا أك شيووووادة معوووودٌ التطووووخم  هظووووةة 0.69وبهظووووةة 

% مووع وجووىد ؿ ووية تةوواةئ شمنوو  0.12وبهظووةة  اسة الصمنيووةو%  ووص نـووع الـتوو0.09انتـووا  النمووى قكتاووادف  هظووةة 

% مع وجىد ثواث ؿ وياا ا إواء. وهورلً يوئثس 0.07شمن ا وبهظةة % مع وجىد ؿ يت ك تةاةئ  0.11وبهظةة  اوا دة

% توئدف الوى توئدف 1مظةة العمالة على النمى قكتاادف  ص نجل اللا يا  ي  أك شيادة مظوةة العمالوة  هظوةة 

% مووع وجووىد ؿ ووية تةوواةئ شمنوو  0.23وبهظووةة  ا%  ووص نـووع الـ ووية الصمنيووة0.007الووى شيووادة النمووى قكتاووادف  هظووةة 

ويا وووو  أك اشووووازة معاموووول  وووود تصووووخي  الخإووووؤ طووووالةة  % مووووع وجووووىد ؿ وووويت ك تةوووواةئ شمنوووو . 0.11 وووودة, وبهظووووةة وا

 
 
%(ا 94وكيمتووه )ا ساا النمووىذجوممووا يئهوود وجووىد عاكووة تىاشنيووة ةىيلووة نجوول  وو ك متؼيوو اوتووؤث يه معنووىف ا اوواقيا

ىووو تصووخيحتا فوواٌ طوونة مووو أجوول  ووص نجوول اللاوو ي يم ةعووو العاكووة التىاشنيوو قنحووساؾ% مووو 94ممووا يعنوو  أك 

 الىتىٌ الى الىتع التىاشمي ةىيل نجل.

( يووووئثس علووووى النمووووى قكتاووووادف  ووووص نجوووول GCEXيتطوووو  مووووو نتوووواقد النمووووىذج السووووامي أك الإنـوووواق الخيووووىمي الجووووازف )

% تووووئدف الووووى انتـوووووا  النمووووى قكتاووووادف  هظوووووةة 1اللاوووو يا  يوووو  أك شيووووادة الإنـووووواق الخيووووىمي الجووووازف  هظوووووةة 

% توووووئدف الوووووى توووووئدف الوووووى انتـوووووا  النموووووى 1%  وووووص نـوووووع الـ وووووية الصمنيوووووة. وأك شيوووووادة معووووودٌ التطوووووخم  هظوووووةة 1.79

وبهظوةة  اسة تةواةئ شمنو  وا ودةو% موع وجوىد ؿتو0.06وبهظوةة  اسة الصمنيوةو%  ص نـوع الـتو0.12قكتاادف  هظةة 

اء. هموا أك شيوادة اجموالص تيوىيو ساا ا إوو% مع وجىد ثاث ؿت0.08ست ك تةاةئ شمن ا وبهظةة و% مع وجىد ؿت 0.05

 ا%  وص نـوع الـ وية الصمنيوة0.15% توئدف الوى توئدف الوى شيوادة النموى قكتاوادف  هظوةة 1زأض الماٌ السا ر  هظةة 

سة تةوواةئ شمنوو  وا وودة. وهوورلً يووئثس مظووةة العمالووة علووى النمووى قكتاووادف  ووص نجوول و% مووع وجووىد ؿتوو0.28وبهظووةة 

%  وص 0.09% توئدف الوى توئدف الوى شيوادة النموى قكتاوادف  هظوةة 1العمالوة  هظوةة اللا يا  يو  أك شيوادة مظوةة 

ويا وو  أك اشووازة معاموول  وود تصووخي   % مووع وجووىد ؿ ووية تةوواةئ شمنوو  وا وودة.0.12وبهظووةة  انـووع الـ ووية الصمنيووة

 انمووووىذجممووووا يئهوووود وجووووىد عاكووووة تىاشنيووووة ةىيلووووة نجوووول  وووو ك متؼ ووووياا ال االخإوووؤ طووووالةة وتووووؤث يه معنووووىف ا اوووواقيا

% مو الإنحساؾ عو العاكة التىاشنية  وص نجول اللاو ي يمىوو تصوخيحتا فواٌ 69%(ا مما يعن  أك 69وكيمته )

 طنة مو أجل الىتىٌ الى الىتع التىاشمي ةىيل نجل.
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% تووووووئدف الووووووى شيووووووادة النمووووووى 1يتطوووووو  مووووووو نتوووووواقد النمووووووىذج السالوووووو  أك شيووووووادة الإنـوووووواق الخيووووووىمي السأطوووووومالص  هظووووووةة 

وبهظووةة  ا% موع وجووىد ؿ وية تةوواةئ شمنو  وا وودة1.94وبهظووةة  اسة الصمنيووةو%  وص نـووع الـتو0.07ف  هظووةة قكتاواد

ساا ا إواء. وأك شيووادة معودٌ التطووخم و% مووع وجوىد ثواث ؿتوو1.95ست ك تةواةئ شمنوو ا وبهظوةة و% موع وجوىد ؿتوو 1.32

وبهظوووةة ا الـ وووية الصمنيوووة%  وووص نـوووع 0.008% توووئدف الوووى توووئدف الوووى انتـوووا  النموووى قكتاوووادف  هظوووةة 1 هظوووةة 

% مووع 0.09ست ك تةوواةئ شمنوو ا وبهظووةة و% مووع وجووىد ؿتوو 0.04وبهظووةة  اسة تةوواةئ شمنوو  وا وودةو% مووع وجووىد ؿتوو0.05

% توووئدف الوووى توووئدف الوووى شيوووادة 1وجوووىد ثووواث ؿ وووياا ا إووواء. هموووا أك شيوووادة اجموووالص تيوووىيو زأض المووواٌ السا ووور  هظوووةة 

 ا% موووع وجوووىد ؿ وووية تةووواةئ شمنووو  وا ووودة0.03 هظوووةة  اسة الصمنيوووةوتووو%  وووص نـوووع الـ0.46النموووى قكتاوووادف  هظوووةة 

% مووع وجووىد ثوواث ؿ ووياا ا إوواء. هوورلً  يووئثس مظووةة 0.18% مووع وجووىد ؿ وويت ك تةوواةئ شمنوو ا وبهظووةة  0.39وبهظووةة 

% تووئدف الووى تووئدف الووى 1العمالووة علووى النمووى قكتاووادف  ووص نجوول اللاوو يا  يوو  أك شيووادة مظووةة العمالووة  هظووةة 

% موووع وجوووىد ؿ وووية تةووواةئ شمنووو  0.006وبهظوووةة  اسة الصمنيوووةو%  وووص نـوووع الـتووو0.06النموووى قكتاوووادف  هظوووةة  شيوووادة

% موع وجوىد ثواث ؿ وياا ا إواء. ويا و  أك 0.14ست ك تةواةئ شمنو ا وبهظوةة و% مع وجىد ؿت 0.02وا دة, وبهظةة 

 
 
جووىد عاكووة تىاشنيووة ةىيلووة نجوول ممووا يئهوود و  ااشووازة معاموول  وود تصووخي  الخإووؤ طووالةة وتووؤث يه معنووىف ا اوواقيا

% مو الإنحوساؾ عوو العاكوة التىاشنيوة  وص نجول اللاو ي 66%(ا مما يعن  أك 66وكيمته ) ا  ك متؼ ياا النمىذج

 يمىو تصخيحتا فاٌ طنة مو أجل الىتىٌ الى الىتع التىاشمي ةىيل نجل.

 لحدليل  ECMهحائج ثلدًز همى ا  : 8جدول 
ً
 ARDL وفلا

 D(GDPG)المحغي  الحاب : الحغي  في معدل الىمى الاكحصادي 

 الىمى ا الثالث الىمى ا الثاوي الىمى ا الأول 

 المحغي 

كيمة 

المعلمة 

 الملدرة

Prob.  المحغي 

كيمة 

المعلمة 

 الملدرة

Prob.  المحغي 
كيمة المعلمة 

 الملدرة
Prob. 

D(GDPG(-1)) 0.154 0.026** D(GCEX) -1.797 0.000* D(GDEX) 0.072 0.089*** 

D(GDPG(-2)) 0.313 0.013* D(INFL) -0.121 0.000* D(GDEX(-1)) 1.943 0.002* 

D(GEX) 0.798 0.008* D(INFL(-1)) -0.058 0.015** D(GDEX(-2)) 1.318 0.011* 

D(GEX(-1)) 0.249 0.038** D(INFL(-2)) -0.047 0.030** D(GDEX(-3)) 1.945 0.000* 

D(GEX(-2)) 0.595 0.024** D(INFL(-3)) -0.083 0.052** D(INFL) -0.008 0.083*** 

D(GEX(-3)) 0.689 0.007* D(GFCF) 0.153 0.091*** D(INFL(-1)) -0.046 0.031** 

D(INFL) -0.095 0.010* D(GFCF(-1)) 0.276 0.007* D(INFL(-2)) -0.039 0.041** 

D(INFL(-1)) -0.117 0.007* D(LABR) 0.093 0.085*** D(INFL(-3)) -0.097 0.059*** 

D(INFL(-2)) -0.109 0.014* D(LABR(-1)) 0.123 0.008* D(GFCF) 0.464 0.002* 

D(INFL(-3)) -0.068 0.012* CointEq(-1)* -0.694 0.000* D(GFCF(-1)) 0.026 0.086*** 

D(LABR) 0.007 0.090***    D(GFCF(-2)) 0.387 0.007* 

D(LABR(-1)) 0.234 0.000*    D(GFCF(-3)) 0.179 0.070*** 

D(LABR(-2)) 0.110 0.060***    D(LABR) 0.064 0.029** 

CointEq(-1)* 0.935 0.000*    D(LABR(-1)) 0.006 0.092** 

      D(LABR(-2)) 0.024 0.067*** 

      D(LABR(-3)) 0.144 0.013* 

      CointEq(-1)* -0.660 0.000* 

   .  Eviews 10 العتماد على  سنامد  ةاعداد الةا س المصدر:   

 %10عند  معنىف  *** ا 5% عند معنىف  ** ا 1%عند معنىف  * ا (P-value) تمسل نكىاض   ك الليمة 
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 في الحلدًز الىما ا ملائمة مدي اخحبار -

أهميوة التحلوم موو مودي ماءموة النمواذج المظوتتدمة  وص واللاو ي تبويش  الإىيول نجول معلماا  تلديس بعد الليام

 مجمىعة مو قفتةازااا هما يلص: عملية التلديسا وهى ما يمىو تحليله مو فاٌ اجساء

o الحباًً  ثبات عدم عً الىشف اخحبارHeteroscedasticity 

م ويلة للى وف عوو وجوىد ا وذلً  Breusch- Pagan-Godfrey (BPG)قعتماد على افتةازلإجساء هرا قفتةاز تم 

الع وىائي  الخإوؤ  ود ثةواا تةوايو عودم م ويلة وجىد عدم  ص قفتةاز هرا  ص العدم ؿس  يتمسل .التةايو ثةاا عدم

(Greene, 2012.)   ا العووووودم ؿوووووس  زؿووووو  يوووووتم ل قفتةووووواز لنموووووىذج الدزاطوووووة نتووووواقد علوووووى وبنووووواء  كيموووووة لزتـوووووا  نظوووووس 

 ي وووو ي ممووووا ا(0.9)  ووووىالص Chi-square وكيمووووة ا(0.6) نحووووى F-statistic كيمووووة  لؼوووور  يوووو  ا(P-value) ق تماليووووة

  الع ىائي. الخد تةايو ثةاا  ص م يلة وجىد عدم الى  ىتى 

o الذاجي  الارثباط اخحبارAutocorrelation 

وا المعوسوؾ Breusch-Godfrey (BG) افتةواز علوى لإجوساء هورا قفتةواز توم قعتمواد   عوو للى وف LM  افتةواز أيم 

 مووع التعاموول علوى  لدزتووه قفتةواز هوورا ويتم و . نولووى موو أعلووى زتوو، موو فاتووة نفإواء  ووص الورا ي قزتةووا  وجوىد

 . ويتمسووول((Greene, 2012  وورلً نتاقجووه تتووؤثس أك دوك  التـظووو ييةا سااوالمتؼيوو توومو المتووؤفس التووابع المتؼ ووي وجووىد

 الووى قفتةوواز لنمووىذج الدزاطووة نتوواقد و  وو ي. نفإوواء  ووص ذا ووي ازتةووا  وجووىد عوودم  ووص قفتةوواز هوورا  ووص العوودم ؿوس 

ا وذلووً العودما ؿوس  زؿو  عودم   ووىالص F ا اواقية كيموة  لؼور ا  يوو (P-value) ق تماليوة كيموة لزتـوا  نظوس 

  ووووص  ظلظوووولص ذا ووووي ازتةووووا  م وووويلة وجووووىد عوووودم علووووى يوووودٌ ممووووا ا(0.7) نحووووى( Chi-square) افتةوووواز وكيمووووة ا(0.8)

 .الع ىاقية نفإاء

o الهيى:ي  الاشحلزار اخحبار 

 فواٌ موو والإىيول اللاو ي نجلو ك لمعواماا التيىلوص قطوتلساز موو التحلوم يوتم النموىذجا بعد الليام  تلديس  

 الةوووىا ص لمسيعووواا ال ياه ووو  المجموووى  وافتةووواز ا(CUSUM) للةوووىا ص ال ياه ووو  المجموووى  افتةووواز: هموووا افتةوووازيوا اجوووساء

(CUSUMSQ .)فواٌ موو صوخي  ب يل تحديده تم كد النمىذج واك اذا ما لـح  قفتةازاك هراك ويُظتتدم 

ووا مظووتلس النمووىذج أك علووى يوون  والوورف العوودما ؿووس  افتةوواز ٌ  ويووتم .هييلي   المتإووع وكووع اذا العوودم ؿووس  كةووى

 الووووووى ي ووووو ي ممووووووا ا%5 معنىيوووووة مظووووووتىي  عنووووود الخسجووووووة الخووووودود توووووومو CUSUMSQو CUSUM لإ اوووووائي الةيوووووامي

ا يُعود ذلوً ؿوبك الخودود هوره الإ اواقي ك لتريو الةيامي المتإع تجاوش  اذا أما. الملدزة المعاماا اطتلساز  مئشوس 

  .(Goksu & Ergun, 2013)النمىذج  معاماا  ص هيىلص اطتلساز عدم على

 الدزاطووةا ؿ ووية فوواٌ التيىلووص  الطووتلساز تصظووم الملوودزة النمووىذج معوواماا أك( 5)و( 4) زكووم ال وويل ك مووو يتطوو 

 ا%5 معنىيووة مظوتىي  عنود الخسجوة الخودود تومو CUSUMSQو CUSUM لإ اوائي الةيانيوة السطوىم تلوع  يو 

ٌ  الووى ي وو ي مووا وهووى ووا مظووتلس النمووىذج  ووؤك اللاقوول العوودم ؿووس  كةووى  الـ ووية مووداز علووى ثا تووة معاماتووه وأك هييلي 

ا يدٌ  ما التحليلا محل الصمنية  .النمىذج تحديد صخة على أيم 
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ٌ  يمىووو طووةما مووا علووى وبنوواء    ةىيلووة عاكووة وجووىد ث وور  يوو  ملةىلووةا الدزاطووة  ووص المظووتتدمة النموواذج اك اللووى

 الورا ي قزتةوا   وص م واول وجوىد وعودم الإىيولا نجول  وص قنحساؿواا تصوخي  اميانيوة موع المتؼ يااا   ك نجل

 .الدزاطة ؿ ية فاٌ المتؼ ياا اطتلساز الى  الإتاؿة تةاينهاا تجامع  ص أو للأفإاء الصظلظلص

  

 

 

 

 

 
 

 : هحائج اخحبار الاشحلزار الهيى:ي2شيل 

 Eviews 10 العتماد على  سنامد  ةالمادز: اعداد الةا س

 

 

 

 

 

 : هحائج اخحبار الاشحلزار الهيى:ي5شيل 

  .  Eviews 10 العتماد على  سنامد  ةاعداد الةا س المصدر:                              

 (Multivariate Granger Causality)ثدليل الصببية لجزاهجز  (2-3-0)

ووووا الظوووة ية تحليووول يُظوووتتدم الدزاطووووةا  متؼ وووياا  ووو ك الظووووة ية العاكوووة اتجووواه للتعووووسؾ علوووى جسانجوووس لمنهجيوووة وؿل 

 أو  ا(Bi-directional) اتجواه ك  وص أو ا(Uni-directional) وا ود اتجواه ذاا الظوة ية العاكوة وانور اذا موا وتحديد

 .محل الدزاطة ااأنه ل تىجد عاكة طة ية   ك المتؼ ي 

ٌ  ويعووس  زة  اطووتتدام البينووامد الإ اووائي )( 9) زكووم الجوودو لوودَّ
ُ
 واتجوواه ةةيعووة تىضوو  والتوو  ا(EViewsالنتوواقد الم

 .الدزاطة متؼ ياا   ك الظة ية العاكاا
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 لجزاهجز اخحبار الصببية : هحائج9جدول 

Prob. F-Statistic إثجاه الصببية 

0.059* 3.069 GFCF          GCEX 

0.009** 5.265 GCEX          GFCF 

0.025** 4.104 GCEX          LABR 

0.028** 0.183 GCEX           INFL 

0.002* 0.000 GDEX          GDPG 

0.035** 3.687 GDEX          GFCF 

0.000* 0.002 GEX           GDPG 

0.008** 5.461 GFCF         GDPG 

0.008* 0.010 INFL           GDPG 

0.054** 3.159 GEX           GFCF 

0.091* 2.565 GEX           LABR 

0.056* 3.110 GFCF         LABR 
 

  .  Eviews 10 العتماد على  سنامد  ةالمادز: اعداد الةا س 

 %5% ا ** زؿ  ؿس  العدم عند مظتىي معنىية 10* زؿ  ؿس  العدم عند مظتىي معنىية  

 وص نجول  للظة ية مجمىعوة موو العاكواا الظوة ية المتموة  و ك المتؼ وياا قكتاوادية أختسا نتاقد افتةاز ػسانجس 

 ما يلص: ؿلد اتط  اا  ما يعىع ديناميىياا التؤث ي المتةادٌ  ينهااللا ي

  :تتمسوول  ووصعوودد مووو المتؼ وويااا و   (GCEX) الجووازف  الإنـوواق الخيووىميوجووىد عاكووة طووة ية أ اديووة قتجوواه  وو ك  -

%ا وهوى موا يودٌ علوى نثوس التطوخ   5عنود مظوتىي معنىيوة  (LABR) و ومظوةة العمالوة (INFL) التطوخم معودٌ

 عوو امعياطوتا علوى أوتوا  طوىق العمولا طوىاء موو  يو  فلوم ؿوس  العمول أو التوؤث ي 
 

للنـلاا الجازيوةا ؿموا

 .على تيلـته

وووووول مووووو النمووووى قكتاووووادف  (GDEX) السأطوووومالص الإنـوووواق الخيووووىمي وجووووىد عاكووووة طووووة ية أ اديووووة قتجوووواه  وووو ك -

(GDPG) ا موا يتـوم موع النظسيوة قكتاوادية التو  5 معنىيوةتيوىيو زأض المواٌ السا ور عنود مظوتىي  ا واجموالص%

 تسي  ص الإنـاق السأطمالص أ د محسواا قطصسماز العام. 

 (GDPG) كتاوادفالنموى قو (GFCF)  تيوىيو زأض المواٌ السا وراجموالص  وجىد عاكوة طوة ية أ اديوة قتجواه  و ك -

 للنمووى علووى 1عنوود مظووتىي معنىيووة 
 
ووا أطاطوويا

 
%ا  مووا يعووصش الـستووية اللاقلووة  ووؤك قطووصسماز السأطوومالص يعوود محسو

ا مموا يعىووع مظوةة العمالوةالووى  GFCF موووجوىد عاكوة طوة ية أ اديوة قتجوواه المودي الإىيول. هموا تةو ك وجووىد 

 .أك تىطع قطصسماز يظتم  ص تحظ ك مظتىياا التىخيف

%ا 1 معنىيوةالنموى قكتاوادف عنود مظوتىي و  (INFL) معودٌ التطوخم وجىد عاكة طة ية أ ادية قتجواه  و ك -

ا  صيادة  ص اله ا  قكتاادف  ي 
 
 .أك التطخم المعتدٌ كد ييىك مستةإ
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المواٌ تيوىيو زأض واجموالص  (GCEX) الجوازف   و ك الإنـواق الخيوىميثناقيوة قتجواه هموا تةو ك وجوىد عاكوة طوة ية   -

%ا ما ي  ي الى أك التىطع  ص النـلاا الجازية يظتم  وص تحـ و  قطوصسماز 1عند مظتىي معنىية  (GFCF) السا ر

أك قطصسماز كد ييىك له دوز  ص تحـ   التىطع  ص النـلاا الجازيةا زبما مو فاٌ تىليد عىاقود ماليوة ما و العا

 .أو تحظ ك نداء قكتاادف العام

تيوووىيو زأض المووواٌ ووووول موووو اجموووالص  ا(GEX) لخيوووىميالإنـووواق ااجموووالص  ية أ اديوووة قتجووواه  ووو كوجوووىد عاكوووة طوووة  -

 (LABR).   العمالةمظةة و ا   (GDPG)ا ومعدٌ النمى قكتاادف (GFCF) السا ر

 الىحائج والحىصيات  (5)

 الىحائج( 5-0)

 الحطبيلية الأدبيات مزاجعة هحائج -

 قكتاووادفا والنموى الخيوىميا والإنـواق التطووخما موو وول  و ك العاكوة تناولوور التو  التإةيليوة ند يواا أختوسا

 افوووتاؾ الوووى التةوووايو هووورا ويعوووصي . قكتاوووادف النموووى علووى المتؼ وووياا لتلوووً مى ووود توووؤث ي أو ثا ووور نموووع وجوووىد عوودم

ا والمئطظوية قكتاوادية الخاواق   الوى  الإتواؿة التطوخما ومظوتىي  الخيوىميا الإنـواق وهييول وةةيعوة للودوٌ

 .المتتلـة الظياكاا  ص المتؼ ياا هره   ك العاكة  عليد يعىع ما وهى المظتتدمةا التحليل منا ج  ص التةايو

 الطىيل الأجل في الىمى ا ثلدًز هحائج -

 :المتمة المئشساا مو مجمىعة عو النمىذج نتاقد ه ـر الدزاطةا محل للـ ية الماسية الةياناا تىء  ص

o  لووه توؤث ي ايجوايي ومعنووىف علوى معودٌ النموى قكتاووادفا  يو    و ي التلووديساا الإنـواق الخيوىمي الإجموالص

% توووووئدف الوووووى ازتـوووووا  معووووودٌ النموووووى قكتاوووووادف  نحوووووى 1الوووووى أك شيوووووادة الإنـووووواق الخيوووووىمي الإجموووووالص  هظوووووةة 

 %. ويعىع ذلً الدوز التحـ  ف للإنـاق العام الىلص  ص دعم اله ا  قكتاادف  ص ماس.0.38

o ووووا علووووى النمووووى قكتاووووادفا  يوووو  يووووئدف ازتـووووا  هوووورا  الإنـوووواق الخيووووىمي ا ومعنىي  ا طوووولةي  الجووووازف أختووووس تووووؤث ي 

%. ويمىووووو تـظوووو ي هوووورا نثووووس الظوووول،   ووووؤك 0.2% الووووى انتـووووا  النمووووى  هظووووةة 1النووووى  مووووو الإنـوووواق  هظووووةة 

د سة  ووص نجوووىز والوودعما موووا كووود يُمووعف موووو هـاءتهووا  وووص تىليووووالنـلوواا الجازيوووة  ووص ماوووس ت يهووص  دزجوووة هةيووو

 كيمة مماؿة  ليلية أو تحـ   قطصسماز.

o  ووووا وي وووويل معنووووىف  ووووص دعووووم النمووووىا  يوووو  تووووستةع شيووووادة هوووورا الإنـوووواق السأطوووومالص اتطوووو  أنووووه يُظووووتم ايجا ي 

%. ويئهووود ذلوووً أهميوووة تىجيوووه الإنـووواق 0.45%  ازتـوووا  معووودٌ النموووى قكتاوووادف  نحوووى 1الإنـووواق  هظوووةة 

 تحتية لتعصيص النمى  ص قكتااد الماسف.العام نحى الم سوعاا الإنتاجية والةهية ال

o  وا علوى النمووى قكتاوادف  وص جميوع النموواذجا  يو  يوئدف ازتـاعووه ا ومعنىي  ا طولةي  معودٌ التطوخم أختوس أثووس 

%. وهرا يتماش   مع واكع قكتاواد الماوسف 0.31% و0.05% الى تساجع النمى  هظ، ت ياو    ك 1 هظةة 

علوووى تيلـوووة الإنتووواج واللووودزة ال وووساقيةا مموووا يموووعف موووو معووودلا  الووورف يعوووامي موووو تثووواز التطوووخم المستـوووع

 النمى.
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o  ووا علووى النمووىا  يوو  تووئدف شيادتووه  هظووةة ا ايجا ي  % الووى نمووى 1اجمووالص تيووىيو زأض الموواٌ السا وور سووجل تووؤث ي 

%. ويعىوووووووع ذلوووووووً الووووووودوز المحوووووووىزف لاطوووووووصسماز السا ووووووور  وووووووص تحـ ووووووو  0.88% و0.13اكتاوووووووادف ي وووووووياو   ووووووو ك 

 .قكتااد الماسف 

o  ا علوى النموىا  يو  أدا شيادتهوا  هظوةة % 1مظةة العمالة وواك لتوا توؤث ي ايجوايي ولىوو ػ وي معنوىف ا اواقي 

%. ويمىووووووو ازجووووووا  تووووووعف نثووووووس المعنووووووىف الووووووى تحوووووودياا طووووووىق العموووووول 0.4% و0.11ساو   وووووو ك والووووووى نمووووووى يتوووووو

يووف  ووص اللإاعوواا الماوسفا مسوول انتـووا  انتاجيووة العمولا وازتـووا  الةإالووة الملنّعووةا وعودم هـوواءة التىخ

 الإنتاجية.

 (Granger Causality) الصببية اخحبار هحائج -

 :الماسف  قكتااد ديناميىياا  عىع متمة طة ية عاكاا وجىد عو للظة ية جسانجس افتةاز نتاقد ه ـر

o نثووس يئهوود ممووا والعمالووةا التطووخم مووو ووول الووى الجووازف  الإنـوواق مووو قتجوواه أ اديووة طووة ية عاكووة وجووىد 

 النـلوووووواا هيمنووووووة خوووووول  ووووووص فاتووووووة العموووووولا طووووووىق  علووووووى وامعياطوووووواته الإنـوووووواق مووووووو النووووووى  لتوووووورا التطوووووخ  

 .العامة المىاشنة على قطتهاهية

o تيوىيو واجموالص قكتاوادف النموى موو وول الوى السأطومالص الإنـواق موو قتجواه أ اديوة طوة ية عاكوة وجىد 

 قطوووصسماز عجلوووة دؿوووع  وووص الإنـووواق موووو النوووى  لتووورا قكتاوووادية نهميوووة يبووويش موووا وهوووى السا ووورا المووواٌ زأض

 .ماس  ص النمى وتحـ  

o مموووا والعمالوووةا قكتاووادف النموووى الوووى السا وور المووواٌ زأض تيوووىيو مووو أ اديوووة قتجووواه طووة ية عاكوووة وجووىد 

ا يمسل قطصسماز أك ؿستية يدعم
 
ا محسو  .الماسف  الظىق   ص العمل ؿس  وتىليد للنمى أطاطي 

o معودلا أك الوى ي و ي موا قكتاوادفا النموى الوى التطوخم معودٌ موو قتجواه أ ادية طة ية عاكة وجىد 

معف المستـعة التطخم
ُ
 .النمى امياناا مو ت

o التووودافل يعىووع موووا السا وورا المووواٌ زأض وتيووىيو الجووازف  الإنـووواق  وو ك قتجووواه ثناقيووة طوووة ية عاكووة وجووىد 

 .قطصسماز على المتةادٌ وتؤث يها الخيىمي الإنـاق ميىناا   ك

o قكتاوووووادف النموووووى موووووو وووووول الوووووى الخيوووووىمي الإجموووووالص الإنـووووواق موووووو قتجووووواه أ اديوووووة طوووووة ية عاكوووووة وجوووووىد 

 .ماس  ص الىلص قكتااد لتحـ   ؿاعلة هؤداة المالية الظياطة أهمية يعصش  مما والعمالةا وقطصسماز

 الحىصيات( 5-0)

 والنموووووى والتطوووووخما الخيوووووىميا الإنـووووواق  ووووو ك  العاكوووووة يتعلوووووم ؿيموووووا الةحووووو  ال هوووووا تىتووووول التووووو  النتووووواقد علوووووى  نووووواء  

 :التىتياا التالية تلديم يمىو ماسا  ص قكتاادف

 السأطمالص الخيىمي الإنـاق هـاءة  عصيص  -

ا  تى وووو   قكتاووووادفا النمووووى علووووى السأطوووومالص الخيووووىمي للإنـوووواق ومعنووووىف  ايجووووايي أثووووس مووووو النتوووواقد أختستووووه لمووووا نظووووس 

 العاليووةا المموواؿة الليمووة ذاا الإنتاجيووة اللإاعوواا نحووى وتىج هووه قطووصسمازف  الإنـوواق تىطوويع  مووسوزة الدزاطووة
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 عمووول ؿوووس  وفلوووم نجووول ةىيووول النموووى لتعصيوووص وذلوووً والتىنىلىجيووواا والصوووخةا والتعلووويما التحتيوووةا الةهيوووة مسووول

 .مظتدامة

 الجازف  الإنـاق هييلة اعادة  -

 هورا  نوىد  وومساجعة يُى و   لورا قكتاوادفا النموى علوى طول،  أثوس لوه الخيوىمي الجازف  الإنـاق أك النتاقد أختسا

 تسشويد  وسامد فاٌ مو الجازف  الإنـاق هـاءة زؿع على العمل مع المسوزيةا ػ ي الماسوؿاا مو والخد الإنـاق

 .والخدماا نجىز  ادازة وتحظ ك المىجه ػ ي الدعم

 تمنة مظتىياا تمو التطخم معدلا تةع  -

ا يووووئثس التطووووخم أك النتوووواقد تئهوووود  اطووووتهداؾ علووووى المسهووووصف  الةنووووً يعموووول أك المووووسوزف  مووووو لوووورا النمووووىا علووووى طوووولة 

سا،ص ؿعالة نلدية طياطاا فاٌ مو ومظتلسةا معتدلة تطخم معدلا
ُ
 اله وا  تموايم دوك  الموالص قطوتلساز ت

 الظوووولةية تثووووازه ؿيووووه تةوووودأ الوووورف النإوووواق تتجوووواوش  ل  وووودود توووومو التطووووخم تووووةع يووووتم أك ويُـموووول قكتاووووادفا

 %(.12–9 مسل) الةا س ك بع  اك ي  هما  الظتىزا

 الماٌ زأض وتيىيو الخا  قطصسماز تحـ    -

 قطووووصسماز  ائووووة  وووووتحـ   الدزاطووووة تى وووو   النمووووىا علووووى السا وووور الموووواٌ زأض لتيووووىيو والإيجووووايي اللووووىف  نثووووس خوووول  ووووص

 شيووادة  ووص يظووتم  مووا نجوولا ةىيوول التمىيوول وتووىؿ ي الإجووساءاا وت ظوويع تووسي ية  ووىاؿص تلووديم فوواٌ مووو الخووا 

 .النمى ودعم الماٌ زأض تيىيو

 العمل طىق  هـاءة تحظ ك  -

 علوى يودٌ موا معنوىفا ػ وي نثوس هورا أك الى    ي النتاقد أك ال النمىا على للعمالة الإيجايي نثس مو السػم على

 التووووودزي،  وووووسامد  وووووص قطوووووصسماز : وووووو يُى ووووو   لووووورلً. العمووووول طوووووىق   وووووص هييليوووووة افوووووتالا أو العمووووول انتاجيوووووة توووووعف

 الةإالوووة مسووول العمووولا طوووىق   وووص اللاوووىز  أوجوووه معالجوووة .المنتجوووة اللإاعووواا  وووص التىخيوووف تحـ ووو  .المهنووو  والتؤهيووول

  .الظىق  متإلةاا مع المتازاا مىاءمة تعف أو الملنعة

 والنلدية المالية الظياطاا   ك  التهظيم قهتمام  -

 المصحلبلية الدراشات (6)

ا
 
ٌ  أك يُل ي  الدزاطةا نتاقد مو انإاك  :يلص ما المظتلةلية ن حاث تصناو

 والتعلووووويم الصوووووخة مسووووول) المتتلـوووووة اللإاعووووواا  حظووووو، قكتاوووووادف النموووووى علوووووى الخيوووووىمي الإنـووووواق أثوووووس دزاطوووووة -

 (.التحتية والةهية

 .والديناميىية الخإية ػ ي العاكاا لفتةاز( SVAR أو NARDL مسل) متلدمة كياطية نماذج اطتتدام -

 .الإىيل أو اللا ي نجل  ص طىاء النمىا على المالية للظياطاا الصمن  نثس  ح  -

 .قكتاادف النمى على وأثسه والنلدية المالية الظياطة   ك التـاعل تحليل -

 .المالية وقطتدامة  النمى وعاكته الخيىمي الإنـاق تمىيل  ص الخاز ص والتمىيل العام الديو أثس دزاطة -
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 المزاج 

: المزاج  باللغة العزبية
ً
 أولا

(. تحليوول ه و  لمحودداا قدفواز اللووىمي  وص خول طياطوة التحسيووس الموالص  وص ماووس 2003اطوماعيل أ مود ) اال وناوف 

 اقطوىندزية امجلرة وليرة الحجرارة للبدرىع العلميرة اطتتدام اطلى  التيامل ونموىذج تصوخي  الخإوؤ. 

 .129 -67 ا(2) 40

(. العاكة  و ك الإنـواق 2017محمدو وعةدالعظيما محمدو ويىطفا وؿاء طعد ا ساهيم ) ميها الإاهسة الظيد 

ا المجلرة العلميرة للبدرىع والدراشرات الحجاريرةالخيىمي ومعودٌ النموى قكتاوادف  وص قكتاواد الماوسي.

 .411 - 377ا  (2) 31

( لليوواض اطووتهداؾ التطووخم  اطووتتدام (ARDL(. اطووتتدام نمووىذج 2023سو والجووصازا ؿووازوق )وػوواشفا طوومس نميوو

 . 42-9(ا 1) 48ا جامعة المنىؿيةا المجلة العلمية للبدىع الحجاريةالظياطاا النلدية والمالية  ص ماس. 

: المزاج  باللغة الأجىبية
ً
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Abstract  

This study aims to analyze and measure the impact of inflation and government expenditure on 

economic growth in Egypt. The study categorizes government expenditure into current and capital 

expenditures. Both gross fixed capital formation and the employment rate were included as control 

variables in the model.The study relied on annual time series data for the Egyptian economy 

during the period (1980–2024), and used the Autoregressive Distributed Lag model(ARDL)  and 

the Bounds Testing Approach to cointegration to examine the existence of a long-term relationship 

among the study variables. The Granger causality test was also used to analyze the direction of 

causal relationships between the model's variables.The study concluded that there is a long-term 

equilibrium relationship among the model variables. The long-term estimation results showed that 

total government expenditure has a positive and significant impact on economic growth, while 

current government expenditure has a negative and significant impact. In contrast, capital 

government expenditure has a positive and significant effect on economic growth. 

Moreover, inflation was found to have a negative and significant impact on economic growth, 

while both gross fixed capital formation and the employment rate had positive effects—though the 

effect of employment was not statistically significant.The short-term causality test results revealed 

a unidirectional causality from current government expenditure to both the inflation rate and the 

employment rate, and a unidirectional causality from capital expenditure to both economic growth 

and gross fixed capital formation. The results also confirmed a unidirectional causality from gross 

fixed capital formation to both economic growth and the employment rate, and a unidirectional 

causality from the inflation rate to economic growth.In addition, there was a bidirectional causality 

between current government expenditure and gross fixed capital formation, and a unidirectional 

causality from total government expenditure to each of economic growth, gross fixed capital 

formation, and the employment rate. 
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