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 مستخلص الدراسة: 

التنبؤ بسعر الصرف في مصر من خلال تحليل العلاقة بينه وبين معدل التضخم يهدف هذا البحث إلى  
، وقياس أثر ذلك على الأداء المالي كنموذج  (BDA) باستخدام تقنيات تحليلات البيانات الضخمة

الفترة من   التحليلي، الذي 2024إلى    2016تطبيقي خلال  الكمي  المنهج  الدراسة على  ، واعتمدت 
   (Big Data Analyticsالتنبؤي لدراسة إمكانية استخدام تحليلات البيانات الضخمة  يركز على المنهج

 .في التنبؤ المستقبلي بسعر الصرف، وتأثير ذلك على الأداء المالي   (AI)ونماذج الذكاء الاصطناعي
 صولواعتمد الباحث على المقاييس المحاسبية التقليدية للأداء المالي المتمثلة في : العائد على الأ

ROA العائد على حقوق الملکية ، ROE العائد على المبيعات ، ROSالعائد على الاستثمار ،ROI ،
  .ومعرفة ايهما أکثر تأثرا بالرفع المالي

كما أسفرت نتائج الدراسة عن وجود علاقة طردية قوية ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر 
حصائية بين سعر الصرف والأداء المالي، حيث تبين أن  الصرف كما توجد علاقة عكسية ذات دلالة إ

 الأصولوالعائد على   (r = -0.612) ارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى انخفاض كل من صافي الربح 
(r = -0.691) وقد أكد تحليل الانحدار هذه العلاقة من خلال نتائج معنوية إحصائيًا. كما تؤكد ،

 .البيانات الضخمة في دعم إدارة الأداء المالي نتائج الدراسة الدور الفعّال لتحليلات
وإن توظيف تحليلات البيانات الضخمة لم يُقتصر فقط على تعزيز فهم العلاقات الاقتصادية المعقدة، 
بل أسهم أيضا فى تطوير وبناء أدوات كمية قابلة للتطبيق العملي ضمن بيئات تتسم بالتقلب وعدم  

الاعتماد على نماذج التنبؤ المتقدمة يمثل ركيزة محورية فى مسار الاستقرار، وتشير الدراسة إلى أن  
 .2024:  2016التحول الذكي لإدارة الأداء المالي داخل المؤسسات المصرية خلال الفترة من 

وتُسهم الدراسة في الأدبيات المحاسبية من خلال توفير أدوات تنبؤية دقيقة تساهم في اتخاذ قرارات 
 .استباقية ومرونة تجاه التقلبات الاقتصاديةمالية أكثر 

بناءً على النتائج، توصي الدراسة بأهمية التكامل بين الاقتصاد الكلي وتقنيات الذكاء الاصطناعي في 
 .دعم القرارات المالية

 .الذكاء الإصطناعى، الأداء المالى  سعر الصرف، تحليلات البيانات الضخمة، الكلمات المفتاحية: 
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Abstract : 
 

This study aims to predict the exchange rate in Egypt by analyzing the 

relationship between it and the inflation rate using Big Data Analytics (BDA) 

techniques and measuring the impact of this on financial performance as an 

applied model during the period from 2016 to 2024. The study relied on a 

quantitative analytical approach, focusing on predictive methodologies to 

study the potential use of Big Data Analytics (BDA) and Artificial Intelligence 

(AI) models in future exchange rate predictions and their impact on financial 

performance.The researcher utilized traditional accounting measures of 

financial performance, represented by: Return on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE), Return on Sales (ROS), Return on Investment (ROI), and 

identified which of these was most affected by financial leverage . 

The study reached the following results: 

There is a strong direct relationship with statistical significance between 

inflation rates and exchange rates. Additionally, there is an inverse relationship 

with statistical significance between the exchange rate and financial 

performance. It was found that an increase in the exchange rate leads to a 

decrease in both net profit (r = -0.612) and return on assets (r = -0.691). 

Regression analysis confirmed this relationship with statistically significant 

results. The study also emphasizes the effective role of Big Data Analytics in 

supporting financial performance management . 

The use of Big Data Analytics has not been limited to enhancing the 

understanding of complex economic relationships but has also contributed to 

developing and building practical quantitative tools applicable in environments 

characterized by volatility and instability. The study suggests that reliance on 

advanced forecasting models represents a pivotal foundation for the smart 

transformation of financial performance management in Egyptian institutions 

from 2016 to 2024. 

This study contributes to accounting literature by providing accurate 

predictive tools that support more proactive and flexible financial decision-

making in response to economic fluctuations. Based on the results, the study 

recommends the importance of integrating macroeconomics and Artificial 

Intelligence technologies in supporting financial decisions. 

Keywords: Exchange Rate, Big Data Analytics, Artificial Intelligence, 

Financial Performance . 
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 مقدمة البحث -1
إلا أنه سجل استقراراً نسبيا خلال    2016عام    قيمته بنهايةتعرض الجنيه المصري لانخفاض حاد فى  

سعر مرتفعاً نتيجة مباشرة لتحرير    معدلات التضخموقد تزامن ذلك مع ارتفاع ملحوظ فى    2017عام  
استقرار  مع  المصري  الجنيه  قيمة  في  تحسنا  الفترة  هذه  شهدت  ثم  الواردات  تكاليف  وتزايد  الصرف 
التضخم وانخفاض معدلات الفائدة زيادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وتحسن في السياحة ثم  

أدى إلى    ، مما۲۰۲۰في عام    1٩سرعان ما تأثر الاقتصاد المصرى بشكل ملحوظ بجائحة كوفيد  
 ضغوط على سعر الصرف مرة أخرى.

الروسية الأوكرانية على الاقتصاد   العالمية مثل الحرب  الفترة الأخيرة كان هناك تأثير الأحداث  وفي 
المصري، مما أدى إلى تغيرات في أسعار النفط والسلع الأساسية. واستمر سعر الصرف في التغير 

 حفاظ على الاستقرار من خلال السياسات النقدية والمالية.  بسبب هذه التأثيرات، ومع جهود الحكومة لل
الذكاء الاصطناعي في مراجعة الشركات والضرائب والتنبؤ بأسعار صرف  ومنذ أن أصبح استخدام 

ولم تكن المحاسبة   العملات الأجنبية أحد مؤشرات الاستقرار الاقتصادي التي يجب تحليلها باستمرار،
بعيدة عن هذا الاستخدام، لذا استمرت الأبحاث حول توظيف الذكاء الاصطناعي في مراجعة الشركات 

 والضرائب والتنبؤ بأسعار الصرف.  
وتُعد التنبؤات الدقيقة بأسعار صرف العملات الأجنبية عنصرًا أساسيًا في نجاح العديد من الشركات 

(Kryatova,at, al,2021وستس )إذا    تفيد الشركات من التنبؤ بعمليات شراء وبيع العملات الأجنبية
 كانت على دراية بحجمها الذي يتغير بناءً على تحولات العرض والطلب. 

نقلةً   الدقيق بأسعار الصرف  التنبؤ  ويُعدّ سوق الصرف الأجنبي قوةً عالميةً رائدة، ويمكن أن يُحدث 
يُمكّ  بما  المستثمرين,  المخاطر نوعيةً في حياة  إدارة  نفسه،  الوقت  قراراتٍ رشيدة، وفي  اتخاذ  نهم من 

المُرتبطة بها، مع وجود عددٍ هائلٍ من المتغيرات التي تشهدها أية دولةٌ مما تؤثر على سعر الصرف،  
 .(Beeram, 2023بدءًا من الاقتصاد والسياسة والأحداث العالمية )

ركات الدولية وعملياتها وتمويلها، لذلك يعد وأصبحت تغيرات سعر الصرف عامل خطرٍ لأعمال الش
التنبؤ بسعر الصرف باستخدام الذكاء الاصطناعي عاملا مؤثراّ على جهود المُدققين وإدراك المخاطر. 

((Chang,2024 ) (Ranasinghe,2023  . 
الاقتصادية   التحليلات  في  عالميًا  حلًا  الحوسبة  وأساليب  الاصطناعي  الذكاء  أساليب  أصبحت  وقد 

 (  Khan,2021المالية المُعقدة، خاصة مع توسع العمليات الخارجية للشركات العامة )و 
(  أن التقارير المالية  Dehghani,2022   ; Jin,2020 ;   Sezer,2018وتُظهر الدراسات المُختلفة )

م  والإفصاحات الخاصة بالشركات متعددة الجنسيات تتأثر بشكل كبير بعوامل عدة، منها إمكانات استخدا
للتنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبية وتأثيره على جهود التدقيق في الشركات  الذكاء الاصطناعي 

 المالية، إذ تتطلب جهدًا إضافيًا نظرًا لتعقيد خوارزميات الذكاء الاصطناعي  
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النماذج  لعقود طويلة وتتميز  التنبؤ  الخطية على نطاق واسع في  المناهج الإحصائية  وقد استُخدمت 
ية بمزايا في التنفيذ والفهم، لكنها تفتقر إلى القدرة على وصف التفاعلات غير الخطية الموجودة الخط

 في المشكلات الواقعية المعقدة.
 وحيث أصبح استخدام النماذج الخطية لحل مشكلات التنبؤ غير الخطية المعقدة هاماّ وفعالًا دائمًا

 (Lin, 2024; Dehkordi, 2021; Jin, 2020وتتمي )  ز الشبكة العصبية بشموليتها في حل مجموعة
 (  Panda, 2022واسعة نسبيًا من المشكلات المعقدة وغير الخطية )

وتُعد الأتمتة المدعومة بالذكاء الاصطناعي مفيدة جدًا لاستخراج البيانات وتصنيفها ومطابقتها، حيث 
ومطابقة   الكبيرة  المالية  السجلات  فرز  في  الاصطناعي  الذكاء  أخطاء يتفوق  وتحديد  المعاملات 

مجموعات البيانات، هذا لا يؤدي فقط إلى تسريع عملية التدقيق بل يقلل أيضًا من خطر الخطأ البشري  
( ، إن أتمتة عمليات التدقيق النموذجية هذه لها العديد من Fedyk, 2022عند إدارة البيانات اليدوية )

الترك منها  الوقت  توفير  جانب  إلى  الأخرى  يتيح الفوائد  مما  المضافة  القيمة  ذات  الأنشطة  على  يز 
 (. Odeyemi, 2024للمدققين التركيز على التحليلات المعقدة واتخاذ القرارات الأساسية )

ومن الضروري التنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبية لإدارة تقلبات السوق، استنادًا إلى بيانات السلاسل  
(. ويتضمن تحليل أسعار صرف  Madhulatha & Ghori.2022المتغيرات )الزمنية التاريخية متعددة  

والأساليب   الأنماط(،  على  التعرف  )مثل  النوعية  الأساليب  من  بالاستفادة  السابقة  الأجنبية  العملات 
 الكمية )مثل المتوسطات المتحركة( 

 مشكلة البحث  -2
الصرف نظرًا لتقلبات السوق المتكررة   تتمثل مشكلة الدراسة فى التوصل لطرق مُختلفة للتنبؤ بأسعار 

التي تؤثر على أسعار صرف العملات الأجنبية، حيث شهد الاقتصاد المصري تغيرات جذرية لسعر 
، ونظرًا للزيادة الرهيبة فى حجم المعاملات والتطورات في  2024وحتى عام    2016الصرف منذ عام  

في التنبؤ بتغيرات أسعار الصرف وخاصة    وتبرز المشكلة من معاناة الشركات من صعوبة  الحوسبة،
التغيرات المفاجئة في أسعار الصرف التى يمكن أن تؤدي إلى أخطاء في التقديرات المالية، مما يضعف 

 قدرة الشركات على تحقيق أهدافها المالية.  
ا بين المتداولين وتُعد الطرق الفنية لتحليل السلاسل الزمنية التاريخية لتغيرات أسعار الفائدة الأكثر شيوعً 

( دقيق  قرار  أساسيًا لاتخاذ  للتنبؤ خيارًا  الدقيق  النموذج  ويُعد  البورصة،  ( ويعمل Khan, 2021فى 
السلاسل   (AIالذكاء الاصطناعي   ببيانات  التنبؤ  الشائعة والعملية عند  التدقيق  أنشطة  أتمتة  ( على 

 الزمنية.
ثوقًا به، لكنه يعاني قليلًا في الحفاظ ( نموذجًا مو Support vector regression)  SVRوأصبح  

 على الاتساق في الدقة وقيم معدل خطأ التنبؤ.



 2025 يوليو -العدد الثاني  -المجلد الثاني                                                        وث الاعمالبحمجلة 

(PRINT): ISSN 3009-6308                  1581       (ONLINE): ISSN 3009-7738 

مع البيانات، تتمثل مشاكل انحدار    SVM  (Support Vector Machine)بالإضافة إلى حساسية  
حساب أولوية المتغيرات في تنبؤات مجموعة    SVRمتجه الدعم الرئيسية التي تعاني من هذه القيود في  

لـ  الب يمكن  ولا  مجموعة    SVRيانات،  تحليل  خلال  من  البيانات،  نقاط  مع  الوقت  معاملات  تحديد 
 البيانات، وأن عملية التنبؤ بقيمة العملة تعتمد في الغالب على النقاط الحديثة بدلًا من النقاط السابقة.  

 بؤات المستقبلية.ويؤدي إعطاء أوزان موحدة لجميع نقاط البيانات إلى زيادة عدد الأخطاء في التن
 وعلى ذلك فإن المشكلة محل الدراسة تتبلور في الإجابة على التساؤلات التالية: 

 (؟ 2016- 2024هل توجد علاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف في مصر خلال الفترة) .1
 ؟النيل للأدويةما مدى العلاقة بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة  .2
الضخمة   .3 البيانات  تحليلات  أثر  الأداء     (Big Data Analytics)ما هو  إدارة  على دعم 

 المالي من خلال التنبؤ الدقيق بسعر الصرف؟ 
 أهداف البحث   -3

 يهدف البحث إلى تحقيق الأهداف التالية: 
ــة مــدى العلاقــة ب - أ ين معــدل التضــــــــــــــخم وســــــــــــــعر الصــــــــــــــرف في مصــــــــــــــر خلال دراســـــــــــــ

 . (2024:2016الفترة)
 دراسة مدى العلاقة بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة النيل للأدوية.  -ب 
في دعم إدارة الأداء  (Big Data Analytics)دراســـــــة أثر تحليلات البيانات الضـــــــخمة   –ج 

 المالي من خلال التنبؤ الدقيق بسعر الصرف.
 أهمية ودوافع البحث   -4

 ترجع أهمية البحث إلى الأسباب التالية: 
ــتخدام تحليلات البيانات  -أ   ــبية المنشــــورة عن التنبؤ بســــعر الصــــرف باســ ندرة الدراســــات المحاســ

المتزايدة لإيجاد طرق مُختلفة للتنبؤ بأســعار الضــخمة المبنية على مؤشــرات التضــخم والحاجة 
الصـرف باسـتخدام تحليلات البيانات الضـخمة المبنية على مؤشـرات التضـخم وأثره على الأداء 

 المالي وإزالة الغموض عند اتخاذ القرار.
ــار -ب ــركات وزيادة حجم المعاملات والتطورات والتقلبات المتكررة  نتيجة لإنتشـــ نظام حوكمة الشـــ

ي تؤثر على أسـعار صـرف العملات الأجنبية، أصـبح من الضـروري التنبؤ بأسـعار  للسـوق الت
ــاليب  ــاليب النوعية والأسـ ــتفادة من الأسـ ــوق، بالاسـ ــرف العملات الأجنبية لإدارة تقلبات السـ صـ

 الكمية باستخدام الذكاء الإصطناعى .
انات الضـخمة  تسـاهم الدراسـة فى توضـيح كي ية التنبؤ بسـعر الصـرف باسـتخدام تحليلات البي  -ت

 وأثره على الأداء المالى. 
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ــتخدام   -ه  ــعر الصــــــرف باســــ ــاعد فى التنبؤ بســــ ــأنها أن تســــ يوفر البحث معلومات مهمة من شــــ
 المالي.تحليلات البيانات الضخمة المبنية على مؤشرات التضخم وأثره على الأداء 

ــرع وأكثر دقة من التحليل    -ث ــكل أســـــــ ــطناعي تحليل البيانات بشـــــــ يتيح تبني نظم الذكاء الاصـــــــ
اليدوي التقليدي مما يوفر الوقت والجهد المبذولين ويســـمح باتخاذ القرارات بشـــكل أســـرع وأكثر 

 فعالية.
يســــاهم الذكاء الاصــــطناعي في تحســــين الأداء المالي للشــــركات والمؤســــســــات، ويمكنهم من   -ج

 رارات استثمارية مدروسة وتفادي الخسائر.اتخاذ ق
 حدود البحث   -5
 :يقتصر البحث على بعض القيود على النحو التالي 
تُعد هذه الدراسة من الدراسات التطبيقية التي تستهدف حل مشكلة واقعية تتعلق بتغيرات سعر   -  1

تحليل التنبؤي، وذلك في الصرف وتأثيره على الأداء المالي، مع الاستفادة من تقنيات حديثة في ال
 سياق بيئة الاقتصاد المصري خلال فترة زمنية محددة. 

البحث على مناقشة أثر التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة المبنية   يقتصر -2
 على مؤشرات التضخم على الأداء المالي. 

الصرف   -3 بسعر  المباشرة  العلاقة  ذات  والمالية  الاقتصادية  المؤشرات  الدراسة من  يتكون مجتمع 
وتشمل )بيانات معدل التضخم في مصروبيانات سعرصرف الجنيه مقابل الدولارالأمريكي ومؤشرات 

كونها من الأداء المالي لشركة "النيل للأدوية"( كمثال تطبيقي، وقد تم اختيار شركة النيل للأدوية ل
الصرف  سعر  بتغيرات  المباشر  ولتأثرها  المصري،  الدوائي  القطاع  في  والمؤثرة  الكبرى  الكيانات 
والتضخم نتيجة اعتمادها على استيراد المواد الخام، كما تتميز بتوافر بيانات مالية وإنتاجية دقيقة  

 لى قطاعات اقتصادية مشابهة. وطويلة المدى، مما يجعلها نموذجًا تطبيقيًا مناسبًا وقابلًا للتعميم ع
  2016وتمثل عينة الدراسة مجموعة من البيانات الشهرية والسنوية المجمعة خلال الفترة من يناير 

 . 2024إلى ديسمبر 
 منهجية البحث   -6
بين    العلاقات  لدراسة  الكمي  المنهج  التركيز على  التحليلي، مع  الوصفي  المنهج  إلى  البحث  استند 

 المتغيرات الاقتصادية، من خلال الأساليب الإحصائية. 
( الضخمة  البيانات  تحليلات  استخدام  إمكانية  لدراسة  التنبؤي  المنهج  توظيف  تم   Big Dataوكما 

Analytics)   ناعي في التنبؤ المستقبلي بسعر الصرف، وتأثير ذلك على الأداء ونماذج الذكاء الاصط
 المالي.  
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وتم تطبيق إختبارات الانحدار الخطي البسيط والمتعدد لتحليل العلاقة بين المتغيرات، مع إدخال متغيرات 
 (. 2024:   2016ضابطة تشمل حجم الشركة، ونسبة الرافعة المالية للفترة من )

 السابقة وتطوير فروض البحث الدراسات  -7
ــوع البحث،  ــابقة التي اطلع عليها والمرتبطة بموضــ ــات الســ يعرض الباحث في هذا الجزء بعض الدراســ
للوقوف على ما توصـــــــــــلت إليه من نتائج، والاســـــــــــتفادة منها في اســـــــــــتكمال جوانب الدراســـــــــــة في هذا 

ــات البحثية في هذ ــل والتكامل بين الدراســــــــ ــوع، بما يحقق التواصــــــــ ا المجال، وذلك على النحو الموضــــــــ
 التالى: 

 : التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة المبنية على مؤشرات التضخم  أولاا 
 : التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة وأثره على الأداء المالي. ثانياا 

 وفيما يلى عرض لهذه الدراسات:
 الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة المبنية على مؤشرات التضخمأولا: التنبؤ بسعر  

ويتناول هذا الجزء الدراسات السابقة ذات الصلة بأثر التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات 
 الضخمة المبنية على مؤشرات التضخم. 

( بدراسة هدفت إلى التعرف على العلاقة بين التضخم وإدارة سعر Buffie, et alقام)  2018فى عام  
الصرف في الدول الأقل نمواً، حيث قامت الدراسة بتحليل کي ية التنسيق بين السياسة النقدية وسعر 
الصرف في نموذج اقتصاد صغير مفتوح من قطاعين يتميز بإحلال متناقص بين التمويل المحلي 

 والأجنبي.
 :اسة إلى النتائج التاليةوقد توصلت الدر 

سعر  -   نظام  في  وأنه  التضخم،  استهداف  فعالية  من  تعزز  الصرف  لسعر  الرشيدة  الإدارة  أن 
 الصرف المرن ينطوي على استهداف التضخم مخاطر عالية من عدم التأکد.

وجود علاقة إيجابية معنوية بين سعر الصرف ومعدل التضخم، وارتفاع الأهمية النسبية لتغير  -
 عر الصرف کأحد المؤثرات فى السياسة النقدية.س

التضخم، في حين   - الطويل بين سعر الصرف ومعدل  عدم وجود علاقة توازنيه في الأجل 
 أثبتت وجود علاقة سببية في الأجل القصير بين المتغيرين.  

أن أکبر الصدمات انتقالًا إلى أسعار المستهلك هي الصدمات المرتبطة بمقاييس تغير سعر   -
 رف. الص

ويرى الباحث أن تعميم النتائج إختبارها على الاقتصاد المصري نظرًا لخصوصية هيكل الواردات 
واق الصرف.واعتماده الكبير على السلع المستوردة والقيود على أس   
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( بدراسة هدفت إلى التعرف على أثر صدمات سعر الصرف على معدل قام )البرماوى   2020وفى عام  
الخطي  غير  الموزعة  الفجوات  ذو  الذاتي  الانحدار  نموذج  وباستخدام  متماثلة،  غير  التضخم 

NARDL   2020إلى ديسمبر  2016ومن خلال سلاسل زمنية شهرية من شهر يناير . 
 وقد توصلت الدراسة الى النتائج التالية:   

دل التضخم في الأجل القصير يتأثر فقط بالصدمات الإيجابية لسعر الصرف، في حين  أن مع -
 أنه لا يتأثر بالصدمات السالبة لسعر الصرف. 

أن معدل التضخم يرتفع مع ارتفاعات سعر الصرف، في حين أن انخفاضات سعر الصرف لا   -
 تخفض معدل التضخم. 

عدل التضخم أکبر من تأثير تغير الصدمات على م  %1أن التأثير لتغير الصدمات الإيجابية بـ   -
 على معدل التضخم. % 1السالبة بــ

 أن العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم غير خطية.  -
ويرى الباحث أن عدم تماثل الأثر" في انتقال تغيرات سعر الصرف إلى التضخم، وهي ظاهرة لها أبعاد 

الدر  النقدية، غير أن  السياسة  المحتمل لمرونة  عملية مهمة في صياغة  الدور  لم تناقش بعمق  اسة 
 العرض المحلي أو سياسات الدعم الحكومي في تعديل هذا الأثر.

تأثير تغيرات سعر الصرف    ( بدراسة هدفت إلى إختبارEl Halawany,at, alقام)  2024وفى عام  
في   الدراسة  لمتغيرات  شهرية  بيانات  وباستخدام  في مصر،  الأسهم  أداء سوق  على  التضخم  ومعدل 

(، وبعد إجراء إختبارات السکون للسلسة الزمنية لمتغيرات الدراسة اعتمادًا 2020فبراير- 2000الفترة)يناير
جاءت نتيجة الإختبارين لتبين   " PPبيرون  -وإختبار "فيليبس   "ADFعلى إختبار"ديکي فولر الموسع  

 وجود اختلاف في درجة استقرار السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة  
 :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية

 عدم ثبات تباين حد الخطأ العشوائي لنمطية تقلبات عوائد سوق الأسهم المصرية.   •
طويلة الأجل تتجه من سعر الصرف ومعدل التضخم إلى مؤشر أداء    وجود علاقة توازنية •

 .  EGX30سوق الأسهم في مصر 
يوجد تأثير لکل من تغيرات سعر الصرف ومعدل التضخم ودرجة المخاطرة التي تتعرض لها   •

 سوق الأسهم المصرية على تقلبات عوائد هذه السوق. 
ين التضخم وسعر الصرف في الاقتصاد المصري، ويرى الباحث أن النتائج تؤكد وجود ارتباط هيكلي ب

من إمكانية  النفط يحدإلا أن غياب تحليل أثر العوامل الخارجية، مثل الأزمات العالمية أو تغير أسعار  
 تعميم النتائج.

 (AIقام)عبد الله( بدراسة هدفت إلى دارسة كي ية تأثير استخدام الذكاء الاصطناعي )   2024وفى عام  
صرف العملات الأجنبية على جهود التدقيق في الشركات المالية. ويتطلب تحدي التنبؤ    للتنبؤ بأسعار
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الدقيق في أسواق الصرف الأجنبي المتقلبة باستمرار دمج خوارزميات الذكاء الاصطناعي، مثل التعلم 
جنبية الآلي والشبكات العصبية، باستخدام تقنية الذكاء الاصطناعي في التنبؤ بأسعار صرف العملات الأ

 المستقبلية. 
 :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية

   التوصل إلى تنبؤات دقيقة تؤدي إلى كفاءة عالية. -
تعقيد عمليات التدقيق، وبالتالي زيادة تكاليف الامتثال مما قد يزيد العبء التنظيمي، ومتطلبات    -

 إدارة المخاطر.  
 دمج الذكاء الاصطناعي يحتاج المدققون إلى مراعاة عوامل جديدة بعد  -

ويرى الباحث أن هذه الدراسة إضافة منهجية مهمة يمكن الاستفادة منها في السياق المصري، 
خصوصًا إذا ما دُمجت مع بيانات التضخم وأسعار السلع الأساسية، إلا أن عدم إختبار النماذج 

 على بيانات محلية يترك فجوة بحثية.
في    2025وفى عام   النقدي  الاستقرار  الصرف على  أثر سعر  قياس  إلى  بدراسة هدفت  قام)سماحة( 

 وبالاعتماد    VECM( باستخدام نموذج متجه لتصحيح الخطأ  2023  -1٩٩0مصر خلال الفترة )
على نموذج مكون من خمس متغيرات، وهي: سعر الصرف الرسمي كمتغير مستقل، وكل من معدل  

 الفائدة ومعدل التضخم والاحتياطات النقدية كمتغيرات ضابطة، والاستقرار النقدي كمتغير تابع. 
 :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية

 والاستقرار النقدي في مصر. وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الصرف   - 
دوال الاستجابة النبضية" لمؤشر الاستقرار النقدي تظهر أثر صدمات كل من) سعر الصرف،   -

 ومعدل الفائدة، ومعدل التضخم، والاحتياطات النقدية(.
معامل الاستقرار النقدي أولًا ، ثم معدل الفائدة ثانياً ، وسعر الصرف ثالثاً، معدل التضخم رابعاً،   -

 المرتبة الأخيرة الأخير تأتي مساهمة الاحتياطات النقدية.   وفي
ضرورة أن يتمتع سعر الصرف بالمرونة اللازمة ليكون بذلك قابلًا للتحكم في الضغوط التضخمية   -

 والانكماشية، ومن ثم تحقيق الاستقرار النقدي. 
ة من السياسات النقدية،  ويرى الباحث أن هذه الدراسة رغم شمول الفترة الزمنية وتغطية مراحل مختلف

إلا أن غياب التفصيل حول أثر الإصلاحات الاقتصادية الكبرى يجعل من الصعب تحديد المراحل 
 التي شهدت أقوى الروابط بين المتغيرين.

معدلات  بين  التأثير  ومتبادلة  قوية  علاقة  وجود  إلى  مجتمعة  الأول  للمحور  السابقة  الدراسات  وتشير 
الاقتصاد المصري، إلا أن طبيعة هذه العلاقة تتأثر باختلاف الأطر الزمنية  التضخم وسعر الصرف في

والمنهجيات التحليلية، وبمدى دمج العوامل المحلية والعالمية في النماذج، كما أن هناك نقصًا واضحًا في  
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علاقة  توظيف أساليب التحليل المتقدم )كالذكاء الاصطناعي وتحليل البيانات الضخمة( في دراسة هذه ال
 على بيانات مصرية حديثة، وهو ما سوف تشمله الدراسة الحالية لسد هذه الفجوة. 

ثانياً: دراسات متعلقة أثر التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة وأثره على الأداء 
 المالي 
بدراسة هدفت إلى التحقيق في العلاقة بين استخدام تغيرات    (  Luo & Wangقام )  2018فى عام  

من   مكونة  عينة  على  الدراسة  واعتمدت  الصين،  في  الشركات  وقيمة  الصرف  ألف    70أسعار 
 م. ۲۰۱۳إلى   ۲۰۰۰ملاحظة ربع سنوية خلال الفترة من 

 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:       
الشركات الصينية التي تشارك في أنشطة التحوط من خلال المشتقات لتقليل مخاطر أسعار  -

 الصرف تكون لها قيمة أعلى. 
سعر  - ينخفض  عندما  الشركة  قيمة  على  وضوحاً  أكثر  تأثير  له  الصرف  سعر  تغيرات  ان 

 الصرف وعندما يزدهر الاقتصاد. 
 لعلاقة بين تغيرات سعر الصرف وقيمة الشركة تكون أضعف خلال فترات الأزمات. أن ا  -

وتقدم هذه الدراسة دليلًا على أهمية إدارة مخاطر الصرف في الحد من أثر التغيرات على الأداء 
المالي، إلا أن تطبيق نتائجها على السياق المصري يتطلب أخذ طبيعة هيكل الصادرات والواردات 

 ر، بالإضافة إلى اختلاف أدوات التحوط المتاحة. في الاعتبا
( بدراسة هدفت إلى دراسة تأثير تغيرات أسعار الصرف على قيمة Ilia, et alقام )  201٩وفى عام  

الدراسة على عينة مكونة من   المال، واعتمدت    664المنشأة من خلال تأثيرها على تكلفة رأس 
 م. ۲۰۱6إلى    ۲۰۰۹قيا خلال الفترة من شركة في روسيا والهند والبرازيل وجنوب أفري

 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:       
أن التغيرات في أسعار الصرف تؤثر على التدفقات النقدية للمنشأة وتعرضها للمخاطر وبالتالي  -

 تؤثر على قيمة المنشأة.
لعائد المطلوب  أن التغيرات في أسعار الصرف تؤثر على تكلفة رأس المال من خلال زيادة ا  -

 على حقوق الملكية. 
 تغيرات أسعار الصرف تعرض المنشأة لمخاطر خلال فترات الأزمات. -

وتكمن قوة هذه الدراسة في تناولها البعد الزمني المزدوج )قصير وطويل الأجل(، وهو ما يفتح  
مع   المحلية  الشركات  تتكيف  كيف  لرصد  المصري  السياق  في  أعمق  لتحليل  تغيرات  المجال 

 الصرف. 
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( بدراسة هدفت إلى التعرف على مدى العلاقة بين الهيكل Setiawanta, et alقام )  2020وفى عام  
المالي والأداء المالي للمنشاة وقيمة المنشأة السوقية والتأثير المعدل لتغيرات أسعار الصرف على  

 م. ۲۰۲۰إلى    ۲۰۱۷ترة من  شركة خلال الف  50هذه العلاقة، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من  
 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:       

 كلما زادت نسبة الرفع المالي كلما انخفضت القيمة السوقية للمنشأة. -
أن تغيرات أسعار الصرف الإيجابية قد تحد من الآثار السلبية الزيادة نسبة الرفع المالي على   -

 قيمة المنشأة 
ن الربحية والقيمة السوقية للمنشأة، ولكن في ظل تغيرات أسعار الصرف  علاقة إيجابية معنوية بي -

 الأسعار الصرف. 
قد يتسبب ذلك في تأثير سلبي على المستثمرين نظراً لشعورهم بالقلق في ظل التغيرات غير    -

 المتوقعة.
تطبيقه وتبرز هذه النتائج الفروق القطاعية في أثر سعر الصرف على الأداء المالي، وهو ما يمكن  

 على الاقتصاد المصري الذي يضم قطاعات تصديرية محدودة التأثير مقارنة بالقطاعات المستوردة. 
تقديم نموذجًا مقترحاً للتنبؤ بسوق الأسهم قائمًا     ( بدراسة هدفت Jin, et alقام )  2020وفى عام  

مما يمكن أن يحسن دقة  على التعلم العميق، ويراعي الميل العاطفي للمستثمرين في التنبؤ بالأسهم،  
من  مختلفة  بمقاييس  معقدًا  زمنيًا  تسلسلًا  الأسهم  أسعار  وتسلسل  فعال،  بشكل  بالنموذج  التنبؤ 
التقلبات، مما يجعل التنبؤ الدقيق وتحليل التسلسل المعقد لسعر السهم تدريجيًا من خلال اعتماد 

 . EMDالتحلل النمطي التجريبي 
 التالية:    الدراسة النتائجوقد توصلت     

دقة التنبؤ ويقلل أيضًا    يؤدى تحسينالمُعدل    LSTMان تحليل المعلومات من خلال نموذج   -
 من التأخير الزمني.

تساعد   - أن  الاهتمام  لآلية  المهمة   LSTMويمكن  وأهداف  محددة  معلومات  استخراج  على 
 الحالية بكفاءة 

 النتائج المتوقعة؛. التأكيد على أن الميل العاطفي للمستثمرين فعال في تحسين  -
 تحسين القدرة على التنبؤ بتسلسل المخزون.   EMDيؤدي تقديم  -

أهمية   الضوء على  النتائج تسلط  فإن  المصري،  الواقع  الدراسة عن  القطاع محل  اختلاف  ورغم 
 السياسات الداخلية للشركات في التخ يف من أثر تغيرات سعر الصرف. 

على تأثير المخاطر المالية متمثلة في   التعرف هدفت( بدراسة  Harban, et alقام )  2021وفى عام  
التشغيلية على الأداء   السيولة والمخاطر  المال، ومخاطر سعر الصرف، ومخاطر  مخاطر رأس 

شركة خلال    13المالي للبنوك المدرجة في بورصة البحرين، واعتمدت الدراسة على عينة مكونة من  
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ائج الدراسة عدم وجود تأثير كبير لمخاطر سعر الصرف  م، وأظهرت نت۲۰۱۸   2014الفترة من  
 ومخاطر السيولة والمخاطر التشغيلية.

 وقد توصلت الدراسة  النتائج التالية:       
وجود علاقة إيجابية معنوية بين الربحية والقيمة السوقية للمنشأة في ظل تغيرات أسعار الصرف   -

 الأسعار الصرف. 
العوا - الشركات على  إدارة  المالي بخلاف  تركز  أدائها  التي يمكن أن تؤثر على  مل الأخرى 

 تغيرات أسعار الصرف 
 هناك تأثير إيجابي لمخاطر رأس المال على أداءالشركات.  -
 يوجد تأثير جوهري لجميع المتغيرات المستقلة على العائد على حقوق الملكية. -

لمخاطر الصرف، خاصة مع   وتشير هذه النتائج  أن القطاع المصرفي، يحتاج  إدارة أكثر فاعلية
 الانفتاح المتزايد على أسواق المال العالمية. 

على محددات التعرض لمخاطر تغيرات أسعار   هدفت التعرفقام )محمود( بدراسة    2023وفى عام  
صرف العملات الأجنبية وأثر تلك المخاطر على تكلفة رأس المال من منظور محاسبي، واعتمدت 

 م. ۲۰۲۲   2017شركة خلال الفترة من  70ن الدراسة على عينة مكونة م
 التالية:    الدراسة النتائجوقد توصلت     

وجود تأثير معنوي لكل من حجم الشركة والمعاملات، وكذلك استخدام الشركة الاستراتيجيات   -
 التحوط.

أسعار  لا يوجد تأثيراً معنويا لدرجة السيولة ونسبة الرفع المالي على مخاطر التعرض لتغيرات   -
 الصرف للعملات الأجنبية. 

وجود تأثير معنوي لمخاطر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية على تكلفة رأس المال   -
 الشركات.

وجود تأثير معنوي لاستخدام الشركة سياسة التحوط على تعرض الشركات المخاطر تغيرات  -
 أسعار الصرف. 

إلا أن افتقارها لتحليل القطاعات غير المدرجة  وتمثل هذه الدراسة مرجعًا مباشرًا للسياق المصري،  
 أو الشركات الصغيرة والمتوسطة يحد من شمولية نتائجها. 

قام )عاشور وآخرون( بدراسة هدفت  تقديم مدخل مقترح للتنبؤ والإفصاح المحاسبي   2024وفى عام 
ذوي  الأطراف  لدعم  الأجنبية  العملات  أسعار صرف  في  للتغيرات  المتوقعة  المالية  الآثار  عن 
المصالح وإيجاد أساس كمي دقيق لدعم عملية صنع القرار في منشآت الأعمال، من خلال استخدام  

بشكل  ن الدراسة  اعتمدت  وقد  المالية،  بالآثار  التنبؤ  في  وتحديد ودورها  الاصطناعي،  الذكاء  ظم 
رئيسي على تحليل محتوى القوائم والتقارير المالية المنشورة، وكذلك تقارير مراقبي الحسابات للقوائم 
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قائ على  الصرف  سعر  في  للتغير  المالي  بالأثر  للتنبؤ  المتممة  والإيضاحات  الأرباح المالية  مة 
 والخسائر. 

 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:       
التنبؤ بالآثار المالية للتغيرات في أسعار الصرف والإفصاح عنها يعتبر ركيزة أساسية لتطوير  -

 التخطيط المالي للمنشأة.
  التنبؤ بالأثر المالي للتغير في سعر الصرف تغير من رؤية الأطراف ذوي المصالح وتدعم  -

 قراراتهم الإستراتيجية. 
ضرورة وضع ضوابط ومعايير يتم الإعتماد عليها والاسترشاد بها في التنبؤ بتغيرات سعر   -

 الصرف. 
وتبرز هذه الدراسة الأثر الإيجابي لتغيرات سعر الصرف في بعض القطاعات، مما يعكس ضرورة  

 التمييز بين الآثار القطاعية عند صياغة السياسات الاقتصادية. 
قام )قموزه( بدراسة هدفت إلى قياس أثر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية على    2024عام    وفى

قيمة المنشأة، في وجود  كل من الأداء المالي وجودة المحفظة الائتمانية كمتغيرات وسيطة من 
المحتوى وفحص  المصرية، وبتحليل  بالبورصة  المقيدة  البنوك  خلال دراسة تطبيقية على بعض 

( بنوك تجارية مقيدة بالبورصة المصرية، خلال سلسلة زمنية 7ارير السنوية لعينة مكونة من )التق
عام   من  تبدأ  سنوات  ثمان  من  عام  2016مكونة  وحتى  من 2023م  مجموعة  استخدام  وتم   ،

 الأساليب الإحصائية المناسبة لإختبار فروض البحث. 
 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:       

سداد  أن   - على  البنك  قدرة عملاء  عدم  إلى  تؤدي  الأجنبية  العملات  أسعار صرف  تغيرات 
 قروضهم. 

وجود تأثير ضعيف ذو دلالة معنوية لتغيرات أسعار الصرف على قيمة المنشأة المصرفية   -
 في ظل وجود صافي العائد على متوسط الأصول.

بنك ومن ثم تحسين قيمة البنك  أن تحسين جودة المحفظة الائتمانية يؤدي إلى تعزيز كفاءة ال -
 لمواجهه مخاطر تغيرات سعر الصرف. 

توجد خسائر مباشرة نتيجة عدم التحوط لتغيرات أسعار الصرف، وخسائر غير مباشرة تكمن   -
 في قلة التدفقات النقدية للمنشاء، أو الأصول والإلتزامات المقومة بالعملات الأجنبية.

ات الدوائية للتغيرات في سعر الصرف، وهو ما يتطلب وتؤكد هذه النتائج على حساسية الصناع
 سياسات تحوط أو دعم لتقليل الأثر على القطاع الصحي. 

قام )العنزى( بدراسة هدفت إلى قياس دور الإفصاح عن التغيرات فى سعر الصرف    2024وفى عام  
جارية الكويتية، للعملات الأجنبية ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على الأداء المالي بالبنوك الت
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( مفردة باستخدام بعض الأساليب  233وذلك من خلال إجراء دراسة ميدانية على عينة مكونة من )
التغيرات فى سعر صرف  لقياس دور الإفصاح عن  الإحصائية، حيث اسـتخدم تحليل الانحدار 

بالبنوك المالي   الأداء  تحسين  في  الشامل  الدخل  قائمة  بنود  الأجنبية ضمن  التجارية   العملات 
 الكويتية. 

   :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية    
وجود أثر للإفصاح عن تغيرات أسعار الصرف ضمن بنود قائمة الدخل الشامل على تحسين الأداء   -

 المالى.  
وعدم وجود إختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء العينة بشأن طبيعة الإفصاح عن تغيرات أسعار  -

 عملات الأجنبية ضمن قائمة الدخل الشامل بالبنوك التجارية الكويتية.صرف ال
عدم وجود إختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء العينة بشأن مؤشرات تقييم الأداء المالي بالبنوك  -

 التجارية الكويتية.
النتائج تقدم مؤشرًا على أهمية استقرار سعر   البيئة الاقتصادية، فإن  الصرف في  ورغم اختلاف 

 القطاعات الاستراتيجية. 
عام   المصرية   2024وفى  التجارية  البنوك  التزام  أثر مستوى  قياس  إلى  هدفت  بدراسة  )تركى(  قام 

الأجنبية في ضوء الإصدارات   العملات  أسعار صرف  تغيرات  الإفصاح عن مخاطر  بمتطلبات 
تغيرات   التنظيمية ذات العلاقة، وقياس مدى تأثيرالمهنية والتنظيمية للرقابة المصرفية، والمعايير  

أسعار الصرف على جودة الأرباح بالبنوك التجارية المصرية محل الدراسة، بدراسة تطبيقية إعتماداً  
( بنوك تجارية عاملة في مصر، من خلال سلسلة زمنية  5على التقارير السنوية لعينة مكونة من )
 .  2021وحتى عام 2017مكونة من خمس سنوات تبدأ من عام  

   :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية    
يوجد إلتزام بتطبيق متطلبات الإفصاح عن تغيرات أسعار الصرف من قبل البنوك التجارية المصرية  -

 محل الدراسة. 
 على x rates - vيوجد تأثير للإفصاح المحاسبي عن تغيرات أسعار صرف العملات ألأجنبية   -

 .إدارة الأرباح بالبنوك التجارية محل الدراسة ممارسات
عدم وجود علاقه إرتباط بين مستوى الإفصاح عن التغيرات في أسعار الصرف وممارسات اداره  -

 الأرباح بالبنوك التجارية المصرية محل الدراسة. 
ق على وتبرز هذه النتائج أهمية احتساب أثر سعر الصرف في خطط الصيانة والتشغيل، وهو ما ينطب

 قطاع النقل المصري.
قام )النشار( بدراسة هدفت إلى تحديد كي ية تطبيق نظم الذكاء الاصطناعي لتحسين   2025وفى عام  

جودة أدلة المراجعة للتعامل مع تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية، وتم تنفيذ دراسة تطبيقية 
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المعلومات الاتصالات والإعلام وتكنولوجيا  البيانات من   شاملة في شركات  المصرية، وتم جمع 
 مصادر متعددة لتحليل تأثير تبني نظم الذكاء الاصطناعي على جودة أدلة المراجعة.  

   :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية    
أسعار صرف   - لتغيرات  المراجعة  أدلة  في تحسين جودة  الذكاء الاصطناعي يسهم  تبني نظم  أن 

 الأجنبية.العملات 
استخدام الذكاء الاصطناعى يساعد على تحسين دقة واتساق المعلومات المقدمة في الأدلة، وتقليل  -

 الأخطاء والتحاليل غير الصحيحة، وتحسين جودة أدلة المراجعة. 
 ضرورة توفير البنية التحتية و الكوادر المدربة لاستخدام الذكاء الاصطناعى فى تحليل البيانات. -

هذه الدراسة دليلًا عمليًا على أن إدارة المخاطر الداخلية تعد عنصرًا حاسمًا في تقليل أثر تغيرات وتقدم  
 سعر الصرف. 

باختلاف  يتباين  المالي  الأداء  الصرف على  أثر سعر  أن  إلى  الثانى  للمحور  السابقة  الدراسات  تشير 
أن معظمها يركز على قطاعات   القطاع، وسياسات التحوط المطبقة، ورغم وجود عدد من الدراسات إلا

محددة أو شركات مدرجة، مما يترك فجوة في فهم الأثر على القطاعات غير المدرجة والشركات الصغيرة  
والمتوسطة، كما أن الدراسات التي تبحث أساليب تحليل البيانات الضخمة أو النماذج التنبؤية المتقدمة 

 في هذا المجال ما زالت محدودة. 
 :الدراسات السابقة مناقشة وتحليل

به   تتميز  الدلالات وما  إلي بعض  الإشارة  السابقة يمكن  للدراسات  الباحث  في ضوء دراسة وتحليل 
 الدراسة الحالية وذلك على النحو التالي: 

تبين وجود تباين في نتائج هذه الدراسات فيما يتعلق بعملية التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات 
 الضخمة المبنية على مؤشرات التضخم وأثره على الأداء المالي، حيث اتفقت الدراسات السابقة البيانات  

فى التأكيد على أهمية سعر الصرف كمتغير مؤثر على التضخم أو الأداء المالي، بما يدعم الفرضيات 
 .الأساسية للدراسة الحالية

 أولًا: أوجه الاتفاق بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية  
الدراسات - بعض  (  (El Halawany.2024،  .2025)سماحة(،  .2022)البرماوي (مثل   اتفقت 

على وجود علاقة إيجابية معنوية بين تغيرات سعر الصرف ومعدلات التضخم، مما يتسق مع  
 .الإطار النظري للدراسة الحالية

على تأثير سعر الصرف على   ، قموزهLuo & Wang  ،Ilia اسات التطبيقيةأجمعت بعض الدر  -
 .الأداء المالي وقيمة المنشأة، وهو من المحاور الأساسية في الدراسة الحالية
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 ثانياا: أوجه التمايز والاختلاف في الدراسة الحالية
فقط، تجم - التي ركزت على متغيرين  الدراسات  للمؤشرات: بخلاف معظم  الدراسة  دمج ثلاثي  ع 

 .الأداء المالي( في نموذج تحليلي موحد –معدل التضخم  – الحالية بين )سعر الصرف 
تعتمد الدراسة على تحليلات البيانات الضخمة كأداة أساسية لبناء النماذج التنبؤية، وليس مجرد   -

 .تحليل إحصائي تقليدي أو بحث ميدانى
في - تطبيقه  يمكن  عملي  نموذج  بتقديم  الدراسة  التحوط   تتميز  قرارات  لدعم  المالية  المؤسسات 

 .والتخطيط المالي، وهو ما لم تركز عليه معظم الدراسات السابقة
 .تتميز الدراسة الحالية بتنوع زمنى مقارنة بالدراسات السابقة -

 ثالثًا: الفجوات البحثية التي تغطيها الدراسة الحالية 
اء المالي في دراسات سابقة، وهي  غياب نموذج شامل يجمع بين سعر الصرف والتضخم والأد -

 .الفجوة الرئيسية التي تسدها الدراسة الحالية
تشكل  - حين  في  السابقة،  الدراسات  في  منهجي  بشكل  الضخمة  البيانات  تحليلات  توظيف  قلة 

 .البيانات الضخمة العمود الفقري للدراسة الحالية
ا على التفسير أو التحليل، دون  ضعف البعد التطبيقي في الدراسات السابقة، حيث اقتصرت غالبً  -

 .تقديم حلول أو نماذج يمكن اعتمادها في الواقع المؤسسي
تفاوت نتائج العلاقة السببية بين المتغيرات في الدراسات السابقة، بينما تسعى الدراسة الحالية إلى   -

 حسم هذه العلاقات عبر منهج قياسي أكثر دقة. 
 متغيرات وفروض البحث  -8
 المتغيرات  -أ

التنبؤ بتغيرات سعر الصرف )متغير تابع( عن  النموذج الأول  الدراسة على نموذجين  تقوم هذه 
 متغير مستقل( )التضخم طريق معدلات 

الأداء المالي للمنشاة   مستقل( علىالتغيرات في سعر الصرف )متغير    أثرالنموذج الثاني قياس  
 )متغير تابع(.  

 الفروض -ب
توصلت بعض الدراسات إلى وجود علاقة قوية ومتبادلة التأثير بين معدلات التضخم وسعر الصرف  
في الاقتصاد المصري، وأن التضخم يُعد من أبرز العوامل المؤثرة على سعر الصرف، حيث يؤدي 

إلى تراجع قي المحلي  التضخم  ارتفاع سعر  ارتفاع معدل  العملة الوطنية، وهو ما ينعكس في  مة 
( ؛ )سماحة،  2020ي،و )البرما  مثل التطبيقيةالصرف. وتدعم هذه الرؤية نتائج العديد من الدراسات  
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2025( )El Halawany  ،وأثبتت وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين   (2024وآخرون
 نظري لصياغة الفرض الأول. معدل التضخم وسعر الصرف، مما شكّل الأساس ال

الكفاءة   الربح ومؤشرات  إلى تغير في تكلفة الإنتاج وصافي  وحيث تؤدي تغيرات سعر الصرف 
وآخرون،   )مرسي  الملكية  حقوق  على  والعائد  الأصول  على  العائد  مثل  التوبي 2025المالية  ؛ 

دلالة إحصائية  (، بما يدعم صياغة الفرض الثاني الذي يفترض وجود علاقة ذات 2024ويونس، 
 بين سعر الصرف والأداء المالي. 

( إلى أن توظيف تقنيات البيانات  2025؛ السعيد وإيناس،  Abdelhalim  ،2024وتشير الدراسات )
الضخمة والذكاء الاصطناعي يمكّن من بناء نماذج أكثر دقة للتنبؤ بأسعار الصرف، وبذلك فإن  

المالي يمثل أساسًا نظريًا لافتراض دور فعّال لتحليلات دمج أدوات التحليل التنبؤي ضمن إدارة الأداء  
 البيانات الضخمة في دعم القرارات المالية، مما دعا لصياغة الفرض الثالث. 

 وبالتالي يمكن صياغة الفروض كالتالى: 
الفرض الأول: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر الصرف في مصر  

 (     2016-2024خلال الفترة)
النيل   المالي لشركة  الثاني: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والأداء  الفرض 

 "للأدوية
دور فعّال في دعم إدارة   (Big Data Analyticsلتحليلات البيانات الضخمة )  الثالث:الفرض  

 الأداء المالي من خلال التنبؤ الدقيق بسعر الصرف"
 خطة البحث  -9

البحث وأهداف   التالى: شرح مشكلة  النحو  على  تقسيمه  تم  فقد  البحث  أهداف  تحقيق  أجل  من 
البحث، وأهميته، وحدوده، منهجية البحث علاوة إلى مناقشة الأدبيات ذات الصلة من أجل إظهار  

البحث،الفج البحثية وتطوير فرضيات  للدراسة    وة  النظرى  العاشر للإطار  القسم   والذيوخصص 
تناول الإطار المفاهيمي، سعر الصرف، استخدام تحليلات البيانات الضخمة، مؤشرات التضخم،  
وأثر التنبؤ بسعر الصرف باستخدام تحليلات البيانات الضخمة المبنية على مؤشرات التضخم على  

 مالي، كما يلقي الفصل الضوء على مفهوم وأنواع سعر الصرف، تغيرات سعر الصرف.الأداء ال
يوضح  الصرف، كماومفهوم التضخم وأنواعة، وأسبابة وآثارة، والعلاقة بين التضخم وتغيرات سعر 

وتحليلات البيانات الضخمة،    ، كما يتناول مفهوم الذكاء الاصطناعىBDAمفهوم البيانات الضخمة  
الصرف   بتغيرات سعر  الخاصة  الضخمة  البيانات  تحليلات  المالى وأثر  الأداء  يحلل مفهوم  كما 
بكفاءة الأداء المالى، وتناول القسم الحادى عشر تصميم الدراسة التطبيقية وتنفيذها وتحليل النتائج 
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ج الدراسة بينما تناول الجزء الثالث وإختبار الفرضيات، كما خصص الجزء الثانى عشر لعرض نتائ
  المستقبلي.عشر التوصيات النهائية ومقترحات التطوير البحثى 

 الإطار النظرى للدراسة  -10
 التضخم وتغيرات سعر الصرف 10-1
 مفهوم سعر الصرف 10-1-1

استعمال يعرف سعر الصرف بأنه عبارة عن" تبادل مختلف العملات فيما بينها، وتتولد الضرورة إلى  
العملات الخارجية عندما تقوم علاقات تجارية أو مالية بين شركات تعمل داخل الوطن مع شركات 

 ( .2005تعمل خارجه" )الطرش، 
ويعرف أيضا بأنه "العملة الوطنية للدولة التي تم تسجيل الشركة فيها والدولة التي تمارس فيها أنشطتها  

كاليف الشركة وتنفيذها ودفع تكلفة المواد والأجور وما إلى ذلك" الرئيسة والعملة التى يتم التعبير عن ت
(Kryatova, at, al,2021)   وبناء على ذلك يتم تقييم أى معاملة مالية سواء ايراد أو مصروف بقيمة

تلك العملة الوطنية، حتى يتسنى للشركة تسجيل كل التعاملات المالية بالعملة الوطنية للبلد التى تمارس 
شاطها الرئيس بها، حيث يتم ترجمة جميع المعاملات التي تتم بعملة أخرى إلى العملة الوطنية، الشركة ن

 وهذه القيمة تسمى بسعر الصرف.
 أنواع سعر الصرف 10-1-1-1

 .(Avdjiev,at, al, 2019) .هناك ثلاث أنواع لأسعار الصرف
سعر الصرف الثابت: حيث يتم تحديد قيمة العملة بشكل ثابت بالنسبة العملة أخرى أو سلة من  1

 .العملات، إذ تتدخل الحكومة من خلال البنك المركزى للحفاظ على السعر ضمن نطاق محدد
سعر الصرف العائم )المرن(: يتم تحديده بواسطة قوى السوق )العرض والطلب( دون تدخل مباشر  2

 .كومة، ويمكن أن يتغير بشكل مستمر بناء على التغيرات في السوق من الح
سعر الصرف المدار: مزيج من النظامين الثابت والعائم، حيث يسمح للسعر بالتغير فى الضرورة.   3

 ضمن نطاق محدد، ولكن يتم التدخل من الحكومة للحفاظ على السعر ضمن هذا النطاق عند 
 تحرير سعر الصرف 10-1-1-2

بة للتغيرات التي شهدتها البيئة الاقتصادية من التضخم كأحد اهم متغيرات الاقتصاد الكلي الذي استجا
كان له تداعيات على تحرير سعر الصرف للقضاء على السوق   والذيتشهده مصر في الآونة الأخيره  

استقرار يتناسب مع الظروف الحالية في البيئة المصرية في ظل عدم    الذيالموازي للعملة، بالشكل  
 الأسواق المالية وهو ما سمى تعويم العملة. 

وتعويم العملة يقصد به تحديد سعر الصرف بناء على العرض والطلب في السوق، وهذه الخطوة أدت  
إلى زيادة تكاليف المواد الخام، وتؤدي تغيرات أسعار الصرف إلى تقلبات في تكلفة استيراد المواد العام 
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ملة المحلية ترتفع تكلفة الواردات، مما يؤدي إلى زيادة التكاليف التشغيلية  في حالة انخفاض قيمة الع
 للشركات. وبناء على ذلك يتم القاء الضوء على تحرير سعر الصرف من خلال النقاط التالية:  

 (13) أولاا: تحرير أسعار الصرف في ضوء المعيار المصري رقم
ونظرا لتزايد معدلات التضخم الذي تشهده مصر في الآونة الأخيره وما له من تداعيات على تغير سعر 

القرار رقم   الوزراء  فقد أصدر مجلس  اللجنة   2024لسنة    636الصرف  بموجب مقترح صادر عن 
المنشآت   لتمكين  المالية، وذلك  للرقابة  العامة  بالهيئة  المصرية  المحاسبة  لمعايير  من سلامة الدائمة 

المالية، بما يمكنها من اتخاذ قرارات استثمارية أو تمويلية بشكل سليم، حيث تضمن   عرض قوائمها 
(، وذلك ليتوافق مع المعايير الدولية، وما تم إصداره 13القرار تطوير معيار المحاسبة المصرية رقم) 

الدولية المحاسبة  معايير  مجلس  تعديلات  2023أغسطس    15في   (ASB) من  معيار   من  على 
( بخصوص التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية والتي  تطلبت تعديلات 21المحاسبة الدولي )

المعيار الدولي لقيام المنشآت بتقدير أسعار تبادل العملات الأجنبية وكذلك متطلبات الإفصاح المتعلقة  
 .بذلك
 مفهوم تغيرات سعر الصرف   10-1-1-3

مة المحددة لعملة معينة بالمقارنة مع عملة أخرى، حيث يتم الحصول  يطلق على سعر الصرف القي
عليها عندما يتم التبادل أو التحويل لعملة إلى أخرى، وبالتالي قد تزيد قيمتها أو تنقص، ويؤدي ذلك 
في كثير من الأحيان إلى مخاطر صرف العملات الأجنبية حيث يتأثر أداء الشركة بشكل كبير بالتغيرات 

ا أي معاملات تجارية في سوق  يتجزأ من  الأجنبي جزءًا لا  الصرف  لصرف الأجنبي، ويشكل سعر 
 ( Bahjat, et al 2022فى كل البلدان النامية والمتقدمة ) دولية

وهو تحويل عملة أخرى غير العملة الوطنية للدولة التي تم تسجيل الشركة فيها والدولة التي تمارس فيها  
ى يتم التعبير عن تكاليف الشركة وتنفيذها دفع تكلفة المواد والأجور وما أنشطتها الرئيسة والعملة الت

 ((Kryatova et al,2021إلى ذلك إلى ما يعادلها بالعملة الوطنية 
 سعر الصرف  تتمثل فى: تغيرات اهميةومما سبق يرى الباحث أن 

بعملة أجنبية إلى العملة يُسمح بمتوسط سعر الصرف لفترة معينة عند تحويل المعاملات التي تتم   -
الوطنية بالسعر الساري في تاريخ المعاملة بالنسبة للمعاملات التي تم تنفيذها خلال الفترة )في حالة 

 عدم وجود تغيرات كبيرة في سعر الصرف(. 
يتم تحويل البنود النقدية المقومة بالعملة الأجنبية إلى العملة الوظي ية بسعر الإغلاق في نهاية فترة  -

 التقرير.
المالية بسعر الصرف في  - الفترة  المقومة بالعملة الأجنبية في نهاية  النقدية  البنود غير  يتم تحويل 

 تاريخ المعاملة النقدية أو في تاريخ إعادة التقييم )تقييم القيمة العادلة(. 
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ملة الوطنية  إذا قامت الشركة بدفع قيمة أصل مسبقا بعملة أجنبية، فسيتم تحويل معاملة الدفع إلى الع -
الدفع،  السائد في تاريخ  بالعملة   بالسعر  الدفع  العادلة لسداد الأصل تساوي مبلغ  التكلفة  أن  حيث 

 الأجنبية بسعر الصرف في تاريخ تنفيذه. 
  2024 :2016في مصر من  تغيرات سعر الصرف 10-1-1-4

 . 2024وحتى عام  2016شهد سعر الصرف تغيرات جذرية في الاقتصاد المصري منذ عام  
، أعلن البنك المركزي المصري عن تحرير سعر صرف الجنيه المصري. مما أدى  2016ففي نوفمبر  

  8.87إلى إنخفاض حاد في قيمة الجنيه المصري أمام الدولار الأمريكي، حيث انخفض من حوالي  
ي سياسات جنيها للدولار في وقت قصير، ولقد أدى هذا التحرير إلى تبن  18.10جنيه للدولار إلى حوالي  

نقدية تقييدية لخفض معدلات التضخم، مثل زيادة أسعار الفائدة، وهذه السياسات ساعدت على استقرار 
الدولية   القروض  خلال  من  الأجنبية  الاحتياطات  وتعزيز  الحاد،  الانخفاض  بعد  تدريجيا  الجنيه 

 ( 2016والاستثمارات الأجنبية المباشرة للبنك المركزي المصري )
لك زيادة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة وغير المباشرة بعد تحرير سعر الصرف،  وقد نتج عن ذ

( بالإضافة إلى  2023حيث جذب السوق المصري المستثمرين بسبب توقعات العوائد المرتقبة )محمود  
تجنب أسعار النفط في السوق العالمية قد أثر بشكل كبير على سعر الصرف، ونظراً لاعتماد مصر  

 ى واردات النفط وتصدير الغاز.عل
ساهم في تحسين الثقة الاقتصادية وتعزيز التدفقات   2016كما أن تحسن الاستقرار السياسي بعد عام   

 . 2017المالية إلى مصر، وبعد الانخفاض الحاد للجنيه المصري إلا أنه استقر نسبيا بحلول عام 
المصري من استعادة جزء من الاستقرار الداعمة وبرنامج   وتمكن الاقتصاد  النقدية  السياسات  بفضل 

الفترة بسبب تداعيات تحرير سعر  التضخم كان مرتفعاً خلال هذه  الإصلاح الاقتصادي، وحيث أن 
الصرف وارتفاع تكاليف الواردات فقد شهدت هذه الفترة تحسنا في قيمة الجنيه المصري مع استقرار 

 قات الاستثمار الأجنبي المباشر وتحسن في السياحة. التضخم وانخفاض معدلات الفائدة وزيادة في تدف
، مما أدى إلى  2020في عام    1٩بشكل ملحوظ بجائحة كوفيد    ثم ما لبس أن تأثر الاقتصاد المصرى  

 ضغوط على سعر الصرف، والعودة إلى وجود تغيرات فى أسعار صرف العملات الاجنبية.
الروسية الأوكرانية على الاقتصاد   العالمية مثل الحرب  الفترة الأخيرة كان هناك تأثير الأحداث  وفي 

صرف، بسبب هذه التأثيرات واستمراراً لسياسة التقييد النقدي المصري، مما أدى إلى تغيرات أسعار ال
التي يتبعها البنك المركزي المصري قررت لجنة السياسة النقدية في اجتماعها الاستثنائي رفع سعري  

نقطة أساس ليصل    600عائد الإيداع والإقراض لليلة واحدة وسعر العملية الرئيسية للبنك المركزي بواقع  
  28.25( إلى % 2024صل سعر الفائدة البنك المركزي المصري )وي   2.25إلى 
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 ((Inflationالتضخم 10-1-2
 مفهوم التضخم  10-1-2-1

يعرف التضخم بأنه الزيادة المستمرة في المستوي العام للأسعار لفترة زمنية، وتؤثر هذه الزيادة على 
ؤثر ذلك على أسعار السلع المصدرة الطلب المحلي للسلع والخدمات، حيث ترتفع أسعارها محلياً، كما ي 

الأمر الذي يقلل من مقدرتها على المنافسة الخارجية، وفي نفس الوقت فإن الطلب على السلع المستوردة 
 يتزايد نتيجة انخفاض أسعارها بالمقارنة بأسعار السلع المنتجة محلياّ.

النقدي والمالي للدول، ويُعرف   ويُعد التضخم من أبرز الظواهر الاقتصادية التي تؤثر على الاستقرار
بأنه "الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار خلال فترة زمنية معينة، مما يؤدي إلى انخفاض القوة 

(، ويرتبط التضخم بخلل في التوازن بين الطلب الكلي والعرض الكلي 2023الشرائية للعملة" )الجزولي،  
 (. 2025للتغيرات الاقتصادية الداخلية والخارجية )النجار وآخرون،  في الاقتصاد، كما يُعد مؤشرًا حساسًا  

 أنواع التضخم  1-2-2- 10
 :يمكن تصنيف التضخم إلى عدة أنواع وفقًا لأسبابه وحدته الزمنية وتأثيره، ومن أبرزها

يتمثل في ارتفاع تدريجي وبطيء في الأسعار، وغالبًا ما  (Creeping Inflation) التضخم الزاحف
 .بر مقبولًا نسبيًا ويُرافق النمو الاقتصادي المعتدليُعت 

يتسم بارتفاع سريع وحاد في الأسعار خلال فترة   (Galloping or Hyperinflation) التضخم الجامح
 .(2021زمنية قصيرة، وغالبًا ما يكون مرتبطًا بعدم استقرار اقتصادي أو سياسي )الحويج & حسين،  

يظهر عندما يتزامن ارتفاع الأسعار مع تباطؤ أو ركود في النشاط  ((Stagflationالتضخم الركودي  
 الاقتصادي، وهو وضع معقد يصعب معالجته بالسياسات التقليدية.

 أسباب التضخم  1-2-3- 10
 :تشير الأدبيات إلى أن التضخم له أسباب قد تكون داخلية أو خارجية، وأبرزها

 يحدث نتيجة لزيادة الإنفاق الكلي بما يتجاوز الإنتاج. :(Demand-Pull Inflation) الطلب الزائد -
 .نتيجة ارتفاع تكاليف الإنتاج من المواد والأجور :(Cost-Push Inflation) ارتفاع التكاليف -
التوسع في عرض النقود: حيث يؤدي الإفراط في إصدار النقد دون وجود تغطية إنتاجية حقيقية إلى  -

 .(2023ضغوط تضخمية )الجزولي، خلق 
 آثار التضخم  10-1-2-4

يحمل التضخم آثارًا متعددة منها الضغط على ميزانية الدولة في حال تضخم مصحوب بدعم حكومي 
 للسلع الأساسية. 

بتغيرات سعر  وثيقة  للتضخم علاقة  أن  والعربي  المصري  السياق  في  قياسية  دراسات  أظهرت  وقد 
( التي أثبتت وجود علاقة سببية بين  2025ة، كما في دراسة قرطام وكمال )الصرف والسياسات النقدي
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العراقي،    (2025التضخم وسعر الصرف في مصر، وكذلك دراسة إبراهيم وفالح ) حول الاقتصاد 
 ( على الاقتصاد السوري.2023ودراسة قوشجي ) 

ياسية، وقد أظهرت دراسة  الصدمات الخارجية: مثل تغيرات أسعار السلع العالمية أو الأزمات الجيوس
( أثرًا ملحوظًا للصدمات الخارجية على التضخم في مصر، لا سيما خلال فترات 2024سليمان وآية )

 .الأزمات
التضخم المستورد: يشير إلى انتقال ارتفاع الأسعار من الخارج إلى الداخل، وخاصة في الاقتصادات 

 (. 2021المعتمدة على الواردات )الحويج & حسين، 
 العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف  10-1-3

المحورية في الاقتصاد الكلي، وقد   الموضوعات  التضخم وسعر الصرف من  العلاقة بين معدل  تُعد 
تناولتها العديد من النظريات الاقتصادية والنماذج التفسيرية. ويُعتقد عمومًا أن ارتفاع معدل التضخم 

قيمة   إلى تراجع  ارتفاع سعر المحلي يؤدي  إلى  الأجنبية، مما يؤدي  العملات  الوطنية مقابل  العملة 
 .الصرف في الأسواق الحرة

 Purchasing Power Parity PPPنظرية تعادل القوة الشرائية  10-1-3-1
تقوم هذه النظرية على افتراض أن سعر الصرف بين عملتين يتحدد بناءً على مستويات الأسعار النسبية 

فإذا ارتفعت الأسعار في دولة ما بمعدل يفوق الشريك التجاري، فإن قيمة عملتها ستنخفض   بين الدولتين،
 .(Cassel, 1918) لتعكس هذا التغير، ومن ثم يرتفع سعر صرفها

وتعني هذه النظرية أن معدل التغير في سعر الصرف يعادل الفرق في معدلات التضخم بين البلدين، 
خم المحلي يؤدي إلى انخفاض القيمة الحقيقية للعملة المحلية وارتفاع وبالتالي فإن ارتفاع معدل التض
 .(2025سعر الصرف )قرطام وكمال، 

 في الاقتصادات المفتوحة  Mundell-Fleming نموذج 10-1-3-2
يعتمد هذا النموذج على افتراضات في إطار سياسة سعر صرف مرن، حيث يربط بين السياسات المالية 

 في معدل التضخم وسعر الصرف وحركة رؤوس الأموال.   والنقدية والتغيرات
ويشير النموذج إلى أن زيادة الإنفاق الحكومي في اقتصاد مفتوح يؤدي إلى ارتفاع التضخم ومن ثم إلى  

 ,Mundell, 1963; Fleming) انخفاض قيمة العملة المحلية، ما يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف 
1962). 

،  2016صة في حالات تحرير سعر الصرف، كما حدث في مصر عام  وتتضح أهمية هذا النموذج خا
حيث أدت سياسات التوسع النقدي إلى ارتفاع كبير في معدل التضخم تزامن مع تراجع في قيمة الجنيه 

 .المصري مقابل الدولار
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 Monetary Approachالنظرية النقدية لتحديد سعر الصرف  10-1-3-3
الصرف يتحدد من خلال التوازن بين العرض النقدي والطلب النقدي، تقوم هذه النظرية على أن سعر  

فإذا زاد عرض النقود بدرجة تفوق الطلب الحقيقي، فإن ذلك يؤدي إلى ارتفاع الأسعار محليًا )التضخم(،  
 .وبالتالي تدهور سعر الصرف نتيجة انخفاض القيمة الحقيقية للعملة المحلية

ة بأن التحكم في الكتلة النقدية يُعد أداة مهمة لضبط كل من التضخم وتدعم هذه النظرية الرؤية القائل
 .(2023وسعر الصرف )الجزولي، 

 أدلة من الدراسات السابقة 10-1-3-4
أظهرت العديد من الدراسات التطبيقية والقياسية وجود علاقة طردية قوية وذات دلالة إحصائية بين 

 :ات التي تعاني من ضغوط تضخميةمعدل التضخم وسعر الصرف، خاصة في الاقتصاد 
( إلى أن التضخم في مصر يُعد من أبرز العوامل المفسرة لتغيرات 2025توصلت دراسة قرطام وكمال ) 

 .سعر الصرف خلال العقد الأخير، مؤكدين على قوة العلاقة السببية بينهما
( وقوشجي  إسماعيل  دراسة  أثبتت  السوري،  السياق  مشترك2023وفي  تكامل  وجود  معدلات   (  بين 

 .التضخم وسعر الصرف في الأجل الطويل
( أن ارتفاع معدلات التضخم كان عاملًا رئيسيًا 2025أما في العراق، فقد أظهرت دراسة إبراهيم وفالح )

 .2022– 2004في تدهور قيمة الدينار العراقي مقابل الدولار خلال الفترة 
الخارجية وارتفاع التضخم المستورد على تغيرات ( أثر الصدمات 2024كما بيّنت دراسة سليمان وآية )

 .2016سعر الصرف في مصر، خاصة بعد عام 
ويرى الباحث أن هذه الأدلة مجتمعة إلى أن التضخم يُعد محركًا رئيسيًا لسعر الصرف، لا سيما في  

ت الأسواق النامية والاقتصادات المعتمدة على الواردات، مما يُضفي أهمية قصوى على رصد معدلا
 . التضخم كأداة تنبؤية لتقلبات العملة المحلي

 تحليلات البيانات الضخمة   10-2
 ((Big Data Analytics مفهوم تحليلات البيانات الضخمة 10-2-1

تشير البيانات الضخمة إلى مجموعات بيانات هائلة الحجم، سريعة التدفق، ومتنوعة في المصادر، بما  
 (.  2023يتجاوز قدرة أدوات قواعد البيانات التقليدية على التخزين والمعالجة )الحسن، 

نصي،  وتتعدد أشكال البيانات الضخمة، بما في ذلك البيانات غير المنظمة، والتي تشمل المحتوى ال
والوثائق المكتوبة، والمدونات، ورسائل البريد الإلكتروني، والتغريدات، والمحادثات النصية، والتعليقات، 
والمعلومات المُجمعة من مواقع وخوادم إنترنت متعددة، ويشمل ذلك معلومات من التجارة الإلكترونية، 

وهذه الأبعاد الثلاثة لم تعُد تصف   ساسية،والمزادات الإلكترونية وتتميز البيانات الضخمة بثلاثة أبعاد أ
 IBM البيانات الضخمة بالشكل الكافي لمواجهة التطورات التكنولوجية الحديثة، حيث أضافت شركة
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 SAS خاصية )المصداقية( باعتبارها البعد الرابع للبيانات الضخمة، كما أضافت شركة البرمجيات
 .بُعداً إضافياً وهو )الاضمحلال(  (Lee, 2017) ح أيضاً بُعدين آخرين وهما؛ )التعقيد والتغير( واقتر 

كما أن هناك أبعاداً إضافية أخرى للبيانات توضح صورة كاملة لوصف البيانات الضخمة،مثل "التصور،  
 القيمة، الافتراضية".  

 ( على الخصائص الآتية:2021، سليمان،  2020، علي،   (Kshetri, 2016واتفقت الدراسات 
 ضخامة البيانات من حيث الكم.   (: Volumeالحجم )
 سرعة تدفق البيانات لحظيًا أو بشكل متكرر. : ( (Velocityالسرعة 
 تعدد مصادر البيانات واختلاف أنماطها )نصوص، صور، معاملات،...(. (: Varietyالتنوع )

 صحة ودقة وحداثة ومصداقية تلك البيانات والثقة فيها.   (Veracity):المصداقية
 تتغير باستمرار وتستمد من مواقع التواصل الاجتماعي وتتغير مع تغير الأحداث.  (Volatility) :يرالتغ

 تعدد مصادرها، وصعوبة جمع ومعالجة البيانات غير المتجانسة. (Complexity ):التعقيد
 انخفاض قيمة البيانات بمرور الزمن. (Decay ):الاضمحلال

الم  (Value ):القيمة البيانات  والعمليات  تعتبر  المجتمع  بتكامل  قيمة  تضيف  والصحيحة  وثوقة 
 والتكنولوجيا.

 يجعل هذه الكمية من البيانات الضخمة تفهم بطريقة يسهل قراءتها.  (Visualization ):التصور
 مشاركة وتكامل واتحاد البيانات السحابية للمنشأة،التوقيت المناسب. (Simulation ):المحاكاة

البيانات الضخمة   البيانات لتحقيق ميزة   ((BDAويُستخدم مصطلح تحليلات  لإدارة ومعالجة وتحليل 
 وغيراها في المستقبل.   1٩-تنافسية، ولإعداد الشركات بشكل أفضل لمواجهة كوارث مثل كوفيد

بيانات ضخمة ومعقدة، بهد البيانات الضخمة بأنه عملية فرز منهجية لمجموعات  ف  ويُعرّف تحليل 
 إيجاد علاقات ونماذج ومعلومات قد لا تكون واضحة للوهلة الأولى.  

ويُعرّف بأنه "مجموعة ضخمة من البيانات تتجاوز قدرة أنظمة المعلومات التقليدية على تسجيل البيانات 
( فوري"  بشكل  ومعالجتها  وتشغيلها  "تحليلات ,Abdelhalim,2024ومعالجتها  مصطلح  ويصف   .)

البيانات الضخمة" العملية الشاقة المتمثلة في فحص قواعد بيانات ضخمة ومعقدة، للعثور على علاقات 
 وأنماط ورؤى خ ية، قد تُساعد في اتخاذ القرارات الاستراتيجية.  

انات المعقدة، ويشار إلى تحليلات البيانات الضخمة بأنها المعالجة والتحليل المنهجي لمجموعات البي
من أجل استخراج المعرفة المفيدة، ويمكن استخدام تحليلات البيانات الضخمة للتحقق من البيانات الخام  
واسعة النطاق لتحديد الاتجاهات والعينات والاتصالات التي تدعم المحللين في اتخاذ قرارات، ويتم ذلك 

 من خلال استغلال أحدث أدوات التحليل. 
 بيانات الضخمة أداة استراتيجية في بيئات الأعمال والاقتصاد المعقدة وتساهم في: وتُعد تحليلات ال

 تعزيز القدرة التنبؤية من خلال رصد الأنماط والعلاقات الخ ية في الأسواق.  •
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 (.Data-Driven Decision Makingدعم اتخاذ القرار القائم على البيانات ) •
 (. 2024ة المخاطر المستقبلية )الاباصيري & بسمة،  تحسين الكفاءة التشغيلية والقدرة على مواجه •
تساعد في التنبؤ بسلوك المتغيرات الكلية مثل التضخم، البطالة، وسعر الصرف، من خلال الربط  •

 بين مؤشرات متعددة ذات مصادر مختلفة.
 تحليل الأسواق وأسعار الصرف للعملات  •
 قياس الأداء المالي وتقييم المخاطر الائتمانية •
 (. 2025عمليات الاحتيال والكشف عن الأنماط غير الطبيعية )السعيد & إيناس، مراقبة  •
 ((Predictive Finance Modelsتُستخدم بفعالية في النماذج المالية التنبؤية  •

يعنى" كي ية إدارة البيانات ومعالجتها من خلال    (BDA)ويرى الباحث أن تحليل البيانات الضخمة
ي والبرمجة، سواءً كانت تلك البيانات كميةً أو نوعيةً، باستخدام الجمع بين التحليل الإحصائ

 . (AI) الذكاءالاصطناعي
 معوقات تطبيق تحليلات البيانات الضخمة 10-2-3

 توجد بعض الصعوبات والمعوقات التى يجب مراعاتها عند تحليل البيانات الضخمة مثل:  
   (Zhao et al. 2024) :معوقات التكنولوجيا -

تشمل مُعوقات أمن المعلومات وفقدان الشرعية، مثل نقص مرافق تخزين البيانات، ونقص في مصداقية 
في   المحتمل  البيانات، والتحيز  القديمة والحديثة، وتعقيد  التقنيات  بين  التوافق  البيانات ودقتها، وعدم 

 لاضافة إلى عدم نضج   عرضها، وعدم نضج البيانات الضخمة، وعدم اتساق قياس البيانات وتحليلها، با 
 معوقات إدارية -
نقصا في إعداد البنية التحتية، والتكلفة الباهظة لتوظيف استشاريين ذوي خبرة لتحليلات البيانات  تشمل

البيانات  تحليلات  منصات  تصميم  وعدم  المستخدمين،  وتدريب  المعلومات  أنظمة  وغياب  الضخمة، 
 الضخمة. 

 معوقات ثقافية  -
المصلحة والمستخدمين في التغيير والمقاومة الداخلية، ونقص التعاون ومشاركة تشمل تردد أصحاب  

 البيانات، ونقص التواصل بين الموظفين وسلوك التعلم، ونقص التعاون ومشاركة البيانات. 
تحليل كميات ضخمة من البيانات لاستخراج  Big Data Analytics : ويعد تحليل البيانات الكبيرة

 .ت التي قد تكون غير مرئية باستخدام الأدوات التقليديةالأنماط والتوجها
تقنيات تمكن الآلات من تنفيذ مهام تتطلب  Artificial Intelligence : ويعنى الذكاء الاصطناعي

 .ذكاء بشريا مثل التعرف على أنماط التنبؤ، واتخاذ القرارات
لتحديد  التاريخية  البيانات  الذكية على تحليل  النظم  الأنماط والتوجهات في تغيرات أسعار   كما تعتمد 

الصرف من خلال دراسة البيانات السابقة، ويمكن للنظم الذكية تحديد العوامل التي تؤثر على أسعار 
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بالتغيرات   والتنبؤ  الألي Srivastava المستقبليةالصرف  التعلم  تقنيات   Srivastav ، مثل استخدام 
Zhyber, & Hryzohlazov, 2021 

 

 Financial Performanceالأداء المالي للشركات    10-3
 الأداء المالي تعريف 10-3-1

يشير الأداء المالي إلى قدرة الشركة على توليد الأرباح وتحقيق الكفاءة في استخدام الموارد، ويُعد من  
أبرز المؤشرات التي يستخدمها المستثمرون وصناع القرار لتقييم الوضع المالي والتشغيلي للمؤسسات. 

ل مؤشرات كمية قابلة للقياس ويعكس الأداء المالي مدى نجاح الشركة في تحقيق أهدافها المالية من خلا
 .(2025)جميل وآخرون، 

 مؤشرات قياس الأداء المالي  10-3-2
 :تعتمد الدراسات المحاسبية والإدارية على مجموعة من المؤشرات لقياس الأداء المالي، من أهمها

الفائض المتبقي بعد خصم التكاليف والمصروفات من الإيرادات،   ويمثل:(Net Profit) صافي الربح -
 .ويعد مقياسًا مباشرًا للربحية

يُقاس بنسبة صافي الربح إلى إجمالي  (Return on Assets – ROA) العائد على الأصول: -
 .الأصول، ويعكس كفاءة استخدام الأصول في تحقيق العوائد

الملكية: - إلى   (Return on Equity – ROE) العائد على حقوق  يُحسب كنسبة صافي الربح 
 .حقوق الملكية، ويعد مؤشرًا لمدى العائد الذي يحصل عليه المساهمون مقابل استثماراتهم

وتُعد هذه المؤشرات محورية في اتخاذ القرارات المالية، سواء على مستوى التمويل أو التوسع أو 
 .(2025توزيع الأرباح )مرسي وآخرون،  

 المؤثرة في الأداء المالي  العوامل 10-3-3
يتأثر الأداء المالي بعدد من العوامل الداخلية والخارجية التي تؤدي إلى تفاوت نتائج الشركات، 

 :ويمكن تصنيفها كما يلي
: العوامل الداخلية  أولاا

ة والرقابة  هيكل الملكية: تؤثر طبيعة المساهمين ومستوى التركيز في الملكية على جودة الحوكم -
 .(2025)جميل وآخرون، 

معدل الرفع المالي: يرتبط حجم التمويل بالاقتراض بدرجة المخاطرة، حيث يؤدي ارتفاع الرفع  -
 .(2024المالي إلى ضغط على التدفقات النقدية وربحية الشركة )التوبي & يونس، 

 .ازن بين الإيرادات والنفقاتالكفاءة التشغيلية: تمثل قدرة الشركة على إدارة التكاليف وتحقيق التو  -
 ثانياا: العوامل الخارجية

 .البيئة الاقتصادية الكلية: مثل معدلات التضخم، وسعر الصرف، وأسعار الفائدة -
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 .المخاطر السياسية والضريبية: تؤثر على استقرار الأعمال واتخاذ قرارات الاستثمار -
والتوصل   - التوسع،  على  وقدرتها  الشركة  على مرونة  كبير  بشكل  يؤثر  التمويل:  إلى  الوصول 

 للتمويل الائتماني  لتعزيز العلاقة بين البيئة الداخلية والخارجية. 
 العلاقة بين الأداء المالي وسعر الصرف  10-3-4

المالي للشركات، خاصة في  تُعد تغيرات سعر الصرف من أبرز العوامل الخارجية المؤثرة على الأداء  
 الاقتصادات النامية المعتمدة على الواردات. 

ويؤثر تغير سعر العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية بشكل مباشر على تكاليف الإنتاج، وأسعار 
النهاية على مؤشرات  في  ينعكس  التشغيل، وهو ما  المتوقعة، وكفاءة  المستوردة، والعوائد  المدخلات 

 الربحية والاستدامة المالية، وقد يؤدي إلى تآكل هوامش الربح وتراجع الأداء المالي. 
كما يؤدي انخفاض قيمة العملة إلى زيادة الالتزامات المالية المقومة بالعملات الأجنبية، ويُضعف من 

 (. 2025القدرة الشرائية للمستهلكين، مما ينعكس سلبًا على المبيعات والأرباح )مرسي وآخرون، 
: تأثير تغيرات سعر الصرف على الشركات المستوردة/المصدّرة  أولاا

في ظل بيئة اقتصادية مفتوحة، يؤدي انخفاض قيمة العملة المحلية إلى ارتفاع تكلفة الواردات من المواد  
الخام والمعدات، مما يزيد من تكاليف الإنتاج، ويقلل من هوامش الربح، وخاصة في الصناعات غير 

رة القادر  ة على تمرير هذه التكاليف إلى المستهلك النهائي وعلى الجانب الآخر، قد تستفيد الشركات المُصدِّّ
 من ضعف العملة نظرًا لزيادة تنافسية أسعارها في الأسواق الخارجية. 

التعاملات  على  الشركة  اعتماد  درجة  على  يعتمد  الصرف  سعر  لتغير  الكلي  التأثير  فإن  ذلك،  ومع 
 (.2024؛ التوبي & يونس، 2025يكل التكاليف، وسياسة التسعير )مرسي وآخرون، الخارجية، وه 

 ثانياا: النظرية الكمية للمال وتأثيرها على أسعار المدخلات 
وفقًا للنظرية الكمية للمال، فإن أي توسع في عرض النقود بدون زيادة مقابلة في الناتج الحقيقي يؤدي 
إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار، مما يسبب تضخمًا محليًا، وينعكس على ارتفاع أسعار المدخلات 

 المستوردة عند تحويلها بالعملة المحلية. 
وة الشرائية، وزيادة أعباء التكلفة على الشركات، لا سيما تلك التي تعتمد  وهذا التأثير يؤدي إلى تآكل الق

 بشكل كبير على واردات مكونات الإنتاج أو المعدات الرأسمالية.
  Exchange Rate Exposure Theoryثالثاا: نظرية المخاطر الاقتصادية للعملات 

ية أو تعتمد على التجارة الدولية معرضة  تشير هذه النظرية إلى أن الشركات التي تتعامل بعملات أجنب
تقلبات غير متوقعة في سعر الصرف.   المحتملة نتيجة  الخسائر  العملة، أي  إلى ما يُعرف بمخاطر 

 (. 2025وتنقسم هذه المخاطر إلى ثلاثة أنواع رئيسية: )جميل وآخرون،  
المحاسبية   ال  Translation Exposureالمخاطر  القوائم  تقييم  بإعادة  إلى  تتعلق  تحويلها  عند  مالية 

 العملة المحلية. 
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التشغيلية   النقدية   Operating Exposureالمخاطر  التدفقات  على  العملة  تقلبات  بتأثير  تتعلق 
 المستقبلية. 

تنشأ من فروقات تحويل العملات في العقود الدولية     Transaction Exposureالمخاطر التعاقدية  
 أو التمويل المقوم بعملة أجنبية.

 وكلما كانت الشركات أكثر تعرضاّ لهذه الأنواع من المخاطر، زاد تأثير سعر الصرف على أدائها المالي  
 رابعاا: أدلة من الدراسات السابقة

( إلى أن تغيرات سعر الصرف لها تأثير عكسي على ربحية الشركات 2025أشار مرسي وآخرون )
 ت التحوط المالي والتمويل الأجنبي المرتفع.المقيدة في البورصة المصرية، خاصة في ظل ضعف أدوا

( أن الشركات الصناعية في سلطنة عمان تعاني من تقلبات الأداء 2024وجدت دراسة التوبي ويونس )
 المالي كلما زادت نسبة القروض الأجنبية أو الاعتماد على واردات المواد الخام المقومة بالدولار. 

تأثير سعر الصرف يظهر بشكل مباشر في مؤشرات العائد ( أن  2025وتشير دراسة جميل وآخرون )
 ، ويتفاقم في حال ضعف الكفاءة التشغيلية. ROEوالعائد على حقوق الملكية     ROAعلى الأصول 

( أن انخفاض قيمة الجنيه المصري بعد عام  2025وفى ذات السياق أظهرت دراسة قرطام وكمال )
 ات ذات الاعتماد المرتفع على الدولار. كان له تأثير سلبي على ربحية الشرك 2016

 : ROAالعائد على الأصول 
يقيس هذا المؤشر مدى كفاءة الشركة في استخدام أصولها لتوليد الأرباح. عندما يتغير سعر الصرف، 
قد يؤثر ذلك على قيمة الأصول الأجنبية للشركة، وبالتالي يؤثر على صافي الدخل وقيمة الأصول،  

على سبيل المثال، إذا كانت الشركة لديها أصول بالعملة الأجنبية، فإن    ROAة مما ينعكس على نسب
انخفاض قيمة العملة المحلية وذلك سيؤدي إلى ارتفاع قيمة الأصول وبالتالي انخفاض نسبة العائد على  

 الأصول. 
 : ROEالعائد على حقوق الملكية 

من خلال    ROEيقيس هذا المؤشر مدى ربحية الشركة بالنسبة للمساهمين. يؤثر سعر الصرف على  
تأثيره على صافي الدخل. فإذا تأثر صافي الدخل بسبب تغير سعر الصرف، فإن ذلك سينعكس على  
العائد على حقوق الملكية على سبيل المثال، إذا انخفضت أرباح الشركة بسبب تغير سعر الصرف،  

 ذلك سيؤدي إلى انخفاض العائد على حقوق المساهمين.   فإن
(" إلى توضيح كي ية تأثير تغيرات أسعار الصرف 2025بشكل عام، تهدف دراسة "جميل وآخرون )

المالي من خلال مؤشرات   ، مما يسلط الضوء على أهمية إدارة ROEو    ROAعلى أداء الشركات 
 المخاطر المرتبطة بسعر الصرف للشركات
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ا: أدلة من الدراسة الحالية  خامسا
تحقق بعض الشركات ما يسمى أرباح الحيازة وهى عبارة عن الزيادة غير المحققة في قيمة الأصول 

 نتيجة تغيرات السوق خلال فترة الاحتفاظ بها، دون إجراء تصرف مباشر كالبيع أو التسييل. 
 .أو تغيرات أسعار الصرف الحادة وتكتسب هذه الأرباح أهمية خاصة في بيئات التضخم المرتفع

التغيرات في سعر  إذ أن  المالي،  الحيازة ذات صلة وثيقة بتحليل الأداء  أرباح  تُعد  وفي هذا الإطار 
 الصرف يمكن أن تولّد أرباحًا أو خسائر حيازة للأصول أو الالتزامات المقوّمة بعملات أجنبية. 

التحليل الم الي يُسهم في تقديم تقييم أكثر دقة وشمولًا للوضع  ومن ثمّ، فإن دمج هذا المفهوم ضمن 
 .المالي الفعلي للمؤسسات

علاوة على ذلك تمثل أرباح الحيازة متغيرًا ذا دلالة عند التنبؤ بالأداء المالي، حيث تسهم في تفسير 
الأثر غير المباشر لتغيرات سعر الصرف على نتائج الأعمال، خاصة في المؤسسات ذات الاعتماد 

 لي على العملات الأجنبية.العا
كما أظهرت الدراسة الحالية أن بعض شركات تجارة الأدوية قد تحقق أرباحاّ استثنائية بسبب زيادة 
المخزون السلعى وعدم التصرف فيه بالبيع وخلافة خلال فترة تغيرات سعر الصرف، مما يزيد من 

ون شراء بالأجل ويتم دفع الثمن بعد تلك الارباح)الحيازة( ،حيث يكون الجزء الأكبر من ذلك المخز 
 البيع بأسعار جديدة أعلى من أسعار الشراء 

ولذلك أخذت الشركات الكبرى وخاصة المصنعه للدواء فى اتباع سياسة البيع النقدى بدلا من البيع  
 الاجل تحوطا لتغيرات سعر الصرف .

 الدراسة التطبيقية:  -11
الأسعار،   الصرف وتضخم  تغيرات سعر  بين  العلاقة  تم عرض  البحث  هذا  النظري من  الجزء  وفي 
وطبيعة العلاقة بين تغيرات سعر الصرف والأداء المالى للشركات، واستخدام تحليلات البيانات الضخمة 

. 
تغيرات أثر  دراسة  أجل  من  تطبيقية  دراسة  إجراء  كي ية  توضيح  إلى  الجزء  هذا  يهدف  سعر   ولذلك 

 الصرف على التضخم والأداء المالى للشركات من خلال تحليلات البيانات الضخمة.  
كما تهدف إلى عرض النتائج التي توصلت إليها الدراسة التطبيقية ومناقشة هذه النتائج. لذلك تم تنظيم  

 هذا الجزء على النحو التالي: 
 ف الدراسة التطبيقية: اهدأ 11-1

تهدف الدراسة التطبيقية إلى إختبار الفروض التي تم صياغتها في الإطار النظري للدراسة والتحقق من  
مدى صحة العلاقات بين المتغيرات المستقلة والتابعة في السياق الواقعي. وتتمثل الأهداف 

 :الرئيسة للتطبيق العملي فيما يلي
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في   . 1 الصرف  وسعر  التضخم  معدل  بين  العلاقة  عام  قياس  من  الممتدة  الفترة  مصر خلال 
، باستخدام البيانات الفعلية والمؤشرات الرسمية الصادرة عن الجهات 2024وحتى عام    2016

 .المختصة
تحليل العلاقة بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة النيل للأدوية كنموذج تطبيقي يعكس  . 2

 .الصناعية في البيئة المصريةتأثير تغيرات سعر الصرف على المؤشرات المالية للشركات 
في التنبؤ  (Big Data Analytics) تقييم أثر استخدام تقنيات تحليلات البيانات الضخمة . 3

المالي وتحسين  القرار  اتخاذ  في دعم عملية  التنبؤات  هذه  الصرف، ومدى مساهمة  بسعر 
 .مؤشرات الأداء المالي للشركات

النظري بالتطبيق العملي من خلال تحليل إحصائي   ويسعى هذا الجزء من الدراسة إلى ربط الجانب
دقيق لعينة بيانات تمثل الواقع الاقتصادي المصري، بهدف الوصول إلى نتائج يمكن تعميمها على  

 .مؤسسات الأعمال العاملة في ظل تقلبات اقتصادية ونقدية مشابهة
 فرضيات الدراسة: 11-2

داف التي تسعى الدراسة إلى تحقيقها يمكن للباحث في ضوء الإطار النظري للدراسة وبناء على الأه
 :صياغة مجموعة من الفرضيات على النحو التالي

من  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر الصرف في مصر خلال الفترة  -1
 2024إلى  2016

 .النيل للأدويةتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة  -2
( دور فعّال في دعم إدارة الأداء المالي من  (Big Data Analyticsلتحليلات البيانات الضخمة   -3

 خلال التنبؤ الدقيق بسعر الصرف.
 اختيار العينة: 11-3

 Purposive) تطبيقي، تم تحديد عينة الدراسة بطريقة قصديةانطلاقًا من أهداف الدراسة وسياقها ال
Sampling)     التنبؤ بموضوع  المباشرة  الصلة  ذات  والمالية  الاقتصادية  البيانات  لتشمل سلسلة من 

بسعر الصرف وتحليل أثره على الأداء المالي. وقد تكونت العينة من مجموعة بيانات شهرية وسنوية 
حتى   2016ات الأساسية للدراسة، وذلك خلال فترة زمنية تمتد من يناير  تمثل العلاقات بين المتغير 

 .2024ديسمبر 
 :وتضمنت عينة الدراسة ثلاث مجموعات رئيسية من البيانات كما يلي

بيانات معدل التضخم في جمهورية مصر العربية: تم جمعها على أساس شهري، وهي تعكس التغيرات 
تم للأسعار، وقد  العام  المستوى  العامة والإحصاء  في  للتعبئة  المركزي  الجهاز   الحصول عليها من 

(CAPMAS) 
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بيانات سعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي: تمثل المتغير التابع الرئيسي للدراسة، وقد  
جُمعت القيم الشهرية من التقارير الرسمية الصادرة عن البنك المركزي المصري، بما يعكس التغيرات 

 .يمة الخارجية للجنيه المصري خلال فترة الدراسةفي الق
البيانات المالية لشركة "النيل للأدوية": استخدمت هذه البيانات كمثال تطبيقي لتحليل أثر تغيرات سعر 

 :الصرف على الأداء المالي، حيث تم تضمين مؤشرين ماليين رئيسيين هما
 (Net Profit) صافي الربح السنوي 

 (Return on Assets – ROA) الأصولالعائد على  
 .وتم استخراج هذه البيانات من التقارير السنوية والقوائم المالية المنشورة للشركة خلال الفترة نفسها

وقد روعي في اختيار شركة "النيل للأدوية" كونها من الشركات المدرجة في البورصة المصرية، وتعمل 
ت أسعار الصرف نتيجة اعتمادها على استيراد الأدوية والمواد  في قطاع حيوي يتأثر بشكل مباشر بتغيرا

 .الخام من الخارج، مما يجعلها حالة مثالية لدراسة الانعكاسات المالية لسعر الصرف
بهذا، جمعت عينة الدراسة بين بيانات الاقتصاد الكلي )التضخم، سعر الصرف( وبيانات مالية على  

ذج تفسيرية وتنبؤية تجمع بين التحليل الاقتصادي والتحليل المالي،  مستوى المنشأة، بما يسمح ببناء نما
 .وتحقق في الوقت ذاته تكاملًا بين الجانب النظري والتطبيقي في سياق الاقتصاد المصري 

 أدوات جمع البيانات  4 -11
 :اعتمدت الدراسة على البيانات الثانوية التي تم جمعها من مصادر رسمية وموثوقة، شملت

 موقع البنك المركزي المصري )بيانات سعر الصرف(  •
 معدل التضخم.  CAPMAS الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء •
 (ROA و Net Profit التقارير السنوية والمالية المنشورة لشركة النيل للأدوية) •
 عند الحاجة  Trading Economicsو IMFمنصات تحليل البيانات الاقتصادية مثل     •

 ( المتغيرات الرئيسية في الدراسة 1الجدول رقم )يوضح 
 طريقة القياس               الرمز               المتغير                 النوع   

 طريقة القياس الرمز المتغير  النوع
 رقمي مستمر )شهري(  EGP/USD) ) ERسعر الصرف  تابع 

 نسبي )شهري/سنوي(  I (%) معدل التضخم مستقل  
  FP  (F. Performance) الأداء المالى تابع  
 بالمليون جنيه )سنوي( NP (Net Profit) صافي الربح تابع  
 نسبة مئوية )سنوي( ROA (ROA) العائد على الأصول تابع  

 كما اعتمدت الدراسة على منهج تحليل المحتوى، موقع البنك المركزي المصري )بيانات سعر الصرف(
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 معدل التضخم  CAPMAS للتعبئة العامة والإحصاءالجهاز المركزي 
 (ROA )و (Net Profit) التقارير السنوية والمالية المنشورة لشركة النيل للأدوية

 .عند الحاجة Trading Economicsو IMFمنصات تحليل البيانات الاقتصادية مثل 
المتوفرة بالبورصة المصرية والمواقع المهتمة المعلومات المتوفرة على موقع الشركة والمعلومات   وأيضا

 .بالتحليل المالي للشركات المسجلة
 :وقد تم الحصول على البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة مما يلي

 .عينة المواقع الإلكترونية للشركات -1
 .https://egx.com.eg موقع البورصة المصرية -2
 .https://www.mubasher.info-/markets/EGX موقع مباشر -3
 .Investing.com: https://sa.investing.com موقع -4
 http://www.reuters.com/financeموقع رويترز:  -5

 

 آلية الاستفادة من تحليلات البيانات الضخمة في البحث 11-5
لم يقتصر التحليل الإحصائي في هذه الدراسة على تطبيق الإختبارات التقليدية مثل الانحدار الخطي 

البيانات الضخمة  – Big Data Analytics) البسيط والمتعدد، بل تم توظيف منهجيات تحليلات 
BDA) بؤية، وذلك عبر مراحل متكاملة، بدءًا من جمع ومعالجة البيانات وصولًا إلى بناء النماذج التن

 :على النحو التالي
 :تكامل مصادر البيانات

)البنك  الواردة من مصادر رسمية  الصرف(  التضخم وسعر  )معدل  الكلي  الاقتصاد  بيانات  دمج  تم 
المركزي، الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء( مع البيانات المالية للشركات المدرجة )حالة شركة 

قاعدة بيانات موحدة تتسم بضخامة الحجم وتعدد الأنواع )بيانات زمنية   النيل للأدوية(، بحيث تشكل
 .شهرية وسنوية، نسب مالية، قيم نقدية(

 :(Data Preprocessing) معالجة البيانات
الشاذة القيم  واكتشاف  البيانات  تنظيف  أساليب  جودة  Outlier Detection استُخدمت  لضمان 

قابلة للتنبؤ باستخدام تقنيات  Panel/Time Series في صيغةالمدخلات، مع إعادة تشكيل البيانات  
 .التحليل الزمني المدعومة بالخوارزميات

 :(Pattern Mining) التنقيب عن الأنماط
الأنماط استخراج  تقنيات  باستخدام  المتغيرات  بين  الترابط  تحليل   (Pattern Recognition) جرى 

، بما يتيح اكتشاف العلاقات غير الخطية (Machine Learning) المدمجة مع خوارزميات التعلم الآلي
 .بين التضخم وسعر الصرف والأداء المالي، وهي علاقات يصعب التقاطها بالتحليل التقليدي وحده

http://www.reuters.com/finance


 2025 يوليو -العدد الثاني  -المجلد الثاني                                                        وث الاعمالبحمجلة 

(PRINT): ISSN 3009-6308                  1609       (ONLINE): ISSN 3009-7738 

 :(Predictive Modeling) النمذجة التنبؤية
ج الشبكات تم إختبار نماذج متعددة للتنبؤ بسعر الصرف بناءً على مؤشرات التضخم، من بينها نموذ

الاصطناعية الانحدار (ANN) العصبية  دعم  الانحدار  (SVR) ونموذج  بنماذج  أدائها  ومقارنة   ،
 .(R² ،RMSE ،MAPE) التقليدية، مع اعتماد النموذج الأعلى دقة وفقًا لمؤشرات الأداء الإحصائي

 :توظيف المخرجات في دعم القرار المالي
إلى البيانات الضخمة على تقديم سيناريوهات مستقبلية لسعر ساعدت نتائج النماذج التنبؤية المستندة  

الصرف، مما مكّن من قياس الأثر المحتمل على صافي الربح والعائد على الأصول، وبالتالي دعم  
 .قرارات التحوط وتخطيط الميزانية في الشركة محل الدراسة

 :لت فيوبذلك فإن القيمة المضافة لاستخدام تحليلات البيانات الضخمة تمث
 .دمج بيانات متنوعة الحجم والنوع في نموذج تحليلي موحد
 .تحسين دقة التنبؤ بسعر الصرف مقارنة بالطرق التقليدية

 .تمكين التحليل من اكتشاف أنماط معقدة غير خطية بين المتغيرات 
 ربط نتائج التنبؤ مباشرة بتقديرات الأداء المالي ودعم القرارات الإدارية.

 فترة الدراسة وحدودها:  11-6
، وذلك بهدف  2024وحتى نهاية عام    2016تغطي هذه الدراسة الفترة الزمنية الممتدة من العام المالي  

الدولار  مقابل  المصري  الجنيه  وسعر صرف  التضخم،  معدل  من  كل  في  الهيكلية  التغيرات  تحليل 
ك الفترة، مع رصد تأثير هذه التغيرات  الأمريكي، ومؤشرات الأداء المالي لشركة النيل للأدوية خلال تل 

 .على إمكانية التنبؤ بسعر الصرف من خلال توظيف تحليلات البيانات الضخمة
 :وقد تم اختيار هذه الفترة بعناية نظرًا لما شهدته من أحداث اقتصادية جوهرية، أبرزها

السياسة النقدية  ، والذي مثّل نقطة تحول حاسمة في 2016تحرير سعر الصرف في نوفمبر   •
 .والمالية في مصر

المباشر  • وارتباطها  الاقتصادي،  الإصلاح  قرارات  أعقبت  التي  العنيفة  التضخمية  التحولات 
 .بتذبذب أسعار الصرف

 .وتأثيرها على الأسواق النقدية والاستثمارية 2020في   1٩-تداعيات جائحة كوفيد •
الأخيرة   • العالمية  الجيوسياسية  الحرب  )الأزمات  بيئة  –الروسيةمثل  على  وأثرها  الأوكرانية( 

 .الأعمال في مصر، خاصة من حيث التغيرات في سعر الصرف والتضخم المستورد
 حدود الدراسة 

 :تقتصر الدراسة على عدد من الحدود المنهجية والتطبيقية، على النحو التالي
 :الحدود الموضوعية
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تنصب الدراسة على تحليل العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف، وقياس تأثير سعر الصرف  
  على الأداء المالي لشركة واحدة )النيل للأدوية( كنموذج تطبيقي، مع استخدام أدوات التحليل التنبؤي 

BDA وML  في السياق المحاسبي والمالي. 
 الحدود الزمانية:

، مع الاعتماد على بيانات شهرية وسنوية 2024حتى ديسمبر    2016يناير  تمتد البيانات الزمنية من  
 .بحسب توافرها، ما يسمح بتحليل الاتجاهات الزمنية والانحدار الطولي

 :الحدود المكانية
معدلات   أو  )جنيه/دولار(،  الصرف  سعر  يخص  ما  في  سواء  المصرية،  البيئة  على  الدراسة  تركز 

الم البنك  المالية  التضخم الصادرة عن  البيانات  للتعبئة العامة والإحصاء، أو  ركزي والجهاز المركزي 
 .لشركة النيل للأدوية المدرجة في البورصة المصرية

 :الحدود الإحصائية
تعتمد الدراسة في تحليلها الكمي على الانحدار الخطي، مصفوفات الارتباط، وقد تم تقنين المتغيرات  

لتنبؤية، مما قد يؤثر على تعميم النتائج على بيئات أخرى تختلف بما يتماشى مع متطلبات النمذجة ا
 .من حيث البنية الاقتصادية أو النظام النقدي

 نماذج الدراسة ومتغيراتها: 11-7
يعتمد الباحث في هذه الدراسة على نموذج تحليلي عام يتفرّع إلى نموذجين فرعيين، صُمّما لإختبار 

في إطار منهجية كمية قائمة على التحليل الإحصائي والانحدار متعدد الفرضيات الثلاثة الرئيسة، وذلك  
المتغيرات، ويهدف النموذج إلى استكشاف طبيعة العلاقة بين متغيرات الاقتصاد الكلي )التضخم وسعر 
الصرف( من جهة، والأداء المالي للشركات من جهة أخرى، مع دراسة دور تحليلات البيانات الضخمة 

 .أكبر بسعر الصرف في التنبؤ بدقة
 النموذج الأول: قياس العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف 

 :يهدف هذا النموذج إلى إختبار الفرض الأول، ويُصاغ على النحو التالي
𝐸𝑅 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐼) + 𝜀 

ER: )سعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار )سعر الإغلاق الشهري. 
I:  معدل التضخم الشهري ( التغير السنوي في الرقم القياسي لأسعار المستهلكيننسبة CPI). 

𝛽0 ،𝛽1: معاملات النموذج. 
ε)الحد العشوائي )الخطأ المعياري. 

 النموذج الثاني: قياس أثر سعر الصرف على الأداء المالي 
الفرض الثاني من خلال العلاقة بين سعر الصرف ومؤشرات الأداء المالي لشركة   يهدف إلى إختبار

 "النيل للأدوية"



 2025 يوليو -العدد الثاني  -المجلد الثاني                                                        وث الاعمالبحمجلة 

(PRINT): ISSN 3009-6308                  1611       (ONLINE): ISSN 3009-7738 

 :تم بناء نموذجين منفصلين لانحدار خطي بسيط
 :النموذج الأول

𝑁𝑃 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐸𝑅) + 𝜀 
 :النموذج الثاني

𝑅𝑂𝐴 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐸𝑅) + 𝜀 
X سعر الصرف : 
𝑌1  صافي الربح : 
𝑌2 على الاصول  :العائد 

β0–β3: معاملات الانحدار. 
ε: مصطلح الخطأ. 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات: 8- 11
التي تهدف إلى التنبؤ بتغيرات سعر   –اعتمد الباحث في تحليل البيانات الخاصة بالدراسة التطبيقية  

المبنية على مؤشرات التضخم وقياس أثر ذلك الصرف في مصر باستخدام تحليلات البيانات الضخمة  
على منهجية تحليل كمي مدعومة بأساليب إحصائية متقدمة تتناسب مع طبيعة   –على الأداء المالي  

 SPSS البيانات الزمنية والمتعددة الأبعاد، وبتوظيف برامج التحليل الإحصائي الحديثة، وعلى رأسها
 Pythonو

ها باستخدام تحليل المحتوى الرقمي لمصادر البيانات الاقتصادية والمالية،  وقد تم تفريغ البيانات ومعالجت 
 .ثم إجراء التحليلات الإحصائية اللازمة لإختبار فرضيات الدراسة، وفقًا لما تقتضيه طبيعة كل نموذج

 :وفيما يلي أبرز الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات
 (Descriptive Statistics) الإحصاءات الوصفية (1

المتغيرات الأساسية  المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لتوصيف خصائص  تم استخدام 
في الدراسة )سعر الصرف، معدل التضخم، مؤشرات الأداء المالي(، وذلك بغرض التعرف على  

بيانات ومدى ، بالإضافة إلى قياس تركز ال2024– 2016الاتجاهات العامة والتقلبات خلال الفترة  
 .تجانسها

 :(Mean) المتوسط الحسابي
 يُستخدم كمقياس مركزي يعكس القيمة المتوسطة لكل متغير عبر الزمن

 :(Standard Deviation) الانحراف المعياري 
 يُستخدم كمؤشر لقياس مدى تشتت القيم حول المتوسط، 
تجانس   إلى  المعياري  الانحراف  قيمة  انخفاض  القيم ويُشير  تدل  بينما  المتوسط،  حول  البيانات 

 .المرتفعة على وجود تباين كبير في المشاهدات
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 (Correlation Analysis) تحليل الارتباط (2
لقياس درجة العلاقة بين المتغيرات، مثل العلاقة بين  (Pearson's r) تم استخدام معامل الارتباط

ؤشرات الأداء المالي. يُعد معامل الارتباط  التضخم وسعر الصرف، والعلاقة بين سعر الصرف وم
 .1–و 1مؤشرًا على اتجاه وقوة العلاقة بين المتغيرين، ويتراوح بين +

 (Regression Analysis) تحليل الانحدار (3
 :لأغراض التفسير والتنبؤ، تم تطبيق نموذجين للانحدار

 :(Simple Linear Regression) الانحدار الخطي البسيط
 .ير التضخم على سعر الصرفلقياس تأث

 :(Multiple Regression) الانحدار المتعدد
المتغيرات الضابطة )الرافعة المالية،   المالي مع تضمين  لتحليل تأثير سعر الصرف على الأداء 

 .حجم الشركة(
 .Durbin-Watsonو F-Testو R² وقد تم إختبار صلاحية النماذج بإستخدام مؤشرات

 إستقرارية السلاسل الزمنية إختبارات  4
إختبارات       إجراء  البيانات   ADF (Augmented Dickey-Fuller)تم  استقرارية  من  للتحقق 

الزمنية، خاصة لمتغيري التضخم وسعر الصرف، قبل إدراجها في النماذج التنبؤية، وذلك لتفادي 
 الوقوع في مشكلات الانحدار الكاذب.

 

 التحليل الإحصائي  -12
الصرف  يتناول سعر  وهي:  للدراسة،  الأساسية  للمتغيرات  الوصفي  الإحصائي  التحليل  القسم   هذا 

(EGP/USD)    التضخم الربح (Inflation Rate) معدل  على  (Net Profit) وصافي  والعائد 
وذلك بهدف تحديد خصائص توزيع البيانات، والاتجاهات الزمنية، ومستوى التشتت    (ROA) الأصول

 .لحسابيةحول المتوسطات ا
 (2024–2016(: الإحصاءات الوصفية للمتغيرات )2جدول )

 المتغير
الحد 
 الأدنى

الحد 
 الأقصى

المتوسط 
 الحسابي 

الانحراف  
 المعياري 

الصرف  سعر 
(EGP/USD) 

6.96 51.01 16.42 8.71 

 7.92 13.85 30.0 4.3 (%) معدل التضخم
 162.5 342.6 628 105 صافي الربح )مليون جنيه( 

 2.57 6.35 10.8 2.1 (%) العائد على الأصول
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يتضح وجود تباين كبير في كل من سعر الصرف ومعدل التضخم، مما يشير إلى فترات من الاستقرار 
 .2016وأخرى من التذبذب الشديد، خاصة بعد 

الدراسة حوالي   فترة  التضخم خلال  انحراف معياري مرتفع  % 13.85يبلغ متوسط معدل  نسبيًا  ، مع 
 .(، مما يدل على وجود فترات تضخم مرتفعة أثرت على البيئة الاقتصادية٩2.7)

الأداء المالي ممثلًا بصافي الربح والعائد على الأصول يتسم بتذبذب واضح، حيث يتراوح صافي الربح 
 .مليون جنيه، مما يعكس تأثر نتائج الشركة بالتغيرات الاقتصادية 628إلى    105بين 

 :الاتجاهات الزمنية لكل متغير على النحو التاليتم تحليل 
، ثم ارتفع بشكل حاد في أواخر 2016و  2014شهد استقرارًا نسبيًا بين  :(EGP/USD) سعر الصرف 

، مما يعكس تأثير 2024عقب قرار تحرير سعر الصرف، واستمر في الارتفاع التدريجي حتى    2016
 .العوامل الاقتصادية والسياسية

، ثم تراجع تدريجيًا 2016فقد إرتفع التضخم بشكل كبير بعد تحرير سعر الصرف في    معدل التضخم:
في السنوات اللاحقة، مع بعض القفزات المرتبطة بأزمات العرض وسلاسل الإمداد العالمية، خاصة  

 .1٩-خلال جائحة كوفيد
التكيف على  الشركة  قدرة  في  نسبية  مرونة  يعكس  متذبذبًا  نمطًا  الربح:أظهر  التغيرات   صافي  مع 

 .الاقتصادية، مع تراجع ملحوظ في سنوات التضخم المرتفع أو انخفاض القوة الشرائية
الأصول  على  الضغط :(ROA) العائد  سنوات  في  انخفاضًا  أظهر  لكنه  متوسط،  نطاق  بقي ضمن 

 .الاقتصادي، مما يشير إلى تحديات في تحقيق الكفاءة التشغيلية
 إختبار الفرض الأول  

  2016ة ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر الصرف في مصر خلال الفترة من توجد علاق
 . 2024إلى 

يهدف هذا القسم إلى إختبار العلاقات بين المتغيرات الأساسية في الدراسة باستخدام معامل الارتباط 
ة بين ( والذي يقيس شدة واتجاه العلاقة الخطيPearson’s Correlation Coefficientلبيرسون )

، حيث تشير القيم الموجبة إلى علاقة طردية،  1و+  1- متغيرين كميين. يتراوح معامل بيرسون بين  
 كانت العلاقة أقوى.  1والسالبة إلى علاقة عكسية، وكلما اقتربت القيمة من ±

 (  العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف3جدول )

 معامل الارتباط المتغيران 
(Pearson r) 

مستوى 
 الدلالة

(Sig.) 
 نوع العلاقة

 قوية طردية  0.000 0.804 معدل التضخم × سعر الصرف 
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توجد علاقة طردية قوية ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر الصرف، مما يعني أنه كلما 
الدولار(، وهو ما ارتفع معدل التضخم، ارتفع سعر الصرف )أي انخفضت قيمة الجنيه المصري مقابل  

يتسق مع النظريات الاقتصادية التي تشير إلى أن ارتفاع الأسعار المحلية يضعف القدرة الشرائية للعملة  
 الوطنية.

 إختبار الفرض الثاني 
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة النيل للأدوية. 

 (ROAالصرف والأداء المالي )صافي الربح و( العلاقة بين سعر 4جدول )

إحصائية بين سعر الصرف من جهة، وكل من تشير النتائج إلى وجود علاقات عكسية ذات دلالة  
انخفضت قيمة  ارتفع سعر الصرف )أي  صافي الربح والعائد على الأصول من جهة أخرى. فكلما 
الجنيه(، تراجع الأداء المالي للشركة، وهو ما يُعزى إلى ارتفاع تكلفة الاستيراد وانخفاض القوة الشرائية،  

 لتشغيلية. ما ينعكس سلبًا على الربحية والكفاءة ا
 

 إختبار الفرض الثالث  

دور فعّال في دعم إدارة الأداء المالي من خلال   (Big Data Analyticsلتحليلات البيانات الضخمة )
 التنبؤ الدقيق بسعر الصرف. 

 (Regression Analysis) تحليل الانحدار
التنبؤية بين المتغيرات، وتحديد مدى يُستخدم تحليل الانحدار الخطي في هذه الدراسة لفحص العلاقات  

، (R²) ويتم تفسير قوة النموذج من خلال معامل التحديد  على المتغير التابع،   تأثير المتغير المستقل
 .لتحديد حجم واتجاه التأثير (β) بالإضافة إلى تقييم معاملات الانحدار

 أولًا: نموذج انحدار بين معدل التضخم وسعر الصرف 
 :حيث Simple Linear Regression انحدار بسيط تم بناء نموذج

 معدل التضخم   :(I)المتغير المستقل 
 سعر الصرف  (ER)المتغير التابع: 

 معادلة النموذج:
𝐸𝑅 = 𝛽0 + 𝛽1(𝐼) + 𝜀 

 

 

 المتغيران 
 معامل الارتباط 

(Pearson r) Sig.  نوع العلاقة 

 عكسية متوسطة  0.004 0.612- سعر الصرف × صافي الربح 
 عكسية قوية نسبيًا  0.001 0.691- سعر الصرف × العائد على الأصول 
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 ( نتائج النموذج: 5جدول )
 t Sig. (p) قيمة القيمة معامل الانحدار

 4.32 2.45 0.031 (β₀) الثابت
 0.872 5.82 0.000 (β₁) التضخم

R² = 0.646  F-test = 33.87  ،Sig. = 0.000 
 

، يرتفع سعر الصرف  %1إلى أنه كلما زاد معدل التضخم بنسبة    β = 0.872ويشير معامل الانحدار  
جنيهًا مصريًا في المتوسط، مع ثبات العوامل الأخرى، كما يوضح معامل التحديد أن    0.872بمقدار  
من التغيرات في سعر الصرف يمكن تفسيرها من خلال تغيرات معدل التضخم، وهي نسبة   64.6%

 عالية تدل على قوة النموذج.
 ثانيًا: نموذج انحدار بين سعر الصرف والأداء المالي 

 :تم بناء نموذجين منفصلين لانحدار خطي بسيط
 :النموذج الأول

ER:  سعر الصرف 
NP: صافي الربح (Net Profit) 

NP = 𝛽0 + 𝛽1(𝐸𝑅) + 𝜀 
 :النموذج الثاني

ER:  سعر الصرف 
ROA: ( العائد على الأصولROA) 

ROA = 𝛽0 + 𝛽1(𝐸𝑅) + 𝜀 
 صافي الربح  ←: سعر الصرف 1( النموذج 6جدول )

 t Sig. (p) قيمة القيمة معامل الانحدار
 498.7 4.92 0.001 (β₀) الثابت

 9.51 -3.12 0.008- (β₁) سعر الصرف
R² = 0.375 ،F-test = 9.73, Sig. = 0.008 

جنيه في سعر الصرف   1وهناك علاقة عكسية بين سعر الصرف وصافي الربح. كل زيادة بمقدار  
مليون جنيه في المتوسط. معامل التحديد يوضح أن    ٩.51تقابلها انخفاض في صافي الربح بمقدار  

 من التغيرات في صافي الربح تفسر بسعر الصرف.  37.5%
 

 
 



 2025 يوليو -العدد الثاني  -المجلد الثاني                                                        وث الاعمالبحمجلة 

(PRINT): ISSN 3009-6308                  1616       (ONLINE): ISSN 3009-7738 

 ROA ←: سعر الصرف 2( النموذج 7جدول )
 t Sig. (p) قيمة القيمة معامل الانحدار

 9.25 5.02 0.000 (β₀) الثابت
 0.178 -3.88 0.002- (β₁) سعر الصرف

R² = 0.478 ،F-test = 15.01, Sig. = 0.002 
توجد علاقة عكسية قوية نسبيًا بين سعر الصرف والعائد على الأصول، حيث يؤدي كل ارتفاع بمقدار  

من التباين   %47.8. النموذج يفسر  % 0.178بمقدار    ROAجنيه في سعر الصرف إلى انخفاض    1
 في العائد على الأصول. 
 :خلاصة تحليل الانحدار

 (R² = 0.646) التضخم يفسر نسبة كبيرة من تغيرات سعر الصرف
 ROAسعر الصرف يؤثر سلبًا على صافي الربح و

 ( p < 0.05جميع النماذج ذات دلالة إحصائية )
بناءً على   الصرف  التنبؤ بسعر  تتيح  دقيقة  تنبؤية  نماذج  استخدام عدد من  إلى  الدراسة  تهدف هذه 

 .القرار في إدارة الأداء الماليمدخلات اقتصادية مثل معدل التضخم ومؤشرات مالية، بهدف دعم اتخاذ  
 تم اختيار تحليل السلاسل الزمنية والبيانات الاقتصادية. 

 :وتم إختبار النماذج باستخدام نفس مجموعة البيانات، وقياس أدائها بناءً على المؤشرات التالية
 MSE (Mean Squared Error):  متوسط مربع الخطأ  
RMSE (Root Mean Squared Error):  الجذر التربيعي لمتوسط مربع الخطأ  
MAE (Mean Absolute Error):   متوسط الخطأ المطلق  
MAPE (Mean Absolute Percentage Error):   متوسط النسبة المئوية للخطأ المطلق  
R² (Coefficient of Determination): معامل التحديد 

 

 يم نماذج التنبؤ (: نتائج تقي 8جدول )
 MSE RMSE MAE MAPE R² النموذج
AdaBoost 2.30 4805865540.7 3705374251.5 0.336 0.645 

Neural 
Network 

2.65 16286157803.1 141490764.1 0.999 
-

3.077 
KNN 3.24 5694000909.7 3892150546.8 0.407 0.501 

SVM 7.33 8562953598.1 6766291103.8 0.749 
-

0.127 
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Random 
Forest 

3.08 5552439749.7 4032762061.6 0.407 0.526 

الخطي   الانحدار 
 )مرجعي( 

2.99 5471650487.3 4401005425.1 0.332 0.539 

نموذج تحديد AdaBoost أظهر  معامل  أعلى  حقق  حيث  النماذج،  جميع  بين  أداء   R² أفضل 
 .مقارنةً بباقي النماذج MAPE و MAE و  MSE ، بالإضافة إلى أقل قيم للـ(0.645)

الشبكات العصبية أظهرت أداءً ضعيفًا في هذا السياق، ربما بسبب الإفراط في التكيّف أو عدم ضبط 
 .المعلمات بشكل كافٍ 
ا بتحسين أظهرت أداءً متوسطًا، مع إمكانية تحسينه Random Forestو KNN النماذج التقليدية مثل

 .المعلمات أو اختيار سمات إضافية
 .AdaBoost نموذج الانحدار الخطي لا يزال مرجعًا جيدًا، لكنه أقل دقة من نموذج

كنموذج تنبؤي فعّال للتنبؤ بسعر   AdaBoostبناءً على نتائج المقارنة، يمكن الاعتماد على نموذج  
 قوية ومستوى منخفض من الخطأ. الصرف في هذه الدراسة، لما يتمتع به من قدرة تنبؤية 

 مقارنة النتائج والتنبؤ 
نموذج   اختيار  تم   AdaBoostبعد  الإحصائي،  الأداء  مؤشرات  ضوء  في  تنبؤي  نموذج  كأفضل 

التضخم كمؤشر رئيسي، بهدف  إلى معدل  استنادًا  الصرف  لسعر  المستقبلية  القيم  لتقدير  استخدامه 
 ن دقة التقديرات.إختبار كفاءة النموذج في التنبؤ والتحقق م
 أولًا: نموذج التنبؤ المستقبلي لسعر الصرف 

، وتمت 2024إلى ديسمبر    2016باستخدام بيانات الفترة من يناير   AdaBoost تم تدريب نموذج
 .بناءً على معدل التضخم الشهري المُتاح  2025إلى مارس    2025تجربة التنبؤ للفترة التالية من يناير  

 (Real vs Predictedئج الفعلية بالقيم المتوقعة )( مقارنة النتا9جدول )

 معدل التضخم الشهر
(%) 

 السعر الفعلي
(EGP/USD) 

 السعر المتوقع
(EGP/USD) 

الفرق  
 )الانحراف( 

 0.75- 50.04 50.79 30.0 2025يناير 
 0.48- 50.12 50.6 28.5 2025فبراير 
 0.15- 50.47 50.62 27.0 2025مارس 

 

يحقق درجة عالية من التقارب بين القيم الفعلية والمتوقعة،   AdaBoost النتائج إلى أن نموذجتشير  
 .جنيهًا خلال أشهر التنبؤ 0.75حيث لا يتجاوز الانحراف 

 .جنيهًا فقط  0.46=    3( ÷  0.15+    0.48+    0.75لتلك الفترة = ) (MAE) متوسط الخطأ المطلق
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مقبولًا جدًا في سياق تغيرات سعر الصرف، مما يعزز من مصداقية النموذج هذا الانحراف الط يف يُعد  
 في الاستخدام الواقعي. 

، ما (Conservative Prediction) الانحراف السلبي البسيط يشير إلى ميل النموذج نحو المحافظة
 .يجعله مناسبًا لاتخاذ قرارات حذرة في بيئة مالية مضطربة

يلات البيانات الضخمة على رصد الأنماط الاقتصادية الخ ية التي قد لا دقة النموذج تعكس قدرة تحل
 .تكون واضحة عبر التحليل التقليدي

حول  (H1) الاعتماد على التضخم كمؤشر تنبؤي أثبت فاعليته، ما يدعم الفرض الأول في الدراسة
 .وجود علاقة قوية بين التضخم وسعر الصرف

لتنبؤ بأسعار الصرف المستقبلية استنادًا إلى معدل التضخم،  فعاليته في ا  AdaBoostأثبت نموذج  
كما أظهر انحرافات بسيطة جدًا بين القيم المتوقعة والفعلية. وبذلك يُعد هذا النموذج أداة قوية لدعم  

 اتخاذ القرار في المجالات ذات العلاقة مثل إدارة النقد، وتسعير المنتجات، والتخطيط المالي. 
 

 (Decision Tree Analysis) القرارتحليل شجرة 

واحدة من الأدوات التي تُستخدم لتفسير القرارات التنبؤية، وتحديد  (Decision Treeوتُعد شجرة القرار )
المتغيرات الأكثر تأثيرًا على المتغير التابع، وفي هذه الدراسة، تم استخدام نموذج شجرة القرار لتفسير 

الصرف، مع إبراز المسارات المحتملة التي تؤدي إلى تغيرات في  العلاقة بين معدل التضخم وسعر  
 سعر الصرف، وتحديد العوامل الأكثر تأثيرًا في اتخاذ القرار التنبؤي.

 (Feature Importance) أولًا: إبراز أهم العوامل المؤثرة
عر الصرف أظهر نموذج شجرة القرار أن معدل التضخم هو العامل الأبرز تأثيرًا في تحديد قيمة س 

 كعامل مساعد. (lag featuresخلال فترة الدراسة، يليه الأسعار التاريخية السابقة لسعر الصرف )
 ( العوامل المؤثرة10جدول )

 (%) نسبة الأهمية  العامل المؤثر
 %73.6 (%) معدل التضخم

 17.4% (t-1) سعر الصرف السابق
 %6.2 معدل التغير الشهري 

 %2.8 العشوائية الأخرى العوامل 
النتيجة تدعم فرض أن التضخم هو المؤشر الأهم الذي يؤثر على تغيرات سعر الصرف في السوق 

 المصري، خاصة في ظل الظروف الاقتصادية التضخمية.
 تفسير المسارات داخل شجرة القرار
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بناءً على   (nodes) ( وتوزعت العقد2024  :  2016تم توليد شجرة القرار باستخدام بيانات الفترة من )
 :قيم التضخم كما يلي

 :المسار الأول )العقدة الجذرية(
 %20 ≤إذا كان معدل التضخم 

 جنيهًا 25 ≤فإن سعر الصرف المرجح سيكون 
 .التأثير الأساسي هنا ناتج عن سياسات نقدية توسعية وأزمات العرض

 :المسار الثاني
 %20و % 10بين إذا كان معدل التضخم 

 جنيهًا  25  – 18فإن سعر الصرف يكون في النطاق 
 .ويتأثر أيضًا بعوامل ثانوية مثل تغيرات الطلب الخارجي وتكلفة الاستيراد

 :المسار الثالث
 %10إذا كان معدل التضخم >  

 جنيهًا 12  – 7فإن سعر الصرف يكون مستقرًا حول 
 .2016الصرف في  وهي الفترة المرتبطة بمرحلة ما قبل تحرير سعر

 ثالثًا: تحليل النموذج بصريًا 
 .كل عقدة في الشجرة تمثل قرارًا يعتمد على قيمة معينة للتضخم أو متغير مساعد آخر

 .؟(% 15الفروع تمثل مسارات اتخاذ القرار بناءً على الشروط )مثل: هل التضخم أكبر من 
 .المتوقعة( تمثل النتائج النهائية )قيم سعر الصرف (Leaves) الأوراق

 رابعًا: مزايا استخدام شجرة القرار في هذا السياق
 .سهولة التفسير: تقدم رؤية بصرية وبسيطة لصانعي القرار المالي دون الحاجة لخبرة تقنية معقدة

إبراز العلاقات غير الخطية: قادرة على كشف التأثير التراكمي لعوامل مثل التضخم وأسعار الفائدة 
 .السابقة
 .خطيط المالي: تساعد في بناء استراتيجيات مبنية على سيناريوهات اقتصادية مستقبلية واضحةدعم الت

أظهر نموذج شجرة القرار أن معدل التضخم هو العامل الأكثر تأثيرًا في التنبؤ بسعر الصرف، كما 
وفر هذا  أوضح المسارات المحتملة التي تؤدي إلى تغيرات في قيمة الجنيه المصري مقابل الدولار. ي

 النموذج أداة تحليلية عملية لصناع القرار في مجالات مثل التسعير، التخطيط المالي، وإدارة المخاطر
 

 تفسير النتائج في ضوء الفرضيات

يعرض هذا القسم تفسيرًا علميًا دقيقًا للنتائج التي تم التوصل إليها، ومدى دعمها للفرضيات الرئيسية 
 :النحو التاليللدراسة، وذلك على 
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 : الفرض الأول

  2016توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر الصرف في مصر خلال الفترة من  "
 2024إلى 

 r = 0.804, p) أظهر تحليل الارتباط وجود علاقة طردية قوية بين معدل التضخم وسعر الصرف
< 0.01). 

 من التغيرات في سعر الصرف %64.6التضخم يفسر ما نسبته كما أظهر تحليل الانحدار أن معدل 
(R² = 0.646). 

 .%73.6نموذج شجرة القرار أبرز التضخم كأهم متغير مؤثر بنسبة 
تم قبول الفرض الأول، حيث تؤكد الأدلة الإحصائية وجود علاقة إيجابية قوية وذات دلالة بين معدل  

خم يشكل عامل ضغط مباشر على العملة المحلية،  التضخم وسعر الصرف. ويشير هذا إلى أن التض
 .ما يؤدي إلى تآكل قيمتها مقابل الدولار الأمريكي

 :الفرض الثانى

 "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والأداء المالي لشركة النيل للأدوية"
الر  الصرف وصافي  بين سعر  قوية  إلى  متوسطة  الارتباط علاقة عكسية  تحليل  - = r) بحأظهر 

 p) ، وكلاهما ذو دلالة إحصائية(r = -0.691) وبين سعر الصرف والعائد على الأصول  (0.612
< 0.01). 

مليون جنيه،    ٩.51في نماذج الانحدار، تبيّن أن ارتفاع سعر الصرف يرتبط بانخفاض صافي الربح بـ  
 .%0.178بـ  ROA وانخفاض

 .ROA من التغير في %47.8، ومن التغير في صافي الربح %37.5النموذج يفسر 
المالي، نتيجة   إلى تراجع الأداء  ارتفاع سعر الصرف يؤدي  الثاني، حيث ثبت أن  الفرض  تم قبول 
التشغيلية  والكفاءة  الربح  هوامش  على  يؤثر  مما  الشرائية،  القدرة  وانخفاض  الاستيراد  تكاليف  ارتفاع 

 .للشركة
 الفرض الثالث 

البيانات  " المالي من  (Big Data Analytics) الضخمةلتحليلات  فعّال في دعم إدارة الأداء  دور 
 "خلال التنبؤ الدقيق بسعر الصرف

تنبؤية AdaBoost أظهر نموذج دقة  الفعلية (R² = 0.645) أعلى  القيم  بين  ، وانحرافات بسيطة 
 جنيه فقط MAE = 0.46 متوسط والمتوقعة

 .ات، ما يدعم استخدامها في التخطيط المالي الاستباقيأثبتت شجرة القرار قابلية تفسير التنبؤ 
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تم قبول الفرض الثالث، حيث تؤكد النتائج أن تحليلات البيانات الضخمة، يمكن أن تقدم نماذج تنبؤية 
عالية الدقة تدعم اتخاذ القرار في إدارة الأداء المالي، من خلال التنبؤ بالتقلبات الاقتصادية المستقبلية  

 .رفمثل سعر الص
 

 نتائج البحث  -12
في ضوء ما أسفرت عنه الدراسة التي قام بها الباحث بشقيها النظري والتطبيقي، يخلص الباحث إلى  
مجموعة من النتائج والتوصيات، بالإضافة لاقتراح بعض مجالات البحث التي يمكن  أن تُشكل أساساً 

 لبحوث مستقبلية.
الصرف، حيث أظهرت وجود علاقة طردية قوية ذات دلالة إحصائية بين معدل التضخم وسعر   .1

، كما أظهر تحليل الانحدار أن  (r = 0.804, p < 0.01) إختبارات الارتباط معامل بيرسون 
هذه النتيجة تتسق   .(R² = 0.646) من التغيرات في سعر الصرف  %64.6التضخم يفسر نحو  

(، وقد أكدا على وجود  2024وآخرون )   El Halawany( و2020مع ما توصل إليه البرماوي )
 رتباط سببي بين التضخم وتقلبات العملة في الأسواق الناشئة.ا
إلا أن هذا البحث يضيف بعدًا تطبيقيًا من خلال التركيز على قطاع دوائي حيوي، مما يعزز  

 .الفهم القطاعي للعلاقة
سعر   استقرار  لتحقيق  التضخم  تستهدف ضبط  نقدية  سياسات  تبني  العملي: ضرورة  التضمين 

 .القطاعات الحساسة للاستيرادالصرف، خاصة في  
في سياق سوق ناشئة مع إبراز العوامل  (PPP) الإضافة النظرية: دعم نظرية تعادل القوة الشرائية

 .القطاعية
وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والأداء المالي، حيث تبين أن ارتفاع  .2

 والعائد على الأصول  (r = -0.612) الربح سعر الصرف يؤدي إلى انخفاض كل من صافي  
(r = -0.691) وقد أكد تحليل الانحدار هذه العلاقة من خلال نتائج معنوية إحصائيًا، وهي ،

حول التأثير السلبي لتراجع    Sami & Mohamed (2023)( و2020نتائج متسقة مع عثمان )
مزدوج للعملة على الأداء المالي، من  العملة على الشركات المستوردة، والتحليل هنا يبرز الأثر ال

 .خلال ضغط هوامش الربح وزيادة تكاليف التمويل
 .التضمين العملي: ضرورة أن تتبنى الشركات أدوات تحوط مثل العقود الآجلة والتسعير المرن 

 الإضافة النظرية: تعزيز النماذج النقدية لسعر الصرف بإضافة منظور أداء الشركات
الذي تفوق  AdaBoost التنبؤية فعاليتها في توقع سعر الصرف، خاصة نموذجأثبتت النماذج   .3

النماذج باقي  على  الإحصائي  الأداء  حيث   Neural Network  ،SVM  ،Random) من 
Forest  ،KNN)   من خلال تحقيق أقل معدل خطأ (MAE = 0.46  ،R² = 0.645)    هذه )
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اللذين أوصيا بدمج    Luo & Wang (2018)( و2024النتيجة تتسق مع توجهات عبد الله )
الذكاء الاصطناعي في التنبؤ الاقتصادي، وتبرز أهمية أدوات البيانات الضخمة في تحسين دقة  

 .التوقعات
 .التضمين العملي: تمكين المؤسسات من اتخاذ قرارات مالية استباقية مبنية على تنبؤات دقيقة

 نماذج الاقتصادية التقليدية.الإضافة النظرية: دمج تقنيات التعلم الآلي في ال
أظهر نموذج شجرة القرار أن معدل التضخم هو العامل الأكثر تأثيرًا على تغيرات سعر الصرف،    - 4

بلغت   التاريخي وسرعة    %73.6بنسبة مساهمة  بالسعر  متبوعًا  المتوقعة،  القيم  في  التباين  من 
 .التغير

 ويعزز فهم التأثير النسبي للعوامل المؤثرة على العملة. وهذا يتفق مع النظريات الاقتصادية الكلية  
 التضمين العملي: إعطاء التضخم الأولوية في استراتيجيات استقرار العملة. 

 الإضافة النظرية: تقديم قياس كمي نسبي لقوة العوامل المؤثرة.
فترة الإ .5 الصرف خلال  لسعر  الفعلية والمتوقعة  القيم  بين  المقارنة  نتائج  )أظهرت   2016ختبار 

جنيهًا، مما يعكس دقة   0.75( تقاربًا كبيرًا، حيث كانت الانحرافات محدودة ولم تتجاوز  2024:
 .النماذج التنبؤية

 .التضمين العملي: تعزيز ثقة متخذي القرار في الاعتماد على التنبؤات كأداة للتخطيط المالي
 في الأسواق النامية.  (Hybrid Modelsالإضافة النظرية: إثبات ملاءمة النماذج الهجينة )

تؤكد نتائج الدراسة الدور الفعّال لتحليلات البيانات الضخمة في دعم إدارة الأداء المالي، من خلال   . 6
التقلبات   تجاه  ومرونة  استباقية  أكثر  مالية  قرارات  اتخاذ  في  تساهم  دقيقة  تنبؤية  أدوات  توفير 

 الاقتصادية.  
 .بنية تحتية للبيانات الضخمة داخل المؤسسات  التضمين العملي: الاستثمار في

الإضافة النظرية: توسيع الإطار النظري ليشمل تأثير تقنيات البيانات الضخمة على الاستقرار 
 المالي. 

 التوصيات والتوجهات المستقبلية المقترحة  -13
 أولا : التوصيات  

 بالإضافة إلى ما قد تعكسه النتائج السابقة من توصيات، يوصي الباحث بما يلي:        
التضخم في الاعتبار عند تقييم مخاطر الاستثمار، واستخدام نماذج  . 1 ضرورة أخذ مؤشرات 

 تنبؤية من قبل المستثمرين ومتخذي القرار المالي. 
لمالي ضمن أنظمة التخطيط المالي،  على الشركات والمؤسسات المالية اعتماد أدوات التنبؤ ا . 2

 خاصة في البيئات ذات التقلبات الاقتصادية المستمرة. 
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تطوير وحدات تحليل البيانات داخل المؤسسات لتفعيل دور تحليلات البيانات الضخمة في   . 3
 تحسين الأداء والتكيف مع تقلبات سعر الصرف. 

بي . 4 مقارنات  إجراء  لتشمل  المستقبلية  الدراسات  نطاق  مثل  توسيع  الآلة  تعلم  خوارزميات  ن 
LSTM    أوXGBoost  .الاعتماد على الذكاء الاصطناعي إذا    في سياقات اقتصادية مختلفة

موثوقيتها  لضمان  الاصطناعي  الذكاء  يولدها  التي  التوقعات  وراء  المنطقي  الأساس  فهموا 
 (. Chang ،2024؛ Odeyemi ،2024وتقليل خطر التحيز )

مستقبلية إلى استكشاف طريقة استخدام الذكاء الاصطناعي مع  ينبغي أن تهدف الأبحاث ال . 5
أطر التدقيق القائمة حاليًا في تطوير نهج شامل لتقييم المخاطر. بمعنى آخر، يمكن أن يكون 
الذكاء الاصطناعي مسارًا واعدًا للتنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبية، مما يقلل من جهد  

سؤول هو الذي يضع الشفافية والتكامل جنبًا إلى جنب مع التدقيق. ومع ذلك، فإن التنفيذ الم
 ممارسات التدقيق الحالية كعناصر أساسية لفعالية وموثوقية هذه التقنية.

 ثانيا: التوجهات المستقبلية 
يرى الباحث في ضوء ما تم التوصل إلية من نتائج وجود العديد من المجالات التي يمكن أن  

 مستقبلية ومن أهمها ما يلي:تُشكل أساساً لبحوث 
في   - المالي  التخطيط  كفاءة  على  العميق  التعلم  نماذج  باستخدام  الصرف  بسعر  التنبؤ  أثر 

 الشركات المدرجة بالبورصة المصرية
العصبية   - الشبكات  باستخدام  الصرف  وسعر  التضخم  بين  الخطية  غير  العلاقة  تحليل 

 الاصطناعية 
استخدام تحليلات البيانات الضخمة في بناء نموذج تنبؤي بالأداء المالي تحت تقلبات العملة  -

 الأجنبية 
إطار    التكامل بين الذكاء الاصطناعي والمؤشرات الاقتصادية الكلية في التنبؤ بسعر الصرف: -

 مقترح لبيئة الأسواق الناشئة 
فعالية خوارزميات التعلم الآلي في التنبؤ بسعر صرف الجنيه المصري: مقارنة بين نماذج   -

SVM وlstm 
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