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 هستخلص

الركود التضخمي، وأسبابة وتداعياتة وآراء المدارس الاقتصادية في ظاىرة الركود تناوؿ البحث ماىية       
لمركود التضخمي وتعرض العالـ حاليا  2008التضخمي، والتي أوضخت تعرض العالـ ليذه الظاىرة قديما منذ عاـ 

 طبقا لتوقع المؤسسات الدولية.

ودراسة دور السياسة النقدية وأدواتيا مثؿ سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ في ظاىرة الركود التضخمي في مصر 
في واليند وأندونيسيا. وتناوؿ البحث أيضا دور السياسة المالية وأدواتيا مثؿ الانفاؽ العاـ والضرائب كنسبة مف الناتج 

  ظاىرة الركود التضخمي.

العمؿ عمى التنسيؽ بيف السياسة المالية والنقدية لتحقيؽ وانتيت الدراسة إلى مجموعة مف التوصيات منيا        
ختلبؼ تأثير أدوات السياستيف في الدولة المصرية عف  الفائدة ومواجية الركود التضخمي بما فية صالح الاقتصاد وا 

  .أندونيسيادولتي المقارنة اليند و 

 كممات مفتاحية:

 السياسة النقدية، السياسة المالية. البطالة، الركود التضخمي،، النمو التضخـ،، الركود

 

 

 

 

 

 



 

 "0205سبتمبر  "الثالث العدد  الحادى عشرالمجلد  -دورية علمية محكمة  –مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية 
 

(ISSN: 2356 - 9492) 

 2094 

Abstract 

        The research dealt with the nature of stagflation, its causes, repercussions and the 

opinions of economic schools on the phenomenon of stagflation, which clarified the 

world's exposure to this phenomenon in the past since 2008 and the world's current 

exposure to stagflation according to the expectations of international institutions.                           

      The study of the role of monetary policy and its tools such as the real interest rate and 

the exchange rate in the phenomenon of stagflation in Egypt, India and Indonesia. The 

research also addressed the role of fiscal policy and its tools such as public spending and 

taxes as a percentage of output in the phenomenon of stagflation.                                                      

      The study concluded with a set of recommendations, including working on 

coordination between fiscal and monetary policy to achieve benefit and confront 

inflationary stagnation in the interest of the economy and the difference in the impact of 

the two policy tools in the Egyptian state from the two comparative countries, India and 

Indonesia.                   

Keywords: 

Stagnation, inflation, growth, Unemployment, stagflation, monetary policy, fiscal 

policy.                                                                                 
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"دراسح تطثيقيح هقارنح" على هصر في الركىد التضخوي ودور السياسح النقذيح والواليح 

 (8082-8002الفترج هن )

 : مقدمة

الاقتصاد عمى التي تواجو والمشكلبت  الاختلبلاتىـ أمف ( Stagflation) التضخميالركود  مشكمة تعد       
ليذه الاختلبلات  ض(. ويتعر 1عنيا العديد مف الآثار الاقتصادية السمبية المختمفة )المستوي الدولي والمحمي وينتج 

الاقتصادات النامية والمتقدمة مما يؤثر عمى الاقتصاد ويؤدي لعدـ استقرارة خاصة في الدوؿ النامية حيث يزداد 
اليوـ  يواجوو  ،2020 عاـ فيا كورون جائحة سبب عالمي لركودوتعرض العالـ  .(2تأثيرىا عمى الاقتصاد والمجتمع )

 وصوؿو  وشيؾ عالمي ركود مف المخاوؼ وتزداد النموفي  تباطؤو  صعبة تحديات أخرى مرة العالمي الاقتصاد
 حيث العالمي، النمو آفاؽ عمى بظلبليا تمقي جيوسياسية توتراتىذا بالإضافة إلى  ،مرتفعة مستويات إلى التضخـ

 السمع أسواؽ في التقمبات وتكثيؼ العرض جانب في القائمة التحديات تضخيـ إلى لأوكرانيا الروسي الاتحاد غزو أدى
 العديد بيف المالية الضغوط خطر زيادة عمى المتزايدة العالمية الاقتراض تكاليؼ تعمؿ ذلؾ، عمى وعلبوة .الأساسية

 (.3) وتيرة بأسرع الديوف لدييا تراكمت التي( EMDEs) النامية والاقتصادات الناشئة الأسواؽ مف

وعدـ الاستقرار، حيث  لمخطروىذا ما دفع المؤسسات الدولية لمتوقع بإصابة العالـ بركود تضخمي وتعرضة      
(. 4) سنوات لبضع السمبية ةآثار  والتي مف الممكف أف تستمر واحد، آف في النمو وتباطؤوالبطالة  التضخـ يواجو

                                                           
، 3/ 37العدد  العراقية،السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي، مجمة الجامعة  عبد،د/ أحمد ياسيف راجع: (  1

     .478ص ،، الجامعة العراقيةكمية الإدارة والاقتصاد
، ارتفاع مخاطر الركود التضخمي في خضـ التباطؤ الحاد في وتيرة 2022يونيو/حزيراف  7مجموعة البنؾ الدولي، واشنطف، راجع: (  2

 رابط:  عمى، متاح 19/9/2022النمو، تـ الاطلبع في 
https://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2022/06/07/stagflation-risk- 

3  )Justin Damien Guénette, M. Ayhan Kose, and Naotaka Sugawara, Is a Global Recession 
Imminent?, EQUITABLE GROWTH, FINANCE, AND INSTITUTIONS POLICY NOTE, World Bank 

GROUP, EFI Policy Note 4 SEPTEMBER 2022,p3.       
( تـ الاطلبع 06/10/2022ديفيد مالباس، حؿ الركود التضخمي عف طريؽ تعزيز جانب العرض، مدونات البنؾ الدولي، )راجع: (  4

 رابط: عمى، متاح 21/10/2022في 
 https://blogs.worldbank.org/ar/voices/hl-alrkwd-altdkhmy-n-tryq-tzyz-janb-alrd 
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. ويُرجع السبب في إبطاء 2025 عاـ في % 3.3 النمو العالمي نحووصوؿ  إلى الدولي البنؾ تنبؤات آخر ؼوتكش
معدلات النمو العالمي إلى ما سبؽ مف أحداث، بالإضافة إلي ذلؾ السياسات النقدية والمالية غير المعتدلة مما تسبب 

 .(1عالية ) لمستويات في تجاوز التضخـ

ف كاف قد أختمؼ في ظفي مواجية  ومف ىنا تأتي أىمية دور السياسة النقدية والمالية        اىرة الركود التضخمي وا 
وغيرىما مف الأىمية بمكاف في  ئباوالضر  الحكومي الإنفاؽوأدواتيا مثؿ  المالية أىمية كلب منيما حيث تعتبر السياسة

الصرؼ مف وسعر  الفائدةوأدواتيا كسعر  النقدية تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي. ومع ذلؾ ىناؾ مف يجد في السياسة
 (. 2الركود التضخمي ) ظاىرة السياسات الاقتصادية ومواجية في ىيكؿ أيضاً  الأىمية

دور السياسة النقدية والمالية في الحد مف مؤشرات الركود ويحاوؿ الباحث مف خلبؿ ىذا البحث دراسة         
ات معاناة الدوؿ المتقدمة والنامية التضخمي، وخاصة مع توقعات البنؾ وصندوؽ النقد الدولييف وغيرىما مف المؤسس

مف تداعيات الركود التضخمي نتيجة لمحروب والأوبئة العالمية وما نتج عنيا مف تعطؿ لسلبسؿ التجارة العالمية 
واضطراب التجارة وعدـ التشغيؿ الكامؿ لمموارد البشرية والمادية واستخدـ الباحث بعض أدوات السياسة النقدية كسعر 

الركود التضخمي مؤشرات رصد قي وسعر الصرؼ، وأدوات السياسة المالية كالضرائب والانفاؽ العاـ، مع الفائدة الحقي
باستخداـ السلبسؿ الزمنية وفي دوؿ أخري مثؿ اليند وأندونيسيا لممقارنة. والتي تـ الدولة المصرية مستوي عمى 

 بفضؿ اليند اقتصاد تعزز فقد ،القوي الأداء عمى اليفمثإختيارىـ لقربيـ مف البيئة المصرية وتوقع البنؾ الدولي ليما ك
 المتوسط في% 6.7 بمعدؿ ينمو أف المتوقع ومف ،القوي الخدمات ونشاط الاستثمار، زيادة مع القوي، المحمي الطمب

 والسياسات المتنامية المتوسطة الطبقة مف إندونيسيا تستفيد أف المتوقع ومف .2026 إلى 2024 مف المالية السنة في
(. ومف ىنا 3) المقبميف العاميف مدى عمى المتوسط في% 5.1 بمعدؿ تتوسع حيث عموماً، الحكيمة الاقتصادية

                                                           
 .1، ص2024( راجع: صندوؽ النقد الدولي، مستجدات آفاؽ الاقتصاد العالمي، الاقتصاد العالمي في مأزؽ، يوليو  1
عمى  تطبيقية( دراسة ST. Louiseنموذج سانت لويز) باستخداـ والمالية النقدية السياسة فعالية قياس( د/ يوسؼ يخمؼ مسعود،  2

، العراؽ، جامعة ، العدد الخامس والأربعوف ال الاقتصاديةبغداد لمعموـ  كميةـ( ، مجمة 2012 -1985) لمفترةالاقتصاد الميبي، 
 .133ص ،2015

3  )Global Economic Prospects , JUNE 2024,pxvi.          A World Bank Group, Flagship 

Report 
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بياف بعض أدوات السياستيف المالية والنقدية المستخدمتيف لمواجية مؤشرات ظاىرة الركود التضخمي يحاوؿ الباحث 
 ـ.2023 إلى 2008 عاـ فترة زمنية مفالخلبؿ 

  البحث: أولًا: إشكالية

الدولي أضرار  عفعمي المستوي الدولي يواجو المجتمالمستوييف الدولي والمحمي،  عمىتظير إشكالية البحث       
الدولية مما تتسبب في بطء النمو الاقتصادي لدوؿ العالـ،  الظروؼاقتصادية واجتماعية ضخمة نتيجة العديد مف 

وخاصة إذا كانت ىذه الدوؿ لدييا حروب أو انتشر فييا وباء أو لدييا علبقات مع دوؿ العالـ الأخرى، فمثلب دولتي 
مستوي  روسيا وأوكرانيا صاحبتا علبقات عديدة مع دوؿ العالـ باعتبارىما مف الدوؿ المصدرة لمحبوب والزيوت عمى

 الأفراد، معيشة ومستوي بالدوؿ الأسعار عمي أثر مماالعالـ وباعتبار روسيا المصدر الأوؿ لمغاز الطبيعي لأوروبا، 
واستخداـ دوؿ العالـ لمعديد مف الأدوات المالية والنقدية لمواجية الآثار الناجمة عف انتشار فيروس كورونا مما توقع 

 .العشريف القرف سبعينياتة بإصابة دوؿ العالـ بالركود التضخمي كما حدث في معو الاقتصادييف والمؤسسات الدولي

: انعكس ما سبؽ عمي الدولة المصرية نتيجة علبقاتيا مع دوؿ العالـ بؿ اعتمادىا أحيانا وعمى المستوي المحمي
ادية والأزمات وبطء عمى ىذه الدوؿ في استيراد بعض السمع الاستراتيجية مما سبب ليا العديد مف المصاعب الاقتص

النمو الاقتصادي وارتفاع التضخـ بشكؿ كبير الأمر الذي أثر عمي مستوي معيشة المواطنيف، وانخفاض سعر صرؼ 
 ـالعممة المصرية مقابؿ الدولار الأمريكي، وزيادة الاقتراض محميا وخارجيا، وحاولت الدولة المصرية باستخدا

نمو الاقتصاد المحمي وتقميؿ معدلات البطالة، وعمى الرغـ مف  عمى والحفاظسياسيات مالية ونقدية الحد مف التضخـ 
ذلؾ نجد الارتفاع في الأسعار مازاؿ مستمر، وانكماش القوة الشرائية لممواطنيف، مما تسبب في ارتفاع مستويات 

 البطالة وضعؼ نمو الاقتصاد.

لمركود التضخمي مف عدمة وبياف ماىية الركود ولبياف أسباب ىذا يمزـ التطرؽ إلى تعرض الدولة المصرية      
التضخمي وأراء المدراس الاقتصادية، مع توضيح دور أدوات السياسة النقدية والمالية في مواجية ظاىرة الركود 

 التضخمي في مصر ودولتي المقارنة اليند وأندونيسيا.
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 وىنا يتساءؿ الباحث:

 ة.ماىية مفيوـ الركود التضخمي ومسبباتة وتداعيات -1
 كيفية التعرؼ عمي وجود ظاىرة الركود التضخمي في دولة ما والمدارس الاقتصادية والأسباب المؤدية.  -2
 ماىي المؤشرات التي يمكف استخداميا في التعرؼ عمي وجود ظاىرة الركود التضخمي؟ -3
 ىؿ يمكف الاعتماد عمى أدوات السياسة النقدية في علبج ظاىرة الركود التضخمي بمفردىا؟ -4
 مكف الاعتماد عمى أدوات السياسة المالية في علبج الركود التضخمي بمفردىا؟ىؿ ي -5
 ىؿ يمزـ استخداـ أدوات السياستيف النقدية والمالية معاً لعلبج ظاىرة الركود التضخمي؟ -6

 

 :يفترض البحث الآتي: البحثفروض  -
 وجود ظاىرة الركود التضخمي في الدولة المصرية وتحقؽ مؤشراتيا. -1
 علبقة ذات دلالة بيف سعر الفائدة الحقيقي وظاىرة الركود التضخمي.  -2
 علبقة ذات دلالة بيف سعر الصرؼ وظاىرة الركود التضخمي. -3
 علبقة ذات دلالة بيف الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي وظاىرة الركود التضخمي. -4
 .التضخمي الركود وظاىرة الحكومي العاـ الإنفاؽ بيف دلالة ذات علبقة -5

المصري بشكؿ  الاقتصاد في التضخمي الركود ظاىرةدراسة أسباب ومؤشرات  ييدؼ البحث إلى: البحثهدف ثانياً: 
خاص مف خلبؿ العديد مف الظواىر الاقتصادية التي تواجو المجتمع المصري مثؿ التضخـ والبطالة وضعؼ النمو 

يستمزـ التطرؽ إلي دور السياسة المالية والنقدية ومقارنة ذلؾ بدوؿ أخري مثؿ اليند وأندونيسيا، مما  الاقتصادي،
  وأدواتيما في مواجية ظاىرة الركود التضخمي.

 مجموعة النقاط التالية: فيالبحث ويتضح ىدؼ       

 بياف ماىية الركود التضخمي وأسبابيا ورأي المدارس الاقتصادية المختمفة.  -1
 .المصري الاقتصاد عمى التضخمي الركود تداعيات بياف -2
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 التعرؼ عمى مؤشرات قياس الركود التضخمي.  -3
 .والمالية في مواجية الركود التضخمي النقدية سةالسيا دور بياف -4
السياسة الاقتصادية المصرية لمواجية ظاىرة الركود  في منيا الاستفادة الوصوؿ إلى نتائج وتوصيات يمكف -5

 التضخمي.

 

في الاقتصاد المصري التطرؽ إلى ثلبثة متغيرات  التضخمي الركود ظاىرة: يمزـ لمتعرؼ عمى متغيرات الدراسة: ثالثاً 
رئيسية تتمثؿ أدوات السياستيف النقدية والمالية كمتغيرات مستقمة يؤدي التغير فييا إلى حدوث تأثيرات إيجابية أو 

لتضخمي في الدولة كمتغير وسيط ثـ يظير التغير النيائي )التابع( ألا وىو تحقؽ الركود ا والتضخـ البطالة فيسمبية 
 المصرية مف عدمة.

 

عمي  التضخمي الركود خطورةوىي ىذا البحث أىميتو مف الموضوع الذي يناقشو ٌستمد : أهمية البحث: رابعاً 
 في ىيكمي خمؿ وجود عف تعبر والتي المعاصر العالـدوؿ  اقتصاديات معظـ منيا تعاني التيو  ،الاقتصاد والمجتمع

 الخطوة بمثابةما يعد  ىوو  المصري الاقتصاد في الركود التضخمي في ساىمت التي العوامؿ تحديدو  ،الاقتصاد
لمعلبج، وقياـ الدوؿ المختمفة بمحاولة احتوائيا سواء عف طريؽ تدخؿ السياسة النقدية أو المالية أو كلبىما  الأولى

وانتعاش الاقتصاد وزيادة الاستثمار واستقرار معاً مستخدمة العديد مف الأدوات النقدية والمالية لمعمؿ عمى استقرار 
يجاد فرص عمؿ، وغيرىا مف المؤشرات الاقتصادية.  الأسعار وا 

 وتظير أىمية البحث في النقاط التالية:

 بياف مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية. -1
 بياف أسباب ظيور الركود التضخمي في الدولة المصرية. -2
 .الأفراد معيشة ومستوي الاقتصاد عمى التضخمي الركود تداعيات توضيح -3
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 .وأدواتيا في مصر ودوؿ المقارنة في مواجية الركود التضخمي النقدية السياسة بياف دور -4
 بياف دور السياسة المالية وأدواتيا في مصر ودوؿ المقارنة في مواجية الركود التضخمي.  -5

 

 منيا ما يمي: ،البحث بموضوع علبقة ليا سابقة وأدبيات رساتادىناؾ عدة  :: الدراسات السابقةخامساً 

، 79دور السياسة النقدية في معالجة الركود الاقتصادي في الدوؿ العربية. دراسات اقتصادية، العدد الدراسة الأولي: 
  . ـ 2021 صندوؽ النقد العربي، فبراير

 : د/ الوليد أحمد طمحة، محمد موعش.القائم بالدراسة

بينت الدراسة دور السياسة النقدية في معالجة الركود الاقتصادي في الدوؿ العربية نتيجة تداعيات : موضوع الدراسة
مع الأخذ في الحسباف العلبقة في الأجميف القصير والطويؿ عمى معدلات نمو الناتج المحمي الإجمالي  19-كوفيد 

 القياسية النمذجة عمى بالاعتماد 19-ديلكوف المصاحب الاقتصادي الركود قياس عمى الدراسة حرصتالحقيقي. و 
 موسميا المعدلة الحقيقي الاقتصادي النمو ولمعدؿ الفائدة سعر لمتغيرات السنوية ربعالمقطعية  البيانات عمى المطبقة
 .والمغرب ومصر، وقطر، ،والسعودية والجزائر، وتونس، الأردف، يشمؿ بما عربية دولة 7 لعدد

النشاط الاقتصادي عف  تحفيز إلىفي فترات الركود، تستيدؼ  المركزيةوانتيت الدراسة إلى أف تدخؿ البنوؾ      
التي  النقدية لمسياسة، بخفض أسعار الفائدة كإجراء أولي، إلى جانب الأدوات المتنوعة نقدية سيولةضخ  طريؽ

 زيادةتساىـ في  نقدية سياساتتبني  وضرورة وحسب مدة الركود الاقتصادي. تدريجياً يستخدميا البنؾ المركزي 
 فيب ؽيالتنس . وأىميةالمصرفي ريوغ المصرفي فيلمقطاع الإصلبحات مواصمةوالإنتاجية. والعمؿ عمى الإنتاج 

 .الاستثمار طيوتنش النمو دعـ في ةيالمال اسةيوالس ةيالنقد اسةيالس

: 1979في النظرية الاقتصادية والحالة المصرية لمفترة : الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة الدراسة الثانية
، الجمعية المصرية للبقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، أكتوبر 544ـ، مجمة مصر المعاصرة، العدد 2020
2021. 
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 : علبء بسيوني عبد الرؤؼ محمد.القائم بالدراسة

ت الاقتصادية التي تحدثت عف ىذه الظاىرة، وفشؿ : ناقشت الدراسة ماىية الركود التضخمي والنظرياموضوع الدراسة
السياسات الاقتصادية في التغمب عمية في اقتصاديات الدوؿ النامية واستخمصت الدراسة أف ىناؾ جدلًا واسعاً بيف 
المدارس الاقتصادية سواء في تفسير ىذه الظاىرة أو طرؽ علبجيا، وأف التخمص مف ىذه الظاىرة عادة ما ينتيي 

أحد المتغيريف مع الاضرار بالمتغير الآخر. والتوصؿ إلى أنو توجد علبقة ذات دلالة إحصائية بيف معامؿ بتخفيض 
 الركود التضخمي والميؿ الحدي للبستيلبؾ معبراً عنة بمعدؿ التغير في الاستيلبؾ النيائي الكمي. 

 وتقميؿ الظاىرة ىذه علبج يمكف حتى مجتمع كؿ فى الظاىرة ىذه لأسباب التحميؿ مف بمزيد الدراسة وتوصي    
في  التضخمي الركود معامؿ عمى تأثيراً  الأكثر ىو التضخـ معدؿ فى التغير كافحيث  .المرغوبة غير الجانبية الآثار
 بتركيز البحث يوصي لذلؾ .البطالة معدؿ فى النسبي والاستقرار لمثبات نظراً  الدراسة محؿ الفترة خلبؿ مصر

 .التضخمي الركود لعلبج كوسيمة التضخـ معالجة عمى الاقتصادية السياسات

 العموـ مجمة(. 2019 – 1980) لمفترة تحميمية اقتصادية دراسة الجزائر في التضخمي الركود :الدراسة الثالثة
 .ـ 2021(، الجزائر، 1) العدد (22)المجمد 1 باتنة جامعة والإنسانية، الاجتماعية

 العقوف نادية: القائم بالدراسة

 الفترة خلبؿ الجزائري الاقتصاد في التضخمي الركود ظاىرة وتحميؿ دراسة إلى البحث ىذا ييدؼ :موضوع الدراسة
 اللبزمةوالإجراءات  الحموؿ وضع يمكف حتى حدوثيا، وراء الكامنة الأسباب عف والكشؼ( 2019- 1980)

 فترة خلبؿ التضخـ ومعدؿ البطالة معدؿ مف كؿ تطور وتتبع التضخمي، الركود مؤشر باستخداـ وذلؾ لمعالجتيا،
 وأف مضت، طويمة فترة منذ التضخمي الركود مشكمة مف عانى الجزائري الاقتصاد أف إلى التوصؿ تـ وقد .الدراسة
 الركود مشكمة لحدوث الجوىرية الأسباب أف إلى التوصؿ تـ كما. الزمف عبر متساوية ليست التضخمي الركود فترات

 وىيكؿ بطبيعة المرتبطة الييكمية الاختلبلات وفي والنقدية، المالية الاقتصادية السياسات تضارب في تكمف التضخمي
 .الريعي الطابع عميو يغمب الذي الجزائري الاقتصاد
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 رسالة ،(2019-2004) لممدة العراؽ في الركودي التضخـ عمى المالية السياسة متغيرات أثر تحميؿ :الدراسة الرابعة
 .2023 نيقوسيا الأدنى، الشرؽ جامعة العربية،/الاقتصاد قسـ العميا، الدراسات معيد دكتوراه،

 .معروؼ ادـ : مأموفالقائم بالدراسة

 استقرار في بالتأثير الركودي التضخـ عمى وتأثيرىا المالية السياسة أدوات تحميؿ إلى الدراسة تيدؼ: موضوع الدراسة
 جانب مف المالية السياسة تحدثو فالتضخـ العراقي، الاقتصاد في البطالة مشكمة حؿ في ودورىا العامة الأسعار
 السياسة اعتمدت لذلؾ التضخمية، التوقعات عف فضلبً  منو، الجاري وخاصة العاـ الانفاؽ في التوسع نتيجة الطمب
 عدـ مف الناتج التضخـ لنا ولدت التي وىي التضخـ، مف أخطر وىو التضخمية لمتوقعات الاسمي المثبت النقدية
 ىنا ومف مستقبمية، مدة الواقع تطابؽ التوقعات لأف حقيقة إلى ينقمب التضخـ عف توقع فكؿ الإنتاجي، الجياز مرونة
 رفع وكذلؾ الاحتياطيات أماـ الدينار صرؼ سعر بدعـ حقيقية بأليات التضخمية التوقعات حمقة تكسر أف يجب

 .المحمية العممة عمى الطمب يضمف حقيقي فائدة معدؿ عمى لمحصوؿ سمية،الأ الفائدة معدلات

 الجانب حصة رفع في يسيـ الذي بالشكؿ العراؽ في العاـ الإنفاؽ توجيو عمى العمؿالدراسة ب وتوصي     
 يسمى ما بتطبيؽ المنفؽ الدينار منفعة مبدأ عمى والعمؿ الجدوى العديـ الاستيلبكي الجاري الأنفاؽ وتقميؿ الاستثماري

 معدلات بضبط وذلؾ الاقتصادية، المشكلبت عمى السيطرة وأيضاالصفرية.  والموازنات والبرامج داءالأ بميزانية
 باستعماؿ البطالة عمى القضاء بمحاولة للبقتصاد، الأمثؿ التشغيؿ وتحقيؽ الانكماشية السياسات باستعماؿ التضخـ
 .اليدؼ ىذا لتحقيؽ والنقدية المالية السياسات مف مزيج استعماؿ أي التوسعية، النقدية السياسات

 الدراسة الخامسة:
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      Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the Egyptian 
case model, L'EGYPTE CONTEMPORAINE, (No. 547) 10, JULY 2022.                      

                                                        

 Zeinab Tawfik Elewa: القائم بالدراسة

 سياسات تطوير خلبؿ مف كورونا فيروس أزمة لاحتواء: تناولت الدراسة جيود الدولة المصرية الدراسة موضوع
 الفترة، تمؾ خلبؿ التضخمي الاقتصادي . وآليات مواجية الركودتضررًا الأكثر والشركات الأسر لدعـ مؤسسية وخطط

 والركود الاقتصادي التضخمي وكيفية التعامؿ مع الأزمة والحد مف آثارىا السمبية. الاقتصادي والفرؽ بيف التضخـ
 الخروج عمى ساعدت التي قتصاديةالا والسياسات. 2021 عاـ في التضخمي الركود مف المصري الاقتصاد موقؼو 

 .الأزمة ىذه مف

 حميا الصعب مف يجعؿ مما الأسعار وتصاعد الركود بيف الجمع في يكمف الأزمة عمؽوانتيت الدراسة إلى 
 وىي عميو، والسيطرة منو لمحد التضخـ مع التعامؿ سياسات مع تتعارض الركود مواجية سياسات لأف ومواجيتيا،
فو  .معتادة تقميدية سياسات  الركود ظاىرة تولد التي العوامؿ مف حالة يمثؿ الحالية ظروفو في المصري الاقتصاد ا 

 كما ىو الحاؿ في العديد مف الدوؿ النامية. التضخمي

 

 

 

 ,Is a Global Recession Imminent?, EQUITABLE GROWTH, FINANCE: السادسة الدراسة
AND INSTITUTIONS POLICY NOTE, World Bank GROUP, EFI Policy Note 4 

SEPTEMBER 2022.                                                    
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           .Justin Damien Guénette, M. Ayhan Kose, and Naotaka Sugawara: القائم بالدراسة
                                                                   , 

 حاد، بشكؿ النمو تباطؤ ومع التي تواجة الاقتصاد العالمي. صعبةال تحديات: تتحدث الدراسة عف الموضوع الدراسة
 مستويات إلى التضخـ وصوؿ مع الركودية التضخمية الضغوط تتزايد كما. وشيؾ عالمي ركود مف المخاوؼ تتزايدو 

 الروسي الاتحاد غزو أدى حيث العالمي، النمو آفاؽ عمى الطويمة بظلبليا تمقي الجيوسياسية التوتراتو  ،مرتفعة
 زيادةو  .الأساسية السمع أسواؽ في التقمبات وتكثيؼ العرض جانب في مسبقًا القائمة التحديات تضخيـ إلى لأوكرانيا
 السابقة العالمية الركود فترات مف المستفادة الدروسو  .النامية الناشئة الأسواؽ مف العديد بيف المالية الضغوط خطر
جراءاتو  . محدد نموذجي عمؿ إطار إلى استنادًا القريب الأمد في المحتممة النمو لسيناريوىات دقيؽ وتقييـ  السياسة ا 

 الناتج مف الفرد نصيب في انكماشو  السابقة العالمية الركود فترات سبقت التي تمؾ عف الأخيرة الكمية الاقتصادية
 الذي الضوء لمعرفة السابقة العالمية والانحدارات الركود لفترات الرئيسية السماتو  .السنوي العالمي الإجمالي المحمي
 تشديد فترات أكثر مف بواحدة العالمي الاقتصاد يمر ليذا ونتيجة .العالمي للبقتصاد القريب الأمد آفاؽ عمى تمقيو

 السياسية الإجراءات وىذه .الماضية الخمسة العقود خلبؿ الدولي المستوى عمى تزامناً  والمالية النقدية السياسة
 التدابير مف شاممة مجموعة يتطمب مساراً  يسمكوا أف السياسات صناع عمىو  التضخمية، الضغوط لاحتواء ضرورية
 الوقت في الأسعار استقرار لاستعادة باستمرار النقدية السياسة توظيؼ يجبحيث . والعرض بالطمب المتعمقة
 لمفئات المستيدؼ الدعـ تقديـ مع الأجؿ المتوسطة الديوف لاستدامة الأولوية تعطي المالية السياسةو . المناسب
 . الضعيفة

 :ويخمص الباحث من الدراسات السابقة إلى ما يمي

 التضخمي الركود ظاىرة لعلبجودور البنؾ المركزي  النقدية السياسة أدوات اتباع أوضحت الدراسة الأولي أف  -1
 عمى المطبقة ةياسيالق النمذجة عمى بالاعتماد. عربية دوؿ سبع في 19 كوفيد وباء تأثيرو  الدراسة فترة خلبؿ
 7 لعدد اً يموسم المعدلة قييالحق الاقتصادي النمو ولمعدؿ الفائدة سعر راتيلمتغ ةيالسنو  ربع ةيالمقطع اناتيالب

 والمغرب ومصر، وقطر، ة،يوالسعود والجزائر، وتونس، الأردف، شمؿي بما ةيعرب دولة
ويتفؽ البحث الحالي مع ىذه الدراسة في أف ىناؾ دور ىاـ لمسياسة النقدية في معالجة الركود       
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التضخمي وخاصة ضخ سيولة نقدية مع خفض سعر الفائدة لتخفيز الاستثمار والنشاط الاقتصادي مما يعزز 
دعـ النمو الاقتصادي، وأف تكوف  النمو. بالإضافة إلى أىمية العمؿ والتنسيؽ بيف السياسة المالية والنقدية في

 مستويات الفائدة طبيعية.
ـ واختلبؼ النظريات الاقتصادية في تفسير 2020: 1979يتضح مف الدراسة الثانية أنيا اىتمت بالفترة مف  -2

ظاىرة الركود التضخمي. وأف التغير في أحد متغيرات الركود التضخمي يضر بالمتغير الآخر. وأف المتغير الأشد 
 يؤدي ما الاستيلبكي الطمب فى زيادة مف يعاني المجتمع أفتأثيراً في معامؿ الركود التضخمي ىو التضخـ.  و 

ومف ثـ  البطالة ظاىرة شيوع إلى يؤدي مما الاستثمارالمحمي  الطمب فى وانخفاض التضخـ، ظاىرة شيوع إلى
ة بتركيز السياسات الاقتصادية لمعالجة وأوصت الدراس. فإف الحؿ زيادة الطمب الاستثماري وليس الاستيلبكي

 التضخـ كأحد أىـ أسباب الركود التضخمي.
بأف ىناؾ أختلبؼ في تفسير النظريات الاقتصادية لظاىرة الركود  البحث ومع اتفؽ ما وىذا      

التضخمي، وكذلؾ أف تأثير معامؿ التضخـ ىو الأكثر حاسية في معامؿ الركود التضخمي. وكذلؾ أف التدخؿ 
لمعالجة أحد المتغيريف قد يضر بالمتغير الأخر. وأىمية السياسات الاقتصادية لمعالجة الركود التضخمي 

 عمى أسبابة. والتعرؼ
 وأف مضت، طويمة فترة منذ التضخمي الركود مشكمة مف عانى الجزائري الاقتصاد أف أوضحت الدراسة الثالثة  -3

 التضخمي الركود مشكمة لحدوث الجوىرية الأسباب أفو  .الزمف عبر متساوية ليست التضخمي الركود فترات
 وىيكؿ بطبيعة المرتبطة الييكمية الاختلبلات وفي والنقدية، المالية الاقتصادية السياسات تضارب في تكمف

 .الريعي الطابع عميو يغمب الذي الجزائري الاقتصاد
ويتفؽ البحث الحالي مع ذلؾ في أف تضارب السياسات المالية والنقدية تكوف في الغالب الأعـ ىي      

ولة عف الأخرى مما ينتح عنة أف وراء مشكمة الركود التضخمي، بالإضافة إلى أختلبؼ الييكؿ الاقتصادي لكؿ د
 تصبح تأثير مؤشرات الركود التضخمي مختمفة مف اقتصاد لأخر. 

وذلؾ مف خلبؿ ضبط  الركودي التضخـ عمى وتأثيرىا المالية السياسة أدواتأوضحت الدراسة الرابعة دور   -4
 صرؼ سعر دعـوعدـ  الإنتاجي، الجياز مرونة عدـ مف الناتج لتضخـوأف ا العراقي، الاقتصاد فيالانفاؽ العاـ 

 .المحمية العممة عمى الطمب يضمف حقيقي فائدة معدؿ عمى لمحصوؿ الأسمية، الفائدة معدلات رفعو  الدينار
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ويتفؽ البحث مع ىذه الدراسة مف خلبؿ التركيز عمى أىمية الانفاؽ العاـ الحكومي ودور السياسة المالية في      
ذي يدعـ الجياز الإنتاجي، ودعـ العممة المحمية، وعمؿ معدؿ فائدة حقيقية تؤثر في المحافظة عمى التضخـ، الأمر ال

 الادخار والاستثمار.

 وخطط سياساتال تطوير خلبؿ مف كورونا فيروس أزمة لاحتواء المصرية الدولة جيودالخامسة  الدراسة تناولت  -5
 التضخمي الاقتصادي والركود الاقتصادي التضخـ بيف والفرؽ. تضررًا الأكثر والشركات الأسر لدعـ مؤسسية

. السمبية آثارىا مف والحد الأزمة مع التعامؿ وكيفيةوأسبابة المختمفة مف حيث ارتفاع سعر الفائدة وزيادة الواردات 
 وأف الاقتصاد المصري خلبؿ تمؾ الفترة يواجو ظروؼ تعمؿ عمى الركود التضخمي.

بياف الركود التضخمي وأسبابة مف حيث زيادة التضخـ وسعر الفائدة ويتفؽ البحث مف ىذه الدراسة مف حيث      
والعجز في ميزاف التجاري لزيادة الواردات عف الصادرات. وأف الاقتصاد المصري يواجية العديد مف الظروؼ التي 

 يتولد معيا الركود التضخمي. 

ي، ووصوؿ التضخـ لمستويات قياسية تناولت الدراسة السادسة الضغوط التضخمية التي تصيب الاقتصاد العالم  -6
نخفاض نصيب الفرد مف الناتج العالمي السنوي،  وتباطؤ النمو بشكؿ حاد والتخوؼ مف ركود عالمي وشيؾ، وا 
وأف ىناؾ مف الإجراءات السياسية النقدية والمالية اللبزمة لإجراءات الطمب والعرض، وأف عمى صناع السياسة 

 التداعيات المحتممة.أف يكونوا عمى استعداد لإدارة 

ويتفؽ البحث مع الدراسة السابقة في بياف الركود التضخمي، وارتفاع التضخـ عالمياً، وأىمية السياسة المالية       
ف انصب ذلؾ عمى دوؿ محددة.   والنقدية في مواجية الركود التضخمي وا 

 

 ويختمف البحث عن الدراسات السابقة في الآتي:

 التضخمي وأسبابة وتداعيات.بياف ماىية الركود  -1
 الاىتماـ بمؤشرات الركود التضخمي عمى مستوي العالـ وبياف أسبابيا. -2
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 بياف تحقؽ مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية مف عدمة. -3
أىتـ البحث بصفة خاصة ببياف أدوات السياسة النقدية مثؿ سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ خلبؿ المدة مف  -4

 ـ وتأثيرىما عمى الركود التضخمي في الدولة المصرية، ودوؿ المقارنة.2023:20008
أىتـ البحث أيضاً بدراسة أدوات السياسة المالية مثؿ الانفاؽ الحكومي والضرائب كنسبة مف الناتج المحمي خلبؿ  -5

 وتأثيرىما عمى الركود التضخمي في الدولة المصرية ودوؿ المقارنة.  2023: 2008المدة مف 

 

 

لبياف طبيعة المشكمة محؿ الدراسة  الوصفي التحميمي المقارفتـ الاعتماد عمى الأسموب  :البحثمنهج : سادساً 
الوضع الاقتصادي واستعراض الإطار المفاىيمي، واستخداـ السلبسؿ الزمنية وتحميؿ البيانات التي تـ تجميعيا وبياف 

ىذه الحكومات والبنوؾ المركزية مف خلبؿ أدوات السياسة  تواجووكيؼ وأندونيسيا  ودولتي المقارنة اليند مصر في
 المالية والنقدية مؤشرات الركود التضخمي.

 

 

 

 

 

 : تنقسـ حدود الدراسة إلي:: حدود الدراسةسابعاً 
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حدود مكانية: يختص البحث بدراسة مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية خاصة دور السياسة النقدية  -1
 يتو مع محاولة الاسترشاد بتجارب دوؿ أخري مثؿ اليند وأندونيسيا للبستفادة منيا.والمالية في مواج

، وتنصب الدراسة عمى بياف حدوث الظواىر 2023 – 2008حدود زمنية: تشمؿ الدراسة فترة ما بيف عاـ  -2
ي إلا بما يخدـ الاقتصادية المختمفة في مصر مثؿ البطالة والركود والتضخـ ودوؿ المقارنة ولا يمتد البحث لمماض

 البحث.
حدود موضوعية: تتعمؽ بإختيار عنصر سعر الفائدة وسعر الصرؼ أداتي السياسة النقدية، والانفاؽ العاـ  -3

 والضرائب كنسبة مف الدخؿ أداتي السياسة المالية في مصر ودوؿ المقارنة اليند وأندونيسيا.

 

 

 :الآتي خلبؿ مف تناولو تـسي ،لفروضوواختباراً  البحث أىداؼبناء عمى : خطة البحث: ثامنا  

 . وأسثاتح وتذاعياتحلركىد التضخوي لالإطار الوفاهيوي : الوثحث الأول

 الوثحث الثاني: هىقف الوذارس الاقتصاديح هن الركىد التضخوي وهؤشراخ قياسح.

 ." دراسح هقارنح"التضخوي الركىدهىاجهح  في النقذيح السياسح دور: الثالثالوثحث 

 الراتع: دور السياسح الواليح في هىاجهح الركىد التضخوي"دراسح هقارنح"الوثحث 

 خاتمة البحث وتشمل نتائج وتوصٌات البحث.

 

 

 

 

 

 

 الوثحث الأول
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 وتذاعياتح حأسثاتو التضخوي لركىدل الوفاهيوي الإطار

  :تمهيد وتقسيم

 في ظير، و الماضي القرف سبعينيات قبؿ العالـ ايعرفي لـمف المصطمحات التي  التضخمي الركودمصطمح يعد       
(. وىناؾ 1) الاقتصادي النمو في وتباطؤ مرتفع لتضخـ البلبد تعرضت انمحي ،1973 عاـ النفط حظر عقب أمريكا

تعد سبباً أساسياً في إحداث الركود  2008مف الدراسات الاقتصادية مف تري أف الأزمة المالية العالمية عاـ 
 سياساتو  اجراءات وراء مخفياً  كاف ولكنو 2007 عاـ إلى 1970 عاـ منذ الأصؿ في موجوداً  كاف التضخمي وأنو

 كانت بؿ جذرياً  المشكمة علبج يتـ لـ أنو ذلؾ عمى والدليؿ الاقتصادي، النشاط زيادة عمي قادرة غير ومالية نقدية
في الاقتصادات  التضخمي الركود مشكمةوجود  وىو ما أبقي عمييا القضاء دوف الأزمة إدارة خلبؿ مف تتـ الحموؿ

 (.     2المختمفة بصورة غير واضحة حسب درجة تقدـ الاقتصاد وىيكؿ إنتاجة )

 المالية الأزمة أعقاب في التضخمي لمركود متقطعة تكرارات العالـ شيد فقد الأبحاث، لأحدث ووفقًا        
 يمكف المنخفض النمو لتحفيز والنقدية المالية السياسات استخداـ لأف معضمة التضخمي الركود يمثؿو  2008/2009

 يمكف المرتفع التضخـ عمى لمسيطرة صرامة أكثر نقدية سياسات استخداـ أف حيف في التضخـ، تفاقـ إلى يؤدي أف
 نمو لتحقيؽ أساسيًا شرطًا يشكؿ ومستقر منخفض تضخـ معدؿ حقيؽ. ىذا في حيف أف تالاقتصادي النمو يعيؽ أف

 .(3) ومستداـ وشامؿ مرتفع

 

                                                           
 . 487، صمرجع سابؽ( د/ أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي،  1
( محمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ، رسالة ماجستير، كمية الاقتصاد والعموـ  2

 .11ـ، ص2018ىػ/1440، غزة، فمسطيف –الإدارية، جامعة الأزىر 
3  )Nisreen Ahmed Abbas,Stagflation reflections on Egyptian stock market, College of Politics and 

Economics Journal, Beni Suef University , Issue Twenty-Four – October,2024, p540.                
                                                                 ،                
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، والركود البطالة والتضخـ واىر الاقتصادية المختمفة مثؿظمع العديد مف التشمؿ ظاىرة الركود التضخمي التعامؿ و 
 (. 1)وأف تأثير ىذه الظواىر والتعامؿ معيا يختمؼ مف دولة لأخري حسب الظروؼ الاقتصادية بيا 

ىناؾ جدؿ واسع تساعد مف وقت لأخر عمى ظيور ىذه الظاىرة، و  وىناؾ العديد مف الأسباب والعوامؿ التي      
الدراسات  غالبيةأف  غيرلاحقاً ليا،  تكوفأـ  الاقتصادية اتالأزم تصاحب التضخمي الركودأزمة حوؿ ما إذا كاف 

 (.2) تمحؽ بالأزمات الاقتصادية المختمفة التضخميالركود  أزمةإلى أف  تشير

 ونتولي دراسة ىذا المبحث مف خلبؿ الآتي:        

 .وأسثاتح الوطلة الأول: هاهيح الركىد التضخوي

 الوطلة الثاني: تذاعياخ الركىد التضخوي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(، قسـ العموـ 2013 – 1980( راجع: دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) 1

، ص 2014/2015مسيمة، الجزائر، ال –لتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد بوضياؼ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية وا
 ب.

 .4، ص2022صندوؽ النقد العربي، آفاؽ الاقتصاد العربي، الإصدار السابع عشر، أغسطس راجع: (  2
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 الوطلة الأول

  وأسثاتح هاهيح الركىد التضخوي

 اليوـ التضخـ، المركزية البنوؾ فييا تكافح عادية غير صعبة ظروؼىناؾ  دراسة لمبنؾ الدولي عمى أف توضح       
 ومنطقة والصيف المتحدة الولايات العالـ في اقتصادات ثلبثة أكبر وتشيد لو تباطؤ بػأشد الآف يمر العالمي فالاقتصاد

 بو تيوي قد حالياً  العالمي للبقتصاد خفيفة صدمة وقوع مجرد فإف الظروؼ، ىذه ظؿ وفي. لمنمو حاداً  اليورو تباطؤاً 
 الركود مشكمة حؿتحاوؿ  المتقدمة الرأسماليةوكما يري البعض أف الدوؿ  (.1) الركود في

 معينة سياسات فرض خلبؿ مف النامية الدوؿ إلى منيا جزء أو المشكمة ىذه عبء نقؿ طريؽ عف بيا التضخمي
 وىذا الدولييف والبنؾ النقد صندوؽ يقدميا التي الييكمي والتصحيح الاقتصادي التثبيت برامج ضوء فى الدوؿ ىذه عمى
 التي والعوامؿ الإجراءات بعض إلى بالإضافة .التضخـ إلى تؤدي التي والعوامؿ الإجراءات بعض طياتو فى حمؿ
 ،العاـ بالقطاع العامميف عدد وتخفيض الحكومي، الإنفاؽ وخفض انكماشية، سياسة تطبيؽ مثؿ الركود إلى تؤدي
 فى التضخمي الركود وظيور الوقت نفس فى والبطالة التضخـ زيادة إلى أدي ما وىذا .الأجور فى الزيادة مف والحد
 معدلات لرفع محاولةفي  الدوؿ ىذه اتبعتيا التي الخاطئة والمالية النقدية السياسات إلى بالإضافة .النامية الدوؿ

 ظؿ فى الاقتراض أو بالعجز التمويؿ سياسات إلى الدوؿ ىذه معظـ لجأت حيثة الاقتصادي التنمية وتمويؿ الاستثمار
 ونتولي شرح ىذا المطمب خلبؿ بياف الآتي:  .(2)للبستيلبؾ  الحدي الميؿ وارتفاع الإنتاجي الجياز جمود

 الفرع الثاني: هفهىم الركىد التضخوي.

 الفرع الثاني: أسثاب الركىد التضخوي.

                                                           
في ظؿ زيادات متزامنة لأسعار الفائدة،  2023( مجموعة البنؾ الدولي، اشتداد مخاطر حدوث ركود اقتصادي عالمي في  1

 رابط: عمى، متاح 10/11/2022، تـ الاطلبع في 15/9/2022
 https://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2022/09/15/risk-of-global-recession-in-2023-

rises-amid-simultaneous-rate-hikes 
د/ علبء بسيوني عبد الرؤوؼ محمد، الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة في النظرية الاقتصادية والحالة المصرية لمفترة (  2

، 2021، الجمعية المصرية للبقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، أكتوبر 544ـ، مجمة مصر المعاصرة، العدد 2020: 1979
 .201ص
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 الفرع الأول

 هفهىم الركىد التضخوي

يجب في البداية بياف التفرقة بيف مصطمح الركود التضخمي والتضخـ الركودي ويتضح أف الفارؽ بينيـ         
ينصب عمى أسبقية حدوث كؿ ظاىرة في الاقتصاد، بمعنى أييـ أصاب الاقتصاد أولًا التضخـ أـ البطالة، فإذا كاف 

شكمة تضخـ جنباً إلى جنب مع البطالة فنحف نكوف الاقتصاد يعاني أصلًب مف مشكمة بطالة ثـ تعرض فيما بعد لم
بصدد ركود تضخمي، أما إذا كاف الاقتصاد يعاني منذ البداية مف مشكمة تضخـ ثـ صاحب ذلؾ مشكمة بطالة فنحف 

(. وتعتبر ظاىرة الركود التضخمي مف الظواىر حديثة العيد بالنسبة لمنظاـ الرأسمالي، ولأوؿ 1بصدد تضخـ ركودي )
اريخ الدوؿ المتقدمة الرأسمالية يسير التضخـ جنباً إلى جنب مع تزايد البطالة. فبعد أف كاف التضخـ والبطالة مرة في ت

محكوماً بالظروؼ والدورة الاقتصادية، حيث أنو مف المتعارؼ عمية أف الفترات التي كانت ترتفع فييا الأسعار 
صحيح بمعنى أنو في الفترات التي تتدىور فييا  وينتعش فييا الاقتصاد يصبح معدؿ البطالة منخفض، والعكس

الأسعار في فترات الانكماش يتزايد معدؿ البطالة ولكف ىذا لـ يحدث فترتفع الأسعار وترتفع معدلات البطالة في آف 
(. ونشير إلى أف السياسي البريطاني )باف ماكمويد( ىو أوؿ مف صاغ 2واحد وىو ما يطمؽ عمية الركود التضخمي )

بقولة بأف الدولة لدييا حالة مف ضعؼ النمو في جانب وفي الجانب الأخر  1965الركود التضخمي عاـ  مصطمح
 بداية معالركود التضخمي  ظاىرة بدأت ولقد (.3يحدث تضخـ ولذا يصبح الاقتصاد في حالة ركود تضخمي )

، 1973خلبؿ الفترة التي مرت بيا الولايات المتحدة الأمريكية بعد حظر النفط عاـ  الصناعية البلبد في السبعينات
حيث شيدت البلبد ارتفاع التضخـ وتباطؤ الاقتصاد في نفس الوقت، وىو ما اعتقده خبراء الاقتصاد أنو مف 

يمكف أف يتزامنا، المستحيؿ أف يحدث، مما أثار صدمة الجميع بحقيقة مفادىا أف ارتفاع التضخـ وتباطؤ النمو 

                                                           
 .17، صمرجع سابؽخميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  محمد : راجع(  1
 .14، صالمرجع السابؽ( راجع:  2
الاجتماعية (، مجمة العموـ 2019 – 1980نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة )( راجع:  3

 .265، الجزائر، ص1ـ، جامعة باتنة 2021، 01العدد  22والإنسانية، المجمد 
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، وبيف التضخـ والنمو الاقتصادي ليست مباشرة دائماً كما كاف يعتقدفالعلبقة بيف التضخـ والبطالة ليست عكسية 
  .(1دائماً )

 تزايد الظاىرة ىذه وتعنيوالتضخـ،  الركود ىما آخريف مصطمحيف مف التضخمي الركود مصطمح إشتقاؽ تـو       
(. فالظاىرة تعد 2نمو الاقتصاد وبعلبقة طردية ) معدلات تدىور مع جنب إلى معاً  والتضخـ البطالة معدلات مف كؿ

تحدي للبقتصاد وتراجع في قدرة الاقتصاد عمى الإنتاج والتشغيؿ والدخوؿ في حمقة مفرغة مف التضخـ المرتفع 
ص عمؿ جديدة أو توسع في والمستمر لسنوات مع تراجع قدرة الحكومات عمى الانفاؽ والاستثمار وتباطؤ خمؽ فر 

 (. 3)الأنشطة الإنتاجية القائمة 

 ومما سبؽ نود بياف تعريؼ الركود التضخمي مف خلبؿ الآتي:       

يعرؼ الركود التضخمي بأنو تسارع في معدلات التضخـ المصحوبة بزيادة معدلات البطالة بصورة تدريجية       
 حالات حدوث التي تشيد الزمنية الفترات تمؾ عف تعبر اقتصادية ظاىرة بأنيا (. أو4وانخفاض في مستوي الإنتاجية )

 .(5)الأسعار  في الزيادة معدلات بارتفاع المصحوبة البطالة معدلات ارتفاع مف

 مستويات وانخفاض المتزايدة، لمبطالة المرافؽ للؤسعار العاـ المستوى في المستمر الارتفاعوعرؼ أيضاً بأنو        
 (.1) معينة زمنية مدة في نموه ومعدلات القومي الناتج

                                                           
1  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model, L'EGYPTE CONTEMPORAINE JULY 2022 (No. 547) 10,p20.                  
                                                                           

التضخـ الركودي في السوداف باستخداـ برنامج  معالجة ظاىرةالسياسة النقدية في  وآخروف، أثرأبرار جلبؿ محمد أحمد،  ( راجع: 2
ARDL  كمية  التطبيقي،، قسـ الاقتصاد في الاقتصاد التطبيقي ي لمبكالوريوسـ(، بحث تكميم2016-1993)خلبؿ الفترة

 .30ـ، ص2018الدراسات التجارية، جامعة السوداف لمعموـ التكنولوجية، أكتوبر 
 .6-5، ص2023صندوؽ النقد العربي،  ،44د/ عرفاف الحسني، أحمد رجب، الركود التضخمي، سمسمة كتيبات تعريفية العدد  ( 3
اىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية، مركز المعمومات ودعـ اتخاذ القرار، مجمس ظعوض،  لطفي( إبراىيـ  4

 .25ص ،2002الوزراء، 
 .500، صمرجع سابؽ( أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي،  5
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جمالاً        اجتماعيما استحالة يفترض طويمة ولفترة الاقتصاد عمـ كاف نقيضيف اجتماع ىو التضخمي الركود فإف وا 
 المستخدمة السياسات تضارب عف ينجـ الاقتصاد، قطاعات في ىيكمي خمؿ عف يعبرما  وىو. والتضخـ الركود ىما

رتفاع الأسعار وركود اقتصادي  العماؿ صفوؼ في البطالة معدلات رتفاعإ إلى يؤدي الذي الاستثمار حجـ وتراجع وا 
(2.) 

أف الركود التضخمي أو التضخـ الركودي ىو ظاىرة تجمع بيف ارتفاع المستوي العاـ للؤسعار  ويري الباحث     
لفترة مف  ابشكؿ مستمر وزيادة معدلات البطالة مع انخفاض النمو الاقتصادي وحدوث ىذه الظواىر مجتمعة وامتدادى

الموسمية أو ارتفاع الأسعار لفترة بسيطة لا  الزمف. أما حدوثيا لفترة بسيطة مثؿ فترات الدورة الاقتصادية مثؿ البطالة
يمكف القوؿ بوجود ظاىرة الركود التضخمي. وىو ما يتطمب الوقوؼ عمى أسباب ظاىرة الركود التضخمي لإمكانية 
الحكـ عمي اقتصاد ما بأنة يعاني مف تمؾ الظاىرة أـ لا. ونحاوؿ في الفرع التالي بياف أسباب الركود التضخمي مف 

 ي:خلبؿ الآت

 الثاني الفرع

 الركىد التضخويأسثاب 

أسباب تختمؼ عما ىي عمية في الدوؿ الرأسمالية المتقدمة  إلى النامية الدوؿ فييرجع الركود التضخمي        
في الإنتاج وأولوية  الييكمية ختلبلاتالإأسباب حدوث الركود التضخمي في الدوؿ النامية  أىـمف  أف حيث والغربية ،
 ختلبؿالإبالإضافة إلى  والدخؿ، الناتج توليد في محددة ونشاطات قطاعاتأىمية نسبية مرتفعة ل وجود أي التصنيع،

بسبب زيادة الواردات عف الصادرات مما  التجاري الميزاف في ختلبؿوالإمما يتسبب في البطالة،  العمؿ سوؽ في
والديوف الداخمية والخارجية، وعجز  يتسبب في حدوث عجز في الميزاف التجاري، وكذلؾ ضعؼ العممة المحمية،
 (. 3الموازنة العامة، مما قد يترتب عمي ىذه الأسباب مف ضعؼ النمو الاقتصادي )

                                                                                                                                                                                                         
(، رسالة دكتوراه، 2019-2004أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة ) ؼ، تحميؿمأموف ادـ معرو (  1

 .18، ص2023معيد الدراسات العميا، قسـ الاقتصاد/العربية، جامعة الشرؽ الأدنى، نيقوسيا 
 .264، صمرجع سابؽ(، 2019 – 1980نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة )(  2
، 45، العدد 12(، مجمة العموـ الاقتصادية، مجمد 2013-1990زاىد قاسـ الساعدي، التضخـ الركودي في العراؽ خلبؿ المدة )(  3
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 أنو كما التضخمي، الركود ظاىرة ولدتُ  التي العوامؿ مف حالة الحالية ظروفو في المصري لاقتصادويمثؿ ا      
 مما الأسعار وتصاعد الركود بيف الجمع في يكمف الأزمة عمؽ. حيث النامية الاقتصادات مع ظروفو في يتشابو
 منو لمحد التضخـ مع التعامؿ سياسات مع تتعارض الركود مواجية سياسات لأف ومواجيتيا، حميا الصعب مف يجعؿ

 ( ومف أسباب ظاىرة الركود التضخمي في مصر والدوؿ النامية:1) معتادة تقميدية سياسات وىي عميو، والسيطرة

 الحمقات تعددوكذلؾ  إلى ضغط عمى الأرباح، توتكمف ارتفاع: أدي ضعؼ الإنتاج و الإنتاج وارتفاع تكمفته ضعف -1
ىذا بالإضافة إلي  ،مما تسبب في قمة المعروض، وبالتالي إرتفاع الأسعار والمستيمكيف المنتجيف بيف الوسيطة
الروسية مع  الحرب أعقاب العامميف في الخارج فيكاف سببيا عودة أعداد كبيرة مف  التي الطمبزيادة  صدمات

 حدوثو  التضخـ ظيور إلىأيضاً  المحروقات، أدى أسعار عف الدعـ رفعأوكرانيا، وتفشي وباء كورونا، و 
ختلبؿ العرض، في اختناقات  لتضخـأدي إلي ا مما الكمي والعرض الفعاؿ الكمي الطمب بيف التوازف في وا 
 ىي العامة القاعدة فإفوىذا ما توضحة أحدي الدراسات بأنة في ظؿ الظروؼ العادية  .(2)بشكؿ كبير والبطالة

 المستيمؾ سعر في% 10 بنسبة زيادة إلى تترجـمثلب  الخاـ النفط سعر في% 20 بنسبة المتوقعة غير الزيادة أف
قد و  .الأخرى العوامؿ كؿ تساوي مع ،%0.3 بنسبة المستيمؾ أسعار مؤشر يرفع أف المتوقع مف ما وىو لمبنزيف،
 إلى التكمفة زيادات نقؿ عمى حيث يعمؿ المنتجيف الوقت، بمرور المستيمؾ أسعار عمى التأثيرات ىذه تتراكـ

 العماؿ يسعى الوقود، تكاليؼ ارتفاع عف لمتعويض منتجاتيا أسعار رفع إلى الشركات تسعى كماو . المستيمكيف
 مف الحقيقي الأجر العممية ىذه تمنع وقد. المستيمؾ أسعار ارتفاع عف لمتعويض سميةالأ أجورىـ رفع إلى

                                                                                                                                                                                                         

 .97، ص2017لعراؽ، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة البصرة، ا
1  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model, L'EGYPTE CONTEMPORAINE JULY 2022 (No. 547),p24.                      
                                                                    

                                                                                                

(، مرجع 2012-1990عفراء عمي خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة )( راجع:  2
 .30-28سابؽ، ص
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 الأجر بقاء مع النياية، وفي. البطالة إلى يؤدي مما النفط، في المتزايد النقص ليعكس يكفي بما الانخفاض
 (.1)دائمة  تضخمية ضغوط ىناؾ ستكوف تغيير، دوف الحقيقي

 تغطية إلى يايدفعات في غالبية الدوؿ النامية، و الحكوم تواجو التي التحديات مف أىـ يعدعجز الموازنة العامة:  -2
 النقدي العرض زيادة إلى يؤدي مما النقدي الإصدار عف طريؽ بالعجز التمويؿ مف خلبؿ الموازنة في العجز
 الدولة إيرادات ضعؼ إلى ىذا العجز بالدرجة الأولي أسباب وتعود (.2) التضخمية الضغوط زيادة إلى وبالتالي

ىناؾ علبقة تبادلية بيف عجز الموازنة والتضخـ حيث (. حيث 3) النفقات في ةالمستمر  الزيادة مقابؿ ومحدوديتيا
تسير ىذه العلبقة في اتجاىيف الأوؿ أف عجز الموازنة العامة قد يكوف أحد أسباب التضخـ، والثاني أف التضخـ 

 مف العامة الموازنة عجز تمويؿ أفقد أشارات دراسة إلى (. وىذا و 4بدورة يؤدي إلى ارتفاع عجز الموازنة العامة )
تجاهو  مصر في لمتضخـ المنشأة الأسباب أىـ مف المصرفي الجياز خلبؿ  نحو المتوقعة التضخـ معدلات ا 
 (.5المحمي ) العاـ الديف مستويات يداتز  مع الزيادة

الداخؿ والخارج أو زيادة الواردات عف : ينشأ الديف العاـ في الأساس نتيجة زيادة الاقتراض مف الدين العام -3
 أسعار بارتفاعوقد أشارات إحدي الدراسات إلى أف الديف العاـ يضر بالنمو خاصة إذا اقترف (. 6الصادرات )

ويتسبب  والاستثمار الاقتصادي النشاط تباطؤ مواجية عمى الحكومة قدرة يقيدمما يعرض الدولة لمخطر و  الفائدة،

                                                           
1  )  Lutz Kilian and Xiaoqing Zhou, Oil Price Shocks and Inflation,  Working Paper 2312, Federal 

Reserve Bank of Dallas,  August 2023,p4.                                    
وث جامعة تشريف لمبح مجمة، 2010-2000( مضر معلب يوسؼ، الركود التضخمي غي الاقتصاد السوري خلبؿ الفترة مف  2

، 2015ديسمبر  31، جامعة تشريف، جامعة سوريا (6العدد ) (37المجمد )الاقتصادية والقانونية  سمسمة العموـوالدراسات العممية، 
 .298ص

الاتحاد العربي للبقتصاد الرقمي، الحرب الروسية والأوكرانية وتأثيراتيا عمى الدوؿ العربية دراسة تحميمية وتوصيات استراتيجية، (  3
 .65-60، ص2022مايو  –الطبعة الأولى 

 والتنمية رقـ، سمسمة قضايا التخطيط مؤشراتو( معيد التخطيط القومي، التضخـ في مصر دراسة لجدوي استيداؼ التضخـ وتقييـ  4
 .14ص 2007العربية، أغسطس  جميورية مصر، 199

، المجمة العممية 2015حتى  2000مصر خلبؿ الفترة مف  ( لبني أحمد جلبؿ الديف حسف، السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ في 5
 .236، 217، ص2017، جامعة الإسكندرية، يوليو 4العدد  2لكمية الدراسات الإقتصادية والعموـ السياسية، المجمد 

 .298، صمرجع سابؽ، 2010-2000( مضر معلب يوسؼ، الركود التضخمي غي الاقتصاد السوري خلبؿ الفترة مف  6



 (2023-2008)دراسة تطبيقية مقارنة" عمى مصر في الفترة من "الركود التضخمي ودور السياسة النقدية والمالية  

 منصور علي منصور شطادكتور / 

 مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

 

 2117 

 2024(. وفي تقرير لصندوؽ النقد الدولي لشير إبريؿ عاـ 1)باطؤ النمو وانتشار البطالة في ارتفاع الأسعار وت
 المحمي الناتج مف: 34 مف يقرب ، ما2024 عاـ في إجمالية يةتمويم احتياجات أكبر لدييا مصربأف 

 (.2)وىذا ما يؤثر في دور السياسة المالية والمحافظة عمى استقرار الاقتصاد . الإجمالي
 : والواردات لمصادرات السمعي الهيكلإختلال  -4

يعمؿ إختلبؿ الييكؿ السمعي لمدوؿ عمى إرتفاع التضخـ وحدوث حالة مف الركود، حيث أف الدوؿ التي يختؿ       
فييا الييكؿ الانتاجي وتزيد فييا قيمة الواردات عف الصادرات وخاصة إذا كانت ىذه الواردات مف السمع الأساسية، 

حتياجيا لمعممة الأجنبية.يجعؿ الدوؿ تتأثر بكؿ المتغيرات والأحداث الخارجية م  ما يزيد مف تكمفة ىذه الواردات وا 
 روسيا مفوبناء عمى تقرير البنؾ الدولي أف مصر بصفتيا مف الدوؿ المستوردة لمغاز والسمع الغذائية والمعادف 

بسبب ىذه  2022/2023عاـ  جنيو مميار 465 نحو الاقتصادية خسائرىا بمغت وغيرىا مف الدوؿ قد وأوكرانيا
 مف بداية والمعادف والغاز والنفط مغذاءالعالمية ل سعارالأ في ضخمة قفزاتوىذا بالاضافة إلى حدوث  (.3زمات )الأ
 الغذائية المواد أسعار رتفاعإ 2022 أبريؿ 8 في. كما أعمنت منظمة الأمـ المتحدة للؤغذية والزراعة 2022 عاـ

 3 مف بأكثر والأسمدة الغاز أسعار وزيادة ،% 60 بنحو الخاـ النفط أسعار وارتفاع السابؽ، العاـ عف%  34 بنسبة
منيا  كثيرة دوؿ في رةبيك واجتماعية واقتصادية إنسانية آثار ليا كاف العالمية الأسعار في رتفاعاتالا وىذه ،أضعاؼ

(. ذلؾ أف 4الدولة المصرية وخاصة أنيا تعد مف أكبر الدوؿ إستيراداً لمقمح كما سبؽ القوؿ عمى مستوي العالـ )
                                                           

أبريؿ  11ناف لي ضياء نور الديف، عمى العالـ أف يعطي الأولوية لإصلبحات الإنتاجية مف أجؿ إنعاش النمو متوسط الأجؿ، (  1
 ، متاح عمى رابط: 25/11/2024، صندوؽ النقد الدولي، تـ الاطلبع في 2024

https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2024/04/10/world-must-prioritize-productivity-reforms-to-
revive-medium-term-growth 

2  )Ruchir Agarwal, Adnan Mazarei, 24-6 Egypt’s 2023–24 Economic Crisis Will This Time Be 
Different? POLICY BRIEF, petrson institute for international economics, Washington, August 

2024,p16.                                                      
مرجع الاتحاد العربي للبقتصاد الرقمي، الحرب الروسية والأوكرانية وتأثيراتيا عمى الدوؿ العربية دراسة تحميمية وتوصيات استراتيجية، (  3

 .79-78، صسابؽ
استراتيجية، الحرب الروسية والأوكرانية وتأثيراتيا عمى الدوؿ العربية دراسة تحميمية وتوصيات  ،الرقميالعربي للبقتصاد  الاتحادراجع: ( 4
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الأمر الذي . (2020 – 2016) الفترة خلبؿ القمح مف وارداتيا مف%  80مصر تستورد مف روسيا وأكرانيا 
 لا ميا سمع ضروريةظذلؾ لأف الواردات المصرية مع (.1) نيةاالأوكر  الروسية الحرب مف معو مصر بشدة تضررت

 ظلمثؿ ىذه السمع سيفرض ذلؾ عمي الدولة المصرية الحفا العالمية الأسعار ارتفاع فإف بالتالي عنيا يمكف الاستغناء
عمى ىذا المستوي مف الواردات وبالتالي ارتفاع أسعارىا مما يتسبب في انتقاؿ التضخـ المستورد لممجتمع المصري 

(2.) 

 التضخمي، لركودا ظاىرة تغذية فيمؤثر  دوراً تؤدي  الاقتصاد في الييكمية الاختلبلاتونجد كذلؾ أيضاً أف      
 السياسات في التأثير عمى وقدرتيا القطاعات معظـ عمى الاحتكارات وسيطرة الحقيقية القطاعات حصص وتقميص

 (.3) لصالحيا الاقتصادية

 إنتاجية معدلات مف أعمى وبمعدلات الكمي الطمب حجـ عف مستقؿ بشكؿ سميةالأ الأجور نمو: ارتفاع الأجور -5
(. 4)الاقتصادي  النشاط تباطؤ فترات في حتى الأجور زيادة عمى المستمرة العمالية النقابات إصرار بسبب. العمؿ
 لحماية الأجور في جديدة بزيادات المطالبة عمى أخرى مرة العماؿ سيحفز الأسعار ارتفاع تفاقـ فإف ثـ ومف

وبالتالي فإف (. 5التضخمي )اىرة الركود ظ، وحدوث ما يسمي بالتضخمية الموجة تستمر ىكذا الحقيقية، دخوليـ
ىيكمية في القطاع الإنتاجي بالدولة مثؿ طبيعة العلبقة بيف العماؿ وأصحاب العمؿ في تحديد  أسبابىناؾ 

 .(6)الأجور تؤدي إلى الإخلبؿ بالأسعار وحدوث تضخـ وبطالة 

                                                                                                                                                                                                         

 .22-21، صمرجع سابؽاستراتيجية، 
 والتجارة،المتوقعة للؤزمة الروسية الأوكرانية عمى الاقتصاد المصري، المجمة العممية للبقتصاد  القادر، الآثار( د/ عيد رشاد عبد  1

 .664-663ص ،2022، ديسمبر جامعة عيف شمس التجارة، كمية، 4العدد  52المجمد 
 .298، صمرجع سابؽ، 2010-2000( راجع: مضر معلب يوسؼ، الركود التضخمي غي الاقتصاد السوري خلبؿ الفترة مف  2
3  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model, op,cit,p25.                                                
 .266، صمرجع سابؽ(، 2019 – 1980نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة )راجع: (  4
 .41، صمرجع سابؽمحمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ، ( راجع:  5
سمسمة قضايا التخطيط والتنمية  مؤشراتو،القومي، التضخـ في مصر دراسة لجدوي استيداؼ التضخـ وتقييـ  معيد التخطيطراجع: (  6

 .16-13، ص2007أغسطس  العربية،، جميورية مصر 199رقـ 
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 أزمة ارتفاع الأسعار، لمواجية: قامت العديد مف الدوؿ الصناعية بإتخاذ اجراءات وسياسات ارتفاع الضرائب -6
 والنشاط الإنتاج انخفاض إلى أدى ما ،والمصانع الشركات عمى الضرائب معدلات رفعلجأت إلي  حيث

نخفاض  التمويمية الإجراءات أدت أخرى زاوية ومف. وزيادة التضخـ لقمة المعروض وانتشار البطالة الاقتصادي وا 
 حالات ظيور إلى الفعاؿ الطمب تنشيط آلية خلبؿ مف اقتصاداتيا إنعاش بيدؼ الحكومات اتبعتيا التيالضريبة 
 (.1) تضخمية

الطمب في  تحت الودائع ومف المصارؼ خارج المتداوؿ النقد مف مصر في النقدية الكتمة تتكوف العرض النقدي: -7
إلى إرتفاع المعروض النقدي بمعدؿ أكبر مف معدؿ نمو الناتج المحمي الحقيقي يؤدي البنوؾ، ونجد أف زيادة 

الأسعار بسبب زيادة كمية النقود عف الكمية المنتجة أي أف كمية كبيرة مف النقود تطارد كمية قميمة مف السمع 
 دخوؿويعد ىذا أيضاً مف الأسباب الييكمية التي تؤدي إلى إرتفاع الأسعار و . (2وزيادة الطمب عف المعروض )

 وتفقد المعروفة، وظائفيا النقود فتفقد والمتتالية، الكبيرة الزيادات مف مفرغة حمقة في والأجور الأسعار حركة
(. ومف ىنا نجد أف زيادة عرض النقود 3التضخـ ) معدلات في زيادةالأسعار و  في التحكـ عمى قدرتيا السمطات

مة تؤدي إلى التضخـ ويؤثر سمباً في الناتج المحمي والإنتاج بصفة عامة خاصة إذا كاف الاقتصاد في مرح
  .(4) التشغيؿ الكامؿ أي ليست ىناؾ قوي عاطمة يمكف مف خلبؿ زيادة عرض النقود الاستفادة منيا

 الاقتصاد في لمتضخـ رئيسي كمحدد النقدي العرض أىمية إلى ستانمي مؤسسة عف صادرة سةادر  شارتوقد أ      
 بنسبة التضخـ معدلات زيادة إلى تؤدي عرض النقود مستويات في زيادة بالمائة واحد كؿ أف إلى شارتأو  المصري،

 انخفاض إلى% 1 بنسبةبالنسبة لمعملبت الأخرى خاصة الدولار  المحمية العممة قيمة زيادة يؤدي حيف في ،% 0.6

                                                           
واليبوط الناعـ، البنؾ المركزي المصري، المعيد المصرفي المصري، تـ  Stagflation، الركود التضخمي رنامحمد أبو راجع: (  1

 :متاح عمي 2/9/2024الاطلبع في 
https://masrafeyoun.ebi.gov.eg/2022/07/31/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%83% 

 .16-13، صمرجع سابؽ مؤشراتو،القومي، التضخـ في مصر دراسة لجدوي استيداؼ التضخـ وتقييـ  معيد التخطيط(  2
(، رسالة دكتوراه، كمية 2012-1999( عفراء عمى خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة ) 3

 .11، ص2015، -2014الاقتصاد، جامعة تشريف الجميورية العربية السورية، 
 .301، صمرجع سابؽ، 2010-2000ة مف ( راجع: مضر معلب يوسؼ، الركود التضخمي غي الاقتصاد السوري خلبؿ الفتر  4
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 النقود كمية %. ومف المحددات أيضا لارتفاع التضخـ زيادة حجـ معدلات نمو0.2 بنسبة التضخـ مستويات
 في كمية النقود المتداولة التوازف عدـ مدى معرفة نستطيع الفترة لنفس الثابتة الأسعارب المحمي الناتج نمو بمعدلات

 في الطمب والعرض بيف التوازف عدـ وينعكس. المحمى بالناتج ممثلب العرض جانب وبيف ممثلب الطمب جانب بيف
قد يؤدي إلى بطالة لقياـ عمى الأفراد والشركات. مما  تضخمية ضغوط وخمؽ للؤسعار العاـ المستوى زيادة ضوء

الشركات بتحقيؽ مكاسب دوف زيادة الإنتاج وعدـ احتياجيا لتعييف عمالة جديدة وفتح انتاج جديد أو التوسعة في 
 (.1الإنتاج الحالي )

مما سبؽ مف أف الظروؼ الخارجية والدولية أدت إلي زيادة الأسعار بسبب ارتفاع تكاليؼ  الباحث ويري      
الانتاج، وفرض ضرائب عمى المواطنيف والشركات مما تسبب في ارتفاع أسعار المنتجات وقمة الاستثمارات الجديدة 

ر لمواجية التضخـ ويتبع ذلؾ بطء مما تسبب في البطالة بالإضافة إلي تدخؿ النقابات العمالية وتطالب برفع الأجو 
نمو الناتج المحمي الاجمالي وما أف يستمر ذلؾ حتى يظير الركود التضخمي في الأفؽ. وفي المطمب التالي 

 نوضح تداعيات الركود التضخمي عمى النحو التالي.

 

 الثاني الوطلة

 تذاعياخ الركىد التضخوي 
 المصحوب المرتفع التضخـ مف جديدة حقبة بدخوؿ يخاطر العالمي الاقتصاد أف الدولية التسويات بنؾ أكد        
 المضي السياسات صانعي عمى يجبو  .الأساسية السمع أسعار وارتفاع بو والحر  المستمرة الاضطراباتبسبب  بركود
 (.2)لمتخمص مف تداعيات الركود التضخمي  الإصلبحات فيقدماً 

                                                           
مرجع ، 2015 حتى 2000لبني أحمد جلبؿ الديف حسف، السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف راجع: (  1

 .220،217، صسابؽ
، متاح 8/10/2022، تـ الاطلبع في (2022/يونيو/26 الأحد)التضخمي ( بنؾ التسويات الدولية يحذر البنوؾ المركزية مف الركود  2

 https://www.banker.news/31512رابط:  عمى
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وشيدت مصر في السنوات الأخيرة حالة مف معدلات التضخـ المرتفعة ذلؾ بسبب العديد مف الأسباب منيا        
 عامؿ إلىنرجع السبب في التضخـ  أف يمكف لا فإنو التضخـ، مسببات بطاوتر  لتعقد راً نظالداخمية والخارجية. و 

 معدلات مف يعاني المصري الاقتصاد أف عمى وخارجيا مصر في الاقتصادييف معظـ قبؿ مف إجماع وىناؾ .بعينو
 مايو في% 28.1 مقابؿ 2024 يونيو في% 27.5 لمحضر العاـ التضخـ معدؿ سجؿ حيث( 1) مرتفعة تضخـ
(. حيث يري البعض أف ىناؾ علبقة عكسية بيف معدؿ نمو الناتج المحمي ومعدؿ الركود التضخمي، فكمما 2(2024

 (. 3)زاد معدؿ الركود التضخمي كمما انخفض معدؿ نمو الناتج المحمي 

 يستمر أفو  التضخـ، مف المرتفعة المستويات لمعالجة باستمرار الكمية الاقتصادية السياسات ويجب أف تعمؿ     
 مع مصر في تدريجيا التضخـ ينخفض أف المتوقع ومف. والمختمطة الناشئة الأسواؽ معظـ في التراجع في التضخـ
 .(4) النقدية السياسة تشديدو  الأجنبي النقد زيادة

وتمتد آثار الركود التضخمي لمعديد مف القطاعات منيا الاقتصادية والعائمية بؿ عمى كافة قطاعات المجتمع       
 ويحاوؿ الباحث بياف بعض ىذه الآثار مف خلبؿ الآتي:

 الفرع الأول: تذاعياخ الركىد التضخوي على الوجتوع.

 الفرع الثاني: تذاعياخ الركىد التضخوي على الاقتصاد.

 

 

                                                           
(، مرجع 2012-1990عفراء عمي خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة )( راجع:  1

 .28سابؽ، ص
، 28/10/2024، تـ الاطلبع في 2024يوليو  10، في 2024( راجع: البنؾ المركزي المصري، بياف عف التضخـ لشير يونيو  2

 متاح عمي رابط:
 https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2024/cpi-press-release-june-2024 

 .64صإبراىيـ لطفي عوض، ظاىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية، مرجع سابؽ، (  3
4  )International Monetary Fund, Regional Developments and Economic Outlook: An Uneven Recovery 

amid High Uncertainty, April 2024,p6.                                     
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 الفرع الأول

 الركىد التضخوي على الوجتوع تذاعياخ

اىرتيف العديد مف الأثار ظاىرة الركود الضخمي كما سبؽ القوؿ مف خلبؿ التضخـ والبطالة ولياتيف الظتتضح      
 الاجتماعية عمى المجتمع منيا:

 السريعة،الدخوؿ  ذات الغنية الطبقات لصالح الحقيقي الدخؿ توزيع إعادة في التضخـ يساىـ :توزيع الدخل  -1
 زيادة مف أكبر بنسبة أرباحيـ زيادة إلى الأسعار ارتفاع يؤدي حيث والمقاوليف والمتاجر المصانعكأصحاب 

 وأصحاب المعاشات والموظفيف كالعماؿ ثابتة شبو أو الثابتةالدخوؿ  ذات اتلمفئ بالنسبة أما ،الانتاج تكاليؼ
 دخوليـ في الحاصمة الزيادة مف أكبر بمعدؿ الأسعار ترتفع حيث الحقيقية دخوليـ عمى اً يسمب التضخـ فيؤثر

 الأمر (.1النقدية مما يفقد ىذا الدخؿ القوة الشرائية أي أف التضخـ تستفيد منو فئة معينة وتتضرر فئة أخري )
 مف حالة يخمؽ مما الفئات، بعض معيشة مستوى وتدىور المجتمع، طبقات بيف التفاوت تعميؽ إلى يؤدي الذي
الأمر الذي يؤدي إلي ضعؼ المناج الاستثماري وبالتالي زيادة معدلات البطالة، ىذا  والسياسي الاجتماعي التذمر

 الأصوؿ يممؾ مف لصالح نفسيا الغنية الفئات بيف الثروات توزيعبجانب الآثار الأخري لمتضخـ متمثمة في 
 (.2عمؽ أزمة تفاوت الطبقات بيف أفراد المجتمع )عمي المدي الطويؿ مما ي قيمتيا ترتفع التي العينية

يعمؿ الركود التضخمي إلى تقميؿ القوة الشرائية للؤسر والاستيلبؾ بصفة عامة القطاع العائمي والاستهلاكي:  -2
بسبب ارتفاع الأسعار مع ثبات الدخوؿ أو عدـ زيادتيا بقدر إرتفاع الأسعار بؿ قد يصؿ الأمر إلى فقد الوظيفة 

تكاليؼ الإنتاج نتيجة عدـ الإنتاج أو ضعؼ الإنتاج مف قبؿ الشركات، مما يصعب معو عمى المستيمكيف تحمؿ 
وزيادة الأسعار خاصة لمسمع والخدمات الأساسية اللبزمة لمحفاظ عمى مستوي معيشتيـ مما ينتج عنة في النياية 
خفض الطمب الكمي. ىذا إلى أف التضخـ الركودي يعمؿ عمى تقميؿ مدخرات الأفراد حيث يسعوف إلي سحب 

خار بسبب زيادة الأسعار وثبات الأجور مما يؤثر عمييـ في مدخراتيـ لتمبية إحتياجاتيـ الأساسية أو تقميؿ الإد

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2013 – 1980دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) راجع:(  1

 .44ص
(، مرجع سابؽ، 2012-1990رة )خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفت عمى( عفراء  2

 .24ص
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 بشكؿ الحاؿ ىو وىذا .للؤسر الحقيقي الدخؿ خفض إلى المرتفع التضخـ يؤدي(. 1مواجية أعباءىـ المستقبمية )
 تأثير لتقميؿ المالي الدعـ أف حيف في مقيدا، الأجور نمو ويظؿ الفقر ينتشر حيث النامية، البمداف في خاص
 (.2مما يرتب آثاراً سمبية عمي الأسر ذات الدخؿ المنخفض )  .محدود والغذاء النفط أسعار ارتفاع

إلي تأثيرات سمبية عمي الاستثمار الأمر  الرأسػمالي النظاـ ظؿ : يتسبب الركود الاقتصادي خاصة فيالبطالة -3
الذي يؤدي إلي ارتفاع معدؿ البطالة، وعمية تحرص البنوؾ المركزية عمي إتباع مبدأ التيسير وخفض الفائدة 
لتحفيز الطمب الفعاؿ ومف ثـ خفض معدؿ البطالة.  ولكف في حالة اقتراف الركود بمعدلات مرتفعة مف التضخـ 

ود التضخمي يصبح شغؿ الحكومات في ىذا الوقت معالجة التضخـ عمي حساب تخفيز وىو ما يطمؽ عمية الرك
النشاط الاقتصادي. عمى اعتبار أف التضخـ يعد ضريبة تفرض عمى الجميع مف أفراد المجتمع دوف استثناء، أما 

تضخـ. أي أف البطالة تمس قطاعات محددة مف أفراد المجتمع أي محدودية تأثيره بالنسبة لمبطالة مقارنة بال
الحكومات تمجأ لمعالجة التضخـ دوف الاىتماـ بمستويات البطالة بالقدر الكافي وعمية تمجأ البنوؾ المركزية لرفع 
الفائدة لتقميؿ الطمب لمحد مف التضخـ دوف مراعاة الجانب الأخر وىو الاستثمار والإنتاج مما يتسبب في زيادة 

 (.3البطالة )

ية لمنقود مما يتسبب ئوجود الركود الاقتصادي والتضخـ وانتشار البطالة تقؿ القوة الشرا ويري الباحث أف مع       
في انتشار الفقر والتفاوت بيف الطبقات الاجتماعية حيث يستفيد مف التضخـ أصحاب الأعماؿ، ويزداد أصحاب 

تفاع الأسعار مع غياب الإنتاج الدخوؿ الثابتة والمعاشات فقرا عمى فقر مع انتشار البطالة في مجتمع يعاني مف ار 
  والتصنيع. أما تداعيات الركود التضخمي عمي الاقتصاد نتولي دراستيا مف خلبؿ الفرع الآتي

                                                           
-5، ص2023، صندوؽ النقد العربي، 44د/ عرفاف الحسني، أحمد رجب، الركود التضخمي، سمسمة كتيبات تعريفية العدد ( راجع:  1

6. 
أممي جديد يسمط الضوء عمى تراجع النمو الاقتصادي العالمي بسبب تداعيات الحرب  ( تقرير2022مايو  18المتحدة، )( الأمـ  2

 متاح عمي رابط: ،21/9/2022الأوكرانية، تـ الاطلبع في 
 https://news.un.org/ar/story/2022/05/1102212 

( يناير 3د/ جيياف صالح، تداعيات الركود الاقتصادي المحتمؿ عمى اقتصادات الشرؽ الأوسط، آفاؽ مستقبمية العدد )( راجع:  3
 مجمس الوزراء، مصر، بدوف ترقيـ. ، مركز المعمومات ودعـ اتخاذ القرار،2023
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 الفرع الثاني

 الاقتصاد علىالركىد التضخوي  تذاعياخ

 ٌىجذ نهركىد انتضخًً انعذٌذ يٍ الأثار عهى الالتصاد يُها:       

 إلى تاالاستثمار  معظـ فتتجو القومي، الاستثمار اتجاىات عمى سمباً  الركود التضخمي يؤثرالاستثمار:  -1
 التطور في الأساس تعتبر التي الإنتاجية القطاعات إلى تتجو أف دوف ،ربحاً  والأسرع اليامشية النشاطات
الفعمي بسبب ارتفاع الأسعار بشكؿ مبالغ فية وبالتالي تنخفض القوة الشرائية لممواطنيف  والاجتماعي الاقتصادي

ولا يحتاج المستثمر سواء المحمي أو الأجنبي لزيادة الإنتاج عمى الرغـ مف ارتفاع الأسعار وعدـ إتاحة فرص 
 (.1)عمؿ جديدة لعدـ الرغبة في زيادة الإنتاج كما سبؽ القوؿ لإنخفاض الطمب الكمي 

 التضخـ معدلات تؤدي حيث المستقبمية، الإنتاج ومستويات بالنفقات المتعمقة القرارات التضخـيشوه  السوق: -2
 سأر  فادور  بسرعة تتميز التي الاستيلبكية الصناعات وقطاع المضاربات نحو الأمواؿ رؤوس توجو إلى المرتفعة
 ونقص الإنتاج عناصر تكاليؼ لارتفاع راً نظ نفقاتيا تزداد التي الأجؿ طويمة تاالاستثمار  عف والابتعاد الماؿ،
 تعاني التي المحمية تاوالمدخر  الأجنبية تاالاستثمار  انسحاب عمى يعمؿ سوؼ بدوره وىذا، الاقتصاد في الموارد
مف  أزمة مما يضر بالاقتصاد ويسود  لمخارج، وتحويميا معدلاتيا في الانخفاض مف النامية الدوؿ في أصلبً 
 (.2و )بأكمم الوطني الاقتصاد لتشمؿ وتمتد معينة قطاعات مف تبدأ قد الركود

 وذلؾ المدفوعات، وجود التضخـ في الاقتصاد أثر عمي ميزاف عمى يترتبالميزان التجاري وميزان المدفوعات:  -3
 لأنو التصدير عمى البلبد مقدرة يضعؼالصادرات، أي أف التضخـ  حجـ وانخفاض داالاستير  عمى الطمب لزيادة
 السمع إنتاج تكاليؼ رفع إلى يميؿ التضخـ أف إلى بالإضافة ىذا لمتصدير، القابمة السمع حجـ مف يخفض
وخاصة أف التضخـ في أحد جوانبة ينصب عمي  الخارجية السوؽ في التنافسي مركزىا مف يضعؼ مما المصدرة

 جانب إلى(. ىذا 3زيادة الطمب عمي السمعة وعدـ توافرىا بالقدر الكافي بالسوؽ المحمي مما يزيد مف أسعارىا )
                                                           

سابؽ،  ع(، مرج2013 – 1980بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) يدايم راجع:(  1
 44ص

(، مرجع سابؽ، 2012-1990عفراء عمى خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة )(  2
 .23ص

(، مرجع سابؽ، 2013 – 1980) ( راجع: دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة 3
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 الخارجي القطاع توازنات عمى السمبية بآثاره يمقي فإنو الداخمية، التوازنات في التضخـ يحدثيا التي الاختلبلات
 السمع مف الواردات حجـ زيادةأي بسبب ضعؼ قدرة السمع عمي المنافسة خارجيا لارتفاع سعرىا يؤدي أيضاً إلي 

 قدرة عدـ نتيجة الكمي الطمب ازدياد مع داللبستير  الحدي الميؿ يزداد حيث أخرى، جية مف المنافسة الأجنبية
الأمر الذي يستتبع  التجاري، فاالميز  في عجز ؽتحقي إلى يؤدي مما الطمب المحمي إشباع عمىالمحمي  الإنتاج
  (.1) الخارجي الديف عمى الاعتمادو  الأجنبية، الاحتياطيات استنزاؼ

يعمؿ التضخـ الركودي عمى تقميؿ الطمب الكمي كما سبؽ القوؿ بسبب ارتفاع الأسعار  القطاع الانتاجي:  -4
وبالتالي تقوـ الشركات بخفض إنتاجيا بؿ تذىب إلى أبعد مف ذلؾ بتقميؿ حجـ العمالة لدييا لمحفاظ عمى ىامش 

ي مجاؿ البحث والتطوير الربح وكذلؾ تعمؿ عمى عدـ زيادة الإنتاج أو فتح فروع وخطوط إنتاج جديدة والانفاؽ ف
بؿ تسعي بأف تتواجد في السوؽ بأقؿ قدر ممكف مما يؤدي في نياية الأمر الي ضعؼ النشاط الاقتصادي 

 (.2وضعؼ نمو الناتج المحمي الإجمالي لمدولة )

تـ تناوؿ ىذا المبحث مف خلبؿ بياف مفيوـ الركود التضخمي وأتضح مف خلبؿ دراستة أف الركود الخلاصة: 
التضخمي ىو إرتفاع التضخـ والبطالة مع تباطؤ معدلات النمو. وأف أسباب الركود التضخمي متنوعة بيف زيادة 
ختلبؿ الييكؿ الإنتاجي وزيادة الأجور بنسبة لا تتساوي مع ارتفاع الأسعار وغيرىا مف  الديف وعجز الموازنة وا 

نوعت أيضاً بيف تأثيرة عمى الاقتصاد والمجتمع. ونتيجة الأسباب التي تـ تناوليا. وتداعيات الركود التضخمي التي ت
ليذه التداعيات وأختلبؼ مفيوـ الركود التضخمي وأسبابة، نري دراسة آراء المدارس الاقتصادية ومؤشرات الركود 

 التضخمي مف خلبؿ المبحث التالي:

 

 

                                                                                                                                                                                                         

 .45ص
(، مرجع سابؽ، 2012-1990خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة ) عمىعفراء (  1

 .25ص
 .6-5، صمرجع سابؽد/ عرفاف الحسني، أحمد رجب، الركود التضخمي، ( راجع:  2
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  الوثحث الثاني

 آراء الوذارس الاقتصاديح وهؤشراخ قياس الركىد التضخوي 

 :مهيد وتقسيمت

دائرة اىتماـ الباحثيف منذ بداية السبعينات في محاولة منيـ لمعرفة أسباب  التضخمي الركود ظاىرةدخمت         
 عمى الموـ وألقوا الظاىرة ىذه لتفسير والنيوكلبسيؾ النقديوف تصدىاىرة والإجراءات التي تزامنت مع حدوثيا و ظىذه ال

 المدرسة بناء عمي طرح الكمي الطمب لتحفيز الغربية، الدوؿ حكومات اتبعتيا التي التوسعية والنقدية المالية السياسات
 التضخـ لمكافحة الحكومة اتبعتيا التي السياسات أف في النيوكنزييف نظر وجية تمثمت ذلؾ مقابؿ وفي الكينزية،

 الطمب، مصدره الحاد التضخـ أف وىو لممشكمة،خاطئ  توصيؼ عمى البداية منذ اعتمدت قد السبعينيات منذ ثالحاد
 (.1) صحيح غير أيضا المشكمة علبج سيكوف صحيح غير التشخيص يكوف عندما ولذا

حيث كانت  خاصة، نزيةيالك والنظرية عامة الاقتصادية النظرية لتنبؤات مخالفةالركود التضخمي  ظاىرةوتعد       
 عمـفي  كاف اجماعوىو  (.2ارتفاع الأسعار وانخفاض البطالة )ىناؾ دلائؿ تؤكد عمى أف ىناؾ علبقة عكسية بيف 

 والذي في وقت واحد، والتضخـ حدوث اجتماع البطالة استحالة يفترض طويمة ولفترةوالمدارس الاقتصادية  الاقتصاد
 السياسات يؤدي إلى بطء النمو الاقتصادي والناتج عف تضارب الاقتصاد قطاعات في ىيكمي خمؿ عف يعبر

 (.  ونتولي بياف ىذا المبحث مف خلبؿ الآتي:3) المستخدمةالاقتصادية 

 الركىد التضخوي. فيالوطلة الأول: آراء الوذارس الاقتصاديح 

 .عالوياً والذولح الوصريح الوطلة الثاني: هؤشراخ قياس الركىد التضخوي

 

 

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2019-2004مأموف ادـ معرو ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة )(  1

 .21ص
مجمة العموـ ، والحموؿ مف منظور الاقتصاد السياسي( ميمود بوعبيد، جماؿ جعيؿ، أزمة الكساد التضخمي   الدوؿ الصناعية: الأسباب  2

 .77، ص(، الجزائر2019، )جواف (01)العدد  – (20)المجمد الاجتماعية والإنسانية، جامعة باتنة، 
 .265، صمرجع سابؽ(، 2019 – 1980نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة )( راجع:  3
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 الوطلة الأول

 التضخوي الركىد في الاقتصاديح الوذارس آراء

كبيرة في الفكر الاقتصادي وأثارت الكثير مف الجدؿ خاصة في الدوؿ أىمية  ظاىرة الركود التضخمي احتمت        
دوؿ العالـ ما زالت تطفو عمى السطح مف حيف إلى آخر في مختمؼ  والتي ،أسبابيا عمىلموقوؼ المتقدمة الرأسمالية 

(1 .)      

فقد  الاقتصادية، والمدارس الاقتصادييف بيف الجدؿ أثارت التي المشكلبت مف الركود التضخمي مشكمة وتعد     
 بحالة الاقتصادي الأدب في عرفت جديدة ظاىرة الثمانينات وبداية السبعينات في الصناعية الدوؿ معظـ عرفت
، وىو ما معاً  تتزايداف والتضخـ البطالة معدلات أف ووجد والتضخـ، الركود بيف تجمع الظاىرة ىذهالتضخمي  الركود

 مف العديد توظير  ،دفع الاقتصادييف إلى البحث في أسباب وجود ظاىرتي البطالة والتضخـ ونوع الارتباط بينيا
 (.  وسوؼ نتناوؿ آراء بعض ىذه المدارس وتفسيرىا لمظاىرة مف خلبؿ الآتي:2الركود التضخمي ) لظاىرة التفسيرات

 مستوى عمى والسياسة النقدية النقود تمعبو أف يمكف الذي الدور أىمية الكينزية النظريةأكدت المدرسة الكنزية:  -1
 العمالة، مف كؿ في الأخرى المتغيرات في تغير يصحبو النقود كمية في التغير أف بمعنى القومي، الاقتصاد
 نوأ كينز ويرى(. 3) ككؿ الاقتصادي الوضع في تغيير يحدث وعميو والاستثمار الادخار الاستيلبؾ، الإنتاج،

 فقد للؤسعار العاـ المستوى في ارتفاع يحدث فأ الكامؿ التوظؼ إلى الاقتصاد وصوؿ بعد الضروري مف ليس
 حجـ في زيادة إلى ذلؾ يؤدي أف دوف للبدخار الحدي الميؿ في مناظرة زيادة النقود كمية في الزيادة يصاحب
 ويحدث للبستثمار الميؿ ينخفض وبالتالي الماؿ لرأس الحدية الكفاية معدؿ نفسو الوقت في وينخفض الطمب،

                                                           
 .2، صمرجع سابؽظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  البحيصي،محمد خميؿ راجع: (  1
، رسالة دكتوراة، 2018-1991( قندوز حناف، أثر البطالة عمى التضخـ في الدوؿ النامية مف منظور منحنى قيمبس خلبؿ الفترة مف  2

، 2022/2023الجزائر،  ورقمة، –ـ التسيير، قسـ العموـ الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعمو 
 .72ص

، رسالة 2014-2000حدادي عبد المطيؼ، دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخـ فيفي الدوؿ النامية دراسة حالة الجزائر(  3
، 2016/2017سيدي بمعباس، الجزائر، -التجارية وعموـ التسيير، جامعة جيلبلي اليابستوراه، كمية العموـ الاقتصادية و دك
 .366ص
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 الرأسمالي النظاـ تعرض إمكانية كينز اثبت وىكذا والركود البطالة مشاكؿ وتظير والاستثمار الادخار بيف اختلبؿ
 تعود يالتضخم الركود مشكمة أف يعتقدوف فإنيـ الجدد لمكينزييف وبالنسبة(. 1) في وقت واحد والتضخـ لمركود
 الخاصة الإنتاج مدخلبت أسعار ارتفاع مقدمتيا وفي السبعينيات، بداية منذ حدثت التي الصدمات طبيعة إلى

 نقابات إصرار إلى ىذا بالإضافة البتروؿ، أسعار وارتفاع الصناعي الإنتاج في السريع النمو بسبب بالمشروعات
لمعديد مف الأسباب السابقة  التضخـ معدلات في الحاد الارتفاع ىذا وأماـ. النقدية الأجور زيادة عمى العماؿ
 (.2) والإنتاج الاستثمار عمى مثبط تأثير مف ليا بما انكماشية، سياسات إلى الغربية الحكومات لجأت

الإنجميزي فيميبس  ولقد كاف موضوع العلبقة بيف توأمي السوء التضخـ والبطالة موضع بحث الاقتصادي       
(A.W.Philips)  حيث أجرى بحثو عمى بريطانيا، وفقا لسمسمة زمنية لمبطالة والأجور، والذي ينتمي لممدرسة الكنزية

بشدة عندما ترتفع معدلات الأجور فوجد أف الأجور ترتفع بشكؿ ممموس عند انخفاض معدؿ البطالة وتنخفض 
لبقة عكسية بيف معدؿ البطالة البطالة. وتوصؿ لوجود نوعا مف المعارضة بيف البطالة والتضخـ، أي أف ىناؾ ع

 Philips curve(3.) وقد تـ تمثيؿ تمؾ العلبقة بمنحنى سمي باسـ منحنى فيميبس ومعدؿ التضخـ.

 أواخر في السائدة التاريخية الدلائؿ وفؽ والبطالة التضػػػخـ بيف عكسية علبقػة وجود فيمبس إلى منحنىويشير         
. والعكس التضػخـ ارتفاع بفترات ترتبط المنخفضػة البطالة فترات أف إلى تشير كانت التيالعشريف  القرف خمسينات

 .البطالة ومعدؿ التضػخـ مسػتوى بيف مسػتقرة عكسية علبقة بوجود اسػتنتاج لىومف خلبؿ دلائؿ توصؿ فيمبس إ
 للؤسعار العاـ المستوى ارتفاع إلى تؤدي الكمي الطمب جانب لتشجيع الحكومات تتبناىا التي التوسعية فالسياسات

 (.4) البطالة معدلات انخفاض عنيا ينتج بما العمالة مف المزيد توظيؼ عمى المنتجيف وتحفز

 عنيا يعبر التي لمعلبقة تحدياً  يشبو ما ظير حتى مف القرف العشريف السبعينات عقد انتصؼ إف ما أنو غير      
 في والرخاء الكساد مرحمتي تداخؿ وىي نوعيا مف فريدة ظاىرة الغربية المجتمعات في ظير حيث فيميبس، بمنحنى

                                                           
 .501، صمرجع سابؽ( أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي،  1
 .268،267ص مرجع سابؽ،(، 2019 – 1980( نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة ) 2
 .46(، مرجع سابؽ، ص2013 – 1980( دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) 3
-22، ص2021، 18صندوؽ النقد العربي، العدد  تعريفية،، سمسة كتيبات معالجتو، وسبؿ آثارهسبابة ( رانيا الشيخ طو، التضخـ أ 4

23. 
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 طردية علبقة أصبحت والتضخـ البطالة فبي العلبقة أف أي فيميبس، لمنحنى البديمة بالرؤية يعد ما وىذا واحد آف
 البتروؿ أسعار ارتفاع بعد الماضي لمقرف السبعينات صؼتمن منذ العالـ فقد عاصر وليست عكسية كما أثبتيا فيمبس.

 العرض نقص وبالتالي الأعماؿ، رجاؿ أرباح انخفاض ثـ ومف الإنتاج، تكاليؼ في ارتفاع مف ذلؾ عمى ترتب وما
 تكوف وبالتالي ووجود البطالة الإنتاج مستوى انخفاض الوقت نفس وفي رالأسعا مستوى ارتفاعإلى  أدى مما. الكمي
 بشكؿبيف التضخـ والبطالة تطورت (. أي أف أف العلبقة 1) طردية علبقة التضخـ ومعدؿ البطالة معدؿ بيف العلبقة
 البطالة معدؿ تزايد أي طردية علبقة أصبحت بؿ عكسية، والبطالة التضخـ بيف العلبقة تعد لـ حيث متوقع، غير

 البطالة ومعدؿ التضخـ بيف الكينزية العلبقة نييارومع إ(. 2)بالركود بالتضخمي  تسمى الظاىرة ىذه التضخـ، ومعدؿ
 (. 3أخري تعمؿ عمي تفسر ظاىرة الركود التضخمي ) فكرية مدارسسمح ىذا بوجود  قد

 الذي بالشكؿ الإنتاج تكاليؼ ارتفاع ىو الركود التضخمي حدوث في السبب أفيروا  وفينز يوكيالنوعمية بدأ        
 تـ التضخـ، إذ لعلبج الخاطئة السياسة فبسبب البطالة معدلات ارتفاع التضخـ، أما معدلات ارتفاع حدوث إلى أدى
والبطالة  الاستثمار عمى سمبياً  تأثيرىا وكاف طمب، تضخـ نوأ يعتقد الذي التضخـ لمعالجة تقييدية نقدية سياسة اتباع

(4.) 

وبذلؾ حسر النيوكينزيف حدوث الركود التضخمي في عامميف ىما الأوؿ الارتفاع الشديد في نفقات الإنتاج      
بالشكؿ الذي تتصاعد معو معدلات التضخـ والثاني ىو التدخؿ الخاطئ مف جانب الدولة عمي اعتبار أف ىذا 

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2013 – 1980راجع: دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة )(  1

 .52-51ص
، مرجع سابؽميمود بوعبيد، جماؿ جعيؿ، أزمة الكساد التضخمي   الدوؿ الصناعية: الأسباب والحموؿ مف منظور الاقتصاد السياسي، (  2

 .80ص
 .501، صمرجع سابؽ( أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي،  3
 .99، صمرجع سابؽ(، 2013-1990زاىد قاسـ الساعدي، التضخـ الركودي في العراؽ خلبؿ المدة )(  4
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مما تسبب في قمة الاستثمار والإنتاج وبالتالي قمة  ةالتضخـ ناتج عف زيادة الطمب واتباع الدولة لسياسة نقدية تقييدي
 (.1التوظؼ مما تسبب في النياية إلى حدوث الركود التضخمي )

ىذه المدرسة عمي ترؾ الاقتصاد يتحدد وفقا لآليات السوؽ دوف تدخؿ  تقوـ (Monetarism): المدرسة النقدية -2
 الاقتصادي يعتبر. و المالية السياسة دوف لنقديةا السياسةمف الدولة في النشاط الاقتصادي مع التركيز عمى 

 قبؿ مف محاولة أي أف ، ويريأعلبميا أشير ومف المدرسة ىذه مؤسس( Friedman) فريدماف ميمتوف الأمريكي
 البطالة وعودة التضخـ، معدؿ ارتفاع إلى يؤدي سوؼ الطبيعي معدلو عف البطالة معدؿ لتخفيض النقدية السمطة

 الاقتصادية الدائرة مف الدولة انسحاب ينبغي فإنوبناء عمى ىذه المدرسة و (. 2) الطبيعي معدليا إلى أخرى مرة
 (.3الاجتماعية ) النفقات خفض خلبؿ مف التضخـ ومراقبة الميزانية، في التوازف تحقيؽ عمى والعمؿ

 يعبر وىو. وزماف مكاف كؿ في دائمة بحتة نقدية ظاىرة ىوأف التضخـ  المدرسة ىذه إعتقاد حسبو      
 الإفراط ظاىرة فإف ،نسبياً  مستقر النقود عمى الطمب إف وبما عمييا الطمب وبيف النقود عرض بيف الإخلبؿ عف
 ىي بو الإحتفاظ الأفراد يريد عما يزيد الذي النحو عمى النقدية السمطات أخطاء جراء مف النقود عرض في

 (.4) التضخـ ظاىرة عف المسؤولة
 والمالية النقدية السياسات إلى يرجع الصناعية الدوؿ أصاب الذي التضخمي لمركود الجوىري السببوأف 
 واحتواء الكمي الطمب تحفيز بيدؼ الكينزية الوصفة ضوء في الغربية الدوؿ حكومات إلييا لجأت التي التوسعية
مما تسبب في ارتفاع معدلات التضخـ وعند محاولة إيقاؼ التضخـ أو تقميمة تسبب ذلؾ في  الاقتصادي الركود

 التضخـ ثحدو  سبب(. أي أف 5) مرتفعة مستويات عند تضخـ معدلات بقاء مع حدوث ارتفاع معدلات البطالة.
 الكساد أزمة مف التخمص أجؿ مف الكينزية المدرسة وضعتيا التي الكمي الطمب تحفيز سياسات ىو الركودي
الركود  مشكمة ثحدو  إلى وأدت الصناعية الدوؿ في السياسات ىذهواستمرت  1932-1929ة المد في الكبير

                                                           
 .43، صمرجع سابؽ( إبراىيـ لطفي عوض، طاىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية،  1
 .22، صمرجع سابؽ( محمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  2
، مرجع سابؽ، أزمة الكساد التضخمي   الدوؿ الصناعية: الأسباب والحموؿ مف منظور الاقتصاد السياسي، وآخروف( ميمود بوعبيد،  3

 .85ص
، أثر السياسة النقدية في معالجة ظاىرة التضخـ الركودي في السوداف باستخداـ برنامج وآخروفأبرار جلبؿ محمد أحمد،  ( راجع: 4

ARDL  31ـ(، مرجع سابؽ، ص2016-1993)خلبؿ الفترة. 
 .268،267ص مرجع سابقر،(، 2019 – 1980( نادية العقوف، الركود التضخمي في الجزائر دراسة اقتصادية تحميمية لمفترة ) 5



 (2023-2008)دراسة تطبيقية مقارنة" عمى مصر في الفترة من "الركود التضخمي ودور السياسة النقدية والمالية  

 منصور علي منصور شطادكتور / 

 مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

 

 2131 

 (.1التضخمي )
وىناؾ مف يري أف الركود التضخمي يرجع إلى عدـ مرونة العرض الكمي إزاء التغيرات التي تحدث في        

 زيادة خلبؿ مف الكمي العرض عمى التأثير في بؿ الكمي الطمب عمى التأثير في يتمثؿ لاالمستوي العاـ للؤسعار، و 
(. وىذا بسبب ما اعتقدة النقديوف مف أف الأسواؽ تنافسية وأف الأسعار تتمتع بمرونة كاممة في حيف أف 2) الإنتاج

ما في تحديد الأسعار  الدوؿ الرأسمالية بيا أسواؽ تعرؼ بالأسواؽ المدارة والتي تتمتع فييا بعض الأطراؼ بدرجة
 (.3والأجور. أي أف الأسعار والأجور لا تتمتع بمرونة كاممة )

ولذلؾ يري النقدييف أف الخطوة اليامة لمكافحة التضخـ دوف التأثير بدرجة كبيرة عمى معدؿ البطالة ىي أف يتـ     
قعات العماؿ ورجاؿ الأعماؿ بشأف الإعلبف مقدماً عف التخفيض التدريجي لمنمو النقدي. كمحاولة لمتأثير عمى تو 

 (.4)مستويات الأجور الحقيقية والأسعار في المستقبؿ 

لا يتمثؿ في التأثير عمى الطمب  الركود التضخميإف الدواء الشافي لأزمة  ويري أصحاب المدرسة النقدية          
لمقياـ بالتراكمات  الكمي بؿ في التأثير عمى العرض الكمي مف خلبؿ زيادة الإنتاج وىذا يتطمب تشجيع الرأسمالييف

الرأسمالية وفي ىذا الصدد يطالب النقديوف تقميؿ الضرائب المفروضة عمى الدخؿ والثروة وتقميؿ الإجراءات 
 (.5لإدارة الحكومية )البيروقراطية مف جانب ا

 (Supply-side economic) مدرسة اقتصاديات جانب العرض: -3

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2019-2004( مأموف ادـ معرو ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة ) 1

 .22ص
 . 500، صمرجع سابؽأحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي،  :( راجع 2
 .38، صمرجع سابؽاىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية، ظإبراىيـ لطفي عوض، (  3
( راجع: د/ علبء بسيوني عبد الرؤوؼ محمد، الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة في النظرية الاقتصادية والحالة المصرية  4

 .197-196، صمرجع سابؽ، 2020: 1979لمفترة 
 .502( د/ أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي، مرجع سابؽ، ص 5
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 بمدرسة عرؼ ما شكموا الاقتصادييف مف جديدة مجموعة ظيرت العشريف، القرف مف السبعينيات عقد بداية في    
 أزمات لوقوع احتمالات توجد لا ولذا للؤسواؽ، ساي قانوف صحة المدرسة ىذه رواد ويرى العرض جانب اقتصادات

 السوؽ في تنشأ اختلبلات أي تصحيح عمى قادرة إنيا يأ مستقراً، نظاماً  الرأسمالية يعتبروف وىـ عامة، إنتاج إفراط
 منحنى عمييا يقوـ التي الأفكار المدرسة ىذه أنصار رفض وقد. حكومي تدخؿ لأي الحاجة دوف تمقائي آلي بشكؿ
 في ولا القصير الأجؿ في لا التضخـ ومعدؿ البطالة معدؿ بيف عكسية علبقة توجد لا حيث مف وجية رأييـ ،فميبس
 أف فيمكف والخدمات، لمسمع العرض قوة زيادة إلى يؤدي البطالة معدؿ تخفيض أف يروف العكس بؿ الطويؿ، الأجؿ
 (.1)التضخـ  ومعدؿ الأسعار تخفيض في يسيـ

 ما التضخـ إف مف ذىبوا إلية فيما النقدييف مع الركود التضخمي مشكمة تفسير في المدرسة ىذه أنصار يتفؽو       
 الضرائب إف مفادىا جديدة فكرة إلى ويشيروف الاقتصادي النمو مع تتناسب لا بصورة النقود عرض في إفراط إلا ىو

تعمؿ عمي  تكاليؼ إنيا عمى الضرائب إلى وينظروف الركود التضخمي أسباب مف جوىرياً  سبباً  تعد إف يمكف المرتفعة
 الإنتاجية زيادةأىمية  عمى ىؤلاء يؤكد إذفالمتبقية.  لمسمع الأسعار فترتفع يستمر الطمب لكف ،الإنتاج تخفيض
وليست  الاتجاه وبنفس مباشرة تكوف والتضخـ البطالة بيف العلبقة فاف الكمي وبذلؾ بالطمب التلبعب مف بدلاً  والعرض
 (.2) الطويؿ الأجؿ في ولا القصير الأجؿ في عكسية لا

 جانب باقتصادي منتقدوىا عرؼ ولذلؾ. الكمي العرض كمياً  أىمؿ قد كينز أف المدرسة ىذه أصحاب ويقرر      
ف الكينزي التحميؿ أف المدرسة ىذه أصحاب ويعتقد العرض،  في كذلؾ ليس أنو إلا الثلبثينات لأحداث ملبئماً  كاف وا 
 الطمب جانب عمى التركيز الخطأ مف أنو يروف فيـ وليذا الاقتصاد، في والبطالة التضخـ مف كؿ تعايش ضوء
 لزيادة ميمة سياسات اتخاذ ىو الصناعية الرأسمالية بالدوؿ الاقتصادي الأداء لتحسيف طريؽ أفضؿ وأف الكمي،
 (. 3. )والخدمات السمع مف الكمي العرض

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2019-2004( مأموف ادـ معرو ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة ) 1

 .25ص
مجمة الغري لمعموـ الاقتصادية والإدارية،  (،2004-1970بمداف متقدمة مختارة لممدة )( بتوؿ مطر عبادي، التضخـ ألركودي في  2

 .114ص ،2014فبراير العراؽ، جامعة الكوفة، كمية الإدارة والاقتصاد، 
 .28، صمرجع سابؽمحمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،   ( 3
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وتقوـ مدرسة اقتصاديات جانب العرض عمى أف حدوث التضخـ في السبعينات كاف مرجعة الأساس تطبيؽ      
الأفكار الكينزية والتي تستيدؼ تحفيز الطمب الكمي والخروج بالاقتصاد مف حالة الركود مما تسبب في النياية إلى 

أي أف زيادة الطمب الكمي وزيادة التدخؿ إعاقة النمو الاقتصادي مف ناحية وحدوث التضخـ مف ناحية أخري.
الحكومي في الاقتصاد القومي بزيادة النفقات العامة وتمويميا بالإصدار النقدي الجديد وزيادة معدلات الضرائب ىو ما 
تسبب في حدوث التضخـ وبالتالي زيادة البطالة. وعمية يقترح أصحاب مدرسة اقتصاديات العرض إلى تحفيز العرض 

اربة الركود التضخمي بالتأثير في ىيكؿ الطمب ليكوف في صالح الإنتاج دوف الاستيلبؾ وذلؾ بتقميؿ تدخؿ الكمي لمح
 جانب اقتصاديات مدرسة أنصار عمية يمكف تمخيص اقتراحو (. 1)الحكومة وتقميؿ الضرائب ووضع حد أدني للؤجور 

 (:2ي )يم ما الركود التضخمي مشكمة عمى القضاء سبيؿ في العرض

 النقدي بالإصدار المموؿ العاـ الإنفاؽ خفض طريؽ عف الاقتصادي النشاط في الحكومي التدخؿ نطاؽ يضتخف -1
 .التضخـ محاربة بيدؼ الجديد،

 حد وضع خلبؿ مف الحكومة تدخؿ وعدـ العمؿ، سوؽ في التوازف تحديد في والطمب العرض لقوى الحرية إفساح -2
 .للؤجور أدنى

 .التضخـ لمحاربة انكماشية نقدية بسياسة المصحوب الضريبة معدؿ تخفيض -3
 ومف الإنتاجية زيادة بيدؼ الاستيلبؾ دوف الاستثمار لتحفيز الأرباح عمى المفروضة الضرائب معدلات تخفيض  -4

 والتوظؼ الدخؿ ثـ

 

 (Rational Expectation) مدرسة التوقعات الرشيدة: -4

 مف كؿ أكد حيث الاقتصاد النشاط في المدرسة دورا ىاـىذه  لرواد طبقاً  Expectations التوقعات تمعب       
الأسعار والإنتاج والدخؿ والعمالة والادخار  فيتوقعات ال تأثير وغيرة مف رواد المدرسة عمى لوكاس روبرت

                                                           
 .48-47، صمرجع سابؽ تحميمية،عوض، ظاىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة  لطفيإبراىيـ (  1
 .30، صمرجع سابؽمحمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ، (  2
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 يسعوف الأفراد فالرشيدة أ التوقعات نظرية تفترض(. حيث 1والاستثمار وذلؾ بناء عمى مرونة الأسعار والأجور )
 عادة يتجنبوف فأنيـ وبالتالي توقعاتيـ بناء في اقتصادية معمومات مف لدييـ يتوفر مما يمكف ما أفضؿ للبستفادة

 بواسطة الركود التضخمي مشكمة المدرسة ىذه فسرت وقد التوقعات تمؾ بناء عند بيا وقعوا التي الأخطاء تكرار
 بصدمات أو سياسية اجراءات بسبب أما تحدث والتي المتوقع عف الواقعي السعر انحراؼأي  السعرية المفاجآت
 فمو الادخار خطط عف الاستثمار خطط لاختلبؼ نتيجة ينشأ نوأ عمى التضخـ المدرسة ىذه وتفسر. والطمب العرض

 تميؿ وليذا. الكمي معرضل المتوقع الاستثمار مف أكبر الكمي الطمب إف يعني ذلؾ فاف المتحقؽ الادخار عف زاد
 لـ شراء خططأو  طمب فائض أو فجوة شكؿ في نفسو عف يعبر الحالة ىذه في والتضخـ، الارتفاع نحو الأسعار
 فترة في المتحقؽ الأسعار مستوى فأ الرشيدة التوقعات مدرسة أنصار ويؤكد الإنتاج، عوامؿو  السمع أسواؽ في تتحقؽ

 عمى باعثة وغير سميمة تكوف التوقعات ىذه وأف والمستيمكيف المنتجيف مف لكؿ السعرية بالتوقعات يتأثر ما
 (.2) صحيحة معمومات عمى مبنية كانت إذا الاضطراب

    

ويخمص الباحث مما سبؽ أف المدارس الاقتصادية السابقة لـ تتفؽ عمى أسباب الركود التضخمي فيري البعض   
 منيا الآتي:

 الركود التضخميالسياسة النقدية التوسعية وسياسة النقد الرخيص ىو الأساس في  -1
 زيادة العرض الكمي لمسمع والخدمات ىو ما يؤدي إلى الركود التضخمي. -2
 مفاجئة العرض والطمب الاقتصادية ىو ما يؤدي إلى الركود التضخمي. -3
 العلبقة بيف التضخـ والبطالة لـ تعد عكسية كما ىو الحاؿ في منحي فيمبس بؿ ثبت وجود علبقة طردية بينيما.   -4
الركود التضخمي وتدخؿ الدولة في النشاط الاقتصاي بزيادة الضرائب أو زيادة الطمب الكمي.  ربط البعض بيف -5

مف خلبؿ ما سبؽ أف أسباب الركود التضخمي يمكف أف تنحصر في ضعؼ النمو الاقتصادي لمدوؿ والذي و

                                                           
كمية  الاقتصاد،( سماح غانـ عبد الكريـ، التضخـ الركودي في الاقتصاد السوري أسبابة ونتائجة )دراسة تحميمية(، رسالة دكتوراة، قسـ  1

 .36، ص2021الاقتصاد، جامعة دمشؽ، 
 . 502، صمرجع سابؽراجع: أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي، (  2
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ينحسر سببة في ضعؼ الانتاج والاختلبؿ الييكمي الذي يمحؽ بالاقتصاد مف خلبؿ عدـ وجود فرص لمعمؿ 
 بالاستثمار في مجالات حيوية، والمحافظة عمى الأسعار وتقميؿ الاستيراد. 

نما ىي نتيجة تفاع      ؿ عدة وىناؾ مف يري أف ظاىرة الركود التضخمي لا تحدث بفعؿ تأثير عامؿ واحد بعينة وا 
عوامؿ. وىذا ىو السبب في اختلبؼ الاقتصادييف حوؿ تفسير ىذه الظاىرة وىذه العوامؿ تتغير بشكؿ مستمر خلبؿ 
الزمف وبحسب قوة الأثر الذي ينتج عف كؿ ىذه العوامؿ يمكف أف ينشأ التضخـ فقط أو البطالة فقط أو التضخـ 

مب التالي بياف مؤشرات الركود التضخمي والتي مف خلبليا (. ونتولي في المط1)والبطالة معاً أي الركود التضخمي 
 يمكف الحكـ عمي اقتصاد ما بكونة يعاني مف ركود التضخمي مف عدمة.

 

 الوطلة الثاني

 هؤشراخ قياس الركىد التضخوي عالوياً والذولح الوصريح

 بيف وثيقة علبقة ىناؾ أف مفادىا نتيجة إلى الدولي البنؾ ومنيا دراسات التطبيقية ساتاالدر  معظـتوصمت       
 فإف عاـ وبشكؿفي الأخر.  منيما كؿ يؤثر حيث الاقتصادي، النمو معدلات وتدني لمتضخـ المرتفعة المعدلات
 القومي، الاقتصاد عمى السمبية آثارىا تفرض سوؼ الدخوؿ توزيع في عدالة فقيااتر  لا التي المرتفعة النمو معدلات

 أما .النمو ىذا ثمار مف محددة طبقة استفادة نتيجة تضخمي ركود حالة إلى أكبر وبدرجة الركود، حالة إلى تقود وقد
 والخدمات السمع مف المحمي العرض انخفاض نتيجة التضخـ حدوث إلى تقود أنيا شؾ فلب المنخفضة النمو معدلات

 .(2) عمى الاقتصاد كبيرةتضخمية  ضغوط حدوثو  المواطنيف، احتياجات لتمبية داالاستير  زيادة إلى يدفع مما

                                                           
 .61، صمرجع سابؽ تحميمية،عوض، ظاىرة الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة  لطفي( إبراىيـ  1
(، مرجع 2012-1990عفراء عمى خضور، دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة )( راجع:  2

 .59سابؽ، ص
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ويعد المعيار والمؤشر الذي يمكف مف خلبلو الحكـ عمي اقتصاد ما بأنو يعاني مف ركود تضخمي مف عدمو،       
وجود معدلات التضخـ والبطالة حيث يعد وجودىما ضرورياً ولو إيجابيات أو سمبيات عمى مستويات الإنتاج والتوظؼ 

 ونتولي شرح ذلؾ مف خلبؿ الآتي:(. 1)في الاقتصاد 

 .عالوياً  الفرع الأول: هؤشراخ قياس الركىد التضخوي

 .الذولح الوصريحهؤشراخ الركىد التضخوي في قياس الفرع الثاني: 

  

 

 الفرع الأول

 عالوياً  هؤشراخ قياس الركىد التضخوي

يمكف مف خلبؿ المؤشرات التالية قياس الركود التضخمي والحكـ عمى اقتصاد ما بأنة يعاني مف ركود تضخمي       
 أـ لا. ذلؾ عمى النحو التالي: 

  المؤشر الأول: معدل التضخم:

 بداية منذوقد اىتمت الدوؿ بيا بشكؿ متزايد  ،كبيراً لمدوؿ تيديداً  تشكؿ جديدة، قديمة ظاىرةتعد مشكمة التضخـ      
 وتظير الاقتصادية بالحياة لصيقة عالمية ظاىرة أصبح التضخـ إف القوؿ إلى بالبعض حدا مما السبعينيات، عقد

إلى  وىو ما دفعيـ قتصاد،الا عمى خطورة ىرواظحيث أصبحت أكثر ال .(2) العالـ دوؿ مختمؼ فى متفاوتة بنسب
   كؿ تعريؼ ومنيا: تحكـ التي الضوابط ختلبؼىا، مما تسبب في أختلبؼ تعريفاتة لاوآثار  ياأسباب تحديدبيا و  ىتماـالا

 مف سمسمة حدوث لىإ يؤدي مما ومستمرة، محسوسة زيادة الكمي العرض عف الكمي الطمب حجـفي  زيادةأنة      
 عمى الطمب في فائض وجود أي ،عف معدلاتيا السابقة للؤسعار المستوى العاـ في والمستمرة المفاجئة الارتفاعات

                                                           
د/ علبء بسيوني عبد الرؤوؼ محمد، الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة في النظرية الاقتصادية والحالة المصرية راجع: (  1

 .195، صمرجع سابؽ، 2020: 1979لمفترة 
ـ، مجمة مصر 2021-1990( د/ ماىر عبد الوىاب حامد أبو زيادة، تطور معدلات التضخـ في الأقتصاد المصري خلبؿ الفترة مف  2

 .387، ص2021، الجمعية المصرية للبقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، مصر، أكتوبر 544المعاصرة، العدد 
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 في للؤسعار العاـ المستوى في والمستمر الممموس الارتفاع(. وىو 1الإنتاجية ) لمطاقة الحالية المقدرة يفوؽ السمع،
 (. 2) النقد لوحدة الحقيقة القيمة في والمتواصؿ المستمر نخفاضمع الا ما دولة

 ما دولة اقتصاد في للؤسعار العاـ المستوى في ومؤثر مستمر ارتفاع ىوالذي نقصده ىنا  التضخـأي أف        
 أسعار باستخداـ والخدمات السمع أسعار لمتوسط موحد مؤشر استخداـ يتـ ولحسابو أكثر، أو سنة تكوف قد فترة خلبؿ

 يزاؿ لا التضخـ أفومف الوقائع التاريخية  الاقتصاد خبراء مف العديد أثبت لقد(. و 3) المنتج أسعار أو المستيمؾ
 الاقتصادات في وخاصة والاقتصادي، الاجتماعي والاستقرار الأجؿ طويمة الاقتصادية التنمية أماـ كبيراً  عائقاً  يشكؿ
 .(4) انتقالية بمرحمة تمر التي

 

  المؤشر الثاني: النمو الاقتصادي:

يعد النمو الاقتصادي مف الموضوعات التي تيـ جميع المجتمعات بؿ يعد المعيار الأوؿ في تصنيؼ الدوؿ      
رتفاع معدلات النمو الاقتصادي ويشير إلى تحسف المستوي المعيشي  وكونو مؤشر ىاـ لقياس الأداء الاقتصادي، وا 

 عمى قدرتيا دولة لأي الاقتصادي النمو عكسوي (.5)وتحسف مؤشرات الدخؿ الفردي والاستيلبؾ والاستثمار والتشغيؿ 
 لتمؾ( GDP) الإجمالي المحمي الناتج في الزيادة أنو عمى الاقتصادي لنموا عرؼوي. والخدمات السمع إنتاج زيادة

                                                           
 .497صمرجع سابؽ، ة وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي، ( د/ أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمي 1
ـ(، رسالة 2012-1994ليمى عمى القشاط دفع السيد، قياس أثر السياسة النقدية عمى التضخـ في السوداف خلبؿ الفترة مف )(  2

 .42، ص2015ماجستير، كمية الدراسات العميا والبحث العممي، جامعة شندي، السوداف، مارس 
3  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model,op,cit,p11.                                                 
4  )Mohamed F. Abd El, Analysis Factors Affecting Egyptian Inflation Based on    Machine  Learning 

Algorithms, 01 September 2023,p292, Available at:                   
https://www.aimspress.com/article/doi/10.3934/DSFE.2023017?viewType=HTML  

رنا محمد البطرني، أثر معدؿ التضخـ والبطالة في النمو الاقتصادي )دراسة حالة جميورية مصر العربية(، مجمة الدراسات د/ (  5
 .548صـ، 2021يناير -التجارية المعاصرة، كمية التجارة، جامعة كفر الشيخ، المجمد السابع. العدد الحادي عشر الجزء الثاني 

https://www.aimspress.com/article/doi/10.3934/DSFE.2023017?viewType=HTML
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 تشرامؤ  مف شراً مؤ  يعتبر كما العامة، الاقتصادية لمسياسة الأساسية الأىداؼ مف الاقتصادي النمو ويعد(. 1) الدولة
 .(2) لمدولة العامة الاقتصادية السياسة رسـ أثناء عينييا نصب وضعو إلى الحكومات يدفع ما فيوو  الرخاء

حيث يعد معدؿ النمو مف أىـ المؤشرات التي تعكس مدي تقدـ ورفاىية الاقتصاد، كونيا تقيس مدي التغير         
فإنيا تتأثر بصورة مباشرة بالتغيير في معدؿ التضخـ في إجمالي الناتج المحمي خلبؿ فترة زمنية محددة، وبالتالي 

والبطالة. فالتضخـ المفرط قد يؤدي إلى إنخفاض الطمب الكمي والاستثمارات المحمية والأجنبية مما يؤثر سمباً عمى 
نخفاض لمطمب الكمي مما يضعؼ معدلات النمو  معدلات النمو، كما أف البطالة المرتفعة تعني وجود طاقات عاطمة وا 

(3     .) 

 عمى لمحفاظ جيود بذؿ يستمزـ ما وىو ،يرتبط بوجود التضخـ الاقتصادي النمو راجعولذا ىناؾ مف يري أف ت 
  .(4)تأثير التضخـ عمى معدلات النمو الاقتصادي  مف لمحدأمراً ىاـ  ومستقرة منخفضة تضخـ معدلات

 

 

                                                           
1  )Abdul Aziz Farid Saymeh,  Marwan Mohammad Abu Orabi, THE EFFECT OF INTEREST RATE, 

INFLATION RATE, GDP, ON REAL ECONOMIC GROWTH RATE IN JORDAN, Asian Economic 
and Financial Review, 2013, 3(3):341-354,p341.                                                              

                                                               

سناء الريس، مدى فاعمية سعر الفائدة في التأثير عمى الناتج المحمي الإجمالي: تجربة المصرؼ المركزي الأوربي وامكانية راجع: (  2
 .1ص، 2018الاستفادة منيا في سوريا، رسالة ماجستير، كمية الاقتصاد، جامعة دمشؽ، سوريا، 

( وآليات المعالجة، 2023 -1973( د/ أحمد فاروؽ محمد الزيني، الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية لمفترة مف )  3
، أغسطس نالمجمة القانونية )مجمة متخصصة في الدراسات والبحوث القا ونية(، كمية الحقوؽ، جامعة القاىرة ، فرع الخرطوـ

 .588، ص2024
ؾ الدولي، اقتصادات الأسواؽ الصاعدة والبمداف النامية قد تواجو تحديات إذا ارتفعت معدلات التضخـ العالمية، ( مجموعة البن 4

 ، متاح عمي رابط: 7/10/2024، تـ الاطلبع في 11/7/2018
https://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2018/11/07/emerging-developing-economies-
to-face-challenges-if-global-inflation-rises 
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  المؤشر الثالث: معدل البطالة:

اقتصادية خطيرة تصيب الاقتصاديات المختمفة مف وقت لأخر، وىي زيادة عدد العاطميف عف  ظاىرةالبطالة  تعد     
 المجتمع ىذا في الفعمي الناتج مما يؤثر عمى ،كاملبً  استخداماً  العمؿ قوة فييا المجتمع يستخدـ لا التي الحالةالعمؿ و 

 بيف يتراوح لمبطالة الطبيعي المعدؿ أف الاقتصاديوف ويعتقد(. 1عمية ) كاف عما المجتمع داأفر  رفاىية مستوى تدنيو 
العمؿ وأف الزيادة عف ىذه المعدلات تدؿ عمي تعرض الدولة لممشاكؿ الاقتصادية كالركود  قوة مف%( 4و)%( 3)

 اقتصادية ميف ذوي أفراد وجود إلى تشير بأنيا حالة البطالة تعرؼ الدولية العمؿ لمنظمة وطبقا(. 2)وضعؼ النمو 
 سوؽ في يسود أف يمكف الأجر مف مستوى أي عند عمييا، قادروف وىـ يبحثوف عف فرص العمؿ المتاحة معينة
حالات الركود بشكؿ عاـ عندما يكوف ىناؾ انخفاض واسع النطاؽ (. بسبب 3)الفرص  ىذه يجدوف لا ولكنيـ العمؿ،

 مما للبستيلبؾ الإنتاج تجاوزي(.  أو في حالة خاصة عندما 4وعمية عند يتراجع النشاط الاقتصادي )في نمط الإنفاؽ 
ذا. البطالة معدؿ وارتفاع العاممة الأيدي قمة يعني مما الأسعار، وانخفاض السمع ركود إلى يؤدي  الركود أصاب وا 
 طبيعية حالةفي ىذه الحالة  الاقتصادي الركود يعتبرو . القطاعات بقية عمى ينعكس فسوؼ الاقتصاد في مركزيًا فرعًا
 (.5)والاستيلبؾ  الإنتاج بيف التناسب لعدـ نتيجة الرأسمالي الاقتصاد في

 
                                                           

، مرجع سابؽ(، 2013 – 1980( راجع: دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) 1
 .10ص 

 .16، صمرجع سابؽ( راجع: محمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  2
 "،عمى، الركود الاقتصادي والبطالة "التوصيؼ وسياسات المواجية مف المنظور الاقتصادي الإسلبمي دعبد الحمي( د/ صلبح عمى  3

 376، ص2014جامعة الأزىر، يناير  عشر،المجمة العممية لقطاع كميات التجارة، العدد ىالحادي 
 .11، ص2022آفاؽ الاقتصاد العربي، الإصدار السابع عشر، أغسطس تقرير ( راجع: صندوؽ النقد العربي،  4
5  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model, op,cit,p16.                                                
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 المؤشر الرابع: مؤشر معدل الركود التضخمي: 

بناء عمى المؤشرات السابقة نجد أف ىناؾ مؤشريف اتخذىـ العمماء دليؿ عمي حدوث الركود التضخمي مف       
%( 4:2ولذلؾ وجد أنو إذا كانت نسبة البطالة تتراوح بيف ) عدمة ىذا بالإضافة إلي تحقؽ تباطوء لمنمو الاقتصادي.

اد والإنتاج فيذا طبيعي. وىذا لا يتعارض مع كوف كمعدؿ طبيعي ومستيدؼ في حالة التضخـ لتحريؾ عجمة الاقتص
% لكؿ مف البطالة 4الاقتصاد يعمؿ عند مستوي التشغيؿ الكامؿ أـ لا. ولكف إذا تجاوزت ىذه المعدلات مستوي 

 ظاىرة رصد لأجؿ الاقتصاديوف عتمدوالتضخـ عمى حدا، ويمكف القوؿ بأف الاقتصاد يعاني مف الركود التضخمي، وأ
 معدؿ المؤشر ىذا عمى ويطمؽ البطالة، ومعدؿ التضخـ معدؿ مجموع مف مركب مؤشر عمى ضخميالت الركود
 معدؿ الركود التضخمي = معدؿ التضخـ + معدؿ البطالة. عمى النحو التالي: التضخمي الركود

AST=AInf + AUn 

AST ،تشير إلي التضخـ الركودي :AInf ، تشير إلي معدؿ التضخـ :AUN  تشير إلي معدؿ البطالة.  وعمية إذا
% وتزايدىا أو ثباتيا يعد ىذا 4% مع زيادة كلًب مف معدلات التضخـ والبطالة مستوي 8تجاوز ىذا المعامؿ نسبة 

% لفترة مف الزمف مع 8مؤشر عمى أف ىذا الاقتصاد يعاني مف ركود تضخمي، أضؼ إلى ذلؾ استمرار المعدؿ 
 (.1جمالي )بطء نمو الناتج المحمي الإ

 التضخمي الركود ظاىرة لرصد جيداً  مؤشراً  يعتبر التضخمي الركود معدؿ أف مف بالرغـ الأمر حقيقة في ولكف       
 التضخمي الركود معدؿ يتجاوز أف المحتمؿ فمف الإشكاليات، بعض % يرد عمييا8و بنسب ربطو أف إلا الاقتصاد في
 النسبة عند فقط التضخـ معدؿ أو فقط البطالة معدؿ يبقى قد الوقت نفس في ولكف%( 8) النسبة ما اقتصاد دولة في
 ىناؾ أف والواقع. الركود التضخمي ظاىرة مف يعاني الدولة ىذه اقتصاد بأف القوؿ يمكف لا الحالة ىذه ففي ،%(4)

 معدؿ مف كلبً  تصاعد مع%( 8) نسبة التضخمي الركود معدؿ تجاوز حالة في أنو إلى الاقتصادييف بيف إجماع

                                                           
د/ علبء بسيوني عبد الرؤوؼ محمد، الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة في النظرية الاقتصادية والحالة المصرية راجع: (  1

 .195، صمرجع سابؽ، 2020: 1979لمفترة 
 لمبحوث العممية المجمة مصر، في التضخمي الركود مف الحد في المالية السياسة دور طريح، محمد إبراىيـ محمد محمدراجع:  -

 .455ص2024 ابريؿ المنوفية، جامعة التجارة، كمية الثاني، العدد التجارية،
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 الركود ظاىرة مف يعاني الاقتصاد بأف نقرر أف يمكف فقط الحالة هىذ فيأي استمرار الزيادة  البطالة ومعدؿ التضخـ
 .التضخمي

 معدؿ وصوؿ أف كما. طبيعي معدؿ ىو%( 4) عند البطالة معدؿ أف يعتبر الاقتصادييف بعض لأف وذلؾ      
 مستوى عمى إيجابية آثار مف لو لما وذلؾ الاقتصاد، عمى خطراً  بالضرورة يشكؿ لا أقصى كحد%( 4) إلى التضخـ
   .الاقتصاد في والتوظيؼ الإنتاج

 عمى تعتمد بؿ ثابتة نسبة توجد ولا أخرى، إلى دولة مف يختمؼ قد التضخمي الركود معدؿ ومف ىنا نجد أف        
% لمجموع معدلات البطالة 8. بؿ تعد النسبة بطالةال أعباء أو تضخمية لضغوط تحممو ومدى الاقتصاد طبيعة

  .(1والتضخـ مؤشر عمى اختلبلات تصيب الاقتصاد ينعكس أثرة عمى النمو والتضخـ )

 وبعد بياف الأساس الذي يمكف مف خلبلو الحكـ عمي اقتصاد ما بأنو يعاني مف ركود تضخمي أـ لا.        

: أف مؤشرات الركود التضخمي السابقة والمتمثمة في ارتفاع معدلات البطالة والتضخـ والركود الباحث يري      
الاقتصادي، ىي مؤشرات لسوء حالة الاقتصاد في دولة ما خاصة إذا استمرت لفترة طويمة مف الزمف نتج عنيا 

نخفاض مستوي معيشة الأفراد وانتشار البطالة والتضخـ.  ومف خلبؿ المؤشرات السابقة ضعؼ النمو الاقتصادي وا 
يحاوؿ الباحث تطبيقيا عمى الاقتصاد المصري في الفرع التالي لمتحقؽ مف وجودىا أـ لا. واختبار الفرضية الأولي 

 .مؤشراتيا وتحقؽ المصرية الدولة في التضخمي الركود ظاىرة وجودوىي 

مناسب الاعتماد عمى مؤشريف لمتعرؼ عمى وعمى الرغـ مف تعدد المؤشرات السابقة يري الباحث أنو مف ال      
وجود ركود تضخمي مف عدمة في اقتصاد ما وىما مؤشر التضخـ والبطالة وىما يشكلبف مؤشر الركود التضخمي 

 بالإضافة إلى الإشارة إلي إنخفاض معدؿ النمو الاقتصادي. ذلؾ عمى النحو التالي.

 

                                                           
 .18-17، صسابؽمرجع خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  محمد ( 1
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 الثاني الفرع

 الذولح الوصريحقياس هؤشراخ الركىد التضخوي في 

 الدراسة، فترة خلبؿ التضخمي الركود لظاىرة تعرضو حقيقة عمى لمتعرؼيمكف دراسة أداء الاقتصاد المصري       
كما  ىيو  أساسية متغيرات ومما سبؽ نجد أف العمماء توصموا إلى إمكانية بحث ذلؾ في أي اقتصاد مف خلبؿ دراسة

ومف خلبؿ ىذه المؤشرات السابقة يمكف  .مع تباطؤ النمو الاقتصادي ،والتضخـ البطالةسبؽ بيانة مجموع معدلات 
قياس الركود التضخمي في مصر. ودراسة الفرضية الأولي بتحقؽ مؤشرات الركود التضخمي في مصر. ذلؾ مف 

 خلبؿ الآتي. 

  المؤشر الأول: معدل التضخم:

 لأسعار القياسي الرقـ مثؿلمعرفة وجود التضخـ مف عدمو  الأسعار لقياس القياسية الأرقاـ أنواع تعددت      
 الذي ،المستيمكيف لأسعار القياسي والرقـ الأسيـ، لأسعار القياسي والرقـ التجزئة، لأسعار القياسي والرقـ الجممة،
 السمع تمثؿ السمة ىذه. السوؽ سمة تسمى السمع مف مجموعة اختيار عمى الرقـ ىذا حساب ويعتمد أفضميا يعتبر

 لتكاليؼ القياسي الرقـ يمثؿ القياسي الرقـ ىذا فإف ولذلؾ. دخمو جميع تستغرؽ نموذجي فرد يستيمكيا التي الأساسية
يتـ  وبذلؾ لمنقود، ئيةاالشر  القوة عمى الطارئ التغير نسبة معرفة عمى يستدؿوالتي مف خلبلو  نفقاتيا أو المعيشة

 في التاريخ مر عمى تسبب أنو في التضخـ قياس أىمية تكمف(. و 1) معينة فترة في التضخـ نسبة التعرؼ عمى
 .(2) الرسمية لمسياسات ىدفاً  يكوف ما وكثيراً  طويمة، لفترات البمداف بعض في استقرار وعدـ اضطرابات إحداث

 يصدره الذي (CPI) المستيمكيف لأسعار القياسي الرقـ في العاـ الارتفاع بمعدؿفي مصر  التضخـ يقاسو       
 الفترة خلبؿ مصر في التضخـ معدؿ أف فيو الواردة البيانات مف ويتضح. والاحصاء العامة لمتعبئة المركزي الجياز

 عمى وقدرتو الاقتصاد استقرار إلى ذلؾ ويشير المستيمؾ أسعار واستقرار بالاعتداؿ تتميز  2007حتى  2000مف

                                                           
، مرجع سابؽ(، 2013 – 1980( راجع: دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بيف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة ) 1

 .33ص
2  )Zeinab Tawfik Elewa, Mechanisms of facing economic stagflation during Covid-19 period: the 

Egyptian case model, op,cit,p11.                                                
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 الارتفاع في التضخـ معدلات أخذت 2009- 2008 الفترة وفى .معتدلة نمو ظروؼ ظؿ في التضخـ في التحكـ
 تأثير إلى ذلؾ يرجع وقد الفترة، خلبؿ التوالي عمى%  11.80%  18.30 إلى وصمت حيث والمستمر، المتزايد
 تباطؤ سبب مما والطاقة الغذائية السمع أسعار في وزيادة المحمية لمعممة الشرائية القيمة وتراجع العالمية المالية الأزمة
 استقرارًا التضخـ معدلات شيدت 2015 حتى 2010 مف الفترة وفى. التضخمية الضغوط وزيادة الاقتصادي النمو
 بعد الاقتصاد في الاستقرار بعض استعادة إلى يشير مما ،% 10.40و%  11.30 بيف تراوحت حيث مؤقتا نسبيًا
 مع ،2023- 2016 مف الفترة خلبؿ أخرى مرة الممحوظ الارتفاع في المعدلات بدأت ثـ. العالمية المالية الأزمة
 (. 1) السنوات بعض في كبيرة قفزات

 

 المؤشر الثاني: تراجع النمو الاقتصادي:

 المنخفضة، التضخـ معدلات عند والتضخـ النمو بيف إيجابي ارتباط وجود إلى الدراسات مف العديد أشارت       
 التضخـ بارتفاع يتميز الذي التضخمي، الركود . ويرتبطالمرتفعة التضخـ معدلات عند سمبية علبقة تحدث ولكف
 التضخـ بارتفاع يتميز الذي التضخمي، الركود السائدة الاقتصادية الظروؼ تشبو مصر، في. و النمو انخفاض وسط
 (.2)المحتمؿ  نموه معدؿ مف أقؿو  النمو منخفضة بيئة في المصري المركزي البنؾ لدى التضخـ أىداؼ يتجاوز الذي

 ىػذا: 5.3 إلػى إفريقيػا وشػماؿالأوسط  الشػػرؽ منطقػػة فػػي النمػػو تباطػػؤ إلػػى الدولػػي البنػػؾ توقعػػات تشػػيرو        
لػى العػاـ  معػػدؿ يتفػػاوت قػػد أنػػو . إلا2022 عػػاـ فػػي المسػػجمة: 7.5 بنسػػبة مقارنػة ، وذلػؾ2024 عػاـ فػي: 7.2 وا 

                                                           
- 2000د/ وساـ عبد الفتاح سميماف عبد الله النجار، أثر العتبة لمسياسة النقدية عمى التضخـ في مصر خلبؿ الفترة )( راجع:  1

الجزء الرابع، كمية التجارة، جامعة  –لثاني العدد ا-(، المجمة العممية لمدراسات والبحوث المالية والتجارية، المجمد الخامس 2022
 .335، ص2024دمياط، يوليو 

2  )Nisreen Ahmed Abbas,Stagflation reflections on Egyptian stock market, op,cit, p544-545.             
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 % خلبؿ 4.5إلى  لمنمػػػو توقعاتػػػو الدولػػػي البنػػػؾ راجػػػع ،لمدولة المصرية فبالنسػػػبة. المختمفػػػة الػػػدوؿ بيػػػف فيمػػا النمػػو
 .(1)السػػػابؽ  العػػػاـ فػػػي مصػػػر التػػي حققتيػػػا : 6.6 بنسػػبة مقارنػػة %، وذلػػؾ 4.8بدلًا مف  2023 عػػاـ

   

  الثالث: معدل البطالة:المؤشر 

العمؿ وأف الزيادة عف ىذه  قوة مف%( 4و)%( 3) بيف يتراوح لمبطالة الطبيعي المعدؿ أف الاقتصاديوف يعتقد     
ستقر معدؿ البطالة فى وقد ا(. 2)المعدلات تدؿ عمي تعرض الدولة لممشاكؿ الاقتصادية المختمفة وضعؼ النمو 

عمى التوالى، وسنويا فقد بمغت  2022لربعيف الثاني والثالث مف عاـ % خلبؿ ا7.4%، 7.2مصر عند مستوى 
يشير إلى انخفاض  الذي ، الأمر2020% خلبؿ عاـ 8مقارنة بنسبة  2021% فى عاـ 7.4معدلات البطالة 

 (. 3) لبطالة بشكؿ عاـ خلبؿ الأعواـ الثلبث الماضيةفي معدلات امتوالي 

ابقة ومف خلبؿ الجدوؿ التالي قياس مؤشر الركود التضخمي بناء عمى ويحاوؿ الباحث بإستخداـ المؤشرات الس     
المؤشر السابؽ الإشارة إلية سابقاً بأف الركود التضخمي = معدؿ التضخـ + معدؿ البطالة، وبناء عمى نسبة البطالة 

ود التضخمي في الدولة المصرية مف عدمة. ويمكف قياس والتضخـ في مصر وقياس تراجع النمو نقيس ظاىرة الرك
 ىذه المؤشرات في مصر مف خلبؿ الجدوؿ التالي:

 

 

 

 

 
                                                           

مركز المعمومات  ،3شرؽ الأوسط، آفاؽ مستقبمية العدد( د/ جيياف صالح، تداعيات الركود الاقتصادي المحتمؿ عمى اقتصادات ال 1
 بدوف ترقيـ.، 2023يناير مجمس الوزراء، مصر، ودعـ اتخاذ القرار، 

 .16، صمرجع سابؽ( راجع: محمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ،  2
الاستراتيجي لمسياسات العامة ودراسات التنمية، قراءة تحميمية لمعدلات البطالة فى مصر وأثرىا عمى النمو الاقتصادى،  المنتدى(  3

 -https://draya، متاح عمي رابط: 11/2024ـ1، تـ الاطلبع في 2022نوفمبر 
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 (1جذول رلى )

 (0203-0228يؤشر انركىد انتضخًً فً يصر انفترة يٍ )

 

 

 انسُت

 

 ًَى انُاتج

انًذهً 

الإجًانً 

سُىٌاً 

)%( 

 يعذل انتضخى )%(

)َسبت الأسعار انتً 

انًستههكىٌ ٌذفها 

 سُىٌاً(

يعذل انبطانت 

)%( 

)يٍ إجًانً 

 انمىي انعايهت(

يؤشر 

انركىد 

انتضخًً = 

)انبطانت + 

 انتضخى(

تذمك يؤشر 

انركىد 

انتضخًً 

دسابٍاً )فىق 

8)% 

0228 0202 18232 82.2 08282 + 

0222 0202 11282 2212 02222 + 

0212 .212 11232 8282 02212 + 

0211 1282 12212 11282 01222 + 

0210 0202 0212 10282 12202 + 

0213 0202 22.2 13202 00202 + 

0210 0222 12212 13212 03202 + 

021. 0202 12202 13212 032.2 + 

0218 0232 13282 10202 08202 + 

0210 0202 022.2 11282 01232 + 

0218 .232 10202 2222 00232 + 

0212 .282 2202 0222 10212 + 

0202 3282 .22 822 1322 + 

0201 3232 .202 0202 10282 + 

0200 8282 13222 0232 01202 + 

0203 3282 33222 0232 01202 + 

 رابظ: عهىيتاح  31/12/0200انجذول يٍ إعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=EG 

 

 

 

 

 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=EG
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 (1شكؿ رقـ )

 
 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الاتي:       

 ينفي ما وىو طردية في معظـ سنوات الجدوؿ علبقة الدراسة فترة طواؿ البطالة ومعدؿ التضخـ معدؿ بيف العلبقة -1
 .بينيماالعكسية  العلبقة

 التصاعد لبحظت حيث المصري، الاقتصاد في التضخمي بالركود توصؼ أف ( يمكف2023-2008مف ) الفترة -2
 معدؿ مف كلب أف كما الإجمالي، المحمي الناتج نمو معدؿ وانخفاض البطالة ومعدلات التضخـ معدلات في

كلًب عمى حدا، وىذا أتضح مف بيانات الجدوؿ والرسـ البياني حيث جاوز  %4 فاؽ قد التضخـ ومعدؿ البطالة
 % طواؿ فترة الجدوؿ.4% لزيادة لمعدؿ البطالة ومعدؿ التضخـ عف 8منحني الركود التضخمي 

زيادة الركود التضخمي خاصة عند زيادة التضخـ وىذا واضح مف قمـ منحني الركود التضخمي بالرسـ البياني   -3
حيث يثبت بذلؾ أف معدلات التضخـ المرتفعة تعد عامؿ رئيسي في زيادة معدؿ  2023، 2017، 2008أعواـ 

 .محدود البطالة معدؿ تأثير كاف حيف في الركود التضخمي
 % ويرجع ذلؾ لوصوؿ التضخـ41زاد معدؿ الركود التضخمي في بعض سنوات الجدوؿ بشكؿ كبير تجاوز   -4

 عمى الترتيب.  2023، 2017عامي  %33.90و% 29.50 إلى
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لركود التضخمي في مصر   (0203-0228)مؤشر ا
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 والتضخـ، البطالة مشكمتيكما سبؽ القوؿ لاحتوائو عمى  ىيكمية اختلبلات مف يعاني المصري الاقتصاد  -5
وء الأحواؿ المعيشية لممواطنيف وانخفاض معدلات الانتاج والاستثمار وبطء نمو % وبالتالي س4وزيادتيما عف 

 الناتج المحمي الاجمالي طواؿ سنوات الجدوؿ.
والدليؿ عمى  ،أو التضخـ البطالة معدلات مع يتزامف لا الاقتصادي النمو معدلات أف تلبحظ السنوات مف الكثير -6

حيث وصمت نسبة النمو إلى  2008اتج المحمي كانت عاـ ذلؾ أف أفضؿ سنوات الجدوؿ في معدؿ نمو الن
% مما يؤكد عمى اختلبؿ ىيكمي في الاقتصاد حيث لـ يؤدي  18.30% بينما وصمت نسبة التضخـ إلى  7.20

  %(.4النمو الاقتصادي إلى انخفاض معدلات التضخـ أو معدؿ البطالة عف المتوسط العالمي )
البطالة تكاد تكوف ثابتة في السنوات الأخيرة مف الجدوؿ وعمى الرغـ مف ذلؾ نجد بالرجوع لمجدوؿ نجد أف نسبة  -7

 .2023ىناؾ زيادة في التضخـ وبشكؿ كبير خاصة عاـ 
 ارتفاع التضخـ بشكؿ مؤثر طواؿ سنوات الجدوؿ مما أثر عمى معدلات النمو. -8

 

 الخلاصة: 

الركود التضخمي. ذلؾ مف خلبؿ تناوؿ رأي  في الاقتصادية المدارستناوؿ المبحث في المطمب الأوؿ آراء     
المطمب الثاني تعريؼ في . ثـ تناوؿ الرشيدة التوقعاتالمدرسة الكنزية ومدرسة اقتصاديات جانب العرض ومدرسة 

وتطبيقيا عالمياً مؤشرات الركود التضخمي كالبطالة والتضخـ والنمو الاقتصادي، وقياس مؤشرات الركود التضخمي 
 مي الدولة المصرية وثبوت تحقؽ الفرضية الأولي وىي تحقؽ مؤشرات الركود التضخمي في مصر.ع

( 2023-2008ويري الباحث مما سبؽ أف الدولة المصرية عانت مف الركود التضخمي طواؿ فترة الدراسة )     
لتطرؽ إلي دور بعض وتحقؽ مؤشراتة فييا. ولمتعرؼ عمى دور الدولة في مواجية مؤشرات الركود التضخمي، ا

أدوات السياسة النقدية والمالية التي تتبعيا الدولة المصرية، والتي عممت تحقؽ ظاىرة الركود التضخمي مثؿ سعر 
 الفائدة وسعر الصرؼ والانفاؽ العاـ والضرائب في المبحث التالي.
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 الوثحث الثالث 

 دور السياسح النقذيح في هىاجهح الركىد التضخوي

 هقارنح""دراسح 

 :توهيذ وتقسين 

 معدلات ضبط خلبؿ مف الاقتصادي الاستقرار حقيؽلت الحكومات تستخدميا رئيسية أداة النقدية السياسة تعد        
لمواجية وتتدخؿ السياسة النقدية  .(1)الاقتصاد  في المتداولة النقود كمية وتغييروحركة سعر الصرؼ  الفائدةسعر 

ويعد اليدؼ الرئيسي  (.2تواجيا الدولة وما يترتب عمييما مف ظواىر اقتصادية مختمفة ) حالة الركود التضخمي التي
 ةيالنام الدوؿ بعض في(. ولكف للآسؼ 3لمسياسة النقدية ىو استقرار الأسعار والذي يتقدـ عمى غيرة مف الأىداؼ )

 الموازنة عجزوتتدخؿ البنوؾ المركزية بناء عمى طمب الحكومات بتمويؿ  ة،يالمال اسةيلمس تابعة ةيالنقد اسةيالس تكوف
 البنوؾ ةياستقلبل وعدـ ،ةيالمال اجاتيللبحت ةيالنقد اسةيالس إخضاع وىو ما يؤدي في نياية الأمر إلى .العامة

 (.4) المركزية

 ما وىذا المتقدمة، الدوؿ مف كثير في الاقتصادية النيضة تحقيؽ بارزاً في بدوراً  النقدية وقد قامت السياسة      
 وكذلؾ المفرط التضخـ عمى السيطرة في تساعدفيي (. 5) عقود لعدة الاقتصادية الكمية السياسات تتصدر جعميا

                                                           
- 2000)د/ وساـ عبد الفتاح سميماف عبد الله النجار، أثر العتبة لمسياسة النقدية عمى التضخـ في مصر خلبؿ الفترة راجع: (  1

جامعة كمية التجارة،  الرابع،الجزء  –الثاني  العدد-المجمد الخامس  ،، المجمة العممية لمدراسات والبحوث المالية والتجارية(2022
 .333، ص2024 دمياط، يوليو

، 2014-2000حدادي عبد المطيؼ، دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخـ فيفي الدوؿ النامية دراسة حالة الجزائرراجع: (  2
 .30، صمرجع سابؽ

( راجع: معيد التخطيط القومي، جميورية مصر العربية، التضخـ في مصر دراسة لجدوي استيداؼ التضخـ وتقييـ ومؤشراتو، سمسمة  3
 .9، ص 2007، أغسطس 199قضايا التخطيط والتنمية رقـ 

ربية، دراسات اقتصادية، صندوؽ النقد ، آليات دعـ السياسة النقدية لتعزيز الإنتاجية القطاعية في الدوؿ العوآخروف( د/ الوليد طمحة،  4
 .9ص، 2022العربي، يوليو 

( ST. Louiseنموذج سانت لويز ) باستخداـ الماليةو  النقدية السياسة فعالية( د/ يوسؼ يخمؼ مسعود، يوسؼ فرج الأصفر، قياس  5
الجامعة، العراؽ، العدد  الاقتصاديةـ(، مجمة كمية بغداد لمعموـ 2012- 1985)لمفترة عمى الاقتصاد الميبي،  تطبيقيةدراسة 

 .133، ص2015الخامس والأربعوف 
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 حادة زيادةوجود  وتزداد أىمية السياسة النقدية المتشددة عند(. 1)الاقتصادي  النمو يعزز مما الاستثمار عمى تشجع
 مرتفعة بمستويات المصحوبة الركود مف لحالة سببا يجعميا ما الحدة مف الصدمات ىذه تبمغ وقدالكمي،  التضخـ في
 بحسب آخر إلى بمد مف الاقتصادي النشاط عمى النقدية السياسة تأثير درجة وتختمؼ .(2)التضخـ  مف يدةاومتز 

 (. 3لتحقيقيا )التي تسعي  الأىداؼو  تيااستقلبلي درجةو  النقدية السياسة تطبيؽ اختلبؼ

 الصرؼ وسعر والتضخـ الناتجمثؿ  كمية اقتصادية متغيرات ثلبثة عمىآثار  النقدية وفي دراسة ظيرت لمسياسة      
 عمى كتمي خارجي نيج مع( SVAR) المتكرر غير الييكمي لممتجو الذاتي للبنحدار نموذجًا وطبقوا. مصر في

 مف الأوؿ الربع مف لمفترة البيانات وتدفؽ الدولية المالية والإحصاءات المصري المركزي البنؾ مف الفصمية البيانات
 عمى كبير تأثير ليا النقدية السياسة أف عمى دليلبً  النتائج ىذه قدمت. 2011 عاـ مف الرابع الربع إلى 1991 عاـ

 النقود، ومعروض الفائدة سعر مختمفتيف، أداتيف باستخداـ متسقة النتائج وكانت. الصرؼ وسعر والتضخـ الناتج
 سعر ىما أداتيف خلبؿ مف المحمي الطمب عمىتؤثر  النقدية السياسة(.  وأخري وجدت أف 4) النقدية لمسياسة كمقياس
 وتزيد تأثيرىا، لانخفاض الفائدة سعر أداة أىمية تقؿ البنوؾ في السيولة ارتفاع حالة في ولكف الصرؼ، وسعر الفائدة
 لكي الفائدة سعر عمى الضغط مف أكبر يكوف العممة قيمة خفض عمى الضغط لأف وذلؾ الصرؼ سعر أداة أىمية

                                                           
أحمد فؤاد مندور، وآخروف، تقييـ أداء السياسة النقدية في مصر وأثرىا عمى معدؿ النمو الاقتصادي خلبؿ الفترة مف راجع: (  1

جامعة عيف  –الدراسات والبحوث البيئية  (، مجمة العموـ البيئية، المجمد الحادي والأربعوف، الجزء الثالث، معيد2000-2004)
 544ص، 2018مارس  شمس،

 .8، ص2022( راجع: صندوؽ النقد الدولي، مستجدات آفاؽ الاقتصاد العالمي قاتمة وأكثر ضبابية، يوليو  2
الفترة  فيالسياسات النقدية التوسعية عمى الاستيلبؾ الخاص لعينة مف الدوؿ النامية  أثرمحمد عطية،  عبد اللهفاطمة راجع: (  3

 .164، ص2022جامعة طنطا، مارس  –كمية التجارة  الأوؿ،العدد  والتمويؿ،مجمة التجارة  (،2020 – 1990)
4  )Nadeen Omar and Dina Yousri, Investigating the Effects of Monetary Policy Shocks on Growth and 

Inflation in Egypt: Asymmetry and the Long-term Impact, ERF Working Papers Series, Working 
Paper No. 1627, March 2023,p7.                 
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 المحمية العممة فقداف إلى المدفوعات فاميز  عجز يؤدي حيث الاقتصادي، النشاط مف أكبر مستويات تحقيؽ يتـ
 (.1)الأجنبية  العممة أماـ لقيمتيا

ومما سبؽ يري الباحث دراسة ىذا المبحث مف خلبؿ بعض أدوات السياسة النقدية كسعر الفائدة الحقيقي وسعر       
الصرؼ في علبج مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية، وتـ اختيار بعض نماذج مف الدوؿ لممقارنة كاليند 

ولبحث الفرضية الثانية والثالثة مؤشرات الركود التضخمي. وأندونيسيا لإمكانية الاستفادة وتأثير ىذه الأدوات في 
 بوجود علبقة ذات دلالة بيف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ كأحد أدوات السياسة النقدية بالركود التضخمي.

 .الحقيقي وتأثيره في الركىد التضخوي الأول: سعر الفائذج الوطلة

 .ىد التضخويوتأثيره في الرك الثاني: سعر الصرف الوطلة

 

 

 

 الأول الوطلة

 التضخوي الركىد في وتأثيرهالحقيقي  الفائذج سعر

يعد سعر الفائدة مف أدوات السياسة النقدية المسئولة عف تفعيؿ السياسة النقدية كجزء لا يتجزأ مف السياسات      
(. حيث يجب العمؿ عمى أف تكوف أسعار الفائدة الحقيقية بالقرب مف الحد الأدني لأسعار الفائدة 2الاقتصادية ككؿ )

في موجات  ذلؾ يتسبب فقد ،لأسعار الفائدة الأسمية الفعاؿ الأدنى الحد مع التعامؿ يتـ لـالأسمية الفعالة، حيث إذا 
 فترات في الفائدة أسعار خفضفي  النقدية السياسة دور حيث يتقمص الكمي، الاقتصادي الأداء تدىورمف التضخـ و 

(. ومف ىنا يجب 3لاستقرار الاقتصاد) الاسمية الفائدة لأسعار( ELB) الفعاؿ الأدنى الحد إلى الوصوؿ دوف الركود
                                                           

-2000أحمد فؤاد مندور، وآخروف، تقييـ أداء السياسة النقدية في مصر وأثرىا عمى معدؿ النمو الاقتصادي خلبؿ الفترة مف )(  1
 .549، صمرجع سابؽ(، 2004

العممية  ةلمصر، المجمالإشارة  معدؿ التضخـ مع( عطا الله اباديز، مروة عاصـ، رشا حسف محمد عمى، السياسة النقدية واستيداؼ  2
دارة الأعماؿ، جامعة حمواف،  ،4العدد  34المجمد  التجارية،لمبحوث والدراسات   .57ص، 2020ديسمبر كمية التجارة وا 

3  )Günter Coenen, Carlos Montes-Galdón, Macroeconomic stabilisation and             
monetary policy effectiveness in a   low-interest-rate environment, Working Paper  Series, European 
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 آراءالبحث عف أسعار الفائدة الحقيقية والتي مف خلبليا نستطيع التأثير عمى التضخـ واستقرار الاقتصاد، وتعددت 
 الماؿ سرأ لاستخداـ ثمناً  الفائدة سعر يعتبر سميث آدـ ومف وجية نظر ،مفيوـ سعر الفائدة تحديد حوؿ الاقتصادييف

 مف الدخؿ إنفاؽعدـ  عمى الصبر ثمف يمثؿ الفائدة أف سعر فيشرتضحية إدخارية حقيقية. بينما يري  عف الناتج
والإنتاج  الادخار قوى سطةابو  يتحدد الفائدة سعر أفيري  فريدماف ميمتوف. أما أخرى جية مف وفرصة استثماره جية
وبعد (. 1) فيو ترغب مستوى أي إلى تدفعو أف النقدية السمطات لاستطاعت بحتة نقدية ظاىرة الفائدة سعر أف فمو

 حتى الفائدة أسعار تخفيضب المتقدمة الاقتصادات فيخاصة  المركزية البنوؾ قامت 2008الأزمة المالية العالمية 
وأدت التطورات  (.2أو دوف الصفر لمتأثير عمى التضخـ ) الصفر، مف قريبة الأجؿ قصيرة الفائدة أسعار أصبحت

العالمية الأخيرة والتطورات التضخمية تأثيرات عمى توجيات البنوؾ المركزية الدولية لتقييد السياسة النقدية ولجوئيا 
تسبب في خروج سريع لرؤوس الأمواؿ مف الدوؿ النامية والأسواؽ  إلى رفع سعر الفائدة في الأسواؽ المتقدمة مما

الناشئة مما يزيد مف تحديات الدوؿ النامية والناشئة لمواجية سعر الصرؼ والفائدة، ومف احتماؿ تعرض ىذه الدوؿ 
 (. 3لمعديد مف الأزمات في المستقبؿ )

 ييدؼ الفائدة سعر فعحيث ر . عديدة مشكلبت وبوتش لمتضخـ كعلبج الفائدة سعر استخداـ أف سبؽ مما ويتضح     
 المحدديعد  فالدخؿ عدة، لأسباب يتحقؽ ىذا اليدؼ ألا يمكفو  الكمي الطمب خفض طريؽ عف التضخـ معالجة
 عمى تأثيره لو فإف الكمي الطمب عمى انكماشي تأثيرلأف سعر إذا كاف لو . الفائدة سعر وليس للبدخار الأساسي
. ويجب الأخذ في الاعتبار أف سعر الفائدة المؤثر في الاستثمار وخفض الإنتاج، تكمفة رفعبأيضاً  الكمي العرض

 الفائدة أسعار وليس الكمي الطمب في المؤثر ىي الحقيقية الفائدة أسعار أف باعتبارالتضخـ ىو سعر الفائدة الحقيقي 

                                                                                                                                                                                                         

Central Bank, No 2572 / July 2021,p1,4.                                  
تجربة المصرؼ المركزي الأوربي وامكانية  الإجمالي:سناء الريس، مدى فاعمية سعر الفائدة في التأثير عمى الناتج المحمي راجع: (  1

 .34،21، صمرجع سابؽالاستفادة منيا في سوريا، 
 رابط: عمى، متاح 14/8/2024( صندوؽ النقد الدولي، السياسة النقدية وعمؿ البنوؾ المركزية، تـ الاطلبع في  2

https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/monetary-policy-and-central-banking 
 .14، ص2022صندوؽ النقد العربي، آفاؽ الاقتصاد العربي، الإصدار السابع عشر، أغسطس (  3
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(. 2)والمستثمريف  المستيمكيف قرارات عمى تؤثر وليست الأسمية ىي التي الحقيقية الفائدة سعارأي أف أ .(1) الاسمية
 الحقيقي الفائدة سعريفرؽ الاقتصاديوف بيف سعر الفائدة الحقيقي وسعر الفائدة السوقي الذي تحدده البنوؾ. فحيث 
 تحديده يتـ الذي السعر ىو السوقي الفائدة، أما سعر الماؿ رأس تكويف عمميات مف المتحقؽ الصافي العائد يساوي
 (.3) التضخـ نسبة ناقص النقدي الفائدة سعر بأنو الحقيقي الفائدة سعر. وقد عرؼ البنوؾ قبؿ مف

 أسعار أف أو المتغير، المتوقع التضخـ مع يتناسب بما تتغير المتوقعة الفائدة أسعار أف( 1930) فيشر اقترحو      
 الفائدة سعر: أف إلى( 1963) مونديؿ وخمص. المتوقعة التضخـ لمعدلات بالنسبة ثابتة المتوقعة الحقيقية الفائدة
 تأثير( 2003) وأوبستفيمد كروجماف (. وعرؼ4) لمتعديؿ قابمة علبقات لدييما ليس المتوقع التضخـ ومعدؿ الاسمي
 ارتفاع إلى النياية في سيؤدي ما بمد في المتوقع التضخـ معدؿ ارتفاع فإف الأشياء، كؿ تساوت إذا إنو بقوليما فيشر
 إلى النياية في سيؤدي المتوقع التضخـ معدؿ انخفاض فإف وبالمثؿ، عممتو ودائع عمى الفائدة سعر في مساو  

 أف يجب الاسمي الفائدة سعر أف مفادىا والتي ،(1930) فيشر اقترحيا التي الفرضية إف .الفائدة سعر انخفاض
 سموؾ تحديد في الحقيقي الفائدة سعر. وعمي البنوؾ المركزية أف تراعي المتوقع التضخـ معدؿ في تحركات يعكس
 (. 5) الاقتصاد وتطور نمو في حاسـ أمر فيو وبالتالي والشركات، للؤسر والاستثمار الادخار

                                                           
، المجمة العممية 2022-1990فترة د/ ضياء فتحي العدؿ، فاعمية سعر الفائدة كأداة لاستيداؼ التضخـ في مصر خلبؿ الراجع: (  1

، 336 ، ص2024يوليو  الإسكندرية،الثامف عشر، جامعة  التاسع، العددلكمية الدراسات الاقتصادية والعموـ السياسية، المجمد 
337. 

 العددالثالث،د/ ماجد محمد يسرى الخربوطمى، ممرات السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ، المجمة العممية للبقتصاد والتجارة، راجع: (  2
 .585، ص2019جامعة عيف شمس، أكتوبر  التجارة،كمية 

نموذجاً دراسة اقتصادية  19كوفيد د / نعمة إبراىيـ الشيشيني رمزي، مقاصد الفائدة الصفرية وآثارىا خلبؿ الأزمات أزمة راجع: (  3
 .727ـ.ص2023-ىػ 1444شرعية، بحث مقدـ لممؤتمر العممي الدولي الخامس، كمية الشريعة والقانوف، جامعة طنطا، 

4  )Abdul Aziz Farid Saymeh,  Marwan Mohammad Abu Orabi, THE EFFECT OF INTEREST RATE, 
INFLATION RATE, GDP, ON REAL ECONOMIC GROWTH RATE IN JORDAN, OP cit,p353.      

                                                             
5  ) R. SANTOS ALIMI, The Relationship between Nominal Interest Rates and          Inflation: New 

Evidence and Implications for Nigeria, Journal of Economics and      Sustainable Development 
ISSN 2222-1700 (Paper) ISSN 2222-2855 (Online)  Vol.3, No.9, 2012,p158.                        
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باعتباره "معدؿ فائدة معيف عمى القروض  1898وقد ابتكر كنوت ويكسؿ مفيوـ سعر الفائدة الطبيعي في عاـ        
، فإف ىذا يعني  محايد فيما يتعمؽ بأسعار السمع ولا يميؿ إلى رفعيا أو خفضيا". ومف حيث المفاىيـ الاقتصادية اليوـ

ف الناتج المحمي الإجمالي مساويًا لمناتج المحمي الإجمالي المحتمؿ سعر الفائدة الحقيقي المتوازف الذي يسود إذا كا
وكاف معدؿ التضخـ مساوياً ليدؼ التضخـ. وعميو فإف قياس سعر الفائدة الطبيعي ميـ ولو آثار قوية لأنو يحدد 

الفائدة الاسمي  (، فإف سعر1993ففي قاعدة السياسة النقدية التي وضعيا تايمور ) الموقؼ المحايد لمسياسة النقدية.
إذا حددت البنوؾ  حيث يساوي سعر الفائدة الطبيعي زائد التضخـ إذا كاف التضخـ عند اليدؼ وفجوة الناتج مغمقة.

 (.1المركزية سعر الفائدة أقؿ مف السعر الطبيعي، فمف المتوقع أف تحفز السياسة النقدية فجوة الناتج والتضخـ )

لذا يري الباحث أف دراسة تأثير سعر الفائدة ينصب عمى أسعار الفائدة الحقيقية المؤثرة في التضخـ وليست       
 وبعض المصري، الاقتصاد الأسمية. كأحد أدوات السياسة النقدية عمى مؤشرات الركود التضخمي في حالة

وجود علبقة ذات دلالة بيف سعر الفائدة الحقيقي . وأختباراً لمفرضية الثانية بوأندونيسيا اليند مثؿ الاقتصادات
ـ 2023إلى  2008ومؤشرات الركود التضخمي، ذلؾ مف خلبؿ دراسة الجداوؿ التالية والسمسمة الزمنية مف عاـ 

في محاولة لممقارنة بيف الدوؿ الثلبث لبياف فاعمية أداة سعر الفائدة الحقيقي عمى مؤشرات الركود التضخمي 
 التالي: ذلؾ عمى النحو 

                                                                                                                                                                                                         

                                                      
1   )S. FIEDLER, K.-J. GERN, N. JANNSEN, Growth prospects, the natural interest rate, and 

monetary policy Monetary Dialogue November 2018, Policy Department for Economic, Scientific 
and Quality of Life Policies Directorate-General for Internal Policies, European Parliament, 

2018,p16. available at:                                        
 https://www.europarl.europa.eu/cmsdata/157015/KIEL%20final%20publication.pdf                         
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 الفرع الأول
 في الهند التضخمي الركود بمؤشراتعلاقة سعر الفائدة الحقيقي 

قاـ بنؾ الاحتياطي اليندي باستخداـ أسعار الفائدة لمسيطرة عمى التضخـ حيث ارتفاع أسعار الفائدة يعمؿ         
 معدؿ أظير وقد. التضخـ عمى يسيطروف وبالتالي الطمب يتباطأعمى السيطرة عمى إنفاؽ المستيمكيف وبالتالي 

 لتعديؿ مساحة اليندي الاحتياطي بنؾحيث يستخدـ . تنازلياً  اتجاىاً  الجممة أسعار مؤشر عمى القائـ السنوي التضخـ
ويوضح الجدوؿ التالي الركود التضخمي في اليند مؤشراتة متمثمة في  . (1) الاقتصادي النمو لتعزيز الفائدة سعر

  التضخـ والبطالة وعلبقتيما بسعر الفائدة الحقيقي:

 (0جذول رلى )

 فً انهُذ وانركىد انتضخًًسعر انفائذة انذمٍمً 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 0282 8202 3222 02.2 1232 0222- 0282 3282 سعرانفائذة

 0222 8202 1222 22.2 8222 1022 12222 8232 انتضخى

 0222 822 8212 8202 8202 8232 8202 82.2 انبطانت

انتضخى 

 انركىدي

18282 12232 02232 10212 10202 18212 10202 10282 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 - 1202 2232 0212 8222 202. 232. 8202 سعرانفائذة

 282. 8202 212. 8282 3202 3222 3232 0222 انتضخى

 0202 0282 8202 0222 82.2 0202 0202 0282 انبطانت

انتضخى 

 انركىدي

10202 11222 11282 12202 102.2 112.2 112.2 2282 

 رابظ: عهىيتاح  11/10/0200لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً  عهىانجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=IN 

                                                           
1  ) Amalendu Bhunia, How Inflation and Interest Rates Are Related to Economic     Growth? A Case 

of India, Science and Education Publishing ,Journal of Finance and Accounting, 2016, Vol. 4, No. 
1, 20-26,p21.                                                   
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سعر الفائدة الأسمي. وبيانات الركود التضخمي مف اعداد الباحث  –: سعر الفائدة الحقيقي = معدؿ التضخـ ممحوظة
)التضخـ + البطالة(. والتضخـ طبقا للؤسعار التي يدفعيا المستيمكوف % سنوياً. والبطالة إجمالي )% مف إجمالي 

 القوي العاممة(.

 (2شكؿ رقـ )

 

 الشكؿ مف اعداد الباحث بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ
      

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:       

%، وقد زاد الركود التضخمي إلى  19.3، 16.8كاف الركود التضخمي مرتفع حتى وصؿ إلى  2009، 2008عامي  -
نتيجة أف سعر الفائدة الحقيقي أصبح سالباً أي أف مف يضع أموالة في البنوؾ يخسر مف قيمتيا  2010% عاـ  20.30

 . 2010% عاـ 12تسبب في زيادة عرض النقود وارتفاع الطمب الكمي مما تسبب في ارتفاع التضخـ إلى الحقيقية، مما 
% 2% كسعر فائدة حقيقي بدلًا مف سالب 1.30إلى  2011قامت دولة اليند برفع أسعار الفائدة الحقيقية في العاـ التالي  -

، مما تسبب في خفض نسبة الركود التضخمي 2010% عاـ  20.30لمواجية ارتفاع الركود التضخمي الذي وصؿ إلى 
 .2011% عاـ 17.10إلى 
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إلى أف وصمت نسبة الركود  2011استجابة التضخـ أكبر مف البطالة مما أثر في معدؿ الركود التضخمي منذ عاـ  -
 . 2019% عاـ 10.20التضخمي إلي

ة الحقيقية مما تسبب في إنخفاض نسبة الركود ارتفاع أسعار الفائد 2020إلى عاـ  2014توالي بعد ذلؾ مف عاـ  -
%. أي أف مف يضع أموالة في البنوؾ يحصؿ عمى فائدة حقيقية عمى ىذه الأمواؿ 14.5% إلى  14.7التضخمي مف 

وبالتالي تتجة معظـ الأمواؿ لمبنوؾ مع زيادة الاستثمار لوجود تضخـ بسيط يربح معة المستثمر ووجود قوة شرائية مف 
 . اد لكنيا متعدلة لإنخفاض التضخـ إلى حد ما عف سنوات الجدوؿ السابقةجانب الأفر 

قامت دولة اليند بخفض سعر الفائدة الحقيقي مرة أخري بعد  2020نتيجة السيطرة عمى الركود التضخمي عاـ  -
السيطرة عمى التضخـ ومعدلات البطالة وىذا ما يوضحة الجدوؿ مف انخفاض الركود التضخمي في السنوات 

2020 ،2021 ،2022 ،2023. 
يتضح مما سبؽ وجود علبقة إيجابية بيف سعر الفائدة الحقيقي والتضخـ والبطالة وبالتالي الركود التضخمي حيث  -

 ـ.2023% عاـ 9.80إلى  2008% عاـ 16.80تمكنت اليند مف كبح جماح الركود التضخمي مف 
% طبقاً لمعادلة الركود 8لركود التضخمي أكبر مف طبقا لمؤشر الركود التضخمي فإف اليند أرتفع فييا معدؿ ا -

التضخمي السابؽ شرحيا مما يدؿ عمى أف اليند عانت مف الركود التضخمي. وبناء عمى الجدوؿ استخدمت 
 اليند سعر الفائدة الحقيقي في الحد مف تزايد الركود التضخمي وبالتالي تداعياتة عمي الاقتصاد والمجتمع.

 
 الفرع الثاني

 سعر الفائدة الحقيقي بمؤشرات الركود التضخمي في أندونيسياعلاقة 

% 113 إلى التضخـ انخفض فقد. بالنمو مقترناً  التضخـ في مسبوؽ غير انخفاض تحقيؽ في إندونيسيا نجحت      
 الناتج تحقيؽ مع التعافي في الناتج بدأ نفسو، الوقت وفي. 1969 عاـ% 10و ،1968 عاـ% 85و ،1967 عاـ

 عبر البنؾ الدولي عف ذلؾ بقولة وقد. 1973و 1968 عامي بيف% 9 بمغ سنوي نمو لمعدؿ الإجمالي المحمي
 التضخـ حالة لموجية الفعالة السياسات لصنع نموذج باعتباره إليو ينظر يزاؿ لا النمو مع الإندونيسي الاستقرار
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 تأثير لو كاف مما التضخـ، معدؿ مف أقؿ والقروض الودائع عمى الفائدة أسعار تحديد تـ ذلؾ، إلى بالإضافة .المفرط
 (.1(الإجمالي المحمي الناتج إلى نسبة المصرفية الودائع قمع

يتولى الباحث مف خلبؿ الجدوؿ التالي بياف تأثير سعر الفائدة الحقيقي في دولة أندونيسيا عمى مؤشرات        
. وىؿ حقؽ أىدافو في استيداؼ الركود التضخمي مف عدمة. ذلؾ مف 2023-2008الركود التضخمي خلبؿ المدة 
 خلبؿ تناوؿ الجدوؿ التالي:

 (3جذول رلى )

 َذوٍَسٍاإعلالت سعر انفائذة انذمٍمً بانركىد انتضخًً فً 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 8232 8282 8202 0282 0282 1202- 202. 3222- سعر انفائذة

 8202 8202 8202 0232 202. 212. 0202 12202 انتضخى

 32.2 022 0232 02.2 202. 282. 8212 0202 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

10202 122.2 12202 12282 8282 12202 12202 2222 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 0232 122- 0282 1222 8282 82.2 82.2 2202 سعر انفائذة

 3202 0202 1282 122 3222 3202 3282 32.2 انتضخى

 3202 32.2 3282 3232 3282 0202 3282 3232 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

8282 0282 0282 8282 .202 0222 0202 0212 

يتاح عهً رابظ:  11/10/0200انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهً لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FR.INR.RINR?locations=IN 

                                                           
1  )Ella Rodrick-Jones, Kian Wie Thee, Indonesia: Rapid Growth, Weak Institutions, A case study from 

Reducing Poverty, Sustaining Growth,What Works, What Doesnt, and Why Reducing Poverty, 
Sustaining Growth,What Works, What Doesnt, and Why A Global Exchange for Scaling Up 
Success Scaling Up Poverty Reduction: A Global Learning Process and Conference, Shanghai, 

May25,2004,p18-19.                      
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 الجدوؿ مف بيانات كالآتي:والشكؿ التالي يوضح ما ورد في 

 (3شكؿ رقـ )

 
 الشكؿ مف اعداد الباحث بناء عمى الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:        

% أي أف مف 3.90قامت أندونيسيا لمسيطرة عمى معدؿ الركود التضخمي برفع سعر الفائدة الحقيقي مف سالب  -
مما أثر عمى معدؿ التضخـ  2009% عاـ 5.70يضع أموالة في البنوؾ يخسر مف قيمتيا إلى موجب 

% 7.20وكذلؾ إنخفاض معدؿ البطالة مف  2009% عاـ 4.40إلي  2008% عاـ 10.20بالانخفاض مف 
% عاـ 17.40. مما تسبب في خفض معدؿ الركود التضخمي مف 2009% عاـ 6.10إلي  2008عاـ 

 .2009% عاـ 10.50إلي  2008
% الأمر الذي أدي إلى ارتفاع التضخـ ثانياً إلي 1.7-عاود سعر الفائدة الحقيقي للبنخفاض إلى 2010عاـ  -

 %.10.70رتفاع معدؿ الركود التضخمي إلي مما تسبب في ا 2009% عاـ  4.4% بعد أف وصؿ إلي 5.10
% وبالتالي 10% إلي 4.60مف 2020حتي  2011بعد ذلؾ تـ رفع سعر الفائدة الحقيقي بداية مف عاـ  -

%. ومعدؿ البطالة  1.9إلي  5.40أصبحت مؤثرة في معدلات التضخـ والبطالة حتي أف التضخـ إنخفض مف 
 %.5.20% إلي 10.60ركود التضخمي بالانخفاض مف %. مما أثر عمى معدؿ ال3.30% إلى  5.20مف 
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% عاـ 10% مقارنة بػ 2.80إلى  2021أثر سعر الفائدة الحقيقي الموجب عمى الرغـ مف إنخفاضة عاـ   -
. 2021% عاـ عمى الترتيب 4.90و 1.60في إنخفاض معدؿ التضخـ ومعدؿ الركود التضخمي إلي 2020

 بالرغـ مف ارتفاع معدؿ البطالة.
ـ تأثيرة وبالتالي مف يضع أموالة في البنوؾ يخسر مف 2022رة أخري سعر الفائدة الحقيقي بالسالب عاـ عاود م -

% 4.20إلي  2021% عاـ 1.60( مما تسبب في رفع معدؿ التضخـ مف 1%-قيمتيا حيث إنخفض إلى )
 .2022% عاـ 7.70إلى  2021% عاـ 4.90. وارتفاع معدؿ الركود التضخمي مف 2022عاـ 

% مما تسبب في إنخفاض معدؿ التضخـ إلى 7.30إلى  2023عاودت أسعار الفائدة الحقيقية للبرتفاع عاـ ثـ  -
% عاـ 7.10%. وانخفاض معدؿ الركود التضخمي إلى 4.20مقارنة بالعاـ السابؽ  2023% عاـ  3.70
 %.3.50بالعاـ السابؽ % مقارنة 3.40%. مع إنخفاض معدؿ البطالة إلي 7.70مقارنة بػالعاـ السابؽ  2023

ومما سبؽ يتضح أف ىناؾ علبقة طردية بيف سعر الفائدة الحقيقي ومعدؿ الركود التضخمي مف خلبؿ السيطرة  -
 عمى معدؿ التضخـ.

% وىذا واضح 4يتضخ مف الجدوؿ أف معدلات التضخـ في الحدود الأمنة والمتعارؼ عمييا دوليا بألا تزيد عف  -
 (.2023-2016خلبؿ سنوات )

ضح مف الجدوؿ سيطرة أندونيسيا عمى معدلات التضخـ والبطالة خلبؿ سنوات الجدوؿ وبالتالي إنخفض معدؿ يت -
 ـ.2023% عاـ 7.10إلى  2008% عاـ 17.40الركود التضخمي مف 

 علبقة إيجابية بيف سعر الفائدة الحقيقي ومؤشرات الركود التضخمي في أندونيسيا. -
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 الفرع الثالث

 ئدة الحقيقي بمؤشرات الركودي التضخمي في مصرعلاقة سعر الفا

 بأف الاحصائي النموذج استخداـ خلبؿ مفدراسة  توصمت الاقتصادي الإصلبح برنامج مصر تطبيؽ ظؿ في      
 الإيداع عمى الفائدة سعر باستخداـ خاصةً  مصر في التضخـ معدؿ استيداؼ في الفائدة لسعر إيجابي تأثير ىناؾ
 ىي الفائدة سعر أداة فكانت السمع أسعار زيادة أتبعو الذي الأجنبي الصرؼ سوؽ تحرير قرار اتخاذ ظؿ في وذلؾ
 الضغوط وزيادة الاستيلبؾ نحو توجيييا مف بدلًا  لأمواليـ الادخار مف بمزيد فرادالأ تحفيز في فاعمية الأكثر الأداة

ىذ وقد أوضحت دراسة أخري أف الاقتصاد المصري بعد الإصلبحات المصرفية واتباع  (.1) الدولة داخؿ التضخمية
 وسعر الأجؿ قصير، والتي أختبروا فييا تأثير سعر الفائدة 2009إلي عاـ  1990منيجية البيانات الشيرية مف عاـ 

 سعر أف عمى دليلبً  النتائج أظيرت. والتضخـ الناتج مف كؿ عمى( الحقيقي الفعمي الصرؼ سعر) الأجنبي الصرؼ
 مف أنو ضافوا. الصرؼ لسعر بالنسبة والعكس التضخـ، عمى ليس ولكف الناتج، عمى كبيرة تأثيرات لو الفائدة

 في الواردات مستوى لارتفاع نظرًا المحمي، الناتج مف التضخـ عمى أكبر تأثير لو الصرؼ سعر أف نجد أف المنطقي
 نقدية سياسة يطبؽ لا المصري المركزي البنؾ أف الدراسة ىذه نتائج وأظيرت. الفترة تمؾ خلبؿ المصري الاقتصاد
 مصر سجمتو  (.2) المحمي الأجؿ قصير سميالأ الفائدة سعر في التبايف مف العالية المستوياتويفسر ذلؾ  ة،مستقم
 قد ما وىو. التضخمية الضغوط مف لمحد الفائدة أسعار برفع المركزي البنؾحيث قاـ  التضخـ لمعدلات متوسط أعمى
 جديدة اختيارات أماـ النقدية السياسات صناع يضع وذلؾ. أكبر اقتصادية بتحديات وينذر الأجنبية الاستثمارات يبعد

 مارس في الرئيسية الفائدة أسعار المصري المركزي البنؾ رفع(. وعمى رغـ مف 3) التضخـ ظاىرة مف لمحد وصعبة
                                                           

 – 2000السياسة النقدية عمى مستويات التضخـ في جميورية مصر العربية  وآخروف، أثرسارة خالد عبد المطيؼ إسماعيؿ  ( 1
رابط:  عمى، متاح 18/12/2024، تـ الاطلبع في 2023. ديسمبر 15، المركز الديمقراطى العربى، 2021

https://democraticac.de/?p=93644 
2  )Nadeen Omar and Dina Yousri,  Investigating the Effects of Monetary Policy Shocks on Growth and 

Inflation in Egypt: Asymmetry and the Long-term Impact, ERF Working Papers Series, Working 
Paper No. 1627, March 2023,p6.                 

الدوؿ العربية، دراسة تحميمية وتوصيات  عمىالأوكرانية وتأثيراتيا  –الاتحاد العربي للبقتصاد الرقمي، الحرب الروسية راجع: (  3
 .68-65، ص22استراتيجية، المركز العربي لمتعمـ ودراسات المستقبؿ، أبو ظبي الامارات، مايو 



 (2023-2008)دراسة تطبيقية مقارنة" عمى مصر في الفترة من "الركود التضخمي ودور السياسة النقدية والمالية  

 منصور علي منصور شطادكتور / 

 مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

 

 2161 

 يدفع لـ ىذا أف التضخمية إلا الضغوط مف الحد أجؿ مف تراكمياً  أساس نقطة 500 بمقدار 2022 وأكتوبر ومايو
  .(1) إيجابية منطقة إلى الحقيقية الفائدة أسعار

 الأمر ،ويجب معرفة أف التضخـ في الدوؿ النامية ناتج في الأساس مف جانب العرض وليس جانب الطمب      
 السياسات مختمؼ بيف التنسيؽ وضرورة لمتنمية، المستداـ لمتمويؿ الاقتصادية المقومات تعزيز أىمية يستدعي الذي

ات الركود مؤشر  عمى الحقيقي الفائدة سعر تأثير بدراسةو  .(2) لمسياسات المحرز الأثر لتعظيـ والنقدية المالية خاصة
 :التالي الجدوؿ بياف التضخمي خلبؿ مدة الدراسة يمزـ

 (0) جذول رلى

 فً يصر بانركىد انتضخًًعلالت سعر انفائذة انذمٍمً 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 12.2 2202 3232 8232- 2282- 2282 2202 2212 سعر انفائذة

 12202 12212 22.2 0212 12212 11232 11282 18232 انتضخى

 13212 13212 13202 10282 11282 8282 2212 82.2 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

08282 02222 02212 01222 12202 00202 03202 032.2 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 282.- 2212 0202 0222 0202 0202- 8282- 8222 سعر انفائذة

 33222 13222 202. 22. 2202 10202 022.2 13282 انتضخى

 0202 0232 0232 822 0222 2222 11282 10202 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

08202 01232 24.30 10212 1322 10282 01202 01202 

 رابظ: عهىيتاح  11/10/0200انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً 

https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=ES-ID-EG 

 
                                                           

1  ) the World Bank Group,Egypt economic monitor,strengthening resilience through fiscal& education 
sector reforms, December,2022,pvi.                                        

( مركز 3العدد )  -قبمية تداعيات الركود الاقتصادي المحتمؿ عمى اقتصادات الشرؽ الأوسط، آفاؽ مستصالح،  / جيياف( د2
 .93، ص2023مجمس الوزراء،  يناير -المعمومات ودعـ اتخاذ القرار 
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 (4شكؿ رقـ )

 

 الشكؿ مف اعداد الباحث بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:

فاع معدؿ التضخـ في تلبحظ سعر الفائدة الحقيقي كاف بالسالب في كثير مف سنوات الجدوؿ مما ساعد عمي ارت -
 .2023و2018و2017و2012و 2011سنوات 

%. 08282% والركود التضخمي 18232% وكاف معدؿ التضخـ 0.1كاف  2008سعر الفائدة الحقيقي عاـ  -
عمى  2010وعاـ  2009% عاـ  0.8% و 0.7وعمية قامت الدولة المصرية برفع سعر الفائدة الحقيقي إلى 

% وبالتالي عمي معدؿ الركود 11.30%و 11.80معدؿ التضخـ بالانخفاض إلي  التوالي، الأمر الذي أثر عمي
 %.20.10% و02222التضخمي إلي 

الأمر الذي أثر عمي البطالة بالإيجاب والركود  0.60-أصبح سعر الفائدة الحقيقي بالسالب  2011عاـ   -
مما أثر عمى البطالة  6.30-إنخفض أيضاً سعر الفائدة إلى  2012%. وعاـ 21.90التضخمي بالزيادة إلي 

 بالارتفاع والتضخـ بالانخفاض.
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%  9.50إلي 2012% عاـ 7.10% الأمر الذي زاد معة التضخـ مف 3.30زاد سعر الفائدة إلى  2013عاـ  -
 %. 22.70% إلي 19.70. وبالتالي زيادة الركود التضخمي مف 2013عاـ 

%، 1.50%، 0.40موجبة ولكنيا كانت ضعيفة كانت أسعار الفائدة الحقيقية  2016و2015و 2014أعواـ  -
% عاـ 08202% وعمى الرغـ مف ذلؾ زاد معدؿ التضخـ والركود التضخمي حتى وصؿ الأخير إلي 6.90
2016. 

% والركود التضخمي إلي 29.50% وارتفع التضخـ إلي8.80-إنخفض سعر الفائدة الحقيقي إلى  2017عاـ  -
% الأمر الذي انخفض معة 2.40-فائدة الحقيقي سالب بمقدار كذلؾ كاف سعر ال 2018%. وفي عاـ 01232

 %.24.30والركود التضخمي إلي  14.40التضخـ إلي 
كانت أسعار الفائدة موجبة وانخفض التضخـ والركود التضخمي مقارنة  2022، 2021، 2020، 2019أعواـ  -

 .2018بعاـ 
ا عاود معة معدؿ التضخـ والركود التضخمي % مم5.60-أصبح سعر الفائدة الحقيقي سالب قدر بػ  2023عاـ  -

 %.41.20للبرتفاع حتى وصؿ الأخير إلي 
سعر الفائدة الحقيقي السالب لا يؤثر عمى معدؿ التضخـ أي أف سعر الفائدة كاف أسمي وليس حقيقي وعمى  -

الرغـ مف كونة مرتفع لا يتناسب مع معدلات التضخـ الموجودة وىذا واضح مف الجدوؿ، أي أف سعر الفائدة 
% عاـ 33.90جة كبيرة وصمت إلى الحقيقي يعد سالب للؤفراد والشركات وبالتالي ارتفاع معدلات التضخـ بدر 

2023 . 
% مما يؤكد عمى 41.30% إلى 13.0تلبحظ مف الجدوؿ ارتفاع معدلات الركود التضخمي في مصر مف  -

 معاناة الدولة المصرية مف الركود التضخمي.
% إلا في سنوات 20ارتفاع الركود التضخمي في مصر في فترة الجدوؿ بشكؿ كبير وعدـ إنخفاضة أقؿ مف  -

(2021،2020،2019 .) 
 %(.13.20% إلى 7.30تلبحظ مف الجدوؿ ارتفاع معدلات البطالة طواؿ سنوات الجدوؿ مف ) -
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% يدؿ عمى معاناة 8اجتماع ارتفاع معدلات البطالة والتضخـ في مصر عف المعدلات المتعارؼ عمييا عالمياً  -
 حسب الظروؼ الاقتصادية.الاقتصاد المصري مف الركود التضخمي ولكف تأثيرة يختمؼ مف عاـ لأخر 

عدـ تأثير سعر الفائدة الحقيقي التي استخدمتة الدولة المصرية في معظـ سنوات الجدوؿ عمى معدؿ التضخـ  -
 والبطالة وبالتالي الركود التضخمي لكونة سالباً في غالب سنوات الجدوؿ. 

 

 :الخلاصة

ندونيسيا اليندو  المصرية الدولةفي  التضخمي الحقيقي بالركود الفائدة سعر علبقةدراسة  بياف بعد         يتضح وا 
 الآتي: لمباحث

 دولة اليند واندونيسيا استطاعت استخدـ سعر الفائدة الحقيقي في السيطرة عمي التضخـ. -
عند مقارنة سعر الفائدة الحقيقي بالدولة المصرية ودوؿ المقارنة نجد أف دولة اليند وأندونيسيا في أغمب السنوات  -

عار الفائدة الحقيقية موجبة بشكؿ مرتفع مما أثر عمى إنخفاض معدؿ التضخـ. عمى عكس الدولة كانت أس
المصرية التي كانت في العديد مف سنوات الدراسة أسعار الفائدة الحقيقية سالب مما لـ يؤثر في معدؿ التضخـ 

 وبالتالي الركود التضخمي. 
تضخـ إلا إذا كاف مرتفع )موجب( بشكؿ يحقؽ للؤفراد سعر الفائدة الحقيقي لا يصبح مؤثر في معدلات ال -

والمستثمريف قدر مف الربح وزيادة الأمواؿ أما إذا كاف التضخـ أعمي مف سعر الفائدة الحقيقي )سالب( سوؼ يمجأ 
 الأفراد والمستثمريف إلى البحث عف مجالات أخري لأستثمار أمواليـ.

ئدة الحقيقي في السيطرة عمي مؤشرات التضخـ والبطالة ومعدؿ عدـ تمكف الدولة المصرية مف استخدـ سعر الفا -
 الركود التضخمي.

سعر الفائدة الحقيقي السالب يؤدي إلى ارتفاع الركود التضخمي بشكؿ كبير نتيجة لخسارة الأفراد أمواليـ في  -
 لركود التضخمي.البنوؾ لارتفاع معدلات التضخـ وبالتالي ضعؼ الإنتاج والاستثمار وتزداد البطالة ويرتفع ا

 .الأولي الفرضية وتحقؽ بيف سعر الفائدة الحقيقي والركود التضخمي دلالة ذات علبقة وجود -
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يتضح مف الجدوؿ والرسـ البياني أف ىناؾ أسباب اقتصادية أخري في مصر تؤثر في الركود التضخمي وخاصة  -
، نتيجة تحرير سعر الصرؼ 3023، 2018، 2017إذا لاحظنا الارتفاع الشديد لمركود التضخمي أعواـ 
نخفاض قيمة العممة المصرية مقابؿ الدولار الأمريكي.  وا 

 توافر عدـ ظؿ فى خاصة النقدية السياسة ثرأ نقؿ فى الفائدةسعر  ليةوآ دور ضعؼ لىدراسة إ توصمتوقد  -
مؤثر عمى  النقدية لمسياسة كمؤشر ستخداموإ صعوبة لىإ يؤدى الذي مرالأ جؿالأ قصيرة الفائدة سعارلأ طارإ

 أسعار في الإضافية الزيادات شأف مف(.ىذا بالإضافة إلي أف مجموعة البنؾ الدولي ذىبت إلي أف 1التضخـ )
 ينتيي قدو  عالمي ركود إلى وتؤدي العالمية المالية الأسواؽ في لممخاطر حادة تسعير إعادة إلى تؤدي أف الفائدة
 في النمو آفاؽ عمى وخيمة عواقبو  مقارنة الناتج في دائمة كبيرة خسائر مواجية إلى العالمي بالاقتصاد الأمر
 (. 2) النامية والاقتصادات الناشئة الأسواؽ في البعيد الأمد

ويري الباحث مف ذلؾ إلى أف أسعار الفائدة إذا كانت غير حقيقية أومبالغ فييا تؤدي إلي تضرر شديد       
مية يستمزـ الأمر خلبؿ ما سبؽ دراسة آلية أخري مف أدوات السياسة النقدية بالأسواؽ خاصة الناشئة والنامية. وع

 وعلبقتيا بمؤشرات الركود التضخمي كسعر الصرؼ، وبحث الفرضية الثانية بعلبقة سعر الصرؼ بالركود التضخمي.

 الوطلة الثاني

 وتأثيرج في الركىد التضخوي سعر الصرف

مف أدوات السياسة النقدية التي تستخدميا البنوؾ المركزية أماـ العملبت أداة عد سعر صرؼ العممة المحمية ي     
ىناؾ مف يجد في خفض حيث ركود في السوؽ بالارتفاع أو الانخفاض مما ينتج عف ذلؾ مف تضخـ أو الأخرى، 

يحفز و  ،ممنتجات المحمية في السوؽ الخارجيةل زيادة القدرة التنافسيةسعر الصرؼ لمعممة المحمية فوائد منيا 
                                                           

د/ ماجد محمد يسرى الخربوطمى، ممرات السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ، المجمة العممية للبقتصاد والتجارة، العددالثالث، كمية (  1
 .587ص، 2019التجارة، جامعة عيف شمس، أكتوبر 

2  )Justin Damien Guénette, M. Ayhan Kose, and Naotaka Sugawara, Is a Global Recession 
Imminent?, EQUITABLE GROWTH,  FINANCE, AND INSTITUTIONS POLICY NOTE, World Bank 

GROUP, EFI Policy Note 4 SEPTEMBER 2022,p1.       
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(. وتتأتى أىمية سعر الصرؼ 1ويجذب الاستثمارات الأجنبية مما يدعـ نمو الاقتصاد ) الصناعات المحمية والتصدير
بشكؿ أساسي مف أثاره المباشرة عمى أسعار السمع المستورده مما يعني تأثيره عمى معدؿ التضخـ السائد في 

تاؼ كاسؿ، والتى تشير إلى أف سعر صرؼ العممة المحمية نظرية تعادؿ القوى الشرائية لجوسلوطبقا   الاقتصاد.
سعار سعار المحمية، فإذا تضاعفت الأنخفاض بنفس النسبة التى ترتفع بيا الأجنبية يميؿ إلى الإمقابؿ العملبت الأ

العممة المحمية سعار فى الدوؿ المشتركة فى التجارة الخارجية ليذه الدولة، فإف قيمة فى الدولة المحمية ولـ تتغير الأ
 التضخـ، فيسعر الصرؼ في الطمب والعرض الكمييف  ويؤثر (.2) سعار المحميةستنخفض بما يعادؿ الارتفاع فى الأ

فمف حيث جانب الطمب يؤدى التراجع فى قيمة العممة إلى إنخفاض أسعار الصادرات وزياد أسعار الواردات فتزيد 
يؤدى انخفاض سعر صرؼ العممة المحمية إلى زيادة أسعار المواد معدلات التضخـ، أما بالنسبة لجانب العرض ف

 .(3) الخاـ المستوردة، مما يدفع المشروعات إلى زيادة أسعار السمع المحمية ويترتب عمى ذلؾ زيادة معدؿ التضخـ
 ارتفاعثبت تأثير سعر الصرؼ عمي التضخـ وبالتالي مؤشرات الركود التضخمي بأف وفي دراسة أجريت عمي نيجيريا 

 يؤدي حيف في ،والخدمات لمسمع المحمية الأسعار لزيادة نتيجة المحمي التضخـ إلى يؤدي المحمية العممة قيمة
 تأثير ولكف نيجيريا، في محسوس التأثيريف وكلب. أيضاً  المحمي الاقتصاد تضخـ إلى المحمية العممة قيمة نخفاضإ

في نيجيريا. أي أف إنخفاض سعر الصرؼ يؤثر  قيمة العممةبارتفاع  مقارنة أكثر محسوس إنخفاض قيمة العممة
 استيراد عمى كبير يعتمد عمي بشكؿ النيجيري الاقتصادبشكؿ مباشر عمى الأسعار المحمية بالارتفاع. خاصة أف 

يعد الضغط التضخمي المقترف بتقمبات سعر الصرؼ أحد أكثر الصعوبات أىمية التي تواجو حيث . والخدمات السمع
أف ىناؾ  فييا عمي وأكدوا ،الصرؼ وسعر لتضخـوفي دراسة أخري تـ الربط بيف ا(. 4نيجيريا ومعظـ البمداف النامية )

                                                           
- 2000راجع: د/ وساـ عبد الفتاح سميماف عبد الله النجار، أثر العتبة لمسياسة النقدية عمى التضخـ في مصر خلبؿ الفترة )(  1

 .334، صمرجع سابؽ(، 2022
( د/ىند مرسي محمد عمي، سياسات تحرير سعر الصرؼ وأثرىا عمى الفقر وتوزيع الدخؿ فى مصر، مجمة كمية السياسة والاقتصاد  2

 .13، ص2021بني سويؼ، يناير  ةوالاقتصاد، جامعالسياسة  ةالاقتصاد، کميالتاسع، قسـ  العدد
 .588، صمرجع سابؽ( د/ ماجد محمد يسرى الخربوطمى، ممرات السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ،  3
4  )Boniface Linus Akpan1, Aniefiok Benedict Udo2, Exchange Rate and Inflation      Rate Nexus: The 

Nigerian Experience, Journal of Economics and Sustainable         
   Development www.iiste.org, Vol.14, No.10, 2023,p11-12.                                
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 عمىمباشر  تأثير ليا سيكوف العممة صرؼ سعر في التغيرات فإف وبالتالي. التضخـ عمى الصرؼ سعرل تأثير
 (.1) بأكممو الاقتصاد عمى فوريو  التضخـ

وىناؾ مف يجد في إنخفاض سعر صرؼ العممة المحمية أيضاً عامؿ يتسبب في ىروب رؤس الأمواؿ لمخارج     
وعرقمة دخوؿ الاستثمارات الأحنبية وىو ما ينعكس عمى ميزاف المدفوعات وبالتالي يدفع ىذا الدوؿ للؤقتراض. وأف 

 (.2نسب التضخـ بينيما )أختلبؼ أسعار الصرؼ بيف بمديف ما ىو في الحقيقة إلا لاختلبؼ 

وبدراسة تأثير سعر صرؼ العممة المحمية عمى مؤشرات الركود التضخمي ودراسة الفرضية الثانية بوجود        
 2023-2008علبقة بيف سعر الصرؼ ومؤشرات الركود التضخمي يمزـ بياف سعر الصرؼ خلبؿ فترة الدراسة مف 

 المقارنة ذلؾ مف خلبؿ الآتي:وتأثيرة عمى التضخـ والبطالة في مصر ودوؿ 

 

 الفرع الأول

 علاقح سعر الصرف توؤشراخ الركىد التضخوي في دولح الهنذ

نخفضت الأمريكي، الدولار مقابؿ 7.5 بػ 1966اليندية في عاـ  الروبيةكانت          عمى اليندية الروبية قيمة وا 
 مف العممة قيمة بتخفيضاليندية  الحكومة تقوـو . 2022 عاـ 78.60 إلي ليا مستوى أدنى إلى ووصمت العاـ مدار
 قيمة نخفاضإ أف إلى ىذا ويشير المدفوعات، توازف وتحقيؽ التجاري، العجز وتقميص الصادرات، حجـ زيادة أجؿ

 (. 3) لمقمؽ مدعاة يكوف أف بالضرورة ليس العممة

                                                           
1 ) Mohamed F. Abd El, Analysis Factors Affecting Egyptian Inflation Based on    Machine  Learning 

Algorithms, 01 September 2023p289, Available at:                   
https://www.aimspress.com/article/doi/10.3934/DSFE.2023017?viewType=HTML 

غانـ عبد الكريـ، التضخـ الركودي في الاقتصاد السوري أسبابة ونتائجة )دراسة تحميمية(، رسالة دكتوراة، قسـ الاقتصاد، كمية ( سماح  2
 .88، ص2021الاقتصاد، جامعة دمشؽ، 

، 24/12/2024، تـ الاطلبع في 2022 نوفمبر 28( كيؼ يؤثر وصوؿ الروبية إلى أدنى مستوياتيا عمى الإطلبؽ عمى السوؽ؟،  3

https://www.aimspress.com/article/doi/10.3934/DSFE.2023017?viewType=HTML
https://www.aimspress.com/article/doi/10.3934/DSFE.2023017?viewType=HTML
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ويمكف دراسة تأثير سعر الصرؼ عمى مؤشرات الركود التضخمي في دولة اليند. ذلؾ مف خلبؿ الجدوؿ       
 التالي:

 (.) جذول رلى

  علالت سعر انصرف بانركىد انتضخًً فً دونت انهُذ

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 .8021 81223 8282. 3200. 08280 0.203 08201 032.1 سعر انصرف

 0222 8202 1222 22.2 8222 1022 12222 8232 انتضخى 

 0222 822 8212 8202 8202 8232 8202 82.2 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً 

18282 12232 02232 10212 10202 18212 10202 10282 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 80282 08282 03220 00212 02200 88232 8.210 80202 سعر انصرف

 282. 8202 212. 8282 3202 3222 3232 0222 انتضخى

 0202 0282 8202 0222 82.2 0202 0202 0282 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

10202 11222 11282 12202 102.2 112.2 112.2 2282 

 يتاح عهً رابظ: 12/10/0200الاطلاع فً انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى 

https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=ES-ID-EG 

 

 

 

 

 

 
                                                                                                                                                                                                         

 متاح عمى رابط:
 https://www.databridgemarketresearch.com/ar/articles/how-rupee-hitting-all-time- 
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 والشكؿ التالي يوضح ما ورد الجدوؿ مف بيانات:

 (5شكل رقم )

 

 الشكؿ مف اعداد الباحث بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:      

% ومعدؿ 8.30% مقابؿ الدولار وكاف معدؿ التضخـ 43.51كاف سعر صرؼ العممة اليندية  2008عاـ  -
الأمر  2014% عاـ 61.03% لنفس العاـ. ثـ توالي إنخفاض سعر الصرؼ إلى  16.80الركود التضخمي 

 .2014% عاـ 14.70ة ومعدؿ الركود التضخمي إلى الذي أدي إلى إنخفاض معدؿ التضخـ والبطال
%  82.60وما بعده توالت إنخفاضات سعر صرؼ العممة اليندية مقابؿ الدولار حتى وصمت إلى  2015عاـ  -

مما أثر بشكؿ كبير عمى التضخـ والبطالة ومعدلات الركود التضخمي بالانخفاض والذي وصؿ إلى  2023عاـ 
9.80.% 

علبقة بيف سعر صرؼ الروبية اليندية مقابؿ الدولار الأمريكي ونسبتي البطالة والتضخـ حيث تلبحظ مف   -
الجدوؿ كمما قؿ سعر صرؼ العممة اليندية مقابؿ الدولار انخفضت نسبتي البطالة والتضخـ، مما يؤكد عمى أف 

 ند.ىناؾ ىلبقة طردية بيف سعر صرؼ العممة ونسبة البطالة والتضخـ في الي

43.51 48.41 45.73 46.67 
53.44 58.6 61.03 64.15 67.2 65.12 68.39 70.42 74.1 73.92 78.6 82.6 
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تأثير سعر صرؼ العممة اليندية كاف أكبر في معدؿ التضخـ وأكثر استجابة بالانخفاض، بخلبؼ معدلات  -
أقؿ نسبة بالجدوؿ، بينما البطالة  2017% عاـ  3.30البطالة لـ تكف بنفس الدرجة. فقد وصؿ التضخـ إلى 

كانت نسبة  2008ي عاـ كأقؿ نسبة في الجدوؿ. عمى الرغـ مف كونيما ف 2023% عاـ 4.20وصمت إلى 
 %. 8.50% والبطالة8.30التضخـ 

نخفاض  - تأثر كلًب مف التضخـ والبطالة كمؤشرات لمركود التضخمي بالإنخفاض بسبب تحرير سعر الصرؼ وا 
 16.80مفالعممة المحمية اليندية مقابؿ الدولار طواؿ سنوات الجدوؿ تسبب في إنخفاض معدؿ الركود التضخمي 

 .2023 عاـ%  9.80 إلى 2008 عاـ% 
 .التضخمي الركودمعدؿ  وخفضاليندية  الروبية صرؼ سعر خفض بيف طردية علبقة -

 

 الفرع الثاني

 علاقح سعر الصرف توؤشراخ الركىد التضخوي في دولح أنذونيسيا

 المدفوعات ميزاف في العجز لمعالجة كسياسة الوطنية لعممتيا الخارجية القيمة تخفيض إلى المختمفة الدوؿ جأمت      
ه مقابؿ السمع الأخري، أسعار  لإنخفاض تنافسية أكثر الوطنيةالسمع  مف يجعؿ العممة قيمة تخفيضحيث أف 

نخفاض الواردات لارتفاع (. ومف خلبؿ الجدوؿ التالي نوضح كيؼ 1)الوطنييف  المستورديف نظر ةيوج مف اىأسعار  وا 
 مؤشرات الركود التضخمي.تعاممت دولة أندونيسيا مع سعر الصرؼ لمتأثير عمى 

 (8جذول رلى )

  علالت سعر انصرف بانركىد انتضخًً فً دونت أَذوٍَسٍا

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

سعر 

 انصرف

2828228 12382220 2222203 8002203 2388283 12081200 11882201 13382201 

 8202 8202 8202 0232 202. 212. 0202 12202 انتضخى 

 32.2 022 0232 02.2 202. 282. 8212 0202 انبطانت 

 2222 12202 12202 8282 12282 12202 122.2 10202انركىد 

                                                           
، قسـ العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير والتجاريػة العموـ الاقتصادية كمية( د/ ساليمية ظريفة، محاضرات في اقتصاد أسعار الصرؼ، 1

 .51ص، 2016/2017قالمة،  5591ماي  4جامعة 
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 انتضخًً

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

سعر 

 انصرف

13328233 13382283 10038220 10100280 10.80202 10328210 1080228. 1.038288 

 3202 0202 1282 122 322 3202 3282 32.2 انتضخى

 3202 32.2 3282 3232 3282 0202 3282 3232 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

8282 0282 0282 8282 .202 0222 0202 0212 

 يتاح عهى رابظ: 11/10/0200انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً 
https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=ES-ID- 

 

 (6شكل رقم )

 

 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف:     

استخدمت أندونيسيا تحرير سعر الصرؼ لمسيطرة عمى الركود التضخمي حيث كاف الركود التضخمي عاـ  -
مقابؿ الدولار. ومع  9.698.96% بينما كاف سعر الصرؼ العممة الاندونيسيو  17.40إلى يصؿ  2008
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 7.10مقابؿ الدولار إنخفض الركود التضخمي إلى  15.236.88إنخفاض سعر صرؼ العممة الأندونيسية إلى 
 ـ.2023% عاـ 

معدلات التضخـ والسبب يرجع لإنخفاض  2023حتى  2016حدوث انخفاض لمركود التضخمي خاصة سنوات  -
 والبطالة طواؿ ىذه السنوات.

نخفضت  2021، 2020تلبحظ إنخفاض معدلات التضخـ عامي  - بشكؿ كبير مما أثر عمى الركود التضخمي وا 
% عمى الترتيب مما يؤكد عمى فعالية سعر الصرؼ في تأثير الركود التضخمي  4.90، 5.20معدلاتة إلى 

 ومؤشر التضخـ.
 سعر الصرؼ العممة الاندونيسية والركود التضخمي في دولة أندونيسيا.ىناؾ علبقة طردية بيف  -

 

 الفرع الثالث

 علاقح سعر الصرف تالركىد التضخوي في دولح هصر

 في رتفاعإ مف مزيدو  العممة قيمة نخفاضقامت الدولة المصرية بتحرير سعر الصرؼ أكثر مره مما تسبب في إ      
ميزانية الدولة  عمى إضافية أعباءو  للؤفراد الشرائية القوةمف  قمؿ مما والخدمات، السمع مف وغيره الغذاء أسعار

واصؿ سعر صرؼ الدولار الأمريكي الارتفاع أماـ و  (.1المصرية نتيجة التعامؿ بالدولار وليس بالعممة المحمية )
ابؿ الدولار الأمريكي وواصؿ ىذا الانخفاض المتتالى لسعر صرؼ الجنيو مق ،2016وحتى عاـ  1986الجنيو منذ 
 11.8رتفاع سعر الدولار بنسبة تصؿ إلى إعمى الرغـ مف و  ،2016، والشيور الثلبث الأولى مف 2015خاصة عاـ 

إلا أف انخفاض  ،إلا أف ذلؾ لـ يقمؿ مف المضاربات فى سوؽ العممة 2016ولى مف عاـ % خلبؿ الثلبثة شيور الأ
ويوضح  (.2)جنية مصري خلبؿ الأعواـ التالية 17.7إلى سعر صرؼ الجنيو ظؿ مستمراً حتى وصمت قيمة الدولار 

 الجدوؿ التالي علبقة سعر الصرؼ بالركود التضخمي في الاقتصاد المصري.

                                                           
الاتحاد العربي للبقتصاد الرقمي، الحرب الروسية والأوكرانية وتأثيراتيا عمى الدوؿ العربية دراسة تحميمية وتوصيات استراتيجية، (  1

 .65-60، ص2022مايو  –الطبعة الأولى 
الفقر وتوزيع الدخؿ فى مصر، مجمة كمية السياسة والاقتصاد  وأثرىا عمى( د/ىند مرسي محمد عمي، سياسات تحرير سعر الصرؼ  2



 (2023-2008)دراسة تطبيقية مقارنة" عمى مصر في الفترة من "الركود التضخمي ودور السياسة النقدية والمالية  

 منصور علي منصور شطادكتور / 

 مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

 

 2173 

 (7)جدول رقم 

 علاقة سعر الصرف بالركود التضخمً فً مصر

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة

 7.69 7.08 6.87 6.06 5.93 5.62 5.54 5.43 سعر الصرف

 10.40 10.10 9.50 7.10 10.10 11.30 11.80 18.30 التضخم

 13.10 13.10 13.20 12.60 11.80 8.80 9.10 8.50 البطالة

الركود 
 التضخمً

26.80 20.90 20.10 21.90 19.70 22.70 23.20 23.50 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنة

 30.63 19.16 15.64 15.76 16.77 17.77 17.78 10.03 سعر الصرف

 33.90 13.90 5.20 5.0 9.20 14.40 29.50 13.80 التضخم

 7.40 7.30 7.30 8.0 7.90 9.90 11.80 12.40 البطالة

الركود 
 التضخمً

26.20 41.30 24.30 17.10 13.0 12.60 21.20 41.20 

 الجدوؿ مف اعداد الباحث بالاعتماد عمى قاعدة بيانات البنؾ الدولي

 (7شكل رقم )

 

 بيانات الجدوؿ السابؽ عمىالشكؿ بناء 

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:    
                                                                                                                                                                                                         

 .16-10، ص2021جامعة بني سويؼ، يناير  التاسع،العدد 
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 إنخفاض متتالي لسعر صرؼ العممة المصرية مقابؿ الدولار. -
حيث نتيجة إنخفاض سعر صرؼ  2017علبقة بيف تحرير سعر الصرؼ والركود التضخمي وىذا واضح عاـ  -

ارتفع الركود  2017بداية عاـ  17.78مقابؿ الدولار الأمريكي إلى  2016عاـ  10.03الجنية المصري مف 
جنية ، مما يؤكد عمى أف إنخفاض سعر الصرؼ ال2017% في عاـ  41.3% إلى  26.2التضخمي مف 

% 11.80% والبطالة إلي  29.50المصري أدي إلى ارتفاع الركود التضخمي متأثراً بارتفاع نسبة التضخـ إلي 
 . 2017عاـ 

تأكدت العلبقة بيف إنخفاض سعر الصرؼ مقابؿ الدولار في مصر وارتفاع الركود التضخمي حيث انخفض سعر  -
مما تسبب في ارتفاع الركود التضخمي إلى  2023مقابؿ الدولار عاـ  30.63صرؼ الجنية المصري إلي 

 %، مما يؤكد تأثير التضخـ في معدؿ الركود التضخمي.33.90%. بسبب وصوؿ معدؿ التضخـ إلي41.20
يتضح في مصر وجود علبقة عكسية بيف إنخفاض سعر صرؼ العممة المصرية مقابؿ الدولار الأمريكي وزيادة  -

 الصرؼ لمجنية المصري لـ يؤثر عمى الركود التضخمي بالانخفاض.الركود التضخمي. أي أف انخفاض سعر 
تلبحظ عمى تمؾ الفترة أف نسبة البطالة تزداد كمما إنخفض سعر صرؼ الجنية المصري مقابؿ الدولار أي أف  -

ىناؾ علبقة عكسية بينيما. أي أف البطالة تزداد في المجتمع المصري كمما إنخفضت قيمة الجنية مقابؿ الدولار 
 لأمريكي أي إحجاـ رؤوس الأمواؿ عف الاستثمار والإنتاج وخمؽ فرص عمؿ جديدة.ا
 والواردات الصادرات مرونة لعدـ وذلؾسعر الصرؼ ليس المحرؾ الأساسي لميسطرة عمى التضخـ والبطالة   -

 2023% عاـ  33.90وبالتالي عمى الركود التضخمي الذي يضرب البلبد ووصوؿ مستويات التضخـ إلى 
 %.7.40طالة إلى والب

 يتضح مما سبؽ وجود علبقة ذات دلالة بيف سعر الصرؼ ومؤشرات الركود التضخمي وتحقؽ الفرضية الثالثة.  -

نخفاض  2016عاـ ومما سبؽ ىناؾ مف يري أف تحرير السمطات النقدية المصرية لمعممة المصرية أواخر        وا 
(. ويرجع ذلؾ 1)كبيرة وارتفاع قيمة الدولار مقابؿ الجنية المصري قيمتيا مقابؿ الدولار خمفت موجة كبيرة مف التضخـ 

بدرجة كبيرة لاعتماد الاقتصاد المصري عمى التجارة الخارجية خاصة الواردات مف السمع الغذائية والوسيطة 
                                                           

، 2022 حتى 2003( راجع: محمد أحمد عيد السياسات الاقتصادية ودورىا في معالجة مشكمة التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف  1
 .314، ص2024كمية السياسة والاقتصاد، جامعة بني سويؼ، يناير  مجمة كمية السياسة والاقتصاد، العدد الحادي والعشريف،
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مواردات مف والرأسمالية. وارتفاع مدخلبت الإنتاج كأسعار الكيرباء والمواد البترولية وارتفاع الأسعار العالمية ل
 (.1المنتجات البترولية وغيرىا مف السمع الغذائية )

وىناؾ مف يري في تخفيض قيمة العممة المحمية أيضاً لو تأثيرات عكسية تيوي بالاقتصاد إلي الانكماش بسبب      
عكس بشكؿ التضخـ الجامح الذي قد ينتج عف ارتفاع المواد الأولية والتجييزات المستوردة كما سبؽ القوؿ مما ين

طبيعي عمي أسعار السمع والمنتجات النيائية، وتشيد تجربة الأرجنتيف والمكسيؾ عمي ذلؾ فقد كاف تخفيض العممة 
في ىذيف البمديف مصاحب لمتضخـ، ومع ذلؾ تبفي آثار تخفيض قيمة العممة المحمية مرىونة بظروؼ وطبيعة 

 (. 2درات والواردات مع العالـ الخارجي )اقتصاد كؿ دولة عمي حدا، وعلبقاتة الخارجية وحجـ الصا

 الركود التضخمي معالجة وىو الأساسي ىدفيا تحقيؽ في النجاح وحدىا النقدية السياسة عمى الصعبلذا مف      
 الركود التضخمي لمواجية متشددة نقدية سياسة استعماؿ فأ أي المالية، السياسة مع تنسيؽ ىناؾ يكوف أف دوف مف
 الحاؿ وكذلؾ الضريبة، معدلات ورفع الإنفاؽ تقميؿ عمى تقوـ مالية سياسة إلى إسنادىا عدـ حاؿ في يفشؿ قد

 معدلات وتخفيض العاـ الإنفاؽ بزيادة المتعمقة فإجراءاتيا ،الركود معالجة ىدؼ تحقيؽ في المالية لمسياسة بالنسبة
 سعر الصرؼ عمى تعتمد متشددة نقدية سياسة بانتياج النقدية السياسة تقوـ عندما النجاح ليا يكتب لا قد الضريبة

  .(3وغيرىا مف أدوات السياسة النقدية )

ويري الباحث مما سبؽ أف تخفيض سعر الصرؼ لا يدعـ الاقتصاد خاصة إذا كاف الاقتصاد يعتمد عمى       
 عرضةالمحمي  الاستيراد وجذب الاستثمارات الخارجية التي تتأثر بسعر الصرؼ وسعر الفائدة مما يجعؿ السوؽ

، وما تستتبع ذلؾ مف ركود السوؽ المحمي الخارجي الطمب في والأزمات العالمية والتغيرات الأسواؽ في لمتذبذبات
وبطالة لعدـ وضوح السوؽ أماـ المنتجيف المحمييف أيضا وتكمفة عناصر الإنتاج المستوردة ومما يجعؿ الاقتصاد 

                                                           
 .29، صمرجع سابؽ( معيد التخطيط القومي، التضخـ في مصر دراسة لجدوي استيداؼ التضخـ وتقييـ مؤشراتو،  1
، 2017-1990شيبي عبد الرحيـ، دراسة تحميمية وقياسية لمضغوط التضخمية في الإقتصاد الجزائري خلبؿ الفترة  عمي،( د/ ىواري  2

 .30ص، 2020الجزائر، أفريؿ  ،1عدد، 6مجمة مجاميع المعرفة، المجمد 
، مرجع سابؽ(، 2019-2004ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة )عرو مأموف ادـ م(  3

 33ص
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الأجانب. ىذا بالإضافة إلى أف تأثير سعر الصرؼ  فحمييف أو المستثمريمشوه غير واضح المعالـ أماـ المنتجيف الم
عمى التضخـ والبطالة يعتمد عمى اقتصاد الدولة بالدرجة الأولي وىذا ما لـ يؤتي ثمارة في الدولة المصرية بؿ تسبب 

 تحرير سعر الصرؼ كما ثبت في ارتفاع مؤشر الركود التضخمي في مصر طواؿ سنوات الجدوؿ.

 : الخلاصة

مف خلبؿ دراسة علبقة سعر صرؼ العممة المحمية بالركود التضخمي في مصر ودوؿ المقارنة نجد أف ىناؾ  -
نخفاض الركود التضخمي. عمى  علبقة طردية في اليند وأندونسيا بيف إنخفاض سعر الصرؼ لمعممة المحمية وا 

مما يدؿ عمى أف ىناؾ أسباب أخري  عكس ذلؾ تسبب إنخفاض العممة المصرية في ارتفاع الركود التضخمي
 يتأثر بيا الركود التضخمي.

تحرير سعر الصرؼ ليس الحؿ الأمثؿ لمواجية الركود التضخمي بؿ عمى العكس ىناؾ أسباب ىيكمية إنتاجية   -
 تساعد عمى إنخفاض الركود التضخمي والتي تختمؼ مف دولة لأخري.

 مف دولة لأخري. إنخفاض سعر الصرؼ لمعممة المحمية يختمؼ تأثيرة -
ىناؾ عوامؿ أخري تؤثر في الركود التضخمي تختمؼ مف دولة لأخري بناء عمى طبيعة اقتصاد الدولة، وما إذا  -

كانت ىذه الدولة مصنعة ومصدرة أـ مستورة، حيث إذا كانت مستوردة بشكؿ كبير خاصة المواد الأساسية 
يد مف تكاليؼ الاستيراد وبالتالي يزداد التضخـ ومدخلبت الإنتاج تتأثر بإنخفاض سعر صرؼ عممتيا مما يز 

 والبطالة مما يظير أثرة في الركود التضخمي.
يخمص الباحث إلي أف أدوات السياسة النقدية السابؽ دراستيا سواء سعر الفائدة الحقيقي أو سعر الصرؼ ليست  -

خر كما ىو ثابت في اليند المؤثرة بشكؿ كامؿ في الركود التضخمي في مصر ويختمؼ تأثيرىما مف اقتصاد لأ
 وأندونيسيا.

ويري الباحث دراسة بعض أدوات السياسة المالية وتأثيرىا في الركود التضخمي، لإمكانية الوقوؼ عمى       
الأسباب المؤثرة في الركود التضخمي خاصة في الدولة المصرية ودوؿ المقارنة. لذا نتولي دراسة بعض أدوات 

 حو التالي.السياسة المالية عمى الن
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 الوثحث الراتع

 دور السياسح الواليح في هىاجهح الركىد التضخوي

 "دراسح هقارنح"

 تًهٍذ وتمسٍى:

 الاقتصادي النشاط لإدارة الدولة تتخذىا التي والتدابير ءاتاجر والإ القواعد مف مجموعةتعد السياسة المالية        
(. 1) معينة زمنية مدة خلبؿ السياسيةو  والاجتماعية الاقتصادية ىداؼالأ مف مجموعة لتحقيؽ ممكنة كفاءة بأكبر

الاقتصادي في العصر  النشاط في الدولة دور نظراً لزيادة الاقتصادي النشاط في فعاؿ دورذات  ةيالمال وتعد السياسة
 (. 2) الكمي الطمب عمى العاـ وتأثيرىا الإنفاؽ وتمويؿ الدخؿ وتوزيع الاقتصادي الحديث وتحقيؽ الاستقرار

ويعتمد أداء السياسة المالية في دولة ما بالدرجة الأولي عمى البنية الييكمية للبقتصاد ودرجة تطوره وانفتاحو       
عمى العالـ واستغلبؿ عوامؿ الانتاج وتطور القطاع المالي في الدولة الذي يؤثر عمى النمو الاقتصادي وكفاءة رأس 

توفر لمدولة الموارد المالية بأقصى قدر مف الكفاءة وأف تعمؿ عمى تحقيؽ التوازف  الماؿ حيث يجب عمى السياسات أف
 (. 3لتلبفي حدوث ارتفاع الأسعار الذي يؤثر سمبا عمى النمو الاقتصادي )

 تأثيرا أقؿ تعتبر الانفاؽ خفض عمى القائمة المالي الانضباط جيود أف إلى الدولي النقد لصندوؽ دراسة تشيرو      
 الانضباط تجارب دراسة خلبؿ مف وذلؾ الضرائب مستويات زيادة إلى تستند التي تمؾ مف الاقتصادي النمو عمى
 ليس % 1 بنسبة العاـ الانفاؽ خفض أف الدراسة وجدت حيث. السابقة الثلبثيف السنوات خلبؿ دولة 15 في المالي

                                                           
(، مجمة كمية 2011- 1996)( سيماء محسف علبوي، دور السياسة المالية في معالجة ظاىرة التضخـ في الاقتصاد العراقي لممدة  1

 .433، ص2016بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة، العدد الثامف والاربعوف، كمية الادارة والاقتصاد / الجامعة العراقية، 
( ST. Louiseنموذج سانت لويز ) باستخداـ الماليةو  النقدية السياسة فعالية( د/ يوسؼ يخمؼ مسعود، يوسؼ فرج الأصفر، قياس  2

الجامعة، العراؽ، العدد  الاقتصاديةـ(، مجمة كمية بغداد لمعموـ 2012- 1985)لمفترة عمى الاقتصاد الميبي،  تطبيقيةدراسة 
 .133، ص2015الخامس والأربعوف 

( د/ أحمد حسيف الييتي، أوس فخر الديف أيوب، دور السياسات النقدية والمالية في النمو الاقتصادي، مجمة جامعة الانبار لمعموـ  3
 .17ص ـ،2012العراؽ،  – لانبارا جامعة/  )الرمادي( والاقتصاد الإدارة كمية ،8العدد  4المجمد  والإدارية،الاقتصادية 
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 يؤدي الضرائب زيادة خلبؿ مف % 1 بنسبة العامة للئيرادات رفع أي أف حيف في النمو، عمى معنوي تأثير أي لو
 (.1)الضريبة  لرفع التالييف العاميف في % 1.3 بنسبة الناتج انخفاض إلى

خير وسيمة لمواجية حالة الركود أو الكساد في الاقتصاد حيث يكوف  ةيالتوسع ةيالمال اسةيالسوىناؾ مف يجد في 
 تطمبي ولذا الكمي، الطمب قصور إلى ذلؾ عزييو  الناتج، نمو معدؿ في جعاوتر  التوظؼ، مستوى في انخفاضىناؾ 
بزيادة الانفاؽ الحكومي وتخفيض الضرائب أو المزج  الكمي الطمب ادةيز  إلى تيدؼ ةيتوسع ةيمال اسةيس إتباع الأمر

 في ادةيز  ويعم ترتبي مما التوظؼ، بمستوى والارتفاع العاطمة الموارد ؿيتشغ مستوى ادةيز  وبالتالي، ،بيف الأداتيف معاً 
 (.     2) البطالة عمي والقضاء الدخؿ، في النمو معدؿ ارتفاع وبالتالي، والدخؿ، الإنتاج مستوى

ومف ىنا يري الباحث أف السياسة المالية وأدواتيا المختمفة تأثير كبير عمى النمو الاقتصادي والاستثمار      
والاستقرار في الدولة. ويحاوؿ الباحث مف خلبؿ ىذا المطمب دراسة تأثير أدوات السياسة المالية مثؿ الضرائب 

وؿ المقارنة ودراسة الفرضية الرابعة والخامسة. والانفاؽ الحكومي عمى مؤشرات الركود التضخمي في مصر ود
 وسوؼ نتناوؿ ىذه المطمب مف خلبؿ:

 الركىد التضخوي. وتأثيرها فيالوطلة الأول: الضرائة كنسثح هن الناتج الوحلي 

 الركىد التضخوي. وتأثيرج فيالوطلة الثاني: الانفاق العام الحكىهي 

 الأول الوطلة

 التضخوي الركىدوتأثيرها في كنسثح هن الناتج الوحلي الضرائة 

 فالتضخـ الاقتصادي، التضخـ علبج في استخدامياتعد الضرائب مف أدوات السياسة المالية والتي يعمؿ         
 الارتفاع، نحو بالأسعار يدفع مما العرض، مف أكبر بنسبة والخدمات السمع عمى الكمي الطمب في الزيادة عف ينتج
 إلى تمجأ الدولة فإف ليذا. تؤدي إلى التضخـ والخدمات السمع إنتاج في مماثمة زيادة يقابميا لا الطمب في زيادة فكؿ

                                                           
فبراير ، محمد إسماعيؿ، ىبة عبد المنعـ، دور الإصلبحات الاقتصادية في دعـ النمو في الدوؿ العربية، صندوؽ النقد العربي /( د 1

 .15، ص2018
العلبقة بيف السياستيف المالية والنقدية ودورىا في تحقيؽ التوازف الاقتصادي، مجمة إدارة الأعماؿ  ناريماف،بف عياد  ،( بريني دحماف 2

 .396، ص2021الجزائر،  الجمفة،، جامعة 2، عدد 7 الاقتصادية، مجمدوالدراسات 
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 الشرائية القوة امتصاص بيدؼ الضريبة، معدؿ في الزيادة أو جديدة ضرائب بفرض الطمب حجـ في الزيادة تغيير
  .(1) الأفراد لدى الزائدة

 المحمي بالناتج مقارنة لمدولة الضريبية الإيرادات مدى الإجمالي المحمي الناتج إلى الضرائب نسبة تقيسو       
فو  الإجمالي.  الإيرادات توليد عمى دولة أي لقدرة أساسي مقياس ىي الإجمالي المحمي الناتج إلى الضرائب نسبة ا 
 (.2) اقتصادىا حجـ إلى نسبةو  الضريبية

ويحاوؿ البحث مف خلبؿ دراسة الجداوؿ التالية بياف تأثير الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي عمى الركود      
 الناتج مف كنسبة الضرائب بيف دلالة ذات علبقة بوجودالتضخمي في مصر ودوؿ المقارنة. ودراسة الفرضية الرابعة 

 :التضخمي الركودو  المحمي
 

 

 

 

 

 

 الفرع الأول

 الضرائة كنسثح هن الناتج الوحلي تالركىد التضخوي في دولح الهنذعلاقح 

 وأكثر مختمفاً  منيجاً يوصي البنؾ الدولي بالاستفادة مف تجربة اليند في مجاؿ الضرائب مف خلبؿ إتباع        
 بيا تدفع التي الكيفية بأف الاعتقاد عمى المنيج ىذا ويرتكز. النامية الاقتصادات في المحمية الإيرادات لزيادة استدامة

 اليند تجربة تظير. و تحصيميا يمكنيا التي الضرائب كـ مف يتجزأ لا جزء الضرائب تحصيؿ في الزيادات الحكومات
                                                           

 الدراسات كمية الماجستير، لرسالة متطمب بحث فمسطيف، في التضخـ عمى المالية السياسة أثر عطاطري، راغب محمد راغب: راجع ( 1
 .30ص ،2019 فمسطيف، نابمس، الوطنية، النجاح جامعة العميا،

، Clear ،2024سبتمبر  18( تانيا جوبتا، فيـ نسبة الضرائب إلى الناتج المحمي الإجمالي في اليند: نظرة عمى تحصيؿ الإيرادات،  2
 :، متاح عمي3/1/2025تـ الاطلبع في 

 https://cleartax-in.translate.goog/s/tax-to-gdp-ratio 
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 أمف يكوفوكذلؾ  الضرائب تحصيؿو  نموال عمى تساعد أف يمكف التصميـ جيدة الرقمية العامة التحتية البنية أف
 في الحاسمة العوامؿ أحد ويتمثؿ. التحتية البنية ىذه عمؿ صميـ في تشاركيا عمى والموافقة وخصوصيتيا، البيانات،
 دافعي بيانات الحكومة استخداـ تضمف التي القوية والخصوصية الأمف ضوابط في اليند حققتو الذي الرقمي النجاح

 في التحسينات تُعزى أف يمكف لا أنو بيد .المحددة الأخلبقية بالمعايير ويمتزـ بالسرية يتسـ نحو عمى الضرائب
صلبح فالحوكمة. وحدىا التكنولوجيا إلى الإيرادات تحصيؿ  المثاؿ، سبيؿ عمى. أيضا بالغة أىمية ذات السياسات وا 
 والإدارة ،الضريبي الامتثاؿ تيسير إلى تيدؼ موحدة تحصيؿ كآلية والخدمات السمع ضرائب شبكة اليند أنشأت

(. وبدراسة الجدوؿ التالي يتضح علبقة الضرائب كنسبة مف 1)أحجاميا  اختلبؼ عمى الأعماؿ لمنشآت الضريبية
 الناتج المحمي بالركود التضخمي في اليند.

 (8جذول رلى )

  بانركىد انتضخًً فً دونت انهُذكُسبت يٍ انُاتج انًذهً الإجًانً انضرائب 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 12282 12222 11222 12282 12202 12202 2282 11222 انضرائب

 0222 8202 1222 22.2 8222 1022 12222 8232 انتضخى 

 0222 822 8212 8202 8202 8232 8202 82.2 انبطانت 

انركىد 

 انتضخًً

18282 12232 02232 10212 10202 18212 10202 10282 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 - - - - - 10222 11202 11212 انضرائب

 282. 8202 212. 8282 3202 3222 3232 0222 انتضخى

 انبطانت

 

0282 0202 0202 82.2 0222 8202 0282 0202 

انركىد 

 انتضخًً

10202 11222 11282 12202 102.2 112.2 112.2 2282 

 :رابظ عهىيتاح  12/10/0200انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً 
https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=ES-ID-EG 

 

                                                           
، 2024( كاميا تشاندرا، تانوشكا فايد، برامود فارما، خمؽ قيمة لدافعي الضرائب، مجمة التمويؿ والتنمية، صندوؽ النقد الدولي، سبتمبر  1

  بدوف ترقيـ.
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 المحمي الناتج/  الفترة خلبؿ لمدولة الضريبية الإيرادات=  الإجمالي المحمي الناتج إلى الضريبة نسبة: ممحوظة
لـ يستدؿ عمييا(. والشكؿ التالي يوضح ما ورد في الجدوؿ  2023إلي2019)النسبة مف  .في مائة لمدولة الإجمالي

 مف بيانات.

 (8شكؿ رقـ )

 

 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف الآتي:

حتى  2008استخدمت اليند الضرائب لمتأثير في التضخـ الركودي حيث قامت برفع الضرائب خلبؿ الفترة مف  -
 %.11.60% إلى  16.80% مما أثر عمى التضخـ الركودي بالانخفاض مف 12% إلى 11مف  2018

ت الضرائب ىناؾ علبقة طردية بيف الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي والركود التضخمي. أي كمما إنخفض -
 إنخفض الركود التضخمي كما ىو واضح مف الجدوؿ.

% عاـ  8.30تأثير الضرائب عمى مؤشر التضخـ أكبر استجابة مف البطالة حيث انخفض معدؿ التضخـ مف  -
% عاـ 7.70إلى  2008% عاـ 8.50. بينما إنخفضت نسبة البطالة مف 2019% عاـ 3.90إلى  2008
2019. 
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 الضرائب كنسبة من الناتج المحلي والركود التضخمي في الهند

 االركود التضخمً االضرائب
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 الفرع الثاني

 ائب كنسبة من الناتج المحمي بالركود التضخمي في دولة أندونيسياعلاقة الضر 

-1990تبيف مف خلبؿ دراسة أثر السياسة المالية عمى الإنتاج والتضخـ في أندونيسيا خلبؿ الفترة مف )       
ى المدي ( والنتائج القياسية أف ىناؾ علبقة تكامؿ مشترؾ بيف الضرائب والإنتاج عمى المدي الطويؿ، أما عم2009

(.  ويتضح مف الجدوؿ السابؽ تأثير الضرائب في 1القصير فإف الزيادة في الضريبية ليا تأثير سمبي عمي الإنتاج )
 الركود التضخمي.

 (2جذول رلى )

  بانركىد انتضخًً فً دونت أَذوٍَسٍاكُسبت يٍ انُاتج انًذهً علالت انضرائب 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 12282 12202 11232 11202 11202 122.2 11212 13232 انضرائب

 8202 8202 8202 0232 202. 212. 0202 12202 انتضخى 

 32.2 022 0232 02.2 202. 282. 8212 0202 انبطانت 

انركىد 

 انتضخًً

10202 122.2 12202 12282 8282 12202 12202 2222 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 - 11282 2212 8232 2282 12202 2222 12232 انضرائب

 3202 0202 1282 122 322 3202 3282 32.2 انتضخى

 3202 32.2 3282 3232 3282 0202 3282 3232 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

8282 0282 0282 8282 .202 0222 0202 0212 

 يتاح عهى رابظ: 11/10/0200لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً تى الاطلاع فً انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى 

 https://data.albankaldawli.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=ES-ID-EG 

 

 (9شكل رقم)

                                                           
، 2022حتي 2003السياسات الاقتصادية ودروىا في معالجة مشكمة التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف  عيد،د/ محمد أحمد راجع: (  1

 .318، ص2024 سويؼ، ينايرجامعة بني  والعشروف،العدد الحادي  السياسية،مجمة كمية الاقتصاد والعموـ 
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 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ والشكؿ السابقيف:

ىناؾ علبقة طردية بيف الضرائب كنسبة مف الناتج والركود التضخمي حيث انخفاض الضرائب عمؿ عمى خفض  -
% 17.40كانت نسبة الركود التضخمي  2008% عاـ  13.30الركود التضخمي حيث كانت نسبة الضرائب 

% عاـ 9.10إلي مف نفس العاـ. وعند إنخفاض نسبة الضرائب خلبؿ سنوات الجدوؿ عمي التوالي حتي وصمت 
 %.4.90إنخفض معيا الركود التضخمي إلي  2021

% مف نفس  7.70% ارتفعت معة نسبة الركود التضخمي إلي 11.60إلى  2022ثـ ارتفعت الضرائب عاـ  -
 العاـ.

 تتأثر نسبة البطالة طردياً مع نسبة الضرائب حيث كمما قمت نسبة الضرائب قمت نسبة البطالة.  -
 بانخفاض الضرائب أي كمما إنخفضت الضرائب إنخفض التضخـ.يتأثر التضخـ طرديا  -
 .التضخمي الركود ونسبة أندونيسيا في الضرائب نسبة بيف طردية علبقة -

 الفرع الثالث

 بالركود التضخمي في دولة مصر المحمي الناتج من كنسبة الضرائبعلاقة 

نمت نسبة  2017/2018وفي عاـ  2016/2017% عاـ  31.14نمت الإيرادات الضريبية في مصر إلى      
% لنفس 14.2% و11.0%. أما نسبة الضرائب مف الناتج المحمي الإجمالي فقد وصمت إلى 36.21الضرائب إلى 
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 الضرائب كنسبة من الناتج المحلي والركود التضخمي 
 في أندونيسيا

 الركود التضخمً االضرائب
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% عاـ 78.15عامة لمدولة إلى العاميف السابقيف. ىذا وقد زادات نسبة إيرادات الضرائب كنسبة مف الإيرادات ال
، والذي يعكس أىمية مورد الضرائب لمموازنة العامة في مصر ويعكس أيضاً خمؿ في ىيكؿ الايرادات 2018/2019

 (.1العامة في الدولة المصرية )

 يالاقتصػاد بالنشػاط ربطيػا خلبؿ مف الضريبية الحصيمة وزيادة الضريبية القاعدةوقد وسعت الدولة المصرية مف      
قدرة نحو  سػنوينمو  بمتوسػط المحمى الناتج مف كنسبة سيادية غير جيات مف الضػرائب زيادة استيداؼ فاعمية زيادةو 

 (. والجدوؿ التالي يوضح علبقة الضرائب بالركود التضخمي في مصر:2% مف الناتج المحمي ) 0.5

 (12جذول رلى )

 انتضخًً فً يصرنركىد كُسبت يٍ انُاتج انًذهً واانضرائب 

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 102.2 10202 132.2 10202 10222 10222 1.202 1.232 انضرائب

 12202 12212 22.2 0212 12212 11232 11282 18232 انتضخى

 13212 13212 13202 10282 11282 8282 2212 82.2 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً
26.80 20.90 20.10 21.90 19.70 22.70 23.20 23.50 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 1821 - 0021 1022 1.21 1020 1122 1228 انضرائب

 33222 13222 202. 22. 2202 10202 022.2 13282 انتضخى

 0202 0232 0232 822 0222 2222 11282 10202 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً
26.20 41.30 24.30 17.10 13.0 12.60 21.20 41.20 

 انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً

( راجع: محمد محمد إبراىيـ محمد طريح، دور السياسة المالية في الحد مف 2021حتي2016ممحوظة: )أعواـ 
التجارة، جامعة المنوفية، ابريؿ  ةالعممية لمبحوث التجارية، العدد الثاني، كمي ةالركود التضخمي في مصر، المجم

 (. والشكؿ التالي يوضح ما ورد في الجدوؿ مف بيانات:447، ص2024

                                                           
نعكاستيا راجع: (  1 عدلات التضخـ في مصر، مجمة كمية الاقتصاد م عمىد/ الشيماء حامد محمود حجاج، سياسات التقشؼ المالي وا 

 .66-65، ص2022أكتوبر  الرابع،والعموـ السياسية، جامعة القاىرة، المجمد الثالث والعشروف، العدد 
 .39، ص2023/ 2022( وزارة المالية، مشروع الموازنة العامة لمدولة، لمسنة المالية  2
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 انشكم بُاء عهى بٍاَاث انجذول انسابك (12شكم رلى)

 ٌتضخ يٍ انجذول وانشكم انسابمٍٍ:

الركود التضخمي، حيث وصمت نسبة  عمىالعلبقة بيف الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي في مصر غير مؤثرة  -
ثـ قمت نسبة  %،26.80% وكانت نسبة الركود التضخمي في نفس العاـ 15.30إلي  2008الضرائب في عاـ 

 %.41.30ي الرغـ مف ذلؾ وصمت نسبة الركود التضخمي إل وعمى 2017% عاـ . 11الضرائب إلي 
 إلىالرغـ مف ذلؾ وصمت نسبة الركود التضخمي  وعمى 2023% عاـ  18.1 إلىزادت نسبة الضرائب  -

41.20.% 
مما سبؽ نجد أف تأثير نسبة الضرائب غير واضح عمى الركود التضخمي في مصر، ذلؾ كما نري مف الجدوؿ  -

عيؼ بالنسبة لمتغير في الضرائب كنسبة لأف مؤشرات الركود التضخمي متمثمة في البطالة والتضخـ تأثيرىـ ض
 مف الناتج المحمي.

 يمكف القوؿ بأف ىناؾ علبقة عكسية في غالب سنوات الجدوؿ بيف الضرائب والركود التضخمي. -
 نستنتج مف ذلؾ إلى تداخؿ عوامؿ أخري مؤثرة في الركود التضخمي. -
 والركود التضخمي.تلبحظ مما سبؽ وجود علبقة مباشرة بيف الضرائب كنسبة مف الناتج  -
 في دولتي اليند وأندونيسا علبقة طردية بيف الضرائب والركود التضخمي عمي عكس ما ثبت في الدولة المصرية. -
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 علاقة الضرائب بالركود التضخمي في مصر

 الركود التضخمً الضرائب
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 الثاني الوطلة

 الركىد التضخوي وتأثيرج فيالحكىهي العام نفاق الإ
 القومي، والدخؿ الاستخداـ، مستوىو  الكمي، الطمب في تؤثر التي المالية السياسة أدوات مف العاـ الإنفاؽيعد        
 التحتية، البنية مشاريع خلبؿ مف الفعالة غير الموارد استخداـ في العاـ الإنفاؽ ويساىـ الاقتصادية، التنمية وتحسيف

 المشروعات، ىذه تقدميا التي الخدمات مف لاستفادتيا استثمارية بمبادرات بالقياـ الأعماؿ قطاع تحفيز في يسيـ مما
وبالتالي خمؽ فرص عمؿ وتنشيط الاقتصاد والتخمص مف الركود  والتسويؽ والتوزيع والنقؿ الإنتاج عمميات لتسييؿ

 (     1الاقتصادي )

وأصبح التدخؿ الحكومي في النشاط الاقتصادي مف أقوي أدوات معالجة البطالة والكساد وتحقيؽ النمو       
والاستقرار الاقتصادي، وأعتبر كينز أف الدولة ىي القادرة عمي أحداث التوازف خلبؿ الدورة الاقتصادية وتحسيف 

لمعدلات والبطالة المرتفعة والمساماة بالركود الأداء الأقتصادي وعلبج معدلات التضخـ المرتفعة والمصاحبة 
 مدى في الدولة دور عف يعبر الذي المالية لمسياسة الأدوات أىـ مف کواحدةالتضخمي مف خلبؿ الانفاؽ العاـ 

 وتجنب الاقتصادي التوازف تحقيؽ أجؿ مف ضرورياً  يعتبر والذي والاجتماعية، الاقتصادية الأنشطة في تدخميا
 (.2ورفع معدلات النمو وكما سبؽ الإشارة إلية أحد أدوات مواجية البطالة والركود) الأزمات

وبدراسة الجدوؿ التالي يتضح علبقة الانفاؽ العاـ الحكومي )النفقات النيائية للبستيلبؾ العاـ لمحكومة        
الخامسة بوجد علبقة ذات دلالة بيف  بالأسعار الجارية بالدولار لمدولار الأمريكي( بالركود التضخمي ودراسة الفرضية

 الانفاؽ العاـ الحكومي كأداة مف أدوات السياسة المالية والركود التضخمي عمي النحو التالي.

 

                                                           
المالية عمى التضخـ في فمسطيف، بحث متطمب لرسالة الماجستير، كمية الدراسات  راغب محمد راغب عطاطري، أثر السياسةراجع: (  1

 .15، ص2019العميا، جامعة النجاح الوطنية، نابمس، فمسطيف، 
، 2022حتي 2003( راجع: د/ محمد أحمد عيد، السياسات الاقتصادية ودروىا في معالجة مشكمة التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف  2

 328صمرجع سابؽ، 
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 الفرع الأول

 علاقة الانفاق العام الحكومي بالركود التضخمي في دولة الهند

كما سبؽ القوؿ يوجد تأثير للبنفاؽ العاـ الحكومي عمى الاستثمار ومعدلات البطالة والنمو الاقتصادي        
والتضخـ في الدوؿ. ولدراسة ذلؾ سوؼ نتولي بياف حجـ الانفاؽ العاـ في دولة اليند وتأثيرة عمى الركود التضخمي 

 مف خلبؿ الآتي:

 (11جذول رلى )

 انركىد انتضخًً فً دونت انهُذوانعاو انذكىيً الاَفاق 

 انمًٍت بانًهٍار دولار            الأيرٌكً(  )بالأسعار انجارٌت نهذولار                               

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 012230 010222 .12121 12.208 020228 .18020 1.3208 .10823 الاَفاق

 0222 8202 1222 22.2 8222 1022 12222 8232 انتضخى 

 0222 822 8212 8202 8202 8232 8202 82.2 انبطانت 

انركىد 

 انتضخًً

18282 12232 02232 10212 10202 18212 10202 10282 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 302282 3.8283 331280 312280 311222 0202.0 08.202 0382.8 الاَفاق

 282. 8202 212. 8282 3202 3222 3232 0222 انتضخى

 0202 0282 8202 0222 82.2 0202 0202 0282 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

10202 11222 11282 12202 102.2 112.2 112.2 2282 

 يتاح عهً رابظ: 01/10/0200تى الاطلاع فً  انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً

https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG-ID-IN 

 (11شكؿ رقـ )
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 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضح مف الجدوؿ السابؽ الآتي:

نخفاض الركود التضخمي - وىذا مف خلبؿ بيانات الجدوؿ حيث زاد  علبقة عكسية بيف زيادة الانفاؽ الحكومي وا 
مما تسبب في  2023مميار دولار عاـ  370.69إلى  2008مميار دولار عاـ  126.35الانفاؽ الحكومي مف

 % عمى الترتيب. 9.80إلى  16.80إنخفاض الركود التضخمي مف 
نخفاض نسبتيما بسبب تأثير   - الانفاؽ عمى الاستثمار الانفاؽ الحكومي أثر عمى معدلات البطالة والتضخـ وا 

نعاش الطمب الكمي.  وخمؽ فرص عمؿ وا 
 تحقؽ الفرضية الخامسة بوجود علبقة ذات دلالة بيف الانفاؽ العاـ ومؤشرات الركود التضخمي في اليند. -
تأثير معدلات التضخـ والبطالة بزبادة الإنفاؽ العاـ الحكومي بالإنخفاض في كلب منيما. كما سبؽ القوؿ لأف  -

الحكومي يزيد فرص العمؿ وقوي الطمب في السوؽ مما يعمؿ عمي تنشيط السوؽ وزيادة المعروض مف  الانقاؽ
 السمع والخدمات مما يؤثر عمي التضخـ بالسالب.

نخفاض الركود التضخمي في اليند. -  علبقة ذات دلالة طردية بيف زيادة الانفاؽ الحكومي وا 
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 الانفاق العام الحكومي والركود التضخمي في الهند

 الركود التضخمً الانفاق الحكومً
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 بالركود التضخمي في دولة أندونيسياعلاقة الانفاق العام الحكومي 

 ارتفاع بسبب سنويًا%  19.9 بنسبة 2024مف عاـ  الأوؿ الربع خلبؿ الحكومي الإنفاؽ زادفي دولة أندونيسيا      
 بنسبة الصادرات وزادت ،% 3.79 إلى الاستثماري الإنفاؽ نمو معدؿ تراجع فيما والانتخابات، الدولة موظفي أجور
%  5.45 مقابؿ ،% 4.8 إلى الماضي فبراير خلبؿ إندونيسيا في البطالة معدؿ تراجعىذا أدي إلي  .سنويًا%  0.5
 مقابؿ عاطؿ، مميوف 7.2 فبراير نحو خلبؿ إندونيسيا في العاطميف عدد وبمغ الماضي، العاـ مف نفسو الشير خلبؿ
دراسة أثر السٌاسة المالٌة على  وتبٌن من خلال .(1)الماضي  العاـ مف نفسو الشير خلبؿ عاطؿ مميوف 7.99

( أن هناك علاقة تكامل مشترك بٌن الإنفاق الحكومً 2009-1990الإنتاج والتضخم فً أندونٌسٌا خلال الفترة من )

والإنتاج على المدي الطوٌل، أما على المدي القصٌر فإن الزٌادة فً الإنفاق الحكومً لها تأثٌر إٌجابً على الإنتاج 

ونوضح من خلال الجدول التالً تأثٌر (. 2الحكومً أكثر فعالٌة فً تخفٌز الانتاج وقت الركود ) لذا ٌعد الانفاق

 الانفاق العام الحكومً فً مؤشرات الركود التضخمً:
 (10) جذول رلى

 بانركىد انتضخًً فً دونت أَذوٍَسٍا الاَفاق انعاو انذكىيًعلالت 

 انمًٍت بانًهٍار دولار            الأيرٌكً(  )بالأسعار انجارٌت نهذولار                               

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 83223 83228 .8828 80282 82282 88222 1200. 00228 الاَفاق

 8202 8202 8202 0232 202. 212. 0202 12202 انتضخى 

 32.2 022 0232 02.2 202. 282. 8212 0202 انبطانت 

انركىد 

 انتضخًً

10202 122.2 12202 12282 8282 12202 12202 2222 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 12021 12120 12220 120208 282.8 20223 20283 88202 الاَفاق

 3202 0202 1282 122 322 3202 3282 32.2 انتضخى

                                                           
، 5/1/2024، تـ الاطلبع في 2024مايو  6اقتصاد إندونيسيا ينمو بأكثر مف التوقعات خلبؿ الربع الأوؿ،  ( وكالة أنباء البحريف، 1

 :متاح عمي رابط
https://www.bna.bh/.aspx?cms=q8FmFJgiscL2fwIzON1%2BDjn37P8K7Uwy4j%2Fp  

، 2022حتي 2003السياسات الاقتصادية ودروىا في معالجة مشكمة التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف  عيد،د/ محمد أحمد راجع: (  2
 .318، صمرجع سابؽ
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 3202 32.2 3282 3232 3282 0202 3282 3232 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

8282 0282 0282 8282 .202 0222 0202 0212 

يتاح عهى رابظ:  01/10/0200تى الاطلاع فً  انجذول يٍ اعذاد انبادث بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً

https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=E 

 (12شكؿ رقـ )

 
 الشكؿ بناء عمى بيانات الجدوؿ السابؽ

 

 يتضخ مف الجدوؿ السابؽ:

مميار دولار كانت نسبة الركود التضخمي  42.98وصؿ إلي 2008أندونيسيا عاـ  الانفاؽ العاـ الحكومي في -
مميار دولار  102.1%. وعندما زادات الدولة الانفاؽ العاـ عمي مدي سنوات الجدوؿ حتى وصمت إلى  17.40
 % لنفس العاـ.7.10ـ وصمت نسبة الركود التضخمي إلي 2023عاـ 

نخفاض الركود التضخمي أي كمما زاد الانفاؽ العاـ الحكومي علبقة عكسية بيف زيادة الانفاؽ العا - ـ الحكومي وا 
 إنخفض الركود التضخمي.

تأثر مؤشرات الركود التضخمي البطالة والتضخـ في أندونيسيا بزبادة الانفاؽ العاـ الحكومي بالانخفاض مما أثر  -
 كلبىما في الركود التضخمي.

الفرضية الخامسة بوجود علبقة ذات دلالة طردية في أندونيسيا  يتضح مف الجدوؿ أيضا والرسـ البياني صحة -
نخفاض الركود التضخمي.  بيف زيادة الانفاؽ العاـ وا 
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 الانفاق العام الحكومي والركود التضخمي في أندونيسيا

 الركود التضخمً الانفاق العام

https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG-ID-IN
https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG-ID-IN
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 الفرع الثالث

 علاقة الانفاق العام الحكومي بالركود التضخمي في دولة مصر

 حجـ ضيتخف آخر بمعنى أي الحكومي بدور ىاـ في مواجية التضخـ مف خلبؿ خفض الإنفاؽ الحكومة تقوـ     
(. ومف 1)التضخـ  معدؿ تراجع ثـ ومف الطمب خفض ىاـ إلى بدور ؤدييس الذي الاستيلبكي الإنفاؽ خاصة الإنفاؽ

خلبؿ الجدوؿ التالي يتـ دراسة دور الانفاؽ العاـ في مصر وتأثيرة عمي الركود التضخمي ودراسة الفرضية الخامسة 
 العاـ والركود التضخمي في مصر:بوجود علبقة ذات دلالة بيف الانفاؽ 

 (13)جذول رلى 

 انذكىيً بانركىد انتضخًً فً يصرانعاو علالت الاَفاق 

 انمًٍت بانًهٍار دولار            الأيرٌكً(  )بالأسعار انجارٌت نهذولار                               

 .021 0210 0213 0210 0211 0212 0222 0228 انسُت

 38203 38201 30200 31202 00220 .0020 01200 10203 الاَفاق 

 12202 12212 22.2 0212 12212 11232 11282 18232 انتضخى

 13212 13212 13202 10282 11282 8282 2212 82.2 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً

26.80 20.90 20.10 21.90 19.70 22.70 23.20 23.50 

 0203 0200 0201 0202 0212 0218 0210 0218 انسُت

 08288 .3028 30212 08220 03200 02288 03202 30222 الاَفاق

 33222 13222 202. 22. 2202 10202 022.2 13282 انتضخى

 0202 0232 0232 822 0222 2222 11282 10202 انبطانت

انركىد 

 انتضخًً
26.20 41.30 24.30 17.10 13.0 12.60 21.20 41.20 

يتاح عهً رابظ:  01/10/0200تى الاطلاع فً  بالاعتًاد عهى لاعذة بٍاَاث انبُك انذونً انجذول يٍ اعذاد انبادث

-ID-https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG 

 (13)شكؿ رقـ 
                                                           

 .28، ص2021، صندوؽ النقد العربي، 18أسبابو، آثاره، وسبؿ معالجتو، سمسمة كتب تعريفية العدد رقـ  ـطو، التضخرانيا الشيخ (  1
 

https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG-ID-IN
https://data.albankaldawli.org/indicator/NE.CON.GOVT.CD?locations=EG-ID-IN
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 الشكؿ بناء عمي بيانات الجدوؿ السابؽ

 يتضخ مف الجدوؿ والرسـ السابقيف الآتي:

% مف نفس العاـ. 26.80مميار دولار بينما كاف الركود التضخمي 17.73كاف الانفاؽ العاـ  2008في عاـ  -
نخفاض الركود التضخمي إلى  لانفاؽ العاـ إلى . ومع زيادة ا2012% عاـ 19.70وتواصؿ زيادة الانقاؽ العاـ وا 

% وتواصمت الزيادات بعد ذلؾ عمى  22.70زاد الركود التضخمي مرة أخري    2013ممياردولار عاـ  32.74
 الرغـ مف زيادة الانفاؽ العاـ.

مميار دولار في التضخـ الركود والذي  37.99لـ يؤثر الانفاؽ العاـ والذي وصؿ إلي  2016بداية مف عاـ  -
 تقريباً. 2008ف عمي الحاؿ عاـ % كما كا26.20وصؿ إلي 

 قؿ الانفاؽ العاـ أو زاد لـ يؤثر في الركود التضخمي. 2016الفترة التالية لعاـ  -
يمخص الباحث أف ىناؾ أسباب أخري تتدخؿ في مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية غير الانفاؽ  -

 العاـ.

 المالية وتأثيرىا في الركود التضخمي الاتي: يتضخ مف دراسة ىذا المطمب دور السياسةالخلاصة:       

اختلبؼ دور الضرائب مف دولة لأخري كما ثبت مف الدراسة أدت الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي لإنخفاض  -
 الركود التضخمي في أندونيسيا واليند وعمى العكس مف ذلؾ في مصر.
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 الانفاق العام الحكومي والركود التضخمي في مصر

 الركود التضخمً الانفاق العام
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سيا عف مصر في الركود التضخمي حيث أدي دور الانفاؽ العاـ مختمؼ في التاثير في دولتي اليند وأندوني -
 الانفاؽ العاـ في دولتي المقارنة إلي خفض الركود التضخمي بخلبؼ ما حدث في الدولة المصرية.

يخمص الباحث إلي أف أدوات السياسة المالية الضرائب والانفاؽ العاـ لـ يقوما بدورىما في مصر بخفض  -
 عوامؿ أخري مؤثرة.مؤشرات الركود التضخمي دليؿ عمي أف ىناؾ 

وبعد دراسة دور السياستيف النقدية والمالية في مواجية الركود التضخمي في مصر ودوؿ المقارنة نوضح       
 نسب الركود التضخمي فييما لإمكانية الاستفادة خلبؿ الآتي:   

 

 

 الراتعالفرع 

 في هصر والهنذ وأنذونسيا لركىد التضخويلوقارنح الذراسح الدلالاخ 

قدرة  انخفضتحيث إذا  والنامية الناشئة الأسواؽ في والمالية النقدية السياسة تواجو التي التحدياتىناؾ مف       
وتقوـ السياستيف المالية  .(1) المستيدؼ التضخـ معدلات تجاوزتالنامية والناشئة  الاقتصادات في المركزية بنوؾال

 للبقتصاد الييكمية البنية عمى السياستيف مف كؿ داءأ فاعمية تعتمدو  ،البعض بعضيما تكملبفوالنقدية بدور ىاـ حيث 
 وعمى الاقتصادي النمو عمى يؤثر الذي المالي القطاع تطور عف فضلبً  الخارجي العالـ عمى وانفتاحو تطوره ودرجة
 عمى تطوره وانعكاس تطوره ودرجة المالي القطاع ىميةأ عمى والتطبيقية النظرية الدراسات أكدت الماؿ. إذ رأسة كفاء
(. وتقوـ العديد مف الدوؿ بسحب دعميا النقدي والمالي بتشديد سياستيا النقدية والمالية مما 2) الاقتصادي النمو

 (.3تسبب في ضعؼ الطمب والاستثمار لمواجية ارتفاع التضخـ المستمر )

                                                           
1  )Global Economic Prospects , JUNE 2024,p40.    . Flagship Report A World Bank Group, 
رجاء عزيز بندر، ايماف عبد الرحيـ كاظـ، أثر السياستيف المالية والنقدية في النمو الاقتصادي دراسة قياسية لحالة الاقتصاد  /( د 2

المؤتمر السنوي الرابع، الدور التنموي لمبنؾ المركزي العراقي  والمالية،(، مجمة الدراسات النقدية 2016-1980العراقي لممدة )
 .1، ص2018كانوف  10البنؾ المركزي العراقي،  (،)المعطيات والاتجاىات

3  )Justin Damien Guénette, M. Ayhan Kose, and Naotaka Sugawara, Is a Global Recession 
Imminent?, EQUITABLE GROWTH, FINANCE, AND INSTITUTIONS POLICY NOTE, World Bank 
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 في العاممة لمقوى التشغيؿ درجات قصىأوتسعي كؿ دوؿ العالـ إلى تحقيؽ الاستقرار والنمو الاقتصادي وتحقيؽ     
 (.1) الاقتصادي الركود أو الكساد مواجية أو منع وكذلؾ الأسعار، في تضخمي ارتفاع ظيور ومنع المجتمع

أدوات معدلات الركود التضخمي في مصر ودوؿ المقارنة بعد استخداـ مقارنة في ىذا الفرع يحاوؿ الباحث و       
  : الآتيالسياسة النقدية والمالية، ومف خلبؿ الجدوؿ التالي نوضح 

 (10جذول رلى )

 يمارَت انركىد انتضخًً فً يصر ودول انًمارَت

انركىد  انسُت

 انتضخًً

 )انهُذ(

انركىد 

 انتضخًً

 )أَذوٍَسٍا(

انركىد 

 انتضخًً

 )يصر(

تغٍر انركىد 

انتضخًً بالاَخفاض 

 فً يصر

0228 18282 10202 08282 - 

0222 12232 122.2 02222 - 

0212 02232 12202 02212 - 

0211 10212 12282 01222 - 

0210 10202 8282 12202 - 

0213 18212 12202 00202 - 

0210 10202 12202 03202 - 

021. 10282 2222 032.2 - 

0218 10202 8282 08202 - 

0210 11222 0282 01232 - 

0218 11282 0282 00232 - 

0212 12202 8282 10212 - 

0202 102.2 .202 1322 + 

0201 112.2 0222 10282 - 

0200 2222 0202 01202 - 

0203 2282 0212 01202 - 

 انجذوال انسابمت عهىانجذول يٍ اعذاد انبادث بُاء 

 (10شكم رلى )

                                                                                                                                                                                                         

GROUP, EFI Policy Note 4 SEPTEMBER 2022,p5.       
(، رسالة دكتوراه، 2019-2004( مأموف ادـ معرو ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة ) 1

 .11، ص2023الشرؽ الأدنى، نيقوسيا معيد الدراسات العميا، قسـ الاقتصاد/العربية، جامعة 
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 انشكم بُاء عهى بٍاَاث انجذول انسابك

 الآتي: السابؽيتضح مف الجدوؿ 

أف أدوات السياسة النقدية والمالية التي استخدميا الباحث واستخدمتيا الدوؿ محؿ الدراسة )مصر، اليند،         
 أندونيسيا( لـ تكف بذات التأثير في معامؿ الركود التضخمي حيث نجد الآتي:

 لمقارنة.ارتفاع الركود التضخمي في الدولة المصرية طواؿ سنوات الجدوؿ مقارنة بدولتي ا -
حيث ثبت أف  والبطالة،التضخـ  عمىأداة سعر الفائدة المستخدـ مف جانب الدولة المصرية لمسيطرة  جدوىعدـ  -

 حقيقي. وغيرسمي اسعر الفائدة 
المقارنة أداة سعر الصرؼ في الدولة المصرية في السيطرة أو تقميؿ الركود التضخمي مقارنة بدولتي  جدوىعدـ  -

 صاد.لأسباب ىيكمية بالاقت
حيث ثبت أف  والبطالة،التضخـ  عمىالمستخدـ مف جانب الدولة المصرية لمسيطرة  الضرائبأداة  جدوىعدـ  -

 .مؤثر في الركود التضخميولـ يكف  سعر الضرائب
في الدولة المصرية في السيطرة أو تقميؿ الركود التضخمي مقارنة بدولتي  الانفاؽ العاـ االحكوميأداة  جدوىعدـ  -

 لتوجيية للئنتاج.المقارنة 

0

10

20

30

40

50

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

لركود التضخمي في   مقارنة ا
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 عمى تأثير ليا يكوف المالية السياسة إجراءات كوف مفبيف السياستيف المالية والنقدية  الترابط أىميةىناؾ مف يري 
 المالية، السياسة أىداؼ عمى آثارىا النقدية السياسة تتخذىا التي للئجراءات يكوف المقابؿ وفي النقدية، السياسة
 .(1)تعارض و  تصادـ إطار في لا وتدعيـ تكاممي إطار في الاتجاه نفس في السياستيف تعمؿ أف يجب لذلؾ

ويؤيد الباحث ىذا الرأي حيث أف السياستيف تعملبف في نفس المجتمع والاقتصاد لذا يجب التنسيؽ بينيما مع        
 الاستقلبؿ بما يحافظ عمى استقرار الأسعار وخمؽ فرص عمؿ وزيادة الاستثمار.

 

 التضخمي الركود مؤشرات في والمالية النقدية السياسة أدواتلبعض  مقارنة تحميمية دراسةتناوؿ بحث الخاتمة: 
 :مف خلبؿ (2023- 2008) مف المدة مصر عمى تطبيقية

الإطار المفاىيمي لمركود التضخمي وأسبابة وتداعياتة. والذي تـ تناولة مف بياف ماىية الركود : الوثحث الأول
 والأسباب المؤدية لمركود التضخمي، وتداعياتة عمي المجتمع والاقتصاد. التضخمي،

وتناولة البحث مف خلبؿ بياف . موقؼ المدارس الاقتصادية مف الركود التضخمي ومؤشرات قياسةالوثحث الثاني: 
ة تناوا البحث بالإضاف الرشيدة،مواقؼ المدارس الاقتصادية المختمفة مثؿ المدرسة الكنزية والنقدييف والتوقعات 

 مؤشرات الركود التضخمي عالمياً وتطبيؽ ذلؾ عمي الدولة المصرية.

النقدية في مواجية الركود التضخمي" دراسة مقارنة". وتـ تناولة مف خلبؿ بياف أداتي  ةدور السياس: الثالثالوثحث 
وأندونيسيا واليند وتأثيرىما عمي الركود سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ في الدولة المصرية ىما السياسة النقدية 

 2 التضخمي

: دور السياسة المالية في مواجية الركود التضخمي "دراسة مقارنة" وتـ تناولة مف خلبؿ بياف أداتي الرابع المبحث
 .السياسة المالية وىما الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي والانفاؽ العاـ وتأثيرىما عمى الركود التضخمي

 .التالية والتوصيات النتائجعدد مف  إلي الباحث ينتيي البحث ىذا دراسة مف الانتياء وبعد     
                                                           

(، رسالة دكتوراة، كمية 2006-1990( راجع: معيزي قويدر، فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ التوازف الاقتصادي حالة الجزائر ) 1
 .109، ص2007-2006العموـ الإقتصادية وعموـ التسيير جامعة الجزائر، 
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 أولًا: النتائج:

(. ووجود لمركود 2023-2008تحقؽ مؤشرات الركود التضخمي في الدولة المصرية خلبؿ فترة الدراسة ) -1
 %.8التضخمي في مصر أكبر مف 

 وأداتيا )سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرؼ( انتيي البحث إلي:مف خلبؿ دراسة دور السياسة النقدية  -2
 وجود علبقة ذات دلالة طردية بيف سعر الفائدة الحقيقية ومؤشرات الركود التضخمي. -
وجود علبقة ذات دلالة طردية بيف سعر الفائدة الحقيقي والركود التضخمي في اليند وأندونيسيا وعكسي في الدولة  -

 المصرية.
 الفائدة سعر تأثير أف حيث ،لمؤشرات الركود التضخمي تشوبو العديد مف الصعاب كعلبج الفائدة رسع استخداـ -

 . الأسمي الفائدة سعر وليس والطمب الاستيلبؾو  الادخار عمىالحقيقي فقط لو تأثير 
وجود دلالة ذات علبقة عكسية بيف تحرير سعر الصرؼ ومؤشرات الركود التضخمي حيث تحرير سعر الصرؼ  -

عمي عكس دوؿ المقارنة أدي تحرير و . بالانخفاض في مصر لـ يؤثر عمى مؤشرات الركود التضخمي في مصر
 سعر الصرؼ إلي إنخفاض مؤشرات الركود التضخمي.

 وجود علبقة ذات دلالة طردية بيف سعر صرؼ العممة اليندية وأندونيسيا والركود التضخمي، وعكسية في مصر. -
 ض مؤشرات الركود التضخمي في مصر بخلبؼ تحرير سعر الصرؼ.أسباب أخري تؤثر في إنخفا -
 مف خلبؿ دراسة دور السياسة المالية وأداتيا )الضرائب كنسبة مف الناتج والانفاؽ العاـ( وجد الاتي: -3
وجود علبقة ذات دلالة طردية بيف الضرائب كنسبة مف الناتج المحمي والركود التضخمي في دولتي المقارنة،   -

 ثبت في الدولة المصرية بوجود علبقة عكسية في أغمب سنوات الدراسة. عمى عكس ما
نخفاض الركود التضخمي في اليند وأندونيسيا.  - وجود علبقة ذات دلالة طردية بيف زيادة الانفاؽ العاـ الحكومي وا 

 للبنفاؽ العاـ عمي الركود التضخمي. عكسيةعكس ما ثبت في مصر مف وجود علبقة 
استخداـ الانفاؽ العاـ الحكومي وزيادة الضرائب في مصر لتخفيض مؤشرات الركود التضخمي حتى عدـ فاعمية  -

 وصؿ لمستويات قياسية.

 ثانياً: التوصيات:

يجب العمؿ عمى استقلبلية السمطة النقدية وعدـ تبعيتيا لمسمطة المالية مما يعمؿ عمى استقلبؿ قرارىا التنفيذي  -1
نعاش السوؽ. لخدمة الاقتصاد ويدعـ أىدافيا  في مواجية التضخـ وخمؽ فرص عمؿ وا 
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يجب العمؿ عمى أف تكوف أسعار الفائدة حقيقية وبالتالي تعمؿ عمى خفض مؤشرات الركود التضخمي. وليست  -2
 أسعار أسمية لا تتناسب مع معدلات التضخـ الموجودة.

جدوى تحرير سعر الصرؼ  يجب أف يكوف تحرير سعر الصرؼ في مصر بيدؼ زيادة الصادرات والإنتاج لعدـ -3
 في خفض التضخـ والبطالة والركود التضخمي.

استخداـ السمطة المالية لأداة الضرائب والانفاؽ العاـ يجب أف يكوف لتشجيع الاستثمار والتصدير وتوفير السمع  -4
 التضخـ. في وذات تأثير ،والخدمات

 ويمنح القطاع الخاص فرص للبستثمار والانتاج.زيادة الضرائب والانفاؽ العاـ يجب استخدامة بما ينشط السوؽ  -5
المؤشر الأكثر حساسية  التضخـ معالجة عمىىدفيا الأىـ ىو التركيز  الاقتصادية لسياساتيجب أف تكوف ا -6

 . التضخمي الركود لمواجية ظاىرة
 الأخرى المؤشرات في التغيرات مراعاة مع التضخـ واستيداؼ لضبط والنقدية المالية السياسات بيف التنسيؽ -7

 الركود معدلات استيداؼ يتحقؽ حتي مستقؿ بشكؿ والنقدية المالية السياسات عمؿ وعدـ. وغيرىا كالبطالة
 .التضخمي

 ناحية، مف فاعميتو لعدـ وذلؾ التضخـ، لمشكمة الأمثؿ الحؿ ليست الطبيعية المستويات عف الفائدة أسعار رفع -8
 زيادةحيث لا تتأثر مؤشرات الركود التضخمي )البطالة والتضخـ( بسعر الفائدة الأسمي. ىذا بالإضافة إلى 

 المالي والاقتصادي في البلبد. راالاستقر  عدـ حالة وتكريس المالية الأعباء
مي وعدـ العمؿ مؤشرات الركود التضخ لاستيداؼ المالية والسياسة النقدية السياسة بيف عمى التسيؽ العمؿ ينبغي -9

بشكؿ منفرد لكؿ منيما حيث ثبت أف سعر الصرؼ والفائدة لا يقوماف بدورىما بدوف مساندة مف الحكومة بزيادة 
 الانفاؽ وخفض الضرائب مف أجؿ الاستثمار والنمو.
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 ( الكتب:1) 
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، 18سمسة كتيبات تعريفية، صندوؽ النقد العربي، العدد  رانيا الشيخ طو، التضخـ أسبابة آثاره، وسبؿ معالجتو، -
2021. 

 .2023، صندوؽ النقد العربي، 44عرفاف الحسني، أحمد رجب، الركود التضخمي، سمسمة كتيبات تعريفية العدد  -
 
 ( الرسائل العممية:2) 0
أبرار جلبؿ محمد أحمد، وآخروف، أثر السياسة النقدية في معالجة ظاىرة التضخـ الركودي في السوداف باستخداـ  -

ـ(، بحث تكميمي لمبكالوريوس في الاقتصاد التطبيقي، قسـ الاقتصاد 2016-1993)خلبؿ الفترة  ARDLبرنامج 
 ـ.2018نولوجية، أكتوبر التطبيقي، كمية الدراسات التجارية، جامعة السوداف لمعموـ التك

راغب محمد راغب عطاطري، أثر السياسة المالية عمى التضخـ في فمسطيف، بحث متطمب لرسالة الماجستير،  -
 .2019كمية الدراسات العميا، جامعة النجاح الوطنية، نابمس، فمسطيف، 

جربة المصرؼ المركزي الأوربي سناء الريس، مدى فاعمية سعر الفائدة في التأثير عمى الناتج المحمي الإجمالي: ت -
 .2018وامكانية الاستفادة منيا في سوريا، رسالة ماجستير، كمية الاقتصاد، جامعة دمشؽ، سوريا، 

سماح غانـ عبد الكريـ، التضخـ الركودي في الاقتصاد السوري أسبابة ونتائجو )دراسة تحميمية(، رسالة دكتوراه،  -
 .2021مشؽ، قسـ الاقتصاد، كمية الاقتصاد، جامعة د

حدادي عبد المطيؼ، دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخـ فيفي الدوؿ النامية دراسة حالة الجزائر  -
سيدي -، رسالة دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة جيلبلي اليابس2000-2014

 .2016/2017بمعباس، الجزائر، 
(، 2012-1999دراسة تحميمية لمتضخـ وأثره عمى الميزاف التجاري في سورية خلبؿ الفترة )عفراء عمى خضور،  -

 .2015-2014رسالة دكتوراه، كمية الاقتصاد، جامعة تشريف الجميورية العربية السورية، 
-1991قندوز حناف، أثر البطالة عمى التضخـ في الدوؿ النامية مف منظور منحنى قيمبس خلبؿ الفترة مف  -

، رسالة دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، قسـ العموـ الاقتصادية، جامعة قاصدي 2018
 .2022/2023ورقمة، الجزائر،  –مرباح 

-1994ليمى عمى القشاط دفع السيد، قياس أثر السياسة النقدية عمى التضخـ في السوداف خلبؿ الفترة مف ) -
 .2015مية الدراسات العميا والبحث العممي، جامعة شندي، السوداف، مارس ـ(، رسالة ماجستير، ك2012
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-2004مأموف ادـ معرو ؼ، تحميؿ أثر متغيرات السياسة المالية عمى التضخـ الركودي في العراؽ لممدة ) -
 .2023(، رسالة دكتوراه، معيد الدراسات العميا، قسـ الاقتصاد/العربية، جامعة الشرؽ الأدنى، نيقوسيا 2019

محمد خميؿ البحيصي، ظاىرة الركود التضخمي في الدوؿ المتقدمة بيف النظرية والتطبيؽ، رسالة ماجستير، كمية  -
 ـ.2018ىػ/1440غزة، فمسطيف،  –الاقتصاد والعموـ الإدارية، جامعة الأزىر 

(، رسالة 2006-1990معيزي قويدر، فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ التوازف الاقتصادي حالة الجزائر )  -
 .2007-2006دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير جامعة الجزائر، 

 
 ( المجلات العممية:3)
أحمد حسيف الييتي، أوس فخر الديف أيوب، دور السياسات النقدية والمالية في النمو الاقتصادي، مجمة جامعة  -

 –، كمية الإدارة والاقتصاد )الرمادي( / جامعة الانبار 8د العد 4الانبار لمعموـ الاقتصادية والإدارية، المجمد 
 ـ.2012العراؽ، 

( 2023-1973أحمد فاروؽ محمد الزيني، الركود التضخمي في الاقتصاد المصري دراسة تحميمية لمفترة مف ) -
جامعة  وآليات المعالجة، المجمة القانونية )مجمة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية(، كمية الحقوؽ،

 .2024القاىرة، فرع الخرطوـ، أغسطس 
أحمد فؤاد مندور، وآخروف، تقييـ أداء السياسة النقدية في مصر وأثرىا عمى معدؿ النمو الاقتصادي خلبؿ الفترة  -

(، مجمة العموـ البيئية، المجمد الحادي والأربعوف، الجزء الثالث، معيد الدراسات والبحوث 2004-2000مف )
 .2018ة عيف شمس، مارس جامع –البيئية 

أحمد ياسيف عبد، السياسة المالية الإسلبمية وأثرىا في معالجة التضخـ الركودي، مجمة الجامعة العراقية، العدد  -
  ، كمية الإدارة والاقتصاد، الجامعة العراقية.3/ 37

مصر، مجمة كمية الشيماء حامد محمود حجاج، سياسات التقشؼ المالي وانعكاساتيا عمى معدلات التضخـ في   -
 .2022الاقتصاد والعموـ السياسية، جامعة القاىرة، المجمد الثالث والعشروف، العدد الرابع، أكتوبر 

(، مجمة الغري لمعموـ 2004-1970بتوؿ مطر عبادي، التضخـ الركودي في بمداف متقدمة مختارة لممدة ) -
 .2014ة، العراؽ، فبراير الاقتصادية والإدارية، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوف

بريني دحماف، بف عياد ناريماف، العلبقة بيف السياستيف المالية والنقدية ودورىا في تحقيؽ التوازف الاقتصادي،  -
 .2021، جامعة الجمفة، الجزائر، 2، عدد 7مجمة إدارة الأعماؿ والدراسات الاقتصادية، مجمد 



 (2023-2008)دراسة تطبيقية مقارنة" عمى مصر في الفترة من "الركود التضخمي ودور السياسة النقدية والمالية  

 منصور علي منصور شطادكتور / 

 مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

 

 2201 

(، 2013 – 1980ف البطالة والتضخـ في الجزائر خلبؿ الفترة )دايمي بلبؿ، دراسة تحميمية قياسية لمعلبقة بي -
المسيمة،  –قسـ العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد بوضياؼ 

 .2014/2015الجزائر، 
لاقتصادي دراسة قياسية رجاء عزيز بندر، ايماف عبد الرحيـ كاظـ، أثر السياستيف المالية والنقدية في النمو ا -

(، مجمة الدراسات النقدية والمالية، المؤتمر السنوي الرابع، الدور 2016-1980لحالة الاقتصاد العراقي لممدة )
 .2018كانوف  10التنموي لمبنؾ المركزي العراقي )المعطيات والاتجاىات(، البنؾ المركزي العراقي، 

والبطالة في النمو الاقتصادي )دراسة حالة جميورية مصر العربية(، مجمة رنا محمد البطرني، أثر معدؿ التضخـ  -
-الدراسات التجارية المعاصرة، كمية التجارة، جامعة كفر الشيخ، المجمد السابع. العدد الحادي عشر الجزء الثاني 

 ـ.2021يناير 
ة العموـ الاقتصادية، مجمد (، مجم2013-1990زاىد قاسـ الساعدي، التضخـ الركودي في العراؽ خلبؿ المدة ) -

 .2017، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة البصرة، العراؽ، 45، العدد 12
- 1996سيماء محسف علبوي، دور السياسة المالية في معالجة ظاىرة التضخـ في الاقتصاد العراقي لممدة ) -

وف، كمية الادارة والاقتصاد / الجامعة (، مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية الجامعة، العدد الثامف والاربع2011
 .2016العراقية، 

صلبح عمى عبد الحميد عمى، الركود الاقتصادي والبطالة "التوصيؼ وسياسات المواجية مف المنظور  -
 .2014الاقتصادي الإسلبمي"، المجمة العممية لقطاع كميات التجارة، العدد ىالحادي عشر، جامعة الأزىر، يناير 

، المجمة 2022-1990دؿ، فاعمية سعر الفائدة كأداة لاستيداؼ التضخـ في مصر خلبؿ الفترة ضياء فتحي الع -
العممية لكمية الدراسات الاقتصادية والعموـ السياسية، المجمد التاسع، العدد الثامف عشر، جامعة الإسكندرية، يوليو 

2024. 
ية واستيداؼ معدؿ التضخـ مع الإشارة عطا الله اباديز، مروة عاصـ، رشا حسف محمد عمى، السياسة النقد -

دارة الأعماؿ، جامعة 4العدد  34لمصر، المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية، المجمد  ، كمية التجارة وا 
 .2020حمواف، ديسمبر 

علبء بسيوني عبد الرؤوؼ محمد، الركود التضخمي وسياسات معالجتو دراسة في النظرية الاقتصادية والحالة  -
، الجمعية المصرية للبقتصاد السياسي 544ـ، مجمة مصر المعاصرة، العدد 2020: 1979صرية لمفترة الم

 .2021والاحصاء والتشريع، أكتوبر 
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عيد رشاد عبد القادر، الآثار المتوقعة للؤزمة الروسية الأوكرانية عمى الاقتصاد المصري، المجمة العممية  -
 .664-663، ص2022كمية التجارة، جامعة عيف شمس، ديسمبر  ،4العدد  52للبقتصاد والتجارة، المجمد 

فاطمة عبد الله محمد عطية، أثر السياسات النقدية التوسعية عمى الاستيلبؾ الخاص لعينة مف الدوؿ النامية في  -
 .2022جامعة طنطا، مارس  –(، مجمة التجارة والتمويؿ، العدد الأوؿ، كمية التجارة 2020 – 1990الفترة )

تشاندرا، تانوشكا فايد، برامود فارما، خمؽ قيمة لدافعي الضرائب، مجمة التمويؿ والتنمية، صندوؽ النقد  كاميا -
 ، بدوف ترقيـ. 2024الدولي، سبتمبر 

حتى  2000لبني أحمد جلبؿ الديف حسف، السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ في مصر خلبؿ الفترة مف  -
، جامعة الإسكندرية، 4العدد  2الاقتصادية والعموـ السياسية، المجمد  ، المجمة العممية لكمية الدراسات2015
 .2017يوليو 

ماجد محمد يسرى الخربوطمى، ممرات السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ، المجمة العممية للبقتصاد والتجارة،  -
 .2019العدد الثالث، كمية التجارة، جامعة عيف شمس، أكتوبر 

-1990و زيادة، تطور معدلات التضخـ في الاقتصاد المصري خلبؿ الفترة مف ماىر عبد الوىاب حامد أب -
، الجمعية المصرية للبقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، مصر، 544ـ، مجمة مصر المعاصرة، العدد 2021
 .2021أكتوبر 

 2003مف  محمد أحمد عيد السياسات الاقتصادية ودورىا في معالجة مشكمة التضخـ في مصر خلبؿ الفترة -
، مجمة كمية السياسة والاقتصاد، العدد الحادي والعشريف، كمية السياسة والاقتصاد، جامعة بني 2022حتى 

 .2024سويؼ، يناير 
محمد محمد إبراىيـ محمد طريح، دور السياسة المالية في الحد مف الركود التضخمي في مصر، المجمة العممية  -

 .2024التجارة، جامعة المنوفية، ابريؿ  لمبحوث التجارية، العدد الثاني، كمية
، مجلة جامعة 2010-2000مضر معلا ٌوسف، الركود التضخمً غً الاقتصاد السوري خلال الفترة من  -

( جامعة تشرٌن، 6( العدد )37تشرٌن لمبحوث والدراسات العلمٌة، سلسلة العموم الاقتصادٌة والقانونٌة المجلد )
 .2015دٌسمبر  31جامعة سورٌا، 

ٌلود بوعبٌد، جمال جعٌل، أزمة الكساد التضخمً   الدول الصناعٌة: الأسباب والحلول من منظور الاقتصاد م -
(، 2019( )جوان، 01العدد ) –( 20السٌاسً، مجلة العلوم الاجتماعٌة والإنسانٌة، جامعة باتنة، المجلد )

 الجزائر.

(، مجلة العلوم 2019 – 1980تحلٌلٌة للفترة ) نادٌة العقون، الركود التضخمً فً الجزائر دراسة اقتصادٌة -
 ، الجزائر.1م، جامعة باتنة 2021، 01العدد  22الاجتماعٌة والإنسانٌة، المجلد 

هند مرسً محمد علً، سٌاسات تحرٌر سعر الصرف وأثرها على الفقر وتوزٌع الدخل فً مصر، مجلة كلٌة  -
 .2021ة السٌاسة والاقتصاد، جامعة بنً سوٌف، ٌناٌر السٌاسة والاقتصاد العدد التاسع، قسم الاقتصاد، كلٌ
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هواري علً، شٌبً عبد الرحٌم، دراسة تحلٌلٌة وقٌاسٌة للضغوط التضخمٌة فً الإقتصاد الجزائري خلال الفترة  -
 .2020، الجزائر، أبرٌل 1، عدد6، مجلة مجامٌع المعرفة، المجلد 1990-2017

 2000أثر العتبة للسٌاسة النقدٌة على التضخم فً مصر خلال الفترة ) وسام عبد الفتاح سلٌمان عبد الله النجار، -
الجزء الرابع،  –العدد الثانً -(، المجلة العلمٌة للدراسات والبحوث المالٌة والتجارٌة، المجلد الخامس 2022-

 .2024كلٌة التجارة، جامعة دمٌاط، ٌولٌو 

اسة النقدٌة والمالٌة باستخدام نموذج سانت ٌوسف ٌخلف مسعود، ٌوسف فرج الأصفر، قٌاس فعالٌة السٌ -
م( ، مجلة كلٌة بغداد للعلوم 2012 -1985) ( دراسة تطبٌقٌة على الاقتصاد اللٌبً، للفترةST. Louiseلوٌز)

 .2015الاقتصادٌة الجامعة ، العدد الخامس والأربعون ، العراق، 

 
 
 (: التقارير والنشرات:4)

التضخمً فً الاقتصاد المصري دراسة تحلٌلٌة، مركز المعلومات ودعم إبراهٌم لطفً عوض، ظاهرة الركود  -
 .25، ص2002اتخاذ القرار، مجلس الوزراء، 

الأوكرانٌة وتأثٌراتها على الدول العربٌة، دراسة تحلٌلٌة  –الاتحاد العربً للاقتصاد الرقمً، الحرب الروسٌة  -
 .2022المستقبل، أبو ظبً الامارات، ماٌو وتوصٌات استراتٌجٌة، المركز العربً للتعلم ودراسات 

الولٌد طلحة، وآخرون، آلٌات دعم السٌاسة النقدٌة لتعزٌز الإنتاجٌة القطاعٌة فً الدول العربٌة، دراسات  -
 .2022اقتصادٌة، صندوق النقد العربً، ٌولٌو 

( 3العدد )-مستقبلٌة تداعٌات الركود الاقتصادي المحتمل على اقتصادات الشرق الأوسط، آفاق جٌهان صالح،  -
 .2023مجلس الوزراء، مصر، ٌناٌر-مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار 

 .2022صندوق النقد الدولً، مستجدات آفاق الاقتصاد العالمً قاتمة وأكثر ضبابٌة، ٌولٌو  -

 .2024صندوق النقد الدولً، مستجدات آفاق الاقتصاد العالمً، الاقتصاد العالمً فً مأزق، ٌولٌو  -

 .2022ندوق النقد العربً، آفاق الاقتصاد العربً، الإصدار السابع عشر، أغسطس ص -

معهد التخطٌط القومً، التضخم فً مصر دراسة لجدوي استهداف التضخم وتقٌٌم مؤشراته، سلسلة قضاٌا  -
 .2007، جمهورٌة مصر العربٌة، أغسطس 199التخطٌط والتنمٌة رقم 

 .2023/ 2022مة للدولة، للسنة المالٌة وزارة المالٌة، مشروع الموازنة العا -

 
 
 
 
 
 ( المؤتمرات:5)

نموذجاً دراسة  19نعمة إبراهٌم الشٌشٌنً رمزي، مقاصد الفائدة الصفرٌة وآثارها خلال الأزمات أزمة كوفٌد  -
-هـ 1444اقتصادٌة شرعٌة، بحث مقدم للمؤتمر العلمً الدولً الخامس، كلٌة الشرٌعة والقانون، جامعة طنطا، 

 م.2023
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 ( مواقع شبكة الانترنت باللغة العربية:6)

، تم الاطلاع فً 2024ٌولٌو  10، فً 2024البنك المركزي المصري، بٌان عن التضخم لشهر ٌونٌو  -
 رابط: على، متاح 28/10/2024
 2024-june-release-press-publications/news/2024/cpi-https://www.cbe.org.eg/ar/news 

( تقرٌر أممً جدٌد ٌسلط الضوء على تراجع النمو الاقتصادي العالمً بسبب 2022ماٌو  18الأمم المتحدة، )  -
 رابط: على، متاح 21/9/2022تداعٌات الحرب الأوكرانٌة، تم الاطلاع فً 

 https://news.un.org/ar/story/2022/05/1102212 

المنتدى الاستراتٌجً للسٌاسات العامة ودراسات التنمٌة، قراءة تحلٌلٌة لمعدلات البطالة فى مصر وأثرها على  -
 https://draya-رابط:  على، متاح 11/2420م1، تم الاطلاع فً 2022النمو الاقتصادى، نوفمبر 

 في الاطلبع تـ ،(2022/يونيو/26 الأحد) التضخمي الركود مف المركزية البنوؾ يحذر الدولية التسويات بنؾ -
 : رابط عمى متاح ،8/10/2022

- https://www.banker.news/31512 
 سبتمبر 18 الإيرادات، تحصيؿ عمى نظرة: اليند في الإجمالي المحمي الناتج إلى الضرائب نسبة فيـ جوبتا، تانيا -

2024، Clear، عمي: متاح ،3/1/2025 في الاطلبع تـ  
ratio-gdp-to-in.translate.goog/s/tax-https://cleartax 

( 06/10/2022ديفيد مالباس، حؿ الركود التضخمي عف طريؽ تعزيز جانب العرض، مدونات البنؾ الدولي، ) -
 رابط: عمى، متاح 21/10/2022تـ الاطلبع في 

 t-n-altdkhmy-alrkwd-/ar/voices/hlhttps://blogs.worldbank.org 
 مصر جميورية في التضخـ مستويات عمى النقدية السياسة أثر وآخروف، إسماعيؿ المطيؼ عبد خالد سارة -

 ،18/12/2024 في الاطلبع تـ ،2023 ديسمبر. 15 العربى، الديمقراطى المركز ،2021 – 2000 العربية
 : رابط عمى متاح

- https://democraticac.de/?p=93644 
 ، متاح على رابط:14/8/2024صندوق النقد الدولً، السٌاسة النقدٌة وعمل البنوك المركزٌة، تم الاطلاع فً  -

-and-policy-https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/monetary 
banking-central 

، تم الاطلاع فً 2022نوفمبر  28كٌف ٌؤثر وصول الروبٌة إلى أدنى مستوٌاتها على الإطلاق على السوق؟، -
 ، متاح على رابط:24/12/2024

 -rupee-https://www.databridgemarketresearch.com/ar/articles/how 

https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2024/cpi-press-release-june-2024
https://news.un.org/ar/story/2022/05/1102212
https://draya-/
https://cleartax-in.translate.goog/s/tax-to-gdp-ratio
https://cleartax-in.translate.goog/s/tax-to-gdp-ratio
https://blogs.worldbank.org/ar/voices/hl-alrkwd-altdkhmy-n-tryq-tzyz-janb-alrd
https://democraticac.de/?p=93644
https://democraticac.de/?p=93644
https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/monetary-policy-and-central-banking
https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/monetary-policy-and-central-banking
https://www.databridgemarketresearch.com/ar/articles/how-rupee-hitting
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، تم الاطلاع 2024ماٌو  6من التوقعات خلال الربع الأول، اقتصاد إندونٌسٌا ٌنمو بأكثر  وكالة أنباء البحرٌن، -
 :، متاح علً رابط5/1/2024فً 

https://www.bna.bh/.aspx?cms=q8FmFJgiscL2fwIzON1%2BDjn37 

، ارتفاع مخاطر الركود التضخمً فً خضم التباطؤ 2022ٌونٌو/حزٌران  7مجموعة البنك الدولً، واشنطن،  -
 ، متاح على رابط: 19/9/2022الحاد فً وتٌرة النمو، تم الاطلاع فً 

-risk-release/2022/06/07/stagflation-https://www.albankaldawli.org/ar/news/press 

فً ظل زٌادات متزامنة  2023مجموعة البنك الدولً، اشتداد مخاطر حدوث ركود اقتصادي عالمً فً  -
 ، متاح على رابط:10/11/2022، تم الاطلاع فً 15/9/2022لأسعار الفائدة، 

 -global-of-release/2022/09/15/risk-https://www.albankaldawli.org/ar/news/press

eshik-rate-simultaneous-amid-rises-2023-in-recession 

مجموعة البنك الدولً، اقتصادات الأسواق الصاعدة والبلدان النامٌة قد تواجه تحدٌات إذا ارتفعت معدلات  -
 ، متاح علً رابط: 7/10/2024، تم الاطلاع فً 11/7/2018التضخم العالمٌة، 

https://www.albankaldawli.org/ar/news/press- release/2018/11/07/emerging- 

والهبوط الناعم، البنك المركزي المصري، المعهد المصرفً  Stagflationالركود التضخمً  محمد أبو نار، -
 متاح علً: 2/9/2024المصري، تم الاطلاع فً 

https://masrafeyoun.ebi.gov.eg/2022/07/31/%D8%A7%D9%84%D 
 

 متوسط النمو إنعاش أجؿ مف الإنتاجية لإصلبحات الأولوية يعطي أف العالـ عمى الديف، نور ضياء لي ناف -
: رابط عمى متاح ،25/11/2024 في الاطلبع تـ الدولي، النقد صندوؽ ،2024 أبريؿ 11 الأجؿ،

https://www.imf.org/ar/Blogs/Articles/2024/04/10 
- /world-must-prioritize-productivity-reforms-to-revive-medium-term- 
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