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 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 دراسة تطبيقية على القطاع المصرفي المصري

 

 المستخلص:

 –الدراسةة للى اتتبار تأثير تطبيق الشمول المالي كمتغير مستقل بأبعاده االووول للى الخدمات المالية  تهدف

للشةةةمول الماليل على تمويل المشةةةةروعات متناهية  يالمؤشةةةر العالم –العمق المالي  –اسةةةتخدام الخدمات المالية 

دين من المشةةروعات متناهية الصةةغر الصةةغر مقاسةةا بمؤشةةرات عدد المشةةروعات متناهية الصةةغر وعدد المسةةت ي

 ولجمالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر.

التي توافر فيها البيانات المطلوبة تلال  يالمصةةةةر يبنوك بالقطاع المصةةةةرف 2وتمت الدراسةةةةة بالتطبيق على 

سةةةةنوية مشةةةةاهدة متمثلة في بيانات لأبعاد المتغيرات رب   00وبلغ عدد المشةةةةاهدات  2022 - 2002ال ترة من 

 ولمدة تمس سنوات كسلسلة زمنية متصلة.

 وتةةا اسةةةةةةتةةخةةةدام نةةمةةةاذر انةةحةةةدار بةةريةةقةةةة الةةمةةربةةعةةةات الصةةةةةةغةةر  وبةةلةةغةةةت  ةةيةةمةةةة مةةعةةةامةةةل الةةتةةحةةةديةةةد

R2  =042925 29425الأول مما يعنى أن الشةةةمول المالي بأبعاده يسةةةتطي  ت سةةةير  يلاتتبار ال رض ال رع% 

الصةغر مقاسةا بمؤشةر عدد المشةروعات متناهية الصغر  من التغيرات التي تحدث في تمويل المشةروعات متناهية 

مما يعنى أن الشةمول المالي بأبعاده يسةتطي  ت سير  يالثان يلل رض ال رع R2  =040020و يمة معامل التحديد 

من التغيرات التي تحدث في تمويل المشةةروعات متناهية الصةةغر مقاسةةا بمؤشةةر عدد المسةةت يدين من  00420%

الثالث مما يعنى أن الشةةمول  يلل رض ال رع R2  =042595و يمة معامل التحديد  الصةةغر.المشةةروعات متناهية 

من التغيرات التي تحدث في تمويل المشةةروعات متناهية الصةةغر مقاسةةا  %25495المالي بأبعاده يسةةتطي  ت سةةير 

 بمؤشر لجمالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر.

 

 Key Wordsالكلمات الدالة: 

 ي.مالي  تمويل المشروعات متناهية الصغر  القطاع المصرفالشمول ال



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 262

 الجزء الأول

INTRODUCTION المقدمه   أولا:   
يشييير موموا الشييمول المالي لأف ادفراد والشييريات لديمن إمكاوية الوىييول إلى منتجات ولدمات مالية مويد           

 المعاملات والمدفوعات ومنتجات الادلار وتسميلات ائتماويةعلاو  على  –ومتعدد  بأسيعار معقولة تلبي اتتياااتمن 

 ( . 0202. ) البنك الدولى ،  وقروض ولدمات تأمين، ويتن تقديمما على وحو مسئول ومستداا

يما تعتبر مجموعة البنك الدولي الشييييييمول المالي من عوامل التمكين الرئيسييييييية للقرييييييا  على الوقر المدق  وتع ي  

عن لد يمن بينما مصييير من الشيييمول المالي تواه اسيييتراتيج يتخذت العديد من الدول والتاعليه الرلا  المشيييترو. و

ة والمممشيي  من للال اسييتقطاا الوئات المسييتبعد يومحور من محاور النمو الاقتصيياد يالاسييتقرار المالي والااتماع

دالل القنوات الرسييييييمية بوتاتة واسييييييتخداا الخدمات والمنتجات التي يتيحما الشييييييمول المالي، الامر الذ  دف  البنك 

لاتخاذ لطوات ااد  وحو تطبيق الشيمول المالي ليشيمل يافة القطاعات الاقتصادية وعلى رلأسما  يالمصير المري ي

 قطاع البنوو.

قر، وتخويض معدلات الو يلشييمول المالي من اهن اسييباا تحقيق النمو الاقتصييادوعلى مسييتو  الاقتصيياد الكلى يعد ا

فحالة الاقتصييياد بالنسيييبة للدولة بشيييكل عاا لن تتحسييين في كل واود عدد يبير من ادفراد والشيييريات والم سيييسيييات 

القنوات  من ةالمقدم ولا يسييتطيعوف الاسييتواد  من الخدمات المالية للدولة يالمسييتبعدين ماليا من القطاع المالي الرسييم

 الرسمية المالية للدولة. 

ولأىييبحا المشيياري  الصييغير  والمتوسييطة ومتناهية الصييغر اليوا محور السييياسييات الصييناعية الرامية إلى لوض 

معدلات البطالة في الدول النامية والدول المتقدمة ىيييييناعيا، بغض الن ر عن فلسيييييواتما الاقتصيييييادية و ريقة إدار  

. تكتسييييم المشيييياري  الصييييغير  ومتناهية الصييييغر لأهمية في الدول العربية اوطلاقا من مجموعة اقتصييييادها الو ني

اعتبارات تتعلق بخصييييييائه بنيتما الاقتصييييييادية والااتماعية، ومعدلات توافر عوامل الإوتاز فيما. التو ي  المكاوي 

راوح اتماعية ملل البطالة، إذ تتللسيكاف والنشا . تساهن المشروعات متناهية الصغر بشكل يبير في تل المشايل الا

من قو  العمل في العالن، وذلك تسيييييم اقتصييييياد يل دولة. بينما تملل المشييييياري   %02-02وسيييييبة العاملين فيما بين 

من عدد المشياري  في العالن. يما تلبي المشروعات الصغير  ومتناهية  %02والشيريات الصيغير  ومتناهية الصيغر 

يااات السكاف في يافة البيئات المحلية تول العالن بما تقدمه من منتجات ولدمات ترتبط الصغر النسبة اديبر من اتت

 بشكل مباشر بحيا  ادفراد. يما لأوما توفر بديلاً محلياً للمنتجات التي يمكن استيرادها من الخارز.

لة. يواد كتنموية مستدامة للمش لأثبتا سيياسيات الدعن عدا قدرتما منورد  على الحد من الوقر و راً دوما لا تقدا تلولاً 

الآف إدراو عالمي مت ايد دهمية تشجي  ادوشطة الاقتصادية التي تعود بالدلل على الوقرا  انباً إلى انم م  تحديث 

ادوشييطة الاقتصييادية الجدير  بالدعن  سييياسييات الرعاية الااتماعية. تأتي المشييروعات متناهية الصييغر في مقدمة تلك

تح ي المشييروعات متناهية الصييغر بأهمية يبير  من لدلل وتحسييين ادوعيياع المعيشييية للوقرا . ووسيييلة لتوليد اي

امي  دول العالن, وم  اتسيييياع الوجو  التمويلية للعديد من ادوشييييطة والمشييييروعات الصييييغير  والمتوسييييطة ومتناهية 

ل الدولية مقتنعة بشك ن ماتالصيغر لففراد والم سيسيات، لأىيبحا الم سيسيات المالية والمصيرفية والحكومات والم

مت ايد بريييييرور  إيجاد بدائل تمويلية مبتكر  تعتمد على ابتكارات تكنولواية تمويلية قادر  على توفير قدر يبير من 

التموييل. فر  تع ي  دراية الشييييييمول المالي. وترامة هذة القناعة إلى تواه اسييييييتراتيجي اديد يمد  إلى تقليه 

 قيق التمكين المالي والاقتصادي لكافة شرائح المجتم .الوجو  التمويلية من للال تح
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في قدرته على اذا المدلرات التي تملل فائض لد  العملا  وإسييتخدامما في توفير  يوتكمن لأهمية القطاع المصييرف

التمويل اللا ا وبأسييعار مناسييبة للكياوات التي تحتاز إلى سيييولة لدعن رلأل المال العامل لأو الاسييتلمار في ادىييول 

إيجابا في توفير فر  العمل وتخويض معدلات البطالة،  ياد  الناتج المحلى  القوميمما ينعكس على الاقتصاد  اللابتة

 الصر ، والسيطر  على معدلات الترخن. لأسعارالإامالي، تخويض الواتور  الاستيرادية ولأثرها على استقرار 

اته في دعن المشييروعات المتوسييطة والصييغير  وبخاىيية بالاسييتواد  من شييبكة علاق يولابد من قياا القطاع المصييرف

المشروعات متناهية الصغر بتوفير التمويل اللا ا لمذا النوع من المشروعات لمواامة التحديات التي تحد من وموها 

 را ، إعيييييافة إلى تحقيق ربح من تمويل تلك المشيييييروعات على المد  والعمل على للق قيمة مريييييافة لجمي  اد

 ال. يل ادالمتوسط و و

 يإلى قيال تأثير تطبيق الشيمول المالي على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر بالقطاع المصرف افويسيعى الباتل 

وهل هناو علاقة بين الشيييمول المالي وتمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر بمد  التوىيييل إلى افريييل  يالمصييير

 التوىيات التي تويد في تمويل المشروعات بشكل عاا ومتناهية الصغر بشكل لا  في البنوو محل الدراسة.

 Problem Statement مشكلة الدراسةثانيا :

في مصر العديد من المشكلات التي تحد من القدر  على تنميتما وتطويرها ومنما  متناهية الصغر، توااه المشروعات

المشيييايل المتعلقة ببيئة الاسيييتلمار والتسيييويق والقدرات الإدارية والتن يمية والونية للقائمين على هذة المشيييروعات، 

ي توااه ن العقبات الرئيسية التا مشكلة الحصول على التمويل الملائن في الوقا المناسم ويعد وقه التمويل مولأليرً 

وآمن سييييسييياعد في  ياد  وسيييبة المسيييتويدين من التمويل  يهذة المشيييروعات. لذلك فوف للق وطاع معاملات عصييير

 ا.0211( لسنة 111قاووف رقن ) –برماف ادىول المنقولة 

منه والمسيييتو  ا تراعى لصيييوىيييية هذا النوع من التمويل والمد  من للال توفير تمويل بمواىيييوات لاىييية ادً 

والميالي لمن يتقيدموف للحصييييييول على هذا التمويل للنموض بالمشييييييروعات متناهية  ي، اللقيافيالااتمياع ،يالمعرف

 الصغر وتطويرها لمشروعات ىغير  ثن متوسطة.

يما لأف مع ن المشاري  متناهية الصغر تعاوي من ععف الوىول إلى التمويل من قنوات رسمية، إذ وىل في يوويو 

لألف قرض  10دد القروض من البنوو وم سيييسيييات الإقراض متناهي الصيييغر الموامة إلى القطاع توالي ع 0210

 - ي)التقرير السييينو من تجن محو ة الإقراض الكلية الممنوتة. %1.61فقط، تيث شيييكلا هذة القروض ما وسيييبته 

 (.0210 الصغر، يللتمويل متناهي الاتحاد المصر

ري  متناهية الصيييغر في الناتج المحلي الإامالي والتمويل المتوق عليما، فووه لا وعند الن ر إلى تجن مشيييارية المشيييا

 يتناسم ولأهمية مشاريتما في الاقتصاد يكل، مما يشكل عقبة لأماا وموها.

مكاويات في تنشييييييط التمويلات الموامة لبنا  القدرات بالرغن من واود يياوات مصيييييرفية لديما القدر  والخبر  والإ 

 الاستلمارية للمشروعات متناهية الصغر.التشغيلية و

 :يالتال الرئيسى وبنا  على ما سبق يمكن ىياغة مشكلة الدراسة في الس ال

 هل يواد تأثير لتطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر؟



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 265

 وينبلق من هذا الس ال الرئيسى مجموعة من التساؤلات الورعية :

 العمق –اسيييتخداا الخدمات المالية  –المالي بأبعادة )الوىيييول إلى الخدمات المالية هل يواد تأثير للشيييمول  .1

ا بم شيييير عدد للشيييمول المالي( على تمويل المشييييروعات متناهية الصيييغر مقاسيييً  يالم شييير العالم –المالي 

 المشروعات متناهية الصغر؟ 

 العمق –اسيييتخداا الخدمات المالية  – هل يواد تأثير للشيييمول المالي بأبعادة )الوىيييول إلى الخدمات المالية .0

ا بم شيييير عدد للشيييمول المالي( على تمويل المشييييروعات متناهية الصيييغر مقاسيييً  يالم شييير العالم –المالي 

 المستويدين من المشروعات متناهية الصغر؟

 العمق –اسيييتخداا الخدمات المالية  –هل يواد تأثير للشيييمول المالي بأبعادة )الوىيييول إلى الخدمات المالية  .3

ا بم شيير إامالي للشييمول المالي( على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  يالم شيير العالم –المالي 

 التمويل للمشروعات متناهية الصغر؟

 Literature Review ثالثا : الدراسات السابقة

،ومنما ماتوىييل الى  العلاقة بين الشييمول المالى وتمويل المشييروعات المتناهية الصييغر  السييابقة الدراسييات تناولا

اثبات واود علاقة موابة ، ومنما من توىييل الى واود علاقة سييالبة ، ومنما من توىييل الى عدا واود علاقة بين 

 المتغيرين .

ت الصييلة بموعييوع الدراسيية ، وذلك بمد  لذا فقد قاا الباتلاف فى هذا الج   بوسييتعراض لأهن الدراسييات السييابقة ذا 

  -الوىول الى الوجوة البحلية . وقد تن تقسين هذة الدراسات السابقة الى ثلاث مجموعات يالاتى :
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المجموعيية ادولي: الييدراسييييييات التي توىييييييلييا إلى واود علاقيية موابيية بين الشييييييمول المييالي وتمويييل  -1

 :المشروعات متناهية الصغر

 ل0ا الجدول ر ا

 أها النتائج البلد المتغيرات عنوان الدراسة الباحث

(1) 

تربي, وصر 

 رمراف سعد الله

 

0203 

الشيييييييييميييول اليييمييياليييي 

للم سيييسيييات الصيييغير  

والمتوسييييييطيية يمييدلييل 

للتنمية المسييييييتدامة في 

عييييييو  تجربييية البنيييك 

اليمييرييي ي )دراسييييييييية 

 مقاروة(

 

 الشمول المالي

 

 

المشروعات 

الصغير  

 والمتوسطة

 مصر

الدراسييية إلى لأف الشيييمول المالي هو تع ي  توىيييلا 

وىـيول واستخداا يافـية فئـيات المجتمـي  بـيما يـشمل 

الوئـييات المممشة والميـييسور  للخـييدمات والمنتجـييات 

الماليـيية التي تتناسـييم مـيي  اتتياااتمن بحيث تقدا لمن 

 بشكل عادل وشوا  وتكاليف معقولة.

 لتوااه المشييروعات الصييغير  والمتوسييطة في الدو

تحديات ىيعوبة الحـييييييصول ارتواع يلوـيييييية  العربية

ومخـيا ر التمويـل وتيجـة لعـدا تـوافر، على التمويل 

اللا ا دسييييييبياا عيدييد  منميا ارتوياع تكلوة ومخا ر 

التمويييل وتيجيية لعييدا توافر المعلومييات الكييافييية تول 

الموترعييييييين بمييا يمكن من تقيين اييدارتمن الائتميياف, 

د  إلى ىعوبة وعدا واود الرماوات الكافية مما ي 

 وواذ هذة المشروعات للتمويل.
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(0) 

لأتمد ياسر 

 محمود

هاشن, محمد 

 رام ىديق

 

 

0201 

 الشيييييييمييول مييبيييادرات

 في ودورهيييا اليميييالي

 المشييييييروعات تمويل

 والمتوسطة الصغير 

 تيييييالييييية دراسييييييييييية"

 مصييييييير اييمييمييوريييية

 "العربية

 الشمول المالي

 

 

المشروعات 

الصغير  

 والمتوسطة

 مصر

الشيييمول المالي يعمل على  توىيييلا الدراسييية إلى لأف

دمج الاقتصييياد غير الرسيييمي لففراد والم سيييسيييات 

دالل الميكل الاقتصيييادي الرسيييمي للدولة، ويريييمن 

تطور الخدمة التي تقدمما الم سسات المالية المدراة 

 في وطاقه لتوافر عنصر التنافسية بين الم سسات.

يسييياعد في تحسييييين مسيييتو  المعيشيييية دالل الدولة، 

لات الوقر من للال اتتوائه شييييييرائح واوخوياض معد

معينيية دالييل المجتم  يييالوقرا  ومحييدودي الييدلييل 

ولأىييييييحاا المشييييييروعات الصييييييغير  والمتوسييييييطة 

 ومتناهية الصغر.

يميييا تبين لأف للشييييييمول الميييالي تيييأثيرا على النمو 

الاقتصيييياديث تيث لأف القطاع المالي اديلر شييييمولية 

يتسيييييين بقييدر  لأيبر على اييذا المييدلرات، وتقييدين 

لخدمات التمويلية والمالية لمختلف فئات الاستلمارية ا

والاسيييتملايية، وبالتالي تو  النمو الاقتصييياديث دوه 

بيدوف وىييييييول الخيدميات المياليية إلى هذة الوئات لن 

تكوف قادر  على تلبية ا   يبير من هذة الاتتيااات 

 و رًا لرعف مواردها الذاتية.

(3) 

عيد, لأمين عادل 

 عبد الوتاح

 

عصاا تسم, 

 محمد محمود

 

0200 

اويعكييياسيييييييييات توعييييل 

الشييييييمول المييالي على 

 عوابط منح الائتماف

بالمشروعات الصغير  

والمتوسييييييطة في البيئة 

 المصرية

 الشمول المالي

 

عييييييوابط منح 

الائييييييتييييييميييييياف 

المشييييييروعييات 

الصيييييييييغييييييييير  

 والمتوسطة

 

 

 مصر

توىييييييلا الدراسيييييية إلى مجموعة من النتائج لأهمما: 

ية محل الدراسيييييية بمعايير ميد  الت اا البنوو التجيار

وعييييييوابط منح الائتماف للم سييييييسييييييات الصييييييغير  

والمتوسييطة، تيث بلم مجموع متوسييط عييوابط منح 

الائتماف للم سيسيات الصغير  والمتوسطة في البنوو 

(، فريييييلا عن 0510التجارية محل الدراسييييية بلغا )

واود علاقية ارتبيا  ذات دلالة إتصييييييائية بين لأبعاد 

ة في )اسييييييتخييداا الخييدمييات الشييييييمول المييالي المتملليي

المييالييية، توافر الخييدمييات المييالييية، اود  الخييدمييات 

المييياليييية(. الخيييدميييات( م  عييييييوابط منح الائتمييياف 

للم سيييسيييات الصيييغير  والمتوسيييطة تيث بلغا قيمة 

 (.26100معامل الارتبا  )
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(0) 

القرالة، لأيرا 

 لليف مسلن

 

0201 

دور مييييمييييارسييييييييييات 

ادعمييال  الريييادييية في 

شييمول المالي: تع ي  ال

وشيييييير الوعي الميييالي 

متغيرا وسيييطا: دراسيية 

ميييييداويييييية فييي الييبنوو 

وم سيييييسيييييات التمويل 

 ادىغر ادردوية".

 

ادعمال  

 الريادية

 

 الشمول المالي

 

 الوعي المالي

 

 

 ردفاد

توىيلا الدراسية إلى واود تأثير ذي دلالة إتصائية 

لممارسيييييات ادعمال  الريادية، في الشيييييمول المالي، 

تأثير ذي دلالة إتصييائية لممارسييات ادعمال   وواود

الريياديية، في الوعي الميالي، وييذلك واود تأثير ذي 

دلالة إتصيييييائية للوعي المالي، في الشيييييمول المالي، 

وواود دور لممارسات ادعمال  الريادية في الشمول 

الميياليث بواود الوعي المييالي متغيرا وسيييييييطييا في 

 دردوية.البنوو وم سسات التمويل ادىغر ا

وقد لأوىيا بررور  تع ي  تبني البنوو وم سسات 

التموييل ادىييييييغر ادردوييية، لمميارسييييييات ادعمييال  

الريياديية بيأبعيادها، وتوفير البنية التحتية التكنولواية 

الواعلة القادر  على توفير متطلبات الشييييييمول المالي 

وشيييييمول السيييييكاف غير المتعاملين م  المصيييييار ، 

رامج توعوييية، تع   والعمييل على وعيييييي  لطط وب

قييدرات وإمكيياوييات السييييييكيياف لاسييييييتخييداا الخييدمييات، 

 ا.والمنتجات المالية بدراية، ووعيا ماليا مرتوعً 

 

(1) 

Marus Eton 

at el 

 

2021 

Financial 

inclusion and the 

growth of small 

medium 

enterprises in 

Uganda: 

empirical 

evidence from 

selected districts 

in Lango sub-

region 

 

 الشمول المالي

 

ومو 

المشروعات 

الصغير  

 والمتوسطة

 

 وغندالأ

ياف المد  من هذة الدراسييييية هو فحه مسييييياهمات 

(، وتحديد SMEsالشييريات الصييغير  والمتوسييطة )

التحديات التي ت ثر عليما، واسييتكشييا  دور الشييمول 

المالي في دعن وموها. اسييييتخدما الدراسيييية تصييييمين 

 بحث مقطعي

ويشييييييوا لأف الشييييييمول المالي لأمر بالم ادهمية لنمو 

الشييريات الصييغير  والمتوسييطة، م  تسييليط الرييو  

ا على التكيياليف المرتوعيية والصييييييعوبييات في  لأيريييييييً

الوىييول إلى الخدمات المالية. وترييمنا التوىيييات 

توعية الجممور بالخدمات المتاتة، وتع ي  اسيييتخداا 

لأل المال، الخيدميات الميالية الرقمية، ولوض تكلوة ر

وتع ي  القييدر  التنييافسييييييييية في ادسييييييواع المحلييية 

 والدولية.

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%A9%D8%8C+%D8%A3%D9%83%D8%B1%D9%85+%D8%AE%D9%84%D9%8A%D9%81+%D9%85%D8%B3%D9%84%D9%85
https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%A9%D8%8C+%D8%A3%D9%83%D8%B1%D9%85+%D8%AE%D9%84%D9%8A%D9%81+%D9%85%D8%B3%D9%84%D9%85
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(.) 

Ramos and 

Lopez 

 

2020 

 

Toward 

Financial 

Inclusion and 

Female 

Empowerment 

through 

Microfinance 

Development 

Initiatives in 

Manila and 

Central Luzon, 

Philippines 

 

 الشمول المالي

 

تيميكييين اليمرلأ  

فييي مييبيييادرات 

المشييييييروعييات 

الصيييييييييغييييييييير  

ومييييتيييينيييياهييييييييية 

 الصغر

 

 

 

ماويلا 

ولو وف 

الوسطى، 

 الولبين

توىييلا الدراسيية إلى لأف الشييمول المالي، ي ثر على 

تمويل المشيروعات الصغير  ومتناهية الصغر, الذي 

يتمي  بومكاوية الوىول إلى الخدمات المالية الرسمية 

وتوافر الائتمييياف، بشييييييكيييل إيجيييابي على وىييييييول 

 الم سسات الصغر  إلى التمويل وتطوير لأعمال ها.

(7) 

Chidi et al. 

2019 

 

 

Effect of 

Financial 

Inclusion on 

Small and 

Medium Scale 

Enterprise in 

Nigeria 

 

 

 الشمول المالي

 

المشروعات 

الصغير  

ومتناهية 

 الصغر

 ويجيريا

توىييييييليا اليدراسيييييية إلى لأف قروض البنك التجاري 

الريوييية لييه وتييائج إيجييابييية تييأثير يبير على للمنييا ق 

المشييياري  الصيييغير  والمتوسيييطة في ويجيريا، ودائ  

البنوو التجيييارييية للمنييا ق الريوييية لمييا تييأثير يبير 

إيجابي على المشييييياري  الصيييييغير  والمتوسيييييطة في 

ويجيريا، وتخله الدراسييية إلى لأف الشيييمول المالي له 

ة في وسييطتأثير يبير على الشييريات الصييغير  والمت

 ويجيريا.
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(0) 

Mdasha et 

al. 2018 

Effect of 

Financial 

Inclusion 

Strategy on 

Performance of 

Small and 

Medium 

Enterprises: A 

Case of Selected 

SMEs in Dar 

EL-Salam, 

Tanzania 

استراتيجية 

 الشمول المالي

 

لأدا  

المشروعات 

الصغير  

ومتناهية 

 الصغر

 

 تن اويا

الدراسييية إلى لأف المشييياريين اتوقوا على لأف  توىيييلا

وقطة الوىييييييول المالي لأىييييييبحا لأقرا إلى المكاف 

اليذي يعي  فيه النال، ولأف الوىييييييول إلى الخدمات 

المالية واسييييتخدامما لأد  إلى  ياد  المنافسيييية بسييييبم 

تبني ممارات وتكنولوايا اديد ، يما لأد  الوىيييييول 

  الربحية إلى الخدمات المالية واسييييييتخدامما إلى  ياد

وومو ادعميييال. وبعض التحيييدييييات التي تواامميييا 

الشييييييرييييات الصييييييغير  والمتوسييييييطييية في توكيف 

استراتيجيات الشمول المالي ياوا عبار  عن تغيرات 

غير متوقعة في السيييوع، وعدا المشيييارية في وعييي  

الاسيتراتيجيات. ولأوىا الدراسة بتوعية المستويدين 

ف بين بييياسييييييتراتيجييييات الشييييييمول الميييالي والتعييياو

الم سييسييات المالية والمنشييغت الصييغير  والمتوسييطة 

 في ىياغة استراتيجيات واقعية.
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المجموعة اللاوية: الدراسات التي توىلا إلى واود علاقة سالبة بين الشمول المالي وتمويل  -0

 المشروعات الصغر . 

 ل2ا ر ا الجدول

 النتائجأها  البلد المتغيرات عنوان الدراسة الباحث

(1) 

Shihadeh 

 

2021 

Financial 

inclusion and 

banks’ 

performance: 

Evidence from 

Palestine 

 الشمول المالي

 

 لأدا  البنوو

 فلسطين

وادت الدراسييييية لأف لأدوات القرىييييينة المصيييييرفية، 

والتشييكيل، التسييميلات الائتماوية، ولأام   الصييرا  

الرغن من الآلي يمكن لأف تع   لأدا  البنيييك، وعلى 

اوخواض الإقراض للشييريات الصييغير  والمتوسييطة، 

إلا لأويه لا ي ال من الممكن لأف يكوف لميا تأثير إيجابي 

على لأدا  البنك. بشيييكل عاا، واد لأف الشيييمول المالي 

يسياعد في تحسين لأدا  البنك و ياد  الإيرادات. تشير 

الدراسية إلى لأوه يمكن للم سيسيات الحكومية استخداا 

لصييييياغة اسييييتراتيجيات ولأاندات لتع ي   هذة النتائج

 الشمول المالي في فلسطين والدول النامية ادلر .

(0) 

Lim, J. E. K 

at el 

2020 

 

the Impact of 

Demand Side 

Barriers and 

Supply Side 

Barriers to 

Financial 

Inclusions: A 

Study on Micro 

Enterprises in 

Metro Manila 

 

تييييييييييواايييييييييي  

اليييييييييعيييييييييرض 

والييطليييم على 

 الشمول المالي

 

الم سييييييسييييييات 

الصيييييييييغييييييييير  

 والمتوسطة

 الولبين

تبحييث الييدراسييييييية في تييأثير تواا  ايياوييم الطلييم 

وتواا  ايياوييم العرض على الشييييييمول المييالي في 

سيياع المشياري  الصيغير  في مترو ماويلا. يبحث في 

العوامل التي تعيق ادفراد والشيييريات من الوىيييول 

ييييات التي تواايييه إلى الخيييدميييات المييياليييية والتحيييد

الم سيييسيييات المالية في تقدين لدمات شييياملة. تكشيييف 

النتيائج لأف يلا من تواا  ايياويم الطلييم، مليل وقه 

المعرفية والوعي المياليين، وتواا  اياويم العرض، 

مليل الوىييييييول المحيدود إلى الم سييييييسييييييات المالية 

الرسييمية، ت ثر سيييلباً على الشييمول المالي للمشييياري  

اا  ومو المشيياري  الصييغير  الصييغير . تقيد هذة الحو

وتطورهييا، ممييا يحييد من وىييييييولمييا إلى الائتميياف 

والمدلرات والخدمات المالية ادلر . تسلط الدراسة 

الريييو  على الحااة إلى تدللات هادفة لمعالجة هذة 

الحواا  وتع ي  الشيييييمول المالي، وهو لأمر تاسييييين 

 لنجاح واستدامة المشاري  الصغير  في مترو ماويلا.
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(3)  

hphilip 

mader 

2018 

Contesting 

Financial 

Inclusion 

اليتينيييافس على 

 الشمول المالي

 

 

اليييتيييحيييول مييين 

اليييييتيييييميييييوييييييل 

 الاىغر

الييييمييييمييييلييييكيييية 

 المتحد 

وتيائج اليدراسيييييية تنياوليا هيذة الدراسيييييية التحول من 

التمويل ادىييغر إلى الشييمول المالي باعتبارة اووتاتا 

على التعيياملات المييالييية م  الوقرا ، لتشييييييمييل امييات 

فياعلية ومميارسييييييات ايدييد ، ولأفكيار ولأييديولوايات 

اييديييد ، وو ريييات اييديييد  للتغيير، ودعو  متجييدد  

للعي  بييالتمويييل. وبعييد ذلييك، قييامييا بوحه وقييدي 

للحجج المقدمة لصييييييالح الشييييييمول المالي: دف  وتائج 

التنميية على وطياع لأوسيييييي ، وتحقيق فوائد مباشيييييير  

للوقرا ، وتحقيق ايييدو  تجييياريييية. وقيييد لأثبيييا لأف 

دوصييييار يوترعييييوف على وطاع واسيييي  لأف الإدماز ا

الميالي يعمل على توليد النمو الاقتصييييييادي والتنميةث 

ولكن العلاقة السييببية غير واعييحة، وإذا ياوا هناو 

علاقية سييييييببيية، فربميا يكوف النمو والتنميية هو الذي 

ا لأف  يدف  في الواق  الشييييمول المالي. يما لأكمر لأيرييييً

اشيير   يسييتويدوف بشييكل مبالافتراض القائل بأف الوقرا

من الشيييييمول المالي هو افتراض عيييييعيفث لا يمكن 

ددبيييات التييأثير لأف ت مر تييأثيرات تحويلييية لأو تتى 

إيجابية بشيكل واعح )ما لن تكن التأثيرات المرغوبة 

هي تحسييييييين إدار  ادموال، والشييييييعور المنتشيييييير 

بييالشييييييمول، وتوسييييييي  الخيييارات المييالييية(. ولأليرا، 

لتجارية لصالح الشمول المالي ـيييييـ  عما لأف الحجة ا

الوعد بأف الجمات الواعلة السيييياعية إلى تحقيق الربح 

سو  تقدا لدمات شاملة بجود  لائقة ولأسعار معقولة 

ــ لأععف يليرا مما يوُترض عاد ث ومن الملير للقلق، 

وإف لن يكن موياائيا، لأف تت ايد الدعوات الموامة إلى 

ية تخدا هد  الحكومات لجعل سيييييياسييييياتما الااتماع

الشيمول المالي، م  قياا الدولة بدور لادمة الشريات 

 المالية.
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تمويل من مات 
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المشروعات 

الصغير  

ومتناهية 

 الصغر

 الصين

توىييييلا الدراسيييية إلى لأف التمويل ادىييييغر هو لأدا  

لديما القدر  على تقدين مسيييييياهمة ذات معنى في الحد 

من الوقر في العالن. وم  ذلك، في محاولاتمن لدراسيية 

ى إلآثار قروض التمويل ادىيييييغر، تجاهل الباتلوف 

تد يبير مسيييألة ييوية تمويل هذة القروض. بناً  على 

وتوسييي  من ور المنطق الم سييسييي واسييتخداا قاعد  

البياوات اديلر شييمولاً لتمويل التمويل ادىييغر التي 

تن إوشياؤها تتى الآف، ووعح لأف الممولين التجاريين 

والعامين يسييتلمروف في لأوواع مختلوة من م سييسييات 

يئييية مسييييييتقر ، لكن هيييذة التموييييل ادىييييييغر في ب

الالتلافات تتراا  بطرع قد تكوف إشييكالية م   ياد  

عييدا اليقين وت ايييد عييدا اليقين. وت ايييد الحيياايية إلى 

يشييييييير  التموييل ادىييييييغر. ومن للال القيياا بذلك،

البحييث المقييدا هنييا إلى لأف النمج التن يمي يمكن لأف 

يسييلط الرييو  بشييكل مويد على العمليات التي تشييكل 

التمويل ادىييييييغر يوسيييييييلة لمواامة التحدي  فعالية

 الكبير المتملل في الوقر العالمي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 292

المجموعة اللاللة: الدراسات التي توىلا إلى عدا واود علاقة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات  -3

 :الصغر 

 ل2ا ر ا لجدولا

 أها النتائج البلد المتغيرات عنوان الدراسة الباحث

(1) 

Yang Chen 

at el 

2022 

How does the 

development of 

digital financial 

inclusion affect 

the total factor 

productivity of 

listed 

companies? 

Evidence from 

China 

 

الشمول المالي 

 الرقمي

 

إوتااية 

 الشريات

 الصين

ت مر وتائجنا التطبيقية لأف تطوير الشمول المالي 

الرقمي ليس له لأي تأثير إيجابي على إامالي إوتااية 

العوامل للشريات المدراة. وعلى الرغن من لأف 

المالي الرقمي  الشمولالدراسات السابقة لأكمرت لأف 

يمكن لأف يحل قيود التمويل التي تواامما الم سسات 

الصغير  ومتناهية الصغر، إلا لأف وتائجنا تلبا لأوه لا 

يمكنه لعم دور مماثل في عينة الشريات المدراة. 

ووجد لأف هذا التأثير السلبي يبير بالنسبة للم سسات 

 المملوية للدولة، ولكن ليس بالنسبة لعينة منوصلة من

الم سسات غير المملوية للدولة. وم  ذلك، في المدف 

الكبير  ذات الموارد المالية المري  ، يمكن للشمول 

المالي الرقمي لأف يحسن إوتااية الشريات المدراة 

بشكل يبير، مما يشير إلى لأف تطوير التمويل الرقمي 

يتطلم لأساسا متيناً لفو مة المالية التقليدية تتى تكوف 

 امل.فعالة بالك
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 أها النتائج البلد المتغيرات عنوان الدراسة الباحث

(0)  

Urueña-

Mejía, J. C., 

Gutierrez, L. 

H., & 

Rodríguez-

Lesmes, P 

0203 

Financial 

inclusion and 

business 

practices of 

microbusiness in 

Colombia 

 الشمول المالي

والممارسييييييات 

اليييييتيييييجييييياريييييية 

لييييييفعييييييمييييييال  

اليييييتيييييجييييياريييييية 

الصييييييغير  في 

 يولومبيا

 يولومبيا

له لأهمية في تحسييين  من المعرو  لأف الشييمول المالي

آفياع ومو الشييييييرييات الصييييييغير . ولمذا البحث ثلاثة 

لأهدا . لأولاً، اسييييييتكشييييييا  ييف يمكن لأف ي ثر تبني 

الممييارسيييييييات التجييارييية على اسييييييتخييداا المنتجييات 

والخيدمات المالية لمذة الشييييييريات. ثاوياً، تحديد ما إذا 

ياوا المسييتويات ادعلى من إعييوا  الطاب  الرسيييمي 

الصييغير  تلعم دوراً في التأثير. ثاللا، على الشييريات 

تحييديييد مييا إذا ييياوييا هنيياو فروع تسييييييييم الجنس 

 والمستو  التعليمي.

وت مر النتائج لأف لأىييحاا المشيياري  الصييغير  الذين 

يتبنوف )الم يد( ممارسييييييات ادعمال  لديمن قدر لأيبر 

من الشمول المالي. لا تواد فئة محدد  من الممارسات 

النتيائج. ويكوف التييأثير لأيبر بيالنسييييييبيية التجياريية تقود 

للراال مقاروة بالنسيييا  ولا يواد بالنسيييبة دىيييحاا 

المشياري  الصيغير  ذوي مستويات التعلين المنخورة. 

علاو  على ذلك، فوف المبادر  الشيييخصيييية، وهي بنا  

ووسي، ترتبط بشكل غير مباشر بالشمول المالي بشكل 

ت التجيارية. لأيبر من للال  يياد  اعتمياد المميارسييييييا

ولأليرًا، لا يواد دليل على لأف هذا يرا  إلى مستويات 

لأعلى من إعييييييوا  الطاب  الرسييييييمي بغض الن ر عن 

مجموعييية المتطلبيييات المحيييدد  التي يتن لأليييذهيييا في 

الاعتبييار. تييدعن النتييائج التي توىييييييلنييا إليمييا الجمود 

المبييذوليية لتحسييييييين ممييارات العمييل لييد  لأىييييييحيياا 

إلى اسييتراتيجيات سييياسيية المشيياري  الصييغير  وتدعو 

عامة لأيلر شمولاً. توتح هذة النتائج الباا لأماا استخداا 

برامج التييدريييم القييائميية على الممييارات النيياعميية التي 

تع   الممارسيييات التجارية، لتحسيييين الشيييمول المالي 

 للشريات الصغير 

 

 

 



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 296

 على الدراسات السابقة: الباتلافتعليق  -0

  -من للال عرض وتحليل الدراسات السابقة يترح ما يلى :

 من الدراسات على واود علاقة معنوية موابة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات  ةاتوقا مجموع

 يماف فاروعإ تمد سعيد الحداد،لأ(، 0203) وصر رمراف سعدالله متناهية الصغر ملل دراسة تربى،

 يرا لليف مسلنلأ( ودراسة القرالة، 0201) محمد رام ىديق هاشن،تمد ياسر محمود لأ( ودراسة 0200)

 Liu Yang* andودراسة  Vinay Kandpal et al (2023)( ودراسة 0201)

Youtang Zhang (2020)  ودراسةRamos and Lopez (2020)  ودراسةChidi et al. (2019). 

  فى تين اتوقا مجموعة الر  ملل دراسةLim,J.E.Kat el(2020)  ودراسةShihadeh (2021) 

 ,J.Adam Cobb,Tyler Wry, Eric Yanfeiودراسة  hphilip mader (2018)ودراسة 

Zhao (2016) .على واود علاقة سلبية بينمن 

 ما المجموعة اللاللة من الدراسيييات فتوىيييلا إلى عدا واود علاقة معنوية بين الشيييمول المالي وتمويل لأ

 Yang Chen at elودراسة  Marus Eton at el (2021)المشروعات متناهية الصغر ملل دراسة 

 Uruena-Mejia, j.C., Gutierrez, L.H.,& Rodriguez-Lesmes, Pودراسيييييييية  (2022)

(2023). 

 (، ودراسة 0210الدراسية الحالية م  بعض الدراسيات التي ااريا في مصر ملل دراسة عليو  ) اتوقا

( التي لأاريا في 0210(، والتلوا م  دراسيية شيياهين )0200(، ودراسيية عبد الغني )0210واىييل )

التي   ,.Anwar et al (2016التي لأاريا في بنغلادش، ودراسيية ) Ali( 0217فلسييطين، ودراسيية )

 على التبار العلاقة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات متناهية الصغر.  إودوويسيالأاريا في 

  على تد علن -التلوا الدراسيييية الحالية عن الدراسييييات السييييابقة تيث لأوة لا يواد دراسيييية واتد  سييييابقة

اد  الاربعة عفي امي  الدراسييات السييابقة التي تن الراوع اليما تتناول تأثير الشييمول المالي بأب -الباتلاف 

)الوىييييييول للخدمات المالية, اسييييييتخداا الخدمات المالية, العمق المالي, الم شيييييير العالمي( على تمويل 

 المشروعات متناهية الصغر في مصر.

  تتوق هذة الدراسة م  الدراسات السابقة في قيال الشمول المالي بأبعاد )الوىول إلى الخدمات المالية

وتختلف عنما في بعد  )العمق المالي، الم شر العالمي للشمول المالي(. وتن واستخداا الخدمات المالية( 

 دراسة ايرا متغير تمويل المشروعات متناهية الصغر.

 ال جوة البحثية:

لأف الدراسييييات السييييابقة إلتلوا في  بيعة العلاقة بين الشييييمول المالي وتمويل المشييييروعات متناهية  الباتلافوير  

تيث توىل بعرما إلى واود علاقة معنوية بينمما في تين لسوع المصري بشكل لا  بشيكل عاا وفى ا، الصيغر

لأف دراسييات الر  ووا هذة العلاقة، بجاوم لأوه تواد مجموعة من الدراسييات توىييلا إلى واود علاقة موابة بينما 

 في تدود – وفي عييو  ما سييبق عرعيية وم  ودر  الدراسييات العربيةالبعض الالر توىييل إلى سييلبية هذة العلاقة، 

ربعة )الوىول للخدمات المالية, استخداا الخدمات المالية, التي تناولا تأثير الشمول المالي بأبعاد  اد -الباتلاف علن 

العمق الميالي, الم شيييييير العيالمي( على تموييل المشييييييروعيات متنيياهيية الصييييييغر يمكن القول لأوييه توايد فجوة بحلييية 
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Research Gap ربعة على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مما ل المالي بأبعاد  ادتتعلق بدراسيية تأثير الشييمو

 يتيح امكاوية إارا  الم يد من الدراسات.

 Study Importance رابعا : أهمية الدراسة

 تترح لأهمية الدراسة من ااوبين ادهمية العلمية وادهمية العملية:

 لأهمية العلمية:ا - 0

ترييييف الدراسييية مواهين و رية تول الشيييمول المالي، بالإعيييافة إلى التعر  على موموا تمويل المشييياري   .1

 متناهية الصغر، وتوفير إ ار لأدبي و ري تولما. 

يما توفر الدراسييية مرااعة و رية لمواهين ولصيييائه وسيييمات الشيييمول المالي ولأثرة في تمويل المشييياري   .0

 الصغير .

مذة الدراسيييات والتي قد تويد الباتلين والممتمين بميادين العلن المختلوة، برؤية لأوعيييح لأثرا  المكتبة العلمية ب .3

ولأيلر واقعية، ومن للال ما سيييو  تقدمه الدراسييية الحالية والتي من الممكن لأف تكوف مراعا مويداً للباتلين 

تدود علن  على ودر  الدراسيييييات السيييييابقة التي ربطا بين المتغيرين في تول موعييييوع الدراسييييية. فرييييلاً 

 .الباتلاف

 المساهمة في سد الوجوات البحلية التي لأكمرتما الدراسات السابقة. .0

 الأهمية العملية: -2
تسيياهن في تطوير موموا الشييمول المالي وتأثير ذلك على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر الممولة من البنوو  .1

 المشروعات.المصرية. بما يساعد على لأدا  دورها تجاة هذة النوعية من 

قد ت ود الدراسيييية الحالية ىييييناع القرار في البنوو المصييييرية برؤية لأوعييييح ولأيلر واقعية تول واق  الشييييمول  .0

 المالي، وبالتالي العمل على دعن متطلبات الشمول المالي السليمة، وتطويرها بالطرع والوسائل المناسبة. 

 الصغر في ييوية الحصول على التمويل المطلوا. تقدين توىيات ومقترتات تساعد ملاو المشروعات متناهية. 3

 :Study Objectivesأهداف الدراسة  تامسا:

تمد  الدراسييييية إلى التعر  علي تأثير تطبيق الشيييييمول المالي على تمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر بالقطاع 

 المصرفي بجاوم ادهدا  التالية:

ذلك و تمويل المشروعات متناهية الصغر بالقطاع المصرفي.قيال وتحليل تأثير تطبيق الشيمول المالي على  .1

 من للال قيال يل من:

ا بعدد المشييروعات متناهية تأثير الشييمول المالي بأبعادة على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  .لأ

 الصغر.
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ن ما بعدد المسيييييتويدين تأثير الشيييييمول المالي بأبعادة على تمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر مقاسيييييً  .ا

 المشروعات متناهية الصغر.

ا بوامالي التمويل تأثير الشييييييمول المالي بأبعادة على تمويل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر مقاسييييييً  .ز

 للمشروعات متناهية الصغر.

 دراسة الشمول المالي المطبق في البنوو المصرية. .2

 دراسة تمويل المشروعات متناهية الصغر من البنوو المصرية.  .3

مقترح لتأثير الشيمول المالي على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر الممولة من البنوو التوىيل إلى إ ار  .4

 المصرية.

التوىييل إلى مجموعة من النتائج والتوىييييات تول تع ين الاسييتواد  من تطبيق الشيييمول المالي. واوعكاسيييه  .5

 على تمويل المشروعات متناهية الصغر بالقطاع المصرفي المصري.

 :Study Hypothesesة سادسا: فروض الدراس

 -الوروض التالية : وع  تن لأهدافما وبغرض الااابة على الاسئلة البحلية وتحقيق الدراسة مشكلة من اوطلاقاً

 : ىال رض الرئيس

H0 : لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائية للشمول المالي علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنوو

 موع  الدراسة.

 تية:هذا ال رض الرئيس ال روض ال رعية الآ ويت رع من

H01 : استخداا –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائية للشمول المالي بأبعادة )الوىول إلى الخدمات المالية 

للشمول المالي( على تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا  يالم شر العالم –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 وعات متناهية الصغر بالبنوو موع  الدراسة.بعدد المشر

H02 : استخداا –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائية للشمول المالي بأبعادة )الوىول إلى الخدمات المالية 

تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا  الم شر العالمي للشمول المالي( على –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 ويدين من المشروعات متناهية الصغر بالبنوو موع  الدراسة.بعدد المست

H03 : استخداا –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائية للشمول المالي بأبعادة )الوىول إلى الخدمات المالية 

ا مقاسالم شر العالمي للشمول المالي( على تمويل المشروعات متناهية الصغر  –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 بوامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر بالبنوو موع  الدراسة.
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 الجزء الثانى : الإبار النظر 

 تعريف الشمول المالى –أولا 

يعتبر موموا الشييييمول المالى من المواهين التى اتوق عليما مع ن الباتلين والم سييييسييييات المعنية به وذلك من 

وامية و ر البياتلياف تييث اويه تن الاتواع فى يلير من الدراسييييييات والابحاث والم تمرات والبنوو المري ية 

  .اساته، معوقات تنويذةهدافه، الريائ  التي يقوا عليما، متطلباته، سيلأهميته، لألأبعادة، على 

يعُرّ  الشييمول المالي بشييكل عاا على لأوه "عملية ترييمن سييمولة الوىييول إلى مرافق الم سييسييات المالية و

 .(Dittaa, Saputrab, 2020)الرسمية وتوافرها واستخدامما لجمي  مناتي الحيا "

المالية الرسييمية واسييتخدامما من قبل "إمكاوية الوىييول إلى الخدمات  الشييمول المالي هو:يما يمكن القول لأف 

 .(0201)عطية,  امي  ادفراد والم سسات, ممن لن يكن لديمن تسابات مصرفية من قبل".

 تمويل المشروعات متناهية الصغر –ثانيا 

يعد التمويل متناهي الصيييغر لأتد ىيييور التمويل المطور  بمد  تقدين ادموال لدعن المشيييروعات ذات الحجن 

ف ذلك, تيث لأف برامج التمويل متناهي الصييييغر تسييييمن في تحقيق لأبعاد التنمية الاقتصييييادية الصييييغير وما دو

والتنمية الااتماعية, وذلك في كل سيييمات تلك المشيييروعات والتي عاد  ما تتريييمن عدد محدود من ادفراد, 

ل على التموي تيث غالبا ما تنتمي لذات ادسر , وهو ادمر الذي يولد ىعوبات واامما عند تااتما للحصول

سيوا  ياف لبد  المشيروع متناهي الصغر, لأو للتوسعة المشروع القائن, لأو لتقنين وتوثيق لأوعاع مشروع قائن 

 .بالوعل تتى ينرن إلى م لة الاقتصاد الرسمي

م  تعداد التعاريف المسيتخدمة لتعريف المشييروعات المتوسيطة والصييغير  ومتناهية الصييغر تباين التعار  و

 (02,   0210تن تعريوما يالتالي: )محمد,  الدوليةي المن مات المستخدمة ف

)اليوويدو( المشييروعات الصييغير  بأوما تلك المشييروعات التي  عرفا من مة ادمن المتحد  للتنمية الصييناعية

 عامل. 12إلى  12يديرها مالك واتد يتكول بكامل المسئولية ويتراوح العاملين فيما ما بين 

عمال بالمشييييروعات متناهية الصييييغر, والتي  12المشييييروعات التي يعمل فيما اقل من وعر  البنك الدولي 

عييامييل  122إلى  12عيياملا بييالمشييييييروعييات الصييييييغير , والتي يعمييل فيمييا بين  12إلى  12يعمييل فيمييا بين 

 .بالمشروعات المتوسطة
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 Study Modelنموذر الدراسة  –ثالثا 

 الصيغة الرياعية لنموذز الدراسة -1

Y1=a+ β1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y2=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y3=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

وهى )الوىول إلى الخدمات المالية, استخداا الخدمات المالية, العمق ،  ربعة لأبعاد بالكاملوموذز يشتمل على اد

 المستقل م  يل بعد من لأبعاد المتغير التاب . المالي, الم شر العالمي للشمول المالي( للمتغير

:Where 

Y1 = the number of micro-enterprises. 

 عدد المشروعات متناهية الصغر

Y2= the number of beneficiaries of micro-enterprises. 

 ن من المشروعات متناهية الصغر ييدوعدد المست

Y3=Total of financing for micro-enterprises.  

 إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر

a =Model Constant.  

 ثابا النموذز

β1: β 4=Regression coefficients. 

 معاملات الاوحدار

 Access to financial services= X1                         الوىول الخدمات المالية       

 Use of financial services= X2                       استخداا الخدمات المالية         

 Financial depth                                             = X3            العمق المالي             

 Global Financial Inclusion Index= X4           الم شر العالمي للشمول المالي 

 Ԑ=Random error                                  الخطأ العشوائي
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 نموذر العلا ات بين متغيرات الدراسة -0

بين متغيرات الشمول المالى ومتغيرات تمويل المشروعات  العلاقات ( وموذز1) رقن التالي الشكل يوعح

 متناهية الصغر .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدراسة )المصدر : إعداد الباتلين( ( وموذز1رقن )شكل               

 مقاييس متغيرات الدراسة-3

  مقاييس المتغير المستقل 2-0

 وتتملل في لأبعاد الشمول المالي الاتية:

  .وىول العملا  للخدمات المالية 

  .استخداا العملا  للخدمات المالية 

 .العمق المالي 

  العالمي للشمول المالي.الم شر 

 

 المتغير المستقل

 الشمول المالي
 لتاب المتغير ا

 تمويل المشروعات متناهية الصغر

 الوصول للخدمات المالية

 استخدام الخدمات المالية

 العمق المالي

إجمالى تمويل المشروعات 

 متناهية الصغر

عدد المستفيدين من المشروعات 

 متناهية الصغر

 عدد المشروعات متناهية الصغر

 للشمولالمؤشر العالمى 
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 الجزء الثالث :الدراسة التطبيقية

 Study Methodologyمنهجية الدراسة  -أولا

في منمجية الدراسيية عينة الدراسيية ومجتم  الدراسيية ومصييادر ام  البياوات اللاووية ومنمج الدراسيية  الباتلافيتناول 

 وتدود الدراسة.

 مجتم  الدراسة: -

بنوو  12( بنك، تنقسن إلى 37البنوو العاملة بالقطاع المصيرفي المصيري بواق  )يتملل مجتم  الدراسية في 

بنك عربي  10بنك بقاووف لا  و 0بنوو لاىيييييية برلأل مال مشييييييترو مصييييييري عربي، و .تكومية، و

 ولأانبي.

 عينة الدراسة: -

القاهر , البنك ادهلي, بنك ( بنك من البنوو العاملة في القطاع المصييييرفي )0تتملل عينة الدراسيييية في عدد )

 .بنك واىر الااتماعي, البنك ال راعي المصري( 

 وهى تلك البنوو التي توفرت بما الخصائه ادتية:

 لديما وتد  للشمول المالي. -

 تتوفر بياواتما بشكل متصل للال فتر  الدراسة. -

 الاستحواذ. لن تتعرض لتغيير في الشكل القاوووي لما سوا  من تيث الشرا ، الاودماز، -

 لديما وتد  لتمويل المشروعات الصغير  ومتناهية الصغر. -

 مصادر ام  البياوات: -

 بياوات اللاووية:ال -

هي تلك البياوات التي سييييييبق تجميعما وتسييييييجيلما سييييييوا  على المسييييييتو  الوكري من للال مرااعة الكتم 

والمراا  والدوريات والدراسيييييات لتع ين متغيرات الدراسييييية, لأو على مسيييييتو  البياوات الكمية التي تعطي 

ل الصيييغير  من للامقاييس متغيرات الدراسييية يبياوات ثاووية. لمتغير الشيييمول المالي وتمويل المشيييروعات 

التقارير المالية الرب  سييينوية للبنوو التي تملل عينة الدراسييية والايرييياتات المتممة لما للال فتر  الدراسييية 

والمنشيور  على المواق  الإلكترووية الخاىية بما وموق  البنك المري ي، ويذلك البياوات المنشيور  الخاىيية 

المشييييييروعات والجما  المري ي للتعبئة العامة  بتمويل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر بصييييييندوع تمويل

 والإتصا  وموق  البنك الدولي، وبياوات ادارات الشمول المالي بالبنوو محل عينة الدراسة. 

يميا اعتميد البياتلياف في تكوين الإ يار الن ري على الكتم العربية والاانبية، والمجلات والدوريات العلمية 

والتي تناولا موعوع الدراسة من للال الراوع إلى المكتبات، والدراسات المنشور  منما والغير منشور ، 

 .والدوريات والمقالات وغيرها من لأساليم ام  المعلومات

 :تدود الدراسة -

 تي:تتملل تدود الدراسة في الآ

 إلى 0210وتعنى الوتر  ال منية التي سو  يتن فيما ام  بياوات الدراسة وهي الوتر  من  الحدود ال منية -

0203.  
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تقتصييييير الدراسييييية على اربعة بنوو تملل بنوو قطاع عاا وتكومة وهي )بنك القاهر ,  الحدود المكاوية -

 البنك ادهلي المصري, بنك واىر الإاتماعي, البنك ال راعي المصري(.

 اقتصرت الدراسة على دراسة المتغيرات التالية: الحدود الموعوعية  -

  :بعادة الاربعة المحددين بالدراسة. الشمول المالي بأالمتغير المستقل 

وذلك بعد قياا الباتلاف باستبعاد البعد الخا  بجود  الخدمات المالية من هذة الدراسة بالرغن من إتواع مع ن 

الدراسييييييات السييييييابقة عليه. تيث لأف الدراسيييييية تعتمد على ام  وتحليل البياوات الكمية لقيال لأبعاد المتغير 

 المستقل والتاب .

 الباتلاف قد قاما بدراسة استطلاعية على العينة المختار  موع  الدراسة وواد:وتيث لأف 

عيدا توافر بيياويات يمية متاتة عن بعد اود  الخدمات تيث واد اوه بقيال بعد الجود  يميا بوسييييييتخداا  -

 مقاييس وسبة عدد المعاملات الصحيحة إلى إامالي عدد المعاملات لأو وسبة عدد المعاملات الخا ئة إلى

إامالي عدد المعاملات بالبنوو. ويذا عدد الحسييابات التي تن الغائما بسييبم عدا رعييا العملا  عن اود  

الخدمة المقدمة سوا  من للال سرعة الاستجابة، يياسة مقدمي الخدمة، الاهتماا الشخصي، القدر  على 

( وعدا توفر هذة Yi & Gong, 2006الرد على تسيياؤلات العميل، فمن الاتتيااات الخاىيية بالعميل )

 البياوات.

وبالتالي لن يكن هناو وسيييلة لقياسييما إلا بواسييطة تصييمين قائمة للاسييتقصييا  عن رلأ  العملا  في اود  

الخيدمية المقيدمية لمن، ولكن وايد البياتلياف إشييييييكيالية لألر  تتملل في لأف المقيال المعتمد على عبارات 

د  من  ة  منية واتاسيتمار  الاسيتقصيا  سيكوف لبعد الجود  قرا   واتد  فقط والتي سيتن قياسما في لح

للال إاابات العملا  على عبارات الاسيييتقصيييا  في تين لأف يل متغير في الدراسييية سيييوا  المسيييتقل لأو 

قرا   عبار  عن السيلسيلة ال منية للدراسية وهى لمس سنوات ببياوات رب  سنوية.  02التاب  سييكوف له 

واود توتيد قياسيييييي وتوافق  فتر   منية للال الخمس سييييينوات. وهو ما يترتم عليه عدا 02بمجموع 

  منى في عملية القيال. عند تحليل البياوات المجمعة. 

لذلك إسييتبعد الباتلاف بعد الجود  من الدراسيية والايتوا  بأربعة لأبعاد للمتغير المسييتقل "الشييمول المالي" 

العالمي الم شييييير  –العمق المالي  –الوىيييييول إلى الخدمات المالية  –وهى: اسيييييتخداا الخدمات المالية 

 للشمول المالي.

 : تمويل المشروعات متناهية الصغر بأبعادها الللاثة المتغير التاب:  

إامالي التمويل  –عدد المسيتويدين من المشروعات متناهية الصغر  –عدد المشيروعات متناهية الصيغر 

 للمشروعات متناهية الصغر.

  منمج الدراسة: -

اف على استخداا المنمج الوىوي )لوىف كاهر  الدراسة(، من لأال تحقيق لأهدا  الدراسية يعتمد الباتل

ا العلاقة بين مكوواتما والآرا  التي تطرح تولما  يذلك المنمج التحليلي لتوسييييير كاهر  الدراسيييية ولأيرييييً

والعملييات التي تترييييييمنميا والآثيار التي تحدثما، والمنمج الاسييييييتنبا ي من للال الاوتقال من العاا إلى 

 الج  . الخا  ومن الكل إلى

 :متغيرات الدراسة وم شرات قياسما -

 اعتمدت الدراسة على نوعين من المتغيرات:

 ويتملل في الشمول المالي. :المتغير المستقل :لأولاً 
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ويتملل في تمويل المشروعات متناهية الصغر، وفيما يلي توعيح توصيلي لمذة  ا: المتغير التاب :ثاويً 

 المتغيرات.

 :المتغير المستقل: الشمول المالي -

 (0وقد تن قيال يل بعد من هذة ادبعاد عن  ريق مجموعة من الم شرات يما يوعحما الجدول )

 التالي:

 ل2ا ر ا جدول

 أبعاد متغير الشمول المالي والمؤشرات المستخدمة في  ياسه بهذه الدراسة

 الرمز المؤشرات المستخدمة في  ياسه البعد

الوىول 

إلى 

الخدمات 

المالية 

X1 

 

 

من البالغين  12222عدد وقا  الوىول للخدمة المالية لكل  -

 على المستو  المحلى بحسم المحاف ة

 0ين 1222لكل  ATM الآلي  راعدد لأام   الص -

النسبة المئوية لإامالي السكاف الذين يعيشوف في المحاف ة  -

 قلبنقطة وىول واتد  على اد

X11 

 

X12 

 

X13 

استخداا 

الخدمات 

المالية 

X2 

وسبة البالغين الذين لديمن ووع واتد على الاقل يحساا  -

 وديعة منت ن

وسبة البالغين الذين يستخدموف تساا مصرفي بشكل دائن  -

 ومتواىل

 عدد الشريات الصغير  والمتوسطة التي لديما قروض قائمة -

X21 

 

X22 

 

X23 

العمق 

المالي 

X3 

 المحلى الإاماليوسبة النقد إلى الناتج  -

 وسبة الائتماف إلى الناتج المحلى الإامالي -

X31 

X32 

الم شر 

العالمي 

 للشمول

X4 

 عدد الوروع على مستو  الجممورية -

شمر  10النسبة المئوية للبالغين الذين قاموا بالادلار للال  -

 الماعية

شمر  10النسبة المئوية للبالغين الذين اقترعوا للال  -

 الماعية

المئوية للبالغين الذين استخدموا تسابا رسميا لتلقى النسبة  -

 شمر الماعية 10لأو المدفوعات الحكومية في  اوراد

التأمين ) النسبة المئوية للبالغين الذين يقوموف بتأمين اووسمن -

 (يالبنك

X41 

X42 

 

X43 

 

X44 

 

 

 

X45 
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 ين.المصدر: من لعداد الباحث

وفي سيييبيل إوشييييا  م شيييير مريم لكل بعد من لأبعاد الشييييمول المالي، والتأيد من ارتبا  يل م شيييير من 

يسييية على تحليل المكووات الرئالباتلاف الم شييرات المسييتخدمة في القيال بالبعد الذي ينتمي إليه، اعتمد 

Principal (Component Analysis (PCAبين  ، اليييذي يميييد  إلى إيجييياد العلاقيييات المتبيييادلييية

المتغيرات ادىييلية المسييتخدمة في التحليل لالت الما في م شيير يعبر عنما، ويتن ذلك عن  ريق إوشييا  

مجموعة اديد  من العوامل يمكووات لطية للمتغيرات ادساسية لأو ادىلية، ويطلق على هذة المكووات 

يرات ليل بناً  على عدد المتغالخطية المكووات الرئيسية، ويتحدد عدد المكووات الرئيسية في كل هذا التح

 .(Mooi et al., 2018) المراد تكوين الم شر بما

 توعح تحليل المكووات الرئيسية لفبعاد ادربعة للشمول المالي. (0) (،7) (،.(، )1والجداول )

 ل5جدول ا

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد الووول للى الخدمات المالية                      

 النسبة التراكمية نسبة ت سير التباين ال روق  يمة الجذر الكامن المكونات

 0.898 0.898 2.431 2.693 المكون الأول

 0.985 0.087 0.218 0.263 المكون الثاني

 1 0.015 . 0.044 المكون الثالث

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 ل6اجدول

 لبعد استخدام الخدمات الماليةتحليل المكونات الرئيسية                          

 النسبة التراكمية نسبة ت سير التباين ال روق  يمة الجذر الكامن المكونات

 0462 0462 04020 24090 المكون الأول

 04220 04200 04209 04222 المكون الثاني

 0 04002 . 04006 المكون الثالث

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث
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 ل9اجدول 

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد العمق المالي                            

 النسبة التراكمية نسبة ت سير التباين ال روق  يمة الجذر الكامن المكونات

 26010 26010 16000 16.01 المكون الأول

 1 26100 . 26371 المكون الثاني

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 ل0اجدول 

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد المؤشر العالمي للشمول المالي                     

 المكونات
 يمة الجذر 

 الكامن
 النسبة التراكمية نسبة ت سير التباين ال روق

 26027 26027 36311 06233 المكون الأول

 26011 26100 26007 26700 المكون الثاني

 .2600 26201 26020 26000 المكون الثالث

 1 26220 26210 2620 المكون الراب 

 1 2 . 26221 المكون الخامس

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 

ث Kaiserعلى معيار الباتلاف ولغرض تحديد المكووات التي ترتبط بصيييوات المتغيرات ادىيييلية اعتمد 

عن الواتد  Eigenvalueفوفقا لمذا المعيار يتن الاتتواك بالمكووات التي يساوي لأو ي يد اذرها الكامن 

 (.Acock, 2013الصحيح، واستبعاد المكووات التي يقل اذرها الكامن عن الواتد الصحيح )

وهذا يعني (، 06.03( لأف المكوف ادول ي يد اذرة الكامن عن الواتد الصحيح )1ويترح من الجدول )

، ولذلك %0060لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةث تيث يوُسيير ما وسييبته 

على المكوف ادولث دوه يوُسييييير لأيبر وسيييييبة من التباين الكلي، من للال المتغير الباتلاف سيييييو  يعتمد 

x11.  

(، وهذا يعني 06271( لأف المكوف ادول ي يد اذرة الكامن عن الواتد الصحيح ).ويترح من الجدول )

، ولذلك سو  %0.لأف هذا المكوف يوسر لأيبر وسبة من التباين للمتغيرات ادىليةث تيث يوُسر ما وسبته 

على  لافالباتعلى المكوف ادولث دوه يوُسيييير لأيبر وسييييبة من التباين الكلي، ولذلك اعتمد الباتلاف يعتمد 

 .x21المتغير 
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(، وهذا يعني 16.01( لأف المكوف ادول ي يد اذرة الكامن عن الواتد الصحيح )7ويترح من الجدول )

، ولذلك %0160لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةث تيث يوُسيير ما وسييبته 

لباتلاف ان التباين الكلي، لذلك اعتمد على المكوف ادولث دوه يوسييير لأيبر وسيييبة مالباتلاف سيييو  يعتمد 

 .x31على المتغير 

(، وهذا يعني 06233( لأف المكوف ادول ي يد اذرة الكامن عن الواتد الصحيح )0ويترح من الجدول )

، ولذلك %0267لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةث تيث يوُسيير ما وسييبته 

الباتلاف  اعتمدالمكوف ادولث دوه يوُسيير لأيبر وسييبة من التباين الكلي، ولذلك  علىالباتلاف سييو  يعتمد 

 .x42على المتغير 

  :المتغير التاب : تمويل المشروعات متناهية الصغر -

شييييرات التي اعتمدت عليما الدراسيييية لقيال تمويل المشييييروعات  يوعييييح الم (0)والجدول رقن ادول 

 الصغير  ومتناهية الصغر.

 ل2اجدول                                              

 اتمويل المشروعات متناهية الصغرل مؤشرات  ياس المتغير التاب                 

المتغير 

 التاب 
 الرمز المؤشرات المستخدمة في  ياسه

تمويل 

المشروعات 

متناهية 

 الصغر

 عدد المشروعات متناهية الصغر -

 المشروعات متناهية الصغرعدد المستويدين من  -

 إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر -

Y1 

Y2 

Y3 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

  :وياغة النماذر البحثية -ثانيا 

على ثلاثة وماذز لأساسية لالتبار فروض الدراسة، تيث يمد  النموذز ادول إلى الباتلاف اعتمد 

التبار الورض الورعي ادول القائل باوه لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائية للشمول المالي من 

ل( موللال لأبعادة )الوىول للخدمات المالية استخداا الخدمات المالية العمق المالي, الم شر العالمي للش

علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنوو موع  الدراسة المقال بعدد المشروعات متناهية 

الصغر، بينما يمد  النموذز اللاوي إلى التبار الورض الورعي اللاوي القائل باوه لا يواد تأثير معنوي 

المالية العمق المالي,  ذو دلالة إتصائية للشمول المالي )الوىول للخدمات المالية استخداا الخدمات

الم شر العالمي للشمول( علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنوو موع  الدراسة المقال بعدد 

المستويدين من المشروعات متناهية الصغر، في تين يمد  النموذز اللالث إلى التبار الورض الورعي 

ية للشمول المالي )الوىول للخدمات المالية اللالث القائل باوه لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصائ

استخداا الخدمات المالية العمق المالي, الم شر العالمي للشمول( علي تمويل المشروعات متناهية 

الصغر بالبنوو موع  الدراسة المقال بوامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر، وفيما يلى 

 توعيح توصيلي لذلك:
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 :ذر الدراسةالصيغة الرياضية لنما

Y1=a+ β1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y2=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y3=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

وهى )الوىييييييول إلى الخدمات المالية, اسييييييتخداا الخدمات ، وموذز يشييييييتمل على الاربعة لأبعاد بالكامل

 للشمول المالي(المالية, العمق المالي, الم شر العالمي 

 :Missing Valuesالتعامل م  البياوات الموقود  *

 الوىيييول إلى بياوات امي الباتلاف لا تحتوي بياوات عينة الدراسييية على لأي قين موقود ، تيث اسيييتطاع 

 (.0203-0210السالف ذيرها للال الوتر  محل الدراسة ) المتغيرات

 :الإتصا  الوىوي لمتغيرات الدراسة*

، والاوحرا  Meanر عن الإتصييا  الوىييوي لمتغيرات الدراسيية من للال الوسييط الحسييابي يتن التعبي

يوعيييح الإتصيييا   (12)، والجدول Maxولأعلى قيمة  Min، ولأدوى قيمة Std. Deviationالمعياري 

 الوىوي لمتغيرات الدراسة.

 ل00اجدول 

 الإحصاء الوو ي لمتغيرات الدراسة                                      

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 ما يلي: ل00ايتضح من الجدول 

(، 0.6030قدرة ) ي( بووحرا  معيار076270بلم ) X11لأف الوسيييط الحسيييابي لعدد وقا  الوىيييول - 

( على التوالي، وهذا يعني لأف بنوو عينة الدراسة لديما في المتوسط 00(، )10وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )

من السكاف، والتواوت الكبير بين لأدوي ولأعلى قيمة يشير  12222وقطة لكل  07عدد وقا  وىول يعادل 

 إلى التلا  بنوو عينة الدراسة في عدد النقا  التي تمتلكما.

 أعلى  يمة أ ل  يمة الانحراف المعياري الوسط الحسابي المتغيرات

X11 47.079 26.832 12 98 

X21 .056 0.103 0.43 0.88 

X31 0.149 0.049 0.062 0.23 

X42 0.382 0.136 0.152 0.68 

Y1 1182531.3 1011122.3 15200 2975000 

Y2 2968750 1809422.9 1000000 6900000 

Y3 1.81E+10 7.98E+09 8.00E+09 3.45E+10 
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قدرة  ي( باوحرا  معيار%.1ا وديعة واتد بلم )الوسيييط الحسيييابي لنسيييبة البالغين الذين لديمن تسيييا -

( على التوالي، والتواوت الكبير بين لأدوي ولأعلى %00(، )%03(، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )1263%)

قيمة يشيير إلى التلا  بنوو عينة الدراسية في وسيم البالغين الذين لديمن تساا وديعة واتد على الاقل 

 الشمول المالي.  بمن ومة

قدرة  ي( باوحرا  معيار%1060الحسييييييابي لنسييييييبة النقد إلى الناتج المحلي الإامالي بلم )الوسييييييط  -

 (على التوالي.%03(، )%60.(، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )060%)

( %3060شيييييمر ماعيييييية بلم ) 10الوسيييييط الحسيييييابي لنسيييييبة البالغين الذين قاموا بالادلار للال ال  -

( على التوالي، %0.(، )%1160دوى ولأعلى قيمييية )(، وبلغيييا لأ%.136بيياوحرا  معيييياري قيييدرة )

والتواوت الكبير بين لأدوي ولأعلى قيمة يشييييير إلى التلا  بنوو عينة الدراسيييية في وسييييم البالغين الذين 

 قاموا بالادلار للال السنة الماعية.

باوحرا  معياري قدرة  (110013163) الوسييييط الحسيييييابي لعدد المشيييييروعات متناهية الصيييييغر بلم -

على التوالي، وهييذا يعني لأف  (0071222) (،11022، وبلغييا لأدوى ولأعلى قيميية )(121110063)

ا، والتواوت الكبير بين لأدوى تقريبً  1100131 متوسييييط عدد المشييييروعات متناهية الصييييغر بالعينة يبلم

ولأعلى قيمة يشييييير إلى التلا  بنوو عينة الدراسيييية في عدد المشييييروعات متناهية الصييييغر التي قاما 

 تمويلما. ب

باوحرا  معياري  (00.0712)الوسط الحسابي لعدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر بلم  -

  على (022222.(، )1222222)، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة (102000060)قدرة 

التوالي، وهذا يعني لأف متوسيييط عدد المسيييتويدين من المشيييروعات متناهية الصيييغر التي تقوا بنوو عينة 

ا، والتواوت الكبير بين لأدوى ولأعلى قيمة يشييييييير إلى تقريبً  00.0712اليدراسيييييية بتمويلميا بيالعينية يبلم 

بنوو قاما تلك ال التلا  بنوو عينة الدراسية في عدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصغر التي

 بتمويلما. 

( باوحرا  معياري 1.81E+10الوسييط الحسييابي لإامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر بلم ) -

( على التوالي، وهذا يعني 8.00E+09( ،)3.45E+10(، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )7.98E+09قدرة )

 للمشييييييروعات متناهية الصييييييغر يبلملأف متوسييييييط إاميالي التمويل التي تقدمما البنوو بعينة الدراسيييييية 

ا، والتواوت الكبير بين لأدوى ولأعلى قيمة يشيييير إلى التلا  بنوو عينة الدراسيييية تقريبً  102.222222

 في تجن التمويل للمشروعات متناهية الصغر التي قاما بنوو عينة الدراسة بتمويلما. 

 :مصووفة الارتبا  *

على معامل ارتبا  بيرسييييييوف لمعرفة مد  واود ارتبا  بين متغيرات الدراسيييييية وقيال الباتلاف اعتمد 

إلى لأف مصيييووفة الارتبا  المتعدد تسيييتخدا لتحديد  Brooks (2008)معنوية هذا الارتبا  تيث لأشيييار 

 (1-العلاقة بين المتغيرات المسيييتقلة والمتغيرات التابعة، وتتراوح قيمة معامل ارتبا  بيرسيييوف ما بين )

(، تيث تشييييير القيمة الموابة إلى واود ارتبا  إيجابي بين المتغيرين محل الدراسيييية، بينما تشييييير 1)+

القيمة السيالبة إلى واود ارتبا  سييلبي بين المتغيرين محل الدراسيية، لأما معامل الارتبا  الصييوري يشييير 

ة الارتبا  بين يوعييييييح مصييييييووف (11)ا، والجيدول إلى عيدا واود ارتبيا  لطي بين المتغيرين وميائييً 

 متغيرات الدراسة.

 



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 220

 ل00اجدول 

 مص وفة الارتباب بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة                     

 Y1 Y2 Y3 المتغيرات

 16222     

       

   16222   

       

     16222 

       

X11 26.1. 26. 26111 

 (26222) (26222) (26222) 

X21 -26020 -26317 -2603. 

 (-26270) (-26221) (-26231) 

X31 2610. 26170 267 

 (26222) (26222) (26222) 

X42 26007 26170 26017 

 (26222) -26103 (26222) 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 ما يلي:ل 00ايتضح من الجدول 

 أولا: عند دراسة العلا ة بين المتغيرات المستقلة والتابعة

يرتبط إيجابياً بكل من  Y1تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المشروعات متناهية الصغر  لأف -

للشيييييمول، تيث بلغا معاملات  بعد الوىيييييول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شييييير العالمي

 .لكل ادبعاد %1سيييتو  على التوالي، وهذا الارتبا  معنوي عند م( 26007، .2610، .26.1)الارتبا  

على الجاوم الآلر، يرتبط تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بعدد المشيييروعات متناهية الصيييغر 
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Y1وهذا الارتبا  معنوي  (،26020-)     عكسيييياً ببعد اسيييتخداا الخدمات المالية تيث بلم معامل الاوحدار

 .%12عند مستو 

يرتبط  Y2قال بعدد المسيتويدين من المشروعات متناهية الصغر تمويل المشيروعات متناهية الصيغر الم لأف -

للشمول، تيث بلغا  إيجابياً بكل من بعد الوىول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شر العالمي

لكل  %1على التوالي، وهذا الارتبا  معنوي عند مسييتو   (26170، 26170، 26.22) معاملات الارتبا 

على  للشييييمول. ول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وغير معنوي لبعد الم شيييير العالميمن بعد الوىيييي

الجاوم الآلر، يرتبط تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المسييتويدين من المشييروعات متناهية 

ذا الارتبا  وه(، 26317-)عكسيييييياً ببعد اسيييييتخداا الخدمات المالية تيث بلم معامل الاوحدار  Y2الصيييييغر 

 .%1معنوي عند مستو  

يرتبط  Y3تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بوامالي التمويل للمشيييروعات متناهية الصيييغر  لأف -

للشمول، تيث بلغا  إيجابياً بكل من بعد الوىول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شر العالمي

لكل  %1على التوالي، وهذا الارتبا  معنوي عند مسييتو  ( 26017، 26722، 26111)معاملات الارتبا  

على الجاوم الآلر، يرتبط تمويل المشروعات متناهية الصغر المقال بوامالي التمويل للمشروعات  ادبعاد.

ذا ، وه(.2603-)عكسيييييياً ببعد اسيييييتخداا الخدمات المالية تيث بلم معامل الاوحدار  Y3 متناهية الصيييييغر

 .%1الارتبا  معنوي عند مستو  

 :التبارات التحقق من افتراعات وموذز الاوحدار الخطى *

قبل اسيييتخداا  ريقة المربعات الصيييغر  في التبار فروض الدراسييية، لابد من التحقق من افتراعيييات 

ات ربعتراعييات في وماذز الدراسيية، فوف  ريقة المفوموذز الاوحدار الخطي، وبالتالي إذا تحققا هذة الا

الصيييغر  سيييو  تعطى وتائج ايد  ويمكن الاعتماد عليما، لأما إذا لن تتحقق هذة الافتراعيييات في وماذز 

الدراسة، فوف  ريقة المربعات الصغر  سو  تعطى وتائج متحي   ومرللة، وتتملل افتراعات وموذز 

 فيما يلى: Brooks (2008)الاوحدار الخطي الكلاسيكي يما لأوعحما 

 :اتتبار التوزي  الطبيعي للبوا ي *

لتحديد ما إذا ياوا البواقي تتب  التو ي  الطبيعي لأا لا، ويتملل  Jarque-Beraتن الاعتمياد على التبيار 

الورض العيدا في كيل هيذا الالتبيار في لأف البواقي تتب  التو ي  الطبيعي، بينميا يتملل الورض البديل في 

يقُبيل الورض العيدا عندما يكوف الاتتمال  Brooks (2008)عيدا اتبياع البواقي للتو ي  الطبيعي. وفق 

، بينما يقُبل الورض البديل عندما يكوف الاتتمال %1لأيبر من  Jarque-Beraوفقاً لالتبار  المحسيييييوا

 .%1لأقل من  Jarque-Beraالمحسوا وفقاً لالتبار 

 :اتتبار الارتباب الخطى المتعدد*

لتحييديييد درايية الارتبييا  بين  Variance Inflation Factor (VIFتن الاعتميياد على التبييار )

لأف مشييكلة الارتبا   Gujarati (2003)قلة بنماذز الدراسيية المختلوة. ولأوعييح المتغيرات المسييت

 .12لأيبر من  VIFالخطى المتعدد بين المتغيرات المستقلة ت مر عندما تكوف قيمة 

 :اتتبار عدم ثبات التباين* 

ن لتحديد ما إذا ياف هناو ثبات في تباي Breusch-Pagan/Cook-Weisbergتن الاعتماد على التبار 

البواقي لأا لا، ويتملييل الورض العييدا في كييل هييذا الالتبييار في ثبييات تبيياين البواقي، بينمييا يتملييل القرض 

البديل في عدا ثبات تباين البواقي، ويترتم على عدا ثبات التباين كمور وتائج مريللة بشأف العلاقة بين 
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 /Pagan -المحسيييوا وفقا لالتبار المتغيرات المسيييتقلة والتابعة ويقُبل الورض العدا إذا ياف الاتتمال 

Cook-Weisberg Breusch  بينميا يقبيل الورض البديل إذا ياف الاتتمال المحسييييييوا  %1لأيبر من

(، والجييدول (Gujarati 2003 %1لأقييل من  Breusch-Pagan/Cook-Weisbergوفقيياً الالتبييار 

 يوعح افتراعات وموذز الاوحدار الخطي. (10)

 ل02اجدول 

 افتراضات نموذر الانحدار الخطى                                                  

Test for 

Heteroscedasticity Test for Multicollinearity 
Test for 

Normality Model 

Breusch-

Pagan 
VIF Jarque-Bera 

262222 Mean VIF = 3.02 Prob.=.0016 (1) 

26.1.0 Mean VIF = 3.02 Prob.= 0.00041 (2) 

260700 Mean VIF = 3.02 Prob.=.0439 (3) 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

 

 ما يلي: ل02ايتضح من الجدول 

: لأف شيييييير  التو ي  الطبيعي للبواقي لا يتحقق في ييل وماذز الدراسيييييية، تيث ياوا قيمة الاتتمال أولاا 

على التوالي،  (26030، 2622201، .26221) %1اقل من  Jarque-Beraالمحسيييوا وفقا لالتبار 

مشييياهد . تيث بلم في هذة  32ويمكن التغاعيييي عن هذا الافتراض  الما لأف عدد المشييياهدات لأيبر من 

 مشاهد . (02الدراسة عدد )

 VIF: يل وماذز الدراسييية تحقق فيما شييير  اسيييتقلال المتغيرات المسيييتقلة، تيث ياف متوسيييط قيمة اثانيا 

 (.3620) 12للمتغيرات المستقلة في يل النماذز لأقل من 

ا  ، بينما لا OLS: يتحقق شير  ثبات التباين في يلا من النموذاين اللاوي واللالث لذلك سييتن استخداا ثالثا

لعلاز المشايل الناامة عن  Robust OLSيتحقق هذا الشر  في النموذز الاول، ولذلك، سيتن استخداا 

 .عدا ثبات التباين

 :التبار فروض الدراسة -

 :التبار الورض الورعي ادول *

ذي دلالة إتصيائية للشمول المالي بأبعادة  يلالتبار الورض الورعي ادول القائل بعدا واود تأثير معنو

( على للشمول )الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شر العالمي

تمويل المشيروعات متناهية الصغر المقال بعدد المشروعات متناهية الصغر، تن إارا  اوحدار للنموذز 

ادول التالي، وهذا النموذز يعتمد على تمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بعدد المشييييروعات 

 خدمات المالية، واسيييتخداامتناهية الصيييغر )متغير تاب (، ولأبعاد الشيييمول المالي المتمللة في الوىيييول لل
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يوعح ( 13)للشمول )يمتغيرات مستقلة(، والجدول  الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شر العالمي

 ادول بطريقة المربعات الصغر .إلتبار الورض الورعى 

   )1(Model                                   Ԑ+  4X4+ β 3X3+ β2X2+ β1X1β=a+ 1Y 

 ل02ا جدول

 لتتبار ال رض ال رعى الأول                                           

 المتغيرات

 النموذر الاول

 مستو  المعنوية    t يمة  معامل الانحدار      

X11 2200207. 12633 *** 

X21 -106007 -11671 *** 

X31 -1671 -0637.0 * 

X42 07600 1060.170 *** 

Constant 01610 106321.. *** 

 F 1376.0قيمة 

 F 262222اتتمالية 

معامل التحديد 

R-squared 
260701 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

إلى إمكياوية الاعتماد على النموذز ( 13)تشييييييير وتيائج التبيار الورض الورعي ادول الوارد  بيالجيدول 

 R2ا إلى لأف قيميية معييامييل التحييديييد ، وتشييييييير النتييائج لأيرييييييً %1عن  Fويياض اتتمييالييية خبسييييييبييم او

، وهذة النتائج تشييييير إلى لأف المتغيرات المسييييتقلة )بعد الوىييييول للخدمات المالية، وبعد 260701بلغا

للشمول المالي( تستطي  في مجملما  اسيتخداا الخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شير العالمي

، من التغير اليذي يحيدث بتموييل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر المقال بعدد %07601توسييييييير وحو 

ترا  إلى متغيرات لألر  لن ت لذ في  %0611المشيييييروعات متناهية الصيييييغر، وباقي النسيييييبة البالغة 

)يمعدل الوائد ، لأسيييعار الصييير ، معدل النمو، وقيمة الناتج ي الحسيييباف. ملل متغيرات الاقتصييياد القوم

 .(GDPالي المحلى الإام

(، 1/12الوارد  بييالجييدول ) Coefficientومعيياملات الاوحييدار  t-Statisticوبتحليييل وتييائج التبييارات 

يترييح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المشييروعات متناهية 

للشييييمول  لم شيييير العالميالصييييغر ولأبعاد الشييييمول المالي الآتية: بعد الوىييييول للخدمات المالية، وبعد ا
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( على التوالي، وهذا يعني لأف  ياد  هذة 07600، .2200207المياليث تييث بلغا قين معامل الاوحدار )

ادبعاد بوتد  واتد  ي دي إلى  ياد  تمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر المقال بعدد المشيييييروعات 

. وعليه، %1معنوي عند مسيييتو  ( على التوالي، وهذا التأثير 07600، .2200207متناهية الصيييغر )

يمكن القول لأف تطبيق الشيييمول المالي يحسييين من م شيييرات تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر، مما 

 ينعكس على  ياد  عدد المشروعات متناهية الصغر. 

( واود علاقيية سييييييلبييية بين تمويييل 1/12على الجيياوييم الآلر، لأوعييييييحييا النتييائج الوارد  بييالجييدول )

الصييغر المقال بم شيير عدد المشييروعات متناهية الصييغر وبعد اسييتخداا الخدمات  المشييروعات متناهية

 ، 10600701-) الييييمييييالييييييييية، وبييييعييييد الييييعييييمييييق الييييميييياليييييث تيييييييييث بييييلييييم مييييعييييامييييل الاوييييحييييدار

لبعد اسييييتخداا الخدمات المالية، وعند مسييييتو  معنوية  1۱وهذا التأثير معنوي عند مسييييتو  (، 1671-

 ياد  بعد اسييييييتخداا الخدمات المالية، وبعد العمق المالي بوتد   لبعد العمق المالي. وهذا يعني لأف 12%

واتد  ي دي إلى تخويض تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بم شيير عدد المشييروعات متناهية 

 ي.على التوال( 1671-، 10600701-)الصغر بقين تصل إلى 

دلالة إتصييييييائية للشييييييمول  يذ ينووعليه، يتن رفض الورض الورعي ادول القائل بعدا واود تأثير مع

 المالي بأبعادة الوىييول للخدمات المالية، واسييتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شيير العالمي

للشيييمول المالي على تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بعدد المشيييروعات متناهية الصيييغر. 

 وقبول الورض البديل.

 :اللاويالتبار الورض الورعي  *

ادة ذي دلالة إتصيائية للشمول المالي بأبع يالقائل بعدا واود تأثير معنو يلالتبار الورض الورعي اللاو

للشمول( على  )الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شر العالمي

مشروعات متناهية الصغر، تن إارا  تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من ال

اوحدار للنموذز اللاوي التالي، وهذا النموذز يعتمد على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد 

المسييتويدين من المشييروعات متناهية الصييغر )متغير تاب (، ولأبعاد الشييمول المالي المتمللة في الوىييول 

للشيييييمول )يمتغيرات  الية، والعمق المالي، والم شييييير العالميللخدمات المالية، واسيييييتخداا الخدمات الم

 بطريقة المربعات الصغر . إلتبار الورض الورعى اللاوىيوعح  (10)مستقلة(، والجدول 

)2(Model                              Ԑ+  4X4+ β 3X3+ β 2X2+ β 1X1β= a +  2Y                       
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 ل02ا جدول

 لتتبار ال رض ال رعى الثانى                                          

 المتغيرات

 يالنموذر الثان

 مستو  المعنوية     t يمة  معامل الانحدار       

X11 2621101 1.620 *** 

X21 -261... -2630         يغير معنو 

X31 061.11 13630 *** 

X42 -26.070 -0630 ** 

Constant 136213. 11633 *** 

 F 150.36قيمة 

 F 262222اتتمالية 

معامل التحديد 

R-squared 
260001 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

إلى إمكياوية الاعتماد على النموذز  (10)الوارد  بيالجيدول  يتشييييييير وتيائج التبيار الورض الورعي اللياو

 R2ا إلى لأف قيميية معييامييل التحييديييد ، وتشييييييير النتييائج لأيرييييييً %1عن  Fويياض اتتمييالييية خبسييييييبييم او

، وهذة النتائج تشييييير إلى لأف المتغيرات المسييييتقلة )بعد الوىييييول للخدمات المالية، وبعد 260001بلغا

 للشمول المالي( تستطي  في مجملما اسيتخداا الخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شير العالمي

من التغير اليذي يحيدث بتموييل المشييييييروعيات متنياهية الصييييييغر المقال بعدد  %00601توسييييييير وحو 

ترا  إلى متغيرات لألر   %11620المسيتويدين من المشروعات متناهية الصغر، وباقي النسبة البالغة 

 .(GDPالصر ، معدل النمو،  لأسعار)سعر الوائد ، ي لن ت لذ في الحسباف. يمتغيرات الاقتصاد القوم

(، 1/11الوارد  بييالجييدول ) Coefficientومعيياملات الاوحييدار  t-Statisticوبتحليييل وتييائج التبييارات 

يترييييييح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر المقال بعدد المسييييييتويدين من 

المالية، وبعد العمق المشيييروعات متناهية الصيييغر ولأبعاد الشيييمول المالي الآتية: بعد الوىيييول للخدمات 

( على التوالي، وهييذا يعني لأف 061.1207، 262110110الميياليث تيييث بلغييا قين معييامييل الاوحييدار )

 يياد  هيذة ادبعياد بوتيد  واتيد  ي دي إلى  يياد  تموييل المشييييييروعيات متنياهية الصييييييغر المقال بعدد 

ا على التوالي، تقريبً ( 061.1207، 262110110المسيييتويدين من المشيييروعات متناهية الصيييغر بقين )

. وعليه، يمكن القول لأف تطبيق الشمول المالي يحسن من م شرات %1وهذا التأثير معنوي عند مستو  
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تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر، مما ينعكس على  ياد  عدد المسيييتويدين من المشيييروعات متناهية 

 الصغر. 

( واود علاقيية سييييييلبييية بين تمويييل 1/11على الجيياوييم الآلر، لأوعييييييحييا النتييائج الوارد  بييالجييدول )

المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المسييتويدين من المشييروعات متناهية الصييغر وبعد اسييتخداا 

-، 1.71..261-)الخدمات المالية، وبعد الم شيييير العالمي للشييييمول الماليث تيث بلم معامل الاوحدار 

الم شييييير العالمي للشيييييمول المالي، وغير لبعد  %1وهذا التأثير معنوي عند مسيييييتو   (،26.071.30

لبعد اسييييتخداا الخدمات المالية. وهذا يعني لأف  ياد  بعد الم شيييير العالمي للشييييمول المالي بوتد   يمعنو

واتد  ي دي إلى تخويض تمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر المقال بم شييييير عدد المسيييييتويدين من 

 (.26.071.30-) الييييمشييييييييييروعييييات مييييتيييينيييياهييييييييية الصييييييييييغيييير بييييقيييييييييميييية تصييييييييييل إلييييى 

 

ل دلالة إتصييييييائية للشييييييمو يذ يالقائل بعدا واود تأثير معنو يوعليه، يتن رفض الورض الورعي اللاو

للشيييمول المالي على تمويل  المالي بأبعادة الوىيييول للخدمات المالية، والعمق المالي، والم شييير العالمي

متناهية الصييغر. وقبول الورض المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المسييتويدين من المشييروعات 

 البديل لفبعاد الللاثة المذيور  للشمول المالي وىحة فرض العدا لبعد استخداا الخدمات المالية.

 :اتتبار ال رض ال رعي الثالث *

ادة ذي دلالة إتصائية للشمول المالي بأبع يلالتبار الورض الورعي اللالث القائل بعدا واود تأثير معنو

للشمول( على  مات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شر العالمي)الوىيول للخد

تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بوامالي التمويل للمشيييروعات متناهية الصيييغر، تن إارا  

 الاوحيدار للنموذز اللالث التالي، وهذا النموذز يعتمد على تمويل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر المق

بوامالي التمويل للمشيروعات متناهية الصيغر )متغير تاب (، ولأبعاد الشمول المالي المتمللة في الوىول 

للشيييييمول )يمتغيرات  للخدمات المالية، واسيييييتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شييييير العالمي

 ت الصغر .بطريقة المربعا إلتبار الورض الورعى اللالثيوعح  (11)مستقلة(، والجدول 

)3(Model                            Ԑ+  4X4+ β 3X3+ β 2X2+ β1X1β= a +  3Y                        

 ل05ا جدول

 لتتبار ال رض ال رعى الثالث                                        

 المتغيرات

 النموذر الثالث

معامل 

 الانحدار
 t يمة 

مستو  

 المعنوية

X11 0400002 09402 *** 

X21 -040262 -2409 *** 

X31 6422625 0046 *** 

X42 0425906 0452 *** 



             

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 0202سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس  مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية 229

Constant 2242000 09046 *** 

 F 222466 يمة 

 F 04000احتمالية 

-Rمعامل التحديد 

squared 
042595 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ينالمصدر: من لعداد الباحث

إلى إمكاوية الاعتماد على النموذز  (11)تشييييييير وتيائج التبيار الورض الورعي اللياليث الوارد  بيالجدول 

 بلغا R2، وتشييييييير النتائج لأيرييييييا إلى لأف قيمة معامل التحديد %1عن  Fوياض اتتميالية خبسييييييبيم او

تخداا وبعد اس، وهذة النتائج تشيير إلى لأف المتغيرات المسيتقلة )بعد الوىيول للخدمات المالية، 260171

للشييمول المالي( تسييتطي  في مجملما توسييير  الخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شيير العالمي

، من التغير الذي يحدث بتمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر المقال بوامالي التمويل %01671وحو 

غيرات لألر  لن ت لذ في ترا  إلى مت %0601للمشيييييروعات متناهية الصيييييغر، وباقي النسيييييبة البالغة 

 (.GDP)سعر الوائد ، لأسعار الصر ، معدل النمو، ي الحسباف. يمتغيرات الاقتصاد القوم

(، 1/10الوارد  بييالجييدول ) Coefficientومعيياملات الاوحييدار  t-Statisticوبتحليييل وتييائج التبييارات 

ات وامالي التمويل للمشروعيترح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشروعات متناهية الصغر المقال ب

متناهية الصيييغر ولأبعاد الشيييمول المالي الآتية: بعد الوىيييول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد 

، 600.000.، 262202021) الم شيييييير العيالمي للشييييييمول المياليث تييث بلغيا قين معيامل الاوحدار

تييد  واتييد  ي دي إلى  ييياد  تمويييل على التوالي، وهييذا يعني لأف  ييياد  هييذة ادبعيياد بو (16017211

المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بوامالي التمويل للمشيييروعات متناهية الصيييغر بنسيييم تصيييل إلى 

. %1على التوالي، وهيذا التيأثير معنوي عند مسييييييتو  ( 16017211، 600.000.، 262202021)

لمشييروعات متناهية الصييغر، وعليه، يمكن القول لأف تطبيق الشييمول المالي يحسيين من م شييرات تمويل ا

 مما ينعكس على  ياد  إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر. 

( واود علاقيية سييييييلبييية بين تمويييل 1/10على الجيياوييم الآلر، لأوعييييييحييا النتييائج الوارد  بييالجييدول )

المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بوامالي التمويل للمشييييروعات متناهية الصييييغر وبعد اسييييتخداا 

لبعد  1۱، وهذا التأثير معنوي عند مستو  (2600.1071-)ات المالية، تيث بلم معامل الاوحدار الخدم

اسييييييتخداا الخدمات المالية،. وهذا يعني لأف  ياد  بعد اسييييييتخداا الخدمات المالية بوتد  واتد  ي دي إلى 

صغر ناهية التخويض تمويل المشروعات متناهية الصغر المقال بم شر إامالي التمويل للمشروعات مت

 (.2600.1071-)بنسم تصل إلى 

ل دلالة إتصييييييائية للشييييييمو يذ يوعليه، يتن رفض الورض الورعي اللالث القائل بعدا واود تأثير معنو

 المالي بأبعادة الوىيييول للخدمات المالية، واسيييتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شييير العالمي

متناهية الصييغر المقال بوامالي التمويل للمشييروعات متناهية  للشييمول المالي على تمويل المشييروعات

 .الصغر. وقبول الورض البديل
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 :ملخص نتائج اتتبار ال روض -

اهتما الدراسة الحالية بقيال تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنوو محل 

 العديد من النتائج:وقد لأسورت الدراسة عن  0203-0210الدراسة للال الوتر  

دلالة إتصييييائية للشييييمول المالي  يذ يتن رفض الورض الورعي ادول القائل بعدا واود تأثير معنو. 1

بأبعادة الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي للشمول 

المشيييييروعات متناهية الصيييييغر. وقبول  المالي على تمويل المشيييييروعات متناهية الصيييييغر المقال بعدد

 الورض البديل.

دلالة إتصييييائية للشييييمول المالي  يذ يتن رفض الورض الورعي اللاوي القائل بعدا واود تأثير معنو. 0

بيأبعيادة الوىييييييول للخيدميات المياليية، والعمق المالي، والم شيييييير العالمي للشييييييمول المالي على تمويل 

دد المسييتويدين من المشييروعات متناهية الصييغر. وقبول الورض المشييروعات متناهية الصييغر المقال بع

 ، وقبول الورض العدا لبعد استخداا الخدمات المالية.  البديل لفبعاد الللاثة المذيور

دلالة إتصييييائية للشييييمول المالي  يذ يتن رفض الورض الورعي اللالث القائل بعدا واود تأثير معنو. 3

، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي للشمول بأبعادة الوىيول للخدمات المالية

المالي على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بوامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر. 

 وقبول الورض البديل.

 ل06ا جدول

 ملخص نتائج التحليل لنماذر الدراسة

 المتغيرات

 (Y1)النموذر الأول 

المشروعات اعدد 

 متناهية الصغرل

 (Y2) يالنموذر الثان

اعدد المست يدين من 

المشروعات متناهية 

 الصغرل

 (Y3) النموذر الثالث

الجمالي التمويل 

للمشروعات متناهية 

 الصغرل

اتجاه 
 التأثير

معنوية 
 التأثير

اتجاه 
 التأثير

معنوية 
 التأثير

اتجاه 
 التأثير

معنوية 
 التأثير

للخدمات بعد الووول 

 المالية
 معنوي + معنوي + معنوي +

بعد استخدام الخدمات 

 المالية
 معنوي - غير معنوي - معنوي -

 معنوي + معنوي + معنوي - بعد العمق المالي

 وبعد المؤشر العالمي

 للشمول المالي
 معنوي + معنوي - معنوي +

 F 000000 000000 000000احتمالية 

-Rمعامل التحديد 

squared 
0079.0 008870 007090 

 .ينالمصدر: من إعداد الباحث
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 ت سير سبب النتائج التي تا التوول اليها في البنوك محل الدراسة: -

  القدر  والذ  يشيييير إلى المتغير الأول من متغيرات الشةةةمول المالي وهو الووةةةول للى الخدمات المالية

 تن التوىيييل إلى تقدمما الم سييسييات المالية الرسييميةعلى الوىييول إلى المنتجات المالية والخدمات التي 

واود علاقية إيجيابية معنويه بينه وبين تمويل المشييييييروعات متناهية الصييييييغر تيث لأف توافر عدد وقا  

  ارام   الصلأالوىيول المتمللة في فروع البنوو موعي  الدراسة ويذا مكاتم التمليل والويلا  وعدد 

طيعوف الوىول إلى وقطة وىول واتد  بسمولة، تمكن من  ياد  عدد ووسبة عدد السكاف الذين يست يلالآ

المشييروعات وعدد المسييتويدين وتطور التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر الممولة من البنوو موعيي  

لر  المتعلقة بمرووة الإارا ات والمسيييييتندات ودراسيييييية ملوات الدراسييييية لألذا في الاعتبار العوامل اد

 لحصول على التمويل.المشروعات المتقدمة ل

  القدر  علىوالذ  يشير إلى من متغيرات الشةمول المالي وهو لسةتخدام الخدمات المالية  يالمتغير الثان 

اسيتخداا المنتجات المالية والخدمات التي تقدمما الم سيسات المالية الرسمية تن التوىل إلى واود علاقة 

الصييغر تيث لأف  ياد  وسييبة البالغين الذين لديمن  سييلبية بينه وبين م شييرات تمويل المشييروعات متناهية

قل من الحسييابات يحسيياا وديعة منت ن لأو وسييبة البالغين الذين يسييتخدموف الحسييابات ووع واتد على اد

المصييرفية بشييكل دائن ومتواىييل لأو عدد الشييريات الصييغير  ومتناهية الصييغر التي لديما قروض قائمة 

 التمويل للمشروعات متناهية الصغر بالبنوو محل الدراسة.ينعكس بالسلم على عدد وتجن إامالي 

  في المخ وف من  والذ  يشير إلى ال ياد المتغير الثالث من متغيرات الشةمول المالي وهو العمق المالي

، ومن هذا المن ور فأف العمق المالي يعني قدر  الم سيييييسيييييات المالية متمللة في بنوو ةادىيييييول المالي

فعالة للموارد المالية من لأال التنمية، تن التوىييل إلى واود علاقة إيجابية بينه وبين الدراسيية على تعبئة 

م شيرات تمويل المشروعات متناهية الصغر تيث اوه ب ياد  العمق المالي بالبنوو محل الدراسة ينعكس 

لى ع على عدد المسييتويدين وإامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر يما ينعكس بالسييلم يجاابالإ

 عدد المشروعات.

  والذ  يعد مصيييدرا المتغير الراب  من متغيرات الشةةةمول المالي وهو المؤشةةةر العالمي للشةةةمول المالي

دولة. تن التوىييل  100للبياوات الذ  يتيح تحليلاً عالمياً واقليمياً على مسييتو  البلداف ويشييمل بياوات من 

المشييييروعات متناهية الصييييغر تيث اوه ب ياد  عدد إلى واود علاقة إيجابية بينه وبين م شييييرات تمويل 

 االنسبة المئوية للبالغين الذين قاموا بالادلار، النسبة المئوية للبالغين الذين استخدموا تسابً  فروع البنوو،

النسيييبة المئوية للبالغين الذين اقترعيييوا، النسيييبة المئوية  ا لتلقى اداور لأو المدفوعات الحكومية،رسيييميً 

وعات ( ي يد عدد المستويدين وإامالي التمويل للمشري)التأمين البنك ووسمنلأذين يقوموف بتأمين للبالغين ال

 وه ينعكس بالسلم على عدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر. لأمتناهية الصغر يما 
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 الجزء الراب : توويات الدراسة:

 :التوويات ببقاا لنتائج الدراسة* 

 ل09جدول ا

 الدراسةتوويات 

 الجهة المن ذة التووية النتيجة م

0 

وجود علا ةةة ليجةةابيةةة لبعةةد 

الووةةةةةةول للخةدمةات المةالية 

وتمويل المشروعات متناهية 

ا بمؤشةةةةرات الصةةةةغر مقاسةةةةا 

تمويل المشةةةةةةروعات الثلاثة 

 بالدراسة

زيةةادة عةةدد نقةةاب الووةةةةةةول للخةةدمةةات 

في عةةدد  يالمةةاليةةة بةةالتوسةةةةةة  الجغراف

الافرع للبنوك محةةل الةةدراسةةةةةةةة وكةةذا 

مكةةاتةةب التمثيةةل والوكلاء وزيةةادة عةةدد 

وأجهزة الدف   يلف الآراأجهزة الصةةةةةة

والاهتمةةةام  يوالةتحصةةةةةةيةةةل الإلكترون

بةةةالقنوات الر ميةةةة والاهتمةةةام بتطوير 

 ادوات وتطبيقات التكنولوجيا المالية

البنوك محل الدراسةةةةةةة بالتعاون م  

 المصري يالبنك المركز

2 

وجود علا ةةة سةةةةةةلبيةةة لبعةةد 

اسةةةةةةتخةدام الخةدمةات المالية 

وتمويل المشروعات متناهية 

الصةةةةغر مقاسةةةةا بمؤشةةةةرات 

تمويل المشةةةةةةروعات الثلاثة 

 بالدراسة

 

زيةةةادة الوعى والتثقيف المةةةالي لةةةد  

العملاء الحاليين والمسةةةتهدفين للبنوك 

وتنشةةةةةةيط العمةةل بمبةةادرات تشةةةةةةجي  

اسةةةةةتقطائ شةةةةةرائح من تارر القطاع 

صةةةةةةرفي للانضةةةةةةمةةةام للى القطةةةاع الم

والحد من الاستبعاد  يالمصرفي الرسم

المالي للأفراد والشةةةةةةركات وتصةةةةةةميا 

مةنةتجةةةات مصةةةةةةرفيةةةة مختل ةةةة تلبى 

الحةةاجةةات المختل ةةة للعملاء ومخةةاببةةة 

فئة الشةةةةبائ والسةةةةيدات والمهمشةةةةين 

لتمكينها ا تصةةةةةةاديا والاسةةةةةةت ادة من 

الةخةةةدمةةةات والةمةنةتةجةةةات الةةتةةي تةةلبى 

في الا تصةةةةةةةةاد حةةةاجةةةاتها وادمةةةاجها 

 وتحسين دتولها يالرسم

 طةةاعةةات المسةةةةةةئوليةةة المجتمعيةةة 

والتسةةةةةةويق والاعلام بةالبنوك محل 

الدراسةةة بالتنسةةيق وبدعا من البنك 

 المصري يالمركز
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 الجهة المن ذة التووية النتيجة م

2 

وجود علا ةةة ليجةةابيةةة لبعةةد 

الةةعةةمةةق الةةمةةةالةةي وتةةمةةويةةةل 

المشةروعات متناهية الصةغر 

مقةةاسةةةةةةةةا بمؤشةةةةةةرات عةةدد 

المست يدين ولجمالي التمويل 

وعلا ة سةةةلبية بمؤشةةةر عدد 

 المشروعات

زيادة  درة البنوك محل الدراسةةةةة على 

جةةذئ المةةدترات والودائ  وتوجيههةةا 

 ةللاسةةتثمار من اجل التنمية المسةةتدام

وتمويةةل  2020ا لرؤيةةة مصةةةةةةر ببقةةا 

المشةةروعات الكبر  بجانب زيادة عدد 

المسةةةةت يدين من تمويل المشةةةةةروعات 

 الصغيرة ومتناهية الصغر والمتوسطة

نةعةةةدهةةةا الةةقةةةابةرة لةةلةنةةهةةوض  يوالةتةة

بالا تصةةةةةةاد وزيادة معدلات نمو الناتج 

الةمحلى الإجمةةةالي ممةةةا ينعكس على 

جمي  مؤشةةرات الا تصةةاد الكلى ليجابا 

تظهر  يوعلى أسةةةعار الصةةةرف وبالتال

ثةةةاره في تطط التنميةةةة التي تنعكس أ

 على الأفراد.

والائتمةةان ولدارة  ة طةةاعةةات الخزانةة

لةةدراسةةةةةةةة المخةةابر بةةالبنوك محةةل ا

بالتنسةيق م  السياسة النقدية للبنك 

وكذا السةةةةةةياسةةةةةةة المالية  يالمركز

 للدولة ممثلة في وزارة المالية

2 

وجود علا ةةة ليجةةابيةةة لبعةةد 

المؤشةةةةةةر العالمي للشةةةةةةمول 

المالي مقاسةا بمؤشرات عدد 

الةةمشةةةةةةةروعةةةات ولجةةمةةةالةةي 

التمويةةةل وعلا ةةةة سةةةةةةلبيةةةة 

بمؤشةةر عدد المسةةت يدين من 

 لصغرالمشروعات متناهية ا

زيادة الاهتمام بتحليل البيانات الدورية 

 يالتي يوفرها المؤشر مما يدعا متخذ

القرار بةالبنوك محةل الةدراسةةةةةةة للعمل 

عةةةلةةةى زيةةةادة نسةةةةةةةةةب الةةةمةةةدتةةةريةةةن 

والةمةقةتةرضةةةةةةيةةن تةةةاوةةةةةةةةةة تمويةةةل 

المشةةةةةةروعةةات وزيةةادة جةةذئ العملاء 

للانضمام للجهاز المصرفي عن بريق 

اسةةةةةتخدام حسةةةةةابات لتحويل مرتباتها 

 البنكيلمنتجةةات التةةأمين  والتسةةةةةةويق

والبطةا ةات المةدفوعة مقدما والمحاف  

الإلكترونية والتوسةةةةةة  في اسةةةةةةتخدام 

 يوسائل الدف  والتحصيل الإلكترون

 طةةةاعةةةات تكنولوجيةةةا المعلومةةةات 

والبحوث والتطوير بةةةالبنوك محةةةل 

 المركزيالدراسةةةةة وبدعا من البنك 

للشمول  الدوليالمصةري والتحالف 

 المالي

فإنه يمكن ا تراح بعض النقاب التي تتعلق  الباحثانوبناء على النتائج والتوويات المقترحة من 

  :بموضوعات الدراسة في المستقبل

 للمشروعات الصغير  ومتناهية الصغر. يدراسة تأثير الشمول المالي على التمويل الرقم -1

والمتناهية من الم سسات المالية الغير دراسة تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات الصغير   -0

 مصرفية.

دراسة تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات بالقطاع المصرفي المصري م  التيار عينة مختلوة  -3

 سلامية.البنوو الإ –انبية البنوو اد –تملل البنوو الاستلمارية 

 لصغير  والمتوسطة.لر  للشمول المالي على تمويل المشروعات الأدراسة تأثير لأبعاد  -0

 تأثير الشمول المالى على تمويل المشروعات متناهية الصغر بالتطبيق على مجتم  المشروعات المتناهية . -1
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