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 المستخلص 

هدفت هذه الدراسة إلى بحث تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة، وذلك من 
خلال دراسة استطلاعية لآراء المحاسبين والماليين في شركات المواد الأساسية السعودية. وقد سعت الدراسة 

لباته وتأثيره على قيمة الشركة. إلى التعرف على طبيعة ونطاق هذا الإفصاح، بالإضافة إلى البحث في متط
لتحقيق أهدافها، استخدم الباحث المنهج الاستنباطي لاشتقاق فروض البحث، وذلك بتحليل الدراسات السابقة 
المتعلقة بالموضوع. كما اعتمد على المنهج الاستقرائي، من خلال استقراء الواقع العملي باستخدام الاستبانة، 

توصل إلى النتائج، وذلك بإجراء دراسة ميدانية على عينة الدراسة. وقد واختبار مدى صحة الفروض وال
مفردة من المحاسبين الماليين في شركات المواد الأساسية  011اختار الباحث عينة عشوائية مكونة من 

. SPSSاستبانة صالحة، وجرى تحليلها باستخدام برنامج الحزم الإحصائية  69السعودية. تم استرداد 
دراسة إلى نتائج عديدة، أهمها وجود تأثير ذي دلالة إحصائية لطبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي توصلت ال

عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركات المدرجة في السوق المالي بقطاع المواد الأساسية السعودي. تبين 
يئية بفعالية، التأثير على أن أبرز هذه التأثيرات تتمثل في: عكس قدرة الشركة على إدارة التزاماتها الب

تصورات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية، عكس توجه الشركة نحو الاستدامة مما يعزز قيمة الأسهم، 
والمساعدة في تقييم تكلفة الامتثال البيئي وتأثيرها على ربحية الشركة. كما تؤثر هذه الطبيعة والنطاق على 

 ف المخاطر البيئية. تكلفة رأس المال من خلال تحسين تصني
 قيمة الشركة. –انبعاثات الكربون  –الكلمات المفتاحية: الإفصاح المحاسبي 

Abstract 
This study aimed to examine the impact of accounting disclosure of carbon 
emissions on company value, through a survey of the opinions of 
accountants and financial managers in Saudi basic materials companies. 
The study sought to understand the nature and scope of this disclosure, as 
well as its requirements and impact on company value.To achieve the 
objectives, the researcher adopted a deductive approach to formulate the 
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study’s hypotheses by analyzing relevant prior research, and an inductive 
approach by examining and testing the hypotheses through a field survey. 
The researcher selected a random sample of 100 financial accountants 
working in Saudi basic materials companies. A total of 96 valid 
questionnaires were collected and analyzed using the Statistical Package 
for the Social Sciences (SPSS).The study found that: there is a statistically 
significant impact of the nature and scope of accounting disclosure on 
carbon emissions on the firm value in the Saudi basic materials sector 
listed in the financial market. Key effects include: reflecting the company's 
ability to effectively manage its environmental obligations; influencing 
investors’ perceptions of the company’s future value; indicating a 
company’s commitment to sustainability, thereby enhancing stock value; 
assisting in the evaluation of environmental compliance costs and their 
effect on profitability; and affecting the cost of capital by improving the 

company's environmental risk rating                                                      
 ثالإطار العام للبح -0

          مقدمة:1-1
الإفصاح البيئي هو الأسلوب أو الطريقة التي تستطيع المؤسسات من خلالها إعلام المجتمع بأطرافه المختلفة 

المالية أدوات فعالة عن نشاطاتها المتعددة ذات المضمون البيئي. وتُعتبر القوائم والتقارير المالية وغير 
لتحقيق هذا الغرض. وتبرز الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة كدولتين رائدتين في إخضاع 
المؤسسات ذات الأداء البيئي للإفصاح المحاسبي.  ففي هذين البلدين، أولت المنظمات المهنية المتخصصة 

رة الإفصاح عن التكاليف والعوائد المترتبة على التأثير ولجنة تداول الأوراق المالية اهتماماً بالغاً بضرو 
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البيئي. كما أوصت لجنة المعايير المحاسبية في إنجلترا بضرورة الإفصاح عن المعلومات البيئية وتقديم 
 (.3102تقارير مفصلة عن التكاليف والعوائد المرتبطة بتلك الأنشطة )بن بوزيان، وبن الضب، 

اهتمام متزايد وأولوية المستثمرين وأصحاب المصالح، فقد يؤثر على إدراك ويُعد تغير المناخ مجال 
ومن   .(Li, et al., 2019)المستثمرين للمخاطر المتعلقة بالمناخ عند الإفصاح عنها في التقارير المالية، 

مد بشكل كبير ذلك فقد أصبح الإفصاح عن انبعاثات الكربون جزءً أساسياً من التقارير المحاسبية البيئية، ويعت
على هيكل ملكية الشركة وحجمها وربحيتها، إذ أن الشركات الأكبر حجماً والتي تحقق أرباحاً أعلى تميل 
عادةً إلى الإفصاح عن بياناتها البيئية بشكل أوسع لتلبية متطلبات الحوكمة والامتثال القانوني، فضلًا عن 

كذلك، يُعتبر  .(Matsumura, et al., 2011)ة تحسين صورتها العامة لدى المستثمرين وأصحاب العلاق
القطاع الذي تنتمي إليه الشركة من العوامل المؤثرة، حيث تزداد حاجة القطاعات ذات الكثافة الكربونية 
العالية، مثل قطاعات الصناعة والطاقة، للإفصاح بشكل أكثر تفصيلًا للالتزام بالتشريعات البيئية وتقليل 

 (.Desai, 2022)المخاطر خاصة ما يتعلق منها بالاستدامة 
الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون، )الحوكمة، المخاطر، الإجراءات الإدارية، التحليل ومن متطلبات 

الاستراتيجي(، وذلك وفقا لمجلس معايير المحاسبة المناخي. يشمل هذا الإفصاح مجموعة متنوعة من 
يئات مختلفة أن خصائص الشركة، العوامل التنظيمية والمالية والاجتماعية. وقد أظهرت دراسة أجريت في ب

كحجمها وأدائها المالي وحضورها الإعلامي، تُعد من العوامل المؤثرة على الإفصاح عن انبعاثات الكربون. 
تميل الشركات الأكبر حجماً والأكثر ربحية إلى الإفصاح بشكل أكبر من الشركات الأصغر، نظراً لتعرضها 

كما تؤثر عوامل إضافية مثل حوكمة الشركات ومدى تطبيق لضغوط أعلى من المستثمرين والمجتمع. 
 (.  Saha, et al., 2021سياسات الاستدامة الداخلية بشكل كبير في هذا الإفصاح )

الشركة على قيمة الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون ومن هنا جاءت هذه الدراسة للبحث في تأثير 
  خلال دراسة ميدانية على قطاع المواد الأساسية السعودي.في بيئة الأعمال السعودية، وذلك من 

 مشكلة البحث: 1-0
تتمحور مشكلة البحث في الإجابة عن السؤال الرئيس التالي: ما تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات 

 لتاليين:الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي؟ والذي يتفرع منه السؤالين الفرعيين ا
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ما تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد   -
 الأساسية السعودي؟

ما تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية   -
 السعودي؟

 أهدف البحث: 1-3
على قيمة الشركة في  هدف هذا البحث إلى التعرف على تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 

 :الأساسية السعودي، وذلك من خلال تحقيق الأهداف الفرعية التالية قطاع المواد
دراسة طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد  -
 ساسية        السعودي.الأ
دراسة متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية   -

 السعودي.
 أهمية البحث:  1-4

 :تتلخص أهمية البحث الحالي في الأهمية العلمية والعملية، كما يلي
 :)النظرية( الأهمية العلميةأولًا: 

 نتائج هذا البحث في تحقيق الأهمية العلمية الآتية:يؤمل أن تفيد 
تتمثل الأهمية العلمية لهذا البحث في إسهامه المحتمل في إثراء الأدبيات العلمية المتعلقة بالإفصاح  -

المحاسبي عن انبعاثات الكربون، من خلال التركيز على طبيعة ونطاق ومتطلبات هذا الإفصاح في 
 ودراسة تأثيره على قيمة الشركات.دي، قطاع المواد الأساسية السعو 

نظراً لأن غالبية الدراسات السابقة قد ركزت على الأسواق المتقدمة، فإن هذا البحث يقدم إضافة  -
نوعية بتركيزه على السوق السعودي، مما قد يساعد الباحثين والأكاديميين على فهم أعمق لطبيعة 

 عدة.الإفصاح البيئي في سياق الأسواق الناشئة الوا
كما قد يساهم البحث في اقتراح دراسات مستقبلية يمكن الاعتماد عليها لفحص العلاقة بين الإفصاح  -

 البيئي وقيمة الشركة.



    

 
 

 

 0202 اغسطس  - الخامس العدد - الثانيالمجلد 

777 
 

 العلوم الإنسانية والإدارية تكنولوجيامجلة 

 : )التطبيقية( الأهمية العمليةثانياً: 
 يؤمل أن تفيد نتائج هذا البحث في تحقيق الأهمية العملية الآتية:

قد يقدم فوائد عملية لصانعي القرار والمديرين في قطاع تتمثل الأهمية العملية لهذا البحث في أنه  -
نبعاثات الكربون على قيمة المواد الأساسية السعودي، من خلال توضيح تأثير الإفصاح عن ا

 .الشركة
 .صورتها لدى المستثمرين والمجتمع يساعد الشركات في تحسين سياساتها البيئية وتعزيز قد -
بحث في توجيه الهيئات التنظيمية نحو وضع معايير تشجع بالإضافة إلى ذلك يمكن أن يسهم ال -

على زيادة مستوى الإفصاح البيئي، مما يعزز الالتزام بممارسات أكثر استدامة ويقلل من المخاطر 
 البيئية المرتبطة بأنشطة الشركات.

 مصطلحات البحث: 1-5
 :Accounting Disclosure for Carbon Emission عن انبعاثات الكربون الإفصاح المحاسبي

لعملية التي تقوم بها الشركات بتوثيق معلومات متعلقة بانبعاثاتها الكربونية الناتجة عن عملياتها ا هو
يتضمن هذا الإفصاح الجوانب الكمية والكيفية للبيانات المتعلقة بالبصمة الكربونية ، هاالتشغيلية والإبلاغ عن

ي تُظهر تأثير الشركة على التغير المناخي، ومدى التزامها بالمعايير للشركة، وهو جزء من التقارير البيئية الت
  .(3132البيئية والسياسات العالمية لتقليل الانبعاثات )مطر، 

بأنها المقياس الذي يعكس أداءها المالي الشامل، ويؤثر على  فعر  تُ  :Company Value قيمة الشركة
قدرتها على تحقيق أرباح مستقبلية. تتأثر قيمة الشركة بعدة ثقة المستثمرين وأصحاب العلاقة، ويعبر عن 

عوامل، منها الربحية وحجم الأصول والالتزامات، بالإضافة إلى مستوى الإفصاح عن المعلومات المالية 
ويساهم الإفصاح الطوعي عن المعلومات البيئية، بما   .وغير المالية، مثل الإفصاح عن الممارسات البيئية

عاثات الكربون، في تعزيز صورة الشركة أمام المستثمرين وذوي العلاقة، ورفع قيمتها السوقية، في ذلك انب
 (.Silaban, et al., 2024) وذلك لما يُظهره التزام الشركة بالمسؤولية الاجتماعية واهتمامها بالاستدامة
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إجمالي انبعاثات كما عرفها المركز العربي للمناخ، على أنها  :Carbon footprint البصمة الكربونية
 غازات الدفيئة الناتجة عن الأنشطة المختلفة، وتقُاس عادةً بوحدة طن من ثاني أكسيد الكربون المكافئال
(CO2e.) 
 حدود البحث: 1-6

 اقتصر البحث الحالي على الحدود الآتية:
لهذا البحث في دراسة تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات  الحدود الموضوعية: تتمثل الحدود الموضوعية

 الكربون على قيمة الشركة، وذلك من خلال دراسة طبيعة ونطاق ومتطلبات هذا الافصاح.
 .ـه0229تم تجميع بيانات الدراسة الميدانية خلال الربع الثالث من العام  :الحدود الزمنية
من مجموعة من العاملين في المجال المحاسبي والمالي في شركات تتكون عينة الدراسة : الحدود المكانية

قطاع المواد الأساسية السعودي، حيث تم توزيع استبانة على عينة من العاملين المحاسبين والماليين في هذه 
 الشركات.

 تنظيم البحث: 1-7
 التالي: لأول، والذي تناول الإطار العام للبحث، على النحوا جزءتم تنظيم البحث بعد ال

 بحث.المفاهيمي للالثاني: الإطار  جزءال
 الثالث: الدراسة الميدانية. جزءال
 توصيات.الو  نتائجالالرابع:  جزءال

 بحث المفاهيمي للالإطار  -0
 للإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون التأصيل النظري 0-1

تقوم بها الشركات بتوثيق معلومات يُعر ف الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون، بأنه العملية التي 
متعلقة بانبعاثاتها الكربونية الناتجة عن عملياتها التشغيلية والإبلاغ عنها. يتضمن هذا الإفصاح الجوانب 
الكمية والكيفية للبيانات المتعلقة بالبصمة الكربونية للشركة، وهو جزء من التقارير البيئية التي تُظهر تأثير 

لمناخي، ومدى التزامها بالمعايير البيئية والسياسات العالمية لتقليل الانبعاثات )مطر، الشركة على التغير ا
3132).  
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يعكس الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون العمليات التي من خلالها تقوم الشركات بالإبلاغ عن 
التشغيلية. يتضمن الإفصاح توثيق الناتجة عن أنشطتها  (GHG) بياناتها المتعلقة بانبعاثات الغازات الدفيئة

البيانات المتعلقة بالبصمة الكربونية ومبادرات الحد منها، بما في ذلك السياسات البيئية والمالية ذات الصلة. 
يُعتبر الإفصاح أداة شفافية أساسية، حيث يساعد الأطراف ذوي العلاقة مثل المستثمرين والعملاء في تقييم 

  .(3132ى التزامها بالاستدامة )طلخان، وصالح، تأثير الشركة البيئي ومد
يشير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون إلى إعداد ونشر تقارير تعكس التزام الشركات بتقليل 
انبعاثاتها، والتأقلم مع الأطر التنظيمية المعنية بالحد من الكربون. يركز هذا النوع من الإفصاح على تقديم 

متعلقة بالتكاليف والمبادرات المرتبطة بالحد من انبعاثات الكربون. يُستخدم الإفصاح  بيانات كمية وكيفية
كوسيلة لإدارة المخاطر البيئية والتكيف مع التغيرات التنظيمية التي قد تؤثر على العمليات المالية للشركات 

 .(3132)مطر، 
لكربون هو عملية منظمة يتم من ( إلى أن الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات ا3132ويشر زلط، وسيد، )

خلالها تقديم تقارير عن البيانات البيئية للشركة، مع التركيز على التأثيرات الناتجة عن أنشطتها الكربونية. 
يهدف الإفصاح إلى تحسين جودة المعلومات المتاحة للمستثمرين وأصحاب المصالح، مما يتيح اتخاذ قرارات 

دارية مستنيرة. كم ا يعكس الإفصاح مدى التزام الشركة بتحقيق التنمية المستدامة وتقليل الأثر استثمارية وا 
 السلبي لأنشطتها. 

يهدف الإفصاح أيضاً إلى تعزيز شفافية الشركة فيما يتعلق بتأثيرها البيئي، ودورها في مواجهة تغير المناخ 
ستراتيجيات الشركة لتقليل من خلال تقليل الانبعاثات الضارة. ويمكن أن يشمل الإفصاح معلومات عن ا

الانبعاثات، بالإضافة إلى البيانات المالية المتعلقة بالمبادرات البيئية، وأي تقنيات أو استثمارات مخصصة 
 .لتحقيق أهداف الاستدامة

وتعر ف البصمة الكربونية كما عرفها المركز العربي للمناخ، على أنها إجمالي انبعاثات الغازات الدفيئة 
 (.CO2eن الأنشطة المختلفة، وتقُاس عادةً بوحدة طن من ثاني أكسيد الكربون المكافئ )الناتجة ع
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 أهمية الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون  0-1-1
في ظل التحديات البيئية العالمية المتزايدة، تبرز أهمية الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون كونه أحد 
المحاور الجوهرية التي تلعب دوراً استراتيجياً في تعزيز استدامة الشركات ورفع مستوى شفافيتها البيئية.  

 بون ومنها: وفيما يلي توضيح لأهمية الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكر 
 :تعزيز شفافية المعلومات البيئية وتلبية الالتزامات التنظيمية

يوفر الإفصاح المحاسبي يوفر منصة للشركات لمشاركة معلومات دقيقة ومفصلة حول انبعاثاتها الكربونية 
قليل فجوة مع الأطراف ذات العلاقة مثل المستثمرين، العملاء، والجهات التنظيمية. هذه الشفافية تساعد في ت

 .(3132المعلومات، مما يمك ن المستثمرين من اتخاذ قرارات مستنيرة )أبو المعاطي، 
وفي ظل التشريعات المتزايدة الخاصة بالحد من التغير المناخي، أصبح الإفصاح الكربوني إلزامياً في العديد 

ية وتجنب العقوبات المالية )زلط، من الدول. يفيد هذا النوع من الإفصاح الشركات في الامتثال للوائح الحكوم
 .(3132وسيد، 

 إدارة المخاطر البيئية وتحسين الأداء المالي
يمكن للإفصاح أن يلعب دوراً محورياً في تقييم الشركات للمخاطر المرتبطة بانبعاثات الكربون، مثل التغيرات 

تعديل استراتيجياتها بما يتماشى  في السياسات التنظيمية أو تفضيلات المستهلكين. وبالتالي، يمكن للشركات
 .(3132مع هذه المتغيرات )طلخان، وصالح، 

وتشير الدراسات إلى وجود علاقة إيجابية بين الإفصاح البيئي والأداء المالي للشركات؛ إذ يسهم الإفصاح في 
فسية في السوق تعزيز صورة الشركة لدى المستثمرين والعملاء، مما يؤدي إلى زيادة العوائد وتحقيق ميزة تنا

 .(3132)زلط، وسيد، 
 :دعم الأهداف البيئية العالمية

الصادرة عن ( SDGs)يُتيح الإفصاح المحاسبي للشركات، المساهمة في تحقيق أهداف التنمية المستدامة 
منظمة الأمم المتحدة، والمكونة من سبعة عشر هدفاً، لا سيما الهدف الثالث عشر المتعلق بالعمل المناخي 
والذي ينص على "ضرورة اتخاذ إجراءات للتصدي لتغير المناخ". حيث يُساعد في تتبُّع التقدُّم نحو تحقيق 

 (. 3132الحياد الكربوني )مطر، 



    

 
 

 

 0202 اغسطس  - الخامس العدد - الثانيالمجلد 

772 
 

 العلوم الإنسانية والإدارية تكنولوجيامجلة 

ق أن الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون لم يعد خياراً تطوعياً فحسب، بل ويستخلص الباحث مما سب
ز من مكانتها التنافسية. وتنبع أهمية هذا  أصبح متطلباً استراتيجياً يعكس التزام الشركة بالاستدامة، ويُعز 

ناء علاقة ثقة بين الإفصاح من كونه أداة فاعلة في دعم متخذي القرار وتوجيه الاستثمارات، كما يساهم في ب
الشركة والمجتمع. لذا، فإن دراسة أثر هذا الإفصاح على قيمة الشركات، خاصة في قطاع المواد الأساسية 

 كثيف الانبعاثات، تُعد ذات دلالة علمية وعملية في آنٍ واحد. 
  الأطر والمعايير الدولية للإفصاح عن انبعاثات الكربون 0-0

تزايدة المتعلقة بالتغير المناخي، أصبح الإفصاح عن انبعاثات الكربون أداة في ظل التحديات العالمية الم
أساسية تعتمد عليها الشركات والحكومات لتحقيق أهداف الاستدامة البيئية. ويهدف هذا الإفصاح إلى قياس 

ئية العالمية، أثر الأنشطة التشغيلية للشركات على البيئة، بما يعزز من قدرتها على التكيف مع المتطلبات البي
 .ويُسهم في تقليل انبعاثات غازات الدفيئة

وفي سبيل تحقيق هذا الهدف، ظهرت مجموعة من الأطر والمعايير الدولية التي تسعى إلى توحيد منهجيات 
 .الإفصاح، وتقديم بيانات دقيقة وشفافة حول الانبعاثات الكربونية

لإدارة المخاطر المناخية، وتحسين الأداء البيئي والمالي في آنٍ كما تُوف ر هذه الأطر أدوات فع الة للشركات 
واحد، مما يُمك نها من دعم الجهود الدولية الرامية إلى الحد من ظاهرة الاحتباس الحراري، والمضي قدماً نحو 

 وسوف نتناول هذه الأطر والمعايير بشيء من التفصيل فيما يلي: تحقيق التنمية المستدامة.
 (GRI)رير الاستدامة مبادرة تقا 0-0-1

التي أُطلقت من قبل منظمة  (Global Reporting Initiative - GRI) تعد مبادرة تقارير الاستدامة
م، من أبرز الأطر الدولية التي تهدف إلى توحيد وتعزيز ممارسات 0661دولية غير حكومية تأسست عام 

لتكون أداة عالمية تساعد  GRIالإفصاح عن الاستدامة في الشركات والمؤسسات. وقد تم تصميم معايير 
 عية والاقتصادية بطريقة موحدة ومفهومة.الشركات على الإفصاح عن المعلومات البيئية والاجتما

وتهدف هذه المبادرة إلى دعم الشركات في قياس تأثيراتها البيئية والاجتماعية والاقتصادية، والتواصل بشفافية 
  .مع أصحاب المصلحة بشأن أدائها المستدام
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 في تنظيم الإفصاح عن انبعاثات الكربون GRI دور مبادرة تقارير الاستدامة
مجموعة من الإرشادات التي تُلزم الشركات بالإفصاح عن بيانات انبعاثات الكربون  (GRI) مبادرةتتضمن 

من أبرز المعايير المتخصصة في قياس انبعاثات الغازات  (GRI 305) بشكل شفاف ومنظم. تُعد معايير
 :الدفيئة، حيث تركز على الجوانب التالية

تغطي هذه الفئة الانبعاثات التي تنتج مباشرة من  :(0)النطاق إجمالي انبعاثات غازات الدفيئة المباشرة 
 .العمليات التشغيلية للشركات، مثل الانبعاثات الناتجة عن الوقود المستخدم في المصانع والمعدات

تشمل الانبعاثات الناتجة عن إنتاج الطاقة المشتراه مثل الكهرباء  :(3انبعاثات الطاقة غير المباشرة )النطاق 
 .لتدفئة التي يتم استهلاكها من قبل الشركةأو ا

تمثل الانبعاثات الناتجة عن الأنشطة التي لا تخضع مباشرة  :(2انبعاثات أخرى غير مباشرة )النطاق 
 .لسيطرة الشركة، مثل سلسلة التوريد، والنقل، والمنتجات المستخدمة من قبل العملاء

كن الشركات من مقارنة أدائها البيئي مع نظيراتها في نفس بأنها توفر بنية موحدة تم (GRI) تتميز معايير
ة القطاع أو على مستوى عالمي. هذا التوحيد يساعد في خلق قاعدة بيانات شاملة عن الانبعاثات الكربوني

(GRI and ISSB, 2024). 
 في تحقيق الاستدامة (GRI) أهمية مبادرة تقارير الاستدامة 0-0-1-1

الشركات في تقديم تقارير مفصلة عن أدائها البيئي، مما يعزز الشفافية  (GRI) تدعم معايير :تعزيز الشفافية
في التواصل مع المستثمرين وأصحاب المصلحة. هذه التقارير تساعد على تقليل فجوة المعلومات وتمكين 

 .المستثمرين من اتخاذ قرارات مستنيرة بشأن الاستثمارات المستدامة
الشركات من قياس وتقييم أدائها البيئي مقارنة بالأهداف العالمية  (GRI) تمكن معايير :البيئيتقييم الأداء 

 .مثل اتفاقية باريس للمناخ، التي تهدف إلى تقليل انبعاثات غازات الدفيئة على مستوى العالم
ن بالاستدامة. تساعد أداة فعالة لجذب المستثمرين المهتمي (GRI) تُعتبر معايير :دعم الاستثمارات المستدامة

هذه المعايير في توضيح دور الشركة في مواجهة تحديات التغير المناخي وتخفيف الأثر البيئي الناتج عن 
 .عملياتها التشغيلية
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الإفصاح المتكرر عن الانبعاثات الكربونية يشجع الشركات على تحسين  :تعزيز الابتكار والكفاءة التشغيلية
تبني تقنيات الطاقة المتجددة أو تحسين إدارة الموارد. كما أن القياس المستمر كفاءتها التشغيلية، مثل 

 .(GRI and ISSB, 2024) بالطاقةللانبعاثات يمكن أن يساعد الشركات في تقليل التكاليف المرتبطة 
دوراً كبيراً في تمكين الشركات من المساهمة في تحقيق أهداف التنمية  (GRI)تلعب مبادرة تقارير الاستدامة 

لة حول انبعاثاتها الكربونية، تستطيع الشركات تقييم مدى (SDGs)المستدامة  ، من خلال تقديم تقارير مفص 
الحراري  تقدمها نحو تحقيق الحياد الكربوني، والمشاركة الفعالة في الجهود العالمية للحد من ظاهرة الاحتباس

(GRI and ISSB, 2024). 
  (GHG Protocol)بروتوكول الغازات الدفيئة  0-0-0

أحد أكثر الأطر شمولًا واستخداماً  (Greenhouse Gas Protocol)يُعد بروتوكول الغازات الدفيئة 
عالمياً في تنظيم الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية. وبفضل معاييره الواضحة، يُمك ن الشركات من قياس 

دارتها بطريقة منظمة وشفافة  .تأثيراتها البيئية وا 
يُعد أيضاً أداة ولا يقتصر دور البروتوكول على مساعدة الشركات في الامتثال للتشريعات البيئية، بل 

استراتيجية لوضع سياسات فع الة للحد من الانبعاثات، مما يسهم في تحقيق أهداف عالمية متعلقة بالحياد 
 .(Anderson, 2024) الكربوني والتنمية المستدامة

ومجلس الأعمال العالمي ( WRI)تم تطوير هذا البروتوكول من خلال شراكة بين المعهد العالمي للموارد 
، بهدف تزويد المؤسسات والحكومات بإطار معياري لقياس انبعاثاتها (WBCSD)للتنمية المستدامة 

دة. ويعتمد البروتوكول على تصنيف الانبعاثات إلى ثلاثة نطاقات رئيسية:  الكربونية بطريقة موح 
 : الانبعاثات المباشرة:  1النطاق  

مباشرة من الأنشطة التشغيلية التي تتم داخل الشركة، مثل احتراق الوقود في  تشمل الانبعاثات الناتجة
 المنشآت أو المعدات المملوكة. وتُعد هذه الانبعاثات من النوع الذي يمكن للشركة التحك م فيه بشكل مباشر.
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 : الانبعاثات غير المباشرة المرتبطة بالطاقة: 0النطاق  
ي تستهلكها الشركة ولكنها تنُتج في مواقع خارجية، مثل الكهرباء، التدفئة، تشمل هذه الانبعاثات الطاقة الت

والتبريد.  ويرك ز هذا النطاق على انبعاثات غازات الدفيئة الناتجة عن توليد الطاقة التي تعتمد عليها الشركة 
 في عملياتها، رغم أنها لا تنتجها بشكل مباشر.

 خر : الانبعاثات غير المباشرة الأ3النطاق  
يُعد هذا النطاق الأكثر شمولًا، إذ يغطي الانبعاثات غير المباشرة المرتبطة بأنشطة الشركة ولكنها تحدث 

 خارج نطاق سيطرتها المباشرة، مثل الانبعاثات الناتجة عن سلسلة التوريد، والنقل، والسفر التجاري.
البيئية ووضع استراتيجيات لتقليل هذه إطاراً شاملًا يسمح للشركات بفهم تأثيراتها  GHG Protocol يوفر

 .(Anderson, 2024) التأثيرات
 أهمية بروتوكول الغازات الدفيئة في تنظيم الإفصاح 0-0-0-1

دوراً محورياً في تعزيز الشفافية والتنظيم في الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية،  (GHG) يؤدي بروتوكول
 :ويظهر ذلك من خلال عدة نقاط

توحيد منهجيات القياس: يُساعد البروتوكول المؤسسات على تبني منهجيات قياس موحدة لتحديد كميات 
الانبعاثات في كل نطاق. يمنح هذا التوحيد إمكانية إجراء مقارنات دقيقة بين الشركات والصناعات المختلفة، 

ستثمرين والمساهمين الذين يعتمدون مما يسهم في تحسين شفافية السوق. ويُعتبر هذا أمراً بالغ الأهمية للم
 .(Anderson, 2024)على هذه البيانات لاتخاذ قرارات مستنيرة 

أداة لتحديد استراتيجيات الحياد الكربوني: يساهم البروتوكول في دعم الشركات في تحديد نقاط ضعفها البيئية 
لتي تلاحظ أن غالبية انبعاثاتها تأتي وتحديد الأولويات التي تحتاج إلى تحسين. على سبيل المثال، الشركات ا

يمكن أن تركز على تحسين سلسلة التوريد أو تقليل الاعتماد على الشحن طويل المسافة.  2من النطاق 
 ,Anderson)يُعتبر هذا النوع من البيانات ضرورياً لوضع خطط تتماشى مع أهداف الحياد الكربوني 

2024). 
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التي  إطاراً عالمياً مقبولًا، مما يُعزز من مصداقية الشركات GHG Protocol تعزيز المصداقية والثقة: يُوفر
تعتمد عليه في تقارير الإفصاح الخاصة بها.  ويثق المستثمرون وأصحاب المصلحة بالشركات التي تلتزم 

 بمعايير علمية موحدة مثل هذا البروتوكول، لأنه يُقد م بيانات دقيقة مدعومة بمنهجيات واضحة وشفافة.
الامتثال للتشريعات البيئية: يُساعد البروتوكول الشركات على الامتثال للقوانين والسياسات المتعلقة بالبيئة 

 GHGوالمناخ. مع تزايد الاهتمام العالمي بتنظيم الانبعاثات الكربونية، يمكن للشركات التي تعتمد
Protocol   لية الحالية والمستقبلية.في وضع أفضل للاستعداد للامتثال للأنظمة الوطنية والدو. 

المؤسسات في إعداد تقارير الإفصاح البيئي  GHG Protocolتسهيل الإفصاح في التقارير البيئية: يدعم 
أو مجلس معايير المحاسبة للاستدامة  (GRI)التي تُستخدم ضمن أطر أخرى، مثل مبادرة تقارير الاستدامة 

(SASB)لفة في توحيد منهجية الإفصاح البيئي، وجعلها أكثر وضوحاً . ويُسهم هذا التعاون بين الأطر المخت
 .(Anderson, 2024)وشفافية 

  (SASB) للاستدامة اصدارات مجلس معايير المحاسبة  0-0-3
 Sustainability Accounting Standards) تُعد اصدارات مجلس معايير المحاسبة للاستدامة 

Board - SASB) -  بهدف تطوير معايير  3100وهو منظمة غير حكومية مستقلة تأسست في عام
أحد أبرز الأطر التي تهدف إلى تحسين الإفصاح المالي البيئي، بما في ذلك  -المحاسبة للاستدامة 
 الانبعاثات الكربونية.

والأسواق المالية من لتقديم معايير قابلة للتطبيق تُركز على تلبية احتياجات المستثمرين (SASB)  سسؤ ت
دمج العوامل البيئية والاجتماعية خلال توفير بيانات شفافة وقابلة للمقارنة حول التأثيرات البيئية للشركات، و 

والاقتصادية في التقارير المالية والمحاسبية للشركات، هذه المعايير تساعد في تقديم صورة شاملة عن أداء 
 الشركة واستدامتها.

 الإفصاح. (SASB) نظم مجلس معايير المحاسبة للاستدامةآلية ت 0-0-3-1
عدداً من الجوانب الرئيسة التي تساعد في تنظيم الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية،  SASBوتغطي معايير 

 : (Hardy, 2024)من أبرزها 
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كيفية تأثير يُركز هذا الجانب على تحديد  :الإفصاح عن المخاطر المالية المرتبطة بالتغير المناخي  -
التغير المناخي على الوضع المالي للشركات، بما في ذلك التكاليف المرتبطة بالالتزام بالسياسات البيئية. 

 .يساعد الإفصاح في تحديد التهديدات المالية التي قد تنشأ نتيجة التغير المناخي
يانات حول الخطط تقديم ب SASB تتناول :تقديم معلومات عن استراتيجيات تقليل الانبعاثات  -

والاستراتيجيات التي تتبعها الشركات لتقليل انبعاثاتها الكربونية. يشمل ذلك التحول نحو مصادر طاقة نظيفة 
 .أو تبني تقنيات مبتكرة لتحسين كفاءة العمليات

يساعد هذا الجانب الشركات في تقييم الأثر  :قياس الأثر المالي للتغيرات التنظيمية والسياسات المناخية  -
المالي الذي قد ينتج عن التشريعات الجديدة المتعلقة بالانبعاثات الكربونية أو السياسات الدولية، مثل ضريبة 

  (Hardy, 2024).الكربون أو قيود الانبعاثات 
 (SASB) أهمية معايير مجلس معايير المحاسبة للاستدامة 0-0-3-0

دوراً حيوياً في تعزيز الشفافية وزيادة الثقة بين الشركات وأصحاب المصلحة. تظهر  SASB تلعب معايير
  :(Hardy, 2024) أهمية هذه المعايير في عدة نقاط

في توفير بيانات تفصيلية ودقيقة تسهل على  SASB تساعد معايير :تقديم بيانات دقيقة للمستثمرين -
المرتبطة بالاستدامة البيئية. هذا يعزز من قدرتهم على اتخاذ قرارات المستثمرين تقييم المخاطر والفرص 

 .استثمارية مدروسة
تشجع المعايير الشركات على الالتزام بأفضل الممارسات البيئية  :دعم التزام الشركات بسياسات الاستدامة -

في تحسين سمعة الشركة وزيادة  وتطوير استراتيجيات مستدامة لتقليل الانبعاثات الكربونية. يساهم هذا الالتزام
 تنافسيتها في السوق.

معايير إفصاح تتماشى مع احتياجات الأسواق  SASB تقُدم :مواءمة الإفصاح مع توقعات السوق المالية -
المالية، مما يضمن تكامل المعلومات البيئية والمالية معاً. هذا التكامل يُمك ن المستثمرين من فهم الأثر المالي 

 .المناخي بشكل أفضلللتغير 
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أدوات للشركات للامتثال للوائح المحلية والدولية المتعلقة بالتغير  SASB توفر :تعزيز الامتثال التنظيمي -
المناخي. يسهل ذلك تجنب العقوبات التنظيمية والامتثال للسياسات البيئية، مما يضمن استدامة العمليات 

 .التشغيلية للشركات
 الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربونطبيعة ونطاق  0-3

أصبح الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون ضرورة حيوية للشركات، في ظل التوجه العالمي المتزايد 
نحو تحقيق الاستدامة وتقليل الأثر البيئي للنشاط الصناعي. يهدف الإفصاح إلى تقديم معلومات دقيقة 

ة عن أنشطة الشركة، وكيفية إدارتها، وتأثير هذه الإجراءات على الأداء وشاملة حول كمية الانبعاثات الناتج
البيئي للشركة. تتنوع طبيعة ونطاق الإفصاح لتشمل الجوانب الكمية والنوعية والمالية، مما يساهم في تحسين 

 . ونوضحها فيما يلي:(Saka & Oshika, 2014)الشفافية وتعزيز ثقة أصحاب المصلحة 
 ية:الافصاحات الكم 0-3-1

 :تُصنف الانبعاثات عادةً إلى ثلاث فئات
: وتشمل الانبعاثات الناتجة عن الأنشطة التشغيلية للشركة مثل حرق الوقود  (Scope 1)الانبعاثات المباشرة

 .في العمليات الصناعية
لكهرباء : وهي الناتجة عن استهلاك الطاقة التي تُولد خارجياً، مثل ا (Scope 2)الانبعاثات غير المباشرة

 .والحرارة
 .: تشمل الانبعاثات المرتبطة بسلسلة التوريد والنقل (Scope 3)الانبعاثات الأخرى

 الافصاحات النوعية: 0-3-0
 :تشمل هذه الافصاحات

مثل استخدام تقنيات حديثة تقلل من انبعاثات الكربون، مثل التحول إلى الطاقة  التقنيات المستدامة:  -
 .في استخدام المواردالمتجددة أو تحسين الكفاءة 

مثل المشاركة في برامج دولية للحد من الانبعاثات أو الاستثمار في مشروعات الحماية  المبادرات البيئية:  -
 البيئية.

 .مثل التعهد بالوصول إلى صافي انبعاثات صفرية بحلول عام محدد الالتزامات طويلة الأجل:  -
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 الافصاحات المالية: 0-3-3
 :الافصاحاتتتضمن هذه 

مثل التكاليف المتعلقة بشراء حقوق الانبعاثات أو الغرامات المفروضة نتيجة عدم الامتثال  تكاليف الامتثال:
 .للتشريعات البيئية

 .مثل الاستثمارات في تقنيات الطاقة المتجددة أو مشروعات خفض الانبعاثات الاستثمارات البيئية:
المالي على أنه مؤشر رئيسي على التزام الشركة بتحقيق  يُنظر إلى الإفصاح العوائد المحتملة:

 . (Warwick & Ng, 2012)الاستدامة
بناءً على ما سبق يتضح للباحث أن الأنواع الثلاثة من الافصاحات )الكمية والنوعية والمالية( تمثل نظاماً 
متكاملًا يساعد الشركات على تقديم صورة شاملة عن أدائها البيئي. يوفر الجمع بين هذه الأنواع معلومات 

 ذولة نحو تقليل الأثر الكربوني. دقيقة وقابلة للقياس تساعد أصحاب المصلحة على فهم الجهود المب
 متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 0-4

 تعتمد متطلبات الإفصاح على عوامل متعددة مثل التشريعات، معايير المحاسبة، والتوقعات الدولية، ومنها:
 التشريعات الوطنية والدولية 3-2-0

انبعاثات الكربون كجزء من السياسات البيئية. على  تحدد القوانين الوطنية والدولية متطلبات الإفصاح عن
على الشركات  (EU ETS) سبيل المثال، يفرض "نظام تداول حقوق الانبعاثات" في الاتحاد الأوروبي

 .(Imoniana, et al., 2018)الإفصاح عن انبعاثاتها بطريقة مفصلة وموثقة. 
 :المعايير المحاسبية الدولية 3-2-3

المحاسبي أيضاً على معايير المحاسبة الدولية مثل "المعيار الدولي لإعداد التقارير تعتمد متطلبات الإفصاح 
هذه المعايير توفر إرشادات دقيقة  "، (GHG Protocol)و"بروتوكول غازات الدفيئة  (IFRS) "المالية

 (Scope 1, 2, and 3). لقياس انبعاثات الكربون وتصنيفها إلى انبعاثات مباشرة وغير مباشرة 
(Gallego-Alvarez, et al., 2016). 

 :متطلبات أصحاب المصلحة 3-2-2
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يؤدي عدم الامتثال لهذه التوقعات إلى تأثيرات سلبية على سمعة الشركات وقدرتها على جذب التمويل 
(Peters & Romi, 2014). 

 :التطورات التكنولوجية 3-2-2
تعتمد الشركات على أدوات قياس تلعب التكنولوجيا دوراً مهماً في تحسين متطلبات الإفصاح المحاسبي. 

و"تقنيات الذكاء الاصطناعي" لتحليل  (Big Data Analytics)"متقدمة مثل "أنظمة البيانات الكبيرة
 .(Tang & Tang, 2019)البيانات المتعلقة بالانبعاثات. 

 :الالتزام بالمعايير التطوعية 3-2-5
مبادرات طوعية مثل "مشروع الإفصاح عن إلى جانب المتطلبات القانونية، تعتمد الشركات أيضاً على 

 ,.Depoers, et al) ، الذي يوفر إطاراً للإبلاغ الطوعي عن الانبعاثات الكربونية(CDP) "الكربون
2016). 

 :الحاجة إلى معايير موحدة 3-2-9
يشكل غياب معايير موحدة لتقديم الافصاحات البيئية تحدياً رئيسياً. تختلف متطلبات الإفصاح بين الدول 

 ,Simnett & Nugent)لصناعات، مما يؤدي إلى تباينات في التقارير ويقلل من قابليتها للمقارنة وا
2007). 

 :درجة التحقق 3-2-1
من أبرز عناصر جودة الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون.  فلا يقتصر الإفصاح  تُعد درجة التحقق

البيئي على مجرد تقديم البيانات، بل يتطلب مصداقية عالية يمكن تعزيزها من خلال مراجعة مستقلة من 
 على دقة المعلومات المقدمة. (Assurance)طرف ثالث، يقدم فيها نوعاً من الضمان 

الباحث، يُعَد تضمين الإفصاح المحاسبي لدرجة تحقق مستقلة من جهة خارجية ممارسة من وجهة نظر 
ضرورية لتعزيز مصداقية البيانات البيئية، لا سيما في ظل تزايد الشكوك حول بعض الافصاحات غير 

 المدققة التي قد تعاني من "الغسيل الأخضر".
 انبعاثات الكربونأهمية الالتزام بمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن 

 تتجلى أهمية الالتزام بمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون في عدة نقاط منها:
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 الأهمية الاقتصادية والتنظيمية - أ
يمثل الالتزام بمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون عاملًا حاسماً في تعزيز ثقة الأسواق 

 والاستثمارات، خاصة في القطاعات ذات البصمة الكربونية العالية. 
 دور الإفصاح في تحسين اتخاذ القرار الاستثماري  - ب

البيئية المقدمة للمستثمرين وأصحاب المصلحة، وهو يعزز الامتثال لمتطلبات الإفصاح من جودة المعلومات 
 . (Peters & Romi, 2014)وقد أظهرت دراسة ،ما ينعكس على قراراتهم التمويلية

 تعزيز المسؤولية الاجتماعية والسمعة المؤسسية  -‌ج
البيئية في تعزيز صورة المؤسسة أمام المجتمع المحلي والدولي، حيث تُظهر التزامها  الافصاحاتتُسهم 

 & Cornell)الطوعي بالحد من أثرها البيئي، حتى في ظل غياب تشريعات مُلزِمة. وقد أشارت دراسة 
Shapiro, 2021)،  

 أهمية الالتزام في خفض المخاطر المناخية     -د
يؤدي عدم الالتزام بالإفصاح إلى تجاهل المخاطر المناخية ضمن النماذج المحاسبية والمالية، مما يضر بـ 

 ( Andrew & Cortese, 2011)الاستدامة طويلة الأجل للشركات. وقد أكدت دراسة 
 الالتزام وسهولة الوصول إلى التمويل الأخضر - ه

مكانية الوصول  (Ascui & Lovell, 2012)وقد بي نت دراسة  وجود علاقة مباشرة بين فعالية الإفصاح وا 
 إلى أسواق رأس المال المستدام. 

ويرى الباحث أن الإفصاح المحاسبي الفع ال والمنظم يُمثل قناة مركزية لإدماج الاعتبارات المناخية في 
مع المعايير الدولية مثل  عمليات صنع القرار المالي والتشغيلي، بالإضافة إلى كونه مدخلًا لتحقيق التكامل

GHG Protocol وTCFD . 
 التأصيل النظري لقيمة الشركة 0-4

من أهم المفاهيم المالية والاستراتيجية التي تُستخدم لتقييم الأداء المالي والاقتصادي  "قيمة الشركة"تُعتبر 
عملياتها، وجاذبيتها تعكس هذه القيمة مدى قدرة الشركة على تحقيق الأرباح، واستدامة  للشركات.
  .للمستثمرين
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تُعرف قيمة الشركة بأنها التقدير المالي لأصولها وحقوق مساهميها، وهي تعكس الأداء المالي والتشغيلي 
للشركة وتؤثر في قرارات المستثمرين. وفقاً لـ كورنيت وشابيرو تُعرَّف قيمة الشركة بأنها القيمة الحالية لجميع 

تقبلية المتوقعة، والمخصومة بمعدل العائد المطلوب من المستثمرين، مما يجعلها تعتمد التدفقات النقدية المس
 .(Cornell & Shapiro, 2021)بشكل أساسي على التوقعات المستقبلية للأداء المالي 

 أهمية قيمة الشركة 0-4-1
تنبع أهمية قيمة الشركة من أنها تحديد القدرة التنافسية للشركة، حيث تعكس قيمة الشركة قدرتها التنافسية في 
السوق، حيث أن الشركات ذات القيمة العالية تتمتع بميزة تنافسية قوية تساعدها على جذب الاستثمارات 

إن الشركات التي تحافظ على قيمة ف (Khaoula & Moez, 2019)وتوسيع حصتها السوقية. وفقاً لدراسة 
 سوقية مرتفعة تكون أكثر قدرة على مقاومة الأزمات الاقتصادية وتحقيق نمو مستدام. 

 مداخل قياس قيمة الشركة 0-4-0
 سنناقش المداخل المختلفة لقياس قيمة الشركة بشيء من التوضيح فيما يلي:

  (Market Value Approach)القيمة السوقية  - أ
تعتمد هذه الطريقة على تقييم الشركة من خلال القيمة السوقية لأسهمها في البورصة، وهي تعكس توقعات 
المستثمرين بشأن الأداء المستقبلي للشركة. يتم تحديد القيمة السوقية بناءً على السعر الحالي للسهم مضروباً 

 ,.Dang et al)دماج والاستحواذ في عدد الأسهم المصدرة، وهو مؤشر رئيسي يستخدم في عمليات الان
2019). 
 (Discounted Cash Flow - DCF)نموذج التدفقات النقدية المخصومة  - ب

يعد نموذج التدفقات النقدية المخصومة أحد أكثر الطرق استخداماً في قياس قيمة الشركة، حيث يعتمد على 
إلى القيمة الحالية باستخدام معدل خصم يعكس المخاطر  التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية وتخصيمها

المرتبطة بالشركة. إن هذه الطريقة تتيح تقييم الشركات بناءً على قدرتها على توليد تدفقات نقدية مستقبلية 
 .(Hirdinis, 2019)مستقرة 
 "Tobin's Q"نسبة  - ج
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على تكلفتها الإستبدالية. إن نسبة  يتم احتساب هذه النسبة من خلال قسمة القيمة السوقية لأصول الشركة
"Tobin’s Q"  تُستخدم لتقييم ما إذا كانت الشركة مسع رة بأعلى أو أقل من قيمتها الفعلية، حيث تشير نسبة

 (.Jihadi & Vilantika, 2021إلى أن المستثمرين يتوقعون أداءً قوياً في المستقبل ) 0أعلى من 
 (Book Value vs. Market Value)القيمة الدفترية مقابل القيمة السوقية  - د

تعتمد القيمة الدفترية على البيانات المحاسبية المسجلة في القوائم المالية، بينما تعكس القيمة السوقية توقعات 
ارية أو المخاطر السوق لأداء الشرك، كما أن الفجوة بين القيمتين يمكن أن تكون مؤشراً على الفرص الاستثم

 (.Lee et al., 2022)المحتملة 
 (Market Multiples Approach)تقييم الشركة باستخدام مضاعفات السوق   -هـ

تعتمد هذه الطريقة على مقارنة الشركات المماثلة من خلال مضاعفات السوق مثل مضاعف السعر إلى 
، إن هذه المقاييس تُستخدم على نطاق واسع نظراً (P/S)أو مضاعف السعر إلى المبيعات  (P/E)الأرباح 

 .(Belo et al., 2022)لبساطتها وسهولة تطبيقها في تحليل الأسهم 
 العوامل المؤثرة على قيمة الشركة 0-4-3
عكس قيمة الشركة مدى قدرتها على تحقيق الأرباح، وجذب الاستثمارات، والحفاظ على استدامتها المالية.  

القيمة بعدد من العوامل المالية والإدارية والاستراتيجية، بما في ذلك الربحية، والسيولة، والهيكل تتأثر هذه 
المالي، وحوكمة الشركات، والمسؤولية الاجتماعية. وسنناقش أبرز العوامل التي تؤثر على قيمة الشركات 

 فيما يلي:
 Profitabilityالربحية  - أ

على قيمة الشركة، حيث تعكس كفاءة الشركة في تحقيق العوائد المالية.  تُعد الربحية من أهم العوامل المؤثرة
إلى أن الشركات ذات معدلات الربحية المرتفعة تحظى  ،(Jihadi & Vilantika, 2021)تشير دراسة 

 ,Jihadi & Vilantika)بقيمة سوقية أعلى، نظراً لجاذبيتها الاستثمارية وقدرتها على توزيع الأرباح 
2021). 
  Liquidityالسيولة  - ب
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تلعب السيولة دوراً مهماً في تعزيز قيمة الشركة، حيث تتيح لها الوفاء بالتزاماتها المالية والاستثمار في فرص 
أن الشركات التي تتمتع بسيولة عالية لديها قدرة أكبر على تحقيق الاستقرار المالي، مما يؤدي  جديدة. حيث

 .(Dang et al., 2019)إلى ارتفاع قيمتها السوقية 
 Capital Structureالهيكل المالي  - ج

 ,Hirdinis)يعتمد تأثير الهيكل المالي على قيمة الشركة على مزيج الديون وحقوق المساهمين. وفقاً لدراسة 
، فإن الشركات التي تستخدم تمويلًا متوازناً بين الديون وحقوق الملكية تحقق أداءً مالياً مستداماً، مما (2019
 إيجابياً على قيمتها.ينعكس 
 Corporate Governance حوكمة الشركات  - د

( أن الشركات التي تتبنى ممارسات حوكمة جيدة تحقق Arayssi & Jizi, 2019أظهرت دراسة )
 مستويات أعلى من الثقة بين المستثمرين، مما يؤدي إلى زيادة قيمتها السوقية.

  CSR & Sustainability  المسؤولية الاجتماعية والاستدامة  -هـ
الشركات التي تستثمر في الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية تحظى بتقييمات سوقية أعلى. حيث إن تبني 
استراتيجيات مسؤولة اجتماعياً يعزز من قيمة الشركة من خلال تحسين صورتها العامة وثقة المستثمرين 

(D’Amato & Falivena, 2020.) 
 Firm Sizeحجم الشركة  - و

يشير حجم الشركة إلى نطاق عملياتها وتأثيرها في السوق. حيث أن الشركات الكبرى تتمتع بقيمة سوقية 
 (.Belo et al., 2022)أعلى نظراً لقدرتها على التكيف مع الأزمات المالية وجذب المستثمرين 

 Financial Riskالمخاطر المالية  - ز
حيث أن ارتفاع مستوى الديون يزيد من المخاطر  ترتبط المخاطر المالية بشكل مباشر بقيمة الشركة،

( إلى أن الشركات ذات المخاطر المالية العالية Johnson et al., 2020الاستثمارية. تشير دراسة )
 تعاني من تقييمات سوقية منخفضة.

راتيجية، مثل بناءً على ما سبق، تبين للباحث أن قيمة الشركة تتأثر بعدد من العوامل المالية والإدارية والاست
 الربحية، السيولة، الحوكمة، والاستثمار في البحث والتطوير. 
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 :البحث اشتقاق فروض 0-5
على تحليل تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون، مع التركيز  (Desai, 2022) ركزت دراسة

وقد تم تطبيق الدراسة على على مدى تأثير هذا الإفصاح على التزام الشركات بمعايير الاستدامة البيئية. 
عدد من الشركات العالمية، خصوصا تلك المدرجة في البورصات العالمية والتي تخضع لمعايير إفصاح 
مالية صارمة، استخدمت الدراسة نموذجاً تحليلياً استند إلى البيانات المالية المجمعة وتضمن المتغيرات البيئية 

استخدمت الدراسة أساليب تحليل التنبؤ التي سمحت بفهم التأثيرات  ،كجزء من المتغيرات المؤثرة في الإفصاح
المتداخلة للمتغيرات المحاسبية وغير المحاسبية، وكانت النتائج دالة على أن التوجهات البيئية من قبل 
المستثمرين وذوي العلاقة تؤثر بشكل كبير على قرارات الشركات نحو الإفصاح عن انبعاثات الكربون، وبينت 

لدراسة أيضا أن الإفصاح يزيد من قيمة الشركة ويعزز من اهتمام المستثمرين في ظل تزايد أهمية ا
 .الاستدامة

( إلى بيان أثر عدم تماثل المعلومات كمتغير وسيط في العلاقة بين 3132بينما هدفت دراسة )الجبلي، 
بية للشركات منخفضة انبعاثات الإفصاح عن انبعاثات الكربون وقيمة الشركة وفقا لمؤشر البورصات العر 

الكربون. ولتحقيق هذا الهدف، استخدم الباحث المنهج الوصفي التحليلي الذي يقوم على وصف خصائص 
ظاهرة معينة وجمع معلومات عنها دون تحيز. أما فيما يتعلق بالجانب التطبيقي، فتم استخدام المنهج الكمي 

بيانات التقارير السنوية للشركات المدرجة في أسواق المال من واقع  عن طريق استخدام البيانات الطولية
م، وذلك 20/03/3130م وحتى 20/03/3103العربية للشركات منخفضة انبعاثات الكربون خلال الفترة من 

وقد  .( نماذج إحصائية9( فروض رئيسة من خلال )2لاختبار ) Eviews باستخدام البرنامج الاحصائي
توصلت الدراسة إلى مجموعة نتائج من أهمها وجود أثر للإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة 
الشركة، حيث أن الشركات منخفضة الكربون هي ذات قيمة أعلى من نظيراتها الأخرى، كما يوجد أثر 

لمالية، حيث أن الشركات التي للإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على عدم تماثل معلومات القوائم ا
تفصح عن تخفيض انبعاثات الكربون تميل لأن تكون ذات تماثل للمعلومات منخفض )علاقة طردية في ظل 
عدم وجود المتغيرات الضابطة(، لكن عند تضمين النموذج للمتغيرات الضابطة يختفي هذا الأثر، وأظهرت 

اً  كبيراً في قيمة الشركة، وهذه النتيجة جاءت متسقة مع النتائج أن لعدم تماثل المعلومات المحاسبية أثر 
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الدراسات السابقة التي أكدت أن أصحاب المصلحة يهملون المعلومات المحاسبية غير المتماثلة للشركات ولا 
يستطيعون تقييم أداءها واتخاذ قرارات الاستثمار فيها وارتفاع قيمتها. كما أظهرت الدراسة عدم وجود معيار 

ي دولي أو مصري يلزم المنشآت بالقياس والعرض والإفصاح عن ممارسات انبعاثات الكربون أو محاسب
 .غازات الاحتباس الحراري

( تحليل واختبار أثر مستوى الإفصاح عن الكربون على تكلفة التمويل 3132استهدفت دراسة )خميس، 
في الشركات المقيدة بسوق المال المصري. بشقيها، )تكلفة التمويل بالديون، تكلفة التمويل بحقوق الملكية( 

شركة مقيدة في  61مشاهدة سنوية لعدد  533واعتمد الباحث على أسلوب تحليل المحتوى لعينة من 
(، وخلصت الدراسة إلى وجود 3133-3101البورصة من مختلف القطاعات الصناعية خلال الفترة من )

تكلفة التمويل بالديون من جهة، وتكلفة التمويل  تأثير معنوي سلبي لمستوى الإفصاح عن الكربون على
بحقوق الملكية من جهة أخرى، بما يدعم نظريتي  الشرعية وأصحاب المصالح، ويرجع ذلك إلى أن الإفصاح 
عن الكربون هو آلية استباقية محتملة للحد من مخاطر الكربون من خلال تخفيض عدم تماثل المعلومات، 

ل إدارة الكربون وتخفيض بصمتها الكربونية، وتقليل انبعاثات غازات الاحتباس وتحسين سمعة الشركة في مجا
للحد من التغيرات المناخية، الأمر الذي ينعكس سلبا على مخاطر التأخر عن السداد للشركات،  الحراري

يجابا على جدارتها الائتمانية، وبالتالي تخفيض علاوة المخاطر الإضافية التي يطلبها المقرضون  وا 
والمستثمرون من الشركات كثيفة الانبعاث الكربوني عند التمويل. وفي ظل تحليل الحساسية، دعمت النتائج 
صحة التأثير المعنوي السلبي لمستوى الإفصاح عن الكربون على تكلفة التمويل بالديون، ولكنها لم تدعم 

ل بحقوق الملكية في الشركات المقيدة التأثير المعنوي السلبي لمستوى الإفصاح عن الكربون على تكلفة التموي
 بسوق المال المصري. 

 أن نتائج الدراسات السابقة تتفق على أن طبيعة ونطاق ومتطلبات الإفصاح المحاسبي يتضحومما سبق، 
 اشتقاق فرضي  الدراسة كما يلي: عن انبعاثات الكربون تؤثر على قيمة الشركة، وبالتالي يمكن 

معنوي لطبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة : يوجد أثر الفرض الأول
 في قطاع المواد الأساسية السعودي.
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: يوجد أثر معنوي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في الفرض الثاني
 قطاع المواد الأساسية السعودي.

 الدراسة الميدانية -3
تصميم الدراسة الميدانية، ونتائجها المتعلقة باختبار فروض البحث؛ والتي تتضمن الجوانب  جزءهذا ال يتناول

، مجتمع وعينة الدراسة الميدانية، شركات المواد الأساسية السعوديةالتالية: هدف الدراسة الميدانية، تطور 
جراءات الدراسة الميدانية، اختبار  ثبات وصدق الاستبانة، الأساليب خصائص عينة الدراسة، أدوات وا 

 .الإحصائية المستخدمة، الإحصاء الوصفي لردود مفردات عينة الدراسة، نتائج اختبار فروض البحث
 هدف الدراسة الميدانية: 3-1

البحث في تأثير الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون من  في الميدانية للدراسة الرئيس الهدف يتمثل
ة ونطاق ومتطلبات هذا الإفصاح( على قيمة الشركات في قطاع المواد الأساسية خلال )دراسة طبيع

 :التاليين الفرضين اختبار خلال من وذلك السعودي؛
: يوجد أثر معنوي لطبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة الفرض الأول

 في قطاع المواد الأساسية السعودي.
: يوجد أثر معنوي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في الثانيالفرض 

 قطاع المواد الأساسية السعودي. 
 مجتمع وعينة الدراسة:   3-0

، وقد تم استخدام أسلوب المحاسبين والماليين في شركات المواد الأساسية السعوديةيتكون مجتمع الدراسة من 
من  011العينات العشوائية البسيطة في جمع البيانات من خلال توزيع الرابط الالكتروني لأداة الدراسة على 

فرد بالإجابة على استمارة الاستبيان  69، وقد قام المحاسبين والماليين في شركات المواد الأساسية السعودية
النسبة تُعد  مقبولة لتعميم النتائج على مجتمع الدراسة، ويوضح الجدول %، وهذه 69الالكتروني بنسبة حوالي 

 التالي توزيع استبانات عينة الدراسة: 
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 (: توزيع الاستبانات1-3جدول )

 عدد الاستبانات الصالحة عدد الاستبانات المستردة عدد الاستبانات المرسلة
نسبة الاستبانات 

 الصالحة
011 69 69 69% 

 عينة الدراسة:خصائص  3-3 
تم احتساب التكرارات والنسب المئوية لعينة الدراسة على حسب المؤهل العلمي وسنوات الخبرة على النحو 

 التالي: 
 توزيع عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي: - أ

 يوضح الجدول التالي توزيع عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي:
 لعلمي(: توزيع عينة الدراسة حسب المؤهل ا0-3جدول )

 النسب المئوية % العدد المؤهل العلمي
 %9.2 9 دبلوم

 %51.1 24 بكالوريوس
 %31.0 39 ماجستير
 %09.1 09 دكتوراه

 %100 66 الإجمالي
% من حملة 31.0% من حملة شهادة البكالوريوس، وأن ما نسبته 51يتبين من الجدول السابق أن ما نسبته 

% حاصلين دبلوم، 9.2% من حملة درجة الدكتوراه، وأن ما نسبته  09.1شهادة الماجستير وأن ما نسبته 
%(، مما يدل على أن  62مما يعني أن معظم مفردات عينة البحث من حملة المؤهلات الجامعية )أكثر من 

 أفراد العينة على درجة من الكفاءة والفهم والوعي لفهم تساؤلات الاستبانة والإجابة عنها بدقة وموضوعية. 
 توزيع عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة: - ب

 يوضح الجدول التالي توزيع عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة:
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 الخبرة(: توزيع عينة الدراسة حسب سنوات 3-3جدول )
 النسبة المئوية % التكرار سنوات الخبرة

 %01.2 01 سنوات فأقل 5
 %34.0 31 سنوات 01سنوات  إلى  9من 
 %30.6 30 سنة 05سنة  إلى  00من 

 %26.9 24 سنة 05أكثر من 
 %100 66 الإجمالي

سنة، في  05تتجاوز % من أفراد عينة الدراسة يمتلكون خبرة 26.9يتضح من الجدول السابق أن ما نسبته 
 05إلى  00% لديهم خبرة تتراوح بين 30.6سنوات، و 01إلى  9% منهم تتراوح خبرتهم بين 34.0حين أن 

% فقط.  ويُستنتج من ذلك أن ما يزيد عن 01.2سنوات فأقل نحو  5سنة، بينما بلغت نسبة من لديهم خبرة 
د مؤشراً إيجابياً، حيث إن موضوع الدراسة سنوات، وهو ما يُع 5% من العينة يمتلكون خبرة تتجاوز 46

 يتطلب مستوى عالٍ من المعرفة والخبرة المهنية في مجال تخصص مفردات العينة.
جراءات الدراسة الميدانية: 3-4  أدوات وا 

تأثير الإفصاح المدخل الاستقرائي من أجل الوقوف على من أجل تحقيق أهداف الدراسة تم استخدام 
، وللوصول إلى في شركات المواد الأساسية السعودية ات الكربون على قيمة الشركةالمحاسبي عن انبعاث

 :النتائج، اعتمد الباحث على نوعين أساسيين من البيانات
والمتمثلة في الكتب والرسائل الجامعية والأبحاث العلمية المحكمة، وغيرها من المقالات  البيانات الثانوية:

 المتعلقة بموضوع الدراسة، والتي ساعدت في إثراء الموضوع والوصول إلى نتائج تحقق أهداف الدراسة. 
المعلومات اللازمة  والمتمثلة في الجانب الميداني؛ وذلك من خلال توزيع استبانات لجمع البيانات الأولية:

لموضوع الدراسة، ومِن ثَم تحليلها باستخدام البرنامج الإحصائي للوصول إلى نتائج سليمة، وتتكون الاستبانة 
 من الأقسام التالية:

 ويشمل البيانات الشخصية للمستجيبين وهي )المؤهل العلمي، سنوات الخبرة(. القسم الأول:
 : ويشمل محورين:القسم الثاني
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)تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع  المحور الأول: 
، والتي تعالج التساؤل حول تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح بند( 05المواد الأساسية السعودي(، ويتكون من )

 .ية السعوديالمحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساس
)تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد  المحور الثاني:

، والتي تعالج التساؤل حول تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي بند( 05الأساسية السعودي(، ويتكون من )
 .لأساسية السعوديعن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد ا

 وقد تم استخدام مقياس ليكرت الخماسي، ويوضح الجدول التالي درجات مقياس ليكرت الخماسي المتبعة:
 (: درجات ليكرت الخماسي للإجابة على فقرات قائمة الاستقصاء4-3جدول )

 غير موافق بشدة غير موافق محايد موافق موافق بشدة الاستجابة

 1 0 3 4 5 الدرجة

 اختبار صدق وثبات الاستبانة: 3-5
يُقصَد بصدق الاستبانة، أن تؤدي وتقيس الاستبانة ما وُضعت لقياسه، وقد تم التأكد من صدق الاستبانة من 

 خلال ما يلي:
 صدق الاتساق الداخلي للاستبانة: - أ

إليه، مما يُعكس الاتساق الداخلي للاستبانة مدى ارتباط كل فقرة من فقراتها مع المحور الذي تنتمي يُقصد ب
 مدى تجانس الفقرات في قياس البُعد ذاته.

ولغرض التحقق من ذلك، تم حساب معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات محاور الاستبانة وبين الدرجة 
 الكلية للمحور الذي تنتمي إليه هذه الفقرة.  

عن انبعاثات الكربون على قيمة  الاتساق الداخلي للمحور الأول: تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي
  .الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي

يوضح الجدول التالي نتائج الاتساق الداخلي لمحور تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات 
 :الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
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لمحور تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات  (: نتائج الاتساق الداخلي5-3جدول )
 :الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي

 الفقرة م
معامل 
ارتباط 
 بيرسون

القيمة 
الاحتمالية 

(sig.) 

1 
الإفصاح المحاسبي الدقيق عن انبعاثات الكربون يعكس 

 .شفافية الشركة ويعزز ثقة المستثمرين
00806** 00000 

0 
يؤثر نطاق الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية بشكل 

 .مباشر على تقييم المخاطر المالية المرتبطة بالشركة
00865** 00000 

3 
الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات يساعد في تقييم 

 .تكلفة الامتثال البيئي وتأثيرها على ربحية الشركة
00673** 00000 

4 
الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تقييم يؤثر مستو  

 .الأداء المالي للشركة في قطاع المواد الأساسية
00754** 00000 

5 
هناك علاقة مباشرة بين الإفصاح الكربوني وزيادة قيمة 

 .الشركة
00071** 00008 

6 
يُعد الإفصاح الكربوني جزءً من الإفصاح الشامل الذي 

 .للشركةيؤثر على القيمة السوقية 
00654** 00000 

7 
الإفصاح المحاسبي المفصل عن الانبعاثات يعزز القدرة 

 .التنافسية للشركة ويزيد من حصتها السوقية
00585** 00000 

 00000 **00630يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تكلفة رأس  8
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 .المال من خلال تحسين تصنيف المخاطر البيئية

6 
عن الانبعاثات الكربونية يعكس قدرة  الإفصاح المحاسبي

 .الشركة على إدارة التزاماتها البيئية بفعالية
00681** 00000 

10 
يساهم الإفصاح المحاسبي الشامل في تحسين سمعة 
الشركة وزيادة ولاء العملاء، مما يؤثر إيجاباً على قيمتها 

 .السوقية
00733** 00000 

11 
يُمكّن المستثمرين من الإفصاح المحاسبي عن الكربون 

 .تقييم الأثر المالي للمخاطر البيئية على قيمة الشركة
00864** 00000 

10 
الإفصاح المحاسبي عن استراتيجيات تخفيض الانبعاثات 
يعكس توجه الشركة نحو الاستدامة، مما يعزز قيمة 

 .الأسهم
00515** 00000 

13 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن تكاليف التحكم في 

نبعاثات على توقعات الأرباح وبالتالي على القيمة الا 
 .السوقية للشركة

00400** 00000 

14 
الإفصاح المحاسبي المفصل عن مصادر وأسباب 
انبعاثات الكربون يساعد في تقييم تكاليف الامتثال البيئي 

 .وتأثيرها على الأرباح
00811** 00000 

15 
الشركة في يؤثر الإفصاح المحاسبي عن استثمارات 

تقنيات الحد من الانبعاثات على تصورات المستثمرين 
 .لقيمة الشركة المستقبلية

00305** 00001 
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 .  ≤ 0.01** الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة   
يبين الجدول السابق معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات محور تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح 

انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي، وبين الدرجة الكلية المحاسبي عن 
 للمحور.

، مما يشير إلى وجود α ≤ 1.10وتُظهر النتائج أن جميع معاملات الارتباط دالة إحصائياً عند مستوى دلالة 
 د الذي وُضع لقياسه.اتساق داخلي مرتفع بين الفقرات، ويُعزز من صدق المحور في قياس البُع

الاتساق الداخلي للمحور الثاني: تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة 
  .الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي

يوضح الجدول التالي نتائج الاتساق الداخلي لمحور تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات 
 قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي:الكربون على 

(: نتائج الاتساق الداخلي لمحور تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 6-3جدول )
 :على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي

 الفقرة م
معامل ارتباط 

 بيرسون

القيمة 
الاحتمالية 

(sig.) 

1 
الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية على تؤثر متطلبات 

 .دقة التقييم المالي لقيمة الشركة
00777** 00000 

0 
يؤدي الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن الكربون إلى 

 .تحسين شفافية التقارير المالية وزيادة الثقة في قيمة الشركة
00850** 00000 

3 
الإفصاح عن تكاليف الامتثال من متطلبات الإفصاح المحاسبي، 

 البيئي مما يؤثر على أرباح الشركة وقيمتها السوقية
00676** 00000 
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4 
يساهم الالتزام بمعايير الإفصاح الكربوني الدولية في تعزيز 

 .مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق العالمية
00760** 00000 

5 
تكلفة  تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات على

 .رأس المال نتيجة لتقييم المخاطر البيئية من قبل المستثمرين
00865** 00000 

6 
الإفصاح المحاسبي عن خطط الشركة للحد من الانبعاثات يعزز 

 .من تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية
00755** 00000 

7 
من متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن تأثير تقلبات 

 أسعار الكربون مما يؤثر على التدفقات النقدية وقيمة الشركة
00660** 00000 

8 
تؤثر متطلبات الإفصاح عن تكاليف التحكم في الانبعاثات على 

 .تقييم الربحية والاستدامة المالية للشركة
00806** 00000 

6 
يتطلب الإفصاح المحاسبي الشامل، الإفصاح عن المخاطر 

بالالتزامات البيئية، مما يؤثر على قيمة المالية المرتبطة 
 .الشركة

00570** 00000 

10 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الامتثال للتشريعات البيئية على 

 .تصنيف الشركة الائتماني وقيمتها السوقية
00533** 00000 

11 
من متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن التأثيرات المالية 

 .الانبعاثات على الأرباح المستقبليةلمشاريع الحد من 
00565** 00000 

10 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية على تقييم 

 .الجدارة الاستثمارية للشركة وقيمة الأسهم
00780** 00000 
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13 
الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي يعزز سمعة الشركة 

 .ويؤثر إيجاباً على قيمتها السوقية
00800** 00000 

14 
الإفصاح المحاسبي عن تكاليف وفوائد التحول إلى طاقة 
منخفضة الكربون يؤثر على تقييمات المستثمرين لقيمة 

 .الشركة
00835** 00000 

15 
تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على 

 .استراتيجيات الشركة المالية وتقييم أداءها المالي
00710** 00000 

 .  ≤ 1.10** الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة 
يبين الجدول السابق معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات محور تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن 
انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي، وبين الدرجة الكلية لهذا المحور. 

،  وبناءً α ≤ 1.10عند مستوى دلالة وقد أظهرت النتائج أن جميع معاملات الارتباط كانت دالة إحصائياً 
 على ذلك يعتبر المحور صادقاً في قياس لما وضع لقياسه.

 الصدق البنائي للاستبانة: - ب
يقيس الصدق البنائي مدى تحقق الأهداف التي تريد الاستبانة الوصول إليها، ويبين مدى ارتباط كل محور 
من محاور الدراسة بالدرجة الكلية لفقرات الاستبانة، ويوضح الجدول التالي أن معاملات الارتباط لمحاور 

يع محاور الاستبانة صادقة لما ، وبذلك تعتبر جمα ≤ 1.10الاستبانة دالة إحصائياً عند مستوى دلالة 
 وضعت لقياسه، ويوضح الجدول التالي نتائج الصدق البنائي لمحاور الدراسة:

 (: نتائج الصدق البنائي لمحاور الدراسة7-3جدول )

 المحور م
معامل ارتباط 

 بيرسون
القيمة الاحتمالية 

(Sig) 

تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات  1
على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية  الكربون

00643** 00000 
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 السعودي

0 
تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 

 على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
00656** 00000 

 .  ≤ 1.10** الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة 
 ثبات الاستبانة:  -ج

يقصد بثبات الاستبانة قدرة الاستبانة على إعطاء نفس النتائج إذا تم تكرار القياس على نفس الأفراد في نفس 
(، وقد تحقق الباحث من ثبات أداة القياس من خلال حساب معامل ألفا كرونباخ 3106الظروف )أبو بدر، 

(Cronbach's alpha :وكانت النتائج كما هي موضحة في الجدول التالي ،) 
 (: تحليل ألفا كرونباخ لمحاور الاستبانة8-3جدول )

معامل ألفا  عدد الفقرات المحور م
 كرونباخ

1 
تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات 
الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية 

 السعودي
15 00867 

0 
تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 

 على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
15 00633 

 00650 30 الدرجة الكلية للاستبانة 

( لمحاور الاستبانة جاءت Cronbach’s Alphaيتضح من الجدول السابق أن قيم معاملات الثبات )
ضمن مستويات مرتفعة تُشير إلى درجة عالية من الاتساق الداخلي.  فقد بلغت قيمة معامل الثبات الكلي 

%، وبلغ المحور الثاني حوالي 46.1%، بينما سجل المحور الأول معامل ثبات قدره 65.3للاستبانة نحو 
بمستوى عالٍ من الثبات والموثوقية، مما يعزز من  %. تشير هذه النتائج إلى أن الاستبانة تتمتع62.2
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صلاحيتها للاستخدام في الدراسة الميدانية، ويُتيح الاعتماد على نتائجها بثقة. وهذا يتوافق مع ما أشار إليه 
 % تُعد مؤشراً جيداً على مصداقية أداة القياس.41( من أن القيم التي تتجاوز 3106أبو بدر )
 عي:اختبار التوزيع الطبي - د

(، وللتحقق من 3101إذا كان البيانات تتبع التوزيع الطبيعي فيمكن إجراء الاختبارات المعملية )سرحان، 
، وكانت قيمة الاختبار للاستبانة kolmogorov-Smirnov (K-S)التوزيع الطبيعي تم استخدام اختبار 

 كما هي موضحة بالجدول التالي:
 K-S(: تحليل 6-3جدول )

 (K-S) المحور م
القيمة الاحتمالية 

(sig.) 

1 
تأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات 
الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية 

 السعودي
00076 00061 

0 
تأثير متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 

 على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
00088 00067 

 00063 00085 الدرجة الكلية للاستبانة 

( تساوي .sig، والقيمة الاحتمالية )1.145يتبين من الجدول السابق أن قيمة الاختبار للاستبانة ككل تقريباً 
، فإن البيانات التي تم جمعها تتبع التوزيع الطبيعي، وبذلك تم استخدام الاختبارات المعملية لتحليل 1.192
 (.3101والوصول إلى النتائج السليمة )سرحان، البيانات 

 الإحصاء الوصفي لردود مفردات عينة الدراسة: 3-6
 محاور الاستبانة على النحو التالي:نتائج التحليل الوصفي ليتناول هذا الجزء 

 الإحصاء الوصفي للمحور الأول: - أ
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والانحراف المعياري والوزن النسبي لإجراء التحليل الوصفي لهذا المحور تم استخدام المتوسط الحسابي 
والترتيب لمعرفة درجة الموافقة، ويوضح الجدول التالي المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي 

 والترتيب لمحور الدراسة الأول:
(: المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب لإجابات أفراد العينة 10-3جدول )

 حول المحور الأول

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الوزن 
 النسبي

الانحراف 
 المعياري

 الترتيب

1 
الإفصاح المحاسبي الدقيق عن انبعاثات الكربون يعكس 

 .شفافية الشركة ويعزز ثقة المستثمرين
2.31 1.42 1.44 5 

0 
يؤثر نطاق الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية بشكل مباشر 

 .المخاطر المالية المرتبطة بالشركةعلى تقييم 
2.30 1.42 1.41 2 

3 
الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات يساعد في تقييم تكلفة 

 .الامتثال البيئي وتأثيرها على ربحية الشركة
2.09 1.42 1.19 3 

4 
يؤثر مستوى الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تقييم 

 .الأساسيةالأداء المالي للشركة في قطاع المواد 
2.62 1.16 1.64 00 

5 
هناك علاقة مباشرة بين الإفصاح الكربوني وزيادة قيمة 

 .الشركة
2.91 1.13 1.62 05 

6 
يُعد الإفصاح الكربوني جزءً من الإفصاح الشامل الذي يؤثر 

 .على القيمة السوقية للشركة
2.45 1.11 1.65 02 

7 
القدرة  الإفصاح المحاسبي المفصل عن الانبعاثات يعزز

 .التنافسية للشركة ويزيد من حصتها السوقية
2.19 1.15 1.10 02 

8 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تكلفة رأس المال 

 .من خلال تحسين تصنيف المخاطر البيئية
2.61 1.16 1.91 01 
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 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الوزن 
 النسبي

الانحراف 
 المعياري

 الترتيب

6 
الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية يعكس قدرة 

 .التزاماتها البيئية بفعاليةالشركة على إدارة 
2.22 1.46 1.56 0 

10 
يساهم الإفصاح المحاسبي الشامل في تحسين سمعة الشركة 

 .وزيادة ولاء العملاء، مما يؤثر إيجاباً على قيمتها السوقية
2.60 1.14 0.01 03 

11 
الإفصاح المحاسبي عن الكربون يُمك ن المستثمرين من تقييم 

 .البيئية على قيمة الشركةالأثر المالي للمخاطر 
2.12 1.40 1.41 4 

10 
الإفصاح المحاسبي عن استراتيجيات تخفيض الانبعاثات 
 .يعكس توجه الشركة نحو الاستدامة، مما يعزز قيمة الأسهم

2.34 1.49 1.13 3 

13 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن تكاليف التحكم في الانبعاثات 

 .القيمة السوقية للشركةعلى توقعات الأرباح وبالتالي على 
2.19 1.40 1.42 1 

14 
الإفصاح المحاسبي المفصل عن مصادر وأسباب انبعاثات 
الكربون يساعد في تقييم تكاليف الامتثال البيئي وتأثيرها على 

 .الأرباح
2.66 1.41 1.61 6 

15 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن استثمارات الشركة في تقنيات 

تصورات المستثمرين لقيمة الشركة  الحد من الانبعاثات على
 .المستقبلية

2.33 1.42 1.92 2 

 --- --- --- 4004 متوسط المتوسطات 
 يتبين من الجدول السابق ما يلي:

جاءت الفقرة التاسعة "الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية يعكس قدرة الشركة على إدارة  -
، ووزناً نسبياً 2.22الأولى حيث حققت متوسطاً حسابياً قدره  التزاماتها البيئية بفعالية"، في المرتبة
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%. وهذا يشير إلى وجود توافق واضح بين أفراد عينة الدراسة على أن الإفصاح المحاسبي 46بلغ 
 عن الانبعاثات الكربونية يعكس فعالية إدارة الشركة لالتزاماتها البيئية.

الإفصاح الكربوني وزيادة قيمة الشركة"، فقد جاءت في  أما الفقرة الخامسة: "هناك علاقة مباشرة بين -
 %.13ووزن نسبي  2.91المرتبة الأخيرة بمتوسط حسابي 

وبشكل عام، بلغ متوسط المتوسطات للمحور الأول، المتعلق بتأثير طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن     
، مما يشير إلى ارتفاع 2.12السعودي، انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية 

 مستوى تأثير هذا الإفصاح على قيمة الشركة من وجهة نظر أفراد عينة الدراسة.
 الإحصاء الوصفي للمحور الثاني: - ب

لأغراض التحليل الوصفي للمحور الثاني تم استخدام المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي 
التالي المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب لمحور والترتيب، ويوضح الجدول 

 الدراسة الثاني:
(: المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب لإجابات أفراد العينة 11-3جدول )

 حول المحور الثاني

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الوزن 
 النسبي

الانحراف 
 المعياري

 رتيبالت

0 
تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية 

 .على دقة التقييم المالي لقيمة الشركة
2.66 1.41 1.61 01 

3 
يؤدي الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن الكربون 
إلى تحسين شفافية التقارير المالية وزيادة الثقة في قيمة 

 .الشركة
2.16 1.43 1.61 2 

2 
متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن تكاليف  من

 الامتثال البيئي مما يؤثر على أرباح الشركة وقيمتها السوقية
2.64 1.41 1.46 00 

 0 1.51 1.49 2.23يساهم الالتزام بمعايير الإفصاح للانبعاث الكربوني الدولية  2
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 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الوزن 
 النسبي

الانحراف 
 المعياري

 رتيبالت

 .في تعزيز مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق العالمية

5 
متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات على تكلفة  تؤثر

 .رأس المال نتيجة لتقييم المخاطر البيئية من قبل المستثمرين
2.01 1.42 1.96 3 

9 
الإفصاح المحاسبي عن خطط الشركة للحد من الانبعاثات 

 .يعزز من تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية
2.10 1.41 1.91 1 

1 
متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن تأثير من 

تقلبات أسعار الكربون مما يؤثر على التدفقات النقدية وقيمة 
 الشركة

2.16 1.19 0.16 02 

4 
تؤثر متطلبات الإفصاح عن تكاليف التحكم في الانبعاثات 

 .على تقييم الربحية والاستدامة المالية للشركة
2.11 1.41 1.42 6 

6 
الإفصاح المحاسبي الشامل، الإفصاح عن المخاطر يتطلب 

المالية المرتبطة بالالتزامات البيئية، مما يؤثر على قيمة 
 .الشركة

2.15 1.40 1.11 9 

01 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الامتثال للتشريعات البيئية 

 .على تصنيف الشركة الائتماني وقيمتها السوقية
2.62 1.16 1.11 03 

00 
متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن التأثيرات من 

 .المالية لمشاريع الحد من الانبعاثات على الأرباح المستقبلية
2.11 1.41 1.40 4 

03 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية على تقييم 

 .الجدارة الاستثمارية للشركة وقيمة الأسهم
2.14 1.19 0.13 05 

02 
لمتطلبات الإفصاح المحاسبي يعزز سمعة الشركة الامتثال 

 .ويؤثر إيجاباً على قيمتها السوقية
2.19 1.40 1.96 5 
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 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الوزن 
 النسبي

الانحراف 
 المعياري

 رتيبالت

02 
الإفصاح المحاسبي عن تكاليف وفوائد التحول إلى طاقة 
منخفضة الكربون يؤثر على تقييمات المستثمرين لقيمة 

 .الشركة
2.00 1.43 1.40 2 

05 
عن انبعاثات الكربون تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي 

 .على استراتيجيات الشركة المالية وتقييم أداءها المالي
2.44 1.14 0.16 02 

 --- --- --- 2.10 متوسط المتوسطات 
جاءت الفقرة الرابعة "يساهم الالتزام بمعايير الإفصاح للانبعاث الكربوني الدولية في تعزيز مكانة  -

، والوزن 2.23في المرتبة الأولى بمتوسط حسابي يساوي الشركة وقيمتها في الأسواق العالمية" 
%، ويدل هذا على أن هناك توافقاً بين عينة الدراسة على أن الالتزام 49النسبي لهما يساوي 

 بمعايير الإفصاح للانبعاث الكربوني الدولية يساعد في تعزيز قيمة الشركة ومكانتها.
المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية على تقييم الجدارة وجاءت الفقرة الثانية عشر "يؤثر الإفصاح  -

والوزن النسبي  2.14الاستثمارية للشركة وقيمة الأسهم" في المرتبة الأخيرة بمتوسط حسابي يساوي 
 %.19لها يساوي 

بشكل عام، بلغ المتوسط الحسابي للمتوسطات للمحور الثاني، الذي يتناول تأثير متطلبات الإفصاح 
، مما يشير 2.10انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي،  المحاسبي عن

 إلى وجود مستوى مرتفع من التأثير وفقاً لوجهة نظر أفراد عينة الدراسة.
 نتائج اختبار فروض الدراسة:  3-7

لمعرفة درجة المواقفة،  2( لعينة واحدة عند متوسط T-Testلاختبار فروض الدراسة تم استخدام اختبار )
 للوصول للنتائج السليمة حول اختبار فرضيات الدراسة:

يوجد أثر معنوي لطبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن اختبار الفرض الأول: نتائج  - أ
 .انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
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 ( للفرض الأول:T-Testاختبار ) -
 للفرض الأول من الدراسة: 2متوسط ( لعينة واحدة عند T-Testاختبار )نتائج يوضح الجدول التالي 

 لفرض الدراسة الأول 3( لعينة واحدة عند متوسط T-Test( اختبار )10-3جدول )

 الفقرة م
قيمة 

الاختبار 
(T) 

الاحتمالية 
(sig.) 

 الترتيب

0 
الكربون يعكس الإفصاح المحاسبي الدقيق عن انبعاثات 

 .شفافية الشركة ويعزز ثقة المستثمرين
02.294 1.111 1 

3 
يؤثر نطاق الإفصاح عن الانبعاثات الكربونية بشكل 

 .مباشر على تقييم المخاطر المالية المرتبطة بالشركة
02.905 1.111 9 

2 
الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات يساعد في تقييم 

 .وتأثيرها على ربحية الشركةتكلفة الامتثال البيئي 
02.629 1.111 2 

2 
يؤثر مستوى الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تقييم 

 .الأداء المالي للشركة في قطاع المواد الأساسية
6.252 1.111 03 

5 
هناك علاقة مباشرة بين الإفصاح الكربوني وزيادة قيمة 

 .الشركة
9.225 1.111 05 

9 
جزءً من الإفصاح الشامل الذي  يُعد الإفصاح الكربوني

 .يؤثر على القيمة السوقية للشركة
4.164 1.111 02 

1 
الإفصاح المحاسبي المفصل عن الانبعاثات يعزز القدرة 

 .التنافسية للشركة ويزيد من حصتها السوقية
01.524 1.111 00 

4 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الكربون على تكلفة رأس 

 .تصنيف المخاطر البيئيةالمال من خلال تحسين 
02.032 1.111 5 

 0 1.111 32.912الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية يعكس قدرة  6
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، وأن القيمة 11.035 ( لجميع فقرات الفرض الأول تساويtيتبين من الجدول السابق أن قيمة الاختبار )
، وهذا يبين وجود فروق ذات دلالة إحصائية، بما يثبت أنه يوجد أثر ذو 1.15( أقل من .sigالاحتمالية )

الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية  لطبيعة ونطاقدلالة 
 :وتبين أن أهم هذه التأثيرات، تتمثل في السعودي

 .الشركة على إدارة التزاماتها البيئية بفعالية

01 
يساهم الإفصاح المحاسبي الشامل في تحسين سمعة 
الشركة وزيادة ولاء العملاء، مما يؤثر إيجاباً على قيمتها 

 .السوقية
4.011 1.111 02 

00 
الإفصاح المحاسبي عن الكربون يُمك ن المستثمرين من 

 .تقييم الأثر المالي للمخاطر البيئية على قيمة الشركة
00.121 1.111 6 

03 
الإفصاح المحاسبي عن استراتيجيات تخفيض 
الانبعاثات يعكس توجه الشركة نحو الاستدامة، مما 

 .يعزز قيمة الأسهم
01.214 1.111 2 

02 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن تكاليف التحكم في 
الانبعاثات على توقعات الأرباح وبالتالي على القيمة 

 .السوقية للشركة
03.535 1.111 4 

02 
الإفصاح المحاسبي المفصل عن مصادر وأسباب 
انبعاثات الكربون يساعد في تقييم تكاليف الامتثال 

 .الأرباحالبيئي وتأثيرها على 
01.111 1.111 01 

05 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن استثمارات الشركة في 
تقنيات الحد من الانبعاثات على تصورات المستثمرين 

 .لقيمة الشركة المستقبلية
04.140 1.111 3 

 
 

11.035 1.111 --- 
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 .قدرة الشركة على إدارة التزاماتها البيئية بفعالية -
 .يؤثر على تصورات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية -
 .يعكس توجه الشركة نحو الاستدامة، مما يعزز قيمة الأسهم -
يساعد في تقييم تكلفة الامتثال البيئي وتأثيرها على ربحية الشركة، يؤثر على تكلفة رأس المال من خلال  -

 سين تصنيف المخاطر البيئية.تح
( لعينة واحدة قد توافقت مع نتائج التحليل الوصفي للمحور الأول، وبناءً T-Testوبما أن نتائج اختبار )

يوجد أثر معنوي لطبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي نص على: يعليه يتم قبول الفرض الأول للدراسة، والذي 
، كما تتفق هذه النتائج مع ي قطاع المواد الأساسية السعوديعن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة ف

  الدراسات السابقة.
يوجد أثر معنوي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات اختبار الفرض الثاني: نتائج  - ب

 الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
 ( للفرض الثاني:T-Testاختبار ) -

 للفرض الثاني من الدراسة: 2( لعينة واحدة عند متوسط T-Testاختبار )نتائج  التالييوضح الجدول 
 لفرض الدراسة الثاني 3( لعينة واحدة عند متوسط T-Test( اختبار )13-3جدول )

 الفقرة م
قيمة 

الاختبار 
(T) 

الاحتمالية 
(sig.) 

 الترتيب

0 
الكربونية تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات 

 .على دقة التقييم المالي لقيمة الشركة
01.111 1.111 00 

3 
يؤدي الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن الكربون 
إلى تحسين شفافية التقارير المالية وزيادة الثقة في قيمة 

 .الشركة
00.696 1.111 6 

 03 1.111 01.136من متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن تكاليف  2
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 الفقرة م
قيمة 

الاختبار 
(T) 

الاحتمالية 
(sig.) 

 الترتيب

 البيئي مما يؤثر على أرباح الشركة وقيمتها السوقيةالامتثال 

2 
يساهم الالتزام بمعايير الإفصاح الكربوني الدولية في تعزيز 

 .مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق العالمية
33.965 1.111 0 

5 
تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات على تكلفة 

 .لتقييم المخاطر البيئية من قبل المستثمرينرأس المال نتيجة 
09.524 1.111 3 

9 
الإفصاح المحاسبي عن خطط الشركة للحد من الانبعاثات 

 .يعزز من تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية
02.101 1.111 2 

1 
من متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن تأثير تقلبات 

 على التدفقات النقدية وقيمة الشركةأسعار الكربون مما يؤثر 
1.149 1.111 05 

4 
تؤثر متطلبات الإفصاح عن تكاليف التحكم في الانبعاثات 

 .على تقييم الربحية والاستدامة المالية للشركة
00.155 1.111 01 

6 
يتطلب الإفصاح المحاسبي الشامل، الإفصاح عن المخاطر 

مما يؤثر على قيمة المالية المرتبطة بالالتزامات البيئية، 
 .الشركة

02.224 1.111 9 

01 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الامتثال للتشريعات البيئية 

 .على تصنيف الشركة الائتماني وقيمتها السوقية
03.112 1.111 4 

00 
من متطلبات الإفصاح المحاسبي، الإفصاح عن التأثيرات 

 .المستقبلية المالية لمشاريع الحد من الانبعاثات على الأرباح
03.034 1.111 1 

03 
يؤثر الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية على تقييم 

 .الجدارة الاستثمارية للشركة وقيمة الأسهم
1.530 1.111 02 



    

 
 

 

 0202 اغسطس  - الخامس العدد - الثانيالمجلد 

721 
 

 العلوم الإنسانية والإدارية تكنولوجيامجلة 

 الفقرة م
قيمة 

الاختبار 
(T) 

الاحتمالية 
(sig.) 

 الترتيب

02 
الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي يعزز سمعة الشركة 

 .ويؤثر إيجاباً على قيمتها السوقية
05.133 1.111 2 

02 
الإفصاح المحاسبي عن تكاليف وفوائد التحول إلى طاقة 
منخفضة الكربون يؤثر على تقييمات المستثمرين لقيمة 

 .الشركة
02.521 1.111 5 

05 
تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون 

 .على استراتيجيات الشركة المالية وتقييم أداءها المالي
1.414 1.111 02 

  90.224 1.111 --- 
، بينما القيمة 90.224( لجميع فقرات فرض الدراسة الثاني تبلغ tيتضح من الجدول السابق أن قيمة اختبار )

مما يدل على وجود فروق ذات دلالة إحصائية، ويؤكد بالتالي وجود  1.1111تساوي  ( (.sigالاحتمالية 
أثر معنوي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية 

 السعودي. كما يتبين من الجدول أن أبرز هذه التأثيرات تشمل ما يلي: 
 الإفصاح الكربوني الدولية في تعزيز مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق العالمية. يساهم الالتزام بمعايير -
تؤثر متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات على تكلفة رأس المال نتيجة لتقييم المخاطر البيئية  -

 .من قبل المستثمرين
على قيمتها السوقية، الإفصاح يعزز الامتثال لمتطلبات الإفصاح المحاسبي سمعة الشركة ويؤثر إيجابياً  -

 .المحاسبي عن خطط الشركة للحد من الانبعاثات
يعزز من تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة المستقبلية، يؤثر الإفصاح المحاسبي عن تكاليف وفوائد  -

 التحول إلى طاقة منخفضة الكربون على تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة.
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( لعينة واحدة تتفق مع نتائج التحليل الوصفي للمحور الثاني، وبناءً على T-Testوحيث أن نتائج اختبار )
يوجد أثر معنوي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي عن ذلك يتم قبول فرض الدراسة الثاني والذي ينص على: 

اسات ، كما تتفق هذه النتائج مع الدر انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي
 السابقة.
 نتائج وتوصيات البحث   -4

طبيعة ونطاق في سبيل تحقيق هدف البحث وبعد اشتقاق فروض البحث والمتمثلة حول وجود أثر معنوي ل
ووجود أثر  ،الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعودي

الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية  معنوي لمتطلبات
 ، ويمكن للباحث بلورة نتائج البحث في شقه النظري على النحو التالي:السعودي

طبيعة ونطاق الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع  يتبين أن أهم تأثيرات
 .هي إنها تعكس قدرة الشركة على إدارة التزاماتها البيئية بفعاليةسية السعودي المواد الأسا

الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع  وتبين أن أهم تأثيرات توفير متطلبات
 يةهي إنه يساهم في تعزيز مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق العالم، المواد الأساسية السعودي

أما الشق الميداني، فقد تم تصميم الدراسة الميدانية بحيث يمكن الوصول إلى نتائج موثوق فيها، والإجابة 
على أسئلة البحث المستهدفة وللوصول إلى نتائج الدراسة الميدانية اعتمد الباحث على نوعين من البيانات؛ 

، -المتمثلة في أسئلة الاستبانة-بيانات الأولية ، وال-والمتمثلة في المراجع العلمية-هما البيانات الثانوية 
. واستخدم الباحث التحليل الوصفي والتحليل الاستدلالي لتحليل نتائج SPSSوتحليلها باستخدام برنامج 

البحث. فقد تم إجراء تحليل وصفي لخصائص عينة الدراسة من حيث المؤهل العلمي وسنوات الخبرة، وتبين 
%(، مما يدل على أن أفراد العينة على 62من حملة المؤهلات الجامعية )أكثر من  أن غالبية مفردات العينة

% 46درجة من الكفاءة والفهم والوعي لفهم تساؤلات الاستبانة والإجابة عنها بدقة وموضوعية، وأن أكثر من 
الدراسة  سنوات، وهذا يعتبر مؤشراً جيداً؛ لأن موضوع 5من عينة الدراسة لديهم سنوات خبرة أكثر من 

 يتطلب جانباً من الخبرة المهنية في مجال مفردات عينة البحث لاختبار نتائج فروض البحث. 
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لطبيعة ونطاق وقد أوضحت نتائج الفرض الأول من فروض البحث أن هناك تأثير ذي دلالة إحصائية 
 .السعوديالإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية 

( إلى قبول هذا الفرض، حيث تبي ن أن T-Testأما فيما يتعلق بالفرض الثاني، فقد أشارت نتائج اختبار )
متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية تُسهم في تعزيز مكانة الشركة وقيمتها في الأسواق 

مرين للمخاطر البيئية. كما يُعزز الإفصاح من العالمية، وتؤثر على تكلفة رأس المال من خلال تقييم المستث
سمعة الشركة، مما ينعكس إيجاباً على قيمتها السوقية، ويُساهم في تحسين تقييمات المستثمرين لقيمة الشركة 

 الحالية والمستقبلية.
لمتطلبات الإفصاح وقد أوضحت نتائج الفرض الثاني من فروض البحث أن هناك تأثير ذي دلالة إحصائية 

 لمحاسبي عن انبعاثات الكربون على قيمة الشركة في قطاع المواد الأساسية السعوديا
 يلي:، كما التوصياتالوصول إلى بعض يمكن  ،من خلال نتائج البحثو 

  ضرورة إصدار معايير محاسبية واضحة وملزمة تخص الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات
 الكربون على أن تراعي الشركات الكبيرة والصغيرة.

  العمل على زيادة وعي إدارات الشركات بأهمية الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون
 لعلاقته بزيادة قيمة الشركة.

  العمل على زيادة وعي إدارات الشركات بأهمية تحقيق الإفصاح المحاسبي المفصل عن
 .الانبعاثات مما يعزز القدرة التنافسية للشركة ويزيد من حصتها السوقية

 على زيادة وعي إدارات الشركات بتأثير الإفصاح المحاسبي عن الانبعاثات الكربونية  العمل
 على تقييم الجدارة الاستثمارية للشركة وقيمة الأسهم.

  العمل على زيادة وعي إدارات الشركات بأهمية بتحقيق متطلبات الإفصاح المحاسبي عن تأثير
 نقدية وقيمة الشركة.تقلبات أسعار الكربون لتأثيره على التدفقات ال

  التركيز والعمل على تحفيز العاملين في المحاسبين والماليين على استكمال الدراسة ضرورة
العلمية وتحفيز غيرهم من حملة البكالوريوس والدبلوم على استكمال مراحل الدراسات العليا لما 

 في رأس المال البشري.يعود بالنفع على قيمة تلك الشركات التي تتمتع بالتميز في الاستثمار 
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  أن يتم تطوير أنظمة للإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الكربون والامتثال البيئي وكذلك
الإفصاح عن تقنيات الحد من الانبعاثات والاستثمار فيها لما لذلك من آثار إيجابية على البيئة 

لمثل هذه الأخبار من أثر  وعلى السمعة العامة للشركة وزيادة تأثير الشركة بيئياً واجتماعياً لما
إيجابي في نفس العملاء، الذين يميلون إلى الشركات التي تحافظ على الحد من الانبعاثات 

 الضارة بالبيئة.
  ضرورة استمرار الاستثمار في سبل الحد من الانبعاث الكربوني والامتثال للبيئة، وكذلك نظرا

معة اجتماعية طيبة تفيد بولاء المجتمع لما يتمتع به الاستثمار في مثل هذه المقدرات من س
 لشركات القطاع.   
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