
1 
 

 أثر هياكل الملكية على الإفصاح عن انبعاثات الكربون 

  : دراسة تطبيقية

 إعداد الباحثة

 مى محمد عبدالشافى عوض

 إشراف

 د/ مصطفى إبراهيم الفقى                                 أ.د/ أحمد كمال مطاوع

 مدرس المحاسبة                                    أستاذ المحاسبة والمراجعة

 جامعة المنصورة -كلية التجارة                                     ورئيس قسم المحاسبة

                         m_i_elfeky@mans.edu.eg                           جامعة المنصورة -كلية التجارة

Metawee68@mans.edu.eg 

 المستخلص:

تهدد ا در سد ددى ارددا دأترددنس ط ددس ط اددنك ة نلددا دراحل ددى بحددا دالكددنن بدد  د ر ن ددن  درلس دد           
( شسكى أدل  درتتدسة 33ب سكى دراكسيى بحغ ب  ةن ) تم درتطبيق بحا بي ى ا  درشسكن  دراُقي ة رنر

ة نلا دراحل ى  دالكنن ب   د ح ب تححيا دراحت ى لا دأترنس د س   رن تأ دم2023 -2022ا  
دراحل دى دراس  د ى,  دراحل دى د ر ن ن  درلس   ,  ق  تضا   ا ذج دلا حد دس أادم اتريدسد  ا دتقحى )

(,  طس  ددى اتريددسد  حنلاددى ) س ح ددى دلأج ب ددى,  دراحل ددى در ن ح ددىدا دسيددى,  دراحل ددى دراسكددلة,  دراحل ددى 
,  اتريددس تددنر   ةدد  Big4درشددسكى, درسدل ددى درانر ددى,   ددرى دلأكدد   در نبتددى, حجددم دراسدجدد  درأددنسجا 

دالكنن ب  درلس   , كان تم ك نغى لسضد ى رلدا اتريدس اد  دراتريدسد  درا دتقحى  تدم دأتردنس ط سةدن 
راس  دد ى,  ددى دلراحرلددام ادد   د بدد م  جدد   طث تددع يس ا  دد ث طظهددس  در تددن   بحددا دراتريددس درتددنر ,   
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بحدددا ا دددت ى دلالكددددنن   دراحل دددى دا دسيدددى,  دراحل دددى دراسكددددلة,  دراحل دددى دلأج ب دددى,  دراحل دددى در ن ح ددددى
ى  بددد م  جددد   بلقدددى بدددي  ردددنقا د ر ن دددن  درلس ددد   رنرشدددسكن  درا سجدددى ر ي دددى در سد ددد دراحن دددبن بددد 
 ذج  دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    اتريسد  در ا  

Abstract 

The study aims to test the impact of ownership structure patterns on carbon 

emissions disclosure. The study was applied to a sample of (33) companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange during the period from 2022-2023. 

Using the Multiple Linear Regression Model to test the relationship 

between ownership structures and carbon emissions disclosure, the 

regression model included five independent variables (institutional 

ownership, management ownership, concentrated ownership, foreign 

ownership, and family ownership), and four governing variables (company 

profitability, financial leverage, fixed assets ratio, external auditor size Big 

4, and a dependent variable, which is carbon disclosure). A hypothesis was 

formulated for each of the independent variables and its effect on the 

dependent variable was tested. The results showed that there was no 

significant impact for each of; institutional ownership, management 

ownership, concentrated ownership, foreign ownership, and family 

ownership on the level of accounting disclosure of carbon emissions in the 

companies listed in the study sample and the absence of a relationship 

between the rest of the model variables and carbon emissions disclosure. 

 المقدمة -1
رق  طكرح  قض ى د ر ن دن  درلس د   اكد س قحدق س   دن رحكد نبن   درهي دن  درت ظ ا دى درحك ا دى,      

ستتدنة  سجدى حدسدسة دلأسإ ر دبب احترن دهن لدن  ك  هن در بب درس   ا لن ان  شده   اد  تريدسد  ا نأ دى  دا
ر  ر دى بذر  در  ي  ا  درا ظادن   درهي دن  د ( Okudo and Ndubisi, 2021دررلا درج ى رلأسإ )

جهدد  دك كبيددسة راحن رددى  ضدد  اتتنق ددن    ر ددى اقب رددى بددي  دردد    رححدد  ادد  ا ر ن ددن  درلس دد   بهدد ا درترحددب 
بحا ظنةسة داحتردنم درحدسدسى  اشدكحى تريدس درا دند   بد ط  بدوبسدم ط   دتتنق دى   ر دى لدا ادستاس سيد   ى 
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 داطنسيددى رشددع  تريددسد  درا ددند   دداا رناتتنق ددى,  درتددا طلددسل  اددن 1992جددن يس  ) قاددى دلأسإ ( بددنم 
United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC)  را نرجدى

قضدد ى درتدد ة س دراتلديدد  رحادد دس  درطب   ددى   تن جهددن, ادد  أددل  درتسكيددل بحددا درحدد  ادد  غددنلد  دلاحترددنم 
اددستاس درا ددند ,   ددسا رن ددم ( لددا دررددلا درجدد ى   ط شددع  ةددذ  داتتنق ددى ا تدد ى  دد   نك GHGدرحددسدسى )

(COP)  ادد  طجددا تحتيددل درا نقشددن  درلدا ددى ر ضدد  در  ددن ا درلتيحددى بأتددإ تسكيددلد  غددنلد  دلاحترددنم
درحددسدسى لددن دررددلا درجدد ى  بددل ة بحددا ط ددت را جددب ةددذ  داتتنق ددى داطنسيددى تددم تطدد يس لاحقددنك كددا ادد     

 192 دردذى  ق د  بح دى  1997لدن بدنم  Kyoto Protocol (KP)درت ق د  بحدا بس ت كد   كي تد  ( 1
,  درذى يه ا ارا ارلدم در    بأتدإ ا ر ن دن  غدنلد  دلاحتردنم 2005  رى   أا حيل درت تيذ لن بنم 

درحددسدسى ارددا ا ددت  ن  اقب رددى ,  تقييدد  كا ددى ط ر ن ددن  درلس دد   ارددا درحدد  درا كدد   بح ددت ر قتكددن  ن  
درتدن تدم درت ق د   Paris Agreement (PA)ق دى ردنسيم دتتن (2 (Desai et al., 2022 ). دراتق ادى 

  رى  175  رى  ك ق  بحيهن  197,   ق  بحيهن 2020   ط درت تيذ بهن لن بنم  2015بحيهن لن بنم 
تهدد ا ارددا درحدد  ادد  درليددن ة لددن ا ددت  ن   سجددن  درحددسدسة در نرا ددى  لقددم ادد   ددحطتهن دراأتكددى ,  درتددا

 ( Borghei, 2021 درت ناا ا  درقضن ن درات حقى بتريس درا ند )
 مشكلة البحث   

 ق  طكرح  درشدسكن  ت دجدت ضدر طنك اتلديد ة رق دنم ا ر ن تهدن درلس    دى  دالكدنن ب هدن,  رلد  اد       
بتريددسد  درا ددند,  درتريددس درا ددتاس لددا   ن ددن  ا دسة درلس دد  , لاتددلد   ت دد   داكدد دسد  در  ر ددى درأنكددى

ة نك لج د  ب ي ة لا دلأ ب دراحن دبا ببدس بد ة اجدنلا  رح  دى  د د  ل ادن يت حدق راحد  د  دالكدنن 
ب  درلس    ط  ك  ت الكنن لا ا ظات اأت نسى  تيجى ب م  ج   اطنس الكدنن ت ظ ادا احد      د ا 

ة كددا دراحل ددى ادد  دلأادد س دراهاددى درتددن تحتدد  د ترددن  درا ددت اسي  لددن درشددسكن , حيدد   جدد  ط  درت دد ة لددن 
ت تشس دراحل ى بدي  بد   كبيدس اد  كدرنس درا دنةاي   تتسكدل  د طسة درشدسكى لدن طيد ث دراد يسي ,   حد   
ن  ذرددك بددن ة لددن دلأ دد دم دراتق اددى )ا ددا در لا ددن  دراتحدد ة دلأاسيك ددى  درااحلددى دراتحدد ة(    جدد  ط  درشددسك

دن لدن باح دى كد   درقدسدس   ةدذد يدس ى  ذد  دراحل ى دراُسكلة ي يسةن كرنس درا نةا   درذي  يح بد     سكد اهاك
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ارا الي  اد  درسقنردى اد  ق بدا كردنس درا دنةاي ,  رنرتدنرن حد    كدسدبن  بدي  كدرنس درا دنةاي   كردنس 
نكدى رح د طسة بحدا طس دنن درشدسكى درا نةاي    ا   نح ى طأدسى, ُ اكد  رلردنس درا دنةاي  درتاتد  رالد دن أ

بحا ح نب درا نةاي  دلأقح ى, ر بب ب م  ج   سقنرى ل نرى بحيهم    ج  ط دت لدن ا ظدم حدنلا  دراحل دى 
دراُسكلة  دراحل دى در ن ح دى,  كد   اد يس  درشدسكى اادن طبضدن  لدن حاحدى دلأ دهم درا د طسة ط  رد يهم بلقدن  

دسة دلأس ددنن  حدد  اكددححى دلأغحب ددى بحددا ح ددنب درا ددنةاي  شأكدد ى    قددى   رنرتددنرن يتجددت درادد يس   ا 
(  كان ط  رحاحل ى دراس   ى   سكد ايجنب كدن لدن درسقنردى بحدا درشدسكى,  ط  درشدسكن  2019دلأقح ى )درح ن ث, 

(, 2016درتن تل   ليهن   رى دراحل ى دراس   ى استت ى ت أتإ ليهن تلدنري  در كنردى )لسيقدن   وأدس  , 
( ط  دراحل دى دراس  د ى تدس س  دحركن رن ر ن دن  غدنلد   Na and Dong Kim, 2023 دى )بي ان تشديس  سد

 دلاحترنم درحسدسث رحشسكى  ت تاس ةذ  در لقى در حب ى ر   ت  يحهن  لقكن رح  داا درذدت ى 

 درتنرن: س ُ اك  ك نغى اشكحى در سد ى لن ك سة درت ن  

 ب  د ر ن ن  درلس    لن دربي ى دراكسيى؟ةا ي ج  ط س ره نلا دراحل ى بحا دالكنن     

  درذث ُ اك  تق  ات رلأ  حى درتسب ى درتنر ى:

 ةا ي ج  ط س ره كا دراحل ى در ن ح ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس   ؟- ط

 ةا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دا دسيى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس   ؟ - ب

 راسكلة بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس   ؟ةا ي ج  ط س ره كا دراحل ى د- ج

 ةا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دراس   ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس   ؟-  

 ةا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دلأج ب ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس   ؟- ه

 أهداف البحث -2
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 سد ى ط س ة نلا دراحل ى بحا لن ض   طب  ى دراشكحى يتا ا دره ا درس   ن رح سد ى لن:      
 دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    

  درذث ُ اك  تق  ات رلأة دا درتسب ى درتنر ى:     

 ط س ة كا دراحل ى در ن ح ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    -

 ط س ة كا دراحل ى دا دسيى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    -

 دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    ط س ة كا دراحل ى دراسكلة بحا -

 ط س ة كا دراحل ى دراس   ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    -

 ط س ة كا دراحل ى دلأج ب ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    -

 أهمية البحث -4

ت ن رد  ط دس  ةدذ  در سد دى لدن حد    بحدم دررنح دى اد  در سد دن  دلأ ردا لدن دربي دى دراكدسيى درتدا ت تبس    
,  ادد   ددم لهددن تتيدد  كنلددى دلأطددسدا ذد  دركددحى ة نلددا دراحل ددى بحددا دالكددنن بدد  د ر ن ددن  درلس دد    

رنرشسكى لدن احن ردى رتح دي  درقدسدسد  دلا دت انسيى دراسترطدى رنالكدنن  درشدتنل ى  ت ليدل  قدى درا دتأ اي  
رحان ددى ادد دس  درشددسكى ادد   دد     جددذب دراليدد  ادد  دلا ددت انسد  رحشددسكى, كاددن تقدد م بت ضدد    ددبا ج يدد ة

د ترل  كرنس درالك  درا يسي   رذرك تحدن   دررنح دى اد  أدل  ةدذ  در سد دى در كد   اردا  ريدا تجسيبدن 
 ح   تح ي  ط س ة كا دراحل ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    

 البحث فروض  -5

 لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس      :رس   ادرتسإ د   

 ارا درتس إ درتسب ى درتنر ى: رس   ا ي ق م درتسإ د   
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 : لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى در ن ح ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    1/1ا 

     : لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دا دسيى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس 1/2ا

 : لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دراسكلة بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    1/3ا

 : لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دراس   ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    1/4ا

 : لا ي ج  ط س ره كا دراحل ى دلأج ب ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    1/5ا

 حدود البحث -6

 رح سد ى درحنر ى,   ا يتم اب د  در سد ى لن ض   دراُح  د  درتنر ى:  رنر  رى    

دررح  لن درشسكن  غيس درانر ى دراقي ة لن   م درب سكى دراكسيى  درتا تق م راجا بى ا  دلأ شطى -
 درك نب ى دراأتحتى ذد  درتع يس بحا دربي ى دراح طى رشكا بنم  دربي ى دراحن ب ى رشكا أن  

  2023 حتا بنم  2022ر سد ى بحا درتتسة ا  بنم تقتكس لتسة د-

  تُسك  ل در سد ى درحنر ى بحا ط س ة كا دراحل ى بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    لن دربي ى دراكسيى -

 خطة البحث -7

د دى  د طلقنك ا  طةا ى در سد ى,  تحق قنك لأةد دلهن,  داجنردى بحدا ت دنسلاتهن دررح  دى, لقد  يدتم تق د م در س    
 بحا در ح  درتنرن:

 داطنس در نم رح سد ى دلأ  :  ا أادر

 دالكنن ب  درلس    در ن ن:  ا أادر

 انة ت ة نلا دراحل ى  تع يسدتهن در نر :  ا أادر
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 در سد ى درتطب ق ى درسدر :  ا أادر

 الثانى فصلال

 الإفصاح عن انبعاثات الكربون 

  انيحابحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    حي  يتم درتطسم ارا  تسكل دررنح ى لا دررح  درحنرا    

 ما هيه الإفصاح عن انبعاثات الكربون أولًا: 

 دددديتم دالكددددنن ب هددددن ادددد  أددددل   لكددددنن بدددد  درلس دددد   يددددتم بجادددد   دابدددد د  درا ح اددددن  درتددددا  داا     
اانس ن  ت ظ ا ى رق نم د ر ن ن  درلس د   درارنشدسة  غيدس درارنشدسة  دالكدنن ب هدن رشدكا ا هجدا,  ةدذد 

 Carbon  Accounting محاسبببة الكربببون طاددس ا قدد    ددب نك  ااددن ط ى ارددا ظهدد س اددن   ددسا رن ددم 
درلس دد   رتح ددي  درقنبح ددى رحاقنس ددى أددل  لتددسد   حيدد  تهدد ا ارددا جادد   تحأدد    ق ددنم ب ن ددن  ا ر ن ددن 

اب د  درتقنسيس  ذرك به ا ت ليس الكنن بنرا درج  ة رشكا د تسدتيجا ب  درا ح ان  درات حقى ردنرلس    
(Maaloul, 2018)  

 المرتبطة بتغير المناخ. الإفصاح عن انبعاثات الكربون  ثانياً: عناصر

:  ةدا ا ظادى بنرا دى غيدس ةن لدى رحدس  , تع  د   CDPمشروع الإفصباح عبن انبعاثبات الكرببون  - ط
 اقسةن لا ر   ,  تق م درا ظاى بوس ن  طحب ا ح ان     ى ا  درشسكن  لا جا د  د حدن   2000بنم 

در نرم ح   د ر ن ن  غنلد  دلاحترنم درحسدسى,  طة دا أتإ دلا ر ن دن ,  اأدنطس تريدس درا دند,  دا دسة 
  (2018ى رحتح ي ن  ) درب سكى دراكسيى, دلا تسدتيج ن ,  درتس  دراتنح

حي  ت تبدس را نردى شدسدلى ط  بقد  ط يدا دلأجدا بدي  طكدحنب بروتوكول غازات الاحتباس الحرارى:  - ب
  دراكنر  درات   ي  لا درشسكن ,  درا ظان  غيس درحك ا ى,  درحك ان ,  دلألن  اي ,  غيسةم 



8 
 

 ت تقددد  دررنح دددى ط دددت بحدددا دردددسغم اددد  تحدددك درجهددد   درابذ ردددى لدددا اجدددن  دالكدددنن بددد  درلس ددد    درتريدددسد  
درا نأ ددى, لدددو  غ دددنب داسشددن د   درا دددنييس در دضدددحى دراحلاددى رلبتدددسدا  درق دددنم  دالكددنن ب دددت  ددد ا 

 تج ا دالكنن اأت نسينك , كا نك ط   كت نك 

 ؟والنظرية المختلفة لمخاطر انبعاثات الكربون ما هيه مخاطر الكربون؟ ثالثاً: 

( اأنطس درلس    بحا ط هن درته ي د   درتس  دراسترطى بو دسة Lemma et al.,2019بسا )     
درشسكى ا ر ن ن  درلس   , ط هن طى اأنطس اس   ى تت حق بو ر ن ن  درلس     احتاا ط  تقي  ق سة 

 تشتاا اأنطس درلس    بحا أا ى ط  دة ا  دراأنطس   دا دسة بحا اانس ى دلأبان  درا تن ة
(Pinkse, J., & Gasbarro, F., 2019  ؛Anagnostopoulou, E., 2017:ةا كنرتنرا  ) 

:  شاا ةذد در  ة ا  دراأنطس تع يسد  درح د   درات حقى رن ر ن ن  غنلد  المخاطر التنظيمية ( )ط
در  را بحا ط شطى درا شع ,  دبتان دك بحا طب  ى  دلاحترنم درحسدسى بحا درا ت ى در ط ا ط  

 )ط شطتهن درتجنسيى  ت دجت ر إ درا شع  تلنري  طبحا لا درتلي  ا  ت ظ ان  درتريسد  درا نأ ى

Hossain, A. T., & Masum, A. A. 2022 ) 

يددى درات حقددى : ةددا درتددن تتا ددا لددن تددع يسد  درتريددسد  درا نأ ددى بحددا دلأ شددطى درتجنس المخبباطر الماديببة ( )ب
 (Peihani, M. 2017) ى دراتطسلى رنربي ى درطب   ى ا هن دلأح د  درا نأ

 ي ظس ارا  ا ى درا شعة بحا ط هن ب ن  دجتانبن را نةايهن حي  ت تبس "در دا ى "  مخاطر السمعة:( )ج
 ( Anagnostopoulou, Ε., 2017) طكلك غيس احا م ا  ااكن  ى ت ليل درق اى

ةا درتا ت دجدت درا شد    تيجدى ليدن ة د ر ن دن  غدنلد  دلاحتردنم درحدسدسى بد بن ى مخاطر التقاضي:  ) (
ادد   قضددن  ى, حيدد   اكدد  ط  تدد لس الكددنحن  درا شدد   ل اددن يت حددق راانس ددن  درتريددسد  درا نأ ددى   بددن ك

 ( (Pinkse, J., & Gasbarro, F., 2019 درحان ى ض  در بن ى درقضن  ى دراحتاحى
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قدد  يددس س دستتددنة تلددنري  تشددريا دلأباددن  در ددنت  بدد  ضددرم تشددسي ن  درتريددسد  خبباطر التنافسببية: الم )ه(
 ). درا نأ ددى  ددحرنك بحددا درقدد سة درت نل دد ى رحا شدد    رنرتددنرن بحددا س حيتهددن  قدد ستهن بحددا ليددن ة سطم دراددن 

Pinkse, J., & Gasbarro, F., 2019 ; Anagnostopoulou, Ε., 2017) 

ولقببد ركببزت أبحبباث الإفصبباح عببن انبعاثببات الكربببون علببى ث ثببة نظريببات تتمثببل فببى نظريببة أصببحا  
( وفيمبا long et al., 2023؛  Siddique et al.,2021المصلحة, ونظرية الشرعية, نظرية الوكالة )
 يلى عرض لأهم ما تناولته هذه النظريات:

 :بحدددا اجا بدددى ا ي دددى اددد  طكدددحنب  ةدددا  ظسيدددى تسكدددل رشدددكا ط ن دددا نظريبببة أصبببحا  المصبببلحة
بحددا اطنرددب طكددحنب دراكددححى  دراكددححى بدد لاك ادد  دراجتادد  ككددا, حيدد  تايددا درشددسكن  ارددا درتسكيددل

درذي  يتات    ب سجى طبحا ا  در حطى  درشسب ى  درق ة, رلين ة قد ستهن درت نل د ى  ضدان  رقن هدن  د دتاسدسةن 
(Desai, 2022  ) 
 :سب ى بحددا  طددنم ط  دد  ادد  طكددحنب دراكددححى  ةدد  دراجتادد   ظسيددى درشدد تسكددل  نظريببة الشببرعية

ككددا,   لقددنك ر ظسيددى درشددسب ى تقدد م درشددسكن  رن ددتأ دم دالكددنن بدد  درلس دد   كا هجددنك شددسب نك رتح ددي  ط  
كاددن  (.Gonzalez-Gonzalez and Zamora Ramirez, 2016)اكددلن كدد سة   ددا ى درشددسكى
درتددا تدد   بحددا ط   Institutional Theoryية ( النظريببة المسسسبب1)  شددتق ا هددن  ظددسيتي   ةاددن:

درشددسكن  ت دد ا ارددا ت دد يا  ددح كهن رلددا تلدد   اتشددنبهى لددا درشددكا  دراانس ددن  ادد  درا نل ددي  ذ ى ط د  
( نظريبببببببة الغسبببببببل الأخضبببببببر 2)درلس ددددددد   دراستتددددددد  ر ل دددددددى   دلددددددد  ) ق دددددددسيى,  احنلدددددددنة,  ا  نسيدددددددى(, 

Greenwashing Theoy تدد   بحددا ط  درشددسكن  قدد  ت ددتأ م دالكددنن بدد  درلس دد   رتبدد     درتددا
     كع هن ا دط  كنر  يبذ  قكنسى جه   رححتنظ بحا دربي ى

  نظرية الوكالةAgency Theory :  ظسدك لأ  دراقسضي  ا سض   راأنطس درلس    اد  أدل  
د د  رحتأتيد  اد  اأدنطس ط شطى دلاقسدإ درأنكى بهم, لا  دراحتاا يت ق  د ا  دراقتسضي  دتأنذ اجس 

درلس    ا ا دلاات ن  رح د   دربي  دى  تحب دى ا دنييس دركد نبى دراقب ردى, لدا دراقنبدا يتأدذ دراقتسضد   دردذي  
ويشبت  منابا نظريبة . (Giannarakis et al., 2018) يسكدل   بحدا دلأ د  دلاقتكدن ى قدسدسد  اأتحتدى

لكنن ب  درلس    كوشنسة جيد ة اردا درتلداهدن , حي  ت تأ م درشسكن  دا Signaling Theoyالإشارة 
 .رنرقضن ن دربي  ى  داجتانب ى تجن  دراجتا 

 العوامل المسثرة على الإفصاح عن انبعاثات الكربون.رابعاً: 
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 -توجد مجموعة من العوامل يمكن أن تؤثر على الإفصاح عن معلومات الكربون أهمها :    

 خصبائص الشبركة :( ت كدح   سد دىStanny and Ely,2018 ) اردن ط  درشدسكن  دلألبدس حجادنك ةدن
دلأل ددس الكددنحنك بدد  د ر ن ددن  درلس دد    ةددا دلأبحددا لددن   ددرى دراب  ددن  دلأج ب ددى,  ةددذد    ددن ط  حجددم 

 يتف  مع النظرية الشرعية. ةذد ان  , درشسكى ذد  تع يس طس ث بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    

 ى تدد لس ادد دس  رحادد يسي  لا ددت  نب تلحتددى دالكددنن  رنرتددنرن لا درس ح ددى دراستت دد: الببربا المحاسبببى
ت تط   درا ش   درتقيسة انر ن تحاا تلحتى دالكنن ب  درا ح ان  درا نأ ى,  ردذد  اكد  درقد   رع دت ي جد  

اتد را ) وهذا ما يتفب  مبع النظريبة الشبرعية. تع يس ايجنبن رحس ح ى بحا دالكنن ب  درتريسد  درا نأ دى
 (   2023,  دررسيب 

  ط  ضدر ك درا دت اسي   دردسطث در دنم تا دا قد ة كبيدسة لدن درتدع يس بحدن د دتجنرى  :أصحاب المصلحح
درشددسكن  رأتددإ د ر ن ددن  درلس دد  , لت اددن يأدد  ت ق ددن  درا ددت اسي   درضددرم دراجتا ددن لددو  ا ددت ى 

درا ح اددن  كاددن  جدد  ة دالكددنن بدد  د ر ن ددن  درلس دد   استرطددن  بت ق ددن  درا ددت اسي  دراس  ددي  رهددذ  
وهبذا  ا ا كل ا  درضرم دلاجتانبن  در  م درادنرن احد  د  س   د ن  ر لكدنن بد  د ر ن دن  درلس د   

 (.Cotter and Najah, 2012) ما يتف  مع نظرية أصحا  المصلحة

 يت دددسإ درا دددت اس   راأدددنطس بنر دددى ر ددد م درتعلددد  اددد  در ن ددد د  رنراقنس دددى اددد   :القيمبببة السبببوقية
حناحن در ي    ذرك لأ هم  انس    ضر طنك طلبس بحا درا ش   رتق م رهدم ا ح ادن  اضدنل ى حد   دلأ د  
, لنالكنن ب  درا ح ان   قحا ا  ب م تان دا درا ح ادن  بدي  دراد يسي   درا دنةاي , كادن ت ادا دا دسة 

نك كع دة رك   درقسدس لن درحنضس  دراحتاا رحا دت اسي , حيد    د ا دراد يسي  اردا تقحيدا بد م درتعلد  ط ض
دراححدد ظ ردد ى درا ددت اسي  رتقحيددا تلحتددى سطم دراددن  ادد  أددل  دالكددنن بدد  درتريددسد  درا نأ ددى,  ادد   ددم 

اتد را  دررسيدب ) وهذا ما يتف  مع نظرية أصحا  المصبلحةتتب ن درا ش   اانس ن  دالكنن درط بن 
 ,2023 )  
 تشير :حوكم  الشركات ( سد ى Mardini and Lahyani, 2023 ط  د دتقل  اجحدم دا دسة ردت )

تع يس ايجنبا ا   ى بحا دالكنن ب  درلس د  , لدا حدي  ط  ال  دج دى دردس  م درت تيدذى رهدن تدع يس  دحبا 
  الشرعيةوهذا ما يتف  مع النظرية ا   ى بحا دالكنن ب  درلس     

 سد ى تشيس :الأداء البيني  (Jaggi et al.,2018  ط ت لن درك نبن  بنر ى درتح  ,  ك   تدع يس )
درحج ى دربي  ى  دراحل ى دراس   ى  د تقل  اجحم دا دسة بحا دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    رنسلدك رحرن دى 
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درلس د   اردا اانس دى دالكدنن بد  د ر ن دن  , حي  تايا درشسكن  ذد  درا ت  ن  در نر ى ا  د ر ن ن  
 .مما يدعم نظرية الإشارة درلس    

 تح دددب درأكدددن   دراس  ددد ى  در دددحطن  درحك ا دددى  درت ظ ا دددى  درقددد د ي   :الخصبببائص المسسسبببية
 درح د    در  ن ن  ط ضدن ط  دسدك اهادى لدن د دتجنرن  درشدسكن  رححد  اد  د ر ن دن  درلس د    لرنراقنس دى اد  
أكن   درشسكى  ضرم طكحنب دراكححى  لو  درأكن   دراس  د ى  درا دقد  در نادى  درحك ا دى رهدن 

 Grauel and)  وهذا ما يتف  مع النظرية الشرعية., دالكنن ب  د ر ن ن  درلس     تع يس كبيس بحا

Gotthardt, 2016). 

 :ت كدددح  در  يددد  ادد  در سد دددن  اردددا ط  ة كددا دراحل دددى رع انطدددت دراأتحتددى ُ  ددد  اددد   هيكببل الملكيبببة
هثاا الحثث  لسمث   حيث  تقسمثه هيا ثل الملكيثة فثى, در  داا دراس سة بحا دالكدنن بد  د ر ن دن  درلس د   

أنماط ) الملكية المؤسمية, الملكية الإدارية, الملكية المر زة, الملكية العائلية, الملكية الأجقحيثة( فمقهثا مثن 

يؤثر بشكل إيجابى ومقها من يؤثر بشكل سلحى على الإفصاح عن انحعاثثات الكربثون وسثوت نق ثرى إلثى 

 ثيرات بالقفصيل فى المحث  القالى.تلك القأ

 الثالث فصلال

 ما هية هياكل الملكية وتأثيراتاا

رق  ط ى د تكن  دراحل ى ب  دا دسة  تت  إ درالك ا دسة درشسكى دردا اجا بدى اتأككدى اد        
درادددد يسي  درددددا  جدددد   دأددددتلا جدددد ةسى لددددا درا ح اددددن  بددددي  دراددددلك  درادددد يسي  بدددد  دحدددد د  درشددددسكى 

اشكحى بد م تان دا درا ح ادن ,  رلد  ر د  دلألادن  درلبدسى درتدا ت سضد    ا تقبحهن  ةذد ان يتا ا لا
 درتددا طظهددس  ضدد   درسقنرددى بحددا  WorldCom شددسكى  Enronرهددن در  يدد  ادد  درشددسكن  كشددسكى 

   درا يسي  ب ط دلاةتانم به كا دراحل ى  د تكنرهن ب  دلا دسة

 أولًا: مفاوم هيكل الملكية.

اقنس ى ر    دلأ دهم درااح كدى اد  قبدا درا دت اسي , ط  رع ت  (Tahir et al.,2020)بسلتت  سد ى       
ر رنسة طأسى ة كا دراحل ى ة    رى دراحل دى دراس  د ى  دراحل دى دا دسيدى  دلأج ب دى  در ن ح دى  دراسكدلة لدن 

  ط هم درشسكى
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 أنماط هيكل الملكية:ثانياً: 

 يسكل كاٌ ا هن ارا ط م ا ي ى كان يتض  اان يحا:  تت    تق  ان  ة كا دراحل ى  درتا      
 : الملكية المسسسية Institutional Ownership 

رنرأبسة درللاى رتححيدا ط د  درشدسكى رشدكا طلضدا اد  درا دت اسي    يتات  درا ت اس   دراس  ي         
دلألددسد , حيدد   ا حدد   اجا بددى اسكددلة تت ددم بأبددسة انر ددى احا  ددى,  ادد  درات قدد  ط ددت كحاددن دستت دد    ددرى 
 دراحل ددى دراس  دد ى ط ى ذرددك ارددا ليددن ة ل نر ددى درسقنرددى بحددا دا دسة ااددن ُ  ددلل جدد  ة درا ح اددن  اكدد دس

ى بنر ددى درجدد  ة, حيدد  يتاتدد  درا ددت اس   دراس  ددي   رنرقدد سة بحددا اانس ددى درضددرم بحددا انر دد تقددنسيس
 Sriدا دسة, اضددددنلى ارددددا قدددد ستهم بحددددا د ددددتأ دم ور ددددن  سقنرددددى در دددد م رحتددددع يس بحددددا قددددسدسد  دا دسة )

Kustono et al., 2021 ) 
 :الملكية الإدارية Insider Ownership 

( 2019قدد   كدد   رهددذد دردد ام دشددكن  اأتحتددى رحتددع يس له ددنك  جهتددا  ظددس ت ددسإ رهددم ) درح ددن ى,      
دلأ ردددا: ط  دستتدددنة ا دددت ى دراحل دددى دا دسيدددى قددد  يدددس س تدددع يسدك ديجنب دددنك بحدددا ط د  درشدددسكن  رناضدددنلى دردددا 

دس  درشدددسكى تحقيدددق دراليددد  اددد  درت دلدددق بدددي  دراددد يسي   درادددلك  يسجددد  ذردددك رق دددنم دراددد يسي  بت ظيددد  اددد  
رتحقيق س حنك لا دلأجا درط يا كان ط  داتلك دا دسة درا ب   كبيس ا  دلأ دهم يد ل هم رتحقيدق دةد دا 
درالك لأ هم لا  تم در ق  ةم اد يسي   ادلك اد   نح دى طأدسى,  رلد  ة دنك  جهدى  ظدس  ن  دى:  ةدا 

لأ هددم لددا تحددك درحنرددى    دد     ط  دستتدنة ا ددت ى دراحل ددى دا دسيددى يددس س  ددحرن بحددا د د  درشددسكن   ذرددك
 رتحقيق دة دلهم  اكنرحهم درأنكى     در ظس راكنر  رنقا درالك 

 تركز الملكية : Ownership Concentration 
لدا ةدذد دردد ام اد  د ادنك دراحل ددى  يجدب درتتسقددى بدي   د بي  ادد  ة نلدا دراحل دى لددا درشدسكن  ادد        

 ت جد   جهتدن  ظدس ل ادن يت حدق  تشبتت الملكيبةدر ن  ى: , ملكيةتركز دلأ را:  حي  تسكل دراحل ى رلأ هم:
بتسكل دراحل ى, حي  تتتسإ  جهى در ظس دلأ را ط  تسكل دراحل ى   اا ك ر ى سقنرى ل دنرا, دلأادس دردذى 
اد  شددع ت تأتدد إ اشددنلا در كنردى  ت ددنسإ دراكددنر  بددي  دا دسة  دراددلك  اد   ددم ليددن ة جدد  ة درتقددنسيس 

لكددنن  لددا حددي  تتتددسإ  جهددى در ظددس در ن  ددى ط  تسكددل دراحل ددى ُ  طددا دا دسة درتسكددى درانر ددى  جدد  ة دا
رحتلبب رنلأس نن  تيجى   طسة دا دسة  ة  ان ي  كم رنر حب بحا ج  ة درتقنسيس درانر دى  رنرتدنرا جد  ة 

 (.Duais et al.,2019-ALدالكنن )
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 :الملكية الأجنبية Foreign Ownership 

يتا ددا لددا  دد طسة د  داددتلك درا ددت اسي  دلاجن ددب جددل  ادد  د ددهم درشددسكى,  ي طدد ى  ذرددك دردد ام      
دلا ت انس دلأج با بحا تح يدا سطم درادن  درادنرا اد    ردى اردا   ردى طأدسى بهد ا ا دجهدى  قد  سطم 

 ة ددن ت جدد   ظددسيتي  رت ضدد     س , (Nia et al., 2017دراددن   تقحيددا دررطنرددى لددا ر ددإ دردد    )
  نظرية المعرفة,  در ن  ى عدم التماثلدلأج با, دلأ را  ظسيى درا ت اس 

  :الملكية العائلية 
ُ قكددد  رنراحل دددى در ن ح دددى  ددد طسة طلدددسد  در ن حدددى بحدددا دا دسة ط  دادددتللهم حكدددى كبيدددسة اددد  ط دددهم       

درت دلدق ط   تُ نةم دراحل ى در ن ح ى لا تحقيدق,  ق  درشسكى, اضنلىك ارا باحهم كا   ري  ا يسي  رنرشسكى
 قدددد   كدددد   بكددددم ذرددددك  درا د اددددى بددددي  اكددددنر  درادددد يسي   دراددددلك  رنرتددددنرا تُقحددددا ادددد  اشددددنلا در كنرددددى

(Hussain et al., 2019 ) 

 .هيكل الملكية والإفصاح عن الكربون ثالثاً: الع قة بين 

اددد   بددد  د ر ن دددن  درلس ددد    لدددا دراحل ددى بحدددا دالكدددننن اكدد  رحرنح دددى ط  تأتبدددس اددد ى تدددع يس ة      
 :أل  ت ن   ر إ دلأ انك دراأتحتى رحاحل ى كان يحا

  تشديس  الملكية المسسسية والافصاح عن الكربون:نمط( سد دى Solikhah et al.,2021)  درتدا
دراحل دى دراس  د ى ذد  تدع يس ط   تح ي  در  داا دراس سة بحا دلالكنن بد  د ر ن دن  درلس د    ة ل  ارا
بحددددا دالكددددنن بدددد  د ر ن ددددن  درلس دددد  , بي اددددن لا يددددس س دلأ د  دربي ددددا  دراحل ددددى دا دسيددددى بحددددا  ايجددددنبا

( درتدا Krisnawanto and Solikhah, 2020 سد دى ), بي ادن تشديس دالكدنن بد  د ر ن دن  درلس د   
ن دن  ة ل  ارا تححيا تع يس حجم درشسكى  درس ح ى  دلأ د  دربي ن  درت سإ دابلان ر لكنن ب  د ر 

ط  ط  دلأ د  دربي ددن رددت تددع يس ايجددنبن كبيددس بحددا دالكددنن  درلس دد    دراحل ددى دراس  دد ى كاتريددس ا تدد  
بدد  د ر ن ددن  درلس دد    ط  دراحل ددى دراس  دد ى تضدد   تددع يس دلأ د  دربي ددن بحددا دالكددنن بدد  د ر ن ددن  

  درلس    
  شديست الملكية الإدارية والافصاح عن الكربون:نمط ( سد دى Shan et al., 2021)   درتدا ةد ل

 جدد   دسترنطددنك ايجنب ددنك بددي  دراحل ددى دا دسيددى ارددا   سد ددى تددع يس دراحل ددى دا دسيددى بحددا شددتنل ى درلس دد   ارددا 
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%(  دراستت ددددى ) درتددددا تتجددددن ل 0 -%10 شددددتنل ى دالكددددنن بدددد  درلس دددد   لددددا درا ددددنطق درا أتضددددى ) 
 لقددى  ددحب ى ب دد ان تلدد   دراحل ددى لددا %( ادد  ا ددنطق تقددنسب دراكددنر    ادد  ذرددك , تكددر  ةددذ  در30

 %( 10 -%30ا طقى درتس يخ دا دسى )
  تشديس  تركبز الملكيبة والافصباح عبن الكرببون:نمط( سد دى Okudo and Ndubuisi, 2021) 

ط  تسكدل دراحل دى  درتا ة ل  ارا تح ي  در لقى بي  ح كاى درشسكن   اانس ن  دالكدنن بد  درلس د   
 (Faisal et al., 2018 سد دى  ) , بي ادن تشديس بحدا دلالكدنن بد  د ر ن دن  درلس د    ردت تدع يس ديجدنبا

ط  تسكل دراحل دى    درى درسلد  درادنرا يسترطدن   درتا ة ل  ارا اح  د   ب نكس دالكنن ب  درلس    
 استرنطنك  حب نك رنالكنن ب  درلس    

  تشدديس  الملكيببة العائليببة والافصبباح عببن الكربببون:نمببط( سد ددى Qosasi et al.,2022)  درتددا
د  دراحل ددى  تح يدد  تددع يس أكددن   دراحل ددى بحددا باح ددن  دالكددنن بدد  د ر ن ددن  درلس دد   ةدد ل  ارددا 

  and Diyanty, 2019) سد ددى , بي اددن تشدديس در ن ح ددى تايددا درددا دلالكددنن بدد  د ر ن ددن  درلس دد   

Alfani ط  دراحل ددى در ن ح ددى  د ر ن ددن  درلس دد   تححيددا در  داددا دراحدد  ة ر لكددنن بدد  ( درتددا ةدد ل  ارددا
 رهن تع يس ض يا بحا ا ت ى دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    

  سد ددى )تشدديس  والافصبباح عببن الكربببون: جنبيببةالملكيببة الأنمببط Mardini and Lahyani, 

دن ردع د  درشدسكى لددن درتدا ةد ل  اردا ( 2022  اذد كدن   جد   دراد يسي  دلأجن ددب لدن اجحدم دا دسة استرطك
ط   جدد   ادد يسي  طجن ددب لددا اجحددم طم لا؟   (CD(  دالكددنن بدد  درلس دد   )CPد ر ن ددن  درلس دد   )

بي ادن ت كدح   سد دى   دا دسة رت تع يس ايجنبا ا   ى بحا كا ا  ط د  درلس     دالكدنن بد  درلس د   
Saini and Monica,2019)  س " دى: طةا دى دلأ د  ر لكدنحن  دربي  دى  دلاجتانب( درتدا ةد ل  اردا  

ط  درشددسكن  دلأج ب ددى رهددن تددع يس  ددحبا بحددا دلالكددنن بدد  درلس دد   حيدد  ط هددن تهددتم " دراحل ددى دلأج ب ددى
  رنرس   ب لاك ا  حان ى دربي ى

 الرابع فصلال
 الدراسة التطبيقية

 أولًا: مجتمع وعينة الدراسة
درب سكدى دراكدسيى اد  درقطنبدن  دراأتحتدى  اجتا  در سد دى اد  جا د  درشدسكن  دراقيد ة لدا يتا ا      

    ددن دك بحددا ا ددتأ دم دررنح ددى د ددح ب درحكددس درشددناا رتحددك درشددسكن  2023 -2022أددل  درتتددسة ادد  
شددسكى اتنحددى لددن تحددك درتتددسة درلا  ددى  ةدد  اددن ط ددتس بدد   33ط ددتس  در ي ددى در هن  ددى رح سد ددى بدد   حيدد 
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اشنة د  ذد  قد م شدنذة  8ذد  ق م اتق  ة,  ب   اشنة ة  6 رن تر ن  ب   , اشنة ة 66ت جيا ب   
 اشنة ة  52 اتطسلى, تكر  در ي ى در هن  ى رح سد ى 

 ثانياً: التحليل الإحصائى

ط س ة كا دراحل ى در ن ح ى بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن ب  : اختبار الفرض الأول الفرعى للدراسة
دحكن  ى رحاحل ى در ن ح ى بحا ا ت ى دلالكنن لا ي ج  تع يس ذ   لارى  :دلا ر ن ن  درلس  ي ى 

 دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى 

CDL = β0 + β1 Fam. Own + β2 LEV + β3 ROE + β4 TA% + β4 Big4 + ε 

 (1درج   )

 دراحل ى در ن ح ى بحا دلالكنن دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى تن   تححيا ط س 

Dependent Variable: CDL 

Variables 
Panel A: Baseline model   Panel B: Full model 

β Coef. t-stat. 
 

β Coef. t-stat. 

Cons. 0.672 22.401 
 

0.548 5.534 

Fam_Own 0.152 1.404 
 

0.099 0.792 

Big 4 --- --- 
 

0.115 1.630 

Lev --- --- 
 

0.001 0.825 

FP --- --- 
 

0.001 0.721 

TA% --- --- 
 

0.000 0.011 

Fixed Effects Included 
 

Included 

N 52 
 

52 

F-value 3.971** 
 

4.308**** 

Adj. R2 3.8%   12.4% 
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Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, 

respectively 

 

بحا  4.308, 3.971رح انذج دراأتحتى حي  ط هن تبحغ  Fدستتنة  ا    ى ق م  ىيتبي  رحرنح      
 % 5 جا  هن ا    ى ب   ا ت ى ا    ى  درت درن

ط س ة كا دراحل ى دراسكلة بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن : اختبار الفرض الثانى الفرعى للدراسة
ا ت ى دلالكنن  ي ج  تع يس ذ   لارى دحكن  ى رحاحل ى دراسكلة بحا لا ب  دلا ر ن ن  درلس  ي ى:

 دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى 
CDL = β0 + β1 Con. Own + β2 LEV + β3 ROE + β4 TA% + β4 Big4 + ε  

 (2درج   )

 دراحل ى دراسكلة بحا دلالكنن دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى تن   تححيا ط س 

Dependent Variable: CDL 

Variables Panel A: Baseline model   Panel B: Full model 

  β Coef. t-stat. 
 

β Coef. t-stat. 

Cons. 0.722 18.412 
 

0.604 6.161 

Con._Own -0.084 -1.448 
 

-0.136 -2.282 

Big 4 --- --- 
 

0.161 2.366 

Lev --- --- 
 

0.002 1.570 

FP --- --- 
 

0.000 0.076 

TA% --- --- 
 

-0.001 -0.458 

Fixed Effects Included 
 

Included 

N 52 
 

52 

F-value 4.098** 
 

6.341*** 
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Adj. R2 4.0%   20.3% 

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, 

respectively 

بحا  6.341, 4.098رح انذج دراأتحتى حي  ط هن تبحغ  Fدستتنة  ا    ى ق م  ىيتبي  رحرنح       
 % 5 جا  هن ا    ى ب   ا ت ى ا    ى  درت درن

بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن ب   ج ب ىط س ة كا دراحل ى دلأ: اختبار الفرض الثالث الفرعى للدراسة
بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن  ج ب ىلا ي ج  تع يس ذ   لارى دحكن  ى رحاحل ى دلأ دلا ر ن ن  درلس  ي ى:

  ر ن ن  درلس    ى ب  دلا

CDL = β0 + β1 For. Own + β2 LEV + β3 ROE + β4 TA% + β4 Big4 + ε 

 (3درج   )
 دراحل ى دلأج ب ى بحا دلالكنن دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى تن   تححيا ط س 

Dependent Variable: CDL 

Variables 
Panel A: Baseline model   Panel B: Full model 

β Coef. t-stat. 
 

β Coef. t-stat. 

Cons. 0.679 22.788 
 

0.549 5.513 

For_Own 0.495 0.690 
 

0.340 0.628 

Big 4 --- --- 
 

0.132 1.870 

Lev --- --- 
 

0.001 0.891 

FP --- --- 
 

0.001 0.655 

TA% --- --- 
 

0.000 -0.115 

Fixed Effects Included 
 

Included 

N 52 
 

52 

F-value 4.477** 
 

6.256*** 
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Adj. R2 4.5%   12.0% 

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, 

respectively 

بحدددا  6.256, 4.477رح اددنذج دراأتحتددى حيددد  ط هددن تبحددغ  Fدستتددنة  ا    دددى قدد م  ىيتبددي  رحرنح دد     
 % 5ا ت ى ا    ى  هن ا    ى ب    جا  درت درن

بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن  راس   ىط س ة كا دراحل ى د: اختبار الفرض الرابع الفرعى للدراسة
بحا ا ت ى دلالكنن  دراس   ىلا ي ج  تع يس ذ   لارى دحكن  ى رحاحل ى  ب  دلا ر ن ن  درلس  ي ى:

 دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى 
CDL = β0 + β1 Ins. Own + β2 LEV + β3 ROE + β4 TA% + β4 Big4 + ε 

 (4درج   )

 دراحل ى دراس   ى بحا دلالكنن دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى تن   تححيا ط س 

Dependent Variable: CDL 

Variables 
Panel A: Baseline model   Panel B: Full model 

β Coef. t-stat. 
 

β Coef. t-stat. 

Cons. 0.678 22.552 
 

0.524 5.307 

Ins._Own 0.002 0.821 
 

0.003 1.279 

Big 4 --- --- 
 

0.133 1.933 

Lev --- --- 
 

0.002 1.409 

FP --- --- 
 

0.001 0.418 

TA% --- --- 
 

0.000 -0.232 

Fixed Effects Included 
 

Included 

N 52 
 

52 

F-value 4.674** 
 

6.536*** 
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Adj. R2 4.3%   14.3% 

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, 

respectively 

 بحا درت درن 6.536, 4.674رح انذج دراأتحتى حي  ط هن تبحغ  Fدستتنة  ا    ى ق م  ىيتبي  رحرنح      
 % 5 جا  هن ا    ى ب   ا ت ى ا    ى 

بحا ا ت ى دلالكنن دراحن بن  ا دسيىط س ة كا دراحل ى د: للدراسة اختبار الفرض الخامس الفرعى
بحا ا ت ى دلالكنن  دا دسيىلا ي ج  تع يس ذ   لارى دحكن  ى رحاحل ى  ب  دلا ر ن ن  درلس  ي ى:

 دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى 
CDL = β0 + β1 Man. Own + β2 LEV + β3 ROE + β4 TA% + β4 Big4 + ε 

 (5  )درج 

 دراحل ى دلا دسيى بحا دلالكنن دراحن بن ب  دلا ر ن ن  درلس    ى تن   تححيا ط س 

Dependent Variable: CDL 

Variables 
Panel A: Baseline model   Panel B: Full model 

β Coef. t-stat. 
 

β Coef. t-stat. 

Cons. 0.650 16.540 
 

0.499 4.667 

Man_Own 0.106 1.272 
 

0.088 1.009 

Big 4 --- --- 
 

0.105 1.464 

Lev --- --- 
 

0.002 1.289 

FP --- --- 
 

0.001 0.725 

TA% --- --- 
 

0.000 0.007 

Fixed Effects Included 
 

Included 

N 52 
 

52 

F-value 4.618** 
 

6.396*** 
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Adj. R2 4.1%   13.2% 

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, 

respectively 

بحا  6.396, 4.618رح انذج دراأتحتى حي  ط هن تبحغ  Fدستتنة  ا    ى ق م  ىيتبي  رحرنح       
 % 5 هن ا    ى ب   ا ت ى ا    ى  جا  درت درن

 النتائج

 فروض الدراسة إلى النتائج التالية: تم التوصل فى هذا البحث من خ ل إختبار

تبدي  ط  در اد ذج غيدس  اأترنس ط س ة نلدا دراحل دى بحدا دالكدنن بد  د ر ن دن  درلس د    ب          
ط دددت لا ي جددد  تدددع يس رحاتريدددسد  درا دددتقحى ) دراحل دددى دراس  ددد ى, دراحل دددى دا دسيدددى, دراحل دددى  ا  ددد ى طى

در ن ح ى, دراحل دى دلأج ب دى, دراحل دى دراسكدلة( بحدا دراتريدس درتدنر  دراتا دا لدا دالكدنن بد  د ر ن دن  
ى بدي  ة نلدا درلس        دن دك بحدا ذردك, يدتم قبد   درتدسإ در د م دردذى  قدس ر د م  جد   بلقدى ا    د

 دراحل ى  دالكنن ب  د ر ن ن  درلس    
 المراجع باللغة العربية

ط دددس ة كدددا دراحل دددى بحدددا جددد  ة درتقدددنسيس درانر دددى بحدددا درشدددسكن  دراقيددد ة رنرب سكدددى " ,(2019درح دددن ى, در دددي  احاددد    )
  49-1(, 1)2, كح ى تجنسة, جنا ى   ا ه س, مجلة البحوث التجارية - سد ى تطب ق ى – "دراكسيى

تلدددددنري  در كنردددددى  درحنلايددددددى " ,(2016احاددددددد   )لسيقددددن , ليددددن  احادددددد   دررسديبدددددى, احادددددد  ببدددددد  دردددددسحا   درحددددد د , لاسد 
) 12, المجلبة الأردنيبة فبي إدارة الأعمبال, "دراس  د ى:  ريدا اد  درشسكن  درك نب ى دلأس   ى درا سجى لدن ب سكدى بادن 

2, )1-34  

حتردنم درحدسدسى " تححيا در لقى بي  دالكنن دلاأت دنسى بد  د ر ن دن  غدنلد  دلا,( 2018درالن, شيسي  ش قا در ي  )
,       22, دراجحدد  8, در دد   مجلببة الفكببر المحاسبببى دلأ د  دراددنرا رحشددسكن  درا ددجحى لددا درب سكددى دراكددسيى" , 

1043 – 1098  

 سد دددى دالكدددنن بددد  اأدددنطس درتريدددسد  " ,(2023اتددد را, اكدددطتا لكدددا ح دددي   دررسيدددب, ح دددي  ببددد  در دددن   دددنرم  )
المجلببة العلميببة للدراسببات والبحببوث الماليببة   " سد ددى تطب ق ددى دج ي   درا ددت اسي :درا نأ ددى: تحدد  نك ج يدد ط رحا دد ي   دراددس 

  844 -781,      2, در    سقم 4   دراجح  سقمالتجارية
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