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 :البحثملخص  ▪

تمثل الهدف الرئيس  لبحثرف  رح تثدمرد سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر     هدف البحث: ✓

التصنسف الختطئ لحنوا قتيمة الد ل، وأهم العواسل المؤثئه  سهرت وممرت ق قستإرهت، تمئت ر  

لتع م  سستوى اقة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة وأإرعت  أإرهم سن ر ر 

ا عمرررت ، وعرررئي وتثبسرررل ستصبحرررتر اب صرررتلا المثتإرررحح  رررح ال ررروايم المتلسرررة 

ن أن  عتاب تنظرسم قتيمرة الرد ل نصئم رة ت مسر  نويرولا نرس  ا  نرتلا    IFRS:18نموجب 

الت غسبسة وغسئ الت غسبسة، وتب م سن  ر ا عمت  نتب صتلا ع  الم تمس  المثرداب سر  قحرل 

عرد  لتحنرح هر ا MPMsاباا ب ) ( و ق سنهجسة وايثة وقتنبة لبم ت مة، وقسرت  ا ثرئ الم 

س   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا   المعست  عبى تفسسئ الع قة نس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا

 واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا وأإعت  ا إهم. قتيمة الد ل

سن ر ب( سر    60ا اإرة ا تحت مرة لعسنرة قواسهرت )قتم الحتحف نرججئا     التصميم والم هرية: ✓

الحستمررتر التررح تخرردم تثبسررل تجمسررو و المن رر ر الم سررده  ررح الحو صررة المصررئمة، حسررف تررم

م وتنتهح عرتم 2020س ومة س   م  إنوار تحدأ س  عتم سبسبة زسنسة  ستغسئار الد اإة ل

أثرئ سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب ل سرت     ( س رتهدب،300م نواقو )2024

لحنوا قتيمة الد ل عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا وأإرعت  ا إرهم  رح الختطئ  

 .SPSSحصتيح نتإتخدام نئمتسج التثبسل اب IFRS:18يو  الدو  المعد  لمعست  

لممت إرتر  اا ب ع  وجوا أثرئ  و الالرة سعنومرة  الا تحت مةت فت الد اإة نتائج البحث:   ✓

ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمرئااار ن تيمرة الرد ل عبرى اقرة 

لنمرو ق ال سمرة المصب رة لخصرأ  2Rتنحؤار المثببس  نت  نتلا المست حبسة و لك نمعتسل تثدمد 

 كما تبين   .(%9,6)  ت تت تنحؤار المثببس  نت  نتلالنمو ق  و(  % 23,96)التنحؤار نت  نتلا  

وجوا أثئ  و الالة سعنومرة لهر ه الممت إرتر عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نأإرعت  

لنمو ق ال سمة المصب ة لخصأ تنحرؤار المثببرس  نأإرعت    2Rنبغ سعتسل التثدمد    ا إهم، حسف 

 وكةلل (.  %26,91ت تت تنحرؤار المثببرس  نأإرعت  ا إرهم )لنمو ق  ، و(%8,59)  ا إهم

لبعررئي واب صرتلا  ررح ال روايم المتلسررة نموجررب   و الالرة سعنومررة إرربحح تحرس  وجرروا أثرئ

IFRS:18   عبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر

( والتحومررب الخررتطئ لحنرروا ابمررئااار ن تيمررة الررد ل 69,91%) 2Rو لررك نمعتسررل تثدمررد 

 و الالررة سعنومررة لبعررئي  سوجررب  وجرروا أثررئ و ةةد تبةةين2R (62,15% .)نمعتسررل تثدمررد 

عبررى اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس   IFRS:18واب صررتلا  ررح ال رروايم المتلسررة نموجررب 

ال سمررة المصب ررة لخصررأ التنحررؤار  حممررو جنتإررتخدام  وأإررعت  ا إررهم نت  نررتلا المسررت حبسة

تصحسق تحس  وجوا أثئ  و الالة سعنومة لوأخيرات  ت تت تنحؤار المثببس  نت  نتلا.  ونت  نتلا  

 ح تخفسض الآثت  السبحسة لممت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب   IFRS:18سعست   

الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمرة الرد ل عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  

 نت  نتلا المست حبسة وأإعت  أإهم المن  ر سثل الد اإة.
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ل سرت  سمت إرتر اإرتخ   أهرم النمرت ق ال مسرة  ح ا الحثف سهم ه  م  ضاةة:  الأصالة والإ ✓

 ، اا ب ا  نتلا س   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر وابمرئااار ن تيمرة الرد ل

 وت لك أهم ممت ق قست  اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المسرت حبسة وأإرعت  ا إرهم،

 IFRS:18الدو  المعد  لتحنح ستصبحتر سعست  العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة ونستن  

 ح تثسس  سستوى العئي واب صتلا لحنوا قتيمة الرد ل وتع مر  اقرة ا  نرتلا الت رغسبسة، 

وس  ثم تخفسض ا ثئ السبحح لممت إتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا 

  .قتيمة الد ل عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم

الت ئمئ سعست   التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل، ،سمت إتر  اا ب ا  نتلاالكلمات الدالة:  ▪

 .اقة تنحؤار المثببس  المتلسس ، IFRS:18 المتلح الدولح

The Moderating Role of Presentation and Disclosure in Financial 

Statements under IFRS 18 and its Effect on the Interpreting 

Relationship between Earnings Management Practices and the 

Accuracy of Financial Analysts’ Forecasts: Quantitative Models and an 

Empirical Study on the Egyptian Stock Exchange 

 Abstract: 

✓ Research Objective: The main objective of the research is to identify 

earnings management practices through the misclassification of income 

statement items, as well as the key factors influencing such practices 

and the models used to measure them, as a basis for enhancing the 

accuracy of financial analysts’ forecasts of future earnings and stock 

prices of business enterprises. Furthermore, the study seeks to present 

and analyze the accounting disclosure requirements in financial 

statements under IFRS 18, which reorganizes the income statement in a 

way that clearly distinguishes operating and non-operating income, and 

obliges business entities to disclose Management-Defined Performance 

Measures (MPMs) according to a clear and comparable methodology. 

The research also aims to measure the adjusted impact of adopting this 

standard on explaining the relationship between earnings management 

practices, through misclassification of income statement items, and the 

accuracy of financial analysts’ forecasts of earnings and stock prices. 

✓ Design and Methodology: The researcher conducted an empirical study 

on a sample of 60 companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Data related to the study variables were collected and analyzed over a 

five-year period from 2020 to 2024, yielding a total of 300 observations. 

The study aims to measure the effect of earnings management practices 

through the misclassification of income statement items on the accuracy 

of financial analysts’ forecasts of earnings and stock prices, considering 

the moderating role of IFRS 18, using the statistical analysis software 

SPSS.   
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✓ Research Results: The empirical study revealed a statistically 

significant effect of earnings management practices, through the 

misclassification of expense and revenue items in the income statement, 

on the accuracy of analysts’ forecasts of future earnings, with a 

coefficient of determination R² of 23.96% for the model of the absolute 

value of earnings forecast errors and 9.6% for the model of analysts’ 

earnings forecast dispersion. It was also found that these practices had   

a statistically significant effect on the accuracy of financial analysts’ 

forecasts of stock prices, where the coefficient of determination R² 

reached 8.59% for the model of the absolute value of analysts’ stock 

price forecast errors and 26.91% for the model of analysts’ stock price 

forecast dispersion. In addition, the results indicated a statistically 

significant negative effect of presentation and disclosure in the financial 

statements in accordance with IFRS 18 on earnings management 

practices, through the misclassification of expense items R² 69.91% and 

the misclassification of revenue items in the income statement R² 

62.15%. Moreover, a statistically significant positive effect was found 

for presentation and disclosure in the financial statements in accordance 

with IFRS 18 on the accuracy of financial analysts’ forecasts of future 

earnings and stock prices, using both the model of the absolute value of 

earnings forecast errors and the model of earnings forecast dispersion. 

Finally, the study showed a statistically significant effect of applying 

IFRS 18 in reducing the negative impacts of earnings management 

practices, through the misclassification of expense and revenue items in 

the income statement, on the accuracy of financial analysts’ forecasts of 

future earnings and stock prices of the firms under study. 

✓ Originality and Contribution: This research contributes to the 

extraction of the most important quantitative models for measuring 

earnings management practices through the misclassification of 

expenses and revenues in the income statement, as well as the key 

models for measuring the accuracy of financial analysts’ forecasts of 

future earnings and stock prices. It also highlights the moderating role of 

adopting the disclosure and presentation requirements of IFRS 18 in 

improving the quality of income statement presentation and disclosure, 

and in enhancing the accuracy of operating earnings. Consequently, the 

study provides evidence on how these requirements can mitigate the 

negative impact of earnings management practices, through 

misclassification of income statement items, on the accuracy of 

analysts’ forecasts of future earnings and stock prices. 

▪ Keywords: Earnings Management Practices, Misclassification of Income 

Statement Items, International Financial Reporting Standard 

(IFRS 18), Accuracy of Financial Analysts’ Forecasts. 
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 الاطا  العام للبحث أولات:

 المقدمة:   -1

او اً حسومرتً  رح تع مر  سسرتومتر اب صرتلا وال رفت سة لردى   تما س البو صة المصرةة     

نظم     إرخت نهت، حسف    المد جة  سن  ر ا عمت  اب صرتلا أطرئ وقواعرد   درتامة حتإرمن تر 

نن رئ   سن  ر ا عمرت ت ب م  تمت  الدو ي والبثظح تثت  دئاف الهسئة العتسة لبئقتنة المتلسة،  

سمرت م سرهم  رح ، IFRSالت رت مئ المتلسرة الدولسرة و رق سعرتمسئ  ن ر ل او يالمتلسة    ت ت مئهت

  بص  جوب عردم تمتثرل المعبوسرتر مو  لبمستفسدم ،تع م  سصداقسة المعبوستر المتلسة المتتحة  

ا طرئ وال واعرد هر ه   ض ً ع  سستهمة، نس   اا ب سن  ر ا عمت  والمستثمئم  المثتإحسة

الثرد سر  وتر لك  ة وغسئ المتلسة الم فصح عنهرت،جواب المعبوستر المتلستثسس      ح  الا دتامة

  حردى الئترتي الحو صرة المصرئمة    أصرحثت   ول رد   ن ت رة أدر تلهت.   اا ب ا  نتلا  سمت إتر 

وتئدسد قئا ار المسرتثمئم ، لمرت ترو ئه سر    إوق ا و اق المتلسةالمثو مة  ح اعم تفت ب  

ت سررهم هرر ه لمن رر ر ا عمررت ، حسررف تع رر  ا اا  الث س ررح  سؤدررئار ستلسررة وغسررئ ستلسررة

عدم التأتد، وت ثسّ  س  قد ب المستثمئم  عبرى تثبسرل العوايرد تر  المعبوستر  ح  فض ا ج

ال رفت سة اب صرتلا و  ا سئ ال ي مستوجب اإتداسة تثسس  سسرتومتر ،  الم تئمة نهت  والمختطئ

سعبوسرتر المتلسة لتع م  الث ة وتم س  المسرتثمئم  سر  اتخرت  قرئا ار سحنسرة عبرى   تلت ت مئن

 .(2025)الحو صة المصئمة،  سوثوقةس يمة و

نسئة ا عمت  المعتصئب س  تع سد وتست ع  ح التغسئار الاقتصرتامة   ست ت هده  وةي سياق     

والت نولوجسة، وتنوع وزمتاب الصبب عبى المعبوستر المتلسة وغسئ المتلسة س  قحل المستثمئم  

والداينس  وغسئهم س  المستفسدم ، ومظئاً لمثدوامة قرد ار سعظرم أصرثتل المصرتلح عبرى 

تثبسل و هم ال وايم المتلسة التفصسبسة وظئوف المن أب نوجن  ت  وإستقهت الاقتصتاي نوجرن 

عررتم، ا سررئ الرر ي مثررد سرر  قررد تهم عبررى ت سررسم ا اا  الثررتلح واإت ررئاف ا اا  المسررت حبح 

، الجنرديلمن أر ا عمت  لاتخت  العدمرد سر  ال رئا ار الت رغسبسة والاإرتثمت مة والتمومبسرة )

  .(KPMG, 2024؛2023

ت امد اعتمتا أصثتل المصتلح عبرى التثبرس ر والتنحرؤار الترح مصرد هت   وتأسيسات على    

، تمصد   يسسح لبثصرو  عبرى سعبوسرتر اقس رة وسوثوقرة تع ر  ا اا  ثببون المتلسونالم

الثتلح والمست حبح لمن أر ا عمت ، حسف تمت   التنحؤار الصرتا ب عر  المثببرس  المرتلسس  

او اً ست امد ا همسة تمصد  لبمعبوستر الم مبة لبت ت مئ المتلسة الت بسدمة، مظئاً لمت تو ئه س  

 ؤى اإت ئا سة سحنسة عبى تثبس ر ستعم ة وستعداب ا نعتا، ت مل تل سر  ا اا  الترت مخح 

 ؛2024وظئوف الصنتعة والسوق والعواسل الاقتصتامة ا  ئى  ار الصربة )أنرو النسرل، 

Mamatzakis & Bagntasarian, 2021). 

اب صتلا المثتإحح وغستل ا طئ والآلسرتر الموحردب لبممت إرتر المثتإرحسة   تباةنةعُد  و     

ً   أحد أهم ، حسف  ن ا ت ف سن ر ر عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس   العواسل التح تؤثئ إبحت

 ح طئم ة عئي عنتصئ الد ل، أو تصنسف الحنروا الت رغسبسة وغسرئ الت رغسبسة، أو   ا عمت 

ً   توقست الاعتئاف نتبمئااار والمصرئو تر  ً   مخبرق تفتوترت  رح المعبوسرتر المفصرح   جوهئمرت
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ب سرة م  الموحردب والمعرتمسئ الغستل  ض ً ع  أن  .عنهت، وم مد س  صعونة الم ت مة والتثبسل

له ه عدب   جوب المعبوستر نس  الجهتر الم     ح ال وايم المتلسة م مد س اب صتلا  ل  ل وسثتوى  

تعتمد عبى   دخصسةالبجو   لى ت دمئار    المتلسس  مثوالمثببس     ومد ووالمستخدسس ،  الت ت مئ  

، عحرد النتصرئعروي   )  ا تئايتر غسئ ستجتمسة، سمت م مد س  احتمتلسة التنحؤار الختطئة

 (.de Silva & Thesmar,2024؛ 2023

أن ست ت فت عنن العدمد س  الد اإتر ا تتاممسرة ونعرض الت رت مئ المهنسرة نر  واةماءت إلى     

تعدا الحدايل المثتإحسة  ح تصنسف ننوا ال وايم المتلسة أصحح س  أنئز الآلستر التح تستخدسهت 

نوجرن  سن  ر ا عمت   ح سمت إتر  اا ب ا  نتلا، سمرت م ضرعف سصرداقسة الت رت مئ المتلسرة

ً   عتم واقة ا  نتلا المثتإحسة نوجن  ت ، عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس ،   ومؤثئ إبحت

حسف تسمح إستإتر المعرتمسئ الدولسرة والمثبسرة الثتلسرة نمئومرة مسرحسة  رح تصرنسف نعرض 

الحنرروا، سثررل  صررل أو اسررج ابمررئااار والمصررئو تر الت ررغسبسة وغسررئ الت ررغسبسة، أو  ا اق 

الم تإب والخستيئ غسئ المت ئ ب يم  صت ح الئنح، سمت مؤاي  لى تثئمرف ا اا  المرتلح 

أن   تمتالظتهئي، وا فت  سؤدئار جوهئمة حو  الاإتداسة الت غسبسة و نثسة ه ه المن  ر.  

المثببرس  المرتلسس   رح ننرت  ممرت ق تنحؤمرة اقس رة،   تمع رّد سهرتحتم  ه ه السستإتر المثتإرحسة م  

لا إرسمت وومد عهم  لى اإتخدام ا تئايتر  اتسة قد تحتعد عر  ا اا  الث س رح لهر ه المن ر ر، 

عبرى نردايل سثتإرحسة سئمرة ت رون توقعرتر المثببرس    تحسرئبالتح تعتمد ند جرة   جن المن  ر  

 ً ، متسجرة يرعف ال رفت سة وصرعونة التمسسر  نرس  ا  نرتلا الث س سرة ن أمهت أقل اقة وأتثئ ت بحت

؛ 2024دررررررئف، ) ستثسرررررر هالنتتجررررررة عرررررر  سعتلجررررررتر سثتإررررررحسة  وا  نررررررتلا

Deloitte,2024;BDO,2024; Maruszewska& Tuszkiewicz,2024). 

ننوا ال روايم المتلسرة   ت نس  الحدايل المثتإحسة وتوحسد سنهجستر تصنسف  أهمسة  وتأكيدات على    

خصوب يئو مة لتثسس  ال فت سة، ويمتن اتستق الحستمرتر، وت بسرل التثسر ار النتتجرة عر  ت

 المرتلسس  وتثسس  قد ب المثببس ، المثتإحسة  ح عئي ال وايم المتلسة  والسستإتر   تعدا الحدايل

 9 ح    (IASB)سجب  سعتمسئ المثتإحة الدولسة    د أصد     .اقس ة وسوثوقة  تنحؤار عبى ت دمم  

سن ر ر  عبرى أن تبتر م (IFRS:18)  المعست  الدولح بعرداا الت رت مئ المتلسرة  م2024أنئمل  

والرر ي مسررتهدف م اون أي قسرروا عبررى التصحسررق المح ررئ، 2027 ررح منررتمئ  تصحس ررنا عمررت  ن

سر  سعتلجة أوجن ال صو  المئتحصة نتعدا الحدايل المثتإحسة  ح تصنسف ننوا ال وايم المتلسرة، 

قواعد أتثرئ صرئاسة  رح تصرنسف الحنروا غسرئ المت رئ ب، والثرد سر  اإرتخدام       إت   

  رح إرستق اا ب ا  نرتلا    ت تسح لمن  ر ا عمت  سمت إرتر ا إتلسب الت دمئمة أو المئمة التح  

سوثوقسرة الت رت مئ   رح تع مر  سرهم المعسرت م    تمرت عتاب تصنسف الحنوا نس  الفئرتر المختبفرة.  

وت ومرد المسرتفسدم  نصرفة عتسرة ، المثتإرحسة المعبوسرتر  عردم تمتثرل ت بسص  جوبالمتلسة، و

 والمستثمئم  نصفة  تصة نئؤى أتثئ دفت سة وقتنبسرة لبم ت مرة ن رأن ا اا  المرتلح لمن ر ر 

ً ا عمت ،  ض ً عر  او ه الجروهئي  رح ترو سئ   ً واتسرتق نستمرتر أتثرئ تنظسمرت م رّ  ت   نثسرف  ت

سعبوسرتر وايرثة حرو  سصرتا   تئت ر  عبرىس  ننت  ممت ق تنحؤمة اقس ة   المتلسس   المثببس 

 . (IFRS, 2024; Lee,  2024; Neves, 2024)ا  نتلا واإتداستهت
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سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا طحسعة الع قة نرس   ا اإة وتثبسل  إلى    البحث الحالي  ةسعى  للا     

اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا سرر   رر   التحومررب الخررتطئ لحنرروا قتيمررة الررد ل و

المست حبسة وأإعت  ا إهم، وقست  ا ثئ المعد  لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب 

 رح هر ه الع قرة، و لرك سر   ر   ننرت    ( عبى تفسسئ التغسرئار IFRS:18)ستصبحتر سعست 

 .نتل ئتتر الم سده  ح الحو صة المصئمة ا تحت مة ا اإةوت دمم  تمسةممت ق 
 

 :البحثمشكلة  -2

ً   تمُثل      تلت رت مئ نلجرواب المعبوسرتر المتتحرة    سحتدرئاً   اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  امع تإت

سصرداقسة هر ه التنحرؤار ند جرة و  اقرة  تعتمد حسف    ،ر ا عمت  سن المتلسة المن و ب س  قحل  

، لأاا  الاقتصرتاي الفعبرح لبمن رأبل تجسسدهتتحسئب عبى سدى جواب ا  نتلا المثتإحسة وسدى 

أن المستثمئم   ح أإواق  أ  المت  مولون أهمسرة تحسرئب لدقرة التنحرؤار الصرتا ب عر    تمت

تً لبتد  تر الن دمة المتوقعة سست ح ً، وأااب سعست مة لت سرسم هتس ومهت سؤدئاً  لالمثببس  المتلسس ،  

وتتةةأثر د ةةة هةةله  (. ;2025Pan et al., 2019عحررد الع مرر ، )ا اا  المثتمررل لبمن ررأب 

مأتح  ح س ردستهت جرواب ا  نرتلا المثتإرحسة تم سرت  لجرواب الت رت مئ الت بؤات بعد  عوامل،  

ل ون ه ه ا  نتلا تمثل المد ل ا إتإح  ح ننت  النمت ق التنحؤمة وتثبسل ا اا   ، مظئاً المتلسة

، سر  حسرف تمثسبهرت المثتإرحسة  جواب ا  نرتلا  زاار .   بمت  لمن  ر ا عمت المتلح المست حبح  

عبى  صردا  ت ردمئار أتثرئ  المتلسس  ، زاار قد ب المثببس لبمن أبالث س ح للأاا  الاقتصتاي 

، المثتإرحسة  حرت  تردمح جرواب ا  نرتلاوسوثوقسة ن أن ا  نتلا المست حبسة والتد  تر الن دمرة.  

فرئط أو الاعتمرتا الم   Earnings Management سمت إرتر  اا ب ا  نرتلامتسجة اإرتخدام 

عبرى الت رردمئار والاجتهرتاار ال خصررسة،  رجن  لررك مرؤاي  لررى  برق امثئا ررتر تحسرئب نررس  

تصحسق المعتمسئ المثتإحسة أو غستل   سئومةوالنتتيج الفعبسة. تمت أن    المثببس  المتلسس   ت دمئار 

،  تصة  ح ا إواق النتدرئة آثت هت السبحسةضتعف الئقتنة الفعتلة عبى السستإتر المثتإحسة م  

 تسر ب المثتإحسة  ا  نتلا  ، ل ا تمثل جواب  اب صتلا والثوتمة  تدمح سستومتر التح تعتمح س   

 إربسمأإتإسة  ح ننت  توقعتر ستلسة اقس ة تسهم  ح توجسن قئا ار الاإتثمت  والتمومل ن ر ل  

 .(Stolowy et al.,2022; Rajabalizadeh, 2023؛2023؛ سثمد، 2022المئ،  )

ت مةن     ضرعف جرواب أحرد أهرم العواسرل الترح ت  تمثرل  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلاأن  وانطلا ةا

، حسررف قررد تبجررأ اباا ب  لررى الت عررب  ررح توقسررت أو حجررم الاعتررئاف ا  نررتلا المثتإررحسة

اإرت ئا  ا  نرتلا أو   يرمتن  سعسنرة، سثرل  أغرئاي نتبمئااار والمصئو تر نهردف تث سرق  

وتوا  تً سو ست قدستن العدمد سر  الد اإرتر والت رت مئ   . إهم إعت  االتأثسئعبى ت سسم السوق  

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س  زوامت ستعرداب، سرو وتثبسل  ا اإة    ن أن ح الع د ا  سئ  المهنسة  

عبى الاإرتث تقتر  ه:  اا ب ا  نتلا المعتمد همت   يسسسس   سنظو م التئتس  ن  ل  ت  عبى  

و اا ب ا  نررتلا سرر   رر    Accrual-based Earnings Management الا تست مررة

، حسف أن تر   Real Activities-Based Earnings Management ا م صة الث س سة

الت عرب   سر   ر  تعدمل صو ب ا اا  المرتلح الظرتهئي لبمن رأب،  سرت    تمستهد المنظو م   
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نتلت دمئار المثتإحسة، أو س      تعدمل قئا ار الت رغسل والتمومرل والاإرتثمت   غرئاي 

 (.de Silva & Thesmar,2024; Hao et al.,2025; Deloitte, 2024) غسئ ت غسبسة

ت       معرد ممر  ثتلرف نعض الد اإتر الثدمثرة، ن رأن وجروا  لمت أدت ر  لسنوتحليلات وتعميقةا

، جواب ا  نرتلا المثتإرحسةالتح ت وه  م تئن نتلعدمد س  الآثت  السبحسة صو بً و فتً  وا تثئ  

 Classification وهررو  اا ب ا  نررتلا سرر   رر   الت عررب نتصررنسف الحنرروا المثتإررحسة

Shifting  عتاب تصرنسف نعرض الحنروا يرم  ال روايم   نعض المن  ر  لى   اا ب  تبجأ، حسف 

أو   ، لى الحنوا غسئ المت رئ ب  )المت ئ ب(  المتلسة: سثل م ل عنتصئ س  المصئو تر الت غسبسة

 ا اق  مئااار غسئ ت غسبسة يم  صت ح المحسعتر، و لك نهدف تثسس  سظهئ ا اا  المتلح 

أن ه ا ا إبول لا مفئي ت تلسف سحتدرئب وعبى الئغم س     .تلسةالاجم  ال سماون التأثسئ عبى  

سثل تبك المئتحصرة نرجاا ب ا  نرتلا سر   ر   ا م رصة الث س سرة )الترح قرد تتصبرب تخفرسض 

ا إعت  أو ت بسص النف تر الاإتثمت مة(،  لا أمن مثمل آثت اً إبحسة أتحئ عبرى ال سمرة السروقسة 

ن ررأن ا اا   المررتلسس  لبمن ررأب عبررى المرردى الصومررل، متسجررة تضرربسل المسررتثمئم  والمثببررس 

لاعتمتاهرت عبرى تثئمرك   الت غسبح الث س ح. تمت أن ه ه الممت إتر مصعب اتت رت هت، مظرئاً 

م مرد سر  ا جرة تع سرد  سمرتاا بح لبحنوا يم  مف  ال تيمة، سو عدم تغسسئ ال رسم ابجمتلسرة، 

أن ه ه الممت إتر تهردف  لرى    ض ً ع   ،ن المختبفةالتثبسل المتلح وم ضعف  تعبسة سؤدئات

تضبسل توقعتر المثببس  المتلسس  حو  ا اا  المست حبح، نمت مؤثئ عبى قئا ار المسرتثمئم ، 

وهو سرت مرد و   ،و ق أإ  سويوعسة  لأإهم، وت دمئ ال سمة السوقسة لبمن أبالدقسق لتسعسئ  الو

لبمن رأب  ا اا  الث س رحقئا ار اإتثمت مة سحنسة عبى نستمتر لا تع   المستثمئم  مثو اتخت   

(Deef, 2022; EY, 2024; Faheem et al., 2024). 

ن أن تع مر    (IASBس  قحل سجب  سعتمسئ المثتإحة الدولسة )  وتكليلات للرهود المبلولة     

 صدا  المعست      د تمدفت سة المعبوستر الوا اب  ح ال وايم المتلسة، وتثسس  قتنبستهت لبم ت مة،  

م نعنوان " العئي واب صتلا  ح 2024 ح  نئمل   IFRS:18الدولح بعداا الت ت مئ المتلسة  

قتيمرة الرد ل، وتوحسرد   ننسرتن عرتاب تنظرسم    وال ي مئت ر   رح جروهئه عبرىال وايم المتلسة"،  

الت ررغسبسة، وسصررتا  الررئنح  والمصررئو تر تصررنسف عنتصررئهت الئيسسررسة سثررل ابمررئااار، 

والخسررت ب، ن رر ل م م ررّ  المسررتثمئم  سرر   هررم ا اا  المررتلح لبمن ررأب نصئم ررة أتثررئ اقررة 

ب المعست  ت دمم   صتحتر  يرت سة سفصربة حرو  س رتمس  ا اا  متصب  ولا إسمت.  وسويوعسة

ثرررداب سررر  قحرررل اباا   Management-Defined Performance (MPMs)ب الم 

Measuresالتح ت وم عبى سمت إتر  اا ب  ، سمت م  بل س   ئ  الت عب نتلمؤدئار المتلسة

تمت م سهم  ح تع م  الاتسرتق نرس  سن ر ر  .ا  نتلا س       عتاب تصنسف الحنوا المثتإحسة

ا عمت  س  حسف عئي المعبوستر ن  ل أتثئ قتنبسة لبم ت مة والتثبسل،  تصة  ح ا إواق 

التررح تتسررم نتنرروع تحسررئ  ررح سمت إررتر العررئي واب صررتلا المثتإررحح وسرر  نسنهررت السرروق 

، الثرتلح سر   جرئا  ت سسمرتر أتثرئ اقرة لرلأاا المثببرس  المرتلسس   م م رّ   وسر  ثرم    .المصئي

المسرتثمئم    ، التح تع ز قسرتملت دمئار المست حبسةلتحؤار واالث ة  ح او  سستوى الدقةوتثسس   

 (. IFRS, 2024; PwC, 2024; Deloitte, 2024)سستنسئب تتخت  قئا ار اإتثمت مة ن
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تدمح سستوى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا  ح    البحثومن ثم تترسد مشكلة       

المست حبسة وال سمة السوقسة  إعت  أإهم سن  ر ا عمت  متسجة العدمد س  العواسل المتدا برة، 

التح تتعبق نصحسعة المعبوستر المتتحة، وتفت ب المثببس  المتلسس ، وطحسعة الن رتط والصرنتعة 

أنرئز هر ه   سمت إرتر  اا ب ا  نرتلاوت عد    .التح تنتمح  لسهت المن أب والسستق الاقتصتاي ت ل

زمرتاب قرد ب    رح  والعدالرةة  سالت ت مئ المتلسة التح تتسم نم مد سر  ال رفت   تسهمالعواسل، حسف  

سمت إرتر  اا ب  ترؤايالمثببس  المتلسس  عبى  صدا  ت دمئار اقس ة وسويروعسة،  رح حرس  

ا  نتلا إوا  س      الاإتث تقتر الا تست مرة أو الت عرب نت م رصة الت رغسبسة أو سئومرة 

زمتاب الخصأ  رح وت ومن الصو ب الث س سة للأاا  المتلح،     لىوا ت ف التصنسفتر المثتإحسة  

وس  ثم أصحح الاحت تم  لى ستصبحتر العئي واب صتلا المثتإحح  رح المست حبسة.    الت دمئار 

متسجررة حتمسررة لتبحسررة سصتلررب المثببررس  المررتلسس   IFRS:18ال رروايم المتلسررة نموجررب سعسررت  

والمستثمئم  ن أن زمتاب ال فت سة والاتستق  ح ال وايم المتلسة، س   ر    عرتاب تنظرسم قتيمرة 

سن ر ر ا عمرت    وت بر مالد ل نصئم ة ت مس  نويولا نس  ا  نتلا الت غسبسة وغسئ الت غسبسة،  

و رق سنهجسرة وايرثة وقتنبرة  (MPMs) نتب صتلا ع  الم تمس  المثرداب سر  قحرل اباا ب

 :التالية الأسئلةةي مرموعة  البحثةمكن صياغة مشكلة و .لبم ت مة

التصنسف الختطئ لحنوا قتيمرة س       سمت إتر  اا ب ا  نتلا  ست طحسعة الع قة نس     -2/1

 ؟نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم واقة تنحؤار المثببس  المتلسس   الد ل

عبرى  IFRS 18 لى أي سردى مرؤثئ العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب  -2/2

 ؟س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل ا  نتلا  سمت إتر  اا ب

عبرى اقرة  IFRS 18 لى أي سدى مؤثئ العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجرب  -2/3

 ؟نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم تنحؤار المثببس  المتلسس 

عبرى  IFRS 18مرؤثئ العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب  لى أي سردى  -2/4

 ؟واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  سمت إتر  اا ب ا  نتلاتفسسئ الع قة نس  
 

 : البحثأهداف  -3

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التصرنسف تثدمرد   رح    لبحثف متمثل الهدف الئيس        

تمئت ر  لتع مر   الختطئ لحنوا قتيمة الد ل، وأهرم العواسرل المرؤثئه  سهرت وممرت ق قستإرهت،

أإرهم   إرعت نت  نرتلا المسرت حبسة وال سمرة السروقسة  سستوى اقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس   

عررئي وتثبسررل ستصبحررتر اب صررتلا المثتإررحح  ررح ال رروايم المتلسررة و ،سن رر ر ا عمررت 

ن أن  عرتاب تنظرسم قتيمرة الرد ل نصئم رة ت مسر  نويرولا نرس  ا  نرتلا   IFRS:18نموجب 

سن  ر ا عمت  نتب صتلا ع  الم تمس  المثرداب سر  قحرل   وتب مالت غسبسة وغسئ الت غسبسة،  

هر ا لتحنرح عرد  الم   ا ثرئ قسرت و ،و ق سنهجسة وايثة وقتنبة لبم ت مرة (MPMs) اباا ب

 واقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس   سمت إرتر  اا ب ا  نرتلاعبى تفسسئ الع قرة نرس   معست   ال

تل رئتتر الم سردب  رح ن ا تحت مرة وا اإرة تمسرةممرت ق . سرو ت ردمم نت  نتلا وأإعت  ا إهم

ت نحو تحقيق الأهداف الفرعية التالية: ،الحو صة المصئمة  وذل  سعيا
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التصنسف الختطئ س       سمت إتر  اا ب ا  نتلا  طحسعة الع قة نس   ا اإة وتثبسل    -3/1

 .نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  لحنوا قتيمة الد ل

سمت إرتر عبرى  IFRS 18قست  أثئ العئي واب صتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب  -3/2

 .س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل  اا ب ا  نتلا

عبرى اقرة تنحرؤار  IFRS 18قست  أثئ العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجرب  -3/3

 .نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم المثببس  المتلسس 

عبرى  IFRS 18عرد  لبعرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب ت سسم ا ثرئ الم   -3/4

 .واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  سمت إتر  اا ب ا  نتلاتفسسئ الع قة نس  

قضسة  س   أهمستن  الحثف   مستمد   : البحثودواةع  أهمية    -4 نجوهئمة   تنتو   تلآثت   تتعبق 

ت تئن التح  ا  نتلا  لممت إتر  اا ب  المئومة  ن  السبحسة  والتح  مثتإحسةالسستإتر  تتسح  ، 

ا عمت   باا ب   ندايل  سن  ر  المتلسة، سختبفة  اإتخدام  ال وايم  اا ل  الحنوا  تصنسف   ح 

نتبمئااار    أو س  حسف التصنسف اا ل   والمصئو تر إوا  س  حسف توقست الاعتئاف 

نوجن  ت  ،  الت غسبسةحنوا  ال ت ق    أو المثتإحسة  ا  نتلا  اقة  عبى  مؤثئ  ال ي   ،ا سئ 

، سمت م بل س   تعبسة ممت ق التنحؤ  قتنبسة  الت ت مئ المتلسة لبم ت مة نوجن عتم وس يمة  عدم  و

عبسهت   معتمد  المتلسس التح  تئإسخ .  المثببس   ع   لتحنح  ا    ض ً  الثسوي   IFRS: 18لدو  

لتع م  الد ل،  قتيمة  واب صتلا  ح  العئي  أإ   توحسد  المثببس     ن أن  المتلسس   قد ب 

المتلح   ا اا   تفسسئ  ا عمت   عبى  اقة لمن  ر  أتثئ  تثسس   وسويوعسة  ن  ل  سو   ،

نس  المن  ر   الم ت متر  الواحد.  ه ه  ال صتع  ت اول    اا ل  البحثوةمكن  من   أهمية 

 الم ظو ةن العلمي والعملي على ال حو التالي:

 مم   امجتز ا همسة العبمسة لبحثف  ح الن تط ا تسة: : الأهمية العلمية  -4/1 

المثتإحح   ▪ الف ئ  واب صتلا  ح  ثئا   لبعئي  المثتإحسة  والسستإتر  المنهجسة  نت طئ 

سعست    ستصبحتر  نموجب  المتلسة  تثسس   IFRS:18ال وايم  واو ه  ح  الت ت مئ ،  جواب 

   المتلسة س  جتمب، واقة وسويوعسة سؤدئار ا اا  المتلح س  جتمب أ ئ.

سئومة السستإتر والحدايل المثتإحسة  ح تصنسف ننوا ال وايم المتلسة  عبى  الضو   تسبس    ▪

نت  نتلا   المتلسس   المثببس   تنحؤار  اقة  عبى  تؤثئ  التح  ا  نتلا  سمت إتر  اا ب  تأحد 

 المست حبسة، وأإعت  ا إهم.  

التصنسف  إستإتر  و  لمن  ر ا عمت   ا اا  المتلح إ سة  الع قة نس   طحسعة   هم  تعمسق   ▪

س       المثتإحح المتلسة،  ال وايم  المفتهسمح  لحنوا  التصو   وتثبسل    لمنهجسة   ا اإة 

   . ح ال وايم المتلسة العئي واب صتلا المثتإحح

 سة  ح الن تط ا تسة: بمم   تبخسص ا همسة العم: الأهمية العملية -2/ 4

المثتإحح س       سستوى  تع م    ▪ ا عمت الاتستق  سن  ر  هس ل سوحد لعئي   تحنح 

الد ل،   الت غسبسة،  م  نثسف  قتيمة  وغسئ  الت غسبسة  ا م صة  متتيج  نس   قستم مس   س     ومثد 

 .اا ب ا  نتلاالمستثدثة ب ممت إتر التأحد تغسسئ تصنسفتر الحنوا ناباا ب 

س    ▪ ا عمت   سن  ر  ا اا   تم س   س تمس   ع   ونستن  ،  (MPMs)اباا مة  اب صتلا 

احتستنهت  الئنح  سو  وتسومتتهت   سنهجسة  المعتمسئ  صت ح  ستصبحتر  إستق  تئتس ه ،   ح 
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وتعمسق  المعبوستر،  تمتثل  عدم  ا اا    لتخفسض  لصحسعة  والمثببس   المستثمئم    هم 

 لبمن أب.  الث س ح 

تنحؤاتهم  ▪ اقة  تع م  سستوى  المتلسس  س   المثببس   ت م    اقس ة وسويوعسة    إت  أإ  

الاإتثمت    لمختطئ  اقسق  وت سسم  نصفة  تصة،  ا إهم  وأإعت   المست حبسة  نت  نتلا 

 واتجتهتر السوق نصفة عتسة.

وقتنب  ▪ دفت سة  أتثئ  نئؤى  المستثمئم   لمن  ر ست ومد  المتلح  ا اا   ن أن  لبم ت مة  ة 

عئي   الاتستق  ح  تع م   س       سستوى  ننوا  ا عمت ،  وتثسس   الد ل،  قتيمة 

 الا صتلا المثتإحح ع  الحنوا المصنفة نهت. 

ات ▪ قد ب  المتلسةع م   لبئقتنة  العتسة  ا عمت    لهسئة  سن  ر  جته مة  سدى  ت سسم  عبى 

سعست   لالمصئمة   ستصبحتر  تصحس ن ت سسم  و   IFRS:18تصحسق   الت ت مئ  دفت سةعبى    أثئ 

  .التح تضم  اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  وإ سة المؤدئار المتلسة المتلسة،

   :ةي الآتيالحالي  البحثوتكمن الدواةع الأساسية لإجراء   

المفتهسمح ▪ الاطت   سعست     تأصسل  تصحسق  لمتصبحتر   عتاب   ن أن  IFRS:18والمنهجح 

الث س ح   الواقو  مع    نمت  المتلسة  ال وايم  واب صتلا  ح  العئي  هس ل  وتوحسد  تنظسم 

نس    التوازن  وم ث ق  المن أب،  الت ت مئ  حتمسة م صة  ممت ق و  المتلسة  اتستق   صوصسة 

 .التح تتحنتهت اباا ب ا عمت  المختبفة

وتثبسل   ▪ المثتإحسة  عئي  السستإتر  سئومة  عبى  تئت    التح  ا  نتلا  سمت إتر  اا ب 

وا ت ف ندايل تصنسف الحنوا  ح ال وايم المتلسة، واإتخ   أهم ممت ق قستإهت، ونستن  

تداعستتهت عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وال سمة السوقسة  إعت  

  أإهم سن  ر ا عمت  نتلحسئة المصئمة.

مت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ ستجسد الع قة نس     قستإسةننت  ممت ق   ▪

الد ل،   قتيمة  الم  لحنوا  الدو   وتع    المتلسس ،  المثببس   تنحؤار  لبعئي واقة  عد  

ت دمم  ، سو   ح تفسسئ ه ه الع قة  IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

ا تحت مة   المصئمةا اإة  الحو صة  الم سدب  ح  قست ،  نتل ئتتر  مخدم  ستغسئار   نمت 

 .  والتوصستر  ح ه ا الصدا  سهم  ح   تحت   ئوين، و إتخ   أهم النتتيجالحثف، وم

 مم   عئي حدوا ومصتق الحثف عبى النثو التتلح:   :البحثونطاق حدود  -5

تنتو  سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التصنسف عبى    الحثف   م تصئ  حدود م هرية: ▪

لت ومن   المستثدثة  الآلستر  تأحد  الد ل  ن تيمة  والمصئو تر  الامئااار  لحنوا  الختطئ 

، اون التصئق لممت إتر  اا ب  تنحؤار المثببس  المتلسس ، وتضبسل قئا ار المستثمئم  

تمت مخئق ع  مصتق   ا  نتلا التح تتعبق نتلاإتث تقتر الا تست مة أو ا م صة الث س سة.

 ه ا الحثف سمت إتر  اا ب ا  نتلا التح تتعبق نتلتحومب الختطئ لحنوا التد  تر الن دمة.

الم سده  ح الحو صة   المن  ر عبى سجموعة    الا تحت مةت تصئ الد اإة    حدود مكانية:  ▪

سؤدئ   وتتحو  سختبفة،م  وال ي  (EGX 100) المصئمة،  وأم صة  قصتعتر  سو   تضم  

 التح تتحو قصتع الحنوك والخدستر المتلسة، مظئاً لصحسعتهت الختصة. المن  ر اإتحعتا 
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ت تصئ الد اإة التصحس سة عبى تجمسو الحستمتر التح تخدم ستغسئار الد اإة   حدود زم ية: ▪

(، و لك     إبسبة زسنسة س ومة س   م  IFRS:18)نعد تو س هت سو ستصبحتر سعست   

   .م2024م وتنتهح  ح العتم المتلح 2020إنوار تحدأ س  العتم المتلح  

، وا تحت   ئوين  وإعستً مثو تث سق أهدا ن  الحثف س  بة   ح يو  طحسعة    :البحثم هج    -6

  و لك عبى النثو التتلح: ،ابإت ئايح وابإتنحتطح س عتمد الحتحف عبى المنهج    د 

الإ ▪ المنهج    تم  :ست باطيالم هج  نه ا  ست   حابإتعتمة  وتثبسل  نت انستر و ا    ا اإة 

سعستن أن    المثتإحسة الصبة،   IFRS:18   ستصبحتر  والمصئمة  ار  الدولسة   والمعتمسئ 

وتثبسل  و المهنسة  اإت ئا   واب صتلا  ح ابصدا ار  العئي  ستصبحتر  تنتولت  التح 

الثد س  سمت إتر  ح    تحنح ه ه السستإتر والمتصبحتر   او اإتخ    و  ،ال وايم المتلسة

ا  نتلا و اا ب  المعبوستر ،  وقتنبسة  ال فت سة  سستومتر  عنهت  تع م   لبم ت مة،   المفصح 

المتلسس     تثسس   عبى  وامع تإتر  لك المثبببس   تنحؤار  المست حبسة وأإعت  اقة  نت  نتلا 

 مئم . ثتمئت   لتئدسد قئا ار المستا إهم 

الإستقرائي ▪ اب   : الم هج  المنهج  عبى    ا تعتمتم  تتعبق ه ا  التح  الحستمتر  وتثبسل   ح جمو 

سثل الد اإة وسوقو سحتدئ سصئ، بمن  ر  لنمتغسئار الحثف س  واقو الت ت مئ المتلسة  

سمت إتر   وسوقو الحو صة المصئمة، لحنت  النمت ق ال مسة التح تصف طحسعة الع قة نس 

ا  نتلا   الد لس        اا ب  قتيمة  لحنوا  الختطئ  المثببس     التحومب  تنحؤار  واقة 

سعست    نموجب  المتلسة  ال وايم  واب صتلا  ح  لبعئي  المعد   ا ثئ  وت س   المتلسس ، 

IFRS:18    تفسسئ لاه ه   ح  تمهسداً  وت دمم  الع قة،  النتتيج  أهم  وتثدمد  الفئوي   تحت  

 .التوصستر ن أمهت

: اشةتقاق ةةروض البحةثتحدةةد الفرةو  البحثيةة، وو عرض وتحليل الد اسات السةابقة  -7

ً وابصرردا ار المهنسررة  ار الصرربن، مم رر  عررئي وتثبسررل الد اإررتر السررتن ة   و  ررت

 عبى النثو التتلح:  الحثف  تحتطهت نمتغسئار لا

التبوةب الخاطئ لب ةود من خلال  مما سات إدا   الأ باح  العلا ة بين  د اسات ت اولت    -7/1

 : ود ة ت بؤات المحللين الماليين  ائمة الدخل

 Earnings managementنعنروان "  .Malikov et al( 2018) ةدمت د اسةة       

using classification shifting of revenues  الس ً عبى قستم  اا ب سن ر ر ا عمرت "

نممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا الامرئااار غسرئ الت رغسبسة )سثرل: 

الامجت ، والفوايد الداينة، وا  نتلا النتتجرة عر  نسرو ا صرو ( عبرى أمهرت  مرئااار ت رغسبسة 

عبرى عسنرة تنظسم ا اإة تصحس سة تم ت مل  مئااار المحسعتر و مئااار ا م صة ا  ئى. وقد 

م 1995الم سده نتلحو صة الامجبس مرة  ر   الفترئب سر   ( س تهدب لبمن  ر  12804قواسهت )

  امخرئاط سن رأر ا عمرت  الامجبس مرة  رح عر  وكشفت نتةائج الد اسةةم.  2014وحتى عتم  

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا الامئااار، حسف تحس  وجوا ع قرة 

ع سسة نس  ننوا الامئااار غسئ الت غسبسة والامئااار الت غسبسة غسئ العتامة أو غسئ المتوقعة، 

تمت أدت ر الد اإة  لى أن هر ه الممت إرتر تعرد ا تثرئ امت رت اً نرس  المن ر ر الترح تث رق 

  ستيئ ت غسبسة، ولا إسمت المن  ر التح لدمهت سعدلار ممو سنخفضة.
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 Incomeنعنررروان "   .Pan et al(2019تنتولرررت ا اإرررة )وعلةةةى ال قةةةي       

classification shifting and financial analysts' forecasts " والترح اإرتهد ت ،

ا اإررة وتثبسررل سررت   ا تتمررت سمت إررتر  اا ب ا  نررتلا سرر   رر   التحومررب الخررتطئ لحنرروا 

نت  نررتلا  المصررئو تر ن تيمررة الررد ل مم رر  أن تررؤثئ عبررى اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس 

المست حبسة، وإعستً مثو تث سق أهداف الد اإة تم تنظسم ا اإة تصحس سة عبى عسنة س  المن  ر 

و لررك نواقررو  ن رر ل  نررو إررنوي م2013م وحتررى عررتم 1988ا سئم سررة  رر   الفتررئب سرر  

تلا سرر   رر   ( س ررتهدب. وقررد اعتمرردر الد اإررة  ررح قسررت  سمت إررتر  اا ب ا  نرر81341)

 ;Mc Vay, 2006التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل، عبى النمت ق التح قردستهت ا اإرتح )

Fan et al., 2010.) لى العدمد سر  النترتيج أهمهرت: وجروا زمرتاب  رح  و د خلصت الد اسة 

 سثرل الد اإرة ا  نتلا الت غسبسة ن  ل غسئ ستوقو، وهرو سرت م رسئ  لرى قسرتم  اا ب المن ر ر 

نممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر، نهردف الترأثسئ عبرى 

تمرت أن هر ه الممت إرتر ت برل سر  اقرة تنحرؤار تصو ار المسرتثمئم  والمثببرس  المرتلسس .  

المثببس  المتلسس  ن  ل جوهئي، حسف أن المثببس  المتلسس  قرد لا متم نرون سر  تثدمرد سردى 

اباا ب عبى أإت  دخصح، سمت مؤاي  لى تنحؤار أقرل اقرة   تقتست نه  س يمة التحومحتر التح

وأتثئ تفتؤلاً، حسف أن ا  نتلا الت رغسبسة المحرتلغ  سهرت إروف م رون لهرت ترأثسئ عبرى سعتلجرة 

  المثببس  المتلسس  لبمعبوستر المئتحصة نه ه ا  نتلا.

والم ت رر ر ( نعنرروان "أثررئ تتحررو المثببررس  المررتلسس  2021عحررده )كمةةا ت اولةةت د اسةةة       

اباا مررة والصررثة المتلسررة لب ررئتة عبررى  اا ب ا  نررتلا نجعررتاب تصررنسف ننرروا قتيمررة الررد ل 

، والتح اإرتهد ت ا تحرت  أثرئ " وامع تإهت عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس : ا اإة تصحس سة

تتحو المثببس  المتلسس  والم ت  ر اباا مة والصثة المتلسة عبى اقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس  

نت  نتلا المست حبسة، سو ا تحت  أثئ  اا ب ا  نتلا نجعتاب تصنسف ننروا قتيمرة الرد ل تمتغسرئ 

وإس    ح الع قة نس  الم ت  ر اباا مة واقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا لب رئتتر 

 ر   ( درئتة 41نتلحو صة المصئمة، والتح نبغ عداهت ) EGX 50 EWIالم سده نمؤدئ 

عرر  وجرروا ع قررة  وكشةةفت نتةةائج الد اسةةةم. 2019م وحتررى عررتم 2014الفتررئب سرر  عررتم 

جوهئمة نس  تتحو المثببس  المتلسس  والم ت  ر اباا مة والصثة المتلسة و اا ب ا  نتلا نجعتاب 

تصنسف ننوا قتيمة الد ل، وت لك وجوا ع قة جوهئمة نس  تتحو المثببس  المتلسس  والم ت  ر 

اباا مة واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة. وتوصح الد اإة نضرئو ب قسرتم 

الهسئة العتسة لبئقتنرة المتلسرة ند اإرة العواسرل الترح ترؤاي  لرى سمت إرة ال رئتتر المد جرة 

نتلحو صة باا ب ا  نتلا س       عتاب تصنسف ننوا قتيمة الد ل وتوجسرن ال رئتتر مثرو 

 يئو ب الثد سنهت.

( نعنروان " ترأثسئ سمت إرتر  اا ب 2023عروي وعحرد النتصرئ )د اسة    و د استهدةت     

ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  

العلاقة بين ممارسات إدارة الأرباح، من خلال نمط   تحليلا اإة تصحس سة "،    :وقسمة المن أب
(، وباين دقاة تنبا ات بناود اييارادات والموارو ات لبناود قامماة الادخل    الخااط التبويب  

 ت دمم ا اإة تصحس سرة سر   ر    تم  أهداف الد اإةولتث سق    .قيمة المنشأةوالمحللين الماليين  

سر  ال رئتتر الم سردب  رح الحو صرة المصرئمة   درئتة  (95)الاعتمتا عبى عسنة س ومة سر   

 وكشةفت نتةائج الد اسةة  ( س رتهدب.950)  م نمرت ممثرل2020 لرى    2011    الفترئب سر   

وجروا ترأثسئ  عر ممرت ق الترأثسئار الثتنترة والع روايسة لبتثبسرل ال ستإرح،    باستخدامالتصحس سة  

، عبرى الختطئ لحنوا قتيمة الرد لالتحومب    س     سعنوي  مجتنح لممت إتر  اا ب ا  نتلا  
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، أي أن ه ه الممت إتر ت مد س  ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس وال سمة المصب ة لخصأ التنحؤ،  

إنخفاا  دقاة تنبا ات المحللاين مرؤاي نردو ه  لرى  أ صت  وسستوى ت تت التنحؤار، وهو ست
الماليين. كما تبين وجود تأثير سلبي لممارسات إدارة الأربااح مان خالال التبوياب الخااط  

ضا ية إلاى وجاود لبنود قاممة الدخل على قيمة المنشأة، وأخيراً أشارت نتامج ايختبارات الإ
علاقااة ساالبية بااين ممارسااات إدارة الأرباااح ماان خاالال التبويااب الخاااط  لبنااود ايياارادات 

، الأمر الذي ي كد دقة النتامج التي والمورو ات بقاممة الدخل ودقة تنب ات المحللين الماليين
 كشفت عنها ايختبارات الأساسية.

 Earningsنعنرروان " Du Bingze et al. (2024) كمةةا ت اولةةةت د اسةةةة      

management and analyst forecast  ا تحت  تأثسئ سمت إتر  اا ب  "، والتح اإتهد ت

حسف  ت ر الد اإة عبرى ا  نتلا عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس   ح ال ئتتر الصسنسة.  

س      التحومب الختطئ لحنروا ا  نتلا   اا ب إتلسب  الصسنسة سدى اإتخدام ال ئتتر   نستن

المرتلسس  وسويروعسة تفسرسئاتهم، وسدى تأثسئ  لك عبى اقة توقعرتر المثببرس   قتيمة الد ل،  

 A-share  درئتتر وإعستً مثو تث سق الهدف العتم لبد اإة تم تنظرسم ا اإرة تصحس سرة عبرى 

. و ةةد خلصةةت م2022م وحتررى 2015سة  رر   الفتررئب سرر  الصررسنالحو صررة المد جررة  ررح 

 لى سجموعة س  النتتيج أهمهت: وجوا ع قة ا تحرتط إربحسة  ار الالرة سعنومرة نرس  الد اسة  

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا الامرئااار والمصرئو تر ن تيمرة 

الد ل واقة توقعتر المثببس  المتلسس  نت  نتلا المسرت حبسة، تمرت أن سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا 

تؤثئ ن ر ل جروهئي س      التحومب الختطئ لحنوا الامئااار والمصئو تر ن تيمة الد ل  

 .توقعتر المثببس  المتلسس  وزمتاب امثئا هت اقةامخفتي عبى 

( نعنوان " أثئ اب صتلا ع  سمت إرتر س ت ثرة 2024أنو النسل ) دمت د اسة  ةي حين       

والتررح  ا اإررة تصحس سررة "، –الفسررتا عبررى اقررة توقعررتر المثببررس  المررتلسس  و اا ب ا  نررتلا 

، وطحسعرة الع قرة اإتهد ت نستن سثداار اب صتلا المثتإحح ع  سمت إرتر س ت ثرة الفسرتا 

نررس  اقررة توقعررتر المثببررس  المررتلسس  وجررواب ا  نررتلا المثتإررحسة تمؤدررئ لممت إررتر  اا ب 

عبررى تررل سرر  اقررة توقعررتر المثببررس  المررتلسس ، و اا ب  أثررئ هرر ا اب صررتلا، وقسررت  ا  نررتلا

( 20تصحس سرة لعسنرة س ومرة سر  )  ا  نتلا. وإعستً مثو تث سق أهداف الد اإة تم تنظسم ا اإة

 S&Pصئمة وتتحو المؤدئ المصرئي ل إرتداسة )دئتة س  ال ئتتر الم سده نتلحو صة الم

EGX- ESG لرى  وخلصةت الد اسةةم. 2021م وحتى 2019( و لك     الفتئب س  عتم 

وجوا العدمد س  النتتيج أهمهت: وجوا ع قة طئامة سعنومة نس  جواب ا  نتلا المثتإحسة واقة 

،   بمرت زاار جرواب ا  نرتلا المثتإرحسة زاا سسرتوى اقرة تنحرؤار توقعتر المثببس  المرتلسس 

،  رح حرس  تحرس  وجروا ع قرة إربحسة المثببس  المتلسس  نأإعت  ا إرهم وعوايردهت المسرت حبسة

سعنومة نس  اب صتلا ع  سمت إتر س ت ثة الفستا واقة توقعرتر المثببرس  المرتلسس ، وتر لك 

 نتلا. وجوا ع قة إبحسة سعنومة نس  اب صتلا ع  سمت إتر س ت ثة الفستا و اا ب ا  

 Research analystنعنرروان "  Sajjad et al. (2025)ا اإررة  و ةةد  كةة ت     

forecasting accuracy and earnings management: Evidence from 

Pakistan    " لت سرسم أثرئ عبى إوق ا و اق المتلسة نح سرتتن تأحرد ا إرواق المتلسرة النتدرئة

س       عرتاب تصرنسف ننروا الامرئااار والمصرئو تر الت رغسبسة  اا ب ا  نتلا  سمت إتر  

، وإعستً مثو تث سق هدف الد اإة تم تنظسم المتلسس   عبى اقة تنحؤار المثببس وغسئ الت غسبسة  

( دئتة س سدب نتلحو صة الحتتستتمسن نتإتثنت  ال رئتتر 37)  هتة عبى عسنة قواسا اإة تصحس س

 (407م، نواقو )2022م وحتى 2012التتنعة ل صتع الخدستر المتلسة، و لك     الفتئب س  
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ع قرة ع سرسة  ار الالرة سجموعة س  النتتيج أهمهت: وجروا    وخلصت الد اسة إلىس تهدب.  

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا عحرئ  عرتاب تصرنسف ننروا الامرئااار والمصرئو تر  حصتيسة نس   

المررتلسس ، تمرت أن زمررتاب سمت إررتر  اا ب  واقررة تنحررؤار المثببرس الت رغسبسة وغسررئ الت رغسبسة 

لرلأاا    ن متاب  صأ التنحؤ وامخفتي قد ب المثببس  عبرى الت سرسم الردقسقا  نتلا تئتح  طئامتً  

تثسرس   المتلح لب ئتتر، سمت مضبل قئا ار المستثمئم . وأ سئاً أوصت الد اإة نضرئو ب

ع  الحنوا المصنفة يم  ال وايم المتلسة، وتع م  قتنبسة الحستمتر المتلسة   تفت ب اب صتلا المتلح

 لبم ت مة.

( نعنوان " أثئ توزمعتر ا  نتلا الن دمرة عبرى 2025عحد الع م  )ت اولت د اسة  و د          

ال ررد ب التنحؤمررة للأ نررتلا واقررة توقعررتر المثببررس  المررتلسس : ا اإررة تصحس سررة عبررى ال ررئتتر 

حسرف اعتمردر الد اإرة عبرى أإربول تثبسرل المد جة  ح إوق ا و اق المتلسة المصئمة"،  

( دئتة     الفترئب ال سنسرة سر  عرتم 69المثتوى  ح  ثص الت ت مئ المتلسة لعسنة قواسهت )

( س رتهدب. نهردف ا تحرت   ئيرس   يسسرس  288م، و لك نواقو )2021م وحتى عتم  2017

ل ست  أثئ توزمعتر ا  نتلا الن دمة عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس ، وت لك قست  أثئ عتيد 

 لى سجموعة   وخلصت الد اسةال ئنون عبى توقعتر المثببس  المتلسس  س تإة ندقة التنحؤار.  

وجوا أثئ طرئاي  و الالرة سعنومرة لتوزمعرتر ا  نرتلا الن دمرة عبرى اقرة   س  النتتيج أهمهت:

تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة، وتر لك وجروا أثرئ طرئاي  و الالرة سعنومرة 

لتوزمعتر ا  نتلا الن دمة عبى قتنبسة التنحؤ نت  نتلا المست حبسة، و لك س   ر   ا رو  عتيرد 

        ال ئنون يم  قسمة توزمعتر ا  نتلا الن دمة.

 Cost classification shiftingنعنوان "  Ndungu (2025)  ت اولت د اسة  وأخيرات      

on earnings predictability of listed firms in Kenya  والترح اإرتهد ت نسرتن ،"

 cost"نرر "تثومرل تصرنسف الت رتلسفأحد سمت إتر  اا ب ا  نتلا المستثدثة والترح تعرئف 

classification shifting ،لا سر  قحرل عبى اقة التنحؤار المسرت حبسة للأ نرت وقست  تأثسئهت

درئتة   (50)سر   س ومرة  عسنرة  عبرى  وقد قردست الد اإرة ا اإرة تصحس سرة    .المثببس  المتلسس 

 ح تسنست،     الفتئب س   Nairobi Securities Exchange سد جة  ح نو صة مسئونح

عر  وجروا ع قرة ا تحرتط  ار الالرة   و د كشةفت نتةائج الد اسةة.  م2022عتم   لى    2010

 ونرس  امخفرتي   ن تيمة الد ل تأحد سمت إتر  اا ب ا  نتلا  نس  تثومل الت تلسف  ومةسعنومة ق

س  قحل المثببس  المتلسس ، تمرت أتردر الد اإرة عبرى   التنحؤ المست حبح للأ نتلا  اقة وسضوعسة

لب رئتتر  م بل سر  ويرولا ا اا  الت رغسبح الث س رحأن ه ه الممت إتر م ون لهت أثئ إبحح  

صررو ب  تاعرة لبمسررتثمئم . وقرد أوصررت الد اإررة  ن رلالمد جرة  ررح الحو صرة ال سنسررة، وم

عبى تصرنسفتر تفعسل آلستر الئقتنة والمست لة س  قحل الجهتر الئقتنسة والادئا سة    نضئو ب  

تثسررس  ال ررفت سة  ررح عررئي الحنرروا قتيمررة الررد ل، سررو التأتسررد عبررى أهمسررة الت ررتلسف اا ررل 

 تهت لبم ت مة.، وتع م  قتنبسالت غسبسة وغسئ الت غسبسة

واإتئدتااً نمرت  بصرت  لسرن ترل   ،نه ا المثو   عئي وتثبسل الد اإتر الستن ة  وةي سياق

 س   ئوي الحثف عبى النثو التتلح: مم   صستغة الفئي ا و  سنهت،

 

 

 

التبوةةب مةن خةلال مما سات إدا   الأ باح لدلالة مع وةة  ةوجد أثر ذوالفرض الأول:  

د ةة ت بةؤات المحللةين بالأ بةاح المسةتقبلية وأسةعا  علةى    الخاطئ لب ود  ائمة الةدخل

 .أسهم م شآت الأعمال المقيده بالبو صة المصرةة
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العرض والإةصاح ةةي القةوائم الماليةة العلا ة بين ت اولت وإصدا ات مه ية د اسات    -7/2

 :مما سات إدا   الأ باحو IFRS: 18بموجب 

 IFRS 18( نعنوان " او  سعست  الت ئمرئ المرتلح الردولح 2024دئف ) ت اولت د اسة     

ا اإة ا تحت مرة "، حسرف   – ح تثسس  ال فت سة واب صتلا المثتإحح وجواب الت ت مئ المتلسة  

 ررح تع مرر   IFRS 18اإررتهد ت الد اإررة اإت  ررتف او  سعسررت  الت ررت مئ المتلسررة الدولسررة 

، وت دمم س تإة نجواب ا  نتلا المثتإحسة  ال فت سة واب صتلا المثتإحح وجواب الت ت مئ المتلسة

،  ضر ً المعسرت ه ا  المصئمة متسجة تصحسق   هم دتسل لبتغسئار المثتمبة  ح الحسئة المثتإحسة  

ع  أهمسة تثسس  الممت إتر المثتإحسة وتع م   عتلسرة الت رت مئ المتلسرة  رح المسرت حل. وقرد 

( سفرئاب درمبت ترل سر  المرئاجعس  342سسح سسدامح لعسنرة قواسهرت )  اعتمدر الد اإة عبى

الخت جسس  لب ئتتر المد جة  ح الحو صة المصئمة، وسجموعة س  المردمئم  المرتلسس   رح 

 ه ه ال ئتتر، وت لك سجموعة س  ا ترتاممسس  المهتمرس  نمعرتمسئ الت رت مئ المتلسرة الدولسرة

IFRS  .لرى العدمرد سر  النترتيج أهمهرت:  ن تصحسرق سعسرت   و د خلصت الد اسةة IFRS 18 

م سهم ن  ل تحسئ  ح تع م  سستوى دفت سة الت ت مئ المتلسة لب ئتتر المد جرة  رح الحو صرة 

المصئمة، تمت مسهم ه ا المعست   ح تثسس  سستوى اب صتلا المثتإحح لحنوا ال روايم المتلسرة 

مة وسوثوقسة الحستمرتر وقتنبستهرت نتل ئتتر المد جة نتلحو صة المصئمة س  حسف تع م  س ي

لبم ت مة،  ض ً ع  وجوا ع قة  ار الالة سعنومة نس  تصحسرق هر ا المعسرت  وتثسرس  جرواب 

   ا  نتلا المثتإحسة تأحد س تمس  جواب الت ت مئ المتلسة.

 Establishment of IFRS 18نعنرروان "  Lee (2024ا اإررة ) كمةةا ت اولةةت     

Presentation and Disclosure in Financial Statements: its Impact and 

Implications   ،" والتح اإتهد ت ا اإرة وتثبسرل التوجهرتر الثدمثرة  رح تصرومئ سعرتمسئ

 صروب تنظسمسرة تهردف  لرى تع مر    IFRS 18العئي واب صتلا المتلح، حسف م عرد سعسرت 

ال فت سة والثد س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل. لر ا 

م عسررد هرر ا المعسررت  تعئمررف الررئنح الت ررغسبح لس ثتسررب تصررت ح الررد ل نعررد اإررتحعتا أم ررصة 

الاإتثمت  والتمومل، وهو ست ممثل امثئا ًت وايثًت ع  التعئمف المستخدم  ح نعض ا مظمرة 

 ررح تو مررت، والرر ي معتمررد عبررى  صررم ت بفررة الحضررتعة المحتعررة  K-IFRS المثبسررة سثررل

هر ا التعردمل عبرى أن    د أكةدت الد اسةةو ة  .والمصئو تر الحسعسرة واباا مرة سر  ابمرئااار 

المفتهسمح م توقو أن م  بّص س  سئومة اباا ب  ح  عتاب تصنسف الحنوا ست نس  ت رغسبسة وغسرئ 

ت غسبسة، وهح  حدى أنئز وإتيل الت عب المثتإحح لتثسس  ا اا  الظتهئي. وقد تم تنظرسم 

اولة )نسنهت الولامتر المتثدب وعدب او  أو ونسة(     الفترئب سر    31ا اإة س ت مة دمبت  

م، والتح أتدر عبى أن اإتخدام النهج المتح ح  ح عئي الئنح الت غسبح 2019حتى  1997

م ع ز سر  الرتثفا المثتإرحح، وم  برّص سر  قرد ب اباا ب عبرى سمت إرة  اا ب ا  نرتلا عحرئ 

سر  وعبرى الرئغم    .سةالتحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة، سمت م ع ز س  جواب الت ت مئ المتل

وم  برل سر  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا،  لا أن   المثتإحح  أن ه ا النهج التنظسمح م ع ز الاتستق

النتتيج ت  سئ  لى امخفتي  ح اإتمئا مة الئنح الت غسبح وس  ستن التنحؤمرة لبمسرتثمئم . لر ا 

مع   ا  نتلا الت غسبسة العتامة، سو اب صرتلا ال تسرل  توصح الد اإة نجا اق  جمتلح  ئعح

 .ع  الحنوا الاإتثنتيسة  ح ابمضتحتر المئ  ة نتل وايم المتلسة
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 IFRS 18: Advancing the " نعنروان  Czajor (2024)ا اإرة  و ةد اسةتهدةت     

Relevance and Utility of Financial Statements for Stakeholders "  قسرت 

عبررى جررواب المعبوسررتر  IFRS 18 العررئي واب صررتلا  ررح ال رروايم المتلسررة تررأثسئ سعسررت 

سئاجعرة ولتث سق هدف الد اإة تم  جرئا    .ا  نتلاس      التئتس  عبى جواب  المثتإحسة،  

 س ت مرة ننسرة ال روايم المتلسرة قحرل ونعرد تصحسرق سر   ر  تثبسبسرة لمثتروى المعسرت  الجدمرد 

IFRS 18 سو التئتسر  عبرى المجرتسسو المئحبسرة وستصبحرتر اب صرتلا عر  س رتمس  ا اا ، 

أن  لر ام ال رئتتر نعرئي  لى سجموعة سر  النترتيج أهمهرت:   و د خلصت الد اسة  .اباا مة

سجتسسو سثل الئنح الت غسبح، والئنح قحل التمومل والضرئايب، وال  رف عر  س رتمس  ا اا  

ا  نرتلا الترح ترئتح  نتلتحومرب  سمت إتر  اا ب، مثد س  (MPMs)  اباا ب  المثداب س  قحل

 مردعم قتنبستهرتولبحنروا المفصرح عنهرت  ال رفت سة  سسرتوى  ، وم ع ز  الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة

الترح  مدعم الموثوقسة والاإرتمئا مة IFRS 18تمت أتدر الد اإة أن تصحسق سعست   .لبم ت مة

اتخرت  قرئا ار  ا سرئ الر ي مسرتعد  رحجرواب ا  نرتلا العتلسرة،  ل  تمثل أحد السمتر الئيسسرسة

 .اإتثمت مة  دسدب

 IFRS 18 Presentation andنعنرروان "   BDO (2024) و ةةد أكةةد تقرةةةر      

Disclosure in Financial Statements  سعست  الت ت مئ المتلسة الدولسة أن " عبىIFRS 

ممثل تثولًا سثو متً  ح تسفسة عئي الحستمتر المتلسة، لا إسمت قتيمرة الرئنح أو الخسرت ب.   18

سثرل الرئنح Mandatory Subtotals  مفئي المعست  ت ردمم سجرتسسو  ئعسرة  ل اسسرة حسف 

ن ال رئتتر مثرو تنظرسم عمبسرة التجمسرو والتفصرسل  Aggregation and الت رغسبح، وموجرّ

Disaggregationتثرداهتنتب صرتلا عر  سؤدرئار ا اا  الترح  هت، وم ب س  ً  اباا ب اا بسرت

Management-Defined Performance Measuresعرردم ر  لررى تهرردف هرر ه الت. و

ن تيمرة   تثسس  قتنبسة الم ت مة نرس  ال رئتتر، وت بسرل احتمرتلار التثتمرل  رح عرئي الحنروا 

،  تصة س      التحومب الخرتطئ لحنروا الرد ل والمصرئو تر لتث سرق مترتيج أ نرتلا الد ل

 ً أويح   د بسة. تمت دمبت التعدم ر تغسسئار طفسفة عبى قتيمة التد  تر الن دمة نمت مدعم  همت

 ح الثد س   IFRS 18 تصحسق تمت موه الت ئمئ ع  سستهمةللأم صة الت غسبسة والاإتثمت مة. 

سمت إتر  اا ب ا  نتلا المئتحصة نجعتاب تصنسف الحنروا، عحرئ ت نرس  طئم رة عرئي ا اا  

 .ال وايم المتلسةالمتلح و ل ام ال ئتتر نم مد س  اب صتلا الحنسوي والتويسح  ح 
( نعنروان " أثرئ تصحسرق سعسرت  الت رت مئ المرتلح 2024والف ح )إعسد   دمت د اسة  كما        

العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة عبرى اب صرتلا عر  المسرؤولسة  IFRS 18الردولح 

سرة الاجتمتعسرة"، والترح اإرتهد ت تأصرسل الاجتمتعسة نتلتصحسق عبى سصئف الاا ت  والتنم

ن أن ستصبحتر العئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة،  IFRS 18الاطت  المفتهسمح لمعست  

ونستن طحسعة المسؤولسة الاجتمتعسة وتسفسة اب صتلا عنهت نتل وايم المتلسة، وقست  تصحسق هر ا 

عر   و ةد كشةفت الد اسةةالمعست  عبى تع م  سستوى اب صتلا ع  المسرئولسة الاجتمتعسرة. 

سجموعة س  النتتيج أهمهت: أن الالت ام نتلمسئولسة الاجتمتعسرة واب صرتلا عنهرت نتلمؤإسرتر 

العرئي  IFRS 18المتلسة المصئ سة وغسئهت أصحح يئو ب حتمسة، تمت  ن تصحسرق سعسرت  

واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة مرؤثئ ن ر ل امجرتنح  رح اب صرتلا عر  المسرئولسة الاجتمتعسرة 

. وأ سررئاً أوصررت الد اإررة نضررئو ب  عررداا قتيمررة نمصررئف الاا ررت  والتنمسررة الاجتمتعسررة

سنفصبة للإ صتلا ع  المسئولسة الاجتمتعسرة ن ر ل تفصرسبح نمرت مسرهم  رح تئدرسد قرئا ار 

 المستثمئم ، وتعظسم ا  نتلا المست حبسة.
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 IFRS 18 Implementation inنعنروان "   Neves(2024ا اإرة ) كمةا ت اولةت     

Brazilian Enterprises: Challenges and Opportunities  والتح اإتهد ت نسرتن "

الضرو  عبرى التثردمتر  س      تسبس  ح الحسئة الحئازمبسة،   IFRS 18واقو تصحسق سعست 

وقرد والفئ  التح تواجن المؤإستر  ح الامت ت  مثو مظتم ت ت مئ ستلسة أتثئ اتستقًت ودفت سة. 

: التعدم ر الجوهئمة الترح تضرمنهت المعسرت ، وهح  سثتو   يسسسة  عدب تّ ر الد اإة عبى  

و ةد التثدمتر والفئ ، المعوقتر ال تمومسة، و س تمسة التصحسق  رح ابطرت  ال سنرح المثردا.  

جرواب عرئي ال روايم   لتثسرس المعست  م مثل  ئصة    تصحسق ه اأن    ع كشفت نتائج الد اسة  

اب صتلا ع  المجتسسو الفئعسرة سثرل الرئنح الت رغسبح، نمرت المتلسة، لا إسمت س      تع م   

الد اإرة  . تمت ت رفت التحومب التصنسفح  س     م سهم  ح الثد س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا  

ع  وجوا ع حتر قتمومسة جوهئمة متتجة عر  تعرت ي المعسرت  الجدمرد سرو قرتمون ال رئتتر 

، سمرت مسرتب م تعردم ر ت رئمعسة أو اإرتثنت ار تنظسمسرة لضرمتن .Lei das S.A الحئازمبح

متمثرل  رح الامت رت    الث س رحأدت ر الد اإة  لرى أن التثردي  وأ سئاً    .المتصبحتر ه ه  توا ق  

الواإو ل عتمتا عبى سثتإحس   ت جسس   ح  عداا ال وايم المتلسة، ا سئ ال ي معوق التنسرسق 

أوصرت  ، و رح هر ا الصردا ا  ح الموعد المثرد  IFRS 18سعست   الفعّت  وم هدا جدوى تصحسق

الد اإة نضئو ب التخصس  المح ئ وتفعسرل التعرتون سرو الخحرئا  ال رتمومسس  لت بسرل المخرتطئ 

أهمسة التهسئة المؤإسسة والت ئمعسة لضرمتن تث سرق أهرداف ، وتع م   المئتحصة نعدم الاستثت 

 .المعست   ح الثد س  سئومة التصنسف وتثسس  سوثوقسة الت ت مئ المتلسة

 Can IFRS adoption mitigateنعنروان "  Amer (2024ا اإرة ) و ةد سةعت    

earnings management in an emerging market? Evidence from South 

Africa    "الت ت مئ المتلسة الدولسة   لى التث ق س  سدى  تعبسة تصحسق سعتمسئIFRS  ح الثرد 

درئتة  (206)تثبسل الحستمرتر المتلسرة لعردا ن وقد قتست الد اإةس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا، 

، م2010 لرى  2000سد جة  ح نو صة جوهتمسحئغ نجنول أ ئم ست     الفترئب سر  عرتم 

 خلصتو د المعد  ل ست   اا ب ا  نتلا المعتمدب عبى الاإتث تقتر.  Jones نتإتخدام ممو ق

 IFRS سعرتمسئ الت رت مئ المتلسرة الدولسرة أن تصحسرق  لى سجموعة س  النتتيج أهمهت: الد اسة

التح ترئتح    ممت إتر  اا ب ا  نتلان  قستم ال ئتتر ى  لى امخفتي تحسئ  ح  ن  ل  ل اسح أا 

سر  سسرتوى  IFRS  لى سرت ترو ئه سعرتمسئ ، ومئجو  لك ن  ل  يسسحنتلت دمئار المثتإحسة

 سر  قرد ب اباا ب عبرى الت عرب نت  نرتلا. مثرد بم ت مرة، سمرت ل تنبسرة الأعبى سر  ال رفت سة و

 رح الردو  النتسسرة، سرو  IFRS سعرتمسئ أوصت الد اإة نضئو ب التوإو  ح تصحسرقأ سئاً و

 .تع م  او  الهسئتر الئقتنسة لضمتن التصحسق السبسم لبمعتمسئ

 Presentation and Disclosure inنعنروان "   KPMG(2024ت ئمئ ) كما ت اول     

Financial Statements – IFRS 18 سعسرت " ستصبحتر العرئي واب صرتلا  رح إرستق 

IFRS 18   وقرد ، سو  س تمسة التحنح المح رئ. 2027منتمئ  1تصحس ن ابل اسح  ح  الم ئ  ند

تثسرس  درفت سة الت رت مئ المتلسرة،   رحالمعسرت     إب  الت ئمئ الضو  عبى الدو  الثسوي لهر ا  

وتع م  قتنبسة الم ت مة نس  ال ئتتر، س       عتاب هس بة قتيمرة الرد ل وتوإرسو ستصبحرتر 

 لر ام ال رئتتر نت سرسم ننروا الرد ل والمصرئو تر  لرى   نأهمسرة  كما أشاد التقرةراب صتلا.  

ث ث  ئتر  يسسسة: ت غسبسة، اإتثمت مة، وتمومبسة، سو يئو ب عئي نند "الئنح الت غسبح" 

 المثرداب  ا اا  اب صرتلا ابل اسرح عر  س رتمس  ضر ً عر تحند  يسسح  ح قتيمرة الرد ل. 

(MPMs)  ،تويررسح سحررئ ار  حسررف مجررب التررح تسررتخدسهت اباا ب  ررح الت ررت مئ العتسررة

ت لك م تئط المعست  عئي ،  IFRS الت ت مئ المتلسة الدولسة اإتخداسهت وتسومتهت سو سعتمسئ
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ال  ررف ابيررت ح عرر  يررئو ب سصررئو تر الت ررغسل  سررت حسررب الصحسعررة أو الوظسفررة، سررو 

عبرى أهمسرة ت بسرل  IFRS 18 وأ سرئاً أترد سعسرت التفتصسل عند اإتخدام العئي الروظسفح. 

الحنوا المجمعة سثل "أ ئى" وتع م  سحدأ التف سك  ح العئي، سمرت مسرتدعح سر  ال رئتتر 

 المثتإرحس ، والاإتعداا لتد مب  المتلسة  سئاجعة إستإتتهت المثتإحسة، وتثدمف أمظمة الت ت مئ

 .والمئاجعس  قحل حبو  الموعد ابل اسح لبتصحسق

 The Impact ofنعنروان "  Selem & Elkholy (2025) ا اإرةو ةد ت اولةت      

International Financial Reporting Standards (IFRS) on Earnings 

Management Behavior: Evidence from Commercial Banks in the 

Kingdom of Saudi Arabia   سعتمسئ الت ت مئ المتلسة   تصحسق"، والتح اإتهد ت قست  أثئ

 وقرد قتسرت عبرى إربوتستر  اا ب ا  نرتلا  رح ال صرتع المصرئ ح السرعواي.  IFRS الدولسة

 2015ننروك تجت مرة إرعوامة  ر   الفترئب سر   (10نتلتصحسق عبى عسنرة قواسهرت )الد اإة  

المنهج ال مح ال تيم عبى تثبسل الامثدا  المتعردا ل سرت    الد اإة  ، واإتخدست م2023حتى  و

 (AEM) ترل سر   اا ب ا  نرتلا ال تيمرة عبرى الاإرتث تقتر  عبى IFRS سعتمسئ أثئ تصحسق

وجوا ع قة سعنومة إرتلحة  ع  و د كشفت نتائج الد اسة (.REM) و اا ب ا  نتلا الث س سة

وسستوى  اا ب ا  نرتلا، حسرف امخفضرت سؤدرئار الت عرب  رح  IFRS سعتمسئ نس  تصحسق

ت فت الد اإرة أن تمت  ،  IFRSسعتمسئ    تلتثو   لىقستم ال ئتتر نا  نتلا ن  ل سبثوظ نعد  

 نعرد اعتمرتا  ، تتمرت أقرل ترأثسئاً ةالمتلسر  والئا عرةنعض المتغسئار الضتنصة، سثل حجم الحنك  

 . نتلت ت مئ المتلسةتلا ، سمت مع   تثس  جواب اب صIFRSسعتمسئ

 Influence of IFRS  " نعنروان Saleh et al. (2025)ا اإرة اسةتهدةت  وأخيةرات      

Adoption on Earnings Management Through the Moderating Role of 

Audit Quality: Evidence from KSA and UAE" سردى سسرتهمة تصحسرق نسرتن 

الثرد سر  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر    رح  IFRS سعرتمسئ الت رت مئ المتلسرة الدولسرة

لبثرد سر   تعتسرل سسرتعد  المئاجعرةترأثسئ جرواب  وت لك قست المغتلى  سهت، ا  نتلا    تخفسض 

ً   .سمت إتر  اا ب ا  نتلا عبرى  مثو تث سق أهداف الد اإرة ترم تنظرسم ا اإرة تصحس سرة وإعست

م  2011س    دئتة سد جة  ح إوقح السعوامة وابست ار     الفتئب (97)س  س ومة  عسنة  

قسرتم ال رئتتر أن يج أهمهرت: ع  سجموعة س  النترت و د كشفت الد اسة م.2021وحتى عتم 

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا الترح أاى  لرى ت بسرل  IFRS نتصحسق سعتمسئ الت ت مئ المتلسة الدولسة

ن ر ل سبثروظ، نسنمرت لرم ت ظهرئ جرواب   تتعبق نتلاإتث تقتر الا تست مة، أو ا م صة الث س سرة

ا سرئ الر ي ، تأثسئاً سبثوظ  رح الثرد سر  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا المئاجعة تعتسل سستعد 

تمرت   .ةالخت جسر  المئاجعرةسر     أتثرئ ترأثسئاً   IFRSالالتر ام نمتصبحرتر سعرتمسئ  أن    م سئ  لى

إرجبت امخفتيرتر  قومرةحوتمرة اا بسرة  التح تتمترو نرنظمأدت ر الد اإة  لى أن ال ئتتر 

 سمت إتر  اا ب ا  نتلا.أتحئ  ح 

عررئي وتثبسررل الد اإررتر السررتن ة، وابصرردا ار المهنسررة  ار الصرربة، مم رر   وةةةي سةةياق

 س   ئوي الحثف عبى النثو التتلح: الثتمحصستغة الفئي 
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التبوةةب الخةاطئ لب ةود مةن خةلال  مما سةات إدا   الأ بةاح  على    IFRS:18بموجب  

 .بم شآت الأعمال المقيده ةي البو صة المصرةة  ائمة الدخل
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العرض والإةصاح ةةي القةوائم الماليةة العلا ة بين ت اولت وإصدا ات مه ية د اسات    -7/3

 :ود ة ت بؤات المحللين الماليين IFRSمعاةير بموجب 

 The effect of IFRS adoptionنعنروان "  Mensah( 2021) د اسةهدةت است       

on financial reporting quality: evidence from listed manufacturing 

firms in Ghana " تثبسل تأثسئ تحنح سعرتمسئ الت رت مئ المتلسرة الدولسرة IFRS  عبرى جرواب

  ح ال ئتتر الصنتعسة المد جة  ح نو صة غتمرت لرلأو اق المتلسرة (FRQ) الت ت مئ المتلسة

(GSE)وحترى عرتم  2001 ر   الفترئب سر   ، و لك عحئ الم ت مة نس  الفتئتس  قحل التحنرح

عبرى م. وقد اعتمردر الد اإرة 2014وحتى عتم  2007 س  التحنح     الفتئبونعد  2006

درئتة ( 11) سر  عسنة س ومرةسر  الت رت مئ المتلسرة السرنومة المدق رة لرره  تثبسل نستمرتر سسرت ت

 و التررأثسئار تررم اإررتخدام ممررو ق الامثرردا  س ررتهدب/ إررنة، و 148صررنتعسة، نججمررتلح 

لا تحت  الع قتر،  (OLS) وت نسة الامثدا  العتاي الحسس   Fixed Effects Modelالثتنتة

 Earnings تمررت تررم قسررت  جررواب الت ررت مئ المتلسررة نتإررتخدام سسررتوى  اا ب ا  نررتلا

management    ّالت دمئمة  ل إتث تقتر س      ممو ق جوم  المعد   Modified Jones 

Model . سعتمسئ  أن تحنح الد اسةنتائج  و د كشفت IFRS  لن ترأثسئ إربحح وسعنروي عبرى

تمت ت فت الم ت مرة   ،ت مد  عبى تثس   ح جواب الت ت مئ المتلسة نعد التحنحم اا ب ا  نتلا، س

نس  الفتئتس  ع  امخفتي وايح  ح سستوى  اا ب ا  نتلا نعد التحنرح، وهرو سرت مؤترد عبرى 

ت  سئ مترتيج الد اإرة ، و IFRS ا تفتع جواب الت ت مئ المثتإحسة  ح المئحبة ال ح ة لاعتمتا 

 ح السوق الغتمح أإهم  ح   و سصداقسة المعبوستر المثتإحسة،  IFRS سعتمسئ   لى أن تصحسق

 .بسوقلتثمئم  المثبسس  والدولسس  وج ل  ؤو  أسوا   يت سة ست س  دأمن تع م  ث ة المس

 The impact of IFRSنعنروان "  .Miah et al (2023) ت اولةت د اسةة كمةا       

complexity on analyst forecast properties: The moderating role of 

high-quality audit  تثدمد الع قة نرس  تع سرد سعرتمسئ " ، والتح اإتهد ت IFRS  وثر ث

 ، وت رتتّ التوقعرتر Forecast error  صرأ التنحرؤ   صرتيص  يسسرسة لتنحرؤار المثببرس :

Dispersionوسئاجعتر التنحؤ ، Revisions العتلسرة  المئاجعرةت سسم سردى قرد ب جرواب ، و

 .ه ه التع سدار عبى تخفسف الآثت  السبحسة النتتجة ع   Industry Specialisation سمثبة نر

درئتة سد جرة  رح   (322وقد قتست الد اإة نتثبسل سثتوى الت ت مئ المتلسرة لعسنرة قواسهرت )

و لك  IFRS  ستمتر ستلسة ت مل  تئار قحل ونعد اعتمتا نتإتخدام ن (ASX) نو صة أإتئالست

 .عرتمسئلمجموعرة سر  المل ست  سستوى التع سد  IFRS عبى ت ت مئ توا ق س      الاعتمتا 

  IFRS سستومتر عتلسة س  تع سد ع  سجموعة س  النتتيج أهمهت: وجوا  و د كشفت الد اسة

جرواب   . حسرف تسرهمالت رتتّ، والمئاجعرةوأ صت  التنحرؤ،  تل س :    تئتح  ن متاب سبثوظة  ح

توقعرتر التدقسق المئتفعة      ح  فض  صأ التنحؤ؛ ولا ت بل سر  الت رتتّ أو التعردم ر  رح 

مظهرئ   ر   رح ال رئتتر الترح  المئاجعرةالترأثسئ المعردّ  لجرواب المثببس  المرتلسس ، تمرت أن 

ترو سئ عبرى يرئو ب    وأتردر الد اإرة  .س  التع سد المئتب لبمعتمسئ  عتلحتتعئي لمستوى  

 .الحستمتر لبمستفسدم  س  التثبسل المتلح  صتلا ع ابسحتائ لت سسم التع سد وتثسس  
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 Major Changes in IFRS andنعنروان "  Huang( 2024ا اإرة ) كما ت اولةت      

Comparison with US GAAP تصررو  المعررتمسئ  عررئي وتثبسررل" والتررح اإررتهد ت

ً  (IFRS) الدولسة بعداا الت ت مئ المتلسة لتثولار الحسئة الاقتصتامة  سحتدئاً  نتعتحت هت امع تإت

عبرى ث ثرة سجرتلار  الد اإرة ح. وقرد  تر ر جواب اب صرتلا المرتل، نغئي تثسس   العتلمسة

عتررئاف نررتبمئااار، الاسرر  حسررف  IFRS سعررتمسئ  يسسررسة دررهدر تغسسررئار جوهئمررة  ررح

الد اإرة ال صرو    المبموإرة. ونسنرت المثتإحة ع  ع وا ابمجت ، وسعتلجة ا صرو  غسرئ  و

 ً التثسسنتر التح أحدثتهت التعردم ر الثدمثرة   واإتعئيت  ح المعتمسئ ال دممة،    ال ي تتن قتيمت

تمرت  .، إوا  س  حسف ويولا اب صتلا أو توحسد الممت إرتر المثتإرحسةIFRS سعتمسئ   ح

والمحرتائ المثتإرحسة  IFRS نرس  لاجئا  س ت مرة ا انستر والمعتمسئقتست الد اإة نمئاجعة 

 ً ً   ، حسف تحنت تل جهة سنهجتً GAAP  ا سئم سة الم حولة عموست  ح عدب جوامب،  غم   سختبفت

وسجبر  سعرتمسئ المثتإرحة المتلسرة  (IASB) إعح تل س  سجب  سعرتمسئ المثتإرحة الدولسرة

 نتةائجوأخيرات كشةفت .  لى تث سق التنتغم الدولح  ح العئي واب صتلا (FASB) ا سئم ح

عر زر سر  الويرولا والاتسرتق  IFRS سعرتمسئ أن التثسرسنتر المسرتمئب  رحالد اإة عر  

وقتنبسة الم ت مة نس  الت ت مئ المتلسة، سمت إتهم  ح ت بسل الغموي وتع م  سصداقسة الحستمرتر 

أن هر ه التصرو ار إرتعدر عبرى تثسرس  تفرت ب ال رئا   أتدر الد اإرة عبرىتمت    .المن و ب

الاإتثمت ي س      ت ت مئ ستلسة أتثئ دفت سة وسسؤولسة، ونتلترتلح إرتهمت  رح زمرتاب ث رة 

 .المستثمئم   ح ا إواق المتلسة العتلمسة

 The Impact of IFRSنعنرروان "  ALFaran(2024) ت اولةةت د اسةةة و ةةد     

Adoption on the Accuracy of Analysts’ Forecasts in the Saudi Stock 

Exchange الال اسح لمعتمسئ تحنح" والتح اإتهد ت قست  أثئ ال IFRS  اقرة توقعرتر  عبى

تثبسل أ صت  التنحؤ والت تتّ  ح التوقعرتر نتإرتخدام ممرو ق  المتلسس ، وت لك أ نتلا المثببس 

. وقد قتست الد اإة زسنح مد  عبى ست قحل ونعد التصحسق Dummy سو ستغسئ Panel نستمتر 

 ر    ( دئتة س سدب نسوق ا و اق المتلسة السرعواي، و لرك17نتلتصحسق عبى عسنة قواسهت )

( س تهدب إنومة قحل ونعرد الالتر ام 102م، و لك نواقو )2019م وحتى  2014الفتئب ست نس   

الاعتمرتا أن : و ةد خلصةت الد اسةة إلةى عةد  نتةائج أهمهةا م.2017عرتم   IFRSنمعتمسئ 

لردى  لرم مولرّد تغسسرئار سعنومرة  رح اقرة التنحرؤ أو ت برسص الت رتتّ  IFRS لمعتمسئابل اسح 

لرم م ظهرئ الامخفرتي  رح ستوإر  أ صرت  التنحرؤ نعرد التصحسرق  ئقرتً المثببرس  المرتلسس ، تمرت 

اون  مفرت   عرّت  أو ترد مب  IFRS سعرتمسئ تحنرح  و الالة احصتيسة،  ض ً عر  أن حصتيستً 

 .دتسل لا مضم  تثسس  جواب توقعتر المثببس 

 & Tuszkiewicz  Maruszewska(2024ا اإررة ) ت اولةةت وةةةي هةةلا السةةياق      

 Boundaries of management performance measures (MPMs)نعنروان " 

disclosed in primary financial statements prepared in accordance with 

new standard planned to supersede IAS 1  والترح اإرتهد ت سنتق رة وتثبسرل "

 ح إستق التثولار المنتظئب يم  ،  (MPMs)ن  سفهوم س تمس  ا اا  التح مثداهت المدمئو

لبعرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة تمت جت   رح سسرواب المعسرت  الجدمرد  IFRS سعتمسئ

IFRS 18 . وجروا  جروب جوهئمرة نرس  المعتلجرة النظئمرة لم رتمس   وقد ت فت الد اإة ع

ونس  التوجن   والتح تمسل  لى التئتس  عبى احتستجتر المدمئم ،  ا اا   ح ا انستر ا تتاممسة

لبمسرتفسدم  سر  المعبوسرتر ، وال ي مستهدف ت دمم سعبوستر ستلسرة  IFRSسعتمسئ    الثتلح  ح

 و د اعتمدت الد اسةممولس (.  سم  مو ئّون الموا ا لبمن أب )سثل المستثمئم  وال  المثتإحسة
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والمرواا العمبسرة الترح ترم تصومئهرت   Exposure Draftعبى تثبسل ستعمق لمسرواب المعسرت 

 أظهرئر النترتيج أن مصرتقتمرت     عمبسرة الم رتو ب،  لرى جتمرب ا اإرة حتلرة تصحس سرة. 

MPMs   ًس ت مررة نتلاتسررتع النظررئي لم ررتمس  ا اا    ررح المعسررت  الجدمررد إررس ون سثرردواا

المعئوية  ح ا انستر. وتحئز الد اإة أهمسة  عرتاب ت سرسم ابطرت  النظرئي لم رتمس  ا اا  

 Agency  ومظئمرة الوتتلرة Signalling Theory نتإرتخدام سرد بح مظئمرة ابدرت ب

Theoryسو التث مئ س  ال سوا المتوقعة  ح اإتخدام ، MPMs لت سسم دتسل  اا  المن أب. 

 ’IFRS adoption, firmsنعنوان "   .Alruwaili et al (2024ا اإة ) و د ت اولت     

investment efficiency and financial reporting quality: a new empirical 

assessment of moderating effects from Saudi listed firms والتح اإتهد ت "

 ح الع قة نس  جواب اب صتلا المتلح و صتيص ال ئتتر  IFRS ثبسل الدو  المعدّ  لتحنحت

 ح  طت   صة تثو  تد مجسة طومبة ا جل ندأهت إوق ا إرهم السعواي    المد جة  ح السوق

 IFRS ، حسرف تحنرّت الممب رة العئنسرة السرعوامة سعرتمسئ2016السعواي )تداو ( سن  عرتم 

وقد قتست الد اإرة التصحس سرة عبرى   ن  ل تتسل نتلتعتون سو سجب  سعتمسئ المثتإحة الدولسة.

م، وقرد ترم قسرت  2020م وحترى 2016إعوامة     الفتئب س    ( دئتة184عسنة قواسهت )

تثبسرل مردوي لمثتروى الت رت مئ السرنومة، وحسرتل عردا صرفثتر س         جواب اب صتلا

 ً  لى سجموعرة سر  النترتيج   خلصت الد اسة  و د.  الت ت مئ، وسثتوى اب صتلا الصوعح إنومت

، حسرف ا تفرو IFRS تثس  وايح  ح جواب اب صتلا المتلح نعد تحنّح سعتمسئ وجوا أهمهت: 

م. تمرت أمرن 2020 ح عتم  %56,14 لى  2016 ح  %33,03ستوإ  سستوى اب صتلا س  

، تتمت  صتيص ال ئتتر )سثرل الثجرم، ت روم  سجبر  اباا ب، IFRS قحل تصحسق سعتمسئ 

وجوا أعضت  غسئ تنفس مس ( أتثئ تأثسئاً عبى جواب اب صتلا المثتإحح نتلت ت مئ المتلسة،  ح 

مفسرن سثو مرتً تمعردّ  سؤإسرح مثسرّ   IFRS حس  أمن نعد التصحسق، أصرحح ترأثسئ سعرتمسئ 

وجوا ع قة ع سسة نس  عدا اجتمتعتر سجب  اباا ب وجواب   سستوى ال فت سة. وأ سئاً تحس 

لا، سمت م سئ  لى الثتجة لمئاجعرة  عتلسرة الاجتمتعرتر اباا مرة  رح السرستق المثبرح اب صت

س ت مة نت إواق المت دسة. وتؤتد الد اإة عبى أهمسة هر ه النترتيج لصرنتع ال رئا ، وسجرتل  

اباا ب، والمثببس  المتلسس ، والهسئتر الئقتنسة المعنسرة، لمرت ترو ئه سر   ؤى وايرثة حرو  

 IFRS الع قة نس  جواب اب صتلا المثتإحح و صتيص ال ئتتر     سئاحل تحنح سعتمسئ

تمت ت سئ الد اإة  لى أهمسة اإتخدام ه ه النتتيج  رح تغ مرة قرئا ار لجنرة اعتمرتا المعرتمسئ  

 .(SOCPA) المثتإحسة  ح الهسئة السعوامة لبمثتإحس  ال تمومسس 

 IFRS 18 – The Forthcomingنعنوان "  Salotti(  2024ا اإة ) ت اولت  وأخيرات     

Standard for Presentation in Financial Statements: main changes, 

practical implications, and research opportunities عرئي  "، والتح اإرتهد ت

 سو التئتسر  عبرى IFRS 18وتثبسل ستصبحتر العئي والا صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب 

الالتر ام وقد أدت ر الد اإرة  لرى أن  التعدم ر الئيسسسة، والآثت  العمبسة، والفئ  الحثثسة.  

، ممثرل م صرة 2024ال ي أقئّه سجب  سعتمسئ المثتإحة الدولسة  ح أنئمرل  IFRS 18 معست ن

المعسرت  المعست  سثل    ه ا  تثو   يسسسة  ح سنهجسة عئي المعبوستر المثتإحسة، حسف مثل

س      ت دمم ممو ق سوحد وسنظم ل تيمة الد ل، مبر م المن ر ر نتصرنسف   IAS 1 الدولح

ا م صة  لى أم صة ت غسبسة، واإتثمت مة، وتمومبسة، سمت م ع ز قتنبسة الم ت مة نرس  ال رئتتر 

هرو  IFRS 18 تمرت أتردر الد اإرة أمرن سر  أنرئز التعردم ر الترح أقئهرت سعسرت   المختبفة.

، والتح تتمت  ح الستنق (MPMs)  ادتئاط اب صتلا ع  س تمس  ا اا  التح تثداهت اباا ب
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ت ستخدم ن  ل ا تست ي وغرتسض، وهرو سرت ممثرل م برة مثرو درفت سة أتحرئ وتثبسرل أاق  اا  

له ا المعست   ح يئو ب  عتاب هس بة مظم الت ت مئ الدا بسرة،  وةترلى الأثر العملةيال ئتتر.  

وتد مب ال واا  المثتإحسة، وتثدمف ا مظمة ابل تئومسة لبتم رس  سر  الالتر ام نتلتصرنسفتر 

سر  سمت إرتر  اا ب  IFRS 18 الجدمدب واب صتحتر المصبونرة. تمرت متوقرو أن مثرد سعسرت 

ا  نتلا عحرئ  رئي يروان  عبرى تسفسرة عرئي الحنروا واب صرتلا عنهرت، سمرت معر ز اقرة 

التنحؤار التح معتمد عبسهت المثببون المتلسون والمستثمئون.  رح الم تنرل، مفرتح المعسرت  آ تقرًت 

عبى جواب الت ت مئ المتلسرة، وتثبسرل اإرتجتنة  MPMs نثثسة غنسة، ت مل ا اإة أثئ تصحسق

ا إواق المتلسة للإ صتحتر الجدمردب، وسردى ترأثسئ  عرتاب تصرنسف الحنروا عبرى مسرب ا اا  

ً  سعست اً  IFRS 18 م عد أ سئاً الت بسدمة. و مسعى  لى سوا سة د ل العرئي سرو سثتروى  موعست

نرس     جروب عردم تمتثرل المعبوسرتر اب صتلا، نمت مع   ا اا  الث س رح لبمن ر ر ومثرد سر   

 .اباا ب والمستخدسس  الخت جسس 

عررئي وتثبسررل الد اإررتر السررتن ة، وابصرردا ار المهنسررة  ار الصرربة، مم رر   وةةةي سةةياق

 صستغة الفئي الثتلف س   ئوي الحثف عبى النثو التتلح:

 

 

 

 

 

وتأإسستً عبى ست قدستن الد اإتر السرتن ة ن رأن وجروا ع قرة نرس  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا 

واقة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس ، وإرعستً مثرو تفسرسئ هر ه الع قرة سر   ر   الردو  المعرد  

 هر ا المعسرت  بر م، حسرف م  IFRS 18لبعئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب سعسرت  

نت سرسم الحنرروا الت ررغسبسة والاإرتثمت مة والتمومبسررة ن ر ل سنفصررل، س ت مررةً ا عمررت  سن ر ر 

جدمد متمثل  ستصبب   ض ً ع  قستم المعست  نتإتثداث   ،IAS 1متسثهت المعست  نتلمئومة التح 

أإر   نسرتنسرو  (MPMs)  ح اب صتلا ابجحت ي ع  س رتمس  ا اا  الترح تثرداهت اباا ب

اإتخداسهت، سمت مثد س  سختطئ الغمروي المرئتح  نتإرتخدام سؤدرئار   وسحئ ار احتستنهت  

سمت إرتر  رح ت برسص  IFRS 18 سعسرت  ندمبة غسئ  تيعة لبئقتنة. وس  المتوقو أن مسرهم

تصنسف الحنوا المثتإرحسة وم ثسرّ   سر  جرواب المعبوسرتر الم دسرة التح ت تئن ن   اا ب ا  نتلا

متئترب عبسرن أثرئ  مجرتنح عبرى اقرة التنحرؤار   ا سرئ الر يوالمسرتثمئم ،    المرتلسس   لبمثببس 

، مم   صستغة الفئي الئانرو سر   رئوي الحثرف عبرى النثرو سياقهلا الوةي    .المست حبسة

 التتلح:

 

 

 

 

 

 

 

 
 

الفرض الثالةث: ةوجةد أثةر ذو دلالةة مع وةةة للعةرض والإةصةاح ةةي القةوائم الماليةة 

وأسةعا    على د ة ت بؤات المحللين المةاليين بالأ بةاح المسةتقبلية  IFRS:18بموجب  

 .أسهم م شآت الأعمال المقيده بالبو صة المصرةة

 

الفرض الرابع: ةوجد أثر ذو دلالة مع وةة للعرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب 

IFRS:18    ود ةة ت بةؤات المحللةين   مما سةات إدا   الأ بةاحتفسةير العلا ةة بةين  على

 .البو صة المصرةةةي م شآت الأعمال المقيده بالأ باح وأسعا  الأسهم ل الماليين
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، ةمكةن إسةتخلا  والإصةدا ات المه يةة ومن خلال عرض وتحليةل الد اسةات السةابقة ▪

 مرموعة من ال قاط أهمها:

؛ عحرد الع مر ، 2023عحرد النتصرئ، و؛ عروي  2021عحده،  الد اإتر )  سعظم   ت ر  ✓

2025Malikov et al., 2018; Pan et al., 2019; Du Bingze et al., 2024; 

Sajjad et al., 2025; Ndungu et al., 2025 ) سمت إرتر  تثبسل الع قة نرس عبى

 طحسعرة نسرتن، س        اا ب ا  نتلا واقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة

لحنرروا الامررئااار  الختطئررةتتعبررق نتلتحومحررتر التررح  سمت إررتر  اا ب ا  نررتلا وأدرر ت 

الثوا   التح تد و  اا ب سن ر ر ا عمرت  مثرو   وتثدمد أهم  والمصئو تر ن تيمة الد ل،

تأحرد الممت إرتر المسرتثدثة   ه ه الحنوا اإتخدام السستإتر الحدمبة  ح عئي وتصنسف  

ونسرتن سردى تأثسئهرت ن ر ل جروهئي عبرى التنحرؤ نت  نرتلا المسرت حبسة ،  باا ب ا  نتلا

ر العررئي واب صررتلا لمتصبحررتلررم تتصررئق هرر ه الد اإررتر  إلا أن. وأإررعت  ا إررهم 

ن رأن  عرتاب تصرنسف   IFRS: 18المثتإحح التح أقئهت سعست  الت ئمرئ المرتلح الردولح 

تع مرر  ل، و ررق أإرر  سويرروعسة واقس ررة ننرروا الامررئااار والمصررئو تر ن تيمررة الررد ل

 .   م صة سن  ر ا عمت  نتلحسئة المصئمةقتنبستهت لبم ت مة وت سسم ا اا  الث س ح 

 ;2024Lee, 2024، درئف)وابصردا ار المهنسرة  الد اإرتر  سجموعرة سر  قتسرت  ✓

Czajor, 2024; Neves, 2024; BDO, 2024, KPMG, 2024; Selem & 

El kholy, 2025; Saleh et al., 2025 )الع قرة نرس  العرئي د اإرة وتثبسرل ن

وسمت إرتر  اا ب  IFRS:18واب صتلا المثتإرحح  رح ال روايم المتلسرة نموجرب سعسرت  

ا  نتلا، س      تسبس  الضو  عبرى أوجرن الا رت ف نرس  السستإرتر والحردايل الترح 

ن أن عئي وتصنسف   IFRS:18وست م تضسهت سعست     IAS:1م تضسهت المعست  الدولح  

م فرل س مرد سر  نثسرف ننوا ابمئااار والمصئو تر و ق هس رل سوحرد ل تيمرة الرد ل، 

اب صررتلا وال ررفت سة لبمسررتفسدم ، ومعرر ز س يمررة المعبوسررتر المفصررح عنهررت وقتنبستهررت 

تأإت  سئجعح لت سسم ا اا  الثتلح والتنحؤ نتلويرو المسرت حبح. وعبرى الرئغم لبم ت مة  

س  أن ه ه الد اإتر والت ت مئ المهنسة ت رفت عر  وجروا أثرئ سحتدرئ لتصحسرق سنهجسرة 

التح تتعبق نتلتحومرب الخرتطئ لحنروا  المعست  الجدمد  ح الثد س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا

سعظرم هر ه الد اإرتر اتتفرت نت ردمم أطرئ ويروان  مظئمرة   ر ،   إلا أنقتيمة الرد ل.  

ا اإرتر تصحس سرة سنهرت  والحعض ا  ئ  هتم نت دمم ا اإتر سسدامسة، وقردم عردا سثردوا  

 ت ق الحسئة المصئمة.  ض ً ع  أن تت ة ه ه الد اإتر لم تتصئق  لى الترأثسئ المحتدرئ 

 وغسئ المحتدئ له ه الع قة عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس .

 ;Mensah, 2020; Miah et al., 2023) السرتن ة الد اإرتر   ت ر سجموعة سر   ✓

Hugang, 2023; Al faran, 2024; Alruwaili et al., 2024, Salotti, 

2024; Tuszkiewicz, 2024  Maruszewska &  )تثبسررل الع قررة نررس   عبررى

وتثسرس  اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس    IFRSتصحسق سعتمسئ الت ت مئ المتلسرة الدولسرة  

 تصة ست متعبق نت  نتلا المست حبسة و/أو ال سمة السوقسة  إعت  ا إهم، و لك س      

 ح تع م  سستومتر اب صرتلا وال رفت سة تمئت ر    IFRSالتأتسد عبى او  تحنح سعتمسئ  

لتثسس  جواب الت ت مئ المتلسة، ا سئ ال ي مرنع   امجتنسرتً عبرى اقرة وسويروعسة ال رسم 

إ سة ا اا  المتلح وقد تن عبى تجسرسد الصرو ب مضم   المتلسة المد جة نه ه ال وايم، و

 لا أن ه ه تثمت مة والتمومبسة. الت غسبسة والاإ  أم صتهت  سن  ر ا عمت  الث س سة لممت إة

اون  IFRSمعررتمسئ الت ررت مئ المتلسررة الدولسررة لالد اإررتر قررد تحنررت المنظررو  الاجمررتلح 
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لمرت لرن سر  ترأثسئ   IFRS:18التئتس  عبى سعست  العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة  

سحتدئ عبى تع م  سستوى اب صتلا وال فت سة وتثسس  جواب الت ت مئ المتلسرة، وسر  ثرم 

اقة تنحؤار المثببس  المتلسس .  ض ً ع  مد ب الد اإتر العئنسة نوجن عرتم، والمصرئمة 

نوجن  ت  التح تصئقت لتثبسل ه ه الع قة وقست  أثئهرت عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  

  .نت  نتلا وأإعت  ا إهم المتلسس 

ستصبحرتر العرئي واب صرتلا  رح ا اإرة وتثبسرل  نتئتس ه عبرى    الحالي،  البحث  وةتمي  ▪

ومظسرئه   IAS:1وال ي مثل سثل المعسرت  الردولح    IFRS:18ال وايم المتلسة و  تً لمعست   

 رح الثرد سر   حردى المعرد  ونسرتن او ه  ،( " عرئي ال روايم المتلسرة"1 قم )  المصئي

الصو  الثدمثة لممت إتر  اا ب ا  نتلا والتح تتعبق نتلتحومب الخرتطئ لحنروا الامرئااار 

وقست  أثئ  لك عبى اقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا   .والمصئو تر ن تيمة الد ل

ا اإرة المست حبسة وال سمة السوقسة  إرعت  ا إرهم، سر   ر   ننرت  ممرت ق تمسرة وت ردمم  

نعد سوايمة تصنسف ننروا قتيمرة الرد ل   الم سدب  ح الحو صة المصئمة  نتلمن  ر   ا تحت مة

 . IFRS:18سثل الد اإة و ق ستصبحتر  لبمن  ر 

 تحت   ئوين، واإتخ   أهم النتتيج  إعستً مثو تث سق أهداف الحثف، و :  البحثخطة    -8

   عبى النثو التتلح: الحثف تم ت سسم  صة والتوصستر، 

 أولاً: الاطت  العتم لبحثف. ▪

  .IFRS:18سنهجسة العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب ستصبحتر سعست  ثتمستً:  ▪

 .سثداار اقة تنحؤار المثببس  المتلسس : العواسل المؤثئه  سهت وأهم ممت ق قستإهتثتلثتً:  ▪

عبرى تفسرسئ  IFRS:18امع تإتر العئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب  انعتً:   ▪

 واقة تنحؤار المثببس  المتلسس . سمت إتر  اا ب ا  نتلاالع قة نس  

 .الم سدب  ح الحو صة المصئمة نتلمن  ر  الا تحت مةالد اإة  تسستً:  ▪

 .والنتتيج والتوصستر وسجتلار الحثف الم تئحة خ صةالإتاإتً:  ▪

 المئاجو. ▪

 و سمت مبح عئي تفصسبح لحتقح سثتو  الحثف.
 

 . IFRS:18م هرية العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب متطلبات معيا   ثانيات:

ت من       تعئمرف سثردا وسسرت ل لبرئنح   IAS:1عدم ت ردمم سعسرت  المثتإرحة الردولح    انطلا ا

ً الت غسبح   ً ن حئمرة احتسرتن سن  ر ا عمت باا ب    تت تت  واب صرتلا عر  ا اا  الت رغسبح و  رت

نرس     ح طئم ة احتسرتل الرئنح الت رغسبح  ا ت  تر وجوا   لى    ، سمت أاىلجوهئه الاقتصتاي

يعف قتنبسة  وس  ثم، IFRSالت ت مئ المتلسة الدولسة   سعتمسئ  هتالئغم س  تصحس   المن  ر عبى

 ض ً عبى المستومس  المثبح والدولح  سمت متعبق نت اا  الت غسبح.  المن  ر ه ه الم ت مة نس  

  ح اإتخدام سؤدئار سثل ا  نتلا المعدلة قحرل الفوايرد والضرئايب   ع  توإو  اا ب المن  ر 

وغسئهت س  المؤدئار غسئ  ،أو ا  نتلا المعدلة قحل الفوايد والضئايب والاإته ك وابطفت 

تضربسل ، سمت تسحب  رح  (Non-GAAP measures) المعتئف نهت  ح المعتمسئ المثتإحسة

 . (IASB, 2019) ن أن اتخت  قئا ار سستنسئه   نتك المستثمئم المثببس  المتلسس  و

( سعسرت  الت رت مئ المتلسرة IASBسجبر  سعرتمسئ المثتإرحة الدولسرة )  أصد وسرعان ما        

م، 2024 نئمرل    9نعنوان " العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة "  رح    IFRS:18الدولسة  

ال روايم المتلسرة سر  حسرف يرعف قتنبسرة   لمعتلجة أوجن ال صو  التح طتلمت ا تحصت نعرئي 

هئ هر ا وم م  جوسن  ر ا عمت ،  الم ت مة وغستل الاتستق  ح عئي ا اا  الت غسبح نس   

والت ردمد عبرى وسعتمسئ سوحدب لحنوا  يسسسة سثل الرئنح الت رغسبح،  سفتهسم   إت  ح    المعست 
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 أتثرئ  أإر للإمئااار والمصئو تر، نمت مع ز ال فت سة ومرو ئ    الال اسح  يئو ب التصنسف

. تمرت مسرهم المعسرت  المختبفة عحئ ال صتعتر وا إواق سن  ر ا عمت سوثوقسة لبم ت مة نس   

 عتابً التح  (Non-GAAP)  ح الثد س  الاعتمتا المفئط عبى المؤدئار غسئ المعتئف نهت

نتب صرتلا عر    المن ر ر ، و لرك سر   ر    لر ام  المرتلح  ست ت ستخدم لتضخسم صرو ب ا اا 

 ,Lee, 2024; Czajor) ن  ل سنظم و تيو لبمئاجعة (MPMs) اباا مةس تمس  ا اا  

2024; Cendon et al., 2023 ) .متصبحرتر ل نوالمنهجسر نومم   عئي ا طئ المفتهسمسر

المسرتثمئم  وتع مر  قرد ب ، الت ت مئ المتلسةتثسس  جواب ونستن او ه  ح  IFRS: 18 سعست 

ً   مثو تفت ب ا إواق المتلسرة   إعستً مثو   و،  اتخت  قئا ار سحنسة عبى نستمتر أتثئ اقة واتستقت

 ً  .سثبستً واولست

 :وأهم متطلباته الرئيسية IFRS:18وأهداف معيا  مفهوم  -1

 " واب صتلا  ح ال وايم المتلسة " العئي  IFRS: 18 الت ت مئ المتلسة الدولسة  مثل معيا ةُ     

ن رأن  عرداا الت رت مئ المتلسرة، حسرف    ح تصومئ ابطت  المثتإحح الدولح  م صة تثو  ج  مة

 .التغسسئ ا تثئ جوهئمة  ح عئي ا اا  المتلح لمن  ر ا عمت  سنر  أتثرئ سر  ع ردم   معد 

واب صرتلا عر  المعبوسرتر   العئي ومتجسد الهدف الئيس  له ا المعست   ح   إت  ستصبحتر  

ا صررو   نعدالررةنمررت مضررم  تررو سئ سعبوسررتر س يمررة وسوثوقررة ت مثررل   ررح ال رروايم المتلسررة

. تمت مسرعى (IFRS, 2024) وابلت استر، وح وق المب سة، وت لك ابمئااار والمصئو تر 

الفئعسرة ا  رئى الترح مم ر  تبخسصرهت  رح الآترح  لى تث سق سجموعة س  ا هداف المعست   

 (:Maruszewska & Tuszkiewicz, 2024؛ 2024؛ إعسد   الف ح، 2024دئف، )

وسعرتمسئ  ل اسسرة   و لك سر   ر     إرت  سفرتهسم:  عرض الأداء الماليل  ب اء هيكل موحد ▪

نرس   واب صرتلا ا ت  رتر العرئي   نهردف ت بسرللمجتسسو  يسسسة سثرل الرئنح الت رغسبح،  

إوا  عبى سستوى المن أب  رح الفترئار السرتن ة،   الم ت مة  قتنبسةوتثسس     سن  ر ا عمت 

متثبة نتل صتع  ، أو عبى سستوى السوق ت ل.الواحد  أو عبى سستوى المن  ر الم 

اب صرتلا عر  س رتمس  ا اا  الترح تثرداهت   س   ر   يرئو ب:  الشفاةيةمستوى  تع ة    ▪

 ،احتسرررتنهت وتسررومتهت سررو المجررتسسو المعست مرررة نسررتن سنهجسررةسررو  (MPMs) اباا ب

 ، لبتث ق س  سصداقستهت وعدالة الالتهت لبمستفسدم .و ضوعهت لبمئاجعة

ت ومرد سسرتخدسح ال روايم   سر   ر  :  للمسةتثمرةن  المحاسةبية  المعلومةات  تعظيم م فعةة ▪

 ً ً  المتلسة نمعبوستر أتثرئ ويروحت نهم سر  ت سرسم ا اا  المرتلح ، نثسرف واتسرتقت الثرتلح  تم رّ

 .إتثمت مةلا ئا ار اأ ضل التخت  تمئت   لا والتنحؤ نت اا  المست حبح لمن  ر ا عمت ،

حسرف مسرهم الالتر ام :  (Non-GAAP)  الاعتماد على المؤشرات غيةر المعيا ةةة  تر ب ▪

الثد س  اإتخدام الم تمس  التح قد تعصح صرو ب سضرببة  ح    IFRS:18نمتصبحتر سعست   

 .ب سة، س      تو سئ ندايل سعست مة وايثة وس  المتلح لمن  ر ا عمت  ع  ا اا 

  دتاار اقس ة لتجمسو أو تفصسل و لك س      ت دمم   :ت ظيم مستوى الترميع والتفصيل ▪

مضرئ نمصرتلح  سخرل أو ا ت ا   سمل  ، لضمتن اب صتلا ال تف اون   ئاطالفئعسة  الحنوا 

 .ا طئاف  وي الع قة

تثسرس   رح  IFRS:18حسف مسهم سعسرت   :كفاء  الأسواق الماليةة المساهمة ةي تحسين ▪

وتع م  سستومتر ال فت سة وال تنبسة لبم ت مة نتل وايم المتلسرة، ،  المثتإحسة  المعبوستر جواب  

 نمت مضم  اقة تنحؤار المثببس  المتلسس ، وم فل إ سة قئا ار المستثمئم . 

 ح   IFRS:18الفعت  ال ي م دسن سعست  الت ت مئ المتلسة الدولسة  نتلدو     هشادمكن الإومن ثم ةُ 

تثسس  جوامب عئي الحنوا الفئعسة والئيسسسة لب روايم المتلسرة نوجرن عرتم، ولا إرسمت قتيمرة 
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تع م  أإ  الم ت مة المويروعسة، ويرمتن الاتسرتق المثتإرحح نهدف  الد ل نوجن  ت ،  

 ح سعتلجة ه ه الحنوا، وتثسس  سستوى اب صتلا عنهت نمت مفح نمتصبحتر المسرتفسدم  لاتخرت  

  .(Kegalj et al., 2024) العدمد س  ال ئا ار الت غسبسة والاإتثمت مة والتمومبسة

ت للمتطلبات العامة للقوائم المالية أن ال روايم   Deloitte(2024،   د أدرت  ت ئمرئ )وتلخيصا

عده لبت ئمئ، و لت استتهرت وح روق المتلسة تستهدف ت دمم سعبوستر ستلسة ع  أصو  المن أب الم  

سب ستهت، وت لك  مئاااتهت وسصئو تتهت نثسف ت ون سفسردب لمسرتخدسح تبرك ال روايم  رح ت سرسم 

ت سررسم  دررئاف اباا ب عبررى المرروا ا لا إررسمت صررت ح التررد  تر الن دمررة المسررت حبسة لبمن ررأب، و

. وت مل المجموعة ال تسبة لب وايم المتلسة تل س : قتيمة ا اا  المرتلح الختصة نهت  قتصتامةالا

لفتئب الت ئمئ، وقتيمة المئت  المرتلح  رح مهتمرة  ترئب الت ئمرئ، وقتيمرة التغسرئار  رح ح روق 

المب سررة، وقتيمررة التررد  تر الن دمررة، وترر لك الامضررتحتر عرر  الفتررئب التررح م ررمبهت الت ئمررئ، 

تعبق نتلفتئب الستن ة،  ض ً ع  قتيمة المئت  المتلح تمت  ح ندامرة الفترئب توسعبوستر س ت مة  

الستن ة   ا قتست المن أب نتصحسق إستإتر سثتإحسة نأثئ  جعح أو أعتار تصنسف الحنروا  رح 

  قوايمهت المتلسة. 

 لرى أن المعسرت  قرد ، مم ر  الادرت ب  IFRS:18التح أقئهت سعست   الرئيسية    للركائ وتأصيلات  

قدم ث ث سجموعرتر سر  المتصبحرتر الجدمردب لتثسرس  سسرتوى اب صرتلا عر  ا اا  المرتلح 

لمن  ر ا عمت ، وت دمم أإت  قوي لبمستثمئم   ح تثبسل ا اا  الت غسبح الث س ح وس ت متن 

 :(Ozeran, 2024; AASB, 2024ا تح)وتتمثل ه ه المتصبحتر  ح ، نتلمعتمسئ المئجعسة

س  الجدمئ نتل تئ أمن لا موجرد حتلسرتً  تحسين  ابلية المقا نة ةي  ائمة الربح أو الخسا  : ▪

، حسف تختت  سن  ر ا عمت  الاجمتلسرتر الفئعسرة الترح الد لهس ل سثدا وسوحد ل تيمة  

تئغب  ح  ا اجهت نه  ال تيمرة، وعرتابً سرت ت روم المن ر ر نرجا اق الرئنح الت رغسبح  غرم 

ا ت ف طئم ة حستنن س  سن  ب   ئى، سمت مثد س  قتنبسة المعبوستر لبم ت مة. لر ا قردم 

ث ث  ئتر سختبفة للإمئااار والمصئو تر )الت غسبسة، والاإرتثمت مة،   IFRS:18سعست   

،  ض ً ع  وجوا  ئتس  تتعب رت ن رل سر  )يرئايب والتمومبسة( لتثسس  هس ل قتيمة الد ل

 ردم ت، تمرت مفرئي المعسرت  عبرى جمسرو سن ر ر ا عمرت  أن الد ل، والعمبستر المتوقفة(

لمرنح المسرتثمئم  نوجرن  رت   جمتلستر  ئعسة جدمدب وسثداب ت رمل الرئنح الت رغسبح،  

والمستفسدم  نوجن عتم م صة ندامة ثتنتة لتثبسل ا اا  الث س رح لمن ر ر ا عمرت  وتسرهسل 

  عمبستر الم ت مة نسنهت.

تتحنى تثسئ س  (: MPMsتع ة  الشفاةية بشأن مقاةيس الأداء المحدد  من  بل الإدا   ) ▪

سن  ر ا عمت  سعتمسئ سثداه  تصة نهت، وعرتابً سرت م رت   لسهرت نمعرتمسئ ا اا  الحدمبرة، 

أهمسة و تيدب ه ه المعبوستر،  لا أن سعظرم سن ر ر  أقئواوعبى الئغم س  أن المستثمئم  

ت دم سعبوستر وا سة تم   المستثمئم  س   هم أإ  وممت ق   ا عمت   ح الوقت الئاه  لا

تصبرب محستل تبك المعتمسئ، وسدى ا تحتطهرت نتل ستإرتر المصبونرة  رح قتيمرة الرد ل. لر ا 

أن تفصح ن  ل تفصسبح ع  سنهجسة احتستل تبرك س  سن  ر ا عمت    IFRS:18سعست   

، نمرت مضرم  IFRS:18المجتسسو الفئعسة التح أقئهت سعسرت   الم تمس  وأطئ تسومتهت سو  

س مد س  الامضحتط وال فت سة  سمت مخص تبك المعرتمسئ ومجعبهرت قتنبرة لبم ت مرة و تيرعة 

    لبمئاجعة الخت جسة.

 :(تقسيم أةضل للمعلومات الوا د  ةي القوائم الماليةإ شادات جدةد  للترميع والتفصيل ) ▪

حسف متأثئ تثبسل المستثمئم   اا  سن  ر ا عمت  ن  ل إبحح   ا تتمت المعبوستر التح 

  درتاار   IFRS:18متم اب صتلا عنهت سختصئب أو تفصسبسة لبغتمة، وس  ثم م دم سعسرت   
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سثسنة ع  تسفسة تنظسم المعبوستر، وست   ا تتن مجب عئيهت  ح ال وايم المتلسة ا ولسرة، 

أم مجرب عئيرهت  ررح الامضرتحتر المتممررة لهرت، وسرر  المتوقرو أن ت رردم هر ه التثسررسنتر 

سعبوستر سفسدب لبمستفسدم . تمت متصبب المعست  س  سن  ر ا عمت  أن تئاعح س مرداً سر  

ال ررفت سة ن ررأن المصررئو تر الت ررغسبسة تررح تم رر  المسررتثمئم  سرر  ت سررسم ا اا  الث س ررح 

  لبمن  ب      تئب أو  تئار سثداب.

متطلبةات محةدد  للقةوائم   IFRS:18وةي هلا السياق، أ ر معيا  التقا ةر الماليةة الدوليةة  

 ,Deloitte؛ 2024)إرعسد  الف ررح، الماليةة الأوليةةة الفردةةة، ةمكةةن اةرازهةا ةيمةةا ةلةةي 

2024; IFRS, 2024:)  

مجب عبى سن  ر ا عمت  تصرنسف و ا اق جمسرو ننروا الرد ل  ائمة الربح أو الخسا  :    -أ

والمصئو تر  ح  تئب الت ئمئ ن تيمة الئنح أو الخست ب يم  واحدب س   مسة تصنسفتر 

،  ئة سةالتمومبا م صة  يسسسة وهح:  ئة ا م صة الت غسبسة،  ئة ا م صة الاإتثمت مة،  ئة 

أن هر ا التصرنسف وةةرى الباحةث  . ئرة العمبسرتر غسرئ المسرتمئبأ سئاً  يئايب الد ل، و

مسهم ن  ل حتإم  ح ت دمم ننت  سوحد لهس ل قتيمة الد ل، مستهدف الثرد سر  الا ت  رتر 

نس  سن  ر ا عمت ، ومضم  زمتاب سستوى الفهم لدى سستخدسح ال وايم المتلسة، ومم رنهم 

  س   جئا  س ت متر أتثئ  عتلسة لاتخت  ال ئا ار الئدسدب.

مجب عبى سن  ر ا عمت  أن تعئي  ح المجتسسو الختصة ن تيمة   ائمة الدخل الشةامل:  -ب

الد ل ال تسل تل س  الئنح أو الخست ب، والد ل ال تسل ا  رئ " سجمرو نرس  تبرك الحنروا 

 رح الفترئار ال ح رة " والرد ل  التح إستم أو ل  متم  عتاب تصنسفهت  لى الئنح أو الخست ب

 ال تسل ال ي م تضح سجموع الئنح أو الخست ب والد ل ال تسل ا  ئ.

مجب عبى سن  ر ا عمت  ت ردمم قتيمرة المئتر  المرتلح  رح إرستق  ائمة المرك  المالي:    -ج

ا صرو  والالت اسرتر المتداولرة وغسرئ المتداولرة، سرت لرم م ر    تصنسف سثدا مفصل نرس 

 أتثئ  تيدب.وسنظمتً والعئي عبى أإت  السسولة سبخصتً 

مجب عبى سن  ر ا عمت  أن تعئي  جمرتلح الرد ل    ائمة التغيرات ةي حقوق الملكية:  -د

نسررتن المحررتلغ التررح تخررص سررتل ح المن ررأب ا م وح رروق المب سررة غسررئ ال ررتسل لبفتررئب سررو 

المسررسصئب ن رر ل سنفصررل،  ضرر ً عرر  نسررتن أي أثررئ لبتصحسررق نررأثئ  جعررح لبسستإررتر 

 IAS:1المثتإحسة أو التعدم ر التح تم  عدااهت و رق ستصبحرتر سعسرت  المثتإرحة الردولح  

ن  ل سنفصل ل ل عنصئ س  عنتصئ ح وق المب سة، ولا إسمت المعتس ر سو الم ك، سو 

نسررتن المسررتهمتر والتوزمعررتر ن رر ل سنفصررل لبمرر ك والتغسررئار  ررح حصررص المب سررة 

 نمن  ر ا عمت  التتنعة التح لا تؤاي  لى   دان السسصئب.

: مجب عبى سن  ر ا عمت  أن تعئي  رح الامضرتحتر المتممرة سعبوسرتر الاةضاحات  -هة  

حو  أإ   عداا ال روايم المتلسرة والسستإرتر المثتإرحسة المثرداب المسرتخدسة، و لرك سر  

    قسم سنفصل  ح الامضتحتر، وتر لك اب صرتلا عر  أي سعبوسرتر تتصبحهرت سعرتمسئ 

IFRS .والتح لم متم عئيهت  ح ال وايم المتلسة 

 ,KPMG, 2024; EY, 2024; Czagor)  والت ت مئ المهنسة  نعض الد اإتر  و د أشا ت

أن سن  ر ا عمت  تثتتق  لى  تئب امت تلسة تمهسدمرن لتو سرق وسوايمرة أويرتعهت  لى  (  2024

لعرردب سحررئ ار أهمهررت: حتجررة سن رر ر ا عمررت   لررى تغسسررئ أمظمررة المثتإررحة وت نولوجسررت 

، ولا عبى ال وايم المتلسة لبفتئار المتلسرة السرتن ة  المعبوستر، وتصحسق الم تئحتر نأثئ  جعح

إسمت الوقت ال زم لمنتق ة المتصبحتر سو المئاجعس  والهسئتر التنظسمسرة،  ضر ً عر  الوقرت 

ال زم لبتثضسئ لمتصبحرتر  عرداا الت رت مئ ا  رئى سثرل: سعرتمسئ اب صرتلا عر  الاإرتداسة 
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عبرى توجسرن الهسئرة العتسرة   وةثُ ةي الباحةث.  الختصة نتلمعتمسئ الدولسة بعداا الت ت مئ المتلسة

لبئقتنة المتلسة تسبصة  دئا سة و قتنسة لب ئتتر الم سدب  ح الحو صة المصئمة نعردم امتظرت  

، وأن ت روم ال رئتتر نتو سرق قوايمهرت IFRS:18م لحد  تصحسق ستصبحرتر سعسرت   2027عتم  

المتلسة و ق المتصبحرتر الترح أقئهرت المعسرت  الجدمرد تأحرد  ترتي  الاإرتعداا المح رئ لبتصحسرق 

ترداعستتهت عبرى تئدرسد  ال تسل والصثسح، وتثدمد الفئوق الجوهئمة النتتجة ع   لك، وقست 

 قئا ار المستثمئم .

 : IFRS:18معيا   تحليل متطلبات العرض والإةصاح لب ود  ائمة الدخل بموجب -2

تع مر  الاتسرتق  مسرتهدفننت  هس ل سوحد ل تيمرة الرد ل  عبى  IFRS: 18 معيةا   ك      

فصررح عنهررت لالمثتإررحح وتثسررس  قتنبسررة ا عحررئ  سن رر ر ا عمررت بم ت مررة نررس  لمعبوسررتر الم 

تصنسف جمسرو ننروا الرد ل ن سن  ر ا عمت المعست   المختبفة، وقد أل م  ال صتعتر وا إواق

والمصئو تر يم   م   ئتر  يسسرسة )الت رغسل، الاإرتثمت ، التمومرل، يرئايب الرد ل، 

سثرل الرئنح أو الخسرت ب الت رغسبح والرئنح أو   سثردابالعمبستر المتوقفرة( سرو  ا اق سجرتسسو  

وةيمةا ةلةي عةرض تفصةيلي لهةل الفئةات وةةق أطةر   .الخست ب قحل التمومل ويرئمحة الرد ل

 ةقرات المعيا : ومضامين

 لرى يرئو ب قسرتم  IFRS:18 ( سر  سعسرت 52الف رئب  قرم )  أدت ر الفئة التشغيلية:    -2/1

سن  ر ا عمت  نجا اق جمسو ننوا الد ل والمصئو تر  ح قتيمة الرئنح أو الخسرت ب، 

تصنف يم : )أ( الفئة الاإتثمت مة، أو )ل( الفئة التمومبسة، أو )ق( يئايب   والتح لا

  الد ل، أو )ا( العمبستر المتوقفة.

يئو ب قستم سن  ر   IFRS:18( س  سعست   54أقئر الف ئب  قم )الفئة الاستثما ةة:    -2/2

ا عمت  نتصنسف الد ل والمصئو تر يم  الفئة الاإتثمت مة، والترح تتعبرق نرر : )أ( 

الاإتثمت ار  ح المن ر ر ال ر س ة والم رئوعتر الم رتئتة، والمن ر ر التتنعرة غسرئ 

، )ق( ا صرو  ا  رئى   ا تتمرت ترد  عتيرد الن وا وسرت معرتا  الن روا الموحده، )ل(  

نمفئاهت ون  ل سست ل ند جة تحسئب ع  الموا ا ا  ئى لبمن أب. تمت تتألف الرد و  

(، والترح مجرب عبرى 53والمصئو تر التح س  ا صرو  المر تو ب  رح الف رئب  قرم )

: )أ( الرد ل الر ي  تصة ست متعبرق نرر  المن  ب تصنسفهت يم  الفئة الاإتثمت مة أمضتً،  

تولده ا صو ، )ل( الد ل والمصئو تر النتدئة ع  ال ست  ا ولح وال سرت  ال حرق 

نمت  ح  لك حت   لغت  اثحتر ا صو ، )ق( المصئو تر الايت سة المئتحصرة   للأصو 

ن  ل سحتدرئ نتقتنرت  ا صرو  واإرتحعتاهت )سثرل: ت رتلسف المعرتس ر، وت رتلسف نسرو 

  ا صو (.

( ع  سنهجسرة تصرنسف الاإرتثمت ار  رح المن ر ر ال ر س ة 55الف ئب  قم )كما نوهت          

والم ئوعتر الم تئتة والمن  ر التتنعرة غسرئ الموحردب، الترح تسرتثمئ  سهرت المن رأب 

تأم صة أعمت   يسسسة، حسف مجب تصنسف الرد ل والمصرئو تر المئتحصرة نهرت: )أ( 

ا صو  متم المثتإرحة عنهرت نتصحسرق طئم رة ح روق     ا تتمت   ةالاإتثمت م  الفئةيم   

المب سة، أو )ل( يم  الفئة الت غسبسة   ا تتمت ا صو  لا متم المثتإحة عنهت نصئم رة 

 53ا صو  المثداه  رح الف رئب ) ( ع 56ت فت الف ئب  قم )ةي حين    ح وق المب سة.

قسرتم سن ر ر ا عمرت  نتصرنسف الرد ل ل( ن أن الن وا وست معتا  الن وا، حسف مجرب 

تتمرت: )أ( ( يم  الفئة الاإتثمت مة،  لا   ا 54المثداب  ح الف ئب  قم )والمصئو تر  

نجعتحرت   لرك (  ق  53  المن أب تستثمئ  ح أصو  ستلسة ت و يرم  مصرتق الف رئب  قرم )
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م تط  يسسح لبمن رأب، ا سرئ الر ي مسرتوجب قستسهرت نتصرنسف الرد ل والمصرئو تر 

يم  الفئة الت غسبسة. )ل( المن أب لم تستو ح المتصبحتر الم تو ب  ح الحند )أ( ول نهرت 

مجرب ( 1) :تو ئ التمومل لبعم   نجعتحت   لك م تط أعمرت   يسسرح،  فرح هر ه الثتلرة

تصنسف الد ل والمصئو تر س  الن رد وسرت معتالرن ن رأن ترو سئ التمومرل عبى المن أب  

لبعم   " عبى إحسل المثت  الن رد وسرت معرتا  الن رد المثرتفا نهمرت لغرئي المتصبحرتر 

( الد ل والمصئو تر سر  الن رد وسرت 2التنظسمسة  ار الع قة" يم  الفئة الت غسبسة. )

تصحسق إستإة سثتإرحسة معتالن ولا متعب تن نتو سئ التمومل لبعم  ،  سجب عبى المن أب  

( يررم  الفئررة 54تتررسح الخسررت  لتصررنسف الررد ل والمصررئو تر المثررداب  ررح الف ررئب )

الت غسبسة أو الاإرتثمت مة، درئمصة أن م رون  سرت  السستإرة المثتإرحسة ستسر تً سرو سرت 

ا تت تررن المن ررأب لغررئي السستإررة المثتإررحسة  ار الع قررة لبررد ل والمصررئو تر سرر  

  أ(. 65الالت استر  ح الف ئب  قم )

أمن مجرب عبرى سن ر ر  IFRS:18( س  سعست   59أقئر الف ئب  قم ):  التموةليةالفئة    -2/3

ا عمت  لتثدمد الد و  والمصئو تر التح متم تصنسفهت يم  الفئة التمومبسرة، التمسسر  

نس : )أ( الالت استر التح تن أ ع  المعتس ر التح ت تصئ عبى الثصو  عبى تمومرل، 

ت اسرتر الترح تن رأ عر  و )ل( الالت استر نخ ف تبك المويثة  ح الحنرد )أ( أي الال

( أمرن 60المعتس ر التح لا ت تصئ عبى الثصو  عبى تمومل. وقد ت فت الف ئب  قم )

أ( ن أن الالت استر التح تن أ ع  المعتس ر التح ت تصئ عبرى   59 سمت مخص الف ئب )

( مجرب 66:    63الثصو  عبى تمومل، ونتإتثنت  ست هو سنصو  عبسن  ح الف ئار )

عبى المن أب أن تد ق يرم  الفئرة التمومبسرة ن تيمرة الرئنح أوالخسرت ب سرت مخرص: )أ( 

الد ل والمصئو تر النتدئة ع  ال ست  ا ولح وال حق ل لت استر نمت  ح  لرك حرت  

 لغت   ثحتر الالت استر، و)ل( المصئو تر الايت سة المئتحصة ن  ل سحتدرئ نجصردا  

( 61الالت استر والتخبص سنهت سثل " ت تلسف المعتس ر ". تمرت ت رفت الف رئب  قرم )

ل( ن أن الالت استر الترح تن رأ عر   59ع  ست مخص الالت استر المثداب  ح الف ئب )

المعتس ر التح لا ت تصئ عبى الثصو  عبى تمومل، ونجإتثنت  ست هو سنصو  عبسن 

ترل سر : )أ(  ( مجب عبى المن أب أن تد ق يم  الفئة التمومبسة64  -63 ح الف ئتس  )

عوايد الد و  والمصئو تر، و لك       ا سدار المن أب تبك الرد و  والمصرئو تر 

. و )ل( الررد و  والمصررئو تر IFRSلغررئي تصحسررق ستصبحررتر أ ررئى  ررح سعررتمسئ 

النتدئة ع  التغسئار  ح سعدلار الفتيردب، و لرك   ر    ا حردار المن رأب تبرك الرد و  

 .IFRSوالمصئو تر لغئي تصحسق ستصبحتر أ ئى  ح سعتمسئ 

أمن مجب عبى   IFRS:18( س  سعست   67أقئر الف ئب  قم ):    تص يف ضرائب الدخل  -2/4 

سن  ر ا عمت  تصنسف يئمحة الد ل تمصئو تر يئمحسة تد ق  ح قتيمة الئنح أو 

" يئايب الد ل " وست متعبق ن لك   IAS:12الخست ب عم ً نت دتاار المعست  الدولح  

 .أي  ئوقتر لصئف العمبة ا جنحسةس  

أمرن   IFRS:18( سر  سعسرت   68أقئر الف ئب  قرم ):  تص يف العمليات غير المستمر   -2/5

مجب عبى سن  ر ا عمت  تصنسف الد ل والمصئو تر س  العمبستر غسرئ المسرتمئب 

ا صرو  غسرئ   "  IFRS:5عبى النثو الر ي متصبحرن المعسرت  الردولح لبت رت مئ المتلسرة  

 ." المتداولة المثتفا نهت لغئي الحسو والعمبستر المتوقفة
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أمن مجب عبرى سن ر ر   IFRS:18( س  سعست   69 قم )  الف ئب  د أقئر  وةي سياق متصل،  

ا عمت  عئي المجتسسو والمجتسسو الفئعسة الختصة نهرت  رح قتيمرة الرئنح أو الخسرت ب سر  

 رر  : )أ( الررئنح الت ررغسبح أو الخسررت ب الت ررغسبسة، و )ل( الررئنح أو الخسررت ب قحررل التمومررل 

ويئايب الد ل، و)ق( الئنح أو الخسرت ب. ا سرئ الر ي معر ز سر  اس تمسرة الم ت مرة وت سرسم 

 (.Deloitte, 2024ا اا  الث س ح و ق أإ  سويوعسة )

أن ننت  هس ل سوحد ل تيمة الد ل م وم عبى تصنسف الحنوا و ق أإر  سثرداب   وةرى الباحث،

ووايثة تئتح  نصحسعة ا م صة الئيسسسة لمن  ر ا عمت  )ت غسبسة،  إتثمت مة، تمومبسة( أو 

يم   ئتح يئايب الد ل والعمبستر غسئ المستمئب، سو نستن المجتسسو الفئعسة وال بسة ل رل 

سهم  ح تثسس  سستوى دفت سة اب صتلا ع  ه ه الحنوا، ومع ز س  قتنبستهرت لبم ت مرة سنهت، م  

التثبسل المتلح وت سسم ا اا  الثتلح له ه المن  ر والتنحؤ الدقسق نأاايهت المست حبح، تأحد اعتيم 

  ومستعد المستثمئم  عبى اتخت  قئا ار اإتثمت مة صتيحة.

 ةي تع ة  الاتساق المحاسبي والشفاةية بالتقا ةر المالية: IFRS:18دو  تب ي معيا   -3

تع م  سستوى الاتستق المثتإرحح سر   ر     إرت     ح  IFRS:18تصحسق سعست     ةسُهم     

 رح أإرتلسب   الا ت  رتر هس ل سوحد ل تيمة الئنح أو الخسرت ب مثرد سر   يوان  سثداب لحنت   

 رئي المعسرت    حسف جواب الت ت مئ المتلسة.    نمت مضم  تثسس ،  سن  ر ا عمت العئي نس   

 ً ً   تصنسفت لحنروا ابمرئااار والمصرئو تر يرم   مر   ئرتر  يسسرسة، وألر م نرجا اق    ل اسست

والرئنح أو الخسرت ب قحرل التمومرل ويرئمحة  ةسثل الئنح أو الخسرت ب الت رغسبس  سثدابسجتسسو  

 م صرة امصر ق سعست مرة لتثبسرل ا اا  عحرئ ال صتعرتر وا إرواق  ئإرحم  الد ل، ا سئ ال ي  

نتثدمردهت  اباا ب ت رومس رتمس  ا اا  الترح جمسرو اب صتلا ع  المعست  . تمت أوجب المختبفة

(MPMs)   ودرئلا سنهجسرة احتسرتنهت  ح س تئب واحدب، سصثونة نتويسثتر ن أن  تيدتهت

 و ضوعهت لبمئاجعة، سمت م بل سر ا تثئ قتنبسة لبم ت مة  ت دمم تسومتر لبمجتسسو المعست مة  و

لمستخدسح ومضم  اتستق المعبوستر الم دسة    متتيج ا عمت الامت تيسة  ح عئي  التثس ار و

 . (IFRS Foundation, 2024) الت ت مئ المتلسة

المعست    صتحتر  يرت سة لبحنروا المصرنفة عبرى أمهرت " أ رئى "  رح ال روايم   كما تطلب     

الالتر ام  وإرعستً مثروحئصتً عبى عدم ت جسو المن ر ر اإرتخدام التصرنسفتر العتسرة،  المتلسة  

تب صرتلا ننت دمم سعبوستر سثداب وأتثئ تفصس ً،  ض ً ع  يرئو ب قسرتم سن ر ر ا عمرت  

ع  إحب التغسسئ وابدت ب  لى المحتلغ غسئ ال تنبة لبم ت مة تمتستً، و ح ه ا السستق منحغح عبى 

المن  ب الاحتفتظ نتلعئي واب صتلا وتصرنسف العنتصرئ  رح ال روايم المتلسرة سر   ترئب  لرى 

اولرح ت ئمرئ سرتلح أ ئى ست لم م   التغسسئ سحئ اً نتغسئار سستجدب أو و ق ستصبحتر سعسرت  

. تمت أتد المعست  عبرى يرئو ب اب صرتلا عر  سعبوسرتر الم ت مرة  سمرت متعبرق نرتلفتئب جدمد 

الستن ة لجمسو المحتلغ المد جة  ح ال وايم المتلسة، إوا   ح ست  ال وايم المتلسة ا ولسة، أو  رح 

الامضتحتر المتممة، حسف متم تو سئ سعبوستر الم ت مة ن  ل إئاي ووصرفح عنردست م رون 

 لك يئو متً لفهم ال روايم المتلسرة لبفترئب الثتلسرة  رح ترل سر  ال روايم ا ولسرة والامضرتحتر 

 (. EY, 2023; Lalwani & Chakraborty, 2024) المتممة لهت

تثدا نويولا سرت والتح    دتاار اقس ة لبتجمسو والتفصسل،    IFRS:18معيا   وضع    و د    

، نمرت ممنرو المتممرة لهرت مجب عئين  ح ال وايم ا إتإرسة وسرت مجرب م برن  لرى ابمضرتحتر 

سر    تعظرمهر ه المتصبحرتر  المتلسة، ولا دك أن تت ة    اب ئاط أو الا ت ا   ح عئي الحستمتر 

سستوى الاتستق  ح الت ت مئ المتلسة، وتدعم قد ب المستثمئم  والمثببس  عبى الم ت مة الدقس ة 

تلسستإتر المثتإحسة المئمة، سمرت ن  ال ي م تئن، وتثد س  سختطئ التحتم   سن  ر ا عمت نس   
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معر ز سوثوقسرة المعبوسرتر وم روي ا إرت  لاتخررت  قرئا ار اإرتثمت مة سحنسرة عبرى نستمررتر 

 .(IFRS Foundation, 2024; EY, 2025) ستجتمسة ودفت ة

 سعسرت   اب صتلا المثتإحح قحل ونعد تصحسرق  لمتصبحتر   الجوهئمة  الفئوقأهم    وةمكن تلخيص

IFRS:18   ،ونستن أهم الئتتي  ا إتإسة التح تسهم  ح تع مر  ا جرة الاتسرتق المثتإرحح ،

ولا إسمت قتنبستهت لبم ت مة إوا  عبى سستوى المن  ب  وتثسس  سستوى دفت سة الت ت مئ المتلسة،

نمررت مفررح نمتصبحررتر المسررتفسدم  نوجررن عررتم،   اتهررت أو عبررى سسررتوى ال صررتع والسرروق ت ررل،

 ، ومررنع   عبررى تفررت ب ا إررواق المتلسررةوالمثببررس  المررتلسس  والمسررتثمئم  نوجررن  ررت  

(Hossain, 2024; Grant, 2024).و لك س      الجدو  التتلح ، 
 ( 1جدو   قم )

 ن أن ستصبحتر   IFRS:18وسعست    IAS:1أوجن الا ت ف نس  المعست  الدولح 

 العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة لتع م  سستوى الاتستق واب صتلا المثتإحح  

 أسس المقا نة 
   IAS:1ات  ةةةق متطلب ةةوة

 "  IFRS:18 بل تطبيق " 

 ات  ةةةق متطلب ةةوة

 IFRS:18معيا  

 هس ل قتيمة الئنح أو الخست ب
سئومررة عتلسررة  ررح تئتسررب الحنرروا 

و س تمسة  يت ة سجتسسو  ئعسة و ق 

 .اباا ب ار واوا وت دمئ

هس ل سوحد سو تصنسف  ل اسررح  لررى 

 م   ئتر  يسسررسة و ا اق سجررتسسو 

سثررل الررئنح الت ررغسبح والررئنح   سثداب

 .قحل التمومل والضئايب

 الئنح الت غسبح تثدمد
 سمررتغسررئ سعررئف ن رر ل  ل اسررح، 

جوهئمررة  نوجرروا ا ت  ررترمسررمح 

 سن  ر ا عمت .نس  

تعئمرررف  ل اسرررح سوحرررد مثرررد سررر  

قتنبسررة المعبوسررتر   ومع ز  الا ت  تر

 .بم ت مةل المفصح عنهت

 س تمس  ا اا  غسئ المعست مة

(Non-GAAP) 

 لا توجد ستصبحتر وايثة للإ صتلا

سنهجسررررة حسررررتنهت، أو أو  عنهررررت،

 تسومتهت و ق يوان  سثداب.

اب صتلا ع  س تمس  ا اا  يئو ب  

سررو  (MPMs) التررح تثررداهت اباا ب

تسومتهت نتلمجتسسو المعست مررة ودررئلا 

 ويوان  احتستنهت.سنهجسة  

 التجمسو والتفصسل

ت رردمئ واإررو لررلإاا ب  ررح سسررتوى 

التفصسل أو التجمسررو، سررت قررد مررؤاي 

 أو الا ترر ا  الممررل  لررى اب ررئاط

 المخل ن أن ت سسم ا اا  الث س ح.

  دررتاار اقس ررة لبتجمسررو والتفصررسل، 

وتثدمد ست مجررب عئيررن  ررح ال رروايم 

 المتممة. ا إتإسة أو ابمضتحتر

  نئاز الحنوا غسئ المت ئ ب
مم ررر  اسجهرررت أو عئيرررهت تثرررت 

سسررمستر عتسررة سمررت م بررل ويررولا 

 عبى متتيج ا عمت  النهتيسة.  تأثسئهت

عئي أويح لبحنوا غسررئ المت ررئ ب 

اا ل  ئررتر سثررداب سررو دررفت سة أتحررئ 

عبررى متررتيج  حررو  طحسعتهررت وأثئهررت

 ا عمت  النهتيسة.

 قتنبسة الم ت مة
يعف مسحح نسحب ا ت ف أإتلسب 

سن رر ر العررئي والتصررنسف نررس  

 والسوق ت ل. وال صتعتر ا عمت 

 ً  تثسس  تحسئ  ح قتنبسة الم ت مة اا بست

والسرروق  المختبفررة وعحررئ ال صتعررتر

 ت ل.

 ال فت سةسستوى  
نمئومررة العررئي واإررتخدام  تتررأثئ

 سؤدرررئار سعدلرررة نررردون يررروان 

 سثداب وسعبنة.

دفت سة أعبررى نفضررل الهس ررل الموحررد 

واب صررررتلا ابل اسررررح والتسررررومتر 

 .المصبونة لبمؤدئار الحدمبة

 س   عداا الحتحف.  المصد :

 

 



ممارسات  العلاقة بين تفسير على وأثره  IFRS:18فصاح في القوائم المالية بموجب عدل للعرض والإالدور الم  
                                                                     ةد/ محمد موسى شحات    .......................................ودقة تنبؤات المحللين الماليين إدارة الأرباح

 

 

 2025ةونيو  ...المرلد الثانى ... العدد الثانى                            مرلة الإبداع المحاسبى ....          

 

812 

ت 
دا
سا

 ال
نة

دي
 م

عة
ام

ج
 .
..
ة 

ار
ج
لت
 ا
ية

كل
 .
..
ة 

جع
را

لم
وا

ة 
سب

حا
لم

 ا
سم

ق
 

 ثالثات: محددات د ة ت بؤات المحللين الماليين: العوامل المؤثره ةيها وأهم نماذج  ياسها.

،    مهردف لمن  ر ا عمرت التثبسل المتلح أااب أإتإسة لفهم وتفسسئ الحستمتر المتلسة    ةمُثل     

ت مر  و سسرت حبسة ن ر ل سسرتدام،  لى ت سسم أاايهت الثتلح وقسرت  قرد تهت عبرى تث سرق أ نرتلا

نت ويرتع المسرت حبسة سر   ر     تستخدم لبتنحرؤتمسة وموعسة    نستمتر قتعدب    تو سئأهمستن  ح  

تثبسررل الاتجتهررتر التت مخسررة وسؤدررئار ا اا  الئيسسررسة، سثررل الئنثسررة والسررسولة والمرر  ب 

 تر ت بسرل ا جر  سر   ر  سهم  ح تئدسد قرئا ار المسرتثمئم   م  ، تمت  المتلسة وتفت ب الت غسل

المختطئ والعوايد المتوقعة، سمت   ن أنعدم التأتد وت ومدهم نت دمئار سحنسة عبى أإ  عبمسة  

المرت  وم مرد سر   رئ  تث سرق عوايرد سسرت ئب   أإرواقتخصسص المروا ا  رح    مع ز تفت ب

 ,.Rahman et al؛ 2022تسرتعد  رح جر ل الم مرد سر  المسرتثمئم  )المرئ،  وسسرتداسة

2020.) 

اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نمجموعة س  العواسل الدا بسرة والخت جسرة الترح قرد تتأثر  و     

لمن ر ر ا عمرت ، تع ز أو تثد س  قد تهم عبى ت ردمم ت ردمئار صرثسثة لرلأاا  المسرت حبح 

 المن ر باباا ب، وا جة الت ام  وحستامة إستإتر   مل جواب اب صتلا المتلح، ودفت سةوالتح ت

وسردى تحنرح ،  يت ةً  لى تفت ب أمظمة الئقتنة الدا بسة  IFRS  الدولسة  نمعتمسئ الت ت مئ المتلسة

ظئوف السوق، والت بحرتر الاقتصرتامة ال بسرة، والسستإرتر الن دمرة ،  ض ً ع   مظم الثوتمة

العواسرل   ولا دك أن هر ه  .المثبسة والدولسةوالضئمحسة، وت لك التغسئار التنظسمسة والمنت سة  

عبى سستوى  وس  ثمعبى تمسة وموعسة المعبوستر المتتحة لبمثببس ، تؤثئ  سجتمعة  ه أو  سنفئا 

 ,.Beyer et al., 2021; Anwar et al  ؛2023)الجندي،    اقة تنحؤاتهم نت  نتلا المست حبسة

ومم   عئي سثداار اقة تنحؤار المثببس  المرتلسس ، وال  رف عر  أهرم العواسرل   (.2021

 المؤثئب  سهت، وأهم ممت ق قستإهت عبى النثو التتلح.

ً المثببرس  المرتلسس  عرتس ً تنحرؤار ت عد اقرة   مفهوم د ة ت بؤات المحللين الماليين:  -1  حتإرمت

لبمستفسدم  س  المعبوستر المثتإحسة، لمت لهت س  أثئ سحتدئ عبى جواب ال ئا ار الاإتثمت مة 

 لتثدمرد ، والجهتر الئقتنسة معتمدون عبى ه ه التنحؤار  والم ئيس ،   تلمستثمئم   ،والتمومبسة

، وقست  قد تهت عبى تولسد التد  تر الن دمة المست حبسة، وتثدمرد لمن  ر ا عمت ال سمة العتالة  

اقة  Embong & Hosseini(2018وقد عئ ت ا اإة ) سستومتر المختطئ المئتحصة نهت.

نأمهت " سدى وجوا أ صرت   رح   Analyst Forecast Accuracyتنحؤار المثببس  المتلسس 

من  ر ا عمرت ، حسرف أن المسرتوى المئتفرو ل ت دمئ ا  نتلا المست حبسةتنحؤار المثببس  عند  

س  أ صت  التنحؤ م سئ  لى  مخفتي اقة التنحؤار، نسنمت المستوى المنخفض مد  عبى ا تفرتع 

( نأمهرت 2019اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة "، تمت عئ تهت ا اإة حتسرد )

" سدى ت ت ل أو تصتنق تنحؤار المثببس  المتلسس  لب سمة العتالرة  إرهم سن ر ر ا عمرت  سرو 

هنرتك سر  مرئى أن اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  تع ر  و  .ال سمة السوقسة الفعبسة للأإهم "

الت دمئار المست حبسة   نتلا سن  ر ا عمت  و نثسة أإهمهت، سر   ر   تجمسرو المعبوسرتر 

التت مخسة لبمن أب وتثبسبهت، نتبيت ة  لى تجمسو سعبوستر أ ئى ع  الصنتعة التح تعمل نهت 

 (.2021المن أب، وس  ثم ت سسم ا اا  الثتلح والتنحؤ نت اا  المست حبح )عحده، 

نأمهت " التنحؤ نتلمعبوستر المتعب ة نتلمست حل   .Beyer et al(2021 ح حس  عئ تهت ا اإة )

نسرت هر ه المعبوسرتر عبرى قتيمرة عبرى ا إربول ال خصرح أو ن    إوا  احتور عبى ت دمئار 
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المنهج العبمح السبسم، أو اإتخدست أإتلسب  متيسة أو احصتيسة ل ست  الع قتر المحنسة عبى 

( 2022الدوا  نس  المتغسئار لبوصو   لى سعدلار التغسرئ نسرنهم "، نسنمرت عئ تهرت ا اإرة )

Lin et al.  نأمهت " سدى التصتنق نس  تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا سرو ا  نرتلا الفعبسرة

( أمرن مم ر  النظرئ  لرى 2022التح ح  تهت المن أب "، و ح ه ا السستق أدت ر ا اإة المرئ )

سدى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نأمهت " سدى تصتنق الحستمتر النتتجة عر  تنحرؤار المثببرس  

عئ تهرت ا اإرة  وقرد   فصرح عنهرت نتلت رت مئ المتلسرة لبمن رأب ".المتلسس  سو الحستمتر الفعبسة الم  

(2022)Chen et al.   عردب عبرى أإرت  ا تئايرتر نأمهت " المعبوستر المتلسة المست حبسة الم 

 تصة نأحرداث سسرت حبسة تتوقرو اباا ب حردوثهت، و ا  عرل اباا ب المتوقرو عنرد تث رق تبرك 

  الا تئايتر، و لك  ح التت مخ ال ي متم  سن  عداا المعبوستر ".

التوقعرتر الترح   ت رت ل سردى  النظئ  لى اقة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نأمهرت "    وأخيرات ةمكن

 ،النتتيج الفعبسة المتث  رة سو  لمن أر ا عمت ن أن ا اا  المتلح المست حبح    ببس ثالممصد هت  

سعتلجرة المعبوسرتر المتتحرة وتفسرسئهت ن ر ل تثبسرل ووتع   ه ه الدقة قد ب المثببس  عبى  

متم قست  الدقة سر  و ،صثسح، نمت م بل س   جوب المعبوستر نس  اباا ب وا طئاف الخت جسة

     صأ التنحؤ، ال ي ممثل الفئق المصبق أو النسحح نرس  ال سمرة المتوقعرة وال سمرة الفعبسرة، 

 . (Kothari et al., 2024) نثسف تنخفض الدقة نت تفتع الخصأ وت ااا نتمخفتين

تعدا المفتهسم الستن ة لدقة تنحؤار المثببس  المتلسس  وا رت ف ممر  تعئمفهرت   وعلى الرغم من

س  حسف طحسعتهت والهدف سنهت أو ا إتلسب التح ت وم عبسهت،  لا أن تت ة ه ه الد اإتر أتدر 

عبى توصسفهت س      سدى ت رت ل أو تصرتنق ا  نرتلا المنتظرئ تث س هرت سر  قحرل سن ر ر 

أإرعت  ا إرهم  رح المسرت حل سرو   ا عمت  سو ا  نتلا الفعبسرة، و/أو سردى ت رت ل أو تصرتنق

ا إعت  الفعبسة للأإهم. ا سئ ال ي مؤتد عبى أن ه ه التنحؤار تتسم ند جة عتلسة سر  الدقرة، 

وم سئ  لى  بوهرت سر  أ صرت  التنحرؤ، وسر  ثرم المسرتهمة  رح تئدرسد قرئا ار المسرتثمئم  

  وتثسس  تفت ب أإواق المت .

توجد العدمد س  العواسل التح ترؤثئ العوامل المؤثر  على د ة ت بؤات المحللين الماليين:    -2

عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  إوا  ن  ل امجتنح أو إبحح، وقد  هحت نعرض الد اإرتر 

تثبسل ه ه العواسل  لى عواسل اا بسة وأ ئى  ت جسرة،  رح حرس   هحرت سعظرم الد اإرتر ل

والت رت مئ المهنسرة  لرى ت سررسمهت  لرى عواسرل ترئتح  نتلمن ررأب سثرل الت سرسم، وأ رئى تررئتح  

نجدا ار المثبل المتلح  اتن وسدى قد تن عبى تجمسو وت غسل الحستمرتر وسعتلجتهرت نتإرتخدام 

 نقدستر تنتغمتً سو ستأإتلسب اقس ة وسويوعسة لت سسم ا اا  الثتلح والتنحؤ نت اا  المست حبح. و

م ر   مجرتز أهرم العواسرل الترح ترؤثئ عبرى اقرة م  والت ت مئ المهنسة،  الستن ة  غتلحسة الد اإتر  

؛ عروي  عحرد 2022؛ سثمرد، 2022)المرئ،    عبى النثرو الترتلحتنحؤار المثببس  المتلسس   

 .(;EY, 2024; KPMG, 2024؛ 2023النتصئ، 

أدت ر نعرض الد اإرتر والت رت مئ المهنسرة   محل التقييم:  العوامل المرتبطة بالم شأ   -2/1

 لى وجوا سجموعة س  العواسل التح تئتح  نتلمن أب وتؤثئ عبى اقة تنحرؤار المثببرس  

 المتلسس  أهمهت ست مبح:
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حسف  ن التوإرو  رح اب صرتلا عر  المعبوسرتر   المحاسبي:جود  الإةصاح  مستوى و ▪

ويرولا ودرفت سة الت رت مئ المتلسرة والالتر ام نمعرتمسئ الت رت مئ والمتلسة وغسئ المتلسرة، 

المثتإرحسة، ومرنع    المعبوسرتر عردم تمتثرل م بل سر   جروب  (IFRS) الدولسةالمتلسة 

ن ررأن توقررو ا  نررتلا   مجتنسررتً عبررى اقررة التنحررؤار التررح مصررد هت المثببررون المررتلسون

  (.Alnodel, 2018؛2020)سثمد،  المست حبسة أو أإعت  ا إهم  ح الفتئار ال تاسة

لادررك أن التصحسررق الفعررت  لمحررتائ : حوكمةةة الشةةركاتمةدى الالتةة ام بمبةةادي و ليةةات  ▪

وجوا لجتن سئاجعة  عتلرة،  منم ع   وآلستر حوتمة ال ئتتر س  قحل سن  ر ا عمت ،

 سر  س يمرة مئ روا سئ ال ي  ت جسس   وي  حئب،   وسئاجعس وسجب   اا ب سست ل،  

زمتاب   وهو ست منع   عبى،  التح متم اب صتلا عنهت نتلت ت مئ المتلسة  سوثوقسة الحستمتر و

  .(Ying et al., 2025) ار المثببس  المتلسس ؤاقة تنح

( أن Mamatzakis & Bagntasarian, 2021أدرت ر ا اإرة )الم شةأ : حرةم  ▪

حجم سن  ر ا عمت  قد مؤثئ إبحتً عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس ،   بمرت زاا حجرم 

المن أب تتن حجم عمبستتهت وأم صتهت أتثئ تنوعتً وتع سداً، ا سئ ال ي مع د سهتم المثبل 

؛ 2022المتلح، ومجعل ت دمئاتن أقل اقة.  رح حرس  أدرت ر نعرض الد اإرتر )المرئ، 

Hou et al., 2019; Bansal, 2021 لى أن حجم سن  ر ا عمت  قد مؤثئ ن ر ل  )

 مجتنح عبى اقة تنحؤار المثببس  المرتلسس ، حسرف ت رون المن ر ر تحسرئب الثجرم أتثرئ 

، ا سئ ال ي مفئي اإت ئا اً  ح النمو والد ل، وت لك اتستع اايئب أصثتل المصتلح

ومتر اب صتلا وتع مر  ال رفت سة نتلت رت مئ تعبسهت يغوط أتحئ تد عهت مثو تثسس  سس

  المتلسة، ا سئ ال ي منع   عبى زمتاب اقة تنحؤار المثببس  المتلسس .

مسرهم اإرت ئا  ا اا  المرتلح والت رغسبح لمن ر ر :  استقرا  الأداء المةالي والتشةغيلي ▪

ا عمت   ح وجوا ثحرتر مسرحح لبمؤدرئار المتلسرة وغسرئ المتلسرة، الترح ت فرل إر سة 

التثبس ر المتلسة والفنسرة، وسر  ثرم قرد تهت عبرى تم رس  المثببرس  المرتلسس  سر  التنحرؤ 

نت اا  المست حبح ن  ل أتثئ اقة وسويوعسة. و لك عبى الن سض س  سن  ر ا عمت  

 .(Zhao et al., 2022) تر سستمئب وحتابالتح متسم أاايهت المتلح والت غسبح نت ن ن

أن  اا ب سن ر ر   .Zhang et al(2018أدرت ر ا اإرة ) مما سات إدا   الأ بةاح: ▪

ا عمت  قد تبجأ  لى سمت إتر  اا ب ا  نتلا إوا  س      الاإتث تقتر الا تست مة، 

أو ا م صة الث س سة، نغرئي الترأثسئ عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس . و رح هر ا 

عر  أن سمت إرتر  اا ب   Embong & Hosseini(2018السرستق ت رفت ا اإرة )

لهت تأثسئ جوهئي عبى اقة تنحؤار المثببس    ا  نتلا س      الاإتث تقتر الا تست مة

( عبرى أن سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر  2021المتلسس .  ح حس  أتدر ا اإة عحرده )

    التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل تعد س  أنرئز العواسرل الترح ترؤثئ عبرى اقرة 

تنحؤار المثببس  المتلسس ، مظئاً لصعونة اتت ت هت وعردم تأثسئهرت عبرى صرت ح الرد ل 

 النهتيح.
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لا درك أن طحسعرة الصرنتعة الترح   :العوامةل الا تصةادةة الخا جيةةطبيعة الص اعة، و ▪

تمت إهت سن  ر ا عمت  تعد أحد العواسل التح تؤثئ عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  

، و لك ع ر  الصرنتعتر نإوا  ن  ل امجتنح  سمت متعبق نتلصنتعتر المست ئب وا سن

 الظرئوف الاقتصرتامة العتسرة،التح ت رهد ايرصئانتر وت بحرتر حرتاب. ولا إرسمت  رجن  

  تؤثئ عبى نسئة جمسعهت عواسلوالسستإتر الن دمة والضئمحسة، والمختطئ الجسوإستإسة،  

المثببرس    عبرى اقرة توقعرتر المن  ب إوا  ن  ل امجتنح أو إبحح، وس  ثم ترؤثئ  عمل  

 .(Rawat & Neeru, 2025)المتلسس 

متعبرق  برل المرتلح إروا  سرتثترؤثئ جردا ار الم  ترتبط بالمحلةل المةالي:التي  عوامل  ال  -2/2

نتلسمتر ال خصسة، أو المهت ار المهنسرة، عبرى اقرة التنحرؤار نت  نرتلا المسرت حبسة وأإرعت  

الترح إرنوار الخحرئب ت سئ  لى   حسف ،  الخبر  المه ية:  ه ه العواسل  ومأتح  ح س دسة،  ا إهم

المن رأب تثبسل مف  ال صتع أو سجت  التثبسل المتلح نوجن عتم، و ح  ح  قضتهت المثبل المتلح  

والتنحؤ نرت اا    س  ال د ب عبى تفسسئ الحستمتر ندقة  الخحئب المهنسة  ت مد نوجن  ت ، وس  ثم  

 .(Zhang et al., 2025) المست حبح ن  ل أتثئ سويوعسة

دك أن سؤإستر التثبسل المرتلح       ،مكتب المحلل الماليحرم مؤسسة الوساطة أو    وكلل 

ال حسئب م ون لدمهت عدا أتحرئ سر  المثببرس   وي  حرئب تحسرئب وسهرت ار  تي رة، وتنروع  رح 

سروا ا اسرت ك هر ه المؤإسرتر   أن  تمرتاإتخدام ت نستر التثبسل نأم صة وصنتعتر سختبفرة،  

سهم ن  ل تحسئ  ح تثسس  اقة ماصصنتعح،  سثل قواعد نستمتر وأاوار  تت   ،  تثبسبسة ست دسة

  .(Hou et al., 2019) تنحؤار المثببس  المتلسس 

 ت رتن أاوار التثبسرل المرتلح وابحصرتيح، حسرف  ن ،  المها ات التحليلية والتق يةةولا سيما  

معد أحد العواسل الئيسسسة  وال د ب عبى اإتخدام ت نستر الحستمتر الضخمة والتثبس ر النصسة،

ةضلات عن  .(Lorenz & Homburg, 2018)التح تؤثئ عبى اقة توقعتر المثببس  المتلسس 

، تمثل أحد العواسل التح تؤثئ عبى تنحؤاتهم، حسف أن د جة تغطية أو تتبع المحللين الماليين

 ن اإتمئا  المثببس   ح تتحو سجموعة س  سن  ر ا عمت  مؤاي  لى إهولة الثصرو  عبرى 

المعبوستر الختصة، وتعمسق  هم طحسعة م تط هر ه المن ر ر، وطحسعرة الصرنتعة الترح تعمرل 

 سهت، وس  ثم  صدا  تنحؤار أتثئ اقة ن أن ا  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم، تمت أن زمرتاب 

جرواب اب صرتلا عر  المعبوسرتر ا جة تغصسة المثببس  المتلسس  مثف  المن  ر عبرى تثسرس  

المتلسة والحسئسة والاجتمتعسة، وس  ثم زمتاب ا جة سوثوقسة وسصداقسة الت ت مئ التح مستخدسهت 

سثل التفرتؤ    المعرةية  التحي ات  وأخيرات  د تؤثر(.  2021المثببس   ح أغئاي التنحؤ)عحده،  

ن  ل إربحح عبرى اقرة وسويروعسة تنحرؤار المثببرس  المفئط أو الاعتمتا عبى ال سم ا ولسة، 

   (.2022المتلسس  )سثمد، 

متضح لنت عبى مثو جبح، أن اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  تتأثئ وةي سياق العرض السابق،  

نتلعدمد س  العواسل، لعل أهمهت جواب الت ت مئ المتلسة التح تترأثئ ن ر ل جروهئي نممت إرتر 

نوجن  نوجن عتم، والممت إتر التح تتعبق نتلتحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة اا ب ا  نتلا  

 ، والتح إسئا عئيهت وتثبسبهت  ح المثو  التتلح لبحثف. ت  
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توا  ررت العدمررد سرر  الد اإررتر ا جنحسررة د ةةة ت بةةؤات المحللةةين المةةاليين:  نمةةاذج  يةةاس -3

(Hope, 2003; Salerno, 2014; Yu & Wang, 2022; Hou et al., 2019 )

( عبرى ممرت ق قسرت  2023عحد النتصئ،  و؛ عوي  2022؛ سثمد،  2021والعئنسة )عحده،  

اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إرهم سر   ر   ترل سر : ال سمرة 

، وت رتت تنحرؤار Absolute Value of Forecast Error (AFE)المصب ة لخصرأ التنحرؤ 

، و سمت مبح عئي تفصسبح لهر ه النمرت ق Forecast Dispersion (FD)المثببس  المتلسس  

 وسفئاار تل سنهت.

م وم ه ا الم ست  عبى حستل  صأ التنحؤ   ال موذج الأول: القيمة المطلقة لخطأ الت بؤ:  -3/1

س      الفئق نس  ستوإ  السعئ الفعبح لبسهم، وستوإ  إعئه المتوقرو سر  قحرل المثببرس  

المتلسس ، وس  ثم  مجتا ال سمة المصب ة له ا الخصأ وت سسمهت عبى إعئ ابغ ق لبسهم  ح ندامة 

السنة المتلسة الثتلسة أو  ح مهتمة السنة المتلسة الستن ة. وت رسئ ال سمرة المئتفعرة لهر ا الم سرت  

 لى زمتاب أ صت  التنحؤ وامخفتي سستوى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس ، وعبرى الن رسض  رجن 

ال سمة المنخفضة له ا الم ست  ت سئ  لى  مخفتي أ صت  التنحؤ وزمتاب سسرتوى اقرة المثببرس  

 المتلسس ، ومم   التعحسئ ع  ه ا الم ست  س      المعتالة التتلسة:

 

 حيث إن:

▪ i,tAFE ( صأ تنحؤ المثببس  المتلسس  لسهم المن أب  :i( ح السنة  )t.) 

▪ i,tASP ( ستوإ  السعئ الفعبح لسهم المن أب :i( أ ئ  مسة دهو  س  السنة )t.) 

▪ FSP i,t( ستوإ  السعئ المتوقو س  قحل المثببس  المتلسس  لسهم المن أب :i( ح السنة  )t ،)

 .[ 2أامى إعئ ستوقو( / –) أعبى إعئ ستوقو ]ومثسب س      

▪ 1-i,t P  غ: إعئ اب( ق لسهم المن أب i( ح السنة  )1-t.) 

( t+1أمن إوف متم الاعتمتا عبى ال سمة المصب ة لخصأ التنحؤ  ح السنة التتلسة )وة وه الباحث،  

حسف أن سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الرد ل إروف مظهرئ 

 تأثسئهت عبى أ صت  تنحؤ المثببس  المتلسس   ح العتم ال تام.

ت رتت  حستل و  تً له ا الم ست  متم   :تشتت ت بؤات المحللين الماليين:  الثانيال موذج    -3/2

 رسئ قسمترن المئتفعرة  لرى م   يتنحؤار المثببس  المتلسس  س      الامثرئاف المعسرت ي، والر

زمررتاب الت ررتت، وامخفررتي سسررتوى اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس .  ررح حررس  ت ررسئ قسمتررن 

المنخفضة  لى امخفتي الت تت، وزمتاب اقة تنحؤار المثببس  المتلسس . ومتم التعحسرئ عر  هر ا 

 الم ست  س      المعتالة ا تسة: 
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 حيث إن:

▪ i,t FD : تنحؤار  ت تت ( المثببس  المتلسس  لسهم المن أبi( ح السنة  )t.) 

▪ ơFSP i,t : الامثئاف المعست ي لتنحؤار ( المثببس  المتلسس  لسهم المن أبi( ح السنة  )t). 

▪ 1-i,t P  ( إعئ ابع ق لسهم المن أب :i( ح السنة  )1-t.) 

 Rolling Standard Deviationأمن إوف متم الاعتمتا عبى طئم ة  ومن الردةر باللكر،

لثستل الامثئاف المعست ي لت تت تنحؤار المثببرس  المرتلسس ، اإتئدرتااً ند اإرتح )عروي 

؛ 2022(، و لك عبرى ع ر  ا اإرتح )سثمرد،  2025؛ عحد الع م ،  2023عحد النتصئ،  و

Hope, 2003 التح تعتمد عبى  تئب زسنسة لا ت ل  ح المتوإ  عر  ثر ث إرنوار لثسرتل )

. و لك إعستً مثو تعظسم الاإتفتاب نأتحئ قد  س  الم تهدار،  تصرة  رح الامثئاف المعست ي

سثل الد اإة التصحس سة نتلحسئة المصئمة،  ض ً  نتلمن  ر ظل صعونة الثصو  عبى الحستمتر 

(، t+1ع  أن الحتحف إوف م وم نتثدمد ت تت تنحؤار المثببرس  المرتلسس   رح السرنة التتلسرة )

حسف أن سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الرد ل إروف مظهرئ 

 تأثسئهت عبى ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس   ح العتم ال تام.

؛ عحرد 2025؛ أحمرد، 2024أنو النسل، )  د أدت ر العدمد س  الد اإتر ،  وةي سياق متصل

ا جرة أ صرت  توقعرتر المثببرس  المرتلسس  للأ نرتلا  أمرن مم ر  اإرتخدام(  لى  2025الع م ،  

اتحرتع النمرو ق الر ي قدسترن  س   ر  المثببس  المتلسس  للأ نتلا    تنحؤار تم ست  ع سح لدقة  

حستل اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  سر  حسف متم ( Lang & Lundholm, 1996ا اإة )

    ال سمة الستلحة لب سمة المصب ة لبفئق نرس  ا  نرتلا المتوقعرة وا  نرتلا الفعبسرة، س سروسة 

 عبى إعئ السهم  ح مهتمة العتم الستنق، و لك س      المعتالة ا تسة:

ǀ FORTCAST i,t – EARN i,t ǀ 
 

= i,tError  –Fcst  

 
PRICE t-1 

 حيث إن:

▪ Fcst – Error i,t : تنحؤار  مسحة الئقم المصبق   صت ( المثببس  المرتلسس  لبمن رأبi رح  )

 (.tالسنة )

▪ FORTCAST i,t : نئنثسة المثببس  المتلسس   ستوإ  تنحؤار( إهم المن أبi رح السرنة  )

(t). 

▪ EARN i,t  :ا  نتلا الفعبسة ( لسهم المن أبi( ح السنة  )1-t.) 

▪ PRICE t-1 :إعئ السهم ( المن أبi ح  ) مهتمة( السنةt-1) .التح تمثل إعئ  قفت  السهم 

الد اإتر الستن ة التح اإتعتمت نه ا النمو ق نأ ضبسة يئل مترتيج هر ا النمرو ق   و د نوهت

( لسررهولة تفسررسئ النتررتيج، حسررف أمررن تبمررت زاار مسررحة النمررو ق زاار اقررة تنحررؤار 1- ررح )

 المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة. 
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ت: انعكاسات العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب    على IFRS:18 ابعا

 تفسير العلا ة بين مما سات إدا   الأ باح ود ة ت بؤات المحللين الماليين.  

، ممت إرتر  اا ب ا  نرتلالأإبونس   يسسرسس   الف ئ وا ال المثتإحح عبى وجوا    استقر     

لتث سرق أغرئاي سعسنرة، وتعرد  لى التأثسئ عبى النتتيج المثتإرحسة    تهدف س    لهمت اباا ب

 Discretionary Accruals الاإرتث تقتر الا تست مرة سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر  

عبى المئومة  ح تصحسق المعتمسئ والسستإتر المثتإحسة،   ا تثئ دسوعتً، حسف تئت   ا إبول 

، و رق إستإرتر سثرداه المخصصتر، و تئار ابه ك، وت سسم المخر ون  ئار ت دم  س     

 . (Ezat, 2021) تغسسئ توقست أو قسمة الاعتئاف نتبمئااار والمصئو تر و

 Real Activities لبمن رأب ت م رصة الث س سرةن الت عرب  ح ا إبول الثتمح  كما ةتمثل     

Manipulation  ، فعبسرة سثرل زمرتاب الت غسبسة  ال ئا ار  ال  وم وم عبى التعدمل المتعمد لحعض

حجم   ض سخفتلتعجسل المحسعتر، أو    تحسئب عبى ا إعت أو تأجسل ابمتتق، أو ت دمم  صوستر  

ابعر ن، و سصرئو تر الدعتمرة والتصومئ أو سصئو تر الحثوث   المصئو تر الت دمئمة سثل

 و لرك إرعستً مثروأو زمتاب حجم الامتتق ن  ل تحسئ نهدف تخفسض ت بفرة الحضرتعة المحتعرة،  

 . (Thenmozhi et al., 2019) تثسس  سؤدئار ا اا  المتلح عبى المدى ال صسئ

إب  الف ئ وا ال المثتإحح الضو  عبى سد ل حدمف لممت إرتر   وةي الآونة الأخير ،     

 اا ب ا  نتلا م وم عبى التحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة، و لك سر   ر    عرتاب تحومرب 

ننوا قتيمة الد ل، و/أو  عتاب تحومب ننوا قتيمة التد  تر الن دمة، وإوف مئت  الحثف الثرتلح 

عبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل نتعتحت هرت ا تثرئ 

هر ه   درك أن تت رة   ر  إر سة ا اا  المرتلح.امت ت اً وا تثئ ترأثسئاً عبرى مترتيج ا عمرت ، و

عبرى جرواب إربحح  لا أمهت تؤثئ ن  ل ،  تبحح تصبعتر اباا ب  الممت إتر قد تث ق أهداف آمسة

عبرى ت رومن تنحرؤار المثببرس    السربحسة  وتب رح نظ لهرتواإرتداسة ا اا ،    المثتإرحسة  ا  نتلا

سثمرد، )  وت مد س  سختطئ   دان ث ة المستثمئم  والمسرتخدسس  لبمعبوسرتر المتلسرةالمتلسس ،  

و سمرت مبرح الاطرت  المفرتهسمح لممت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر    .(EY, 2025؛ 2023

 التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل.

 طبيعة مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل: -1

لمفهروم سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب   McVay(2006ا اإة ) أصلت     

الختطئ لحنوا قتيمة الد ل تأحد المفتهسم الثدمثة مسحستً، نأمهت " الممت إتر التح تتضم  قسرتم 

 اا ب المن أب نجعتاب تحومب ننوا المصئو تر ا إتإسة أو الت غسبسة ن تيمة الد ل سثرل: ت بفرة 

الحضتعة المحتعة، وسصرت مف الحسرو والتوزمرو، والمصرئو تر العموسسرة واباا مرة، ن ر ل 

 تطئ وستعمد عبى أمهت سصئو تر غسئ ت غسبسة، و لك نهدف المحتلغة  ح ا  نتلا ا إتإسة 

تمرت أدرت ر ا اإرة  أو الت غسبسة لبمن أب سو عردم الترأثسئ عبرى  قرم صرت ح الرد ل النهرتيح.

(2018)Zhao   لى أن التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل معد أحرد أدر ت  سمت إرتر  اا ب 

ا  نتلا، التح تتضم   عتاب تحومب المصئو تر الت غسبسة  لى الحنروا غسرئ الت رغسبسة، نهردف 

عبرى أن   .Pan et al(2019تضخسم ا  نرتلا ا إتإرسة. و رح هر ا السرستق أتردر ا اإرة )
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التحومب الختطئ لحنوا قتيمرة الرد ل مئت ر  عبرى التصرنسف الخرتطئ والمتعمرد لبمصرئو تر 

 ا إتإسة عبى أمهت سصئو تر غسئ ست ئ ب، نهدف زمتاب سستوى ا  نتلا ا إتإسة. 

أن هر ه الد اإرتر قرد قصرئر سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر     ومن الرةدةر بالةلكر    

التحومب الختطئ لحنوا المصرئو تر   ر  ن تيمرة الرد ل،  رح حرس  أن هر ه الممت إرتر تمترد 

 .Malikov et al(2018لت مل التحومب الختطئ لحنوا الامئااار أمضتً.   د أدت ر ا اإة )

 لى أن  اا ب سن  ر ا عمت  ت وم نتصنسف ننوا الامئااار غسئ الت غسبسة عبى أمهت  مئااار  

ت غسبسة، نهدف تضخسم ا  نتلا الت رغسبسة المئتحصرة نتلن رتط ا إتإرح لبمن رأب. وقرد أتردر 

م سئ  لى اب صتلا المتعمد عر   عبى أن التحومب الختطئ  .Skousen et al(2019ا اإة )

ننوا الامئااار والمصئو تر و ق تحومب غسئ س يم لصحسعتهت ن تيمة الرد ل. ونر لك متضرم  

التحومب الختط  لحنوا قتيمة الد ل، قستم اباا ب نجعتاب تصنسف ننوا الامئااار والمصئو تر 

نهدف تضخسم أو زمتاب سستوى ا  نتلا ا إتإسة المئتحصة نتلن تط الت غسبح لبمن أب سو عدم 

وأ سئاً قدست ا اإة عوي وعحد النتصئ   (.2021التأثسئ عبى صت ح الد ل النهتيح )عحده،  

( تعئمف دتسل لبتحومب الختطئ لحنوا قتيمرة الرد ل نأمهرت " أحرد أإرتلسب سمت إرتر 2023)

 اا ب ا  نتلا، التح تتضم  قستم  اا ب المن أب نجعتاب تحومب ننوا المصئو تر الت غسبسة عبى 

ت رغسبسة، أو  عرتاب تحومرب ننروا الامرئااار غسرئ الت رغسبسة عبرى أمهرت غسرئ  أمهت سصرئو تر  

 مئااار ت غسبسة، و لك ن  ل  رتطئ وستعمرد، نمرت مرؤاي  رح النهتمرة  لرى تضرخسم ا  نرتلا 

   الت غسبسة لبمن أب اون التأثسئ عبى  قم صت ح الد ل النهتيح.

 إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل:  ودواةع مما ساتأساليب  -2

عحرد و ؛ عوي 2021؛ عحده، 2020الد اإتر والت ت مئ المهنسة )سثموا،  بع أشا ت       

(  لرى وجروا العدمرد سر  Malikov et al., 2018; KPMG, 2024؛ 2023النتصرئ، 

، حسرف أإتلسب سمت إتر  اا ب ا  نتلا التح تئت   عبى التحومب الختطئ لحنوا قتيمرة الرد ل

" و"غسرئ ةاإتغ   سئومة سعتمسئ العئي واب صتلا بعتاب تصنسف الحنوا نرس  "ت رغسبس  متم

ومرأتح   ."، نمت مخدم أهداف اباا ب  ح تثسس  صو ب ا اا  المتلح أسرتم المسرتثمئم ةت غسبس

، سر   ر    م رل نعرض المصرئو تر إعاد  تصة يف المصةروةات ح س دسة ه ه ا إتلسب:  

الت غسبسة )سثل ت تلسف التسومق أو الحثوث والتصرومئ(  لرى ننروا غسرئ ت رغسبسة، سمرت م ظهرئ 

تعمرد تثمسرل الخسرتيئ المت رئ ب  لرى ، وتر لك  ا  نتلا الت غسبسة ن  ل سحتلغ  سن ع  ح س تهت

 .ننوا غسئ ست ئ ب، نثسف تظهئ وتأمهت اإتثنتيسة ولسست سئتحصة نممت إة الن رتط الئيسسرح

و لرك سر   ر    ا اق سعظرم أو تت رة ،  إعاد  تصة يف الإةةراداتومأتح  ح المئتحة الثتمسة:  

ابمئااار الاإتثنتيسة أو غسرئ المت رئ ب يرم  ابمرئااار الت رغسبسة لتعظرسم حجرم المحسعرتر 

وابمئااار الت غسبسة، وت لك اسج ابمئااار النتتجة ع  نسرو أصرو  أو اإرتثمت ار قصرسئب 

 ا جل يم  ابمئااار الئيسسسة، لتصدمئ صو ب وهمسة ع  قوب ويختسة الن تط.

حسف أن نعض سن  ر ا عمرت  ،  التضليل ةي تبوةب الب ود غير العادةةةضلات عن تعمد        

ت عسد تصنسف الحنوا غسئ العتامة أو الاإتثنتيسة ن ر ل ستعمرد يرم  العمبسرتر العتامرة لتجنرب 

، وعبى الن سض ت وم نعض سن ر ر ا عمرت  نت صرنسف الخسرتيئ المت رئ ب ا مظت   لسهتلفت  
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تمررت تررئتح  نعررض هرر ه  .تحنرروا غسررئ عتامررة، لتضرربسل ووهررم المسررتفسدم  نأمهررت لرر  تت ررئ 

و لك س       ا اق ت تلسف التمومل يرم  ،  معالرة ب ود التموةل والفوائد  الممت إتر  ح

 ن ر ل  نند سست ل، بظهت  هرتس  الرئنح الت رغسبحتحومحهت  ح   ئى ندلاً س   ا مصئو تر  ال

إرتثمت ار قصرسئب ا جرل ترجمئااار ت رغسبسة، سمرت مثسر  الاعوايرد سر   الأ ضل، أو  ظهت   

الب ةةود  باسةةتخدامولا إررسمت ت تررئن نعررض هرر ه الممت إررتر  .سؤدررئ العتيررد عبررى المحسعررتر 

تبجأ لتجمسو سصئو تر أو  مئااار سختبفة حسف أن نعض  اا ار سن  ر ا عمت   ،  المرمعة

أو  مئااار ستنوعة، ب فت  التفتصسل التح قرد ت ظهرئ ،  سصئو تر أ ئى:   ح ننوا عتسة سثل

صررعب عبررى المثببررس  التمسسرر  نررس  الحنرروا الث س ررح، ا سررئ الرر ي م ا اا سسررتومتر تئاجررو 

 التلاعةب بةالب ود الاسةتث ائيةوأ سئاً ت مر  هر ه الممت إرتر  رح    .المت ئ ب وغسئ المت ئ ب

Big Bath Accounting ،نتثمسرل اباا ب  ت روم ح إنوار ا اا  الضعسف، قد  حسف أمن

 لتخفرسض مخصصتر"،  الإتثنتيسة" أو "الاخستيئ  الأتحئ قد  سم   س  المصئو تر  ح نند "

أ ضرل  ن ر لالفترئار ال ح رة ب، و لك إرعستً مثرو  ظهرت  ا  نتلا ن  ل تحسئ  ح إنة واحد 

  .متسجة امخفتي تبك الحنوا 

( عبى أن نعض المن ر ر العتسبرة  رح 2020، قد أتدر ا اإة سثموا )وةي هلا السياق     

الحسئة المصئمة ت وم نجا اق  وايد وأ نتلا الحسو نتلت سس ، وا  نتلا الئأإمتلسة النتتجة ع  نسو 

وس  الجدمئ نتل تئ أن   ا صو  يم  الامئااار الت غسبسة، نهدف تضخسم ا  نتلا الت غسبسة.

أصحح واإرو الامت رت  نرس  سن ر ر  نأإتلسحن المختبفة، ه ا النم  س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا

، مظرئاً لعردم إوا  عبى المستوى المثبرح أو الاقبسمرح أو الردولح  ا عمت   ح الآومة ا  سئب

تأثسئه عبى النتسجة النهتيسة لصت ح ا  نتلا، وت لك صعونة اتت ت ن وتثبسبرن إروا  سر  قحرل 

 .المثببس  المتلسس  أو المئاجعسس 

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ مثو  الإدا  أهم دواةع ةمكن تحليل و     

تحدمل لبمد ل ا و  " سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   الاإرتث تقتر لحنوا قتيمة الد ل،  

الا تست مة "، والمرد ل الثرتمح " سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   ا م رصة الث س سرة "، 

   :ن  ل سوج  عبى النثو التتلح

مئتر ون المرتلسس  اايمرت المئاجعس  والمثببس  حسف أن    :هله المما سات  صعوبة اكتشاف ▪

 عئي الحنروا  إ سة وسنهجسة النهتيسة، اون التئتس  عبى   ا  نتلاسصداقسة وعدالة  عبى  

مئومرة ال  متسرم ن رد  سر اا ل  طت  ال وايم المتلسة    التفصسبسة،  ض ً ع  أن تحومب الحنوا 

وقتمومسرة مخبق سحئ  للإاا ب حو  س ئوعسة  ، سمت  واب صتلا  سعتمسئ العئي التح تتسثهت  

 .(2023عحد النتصئ، وعوي ) ه ه الممت إتر 

 اا ب سن ر ر سر  الت عرب  حسف م م   هر ا الرنم   :  المباشر على مؤشرات الأداءالتأثير   ▪

صت ح الئنح النهتيح، تمت مث ق أهرداف ة اون تغسسئ  تثسس  ا  نتلا الت غسبسا عمت  س   

معتمرد عبرى ا  نرتلا   ا اا  س  المنظو  السوقح  ا تتمت الثوا   أو ت سسم  اباا ب  تصةً  

 .(Rahman et al., 2020) الت غسبسة
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حسررف أن المئومررة التررح تتسثسهررت سعررتمسئ المثتإررحة الدولسررة : مرونةةة المعةةاةير المحاسةةبية ▪

IAS:1 هرر ه المئومررة  مثررو اإررتغ  اباا ب ، وستم تنبهررت سرر  المعررتمسئ المصررئمة، تررد و

 .نس  الت غسبسة وغسئ الت غسبسة الامئااار والمصئو تر  م ل ننوا  س     لصتلثهت 

حسف أن تنفس  ه ا النم  سر  الممت إرتر معرد أقرل ت بفرة س ت مرة انخفاض تكلفة التطبيق:   ▪

خفرتي منممت إتر  اا ب ا  نتلا س      الاإتث تقتر الا تست مة لمت متئتب عبسهت س  ا

صت ح الئنح  ح الفتئار المسرت حبسة متسجرة الت عرب  رح هر ه الاإرتث تقتر  رح الفترئار 

الستن ة وزمتاب سستومتر ا  نتلا   لهت وت امرد ت رتلسف اتت رت هت. وسر   ر   ا م رصة 

ثمررل سن رر ر ا عمررت  نتلت ررتلسف النتتجررة عرر  الت عررب  ررح المعررتس ر الث س سررة التررح ت  

، وتر لك ت بفرة ر والمعردار، أو زمرتاب حجرم الامترتقلآالاقتصتامة الث س سرة سثرل: نسرو الآ

الفئصة الحدمبة.  ح حس  مئجو امخفتي ت بفة سمت إة  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب 

الختطئ لحنوا قتيمة الد ل  ح تومهت سجرئا تحردمل الحنروا نرس  المجموعرتر الفئعسرة اون 

الترأثسئ عبرى صرت ح الررد ل النهرتيح، سمرت م جنرب المن ررأب تثمرل ت رتلسف أاا  المعررتس ر 

 .(Sajjad et al., 2025) الاقتصتامة، أو ت بفة الفئصة الحدمبة

قد تنستق اباا ب مثو تنفس  ه ا النم  س  الممت إتر ندا و الح:  أصحاب المص  تعظيم  ضا ▪

أ نررتلا  مسررتهد ونالمسررتثمئون سرر  تعظررسم ا جررة  يررت  أصررثتل المصررتلح، حسررف أن 

عبرى تولسرد أ نرتلا ت رغسبسة   المن رأبالرداينون ن رد ب  ، تمرت مهرتم  ت غسبسة سست ئب وستنتسسة

 .(Ying et al., 2025) ... الخلتغصسة الفوايد 

عتاب ست م وم المثببس  المتلسس  نجصدا  التنحرؤار لمن رأر  تلبية ت بؤات المحللين الماليين: ▪

ا عمت   سمت متعبق نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم، ولا دك أن هر ه التنحرؤار تئت ر  

ن  ل  يسسح عبى ا م رصة الت رغسبسة لبمن رأب، وسر  ثرم تثرتو  اباا ب تث سرق سسرتوى 

سئتفو س  ه ه ا  نتلا س      الت عب  ح ال سم المثتإحسة الترح تتعبرق نهرت. ونر لك قرد 

م ون أحد اوا و اباا ب مثو سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا 

قتيمة الد ل هو حئصهت و غحتهت  ح س تنبة تنحؤار المثببس  المتلسس  التح أ صثت عنهرت 

 (.Pan et al., 2019سسح تً للأطئاف المستفسدب و ح س دستهم المستثمئم  )

تعد ا  نتلا الت غسبسة أحد المثداار الئيسسرسة لب سمرة السروقسة   التأثير على أسعا  الأسهم: ▪

 إعت  أإهم سن  ر ا عمت ، و ح إستق ست تو ئه نستمرتر الرئنح الت رغسبح سر  سثتروى 

سعبوستتح أتثئ س ت مة نحستمتر صت ح الئنح، ا سئ ال ي مجعل تأثسئهت عبى أاا  وأإرعت  

ا إهم مظهئ ن ر ل جروهئي، ومسرهم  رح تئدرسد قرئا ار المسرتثمئم . وسر  ثرم تمسرل 

اباا ب  لررى سمت إررتر  اا ب ا  نررتلا سرر   رر   التحومررب الخررتطئ لحنرروا الامررئااار 

والمصئو تر ن تيمة الد ل إعستً مثو تضخسم  قرم الرئنح الت رغسبح، نهردف الترأثسئ عبرى 

أإعت  ا إهم وتوجسن قئا ار المستثمئم  مثو نردايل سثرداب  رح إروق ا و اق المتلسرة 

 (.Almaleeh, 2019اون غسئهت س  الحدايل )
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 نماذج  ياس مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل:  -3

م رر  عررئي وتثبسررل أهررم ممررت ق قسررت  سمت إررتر  اا ب ا  نررتلا سرر   رر   التحومررب م       

الخررتطئ لحنرروا الامررئااار والمصررئو تر ن تيمررة الررد ل، اإتئدررتااً نمررت قدستررن العدمررد سرر  

 :الد اإتر ا جنحسة ونعض الد اإتر العئنسة عبى النثو التتلح

 نموذج  ياس مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود المصروةات: -3/1

تتجسد سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر  ح  عرتاب        

تحومب المصئو تر الت غسبسة عبى أمهت سصئو تر غسئ ت غسبسة أو غسرئ ست رئ ب إرعستً مثرو 

تضخسم ا  نتلا الت غسبسة لبمن أب اون التأثسئ عبى صت ح الئنح النهرتيح. وقرد قتسرت ا اإرة 

(2006)McVay   نتصومئ ممو ق ل ست  ه ه الممت إتر س      ت دمئ ا  نتلا الت رغسبسة

غسئ المتوقعة أو غسئ العتامة، حسف م سئ وجوا سعدلار سئتفعة سر  هر ه ا  نرتلا  لرى قسرتم 

المن أب نممت إتر  عتاب ا  نتلا عحئ التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر. وقد أتردر العدمرد 

 ;Chae & Nakano, 2015؛  2023عحد النتصئ، و  ؛ عوي 2021س  الد اإتر )عحده، 

Pan et al., 2019   عبى اقة وإر سة هر ا النمرو ق والر ي مم ر  التعحسرئ عنرن سر   ر )

 المعتالة ا تسة: 

 
 حيث إن:

▪ CE i,t ( تمثل ا  نرتلا الت رغسبسة الفعبسرة لبمن رأب :i( رح السرنة  )t  وتثسرب سر ،)

سصت مف الحسرو والتوزمرو  –ت بفة الحضتعة المحتعة   –   : ) المحسعتر  

 المصئو تر الااا مة والعموسسة( / المحسعتر. –

▪ CE i,t-1 ( ا  نتلا الت غسبسة الفعبسة لبمن أب :i( ح السنة  )t-1.) 

▪ ATO i,t ( سعد  او ان ا صو  الت غسبسة لبمن أب :i( ح السنة  )t  وتثسب سر ،)

     : ستوإ  صت ح ا صو  الت غسبسة / المحسعتر.

▪ ACCRUALS i,t ( الاإتث تقتر الت غسبسة لبمن أب :i( ح السنة  )t  وتثسب سر )

صت ح التد ق الن دي الثرئ   –   : صت ح الد ل قحل الحنوا غسئ العتامة  

 س  أم صة الت غسل(/ المحسعتر.

▪ ACCRUALS i,t-1 ( الاإتث تقتر الت غسبسة لبمن أب :i( ح السنة  )t-1 .)  

▪ SALES i,t Δ  :( التغسئ  ح المحسعتر لبمن أبi( ح السنة  )t :  ومثسب سر   ر )

المحسعتر  ح السنة الستن ة (/ المحسعتر  ح   –) المحسعتر  ح السنة الثتلسة  

 السنة الستن ة.

▪ SALES i,t Δ NEG_( ا تتمرت مسرحة 1: عحت ب ع  ستغسئ وهمح مأ   ال سمرة   )

التغسئ  ح المحسعرتر إرتلحة، وال سمرة )صرفئ(   ا تتمرت مسرحة التغسرئ  رح 

 المحسعتر نخ ف  لك.

▪ 0B. ثتنت االة الامثدا : 

▪ 6B, 5,B 4,B 3,B 2B ,1B .سعتس ر امثدا  المتغسئار المست بة نتلنمو ق : 

▪ £ i,t .)الخصأ الع وايح )نواقح النمو ق : 
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( علةى مسةتوى القطاعةات 1ومن خلال تحدةد معاملات إنحدا  المعادلةة السةابقة   ةم )

متم حستل ا  نتلا الت غسبسة غسئ المتوقعة أو غسئ العتامة، س   ر   وس وات الد اسة،  

الفئق نس  )ا  نتلا الت غسبسة الفعبسة وا  نتلا الت غسبسة المتوقعة(، و لك تمت هو سويح 

  نتلمعتالة ا تسة:

 
 حيث إن:

▪ UE_CE i,t  غسئ المتوقعة أو غسئ العتامة: ا  نتلا الت غسبسة ( لبمن أبi ح السنة  )

(t). 

▪ 6,B 5, B 4, B 3,B 2,B 1, B 0B ( 1: سعتس ر الامثدا  الم د ب نتلمعتالة  قم.) 

للأ نررتلا الت ررغسبسة غسررئ المتوقعررة أو غسررئ العتامررة  لررى زمررتاب  وتشةةير القيمةةة المرتفعةةة

 ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر، والع   صثسح.سمت إتر  اا ب  

 :ةراداتالإنموذج  ياس مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  -3/2

مرئااار ن تيمرة تئت   سمت إتر  اا ب ا  نتلا س   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا اب     

الد ل عبى  عتاب تحومب ابمئااار غسئ الت غسبسة عبى أمهت  مرئااار ت رغسبسة إرعستً مثرو 

تضخسم ا  نتلا الت غسبسة لبمن أب اون التأثسئ عبرى صرت ح الرئنح النهرتيح. وقرد طرو ر 

مئااار الت رغسبسة غسرئ المتوقعرة أو ممو ق لتثدمد اب  .Malikov et al(2018ا اإة )

مرئااار  لرى تحنرح المن رأب غسئ العتامة، حسف م سئ وجوا سعردلار سئتفعرة سر  هر ه اب

 ا اإرتحسمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا ابمئااار. وقد أتردر  

عبى اقة وإ سة ه ا النمو ق، والتح تعحئ  ( Bansal et al., 2023؛ 2020سثموا، )

 عنن المعتالة ا تسة:

  
 حيث إن:

▪ OR i,t  : ابمئااار ( الت غسبسة لبمن أبi( ح السنة  )t) وتثسرب سر   ر  :  مرئاا ،

 المحسعتر + ابمئااار الت غسبسة ا  ئى.

▪ OR i,t-1  : ابمئااار ( الت غسبسة لبمن أبi( ح السنة  )t-1). 

▪ Assets i,t-1  : جمتلح ا صو  ( لبمن أبi( ح السنة  )t-1). 

▪ Assets i,t-2  : جمتلح ا صو  ( لبمن أبi( ح السنة  )t-2). 

▪ MTB i,t-1  :مسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة ( لبمن أبi ح  )

 .(t-1السنة )

▪ AR i,t  : حستنتر المدمنس ( لبمن أبi( ح السنة  )t). 

▪ AR i,t-1  : حستنتر المدمنس ( لبمن أبi( ح السنة  )t-1). 

▪ 0B. ثتنت االة الامثدا : 

▪  5,B 4,B 3,B 2B ,1B.سعتس ر امثدا  المتغسئار المست بة نتلنمو ق : 

▪ £ i,t .)الخصأ الع وايح )نواقح النمو ق : 
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( علةى مسةتوى القطاعةات 1ومن خلال تحدةد معاملات إنحدا  المعادلةة السةابقة   ةم )

الت رغسبسة غسرئ المتوقعرة أو غسرئ العتامرة، سر    ابمرئااار متم حستل  وس وات الد اسة،  

الت غسبسة المتوقعة(، و لرك تمرت   وابمئااار الت غسبسة الفعبسة    ابمئااار     الفئق نس  )

  هو سويح نتلمعتالة ا تسة:

 
 حيث إن:

▪ UE_OR i,t  : غسئ المتوقعرة أو غسرئ العتامرةالت غسبسة  ابمئااار ( لبمن رأبi رح  )

 .(tالسنة )

▪ 5, B 4, B 3,B 2,B 1B , 0B ( 1: سعتس ر الامثدا  الم د ب نتلمعتالة  قم.) 

الت رغسبسة غسرئ المتوقعرة أو غسرئ العتامرة  لرى زمرتاب   للإمرئااار   وتشير القيمة المرتفعة

 ، والع   صثسح.ابمئااار سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا 

ةي الحد من مما سةات إدا   الأ بةاح )التبوةةب الخةاطئ   IFRS:18دو  تطبيق معيا     -4

 لب ود  ائمة الدخل( كمرتك  لتع ة  د ة ت بؤات المحللين الماليين:

، إرروا  هت المختبفررةأإررتلسحن Earnings Management  اا ب ا  نررتلا مما سةةاتتعةةد     

نتلاإتث تقتر، أو تعدمل ا م صة الث س سة، أو  عتاب تحومب ننوا قتيمة الد ل،  حردى   الت عب 

 لرى    اا ب سن  ر ا عمرت تبجأ    حسف أهم العواسل المؤثئب عبى جواب المعبوستر المثتإحسة،  

تثسرس  صرو ب ا اا  المرتلح أو تث سرق أهرداف قصرسئب نهدف    نعضهتأحد ه ه ا إتلسب أو  

و ح الآومة ا  سئب أصرحثت سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب الخرتطئ ا جل.  

مظئاً لبعدمد س  العواسل أهمهرت، صرعونة اتت رت ن   لحنوا قتيمة الد ل ا إبول ا تثئ امت ت اً 

ا  نتلا الاقتصتامة  تحومب و ظهت ، وال ي مؤثئ عبى وعدم تأثسئه عبى صت ح الد ل النهتيح

وامص قرتً سر  أن . الم فصرح عنرنالث س سة، سمت مخبق  جوب وايثة نس  ا اا  الفعبرح وا اا   

عبرى الحستمرتر التت مخسرة المن رو ب وال روايم تعتمرد ن ر ل  يسسرح    لمثببس  المرتلسس تنحؤار ا

  رجن أي تثئمرف أو تضربسل  رح عرئي ابمرئااار والمصرئو تر   ل افصح عنهت،  المتلسة الم  

مضعف س  قد تهم عبى التمسس  نرس  ا  نرتلا المسرتداسة وا  نرتلا   الت غسبسة وغسئ الت غسبسة

عردم الس رس   وم مرد سر  ا جرتر س  سوثوقسة النمت ق التنحؤمة،   سمت مخفض   الظتهئمة المؤقتة.

 ؤاي  لى امثئاف الت دمئار ع  ال سم المست حبسة الفعبسة للأ نتلا والتد  تر الن دمة. مو

  إررت  ا طررئ  او  حسرروي  ررح IFRS:18 سعسررت  الت ررت مئ المتلسررة الدولسررة وةمةةا س     

ت سة والاتسرتق المثتإرحح، وقتنبسرة المعبوسرتر فوالسستإتر المثتإحسة التح تدعم س مد س  ال 

ضرعف الع قرة السربحسة الت بسدمرة نرس  سمت إرتر  اا ب م    المفصح عنهت لبم ت مة، ا سرئ الر ي

الممت إرتر الت بسدمرة، مرؤاي  حسرف أمرن  رح إرستقا  نتلا واقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس . 

مرؤثئ ، سمرت  المرتلسس   الت عب نتلحنوا المثتإحسة  لى ت ومن صو ب ا  نتلا وتضبسل المثببرس 

ستصبحرتر  ح حس  أمرن  رح إرستق .  إبحتً عبى اقة توقعتتهم نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم

سر  قرد ب اباا ب عبرى   مرتم الثرد   IFRS:18التح أقئهت سعسرت     العئي واب صتلا ابل اسسة
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أاوار  المرتلسس  وتمرنح المثببرس    اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل،

سسرتوى الدقرة والموثوقسرة  رح الوهمسة تمئت   لتع مر  أتثئ قوب لتمسس  ا  نتلا الث س سة س   

 .التنحؤار المتلسة

ت بررسص سسررتحة التحومررب ت رروم عبررى  IFRS:18  بسررفة سعسررت ومةن الرةةدةر بالةةلكر أن،      

لتحومرب  سثردا  هس رلن مبر م المعسرت  سن ر ر ا عمرت  ح عئي قتيمة الد ل، حسف   الختطئ

 ، نتلايت ة  لىهح ا م صة الت غسبسة والاإتثمت مة والتمومبسةوالحنوا  ح ث ثة أقستم  يسسسة  

تمرت ألر م .  ل، وتصنسف العمبستر غسرئ المسرتمئبد تصنسف يئايب ال  قسمس  أ ئم  وهمت:

عر  س ومرتر ا  نرتلا الت رغسبسة والحنروا غسرئ  المعست  سن  ر ا عمت  نت دمم ت ف تفصسبح

 رح التمسسر    تسرهمسعبوسرتر موعسرة    المتلسس   اب صتحتر لبمثببس ، حسف تو ئ ه ه  المت ئ ب

وا  نتلا المؤقتة أو الاإتثنتيسة.   ع  سمت إة ا م صة الئيسسسةنس  ا  نتلا المستداسة النتتجة  

 ئ  تضبسل المثببس  س      عئي أ نتلا ظتهئمة غسرئ ح س سرة، سمرت   تنخفض ونتلتتلح  

 .مثس  س  جواب التنحؤار المست حبسة وم مد س  سوثوقسة الت دمئار المتلسة

 رح يرح    IFRS:18مم ر  التنومرن عر  الردو  الفعرت  الر ي ممت إرن سعسرت     وةي ال هاةة،

الع قرررة نرررس  سمت إرررتر  اا ب ا  نرررتلا سررر   ررر   التحومرررب الخرررتطئ لحنررروا الامرررئااار 

والمصئو تر ن تيمرة الرد ل، واقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة وأإرعت  

، والتح تئت   ن  ل  يسسح عبى اقة وسويوعسة ال سم المتلسة المفصح عنهت نتلت ت مئ ا إهم

 نررت اا المتلسررة، والتررح تسررتخدم  ررح تثبسررل وت سررسم ا اا  التررت مخح والثررتلح تأإررت  لبتنحررؤ 

المست حبح. وس  ثم تئدسد قئا ار المسرتثمئم   رح ظرل إروق أصرحح إرمتن ا إتإرسة حردب 

التنت سررسة ودرردب الت بحررتر والتصررو ار الفنسررة والت نولوجسررة، وأ سررئاً تررو سئ أإرر  ويرروان  

( الردو  المعرد  لمعسرت  1دئا سة والئقتنسة. ومويح ال  ل الترتلح  قرم )سعست مة لبجهتر اب

IFRS:18  . عبى تفسسئ الع قة نس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا واقة تنحؤار المثببس  المتلسس 
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 . المقيد  ةي البو صة المصرةة بالم شآت  الاختبا ةةالد اسة  خامسات:

الم سدب  رح الحو صرة المصرئمة و  رتً  نتلمن  ر  ا تحت مةا اإة ت دمم  ال سمه ا   ةسةتهدف     

ن تيمررة الررد ل لتثدمررد ، سرر   رر   تجمسررو وتثبسررل الحستمررتر التررح تتعبررق لب صتعررتر المختبفررة

 ، ر    ترئب الد اإرةسمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمرة الرد ل 

سردى ا إهم الفعبسة والمتوقعة لتثدمد أإعت   ا  نتلا الفعبسة والمتوقعة و   صد وتثبسلوت لك  

عبرى   IFRS:18الدو  المعد  لتصحسق ستصبحرتر سعسرت   وت سسم  ،  اقة تنحؤار المثببس  المتلسس 

الع قة نس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا الامئااار والمصئو تر 

نتإررتخدام  ، و لرركنت  نررتلا وأإررعت  ا إررهم ن تيمررة الررد ل واقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس 

 تحرت   رئوي  وإرعستً مثرو    .التح تنتإب طحسعة الحستمرتر سجموعة س  ا إتلسب الاحصتيسة  

 :المثتو  الئيسسسة التتلسة مم   تنتو ن  ل عمبح،  الحثف 

 : الاختبا ةةالد اسة مرتمع وعي ة  -1

الم صررو ه  الم سرردب  ررح المن رر ر مت ررون سجتمررو الد اإررة سرر  تت ررة  مرتمةةع الد اسةةة: ▪

سن أب،  ح حرس  نبرغ  227 ، والتح محبغ عداهت سوق ا و اق المتلسة المصئمةن  الئيسسسة

م 2020سن ر ب   ر  ، و لرك  ر   الفترئب سر  منرتمئ   220عدا المن  ر المتداولة سنهت  

 م(.2024م ) اجو سئت  سعبوستر الحو صة المصئمة، امسمحئ 2024وحتى 

، والترح الد اإرةعسنرة  تثدمد سجموعة س  ال ئوط والضوان  لتثدمد تم  الد اسة:  عي ة ▪

اإتحعتا المن  ر التح تنتمح ل صتعح الحنوك والمؤإسرتر المتلسرة غسرئ   مأتح  ح س دستهت

اتتمت  ال وايم المتلسرة والامضرتحتر المتممرة   المصئ سة مظئاً لصحسعتهت الختصة، وت لك

سثل الد اإة وامتظرتم م رئهت ن ر ل او ي، إروا  عبرى الموقرو الال تئومرح   لبمن  ر 

تروا ئ ال سمرة السروقسة  إرهم تبرك  ولا إرسمت، أو عبى سوقو الحو صة المصرئمة  لبمن  ب

،  ض ً عر  اإرتحعتا الم رتهدار الترح     الفتئب سثل الد اإة  دهئين  ل    المن  ر 

ت ل  سهت قسمة المحسعتر ع  سبسرون جنسرن سصرئي لتجنرب ال رسم المتصئ رة  رح التثبسرل، 

 ار الحستمتر المف واب إوا  ن  ل ج يح أو تبرح   سن  ر ا عمت اإتحعتا نعض  وأ سئاً  

ومويح الجردو  الترتلح التوزمرو ال صرتعح لمن ر ر ا عمرت    .لبمتغسئار سثل الد اإة

م، 2024م وحترى امسرمحئ  2020التح تمثل عسنة الد اإة، و لك     الفتئب س  منتمئ  

 س تهدار( ل ل سن أب.  5نواقو )
 (  2جدول   م )

 . التي تدخل ةي نطاق عي ة الد اسة الم شآت

 النسحة المئومة % عدا الم تهدار / قصتع عدا المن  ر  ال صتع م

 اتصررررررتلار واعرررررر م  1
 ت نولوجست المعبوسترو

5 25 8,33 % 

 % 26,67 80 16 تحغو أغ مة وس ئونتر 2

 % 15 45 9 سوا ا أإتإسة 3
 % 16,67 50 10  عتمة صثسة وأاومة 4
 % 25 75 15 ع ت ار 5
 % 8,33 25 5 إستحة وتئ سة 6
 % 100 س تهدب  300 سن أب 60 الاجمتلح --

 .2024 امسمحئ ،الحو صة المصئمة سوقونتبعتمتا عبى  عداا الحتحف،  المصد :
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 ررح تررل سرر   الحثررف تتجسررد ستغسررئار : ومؤشةةرات  ياسةةها البحةةثتوصةةيف متغيةةرات  -2

 الد اسةاتوإسترشادات بما  دمتةه  ،  والمتغسئ المعد والئقتنسة    المتغسئار المست بة والتتنعة

 الحثرف ، ن أن سؤدئار قسرت  هر ه المتغسرئار، مم ر  لبحتحرف تئسسر  ستغسرئار السابقة

 .(3تلجدو  التتلح  قم )نووصف الالتهت ن  ل سختصئ، وعئي سؤدئار قستإهت تمت 
 ( 3)جدول   م 

 . اومؤشرات  ياسه البحثمتغيرات 

 المصاد   مؤشرات القياس  المتغيةر  م   المتغير 

 المتغير المستقل: مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل:  -1

التبوةةةةب الخةةةاطئ 
لب ةةود المصةةروةات 

 بقائمة الدخل
UE _CE i,t 

متم حستل ا  نتلا الت غسبسة غسئ المتوقعرة أو غسرئ 
العتامرررة نرررتلفئق نرررس  ا  نرررتلا الت رررغسبسة الفعبسرررة 

 وا  نتلا الت غسبسة المتوقعة.
2020، سثموا  

2021عحده،   

Pan et al., 2019 

Pansal et al., 2023 
التبوةةةةب الخةةةاطئ 
لب ةةةةود الاةةةةةرادات 

 بقائمة الدخل
UE _OR i,t 

مررتم حسررتل الامررئااار الت ررغسبسة غسررئ المتوقعررة أو 
غسئ العتامة نتلفئق نس  الامئااار الت رغسبسة الفعبسرة 

 والامئااار الت غسبسة المتوقعة.

 : بالأ باح المستقبلية وأسعا  الأسهم   : د ة ت بؤات المحللين الماليينة التابع اتالمتغير -2

اقررررررة تنحررررررؤار 
المثببررس  المررتلسس  
نت  نرررررررررررررررتلا 

 المست حبسة

ال سمة المصب ة لخصأ  
 التنحؤ نت  نتلا 

AFE i,t+1 
 

مثسب س       ت ق قسمة ال سمة المصب ة لبفرئق 
نس  ا  نتلا الفعبسة وستوإ  ا  نرتلا المتوقعرة سر  
قحل المثببس  المتلسس  عبى قسمة ا  نتلا الفعبسرة  رح 

 مهتمة الفتئب الستن ة.

2022سثمد،    

2022 المرررئ،   

2025عئ ة،   

2025عحد الع م ،   

Hou et al., 2019 

Yu & Wang, 2018 

 

 ت تت تنحؤار المثببس 
 المتلسس  نت  نتلا

FDE i,t+1 

مثسررب سرر   رر   الامثررئاف المعسررت ي لتنحررؤار 
  .المثببس  المتلسس  نت  نتلا

اقررررررة تنحررررررؤار 
المثببررس  المررتلسس  

 نأإعت  ا إهم

ال سمة المصب ة لخصأ  
 التنحؤ نأإعت  ا إهم

AFSP i,t+1 
 

مثسب س       ت ق قسمة ال سمة المصب ة لبفرئق 
نس  ستوإر  السرعئ الفعبرح لبسرهم وستوإر  إرعئه 
المتوقررو سرر  قحررل المثببررس  المررتلسس  عبررى إررعئ 
الاغ ق لبسرهم  رح مهتمرة الفترئب المتلسرة الثتلسرة أو 

 السنة المتلسة الستن ة.

2022سثمد،     

عحد  النتصئ،  و عوي

2023 

Hou et al., 2019 

Yu & Wang, 2018 
 

 ت تت تنحؤار المثببس 
 نأإعت  ا إهم المتلسس  

FDSP i,t+1 

مثسررب سرر   رر   الامثررئاف المعسررت ي لتنحررؤار 
  .المثببس  المتلسس  نأإعت  ا إهم

 : IFRS:18عدل: العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب معيا  المتغير المُ  -3

العرررررررررررررررئي 
واب صررررررررررررتلا 
نموجررررررررررررررررب 

IFRS18 

IFRS 18 PD 

م وم ه ا المتغسئ عبرى  عرتاب عرئي قتيمرة الرد ل 
، IFRS:18 رح يرو  ستصبحرتر  لمن  ر ا عمت   

ومثسرررب سررر   ررر   الفرررئق نرررس  )ابمرررئااار، 
قحرررل تصحسرررق  العتامرررةوا  نرررتلا( الت رررغسبسة غسرررئ 

IFRS:18   ونعد تصحسق سعستIFRS:18. 

KPMG, 2024 

 المتغيرات الر ابية:   -4

 SIZE i,t حجم المن  ب
م رررت  نتلبوغرررت متم الصحسعرررح بجمرررتلح ا صرررو  

 (t(  ح السنة )iلبمن أب )
 2022سثمد، 

Deef, 2022 

 LEV i,t الئا عة المتلسة
ت ت  نخت ق قسمة  جمتلح الالت استر عبى  جمتلح 

 (t ح السنة )( iا صو  لبمن  ب )
Deef, 2022 

مسررررررحة ال سمررررررة 
السوقسة  لى ال سمة 

 الد تئمة
MTB i,t 

تثسب س   ت ق قسمة ال سمة السروقسة عبرى ال سمرة 
 (t(  ح السنة )iالد تئمة لث وق المب سة لبمن أب )

Lin et al., 2020 

Wang et al., 2022 

 

مسررررحة التررررد  تر 
الن دمة س  أم رصة 

بجمرتلح   الت غسل
 ا صو 

CFO _TA i,t 

تثسب نخرت ق قسرمة الترد  تر الن دمرة سر  أم رصة 
(  ح السنة iالت غسل عبى  جمتلح ا صو  لبمن  ب )

(t) 

 2022المئ، 

 2025عئ ة، 

Chae& Nakano, 

2015 

 . عداا الحتحفس    المصد :
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  ررئوي  ا تحررت  وإررعستً مثرروو  ررتً لصحسعررة الحستمررتر  :المسةةتخدمة الأسةةاليب الإحصةةائية -3

 SPSSحئمرتسج  ن  المترو ئب  ابحصرتيسة  سر  ا إرتلسب   سجموعرة  عبرى  الاعتمتا   تم،  الد اإة

 :تل س   حا إتلسب ، وتتمثل تبك (27V – SPSS) والع ئون الستنوابصدا  

، نستمتر عسنرة الد اإرة توصسفنغئي ( Descriptive Analysis) التثبسل الوصفح ▪

تإررتخدام المتوإررصتر الثسررتنسة، الثررد ا امررى، الثررد ا عبررى، والامثئا ررتر و لررك ن

 .المعست مة

 جرئا  سجموعرة سر  الا تحرت ار ، سر   ر   الامثدا   ممت ق  س يمة وص حسة  ا تحت  ▪

  ررئوي لنمررت ق الامثرردا  المختبفررة و لررك لتثدمررد طئم ررة الامثرردا  المنتإررحة لا تحررت  

الد اإة، وت لك لبث م عبى سدى صر حسة ممرت ق الد اإرة وسردى قحرو  متتيجهرت، وترم 

 إتإسة وهح:ا  تحت ار الا سجموعة س الاعتمتا عبى 

( لبحررواقح أو عرردم اعتدالسررة ا  صررت  Normalityا تحررت  س رر بة التوزمررو الصحسعررح ) ✓

( لبحرررواقح  رررح Kolmogorov–Smirnovالع ررروايسة، و لرررك سررر   ررر   ا تحرررت  )

 .التثبس ر ا إتإسة

( لفثرررص س ررر بة عررردم تجرررتم  تحرررتم  نستمرررتر الد اإرررة White's testا تحرررت  ) ✓

(Heteroskedasticity. س      سستوى سعنومة الا تحت ) 

( لفثرررص سررردى وجررروا س ررر بة الا تحرررتط الررر اتح Wooldridge testا تحرررت  ) ✓

(Autocorrelation.ح ممت ق الد اإة  ) 

لفثرص سردى وجرروا س ر بة الترردا ل  (Multicollinearity) التردا ل الخصررىا تحرت   ✓

عبى تفسرسئ سخرتطئ الامخفرتي عبرى أإرت   قد ب ممو ق الد اإة الخصى وتثدمد سدى

( Collinearity Diagnostics) وقد اعتمدر الد اإة عبى اإتخدام س سرت سثتإحح، 

 .(Inflation Factor Variance - VIF) تثدمد قسمة تضخم التحتم س      

(، سر  Time Series Stationarity) ا تحرت  اإرت ئا  الس إرل ال سنسرة لبمتغسرئار  ▪

ا تحرت ار جر و   تأحرد  Levin, Lin & Chu t (LLC)عبى ا تحرت       الاعتمتا 

  .(Panel Dataالوحدب التح تصبح  ح حتلة الحستمتر البوحسة )

(، والترح تع ر  ا جرة اب تحرتط نرس  ترل Correlation Matrixسصفو ة اب تحتط ) ▪

ستغسررئ سرر  ستغسررئار الحثررف ون سررة المتغسررئار، ونسررتن طحسعررة و تجررته الع قررة نررس  

 المتغسئار.

 Clustered Robustا تحرت  ا  صرت  المعست مرة المتسنرة ) تثبسل الامثردا  نتإرتخدام ▪

Standard Errors) ،لبعرئي واب صرتلا  رح الردو  المعرد   لت ردمئ أثرئ لحنت  ممو ق

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر  عبى الع قة نس     IFRS:18ال وايم المتلسة نموجب سعست   

نت  نرتلا  عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل

 .أإعت  ا إهمو المست حبسة

(، لتفسرسئ الع قرتر السرححسة نرس  المتغسرئار Path Analysisأإربول تثبسرل المسرت ) ▪

الئيسسسة لبحثف، ومتصبب تثبسل المست   جئا  تثبسرل ابمثردا  والتأترد سر  الالترن سر  

.( و ح حتلة الدلالة مجب التأتد س  وجروا الع قرة الخصسرة Sig    سستوى المعنومة )

( وتبمرت  اار قسمرة 2Rنس  المتغسئار سويو الحثف، حسف متم حستل سعتسل التثدمرد )

 ه ا المعتسل الت عبى وجوا ع قة قومة.
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عبرى الا تحت مرة مم   عئي وتثبسرل مترتيج الد اإرة   :الاختبا ةةتحليل نتائج الد اسة   -4

 النثو التتلح:

متنتو  ه ا الجر   مترتيج التثبسرل الوصرفح  :التحليل الوصفي لمتغيرات الد اسة نتائج  -4/1

قسمة، والمتوإ  الثستنح، وابمثئاف   وأعبى  أامى:  لمتغسئار الد اإة س      نستن

 .(4)الجدو  التتلح  قم  تمت مويثهت المعست ي ل ل ستغسئ،
 ( 4جدول   م )

 التحليل الوصفي لمتغيرات الد اسةنتائج 

 المتغيرات   م  المتغير 
 أدنى  يمة 

Minimum 

 أعلى  يمة 

Maximum 

 المتوسط 

 الحسابي  

الانحراف  

 المعيا ي

UE _CE i,t  التبوةةةةةةب الخةةةةةاطئ لب ةةةةةود

 المصروةات بقائمة الدخل
9,35 22,49 17,4719 2,47071 

UE _OR i,t  التبوةةةةةةب الخةةةةةاطئ لب ةةةةةود

 الاةرادات بقائمة الدخل
9,06 24,27 18,4422 2,68652 

AFE i,t+1 القيمةةةة المطلقةةةة لخطةةةأ ت بةةةؤ 

 بالأ باح  المحللين الماليين
0,00 102,45 1,9091 8,26581 

FDE i,t+1  تشةةةةةتت ت بةةةةةؤات المحللةةةةةين

 الماليين بالأ باح
0,004 72,722 2,589140 0,561198 

AFSP i,t+1 القيمةةةة المطلقةةةة لخطةةةأ ت بةةةؤ 

 بأسعا  الأسهم  المحللين
0,00 41,20 0,8381 2,77343 

FDSP i,t+1  تشةةةةةتت ت بةةةةةؤات المحللةةةةةين

 الماليين بأسعا  الأسهم
0,00 31,641 0,981697 0,036630 

IFRS 18 PD 
الةةةةةةدو  المعةةةةةةدل للعةةةةةةرض 

والاةصةةةةاح بموجةةةةب معيةةةةا  

IFRS:18 

5,98 21,67 16,5802 2,69786 

SIZE i,t  0,173210 21,37724 26,600 13,9847 حرم الم شآ 

LEV i,t 0,283066 0,520360 3,1772 0,0398 الراةعة المالية 

MTB i,t  نسةةةبة القيمةةةة السةةةو ية إلةةةى

 لحقوق الملكية  القيمة الدةترةة
0,3000 155,9000 8,041795 0,918705 

CFO _TA i,t 
نسةةةبة التةةةدةقات ال قدةةةةة مةةةن 

أنشةةةةطة التشةةةةغيل لإجمةةةةالي 

 الأصول

-1,0425 0,5632 0,049539 0,001423 

 س تهدب.  300متتيج التثبسل الاحصتيح.                                             * عدا الم تهدار:     المصد :

المتوإ    أن  متحس   وةيما ةخص المتغيرات المستقلة،  ،(4  م )  الردول السابق  بتحليل نتائج

( و لرك 17,4719)  UE_CEi,tالثستنح لبتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل  

لبتحومررب الخررتطئ لحنرروا وقررد تحررتم  البوغررت متم الصحسعررح  ،(2,47071نررجمثئاف سعسررت ي )

(  ح حس  نبغت أعبى 9,35حسف نبغت أامى قسمة )  ،سثل الد اإة  المن  ر نس     المصئو تر 

وم سئ التفتور نس  أامى وأعبى قسمة  لى ا ت ف سن  ر عسنرة الد اإرة  رح   (22,49)قسمة  

وقرد   .سمت إتتهت باا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصرئو تر ن تيمرة الرد ل

 UE_OR i,tلبتحومررب الخررتطئ لحنرروا الامررئااار ن تيمررة الررد ل نبررغ المتوإرر  الثسررتنح 

لبتحومرب وقد تحتم  البوغت متم الصحسعح    ،(2,68652)و لك نجمثئاف سعست ي    (4422,18)

 ح حرس   (9,06)حسف نبغت أامى قسمة  ،سثل الد اإة المن  ر نس   الختطئ لحنوا الامئااار 

، وم سئ ه ا التفتور نس  أامى وأعبى قسمرة  لرى ا رت ف سن ر ر (24,27)نبغت أعبى قسمة  

ا عمررت  سثررل الد اإررة  ررح سمت إررتتهت باا ب ا  نررتلا سرر   رر   التحومررب الخررتطئ لحنرروا 

  ابمئااار ن تيمة الد ل. 
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لبمتغسرئ التررتنو ا و : ال سمررة نبررغ المتوإر  الثسررتنح ،   رد وةيمةا ةخةةص المتغيةرات التابعةةة

( و لرك 1,9091) AFE i,t+1 نت  نرتلا المسرت حبسة المصب ة لخصأ تنحؤار المثببس  المتلسس 

لب سمة المصب ة لخصأ التنحؤار وقد تحتم  البوغت متم الصحسعح    ،(8,26581نجمثئاف سعست ي )

والترح ترد  عبرى عردم  (0,00حسف نبغت أامرى قسمرة )  ،سثل الد اإة  المن  ر نس     نت  نتلا

 ح حس  نبغت أعبرى  وجوا أ صت  نتنحؤار المثببس  المتلسس   ح نعض سن  ر عسنة الد اإة،

تمت جت  المتوإ  الثستنح لمتغسئ ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا    .(102,45قسمة )

FDE i,t+1 (2,589140( و لك نجمثئاف سعست ي )وقد تحتم  البوغت متم 0,561198 ،)

سثرل الد اإرة، حسرف نبغرت   المن  ر نس     ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلاالصحسعح ل

وهو سرت م رسئ  لرى وجروا تحرتم    (72,722(  ح حس  نبغت أعبى قسمة )0,004أامى قسمة )

 .جوهئي  ح تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة نس  سن  ر ا عمت  سثل الد اإرة

لبمتغسئ الترتنو الثرتمح: ال سمرة المصب رة لخصرأ تنحرؤار نبغ المتوإ  الثستنح    وةي هلا السياق

( و لرررك نرررجمثئاف سعسرررت ي 8,381) AFSPi,t+1المثببرررس  المرررتلسس  نأإرررعت  ا إرررهم 

وقد تحتم  البوغت متم الصحسعح لب سمة المصب رة لخصرأ التنحرؤار نأإرعت  ا إرهم   ،(2,77343)

وجروا وهرو سرت م رسئ  لرى عردم ( 0,00حسف نبغت أامى قسمرة )  ،سثل الد اإة  المن  ر نس   

 ح حس  نبغت  أ صت   ح تنحؤار المثببس  المتلسس  نأإعت  ا إهم  ح نعض سن  ر ا عمت ،

(. تمت جت  المتوإر  الثسرتنح لمتغسرئ ت رتت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  41,20أعبى قسمة )

(، وقد 0,036630( و لك نجمثئاف سعست ي )0,981697) FDSP i,t+1نأإعت  ا إهم 

سثل الد اإة،   المن  ر نس     لت تت تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهمتحتم  البوغت متم الصحسعح  

، ا سئ ال ي م رسئ  لرى (31,641(  ح حس  نبغت أعبى قسمة )0,00حسف نبغت أامى قسمة )

 .وجوا تحتم  جوهئي  ح تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهم

، العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب IFRS 18 PD عةدلوةيما ةتعلق بالمتغير المُ 

( و لررك نررجمثئاف سعسررت ي 16,5802نبررغ المتوإرر  الثسررتنح ) ،   ررد  IFRS:18سعسررت  

(، وقد تحتم  البوغت متم الصحسعح لبعئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب 2,69786)

IFRS:18     (  ح حس  نبغرت أعبرى 5,98سثل الد اإة، حسف نبغت أامى قسمة )  المن  ر نس

ا سئ ال ي م سئ  لى قستم نعرض سن ر ر ا عمرت  سثرل الد اإرة نرتلتصحسق   (.21,67قسمة )

عبى الئغم س   قئا  المعست  قستم ال رئتتر نرتلتصحسق   IFRS:18التصوعح نمتصبحتر سعست   

م، ولادك أن ه ا التصحسق التصوعح منحو س  حرئ  الهسئرة العتسرة 2027الال اسح  ح منتمئ  

لبئقتنة المتلسة عبى توجسن المن ر ر الم سردب  رح الحو صرة المصرئمة مثرو تو سرق أويرتعهت 

ن  ل سح ئ و صد أهم س امت التصحسق س  حسف تثسس  سستوى اب صتلا المثتإرحح وتع مر  

قتنبسة ال سم المتلسرة لبم ت مرة وتبحسرة ستصبحرتر المسرتفسدم ، وتثدمرد أهرم الع حرتر الترح منحغرح 

 التعتسل سعهت تمهسداً لبتصحسق التتم.

لبمتغسئ نبغ المتوإ  الثستنح    د  للمتغيرات الر ابية،  وأخيرات بتحليل نتائج التحليل الوصفي  

( و لررررك نررررجمثئاف سعسررررت ي 21,37724) SIZEi,tالئقررررتنح ا و : حجررررم المن رررر ب 

حسرف   ،سثرل الد اإرة  لثجم سن  ر ا عمرت وقد تحتم  البوغت متم الصحسعح    ،(0,173210)

، وهرو سرت م رسئ  لرى (26,600(  ح حرس  نبغرت أعبرى قسمرة )13,9847نبغت أامى قسمة )

لبمتغسرئ المتوإر  الثسرتنح  تمرت نبرغ    .لمن  ر سثل الد اإةاوجوا ا ت ف  ح حجم أصو   

( و لرررك نرررجمثئاف سعسرررت ي 0,520360) LEVi,t الئا عرررة المتلسرررة: الثرررتمحالئقرررتنح 

سثررل  من رر ر ا عمررت ن لبئا عررة المتلسررةوقررد تحررتم  البوغررت متم الصحسعررح  ،(0,283066)
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، و لرك (3,1772(  رح حرس  نبغرت أعبرى قسمرة )0,0398حسف نبغت أامى قسمة )  ،الد اإة

م سئ  ح المتوإر   لرى أن  جمرتلح الالت اسرتر لردى سن ر ر ا عمرت  عسنرة الد اإرة ت ر ل 

مسرحة :  الثتلرف لبمتغسئ الئقرتنح  نبغ المتوإ  الثستنح  وقد    .( س   جمتلح أصولهت52,036%)

( و لرك نرجمثئاف 8,041795) MTB i,t ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة

لنسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة وقرد تحرتم  البوغرت متم الصحسعرح    ،(0,918705سعست ي )

( 0,3000حسرف نبغرت أامرى قسمرة )  ،سثل الد اإة  نمن  ر ا عمت   الد تئمة لث وق المب سة

، ا سرئ الر ي م رسئ  رح المتوإر   لرى أن سن ر ر (155,9000 ح حس  نبغت أعبى قسمرة )

المتوإ  الثستنح تمت جت     .ا عمت  سثل الد اإة لدمهت قسمة إوقسة أعبى س  قسمتهت الد تئمة

مسررحة التررد  تر الن دمررة سرر  ا م ررصة الت ررغسبسة بجمررتلح ا صررو  : الئانررولبمتغسررئ الئقررتنح 

CFO_TAi,t (0,049539( و لرررك نرررجمثئاف سعسرررت ي )0,001423)،   وقرررد تحرررتم

نمن ر ر   لنسحة التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمرتلح ا صرو البوغت متم الصحسعح  

(  ررح حررس  نبغررت أعبررى قسمررة 1,0425-حسررف نبغررت أامررى قسمررة ) ،سثررل الد اإررة ا عمررت 

، وهرو سرت م رسئ  ررح المتوإر   لرى أن الترد  تر الن دمررة سر  ا م رصة الت ررغسبسة (0,5632)

  .( س   جمتلح أصولهت%4,95لمن  ر ا عمت  سثل الد اإة تمثل )
 

تم اإتخدام سجموعة س  الا تحت ار : نتائج اختبا ات صلاحية وجود  بيانات الد اسة  -4/2

، وعدم وجوا اد تلسة التدا ل الخصرح الا تحت مةلبتث ق س  ص حسة وجواب نستمتر الد اإة  

نس  المتغسئار، وت لك سدى تحعسة ا  صت  )الحواقح( لبتوزمرو الصحسعرح،  ضر ً عر  التث رق 

س  سدى اإت ئا  السبسبة ال سنسة      تئب الد اإة. و سمت مبرح عرئي سروج  لنترتيج هر ه 

  الا تحت ار:
 

تحعسرة متنرتو  هر ا الجر   ا تحرت   :تبعية بيانات الد اسةة للتوزةةع الطبيعةياختبا     -4/2/1

 -Kolmogorov - Smirnov Shapiro)  يا تحرتنتإرتخدام الحستمتر لبتوزمو الصحسعرح، 

Wilk;  )  لبتث ق س  سدى اقتئال الحستمتر س  توزمعهت الصحسعرح، وقرد ت رفت مترتيج الجردو

ن أن  Kolmogorov-Smirnov( لا تحت   P-Value)ال سمة الاحتمتلسة  ( أن  5التتلح  قم )

، 0,081، 0,200، 0,200، 0,372، 0,081، 0,145، 0,200ستغسرررررئار الد اإرررررة )

(، سمرت م رسئ 0,05أتحئ س  )( عبى التوالح، وجمسعهت  0,074،  0,472،  0,075،  0,082

 -Shapiro) ا تحرت اإرتخدام . تمرت ترم  لى تحعسة الحستمتر لبتوزمو الصحسعح ن ت ة المتغسرئار 

Wilk  ،ًال سمة الاحتمتلسة )  وقد نبغت ( لبتث ق س  أن أ صت  النمو ق تتوزع توزمعتً طحسعتP-

Value  ) لا تحت  Shapiro-Wilk ( 0,135، 0,429، 0,351ن رأن ستغسرئار الد اإرة ،

( عبى التروالح، 0,083،  0,200،  0,214،  0,386،  0,163،  0,082،  0,188،  0,264

(، سمت م سئ  لى تحعسرة نرواقح النمرت ق 0,05أتحئ س   سستوى المعنومة )  وجمسو ال سم جت ر 

س تهدب(  300 ض ً ع  أن حجم العسنة تحسئ حسف ممثل )  ،لبتوزمو الصحسعح ن ت ة المتغسئار 

 .سمت مدعم توزمو الحستمتر توزمعتً طحسعستً ومع ز إ سة ننت  النمت ق ال مسة لبد اإة
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 ( 5جدول   م )

 ( Kolmogorov - Smirnov  ; Shapiro- Wilkات )اختبا نتائج 

 المتغيرات   م  المتغير  
Kolmo..-Smirnov Shapiro- Wilk 

P-Value Statistic P-Value  يمة اختبا (Z) 

UE _CE i,t 
التبوةةةةةةةب الخةةةةةةاطئ لب ةةةةةةود 

 المصروةات بقائمة الدخل
0,200 0,039 0,351 0,982 

UE _OR i,t 
التبوةةةةةةةب الخةةةةةةاطئ لب ةةةةةةود 

 الاةرادات بقائمة الدخل
0,145 0,064 0,429 0,963 

AFE i,t+1 القيمةةةة المطلقةةةة لخطةةةأ ت بةةةؤ 

 بالأ باح  المحللين الماليين
0,081 0,060 0,135 0,979 

FDE i,t+1  تشةةةةةتت ت بةةةةةؤات المحللةةةةةين

 الماليين بالأ باح
0,372 0,036 0,264 0,328 

AFSP i,t+1 القيمةةةة المطلقةةةة لخطةةةأ ت بةةةؤ 

 بأسعا  الأسهم  المحللين
0,200 0,042 0,188 0,993 

FDSP i,t+1  تشةةةةةتت ت بةةةةةؤات المحللةةةةةين

 الماليين بأسعا  الأسهم
0,200 0,035 0,082 0,315 

IFRS 18 PD 

الةةةةةةدو  المعةةةةةةدل للعةةةةةةرض 

والاةصةةةةاح بموجةةةةب معيةةةةا  

IFRS:18 
0,081 0,370 0,163 0,156 

SIZE i,t  0,978 0,386 0,059 0,082 حرم الم شآ 

LEV i,t 0,838 0,214 0,063 0,075 الراةعة المالية 

MTB i,t 
نسةةةبة القيمةةةة السةةةو ية إلةةةى 

 لحقوق الملكية  القيمة الدةترةة
0,472 0,031 0,200 0,382 

CFO _TA i,t 

نسةةةبة التةةةدةقات ال قدةةةةة مةةةن 

أنشةةةةةطة التشةةةةةغيل لإجمةةةةةالي 

 الأصول

0,074 0,040 0,083 0,853 

 س تهدب.  300متتيج التثبسل الاحصتيح.                                             * عدا الم تهدار:     المصد :

مسرتخدم لا تحرت  سردى وجروا س ر بة اب تحرتط : نتائج اختبا  عدم التداخل الخطةي  -4/2/2

 (VIF)الخصح المتعدا نس  المتغسرئار المسرت بة، سر   ر    ثرص سعتسرل تضرخم التحرتم  

Variance Inflation Factor ( رج ا تتمرت قسمرة VIF( أقرل سر  أو تسرتوي )مم ر  10 )

مترتيج  (6 قرم ) نرس  المتغسرئار المسرت بة، ومويرح الجردو  الترتلح  تدا لالث م نعدم وجوا  

 الخصح. ا تحت  عدم التدا ل
 ( 6جدول   م )

 ( لمتغيرات الد اسةVIFعدم التداخل الخطي )نتائج 

 VIF المتغيرات   م  المتغير 

UE _CE i,t 4,023 التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل 

UE _OR i,t 3,242 التحومب الختطئ لحنوا الامئااار ن تيمة الد ل 

SIZE i,t 3,338 حجم المن  ب 

LEV i,t 1,299 الئا عة المتلسة 

MTB i,t 1,064 مسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة 

CFO _TA i,t  1,162 مسحة التد  تر الن دمة س  أم صة الت غسل بجمتلح ا صو 

 س تهدب.  300متتيج التثبسل الاحصتيح.                                             * عدا الم تهدار:     المصد :

 لجمسرو المتغسرئار المسرت بة (VIF) (، أن قسمرة6ومتضرح سر  مترتيج الجردو  السرتنق  قرم )

(، حسف تترئاولا قرسم ا تحرت  سعتسرل تضرخم الحستمرتر لبمتغسرئار نرس  10أقل س  )  والئقتنسة

( وهح أقل س  الواحد الصثسح، وس  ثم  جن ممت ق الد اإة لا تعتمح سر  4,033:    1,064)

  ح.س  بة تدا ل الحستمتر أو الازاواق الخص
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الاعتمتا عبى سجموعرة  تمنتائج اختبا ات التأكد من صحة شروط نماذج الد اسة:   -4/2/3

ومم رر  نسررتن متررتيج هرر ه سرر  الا تحررت ار لبتأتررد سرر  صررثة دررئوط ممررت ق الد اإررة، 

 (.7الا تحت ار س      الجدو  التتلح  قم )
 ( 7جدول   م )

 اختبا ات التأكد من صحة شروط نماذج الد اسةنتائج 

 Chi P.Value. 2 الاختبا  

 ا تحت  تحعسة ا  صت  )الحواقح( لبتوزمو الصحسعح
Test for Normality of Residual 

3,037 0,18470 

 ا تحت  الا تحتط ال اتح لحواقح المتغسئار
Breusch- Pagan Test for Heteroskedasticity 

4,3041 0,4947 

 ا تحت  الا تحتط ال اتح لبسبسبة ال سنسة
Breusch- Godfrey LM Test for autocorrelation 

2,7150 0,941 

 س تهدب.  300متتيج التثبسل الاحصتيح.                                     * عدا الم تهدار:     المصد :

نتررتيج ن (0,05أتحررئ سرر  ) P.Valueجررت ر (، 7وسرر   رر   متررتيج الجرردو  السررتنق  قررم )

سمت م سئ  لى تحعسة ا  صت  لمتغسئار الد اإة لبتوزمو الصحسعح، وت لك الا تحت ار الث ثة،  

ا تحتط  اتح ل ل س  نواقح المتغسئار، والسبسبة ال سنسة. ا سرئ الر ي م رسئ  لرى   عدم وجوا 

   صثة دئوط النمت ق وص حستهت لا تحت   ئوي الد اإة.

 ,Levin ترم اإرتخدام ا تحرت نتائج اختبا  استقرا  السلسلة ال م يةة للمتغيةرات:  -4/2/4

Lin & Chu t (LLC)  ال سنسرة لمتغسرئار الد اإرة،  السبسربةاإرت ئا  لبتث رق سر  سردى

(  ج ا تتمت أقل P-Valueالا تحت  س      سستوى المعنومة )  االث م عبى متتيج ه    ومم  

( مترتيج 8 قم )  التتلح  الجدو مويح   جن السبسبة ال سنسة سست ئب والع   صثسح، و  %5س   

 .اإت ئا  السبسبة ال سنسة لمتغسئار الد اإة
 ( 8جدول   م )

 ال م ية لمتغيرات الد اسة  سلةستقرا  السل لا Levin, Lin & Chu t (LLC) اختبا نتائج 

 Adjusted T. Test P.Value المتغيرات   م  المتغير 

UE _CE i,t 0,000 8,714 التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل 

UE _OR i,t 0,000 6,714 التحومب الختطئ لحنوا الامئااار ن تيمة الد ل 

AFE i,t+1   ال سمررة المصب ررة لخصررأ تنحررؤ المثببررس  المررتلسس

 نت  نتلا
7,815 0,000 

FDE i,t+1 0,000 8,315 ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا 

AFSP i,t+1 0,000 6,600 ال سمة المصب ة لخصأ تنحؤ المثببس  نأإعت  ا إهم 

FDSP i,t+1 0,000 9,015 ت تت تنحؤار المثببس  المتلسس  نأإعت  ا إهم 

SIZE i,t 0,000 1,214 حجم المن  ب 

LEV i,t 0,000 7,814 الئا عة المتلسة 

MTB i,t 
مسحة ال سمة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة لث روق 

 المب سة
6,015 0,000 

CFO _TA i,t 
مسحة التد  تر الن دمة س  أم صة الت غسل بجمتلح 

 ا صو 
5,815 0,000 

 س تهدب.  300متتيج التثبسل الاحصتيح.                                     * عدا الم تهدار:     المصد :

( لجمسرو ستغسرئار P-valueأن قسمرة سعنومرة )(،  8ومتضح س  متتيج الجدو  السرتنق  قرم )

ال سنسرة لمتغسرئار   السبسربة، سمرت م رسئ  لرح  إرت ئا   %5أقل سر     ( وهح0,000)  الد اإة

 .وعدم وجوا ع قتر زايفة وا تحتطتر وهمسة نس  المتغسئار   ،الد اإة
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 :البحثاختبا ات ةروض نتائج تحليل وم ا شة  -4/3
 

     نأمرن  الحثرف سر   رئوي   ا و حسرف مرنص الفرئي    :الأولنتائج إختبا  الفةرض    -4/3/1

التحومب الختطئ لحنروا قتيمرة س      ممت إتر  اا ب ا  نتلا لالالة سعنومة  موجد أثئ  و"  

نت  نتلا المست حبسة وأإرعت  أإرهم سن ر ر ا عمرت   المتلسس  اقة تنحؤار المثببس عبى    الد ل

اإرتخدام   ترم ح يو  طحسعرة الحستمرتر  و"، ولا تحت  ه ا الفئي  الم سده نتلحو صة المصئمة

 حصتيسة التتلسة:ا إتلسب اب

هةو موضةح ، كمةا  متغيرات الد اسةمعامل إ تباط بيرسون لتحدةد العلا ة بين  مصفوةة   -أ

 (. 9بالردول التالي   م )
 ( 9جدول   م )

 Pearson Correlation باستخدام معامل لمتغيرات الد اسة مصفوةة الا تباط نتائج 

 (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) المتغيرات 

(1) UE_CE i,t 1          

(2) UE_OR i,t 0,810** 1         

(3) AFE i,t+1 0,376** 0,568* 1        

(4) FDE i,t+1 0,476* 0,307* 0,391** 1       

(5) AFSP i,t+1 0,428* 0,631** 0,144* 0,095 1      

(6) FDSP i,t+1 0,343* 0,235 0,078 0,096 0,404** 1     

(7) SIZE i,t 0,813** 0,756** -0,117* -0,088 -0,105 -0,180* 1    

(8) LEV i,t 0,293** 0,331** 0,033 -0,071 0,003 0,323* 0,320** 1   

(9) MTB i,t 0,177** 0,178** -0,001 0,031 -0,115* 0,06 0,113 0,129* 1  

(10) CFO_TA i,t 0,086 0,072 -0,116 -0,038 -0,176** -0,404 0,125* -0,275 0,092 1 

 %1ت سئ  لى الالة  حصتيسة عند سستوى  **                                              %5* ت سئ  لى الالة  حصتيسة عند سستوى       

 س تهدب.  300* عدا الم تهدار:                                       متتيج التثبسل الاحصتيح.                       المصد :       

( ةمكةن اسةتخلا  مرموعةة مةن 9بالرةدول   ةم )  السةابقة  مصةفوةة الا تبةاطومن خلال  

 العلا ات على ال حو التالي:

 UE_CE i,tالتحومررب الخررتطئ لحنرروا المصررئو تر وجرروا ع قررة   تحررتط سعنومررة نررس   ▪

تمتغسئار سسرت بة، و لرك  UE_OR i,t والتحومب الختطئ لحنوا ابمئااار ن تيمة الد ل 

(، سمرت م رسئ  لرى قسرتم سن ر ر ا عمرت  سثرل 0,810نمعتسل ا تحرتط سعنروي سوجرب )

الد اإة نممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الرد ل إروا  سرت 

متعبق نحنوا المصئو تر أو ابمرئااار الت رغسبسة وغسرئ الت رغسبسة. وتر لك وجروا ع قرة 

ال سمرة المصب رة لخصرأ ترل سر :  ومب الختطئ لحنروا المصرئو تر  و  تحتط سعنومة نس  التح

و لرك نمعتسرل ا تحرتط سوجرب  AFE i,t+1تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة 

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب تبمرت زاار    نسمت م رسئ  لرى أمر(.  0,376)

تنحؤار المثببس  المتلسس . تمت تحس  وجوا ع قرة   أ صت   زاار الختطئ لحنوا المصئو تر  

 لرك و FDE i,t+1ا تحتط سعنومة سوجحة سو ت تت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا 
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، سمت م سئ  لى زمرتاب سسرتوى ت رتت تنحرؤار المثببرس  (0,476نمعتسل ا تحتط سعنوي )

و ح هر ا السرستق تحرس  وجروا سعتسرل   .المتلسس  ن متاب التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر 

ا تحتط سعنوي سوجرب نرس  التحومرب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر ن تيمرة الرد ل وال سمرة 

و لرك نمعتسرل ا تحرتط  AFSP i,t+1 المصب رة لخصرأ تنحرؤار المثببرس  نأإرعت  ا إرهم 

ت رتت تنحرؤار المثببرس  نأإرعت  سرو  سوجحةتحس  وجوا ع قة ا تحتط    وت لك(،  0,428)

سمرت م رسئ  لرى أمرن تبمرت زاار  (.0,343و لك نمعتسرل ا تحرتط ) FDSP i,t+1ا إهم 

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر زاار أ صت  التنحؤ 

وأ سرئاً   نأإعت  ا إهم، ولا إسمت زاار ا جة ت رتت تنحرؤار المثببرس  نأإرعت  ا إرهم.

تر وتل سر   تحس  وجوا ع قة ا تحتط سعنومة سوجحة نس  التحومب الختطئ لحنوا المصئو

حجم المن أب، والئا عة المتلسة، ومسحة ال سمة السوقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة، ومسرحة صرت ح 

التررد  تر الن دمررة سرر  ا م ررصة الت ررغسبسة بجمررتلح ا صررو  و لررك نمعررتس ر ا تحررتط 

 ( عبى التوالح.0,086، 0,177، 0,293، 0,813)

تل س : و UE_OR i,t ابمئااار وجوا ع قة   تحتط سعنومة نس  التحومب الختطئ لحنوا  ▪

وت رتت  AFE i,t+1ال سمة المصب ة لخصأ تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة 

، 0,568)ا تحتط سوجرب  ح لك نمعتسبو FDE i,t+1تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا 

أمرن تبمرت زاار سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب أي    ( عبى التوالح،0,307

، ولا إرسمت زاار ا جرة نت  نرتلا المسرت حبسةزاار أ صت  التنحؤ   ابمئااار الختطئ لحنوا  

 ةا تحرتط سعنومرع قرة  . و ح ه ا السستق تحس  وجروا  نه ه ا  نتلات تت تنحؤار المثببس   

ن تيمة الد ل وال سمرة المصب رة لخصرأ تنحرؤار   ابمئااار نس  التحومب الختطئ لحنوا    ةسوجح

 FDSPت تت تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهم و AFSP i,t+1 المثببس  نأإعت  ا إهم 

i,t+1 أمررن تبمررت زاار أي ، عبررى الترروالح (0,235، 0,631ا تحررتط ) حو لررك نمعررتسب

زاار أ صرت  التنحرؤ  ابمرئااار سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنروا 

وأ سرئاً .  نأإرعت  ا إرهم، ولا إسمت زاار ا جة ت رتت تنحرؤار المثببرس   نأإعت  ا إهم

وترل سر   ابمرئااار تحس  وجوا ع قة ا تحتط سعنومة سوجحة نس  التحومب الخرتطئ لحنروا 

حجم المن أب، والئا عة المتلسة، ومسحة ال سمة السوقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة، ومسرحة صرت ح 

  تر الن دمررة سرر  ا م ررصة الت ررغسبسة بجمررتلح ا صررو  و لررك نمعررتس ر ا تحررتط التررد 

 ( عبى التوالح.0,72، 0,178، 0,331، 0,756)

المصب ة لخصأ تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا   نس  ال سمةوجوا ع قة   تحتط سعنومة   ▪

 FDE i,t+1وتل س  ت تت تنحؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا  AFE i,t+1المست حبسة 

، وت رتت المثببرس  المرتلسس  AFSP i,t+1 وال سمة المصب ة لخصأ التنحؤار نأإعت  ا إهم

، 0,144، 0,391) لك نمعتسل ا تحتط سوجب و FDSP i,t+1 ح التنحؤ نأإعت  ا إهم 

.  ح حرس  جرت ر ع قرة ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤار نت  نرتلا ( عبى التوالح0,078

(، وإررتلحة سررو نررتقح 0,033سوجحررة   رر  سررو الئا عررة المتلسررة تمتغسررئ  قررتنح نمعتسررل )

المتغسئار الئقتنسة وهح حجم المن أب، ومسحة ال سمة السوقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة، ومسرحة 

، 0,117-التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  و لك نمعتسل ا تحتط )

 (.2023( وتوا  ت ه ه النتسجة سو ا اإة )عوي  عحد النتصئ، 0,116-، 0,001-

 FDE i,t+1ت تت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا  نس وجوا ع قة   تحتط سعنومة  ▪

، وت رتت المثببرس  المرتلسس  AFSP i,t+1 وال سمة المصب ة لخصأ التنحؤار نأإعت  ا إهم

، 0,095) لررك نمعتسررل ا تحررتط سوجررب و FDSP i,t+1 ررح التنحررؤ نأإررعت  ا إررهم 
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،( عبى التوالح.  ح حس  جت ر ع قة ت تت التنحؤار نت  نرتلا سوجحرة   ر  سرو 0,096

(، وإتلحة سو نتقح 0,031مسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة تمتغسئ  قتنح نمعتسل )

المتغسرئار الئقتنسرة وهرح حجررم المن رأب، والئا عرة المتلسرة، ومسررحة الترد  تر الن دمرة سرر  

( وقد 0,038-،  0,071-،  0,088-ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  و لك نمعتس ر)

 (.2024؛ دئف، 2023عحد النتصئ، و توا  ت ه ه النتسجة سو ا اإتح )عوي 

 AFSP ال سمة المصب رة لخصرأ التنحرؤار نأإرعت  ا إرهمنس  وجوا ع قة   تحتط سعنومة  ▪

i,t+1 وت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ نأإعت  ا إرهم ،FDSP i,t+1 لرك نمعتسرل و 

نأإرعت  (.  ح حس  جت ر ع قة ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤار  0,404)ا تحتط سوجب  

(، وإتلحة سرو نرتقح 0,003سوجحة     سو الئا عة المتلسة تمتغسئ  قتنح نمعتسل )  ا إهم

المتغسئار الئقتنسة وهح حجم المن أب، ومسحة ال سمة السوقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة، ومسرحة 

، 0,105-التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  و لك نمعتسل ا تحتط )

-0,115 ،-0,176). 

المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ نأإرعت  ا إرهم آ ا  ت تت نس  وجوا ع قة   تحتط سعنومة  ▪

FDSP i,t+1  ،تمتغسرئار  ومسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرةوالئا عة المتلسرة

( عبرى التروالح.  رح حرس  جرت ر 0,06، 0,323)ا تحتط سوجرب  ح لك نمعتسب قتنسة، و

ع قتهت إتلحة سو تل س  حجرم المن رأب، ومسرحة الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة 

 .عبى التوالح (0,404-، 0,180-بجمتلح ا صو  و لك نمعتسبح ا تحتط )

حجم ال ئتة تمتغسئ  قتنح، ونتقح المتغسرئار الئقتنسرة: نس   وجوا ع قة   تحتط سعنومة   ▪

ومسرحة الترد  تر الن دمرة سر    ومسحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة،الئا عة المتلسة،  

، 0,113، 0,320ا م ررصة الت ررغسبسة بجمررتلح ا صررو  و لررك نمعررتس ر ا تحررتط )

 ( عبى التوالح.0,125

ومسحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة الئا عة المتلسة، نس   سوجحة  وجوا ع قة   تحتط سعنومة   ▪

 ح حس  جت ر إتلحة سرو مسرحة الترد  تر الن دمرة سر    (،0,129الد تئمة نمعتسل ا تحتط )

 (.0,275-ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  و لك نمعتسل ا تحتط )

مسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة وجحرة نرس   سعنومرة سوأ سئاً تحس  وجوا ع قرة ا تحرتط   ▪

مسحة التد  تر الن دمة س  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح ا صرو  و لرك نمعتسرل والد تئمة  

 (.0,092ا تحتط )

بشةأن  Panel Data Regression السلاسل ال م يةة المقطعيةة انحدا نموذج نتائج  -ب

مما سات إدا   الأ بةاح مةن خةلال التبوةةب الخةاطئ لب ةود  ائمةة الةدخل علةى د ةة أثر  

 Hausman Test اإرتخدام ا تحرت ترم : ت بؤات المحللين المةاليين بالأ بةاح المسةتقبلية

لبمفتيرربة نررس  ممررو ق التررأثسئار الثتنتررة والع رروايسة لنمررو ق  مثرردا  الس إررل ال سنسررة 

لبنمو ق ا و  والثتمح عبى التوالح،  2Chi.  (99,10 – 44,6)نبغت قسمة قد ، والم صعسة

، وسر  (0,05أتحئ سر  ) متوهP-Value  (0,0887 – 0,3754 )و لك نمستوى سعنومة  

، حسرف Random Effects Modelالترأثسئار الع روايسة  حممرو جثرم متحرس  أ ضربسة 

الحستمرتر الترح ت روم عبرى الس إرل ال سنسرة الم صعسرة وتتحرو التوزمرو   النمت قنتإب ه ا  ت

سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر  لتثدمد أثئ الصحسعح

على د ة ت بؤات المحللةين المةاليين بالأ بةاح وابمئااار ن تيمة الد ل تمتغسئار سست بة  

، نت  نرتلا  ، و لك نتإتخدام ممو جح ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤالمستقبلية كمتغير تابع

 (.10تمت مويثهت الجدو  التتلح  قم )نت  نتلا  وت تت تنحؤار المثببس  المتلسس 
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 ( 10جدول   م )

 على   مما سات إدا   الأ باح )التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل(الانحدا  لأثر نموذج نتائج 

 البو صة المصرةة المقيده ةي للم شآتد ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح المستقبلية  

 المتغسئار

النمو ق ا و : ال سمة المصب ة لخصأ 

 المثببس   ح التنحؤ نت  نتلا المست حبسة

AFE i,t+1 

النمو ق الثتمح: ت تت المثببس  

 المتلسس   ح التنحؤ نت  نتلا المست حبسة

FDE i,t+1 

سعتسل 

  Bالامثدا 

 Zقسمة " 
 المثسونة" 

سستوى  

 المعنومة

سعتسل 

  Bالامثدا 

 Zقسمة " 
 المثسونة" 

سستوى  

 المعنومة

 0,070 1,81 11,589 0,037 2,08 1,892 ثابت الدالة 

UE_CE i,t 0,4795 7,65 0,000 0,7957 2,50 0,012 

UE_OR i,t 0,0008 0,02 0,987 0,5351 1,98 0,046 

SIZE i,t -0,5194 -7,48 0,000 -1,457 -3,53 0,000 

LEV i,t 0,01550 0,05 0,962 -3,411 -1,88 0,050 

MTB i,t -0,00290 -0,55 0,586 0,0308 1,02 0,307 

CFO_TA i,t -0,7311 -1,25 0,210 -1,990 -0,68 0,499 

 المعلمات الرئيسية لل ماذج:  ▪

 2R             0,2396 0,0960سعتسل التثدمد  ✓

 23.01 83,73 المثسونة  Waldقسمة  ✓

 0,0008 0,000 سستوى المعنومة  ✓

 مشاهدة. 300المصدر: نتائج التحليل الاحصائي.                          * عدد المشاهدات:      

ال سمرة المصب رة لخصرأ المثببرس   رح "    الأول مةوذج  المع وةةة  ،  وةتضح من الردول السةابق

سمت إررتر  اا ب عبررى المسررتوى ابجمررتلح  ثررئ  "AFE i,t+1التنحررؤ نت  نررتلا المسررت حبسة 

اقرة عبرى    ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنروا ابمرئااار والمصرئو تر ن تيمرة الرد ل

الم سردب نتلحو صرة المصرئمة   تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة لمن ر ر ا عمرت 

(، حسرف نبغرت قسمرة %0,05وتد ل  ح مصتق عسنرة الد اإرة، و لرك عنرد سسرتوى سعنومرة )

Wald  ( تمرت نبرغ سعتسرل 0,000( نمستوى سعنومرة  جمتلسرة لبنمرو ق )83,73المثسونة .)

م ررسئ  لررى قررد ب  سمررت2Coefficient of Determination (R (23960, )(التثدمررد 

 رح ظرل المتغسرئار   سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل

وعلةى ، اقة تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسةس     %23,96عبى تفسسئ  الئقتنسة  

لدقرة تنحرؤار نتلنسرحة  التحومب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر تحس  سعنومة  المستوى التفصةيلي

حجم المن أب تأحرد  (، تمت تحس  سعنومة0,000حسف نبغ سستوى المعنومة )  المثببس  نت  نتلا

 رح حرس  تحرس  عردم سعنومرة ترل سر   (.0,000المتغسئار الئقتنسة و لك نمسرتوى سعنومرة )

 الئا عرة المتلسرة   وتر لك تحرس  عردم سعنومرةالتحومب الختطئ لحنوا ابمئااار تمتغسئ سسرت ل،  

ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة، ومسحة التد  تر الن دمة سر  ا م رصة 

 لدقة تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلانتلنسحة    تمتغسئار  قتنسة  الت غسبسة بجمتلح ا صو 

 ( عبى التوالح.0,210، 0,586، 0,962،  0,987و لك نمستوى سعنومة )

 ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ نت  نتلا المسرت حبسة" الثاني موذج المع وةة  كما تبين     

FDE i,t+1"  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب عبى المسرتوى ابجمرتلح  ثرئ

ت تت المثببس  المرتلسس   رح التنحرؤ عبى    الختطئ لحنوا ابمئااار والمصئو تر ن تيمة الد ل
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الم سردب نتلحو صرة المصرئمة وترد ل  رح مصرتق عسنرة  نت  نتلا المست حبسة لمن ر ر ا عمرت 

(  23,01المثسونة )  Wald(، حسف نبغت قسمة %0,05الد اإة، و لك عند سستوى سعنومة )

 Coefficient of(. تمرت نبرغ سعتسرل التثدمرد 0,008نمسرتوى سعنومرة  جمتلسرة لبنمرو ق )

) 2Determination (R (0960, )سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر   م سئ  لى قد ب  سمت

 ت رتت سر   %9,6عبى تفسرسئ  ح ظل المتغسئار الئقتنسة   التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل

التحومب تحس  سعنومة   وعلى المستوى التفصيلي،  تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة

حسررف نبررغ سسررتوى  تنحررؤار المثببررس  نت  نررتلا لت ررتت نتلنسررحة  الخررتطئ لحنرروا المصررئو تر 

نتلنسرحة لت رتت تنحرؤار  الامئااار سعنومة التحومب الختطئ لحنوا وت لك (،  0,012المعنومة )

حجم المن أب تأحرد  تمت تحس  سعنومة(،  0,046المثببس  نت  نتلا حسف نبغ سستوى المعنومة )

تمتغسرئ  الئا عرة المتلسرة ، وت لك سعنومة(0,000المتغسئار الئقتنسة و لك نمستوى سعنومة )

مسحة ال سمة السوقسة  لى  ح حس  تحس  عدم سعنومة تل س   (.  0,050 قتنح نمستوى سعنومة )

ال سمررة الد تئمررة لث رروق المب سررة، ومسررحة التررد  تر الن دمررة سرر  ا م ررصة الت ررغسبسة بجمررتلح 

و لرك نمسرتوى   سس  نت  نرتلاتنحؤار المثببس  المتل  لت تت نتلنسحة    ا صو  تمتغسئار  قتنسة

 ( عبى التوالح.0,499،  0,307سعنومة )
 

ومن ثم ةمكن ب اء نموذجي الانحدا  لأثر مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ 

 لب ود  ائمة الدخل على د ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح، من خلال المعادلات الآتية:
 

AFE i,t+1= 1,892 + 0,4795 UE_CE i,t + 0,0008 UE_OR i,t – 0,5194 SIZE i,t + 

0,0155 LEV i,t – 0,00290 MTB i,t - 0,7311 CFO_TA i,t + e 

FDE i,t+1= 11,589 + 0,7957 UE_CE i,t + 0,5351 UE_OR i,t – 1,457 SIZE i,t   

- 3,411 LEV i,t + 0,0308 MTB i,t - 1,990 CFO_TA i,t + e 

 

بشةأن  Panel Data Regression السلاسل ال م يةة المقطعيةة انحدا نموذج نتائج  -ج

أثر مما سات إدا   الأ بةاح مةن خةلال التبوةةب الخةاطئ لب ةود  ائمةة الةدخل علةى د ةة 

 Hausman Test تررم اإررتخدام ا تحررت : ت بةةؤات المحللةةين المةةاليين بأسةةعا  الأسةةهم

لبمفتيرربة نررس  ممررو ق التررأثسئار الثتنتررة والع رروايسة لنمررو ق  مثرردا  الس إررل ال سنسررة 

( لبنمو ق ا و  والثتمح عبى التروالح، 34,3 – 19,3)  .2Chi، وقد نبغت قسمة الم صعسة

، وسر  (0,05وهمت أتحئ سر  )P-Value  (0,7650  –  0,421  )و لك نمستوى سعنومة  

، حسررف Random Effects Modelثرم متحرس  أ ضربسة ممرو جح الترأثسئار الع روايسة 

النمت ق الحستمتر الترح ت روم عبرى الس إرل ال سنسرة الم صعسرة وتتحرو التوزمرو   هتنتإب ه  

الصحسعح لتثدمد أثئ سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر 

على د ةة ت بةؤات المحللةين المةاليين بأسةعا  وابمئااار ن تيمة الد ل تمتغسئار سست بة  

، نأإرعت  ا إرهم ، و لك نتإتخدام ممو جح ال سمة المصب ة لخصأ التنحؤالأسهم كمتغير تابع

 (.11)  قم تمت مويثهت الجدو  التتلح نأإعت  ا إهم وت تت تنحؤار المثببس  المتلسس 
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 ( 11جدول   م )

   الانحدا  لأثر مما سات إدا   الأ باح )التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل(نموذج نتائج 

 البو صة المصرةةد ة ت بؤات المحللين الماليين بأسعا  أسهم الم شآت المقيده ةي  على

 المتغسئار

النمو ق ا و : ال سمة المصب ة لخصأ 

 نأإعت  ا إهم المثببس   ح التنحؤ 

AFSP i,t+1 

النمو ق الثتمح: ت تت المثببس  

 نأإعت  ا إهمالمتلسس   ح التنحؤ 

FDSP i,t+1 

سعتسل 

  Bالامثدا 

 Zقسمة " 
 المثسونة" 

سستوى  

 المعنومة

سعتسل 

  Bالامثدا 

 Zقسمة " 
 المثسونة" 

سستوى  

 المعنومة

 0,002 3,09 6,6715 0,790 0,27 0,28706 ثابت الدالة 

UE_CE i,t 0,1137 2,55 0,038 0,0461 0,54 0,591 

UE_OR i,t 0,09230 1,66 0,067 0,1252 2,67 0,014 

SIZE i,t -0,2396 -3,14 0,002 -0,498 -3,96 0,000 

LEV i,t -0,01037 -0,03 0,976 3,618 7,08 0,000 

MTB i,t -0,01314 -2,27 0,023 0,0138 1,61 0,108 

CFO_TA i,t -1,1855 -1,98 0,048 -2,753 -3,46 0,001 

 المعلمات الرئيسية لل ماذج:  ▪

 2R             0,0859 0,2691سعتسل التثدمد  ✓

 100.91 22,86 المثسونة  Waldقسمة  ✓

 0,000 0,0008 سستوى المعنومة  ✓

 مشاهدة. 300المصدر: نتائج التحليل الاحصائي.                          * عدد المشاهدات:      

ال سمررة المصب ررة لخصررأ "  الأول مةةوذج المع وةةةة ، (11  ةةم ) وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق

سمت إرتر عبى المستوى ابجمرتلح  ثرئ  "AFSP i,t+1 نأإعت  ا إهمالمثببس   ح التنحؤ 

عبرى   اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا ابمرئااار والمصرئو تر ن تيمرة الرد ل

الم سردب نتلحو صرة المصرئمة   سن ر ر ا عمرت   نأإرعت  أإرهماقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس   

(، حسرف نبغرت قسمرة %0,05وتد ل  ح مصتق عسنرة الد اإرة، و لرك عنرد سسرتوى سعنومرة )

Wald  ( تمرت نبرغ سعتسرل 0,0008( نمستوى سعنومة  جمتلسة لبنمو ق )22,86المثسونة .)

م ررسئ  لررى قررد ب  سمررت2Coefficient of Determination (R (08590, )(التثدمررد 

 رح ظرل المتغسرئار   سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل

وعلةةى ، نأإررعت  ا إررهماقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  سرر   %8,59عبررى تفسررسئ الئقتنسررة 

لدقرة تنحرؤار نتلنسرحة  التحومب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر تحس  سعنومة  المستوى التفصةيلي

حجم المن أب   (، تمت تحس  سعنومة0,038حسف نبغ سستوى المعنومة )  نأإعت  ا إهمالمثببس   

، وترر لك سعنومررة مسررحة ال سمررة (0,002تأحررد المتغسررئار الئقتنسررة و لررك نمسررتوى سعنومررة )

(، وسعنومررة مسررحة 0,023السرروقسة  لررى ال سمررة الد تئمررة لث رروق المب سررة نمسررتوى سعنومررة )

 ح حس   (.0,048التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  نمستوى سعنومة )

الئا عرة المتلسرة التحومب الختطئ لحنوا ابمئااار تمتغسرئ سسرت ل، وتحس  عدم سعنومة تل س   

و لرك نمسرتوى سعنومرة   نأإرعت  ا إرهملدقة تنحؤار المثببس  المتلسس   نتلنسحة  تمتغسئ  قتنح  

 ( عبى التوالح.0,976،  0,067)

 ا إرهم نأإرعت  رح التنحرؤ المرتلسس   ت رتت المثببرس   "  الثةاني مةوذج  المع وةة    كما تبين     

FDSP i,t+1"  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب عبى المستوى ابجمتلح  ثرئ
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ت تت المثببس  المرتلسس   رح التنحرؤ عبى    الختطئ لحنوا ابمئااار والمصئو تر ن تيمة الد ل

الم سدب نتلحو صة المصئمة وترد ل  رح مصرتق عسنرة الد اإرة،  سن  ر ا عمت   نأإعت  أإهم

( 100,91المثسررونة ) Wald(، حسررف نبغررت قسمررة %0,05و لررك عنررد سسررتوى سعنومررة )

 Coefficient of(. تمرت نبرغ سعتسرل التثدمرد 0,000نمسرتوى سعنومرة  جمتلسرة لبنمرو ق )

) 2Determination (R (26910, )سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      م سئ  لى قد ب  سمت

سر    %26,91عبرى تفسرسئ   رح ظرل المتغسرئار الئقتنسرة    التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الد ل

سعنومرة تحرس   المسةتوى التفصةيليوعلةى ، نأإرعت  ا إرهمت تت تنحؤار المثببرس  المرتلسس  

حسرف نبرغ   نأإرعت  ا إرهمنتلنسحة لت تت تنحرؤار المثببرس     الامئااار التحومب الختطئ لحنوا  

حجم المن رأب تأحرد المتغسرئار الئقتنسرة و لرك  تمت تحس  سعنومة(،  0,014سستوى المعنومة )

تمتغسرئ  قرتنح نمسرتوى سعنومرة   الئا عة المتلسرة  (، وت لك سعنومة0,000نمستوى سعنومة )

 ، وأ سئاً سعنومة مسحة التد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح ا صرو (0,000)

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ح حس  تحس  عدم سعنومة تل سر  (.  0,001نمستوى سعنومة )

مسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة     التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر تتغسرئ سسرت ل، و

 نأإعت  ا إهملت تت تنحؤار المثببس  المتلسس   نتلنسحة     قتنحئ  الد تئمة لث وق المب سة تمتغس

 ( عبى التوالح.0,108،  0,591و لك نمستوى سعنومة )

ومن ثم ةمكن ب اء نموذجي الانحدا  لأثر مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ 

، مةن خةلال المعةادلات بأسعا  الأسهملب ود  ائمة الدخل على د ة ت بؤات المحللين الماليين  

 الآتية:
AFSP i,t+1= 0,28706 + 0,1137 UE_CE i,t + 0,09230 UE_OR i,t – 0,02396 

SIZE i,t - 0,01037 LEV i,t – 0,01314 MTB i,t - 1,1855 CFO_TA i,t + e 
 

FDSP i,t+1= 6,6715 + 0,0461 UE_CE i,t + 0,1252 UE_OR i,t – 0,498 SIZE i,t 

+ 3,618 LEV i,t + 0,0138 MTB i,t - 2,753 CFO_TA i,t + e 
 

 

ةمكن  بول الفرض الأول   (،11،  10،  9)  الجداو  أ قتموس      عئي وتثبسل متتيج      

مةن خةلال مما سةات إدا   الأ بةاح لدلالةة مع وةةة   ةوجد أثر ذوحيث "    البحثمن ةروض  

د ة ت بؤات المحللين بالأ بةاح المسةتقبلية وأسةعا  على التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل 

 ." أسهم م شآت الأعمال المقيده بالبو صة المصرةة
 

     نأمرن  الحثرف سر   رئوي  الثرتمححسف مرنص الفرئي   :الثانينتائج إختبا  الفرض    -4/3/2

عبرى  IFRS:18موجد أثئ  و الالة سعنومة لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب "  

سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر   التحومرب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل نمن ر ر ا عمرت  

 تررم ررح يرو  طحسعررة الحستمرتر و"، ولا تحررت  هر ا الفرئي  الم سرده  رح الحو صررة المصرئمة

 التتلسة: الا تحت ار اإتخدام 

لبمفتيرربة نررس  ممررو ق تررم اإررتخدام هرر ا الا تحررت   : Hausman Test نتةةائج اختبةةا  -أ

ن رأن أثرئ العرئي ،  التأثسئار الثتنتة والع وايسة لنمو ق  مثدا  الس إل ال سنسة الم صعسة

عبرى سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست  

      لبنمرو ق ا و  2Chi.  (90,1)قرد نبغرت قسمرة و    التحومب الختطئ لحنوا قتيمة الرد ل. 

 P-Value"، و لرك نمسرتوى سعنومرة التبوةب الخاطئ لب ود المصروةات بقائمة الةدخل" 

التبوةةةب الخةةاطئ لب ةةود "  الثررتمح( لبنمررو ق 17,3)  .2Chiنبغررت قسمررة . تمررت (,3180)
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أتحرئ سرر   مرتوه P-Value (0,682)و لرك نمسررتوى سعنومرة "، الإةةرادات بقائمةة الةدخل

 Random Effectsالتررأثسئار الع رروايسة  حممررو ج، وسرر  ثررم متحررس  أ ضرربسة (0,05)

Model الحستمتر التح ت وم عبى الس إل ال سنسة الم صعسة وتتحو   النمت ق هنتإب ه  ت، حسف

 .التوزمو الصحسعح

بشةأن  Panel Data Regression السلاسل ال م يةة المقطعيةة انحدا نموذج نتائج  -ب

مما سةات علةى    IFRS:18أثر العرض والإةصاح ةةي القةوائم الماليةة بموجةب معيةا   

مم ر  قسرت  أثرئ الالتر ام   إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخةاطئ لب ةود  ائمةة الةدخل:

عبرى   IFRS:18نمتصبحتر العئي واب صتلا المثتإحح نتل وايم المتلسرة نموجرب سعسرت   

سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر   ر   ممرو جس ، حسرف م رسئ النمرو ق ا و   لرى التحومرب 

الختطئ لحنوا المصئو تر،  ح حرس  م رسئ النمرو ق الثرتمح  لرى التحومرب الخرتطئ لحنروا 

 (.12تمت مويثهت الجدو  التتلح  قم ) ابمئااار ن تيمة الد ل.
 ( 12جدول   م )

 مما ساتعلى  IFRS:18العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب الانحدا  لأثر نموذج نتائج 

 البو صة المصرةةللم شآت المقيده ةي   التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخلمن خلال إدا   الأ باح 

 المتغسئار

التحومب الختطئ لحنوا  النمو ق ا و : 
 المصئو تر ن تيمة الد ل 

UE - CE i,t 

التحومب الختطئ لحنوا  النمو ق الثتمح: 
 ابمئااار ن تيمة الد ل

UE - OR i,t 
سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 

سستوى  
 المعنومة

سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 

سستوى  
 المعنومة

 0,362 0,91 1,410 0,981 0,02 0,27178 ثابت الدالة 

IFRS 18 PD 0,28490 3,94 0,000 0,2880 3,35 0,001 

SIZE i,t 0,59014 6,39 0,000 0,5671 4,95 0,000 

LEV i,t 0,24076 0,69 0,488 0,3387 0,82 0,411 

MTB i,t 0,00281 0,48 0,629 0,0025 0,36 0,719 

CFO_TA i,t -0,8585 -1,43 0,153 -1,285 -1,90 0,057 

 المعلمات الرئيسية لل ماذج:  ▪

 2R             0,6991 0,6215سعتسل التثدمد  ✓

 192.07 361,45 المثسونة  Waldقسمة  ✓

 0,000 0,000 سستوى المعنومة  ✓

 مشاهدة. 300المصدر: نتائج التحليل الاحصائي.                          * عدد المشاهدات:      

التحومرب الخرتطئ لحنروا "    الأول مةوذج  ال، مع وةةة  (12  ةم )  وةتضح من الردول السةابق

العئي واب صتلا عبى المستوى ابجمتلح  ثئ  " UE - CE i,t المصئو تر ن تيمة الد ل

 رر   التحومررب  عبررى سمت إررتر  اا ب ا  نررتلا سرر  IFRS:18 ررح ال رروايم المتلسررة نموجررب 

الم سدب نتلحو صة المصئمة وتد ل   لمن  ر ا عمت    تيمة الد لالمصئو تر نالختطئ لحنوا  

 Wald(، حسرف نبغرت قسمرة  %0,05 ح مصتق عسنة الد اإرة، و لرك عنرد سسرتوى سعنومرة )

(. تمت نبرغ سعتسرل التثدمرد 0,000( نمستوى سعنومة  جمتلسة لبنمو ق )361,45المثسونة )

)2Coefficient of Determination (R (69910,سمررت ) سعسررت  م ررسئ  لررى قررد ب 

IFRS:18    سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   %69,91عبرى تفسرسئ  ح ظل المتغسئار الئقتنسة

تحرس   وعلى المستوى التفصةيلي،  تيمة الد لالمصئو تر نس      التحومب الختطئ لحنوا  

(، تمرت 0,000حسف نبرغ سسرتوى المعنومرة )  IFRS:18العئي واب صتلا نموجب  سعنومة  

وهو سرت   (0,000تحس  سعنومة حجم المن أب تأحد المتغسئار الئقتنسة و لك نمستوى سعنومة )
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نثجرم المن ر ب، حسرف أن المن ر ر تحسرئب الثجرم  IFRS:18م سئ  لى   تحتط تصحسق سعسرت  

.  رح حرس  تحرس  عردم م ون لدمهت ال د ب عبى تصحسق ستصبحرتر المعسرت  ن ر ل إرئمو ودرتسل

سعنومة الئا عرة المتلسرة ومسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة لث روق المب سرة، ومسرحة 

التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمرتلح ا صرو  تمتغسرئار  قتنسرة و لرك نمسرتوى 

 وجوا تأثسئ سعنوي، وهو ستم سئ  لى عدم  ( عبى التوالح0,153،  0,629،  0,488سعنومة )

وس  ثم مم   ننت  ممرو ق الامثردا   ثرئ   .IFRS:18ه ه المتغسئار الئقتنسة نتصحسق سعست   ل

عبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا   IFRS18العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

"  UE_CE i,tس      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الرد ل" النمرو ق ا و  

 س      المعتالة الآتسة:

 

 

 

      

 - UEالتحومب الختطئ لحنوا ابمئااار ن تيمة الد ل " الثاني موذج المع وةة   كما تبين      

OR i,t "  العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب عبرى المسرتوى ابجمرتلح  ثرئ

IFRS:18   تيمرة ابمرئااار نعبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنروا 

الم سدب نتلحو صة المصئمة وتد ل  رح مصرتق عسنرة الد اإرة، و لرك   لمن  ر ا عمت   الد ل

( نمسرتوى 192,07المثسرونة )  Wald(، حسرف نبغرت قسمرة  %0,05عند سستوى سعنومرة )

 Coefficient of(. تمرررت نبرررغ سعتسرررل التثدمرررد 0,000سعنومرررة  جمتلسرررة لبنمرررو ق )

) 2Determination (R (62150,سمررت )  سعسررت م ررسئ  لررى قررد ب IFRS:18  ررح ظررل 

سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر   التحومرب سر     %62,15عبى تفسرسئ    المتغسئار الئقتنسة

تصحسق سعسرت  تحس  سعنومة    وعلى المستوى التفصيلي،   تيمة الد لنابمئااار  الختطئ لحنوا  

IFRS:18 ( تمررت تحررس  سعنومررة حجررم المن ررأب تأحررد 0,001حسررف نبررغ سسررتوى المعنومررة ،)

 ترل سر  سعنومرة.  رح حرس  تحرس  عردم (0,000المتغسئار الئقتنسة و لك نمسرتوى سعنومرة )

مسحة ال سمة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة لث روق المب سرة، ومسرحة الترد  تر ، والئا عة المتلسة

لبعئي واب صرتلا الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  تمتغسئار  قتنسة نتلنسحة  

 عبى التوالح.  (0,057،  0,719،  0,411)و لك نمستوى سعنومة    IFRS:18نموجب سعست  

وس  ثم مم   ننت  ممو ق الامثدا   ثئ العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعسرت  

IFRS18   عبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار ن تيمرة

 " س      المعتالة الآتسة: UE - OR i,tالد ل " النمو ق الثتمح 

 

 

 
 

وةي سياق العرض والتحليل السابق، ةمكن  بول الفرض الثةاني مةن ةةروض البحةث حيةث      

 IFRS:18ةوجد أثر ذو دلالة مع وةةة للعةرض والإةصةاح ةةي القةوائم الماليةة بموجةب "  

على مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل بم شآت الأعمةال 

 ."المقيده ةي البو صة المصرةة 
 

UE_OR i,t = 1,410 + 0,2880 IFRS PD + 0,5671 SIZE i,t + 0,3387 LEV i,t 

+ 0,0025 MTB i,t – 1,285 CFO_ TA i,t + e 

UE _CE i,t = 0,27178 + 0,28490 IFRS PD + 0,59014 SIZE i,t + 0,24076 

LEV i,t + 0,00281 MTB i,t – 0,8585 CFO_ TA i,t + e 
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     نأمرن   الحثرف سر   رئوي    الثتلرف حسف منص الفرئي    :الثالثنتائج إختبا  الفرض    -4/3/3

عبرى  IFRS:18موجد أثئ  و الالة سعنومة لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب "  

اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة وأإرعت  أإرهم سن ر ر ا عمرت  الم سرده 

اإررتخدام  تررم ررح يررو  طحسعررة الحستمررتر و"، ولا تحررت  هرر ا الفررئي نتلحو صررة المصررئمة

 الا تحت ار التتلسة:

لبمفتيرربة نررس  ممررو ق تررم اإررتخدام هرر ا الا تحررت   : Hausman Test نتةةائج اختبةةا  -أ

ن رأن أثرئ العرئي ،  التأثسئار الثتنتة والع وايسة لنمو ق  مثدا  الس إل ال سنسة الم صعسة

عبى اقة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس    IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

القيمةة المطلقةة لخطةأ لبنمو ق ا و "  2Chi.  (47,7)قد نبغت قسمة ونت  نتلا المست حبسة. 

. تمرت P-Value  (0,1877)"، و لك نمستوى سعنومرة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح

"، تشتت ت بؤات المحللةين المةاليين بالأ بةاح"  الثتمح( لبنمو ق 07,1)  .2Chiنبغت قسمة 

، وس  ثم متحس  أ ضبسة (0,05أتحئ س  )  متوه  P-Value  (0,829)و لك نمستوى سعنومة  

 النمرت ق هر هنتإرب ت، حسرف Random Effects Modelالترأثسئار الع روايسة  حممرو ج

 .الحستمتر التح ت وم عبى الس إل ال سنسة الم صعسة وتتحو التوزمو الصحسعح

بشةأن  Panel Data Regression السلاسل ال م يةة المقطعيةة انحدا نموذج نتائج  -ب

د ةة ت بةؤات علةى    IFRS:18أثر العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجةب معيةا   

مم رر  قسررت  أثررئ الالترر ام نمتصبحررتر العررئي  المحللةةين المةةاليين بالأ بةةاح المسةةتقبلية:

اقة تنحؤار المثببرس  عبى    IFRS:18واب صتلا المثتإحح نتل وايم المتلسة نموجب سعست   

 (.13تمت مويثهت الجدو  التتلح  قم ) س      ممو جس  المتلسس  نت  نتلا
 ( 13جدول   م )

 على   IFRS:18الانحدا  لأثر العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب نموذج نتائج 

 البو صة المصرةةللم شآت المقيده ةي  د ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح المستقبلية

 المتغسئار

النمو ق ا و : ال سمة المصب ة لخصأ 
 نت  نتلا المست حبسةالمثببس   ح التنحؤ 

AFE i,t+1 

النمو ق الثتمح: ت تت المثببس  
 نت  نتلا المتلسس   ح التنحؤ 

FDE i,t+1 

سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 

سستوى  
 المعنومة

سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 

سستوى  
 المعنومة

 0,555 0,59- 4,332- 0,633 0,48 0,57627 ثابت الدالة 

IFRS 18 PD -0,07272 -0,93 0,352 -2,452 -6,64 0,000 

SIZE i,t -0,01263 -0,13 0,898 2,2596 4,41 0,000 

LEV i,t 0,07842 0,21 0,835 -2,368 -1,34 0,180 

MTB i,t 0,00356 0,57 0,571 0,0641 2,16 0,031 

CFO_TA i,t -0,79838 -1,21 0,228 -0,137 -0,05 0,961 

 المعلمات الرئيسية لل ماذج:  ▪

 2R             0,0280 0,0507سعتسل التثدمد  ✓

 50.62 6,55 المثسونة  Waldقسمة  ✓

 0,000 0,025 سستوى المعنومة  ✓

 مشاهدة. 300المصدر: نتائج التحليل الاحصائي.                          * عدد المشاهدات:      

المثببرس  تنحرؤار " ال سمة المصب ة لخصأ   الأول موذج  ال، مع وةة  وةتضح من الردول السابق

العئي واب صرتلا عبى المستوى ابجمتلح  ثئ  "AFE i,t+1نت  نتلا المست حبسة  المتلسس 

عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة   IFRS:18 ح ال وايم المتلسة نموجب  
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الم سدب نتلحو صة المصرئمة وترد ل  رح مصرتق عسنرة الد اإرة، و لرك عنرد   لمن  ر ا عمت 

( نمسرتوى سعنومرة 6,55المثسرونة ) Wald(، حسرف نبغرت قسمرة %0,05سستوى سعنومرة )

 Coefficient of Determination(. تمت نبرغ سعتسرل التثدمرد 0,025 جمتلسة لبنمو ق )

)2(R  (02800,سمت )   سعسرت  م سئ  لرى قرد بIFRS:18  اقرة سر    ر   %8,2عبرى تفسرسئ

وس  الجدمئ نتل تئ أن ه ا التأثسئ حمل الادت ب   تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة،

، سمت م رسئ  لرى أمرن تبمرت قتسرت سن ر ر B  (-0,07272)الستلحة حسف نبغ سعتسل الامثدا   

بمت قل  صأ تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  ت  IFRS:18ا عمت  نتصحسق ستصبحتر المعست  الجدمد  

وعلةى المسةتوى   نت  نتلا المست حبسة وهرو سرت مرنع   عبرى زمرتاب اقرة التنحرؤار نت  نرتلا.

الئا عة المتلسة ومسرحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة و  ،سعنومة حجم المن أب  عدمتحس     التفصيلي

الد تئمة لث وق المب سة، ومسرحة الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح ا صرو  

( عبررى 0,228، 0,571، 0,835،  0,898تمتغسررئار  قتنسررة و لررك نمسررتوى سعنومررة )

التوالح. وس  ثرم مم ر  ننرت  ممرو ق الامثردا   ثرئ العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة 

ال سمة   :" النمو ق ا و اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا  عبى    IFRS18نموجب سعست  

 " س      المعتالة الآتسة:AFE i,t+1  ح التنحؤ نت  نتلا  المتلسس  المصب ة لخصأ المثببس 

 

 

 

      

 FD ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ نت  نتلا المست حبسة" الثاني موذج المع وةة  كما تبين

i,t+1"  العئي واب صتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب سعسرت    عبى المستوى ابجمتلح  ثئ

IFRS:18   عبى ت رتت المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ نت  نرتلا المسرت حبسة لمن ر ر ا عمرت 

الم سدب نتلحو صة المصرئمة وترد ل  رح مصرتق عسنرة الد اإرة، و لرك عنرد سسرتوى سعنومرة 

( نمستوى سعنومرة  جمتلسرة لبنمرو ق 50,62المثسونة )  Wald(، حسف نبغت قسمة  0,05%)

2Coefficient of Determination (R (05070, ) ((. تمت نبغ سعتسل التثدمد 00,00)

ت رتت تنحرؤار المثببرس  سر    ر   %5,07ئ عبى تفسس IFRS:18سعست   م سئ  لى قد ب    سمت

   Bوقد جت ر سعنومة التأثسئ إتلحة، حسرف نبرغ سعتسرل الامثردا    المتلسس  نت  نتلا المست حبسة،

تبمرت  IFRS:18(، سمت م سئ  لى أمن تبمت قتست المن  ر نتصحسق ستصبحرتر سعسرت  2,452-)

تحرس  سعنومرة   وعلى المستوى التفصيلي  امخفض ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ نت  نتلا.

نتلنسررحة لت ررتت تنحررؤار المثببررس  نت  نررتلا حسررف نبررغ سسررتوى المعنومررة  IFRS:18سعسررت  

ومسحة ال سمرة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة لث روق   ،(، وت لك سعنومة حجم المن أب0,000)

 رح حرس  ح.  عبى التروال  (0,031،  0,000تمتغسئار  قتنسة و لك نمستوى سعنومة )المب سة  

مسرحة الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح الئا عرة المتلسرة، وتحس  عدم سعنومة  

ا صو  تمتغسئار  قتنسة نتلنسحة لت تت تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نرتلا و لرك نمسرتوى 

( عبى التوالح. وس  ثم مم   ننت  ممو ق الامثدا   ثرئ العرئي 0,961،    0,180سعنومة )

ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ عبى    IFRS18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

 " س      المعتالة الآتسة: FDE i,t+1 ح" النمو ق الثتمنت  نتلا

 

 

 
 

FDE i,t+1 = -4,332 - 2,452 IFRS PD + 2,2596 SIZE i,t - 2,368 LEV i,t + 

0,0641 MTB i,t – 0,137 CFO_ TA i,t + e 

AFE i,t+1= 0,57627 - 0,07272 IFRS PD - 0,01263 SIZE i,t + 0,07842 

LEV i,t + 0,00356 MTB i,t – 0,79838 CFO_ TA i,t + e 
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لبمفتيرربة نررس  ممررو ق تررم اإررتخدام هرر ا الا تحررت   : Hausman Test نتةةائج اختبةةا  -ج

ن أن أثئ العئي ،  التأثسئار الثتنتة والع وايسة لنمو ق  مثدا  الس إل ال سنسة الم صعسة

عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس    IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

القيمةة المطلقةة لخطةأ لبنمرو ق ا و "  2Chi.  (4,26)قرد نبغرت قسمرة ونأإعت  ا إهم. 

. P-Value  (0,513)"، و لك نمستوى سعنومةت بؤات المحللين الماليين بأسعا  الأسهم

تشتت ت بؤات المحللين الماليين بأسعا  "  الثتمح( لبنمو ق 07,3)  .2Chiنبغت قسمة تمت 

، وسر  ثرم (0,05أتحئ سر  ) متوه P-Value (0,519)و لك نمستوى سعنومة  "،  الأسهم

نتإرب ت، حسرف Random Effects Modelالتأثسئار الع وايسة  حممو جمتحس  أ ضبسة 

 .الحستمتر التح ت وم عبى الس إل ال سنسة الم صعسة وتتحو التوزمو الصحسعح النمت ق هه  

بشةأن  Panel Data Regression السلاسةل ال م يةة المقطعيةة انحدا نموذج نتائج  -د

د ةة ت بةؤات علةى    IFRS:18أثر العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجةب معيةا   

مم   قست  أثئ الالت ام نمتصبحتر العرئي واب صرتلا   المحللين الماليين بأسعا  الأسهم:

عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس    IFRS:18المثتإحح نتل وايم المتلسة نموجب سعست   

 (.14تمت مويثهت الجدو  التتلح  قم )نأإعت  ا إهم س      ممو جس  
 ( 14جدول   م )

 على   IFRS:18الانحدا  لأثر العرض والإةصاح ةي القوائم المالية بموجب نموذج نتائج 

 البو صة المصرةةد ة ت بؤات المحللين الماليين بأسعا  الأسهم للم شآت المقيده ةي 

 المتغسئار

النمو ق ا و : ال سمة المصب ة لخصأ 
 نأإعت  ا إهم المثببس   ح التنحؤ 

AFSP i,t+1 

النمو ق الثتمح: ت تت المثببس  
 نأإعت  ا إهمالمتلسس   ح التنحؤ 

FDSP i,t+1 

سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 
سستوى  
 المعنومة

سعتسل 

  Bالامثدا 
 Zقسمة " 

 المثسونة" 
سستوى  
 المعنومة

 0,002 3,16 7,0522 0,471 0,72 0,84552 ثابت الدالة 

IFRS 18 PD 0,13252 1,80 0,072 0,0557 0,52 0,605 

SIZE i,t -0,19662 -2,10 0,036 -0,414 -2,72 0,007 

LEV i,t 0,05062 0,14 0,886 3,6419 7,08 0,000 

MTB i,t -0,01348 -2,28 0,023 0,0136 1,57 0,116 

CFO_TA i,t -1,4863 -2,43 0,015 -3,032 -3,75 0,000 

 المعلمات الرئيسية لل ماذج:  ▪

 2R             0,0641 0,2600سعتسل التثدمد  ✓

 95.80 15,09 المثسونة  Waldقسمة  ✓

 0,000 0,0100 سستوى المعنومة  ✓

 مشاهدة. 300المصدر: نتائج التحليل الاحصائي.                          * عدد المشاهدات:      

" ال سمررة المصب ررة لخصررأ  الأول مةةوذج ال، مع وةةةة (14  ةةم ) وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق

عبررى المسرتوى ابجمرتلح  ثررئ  "AFSP i,t+1 المرتلسس  نأإررعت  ا إرهمالمثببرس  تنحرؤار 

عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس   IFRS:18العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعسرت  

الم سدب نتلحو صة المصئمة وتد ل  رح مصرتق عسنرة   لمن  ر ا عمت   نأإعت  ا إهمالمتلسس   

(  15,09المثسونة )  Wald(، حسف نبغت قسمة %0,05الد اإة، و لك عند سستوى سعنومة )

 Coefficient of(. تمرت نبرغ سعتسرل التثدمرد 0,0100نمستوى سعنومة  جمتلسة لبنمرو ق )

)2Determination (R (06410,سمررت )  سعسررت  م ررسئ  لررى قررد بIFRS:18  ررح ظررل 

، أي نأإعت  ا إرهماقة تنحؤار المثببس  المتلسس   س     %6,41عبى تفسسئ  المتغسئار الئقتنسة  

 امخفضت أ صأ التنحرؤ نأإرعت  ا إرهم. IFRS:18أمن تبمت زاا تحنح سن  ر ا عمت  لمعست   
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ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة تحس  سعنومة حجم المن أب    وعلى المستوى التفصيلي

لث وق المب سة، ومسحة التد  تر الن دمة س  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح ا صرو  تمتغسرئار 

،  0,036 قتنسة نتلنسحة لدقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نأإعت  ا إهم و لك نمستوى سعنومة )

الالت ام نمتصبحرتر سعسرت   ح حس  تحس  عدم سعنومة تل س  ( عبى التوالح.  0,015،  0,023

IFRS:18    و لرك نمسرتوى تتغسئ  قرتنح  تمتغسئ سست ل، وت لك عدم سعنومة الئا عة المتلسة

. وس  ثم مم   ننت  ممرو ق الامثردا   ثرئ العرئي عبى التوالح (0,886، 0,072سعنومة )

عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس   IFRS18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجرب سعسرت  

نأإرعت  " النمو ق ا و : ال سمة المصب رة لخصرأ المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ    نأإعت  ا إهم

 " س      المعتالة الآتسة:AFSP i,t+1  ا إهم 

 

 

 

      

 نأإرعت  ا إرهمت رتت المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ " الثةاني موذج المع وةة  كما تبين     

FDSP i,t+1"  العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب عبى المستوى ابجمتلح  ثئ

 لمن ر ر ا عمرت   نأإرعت  ا إرهمعبى ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحرؤ    IFRS:18سعست   

الم سدب نتلحو صة المصرئمة وترد ل  رح مصرتق عسنرة الد اإرة، و لرك عنرد سسرتوى سعنومرة 

( نمستوى سعنومرة  جمتلسرة لبنمرو ق 95,80المثسونة )  Wald(، حسف نبغت قسمة  0,05%)

2Coefficient of Determination (R (26000, ) ((. تمت نبغ سعتسل التثدمد 00,00)

ت تت س   %26عبى تفسسئ  ح ظل المتغسئار الئقتنسة    IFRS:18سعست   م سئ  لى قد ب    سمت

مت قتست سن  ر ا عمت  نتصحسق ستصبحتر أي أمن تب،  نأإعت  ا إهمتنحؤار المثببس  المتلسس   

تبمت امخفض ت رتت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نأإرعت  ا إرهم، وهرو سرت   IFRS:18سعست   

تحرس  سعنومرة حجرم   وعلةى المسةتوى التفصةيليمنع   عبى اقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس .  

ومسرحة الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة بجمرتلح ا صرو  الئا عة المتلسة و  ،المن أب

نمسرتوى تمتغسئار  قتنسة نتلنسحة لت رتت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نأإرعت  ا إرهم و لرك  

الالتر ام   .  ح حس  تحس  عدم سعنومة تل س عبى التوالح  (0,000،  0,000،  0,07سعنومة )

 سررة، مسررحة ال سمررة السرروقسة  لررى ال سمررة الد تئمررة لث رروق المب، وIFRS:18نمتصبحررتر سعسررت  

،  0,605و لرك نمسرتوى سعنومرة ) نأإرعت  ا إرهمنتلنسحة لت تت تنحؤار المثببس  المرتلسس  

( عبى التوالح. وس  ثم مم   ننت  ممو ق الامثدا   ثئ العئي واب صتلا  ح ال وايم 0,116

" نأإرعت  ا إرهم  عبى ت تت المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ    IFRS18المتلسة نموجب سعست   

 " س      المعتالة الآتسة: FDSP i,t+1 النمو ق الثتمح

 

 

 
 

 الثالث، ةمكن  بول الفرض  (14،  13بالردولين   م )  وةي سياق العرض والتحليل السابق

ةوجد أثر ذو دلالة مع وةة للعرض والإةصاح ةي القوائم الماليةة من ةروض البحث حيث "  

على د ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح المستقبلية وأسةعا  أسةهم   IFRS:18بموجب  

 ." م شآت الأعمال المقيده بالبو صة المصرةة
 

FDSP i,t+1= 7,0522 + 0,0557 IFRS PD - 0,414 SIZE i,t + 3,6419 

LEV i,t + 0,0136 MTB i,t – 3,032 CFO_ TA i,t + e 

AFSP i,t+1= 0,84552 + 0,13252 IFRS PD - 0,19662 SIZE i,t + 0,05062 

LEV i,t - 0,01348 MTB i,t – 1,4863 CFO_ TA i,t + e 
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     نأمرن   الحثرف سر   رئوي    الئانروحسف منص الفرئي    :الرابعنتائج إختبا  الفرض    -4/3/4

عبرى  IFRS:18موجد أثئ  و الالة سعنومة لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب "  

نت  نرتلا وأإرعت    تفسسئ الع قة نس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا واقة تنحؤار المثببس  المرتلسس 

 رح يرو  و"، ولا تحت  ه ا الفئي    من  ر ا عمت  الم سده  ح الحو صة المصئمةل  ا إهم

 الا تحت ار التتلسة:اإتخدام  تمطحسعة الحستمتر 

لأثر التبوةب الخةاطئ لب ةود  ائمةة الةدخل  Path Analysisنتائج إختبا  تحليل المسا   -أ

 : IFRS:18على د ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح ةي ضوء الدو  المعدل لمعيا  

لاإتخ   طحسعة الع قتر نرس   ،Path Analysisتثبسل المست  ممو ق مم    إتخدام  ▪

)التحومررب الخررتطئ لحنرروا  ستغسررئار الد اإررة وتثدمررد سرردى تررأثسئ المتغسررئار المسررت بة

)اقرة تنحرؤار المثببرس   ا و  عبى المتغسرئ الترتنو ابمئااار والمصئو تر ن تيمة الد ل(

(  ح المتلسس  نت  نتلا  ننمو جسهت ال سمة المصب ة وت تت تنحؤار المثببس نت  نتلا  المتلسس   

، و سمت مبح د ل ع قتر النمو ق و  تً لنتتيج تثبسل المسرت  IFRS:18ظل تصحسق سعست   

 . AMOSنتإتخدام نئمتسج 

 
 ( 2)شكل   م 

 التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل ود ة ت بؤات بين  للعلا ةنتائج تحليل المسا   

 .IFRS:18المحللين الماليين بالأ باح المستقبلية ةي ظل الدو  المعدل لمعيا  

 . AMOS (version 27)متتيج تثبسل المصد : 

المتغسرئار المسرت بة ستمثبرة  رح التحومرب تت ة الع قتر نرس   (  2 قم )  وةرسد الشكل السابق

 UE_OR i,tوالتحومب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار  UE_CE i,t الختطئ لحنوا المصئو تر 

ال سمرة المصب رة والمتغسئ التتنو اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة ننمو جسهرت ) 

ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ و AFE i,t+1 لخصأ المثببس   ح التنحؤ نت  نتلا المست حبسة

( وسجموعة س  المتغسئار الئقتنسة تتمثل  ح حجرم المن رأب والئا عرة FDE i,t+1  نت  نتلا

المتلسة ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة، ومسحة صت ح التد  تر الن دمة 

  س  ا م صة الت غسبسة لاجمتلح ا صو .
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ه ه الع قتر ونستن ا جة تأثسئهت وسعتسل تثدمدهت س   ر   الجردو  الترتلح   وةمكن ترجمة

 .(15 قم )

 ( 15جدول   م )

مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة ائج تحليل المسا  بشأن العلا ات بين ةةنت

 IFRS:18الدو  المعدل لتطبيق معيا  ةي ظل  ود ة ت بؤات المحللين الماليين بالأ باح المستقبلية  الدخل

 الدلالة  B Beta T- Test P.Value 2R ات بين المتغيرات العلاقا    

UE_CE i,t IFRS18 PD 

العررررررررررررئي 

واب صررتلا  ررح 

ال رروايم المتلسررة 

نموجرررررررررررررب 

IFRS18  

0,147 0,160 3,286 0,001 

0,825 

 سعنوي

UE_OR i,t 0,155 0,155 3,548 0,000 سعنوي 

SIZE i,t 0,764 0,615 13,922 0,000 سعنوي 

LEV i,t -0,161 -0,017 -0,613 0,540 غسئ سعنوي 

MTB i,t 0,017 0,100 4,023 0,000 سعنوي 

CFO_TA i,t 1,685 0,089 3,410 0,000 سعنوي 

IFRS18 PD 
AFE i,t+1 

 

ال سمة المصب ررة 
المثببس   لخصأ 
 رررررح التنحرررررؤ 
نت  نررررررررررتلا 

 المست حبسة
 

-0,2850 -0,516 -4,423 0,000 

0,287 

 سعنوي

UE_CE i,t 0,536 0,888 8,898 0,000 سعنوي 

UE_OR i,t 0,043 0,078 0,866 0,386  سعنويغسئ 

SIZE i,t -0,306 -0,446 -3,892 0,000 سعنوي 

LEV i,t 0,101 0,019 0,344 0,731  سعنويغسئ 

MTB i,t 0,000 -0,002 -0,037 0,970 غسئ سعنوي 

CFO_TA i,t -0,330 -0,032 -0,588 0,557 غسئ سعنوي 

IFRS18 PD 

FDE i,t+1 
 

ت ررررررررررررررتت 
المثببررررررررررس  
المرررتلسس   رررح 
 التنحؤ نت  نتلا

 

-2,213 -0,790 -6,441 0,000 

 
0,214 

 سعنوي

UE_CE i,t 1,205 0,394 3,756 0,000 سعنوي 

UE_OR i,t 1,185 0,421 4,467 0,000 سعنوي 

SIZE i,t -0,020 -0,006 -0,048 0,962  سعنويغسئ 

LEV i,t -3,160 -0,118 -2,023 0,043 سعنوي 

MTB i,t 0,039 0,083 1,526 0,127  سعنويغسئ 

CFO_TA i,t 1,026 0,019 0,343 0,732 غسئ سعنوي 

 المؤشرات العامة لل موذج: 

GFI  CFI P.Value 

0,986  0,987 0.0173 

Chi-square   NFI RMSEA 

3,420  0,986 0,0255 

 .AMOSتثبسل عتمتا عبى متتيج  اا الحتحف نتبس   عدالمصد : 

، الستنق سجموعة المؤدئار العتسة لا تحت  جواب سصتن ة ممو ق تثبسل المست   متتيجنتثبسل  و

 ، تحس  ا تح:    المتغسئار والتث ق س  صثة الع قتر نس  

، تتئاولا قسمرة المؤدرئ نرس  Goodness of Fit Index (GFI)مؤشر مطابقة الرود   ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق ن  ل أ ضل سو نستمرتر العسنرة، وقرد 1:    0)

 جواب النمو ق.ا تفتع ( سمت مد  عبى 0,986نبغت قسمة سؤدئ سصتن ة الجواب )

تتئاولا قسمرة أمضتً ، Comparative Fit Index (CFI)مؤشر مطابقة جود  ال موذج  ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق سرو نستمرتر العسنرة، وقرد 1:    0المؤدئ نس  )

 جواب النمو ق.ا تفتع ( سمت مد  عبى 0,987نبغت قسمة سؤدئ سصتن ة الجواب )
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تتئاولا قسمة المؤدئ نس  ، Fit Index Normative (NFI) المطابقة المعيا يمؤشر   ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق ن  ل أ ضل سو نستمرتر العسنرة، وقرد 1:    0)

 جواب النمو ق.ا تفتع ( سمت مد  عبى 0,986نبغت قسمة سؤدئ المصتن ة المعست ي )

 Mean Square Error of (RMSEA)  تةةرابمؤشةةر الرةةل  التربيعةةي لخطةةأ الإ ✓

Approximation Root(  م رسئ  لرى جرواب %0,05، وتبمت تتن ه ا المؤدئ أقل سر )

( سمرت مؤترد عبرى جرواب النمرو ق 0,0255) RMSEAسصتن ة النمو ق، وقد نبغت قسمة  

 وسصتن تن لحستمتر العسنة.

(، سعنومة النمو ق الم تئلا ت ل  ح   تحت  الع قرتر 15الجدو  الستنق  قم )ةتضح من  كما  

و لك نمستوى Chi-Square (3,420 )، حسف نبغت قسمة المختبفة  التأثسئمة نس  المتغسئار 

(، وعبى المسرتوى التفصرسبح متضرح %0,05( وهو أقل س  )0,0173)  P.Valueسعنومة  

 :الآتح

وهح تل س  التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل   تفُسر المتغيرات المستقلة: ✓

 UE_CE i,t والتحومررب الخررتطئ لحنرروا ابمررئااار ن تيمررة الررد ل ،UE_OR i,t ،

وسجموعة المتغسئار الئقتنسة: حجم المن أب والئا عرة المتلسرة ومسرحة ال سمرة السروقسة  لرى 

ال سمة الد تئمرة لث روق المب سرة، ومسرحة صرت ح الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة الت رغسبسة 

التغسئار التح تتعبرق نمتصبحرتر العرئي واب صرتلا مسحة سئتفعة س     ،جمتلح ا صو ب

(، حسرف نبغرت قسمرة تمتغسرئ وإرس ) IFRS:18 PD ح ال روايم المتلسرة نموجرب سعسرت  

سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة  ح ظل المتغسرئار 2R  (8250,  ،)سعتسل التثدمد  

س  ستصبحتر العئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب   %82,5الئقتنسة عبى تفسسئ  

IFRS:18  .  وقد جت رP.Value  ل ت رة المتغسرئار،  سمرت عردا ستغسرئ    ار الالة سعنومة

  .(0,540) ( نمستوى المعنومة0,613-) T-Testحسف نبغت قسمة  LEVالئا عة المتلسة 

ت  ✓ اقرة سر  التغسرئار  رح    يرعسفةمسرحة    تفُسر كل من المتغيرات المسةتقلة والوسةيطة معةا

و لك س      ممو ق  (المتغسئ التتنو ا و )تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة 

، حسرف نبغرت قسمرة سعتسرل AFE i,t+1ال سمة المصب ة لخصرأ التنحرؤ نت  نرتلا المسرت حبسة 

سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة والوإسصة سعتً عبى تفسرسئ  2R  (2870,،)التثدمد  

 ار   P.Valueوقرد جرت ر    س  ال سمة المصب ة لخصأ التنحؤ نت  نرتلا المسرت حبسة.  28,7%

تمتغسئ وإس ، والتحومب الختطئ   IFRS:18تصحسق ستصبحتر سعست  الالة سعنومة ل ل س   

حسرف نبرغ   ،لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل تمتغسئ سست ل، وحجم المن  ب تمتغسئ  قرتنح

ل رل سر  (.  ح حس  تحس  وجوا الالرة غسرئ سعنومرة  0,000سستوى المعنومة ل ل سنهمت )

التحومب الختطئ لحنوا ابمئااار ن تيمة الد ل تمتغسرئ سسرت ل، والئا عرة المتلسرة، ومسرحة 

، ومسرحة الترد  تر الن دمرة سر  ا م رصة لث روق المب سرة  ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة

  ار الالرة سعنومرة P.Value، حسف جت ر  الت غسبسة بجمتلح ا صو  تمتغسئار  قتنسة

 (. 0,05أتحئ س  )عبى التوالح وجمسعهت  (0,557، 0,970، 0,731، 0,386)
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ت  ✓ اقرة  رح  سر  التغسرئار    يرعسفةمسرحة    تفُسر كل من المتغيرات المسةتقلة والوسةيطة معةا

و لك س      ممو ق  (المتغسئ التتنو ا و )تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة 

حسرف نبغرت قسمرة  ، FDE i,t+1ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحرؤ نت  نرتلا المسرت حبسة 

سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة والوإسصة سعتً عبى   2R  (2140,،)سعتسل التثدمد  

وقرد جرت ر   س  ت تت المثببرس  المرتلسس   رح التنحرؤ نت  نرتلا المسرت حبسة.  %21,4تفسسئ  

P.Value     تصحسق ستصبحتر سعست    ار الالة سعنومة ل ل سIFRS:18   ، تمتغسرئ وإرس

، والتحومرب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار والتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمرة الرد ل

تمتغسررئ  قررتنح، حسررف نبررغ سسررتوى  والئا عررة المتلسررة، ةسسررت ب ار تمتغسررئ ن تيمررة الررد ل

.  رح حرس  تحرس  ( عبى التروالح0,043،  0,000,  0,000،  0,000المعنومة ل ل سنهمت )

ل ل س  حجم ال ئتة ومسحة ال سمة السروقسة  لرى ال سمرة الد تئمرة وجوا الالة غسئ سعنومة  

لث وق المب سة، ومسحة التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة لصت ح ا صرو  تمتغسرئار 

( عبررى 0,732، 0,127، 0,962)  ار الالررة سعنومررة P.Value، حسررف جررت ر  قتنسررة

 (. 0,05أتحئ س  )التوالح وجمسعهت 

القيمةة المطلقةة   نمةوذجالد اسةة "  تحليل التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمتغيةرات ▪

مم رر  الاعتمررتا عبررى ممررو ق عمبسررتر : "بالأ بةةاح لخطةةأ ت بةةؤات المحللةةين المةةاليين

(Hayes, 2022  لتثبسررل طحسعررة التررأثسئار المحتدررئب وغسررئ المحتدررئب لبع قررة نررس )

سمت إرتر  اا ب ا  نررتلا سر   رر   التحومرب الخررتطئ لحنروا قتيمررة الرد ل واقررة تنحررؤار 

 ح ظل عردم س      ال سمة المصب ة لخصأ التنحؤار  المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة  

تمتغسرئ سعرد .   IFRS:18عئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب  وجوا/ وجوا ال

 (.16و لك س      الجدو  التتلح  قم )

 ( 16جدول   م )

طبيعة التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود 

 " القيمة المطلقة لخطأ الت بؤ بالأ باح المستقبلية" الماليين  ائمة الدخل على د ة ت بؤات المحللين

 P.Value 2R المحسوبة  T يمة  د جة التأثير  المتغيرات 

س  التأثسئ المحتدئ لبمتغسئار المست بة  

التحومررب الخررتطئ لحنرروا قتيمررة  رر   

الررد ل عبررى ال سمرررة المصب ررة لخصرررأ 

 نت  نتلا. تنحؤار المثببس  المتلسس  

0,4708 7,9277 0,000 0,047 

الترررأثسئ غسرررئ المحتدرررئ لبمتغسرررئار 

التحومررب الخررتطئ سرر   رر   المسررت بة 

ال سمة المصب ررة   لحنوا قتيمة الد ل عبى

لخصررررأ تنحررررؤار المثببررررس  المررررتلسس  

.  ررح ظررل وجرروا المتغسررئ نت  نررتلا

 " IFRS :18المعد  " سعست  

-0,2584 -4,87 0,000 0,012 

 .التثبسل الاحصتيحالمصد : س   عداا الحتحف نتبعتمتا عبى متتيج تثبسل 

وجرروا تررأثسئ سحتدررئ لبتحومررب الخررتطئ لحنرروا  (،16وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق   ةةم )

تمتغسئار سست بة عبرى ال سمرة المصب رة لخصرأ تنحرؤار   المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل
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( وسسرتوى 0,4708المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة تمتغسئ تتنو، و لك ند جة ترأثسئ )

(.  رح حرس  تحرس  وجروا 0,047)  2R  (، تمت نبغ سعتسل التثدمرد 0,000)  P.Valueسعنومة  

تأثسئ غسئ سحتدئ له ه المتغسئار المست بة )التحومب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر وابمرئااار 

ن تيمة الد ل( عبى ال سمة المصب ة لخصأ تنحؤار المثببس  نت  نتلا  رح ظرل تصحسرق ستصبحرتر 

د جرة تمتغسئ سعد ، و لك ن  IFRS:18العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

 2R(، تمررت نبررغ سعتسررل التثدمررد 0,000) P.Value( وسسررتوى سعنومررة 0,2584-تررأثسئ )

عبررى تخفررسض ا ثررئ السرربحح  IFRS:18(. ا سررئ الرر ي م ررسئ  لررى قررد ب سعسررت  0,012)

لممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار عبرى اقرة 

تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا سر   ر   ال سمرة المصب رة   صرأ التنحرؤ، لر ا مجرب عبرى 

سن  ر ا عمت  تو سق أويتعهت والالت ام ال تسل نمتصبحتر المعست  الجدمد. وقد توا  ت هر ه 

 (.2023؛ عوي  عحد النتصئ، 2022سجة سو ا اإتح )المئ، النت

تحليل التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمتغيرات الد اسةة "نمةوذج تشةتت المحللةين  ▪

( Hayes, 2022مم ر  الاعتمرتا عبرى ممرو ق عمبسرتر )الماليين ةي الت بؤ بالأ بةاح": 

لتثبسل طحسعة التأثسئار المحتدئب وغسئ المحتدئب لبع قة نس  سمت إتر  اا ب ا  نتلا سر  

تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا ت رتت      التحومرب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل و

المست حبسة  رح ظرل عردم وجروا/ وجروا العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب 

IFRS:18 ( 17تمتغسئ سعد . و لك س      الجدو  التتلح  قم.) 

 ( 17جدول   م )

 طبيعة التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب  

 بالأ باح المستقبلية  الماليين ت بؤات المحللين تشتتالخاطئ لب ود  ائمة الدخل على 

 P.Value 2R المحسوبة  T يمة  د جة التأثير  المتغيرات 

س  التأثسئ المحتدئ لبمتغسئار المست بة  

التحومررب الخررتطئ لحنرروا قتيمررة  رر   

تنحررؤار المثببررس  ت ررتت عبررى  الررد ل

 .  المست حبسة  المتلسس  نت  نتلا

1,1555 3,7021 0,003 0,214 

الترررأثسئ غسرررئ المحتدرررئ لبمتغسرررئار 

التحومررب الخررتطئ سرر   رر   المسررت بة 

تنحررؤار ت ررتت  لحنوا قتيمة الد ل عبى  

المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا.  ررح ظررل 

وجرررروا المتغسررررئ المعررررد  " سعسررررت  

IFRS:18  " 

-1,2467 -2,840 0,001 0,287 

 .التثبسل الاحصتيحالمصد : س   عداا الحتحف نتبعتمتا عبى متتيج تثبسل 

وجرروا تررأثسئ سحتدررئ لبتحومررب الخررتطئ لحنرروا  (،17وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق   ةةم )

تنحرؤار المثببرس    ت رتت المصئو تر وابمئااار ن تيمة الرد ل تمتغسرئار سسرت بة عبرى  

( وسستوى سعنومة 1,1555المتلسس  نت  نتلا المست حبسة تمتغسئ تتنو، و لك ند جة تأثسئ )

P.Value  (30,00  تمت نبغ سعتسل التثدمد ،)2R  (0,214 ح حس  تحرس  وجروا ترأثسئ  .)

غسئ سحتدئ له ه المتغسرئار المسرت بة )التحومرب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر وابمرئااار 
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ن تيمة الد ل( عبى ت تت تنحؤار المثببرس  نت  نرتلا  رح ظرل تصحسرق ستصبحرتر العرئي 

د جة ترأثسئ تمتغسئ سعد ، و لك ن IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست  

 2R(، تمرررت نبرررغ سعتسرررل التثدمرررد 10,00) P.Value( وسسرررتوى سعنومرررة 1,2467-)

عبرى تخفرسض ا ثرئ السربحح   IFRS:18(. ا سئ الر ي م رسئ  لرى قرد ب سعسرت   0,287)

لممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصرئو تر وابمرئااار عبرى 

ت ررتت تنحررؤار المثببررس  امخفررتي اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا سرر   رر   

 (.2023نت  نتلا، وقد توا  ت ه ه النتسجة سو ا اإة )عوي  عحد النتصئ، 

لأثر التبوةب الخاطئ لب ود  ائمةة الةدخل  Path Analysisنتائج إختبا  تحليل المسا   -ب    

 : IFRS:18الدو  المعدل لمعيا   وةق بأسعا  الأسهمعلى د ة ت بؤات المحللين الماليين 

لاإتخ   طحسعة الع قتر نرس   ،Path Analysisتثبسل المست  ممو ق مم    إتخدام  ▪

)التحومررب الخررتطئ لحنرروا  ستغسررئار الد اإررة وتثدمررد سرردى تررأثسئ المتغسررئار المسررت بة

)اقرة تنحرؤار المثببرس    الثرتمح  عبى المتغسئ التتنو  ابمئااار والمصئو تر ن تيمة الد ل(

نأإرعت   المتلسس  ننمو جسهت ال سمة المصب ة وت تت تنحؤار المثببس نأإعت  ا إهم  المتلسس   

، و سمت مبح د ل ع قرتر النمرو ق و  رتً لنترتيج IFRS:18(  ح ظل تصحسق سعست   ا إهم

 . AMOSتثبسل المست  نتإتخدام نئمتسج 

 
 ( 3)شكل   م 

 التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة الدخل ود ة ت بؤات بين  للعلا ةنتائج تحليل المسا   

 .IFRS:18ةي ظل الدو  المعدل لمعيا   بأسعا  الأسهم المحللين الماليين 

 . AMOS (version 27)متتيج تثبسل المصد : 

تت ة الع قتر نرس  المتغسرئار المسرت بة ستمثبرة  رح التحومرب (  3 قم )  وةرسد الشكل السابق

 UE_OR i,tوالتحومب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار  UE_CE i,tالختطئ لحنوا المصئو تر 

ال سمة المصب رة لخصرأ ننمو جسهت )  نأإعت  ا إهموالمتغسئ التتنو اقة تنحؤار المثببس  المتلسس   
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نأإعت  ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ و ،AFSP i,t+1نأإعت  ا إهم المثببس   ح التنحؤ 

( وسجموعة س  المتغسئار الئقتنسة تتمثل  رح حجرم المن رأب والئا عرة FDSP i,t+1 ا إهم

المتلسة ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة لث وق المب سة، ومسحة صت ح التد  تر الن دمة 

  س  ا م صة الت غسبسة لاجمتلح ا صو .

ه ه الع قتر ونستن ا جة تأثسئهت وسعتسل تثدمدهت س   ر   الجردو  الترتلح   وةمكن ترجمة

 .(18 قم )

 ( 18جدول   م )

مما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب الخاطئ لب ود  ائمة ائج تحليل المسا  بشأن العلا ات بين ةةنت

 IFRS:18الدخل ود ة ت بؤات المحللين الماليين بأسعا  الأسهم ةي ظل الدو  المعدل لتطبيق معيا  

 الدلالة  B Beta T- Test P.Value 2R ات بين المتغيرات العلاقا    

UE_CE i,t IFRS18 PD 

العررررررررررررئي 

واب صررتلا  ررح 

ال رروايم المتلسررة 

نموجرررررررررررررب 

IFRS18  

0,174 0,160 3,286 0,001 

0,825 

 سعنوي

UE_OR i,t 0,155 0,155 3,548 0,000 سعنوي 

SIZE i,t 0,764 0,615 13,922 0,000 سعنوي 

LEV i,t -0,161 -0,017 -0,613 0,540 غسئ سعنوي 

MTB i,t 0,017 0,100 4,023 0,000 سعنوي 

CFO_TA i,t 1,685 0,089 3,410 0,000 سعنوي 

IFRS18 PD 

AFSP i,t+1 
 

ال سمة المصب ررة 
المثببس   لخصأ 
 رررررح التنحرررررؤ 
 نأإعت  ا إهم

 

0,090 0,171 1,300 0,194 

0,093 

 سعنويغسئ 

UE_CE i,t 0,094 0,163 1,446 0,148  سعنويغسئ 

UE_OR i,t 0,089 0,168 1,660 0,097 غسئ سعنوي 

SIZE i,t -0,308 -0,469 -3,633 0,000 سعنوي 

LEV i,t -0,125 -0,025 -0,394 0,694 غسئ سعنوي 

MTB i,t -0,013 -0,141 -2,421 0,015 سعنوي 

CFO_TA i,t -1,727 -0,172 -2,849 0,004 سعنوي 

IFRS18 PD 

FDSP i,t+1 
 

ت ررررررررررررررتت 
المثببررررررررررس  
المرررتلسس   رررح 

نأإررعت  التنحررؤ 
 ا إهم

 

0,280 0,279 2,428 0,015 

 
0,309 

 سعنوي

UE_CE i,t 0,0136 0,124 1,266 0,206  سعنويغسئ 

UE_OR i,t 0,100 0,099 1,125 0,261  سعنويغسئ 

SIZE i,t -0,822 -0,661 -5,862 0,000 سعنوي 

LEV i,t 2,880 0,301 5,502 0,000 سعنوي 

MTB i,t 0,003 0,020 0,393 0,695 غسئ سعنوي 

CFO_TA i,t -5,982 -0,315 -5,966 0,000 سعنوي 

 المؤشرات العامة لل موذج: 

GFI  CFI P.Value 

0,971  0,970 0.0485 

Chi-square   NFI RMSEA 

4,695  0,970 0,037 

 .AMOSتثبسل عتمتا عبى متتيج  اا الحتحف نتبس   عدالمصد : 

سجموعرة المؤدرئار العتسرة لا تحرت  جرواب سصتن رة ممرو ق تثبسرل المسرت ، نتثبسل متسجة  و

 ، تحس  ا تح:    المتغسئار والتث ق س  صثة الع قتر نس  
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، تتئاولا قسمرة المؤدرئ نرس  Goodness of Fit Index (GFI)مؤشر مطابقة الرود   ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق ن  ل أ ضل سو نستمرتر العسنرة، وقرد 1:    0)

 جواب النمو ق.ا تفتع ( سمت مد  عبى 0,971نبغت قسمة سؤدئ سصتن ة الجواب )

تتئاولا قسمرة أمضتً ، Comparative Fit Index (CFI)مؤشر مطابقة جود  ال موذج  ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق ن  ل أ ضل سرو نستمرتر 1:    0المؤدئ نس  )

جرواب ا تفرتع  ( سمرت مرد  عبرى  0,970العسنة، وقرد نبغرت قسمرة سؤدرئ سصتن رة الجرواب )

 النمو ق.

تتئاولا قسمة المؤدئ نس  ، Fit Index Normative (NFI) المطابقة المعيا يمؤشر   ✓

(، وت سئ ال سمة المئتفعة  لى تصتنق النمو ق ن  ل أ ضل سو نستمرتر العسنرة، وقرد 1:    0)

 جواب النمو ق.ا تفتع ( سمت مد  عبى 0,970نبغت قسمة سؤدئ المصتن ة المعست ي )

 Mean Square Error of (RMSEA)  تةةرابمؤشةةر الرةةل  التربيعةةي لخطةةأ الإ ✓

Approximation Root(  م رسئ  لرى جرواب %0,05، وتبمت تتن ه ا المؤدئ أقل سر )

( سمرت مؤترد عبرى جرواب النمرو ق 0,037)  RMSEAسصتن ة النمو ق، وقد نبغرت قسمرة  

 وسصتن تن لحستمتر العسنة.

(، سعنومة النمو ق الم تئلا ت ل  ح   تحت  الع قرتر 18الجدو  الستنق  قم )كما ةتضح من  

و لك نمستوى Chi-Square (4,695 )التأثسئمة نس  المتغسئار المختبفة، حسف نبغت قسمة 

(، وعبى المسرتوى التفصرسبح متضرح %0,05( وهو أقل س  )0,0485)  P.Valueسعنومة  

 :الآتح

وهح تل س  التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر ن تيمة الد ل   تفُسر المتغيرات المستقلة: ✓

UE_CE i,t والتحومب الختطئ لحنوا ابمئااار ن تيمة الد ل ،UE_OR i,t وسجموعة ،

المتغسئار الئقتنسة: حجم المن أب والئا عة المتلسة ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمة الد تئمة 

لث وق المب سة، ومسحة صت ح التد  تر الن دمة س  ا م رصة الت رغسبسة لاجمرتلح ا صرو . 

مسحة سئتفعة س  التغسئار التح تتعبرق نمتصبحرتر العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة 

 2R)تمتغسرئ وإرس (، حسرف نبغرت قسمرة سعتسرل التثدمرد  IFRS:18 PDنموجب سعست  

(، سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة  ح ظل المتغسئار الئقتنسة عبى تفسسئ 0,825)

وقرد . IFRS:18س  ستصبحرتر العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب   82,5%

 ار الالة سعنومرة ل ت رة المتغسرئار،  سمرت عردا ستغسرئ الئا عرة المتلسرة   P.Valueجت ر  

LEV  حسف نبغت قسمةT-Test (-0,613نمستوى المعنومة ) (0,540 .) 

ت  ✓ اقرة سر  التغسرئار  رح    يرعسفةمسرحة    تفُسر كل من المتغيرات المسةتقلة والوسةيطة معةا

و لرك سر   ر   ممرو ق  (الثرتمحالمتغسئ الترتنو ) نأإعت  ا إهمتنحؤار المثببس  المتلسس   

، حسف نبغت قسمة سعتسل التثدمد AFSP i,t+1 نأإعت  ا إهمال سمة المصب ة لخصأ التنحؤ 
2R  (0930,،)  3,9سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة والوإسصة سعتً عبرى تفسرسئ% 

 ار الالرة سعنومرة   P.Valueوقرد جرت ر    .نأإعت  ا إهمس  ال سمة المصب ة لخصأ التنحؤ  

، ومسرحة لث روق المب سرة  حجم المن  ب، ومسحة ال سمة السوقسة  لرى ال سمرة الد تئمرةل ل س   
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، حسرف جرت ر التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة بجمتلح ا صو  تمتغسئار  قتنسرة

P.Value  س   عبى التوالح وجمسعهت أقل (0,004، 0,015، 0,000)   ار الالة سعنومة

تصحسرق ستصبحرتر الالرة غسرئ سعنومرة ل رل سر    ار    P.Valueجت ر   ح حس   (.  0,05)

والتحومررب  ،تمتغسررئ وإررس ، والتحومررب الخررتطئ لحنرروا المصررئو تر  IFRS:18سعسررت  

 ،تمتغسئ  قرتنحوالئا عة المتلسة  ،  ةسست ب  ار تمتغسئالختطئ لحنوا ابمئااار ن تيمة الد ل  

( عبررى 0,694، 0,097، 0,148، 0,194حسررف نبررغ سسررتوى المعنومررة ل ررل سنهمررت )

 (.%5وجمسعهت أتحئ س  ) التوالح

ت  ✓ اقرة سر  التغسرئار  رح    يرعسفةمسرحة    تفُسر كل من المتغيرات المسةتقلة والوسةيطة معةا

و لرك سر   ر   ممرو ق  (الثرتمحالمتغسئ الترتنو ) نأإعت  ا إهمتنحؤار المثببس  المتلسس   

، حسف نبغت قسمة سعتسرل FDSP i,t+1 نأإعت  ا إهمت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ 

سمت م سئ  لى قد ب المتغسئار المست بة والوإسصة سعتً عبى تفسرسئ  2R  (3090,،)التثدمد  

 ار  P.Valueوقد جرت ر  .نأإعت  ا إهمس  ت تت المثببس  المتلسس   ح التنحؤ   30,9%

وحجرم المن ر ب، تمتغسئ وإرس ،    IFRS:18الالة سعنومة ل ل س  تصحسق ستصبحتر سعست   

ومسحة التد  تر الن دمة س  ا م صة الت غسبسة لصت ح ا صو  تمتغسرئار   والئا عة المتلسة

( 0,000،  0,000,  0,000،  0,015، حسرف نبرغ سسرتوى المعنومرة ل رل سنهمرت ) قتنسة

التحومرب الخرتطئ لحنروا ل رل سر    ح حس  تحرس  وجروا الالرة غسرئ سعنومرة    عبى التوالح.

 ار تمتغسرئ ، والتحومب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار ن تيمرة الرد لالمصئو تر ن تيمة الد ل

، حسرف تمتغسرئ  قرتنح  ومسحة ال سمة السوقسة  لى ال سمرة الد تئمرة لث روق المب سرة  ،ةسست ب

( عبى التوالح وجمسعهرت 0,695، 0,261، 0,206)   ار الالة سعنومة  P.Valueجت ر  

 (. 0,05أتحئ س  )

تحليل التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمتغيةرات الد اسةة "نمةوذج القيمةة المطلقةة  ▪

مم ر  الاعتمرتا عبرى ممرو ق عمبسرتر لخطأ ت بؤات المحللين الماليين بأسعا  الأسةهم": 

(Hayes, 2022  لتثبسررل طحسعررة التررأثسئار المحتدررئب وغسررئ المحتدررئب لبع قررة نررس )

سمت إرتر  اا ب ا  نررتلا سر   رر   التحومرب الخررتطئ لحنروا قتيمررة الرد ل واقررة تنحررؤار 

 رح ظرل عردم س   ر   ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤار   نأإعت  ا إهمالمثببس  المتلسس   

تمتغسرئ سعرد .   IFRS:18وجوا/ وجوا العئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب  

 (.19و لك س      الجدو  التتلح  قم )
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 ( 19جدول   م )

 الخاطئ طبيعة التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمما سات إدا   الأ باح من خلال التبوةب 

 بأسعا  الأسهم  الماليين المحللينلب ود  ائمة الدخل على القيمة المطلقة لخطأ ت بؤ 

 P.Value 2R المحسوبة  T يمة  د جة التأثير  المتغيرات 

س  التأثسئ المحتدئ لبمتغسئار المست بة  

التحومررب الخررتطئ لحنرروا قتيمررة  رر   

الررد ل عبررى اقررة تنحررؤار المثببررس  

المتلسس  س      ال سمة المصب ة لخصأ 

 التنحؤ نأإعت  ا إهم. 

0,0417 0,6411 0,5219 0,002 

الترررأثسئ غسرررئ المحتدرررئ لبمتغسرررئار 

التحومررب الخررتطئ سرر   رر   المسررت بة 

لحنرروا قتيمررة الررد ل عبررى اقررة تنحررؤار 

المثببررس  المررتلسس  سرر   رر   ال سمررة 

المصب ة لخصررأ التنحررؤ نأإررعت  ا إررهم. 

 ح ظل وجوا المتغسئ المعد  " سعست  

IFRS:18  " 

-0,0695 -2,18 0,000 0,004 

 .التثبسل الاحصتيحالمصد : س   عداا الحتحف نتبعتمتا عبى متتيج تثبسل 

وجرروا تررأثسئ سحتدررئ لبتحومررب الخررتطئ لحنرروا  (،19وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق   ةةم )

تنحرؤار   ال سمرة المصب رة لخصرأالمصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل تمتغسئار سست بة عبرى  

( وسسرتوى 0,0417تمتغسرئ ترتنو، و لرك ند جرة ترأثسئ )  نأإرعت  ا إرهمالمثببس  المرتلسس   

(.  ح حس  تحرس  وجروا ,0020)  2R(، تمت نبغ سعتسل التثدمد  ,52190)  P.Valueسعنومة  

تأثسئ غسئ سحتدئ له ه المتغسئار المست بة )التحومب الخرتطئ لحنروا المصرئو تر وابمرئااار 

 رح ظرل تصحسرق ستصبحرتر   ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤ نأإرعت  ا إرهمن تيمة الد ل( عبرى  

د جرة تمتغسئ سعد ، و لك ن  IFRS:18العئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

 2R(، تمررت نبررغ سعتسررل التثدمررد 00,00) P.Value( وسسررتوى سعنومررة 0695,0-تررأثسئ )

عبررى تخفررسض ا ثررئ السرربحح  IFRS:18(. ا سررئ الرر ي م ررسئ  لررى قررد ب سعسررت  0,004)

لممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار عبرى اقرة 

المرتلسس  تنحرؤار المثببرس     ال سمة المصب رة لخصرأتنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا س       

؛ 2021؛ عحرده،2020سثمروا، ) ا اإة تل سر ، وقد توا  ت ه ه النتسجة سو نأإعت  ا إهم

 (.2023عوي  عحد النتصئ، ؛2022المئ،  

تحليل التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمتغيرات الد اسةة "نمةوذج تشةتت المحللةين  ▪

 ,Hayesمم ر  الاعتمرتا عبرى ممرو ق عمبسرتر )الماليين ةي الت بؤ بأسةعا  الأسةهم": 

( لتثبسل طحسعة الترأثسئار المحتدرئب وغسرئ المحتدرئب لبع قرة نرس  سمت إرتر  اا ب 2022

تنحرؤار المثببرس  المرتلسس   وت رتت ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا قتيمرة الرد ل 

 ح ظل عدم وجوا/ وجوا العئي واب صتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب   نأإعت  ا إهم

IFRS:18 ( 20تمتغسئ سعد . و لك س      الجدو  التتلح  قم.) 
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 ( 20جدول   م )

 خلال التبوةب طبيعة التأثيرات المباشر  وغير المباشر  لمما سات إدا   الأ باح من 

  بأسعا  الأسهم الماليين ت بؤات المحللين تشتتالخاطئ لب ود  ائمة الدخل على 

 P.Value 2R المحسوبة  T يمة  د جة التأثير  المتغيرات 

س  التأثسئ المحتدئ لبمتغسئار المست بة  

التحومررب الخررتطئ لحنرروا قتيمررة  رر   

الررد ل عبررى اقررة تنحررؤار المثببررس  

المتلسس  س      ت تت التنحؤ نأإعت  

 ا إهم. 

0,0262 0,2133 0,8313 0,309 

الترررأثسئ غسرررئ المحتدرررئ لبمتغسرررئار 

التحومررب الخررتطئ سرر   رر   المسررت بة 

تنحررؤار   ت ررتتعبى    لحنوا قتيمة الد ل

المثببس  المتلسس  نأإررعت  ا إررهم.  ررح 

ظررل وجرروا المتغسررئ المعررد  " سعسررت  

IFRS:18  " 

-0,1501 -2,217 0,002 0,093 

 .التثبسل الاحصتيحالمصد : س   عداا الحتحف نتبعتمتا عبى متتيج تثبسل 

وجرروا تررأثسئ سحتدررئ لبتحومررب الخررتطئ لحنرروا  (،20وةتضةةح مةةن الرةةدول السةةابق   ةةم )

تنحؤار المثببس  المتلسس   ت تت المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل تمتغسئار سست بة عبى  

 P.Value( وسسرتوى سعنومرة  0,0262تمتغسئ ترتنو، و لرك ند جرة ترأثسئ )  نأإعت  ا إهم

(.  ح حس  تحس  وجروا ترأثسئ غسرئ سحتدرئ 0,309)  2R(، تمت نبغ سعتسل التثدمد  ,83130)

له ه المتغسئار المست بة )التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل( عبرى 

ت تت تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهم  ح ظل تصحسق ستصبحتر العئي واب صتلا  ح ال وايم 

( وسسرتوى 0,1501-د جرة ترأثسئ )تمتغسئ سعد ، و لك ن  IFRS:18المتلسة نموجب سعست   

(. ا سئ الر ي م رسئ  لرى 0,093)  2R(، تمت نبغ سعتسل التثدمد  20,00)  P.Valueسعنومة  

عبررى تخفررسض ا ثررئ السرربحح لممت إررتر  اا ب ا  نررتلا سرر   رر    IFRS:18قررد ب سعسررت  

التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار عبى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نأإرعت  

ا إهم س      ت تت تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهم، وقد توا  ت ه ه النتسجة سو ا اإتح 

 (.Ezat, 2021؛ 2023)عوي  عحد النتصئ، 

ن رأن أثرئ سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر    وةي سياق عرض وتحليل نموذجي تحليل المسةا 

    التحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل عبى اقة تنحؤار المثببس  

، مم ر  IFRS:18المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم  ح ظل الدو  المعد  لمعسرت   

ابدت ب  لى وجوا تأثسئار سعنومة سوجحة لبتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر الت رغسبسة  لرى 

سصئو تر غسئ ت غسبسة عبى اقة تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلا، وأإرعت  ا إرهم.  رح 

حس  تحس  وجوا تأثسئار إتلحة لبتحومب الخرتطئ لحنروا ابمرئااار غسرئ الت رغسبسة عبرى أمهرت 

  عبى اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم.  مئااار ت غسبسة

( ةمكن  بول الفرض الرابع 20، 19، 18، 17، 16، 15نتائج الرداول أ  ام )ب اءت على و

ةوجد أثر ذو دلالة مع وةة للعرض والإةصاح ةي القوائم من ةروض البحث حيث " والأخير  

على تفسير العلا ة بين مما سات إدا   الأ بةاح ود ةة ت بةؤات   IFRS:18المالية بموجب  

م شةةآت الأعمةةال المقيةةده ةةةي بالأ بةةاح المسةةتقبلية وأسةةعا  الأسةةهم لالمحللةةين المةةاليين 

 ." البو صة المصرةة
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ت: الخلاصة وال تائج والتوصيات ومرالات البحث المقترحة.   سادسا

ستصبحرتر   واب صتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب   ستصبحتر العئي عئي وتثبسل    إستق ح  

س   ر   التحومرب الخرتطئ   سمت إتر  اا ب ا  نتلا  واو هت  ح الثد س   IFRS:18  سعست 

اقرة تنحرؤار ن تيمة الد ل، وامع تإتتهت عبرى تثسرس  سسرتوى  وابمئااار   لحنوا المصئو تر 

الم سردب  رح الحو صرة   نتلمن ر ر   الا تحت مرنواإتدلالاً نمرت قدسترن الد اإرة    المثببس  المتلسس 

 عبى النثو التتلح: النتتيج والتوصستر وسجتلار الحثف الم تئحنم   عئي ، م  المصئمة

 الدلالات ال ظرةة ونتائج الد اسة الاختبا ةة: -1

لتحومب الختطئ لحنروا قتيمرة الرد ل أحرد أإرتلسب سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا، الترح معد ا  -1/1

تتضررم  قسررتم  اا ب المن ررأب نجعررتاب تحومررب ننرروا المصررئو تر الت ررغسبسة عبررى أمهررت 

سصئو تر غسئ ت غسبسة، أو  عرتاب تحومرب ننروا الامرئااار غسرئ الت رغسبسة عبرى أمهرت 

 مئااار ت غسبسة، و لك ن  ل  تطئ وستعمد، نمت مؤاي  لى تضخسم ا  نتلا الت غسبسة 

 لبمن أب اون التأثسئ عبى  قم صت ح الد ل النهتيح.  

تمسل اباا ب  لى سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الخرتطئ لحنروا الامرئااار   -1/2

والمصئو تر ن تيمة الد ل إعستً مثو تضخسم  قم الئنح الت غسبح، نهدف التأثسئ عبرى 

أإعت  ا إهم وتوجسن قئا ار المستثمئم  مثو ندايل سثداب  ح إوق ا و اق المتلسة 

 .اون غسئهت س  الحدايل

تتأثئ اقة تنحؤار المثببس  المتلسس  نمجموعة س  العواسل الدا بسة والخت جسرة الترح قرد   -1/3

عرر ز أو تثررد سرر  قررد تهم عبررى ت رردمم ت رردمئار صررثسثة لررلأاا  المسررت حبح لمن رر ر ت  

، ودرفت سة وحستامرة إستإرتر اباا ب، المثتإرححا عمت ، والتح ت مل جواب اب صتلا 

،  يت ةً  لى تفت ب أمظمة الئقتنة الدا بسرة وسردى IFRSوا جة الت ام المن  ب نمعتمسئ  

 .تحنح مظم الثوتمة،  ض ً ع  ظئوف السوق، والت بحتر الاقتصتامة ال بسة

تعد سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة نوجن عتم،   -1/4

سر  أتثرئ العواسرل ترأثسئاً عبرى اقرة تنحرؤار   هوننوا قتيمة الرد ل نوجرن  رت  واحرد 

 المثببس  المتلسس  نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إهم نسوق ا و اق المتلسة.

سوحرردب لحنرروا  يسسررسة سثررل  وسعتلجررتر سثتإررحسةسفررتهسم  IFRS:18م ئإررح سعسررت   -1/5

 ، واقرة وإر سةالت غسبسة وغسئ الت غسبسة  التصنسف الال اسح للإمئااار والمصئو تر 

سوثوقسرة اقرة وومرو ئ أإر  أتثرئ    الت ت مئ المتلسرة،  الئنح الت غسبح، نمت مع ز دفت سة

 لبم ت مة نس  سن  ر ا عمت  عحئ ال صتعتر وا إواق المختبفة. 

ت سرسم  ح الثد س  الاعتمرتا المفرئط عبرى سؤدرئار    IFRS:18ت سهم ستصبحتر سعست     -1/6

( الترح عرتابً سرت ت سرتخدم لتضرخسم صرو ب Non-GAAPغسئ المعترئف نهرت )ا اا   

نتب صرتلا عر  س رتمس  ا اا   ا عمرت  ا اا  المتلح، و لك سر   ر    لر ام سن ر ر 

 .( ن  ل سنظم و تيو لبمئاجعةMPMsاباا مة )

ننت  هس ل سوحد ل تيمة الد ل عبى تصنسف الحنوا و ق أإر  سثرداب ووايرثة مئت      -1/7

تئتح  نصحسعة ا م صة الئيسسسة لمن ر ر ا عمرت  )ت رغسبسة،  إرتثمت مة، تمومبسرة( أو 

يم   ئتح يرئايب الرد ل والعمبسرتر غسرئ المسرتمئب، سرو نسرتن المجرتسسو الفئعسرة 

م سرهم  رح تثسرس  سسرتوى اب صرتلا عر  هر ه الحنروا، ومعر ز نمرت  وال بسة ل ل سنهت،  

قتنبستهت لبم ت مة تأحد اعتيم التثبسل المتلح وت سسم ا اا  الثتلح لهر ه المن ر ر والتنحرؤ 

 .الدقسق نأاايهت المست حبح
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او  حسرروي  ررح   إررت  ا طررئ  IFRS:18 ممررت   سعسررت  الت ررت مئ المتلسررة الدولسررة -1/8

والسستإررتر المثتإررحسة التررح ترردعم س مررد سرر  ال ررفت سة والاتسررتق المثتإررحح، وقتنبسررة 

ضرعف الع قرة السربحسة الت بسدمرة نرس  المعبوستر المفصح عنهت لبم ت مة، ا سئ الر ي م  

 سمت إتر  اا ب ا  نتلا واقة تنحؤار المثببس  المتلسس .

 عن مرموعة من ال تائج أهمها: بالم شآت محل الد اسةالاختبا ةة كشفت الد اسة كما 

وجوا ع قة   تحتط سعنومة نس  التحومب الختطئ لحنوا المصرئو تر وترل سر : ال سمرة   -1/9

وت رتت  AFE i,t+1المصب ة لخصأ تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة 

ا تحررتط سوجررب  حو لررك نمعررتسب AFE i,t+1تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا 

 . عبى التوالح (0,476، 0,376)

وتل  UE_OR i,tوجوا ع قة   تحتط سعنومة نس  التحومب الختطئ لحنوا ابمئااار  -1/10

 AFE i,t+1س  ال سمة المصب ة لخصأ تنحؤار المثببس  المرتلسس  نت  نرتلا المسرت حبسة 

و لررك نمعررتسبح ا تحررتط  AFE i,t+1وت ررتت تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا 

 ( عبى التوالح.0,307، 0,568سوجب )

أثئ  و الالة سعنومة لممت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنروا هنتك    -1/11

  تيمة الد ل عبى اقة تنحؤار المثببس  نت  نرتلا المسرت حبسةالمصئو تر وابمئااار ن

وت رتت   نت  نرتلا  لنمو جح ال سمرة المصب رة لخصرأ التنحرؤار   2Rو لك نمعتسل تثدمد  

 رح حرس  نبرغ سعتسرل ( عبرى التروالح. %9,6، %23,96)نت  نرتلاتنحرؤار المثببرس  

ل سمة المصب ة لخصأ تنحؤار المثببس  نأإرعت  ا إرهم، وت رتت لنمو جح ا  2Rالتثدمد  

 ( عبى التوالح.%26,91، %8,59تنحؤار المثببس  نأإعت  ا إهم )

 IFRS:18موجد أثئ  و الالة سعنومة لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب   -1/12

و لرك المصرئو تر  عبى سمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومرب الخرتطئ لحنروا  

  تيمررة الررد لابمررئااار نالتحومررب الخررتطئ لحنرروا و 2R (69,91%)معتسررل تثدمررد ن

 .2R (62,15%)معتسل تثدمد ن

 IFRS:18أثئ  و الالة سعنومة لبعئي واب صتلا  ح ال وايم المتلسرة نموجرب هنتك    -1/13

 2Rعبررى اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس  نت  نررتلا المسررت حبسة و لررك نمعتسررل تثدمررد 

لنمررو جح ال سمررة المصب رررة لخصررأ التنحررؤار نت  نرررتلا وت ررتت تنحررؤار المثببرررس  

لنمرو جح   2R.  ح حس  نبرغ سعتسرل التثدمرد  ( عبى التوالح%07,5،  %8,2نت  نتلا)

ل سمررة المصب ررة لخصررأ تنحررؤار المثببررس  نأإررعت  ا إررهم، وت ررتت تنحررؤار المثببررس  ا

 ( عبى التوالح.%26، %6,41نأإعت  ا إهم )

وجوا تأثسئ سحتدئ لبتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل عبى   -1/14

ال سمة المصب ة لخصأ تنحرؤار المثببرس  نت  نرتلا، وت رتت تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  

 ( عبى التوالح. 1,1555، 0,4708نت  نتلا و لك ند جة تأثسئ )

وجوا تأثسئ غسئ سحتدئ لبتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل   -1/15

عبررى ال سمررة المصب ررة لخصررأ تنحررؤار المثببررس  نت  نررتلا، وت ررتت تنحررؤار المثببررس  

نت  نتلا  ح ظل تصحسرق ستصبحرتر العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب 

عبرى   (1,2467-  ،0,2584-تمتغسئ سعد ، و لك ند جة تأثسئ )  IFRS:18سعست   

 . التوالح
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وجوا تأثسئ سحتدئ لبتحومب الختطئ لحنوا المصئو تر وابمئااار ن تيمة الد ل عبى   -1/16

، وت ررتت تنحررؤار المثببررس  نأإررعت  ا إررهمال سمررة المصب ررة لخصررأ تنحررؤار المثببررس  

 ( عبى التوالح. 0,0262، 0,0417و لك ند جة تأثسئ ) نأإعت  ا إهمالمتلسس  

تحس  وجوا تأثسئ غسئ سحتدئ لبتحومب الختطئ لحنوا المصرئو تر وابمرئااار ن تيمرة   -1/17

، وت رتت تنحرؤار نأإرعت  ا إرهمالد ل عبى ال سمة المصب ة لخصأ تنحرؤار المثببرس   

 رح ظرل تصحسرق ستصبحرتر العرئي واب صرتلا  رح ال روايم   نأإعت  ا إرهمالمثببس   

    ،0,0695-تمتغسرئ سعرد ، و لرك ند جرة ترأثسئ )  IFRS:18المتلسة نموجب سعست   

 ( عبى التوالح.0,1501-

، ومترتيج الد اإرة لبحثرف    رح إرستق عرئي وتثبسرل ابطرت  النظرئي  :البحثتوصيات    -2

سجموعررة سرر   مم رر  ت رردمم، ب ررئتتر الم سرردب  ررح الحو صررة المصررئمةل الا تحت مررة

 :ست مبح التوصستر أهمهت

ل لتر ام نمتصبحرتر تو سرق أويرتعهت ن ر ل سح رئ  سن  ر ا عمرت   مجب عبى  اا ب    -2/1

سر   ر    عرداا   IFRS:18العئي واب صتلا  ح ال روايم المتلسرة نموجرب سعسرت   

، تمهسرداً ل لتر ام ت ت مئ ستلسة تجئمحسة لبتث ق س  اقرة المعبوسرتر ويرمتن التوا رق

 م.2027التتم  ح منتمئ 

قواعررد نستمررتر  ننررت و سن رر ر ا عمررت  تثرردمف الررنظم المثتإررحسة،عبررى  اا ب مجررب  -2/2

)ابمررئااار الت ررغسبسة وغسررئ الت ررغسبسة،  ل ت ررة المعررتس ر المتلسررة ست تسبررة و عتلررة

 وغسرئ المتلسرة المصئو تر الت غسبسة وغسرئ الت رغسبسة، ا صرو ، ابلت اسرتر...الخ(

واتسرتقهت، ومسرتعد  رح ت تسرل الحستمرتر    ، نمرت مضرم (...الخسثل الع وا والموا  تر )

 .عبى سعبوستر اقس ة وسوثوقة عند  عداا ال وايم المتلسةالثصو  

قستم لجتن المئاجعة نمن  ر ا عمرت  الم سردب نتلحو صرة المصرئمة، نتتخرت  يئو ب    -2/3

وتحنح إستإتر حتإمة س  دأمهت الثد س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا   صت سة   جئا ار 

 .نوجن عتم، وست متعبق نتلتونسب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة نوجن  ت  

سر   ر    صرد تثبسل التغسئار المستمئب  ح ا اا  المرتلح،  ن  المثببس  المتلسس   قستم  -2/4

)ت غسبسة، اإتثمت مة، تمومبسرة(  رح إرستق   لبمن  ب  وتثبسل إج ر ا م صة الئيسسسة

عبرى يرح  النمرت ق التنحؤمرة ن ر ل ، نمت مضم  قد تهم  IFRS:18ستصبحتر سعست   

 أتثئ اقة.

سصرداقسة وعدالرة المعبوسرتر الروا اب  رح   التث رق سر ثببرس  المرتلسس   عبى الم    مجب   -2/5

 رح إرستق ستصبحرتر المعرتمسئ   و بوهرت سر  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا،  ال وايم المتلسة

نوجن  ت ، نمت مسرهم  رح تثسرس    IFRS:18الدولسة نوجن عتم، وستصبحتر سعست   

لتئدرسد قرئا ار تمئت ر     سستوى اقة تنحؤاتهم نت  نتلا المست حبسة وأإعت  ا إرهم،

 المستثمئم  نتلحو صة المصئمة. 

توجسن أمظت  المسرتثمئم  مثرو اوا رو اباا ب  رح تحنرح أحرد الممت إرتر المسرتثدثة   -2/6

، وسردى تأثسئهرت عبرى باا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ لحنروا قتيمرة الرد ل

تضخسم ا  نتلا الت غسبسة، نثسرف تع ر  صرو ب سضرببة عر  ا اا  المرتلح لبمن ر ب 

      تئب سثداب، وحجم المختطئ التح مم   أن تؤثئ عبى قئا اتهم الاإتثمت مة. 

لمعردي عبى الهسئة العتسة لبئقتنة المتلسرة تنظرسم و ع عمرل واو ار تد محسرة    منحغح  -2/7

ستصبحررتر ن ررأن  الت ررت مئ المتلسررة نمن رر ر ا عمررت  الم سرردب نتلحو صررة المصررئمة،
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تمئت   لبثرد سر  سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا   IFRS:18نموجب    اب صتلاالعئي و

 س      التحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة.

تثبرس ر   –)تعبرم الآلرة    تإرتخدام ا مظمرة ال تسرةن  الهسئة العتسرة لبئقتنرة المتلسرةقستم    -2/8

ي الترح تسرهم  رح الئصرد المح رئ    مظرم الر تت  الاصرصنتعح(  –الحستمتر الضخمة  

أي ت عب  رح ا  نرتلا الت رغسبسة سر  تغسئار غسئ سنص سة  ح المعتس ر المتلسة أو  

 .دأمن ت ومن ا اا  المتلح وتضبسل قئا ار المستثمئم 

سن ر ر ا عمرت  الترح ع ونتر صت سة عبى    قستم الهسئة العتسة لبئقتنة المتلسة نفئي   -2/9

 –ا م ررصة الث س سررة  -ت رروم نممت إررتر  اا ب ا  نررتلا ) الاإررتث تقتر الا تست مررة 

ترؤثئ إربحتً ستلسة سضرببة    سعبوستر ت دمم    نهدف  التحومب الختطئ لحنوا ال وايم المتلسة(

عبى اقة تنحؤار المثببرس  المرتلسس ، وقرئا ار المسرتثمئم ، وتضرعف تفرت ب إروق 

 ا و اق المتلسة ت ل.

ع د المؤتمئار العبمسة والندوار التث سفسة والحئاسج التد محسرة سر  قحرل ا ترتاممسس    -2/10

والمهنسس  وال تيمس  عبى تنظسم سهنة المثتإحة والمئاجعة، ن أن ستصبحتر العئي 

، واو ه  رح تثسرس  جرواب IFRS:18واب صتلا  ح ال وايم المتلسة نموجب سعست   

  .الت ت مئ المتلسة والثد س  سمت إتر  اا ب ا  نتلا

 : مرالات البحث المقترحة -3

 أهمهت:الحثف التح تئتح  نمويوع المست حبسة الحثوث بحتحثس   جئا  س مد س  مم   ل

سستوى  ح تثسس   IFRS 18 ستصبحتر سعست     عتاب عئي ال وايم المتلسة و قاو    -3/1

 .حسئة المصئمةنتل ا اإة تصحس سة: الت ت مئ المتلسة دفت سة

  ح تفسسئ الع قة نس  يغوط السوق وجواب ا  نرتلا IFRS 18 تصحسق سعست   او  -3/2

 المثتإحسة: ا اإة تصحس سة نتل ئتتر الم سده  ح الحو صة المصئمة.

ا ثئ التفتعبح لبئوان  السستإسة وسمت إتر  اا ب ا  نتلا س      التحومب الختطئ   -3/3

 : ا اإة تصحس سة.لحنوا ال وايم المتلسة عبى قسمة سن  ر ا عمت 

عردم تمتثرل المعبوسرتر الثرد سر  عبرى  IFRS 18 سد ل س ترئلا لآثرئ تحنرح سعسرت  -3/4

 نس  اباا ب والمستثمئم : أالة تصحس سة نتلحسئة المصئمة.  المثتإحسة

 IFRS 18 العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة نموجرب  نرس  امع تإتر الت تسرل -3/5

 .ا اإة تصحس سة: تثسس  قئا ار المستثمئم  عبىوالتثبس ر التنحؤمة 

المئاجعررة الدا بسررة  ررح  تثسررس  أم ررصةعبررى  IFRS 18 سعسررت  تصحسررقامع تإررتر  -3/6

 .س       عتاب التحومب الختطئ لب وايم المتلسة اتت تف سمت إتر  اا ب ا  نتلا

وجرواب المئاجعرة  IFRS 18 اب صتلا المثتإحح نموجرب سعسرت الع قة نس  تثبسل  -3/7

: ا اإرة تصحس سرة ال روايم المتلسرة وعدالرة تع م  سصرداقسة  وامع ستتهت عبىالخت جسة  

 الحو صة المصئمة. ح الم سده نتل ئتتر 

عبى جواب ت رت مئ المئاجرو الخرت جح  IFRS 18  لت ام سن  ر ا عمت  نمعست  أثئ -3/8

 : ا اإة تجئمحسة نمؤإستر المئاجعة.وجوا تثفظتر أو تأتسدار  يت سة ن أن

 IFRS 18او  لجتن المئاجعة  ح تع م  أثرئ الالتر ام نمعسرت  سد ل س تئلا لتفعسل  -3/9

  نتلحسئة المصئمة. ا تحت مةتمئت   لتثسس  جواب الت ت مئ المتلسة: ا اإة 

 وا زسستر ال تت  الاصرصنتعح  رح اعرم المئاجعرة الدا بسرة والخت جسرة اإتخدام    -3/10  

:  طرت  س ترئلا  IFRS 18المثتإحح نموجب ستصبحتر سعسرت   لمتصبحتر اب صتلا

 وأالة تصحس سة نتلحسئة المصئمة.
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 مراجةةةع البحةةث

 العربية: باللغة المراجع  -1

(، " أثئ اب صتلا ع  سمت إتر س ت ثة الفستا عبرى 2024أنو النسل، إمسئب عحت  سثمد. )

المرلةة العلميةة ا اإرة تصحس سرة"،  –اقة توقعتر المثببرس  المرتلسس  و اا ب ا  نرتلا 
 38، تبسرة التجرت ب و اا ب ا عمرت ، جتسعرة حبروان،  للبحوث والد اسةات الترا ةةة

(1 ،)151-222. 

أهرم سؤدرئار ا إرهم"، سترتلا عحرئ درح ة  -(، "نستمرتر السروق2024الحو صة المصئمة.)

 https://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx: 28/12/2024الامتئمت 

ت ت مئ اب صتلا "، ستتلا عحئ   –الحو صة  (، " ت ت مئ وم ئار 2025الحو صة المصئمة. )

 https://www.egx.com.eg/ar/Reports.aspx: 16/5/2025دح ة الامتئمت  ح 

تأثسئ تثس  تنحؤار المثببس  المتلسس  للأ نتلا (، "  2023الجندي، نسمة عتا  سثمد  سئي. )

عبى أإعت  ا إهم: ا اإرة تصحس سرة عبرى ال رئتتر الم سردب نسروق ا و اق المتلسرة 

، قسم المثتإحة والمئاجعة، تبسة التجت ب، جتسعة مرلة الفكر المحاسبي"،    المصئمة

 .200 – 163(، 1) 27عس  دم ، 

" قسررت  تررأثسئ اقررة تنحررؤار المثببررس  نت  نررتلا عبررى  ،(2022المررئ، مررئسس  عبررى سثمررد. )

المرلةةة العلميةةة للد اسةةات قررئا ار المسررتثمئم   ررح يررو  المعررتمسئ المئتحصررة"، 
 .514-447(، 1) 4، تبسة التجت ب، جتسعة قنتب السوم ، المحاسبية

(، " أثئ تصحسق سعست  2024إعسد، سعت  سثمد مو  إتلم؛ الف ح، الفتتح ا سس  عحدالئحسم. )

العرئي واب صرتلا  رح ال روايم المتلسرة عبرى  IFRS (18)الت رت مئ المرتلح الردولح 

، جتسعررة مرلةةة جامعةةة ال ةتونةةة الدوليةةةاب صررتلا عرر  المسررؤؤلسة الاجتمتعسررة "، 

 . 236 -209(، 22ال متومة الدولسة، )

 رح تثسرس  ال رفت سة   IFRS18(، " او  سعست  الت ئمئ المتلح الدولح  2024دئف،  ؤاا. )

المرلةة العلميةة ا اإرة ا تحت مرة"،    –واب صتلا المثتإحح وجواب الت رت مئ المتلسرة  
 38، تبسرة التجرت ب و اا ب ا عمرت ، جتسعرة حبروان،  للبحوث والد اسةات الترا ةةة

(3 ،)931-993. 

(، " أثئ ندايل اب صتلا ع  الد ل ال تسل عبى ال د ب التنحؤمرة 2019حتسد، حسنت  عصسة. )

والتفسسئمة لن وامع تإهت عبى اقة تنحؤار المثببس  المرتلسس  نأإرعت  ا إرهم: ا اإرة 

، قسرم المثتإرحة مرلة الفكر المحاسةبيتصحس سة عبى دئتتر المستهمة السعوامة "،  

 .50-1(، 4) 23والمئاجعة، تبسة التجت ب، جتسعة عس  دم ، 

(، " أثرئ توزمعرتر ا  نرتلا الن دمرة عبرى ال رد ب التنحؤمرة 2025عحد الع م ، هحة  نئاهسم. )

للأ نتلا واقة توقعتر المثببس  المتلسس : ا اإة تصحس سة عبى ال ئتتر المد جرة  رح 

، تبسرة التجرت ب، المرلة العلمية للبحةوث الترا ةةةإوق ا و اق المتلسة المصئي"،  

 .170-121(، 1) 56 جتسعة المنو سة،

أثررئ تتحررو المثببررس  المررتلسس  والم   ررتر اباا مررة (، " 2021عحررده،  ممررتن سثمررد السررعسد. )

والصررثة المتلسررة لب ررئتة عبررى  اا ب ا  نررتلا نجعررتاب تصررنسف ننرروا قتيمررة الررد ل 

و مع تإررتهت عررتى اقررة تنحررؤار المثببررس  المررتلسس : ا اإررة تصحس سررة "، سجبررة الف ررئ 

(، 1) 25، تبسة التجت ب، جتسعرة عرس  درم ،  سم المحاسبة والمراجعةالمثتإحح،  

1- 76. 

https://www.egx.com.eg/ar/Reports.aspx
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تأثسئ سمت إتر  اا ب ا  نتلا (، " 2023عوي، سثمد حمدي؛ عحد النتصئ، سثمد جمت . )

س      التحومب الخرتطئ لحنروا قتيمرة الرد ل عبرى اقرة تنحرؤار المثببرس  المرتلسس  

، تبسة التجت ب، المرلة العلمية للد اسات المحاسةبية"، وقسمة المن أب: ا اإة تصحس سة

 .288 -181(، 3) 5جتسعة قنتب السوم ، 

(، " أثرئ تحنرح سعرتمسئ الت رت مئ المتلسرة الدولسرة 2020سثمد، إمسئ  نرئاهسم عحرد العظرسم. )

IFRS    عبى جواب الت ت مئ المتلسة س تإة نمستوى التثس   ح اقة توقعرتر المثببرس

، قسم المثتإحة والمئاجعرة، تبسرة مرلة الفكر المحاسبيالمتلسس : ا اإة تجئمحسة "،  

 .54 - 1(، 2) 24التجت ب، جتسعة عس  دم ، 

(، " جواب ا  نتلا المثتإحسة  ح ال ئتتر الم سردب 2023سثمد، سصصفح قتمد عحد العظسم. )

المرلةة العلميةة للد اسةةات نتلحو صرة المصرئمة وامع تإرهت عبرى أإررعت  ا إرهم"، 
 .1006-953، 1( 2)4، تبسة التجت ب، جتسعة اسستط، والبحوث المالية والترا ةة

(، " أثرئ سمت إرتر  اا ب ا  نرتلا سر   ر    اا ب 2020سثموا، عحد الثمسرد العسسروي. )

عئي ننوا قتيمة الرد ل عبرى جرواب ا  نرتلا المثتإرحسة سرو ا اإرة تصحس سرة عبرى 

، قسم المثتإحة مرلة الاسك د ةة للبحوث المحاسبيةالمن  ر المستهمة المصئمة "، 

 .417 - 345(، 1) 4والمئاجعة، تبسة التجت ب، جتسعة الاإ ند مة، 
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