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 البحث ملخص

في سياق العديد من الأزمات والانهيارات المالية، التي تعرضت لها كبرى الشركات العالميةةة، والتةةي      

أثرت بشكلٍ سلبي علةةم مةةدى ميثيويةةة وعدالةةة اللةةياير والتلةةارير الماليةةة المةشةةيره، وم ةةداوية معةةديها 

واستللالية مراجعيها، فلد اتجهت العديد من الدراسات في الفتره الأخيره، إلةةم تيسةةيق علاوةةة تةةرب  بةةين 

عةاصر الحيكمة، التي تتمتع بها مختلف الشركات، والمعليمات التي تحتييهةةا اللةةياير والتلةةارير الماليةةة، 

التي تليم بإعدادها هذه الشركات، والتي تعتبر المرشد الأساسي في اتخاذ اللرارات الاوت ادية، مةةن وبةةل 

مستخدمي هذه المعليمات، الأمر الذي يلضي بين تحتيي تلك التلارير، علم معليماتٍ صةةحيحة وعادلةةة، 

 من أجل تحليق الغرض الذي أعُدت من أجله.

ممارسةةات وإلم تيضيح العلاوةةة بةةين مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري    البحث  اهدف هذوود       

علم الشركات غير المالية المدرجة في بيرصة الأوراق المالية الم رية،   وذلك بالتطبيقإداره الأرباب،  

 2020م إلةةم عةةام  2016خلال الفتره من عام  ،شركة مساهمة 55مكينة من  عيةة   الدراسة  حيث شملت

م، وود اعتمدت الدراسة علم المؤشر الأكثةةر شةةييع ا فةةي الأبحةةاة السةةابلة، وهةةي الاسةةتحلاق الاختيةةاري 

(Discretionary Accruals ٍكدليل ،) .علم ممارسة الشركات اداره الأرباب 

، فلةةد Structural Equation Model (SEM)ومةةن خةةلال اسةةتخدام نمةةيذلا المعةةادلات الهيكليةةة      

بي الاختيةةاري علةةم إداره تيصلت نتايج هذه الدراسة إلةةم وجةةيد تةةيثير سةةلبي معةةةيي لاف ةةاب المحاسةة 

يةةرى البةةاحثين أن الاهتمةةام بااف ةةاب الاختيةةاري، أصةةبح ضةةروره  حتميةةة، ، وفي ضيء ذلةةك،  الأرباب

لتحليق فعالية اللياير المالية وتحليل ا لأهدافها، حيث تتمثل أهمية ااف اب الاختياري في سد الفجةةيه، بةةين 

ما ييفره ااف اب االزامي من معليمات، وبين احتياجةةات مسةةتخدمي التلةةارير الماليةةة مةةن المعليمةةات، 

 بااضافة إلم الدور الذي يليم به ااف اب الاختياري، في تخفيض عدم تماثل المعليمات.

ا وييصي البةةاحثين ب      ضةةروره إجةةراء المزيةةد مةةن الدراسةةات والأبحةةاة، حةةيل إداره الأربةةاب  ن ةةر 

لأهميتها وضرورتها، في تلليل ممارساتها في البيئة الم رية، ويمُكةةن أن تشةةمل هةةذه الدراسةةات، تحليةةل 

تيثير بعض العيامل، مثل: حجر الشركة، المديينية، السييلة، الربحيةةة، ونةةيق اللطةةاق الةةذي تةتمةةي إليةةه، 

علم اتجاه الشركات في ممارسة إداره الأرباب، كما يمُكن دراسة أثر تطبيق حيكمة الشركات، فةةي تلليةةل 

 هذه الممارسات، بااضافة إلم تيثير إداره الأرباب، علم ورارات المستثمرين.

 .نميذلا المعادلات الهيكلية، ااف اب المحاسبي الاختياري، ممارسات إداره الأرباب  الكلمات المفتاحية:
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Abstract: 

     In the context of the numerous financial crises and collapses experienced by 

major global companies, which negatively impacted the reliability and fairness 

of published financial statements and reports, the credibility of their preparers, 

and the independence of their auditors, numerous recent studies have sought to 

establish a relationship between the governance elements enjoyed by various 

companies and the information contained in the financial statements and reports 

prepared by these companies. This information is considered the primary guide 

for economic decision-making by users of this information, requiring these 

reports to contain accurate and fair information to achieve the purpose for 

which they were prepared. 

     This research aimed to examine the relationship between the level of 

voluntary accounting disclosure and earnings management practices, applying it 

to non-financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange. The study 

included a sample of 55 joint-stock companies, covering the period from 2016 

to 2020. The study relied on the most common indicator in previous research, 

discretionary accruals, as evidence of companies' practice of earnings 

management. 

     Using a structural equation model (SEM), the results of this study indicate a 

significant negative impact of voluntary accounting disclosure on earnings 

management. In light of this, the researchers believe that increasing attention to 

voluntary disclosure has become an imperative to achieve the effectiveness of 

financial statements and achieve their objectives. The importance of voluntary 

disclosure lies in bridging the gap between the information provided by 

mandatory disclosure and the information needs of financial report users. 
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Furthermore, voluntary disclosure plays a role in reducing information 

asymmetry. 

     The researchers recommend conducting further studies and research on 

earnings management, given its importance and necessity in reducing its 

practices in the Egyptian context. These studies could include analyzing the 

impact of factors such as company size, indebtedness, liquidity, profitability, 

and the type of sector to which it belongs, on companies' tendency to practice 

earnings management. The impact of corporate governance on reducing these 

practices could also be studied, in addition to the impact of earnings 

management on investor decisions. 

Keywords: Earnings Management Practices, Voluntary Accounting Disclosure, 

Structural Equation Model. 

 

 الإطار العام للبحث -1

 مقدمة 1/1

علةةم المسةةتيى   ،أدت المشكلات والأزمات المالية التةةي تعرضةةت لهةةا العديةةد مةةن الشةةركات الكبةةرى     

مةةن الضةةياب  والأعةةراف والمبةةاد    العالمي في العليد الأخيره الماضية، إلم المطالبة بيجةةيد مجميعةةةٍ 

من أجل تحليق الثلة والم داوية في المعليمات التي تتضمةها التلارير المالية، والتةةي   ،الأخلاوية والمهةية

 وخاصة  المستثمرين المتعاملين في أسياق الأوراق المالية. ،يحتالا إليها العديد من مستخدمي هذه التلارير

ا، انتهةةالا ااداره لمةةا        ممارسةةات إداره الأربةةاب يسُةةمموكةةان مةةن أبةةرز هةةذه المشةةكلات انتشةةار 

(Earnings Management)هةةا تتفةةق مةةع   إلا أن، وبالرغر من تعدد واختلاف تعريفةةات إداره الأربةةاب

التي تتر بةاء  علم المعليمات اليارده بهةةذه   ،بعضها في الهدف مةها، وهي إما للتيثير علم بعض التعاودات

اسةةتخدامها فةةي يمُكن  التي ،أو لتحليق م الح ذاتية لاداره، ولكةها تختلف في الطرق واليسايل  ،التلارير

من خلال استغلال مرونة المعايير المحاسةةبية،  ،إداره الأرباب، فالبعض مةها ركز علم المدخل المحاسبي

 يسُةةمموهةةي مةةا  ،علم التحكر أو التلاعب بالأنشطة الاسةةتثمارية والتشةةغيلية  ،في حين ركز البعض الآخر

 (.٤6، ص 2012بالمدخل الحليلي اداره الأرباب )هلال، 
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وود شهدت الكتابات المحاسبية في الآونة الأخيره، تحيلا  في تركيزهةةا نحةةي مةةدخلٍ جديةةدٍ لممارسةةات      

إداره الأرباب، يتمثل في إداره الأرباب من خلال التبييب الخاطئ لبةيد اللياير المالية، ومن أبةةرز أشةةكال 

 .هذا المدخل: إعاده تبييب بةيد وايمة الدخل، وإعاده تبييب بةيد وايمة التدفلات الةلدية

ا، فلد كشفت فضيحة التلاعب بالحسابات      -( TOSHIBA) التي غروت فيهةةا شةةركة تيشةةيبا ،ومؤخر 

عةةن خفايةةا ثلافةةة ميجةةيده فةةي وطةةاق   ،-وهي شركة يابانية متخ  ة في مجةةال ال ةةةاعات االكترونيةةة

( Hisao Tanaka) أعلةةن ، حيةةثيتحكر بها نفيذ المديرين وتشةةيبها ال ةةفلات السةةرية ،الأعمال الياباني

م استلالته، وذلك بعدما كشفت لجةة تحليق ثلاثيةةة   2015  عام  ييليي  شهر  في  ،رييق مجلق إداره الشركة

 مليةةار يةةن )أي مةةا يعةةادل 151‚٨بملةةدار  ،غير حليلةةي عن تضخير الشركة لحجر أرباحها بشكلٍ   ،مستللة

عةةن وكةةالات أنبةةاء  نلةةلا  )صحيفة الخليج ااماراتية،   مليار دولار( خلال سبع سةيات  1‚22  ووتها حيالي

 .(2015ييليي  22عالمية، 

لمراجعةةة ويايمهةةا الماليةةة، وانتلةةدت اللجةةةة   ،وكانت شركة تيشيبا ود اسةةتعانت بلجةةةة خبةةراء مسةةتللة     

بسبب فشلها في أن يكين لديها ن ةةام مةاسةةب للمراجعةةة الداخليةةة، إلةةم جانةةب الممارسةةات غيةةر   ،الشركة

التي تمت في كل وطاعات الشركة تلريب ا، وأشار ملخص تلرير لجةة التحليق الذي تر تسليمه،   ،المةضبطة

بشةةكلٍ   ،تمةةت واسةةتمرت فةةي كثيةةرٍ مةةن وطاعةةات الشةةركة  ،إلم أن الممارسات المحاسةةبية غيةةر المةاسةةبة

 متزامن وبطريلةٍ ممةهجة.

ا أعلةةةت فيةةه 2015 عام أبريل شهر حيث بدأت هذه الأزمة في       ،م، حين أصدرت شةةركة تيشةةيبا بيانةة 

إلم إمكانيةةة وجةةيد   ،أنها تجري عملية مراجعة داخلية للحسابات، بعدما نبهتها السلطات المالية في اليابان

ونايةةب   ،وودم رييق مجلق ااداره اسةةتلالته، بااضةةافة إلةةم خمسةةة أعضةةاء مةةن مجلةةق ااداره  ،أخطاء

وتزامة ا مع خطيره الأحداة، فلد وةةررت الهيئةةة اللايمةةة علةةم ال ةةفلات الماليةةة   ،رييسه ومستشار خاص

 إجراء تحليلات وفرض عليبات.  ،وبيرصة طيكيي

فةةي زيةةاده كفةةاءه وفعاليةةة  ،دوره الهةةام( Voluntary Disclosure) ا كان لاف اب الاختيةةاريولم       

وزيةةاده   ،أسياق رأس المال، من خلال تخفيض درجة عدم تماثل المعليمات، وتخفيض تكلفة رأس المةةال

 ،فلد أدى ذلك إلم اتجاه أن ار الباحثين إلم ميضةةيق ااف ةةاب الاختيةةاري  ،السييلة في سيق رأس المال

 (.10، ص 201٣في الفتره الأخيره )عطية، 

مكن وياس ااف اب المحاسبي الاختياري بطرق ووسايل متعدده، ومن أبرز هةةذه اليسةةايل أسةةلي  ويُ      

وهي أسلي  لتحليل محتيى التلارير المالية، حيث يتر اسةةتخدام  ،(Content Analysis) تحليل المحتيى

 ،للياس كمية ونيعية وجيده معليمات ااف ةةاب المحاسةةبي، وهةةي يعتمةةد ب ةةيرهٍ أساسةةية  ،هذا الأسلي 

علم تحليل الجمل والعبارات اليارده بالتلارير المالية، والتي تدل علم المعليمةةات التةةي يحتاجهةةا متخةةذو 

مةةن خةةلال إعةةداد مؤشةةر لاف ةةاب  ،، كمةةا يمُكةةن ويةةاس ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةارياللةةرارات

(Disclosure Index ،)أهر المعليمات التي يةبغي للشركات ااف اب عةها، حيةةث يةةتر تطةةيير  يتضمن

 مؤشرات للياس مستيى ااف اب، بةاء  علم عدد ونيق المعليمات المف ح عةها في التلارير المالية.
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إلم دراسة العلاوة بةةين مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري   ين، يسعم الباحثوبةاء  علم ما تلدم     

 ممارسات إداره الأرباب، مع إجراء دراسة تطبيلية في بيئة الأعمال الم رية.و

 طبيعة مشكلة البحث ٢/1

التي تعرضت لها كبرى الشركات العالميةةة، والتةةي   ،في سياق العديد من الأزمات والانهيارات المالية     

أثرت بشكلٍ سلبي علةةم مةةدى ميثيويةةة وعدالةةة اللةةياير والتلةةارير الماليةةة المةشةةيره، وم ةةداوية معةةديها 

إلةةم تيسةةيق علاوةةة تةةرب  بةةين   ،واستللالية مراجعيها، فلد اتجهت العديد من الدراسات في الفتره الأخيره

 ،التي تتمتع بها مختلف الشركات، والمعليمات التي تحتييهةةا اللةةياير والتلةةارير الماليةةة  ،عةاصر الحيكمة

مةةن وبةةل  ،التي تليم بإعدادها هذه الشركات، والتي تعتبر المرشد الأساسي في اتخاذ اللرارات الاوت ادية

 ،صةةحيحة وعادلةةة علم معليماتٍ  ،مستخدمي هذه المعليمات، الأمر الذي يلضي بين تحتيي تلك التلارير

 عدت من أجله.من أجل تحليق الغرض الذي أُ 

اولم        ا هام  يعطي الانطباق عن فعالية أداء الشةةركة وكفةةاءه   ،ا كان ارتفاق رور صافي الربح يلدم مؤشر 

مركزها المالي، ويللل من تخيف المستثمرين من مستيى المخاطره المتعلق بها، اهتمةةت ااداره بتجميةةل 

للةةتحكر فةةي هةةذه   ،هذا العة ر المحاسبي تحديد ا، واتخذت كافة ااجةةراءات والطةةرق المحاسةةبية الممكةةةة

في ظل اامكانيات والاختيارات المحاسةةبية المتاحةةة لةةديها، وهةةي مةةا   ،الأرباب، وتيزيعها كما تراه مةاسب ا

 دعم بإداره الأرباب.يُ 

تمهيةةد   ممارسات إداره الأرباب، مةها:الأشكال المختلفة لليصف    ،وود تر استخدام العديد من العبارات     

، (Financial Statement Management) ، إداره اللةةياير الماليةةة(Income Smoothing) الةةدخل

 Aggressive)، المحاسةةةبة العدوانيةةةة أو الاحتياليةةةة (The Numbers Game)لعبةةةة الأروةةةام 

Accounting) المحاسبة التجميلية ،(Cosmetic Accounting) ،( طبخإعداد)  الةةدفاتر(Cooking 

the Books) إعاده هةدسة وايمة الةةدخل ،(Reengineering the Income Statement) المحاسةةبة ،

، اوتراض الةةدخل مةةن (Accounting Magic)، سحر المحاسبة (Creative Accounting)اابداعية 

 Banking)، إوةةراض الةةدخل للمسةةتلبل (Borrowing Income from the future)المسةةتلبل 

Income for the future)تزيين الةيافذ ، (Window Dressing)،  وهةةي جميعهةةا تسةةتخدم الثغةةرات

مةةن أجةةل إظهةةار نتةةايج الأعمةةال والمركةةز المةةالي   ،التي تيفرها المرونة المتاحة لدى المباد  المحاسةةبية

 ل يره التي يريدها مديرو الشركات.با

عبر هةةذه المرونةةة، اسةةتخدام عةةده أسةةاليب اظهةةار نتةةايج اليحةةده الاوت ةةادية ومركزهةةا يمُكن    حيث     

بما يلايةةر أغةةراض   ،إخفاء بعض الأنشطة أو تعديلها  ،ب يرهٍ مخالفة للياوع الاوت ادي، وبالتالي  ،المالي

 (.٣، ص 2011ااداره )شاهين، 

التةةي تمةةت مةاوشةةتها فةةي أدبيةةات   ،وتعد ممارسات إداره الأرباب من أهر الميضيعات المثيره للجةةدل     

، والتةةي تةةؤثر علةةم (Real Management) المحاسبة، وتةلسةةر إلةةم نةةيعين: ااداره الحليليةةة ل ربةةاب

، (Accrual Management) التدفلات الةلدية، وإداره الأرباب من خلال إداره الاسةةتحلاوات المحاسةةبية

ا اتجةةاه بحثةةي ،  عن طريق التلاعب في التلديرات والسياسات المحاسبية بااضافة إلم ذلةةك، ظهةةر مةةؤخر 



   

 
  

 

(690) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

جديةةد، يسُةةل  الضةةيء علةةم ممارسةةات إداره الأربةةاب، مةةن خةةلال التبييةةب الخةةاطئ أو إعةةاده التبييةةب 

(Misclassification or Classification Shifting تتضمن هذه الممارسات إعاده ت ةيف بعض ،)

 .بةيد اللياير المالية، مثل: وايمة الدخل أو وايمة التدفلات الةلدية

او      وإخفةةاء للحلةةايق، والةةذي نةةتج عةةةه   ، مةةن تضةةليلٍ -إداره الأرباب-لما ترتب علم هذه ال اهره    ن ر 

أحةةد ( Enron) العديد من الفضايح والانهيارات لكبرى الشركات العالمية، والتي كان من أشةةهرها شةةركة

وذلةةك فةةي  -يعد هذا اافلاس الأكبر في تاريخ اليلايات المتحده الأمريكية-الطاوة الأمريكية  ركات  أكبر ش

ثةةاني أكبةةر شةةركة ات ةةالات أمريكيةةة، (  WorldCom)  م، وشةةركة  2001ديسمبر عام  شهر  الثاني من  

تبةةع ذلةةك مةةن انهيةةار مكتةةب المراجعةةة ومةةا م،  2002ييليةةي عةةام  شةةهر وذلك في الحادي والعشرين مةةن

فلد لاوت  ،الذي وام بمراجعة الحسابات واللياير المالية لهاتين الشركتين ،(Arthur Andersen) العالمي

أو علم   ،هذه ال اهره اهتمام العديد من الباحثين والمهتمين بمجال المحاسبة، سياء  علم المستيى الفردي

 مستيى المة مات المهةية.

مثل ااف اب المحاسبي عملية عةةرض المعليمةةات فةةي التلةةارير الماليةةة ب ةةيرهٍ وفي سياقٍ مت ل، يُ      

ا للمعةةايير المحاسةةبية المرتبطةةة بتة ةةير وت ةةةيف المعليمةةات الةةيارده بالتلةةارير الماليةةة،  ،واضةةحة، وفلةة 

المرتبطةةة  ،المعليمةةات اللازمةةة والضةةرورية  ،ويهدف ااف اب المحاسبي إلةةم تضةةمين التلةةارير الماليةةة

، 2015ب ةةيرهٍ صةةادوة وعادلةةة )حةةةا،    ،من المركز المالي لليحده الاوت ادية ونتيجة الةشاط  بلياس كلٍ 

 (.٨ص 

وهمةةا: ااف ةةاب ااجبةةاري   ،إلي نيعين مةةن ااف ةةاب  ،ويةلسر ااف اب تبع ا لدرجة االزام اللانيني     

)االزامي( وااف اب الاختياري، ففي حين يعبر ااف اب ااجباري عن المعليمات التي تلتزم الشركات 

بااف اب عةها، والذي يتمثل في الحد الأدنم من المعليمات التي تتطلب الجهات الروابية ااف ةةاب عةةةه، 

 عن المعليمات التي تليم الشركات بااف اب عةها بدون أي التةةزامٍ   ،عبر ااف اب الاختياري في الملابليُ 

وانيني، بحيث يكين مكملا  لاف ةةاب ااجبةةاري، ممةةا يةةؤدي إلةةم تغطيةةة الفجةةيه بةةين محتةةيى ااف ةةاب 

مةةن  ،ومةةا يحتةةالا إليةةه المسةةتثمرون والأطةةراف المختلفةةة المرتبطةةة بالشةةركة  ،ااجباري مةةن المعليمةةات

 من أجل ترشيد وراراتهر الاوت ادية. ،معليمات إضافية

في التلارير المالية السةةةيية بعيامةةل داخليةةة، وأخةةرى خارجيةةة،   ،ويتيثر مستيى ااف اب الاختياري     

ا بالمةةةافع  ،وباحتياجةةات مسةةتخدمي المعليمةةات المحاسةةبية، ويتةةيثر مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري أيضةة 

 ،حدد تكلفة إعداد المعليمات، ومدى استفاده ذوي العلاوة من جهةٍ المتيوعة مةه والأخطار المرتبطة به، وتُ 

 (.٣26، ص 201٤ ،أبي ن اروعبد الجليل، أخرى، مستيى هذا ااف اب ) والمةافسين من جهةٍ 

 :صياغة مشكلة البحث على النحو التالييمُكن   ،ضوء ما تقدم في

 مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري وممارسات إدارة الأرباح؟ما هي طبيعة العلاقة بين 
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 هدف البحث ٣/1

لاختيةةاري وممارسةةات مستيى ااف اب المحاسبي ابين  العلاوة  دراسة    :يتمثل الهدف الرييسي للبحث في

: بةةةاء مؤشةةر لاف ةةاب المحاسةةبي فةةي لأهةةداف الفرعيةةةا وتتمثةةل، فةةي البيئةةة الم ةةرية إداره الأربةةاب

 في الشركات المساهمة الم ةةرية، إداره الأرباب ممارساتووياس  ،الاختياري في بيئة الأعمال الم رية

 واختبار العلاوة بيةهما.

 أهمية البحث ٤/1

 :كما ي هر من الةلاط التاليةتةبعُ أهمية البحث من أهمية المجال الذي يتةاوله، 

 :الأهمية العلمية -

علةةم  سةةياء   ثيةةر الجةةدل بشةةينها بلةةيهٍ أن متغيرات البحث من الميضةةيعات الهامةةة والحديثةةة، والتةةي أُ   -1

 المستيى المحلي أو المستيى العالمي.

ا في الآونة الأخيره  -2 ا كبير  لما لةةه  ،أن ميضيق إداره الأرباب أصبح من الميضيعات التي نالت اهتمام 

 من تيثيرٍ كبيرٍ علم مدى جيده ودوة المعليمات اليارده باللياير والتلارير المالية.

الأبحاة والدراسات المتخ  ةةة التةةي وامةةت بدراسةةة العلاوةةة بةةين مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي   ولة  -٣

 في حدود علر الباحثين. ممارسات إداره الأرباب في البيئة الم ريةوالاختياري  

 :الأهمية العملية -

فةةي الشةةركات التةةي تتةةداول أسةةهمها فةةي   ،علم مدى وجيد ممارسات لأنشةةطة إداره الأربةةاب  التعرف  -1

 بيرصة الأوراق المالية الم رية.

يسُهر البحث في مساعده مستخدمي التلارير المالية علم اتخةةاذ اللةةرارات الاوت ةةادية الرشةةيده، حيةةث   -2

 .طبيعة صةع واتخاذ اللرار الاوت اديساعد البحث علم معرفة المعليمات اللازمة عن يُ 

زيد الثلةةة فةةي مما يُ  ،حماية مةشآت الأعمال التي تعمل في البيئة الم رية من ممارسات إداره الأرباب  -٣

 ويايمها وتلاريرها المالية من جانب مستخدميها.

 منهج البحث ٥/1

 :المةهجين التاليين يناتبع الباحثمن أجل تحليق أهداف البحث، 

: من أجل بةاء ااطار الة ري للبحث، مةةن خةةلال الاطةةلاق علةةم الدراسةةات السةةابلة المةهج الاستةباطي  -

، عةةن سةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاريللتعةةرف علةةم م  ،والبحية والمؤتمرات والرسةةايل العلميةةة

علةةم  المتغيةةر ذلةةكلتيضةةيح أثةةر  ،طريق إجراء مسح للدراسةةات والأبحةةاة المرتبطةةة بميضةةيق البحةةث

 ، وتطيير فروض البحث.ممارسات إداره الأرباب
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: من أجل بةاء ااطار العملي والدراسة التطبيليةةة للبحةةث، مةةن خةةلال الاعتمةةاد علةةم المةهج الاستلرايي  -

التةةي   ،شركات المساهمة الم ةةريةالالمعليمات المستخرجة من اللياير والتلارير المالية المةشيره لبعض  

المعليمةةات وتفسةةير   لهةةذهتتداول أسهمها في بيرصة الأوراق المالية، بااضافة إلةةم التحليةةل ااح ةةايي  

 وذلك لاختبار مدى صحة فروض البحث.  ،نتايجها

 نطاق وحدود البحث ٦/1

خلال الفتره الزمةيةةة   ،الم رية  تر اختيار عيةة البحث من الشركات التي تتداول أسهمها في البيرصة  -1

بااضافة إلم تيافر اللياير المالية السةيية لهةةذه   م،  2020م إلم عام    2016من عام    التي يغطيها البحث،

ا لمةةا واايضاحات المتممة لها، علاوه  علم تلرير مجلق ااداره  ،الشركات ، وتجدر ااشاره إلم أنه، وفلةة 

م، في فلره تيجيه الانتباه، فإن الأحداة   2020ذكرته مع ر الشركات الم رية في تلاريرها المالية لعام  

(، وةةد تةةؤثر بشةةكلٍ كبيةةرٍ علةةم COVID-19الجيهرية الةاتجةةة عةةن انتشةةار فيةةروس كيرونةةا المسةةتجد )

التدفلات الةلدية المستلبلية، بااضافة إلم العةاصر المرتبطة بالأصيل والالتزامات ونتةةايج الأعمةةال، فةةي 

(، من وجيد أثر 202٤وهي ما أكدته نتايج دراسة )صالح،  اللياير المالية للشركات خلال الفترات التالية،

، فلةةد بةةةاء  علةةم ذلةةك  الأرباب بالمستحلات خةةلال سةةةيات الجايحةةة،  إداره  لجايحة كيرونا علم ممارسات

 م. 2020اوت رت الدراسة علم اللياير والتلارير المالية المةشيره حتم عام 

وذلةةك  ،بما فيها البةيك، ووطاق الخدمات التيميةية  ،تر استبعاد الشركات العاملة بلطاق الخدمات المالية  -2

لمعايير وويانين خاصة تختلف بطبيعتها عن بةةاوي الشةةركات،   ،لخضيق الشركات العاملة بتلك اللطاعات

، يةبغةةي تةةيخي بةاء  علةةم ذلةةك  ،تحتالا إلم إجراءات خاصة للياس ممارسات إداره الأرباب فيها  ،وبالتالي

 الحذر عةد محاولة تعمير نتايج هذه الدراسة، علم شركات اللطاق المالي.

 ض البحثفر ٧/1

 :كالتالي الفرضتمت صياغة في ضيء مشكلة وأهداف البحث، 

 .لا ييجد أثر ذو دلالة إح ايية لمستيى ااف اب المحاسبي الاختياري علم ممارسات إداره الأرباب -

 تنظيم البحث ٨/1

 :التالية الةلاطبتلسير البحث إلم  ينوام الباحثلتحليق الأهداف سالفة الذكر، 

 .ااطار العام للبحث -

 .الخلفية الة رية لمتغيرات البحث -

 .البحثوتطيير فروض   ابلة المتعللة بميضيق البحثالدراسات الس -

 الدراسة التطبيلية. -

 الخلاصة والةتايج والتيصيات. -
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 الخلفية النظرية لمتغيرات البحث -٢

 ممارسات إدارة الأرباح  1/ ٢

 مفهوم إدارة الأرباح 1/1/٢

لر يستلر الفكر المحاسبي علم تعريفٍ عامٍ وشامل ومحةةدد اداره الأربةةاب، بةةرغر اهتمةةام العديةةد مةةن      

الدراسةةات السةةابلة ب ةةاهره إداره الأربةةاب، حيةةث تتعةةدد الآراء حةةيل مفهةةيم إداره الأربةةاب، ففةةي بعةةض 

، ص 201٣الأحيان، يتر تعريفها انطلاو ا من الهدف مةها، أو استةاد ا إلةةم وسةةايل تحليلهةةا )أبةةي هارجةةة،  

٣6.) 

تحدة إداره الأرباب، عةةةدما تسةةتخدم ااداره التلةةديرات الشخ ةةية فةةي التلةةارير الماليةةة، وفةةي حيث       

هيكلة العمليات من أجل تغيير التلارير المالية، وذلك إما بهدف تضليل بعةةض أصةةحا  الم ةةالح، بشةةين 

الأداء الاوت ادي الأساسي للشركة، أو للتيثير علم الةتايج التعاودية، التي تعتمةةد علةةم الأروةةام المحاسةةبية 

 (.Healy, P. M., & Wahlen, J. M., 1999, P. 368المف ح عةها )

تمُثل إداره الأرباب، كافة ااجراءات اادارية التي تةحرف عن ممارسات التشغيل العاديةةة، ويةةتر   كما     

 (.Roychowdhury, S., 2006, P. 336تةفيذها بهدفٍ أساسي، هي ملابلة تيوعات أرباب معيةة )

إداره الأرباب تمُثل ممارسات متعمده، تتبعها ااداره عةد إعداد وعرض التلةةارير الماليةةة وعليه، فإن       

للشركة، مستغلة  المرونة التي تيفرهةةا معةةايير المحاسةةبة الدوليةةة، فةةي الاختيةةار بةةين الطةةرق والسياسةةات 

المحاسبية، وكذلك السلطة التلديرية الممةيحة لها، في تلدير بعض عةاصر التلارير المالية، بل د التةةيثير 

علم دخل الشركة في الأجل الل ةةير، وإكسةةا  التلةةارير الماليةةة صةةيره  مغةةايره للياوةةع، وذلةةك بغةةرض 

تحليق أهداف محدده مسبل ا، كتيوعات المحللين الماليين أو ااداره نفسها، فيما يخص الأربةةاب المسةةتلبلية، 

أو المحاف ة علةةم اتجةةاه نمةةي معةةين ل ربةةاب، وتسةةلك ااداره فةةي سةةبيل تحليةةق هةةذه الأهةةداف، أسةةاليب 

 (.٨0، ص 2012محاسبية وهمية، وعمليات اوت ادية حليلية )حمزه، 

ومع أن مع ر الباحثين، يميلين إلم إضفاء السةةمة السةةلبية علةةم إداره الأربةةاب  إلا أن الةةبعض مةةةهر      

(McKee, T. E., 2005, P. 82 ود اتخذ ميوف ا معاكس ا، حين وصفها بينها إجراءات معليلة، وملبيلة )

من الةاحية اللانينية، وذلك إذا ما مُيرست مثلا ، ضمن ما يعرف بيسلي  تمهيةةد الةةدخل، لتحليةةق عة ةةر 

 (.٩، ص 201٧الثبات الةسبي ل رباب، الذي يجعلها وابلة للتةبؤ )مطر، وآخرون، 

ا لمةةا سةةبق      أن إداره الأربةةاب، هةةي مجميعةةة مةةن الأسةةاليب واليسةةايل  ين، يةةرى البةةاحثواستخلاصةة 

والأنشةةطة وااجةةراءات، المتخةةذه مةةن وبةةل إداره الشةةركة، احةةداة تحريفةةات متعمةةده فةةي روةةر الأربةةاب 

المف ح عةها، في الفتره الحالية أو الفترات اللادمة، والتي تتر من خلال استغلال المرونةةة، التةةي تةطةةيي 

عليها المعايير المحاسبية، في الاختيار بين الطرق والبدايل والسياسات المحاسةةبية، عةةن طريةةق التلاعةةب 

بالمستحلات، وكذلك السلطة الممةيحةةة لهةةا، لمُمارسةةة بعةةض التلةةديرات الشخ ةةية، فةةي بعةةض عةاصةةر 

التلارير المالية، كما يمُكن أن تتر من خلال الأنشطة الحليليةةة للشةةركة، باتبةةاق كافةةة ااجةةراءات ااداريةةة 

التي تةحرف عن ممارسات التشغيل العادية، وهيكلة العمليات من أجل تغيير التلارير الماليةةة، وذلةةك عةةن 
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طريةةق اتخةةاذ وةةرارات تشةةغيلية أو اسةةتثمارية أو تمييليةةة، ويةةتر ذلةةك بغةةرض تحليةةق الأهةةداف الخاصةةة 

، وتحليق الأهداف المتعللةةة بم ةةلحة المةشةةيه، وهي الدوافع الةاتجة عن ضغيطٍ داخليةبم لحة ااداره،  

، التي تعتمد علم الأروام المحاسبية المف ةةح عةهةةا، وهي الدوافع الةاتجة عن ضغيط الأطراف الخارجية

 بغض الة ر عن مشروعيتها، أو طبيعة أثرها علم نشاط الشركة.

 أنواع إدارة الأرباح ٢/1/٢

، 2012: )هةةلال، يتمثل أهمها فيمةةا يلةةييمُكن تبييب إداره الأرباب، وفل ا لعده أسق من زوايا عديده،      

 (٣٨، ص 2015(، )حسن، 65-6٤، ص ص 201٣(، )مازن، ٤٨-٤٧ص ص 

 :إدارة الأرباح وفقاً للهدف منها، أو من حيث شرعيتها -1

 .Parfet, W. U., 2000, P: )كمةةا يلةةيووفل ا لهذا التبييب، يمُكن تلسير إداره الأرباب إلم نيعين،      

485) 

ا، إداره الأرباب الجيده/الشرعية  - : وهي التي تكين وفق ما تسمح به المباد  المحاسبية الملبيلة وبيلا  عام 

ا بما يتيافةةق مةةع الأن مةةة واللةةيانين، ويحةةدة  من حيث الاختيار بين البدايل والتلديرات المحاسبية، وأيض 

ا، عةةن طريةةق بعةةض  ا ومسةةتلر  ا ثابتةة  ا ماليةة  هذا الةيق من إداره الأرباب، عةدما يحاول المديرون خلق أداء 

 الاختيارات الملبيلة، ويكين ذلك في نطاق المعايير المحاسبية، كتمهيد الدخل.

ا، إداره الأرباب السيئة/غير الشرعية  - : وهي التي تخالف وتةتهك المباد  المحاسةةبية الملبيلةةة وبةةيلا  عامةة 

لليصيل إلم أهةةداف ااداره، وهةةذا الةةةيق مةةن إداره الأربةةاب يمُكةةن اعتبةةاره غةةي أو خةةداق أو تضةةليل، 

وتحدة إداره الأرباب في هذه الحالة، بهةةدف إخفةةاء الأداء التشةةغيلي الحليلةةي لليحةةده الاوت ةةادية، وذلةةك 

مثل: الليام بعمل وييدٍ محاسبية وهميةةة لعمليةةات غيةةر حليليةةة، أو اسةةتخدام تلةةديرات غيةةر معليلةةة، وهةةذا 

يحدة في حالة عةدما يكين الأداء المالي غير جيد لليحده الاوت ادية، وترغب ااداره في تضليل الملاك 

وذوي الم الح في اليحده الاوت ادية، عن هذا الأداء المةةةخفض، لتجةةةب تيويةةع جةةزاءات أو تغييةةر فةةي 

 ااداره، وهذا أور  إلم ما يعرف بالغي المحاسبي.

 :إدارة الأرباح وفقاً لمدى اتفاقها أو اختلافها مع المعايير المحاسبية -٢

ا لتعريةةف )      ( اداره الأربةةاب، يمُكةةن Healy, P. M., & Wahlen, J. M., 1999, P. 368وفلةة 

 :كما يليتلسير إداره الأرباب إلم ثلاثة أنياق، 

ا  - : وذلك مثل هيكلةةة بعةةض إداره الأرباب التي تتفق مع المعايير والسياسات المحاسبية الملبيلة وبيلا  عام 

المعاملات، بطريلةٍ تتفق مع المعايير والسياسات، بهدف التيثير علم الأرباب في اتجاهٍ معين، مثل: هيكلةةة 

عليد اايجار، وتيافر الشروط اللازمة لمعالجة تلةةك العلةةيد كتةةيجير رأسةةمالي، والاعتةةراف بةةالربح فةةي 

 بداية التيجير، ليتر معالجتها بطريلة العليد الرأسمالية وليست العليد التشغيلية.

: وهةةي إداره الأربةةاب التةةي إداره الأرباب التي ي عب التفروة بيةها وبين المعايير والسياسات المحاسبية  -

تحدة في إطار المعايير، حيث ية ب الاهتمام هةا علم روب المعيار، وليق الالتزام الفعلي بكل مةةا ورد 
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في المعيار، عن طريق استغلال التلديرات المحاسبية التي تسمح بها المعايير، مثل: تلدير أعمار الةةديين، 

 وتلدير المخ  ات بيول أو أكبر مما يجب، وتلدير العمر اانتاجي ل صيل الثابتة.

: وهةةي إداره تةتهةةك المبةةاد  والمعةةايير إداره الأرباب التي تتعارض مع المعايير والسياسات المحاسةةبية  -

ا أو خةةداع ا، ومةةن السةةهل اكتشةةافه مةةن وبةةل مراوبةةي  المحاسبية المتعارف عليها، وهةةذا الةةةيق يعتبةةر غشةة 

الحسابات، مثل: تطبيق وياعد خاطئة للاعتراف باايراد، أو تسجيل مبيعات وهمية، ويدخل هذا الةيق في 

 نطاق الغي والتلاعب في التلارير المالية، وبالتالي، فهذا الةيق يخرلا عن دايره إداره الأرباب.

إدارة الأرباح وفقاً لمستوى المرونة الموجودة في المعايير المحاســبية، أو مــن حيــث مــدى ت  يرهــا   -٣

 :على التدفق النقدي

يمُكن ت ةيف إداره الأرباب من حيةةث درجةةة المرونةةة، أو مسةةتيى المرونةةة الميجةةيده فةةي المعةةايير      

 (Gunny, K. A., 2010, P. 856; Cohen, D. A. et al., 2008, P. 758: )كما يليالمحاسبية، 

: تحدة في حالة وجيد مرونة في المعايير المحاسبية، ووجيد بدايل لكل سياسةٍ إداره الأرباب المحاسبية  -

محاسبية، مع وجيد تلةةديرات محاسةةبية فةةي مياوةةف معيةةةة، فةةإن ااداره يمُكةةن أن تسةةتخدم تلةةك المرونةةة 

والتلديرات المحاسبية في إداره الأرباب، بما يحلق دالةةة هةةدفها، ولكةةن يلت ةةر تيثيرهةةا علةةم الةةدخل دون 

 التدفلات الةلدية.

: تحدة في حالة إحكام المعايير المحاسبية، وعدم وجةةيد عةةده بةةدايل لكةةل سياسةةةٍ إداره الأرباب الحليلية  -

محاسبية، فتلجي ااداره إلم إحداة تغييةةرات اوت ةةادية حليليةةة، فةةي أنشةةطة الشةةركة الرييسةةية، كاانتةةالا 

والاستثمار والمبيعات، مثل: التخفيض الاختياري لةفلات البحةةية والتطةةيير، وتخفةةيض أو زيةةاده أسةةعار 

البيع آخر العام، للتيثير علم إيراد المبيعات سياء بالزياده أو بالةلص، والتيسع في مةح الايتمةةان للعمةةلاء 

آخر العام، لجذ  المزيد من العملاء، وزياده حجر اانتةةالا، مةةن أجةةل تخفةةيض تكلفةةة البضةةاعة المباعةةة، 

وتيجيل بعض الاستثمارات الهامة، وتيويت بيع الأصيل الثابتة، ورسملة بعض الم روفات، وهذا الةيق 

 يؤثر علم التدفلات الةلدية.

 :إدارة الأرباح وفقاً لنية الإدارة -٤

: ويهدف هذا الةيق إلم تيفير معليمات لمسةةتخدمي التلةةارير الماليةةة، بمةةا فةةي إداره الأرباب المعليماتية  -

 ذلك المستثمرين وغيرهر، حيل مستلبل التدفلات الةلدية للشركة، وتيوعاتها المستلبلية.

: ويهدف هذا الةيق إلم التةةيثير علةةم الةتةةايج الماليةةة، مةةن أجةةل تةةدعير ح ةةيل إداره الأرباب الانتهازية  -

 ااداره علم بعض المةافع الخاصة بها، علم حسا  م الح الأطراف الأخرى، مما يمُثل سليك ا انتهازي ا.

 :إدارة الأرباح وفقاً للأ ر النهائي على الأرباح، أو من حيث اتجاهها -٥

 : إداره الأرباب التي تؤدي إلم تع ير الأرباب.إداره الأرباب ال اعده -

 : إداره الأرباب التي تؤدي إلم تدنية الأرباب.إداره الأرباب الهابطة -
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 : إداره الأرباب التي تؤدي إلم تمهيد الأرباب.إداره الأرباب الثابتة/المستلره -

 .الاغتسال الكبير (Big Bathإداره الأرباب التي تؤدي إلم الاعتراف المبكر بيكبر ودرٍ من الخساير ) -

ويعُتبر تمهيد الدخل من أبرز الأساليب والطرق المستخدمة في إداره الأرباب، وأكثرها شييع ا، حيةةث      

تهدف هذه الطريلة إلم تلليل التفاوت والتللبات في الأرباب المعلةة، بين الفترات الماليةةة المختلفةةة، بشةةكلٍ 

 متعمد من وبل إداره المةشيه، وذلك بهدف الحفاظ علم استلرار وثبات هذه الأرباب.

(، عةدما تلجي إداره الشركة إلم التخلص مةةن كافةةة Big Bathويحدة الاغتسال الكبير أو ما يسُمم )     

بهدف إداره أربةةاب السةةةيات التاليةةة لأغةةراضٍ معيةةةة، علةةم سةةبيل   الخساير، دفعة  واحده في سةةٍ واحده،

المثال: عةدما تتيوع الشركات عدم تحليق الأرباب المستهدفة، وتكين الفجيه بين الأرباب الفعلية والأربةةاب 

المستهدفة، أكبر مما يمُكن تعديله من خلال استخدام إداره الأربةةاب، فةةي هةةذه الحالةةة، وةةد يةةدير المةةديرون 

الأرباب بشكلٍ تةازلي، والاعتراف المبكر بيكبر ودرٍ من الخساير، لعمل احتياطيات تساعد علم ااف ةةاب 

 (.Alhadab, M. M. S., 2012, PP. 22-23عن ربحٍ، في الفترات اللاحلة )

ومن الجدير بالذكر، أنه تيجد مجميعة متةيعة من الأساليب، التي يمُكن اتباعها من أجل ويام ااداره      

بإداره الأرباب، فلد تعتبر ااداره أن بعض المعليمات، غير مهمة نسبي ا ولا تليم بااف اب عةها، وتبُةةرر 

ذلك باتباعها لشرط الأهمية الةسبية، الحاكر لاطةةار المفةةاهيمي المحاسةةبي، ممةةا ييُجةةه صةةانعي ومتخةةذي 

 Brewer, B. L. et al., 2002, P. 2 & Arens, A. A. etاللرار، لاتخاذ ورارات محسيبة مسبل ا )

al., 2008, P. 56 كةةذلك فةةإن الشةةركات وةةد تلجةةي إلةةم تةةيخير الم ةةروفات، عةةن طريةةق تةةدوير ،)

ت اللاحلة، أو وةةد تلجةةي الشةةركات إلةةم الم روفات، ب فتها م روفات رأسمالية، وتيزيعها علم السةيا

تعجيل الاعتراف باايرادات، اعتمةةاد ا علةةم طبيعةةة نشةةاطها، كةةين يةةتر الاعتةةراف بعمليةةة بيةةعٍ علةةم أنهةةا 

إيرادات لةفق السةة، رغر كينها تخص أكثر من سةةةةٍ ماليةةة واحةةده، أو زيةةاده حجةةر تيريةةد البضةةايع فةةي 

الربع الأخير من السةة المالية، وويدها علةةم أنهةةا مبيعةةات، حيةةث إنةةه مةةن ال ةةعيبة بمكةةانٍ علةةم البةةايع، 

التلرير عن ووت اكتسا  اايراد، خاصة  إذا كان علم البايع اليفةةاء بالتزامةةات مؤجلةةة، أو عةةةدما يحةةتف  

(، وود تلجي بعةةض الشةةركات Brewer, B. L. et. al, 2002, PP. 4-5المشتري بحق إعاده البضاعة )

ية، أو إيراداتٍ وهمية، أو ود تلجي إلم الاعتراف ببعض الم اريف الطاريةةة، إلم إدرالا م روفاتٍ وهم

علم أنها م اريف عادية، أو تخفيض مخ  ات التلاعد، أو عن طريةةق زيةةاده البةةةيد المدرجةةة خةةارلا 

الميزانية، أو ويام الشركة بعدم إدرالا تكلفة اوتةاء أحد الأصيل الثابتة، وإبرامها لعلد إيجار وهمةةي، تةةدفع 

 (.٨2٧-٨26، ص ص 201٣بميجبه م روفات إيجار ثابتة لأصلٍ ممليك )السرطاوي، وآخرون، 

ا لما سةةبق      أن هةةةاك عةةده طةةرق، لتلسةةير وتبييةةب أنةةياق إداره الأربةةاب،   ين، يةةرى البةةاحثواستخلاص 

تختلف باختلاف الهدف والغرض مةها، حيث يتميز كل تبييبٍ بتحليق غرضٍ معين، وود تلجا ااداره إلم 

 الجمع بين أكثر من نيقٍ، وذلك لتحليق الأهداف المرجيه.
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 دوافع إدارة الأرباح ٣/1/٢

دوافةةع ، ودوافع سةةيق رأس المةةالتشُير مع ر الدراسات السابلة إلم تلسير دوافع إداره الأرباب، إلم:      

 (.Healy, P. M., & Wahlen, J. M., 1999, PP. 370-379) الدوافع التة يمية، والتعاود

يمُكةةن وابراز هذه الدوافع، لا بد من الاستةاد إلم نتايج الدراسات السابلة، التي حددت هذه الدوافع، و     

 (12-11، ص 201٣: )الليزي، إبرازها كما يلي

 :الدوافع المتعلقة بتوقعات وتقديرات السوق المالي -1

أشةةارت بعةةض الدراسةةات إلةةم أن الاسةةتخدام السةةايد للمعليمةةات المحاسةةبية، مةةن وبةةل المسةةتثمرين      

ا للمديرين للتلاعب بالأرباب،  والمحللين الماليين، للمساعده علم تليير الأسهر، يمُكن أن ييلد دافع ا أو حافز 

 .Dechow, Pوذلك محاولة  مةهر للتيثير علم أداء أسعار الأسهر، في المدى الل ير، ومن ذلك دراسة )

M. et al., 1995( ودراسة ،)Scott, W. R., & O’Brien, P. C., 2003( ودراسة ،)Coles, J. 

L. et al., 2006( كمةةا وضةةع ،)Stolowy, H., & Breton, G., 2004, P. 14 هةةذه الةةدوافع فةةي )

دوافع تع ةةير مةفعةةة ، ورأس المالدوافع خفض تكلفة  ، ودوافع خفض التكلفة التة يمية:  هي،  ثلاثة أشكال

 .المديرين

 :الدوافع التعاقدية -٢

تسُتخدم المعليمات المحاسبية، للمساعده علم رصد وتة ير العليد، بين الشركة والمةةلاك المتعةةددين،      

حيث تةشي عليد المكافآت ااداريةةة ال ةةريحة والضةةمةية، للملاءمةةة بةةين م ةةالح ااداره وبةةين أصةةحا  

(، كما يمُكةةن أن يةةتر تلسةةير Scott, W. R., & O’Brien, P. C., 2003, P. 377الم الح الأخرى )

 .عليد المديينية، وعليد مكافآت ااداره: هما، نيعينالدوافع التعاودية لممارسات إداره الأرباب، إلم 

 :الدوافع التنظيمية -٣

بيةت الدراسات أنه كلما زادت احتمالات تعرض الشركة إلم ضغيطات خارجية، وتدخلات مةةن وبةةل      

الحكيمةةة، لجةةيت إداره الشةةركة إلةةم تبةةةي سياسةةات محاسةةبية، تُ هةةر مسةةتييات مةخفضةةة مةةن الربحيةةة 

(Stolowy, H., & Breton, G., 2004, P. 21.) 

حيث تليم ااداره بممارسات إداره الأرباب، لتحليق مجميعة متةيعة من الدوافع، ويمُكن ح ر هةةذه      

، وهي الدوافع الةاتجة عن ضغيط الأطراف الخارجيةةة، الدوافع ذات العلاوة بم لحة المةشيهالدوافع في:  

الةةدوافع ذات العلاوةةة ، وهي الدوافع الةاشئة عن ضةةغيطٍ داخليةةة، والدوافع ذات العلاوة بم لحة اادارهو

 (٣٩-٣٣، ص ص 2020: )الةمكي، يتر تةاولها كالتالي، وبالبيئة الاوت ادية

 :الدوافع ذات العلاقة بمصلحة المنش ة -1

وتشمل: اليفاء بتيوعات المحللين الماليين، واليفاء بمستييات الأرباب )المستييات اللياسية ل ربةةاب(،      

 وجذ  رؤوس الأميال، وعليد الديين، ودوافع العاملين بالشركة، والأزمات المالية الخاصة بالشركة.
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: يمُكن أن يخلق الطلب علم المعليمات المحاسبية، من وبةةل الأطةةراف اليفاء بتيوعات المحللين الماليين  -

المختلفة ذات العلاوة، مثل: المحللين الماليين، دافع ا من وبل المديرين للتةةيثير علةةم أسةةعار الأسةةهر، حيةةث 

يعتلد المحللين الماليين وال حافة والمهتمين بالشين المالي، بين الاستمرارية في تحليق الأرباب، تعتبةةر 

ا ولةةديها  ا لربحية الشركة الحاليةةة والمسةةتلبلية، وأن الشةةركة ذات الأداء الجيةةد، تكةةين مسةةتلره ماليةة  مؤشر 

فرص نمي مستلبلية، وبذلك يتيلد الحافز اداره الشركة، للتركيز علم وةةدره الشةةركة علةةم تلبيةةة تيوعةةات 

 .Cruz, D., & Luiz, A., 2015, Pسةةة امكانيةةات ووةةدرات الشةةركة )المحللين الماليين، كمةةرآهٍ عاك

(، وتكمن أهمية ذلك، في اعتماد المستثمرين في اختيار مجميعة مةةن الشةةركات للاسةةتثمار فيهةةا، علةةم 1

ا لةةدى  تيوعات أولئك المحللين بشين هذه الشركات  لذلك ا مهمةة  تعتبر تلبية تيوعات المحللين المةةاليين، أمةةر 

 .إدارات الشركات

(، أن الشةةركات اليابانيةةة تسةةتخدم Herrmann, D. et al., 2003, P. 89هةةذا ووةةد أكةةدت دراسةةة )     

الدخل الةاتج من بيع الأصيل الثابتة، والاستثمارات طييلة الأجل، للعمل علم تضييق الفجيه بين تيوعات 

 Graham, J. R. etالمحللين الماليين، والأرباب المف ح عةها في وايمة الدخل، كمةةا أظهةةرت دراسةةة )

al., 2005, P. 65)  وربمةةا تجةةاوز-اعتلاد ااداره بيهمية هذه الأرباب ل طراف الخارجيةةة، وأن تلبيةةة- 

 .تيوعات هؤلاء المحللين الماليين، يعتبر ذا أهميةٍ كبيره، لتحليق واكتسا  الم داوية في سيق المال

وةةد تلةةيم ااداره بممارسةةات إداره الأربةةاب،  :اليفاء بمستييات الأربةةاب )المسةةتييات اللياسةةية ل ربةةاب(  -

أن تيخذ شكل تحليق أرباب صفرية، حيث تكةةين ربحيةةة يمُكن    بهدف تحليق معايير الأرباب، هذه المعايير

أو إحةةداة (، Burgstahler, D., & Dichev, I., 1997, P. 99) السهر أكبةةر مةةن أو تسةةاوي ال ةةفر

تكةةين أربةةاب العةةام الحةةالي أكبةةر مةةن أو تسةةاوي أربةةاب العةةام الماضةةي بحيث  تغيير ميجب في الأرباب،  

(Roychowdhury, S., 2006, P. 345( وود أجرت دراسة ،)Jackson, S. B., & Wilcox, W. 

E., 2000, P. 3 بحث ا، لمعرفة ما إذا كان المديرون ود مةحيا تخفيضات في أسعار المبيعات فةةي الربةةع )

الرابع، لتسريع عمليات البيع، وتجةب الخساير، وتخفيض كلٍ من الأرباب والمبيعات، وود تيصةةلت نتةةايج 

هذه الدراسة، إلم أن المديرين ود أوروا تخفيضات في أسعار المبيعات في الربةةع الرابةةع، لليفةةاء بيهةةداف 

 التلارير المالية السةيية.

وفي الأووات السيئة، يكين لدى المديرين الدوافع لزياده أرباب الفتةةره الحاليةةة، مةةن خةةلال الاوتةةراض      

المستلبلية، وذلك للحد من احتمال الف ل من الخدمة، وبالمثةةل، فةةةإن المةةديرين لةةديهر دوافةةع   من الأرباب

ا، لتخفةةيض أربةةاب الفتةةره الحاليةةة فةةي الأووةةات الجيةةده، ونللهةةا إلةةم فتةةرات مسةةتلبلية، عةةةدما تكةةين  أيض 

ن تلاعةةب المةةديرين ( أBartov, E., 1993, P. 840) ال روف الاوت ةةادية غيةةر مياتيةةة، ووةةد أوضةةح

بالأرباب باستخدام بيع الأصيل، يكين بغية الحد مةةن تذبةةذبات الأربةةاب مةةع مةةرور الةةزمن، وبشةةكلٍ أكثةةر 

تحديد ا، فلد تيصل إلم أن الدخل الةاتج من بيع الأصيل، يكين أعلم بشكلٍ كبير، بالةسبة للشةةركات التةةي 

ا في أرباحها السةيية، ملارنة  بالشركات التم ت هر زياده  في أرباحها السةيية.  ت هر انخفاض 

: وهي أحد دوافع ااداره للليام بممارسات إداره الأرباب، سياء كان ذلك من خلال جذ  رؤوس الأميال  -

، أو فةةي حالةةة إصةةدار أسةةهر جديةةده Initial Public Offering (IPO)ااصةةدار الأولةةي ل سةةهر 

Seasoned Equity Offering (SEO)( ووةةد أشةةارت دراسةةة ،Teoh, S. H. et al., 1998, P. 
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ا أعلم مةةن غيرهةةا مةةن 63 ( إلم أن الشركات خلال ااصدار الأولي ل سهر، من المرجح أن تحلق أرباح 

 .Cohen, Dالشركات، التي لا تليم بهذا ااصدار، وفي حالة إصدار أسهر جديده، فلد أشارت دراسةةة )

A., & Zarowin, P., 2010, P. 2 إلم ويام المةشآت بإداره الأرباب الحليلية، بهةةدف ضةةب  والةةتحكر )

 في الأرباب وبل إصدار أسهر جديده.

تلُزم عليد الديين الشركة ب فتها كطرفٍ مدين، بالامتثال لمجميعة شروطٍ ووييد، تلةةيم :  عليد الديين  -

علم أساس تجةب الليام بيي إجراءات، من شينها زياده المخاطر التي يتحملهةةا الملرضةةين، وتةةؤدي إلةةم 

الاختيار بين السياسات المحاسبية، وأسةةق وطةةرق الليةةاس، التةةي تزُيةةد مةةن ويمةةة الأصةةيل واايةةرادات، 

(، فعةدما تتلدم الشركة بطلةةب الح ةةيل علةةم وةةرض، ٤2، ص 2012وتخُفض الالتزامات )زين الدين،  

يجب أن تيفر اللياير المالية تيكيد ا، علم ودره الشركة علم سداد التزاماته، حيث يترتب علم عدم اليفةةاء 

ل الشركة تكةةاليف أخةةرى، خاصةةة بإعةةاده التفةةاوض، وإعةةاده  بالشروط، التي تتضمةها عليد الديين، تحم 

التمييل، وإعاده الهيكلة، بااضافة إلم فرض وييدٍ جديده، تحد مةةن حريةةة الشةةركة فةةي اتخةةاذ اللةةرارات، 

وخضيق الشركة للمراوبة من وبل الدايةين، مما يجعةةل ااداره تلجةةي إلةةم  التي تتعلق بالاستثمار والتمييل،

  راضةةي، 6٣، ص 200٤المحاف ة علم عدم انتهاك تلك اللييد، والعمل علم زيةةاده الأربةةاب )جةيةةدي،  

 (.٣٧، ص 201٣

وود أظهةةرت العديةةد مةةن الدراسةةات، الةةدوافع اللييةةة لةةاداره للتلاعةةب بالأربةةاب، حةةال وجةةيد علةةيد      

اللروض التي تعتمد علم ربحية الشركة، من أجل تجةب مخاطر االغاء لعلةةد الةةدين، أو إعةةاده التفةةاوض 

(، أو جةةذ  تمييةةل خةةارجي Lee, C. L., & Liu, V. W., 2006, P. 12بشةةين شةةروط اللةةروض )

بتكلفةٍ مةخفضة، ومن هذه الشروط، ألا تتجاوز الأرباب الميزعة نسبة  معيةةةة مةةن الأربةةاب، أو أن تغطةةي 

ا معية ا من الأرباب، وود تةص تلك الشروط، علم ألا يتر علد ديين جديده، ما لةةر يةةتر  الفيايد المستحلة ودر 

 استيفاء شروط معيةة، وود يتر في بعضها التحكر في أوجه استخدام اللروض نفسها.

ا علةةم دوافع العاملين بالشركة  - : لا تتر ممارسة إداره الأرباب علم مستيى ااداره العليا فل ، ولكن أيض 

مسةةتيى اادارات التشةةغيلية، حيةةث يلةةيم مةةديرو اادارات التشةةغيلية بمعالجةةة البيانةةات الماليةةة، بهةةدف 

الح يل علم المكافآت، والفيز بالترويات، وتجةب انتلاد الأداء الضعيف، أو اتخةةاذ إجةةراءات تزُيةةد مةةن 

رواتبهر، وفي كثيرٍ مةةن الأحيةةان، يتعةةاملين مةةع أن مةةة الحةةيافز بطةةرقٍ غيةةر مباشةةره، لكةهةةا فةةي إطةةار 

اللانين، مثل: ن ر التعييضات علم أساس المده، وتةدرلا هذه الدوافع تحت م لةةة التةةدفق الةلةةدي، والتةةي 

 .Ahearne, Mمستفيدين من زياده أنشطة المبيعات )تتعلق بمجميق الأميال المتدفلة إلم الشركة، من ال

J. et al., 2012, P. 15 ومن أهر مخاطر إداره الأرباب في المستييات اادارية الدنيا، إخفةةاء مشةةاكل ،)

التشغيل عن ااداره العليا، فتبلم الأخطةةاء بةةدون ت ةةحيح والمشةةاكل بةةدون حلةةيل، لفتةةره زمةيةةة طييلةةة 

 (.1٩، ص 200٨)عيسم، 

ا، يُ ةةبح الاهتمةةام  :الأزمات المالية الخاصة بالشركة  - ا ماليةة  عةةةدما تياجةةه الشةةركة أزمةةة  ماليةةة أو تعثةةر 

بالتدفلات الةلدية من أولييات المديرين، وذلك لأن التدفلات الةلدية تعتبر الملياس التلليدي، لتليةةير مخةةاطر 

(، أو خطةةر الخةةرولا مةةن ت ةةةيف Graham, J. R. et al., 2005, P. 20الايتمان وحالات اافةةلاس )

استثماري معين )مؤشرات الشركات في سيق الأوراق المالية(، وهةاك العديةةد مةةن العلةةيد التةةي تتضةةمن 
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وبالتةةالي، فةةإن مثةةل هةةذه  ت ةةةيفات ايتمانيةةة، تعتمةةد علةةم الفئةةة الاسةةتثمارية التةةي تخضةةع لهةةا الشةةركة،

الشركات، لديها دوافع للعمل علم زياده التدفلات الةلدية التشةةغيلية، لتجةةةب خفةةض ت ةةةيف الشةةركة فةةي 

 (.Beaver, W. H. et al., 2006, P. 332الفئة الاستثمارية )

 :الدوافع ذات العلاقة بمصلحة الإدارة -٢

 وتشمل: مكافآت ااداره، والأمان اليظيفي لاداره، واللير والاعتبارات الأخلاوية لاداره.     

وهةا تستخدم فيها ااداره الطرق واليسايل، التي تزُيد من المكافآت التي تح ل عليها،   :مكافآت ااداره  -

وود وامت بعةةض الدراسةةات السةةابلة، بدراسةةة العلاوةةة بةةين إداره الأربةةاب ومكافةةآت ااداره، حيةةث بيةةةت 

( ويام المديرين بإداره الأرباب، لزياده المكافآت الخاصة بهةةر، Healy, P. M., 1985, P. 106دراسة )

وأظهرت نتايجها أن شروط عليد مكافآت ااداره، أثرت علم إعداد التلارير المالية واعتماد خط  جديده 

( أن المةةديرين DeAngelo, H., & DeAngelo, L., 1985, P. 62) للمكافآت، كمةةا وجةةدت دراسةةة

أجةةل البلةةاء فةةي مةاصةةبهر لفتةةرهٍ مةةن  يمارسين سلطتهر التلديرية، لتلدير صيره مثالية فيما يتعلق بالأداء،

 أطيل، والح يل علم المزيد من المكافآت المرتبطة بالأرباب.

وود يكين الةةدافع اداره الأربةةاب، زيةةاده المةةةافع الذاتيةةة الخاصةةة بةةااداره، والمرتبطةةة بشةةراء وبيةةع      

الأسهر التي تمتلكها، علم سبيل المثال: إداره خيارات الأسهر الممةيحة لةةاداره، وتشُةةير بعةةض الأبحةةاة 

ا لخفض سعر سهر الشركة مؤوت ا، وبل تاريخ مةح الخيار، وبالتالي،  إلم أن استخدام الخيارات، يخلق حافز 

خفض سعر شراء الخيار  لذلك فلد تتدخل ااداره في عملية إعداد التلارير المالية، لخفةةض سةةعر الأسةةهر 

 .Baker, T. et al., 2003, Pفي فتره ما وبل تاريخ المةح، وذلك لتخفيض سعر السهر في ييم المةةةح )

561.) 

: ود يكين الدافع وراء إداره الأرباب تحليق الأمةةان الةةيظيفي، والةةذي يتمثةةل فةةي الأمان اليظيفي لاداره  -

الحد من التهديدات، التي يمُكن أن تتعرض لها ااداره، مثل: العزل أو ااوالة، فالشركات التي يكين لةةدى 

 .Sun, Y. et al., 2013, Pمدرايها مخاوف تتعلق بالأمان اليظيفي، تتجه لممارسةةات إداره الأربةةاب )

(، وعلم هذا الةحي، ود تكين ااداره علم استعدادٍ للتضحية بيداء الشركة، علم المدى الطييةةل، مةةن 324

وتؤُخةةذ الأربةةاب (، Graham, J. R. et al., 2005, P. 40) أجل تحليق أهداف الأرباب و يره الأجةةل

 ,DeAngeloمبررٍ وسببٍ مباشةةر لتغييةةر ااداره )المةخفضة أكثر من ضعف أداء الأسهر في السيق، ك

L. E., 1988, P. 7 ويعتبر دافع الأمان اليظيفي، مةةن الةةدوافع اللييةةة جةةد ا اداره الأربةةاب فةةي البيئةةة ،)

 .Makhaiel, N. K., 2013, Pالم رية، بسبب ارتفاق معدل البطالة، ومدى نمي الاوت اد الم ري )

327). 

تحليةةق المةفعةةة الذاتيةةة لةةاداره، أو تلبيةةة متطلبةةات أصةةحا  إن    :اللير والاعتبةةارات الأخلاويةةة لةةاداره  -

ا عةةاملا   الم الح، ليست الدافع اليحيد في اتخاذ ورار إداره الأرباب، فلد تكين الاعتبارات الأخلاوية أيض 

ا، في اتخةةاذ وةةرار إداره الأربةةاب، فعةةةدما تكةةين هةةةاك وةةير أخلاويةةة لةةدى ااداره، فةةإن ااداره تة ةةر  مهم 

ل همية الةسبية للعيامل الاوت ادية، في ملابل الاعتبارات الأخلاوية، عةد اتخاذهةةا للةةرار إداره الأربةةاب، 

وهذا من شينه أن يؤدي إلم تعزيز مسؤولية ااداره، عن التلارير المالية ال ادره عن الشركة، ولكن في 
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 Grasso, L. P. etالياوع، فإن جميع التلارير المالية الاحتيالية، تحتيي علم ممارسات اداره الأرباب )

al., 2009, P. 45-46.) 

وفي ضيء ذلك، يرى بعض المديرين، أن ممارسات إداره الأرباب التشغيلية، أكثر تيافل ا واتساو ا مةةع      

 ,.Vladu, A. Bاللير الأخلاوية، ملارنة  بممارسات إداره الأرباب المحاسبية، ووةةد وثلةةت ذلةةك دراسةةة )

2015, P. 4 في بحثها الاستطلاعي، حيل مةةدى تيافةةق ممارسةةات إداره الأربةةاب التشةةغيلية، مةةع اللةةير )

الأخلاوية، من وجهة ن ر ااداره، بدلا  من ممارسات إداره الأرباب المحاسبية، ولكن إذا كانت ممارسات 

إداره الأرباب التشغيلية، تتيافق مع اللير الأخلاوية أكثر من غيرها مةةن ممارسةةات التلاعةةب الأخةةرى  إلا 

 ,Graham)اصة  فيما يتعلق بليمة الشركة في الأجل الطييل أنها في نفق اليوت لها آثار غير إيجابية، خ

J. R. et al., 2005, P. 66.) 

 :الدوافع ذات العلاقة بالبيئة الاقتصادية -٣

 وتشمل: الة ر اللانينية، والة ر الاوت ادية، والأزمات الاوت ادية، ونيق ال ةاعة.     

تختلف الة ر اللانينية باختلاف الدول، فعةد الة ةةر للةةة ر اللانينيةةة، فيمةةا يتعلةةق بلطةةاق   :الة ر اللانينية  -

الاستثمار، نجد أن هةاك ن ر وانينية علم سبيل المثال، تيفر حماية  أكبر للمستثمرين، فيمةةا يتعلةةق بملكيةةة 

(، وتةةؤثر درجةةة الحمايةةة الملدمةةة La Porta, R. et al., 2002, P. 1147مساهمي الأوليةةة والةةدايةين )

( أن De Vries, K., 2012, P. 15للمسةةاهمين علةةم ممارسةةات إداره الأربةةاب، فلةةد وجةةدت دراسةةة )

ممارسات إداره الأرباب الاوت ادية، تحدة في الدول التةةي تةةيفر حمايةةة  أكبةةر للمسةةتثمرين  لةةذلك تعتبةةر 

أو الدايةين، مثل: فرض  اللياعد والليايح التة يمية ذات أهميةٍ بالغة، لحماية المستثمرين سياء المساهمين

ا اللةةيانين الخاصةةة بفحةةص التلةةارير الماليةةة، وكةةذلك اللةةيانين  عليباتٍ علم ااف احات الخاطئة، وأيض 

 الضريبية.

وعلم سبيل المثال: تختلف الليانين الضريبية بشكلٍ كبير بين مختلف الدول، فلةةد تلةةيم بعةةض الةةدول      

بتخفةةيض معةةدلات الضةةريبة علةةم الشةةركات، لتشةةجيعها وتحفيزهةةا علةةم تيسةةيع نشةةاطها، ويخلةةق هةةذا 

التخفيض في معدلات الضريبة، الةةدافع لةةدى الشةةركات لتحليةةق أو ةةم مةفعةةةٍ ممكةةةة، عةةن طريةةق إداره 

أرباحها، ويمُكن للشركات أن تح ل علم وفةةيرات ضةةريبية، حيةةث تحةةدد الشةةركات مسةةتيى حسةةاباتها 

 .Lee, N., & Swenson, C., 2011, Pالمتعللة بالضرايب، بمةةا يتفةةق مةةع حسةةابات إداره الأربةةاب )

(، وفةةي حالةةة وجةةيد معةةدلات ضةةريبية مرتفعةةة، تتبةةع الشةةركات اليسةةايل الممكةةةة لتخفةةيض هةةذه 259

 .لات، بما لا يةتهك اللانين، ومن هذه اليسايل إداره الأربابالمعد

الياوع، تعتبر ممارسةةات إداره الأربةةاب فةةي اوت ةةاديات السةةيق، أكبةةر مةهةةا فةةي : في  الة ر الاوت ادية  -

الاوت اديات الميجهة، فشركات اللطاق الخاص تكين لديها فةةرص أكبةةر للتلاعةةب فةةي أرباحهةةا، ملارنةةة  

بالشركات في اوت ةةاد السةةيق الميجةةه، ويرجةةع ذلةةك إلةةم ارتفةةاق مسةةتيى التبةةاين فةةي المعليمةةات، بةةين 

(، Burgstahler, D. C. et al., 2006المديرين وأصحا  الم الح الأخرى، وود أيدت ذلةةك دراسةةة )

( دولة أوروبية، حيث تيصلت نتايجهةةا إلةةم أن إداره الأربةةاب فةةي شةةركات اللطةةاق 1٣التي أجُريت في )

 الخاص، أكبر مةها في شركات الاوت اديات الميجهة.
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

نتيجة تدهير الأوضاق في الأسياق الماليةةة بشةةكلٍ عةةام، تةشةةي الضةةغيط مةةن وبةةل   :الأزمات الاوت ادية  -

ا لل روف المالية التي تمر بها الشركة، ولذلك فإن الدوافع للتحكر في الأرباب في  أصحا  الم الح  ن ر 

ظل الأزمة، تكين أكبر بالةسبة للشركات التي تياجةةه صةةعيبات ماليةةة أكبةةر، وبالتةةالي، فإنةةه كلمةةا ارتفةةع 

مستيى التللبات والاضطرابات في السيق، يكين هةاك استعداد أكبر من جانب المديرين، للحد مةةن حالةةة 

عدم التيكد حيل الأداء المستلبلي للشركة، والاستعداد أكثر لاف ةةاب عةةن أربةةابٍ ثابتةةة، بمةةا يتماشةةم مةةع 

 (.Cruz, D., & Luiz, A., 2015, P. 1الاحتياجات المتزايده، من وبل أصحا  الم الح )

تسُةةتخدم المعليمةةات المحاسةةبية، فةةي تة ةةير ومراوبةةة الشةةركات فةةي بعةةض ال ةةةاعات،   :نيق ال ةاعة  -

وتحفز الليايح عملية إداره الأربةةاب، مةةن وبةةل الجهةةات العاملةةة فةةي بعةةض ال ةةةاعات، فلةةد تلةةيم بعةةض 

 .Makarem, N., 2015, Pالشركات بممارسة إداره الأرباب، بهدف الحياد عن أهداف صةاعةٍ معيةة )

(، ففي شركات التيمين علم سبيل المثةةال، فةةإن الشةةركة التةةي تمةةر بحالةةة تعثةةر مةةالي، وعليهةةا اليفةةاء 29

بشةةروط الحةةد الأدنةةم، مةةن متطلبةةات ال ةةحة الماليةةة، تلةةيم ااداره بةةإجراء تخفةةيض مبةةال  فيةةه، فةةي 

 (.Petroni, K. R., 1992, P. 503الاحتياطيات الملدره للخساير )

ا لما سبق      أن إداره الأرباب ترتب  بشكلٍ جذري بإداره الشركة، من خةةلال   ين، يرى الباحثواستخلاص 

أنها صاحبة الامتياز في هذا العمل، ولها الم لحة الكبرى في انتهالا هذا الأسلي ، ولأسباٍ  متعدده  إلا 

ا  ا ذا حدين، فعةد تحليق مةافع ذاتية تخص ااداره، وةةد يكةةين اداره الأربةةاب تةةيثير  أن ذلك ود يكين سلاح 

ا للتةةيثير علةةم  ا وييةة  ا مةةا تخلةةق حةةافز  جيهري ا، علم المركةةز المةةالي الحليلةةي للشةةركة، إذ أن ااداره دايمةة 

المعليمات المالية، بما يحلق م الحها، حيث إن الدافع الذاتي لاداره، له تيثير كبيةةر فةةي إداره الأربةةاب، 

ا مةةا يطمةةح إلةةم  وهذا الأمر متعلق بسيكيليجية العة ر البشري الذي يةةدير الشةةركة، إذ أن اانسةةان دايمةة 

 تحليق الأفضل، بدافعٍ ذاتي مرتب  بسليكياته الشخ ية.

 مداخل إدارة الأرباح ٤/1/٢

تتطلةةب ممارسةةات إداره الأربةةاب، العديةةد مةةن الطةةرق واليسةةايل، التةةي يمُكةةن أن تسةةتخدمها ااداره،      

(، ووةةد أوضةةح 15، ص 200٤حامةةد، للتيثير علم رور الربح، وصيلا  إلةةم روةةر الةةربح المرغةةي  فيةةه )

( أن ممارسات إداره الأرباب، تتر بهدف اليصيل إلم رور الةربح المستهدف، ٨٧، ص  2010الرسيةي،  )

أو التخفيف من تللبات الأرباب، أو تجةب التلرير عن خساير، وهي إجراءات متعمةةده مةةن جانةةب ااداره، 

بسبب وجيد دوافع معيةة، وبالتالي، فةةإن ااداره تسةةتخدم بعةةض الأسةةاليب، عةةةد ويامهةةا بةةإداره الأربةةاب، 

، وةةد تختةةار ااداره أحةةدهما أو كليهمةةا، للتةةيثير علةةم الةةربح هةةذه الأسةةاليب يمُكةةن ت ةةةيفها إلةةم نةةيعينو

 (٩2، ص 2010: )الرسيةي،  هماالمحاسبي، و

: يليم علم استخدام متغيةةرات محاسةةبية، تتعلةةق باختيةةار السياسةةات، أو الطةةرق المحاسةةبية الةيق الأول  -

المتعللة باللياس أو التلدير، استغلالا  للمرونة المتاحة في اختيةةار البةةدايل المحاسةةبية، للتةةيثير علةةم أربةةاب 

 .هي ما يسُمم بالمدخل المحاسبيالفتره المالية، و
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

: يليم علم استخدام ورارات إدارية وتشغيلية، تتعلق بينشطة اانتالا والاستثمار والمبيعات، الةيق الثاني  -

هةةي مةةا وذلك لتعديل اايرادات أو الم روفات، من خةةلال تغييةةر تيويةةت حةةدوة أحةةداة ماليةةة معيةةةة، و

 .يسُمم بالمدخل الحليلي

المةةدخل و  المةةدخل المحاسةةبي:  همةةا،  مةةدخلين اداره الأربةةابوبةاء  علم ما سبق، يمُكةةن التمييةةز بةةين       

 ، بت رف(6٣-55، ص ص 2012: )هلال، الحليلي

 :المدخل المحاسبي -1

تتعدد الأساليب والأدوات المحاسبية، التي يمُكن أن تستخدمها ااداره في إداره الأربةةاب، علةةم الةةرغر      

ا، وكةةذلك عمليةةات المراجعةةة  من وجيد العديد من الضياب ، مثل: المباد  المحاسبية الملبيلة وبةةيلا  عامةة 

الخارجية، التي تعمل علم الحد من أو تلليل الفرص المتاحة لةةاداره، لتشةةييه روةةر الةةربح المف ةةح عةةةه 

 (5، ص 1٩٩٩: )أبي الخير، يرجع ذلك ل سبا  التاليةل طراف الخارجية ذوي الم لحة، و

ا، وذلك بسبب وجةةيد بةةدايل وخيةةارات متعةةدده لكةةل   - مرونة تطبيق المباد  المحاسبية الملبيلة وبيلا  عام 

 سياسةٍ محاسبية.

ضروره إجراء بعةةض التلةةديرات المحاسةةبية فةةي مياوةةف متعةةدده، مثةةل: تلةةدير أعمةةار الةةديين، وتلةةادم   -

 المخزون، والعمر اانتاجي ل صيل الثابتة.

 اختيار ااداره لتيويت الاعتراف باايرادات والم روفات. -

 :فيما يلي، تتمثل أساليب إداره الأرباب وفل ا للمدخل المحاسبيو

(، 1(، مةةن معيةةار المحاسةةبة الم ةةري روةةر )2٧ن ةةت الفلةةره روةةر )  :أساس الاســتحقاق المحاســبي  -أ

علم المةشيه إعداد ويايمهةةا الماليةةة باسةةتخدام أسةةاس الاسةةتحلاق الخاص بعرض اللياير المالية، علم أنه:  

( إلةةم أن الهةةدف ٣٧1، ص  200٨، وود أشةةار )المليجةةي،  المحاسبي، فيما عدا معليمات التدفلات الةلدية

من تطبيق أساس الاستحلاق، هي حل مشاكل التيويت وعدم الملابلة المرتبطة بالأساس الةلدي، ويةشي عةةن 

تطبيق هذا الأساس، ما يسُمم بحسةةابات الاسةةتحلاق، والتةةي تعتبةةر بمثابةةة تسةةييات مؤوتةةة، تلةةيم بتحييةةل 

 التدفلات الةلدية عبر الفترات الزمةية المختلفة.

وعلم الرغر من المزايا التي يتمتع بها أساس الاستحلاق، والمتمثلة بشةةكلٍ أساسةةي فةةي اللضةةاء علةةم      

مشاكل التيويت والملابلة، وبالتةةالي، مسةةاعده المسةةتثمرين، علةةم تليةةير الأداء الاوت ةةادي للشةةركة خةةلال 

ا، مثةةل: الملابلةةة وتحلةةق اايةةراد  إلا أن  الفتره، من خلال استخدام المباد  المحاسبية الملبيلة وبةةيلا  عامةة 

أساس الاستحلاق ود يعطي الفرصةةة لةةاداره، لكةةي تلةةيم بتةةيفير معليمةةات، الهةةدف مةهةةا تضةةليل بعةةض 

 .Healy, P. M., & Wahlen, J. M., 1999, Pأصةةحا  الم ةةالح، عةةن الأداء الحليلةةي للشةةركة )

ة والحتمية لاستخدام أساس الاستحلاق، فةةي (، وبالتالي، تعتبر ظاهره إداره الأرباب، الةتيجة الأساسي366

وياس الربح المحاسبي، حيث إن ااداره لديها من الطرق واليسةةايل، مةةا يمُكةهةةا مةةن التةةيثير فةةي الأربةةاب 

المةشيره بالزياده أو بالةلص، من خلال مرونة تطبيق أساس الاستحلاق المحاسبي، ويرجةةع ذلةةك إلةةم أن 

أساس الاستحلاق، يتطلب عمل ملابلة بين اايرادات والم روفات، والتي تتضمن تلةةديرات، فيمةةا يتعلةةق 
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بتيويت الاعتةةراف بةةاايرادات والم ةةروفات، والتةةي تخضةةع لسةةيطره ااداره التةةي يمُكةهةةا تطييةةع هةةذه 

العملية، لتحليق رغبتها بشين تحديد ملدار ما تلةةر عةةةه مةةن أربةةابٍ، وتحليةةق المسةةتيى المفضةةل لهةةا مةةن 

 (.٨٧-٨6، ص ص 2010الأرباب، خلال الفتره المحاسبية )الرسيةي، 

ويمُكن لاداره الليام بممارسات إداره الأرباب، من خلال هذا الأساس، بالاعتمةةاد علةةم عةةده وسةةايل،      

 :من أهمها

: تعتبر اايرادات أحد حسابات الاستحلاق، التي يمُكن استخدامها في إداره الأرباب، من خلال اايرادات  -

الةةتحكر فةةي تيويةةت الاعتةةراف بهةةا، حيةةث إن شةةرط التيوةةع الكةةافي لتةةدفق المةةةافع الاوت ةةادية، المتعللةةة 

بالمعاملة طرف المةشيه، يتيوف علم التلدير الشخ ي لاداره، مما ود يتيح لةةاداره حريةةة الاعتةةراف أو 

(، وود أشارت بعض الدراسات السابلة، إلةةم أن ااداره ٧٤، ص 200٩عدم الاعتراف باايراد )عيسم، 

يمُكةها تيجيل الاعتراف باايرادات، التي تتحلق في آخر الفتره المالية إلم الفتره المالية التالية، وذلك فةةي 

حالة، ما إذا أيلةت أن أرباب الفتره المالية الحالية كافية للتلرير عةها، أمةةا إذا كانةةت الأربةةاب المحللةةة أوةةل 

من الأرباب المستهدفة، في هذه الحالة ود تليم ااداره بتعجيل الاعتراف بةةبعض اايةةرادات، علةةم الةةرغر 

 من عدم اكتمال شروط الاعتراف بها.

من حسابات الاستحلاق المحاسةةبي، الأكثةةر أهميةةة  فةةي عمليةةات إداره   المخ  ات: تعتبر  الم روفات  -

الأرباب، حيث يمُكن لاداره التيسع فيها أو الحد مةها، حسب أرباب الفتره المرغي  التلرير عةها )حامد، 

(، الخةةاص بالمخ  ةةات والالتزامةةات 2٨(، وود عرف معيار المحاسبة الم ري رور )20ص    200٤

، وود حدد المعيار في التزام غير محدد التيويت ولا الملدارالمحتملة والأصيل المحتملة المخ ص، بينه: 

 :هي، والشروط الياجب تيافرها للاعتراف بالمخ ص(، 1٤الفلره رور )

ا عن حدةٍ في الماضي.  )أ( عةدما يكين علم المةشيه التزام حالي )وانيني أو حكمي(، ناتج 

 ) ( عةدما يكين من المتيوع، حدوة تدفق خارلا للميارد المتضمةة للمةافع الاوت ادية، لتسيية الالتزام.

 )لا( عةدما يمُكن تلدير الالتزام بدرجةٍ يعُتمد عليها.

 ولا يتر الاعتراف بيية مخ  ات، إذا لر تتيافر هذه الشروط.

ا أساسةةي ا مةةن إعةةداد (، إلم أنه:  25كما أشار المعيار في الفلره رور )      يعتبةةر اسةةتخدام التلةةديرات جةةزء 

اللةةياير الماليةةة، ولا يللةةل مةةن درجةةة الاعتمةةاد عليهةةا، ويةطبةةق ذلةةك علةةم وجةةه الخ ةةيص فةةي حالةةة 

 .المخ  ات، والتي تكين بطبيعتها غير مؤكدهٍ، ب يرهٍ أكبر من باوي بةيد وايمة المركز المالي

يجةةب أن يعُبةةر (، كيفيةةة ويةةاس المخ ةةص، بينةةه: ٣٧( و)٣6وود وضح المعيار في الفلرتين رومةةي )     

المبل  الذي يعُترف به كمخ صٍ، عن أفضل تلديرٍ للةفلات المطليبة لتسيية الالتزام الحةةالي، فةةي تةةاريخ 

نهاية الفتره المالية، وأن أفضل تلديرٍ للةفلات المطليبة لتسيية الالتزام الحالي، هةةي المبلةة  المعلةةيل الةةذي 

يمُكن أن تليم المةشيه بسداده، لتسيية الالتزام في تاريخ نهاية الفتره المالية، أو تليم بتحييله لطرفٍ ثالةةث 

 .في ذلك التاريخ
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نستةتج مما سبق، أن الشروط التي يجب تيافرها للاعتراف بالمخ ص، من الممكن أن تتحايل عليها      

ا لاداره  إداره الشركة، وتيفرها حتم ولي شكلي ا لتكيين المخ ص، ومن ثر إداره الأرباب، كما تتيح أيض 

الفرصة اداره الأرباب، من خلال التلديرات التي سمح بها المعيةةار، كمةةا أنةةه فةةي حالةةة تةةيافر الشةةروط، 

والتيكد من وجيد المخ ص، يجب تلدير ويمته بليمةٍ معليلة، ولكةةن لةةر يةةتر تحديةةد نسةةبة  معيةةةة، أو حةةد ا 

أو م لتكيين هذا المخ ص، بل ترك ذلك لتلدير ااداره، وبالتالي، من الممكن أن تسةةتغل ااداره، تلةةك 

 الحرية المسميب بها في تلدير ويمة المخ ص، في إداره الأرباب.

بااضافة إلم ما سبق، يمُكن لاداره التحكر في معالجة بعض الم روفات، الخاصة بالأصيل طييلة      

 (21-20، ص ص 200٤: )حامد، ذلك من خلال ما يليالأجل، بهدف إداره الأرباب، و

 رسملة أو عدم رسملة الم روفات، التي أنُفلت علم حيازه الأصيل طييلة الأجل. -

 تحديد العمر اانتاجي ل صل، وإتاحة الفرصة امكانية تعديله. -

 تحديد الطريلة التي يمُكن استخدامها في حسا  ااهلاك، وإتاحة الفرصة امكانية تغييرها. -

 تحديد ويمة الخرده أو الةفاية عةد حيازه الأصل. -

 رسملة أو عدم رسملة الم روفات، التي تةُفق علم الأصل بعد الاستخدام. -

كمةةا يمُكةةن لةةاداره الةةتحكر فةةي المعالجةةة المحاسةةبية للم ةةروفات البيعيةةة، والم ةةروفات ااداريةةة      

والعميمية، لتحليةةق الأربةةاب المسةةتهدفة، حيةةث وةةد تلجةةي ااداره إلةةم زيةةاده الأربةةاب، مةةن خةةلال معالجةةة 

م روف ااعلان المدفيق، كحملةٍ إعلانية تيُزق علم مدار عده سةيات، بدلا  من تحميلها علم حسةةابات 

 الفتره الحالية فل .

تعتبر التغييرات في الطرق والسياسات المحاسبية، أحةةد   :تغيير الطرق والسياسات المحاسبية البديلة  -ب

طرق إداره الأرباب، حيث تسمح المعايير المحاسبية لاداره، بحريةةة الاختيةةار مةةن بةةين بةةدايل السياسةةات 

والطرق المحاسبية، التي تةص عليها المعايير، وترجع الحكمة مةةن هةةذه البةةدايل المحاسةةبية، إلةةم إعطةةاء 

الحرية لاداره لاختيار الأفضل، في ضيء مدى الحاجة إلم تيفير معليمات ملايمة، وفي ضيء التغيرات 

(، من 1٤(، وود ن ت الفلره رور )22، ص 200٤التي ود تحدة في ال ةاعة وظروف الشركة )حامد، 

(، الخاص بالسياسات المحاسبية والتغييةةرات فةةي التلةةديرات المحاسةةبية 5معيار المحاسبة الم ري رور )

 :في حالة ما إذا كان، تليم المةشيه بتغيير السياسة المحاسبية فل والأخطاء، علم أنه: 

 )أ( هذا التغيير مطلي  بميجب معيار محاسبة م ري.

أو ) ( هذا التغيير يؤدي إلم وياير مالية تلُدم معليمات يعتمد عليها، وأكثر صةةلة  بالمعةةاملات والأحةةداة 

 وال روف الأخرى، التي تؤثر علم المركز المالي، أو الأداء المالي، أو التدفلات الةلدية للمةشيه.

وبالتالي، تتيح المعايير اداره الشركة تغيير السياسة المحاسبية المتبعة، إذا كان هذا التغيير يؤدي إلم      

ا لمستخدمي اللياير المالية، وبمةةا أن ااداره  جعل اللياير المالية، تلُدم معليمات ميثيق بها، وأكثر وضيح 
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

يمُكةها التحكر في اختيار السياسات المحاسبية الملايمة لها، فلد تليم باختيار الطرق والسياسات، التي مةةن 

 (.٤21، ص 1٩٩٩شينها تحليق أهدافها، ودوافعها من وراء هذا التغيير )عبد الحميد، 

ا لأنةةه يمُكةةن       ومع ذلك، فةةإن تغييةةر السياسةةات المحاسةةبية يعتبةةر غيةةر نةةاجحٍ فةةي إداره الأربةةاب  ن ةةر 

اكتشافه بسهيلةٍ من وبل المراجع الخارجي، كما أن المعايير المهةيةةة تلُةةزم الشةةركات بااف ةةاب، عةةن أي 

تغييرٍ يحدة في السياسةةات المحاسةةبية، وسةةبب هةةذا التغييةةر، وأثةةره علةةم اللةةياير الماليةةة، بااضةةافة إلةةم 

ا في ظل وجيد جهةةات روابيةةة، مثةةل: هيئةةة  المحاف ة علم الثبات والاستلرار وإمكانية الملارنة، خ يص 

 سيق المال وم لحة الضرايب.

ا استخدام البدايل المتاحة لها، فيما يتعلةةق بااف ةةاب فةةي إداره   :الإفصاح المحاسبي  -ج يمُكن لاداره أيض 

الأرباب، من خلال إعاده تبييب البيانات اليارده في اللياير المالية، وعرضها بطريلةٍ معيةة، للتيثير علةةم 

الأداء الحليلي للشركة، علم الرغر من أن التغيير في ميوع بعض البةيد، لا يةةؤثر علةةم الةتيجةةة الةهاييةةة  

ا علم ودره المستخدم، علةةم فهةةر الأداء المةةالي للشةةركة )حامةةد،   -22، ص ص  200٤إلا أنه يترك تيثير 

(، هذا وود أشارت العديد من الدراسات السابلة في هذا المجال، إلم أن ااداره ود تليم بإعةةاده تبييةةب 2٣

وايمة الدخل، عن طريق تغيير ترتيب بعض البةيد، مثل: إثبات بعض البةةةيد غيةةر العاديةةة، ضةةمن البةةةيد 

 العادية، مما يؤثر بشكلٍ كبير علم الربح الةاتج من التشغيل.

بااضافة إلم ذلك، ود تليم ااداره بااف اب أو عدم ااف اب، عن بعض الأمير الاختياريةةة، والتةةي      

ا علم رور الربح المف ح عةه، مثل: الأثر المتراكر للتغيةةر فةةي السياسةةات المحاسةةبية،  ا واضح  تترك تيثير 

(، مةةن معيةةار المحاسةةبة ٣٩والآثار الةاتجة عن ت حيح الأخطاء الجيهرية، حيةةث أشةةارت الفلةةره روةةر )

علم المةشيه أن تليم بااف اب عن طبيعة وويمة التغيير في تلديرٍ محاسةةبي، (، إلم أنه:  5الم ري رور )

  إلا أن الحكر عةدما يكين له تيثير علم الفتره الحالية، أو يتيوع أن يكين له تيثير علم الفترات المستلبلية

علم مدى جيهرية التغير في التلديرات المحاسبية، يعتمد علم التلدير الشخ ي لاداره، وبذلك فإنه مةةن 

خلال ااف اب أو عدم ااف اب، عن الأثر للتغير في السياسات المحاسبية، يمُكن ممارسة إداره الأرباب، 

 وذلك لليصيل إلم رور الربح المستهدف.

 :المدخل الحقيقي -٢

يمُكن لاداره التلاعب في رور الربح المف ح عةه، من خلال اللرارات اادارية الحليلية، التي تتعلةةق      

بينشطة الاستثمار، والتشغيل، وتيويت المبيعات، وتيويةةت بيةةع الأصةةيل، وتخفةةيض بعةةض الم ةةروفات 

 ,.Roychowdhury, Sالاختيارية، حيث تةدرلا هذه اللرارات ضمن نطةةاق سةةلطة ااداره، ووةةد وةةام )

2006, P. 335 بتعريف إداره الأرباب الحليلية، بينها: انحراف ت رفات ااداره عن ممارسةةات العمةةل )

العادية، لتحليق الأرباب المستهدفة بشكلٍ يبدو وكينها فةةي نطةةاق الأنشةةطة العاديةةة، بهةةدف تضةةليل بعةةض 

 أصحا  الم الح.

وتيجد العديد من الأسبا ، التةةي تزُيةةد مةةن رغبةةة المةةديرين فةةي إداره الأربةةاب، مةةن خةةلال الأنشةةطة      

 (Gunny, K. A., 2010, PP. 856-857: )مةهاالحليلية، 
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

اافراط في إداره الأرباب باستخدام الممارسات المحاسبية يكين أكثر خطيره ، حيث ود يعُرض الشةةركة   -

للمساءلة، من وبل الجهات الروابية، بااضافة إلم إمكانية رفع دعاوى وضايية ضدها، مةةن وبةةل أصةةحا  

 الم الح، في حالة اكتشاف تلك الممارسات، وفرض عليباتٍ عليها.

الممارسات الحليلية تخضةةع لسةةيطره وتحكةةر ااداره، وبالتةةالي، وةةد ي ةةعب اكتشةةافها، سةةياء مةةن وبةةل   -

المراجعين أو الجهات الروابية، بيةما الممارسات المحاسبية تخضةةع لروابةةة وفحةةص المراجةةع الخةةارجي، 

 ونتيجة  لذلك، تكين نسبة اكتشافها أكبر من الممارسات الحليلية.

ا، تلجي ااداره إلم الممارسات الحليلية، في حالةةة إحكةةام المعةةايير المحاسةةبية، وانخفةةاض درجةةة   - وأخير 

 مرونتها.

وتيجد العديد من الأنشطة الحليلية، التي يمُكن أن تسةةتخدمها ااداره، فةةي زيةةاده أو تخفةةيض الأربةةاب      

 :ما يليحسب رغبتها، ومن أهر هذه الأنشطة، 

ود تليم ااداره بالتلاعب بالمبيعات، كيحد الأدوات التةةي يمُكةةن مةةن  :التلاعب بالمبيعات وزيادة الانتاج  -أ

خلالها إداره الأرباب، حيث يمُكن لاداره اتخاذ العديد من اللرارات، التي تؤثر علم حجر مبيعات الفتره، 

( أن ااداره يمُكةهةةا زيةةاده Roychowdhury, S., 2006, P. 335بالزيةةاده أو بةةالةلص، فلةةد أوضةةح )

حجر مبيعات الفتره، باستخدام عده طةةرق، مةهةةا: مةةةح خ ةةيمات عاليةةة علةةم المبيعةةات، والتسةةاهل فةةي 

شروط الايتمان عةد البيع بالأجل، مثل: تخفيض معدل الفايده علم المبيعات الآجلة، وزياده فتره الايتمةةان 

الممةيحة عةد البيع الآجل، وذلك من أجل نلل مبيعات العام اللادم إلم العام الحالي، الأمر الذي يؤدي فةةي 

 الةهاية إلم التضحية بالأرباب المستلبلية، من أجل زياده أرباب الفتره الحالية.

( إلةةم أن ااداره فةةي الشةةركات ال ةةةاعية، يمُكةهةةا Gunny, K. A., 2010, P. 861كما أشارت )     

ممارسة إداره الأرباب الحليلية، من خلال التحكر في اانتالا، عن طريق زياده حجر اانتالا، وذلك بهدف 

تخفيض ن يب اليحدات المباعة مةةن التكةةاليف الثابتةةة، ممةةا يةةؤدي بةةدوره إلةةم تخفةةيض تكلفةةة البضةةاعة 

( أن Roychowdhury, S., 2006, P. 335المباعةةة، وبالتةةالي، زيةةاده مجمةةل الةةربح، ووةةد أوضةةح )

 ااداره ود تليم بالتلاعب بالمبيعات وزياده اانتالا، لتجةب التلرير عن خساير.

يمُكن للشركة زياده أرباحها أو تخفيضها، من خلال التحكر في الم ةةروفات  :المصروفات الاختيارية  -ب

الاختياريةةة، مثةةل: م ةةروفات البحةةية والتطةةيير، وم ةةروفات ااعةةلان، والم ةةروفات ااداريةةة 

والعميمية، فااداره تمتلك حرية  واسعة في هذا الشين، يمُكن الاستفاده مةهةةا واسةةتخدامها، لليصةةيل إلةةم 

 .Gunny, K. A., 2010, P(، كما أوضح كلٌ مةةن )1٧، ص 200٤رور الربح المرغي  فيه )حامد، 

860; Roychowdhury, S., 2006, P. 337 أن ااداره يمُكةهةةا إداره الأربةةاب باسةةتخدام الةفلةةات ،)

أو تعجيلها فةةي حالةةة الاختيارية، من خلال تيجيل بعض هذه الةفلات، لليصيل إلم رور الربح المستهدف، 

 ما إذا كان الربح المحلق، أكبر من الربح المستهدف.

ود تليم ااداره باتخاذ ورار بيع أحد الأصيل أو الاسةةتثمارات الماليةةة، فةةي حالةةة   :توقيت بيع الأصول  -ج

زياده ويمتها السيوية، لتحليق أرباب إضافية، يتر إدراجها في وايمة الدخل للفتره المالية التي يتر فيها البيع، 

نتيجة  لاختلاف صةةافي الليمةةة الدفتريةةة وسةةعر السةةيق الحةةالي، وبالتةةالي، يمُكةةن أن يسةةتخدم تيويةةت بيةةع 
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

الأصيل، كيحد الأدوات التي تستخدمها ااداره في إداره الأرباب، خاصة  في حالة انخفاض أربةةاب الفتةةره 

 ,Gunnyعن الأرباب المتيوعة، أو من أجل تجةب التلرير عن خساير، أو انتهاك شروط علةةيد الةةديين )

K. A., 2010, P. 861.) 

وتتميةةز إداره الأربةةاب التةةي تةةتر باسةةتخدام الأنشةةطة الحليليةةة، ب ةةعيبة اكتشةةافها مةةن وبةةل مراجةةع      

 (1٧، ص 200٤: )حامد، من أهمهاالحسابات، ويرجع ذلك إلم عده اعتبارات، 

أنها غير محةةددهٍ بعمليةةةٍ معيةةةة، فهةةي نتةةالا لعمليةةات متعةةدده، يمُكةةن اسةةتخدامها فةةي نفةةق اليوةةت، هةةذا   -

 بااضافة إلم كينها بعيده  كل البعد عن التليير المحاسبي.

ا مختلف ا علم التدفلات الةلدية، ففي حين نجد أن زياده المبيعةةات الآجلةةة وزيةةاده اانتةةالا،   - أنها تترك تيثير 

ا إيجابي ا عليها.  يمُكن أن تؤثر سلبي ا علم التدفلات الةلدية، فإن تخفيض الم روفات الاختيارية يترك تيثير 

صعيبة التمييةةز بةةين وةةرارات ااداره العاديةةة بشةةين الأحةةداة الاوت ةةادية، ووراراتهةةا المتعللةةة بةةإداره   -

الأرباب، فمثلا  في حالة بيع جزء من معدات الشركة، وةةد يكةةين السةةبب هةةي تحليةةق مكاسةةب، تةةؤدي إلةةم 

تعديل صافي الربح، لليصيل إلم الرور المرغي ، وود يكين السبب هي تيفير التمييل اللازم، لاسةةتبدال 

 هذا الجزء.

شهدت الكتابات المحاسبية في الآونة الأخيره، تحيلا  في تركيزهةةا نحةةي مةةدخلٍ جديةةدٍ لممارسةةات وود       

، ومن أبةةرز أشةةكال إداره الأرباب من خلال التبييب الخاطئ لبةيد اللياير المالية، يتمثل في  إداره الأرباب

هذا المدخل: إعاده تبييب بةيد وايمة الدخل، وإعاده تبييب بةيد وايمةةة التةةدفلات الةلديةةة، ويمُكةةن تيضةةيح 

 ، بت رف(202٣: )عيض، وعبد الةاصر، كما يليذلك بشيءٍ من التف يل، 

حيث ركزت العديد من الكتابات المحاسةةبية فةةي الفتةةره الأخيةةره، علةةم ممارسةةات إداره الأربةةاب مةةن      

(، وإداره الأربةةاب مةةن Accruals-based Earnings Managementخلال الاستحلاوات الاختيارية )

(، بااضافة إلم ذلةةك، Real activities-based Earnings Managementخلال الأنشطة الحليلية )

ا اتجاه بحثي جديد، يسُل  الضيء علم ممارسات إداره الأرباب، من خلال التبييب الخاطئ أو  ظهر مؤخر 

(، تتضمن هذه الممارسات إعةةاده Misclassification or Classification Shiftingإعاده التبييب )

ت ةيف بعض بةةةيد اللةةياير الماليةةة، مثةةل: وايمةةة الةةدخل أو وايمةةة التةةدفلات الةلديةةة، بشةةكلٍ غيةةر صةةحيح 

وبطريلةٍ متعمده، دون التيثير علم صافي الربح الةهايي في وايمة الدخل، أو إجمالي التةةدفلات الةلديةةة فةةي 

وايمة التدفلات الةلدية، هذه التغييرات تمُثل مجرد حركة رأسية لبةيد اللةةياير الماليةةة، تهةةدف إلةةم تضةةخير 

بعض العةاصر ذات الطبيعة المستمره، مثل: الأرباب التشغيلية والتدفلات الةلدية التشةةغيلية، والتةةي تعُتبةةر 

أساسية في تليير المةشآت، والهدف من هذه الممارسات، هي التيثير علةةم وةةرارات المسةةتثمرين وتيوعةةات 

 المحللين الماليين، وغيرهر من الأطراف، بااضافة إلم محاولة التيثير علم الليمة السيوية للمةشيه.

ا للتداعيات السلبية المرتبطة بممارسات إداره الأربةةاب، مةةن خةةلال الاسةةتحلاوات الاختياريةةة أو       ون ر 

الأنشطة الحليلية، ود تسةةعم إداره المةشةةيه، إلةةم اسةةتخدام وسةةايل أو أدوات بديلةةة اداره الأربةةاب، تكةةين 

آثارها السلبية أول علم ويمة المةشيه، علم المدى الطييل، ولا تتطلب تكاليف مرتفعةةة عةةةد تةفيةةذها، وفةةي 

اليوت نفسه، تتيح هذه الأدوات لاداره التةةيثير علةةم التيوعةةات، التةةي يُ ةةدرها المحللةةين المةةاليين، ووةةد 
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

أظهرت الدراسات المحاسبية الحديثة أن إحةةدى هةةذه الأدوات، هةةي: ممارسةةات إداره الأربةةاب مةةن خةةلال 

التبييب الخاطئ، حيث يمُكن تعديل الأرباب بطرقٍ لا تؤثر بشكلٍ كبيةةر، علةةم ويمةةة المةشةةيه علةةم المةةدى 

الطييل، ولا تتطلب تكاليف كبيره، بااضافة إلم صعيبة اكتشاف هذه الممارسات، من وبةةل المسةةتخدمين 

ا لعةةدم تيثيرهةةا علةةم الةةرور الةهةةايي للةةربح، ملارنةةة   وأصحا  الم لحة، وخاصة  المحللين الماليين  ن ر 

بالأساليب الأخرى اداره الأرباب، وتعتبر ممارسةةات إداره الأربةةاب مةةن خةةلال التبييةةب الخةةاطئ، لبةةةيد 

، مةةن المجةةالات البحثيةةة الحديثةةة، التةةي بةةدأت -سياء وايمة الدخل أو وايمة التدفلات الةلدية-اللياير المالية  

 الكتابات المحاسبية تركز عليها.

حيث تتضمن ممارسات إداره الأرباب، مةةن خةةلال التبييةةب الخةةاطئ لبةةةيد وايمةةة الةةدخل، ويةةام إداره      

المةشيه بإعاده تبييب بةيد الم روفات التشغيلية، علم أنهةةا م ةةروفات غيةةر تشةةغيلية، أو إعةةاده تبييةةب 

بةيد اايرادات غير التشغيلية، علم أنها إيرادات تشغيلية، وذلةةك بشةةكلٍ خةةاطئ ومتعمةةد، ممةةا يةةؤدي فةةي 

الةهاية، إلم تضخير الأرباب التشغيلية للمةشةةيه، دون التةةيثير علةةم روةةر صةةافي الةةدخل الةهةةايي، فةةي حةةين 

تتضمن ممارسات إداره الأرباب، مةةن خةةلال التبييةةب الخةةاطئ لبةةةيد وايمةةة التةةدفلات الةلديةةة، ويةةام إداره 

المةشيه بإعاده تبييب التدفلات الةلدية من الأنشطة الأخرى، بخلاف الأنشطة التشغيلية، علم أنهةةا تةةدفلات 

 نلدية من الأنشطة التشغيلية، وذلك من أجل تضخير التدفلات الةلدية من العمليات التشغيلية.

وتشُير البةيد غير التشغيلية، إلم بةيد اايةةرادات والم ةةروفات المرتبطةةة بالأنشةةطة غيةةر الأساسةةية      

للمةشيه، والتي تتسر بينها غير مستمره أو غير متكرره أو نادره الحةةدوة، ويجةةب ااف ةةاب عةهةةا بشةةكلٍ 

مةف ةةل فةةي وايمةةة الةةدخل، مثةةل: الغرامةةات، والمكاسةةب أو الخسةةاير الةاتجةةة عةةن بيةةع الأصةةيل، أو 

الاستثمارات المالية، والتكاليف المرتبطة بإعاده هيكلة المةشيه، وإيرادات اايجار، والفيايد الدايةةةة، بيةمةةا 

تشُير البةيد التشغيلية، إلم بةيد اايةةرادات والم ةةروفات المرتبطةةة بالأنشةةطة الأساسةةية للمةشةةيه، والتةةي 

تتسر بينها بةيد مستمره، ومتكرره الحدوة، في حين أن الأرباب التشغيلية الأساسةةية، تشُةةير إلةةم الأربةةاب 

الةاتجة عن الةشاط الأساسي أو التشغيلي للمةشيه، وهي عباره عن إيةةراد المبيعةةات، بعةةد خ ةةر كةةلٍ مةةن: 

 تكلفة البضاعة المباعة، وم اريف البيع والتيزيع، والم اريف اادارية والعميمية.

تشُةةير الدراسةةات السةةابلة، إلةةم أنةةه هةةةاك اتجةةاهين بحثيةةين فةةي مجةةال التبييةةب وعلم سبيل التيثيق،       

الخاطئ، يركز الاتجاه الأول علم التبييب الخاطئ، لبةيد اايةةرادات أو الم ةةروفات فةةي وايمةةة الةةدخل، 

( من أوايل McVay, S. E., 2006مما يؤدي في الةهاية إلم تضخير الأرباب التشغيلية، وتعتبر دراسة )

الدراسات في هذا المجال، بيةما يركز الاتجاه الثاني علم التبييب الخاطئ، لبةيد وايمةةة التةةدفلات الةلديةةة، 

والذي يتضمن إعاده تبييب التدفلات الةلدية من الأنشطة الأخرى، بخلاف الأنشطة التشةةغيلية، علةةم أنهةةا 

تدفلات نلدية من الأنشطة التشغيلية، وذلك بهدف تضخير التدفلات الةلدية من العمليات التشةةغيلية، وتعتبةةر 

 ( من أوايل الدراسات، التي تةاولت هذا الاتجاه البحثي.Lee, L. F., 2012دراسة )

ويعُتبةةر م ةةطلح ممارسةةات إداره الأربةةاب، مةةن خةةلال التبييةةب الخةةاطئ لبةةةيد وايمةةة الةةدخل، مةةن      

( من أوايةةل الدراسةةات التةةي حاولةةت McVay, S. E., 2006الم طلحات الحديثة نسبي ا، وتعُد دراسة )

وضع مفهيم لهذه الممارسات، حيث عرفتها بينها: الممارسةةات التةةي تتضةةمن ويةةام إداره المةشةةيه، بإعةةاده 

تبييب بةيد الم روفات الأساسية أو التشغيلية بلايمة الدخل، مثل: تكلفةةة البضةةاعة المباعةةة، وم ةةاريف 
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البيع والتيزيع، والم ةةاريف العميميةةة وااداريةةة، بشةةكلٍ خةةاطئ ومتعمةةد، علةةم أنهةةا م ةةروفات غيةةر 

(، مع عةةدم Core Earningsتشغيلية، وذلك من أجل المبالغة في الأرباب الأساسية أو التشغيلية للمةشيه )

 .Haw, I. M., Ho, Sالتيثير علم رور صافي الدخل الةهايي، وهي نفق التعريف الذي أوردته دراسة )

S., & Li, A. Y., 2011.) 

ويلُاح  أن التعريفات السابلة، ركزت علم التبييب الخاطئ لبةيد الم روفات بلايمةةة الةةدخل  إلا أن      

ا بةيد اايةةرادات، وذلةةك  التبييب الخاطئ لا يلت ر فل  علم بةيد الم روفات، وإنما ود يمتد ليشمل أيض 

من خلال تبييب بةيد اايرادات غير التشغيلية، علةةم أنهةةا إيةةرادات تشةةغيلية، وهةةي مةةا يةةؤدي إلةةم زيةةاده 

( مةةن Malikov, K., Manson, S., & Coakley, J., 2018الأربةةاب التشةةغيلية، وتعتبةةر دراسةةة )

أوايل الدراسات التي وةةدمت دلةةيلا  علةةم ويةةام إداره المةشةةيه، بالتبييةةب الخةةاطئ لبةةةيد اايةةرادات، بهةةدف 

 تضخير الأرباب التشغيلية، المرتبطة بالةشاط الأساسي للمةشيه.

في ضيء ما سبق، يمُكن الليل، بين الزياده غير العادية في الأرباب التشغيلية، ود يكةةين سةةببها إعةةاده      

ا لدراسةةة ) ( فةةإن Skousen, C., et al., 2019تبييةةب بةةةيد الم ةةروفات، أو بةةةيد اايةةرادات، ووفلةة 

التبييب الخاطئ يلُ د به ااف اب بشكلٍ متعمد، عن بةيد اايرادات والم روفات في تبييبٍ غير ملايةةر 

(، بين التبييب الخةةاطئ يشُةةير إلةةم ويةةام إداره 2021لطبيعتها بلايمة الدخل، وهي ما أكدته دراسة )عبده،  

، مةةن أجةةل تضةةخير أو زيةةاده -بةةةيد اايةةرادات والم ةةروفات-المةشيه، بإعاده ت ةيف بةيد وايمة الدخل  

 الأرباب الأساسية، المرتبطة بالةشاط التشغيلي للمةشيه، مع عدم التيثير علم رور صافي الدخل الةهايي.

ا لما سبق      أنه يمُكن التلاعةةب فةةي الأربةةاب، مةةن خةةلال الأروةةام المحاسةةبية   ين، يرى الباحثواستخلاص 

إداره الأربةةاب مةةن باستخدام المدخل المحاسبي، أو اللرارات الاوت ةةادية باسةةتخدام المةةدخل الحليلةةي، أو  

ويعتمةةد وةةرار المفاضةةلة، بةةين اسةةتخدام المةةدخل المحاسةةبي   خلال التبييب الخاطئ لبةةةيد اللةةياير الماليةةة،

والمدخل الحليلي أو إعاده التبييب اداره الأرباب، علم عده عيامل، لعةةل مةةن أبرزهةةا: التكلفةةة المترتبةةة 

علم استخدام كل مدخلٍ، واللييد المفروضة علم استخدام هذا المدخل، ومدى إمكانية اكتشةةاف التلاعةةب، 

علم استخدام المدخل المحاسبي، لتلةةدير  ينوسيف يعتمد الباحث من وبل آليات الروابة والحيكمة المختلفة،

 .ويمة المستحلات الاختيارية، في سبيل وياس ممارسات إداره الأرباب

 الآ ار المترتبة على إدارة الأرباح ٥/1/٢

يعُد فهر ومعرفة نتايج ممارسات إداره الأرباب، من الأمير ذات الأهمية الكبيره، ليق فل  للمساهمين      

ا للجهات التة يمية، وأصحا  الم الح بشكلٍ عام.  والمحللين الماليين، ولكن أيض 

ا لأن إداره الأرباب تحدة، عةدما يتبةم المةةديرون وةةرارات إداريةةة غيةةر مثاليةةة، للتلاعةةب فةةي       ون ر 

الأرباب المف ح عةها، مثل: التخفيض غير العادي، في نفلات البحية والتطيير، لزياده الأربةةاب المعلةةةة 

(Roychowdhury, S., 2006, P. 338 وإحداة تغييرات في أربةةاب الفتةةره الحاليةةة، بغةةض الة ةةر ،)

عن أي نتايج أخةةرى، وةةد تكةةين ذات أثةةرٍ سةةلبي علةةم الشةةركة، أو الأطةةراف الأخةةرى التةةي تتعامةةل مةةع 

الشركة، وبالتالي، فإن الآثار المترتبة عليها، ود لا تكين إيجابية  في كثيرٍ من الأحيان، وفيما يلي، عةةرض 

 (55-52، ص ص 2020الآثار السلبية اداره الأرباب: )الةمكي،  
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 :الأ ر على قيمة المنش ة -1

تؤثر إداره الأرباب علم تلديرات أصحا  الم الح، لأرباب الفتره الحالية، بشكلٍ يؤدي إلم انخفاض      

ا لتضليل السيق بشكلٍ عام، وذلةةك نتيجةةة ااجةةراءات التةةي تتخةةذها ااداره،  ويمة المةشيه في السيق  ن ر 

فةةي الفتةةره الحاليةةة، احةةداة تغييةةرات فةةي أربةةاب نفةةق الفتةةره، وبالتةةالي، يضةةعف إدراك المسةةتثمرين 

والمحللين الماليين، بحجر المخاطر المستلبلية، الأمر الذي يؤدي إلم زيةةاده عةةدم تماثةةل المعليمةةات، بةةين 

المديرين وحملة الأسهر، وعلم سبيل المثال: فيما يتعلق بالةفلات البيعية واادارية، حيةةث يعتمةةد أصةةحا  

الم الح علةةم الةفلةةات البيعيةةة وااداريةةة، كإحةةدى الأدوات لتليةةير أداء الشةةركة، فةةإن تخفيضةةها يسةةتخدم 

ا، إلم حجر نفلةةات  كمؤشرٍ لكفاءه التشغيل، وجهيد المديرين داخل المةشيه، وكذلك ية ر المستثمرون أيض 

 (.Gunny, K. A., 2010, P. 856البحية والتطيير، كمؤشرٍ ل رباب المستلبلية )

 :الأ ر على الأرباح المستقبلية -٢

يكين المديرون علم استعدادٍ للتضحية بتدفلات نلدية مستلبلية، ملابل دخل الفتةةره الحاليةةة، وفةةي هةةذا      

(، أن الأنشةةطة التاليةةة لممارسةةات إداره Gunny, K. A., 2010, P. 856ال ةةدد، فلةةد بيةةةت دراسةةة )

الأرباب، يترتب عليها انخفاض في الأرباب المستلبلية والتدفلات الةلدية، بعةةد الةةتحكر فةةي حجةةر ومسةةتيى 

الاستحلاوات، وود أشار بعض المديرين، إلم أنهر علم استعدادٍ للمشاركة في هةةذه الممارسةةات، طالمةةا أن 

 ,Cohen, D. A., & Zarowin, P., 2010التضحيات الفعلية ليست كبيره  جد ا، فةةي اليوةةت الحةةالي )

P. 4; Zang, A. Y., 2012, P. 676 ب ةةيرهٍ مبةةال  فيهةةا، لزيةةاده حجةةر (، مثةةل: تخفةةيض الأسةةعار

المبيعات وتحليق أهداف الأرباب علم المدى الل ير، وعلةةم الةةرغر مةةن أن هةةذا سةةيف يحسةةن التةةدفلات 

الةلدية الحالية  إلا أنه سيؤدي إلم تيوع العملاء حدوة مثل هذه التخفيضات، في الفترات المستلبلية، وهي 

 .Banker, R. D. et al., 2011, Pما ود لا تستطيع الشركة اليفاء به مستلبلا ، وود أوضحت دراسةةة )

(، أن الحد من الةفلات الاختيارية، يزُيد من أربةةاب الفتةةره الحاليةةة  إلا أنةةه وةةد يكةةين لةةه آثةةار سةةلبية 795

مستلبلية، فكلٌ من هذه الةفلات، من المفترض أن ييلد مةافع مستلبلية للشركة، وبالتالي، سيؤدي ذلةةك إلةةم 

 دفلات الةلدية المستلبلية.انخفاض الت

 :الأ ر على القدرة الائتمانية -٣

عاده  ما يتر هيكلة هذه العمليات، من خلال زياده رأس المال، وعمليات تمييل الدين الخارجي، والتةةي      

غالب ا ما يةتج عةها زياده  في أسعار الفايده، في هذه الحالة، يكين الاهتمةةام مة ةةب ا علةةم التةةدفلات الةلديةةة، 

أكثر من العةاصر الأخرى للتلارير المالية، نتيجة  لارتفاق معدلات الفايده، بسبب زياده معدل الاوتةةراض، 

ا ضةةروري ا للشةةركات فةةي هةةذه  وبالتالي، فإن وجيد تدفلات نلدية كافيةةة مةةن أنشةةطة التشةةغيل، يعتبةةر أمةةر 

الحالة، من أجل الحفاظ علم أرباحها واستمراريتها المستلبلية، وفي الملابل، فإن نلةةص التةةدفلات الةلديةةة، 

 ,.Zagers-Mamedova, Iفةةلاس، أو تحييلهةةا فريسةةة  للاسةةتحياذ عليهةةا )يمُكةةن أن يلةةيد الشةةركة لا

2009, P. 48.) 

حيث تعتبر الأرباب والتدفلات الةلدية، من العيامل الأساسةةية لتليةةير اللةةدره الايتمانيةةة للشةةركة، حيةةث      

تة ر وكالات الت ةيف الايتماني إلةةم ممارسةةات إداره الأربةةاب، كيحةةد العيامةةل التةةي تزيةةد مةةن مخةةاطر 
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الايتمةةان، الأمةةر الةةذي وةةد يةةؤدي إلةةم خفةةض الت ةةةيف الايتمةةاني للشةةركة، إذا تبةةين ويةةام ااداره بهةةذه 

(، إلةةم أن Ge, W., & Kim, J. B., 2014, P. 7الممارسات، وتماشي ا مع ذلك، فلد تيصلت دراسةةة )

اافةةراط فةةي إداره الأربةةاب، يضُةةعف مةةن الت ةةةيف الايتمةةاني للشةةركة، وبالتةةالي، فةةإن ممارسةةات إداره 

الأرباب، يةُ ر إليها باعتبارها مةةن العيامةةل، التةةي تةةؤدي إلةةم زيةةاده مخةةاطر الايتمةةان، ويةةةتج عةةن ذلةةك 

 المطالبة بعلاوات مخاطر عالية.

ونتيجة  لليام ااداره بممارسات إداره الأرباب، تتعرض اليحده الاوت ةةادية إلةةم مجميعةةةٍ مةةن الآثةةار      

(، ٤٤، ص 2005: )حميةةدان، ذلةةك كمةةا يلةةي، وتلع آثةةار إداره الأربةةاب علةةم ثلاثةةة مسةةتيياتالسلبية، و

 (٧6، ص 2015)الفداوي، 

: حيث إن إداره الشركة تمُثل طرف ا من الأطةةراف، التةةي لهةةا م ةةلحة مباشةةره فةةي مستيى ااداره العليا  -

الشركة، سياء كانت نلدية أو عيةية أو معةيية، ويمُكن اداره الأرباب التيثير علم سمعة وشةةهره ااداره، 

 وعلم ويمة ما تملكه من أسهر رأس المال، وعلم ن ام الحيافز اادارية المعميل به.

: حيةةث إن السياسةةات المتبعةةة مةةن وبةةل ااداره، يكةةين لهةةا تةةيثير علةةم مستيى المساهمين والمستثمرين  -

أسعار وحجر المعاملات، في أسياق رأس المال، وذلك من خلال ما يةتج عن هذه السياسات، من إف ةةابٍ 

عن معليمات جديده وآثار مالية، بااضافة إلةةم تةةيثير هةةذه السياسةةات، علةةم تكةةاليف الاوتةةراض، وتكلفةةة 

 رأس المال، والتكاليف السياسية.

: حيث تؤدي ممارسات إداره الأرباب إلم سيء تيزيع الثروه، بين فئات المجتمةةع مستيى الاوت اد ككل  -

المختلفة، والتةةيثير سةةلب ا علةةم عمليةةة اتخةةاذ اللةةرارات، نتيجةةة الاعتمةةاد علةةم معليمةةات غيةةر سةةليمة، أو 

مةخفضة الجيده، مما يؤدي بدوره إلم خللٍ كبير، في تحليق المحاسبة ليظيفتها الأساسية، باعتبارهةةا أداه 

 تسعم إلم تحليق العدالة، لجميع الأطراف ذات الم لحة.

ا لما سبق      وإن أفةةردت بعةةض الدراسةةات بعةةض الآثةةار -أن إداره الأربةةاب   ين، يرى الباحثواستخلاص 

  إلا أن آثارها السلبية لا تةةزال تفةةيق آثارهةةا اايجابيةةة، حيةةث تعتبةةر سةةليك ا غيةةر أخلاوةةي، -اايجابية لها

يترتب عليه ااف اب عن أرباب، لا تعُبر ب دقٍ عن الأداء الحليلي للشركة، وهي ما يتعارض مع مفهةةيم 

 جيده الأرباب، مما يؤدي إلم تضليل مستخدمي اللياير والتلارير المالية، والتشكيك فةةي م ةةداويتها، ووةةد

(، انخفاض استمرارية الأرباب الحالية مستلبلا ، وكةةذلك وةةدرتها علةةم 2025أظهرت نتايج دراسة )فيده،  

التةبةةؤ بالتةةدفلات الةلديةةة التشةةغيلية المسةةتلبلية، تحةةت تةةيثير التيسةةع فةةي تطبيةةق ممارسةةات إداره الأربةةاب 

 بةيعيها: من خلال الاستحلاوات الاختيارية ومن خلال الأنشطة الحليلية.

 مؤشرات إدارة الأرباح ٦/1/٢

(، إلم أن التلارير الخاصةةة Magrath, L., & Weld, L. G., 2002, PP. 53-54أشار كلٌ من )     

(، وةةد أشةةارت فةةي العديةةد مةةن الحةةالات، التةةي ت ةةبح فيهةةا SECبهيئة تداول الأوراق المالية الأمريكية )

ا مةةن  ا كبيةةر  ممارسات إداره الأرباب سليك ا معتاد ا فةةي الشةةركة، يلضةةي المةةديرون رفيعةةي المسةةتيى وةةدر 

اليوت، لابتكار أساليب تضمن استمرار ممارسات إداره الأرباب، وذلك لأن الأطراف الخارجية، لا يمُكن 

ا  أن تلاح  الأنشطة الييمية لاداره، وبسبب ذلك، يجب علم المستثمرين والمراجعين الة ر بعةايةةةٍ، بحثةة 
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، ص 201٧: )إبةةراهير،  مةةا يلةةيعن ااشارات التحذيرية اداره الأرباب، ولعل من أهر هةةذه ااشةةارات،  

 (120-11٨ص 

 :التدفقات النقدية التشغيلية التي لا ترتبط مع الأرباح -1

حيث تعتبر من أهر ااشارات، علم أن الشركة تلةةيم بةةإداره الأربةةاب، إذ يةةتر الاعتةةراف بةةإيرادات لا      

ترتب  مع رور الأرباب  لأنه عةدما يتر الاعتراف باايرادات بشكلٍ صحيح، فإنها سيف تةةرتب  بالتةةدفلات 

الةلدية التشغيلية، وعةدما تكين التدفلات الةلدية من الأنشطة التشغيلية، أول من الأرباب بشكلٍ كبير، يكين 

ا علم أن الشةةركة، وةةد وامةةت بةةإدرالا إيةةرادات أكبةةر مةةن ويمتهةةا الحليليةةة، وذلةةك عةةن طريةةق  ذلك مؤشر 

التلاعب في أساس الاستحلاق المحاسبي، بإضةةافة مبيعةةات وهميةةة، أو مبيعةةات لا تخةةص الفتةةره ميضةةع 

 المحاسبة.

 :أرصدة المدينين التي لا ترتبط مع الإيرادات -٢

يةبغةةي للمسةةتثمرين كةةذلك، ملارنةةة رصةةيد المةةديةين والتةةدفق الةلةةدي مةةن العمليةةات، مةةع اايةةرادات      

والأرباب، حيث إنه عةةةدما يرتفةةع رصةةيد المةةديةين، بدرجةةةٍ أكبةةر مةةن اايةةرادات، تكةةين إشةةاره  علةةم أن 

العملاء يعانين من ضايلةٍ مالية، كما يمُكن أن تكةةين إشةةاره  إلةةم أن إداره الشةةركة، تلةةيم بممارسةةة إداره 

 الأرباب، من خلال تسجيل مبيعات وهمية، أو تضخير اايرادات وحسابات اللبض، بشكلٍ غير صحيح.

 :مخصصات الديون المشكوك فيها لا ترتبط مع حسابات العملاء -٣

ا علم وجيد إداره الأرباب، فزياده رصيد المةةديةين التةةي لا يلابلهةةا زيةةاده        يكين هذا المخ ص مؤشر 

ا  ا علم ويام ااداره بإثبات اايرادات، وبل ميعد استحلاوها، ويكين مؤشةةر  في المخ  ات، يكين مؤشر 

 علم تخفيض المخ ص، من أجل زياده رور الأرباب المف ح عةه.

 :الاحتياطيات التي لا ترتبط مع بنود قائمة المركز المالي -٤

حيث إن هةةذه الاحتياطيةةات، تسُةةتخدم للملابلةةة السةةليمة بةةين اايةةرادات والم ةةروفات، إذ يةةتر تكةةيين      

الاحتياطيات وبل معرفة ال روف، التي تتطلب استخدامها علم وجه اليلين، حيث يلةةيم المةةديرون رفيعةةي 

المستيى، الذين هر في وضعٍ أفضل يمُكةهر مةةن فهةةر عملايهةةر، وظةةروف ال ةةةاعة التةةي يةتمةةين إليهةةا، 

 بتلدير هذه الاحتياطيات، ويلُاح  أن المديرين ود يليمين باستخدامها، للليام بإداره الأرباب.

 :احتياطيات الاستحواذ المشكوك فيها -٥

يةبغي للمستثمرين والمراجعين، الة ر بعةايةٍ فةةي ال ةةروف المحيطةةة بعمليةةات الاسةةتحياذ، حيةةث وةةد      

تكين هةةةاك إشةةاره واضةةحة، إلةةم ممارسةةات إداره الأربةةاب، إذا لةةر يكةةن هةةةاك غةةرض تجةةاري واضةةح 

 للاندمالا، وعةد ذلك يةبغي للمستثمرين والمراجعين، تحليل ذلك بعةاية.
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 :الأرباح التي تتفق باستمرار مع توقعات المحللين الماليين -٦

يةبغي للمستثمرين والمراجعين، أن يدرسيا بعةايةٍ الممارسات المحاسبية للشركات، التةةي تتفةةق أروةةام      

الأرباب الخاصة بها، باستمرارٍ وبدوةٍ مع تيوعات المحللين الماليين، لا سي ما تيوعات الةمةةي، حيةةث تسةةعم 

الشركات إلم تلبية تيوعات المحللين، لحماية سةةمعتها، وكةةذلك المحاف ةةة علةةم الليمةةة السةةيوية لأسةةهمها، 

وعلم الرغر من أن هةاك العديد من الشركات، التي تستخدم اليسايل المشروعة، لتلبية أو تجاوز تيوعةةات 

المحللين الماليين، فإن هةاك شركات أخرى تليم بممارسات إداره الأرباب، وذلك لتغطية الفشل الةاتج عن 

 التيوعات مفرطة التفاؤل، أو حالات الركيد الاوت ادي، أو انخفاض مستيى الأداء.

ويلُاح  أن هةاك بعض المؤشرات، التي تعتبر بمثابة جرس إنذارٍ مبكةةر، لممارسةةات إداره الأربةةاب،      

مع الأخذ في الاعتبار أن وجيد واحد مةها أو بعضها، ود لا يكين علامة  علم وجيد إداره الأرباب، بيةمةةا 

 :هذه ااشارات هيإذا تياجدت ب يرهٍ كبيره، فإن ذلك يتطلب مزيد ا من الفحص، و

 تغيرات محاسبية غير مبررهٍ، خاصة  في حالة ضعف الأداء. -

 أرباب كبيره غير مبررهٍ، ناتجة عن بيع الأصيل. -

 زياده غير عادية في أرصده حسابات المديةين، ملارنة  بالزياده في المبيعات، والتسهيلات الايتمانية. -

ا لأسةةاس الاسةةتحلاق، والتةةدفلات الةلديةةة مةةن الأنشةةطة   - زياده الفجيه بين صافي الةةدخل المحاسةةبي، وفلةة 

 التشغيلية، وفل ا ل ساس الةلدي.

 تخفيض كبير غير متيوع في ويمة الأصيل. -

 تسييات كبيره في الربع الأخير من السةة. -

 تلرير متحف  لمراوبي الحسابات، أو العمل علم تغييرهر. -

ا لما سبق      أن هةاك عده مؤشرات، ترتب  بممارسات إداره الأرباب، والتي   ين، يرى الباحثواستخلاص 

يعتمد عليها المستثمرون أو من يةي  عةهر، في اتخاذ وراراتهر الاستثمارية، وود اتفلت مع ةةر الدراسةةات 

السابلة، علم أن غالبية هذه المؤشرات، تمُثل الجيانب السلبية التي يمُكةةن ملاح تهةةا، علةةم الأداء المةةالي 

 للشركات.

 وسائل الحد من ممارسات إدارة الأرباح ٧/1/٢

هةاك بعض الجهيد والمحاولات المهةية المستمره، لتضييق الفجيه في المعالجات المحاسةةبية، لةةبعض      

، 201٩: )محمةةد، مةها ما يليالمباد  والفروض المحاسبية، بغرض الحد من ممارسات إداره الأرباب، و

 (11٨-116ص ص 
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 :( في الحد من ممارسات إدارة الأرباحIFRSدور معايير ) -1

 International Financial Reporting Standardsالمعةةايير الدوليةةة اعةةداد التلةةارير الماليةةة      

(IFRS) ،هي معايير صادره عن مجلق معايير المحاسبة الدولية، وتهدف إلم تةةيفير معةةايير محاسةةبية ،

علم مستيى عالٍ من الجيده واللابلية للفهر، كما تهدف إلم تعزيز وتحسين مستيى الشةةفافية، فةةي عمليةةة 

( بعض الخ ايص، التي تساعد علم الحد من إداره الأربةةاب، IFRSإعداد التلارير المالية، وتتيافر في )

 :هيو

ملاءمة المعايير للياس العمليات المالية، وااف اب عةها لجميع الةةدول، وملاءمتهةةا مةةع الأهةةداف، التةةي   -

 تسعم وظيفة المحاسبة إلم تحليلها.

 تيحيد الم طلحات المحاسبية. -

 اللابلية للملارنة، حيث يمُكن إجراء ملارنة اللياير المالية لفترهٍ مالية بيخرى. -

اللابلية للفهر، أي أن تكين المعايير مفهيمة ل فراد، الذين يتمتعين بمستيى متيس  مةةن المعرفةةة، فيمةةا   -

 يتعلق بالمحاسبة والأنشطة التجارية والاوت ادية.

(، إلم تعزيز ميثيوية التلارير الماليةةة علةةم مسةةتيى العةةالر، بسةةبب IFRSيؤدي الاعتماد علم معايير )  -

 اعتمادها علم معايير دولية ميحده، بدلا  من مجميعةٍ متةيعة من المعايير المحلية المختلفة.

 (، تكلفة الح يل عليها.IFRSتفيق المةافع المرتبطة بالتحيل إلم معايير ) -

 :دور آليات الحوكمة -٢

الحيكمة هي مجميعة من اللياعد والة ر والعمليات، التي تحدد العلاوة بين إداره الشركة من ناحيةةةٍ،      

وأصحا  الم الح المرتبطة بالشركة من ناحيةٍ أخرى، وكيف تمُارس السلطة داخل الشركات، وما هةةي 

 ,Clarke, T., & De la Ramaالمخاطر والمةافع المتيوعة، مةةن الأنشةةطة التةةي تلةةيم بهةةا الشةةركات )

M., 2008, P. 2 ،ما يلي(، ومن ضمن آليات الحيكمة التي تعمل علم الحد من إداره الأرباب: 

: لكي تكين وظيفة المراجعة الداخلية فعالة، للحد من إداره الأربةةاب، يجةةب أن وظيفة المراجعة الداخلية  -

يكةةين المراجةةع الةةداخلي ذو كفةةاءهٍ عاليةةة، وتلُةةاس درجةةة كفاءتةةه، بخبرتةةه ومعرفتةةه بمعةةايير المراجعةةة 

الداخلية، والليانين والليايح الداخلية، وإلا فإن المراجع الداخلي سيف يلع في الأخطاء، التةةي تةةؤدي إلةةم 

 ممارسات إداره الأرباب.

: لكي تحد لجةة المراجعة من إداره الأرباب، يجةةب أن يةةتر تشةةكيل لجةةان المراجعةةة، مةةن لجةة المراجعة  -

أعضاء تتيافر فيهر الخبره المالية والمحاسبية، مما يساعد علم اكتشةةاف ممارسةةات إداره الأربةةاب والحةةد 

مةها، بااضافة إلم تدريب وتيهيل أعضاء لجان المراجعة، بحيث يكين لديهر إلمام ومعرفة، بالممارسات 

الاحتيالية اداره الأرباب والكشف عةها، علاوه  علم ضروره تيكد لجان المراجعة، من ملاءمة السياسات 

 المحاسبية المتبعة لطبيعة عمل الشركة، ودواعي التغيير فيها.
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: تسُهر المراجعة الخارجية في الحد من ممارسات إداره الأرباب، مةةن خةةلال وظيفة المراجعة الخارجية  -

تخفيض أو تدنية درجة عدم تماثل المعليمات، وحماية م الح المساهمين، من خلال تلةةدير تيكيةةدٍ معلةةيل 

علم خلي اللياير المالية، من التحريفات والأخطاء، فيما يتعلق بإداره الأرباب  لذا يةبغي أن يكةةين مراوةةب 

الحسابات، علم درجةٍ كافية من الخبره والمعرفة، والاطلاق علم الليانين التي تةةة ر المهةةةة، وأن يضةةع 

 بعين الاعتبار، العياوب التي ود تلع علم عاتله، إذا أخفق في أداء عملية المراجعة، بالجيده المطليبة.

 :تنظيم مهنة المحاسبة والمراجعة وضبط معاييرها -٣

يلُ د بها تة ير الليانين والمعايير، التي تة ر مهةةةة المحاسةةبة والمراجعةةة، بحيةةث لا ييجةةد تعةةارض      

 :ذلك من خلال ما يليبيةها، و

التلليل من عدد البدايل والمعالجات المحاسبية المتاحة، وتحديد الحالات التي تسُتخدم فيهةةا كةةل معالجةةة،   -

 وال روف التي تدعي إلم تغيير المعالجة المحاسبية إلم معالجةٍ أخرى.

 الثبات والاتساق في استخدام السياسات المحاسبية، من وبل مُعدي التلارير المالية. -

وضع ميثاق للسليك المهةي، وتشكيل لجةة الأخلاق المهةية، ويكين من وظايفها صياغة وياعد السةةليك   -

 المهةي، التي يلتزم بها المراجع الداخلي ومراوب الحسابات.

ا لما سبق      أن مسةةتيى تة ةةير مهةةةة المحاسةةبة والمراجعةةة، ومةةدى وعةةي   ين، يةةرى البةةاحثواستخلاص 

وإدراك الأطراف الخارجية، وكذلك مدى فعالية آليات الحيكمة، إضافة  إلم مةةدى وةةدره الشةةركات، علةةم 

التيسع في متطلبات ااف اب، كلها عيامل تحد من وةةدره ااداره علةةم الليةةام بممارسةةات إداره الأربةةاب، 

حيث تسُاهر حيكمة الشركات من خلال آلياتها، في الحةةد مةةن الممارسةةات التةةي تتبعهةةا ااداره، فةةي إداره 

أرباب الشركة، وكذلك تفرض روابة  داخلية وخارجية، لحماية م الح الأطراف ذات العلاوة، فضةةلا  عةةن 

 محاولة المحاف ة علم استمرارية الشركة.

 نماذج قياس ممارسات إدارة الأرباح ٨/1/٢

بعد اكتشاف العلاوة بين إداره الاستحلاق والتلاعب في البيانات المالية، من خلال إداره الأربةةاب، بةةدأ      

الباحثين في تيجيه اهتمامهر، نحي وايمة التدفلات الةلدية، أملا  فةةي العثةةير علةةم دلايةةل تكشةةف عةةن هةةذه 

(، التةةي تمُثةةل مجمةةيق اايةةرادات Accrualsالممارسات، وود اعتمدوا في ذلك علم مفهيم المسةةتحلات )

 والم روفات، المف ح عةها في وايمة الدخل، والتي لر تةتج عةها تدفلات نلدية، خلال تلك الفتره.

حيث تةاول الأد  الأكةةاديمي فةةي مجةةال المحاسةةبة، ميضةةيق الاسةةتحلاوات المحاسةةبية، كيحةةد أبةةرز      

الملاييق المستخدمة، في الكشف عن ممارسات إداره الأرباب فةةي الشةةركات، حيةةث اعتمةةد البةةاحثين فةةي 

العديد من الدراسات السابلة، في اللياس الكمي اداره الأرباب أو الكشف عةها، علم مفهةةيم الاسةةتحلاوات 

(، والةةذي يمُثةةل الفةةرق بةةين صةةافي الةةربح وبةةل البةةةيد غيةةر العاديةةة، وصةةافي Total Accrualsالكلية )

 التدفلات الةلدية الةاتجة عن الأنشطة التشغيلية، وفل ا للايمة التدفلات الةلدية الخاصة بالشركة.
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وتةشي المستحلات عةدما يكين هةاك تباين، بين تيويةةت حةةدوة التةةدفلات الةلديةةة، وتيويةةت الاعتةةراف      

تتكةةين المسةةتحلات الكليةةة المحاسبي بالعمليات والأحةةداة، التةةي تلةةيم بهةةا المةشةةيه خةةلال فتةةرهٍ معيةةةة، و

(Total Accrualsمةةن نةةيعين مةةن المسةةتحلات ) ،المسةةتحلات الاختياريةةة ): همةةاDiscretionary 

Accruals)و ،( المستحلات غير الاختيارية أو ااجباريةDiscretionary Accruals-Non). 

 :هما،  من خلال طريلتين(،  Total Accrualsويتر تحديد المستحلات الكلية )     

: وتمثةةل (Cash Flows Statement Approachمةةدخل وايمةةة التةةدفلات الةلديةةة ): الطريلةةة الأولةةم -

المستحلات الكلية وفل ا لهةةذا المةةةهج، الفةةرق بةةين صةةافي الةةدخل، وصةةافي التةةدفلات الةلديةةة مةةن الأنشةةطة 

 التشغيلية للشركة.

 .(Balance Sheet Approachمدخل الميزانية العميمية ): الطريلة الثانية -

وامت الدراسات السابلة، باستخدام أكثر من طريلةٍ لليةةاس إداره الأربةةاب، حيةةث سةةعم البةةاحثين وللد       

إلم اوتراب نماذلا مختلفة، للياس إداره الأرباب، علم مدى العلةةيد الأخيةةره الماضةةية، ووةةد تطةةيرت هةةذه 

الةماذلا، حيث سعم كل نميذلاٍ إلم معالجة عيي  الةميذلا الآخر، أو إدخال بعض التعديلات عليه، وفيما 

ا مةةن هةةذه الةمةةاذلا ينيسةةتعرض البةةاحثيلةةي  (، )حسةةين، 1٣٣-12٤، ص ص 201٣: )فةةداوي، بعضةة 

 (10٨-102، ص ص 201٧(، )إبراهير، 256-25٣، ص ص 2015

 :نماذج تناولت أ ر الاستحقاقات على مستوى الصناعة -1

تليم هذه الةماذلا، علم أساس فرضية أن الاستحلاق الاختياري ميحةةد، علةةم مسةةتيى الشةةركات فةةي      

نفق ال ةاعة، ولكن إذا كان التغيير في الاستحلاق ااجباري، يتيثر بشكلٍ كبير بةةال روف الخاصةةة لكةةل 

مةشيه، فإن ذلك سيؤدي إلم عدم ودره نميذلا ال ةاعة، علم تحديةةد الاسةةتحلاق ااجبةةاري، وف ةةله عةةن 

 :من هذه الةماذلاالاستحلاق الاختياري، و

 :Dechow, P. M., & Sloan, R. G. (1991)نميذلا   -

(، يفتةةرض هةةذا الةمةةيذلا أن الاسةةتحلاوات The Industry Modelوالذي يعُرف بةميذلا ال ةاعة )     

غير الاختيارية ليست ثابتةةة، بةةل تتغيةةر ويمتهةةا مةةع مةةرور اليوةةت، مةةن فتةةرهٍ ماليةةة إلةةم أخةةرى، كمةةا أن 

الشةةركات التةةي تةتمةةي إلةةم نفةةق ال ةةةاعة، تشةةترك فةةي م ةةادر التغيةةر، فةةي ويمةةة الاسةةتحلاوات غيةةر 

الاختيارية، مما يعةي أنها تتشابه علم مستيى المةشآت، ضةةمن نفةةق ال ةةةاعة  إلا أن تجاهةةل الةمةةيذلا، 

امكانية حدوة تغييرات كبيره فةةي الاسةةتحلاوات غيةةر الاختياريةةة، نتيجةةة  لل ةةروف الاوت ةةادية العاديةةة 

للشركات، في نفق ال ةاعة، ود لا يعكق جميع الاستحلاوات الاختياريةةة، التةةي تعُبةةر عةةن إداره الأربةةاب 

 داخل المةشيه، مما يؤثر سلب ا علم دوة نتايج هذا الةميذلا.

 :نماذج تناولت أ ر الاستحقاقات الكلية -٢

مةةن هةةذه تليم هذه الةماذلا، علم أساس التفروة بين الاسةةتحلاق الاختيةةاري والاسةةتحلاق ااجبةةاري، و     

 :الةماذلا
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 :Healy, P. M. (1985)نميذلا   -

يعُتبةةر أول نمةةيذلا كمةةي تةةر تلديمةةه فةةي الأد  الأكةةاديمي المحاسةةبي، للكشةةف عةةن ممارسةةات إداره      

الأرباب، في إطار هذا الةميذلا، يتر تلةةدير الاسةةتحلاوات الاختياريةةة، علةةم أنهةةا الفةةرق بةةين الاسةةتحلاوات 

الكلية والاستحلاوات غير الاختيارية، حيث يتر رب  الاستحلاوات الكلية، بإجمالي الأصيل في نهاية الفتره 

المالية السابلة، كمتغيرٍ روابي للياس إداره الأرباب، وود افترض هذا الةميذلا، أن إداره الأرباب من خلال 

الاستحلاوات، تحدة بشكلٍ مةت ر مةةن فتةةرهٍ ماليةةة إلةةم أخةةرى، وأن التغيةةر فةةي ويمةةة الاسةةتحلاوات غيةةر 

ا، وهذا يعةي أن أي تغيرٍ في الاستحلاوات الكلية، سياء بالزياده أو الةلص، يعةةيد  الاختيارية يساوي صفر 

إلم الاستحلاوات الاختيارية، مما يشُير إلم وجيد تلاعب من وبل إداره المةشيه، للتيثير بشكلٍ متعمد علةةم 

الأرباب، وعلم الةةرغر مةةن أن هةةذا الةمةةيذلا، يعُتبةةر مةةن أبسةة  نمةةاذلا ويةةاس إداره الأربةةاب  إلا أن عةةدم 

مراعاته لل روف الاوت ادية العادية، التي تتسر بالتللب والتغير المستمر، والتي تؤثر علةةم الاسةةتحلاوات 

غير الاختيارية، يجعله عرضة  للدرٍ كبير من أخطاء اللياس، مما يشُكل أحد اللييد، التي تؤثر سةةلب ا علةةم 

 فعاليته.

 :DeAngelo, L. (1986)نميذلا   -

يعتمد علم استخدام التغير في الاستحلاوات الكليةةة، كبةةديلٍ للاسةةتحلاوات الاختياريةةة فةةي تحليةةل إداره      

الأرباب، حيث يفترض هةةذا الةمةةيذلا، أن التغيةةر فةةي الاسةةتحلاوات الكليةةة، بةةين الفتةةرتين الماليةةة السةةابلة 

ا  إلا أنوالحالية يساوي   استخدام الاستحلاوات الكلية للفتره السابلة، كمعيارٍ لتيوع الاسةةتحلاوات فةةي   صفر 

الفتره المالية التالية، ود يكين غير دويق، حيث يمُكن أن تحتيي الفتره السابلة علم تلاعبٍ مةةن وبةةل إداره 

الشركة، بهدف التيثير علم الأرباب، بااضافة إلم ذلك، فإن افتراض ثبات الاستحلاوات الاختياريةةة عبةةر 

الزمن، بين الفترات المالية المختلفة، ود يؤدي إلم تحيزٍ واضح في نتايج اللياس، مما يؤثر سلب ا علم دوةةة 

 الةتايج.

 :Jones, J. J. (1991)نميذلا   -

يفترض إمكانية التحكر في تيثير ال روف الاوت ادية العادية، علم الاستحلاوات غير الاختياريةةة فةةي      

مةشآت الأعمال، هذا الةميذلا يسُاهر في تلليل حده الافتراضات، التي وةةدمها الةميذجةةان السةةابلان، والتةةي 

تفترض ثبات واستلرار الاستحلاوات غير الاختيارية، عبر الزمن من فترهٍ مالية لأخرى، ومع ذلةةك، فةةإن 

وياس إداره الأرباب وفل ا لهذا الةميذلا، يعُاني من و يرٍ جيهري وةةد يةةؤثر سةةلب ا علةةم دوةةة الةتةةايج، فمةةن 

جهةةةٍ، يفتةةرض الةمةةيذلا ضةةمةي ا أن جميةةع اايةةرادات، تمُثةةل اسةةتحلاوات غيةةر اختياريةةة، رغةةر أن هةةذه 

اايرادات، تشمل استحلاوات من نيعيهةةا الاختيةةاري وغيةةر الاختيةةاري، ومةةن جهةةةٍ أخةةرى، فةةإن اعتمةةاد 

الةمةةيذلا علةةم إمكانيةةة الةةتحكر فةةي ال ةةروف الاوت ةةادية العامةةة، التةةي تةةؤثر علةةم الاسةةتحلاوات غيةةر 

الاختيارية، من خلال إزالة تيثير التغييرات في اايرادات والأصيل الثابتة، مةةن الاسةةتحلاوات الكليةةة، وةةد 

 يؤدي إلم حدوة ت دقٍ آخر في عملية اللياس.
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 :Modified Jones, J. J. (1995)نميذلا   -

 ,.Dechow, P. M., Sloan, R. Gنتيجة  للانتلادات التي وُجهت إلم الةميذلا السابق، وام كلٌ من      

& Sweeney, A. P. (1995) بتطيير نميذلا ،Jones, J. J. (1991) حيةةث أدُخلةةت تعةةديلات علةةم ،

رف هةةذا الةمةةيذلا  الةميذلا الأساسي لجينز، بهدف تلليل الأخطةةاء فةةي الاسةةتحلاوات الاختياريةةة، ووةةد عةةُ

ا، باسةةر نمةةيذلا جةةينز المعةةدل ) ا لهةةذا الةمةةيذلا المعةةدل، The Modified Jones Modelلاحلةة  (، وفلةة 

يفُترض أن جميع التغييرات في المبيعات الآجلة، التي تؤدي إلةةم تغييةةرات مماثلةةة فةةي اايةةرادات، خةةلال 

الافتراض، إلم أن إداره الأرباب من الفتره المالية الحالية، تعيد إلم ممارسات إداره الأرباب، ويستةد هذا 

خلال المرونة المتاحة، في الاعتراف باايرادات الةاتجة عن المبيعات الآجلة، تكين أكثر سهيلة ، ملارنة  

 بإداره الأرباب من خلال المبيعات الةلدية.

 :Rees, L., Gill, S., & Gore, R. (1996)نميذلا   -

( في دراسةةتها، .Dechow, P. M، أشارت )Modified Jones, J. J. (1995)استةاد ا إلم نميذلا      

إلم أهمية تضمين عة ر التغيةةر فةةي التةةدفلات الةلديةةة، الةاتجةةة عةةن الأنشةةطة التشةةغيلية، فةةي الدراسةةات 

 ,Rees, L., Gillالمستلبلية، حيث يعُتبر هذا العة ر محدد ا رييسي ا للمستحلات، وبةةةاء  علةةم ذلةةك، وةةام 

S., & Gore, R. (1996)  بتطةةيير نمةةيذلاٍ جديةةد، لتلةةدير المسةةتحلات الاختياريةةة، ويعتمةةد علةةم دمةةج

 ,Modified Jonesالتدفلات الةلدية من الأنشطة التشغيلية، إلم جانب العةاصر الأخرى المكينة لةميذلا  

J. J. (1995) . 

 :Kothari, S. P., Leone, A. J., & Wasley, C. E. (2005)نميذلا   -

 ,Kothari, S. P., Leone, A. J., & Wasleyهي نميذلا لتلدير المسةةتحلات الاختياريةةة، ودمةةه      

C. E. (2005)( ويعُةةرف باسةةر بةمةةيذلا المسةةتحلات الاختياريةةة المعدلةةة بةةالأداء ،Performance-

Adjusted Discretionary Accruals ذلةةك لأنةةه يةةرب  بةةين المسةةتحلات وأداء الشةةركة السةةابق ،)

والحالي، بحيث ييخذ بعين الاعتبار العلاوة بين المستحلات، وعة ر العايد علم الأصيل، كيسيلةٍ للياس 

أداء الشركة، ويشُير هذا الةميذلا إلةةم أنةةه يمُكةةن تحسةةين فعاليةةة الةمةةاذلا السةةابلة، المسةةتخدمة فةةي ويةةاس 

 ثر علم دوة هذا اللياس.المستحلات الاختيارية، من خلال التحكر في العايد علم الأصيل، والذي ود يؤ

 :Raman, K., & Shahrur, H. (2008)نميذلا   -

أظهرت العديد من الدراسات والأبحاة، أن الشركات التي تتمتع بفرص نمي ويية، تكةةين لةةديها نسةةبة      

 .Raman, K., & Shahrur, Hمرتفعة مةةن المسةةتحلات، وعلةةم أسةةاس هةةذه الفرضةةية، وةةام كةةلٌ مةةن 

 .Kothari, S. P., Leone, A. J., & Wasley, C. E، بتلةةدير نمةةيذلا مطةةير لةمةةيذلا (2008)

 Book، ييخذ بعين الاعتبار إدخال متغيرٍ جديد للياس المستحلات الاختيارية، أطُلق عليه اسةةر )(2005)

to Market ويعُتبر هذا المتغير، ملياس ا لفرص الةمي لةةدى الشةةركة، ويةةتر حسةةابه كةسةةبةٍ بةةين إجمةةالي ،)

ها الليمة السيوية أصيل الشركة، وإجمالي الأصيل بعد خ ر الليمة الدفترية ل ميال الخاصة، مضاف ا إلي

 للشركة.
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 :نماذج تناولت التفرقة بين الاستحقاقات طوية الأجل والاستحقاقات قصيرة الأجل -٣

تليم هذه الةماذلا، علم افتراض أن المستحلات و يره الأجل، ذات تيثيرٍ أكبر عةد الليةةام بممارسةةات      

 إداره الأرباب، وبالأخص علم المدى الل ير، وذلك عةد ملارنتها بالمستحلات طييلة الأجل.

، من أشهر الةماذلا التي استخدمت الاستحلاق و ير الأجةةل، Miller, J. E. (2007)ويعتبر نميذلا      

(، كيداهٍ جديده للياس إداره الأرباب، Miller Ratio - MRفي وياس إداره الأرباب، حيث تر تلدير نسبة )

(، حيةةث تةةر اشةةتلاق هةةذه .Miller, J. Eم، مةةن خةةلال دراسةةةٍ أجراهةةا ) 200٩وود تر تطييرها في عام 

الةسبة، من العلاوة بين التغير في بةيد رأس المال العامل، التي تعتبر أكثر العةاصر عرضة  للتلاعب مةةن 

وبل إداره المةشيه، وبين بةيد التدفلات الةلدية من الأنشطة التشغيلية، التي تعُتبةةر أوةةل عرضةةة  لممارسةةات 

إداره الأرباب، وتجدر ااشاره إلم أنه، عةدما تكين ويمة التغير في هذه الةسبة مساوية  لل ةةفر، فةةإن ذلةةك 

يشُير إلم عدم وجيد ممارسات اداره الأرباب، وعلم العكق، كلما زاد معامل الاختلاف في ويمة التغير، 

ا، أو إلةةم أسةةفل إذا  زادت احتمالية وجيد ممارسات اداره الأرباب، سياء إلم أعلم إذا كان الةةةاتج ميجبةة 

 كان الةاتج سالب ا.

 :نماذج أخرى -٤

لليةةاس إداره  Roychowdhury, S. (2006)، وةةدم الفكةةر المحاسةةبي نمةةيذلا فةةي سةةياقٍ مختلةةفو     

الأرباب، من خلال الأنشطة التشغيلية الحليلية، حيث يفترض هذا الةميذلا، أن معالجة الأنشطة التشةةغيلية 

الحليلية، نتيجة  لممارسات إداره الأرباب في المةشيه، سةةتؤدي إلةةم تةةدفلات نلديةةة مةخفضةةة مةةن الأنشةةطة 

التشغيلية، أو تكاليف إنتالا مةخفضة، أو م روفات اختيارية مةخفضة، وبةاء  علم ذلةةك، اوتةةرب الةمةةيذلا 

: الأول هةةي مليةةاس التةةدفلات الةلديةةة مةةن وياس إداره الأرباب بشكلٍ كمي، من خلال ثلاثة ملاييق فرعيةةة

ا،  الأنشطة التشغيلية، والثاني هي ملياس تكاليف اانتالا، الذي يعُبر عةه بتكلفة البضةةاعة المباعةةة، وأخيةةر 

مليةةاس الم ةةروفات الاختياريةةة، الةةذي يتضةةمن م ةةروفات البحةةث والتطةةيير، وم ةةروفات الدعايةةة 

 وااعلان، وم روفات البيع والتيزيع، بااضافة إلم الم روفات اادارية والعميمية.

ا وليق بآخرٍ       (، وهةةي أداه للكشةةف عةةن الاحتيةةال المةةالي، Beneish Model، نمةةيذلا بيةةةيي )وأخير 

وهي عباره عن نميذلا رياضي، يستخدم الةسب المالية وثمانية متغيرات، لتحديد إذا مةةا تلاعبةةت الشةةركة 

بيرباحها، وتتكين هذه المتغيرات من البيانات المالية للشركة، وهي: )مؤشر المبيعات المحللة خلال فتره 

زمةية محدده، مؤشر هامي الربح ااجمالي، مؤشر جيده الأصل، مؤشر نمي المبيعات، مؤشر ااهةةلاك، 

مؤشةةر المبيعةةات والم ةةروفات العميميةةة وااداريةةة، مؤشةةر الرفةةع المةةالي، مجمةةيق الاسةةتحلاوات إلةةم 

(، التةةي تحةةدد مةةدى M-Scoreمجميق الأصيل(، وعةد احتسابها، ت هر نتيجةةة تعةةرف باسةةر درجةةة إم )

، إلم عةةدم تلاعةةب الشةةركة بةتايجهةةا 1.٧٨( التي تلل عن M-Scoreتلاعب الشركة بالأرباب، إذ تشُير )

، علم احتمالية تلاعب الشركة بيرباحها، حيث يهدف 1.٧٨( التي تزيد عن  M-Scoreالمالية، فيما تدل )

هذا الةميذلا، إلم تلدير احتمال وجيد تيثير متعمةةد أو تحكةةر فةةي الأربةةاب، وذلةةك اسةةتةاد ا إلةةم المعليمةةات 

(، كمتغيةةرٍ TAالمتاحة، في اللياير المالية للمستخدمين بشةةكلٍ عةةام، ويعتمةةد علةةم الاسةةتحلاق ااجمةةالي )

رييسي ضمن مجميعة المتغيرات المستخدمة في الةميذلا، ويعتلد الباحثين أن هةةذا الةمةةيذلا يةةيفر فايةةده  

أكبر، ملارنة  بالاعتماد علم الاستحلاق الاختياري، كما هي الحال فةةي الةمةةاذلا السةةابلة، فةةي كشةةف إداره 
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الأرباب، حيث يمُكن تلليل خطي اللياس في هذا الةميذلا، من خلال اسةةتخدام ثمةةاني نسةةب مئييةةة متةيعةةة، 

بما في ذلك الاستحلاق ااجمالي، بهدف الكشف عن التحريفات المحتملة في اللياير المالية، التي وةةد تةةةجر 

( Daniel Beneishعن التيثير المتعمد أو التحكر في الأرباب، وود ابتكر هذا الةميذلا، أستاذ المحاسةةبة )

(، ونشره في وروةةةٍ Kelley School of Business | Indiana Universityفي كلية كيلي ل عمال )

م، وفحيى ن ريته الأساسية التي بةم عليها نميذجه، هي أن الشركات يمُكةةن أن تكةةين   1٩٩٩بحثية عام  

ا بةسةةبةٍ كبيةةره فةةي الهةةيامي ااجماليةةة، ونفلةةات  أكثةةر عرضةةة  للتلاعةةب بيرباحهةةا، إذا أظهةةرت تراجعةة 

 التشغيل، ونمي المبيعات.

ا لما سبق      أن مع ر الدراسات السابلة، التي تةاولت وياس ممارسةةات إداره   ين، يرى الباحثواستخلاص 

الأرباب، ركزت علم استخدام ااداره لجزء من المسةةتحلات الكليةةة، للتةةيثير علةةم الةةدخل المف ةةح عةةةه، 

وهي المستحلات الاختيارية، والتي تخضع للتلدير والحكر الشخ ةةي مةةن وبةةل ااداره، وهةةذا الجةةزء مةةن 

المستحلات المحاسبية يعُبر عن ممارسات إداره الأرباب، وود أظهرت نتيجةةة المفاضةةلة ااح ةةايية، بةةين 

 Modifiedأن نمةةيذلا (، 201٣نماذلا وياس ممارسات إداره الأربةةاب، التةةي أجرتهةةا دراسةةة )فةةداوي، 

Jones, J. J. (1995) مستحلات الاختياريةةة وويةةاس ممارسةةات هي الةميذلا الأكثر فعالية ، لتلدير ويمة ال

 .في دراسته التطبيلية ين، وهي الةميذلا الذي سيعتمد عليه الباحثإداره الأرباب

 مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري ٢/ ٢

 مفهوم الإفصاح المحاسبي الاختياري 1/٢/٢

يلُ ةةد بااف ةةاب الاختيةةاري تةةيفير معليمةةات إضةةافية، أكثةةر ممةةا هةةي مطلةةي  بميجةةب المتطلبةةات      

(، ويتر ذلك طياعية  بمبادرهٍ من الشركة، لتلدير معليمات إضافية، لملابلةةة Foster, G., 1986اللانينية )

(، Meek, G. K. et al., 1995, P. 556احتياجةةات بعةةض الأطةةراف، المسةةتخدمة للتلةةارير الماليةةة )

وبالتالي، فهي يمُثل المعليمات التي تلدمها الشركة، زياده  علم المتطلبات اللانينية، وتلدم تلك المعليمةةات 

بةاء  علم رغبة الشركة، وتمُثل حرص ااداره علم تلدير المعليمات الماليةةة وغيةةر الماليةةة، ذات العلاوةةة 

 (.٣2، ص 2011بيصحا  اللرار )زييد، وآخرون، 

وفي هذا السياق، يتر تعريف ااف احات الاختيارية، علم أنها: إف احات عن المعليمات التي يمُكةةن      

أن تلدمها إداره الشركات، جةب ا إلم جةب مع إف احاتها االزامية، ففي حين تتعلق ااف احات االزاميةةة 

(، يةةتر تلسةةير عمليةةات US GAAP( أو)IFRSبااف احات المطليبة، وفل ا لياضةةعي المعةةايير، مثةةل: )

، الاسةةتراتيجية، والماليةةة، وغيةةر الماليةةة: ثلاثة أنياق من المعليمةةاتااف اب الاختياري بشكلٍ عام، إلم 

 .Meek, G. Kوود كانت الدراسة الأولم التي تةاولت هذه الأنياق الثلاثة من المعليمات، هةةي دراسةةة )

et al., 1995, P. 568( :نللا  عن ،)Elmans, S. C., 2012, P. 8.) 

وعليه، يعتبر ااف اب الاختياري مكملا  لاف اب االزامي، حيث يهدف إلم سد الفجيه، بين محتيى      

ااف اب االزامي من المعليمات، وما يحتالا إليه المستثمرون من معليمةةات إضةةافية، غيةةر متاحةةةٍ لهةةر، 

والتي لا يمُكن الح يل عليها من خلال ااف ةةاب االزامةةي، والةةذي يمُثةةل الحةةد الأدنةةم مةةن المعليمةةات 

ا لمتطلبةةات المعةةايير المحاسةةبية، ال ةةادره عةةن الجهةةات والهيئةةات العلميةةة  الياجب ااف اب عةهةةا، طبلةة 
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

ا لاف اب االزامي، مما يؤدي فةةي الةهايةةة  والمهةية  لذلك يعد ااف اب الاختياري مكملا  ضروري ا وهام 

 (.21، ص 201٣إلم خدمة الأطراف المختلفة، المهتمة باللياير والتلارير المالية )مازن، 

نيعين مةةن ااف ةةاب غيةةر ( بين Van der Laan, S., 2009, P. 15فلد مي زت )وفي هذا ااطار،      

: وهي ااف اب الذي تلدمه ااداره لأصحا  الم الح، من معليمات ااف اب الطيعي:  هما، وااجباري

، ص 200٧في التلارير المالية للشركات، طيع ا دون أي إلزامٍ من الجهةةات الروابيةةة )ال ةةادق، وعبيةةد، 

(، ودون أي طلبٍ من أي أصحا  م ةةالح أساسةةيين فةةي الشةةركة، ولكةةن تلةةيم بةةه الشةةركات اثبةةات 12

شرعية أعمالها، وبيان تيافلها مع المتطلبات البيئية والأخلاوية واللير العامة، فضلا  عةةن دعمهةةا للمجتمةةع 

: وهةةي ااف ةةاب الةةذي تلدمةةه ااداره فةةي التلةةارير الماليةةة ااف ةةاب الاختيةةاري المطلةةي المحي  بهةةا، و

للشةةركات، دون أي إلةةزامٍ وةةانيني، ودون أي إلةةزامٍ مةةن أي جهةةاتٍ روابيةةة، ولكةةن تطلبةةه المجميعةةات 

أي المجميعةةات ذات اللةةيه، أو الضةةغ ، أو -المختلفةةة، مةةن أصةةحا  الم ةةالح الرييسةةيين فةةي الشةةركة 

، وتضةةغ  علةةم ااداره لتةةيفيره، لكةةي يسةةتخدميه فةةي اتخةةاذ اللةةرارات المختلفةةة، المرتبطةةة -الشةةرعية

بعلاواتهر مع الشركة، فتلدمه ااداره لتلك المجميعات، استجابة  لهر، ورد ا علم أسئلتهر، فيما يتعلق بةةيداء 

 (.2٣، ص 201٣الشركة )أبي شليق، 

ا لما سبق      أنه في حين تعةةددت الدراسةةات، التةةي تةاولةةت مفهةةيم ااف ةةاب   ين، يرى الباحثواستخلاص 

الاختياري  إلا أنها ود أجمعت علم أن ااف اب الاختياري يتمثةةل فةةي المعليمةةات، التةةي تلةةدمها الشةةركة 

بةاء  علةةم رغبتهةةا، لتزويةةد متخةةذي اللةةرارات بالمعليمةةات الماليةةة وغيةةر الماليةةة، زيةةاده  علةةم متطلبةةات 

ااف اب ااجباري، كةيقٍ من الشفافية والمسؤولية الاجتماعية، ويمُكن اللةةيل، بةةين ااف ةةاب الاختيةةاري 

يتراوب علم ملياسٍ يبدأ من ال فر، حيث يكين ااف اب ممثلا  لأو ةةم درجةةات الخ يصةةية للشةةركة، 

ااف اب ااجباري، وي ل حتم ااف اب الكامل، الذي يعةي شةةميلية التلةةارير الماليةةة، الذي يعبر عةه  و

 علم كل المعليمات المتعللة بالشركة.

 أهداف الإفصاح المحاسبي الاختياري ٢/٢/٢

ا كان ااف اب الاختياري هي نيق من أنياق ااف اب ااضافي، الذي برزت الحاجةةة إليةةه، بسةةبب       لم 

و ير ااف اب ااجباري، عن ملابلةةة كافةةة الاحتياجةةات وتلبيةةة جميةةع المتطلبةةات  لةةذلك فةةإن ااف ةةاب 

(، ال ةةادره 105الاختياري يهدف إلم التحليق الفعال لأهداف ااف ةةاب، التةةي طرحتهةةا التيصةةية روةةر )

: )عبةةد الكةةرير، هةةيو (،SFAS 1990 No. 105, Para. 71-86) عن مجلق معايير المحاسبة الماليةةة

 (262-260، ص ص 200٣

وصف البةيد التي تر الاعتراف بها في اللياير الماليةةة، وتةةيفير ملةةاييق هامةةة وصةةالحة لهةةذه البةةةيد،   -1

 بااضافة إلم تلك الملاييق المةشيره في اللياير المالية.

 وصف البةيد التي لر يتر الاعتراف بها، واوتراب ملاييق ملايمة لها. -2

تيفير المعليمات التةةي تسةةاعد المسةةتثمرين والةةدايةين، علةةم تليةةير أي مخةةاطر محتملةةة، حةةيل مةةا تةةر   -٣

 الاعتراف به، وما لر يتر الاعتراف به من عةاصر اللياير المالية.
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 تيفير معليمات مهمة في التلارير الدورية، وأي أمير محاسبيةٍ أخرى تتطلب دراسة  أعمق. -٤

ا مةةن التف ةةيل، فةةي Barth, M. E., & Murphy, C. M., 1994ووةةد أضةةافت كةةلٌ مةةن )      ( بعضةة 

 :هي، وثلاة مجميعاتأهداف ااف اب، حيث حددتا أن عمليات ااف اب، يمُكن أن تيضع في 

 : ااف اب العام.المجميعة الأولم -

 : ااف اب المتعلق بهيكل اليحده المحاسبية.المجميعة الثانية -

 : ااف اب المتعلق بالأحداة المتخ  ة.المجميعة الثالثة -

: عمليةةات الانةةدمالا واللةةياير الماليةةة الميحةةده، ااف ةةاب المتعلةةق بهيكةةل اليحةةده المحاسةةبيةحيةةث يشةةمل 

والتغييرات في الشكل اللانيني للشركة، والعمليات الخارجيةةة الأجةبيةةة، والتلةةارير الماليةةة اللطاعيةةة، أمةةا 

، فإنةةه يشةةمل: التغيةةرات المحاسةةبية، والعمليةةات غيةةر المسةةتمره، ااف اب المتعلق بالأحداة المتخ  ة

والمحاسةةبة عةةن البةةةيد غيةةر العاديةةة، وعمليةةات إعةةاده هيكلةةة الشةةركة، والمعليمةةات عةةن وضةةع الةةديين 

، الةةذي يشةةمل: ااف اب العةةاموالالتزامات المحتملة، وفيما عدا ذلك من إف اب، فإنه يةدرلا تحت عةيان  

المسايل الاستراتيجية والبيئية والاجتماعية، والتي تعتبر من عةاصر ااف اب الاختياري، وود وررت كلٌ 

( أنةةه عةةةد ملابلةةة هةةذه المجميعةةات، التةةي تضةةر Barth, M. E., & Murphy, C. M., 1994مةةن )

عمليات ااف اب مع الأهداف السابلة، ود أصبح من الياضح أن هذه الأهداف، لا تغطةةي جميةةع مجةةالات 

 :الةلاط التاليةوأهداف ااف اب، ولذلك فإنهما وررتا أن أهداف ااف اب، يمُكن أن تةدرلا تحت 

وصف البةيد التي تر الاعتراف بها في اللياير المالية، وتةةيفير ملةةاييق ملايمةةة لهةةذه البةةةيد، بخةةلاف   -1

 الملاييق اليارده في اللياير المالية.

 وصف البةيد التي لر يتر الاعتراف بها، وتلدير ملاييق بديلة ومفيده لهذه البةيد. -2

تيفير المعليمات الدورية لمساعده المستثمرين والدايةين، علم تلدير المخاطر المحتملة، حةةيل البةةةيد   -٣

 التي تر الاعتراف بها، وتلك التي لر يتر الاعتراف بها من عةاصر اللياير المالية.

تيفير المعليمات التي تساعد مستخدمي اللياير المالية، علم ملارنة الأروام المف ح عةها مع مثيلاتهةةا   -٤

 لشركاتٍ أخرى، وكذلك ملارنة هذه الأروام لةفق الشركة، عبر سةياتٍ مختلفة.

تيفير معليمات حيل التدفلات الةلدية المستلبلية الداخلة والخارجة، وتيفير المعليمات اللازمةةة للتةبةةؤ   -5

 بهذه التدفلات.

 مساعده المستثمرين علم تليير العايد علم الاستثمار في الشركة، والتةبؤ بهذا العايد مستلبلا . -6

وتتفق الدراسة مع الت ير الأخير لأهداف ااف اب، ولكةها تةةرى أن ااف ةةاب الاختيةةاري يجةةب أن      

يشمل جميع المعليمات، التي تساعد المستخدم الفرد، سياء كان مستخدم مباشةةر أو غيةةر مباشةةر، وكةةذلك 

المجتمع ككل، علم اتخاذ جميع اللرارات المتعللة بتليير أداء الشركة، كما لا يفةةيت الدراسةةة أن تيضةةح، 

أن كلا  من ااف اب ااجباري وااف اب الاختياري، لا يختلفان في الهدف مةهما، وأن الاختلاف اليحيةةد 
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ا لمتطلبةةات إجباريةةة   ، هةةي إف ةةاب -بغةةض الة ةةر عةةن م ةةدرها-بيةهما، أن مةةا يةةتر ااف ةةاب عةةةه طبلةة 

إجباري، وأن ما يتر ااف اب عةه بةةةاء  علةةم وةةرارٍ اختيةةاري مةةن إداره الشةةركة، هةةي إف ةةاب اختيةةاري، 

اسةةتراتيجية : هما، اتخاذ ورار بااف اب الاختياري، تتخذه إداره الشركة بعد المفاضلة بين استراتيجيتينو

، حسةةب نةةيق المعليمةةات المتةةيفره لةةديها، وفةةي هةةذه الحالةةة فةةإن الشةةركة (Ante-Exااف ةةاب مسةةبل ا )

ستفاضل بين ااف اب وعدم ااف اب، بةاء  علم المركز التةافسي وأثةةر ااف ةةاب عليةةه، والاسةةتراتيجية 

، فلةةد تختةةار ااداره ااف ةةاب فةةي حالةةة (Post-Exاستراتيجية ااف اب بعد ظهير الحلةةايق )الثانية هي  

(، 6٩، ص 1٩٩٤تحليق نتايج جيده، أو عدم ااف اب في حالة تحليق نتايج غيةةر مُرضةةية )الةةدهراوي،  

وترى الدراسةةة أن اتخةةاذ ااداره للةةرار ااف ةةاب مةةن عدمةةه، إنمةةا هةةي مسةةيلة ميوفيةةة، تحسةةمها ااداره 

ا بين تكاليف ااف اب من جانبٍ، والمةافع المتيوعة مةه من جانبٍ آخر.  بالمفاضلة دايم 

ا لما سبق      أن الهدف الجيهري لاف اب الاختياري، يتمثةةل فةةي أنةةه يةةزود  ين، يرى الباحثواستخلاص 

المستثمرين الحاليين والمرتلبين، وغيرهر من مستخدمي التلارير الماليةةة، بمعليمةةات تمكةةةهر مةةن التةبةةؤ، 

أنه من الضةةروري تةةيفير المعليمةةات اللازمةةة، لمسةةاعده و  بكمية واحتمال تحليق عايد علم استثماراتهر،

المستثمرين والدايةين علم تلدير المخاطر، مما يللل فجيه عدم تماثةةل المعليمةةات، والةةذي يكةةين لةةه أثةةار 

إيجابية، في تشجيع المستثمرين علم الاستثمار دون ترددٍ، بسبب التخيف من المخاطر، التي من الممكةةن 

 أن تهدد استثماراتهر مستلبلا .

 أهمية الإفصاح المحاسبي الاختياري ٢/٢/٣

ترتب  أهمية ااف اب عن المعليمات بشكلٍ عام، بالتحيل الةيعي الذي حدة ليظيفة المحاسةةبة، مةةن      

التركيز علم دورها الرييسي الذي كانت تؤديه، بغرض حماية م الح الملاك عبةةر إمسةةاك الةةدفاتر، إلةةم 

التركيز علم دورها الجديد، كة امٍ للمعليمات، هدفه الأساسي تيفير المعليمات المةاسةةبة، ل ةةةع واتخةةاذ 

اللرارات، كما أن زياده أهمية ااف اب الاختياري، نتجت عةةن الارتلةةاء الفكةةري فةةي الة ةةر إلةةم اللةةياير 

ا فةةي حةةد ذاتةةه، إذ أصةةبح مةةن  المالية، باعتبارها وسيلة لتحليةةق الأهةةداف، بةةدلا  مةةن اعتبارهةةا هةةدف ا نهاييةة 

أهدافها، المساعده علم اتخاذ ورارات تخ ةةيص المةةيارد، سةةياء كانةةت وةةرارات اسةةتثمارية أو وةةرارات 

ا أن متطلبةةات هةةذه اللةةرارات، تفةةيق إلةةم حةةدٍ كبيةةر مةةا  ايتمانية، أو غيرها من اللرارات، وود اتضح أيض 

 (.٣٣، ص 2011يلدمه ااف اب ااجباري من معليمات )زييد، وآخرون، 

وتكمن أهمية ااف اب الاختياري، فةةي الفيايةةد التةةي يلةةدمها، سةةياء للشةةركة أو للمسةةتثمرين أو علةةم      

: )دحةةدوب، وحمةةاده، ويمُكن ااشاره إلم هذه الأهمية من خةةلال الةلةةاط التاليةةةمستيى الاوت اد اليطةي،  

 (1٩٧-1٩6، ص ص 201٤

يشُكل ااف اب الاختيةةاري أهميةةة  كبيةةره للسةةيق المةةالي  لأن مةةن خلالةةه يمُكةةن تليةةير عمةةل الشةةركة،   -1

ا حةةيل أدايهةةا،  ومساعده اللايمين عليها، من خلال ااف اب عن جميع العمليات والأنشطة، مما ييُلد أفكار 

لدى الأفراد والجهات المتعاملة معها، كمةةا يةةؤدي إلةةم تلليةةل الغمةةيض لةةدى الأطةةراف الخارجيةةة، حةةيل 

 مستلبل وأداء الشركة.
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يعُد ااف اب الاختياري الحل العملي والمةطلي، لمشكلة عدم اللدره علم تحديد احتياجةةات مسةةتخدمي   -2

 (.10، ص 200٩التلارير المالية، من المعليمات )الخيال، 

يعمل علم الحد من محاولات الاسةةتخدام غيةةر المشةةروق للمعليمةةات الداخليةةة، واللضةةاء علةةم جميةةع   -٣

ا علةةم عةةدم كفةةاءه الة ةةام  أشكال التجاره المختلفة فةةي هةةذه المعليمةةات، حيةةث يعتبةةر ااتجةةار بهةةا مؤشةةر 

ا فةةي  المحاسبي، ومن ثر سيء تيزيع الثروات، بين وطاعات المجتمةةع المختلفةةة، وهةةذا بةةدوره يةةؤثر إيجابةة 

تلدير المخاطر، التي تتعرض لها أسهر الشركة، من خةةلال تةةيفير المزيةةد مةةن المعليمةةات التحليليةةة، ممةةا 

يمُكن الأطراف المستفيده من تحديد درجة المخاطر، المحيطة بالاسةةتثمار فةةي هةةذه الشةةركة )الشةةيرازي، 

 (.٤1٧، ص 1٩٩0

يؤدي إلم تخفيض تكلفةةة رأس المةةال، الةةذي ترغةةب الشةةركة فةةي الح ةةيل عليةةه، مةةن خةةلال تةةيفير   -٤

معليمات كافيةٍ ودويلة، لاتخاذ اللرارات الاستثمارية، ومن ثر تخفيض درجة عدم التماثل في المعليمةةات، 

 (.Petersen, C., & Plenborg, T., 2006, P. 127بين ااداره والمستثمرين )

يساعد علم تخفيض درجة عدم تماثل المعليمات، بين جميع المتعاملين في سيق الأوراق المالية، مما   -5

يؤدي إلم تةشي  السيق وتيديته لدوره بفعالية، لما لذلك من دورٍ مهر، في اليصيل إلةةم أسةةعارٍ متيازنةةة، 

 لأوجه الاستثمار المختلفة.

ا، يؤثر إيجاب ا في عده جهات،        (1٣-12، ص ص 200٩: )الخيال، مةهاوأخير 

: إذ تةةزداد درجةةة السةةييلة ل سةةهر، ومةةن ثةةر يةةزداد الطلةةب عليهةةا الشركات الم دره ل وراق المالية  -1

 فيرتفع سعرها، الأمر الذي يةعكق بشكلٍ إيجابي علم الليمة السيوية.

: إذ يساعد علم اليصيل إلةةم تةبةةؤات عاليةةة الدوةةة للمحليةةين المةةاليين، المتعاملين في الأوراق المالية  -2

 الأمر الذي يؤدي إلم خلق مةافع، لكلٍ من المستثمرين وأصحا  الم الح.

: يةةؤدي ااف ةةاب إلةةم الحةةد مةةن مشةةكلة عةةدم تماثةةل المعليمةةات، وتلليةةل انسةةحا  الاوت اد الةةيطةي  -٣

المتعاملين من السيق وزياده عددهر، ومن ثر زياده حجر التداول، وتخفيض تكلفة رأس المال، الأمر الذي 

 يعمل علم زياده معدلات التةمية.

ا لما سةةبق      أن الاهتمةةام بااف ةةاب الاختيةةاري، أصةةبح ضةةروره  حتميةةة،   ين، يةةرى البةةاحثواستخلاص 

لتحليق فعالية اللياير المالية وتحليل ا لأهدافها، حيث تتمثل أهمية ااف اب الاختياري في سد الفجةةيه، بةةين 

ما ييفره ااف اب االزامي من معليمات، وبين احتياجةةات مسةةتخدمي التلةةارير الماليةةة مةةن المعليمةةات، 

بااضافة إلم الدور الذي يليم به ااف اب الاختياري، في تخفيض عدم تماثل المعليمات، وبالتةةالي، فةةإن 

ااف اب الاختياري يليم علم أساس أن ااف اب المحاسبي الحالي ليق كافي ا، من حيث كمية المعليمات 

ا فيةةه  إلا أن  ا ومرغيبةة  المتاحة، وبالتالي، فإن أي إف ابٍ إضافي عن معليمةةات جديةةده، وةةد يكةةين ملايمةة 

ا محةةدد ا، بضةةروره زيةةاده  التيسع في ااف اب، لا يعةي اافراط بعةةرض المعليمةةات، وإنمةةا يعةةد مفهيمةة 

المعليمات التي تضُيف ويمة، بحيث لا يكين التيسع في ااف اب، ثغره  تمُكن ااداره مةةن التضةةليل، مةةن 

 خلال نشر معليماتٍ غير مفيده.
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 دوافع الإفصاح المحاسبي الاختياري ٢/٢/٤

ر كةةلٌ مةةن )      ( مراجعةةة  شةةاملة لأدبيةةات Healy, P. M., & Palepu, K. G., 2001, P. 405وفةة 

ااف اب الاختياري، وود لاح ا أن ورارات ااف اب الاختياري، تميل نحي التركيز علةةم دور ااف ةةاب 

عن المعليمات في التلارير، للمساهمين في أسياق المال، وود حددا خمسة دوافع، والتي وُجد أنها مرتبطة 

 (٤٤1، ص 200٨: )عفيفي، هيبلرارات المديرين، لاف اب الاختياري عن المعليمات لسيق المال، و

: حيةةث يكةةين (Capital markets transactions hypothesisفرض المعاملات في سيق المال ) -1

لدى الشركة الدوافع لاف اب الاختياري، من أجل تخفيض درجة عدم التماثل في المعليمات، وبذلك يةةتر 

 تخفيض تكاليف التمييل الخارجي، من خلال تخفيض مخاطر المعليمات.

: حيةةث إنةةه (Corporate control contest hypothesisفةةرض الخةةلاف علةةم روابةةة الشةةركة ) -2

عةدما يكين أداء الشركة ضعيف ا، فإن المديرين يستخدمين ااف اب الاختياري، في محاولةةةٍ مةةةهر لزيةةاده 

 تليير الشركة، ولتفسير الأداء الضعيف، وبذلك يتر تخفيض مخاطر فلدان ااداره ليظيفتها.

: حيةةث إن المةةديرين الةةذين يةةتر (Stock compensation hypothesisفرض تعييضات الأسةةهر ) -٣

مكافيتهر بيسهر التعييض، يكين لديهر الدافع لاستخدام ااف اب الاختياري، لتخفةةيض احتماليةةة ادعةةاءات 

متاجره الأطراف الداخلية، بزياده مستيى ااف اب، بهدف تخفيض تكاليف التعاوةةد مةةع المةةديرين، الةةذين 

 يح لين علم أسهر التعييض، وتخفيض مخاطر سيء التليير لأسهر الشركة.

: حيةةث يكةةين لةةدى المةةديرين الةةدافع، (Litigation cost hypothesisفةةرض تكةةاليف التلاضةةي ) -٤

لاف اب عن المعليمات السيئة، لتجةب العياوب اللانينية لعدم كفاية ااف ةةاب، وفةةي نفةةق اليوةةت يكةةين 

 لديهر الدافع، لتخفيض ااف اب عن التيوعات، التي يثبت أو يبُرهن علم عدم دوتها.

: حيث يكين ااف اب الاختيةةاري مليةةد ا، (Proprietary cost hypothesisفرض تكاليف الملكية ) -5

ا بالمركز التةافسي للشركة.  إذا أدرك المديرون أنه سيكين مضر 

ا لما سبق      أن الدوافع الأساسية لاف ةةاب الاختيةةاري، تتمثةةل فةةي تخفةةيض   ين، يرى الباحثواستخلاص 

درجة عدم التيكد لدى المستثمرين، والمتعاملين في السةةيق المةةالي، فيمةةا يتعلةةق بةةيداء الشةةركة، حيةةث إن 

ااف اب غير الملاير، يمُكن أن يحفةةز المةةديرين لتلةةدير ااف ةةاب الاختيةةاري، والةةذي مةةن شةةينه تخفةةيض 

تكاليف التلاضي، علاوه  علم تخفيض عدم تماثل المعليمات، بين الأطراف الداخلية والأطراف الخارجية 

في الشركة، والرغبة في تحسين كفاءه أسعار الأسهر للشركات، في السيق المالي، فضةةلا  عةةن م ةةداوية 

ااداره، وبالتالي، زياده حجر التداول، وتلليل التللبات، مما يؤدي إلم زياده عدد المستثمرين، علم المدى 

 الطييل.

 محددات مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري ٢/٢/٥

هةاك العديد من مستييات ااف اب المحاسبي، ومن أهر الدراسات التي سعت إلم ت ةةةيف مسةةتييات      

(، والتي Hendriksen, E. S., 1982ااف اب المحاسبي، حسب علاوتها بيسياق رأس المال، دراسة )
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تر فيها تعريف ااف اب في التلةةارير الماليةةة، علةةم أنةةه عةةرض المعليمةةات اللازمةةة، مةةن أجةةل التشةةغيل 

مسةةتيى ااف ةةاب : تةلسر مستييات ااف اب إلم ثلاثةةة مسةةتيياتالأمثل لسيق رأس المال الكفء، حيث 

الحد الأدنم مةةن   ااف اب الكافي، ويتضمن  مستيى ااف اب الكامل، ومستيى ااف اب العادل، والكافي

المعليمات، التي تساعد مستخدمي اللياير والتلارير المالية، علةةم اتخةةاذ اللةةرارات الرشةةيده، بمةةا يجعلهةةا 

المعليمات التةةي تضةةمن معاملةةة  متسةةاوية، لجميةةع المسةةتخدمين  ااف اب العادلغير مضللة، بيةما يشمل  

علةةم عةةرض جميةةع  ااف ةةاب الكامةةلالحةةاليين والمحتملةةين، لللةةياير والتلةةارير الماليةةة، فةةي حةةين يلةةيم 

المعليمات، الملايمة لاتخاذ اللرارات، من وبل مستخدمي اللياير والتلارير المالية، وليق كل المعليمةةات، 

 وذلك تطبيل ا لمبدأ الأهمية الةسبية.

( أن شكل ومحتيى اللةةياير والتلةةارير الماليةةة، وةةد يختلةةف بةةاختلاف 10، ص  2006ويرى )صالح،       

مستيى ااف اب المطبق، حيث إن اللياير والتلارير المالية، التي تعد وفل ا لمستيى ااف اب الكافي، مةةن 

شينها أن تختلف عن اللياير والتلارير، المعده طبل ا لمستيى ااف اب العادل، عن تلك اللةةياير والتلةةارير، 

المعده وفل ا لمستيى ااف اب الكامل، بااضافة إلم ذلك، فإن الاعتماد علم مثل هذه الدراسة، في تبييةةب 

مستييات ااف اب المحاسبي، يعتبر من الأمير الخلافية محل الجدل، باعتبار أن تحديد ما هي كافي، وما 

هي كامل، ومةةا هةةي عةةادل، يعةةد مةةن الأمةةير الةسةةبية، التةةي وةةد يةةتر الاخةةتلاف بشةةينها، بةةاختلاف الأفةةراد 

 وباختلاف المياوف المختلفة، التي يتر تحديد مستييات ااف اب في ضييها.

، حيةةث مسةةتيى ااف ةةاب المةاسةةبومن اللضايا المهمة المتعللة بميضيق ااف اب المحاسةةبي، هةةي       

المسةةتيى المتةةاب أو الممكةةن ، ومسةةتيى ااف ةةاب المثةةالي: مةةن أهمهةةا، تيجةةد عةةده مسةةتييات لاف ةةاب

، وعلم الرغر من أنه من الممكن ن ري ا، تحديد العيامل والمعايير، التي تحدد المسةةتيى المثةةالي لاف اب

لاف اب  إلا أن هذا المستيى لا يمُكن تيفيره من الةاحية الياوعية، وذلك لعده أسباٍ ، لعل من أهمها وفل ا 

(، هي عدم االمام الكامل، بطبيعة الةمةةاذلا المختلفةةة Cole, C. J., & Jones, C. L., 2004لما ذكره )

والمتعدده لللرارات، التي تعتبر المعليمات المحاسةةبية بمثابةةة المةةدخلات لهةةا، بااضةةافة إلةةم الاختلافةةات 

الكبيره، في استجابة متخذي تلةةك اللةةرارات، لأنمةةاط المعليمةةات الملدمةةة لهةةر، بميجةةب البةةدايل المختلفةةة 

لللياس المحاسبي، وبالتالي، يرب  مع ر الباحثين معيار ااف اب المةاسب، بمستيى ااف ةةاب الكةةافي أو 

الياوعي، أي المستيى الممكن أو المتاب، ويجب أن يكين هذا المعيار لاف اب المةاسةةب عةةن المعليمةةات 

المحاسبية، مرن ا في إطار عةاصره الرييسية، التي تشمل طبيعةةة المعليمةةات التةةي يجةةب ااف ةةاب عةهةةا، 

 والأطراف المستفيده من تلك المعليمات، وتيويت ااف اب عةها.

 & ,.Kim, Oومةةن أهةةر الدراسةةات التةةي وامةةت بتبييةةب نمةةاذلا ااف ةةاب المحاسةةبي، دراسةةة )     

Verrecchia, R. E., 2001 هةةي، ووسةةمت نمةةاذلا ااف ةةاب المحاسةةبي، إلةةم ثلاثةةة نمةةاذلا(، والتةةي :

 (11، ص 2006)صالح، 

: ويةةرب  هةةذا الةةةيق مةةن (based Disclosure-Associationااف اب الترابطي ): الةميذلا الأول -1

الةمةةاذلا، بةةين الطلةةب الخةةارجي علةةم ااف ةةاب، والتغيةةر أو الاخةةتلاف فةةي أنشةةطة المسةةتثمرين، الةةذين 

يتةافسين في سيق رأس المال، ويتضمن هذا الةميذلا، عرض المعليمات التي تسةةاعد مسةةتخدمي اللةةياير 

 والتلارير المالية، والمستثمرين وغيرهر، علم اتخاذ وراراتهر في سيق الأوراق المالية.
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: ويةةرب  هةةذا الةةةيق (based Disclosure-Discretionaryااف اب الاختيةةاري ): الةميذلا الثاني -2

من الةماذلا، بين ال روف الم احبة لاختيارات ااف اب غيةةر المشةةروطة، مةةن وبةةل مةةدراء الشةةركات، 

واختياراتهر فيما يتعلق بااف اب، عن معليمات متيافره لديهر، ويتةاول عرض ترتيبات ااف ةةاب، التةةي 

تفضةةل عةةةد غيةةا  المعرفةةة المسةةبلة بالمعليمةةات، مةةن وبةةل مسةةتخدمي التلةةارير الماليةةة، ويتضةةمن هةةذا 

الةميذلا، ااف اب عن المعليمات باللياير والتلارير الماليةةة، مةةن جانةةب مةةدراء الشةةركات، والتةةي تكةةين 

 (.Clinch, G., & Verrecchia, R. E., 1997متاحة لديهر، وغير مطالبين بااف اب عةها إلزامي ا )

: ويةةرب  هةةذا الةةةيق مةةن (based Disclosure-Efficiencyااف ةةاب الكةةفء ): الةمةةيذلا الثالةةث -٣

الةماذلا، بين ااف اب عن المعليمةةات بةةاللياير الماليةةة، وبيئةةة سةةيق الأوراق الماليةةة، علةةم افتةةراض أن 

حيافز أو كفاءه ترتيبات ااف اب، تكين ثابتة أو خارجية المةشي، ويتضمن هةةذا الةمةةيذلا، ااف ةةاب عةةن 

المعليمات باللياير والتلارير المالية، التي تضمن كفاءه سيق الأوراق الماليةةة، بغةةض الة ةةر عةةن حةةيافز 

 (.Baiman, S., & Verrecchia, R. E., 1996إداره الشركات، عةد ااف اب عن تلك المعليمات )

ومن خلال استطلاق الدراسات السابلة، يمُكن الليل، أن هةاك تداخل بين الةماذلا المختلفة لاف ةةاب،      

نتيجة  لعدم الاتفاق علم إطارٍ مة ر، يتةاول الجيانب المختلفة لاف اب، عن المعليمات باللياير والتلارير 

المالية، وال روف المحيطة بهذا ااف اب، والمستفيدين مةه، ووسايله، وغيرهةةا مةةن الجيانةةب الأخةةرى، 

ا من الفلره التالية، محددات مستيى ااف اب المحاسبي الاختياري. ينوسيتةاول الباحث  بدء 

(، أجريةةا Choi, F. D., & Levich, R. M., 1990في البحةةث الميةةداني، الةةذي أجةةراه كةةلٌ مةةن )     

ا أنةةه عةةةد اتخةةاذهر وةةرار بااف ةةاب  ملةةابلات كثيةةره مةةع العديةةد مةةن المةةديرين التةفيةةذيين، أفةةادوا جميعةة 

الاختياري، فإنهر يليمين بإجراء مفاضلةٍ، بين ما يترتب علم هذا ااف اب من فيايد، ومةةا يترتةةب عليةةه 

(، Choi, F. D., & Levich, R. M., 1990من مساو ، ومع تسلير الفكر المحاسبي بما تيصل إليه )

فةةإن الفكةةر المحاسةةبي وةةد طةةرب، ولا يةةزال يطةةرب عيامةةل متعةةدده، تةةؤثر علةةم اتخةةاذ وةةرار ااف ةةاب 

 :هذه العيامل تةلسر إلمالاختياري، و

 .عيامل عامة تتعلق بالشركة ككل -1

 .عيامل تتعلق بهيكل ااداره داخل الشركة -2

 (2٧٩-2٧٤، ص ص 200٣وفيما يلي بيان هذه العيامل، بشيءٍ من التف يل: )عبد الكرير، 

 :العوامل العامة -1

 :هيوهي العيامل التي تتعلق بالشركة ككل، وخ اي ها، ونيق ال ةاعة التي تعمل فيها، و     

ا، تكين أكثر استعداد ا لتلدير المزيةةد حجر الشركة  -أ : تشُير غالبية الدراسات إلم أن الشركات الأكبر حجم 

( أن الشركات تسةةلك هةةذا السةةليك، لعةةده Meek, G. K. et al., 1995, P. 558من ااف اب، ويرى )

 تفسيرات:
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

ا عةةن وةةرارات حكيميةةة تجةةاه   - ا تخفيض التكاليف السياسية، والتي تةتج دايم  تحاول الشركات الكبيره دايم 

الشركات، ويترتب عليها نلل جزء من ثروه الشركة بلرارٍ حكيمي، إلم أطراف أخرى في المجتمع، وود 

 (.Foster, G., 1986يؤدي هذا ااف اب، إلم تخفيض هذه التكاليف السياسية )

اوتةاق الشةةركات الكبيةةره بينهةةا لةةن تتةةيثر سةةلب ا بالمةافسةةة، بااضةةافة إلةةم أن تكةةاليف إنتةةالا المعليمةةات   -

 وااف اب عةها، تكين عةد حدها الأدنم.

إضافة  إلم السببين السةةابلين، فةةإن الشةةركات الكبيةةره تتميةةز بزيةةاده درجةةة التعليةةد بهةةا، واتسةةاق واعةةده   -

الملكيةةة، وارتفةةاق تكلفةةة اليكالةةة، وكلهةةا أسةةبا  تؤكةةد وجةةيد دوافةةع لةةدى الشةةركات الكبيةةره لاف ةةاب 

 الاختياري، أكثر من الشركات ال غيره.

ا لتيثرهةةا بالآثةةار نيق ال ةاعة  -  : ييثر نةةيق ال ةةةاعة علةةم وةةرار ااف ةةاب لةةبعض ال ةةةاعات، طبلةة 

السلبية للمةافسة، وكذلك التكاليف السياسية، فهةاك صةاعات معيةة، مثةةل: شةةركات ال ةةةاعات الكيماويةةة 

وشةةركات التكةيليجيةةا، تكةةين أكثةةر حساسةةية  لاعتبةةارات المةافسةةة، وبالتةةالي، يكةةين لةةديها تخةةيف مةةن 

ااف اب عن معليمات معيةة، ود يستفيد مةها المةافسين، وكذلك وُجد أن لدى بعةةض الشةةركات، حساسةةية 

( أن نةةيق ال ةةةاعة، يةةيثر Cook, T. E., 1991معيةة تجاه ااف اب عن تكاليف البحية، ووةةد وجةةد )

ا طفيف ا علم ورار ااف اب الاختياري.  تيثير 

: رأى بعض الباحثين، أن الشركات التي يحتيي رأسمالها المستثمر، علم نسبةٍ عاليةٍ من الرفع المالي  -لا

 ،(Meek, G. K. et al., 1995, P. 559اللروض، ستميل نحي زيةةاده مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري )

وذلك بسبب ارتفاق تكلفة اليكالة بهذه الشركات، ولكن الدراسة ترى أن هذا العامل في حد ذاته، ود يكةةين 

دافع ا لعدم ااف اب، حيث إن ارتفاق نسبة الاوتراض، ود تحمل أنباء  غيةةر سةةاره، ممةةا تةةدفع ااداره لعةةدم 

ااف اب عةها، إلا إذا كان المزيد من ااف اب، يهدف فل  إلم خلق ميوف دفاعي للشركة، تبرر به أمةةام 

 .Chow, Cمستخدمي اللياير المالية، الأسبا  التي دفعتها لهذه الةسةةبة العاليةةة مةةن الاوتةةراض، وكةةان )

W., & Wong-Boren, A., 1987, P. 533 ود وررا مةذ أمدٍ بعيد، عدم وجيد أي علاوةٍ بين درجةةة )

اري من ناحيةةةٍ أخةةرى، ولكةةن تؤكةةد الدراسةةات الحديثةةة الرفع المالي من ناحيةٍ، ومستيى ااف اب الاختي

 وجيد تلك العلاوة.

: من الطبيعي أن الشركة الرابحة، والتي تسير أحيالها بشكلٍ جيد، يتةةيافر لةةدى إدارتهةةا ربحية الشركة  -د

الدافع والحافز، اظهار تميز الشركة عن الشركات الأخرى الأول ربحية، حتم تستمر في الح يل علةةم 

رأس المال، بيفضل الشروط الممكةة، ومن أحد اليسايل التي تتبعها الشركات الرابحة لتحليق هذا التميز، 

 (.Foster, G., 1986, P. 32هي تلدير المزيد من ااف اب عن المعليمات )

: حيةةث إن مثةةل هةةذه الشةةركات، وةةد تياجةةه متطلبةةات مةةن مةةدى اشةةتراك الشةةركة فةةي عمليةةات دوليةةة -ه

المعليمات، تفيق المتطلبات المحلية، وبالتالي، فإنها تف ح عةها بشكلٍ اختيةةاري، ويفسةةر ذلةةك بةةاختلاف 

مستييات ااف اب ااجباري، من دولةٍ لأخرى  لةةذلك فةةإن الشةةركة التةةي تعمةةل فةةي دولةةةٍ ذات متطلبةةات 

إف اب أول، تجد أنه من الضروري ااف اب عن معليمات إضافية، بشةةكلٍ اختيةةاري، بااضةةافة إلةةم أن 
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

الشركات الدولية، تتميز بيجيد عددٍ كبيرٍ من الأطراف ذوي الم الح في الشركة، بخلاف الملاك، ولهذا 

 يزيد الطلب علم أنياق مختلفة من المعليمات، مما يؤدي باللطع إلم زياده مستيى ااف اب الاختياري.

 :العوامل التي تتعلق بهيكل الإدارة -٢

إن ميوف ااداره تجاه ااف اب الاختياري، يتيوف بداية  علم إدراكها للعلاوةةة، بةةين تكلفةةة ااف ةةاب      

والعايد المتيوع مةه، ولكن الفكر المحاسبي ود بدأ في الاهتمام، بيثر هيكل مجلق ااداره، وهيكةةل الملكيةةة 

داخل مجلق ااداره، علم مستيى ااف اب الاختياري، وود تجلم هذا الاهتمام في عةةده دراسةةات، بةةدأها 

(Forker, J. J., 1992, P. 111 ،ببحث أثر تعيين رييق مجلق إداره، مةةن غيةةر المةةديرين التتفيةةذيين )

 .Forker, J. J., 1992, Pوأثر وجيد لجةة للمراجعة علم مستيى ااف اب الاختياري، ووةةد تيصةةل )

( إلم أن كلا  من العاملين السابلين، له أثر إيجابي علم مستيى ااف ةةاب الاختيةةاري، ثةةر تةةةاول كةةلٌ 111

أثر تياجد مديرين مستللين في مجلق ااداره، علم عملية  (Malone, D. et al., 1993, P. 249من )

ا أن العلاوةةة ميجبةةة، مةةع مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري، وأكةةد  ااف اب الاختيةةاري، حيةةث وجةةدوا أيضةة 

(Raffournier, B., 1995, P. 261 أنه كلما زاد اتساق هيكل الملكية وول تركزهةةا، فةةإن ذلةةك يةةؤدي )

 ,.Ho, S. S., & Wong, K. Sفةةإن ) ،إلم زياده مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري، وفةةي دراسةةةٍ أخيةةره

2001, P. 139 ،ود حاولا اختبار العلاوة بةةين مجميعةةةٍ مةةن العيامةةل، ومسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري )

وكذلك تحديد الأهمية الةسبية لكلٍ من هذه العيامل، وود انطللت الدراسة الأخيره من فرضٍ رييسي، وهةةي 

هةةذه أن زياده مستيى الروابة علم مجلق ااداره، من شةةينه أن يزُيةةد مةةن ملةةدار ااف ةةاب الاختيةةاري، و

 :العيامل هي

: باعتبار أن نسبتهر فةةي مجلةةق نسبة المديرين المستللين من غير المديرين التةفيذيين في مجلق ااداره  -أ

ااداره، هي التي تحلق لهر ودرتهر، في تحليق الروابة علم مجلق ااداره، مما ييفر المزيد من ااف اب 

 الاختياري.

 .Collier, P., 1993, P: حيث إن أحد وظةةايف لجةةةة المراجعةةة، كمةةا ذكةةر )وجيد لجةة للمراجعة - 

(، التيكد من جيده ن ر الروابة والمحاسبة، وأن وجيدها يؤدي إلةةم تحسةةين الروابةةة الداخليةةة، ولكةةن 423

(Forker, J. J., 1992, P. 123 وجةةد أن العلاوةةة، بةةين وجةةيد لجةةةة للمراجعةةة ومسةةتيى ااف ةةاب )

( فلد خلةةص McMullen, D. A., 1996, P. 87الاختياري علاوة ميجبة، ولكةها علاوة ضعيفة، أما )

إلم وجيد علاوة بين لجةة المراجعة، وتزايد درجة الاعتمةةاد علةةم ااف ةةاب فةةي التلةةارير الماليةةة، حيةةث 

(، التةةي تةةرى أن وجةةيد لجةةةة Agency Theoryتتفةةق نتةةايج دراسةةته، مةةع مسةةلمات ن ريةةة اليكالةةة )

 للمراجعة، وسيلة من وسايل تخفيض تكلفة اليكالة.

: ويفتةةرض هةةذا العة ةةر أن جمةةع أحةةد أفةةراد ااداره العليةةا، بةةين ازدواجية مة ةةب المةةدير التةفيةةذي  -لا

مة بي رييق مجلق ااداره والمدير التةفيذي، يعتبر وسيلة من وسايل التحكر والسيطره اادارية، حيةةث 

إن مثل هذا المدير، سيف يعمد إلم إخفاء وعدم ااف اب، عن أي معليمةةاتٍ غيةةر سةةاره، وةةد يعتلةةد أنهةةا 

ا، يشُكل تهديد ا لجيده عملية  ا مزدوج  ستكين ضاره بم الحه الشخ ية، وأن ذلك المدير الذي يلعب دور 

 (.Forker, J. J., 1992, P. 123الروابة وااف اب )
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

وتجدر ااشاره في هذا ال دد، إلم ميافلة مجلق إداره الهيئة العامة للروابة المالية في م ةةر، علةةم      

إجراء تعديل علم وياعد ويد وشطب الأوراق المالية، بإضافة بةدٍ جديد إلم الشروط العامة، لليةةد الأوراق 

المالية بجداول البيرصة، يلضي بالف ةةل بةةين وظيفةةة ريةةيق مجلةةق ااداره، ووظيفةةة العضةةي المةتةةد  

)الرييق التةفيذي( للشةةركة، وذلةةك اسةةتةاد ا لأفضةةل التجةةار  والممارسةةات العالميةةة، فةةي تطبيةةق وياعةةد 

 حيكمة الشركات، التي تمت مةاوشتها في وروة عملٍ، ودمها مركز المديرين الم ري.

م، ود صدر في إطار تطبيق أفضل وياعةةد   2020(، لسةة  ٤٧ورار مجلق إداره الهيئة رور )حيث إن       

ومباد  الحيكمة، علم الشركات المليده، من خلال ف ل اليظيفة التةفيذية، التي يتيلاها العضي المةتةةد  

ا عن اليظيفة ااشرافية والروابية، التي يتيلاهةةا ريةةيق مجلةةق  أو الرييق التةفيذي للشركة، وإبعادها تمام 

، مما يساعد علةةم تليةةير أداء -بما فيهر المستللين-إداره الشركة، مع أعضاء مجلق ااداره غير التةفيذيين  

ااداره التةفيذية، بشكلٍ ميضيعي، بعد الف ل بين اليظيفةةة الروابيةةة واليظيفةةة التةفيذيةةة، وكةةذلك تجةةةب 

التركيز علم الأهداف و يره الأجل، لتحليق مةافع سةةريعة لةةاداره التةفيذيةةة، دون الة ةةر إلةةم الأهةةداف 

 طييلة الأجل، التي تهر جميع المساهمين.

: حيث يؤثر هذا العامل علةةم درجةةة تركةةز الملكيةةة، داخةةل نسبة العلاوات العايلية داخل مجلق ااداره  -د

، أحدهما يةةرى أن تركةةز الملكيةةة، يةةؤدي إلةةم وحةةده برز في هذا الخ يص اتجاهينمجلق ااداره، وود  

الم الح بين المديرين، وسيف تعتمد ااداره علم اتخاذ كل ما من شينه، أن يزيد من ويمة الشةةركة، ممةةا 

 .Meckling, W. H., & Jensen, M. C., 1976, Pيؤدي إلةةم زيةةاده ملةةدار ومسةةتيى ااف ةةاب )

(، ويرى أصحا  الاتجاه الآخر، أنه في حالة وجيد ودرٍ كبير من تركز الملكيةةة، فةةإن ال ةةراق فةةي 357

ا، بةةين كبةةار الم الح، لن يكةةين بةةين المةةديرين والمسةةاهمين، ولكةةن سةةي ل تعةةارض الم ةةالح مل  ةةير 

المساهمين وصغارهر، وبالتةةالي، سةةيكين لةةدى ااداره العليةةا المسةةيطره الحةةافز، للت ةةدي ضةةد م ةةالح 

صةةغار المسةةاهمين، وبالتةةالي، فةةإن سةةليكهر سةةيف يميةةل نحةةي تع ةةير م ةةالحهر، والحةةد مةةن ااف ةةاب 

 .Ho, S(، وعةدما وامةةت دراسةةة )Shleifer, A., & Vishny, R. W., 1997, P. 753الاختياري )

S., & Wong, K. S., 2001, P. 139 ،ببحةةث أثةةر هةةذه العيامةةل مجتمعةةة ، وأثرهةةا علةةم ااف ةةاب )

فإنهما وجدا أن وجيد لجةة المراجعة، يرتب  بشكلٍ إيجةةابي ووةةيي بمسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري، بيةمةةا 

لم حده الأو ةةم، فةةي حالةةة وجدا أن تركز الملكية، يؤثر سلب ا علم مستيى ااف اب، وي ل هذا التيثير إ

 زياده نسبة العلاوات العايلية، داخل مجلق ااداره.

ا لما سبق      أنه يجب علم الشةةركة عةةةد اتخةةاذ وةةرار ااف ةةاب الاختيةةاري،   ين، يرى الباحثواستخلاص 

المياءمة بين المةافع الةاتجة عن ااف اب الاختياري عن المعليمات، وكةةذلك التكةةاليف التةةي وةةد تتحملهةةا 

الشركة، نتيجة  لهذه ااف احات، أي المياءمة بين الآثار اايجابية والآثار السةةلبية لاف ةةاب الاختيةةاري، 

ا سلبي ا علم الشركة، كما يمُكن الليل، بين هةاك العديد مةةن العيامةةل،  حتم لا يكين لهذه ااف احات تيثير 

التي تيثر علم ورار ااداره بااف اب الاختياري، علاوه  علم اعتبارات التكلفة والعايةةد، وهةةذه العيامةةل 

، مثل: حجر الشركة، ونيق ال ةاعة التي تةتمي إليها، ودرجة الرفةةع المةةالي، بالشركة ككليتعلق بعضها  

بهيكةةل وربحية الشركة، ومدى مشاركة الشركة في عمليات دولية، وكذلك هةةةاك عيامةةل أخةةرى، تةةرتب   

، تؤثر هي الأخرى علم ورار ااف اب، مثل: نسبة المديرين المسةةتللين فةةي مجلةةق ااداره داخل الشركة

ااداره، ووجيد لجةة للمراجعة، ونسةةبة تركةةز الملكيةةة أو الأدوار التةةي يلةةيم بهةةا ريةةيق مجلةةق ااداره، 
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ا، حةةيل اتجةةاه هةةذا  وتؤثر هذه العيامل مجتمعة  علم محتيى ااف اب الاختياري، وإن ظل الجدل مستمر 

 التيثير.

 وتطوير فروض الدراسة الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع البحث -٣

التــي تناولــت العلاقــة بــين مســتوى الإفصــاح  الســابقة الدراســاتعــرض وتحليــل  1/٣

 :المحاسبي الاختياري وممارسات إدارة الأرباح

 : Kasznik, R. (1999)دراسة  -1

 ةةدرون تيوعةةات الأربةةاب السةةةيية، دراسةةة مةةا إذا كةةان المةةديرون الةةذين يُ   هدفت هذه الدراسة إلةةم:     

ا مةةن ااجةةراءات اللانينيةةة التةةي وةةد يتخةةذها   ،ديرون الأرباب المف ح عةها تجاه أصحا  الم لحةيُ  خيفةة 

، مع أمريكية شركة ٣66المستثمرون، ومن فلدان السمعة من حيث دوة التيوعات، حيث تتكين العيةة من  

م، مةةع التركيةةز علةةم الاسةةتحلاوات كمؤشةةرٍ  1٩٩1م و 1٩٨٧تيوعات أرباب ااداره ال ادره بين عامي 

اداره الأرباب، تر تلدير الاستحلاوات التلديرية لكل شركةٍ باستخدام نميذلا جينز، ثةةر تةةر فحةةص العلاوةةة 

أن  تيصةةلت نتةةايج هةةذه الدراسةةة إلةةم:، ووةةد بين الاستحلاوات التلديرية ومؤشرات تكاليف الخطي المتيوةةع

أن ، والشركات التي يبال  مديروها في تلدير أرباحها، لديها مسةةتييات كبيةةره مةةن الاسةةتحلاوات التلديريةةة

، المديرين يديرون الأرباب المف ح عةها تجاه تيوعاتهر، أي أن أخطاء التةبؤ تسبب المسةةتحلات التلديريةةة

بشةةكلٍ ملحةةيظ، فةةي الأربةةاق اللاحلةةة   أن مجميق الاستحلاوات التلديرية الف لية الملدره، أكثةةر إيجابيةةة  و

علم الرغر من أن الفرق بين تيوعات ااداره والأرباب المف ح عةها هةةي ، وللتةبؤ عن الأرباق السابلة لها

إلم أن دوة تيوعات ااداره تتعزز من خةةلال   تشُيرفي المتيس ، فإن الةتايج التي تر التيصل إليها،    ،صفر

 نشاط إداره الأرباب.

 : Jans, M., et al. (2005)دراسة  -٢

هةةل جةةيده ااف ةةاب وعمليةةات   محاولة ااجابة عن الأسةةئلة البحثيةةة التاليةةة:  هدفت هذه الدراسة إلم:     

هةةل تةةيفر جةةيده ااف ةةاب العاليةةة التيكيةةدات  مةهمةةا الآخةةر  يكمةةل كةةلٌ  ،(Recognitionالاعتةةراف )

وبشةةكلٍ أكثةةر تحديةةد ا، هةةل كةةان تليةةير الاتحةةاد  لتحديد مدى انخفاض ممارسةةات تمهيةةد الةةدخل   ،المطليبة

متعلةةق   ،لجيده ااف اب للشركات المدرجة في البيرصةةة البلجيكيةةة(  البلجيكي للمحللين الماليين )كمؤشرٍ 

للتيويةةت  لتمهيد الةةدخل(، وبم ةةفيفة الأربةةاب والعيايةةد )كمليةةاسٍ   بمستيى المستحلات التلديرية )كملياسٍ 

وجيد دلايةةل لعمليةةات إداره الأربةةاب   تيصلت نتايج هذه الدراسة إلم:وود    المةاسب للاعتراف بالأرباب( 

بالةسبة للشركات التي تت ف بجيده ااف اب، ولكن عةد إدرالا متغير نيعيةةة الأخبةةار )جيده/سةةيئة(، لةةر 

أن الشةةركات ، وعلم وجيد علاوة بين جيده ااف اب وممارسةةات تمهيةةد الةةدخل  يتر العثير علم أي دليلٍ 

ا لممارسةةات إداره المسةةتحلات التلديريةةة  ،ذات جيده ااف اب العالية خلال سةيات الروالا  ،أكثةةر انتهاجةة 

فيما يخص العلاوة بين جيده ااف اب والتيويت المةاسب للاعتراف ، وبدرجةٍ أكبر من الشركات الأخرى

لةةديها تماثةةل فيمةةا يتعلةةق  ،بالأربةةاب، فلةةد تيصةةلت الةتةةايج إلةةم أن الشةةركات ذات جةةيده ااف ةةاب الأوةةل

التةةي  ،بالاعتراف بالأرباب فةةي اليوةةت المةاسةةب، علةةم العكةةق مةةن غيرهةةا ذات جةةيده ااف ةةاب الأكبةةر

 تمارس تيجيل الاعتراف بالعمليات والأحداة السلبية.
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 : Bagnoli, M., & Watts, S. G. (2010)دراسة  -٣

فحص إلم أي مدى تؤثر التلةةارير الماليةةة المتحيةةزه نتيجةةة  لممارسةةات إداره   هدفت هذه الدراسة إلم:     

علةةم خطةةة الحةةيافز  ،فحةةص إلةةم أي مةةدى يةةؤثر سةةيق المةافسةةة بةةدوره، والأرباب، علم سيق المةافسة

، فةةي اليلايةةات المتحةةده رشةةيده اعداد تلارير ماليةةة متحيةةزه، وذلةةك فةةي نمةةيذلا تةةر إعةةداده مةةن شةةركاتٍ 

يليمةةين بإعةةداد   ،أن المتةافسةةين فةةي سةةيق احتكةةار الللةةة  تيصلت نتايج هذه الدراسة إلم:، وود  الأمريكية

ا، هةةذا التحيةةز يةةؤدي إلةةم   ،تلارير مالية متحيزه لخلق الانطباق بين تكاليفها تبدو أوةةل ممةةا هةةي عليةةه فعليةة 

ا خطة حةةيافز  تخفيض اانتالا ااجمالي ورفع سعر المةتج، وذلك علم الرغر من أن كل شركة تتفهر تمام 

عةدما تتةافق الشةةركات  ،أن حجر التحيز يكين أكبر، وللليام بعمليات التحيز في التلارير المالية  ،مةافسيها

معرفة المزيةةد مةةن المعليمةةات   ،، وأول عةدما يكين من الممكن للشركةفي أسياق المةتجات الأكثر ربحية  

 حيل تكاليف مةافستها، فعةدما تكين تكاليف التحيز والتضةةليل غيةةر متماثلةةة، تةةةتهج الشةةركة الأوةةل تكلفةةة  

لجةي المزيد   ،ممارسات إداره الأرباب أكثر من مةافستها، وتةتج أكثر مما تةتجه في سيق المةافسة الكاملة

ا، فإن تحليل نتايج هذه الدراسة، ومن الأرباب بةةين   ،يؤدي إلم فحص علاوات جديده وابلة للاختبةةار  ،أخير 

 كلٍ من: إداره الأرباب، والأرباب الفعلية والمف ح عةها، وهيكل ال ةاعة.

 :Riahi, Y., & Mounira, B. A. (2011)دراسة  -٤

مةةن وبةةل الشةةركات التينسةةية   ،دراسة العلاوة بين ااف ةةاب عةةن المعليمةةات  هدفت هذه الدراسة إلم:     

شةةركة مدرجةةة فةةي   1٩وممارسةةات إداره الأربةةاب، وذلةةك علةةم عيةةةةٍ مكينةةة مةةن    ،المدرجة بالبيرصةةة

تيصةةلت نتةةايج هةةذه ، ووةةد  م  200٨م إلةةم عةةام    1٩٩٩علم مدى فترهٍ تمتد من عةةام    ،البيرصة التينسية

شةةكل عيةةةة من وبةةل الشةةركات التةةي تُ   ،سلبية ذات دلالة إح ايية بين ااف اب  وجيد علاوةٍ   الدراسة إلم:

أن ااف ةةاب عةةن المعليمةةات المتعللةةة  ،وإداره الأرباب، ووةةد أظهةةرت نتةةايج هةةذه الدراسةةة  ،هذه الدراسة

 شكل عايل ا أمام انتشار ممارسات إداره الأرباب.يُ  ،بالأداء واللرارات المالية

 :Roychowdhury, S., & Sletten, E. (2012)دراسة  -٥

 اختبار فرضةةية أن ويمةةة عمليةةة إعةةداد التلةةارير المتعللةةة بالأربةةاب كم ةةدرٍ   هدفت هذه الدراسة إلم:     

للمعليمات، تكمن في الحد من تيخير ااعلان عن الأخبار السيئة، وذلك إما عةةن طريةةق تحفيةةز المةةديرين 

أو عةةن طريةةق ااعةةلان مباشةةره  عةةن الأخبةةار السةةلبية، والتةةي يمتلةةك  ،علةةم اتبةةاق ااف ةةاب الاختيةةاري

المديرون الدوافع لحجبها، حيث تمت الملارنة بين معليمات الأرباب في الأرباق التي تحتيي علةةم أخبةةار 

تيصةةلت ، ووةةد مةةن الشةةركات الأمريكيةةة ، وذلك علم عيةةةةٍ والأخرى التي تحتيي علم أخبار سيئة  ،جيده

بةةين  ،ل خبار، فلد تيصلت الةتايج بما يتفق مع الفرضية  باستخدام العيايد كملياسٍ   نتايج هذه الدراسة إلم:

 ،ويمة المعليمات المتعللة بالأرباب نسبة  إلم م ادر أخرى، تكين أعلم في الأرباق ذات الأخبةةار السةةيئة

إلةةم أن التبةةاين فةةي  ،أشةةارت نتةةايج الاختبةةارات، ومما هي عليه في الأرباق التي اتسمت بالأخبار الجيةةده

ا عةةةدما لا يلةةيم  ا سةةيئة، تكةةين أكثةةر وضةةيح  المعليمةةات عةةن الأربةةاب فةةي الأربةةاق التةةي احتةةيت أخبةةار 

أعلةةم مةةن عةةدم تماثةةل  المةةديرون بعمليةةة ااف ةةاب الاختيةةاري عةةن تلةةك الأخبةةار، حيةةث ت هةةر درجةةة  

 المعليمات.
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 (: ٢٠1٣دراسة مازن ) -٦

تحسين الأداء المالي لمةشآت الأعمال، من خلال التعرف علم أثر ااف ةةاب   هدفت هذه الدراسة إلم:     

وكيفية الحد مةها، وود ارتكزت هذه الدراسة علةةم الليةةام   ،المالي الاختياري علم ممارسات إداره الأرباب

من الشركات المساهمة الم رية المليةةده فةةي سةةيق الأوراق الماليةةة، ووةةد  بدراسةٍ تطبيلية، تضمةت عيةة  

ارتفةةاق  تيصلت نتايج هذه الدراسةةة إلةةم:، وود  شركة مساهمة  ٤٧تتمثل في    ،مفرده  2٣5بل  حجر العيةة  

مارسةةة درجة ممارسة إداره الأرباب في الشركات المسةةاهمة الم ةةرية، حيةةث بلغةةت نسةةبة الشةةركات المُ 

وجيد علاوة عكسةةية بةةين إداره الأربةةاب والأداء ، ومن الشركات التي تشملها العيةة  ،٪60اداره الأرباب  

وجيد علاوةةة ، ووجيد علاوة طردية بين ااف اب الاختياري والأداء المالي للشركات، والمالي للشركات

 عكسية بين ااف اب الاختياري وممارسات إداره الأرباب.

 : Werner, J. R., & Dachwitz, H. (2013)دراسة  -٧

لتفةةادي متطلبةةات  ،تسلي  الضةةيء علةةم التةةدابير المتخةةذه مةةن وبةةل الشةةركات  هدفت هذه الدراسة إلم:     

(، ووةةد كةةان Additional Mandatory Disclosure Requirementsااف اب االزامي ااضافية )

لتجةةةب  ،الخيار بين تسريح العمالة أو ممارسة أحد أنياق إداره الأرباب  ،لدى الشركات التي جرى تحليلها

بةةين  ،بيان أنه من المرجح أن تحدة عملية مفاضةةلة  تيصلت نتايج هذه الدراسة إلم:، وود  زياده ااف اب

في ظل مثل هةةذه ال ةةروف، ووةةد أضةةافت هةةذه  ،إداره الأرباب مع غيرها من التدابير الأخرى الاوت ادية

 في بحث كيفية التعامل مع تكاليف ااف اب االزامية. ،الدراسة مساهمة  

 : Ettredge, M., et al. (2013)دراسة  -٨

علم تيوعةةات المةةديرين ل ربةةاب   ،دراسة تيثير إعاده صياغة التلارير المالية  هدفت هذه الدراسة إلم:     

 تخلق دوافع متضةةاربة: ،حيث ناوشت الدراسة أن عملية إعاده ال ياغةفي الشركات الأمريكية،  اللاحلة،  

الدافع اصلاب سمعة المديرين باعتبارهر ملدمي المعليمات، عن طريق تيجيه وإرشاد المستثمرين أكثةةر 

وهي تجةب المخاطر، من خةةلال تلليةةل   ،الدافع المتعارض مع ذلك، ومن خلال تيوعاتهر ل رباب  ،وأفضل

أن الشركات التي تلةةيم بإعةةاده   تيصلت نتايج هذه الدراسة إلم:، وود  المعليمات في عملية التةبؤ بالأرباب

ا نحي إصدار تيوعات الأرباب ربع السةيية  ،ال ياغة التاليةةة لعمليةةة إعةةاده ال ةةياغة،   ،تبدي ميلا  مةخفض 

أن ، وفةةي فتةةرات مةةا بعةةد إعةةاده صةةياغة التلةةارير الماليةةة  ،تكةةين تيوعاتهةةا أوةةل  ،وأن تلك التي تليم بذلك

وبشكلٍ عام، فلةةد أوصةةت نتةةايج ،  بتفاؤلٍ حذر  ومشيبة    تكين أول دوة    ،التيوعات بعد عملية إعاده ال ياغة

الدراسة، بينه بدلا  من اتباق سياسة زياده ااف ةةاب الاختيةةاري فةةي شةةكل التيوعةةات، فإنةةه يمُكةةن لمةةديري 

 الشركات ممارسة سياسة تفادي المخاطر.

 : Hwang, N. C. R., et al. (2013)دراسة  -9

دراسة تيثير وياعد ااف اب علم ممارسات إداره الأرباب، عن طريق عيةةةةٍ   هدفت هذه الدراسة إلم:     

 As Theكيضةةع وةةانيني مؤسسةةي ) ،ذات المعةةاملات المباشةةره مةةع ال ةةين ،مةةن الشةةركات التاييانيةةة

Institutional Setting ٍووةةد ادراه الأربةةاب (، وذلةةك باسةةتخدام حجةةر المسةةتحلات التلديريةةة كمليةةاس ،

فةةي  ،أن وياعةةد ااف ةةاب تللةةل مةةن ملةةدار هةةذه المسةةتحلات التلديريةةة تيصلت نتةةايج هةةذه الدراسةةة إلةةم:
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أنةةه علةةم الةةرغر مةةن أن ، والشركات التاييانية المةخرطة في المعاملات ذات العلاوة مع الجهات ال يةية

أن هذا التيثير غير  ،ااف اب يساعد علم الحد من ممارسات إداره الأرباب، فلد كشفت نتايج هذه الدراسة

بين شركات التكةيليجيا الفايلة، وشةةركات التكةيليجيةةا غيةةر العاليةةة، حيةةث كةةان ااف ةةاب أكثةةر   ،متماثلٍ 

ا  ،فعالية   فةةي  ،في الشركات العاملة في وطاعات التكةيليجيا غير العاليةةة، بيةمةةا لةةر يكةةن هةةذا التةةيثير كبيةةر 

 الشركات العاملة في وطاعات التكةيليجيا الفايلة.

 : Muttakin, M. B., et al. (2015)دراسة  -1٠

وجةةيده  ،استكشاف العلاوة بين ااف اب عن المسؤولية الاجتماعية للشركات هدفت هذه الدراسة إلم:     

وذلك علم عيةةٍ مكينة من جميع الشةةركات غيةةر الماليةةة، المدرجةةة بالمستحلات التلديرية،   الأرباب ملاسة  

فحةةص مةةا إذا كةةان ااف ةةاب عةةن   وذلةةك مةةن خةةلال:في بيرصة دكا لةة وراق الماليةةة، فةةي بةةةجلاديي،  

علةةم الت ةةرف  ،بيةةان مةةا إذا كانةةت الشةةركات ملزمةةة  ، ويتر كمةةا يةبغةةي ،المسؤولية الاجتماعية للشركات

، تلدير تلارير عاليةةة الجةةيده عةةن الأربةةاب للمسةةتثمرين  ،بطريلةٍ مسؤولة للحد من إداره الأرباب، وبالتالي

أن المديرين في الاوت ادات الةاشةةئة، يمارسةةين إداره الأربةةاب عةةةد   تيصلت نتايج هذه الدراسة إلم:وود  

مةةن  ،فيما يخص المسؤولية الاجتماعية، وذلك عةةن طريةةق زيةةاده الةةدخل  ،تلديمهر المزيد من ااف احات

أن الشركات ال ةاعية الميجهة نحي الت دير، تليم بااف اب عةةن المزيةةد ، وخلال المستحلات التلديرية

من أنشطة المسؤولية الاجتماعية، وتليم بمحاولة تيفير الشفافية في التلارير المالية، من خةةلال الحةةد مةةن 

 ممارسات إداره الأرباب.

 : Hsieh, T. S., et al. (2019)دراسة  -11

بياسةةطة لغةةة تلةةارير الأعمةةال   ،دراسة ما إذا كةةان تطبيةةق ااداره لاف ةةاب  هدفت هذه الدراسة إلم:     

ويخفةةف مةةن إداره   ،حسن من كفاءه ااف اب عن أرباب الشركات العامةةة(، يُ XBRLالتجارية الميسعة )

 Financialة مةةن مؤسسةة  ،ووةةد اعتمةةدت الدراسةةة علةةم مجميعةةة بيانةةات استل ةةايية فريةةده، الأربةةاب

Executive Research Foundation (FERF 2013)، لتحديةةد اسةةتراتيجيات تةفيةةذ (XBRL) 

مةةن خةةلال تةةيخر ووةةت ااعةةلان عةةن   ،وود تةةر ويةةاس كفةةاءه ااف ةةاب عةةن الأربةةاب،  الأمريكية  للشركات

 ،اللايمة علم الأنشطة وعلةةم أسةةاس الاسةةتحلاق  ،الأرباب، كما تر اعتماد مؤشرات متعدده اداره الأرباب

 ،فةةي ااف ةةاب (XBRL) أن تطبيةةق تيصةةلت نتةةايج هةةذه الدراسةةة إلةةم:وود ، لدراسة فرضيات الدراسة

أن اسةةتراتيجية تةفيةةذ ، وللشركات ذات الأخبار الجيده  ،يرتب  ارتباط ا إيجابي ا بكفاءه ااف اب عن الأرباب

(XBRL)،   مرتبطة سلب ا بإداره الأرباب علم أسةةاس الاسةةتحلاق، ولكةهةةا مرتبطةةة بشةةكلٍ إيجةةابي بةةإداره

 لاس بالتدفلات الةلدية غير الطبيعية.الأرباب الحليلية اللايمة علم الأنشطة، والتي تُ 

 : Dambra, M., et al. (2019) دراسة -٢1

فةةي الشةةركات  فحةةص مةةا إذا كانةةت ااف ةةاحات الاختياريةةة المسةةتلبلية، هةةدفت هةةذه الدراسةةة إلةةم:     

ا للتغيةةر فةةي العيايةةد(، MFs) مثل: تةبؤات ااداره عن الأربةةاب الأمريكية، اللايمةةة علةةم  ،تعتبةةر م ةةدر 

تيصةةلت نتةةايج ، وود Basu (1997)التيويت غير المتماثل لاعلان عن الأرباب، وذلك باستخدام نميذلا 

عةةن (  MFs)   ةةدربالةسةةبة للشةةركات التةةي تُ   ،أن تيويت عدم تماثل الأرباب غيةةر مهةةر  هذه الدراسة إلم:
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يستبعد التحليل ااضافي التفسير البديل، بين هذه الةتايج ترجع إلم اختلافات في نم  ، والتاليأرباب العام  

من الآثار المترتبةةة ، والمستلبليةفي فترات ااف احات  ،الاعتراف بالأرباب أو تدفق المعليمات ااجمالي

يجب أن تتيخم الحذر عةد دراسة  (،MFs)علم الةتايج، أنه في ظل وجيد إف احات إدارية تطلعية مثل 

عةد تعبير التباين في التيويت غير المتماثل، خاصة  عن المحددات المفترضةةة للةةتحف    ،البحث عن التحف 

 .المحاسبي

 :( ٢٠19أبو النور ) دراسة -٣1

من جيده ااف ةةاب والةةتحف  المحاسةةبي علةةم   اوتراب نميذلا لدراسة أثر كلٌ   هدفت هذه الدراسة إلم:     

تيصلت نتايج هذه وود ، في الشركات ال ةاعية المسجلة في البيرصة الم رية  ،ممارسات إداره الأرباب

ا  الدراسة إلم: علةةم ممارسةةات إداره  ،وجيد تيثير معةيي لكلٍ من جيده ااف اب والتحف  المحاسةةبي معةة 

الأرباب، حيث ييجد ارتباط معةيي عكسي بين جيده ااف اب وبين ممارسات إداره الأرباب، بيةما ييجد 

 ارتباط معةيي طردي بين التحف  المحاسبي وبين ممارسات إداره الأرباب.

 : Din, M. M. A. et al. (2021-El(دراسة  -٤1

استكشةةاف العلاوةةة بةةين اافةةراط فةةي نشةةر المعليمةةات ودرجةةة تعليةةد إعةةداد   هدفت هذه الدراسة إلم:     

التلارير، علم وجه الخ يص، فإنه يتر التحلق مما إذا كانت المعليمات الاختيارية اليارده فةةي التلةةارير 

مرتبطة بلابليتها لللراءه، وبالمثل، فإنها تبحةةث فةةي كيفيةةة تةةيثير ممارسةةات إداره أربةةاب   ،السةيية للشركة

علةةم العلاوةةة بةةين ااف ةةاب الاختيةةاري وسةةهيلة اللةةراءه، حيةةث تةةر اسةةتخدام التلةةارير السةةةيية   ،الشركة

م،  201٨م إلةةم عةةام   2010( من عام  EGX100للشركات الم رية غير المالية، المدرجة في مؤشر )

ا وهةةي اخت ةةار للكلمةةة -(، LIXباسةةتخدام مؤشةةر )  ،حيث تر وياس سهيلة وراءه التلةةارير السةةةيية تللاييةة 

كما تر استخدام مؤشةةر ااف ةةاب الاختيةةاري ،  -والتي تعةي اللابلية لللراءه  Läsbarhetsindexالسييدية  

تيصلت نتايج هةةذه الدراسةةة وود  ،  للياس مستيى ااف اب الاختياري في التلارير السةيية  ،المطير مسبل ا

أن الشركات الم رية التي لديها إف اب اختياري أكبر، من المحتمل أن يكةةين لةةديها تلةةارير سةةةيية   إلم:

والشركات التي لديها ممارسات   ،وبالمثل، فإن الشركات الأول ربحية  ،  أكثر تعليد ا )أي أول وابلية لللراءه(

زيد من المعليمات الاختيارية فةةي تلاريرهةةا السةةةيية، ممةةا يةةؤدي إلةةم تةةيثيرٍ سةةلبي علةةم إداره الأرباب، تُ 

يلدم هذا البحث طريلة  للياس وابلية وراءه الة ةةيص المكتيبةةة باللغةةة العربيةةة، ، وإمكانية وراءه تلاريرها

مختلفة من ااف اب، حيث يجب أن ية ر المستثمرون الم ريين إلةةم   والتي يمُكن تطبيلها علم مجالاتٍ 

هةةدفها وةةد يكةةين تحييةةل الانتبةةاه عةةن الأداء الضةةعيف    لأنممارسة ااف ةةاب الاختيةةاري الأعلةةم بحةةذرٍ 

 وممارسات إداره الأرباب. ،للشركة

 : Garanina, T. (2024)دراسة  -1٥

مةةن خةةلال ااف ةةاب عةةن   ،دراسة العلاوة بين إداره الأرباب وويمة الشركات  هدفت هذه الدراسة إلم:     

 ،والملكية الحكيمية في الشةةركات الروسةةية، الفرضةةية الرييسةةية للبحةةث  ،المسؤولية الاجتماعية للشركات

كآليةةة تخفيةةف اضةةعاف العلاوةةة   ،هي أنه يمُكن استخدام ااف اب عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة للشةةركات

 22٣السلبية بين التلاعب بالأرباب والليمة السيوية، حيث تةةر اختبةةار الفرضةةيات علةةم عيةةةةٍ مكينةةة مةةن 
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تيصلت نتايج وود  ،  م  201٨  عام  م إلم  2012  عام  شركة روسية مدرجة في البيرصة، خلال الفتره من

ا لة ريةةة أصةةحا  الم ةةلحة، لةةُ  هذه الدراسة إلةةم: يح  أن الشةةركات التةةي كشةةفت عةةن المزيةةد مةةن طبلةة 

سةةلبية أضةةعف بةةين إداره الأربةةاب والليمةةة  معليمةةات المسةةؤولية الاجتماعيةةة للشةةركات، شةةهدت علاوةةة  

إيجابيةةة للمسةةؤولية  صةةيره   ،إيجابي المستثمرين وأصحا  الم لحة الآخرين يليمين بشكلٍ     لأنالسيوية

أضةةعف بالةسةةبة للشةةركات   ،الاجتماعية للشركات، هذا التيثير السلبي اداره الأرباب علم الليمة السةةيوية

مشةةاركة الشةةركات الممليكةةة للدولةةة فةةي أنشةةطة   ،لةةدر المشةةاركين فةةي السةةيقالممليكة للدولةةة، حيةةث يُ 

المسؤولية الاجتماعية للشركات، ويضعين تيوعات أكبر علم هةةذه الشةةركات لتكةةين مسةةؤولة، دون فهةةرٍ 

 لدم نتايج الدراسةةة رؤى  لهذا الةيق من الشركات أم لا، كما تُ  ،واضح لما إذا كانت هذه ااجراءات تجميلية

 ،وااف اب عن المسؤولية الاجتماعيةةة للشةةركات  ،وويمة الشركة  ،حيل العلاوة بين إداره الأرباب  ،جديده

علةةم أهميةةة مراعةةاه العيامةةل   ،سةةل  الدراسةةة الضةةيءوملكية الدولة في شركات الأسياق الةاشئة، حيث تُ 

، مثل: ملكية الدولة، مع تحليل رد فعل السيق علم ااف اب عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة الخاصة بكل بلدٍ 

 ،ن الخ ايص المؤسسية ود تساعد فةةي تفسةةير الاختلافةةات فةةي الةتةةايجإوإداره الأرباب، حيث    ،للشركات

 التي تر الح يل عليها.

 : Cui, Xue, et al. (2025)دراسة  -1٦

استكشاف التيثير الحليلي لاف اب البيئي والاجتماعي والحيكمةةة، االزامةةي  هدفت هذه الدراسة إلم:     

أن ااف ةةاب   تيصةةلت نتةةايج هةةذه الدراسةةة إلةةم:ووةةد  ،  والاختياري، علم إداره أرباب الشركات ال ةةيةية

البيئي والاجتماعي والحيكمة االزامي، له تيثير سلبي علم إداره أرباب الشركات، في حين أن ااف ةةاب 

ا، بااضةةافة إلةةم ذلةةك، فةةإن التةةيثير السةةلبي لاف ةةاب البيئةةي  الاختيةةاري لةةيق لةةه أي تةةيثيرٍ كبيةةر تلريبةة 

ا، للشركات ذات الدوافع الأويى للتلاعب بالأرباب.  والاجتماعي والحيكمة االزامي، يكين أكثر وضيح 

 واشتقاق الفرض البحثي التعليق على الدراسات السابقة ٣/٢

شهدت جمهيرية م ر العربية خلال الفتره الأخيره، مجميعة  مةةن الأحةةداة الاوت ةةادية والسياسةةية      

الهامة، التي أثرت علم مهةة المحاسبة، وانعكست بدورها علم أصةةحا  الم ةةالح، مةةن خةةلال المطالبةةة 

بةيعية معليمات معيةة، لا بد مةةن ااف ةةاب عةهةةا بالتلةةارير الماليةةة، اضةةفاء المزيةةد مةةن الشةةفافية لهةةذه 

التلارير المالية، الأمر الةةذي وضةةع الشةةركات العاملةةة بسةةيق الأوراق الماليةةة الم ةةري، تحةةت ضةةغيطٍ 

 كبيره، نحي التيسع في ااف اب الاختياري، لمياجهة هذه الضغيط من وبل أصحا  الم الح.

وتعتبر التلارير المالية، هي المخرلا الةهايي لليظيفة المحاسبية، وفي ضةةيء ذلةةك، سةةعت العديةةد مةةن      

المة مات المهةية والحكيمية، لتة ير اليظيفة المحاسةةبية، علةةم المسةةتييين المحلةةي والةةدولي، مةةن خةةلال 

إصدار المعايير والتعليمات، واللياعد المحاسبية، بما يتلاءم مةةع طبيعةةة كةةل دولةةة، حيةةث يتكةةين التلريةةر 

المالي من مجميعةٍ من اللياير والتلةةارير الكميةةة والكيفيةةة، وبةةالة ر إلةةم التلةةارير الكميةةة، فةةإن المعةةايير 

المحاسبية ود تةاولت هذه الجزيية من التلريةةر المةةالي، باهتمةةامٍ كبيةةرٍ، علةةم عكةةق الاهتمةةام غيةةر الكةةافي 

ا اختياري ا للشركات، الأمةةر الةةذي دفةةع العديةةد مةةن  بالتلارير الكيفية، والتي تعتبر في أغلب الأحيان إف اح 

البحية والدراسات الأكاديمية، لدراسة أسبا  اختلاف مستيى ااف اب الاختياري، من شركةٍ لأخةةرى، 
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والعيامل المحدده لمستيى ذلك ااف اب، بل دفعةةت العديةةد مةةن الدراسةةات، إلةةم مةةا هةةي أبعةةد مةةن ذلةةك، 

 وإجراء ملارنات بين مستيى ااف اب الاختياري، من دولةٍ لأخرى.

ومن جانبٍ آخر، يعتبر رور الةةربح المف ةةح عةةةه، هةةي الةةرور الجةةيهري بةةالتلرير المةةالي للشةةركات،      

باختلاف الحجر أو الةشاط الاوت ةةادي، أو بيئةةة العمةةل نفسةةها، الأمةةر الةةذي دفةةع إدارات الشةةركات، إلةةم 

محاولة اليصيل إلم رور ربحية، يلابل تطلعات أصحا  الم ةةالح ب ةةفةٍ عامةةة، وحملةةة الأسةةهر ب ةةفةٍ 

خاصة، مما نتج عةه ويام ااداره بممارسات، تتسبب في إظهار رور الربح المف ةةح عةةةه، بغيةةر صةةيرته 

الحليلية، وغير مطابق للةشاط الفعلي للشركة، وسُميت هذه الممارسات بإداره الأربةةاب، وبةةةاء  عليةةه، فلةةد 

اهتر الفكر المحاسبي، بدراسة وضية التلاعب والتاثير المتعمةةد مةةن وبةةل ااداره، علةةم معليمةةات التلريةةر 

المالي، واتجه لمحاولةةة تطةةيير آليةةاتٍ فعالةةة، لمياجهةةة مثةةل هةةذه الممارسةةات، المضةةاده لعدالةةة وشةةفافية 

 التلارير المالية.

غير مؤكد بشكلٍ -وفي ضيء ما سبق، فلد رجح الأد  المحاسبي، أن هةاك دور لاف اب الاختياري       

، في الحد من ممارسات إداره الأرباب، من خلال إضفاء ااف اب الاختياري، المزيد مةةن -دويق إلم الآن

الشفافية للتلارير المالية، وزياده ودره أصحا  الم الح، علم فهر وإدراك جيهر نشةةاط الشةةركة )البةةاز، 

 (.5٧2-5٧1، ص ص 201٧

مراعاه التيازن بين الأصالة والحداثةةة، والتةةةيق فةةي بيئةةات وللد تمت مراجعة الدراسات السابلة، مع       

الدراسات المختلفة، التي تةاولت العلاوة بةةين مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري وممارسةةات إداره 

 ينالأرباب، المتعللة بميضيق البحث، وأن تكين وثيلة ال لة بالمشكلة محةةل الدراسةةة، حيةةث وةةام البةةاحث

أثةاء تجميع هذه الدراسات، بالتركيز علم التةيق في طرب ومةاوشة مؤشرات وياس ااف اب الاختيةةاري، 

التيويةةت المةاسةةب للاعتةةراف بالأربةةاب والعمليةةات  Jans, M., et al. (2005)ففي حين تةاولت دراسة 

هيكل ال ةةةاعة وأنمةةاط  Bagnoli, M., & Watts, S. G. (2010)والأحداة السلبية، تةاولت دراسة 

الأسياق في البيئات المختلفة، كما تر طرب إشكالية عمليات إعاده صياغة اللياير والتلارير المالية، ومدى 

، أمةةا فيمةةا يتعلةةق بتلةةدير Ettredge, M., et al. (2013)دوة التيوعات بعد إعاده ال ياغة، فةةي دراسةةة 

 Muttakin, M. B., etالمزيد من ااف احات، فيما يخص المسؤولية الاجتماعية، فلد تةاولتها دراسةةة 

al. (2015). 

ما إذا كان المديرون الةةذين يُ ةةدرون تيوعةةات الأربةةاب  Kasznik, R. (1999)فيما تةاولت دراسة      

ا مةةن ااجةةراءات اللانينيةةة التةةي  السةيية، يدُيرون الأرباب المف ح عةها تجةةاه أصةةحا  الم ةةلحة، خيفةة 

يتخذها المستثمرون، وفلدان السمعة من حيث الدوة، حيث أللت هذه الدراسة الضةةيء، علةةم التفاعةةل بةةين 

تلدير التلارير المالية وااف اب الاختياري، علم سبيل المثال: ود يكين المةةديرون الةةذين يتمتعةةين بلةةدرهٍ 

أكبر نسبي ا، علم إداره الأرباب المف ح عةها، أول تردد ا في إصةةدار تيوعةةات الأربةةاب  لأنهةةر أكثةةر وةةدره  

علم تجةب التكاليف المرتبطة بيخطاء التةبؤ، دون فلدان أي مةةن الفيايةةد المحتملةةة، كمةةا فح ةةت دراسةةة 

Dambra, M., et al. (2019)  ما إذا كانت ااف ةةاحات الاختياريةةة المسةةتلبلية، مثةةل: تةبةةؤات ااداره

ا للتغير في العيايد، اللايمة علم التيويت غير المتماثةةل لاعةةلان عةةن MFsعن الأرباب ) (، تعتبر م در 

فلد بحثةةت فةةي كيفيةةة تةةيثير ممارسةةات إداره  El-Din, M. M. A. et al. (2021)الأرباب، أما دراسة 
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أرباب الشركة، علم العلاوة بين ااف اب الاختياري وسهيلة اللراءه، حيث تر وياس سهيلة وراءه التلرير 

(، كمةةا تةةر اسةةتخدام مؤشةةر ااف ةةاب الاختيةةاري المطةةير مسةةبل ا، LIXالسةيي تللايي ا، باستخدام مؤشر )

 للياس مستيى ااف اب الاختياري في التلارير السةيية.

اتفلت مع ر هذه الدراسات، علم وجيد علاوةٍ عكسية ذات دلالةةة إح ةةايية، بةةين ااف ةةاب مةةن وبةةل      

الشركات وإداره الأرباب، وود أظهرت نتايج هذه الدراسات، أن ااف اب عن المعليمات المتعللة بةةالأداء 

 ,Riahi, Y., & Mouniraواللرارات المالية، يشُكل عايل ا أمام انتشار إداره الأرباب، كما فةةي دراسةةة 

B. A. (2011) حيث أسفرت هذه الةتايج عةةن أن ااف ةةاب الاختيةةاري يةةؤثر بالسةةلب علةةم ممارسةةات ،

إداره الأرباب، وأنه كلما زادت درجة ااف اب الاختياري، انعكق ذلك علةةم خفةةض الاتجةةاه لممارسةةات 

ر معةةةيي لجةةيده ااف ةةاب علةةم ( إلةةم وجةةيد تةةيثي201٩إداره الأرباب، كما خل ت دراسة أبةةي الةةةير )

ممارسات إداره الأرباب، حيث ييجد ارتباط معةيي عكسةةي بةةين جةةيده ااف ةةاب وبةةين ممارسةةات إداره 

 الأرباب.

وعلم الرغر من أن ااف اب يسُاعد علم الحد من ممارسات إداره الأرباب، فلد كشفت تلارير دراسة      

Hwang, N. C. R., et al. (2013)  ،أن هةةذا التةةيثير غيةةر متماثةةلٍ، بةةين شةةركات التكةيليجيةةا الفايلةةة

وشركات التكةيليجيا غير العالية، حيث كان ااف اب أكثر فعالية ، في الحد من ممارسات إداره الأرباب، 

ا، فةةي الشةةركات  في الشركات العاملة في وطاعات التكةيليجيا غير العالية، بيةما لر يكن هذا التةةيثير كبيةةر 

 Hsieh, T. S., etالعاملة في وطاعات التكةيليجيا الفايلة، وعلم نفق الةهج، فلد تيصلت نتايج دراسةةة 

al. (2019) ( إلم أن استراتيجية تةفيذXBRL في ااف اب، مرتبطة سلب ا بإداره الأربةةاب علةةم أسةةاس )

الاستحلاق، ولكةها مرتبطة بشكلٍ إيجةةابي بةةإداره الأربةةاب الحليليةةة اللايمةةة علةةم الأنشةةطة، والتةةي تلُةةاس 

، إلم أن ااف اب Cui, Xue, et al. (2025)كما تيصلت نتايج دراسة  بالتدفلات الةلدية غير الطبيعية،

البيئي والاجتماعي والحيكمة االزامي، له تيثير سلبي علم إداره أرباب الشركات، في حين أن ااف ةةاب 

ا، بااضةةافة إلةةم ذلةةك، فةةإن التةةيثير السةةلبي لاف ةةاب البيئةةي  الاختيةةاري لةةيق لةةه أي تةةيثيرٍ كبيةةر تلريبةة 

ا، للشركات ذات الدوافع الأويى للتلاعب با  لأرباب.والاجتماعي والحيكمة االزامي، يكين أكثر وضيح 

إلم أن الشةةركات  El-Din, M. M. A. et al. (2021)علاوه  علم ذلك، فلد تيصلت نتايج دراسة      

التي لديها ممارسات إداره الأرباب، تزُيد من المعليمات الاختيارية في تلاريرها السةيية، مما يةةؤدي إلةةم 

تيثيرٍ سلبي علم إمكانيةةة وةةراءه تلاريرهةةا، وعليةةه، يجةةب أن ية ةةر المسةةتثمرون إلةةم ممارسةةة ااف ةةاب 

الاختياري الأعلم بحذرٍ  لأن هدفها ود يكين تحييةةل الانتبةةاه عةةن الأداء الضةةعيف للشةةركة، وممارسةةات 

 إداره الأرباب.

وعلةةم الةةرغر مةةن اعتمةةاد أدبيةةات المحاسةةبة ب ةةيرهٍ أساسةةية، علةةم دراسةةة عة ةةر الاسةةتحلاوات      

 ,.Roychowdhury, Sالاختيارية، للكشف عن ممارسات إداره الأرباب في الشةةركات  إلا أن دراسةةة 

& Sletten, E. (2012)  وامت باستخدام العيايةةد كمليةةاسٍ ل خبةةار الجيده/السةةيئة، كمةةا تةاولةةت دراسةةة

Werner, J. R., & Dachwitz, H. (2013)  عمليات المفاضلة بةةين إداره الأربةةاب، مةةع غيرهةةا مةةن

ا، فلةةد وةةدمت نتةةايج دراسةةة  رؤى  جديةةده،  Garanina, T. (2024)التدابير الأخرى الاوت ادية، وأخيةةر 

للشةةركات، وملكيةةة   حيل العلاوة بين إداره الأرباب، وويمة الشركة، وااف اب عن المسؤولية الاجتماعية
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الدولة في شركات الأسياق الةاشئة، حيث تسُل  الدراسة الضةةيء، علةةم أهميةةة مراعةةاه العيامةةل الخاصةةة 

بكل بلدٍ، مثل: ملكية الدولة، مع تحليل رد فعل السيق علم ااف اب عن المسؤولية الاجتماعية للشركات، 

 وإداره الأرباب.

وعليه، فإنه بةاء  علم ما سبق، ت هر أهمية دراسة مستيى ااف اب الاختياري، وعلاوتةةه بالحةةد مةةن      

(، عةةن ارتفةةاق 201٣ممارسات إداره الأرباب في البيئة الم ةةرية، حيةةث أسةةفرت نتةةايج دراسةةة مةةازن )

درجة ممارسات إداره الأرباب في الشركات المساهمة الم رية، حيةةث بلغةةت نسةةبة الشةةركات المُمارسةةة 

 ٪، من الشركات التي شملتها عيةة هذه الدراسة.60اداره الأرباب  

 :كما يلي،  البحثيوفي ضوء ما تقدم، يمُكن صياغة الفرض  

(1H  ) لا يوجد أ ــر ذو دلالــة إحصــائية لمســتوى الإفصــاح المحاســبي الاختيــاري علــى ممارســات إدارة

 .الأرباح

 

 الدراسة التطبيقية  -٤

 هدف الدراسة التطبيقية 1/٤

 ينوةةام البةةاحث الةةذي الفةةرض البحثةةياختبةةار  ،في ضيء ما تر استعراضه، تستهدف الدراسة التطبيلية     

ض مةةن عدمةةه، وتحليةةق الفةةر االدراسةةة، وذلةةك لتحديةةد مةةدى صةةحة هةةذفي الجزء الة ري من    ،باشتلاوه

 ،اسةةتخلاص نتةةايج الدراسةةة ،ينالتي تسعم إليها هذه الدراسة، وذلك حتةةم يمُكةةن للبةةاحث  ،الأهداف البحثية

 ،بشليها الة ري والتطبيلي، والتي في ضييها يمُكن إبداء التيصيات، واوتراب مجالات للبحية المستلبلية

 ذات ال لة بمتغيرات الدراسة.

من خلال تحديد مجتمع وعيةة الدراسة، وأساليب جمع وتحليل البيانات، ونمةةيذلا وطةةرق   ،وييتي ذلك     

تمثل يو في دراسة وتحليل نتايج هذه الدراسة،  ،وياس متغيرات الدراسة، والأساليب ااح ايية المستخدمة

 :ض هذه الدراسة فيما يليفر

 .لا يوجد أ ر ذو دلالة إحصائية لمستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري على ممارسات إدارة الأرباح

 متغيرات الدراسة التطبيقية ٤/٢

ض الدراسةةة، تةةر تيصةةيف ، ولاختبةةار فةةرمسةةتللمتغيةةرٍ  وفةةي متغيةةرٍ تةةابع    ،تتمثل متغيرات الدراسة     

 :وذلك علم الةحي التاليالمتغيرات ووياسها،  

اعلم المؤشر الأكثةةر  ينالباحثوسيعتمد يتمثل في ممارسات إداره الأرباب، :  المتغير التابع  - فةةي  ،انتشةةار 

وذلةةك لأن  ،(Discretionary Accrualsالدراسةةات السةةابلة، وهةةي عة ةةر الاسةةتحلاوات الاختياريةةة )

 الاستحلاوات الاختيارية تشُكل الفرق بين الأرباب والتدفلات الةلدية.
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 : مستيى ااف اب المحاسبي الاختياري.المتغير المستلل -

 علم الةحي التالي:  ،وسيتر وياس هذه المتغيرات

 :قياس المتغير التابع: أولاً 

المتغير التابع في هذه الدراسةةة، وعلةةم الةةرغر مةةن وجةةيد العديةةد مةةن   ،تمُثل ممارسات إداره الأرباب     

ا ونسةةيف يعتمةةد ينالبةةاحث   إلا أنللياس إداره الأرباب  ،المؤشرات فةةي  ،علةةم المؤشةةر الأكثةةر اسةةتخدام 

(، كمؤشةةرٍ علةةم ويةةام Discretionary Accrualsالدراسةةات السةةابلة، وهةةي الاسةةتحلاق الاختيةةاري )

أن المسةةتحلات  ،، ويعةةةي ذلةةكعلم اعتبار كينه العة ر الأوةةل ميثيويةةة    ،الشركة بممارسة إداره الأرباب

لتحديةةد مةةدى وجةةيد ممارسةةات   ،فهي ملياس صةةالح  ،الاختيارية أكثر عرضة  لتلاعب المديرين، وبالتالي

 في الشركات الم رية. ،إداره الأرباب

خلال فتره الدراسة، والتي يتر من خلالها الكشف عن ممارسةةات   ،ولتلدير ويمة الاستحلاق الاختياري     

مةةن  ،(Modified Jones Modelبتطبيةةق نمةةيذلا جةةينز المعةةدل ) ينإداره الأرباب، سيف يليم الباحث

 :ويتر حسابها وفل ا للخطيات التالية(، Dechow, Patricia M., et al., 1995وبل )

 :حساب المستحقات الكلية -1

  عةد حسا  المستحلات الكلية، إلم استخدام مةةةهج التةةدفلات الةلديةةة  ،اتجهت مع ر الدراسات السابلة     

بسةةبب وجةةيد   ،من المحتمل أن يعطي نتةةايج متحيةةزه وغيةةر دويلةةة  ،استخدام مةهج الميزانية العميمية  لأن

 ،عةد حسا  ويمة المستحلات الكلية، وال يغة التالية تعبر عن مةهج وايمة التةةدفلات الةلديةةة  ،أخطاء وياس

 لحسا  المستحلات الكلية:

і,tCFO – і,t= NI і,tTAC 

 حيث إن:

tі,TAC( المستحلات الكلية للشركة :і( خلال الفتره )t.) 

tі,NI( صافي دخل الشركة :і( خلال الفتره )t.) 

tі,CFO( التدفق الةلدي من الأنشطة/العمليات التشغيلية للشركة :і( خلال الفتره )t.) 

 :تقدير معالم النموذج -٢

المستخدمة لحسا  المستحلات غير الاختيارية، من خةةلال معادلةةة الانحةةدار   ،يتر تلدير معالر الةميذلا     

 في كل سةةٍ علم حدهٍ، وذلك وفل ا للةميذلا التالي: ،التي تتر لمجميعة شركات العيةة

 і,t( PPE 3] + α1 -і,t) / Aі,t ΔREC – і,t[ ( ΔREV 2) + α1 -і,t( 1 / A 1= α1 -і,t/ Aі,t  TAC

і,t) + E1 -і,t/ A 

 حيث إن:
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tі,TAC( المستحلات الكلية للشركة :і( خلال الفتره )t.) 

1-tі,A( إجمالي أصيل الشركة :і( في نهاية الفتره )1-t.) 

tі,REVΔ( التغير في إيرادات الشركة :і( بين الفترتين )t(و )1-t.) 

tі,RECΔ( التغير في رصيد حسابات العملاء/الةةذمر المديةة/الحسةةابات تحةةت التح ةةيل للشةةركة :і بةةين )

 (.t-1( و)tالفترتين )

tі,PPE( إجمالي الأصيل الثابتة اللابلة لاهلاك/ويمةةة العلةةارات والممتلكةةات والآلات للشةةركة :і خةةلال )

 (.tالفتره )

tі,E( ويعُبر عن ويمةةة المسةةتحلات الاختياريةةة للشةةركة ،)البياوي( الخطي العشيايي :і( خةةلال الفتةةره )t ،)

الةةذي لةةر يةةتر تفسةةيره مةةن خةةلال متغيةةرات نمةةيذلا الانحةةدار،   ،حيث يمُثل الجزء من إجمالي المسةةتحلات

 ويستخدم كمؤشرٍ علم المستحلات الاختيارية.

3, α2, α1α( معالر الةميذلا الخاصة بالشركة :і.) 

 :حساب المستحقات غير الاختيارية -٣

يتر تلدير ويمة المستحلات غيةةر الاختياريةةة )المسةةتحلات العاديةةة(، لكةةل شةةركةٍ مةةن  ،في هذه المرحلة     

 ،شركات العيةة علم حدهٍ، وخلال كل سةةٍ من سةيات الدراسة، وذلةةك باسةةتخدام معةةالر الةمةةيذلا السةةةيية

 الملدره في المرحلة السابلة، من خلال المعادلة التالية:

(  3] + α1 -і,t) / Aі,t ΔREC – і,t[ ( ΔREV 2) + α1 -і,t( 1 / A 1= α1 -і,t/ A  і,tNDAC

)1 -і,t/ A і,tPPE 

 حيث إن:

tі,NDAC( ويمة المستحلات غير الاختيارية للشركة :і( خلال الفتره )t.) 

 :حساب المستحقات الاختيارية -٤

فةةإن  ،علةةم مسةةتحلات غيةةر اختياريةةة ومسةةتحلات اختياريةةة، وبالتةةالي ،تشةةتمل المسةةتحلات الكليةةة     

المستحلات الاختيارية تمُثل الفرق بين المستحلات الكلية والمستحلات غير الاختيارية للشركة، خلال فترهٍ 

 معيةة، كما يلي:

1-і,t/ A і,tNDAC –1 -і,t/ A і,t= TAC1 -і,t/ A і,tDAC 

 حيث إن:

tі,DAC( ويمة المستحلات الاختيارية الملدره للشركة :і( خلال الفتره )t.) 
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عةد حسا  ويمة المستحلات غير الاختيارية والمسةةتحلات الاختياريةةة، ومةةةا بلسةةمتهما علةةم   ،ويلُاح  أنه

بهةةدف  ،لكل شركةٍ من شركات العيةة، ونليم بعملية اللسةةمة هةةذه  ،(t-1إجمالي الأصيل في نهاية الفتره )

 الحد من مشكلة عدم ثبات تباين الخطي العشيايي.

 :تقرير مدى ممارسة الشركة لإدارة الأرباح -٥

خلال فتره الدراسةةة، علةةم ألا يلةةل   ،علم مستيى كل صةاعةٍ في كل سةةٍ   ،يتر تطبيق الةميذلا السابق     

( مشاهدات، وذلك لتلةةدير معلمةةات الةمةةيذلا، ٨عن )  ،حجر المشاهدات علم مستيى كل صةاعة لكل سةة

لكل شركةٍ داخل كل صةةةاعة، ثةةر يةةتر تلةةدير   ،والتي يتر استخدامها في تلدير الاستحلاوات غير الاختيارية

فةةي كةةل سةةةة،  ،من خلال الفرق بين الليمة الفعليةةة للاسةةتحلاوات الكليةةة للشةةركة  ،الاستحلاوات الاختيارية

الملدره وفل ا للةميذلا، ويتر استخدام الليمة المطللة للاسةةتحلاوات   ،وبين حجر الاستحلاوات غير الاختيارية

 كمؤشرٍ اداره الأرباب.  ،الاختيارية

خلال سةةةيات الدراسةةة، يجةةب حسةةا  الليمةةة  ،بعد حسا  المستحلات الاختيارية لكل شركةٍ حيث إنه       

خةةلال سةةةيات الدراسةةة، ومتيسةة  هةةذه المسةةتحلات، فةةإذا كانةةت   ،المطللة للمستحلات الاختيارية للشركة

فةةي سةةةةٍ معيةةةة تفةةيق المتيسةة ، فةةإن الشةةركة وةةد مارسةةت إداره   ،الليمة المطللة للمسةةتحلات الاختياريةةة

ا )  ،الأرباب ا وهميةة  (، أمةةا إذا كانةةت الليمةةة المطللةةة 1خلال هذه السةة، ويتر التعبير عةها بإعطايهةةا متغيةةر 

خلال هذه   ،في سةةٍ معيةة تلل عن المتيس ، فإن الشركة لر تمارس إداره الأرباب  ،للمستحلات الاختيارية

ا وهمي ا )  (.0السةة، ويعُبر عةها بإعطايها متغير 

 :قياس المتغير المستقل:   انياً

 ينسةةيعتمد البةةاحثو فةةي هةةذه الدراسةةة،  المستلل، المتغير  مستيى ااف اب المحاسبي الاختياريمثل  يُ      

التي استخدمتها  ،(، بالاعتماد علم عددٍ من المؤشراتDisclosure Indexعلم إعداد مؤشر لاف اب )

كةسةةبةٍ مئييةةة لاف ةةاب الفعلةةي،   ،بعض الدراسات الأخرى، وسيتر وياس ااف اب المحاسبي الاختيةةاري

 إلم إجمالي ااف اب بالمؤشر.

، حيةةث لةةن يةةتر أسلي  المتغير الثةايي غير المرجحوعةد حسا  ويمة مؤشر ااف اب، سيتر استخدام       

 :ذلك ل سبا  التاليةإعطاء أي أوزان نسبية ترجيحية لعةاصر ااف اب، و

ستخدم في تحديد الأوزان الةسبية الترجيحية لعةاصر ااف ةةاب، تعتمةةد علةةم كيفيةةة الآراء التي تُ  -

يفتلد تحديةةد أوزان نسةةبية ترجيحيةةة لعةاصةةر ااف ةةاب  ،استخدام أصحابها للمعليمات، وبالتالي

 إلم الميضيعية.

فالأهميةةة   ،وةةد يكةةين مضةةللا    ،إعطاء أوزان نسبية ترجيحية مختلفة لعةاصر مختلفة في المؤشر -

الةسبية ود تختلف من بةدٍ إلم آخر، ومن شةةركةٍ لأخةةرى، ومةةن صةةةاعةٍ لأخةةرى، ومةةن تيويةةتٍ 

 لآخر.

ا، عةةن تلةةك  - ا، لر تختلف نتايج الدراسات السابلة التي استخدمت أوزان نسبية ترجيحية كثير  أخير 

 التي استخدمت أوزان غير مرجحة.



   

 
  

 

(744) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

( بةةةد ا، ملسةةمة إلةةم ٧٨من خلال وايمةٍ مكينة من عةةدد )  ،وسيتر وياس ااف اب المحاسبي الاختياري     

للتعةةرف علةةم مةةا إذا كانةةت الشةةركة تف ةةح عةةن   ،خمق مجميعات رييسية، وتطبيلهةةا علةةم كةةل شةةركة

، (200٨)عفيفةةي،   التي تشملها اللايمة من عدمه، وذلك استرشاد ا بةةبعض الدراسةةات السةةابلة  ،المعليمات

خلال الفتةةره التةةي تشةةملها الدراسةةة،   ،وذلك للياس مستيى ااف اب المحاسبي الاختياري لشركات العيةة

( 0(، ويعُطةةم )1وإذا كانت الشركة مف حة عن بةد المعليمات الذي تتضمةه اللايمة، فإنه يعُطم درجة )

ا عةه.  إذا لر يكن مف ح 

 :وعدد بةيد كل مؤشر، وييُضح الجدول التالي مجميعات مؤشر ااف اب

 ( مجموعات وعدد بنود مؤشر الإفصاح المحاسبي الاختياري ٤/1جدول رقم )

 مجموعات مؤشر الإفصاح م
عدد بنود مؤشر  

 الإفصاح

1 
المعليمات العامة/الأساسية عن 

 الشركة 
1٧ 

 2٧ دراسة وتحليلات ااداره 2

 12 المسؤولية الاجتماعية والبيئية ٣

 12 الةسب والتحليلات المالية ٤

 10 المعليمات المستلبلية 5

 ٧٨ الإجمالي

 (٤٧0، ص 200٨دراسة عفيفي، )الم در: 

ووياس ا علم بعض الدراسات السةةابلة، فمةةن المحتمةةل أن تةةؤثر علةةم العلاوةةة بةةين المتغيةةرات التابعةةة      

فهةةي تضُةةاف  ،(، وبالتةةاليControl Variablesبعةةض المتغيةةرات الروابيةةة أو الضةةابطة ) ،والمسةةتللة

لضب  إيلاق العملية ااح ايية، مما يزُيد من الليه التفسيرية للةميذلا المستخدم، والغرض من المتغيرات 

علةةم أكثةةر  ينهي تخفيض الخطي في الةتايج، الةاجر عن تيثير هذه المتغيرات، وود اعتمةةد البةةاحث  ،الروابية

 :وهيبين الدراسات السابلة، والتي يمُكن تطبيلها علم البيئة الم رية،  ،المتغيرات الروابية شييع ا

 : وتر وياسه بالليغاريتر الطبيعي للليمة الدفترية اجمالي الأصيل.(Sizeحجر الشركة ) -

: وتر وياسها بةسبة إجمالي الالتزامات )الةةديين طييلةةة الأجةةل (Leverageدرجة الرفع المالي ) -

 وو يره الأجل( إلم إجمالي الأصيل.

( 1: وتر وياسه بين تيخةةذ الشةةركة الليمةةة )(Profit/Lossمدى تحليق الشركة لربح أو خساره ) -

 في حالة تحليق أرباب وصفر بخلاف ذلك.

 

 

 



   

 
  

 

(745) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية ٤/٣

في جميع الشركات المساهمة التي تتداول أسهمها في بيرصة الأوراق الماليةةة   ،يتمثل مجتمع الدراسة     

االم رية، باستثةاء الشركات ذات الطابع المالي لطبيعة ن امها المحاسبي الخاص، وذلك لما تتميز     ن ر 

مختلفةةة عةةن بليةةة الشةةركات، وكةةذلك لخضةةيعها للةةيانين وإجةةراءات تة يميةةة   ،به من خ ايص تشغيلية

م،  2020م إلةةم عةةام  2016مةةن عةةام  ،ووياعد حيكمة خاصة بها، وذلك خةةلال الفتةةره الزمةيةةة  ،مختلفة

في الجزء من المجتمع الذي يةطبق عليه نطاق وحدود البحث، حيث تضمةت العيةة   ،وتتمثل عيةة الدراسة

علم عةةده   ينخلال فتره الدراسة، وود اعتمد الباحث  ،مجميعة من الشركات غير المالية المليده بالبيرصة

 لتحليق نيق من التجانق بين شركات عيةة الدراسة.  ،معايير

ا ، ( مشةةاهده أو مفةةرده كعيةةةةٍ حكمية/و ةةدية2٧5) فةةيووةةد تمثلةةت عيةةةة الدراسةةة       تةةر اختيارهةةا وفلةة 

 :وهي، لمجميعةٍ من الشروط

تةةر اسةةتبعاد البةةةيك وشةةركات التةةيمين والخةةدمات  ،ألا تعمل الشركة في اللطاق المالي، وبالتالي -

 المالية.

من كل عةةام، وذلةةك لأغةةراض تيحيةةد  ٣1/12وتةتهي في  1/1أن تبدأ السةة المالية للشركة في  -

 تر استبعاد الشركات التي تعُد ويايمها المالية في تاريخٍ آخر بخلاف ذلك.   لذلكواتساق اللياس

أن تمُسك الشركة حساباتها بالعملة المحلية )الجةيه الم ري(، ومن ثةةر تسةةتبعد الشةةركات التةةي  -

 بخلاف العملة المحلية. ،تمسك حساباتها بعملات أخرى

 أن تتيافر بيانات الشركة اللازمة اجراء الاختبارات المطليبة خلال فتره الدراسة. -

 أن تكين الشركة من الشركات الةشطة خلال فتره الدراسة. -

 ألا تكين الشركة في مرحلة اندمالا أو ت فية خلال فتره الدراسة. -

 تستبعد الشركات التي غيرت تاريخ إعداد ويايمها المالية خلال فتره الدراسة. -

ا، فلد تر استبعاد الشركات الميجيده في اللطاعات      ( شةةركات خةةلال ٨التي تتضمن أوةةل مةةن )  ،وأخير 

تماشي ا مةةع متطلبةةات الدراسةةات  ،فتره الدراسة، وذلك من أجل إمكانية تلدير إداره الأرباب بشكلٍ أكثر دوة  

 والتي حددت حد ا أدنم لعدد الشركات في اللطاق الياحد. ،السابلة

زمةيةةة  ( أي سلسةةلةٍ Panel Dataوفي ضيء المحةةددات السةةابلة، تمثلةةت عيةةةة الدراسةةة مةةن الةةةيق )     

(Time Series)،  ( شركة من مجتمةةع 55م، في عدد ) 2020م إلم عام  2016خلال السةيات من عام

 الدراسة.
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 مصادر وأسلوب جمع البيانات ٤/٤

الح ةةيل علةةم اللةةياير والتلةةارير الماليةةة للشةةركات محةةل الدراسةةة، ثةةر الليةةام بتحليةةل هةةذه اللةةياير      

بهةةدف التعةةرف علةةم مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي   ،لاف ةةاب  باستخدام مؤشةةر غيةةر مةةرجحٍ   ،والتلارير

 Modified Jonesجينز المعةةدل )من خلال نميذلا  ،الاختياري، وكذلك وياس ممارسات إداره الأرباب

Model). 

علةةم عةةده م ةةادر، تةةر جمةةع  ،في سبيل الح يل علم بيانات الدراسة التطبيليةةة  يناعتمد الباحثوود       

 :وود تمثلت فيما يليالبيانات المطليبة مةها يدوي ا،  

 اللياير والتلارير المالية السةيية لشركات عيةة الدراسة. -

ا  - تلرير مجلق ااداره السةةةيي المرفةةق بةةاللياير والتلةةارير الماليةةة لهةةذه الشةةركات، والمُعةةد وفلةة 

 ( من وياعد الليد بالبيرصة الم رية.٤0لأحكام الماده )

 تلرير الحيكمة السةيي للشركات. -

 (.https://www.egx.com.egالميوع االكتروني للبيرصة الم رية ) -

 (.https://www.mubasher.infoميوع معليمات مباشر ) -

 المياوع االكترونية لشركات عيةة الدراسة. -

 الأساليب الإحصائية المستخدمة ٤/٥

علم نميذلا المعادلات الهيكليةةة  ينومن أجل اختبار العلاوة بين متغيرات البحث، فسيف يعتمد الباحث     

Structural Equation Model (SEM) ُسةةتخدم التةةي تُ  ،عد من أفضل الأسةةاليب ااح ةةايية، والذي ي

دفعةةة  واحةةده،   ،حيث ييفر إمكانية اختبار العلاوة بين هةةذه المتغيةةرات  ،لاختبار الةماذلا متعدده المتغيرات

حيث يمثل نميذلا المعادلات الهيكلية، مجميعةةة مةةن الأسةةاليب التةةي تجمةةع بةةين تحليةةل الانحةةدار الخطةةي 

لاختبةةار العلاوةةات بةةين المتغيةةرات المسةةتللة والتابعةةة،  ،(Multiple Linear Regressionالمتعةةدد )

لتلةةدير سلسةةلة مةةن  ،لتحديةةد التبةةاين والتغةةاير بةةين المتغيةةرات ،(Factor Analysisوالتحليةةل العةةاملي )

لاختبار العلاوةةات  ،(Path Analysisالعلاوات المرتبطة ب يرهٍ متزامةة، بااضافة إلم تحليل المسار )

للمتغيةةرات   ،المفترضة بين المتغيرات المستللة والتابعة، من خلال تتبع الآثةةار المباشةةره وغيةةر المباشةةره

المستللة علم المتغيرات التابعة، ويعمل نميذلا المعادلات الهيكليةةة علةةم تكامةةل هةةذه التحلةةيلات، وتةةيفير 

 بين المتغيرات التابعة والمستللة. ،آلية لاختبار العلاوات المفترضة علم أساس ن ري

 SPSSعلم استخدام كةةلٍ مةةن البرنةةامج ااح ةةايي   ،في اختبار فروض البحث  ينحيث اعتمد الباحث     

(، لاختبةةار العلاوةةة بةةين 26ااصةةدار روةةر )  AMOSوكذلك البرنةةامج ااح ةةايي    ،(26ااصدار رور )

 .ختياري وممارسات إداره الأربابمستيى ااف اب المحاسبي الا

 

https://www.egx.com.eg/
https://www.mubasher.info/
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 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 نتائج الدراسة التطبيقيةو التحليل الإحصائي ٤/٦

 ،نتةةايج تحليةةل الانحةةدار البسةةي   بااضةةافة إلةةم  ،نتايج التحليل ااح ةةايي اليصةةفيعرض    ويتضمن     

 :وذلك كما يلي، ضرات لاختبار الفرنتايج تحليل المسا وكذلك

 :الإحصاءات الوصفية: أولاً 

ااح ةةاءات اليصةةفية لمتغيةةرات الدراسةةة، والتةةي تتمثةةل فةةي اليسةة  الحسةةابي  ينيعةةرض البةةاحث     

(Mean)، ( والانحراف المعياريStandard Deviation( وأدنم ويمة ،)Minimum)،  وأو م ويمة

(Maximum)،  ،كما يليلمتغيرات الدراسة   : 

 ( نتائج الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة٤/٢جدول رقم )

أكبر 

 قيمة
 أقل قيمة

الانحراف 

 المعياري 

الوسط 

 الحسابي 
 المتغيرات رمز المتغير

5.775 0.001 0.537 0.416 EM 
ممارسة إداره  

 الأرباب 

0.750 0.550 0.050 0.650 VD 

ااف اب 

المحاسبي 

 الاختياري 

10.983 7.685 0.720 9.035 SIZE  حجر الشركة 

1.209 0.056 0.249 0.601 LEV 
مستيى الرفع 

 المالي 

1.00 0.00 0.345 0.860 Profit/Loss 
تحليق الشركة  

 للربح/الخساره

 )الم در: التحليل ااح ايي للبيانات( 

تابع خلال فتةةره  ( كمتغيرٍ EMأن متيس  مؤشر ممارسة إداره الأرباب )  ،(٤/2)  رور  وييضح جدول     

(، كما بلغت أول ويمة لمؤشةةر ممارسةةة إداره الأربةةاب 0.537( بانحراف معياري )0.416يبل  )  ،الدراسة

 .(5.775( وأعلم ويمة )(0.001

والمتمثةةل فةةي ااف ةةاب المحاسةةبي   ،أن متيس  المتغيةةر المسةةتلل  ،(٤/2)  رور  ييضح جدول  ،وكذلك     

(، كما بلغةةت أوةةل ويمةةة 0.050( بانحراف معياري )0.650يبل  )  ،( خلال فتره الدراسةVDالاختياري )

والتي تعةي أوةةل ويمةةة ليجةةيد ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري  ،(0.550الاختياري )  لاف اب المحاسبي

 أعلةةموالتةةي تعةةةي  ،(0.750الاختيةةاري ) المحاسبي للعيةة محل الدراسة، بيةما بلغت أكبر ويمة لاف اب

 ويمة ليجيد ااف اب المحاسبي الاختياري.

 ،(SIZE)  متيسةة  حجةةر الشةةركةأن    ،(٤/2)  رور  أوضح جدول  ،ا، بالةسبة للمتغيرات الروابيةوأخير       

( بةةانحراف معيةةاري 9.035بلةة  )ي ،الشةةركة أصةةيلمتيسةة  الليغةةاريتر الطبيعةةي اجمةةالي الةةذي يمثلةةه 

(، 0.249( بةةانحراف معيةةاري )0.601يبلةة  ) ،(LEV) الرفةةع المةةالي ىن متيسةة  مسةةتيأ(، و0.720)
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

( بانحراف معيةةاري 0.860)  ،(Profit/Loss)  خسارهالربح أو  لتحليق الشركة لبل  متيس     ، فلداوأخير  

(0.345.) 

 :  ض البحث في ظل التحليل الأساسينتائج اختبار فر:   انياً

 :كما يلي، من خلال تحليل الانحدار وكذلك تحليل المسارات ،ضنتايج اختبار الفر ينيعرض الباحث     

 (:  1H)  نتائج اختبار الفرض -أ

لا ييجد أثر ذو دلالة إح ايية لمسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري الفرض علم أنه،    هذايةص       

 وفل ا للمعادلة التالية:   ،، وذلك بالاعتماد علم نميذلا الانحدار الخطي البسي علم ممارسات إداره الأرباب

EM = β0 + β1 VD + ε  

: الجةةزء الثابةةت، والةةذي 0β: ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري، VD،  ممارسة إداره الأرباب:  EMحيث:  

فةةي حالةةة ح ةةيل ااف ةةاب المحاسةةبي   ،)المتغيةةر التةةابع(  لممارسةةة إداره الأربةةابيمثل الليمة المتيوعةةة  

الةةذي يعكةةق المسةةارات  ،: معامةةل التةةيثير المباشةةر1βالاختياري علم الليمةةة صةةفر )المتغيةةر المسةةتلل(، 

نتةةايج   ،(٤/٣العشيايي، وييضةةح الجةةدول روةةر )  ي: الخطεالمباشره بين المتغير المستلل والمتغير التابع،  

 نميذلا الانحدار:

 ( 1H( نتائج تحليل الانحدار البسيط لاختبار الفرض ) ٤/٣جدول رقم )

 βقيمة  المتغيرات 

الخط   

 المعياري

Std. 

Error 

 Tقيمة 

 

قيمة 

 الدلالة 

Sig. 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance VIF 

الجزء الثابت  

(Con ) 
2.701 0.220 12.269 0.000   

ااف اب  

المحاسبي 

الاختياري  

(VD ) 

-

2.378 
0.245 -9.716 0.000 1.000 1.000 

اللدره 

التفسيرية 

 للةميذلا

R=0.507 

=0.2572R 

معةيية 

وصلاحية  

 الةميذلا

F=94.410 0.000 

 )الم در: التحليل ااح ايي للبيانات( 

وكةةان الةمةةيذلا   F(  94.410بلغةةت إح ةةايية الاختبةةار )  ،عةد تطبيق نميذلا الانحدار الخطي البسي      

اللةةدره التفسةةيرية  ارتفةةاقشةةير إلةةم  يُ   وهةةي  ،(0.2572R=(، وبل  معامل التحديد )Sig=.0.001)  يمعةي

 ،% من إجمالي التغيرات التي تحدة في المتغير التابع )ممارسةةة إداره الأربةةاب(25.7ن  إحيث    ،للةميذلا
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 ووةةدرهاوبةةاوي التغيةةرات  ،من خةةلال المتغيةةر المسةةتلل )ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري(  تفسيرهامكن  يُ 

كان مةةن الممكةةن  ،ى% ترجع إلم الخطي العشيايي في التلدير، أو لعدم إدرالا متغيرات مستللة أخر74.3

تةةيثير علةةم العلاوةةة، حيةةث بلةة  معامةةل انحةةدار مؤشةةر ااف ةةاب  لهةةاويكةةين  ،ضةةمن الةمةةيذلا إدراجهةةا

تبةةين وجةةيد تةةيثير سةةلبي معةةةيي   ،Tختبةةار(، وباستخدام إح ايية الا1β=-2.378المحاسبي الاختياري )

(0.001.=Sig)،  ( لاف اب المحاسبي الاختياريVD علم ممارسة إداره الأرباب بالشركات الم رية )

(EMكما وام الباحث ،)ببرنامج ،ىأخر بحسا  الفرض مره   ين AMOS 26،للتيكد من نتةةايج البيانةةات ، 

 وتر الح يل علم الةتايج التالية:

 (1H( نتائج تحليل المسارات لاختبار الفرض )٤/٤جدول رقم )

 الت  ير    

Estimate 

الخط   

 المعياري 

S.E. 

القيمة 

 الحرجة 

C.R. 

قيمة 

 الدلالة

P 

ااف اب 

المحاسبي 

 الاختياري 

<--- 
ممارسة إداره  

 الأرباب 
-2.378 0.244 -9.734 0.001 

 )الم در: التحليل ااح ايي للبيانات( 

)  جدولمن    يتضح      الأرباب    ،(٤/٤رور  إداره  الاختياري علم ممارسة  المحاسبي  ااف اب  تيثير  أن 

الةتايج  ، ويُ روهي ما يؤكد نتايج معادلة الانحدا  ،(P=0.001)سلبي معةيي   الشكل   من خلال مكن تمثيل 

 : التالي

 

 

 

 

 

 

 

( والمتغير التابع ممارسة إدارة VD( ت  ير العلاقة بين الإفصاح المحاسبي الاختياري )٤/1) رقم شكل

 ( EMالأرباح )

أثةةر ذو دلالةةة إح ةةايية لمسةةتيى ااف ةةاب اللايةةل بعةةدم وجةةيد   ،وعليه، فلد تةةر رفةةض فةةرض العةةدم     

 ( ووبيل الفرض البديل.1H، ومن ثر رفض الفرض )المحاسبي الاختياري علم ممارسات إداره الأرباب
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 تالخلاصة والنتائج والتوصيا -٥

 خلاصة البحث 1/٥

تعتبر ظاهره إداره الأرباب، من الميضيعات التي لا تزال تمُثل أهمية  متزايده في الفكةةر المحاسةةبي       

ا لاهتمةةام العديةةد مةةن الجهةةات البحثيةةة، وإدارات الشةةركات، وأصةةحا  الم ةةالح، بدراسةةة ومتابعةةة  ن ر 

وتحليل طرق وأساليب إداره الأرباب، وذلك لما لهذه ال اهره، من آثارٍ كبيرهٍ علةةم اليحةةدات الاوت ةةادية 

التي تمارسها، ولا يتيوف الأمر عةد ذلك، بل يتعداه لت ل آثاره إلةةم المجتمةةع ككةةل، ووةةد ازداد الاهتمةةام 

بميضيق إداره الأرباب، ولا سي ما فةةي الفتةةره التةةي تلةةت الانهيةةارات الماليةةة، التةةي حةةدثت فةةي عةةددٍ مةةن 

الشركات العملاوة في العالر، والتي يعُزى غالبيتها إلم الفساد المالي وااداري، وافتلار ااداره للمُمارسةةة 

ال حيحة في الروابة وااشراف، وكذلك نلص الشةةفافية، وضةةعف الاهتمةةام بتطبيةةق المعةةايير المحاسةةبية 

بشكلٍ صحيح، فضلا  عن عدم إظهار المعليمات المحاسةةبية، لحليلةةة الأوضةةاق الماليةةة للشةةركات، ولعةةل 

ااف اب المحاسبي الاختياري من الآليات الهامة، التي يمُكن أن تسُهر في تطبيق حيكمة الشركات بشةةكلٍ 

فعال، حيث يعتبر ااف اب المحاسبي الاختياري، من المفاهير التي تسُهر في زياده جيده التلارير المالية، 

فهةاك بعض الشركات تليم بااف اب اختياري ا في ويايمها المالية، حيث يمُثل ااف اب الاختيةةاري، كافةةة 

المعليمات التي تليم الشةةركة بااف ةةاب عةهةةا باختيارهةةا، والتةةي تخةةرلا عةةن نطةةاق المحتةةيى المطلةةي  

فةةي دراسةةة العلاوةةة  ،وود تمثل الهدف الرييسةةي للبحةةث،  الية، وفل ا للمعايير المحاسبيةلللياير والتلارير الم

 .داره الأرباب في البيئة الم ريةبين مستيى ااف اب المحاسبي الاختياري وممارسات إ

 نتائج البحث  ٥/٢

استةاد ا إلم الدراسة الة رية، والةتةةايج التةةي أسةةفرت عةهةةا الدراسةةة التطبيليةةة، يمُكةةن تلخةةيص أبةةرز      

 :علم الةحي التاليالةتايج التي تيصل إليها البحث، 

( علم ممارسةةة إداره الأربةةاب بالشةةركات VDسلبي معةيي لاف اب المحاسبي الاختياري )  أثروجيد    -

 (.EMالم رية )

 توصيات البحث  ٥/٣

محير اهتمام الخبراء المحاسبين علم مر الزمن، ورغر الجهيد التي  ،ست ل ممارسات إداره الأرباب     

التةةي تةةة ر مهةةةة   ،يبذلها مجلق المعايير المحاسبية الدولية، بااضافة إلم الليانين واللةةيايح والتشةةريعات

هةةي تلليلهةةا إلةةم   ،مكن اللضاء علم هذه الممارسات بشكلٍ كامل، وكل ما يمُكن تحليلةةهالمحاسبة، فإنه لا يُ 

 :بما يلي ينييصي الباحثفي هذه الدراسة،  ،أدنم حدٍ ممكن، وبةاء  علم الةتايج التي تر التيصل إليها

لتشةةمل   ،التةةي تةةُدرس فةةي الجامعةةات الم ةةرية  ،العمل علم تطيير ملةةررات المحاسةةبة الماليةةة -

يجب تيضيح كما  التعريف بإداره الأرباب، وأهر الدوافع وراء ممارستها، والآثار الةاتجة عةها،  

 ،الآليات الممكةة لتلييد سليك إداره الأرباب، بااضافة إلم أهمية تة ةةير دورات تدريبيةةة دوريةةة

لتعزيةةز وياعةةد وآدا  المهةةةة، ممةةا يسُةةهر فةةي تلليةةل ممارسةةات إداره   ،للمحاسبين والمةةراجعين

داخةةل   ،وزياده م داوية المعليمةةات المحاسةةبية، كمةةا يةبغةةي تيعيةةة الجهةةات الروابيةةة  ،الأرباب
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

بمخاطر إداره الأرباب، وتشةةجيعهر علةةم الالتةةزام بيخلاويةةات ووياعةةد مهةةةة   ،وخارلا الشركات

مةةن وبةةل هيئةةة تةةداول الأوراق  ،المحاسبة، علاوه  علم ذلك، يجةةب تة ةةير نةةدوات وور  عمةةل

 علم التلارير المالية. ،لتسلي  الضيء علم تيثيرات ممارسات إداره الأرباب ،المالية

نةةه إعلةةم روةةر الةةربح المحاسةةبي وحةةده، حيةةث  ،العمل علم عدم اعتماد ن ر الحيافز والمكافآت -

لتحليةةق م ةةالحها الشخ ةةية، حيةةث يمُكةةن احتسةةا    ،عرضة  لتيثيرات متعمده من وبةةل ااداره

ا لمجميعةةةٍ مةةن المؤشةةرات الماليةةة،   ،مكافآت المديرين بةاء  علم الأداء المسةةتهدف، وذلةةك وفلةة 

مثل: صافي الربح من العمليات، ومعدل نمةةي المبيعةةات، والتةةدفلات الةلديةةة الةاتجةةة مةةن أنشةةطة 

التشغيل، بااضافة إلم ذلك، يةبغي أخذ مجميعة من المؤشرات غير المالية في الاعتبار، مثةةل: 

 مستيى رضا العملاء عن دوره التسلير، وجيده المةتج أو الخدمة الملدمة.

بةةيداء واجباتهةةا  ،المسةةؤولة عةةن وضةةع المعةةايير المحاسةةبية ،ضةةروره ويةةام المة مةةات المهةيةةة -

افي هذه المعايير ،المهةية، من خلال تلليل المرونة المسميب بها من  ،لما يترتب علم ذلك   ن ر 

علم ورارات العديد من الأطراف المعةية   ،تيثيراتٍ مباشره علم جيده الأرباب، مما يؤثر بدوره

مةةن خةةلال   ،بالشركة، وخاصة  المستثمرين، كما يجب تعزيز دور الجهات ااشةةرافية والروابيةةة

علم الشركات التي تتلاعب بيرباحها، بما في ذلةةك ااعةةلان عةةن هةةذه   ،صارمة  فرض عليباتٍ 

 الشركات، وإلزامها بإعاده إصدار ويايمها المالية، وذلك لحماية حليق أصحا  الم الح.

صةةياغة معةةايير إلزاميةةة وإرشةةادات  ،يةبغةةي للمة مةةات والهيئةةات المهةيةةة والجهةةات المعةيةةة -

سةةاهر فةةي تعزيةةز هةةذا الةةةيق مةةن تهدف إلم تة ير عملية ااف اب الاختيةةاري، ممةةا يُ   ،واضحة

إلم جميع الأطةةراف   ،وضمان وصيل المعليمات المالية وغير المالية بجميع أشكالها  ،ااف اب

بهةةدف تحسةةين  ،في اليوت نفسه، كما يةبغي تشجيع الشركات علم الالتزام بااف اب الاختياري

 أدايها وزياده كفاءه السيق.

ا أساسي ا مةةن التلةةارير الماليةةة للشةةركات، ويتعةةين علةةم   ،يةبغي اعتبار ااف اب الاختياري - جزء 

 ،ودورها في خدمة البيئة والمجتمع  ،وسياساتها المستلبلية  ،تضمين خططها التيسعية  ،الشركات

ا   ،سةةاهر فةةي رفةةع مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاريضمن تلاريرهةةا الماليةةة، ممةةا يُ  لي ةةبح مشةةابه 

عةةزز مةةن نشةةاط سةةيق يُ   ،للةةل مةةن عةةدم تماثةةل المعليمةةات، وبالتةةاليلاف اب االزامةةي، ممةةا يُ 

 ويزيد من كفاءته. ،الأوراق المالية

 مجالات بحثية مستقبلية ٥/٤

المرتبطةةة بمجةةال  ،في سبيل إعداد هذه الدراسة، تر تةاول مجميعة من اللضايا والتحديات المعاصةةره     

التةةي تتمتةةع بإمكانةةات كبيةةره لاسةةهام  ،إداره الأرباب، مما أتاب تحديد عدد من المجالات البحثية الملترحة

 :مةها ما يلي ينيلترب الباحثفي المعرفة العلمية، 

 تيثير المعايير الدولية اعداد التلارير المالية علم ممارسات إداره الأرباب. -

 تيثير ممارسات إداره الأرباب علم استمرارية الأرباب وودرتها التةبؤية المستلبلية. -
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

أثر ااف اب عن المسؤولية الاجتماعية للشركات علم ممارسات إداره الأربةةاب وانعكةةاس ذلةةك  -

 علم ويمة الشركة.

 أثر استخدام تلةيات الذكاء الاصطةاعي في الكشف عن ممارسات إداره الأرباب. -

 إداره الأرباب: نميذلا م ري ملترب للياس ممارسات إداره الأرباب. -

 

 قائمة المراجع 

 :المراجع العربية: أولاً 

(، ”دراسة أثةةر التخ ةةص اللطةةاعي للمراجةةع فةةي الحةةد مةةن 201٧إبراهير، محمد سيد حسن ) −

، كليةةة رســالة ماجســتيرممارسات إداره الأرباب في الشةةركات المليةةده بالبيرصةةة الم ةةرية ، 

 التجاره، جامعة المةيفية.

دليةةل  -(، ”إداره الةةربح المحاسةةبي فةةي الشةةركات الم ةةرية 1٩٩٩أبي الخير، مدثر طه السيد ) −

المجلــة العلميــة للتجــارة ميةةداني مةةن التغيةةرات فةةي أرصةةده المخ  ةةات بةةاللياير الماليةةة ، 

 .٤0-1(، ص ص 2، كلية التجاره، جامعة طةطا، العدد رور )والتمويل

(، ”نميذلا ملترب لليةةاس أثةةر جةةيده ااف ةةاب والةةتحف  201٩أبي الةير، فيوية محميد محمد ) −

، كليةةة التجةةاره، رســالة دكتــوراةدراسةةة تطبيليةةة ،   -المحاسبي علم ممارسةةات إداره الأربةةاب  

 جامعة عين شمق.

(، ”محةةددات ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري فةةي 201٣أبي شليق، هةةديل تيفيةةق أبةةي اليزيةةد ) −

، كلية رسالة ماجستيردراسة ن رية وميدانية في بيئة الأعمال الم رية ،    -شركات المساهمة  

 التجاره، جامعة طةطا.

(، ”نمةةيذلا ملتةةرب لآليةةات حيكمةةة الشةةركات لأغةةراض 201٣أبي هارجة، مها محمةةد عبةةده ) −

رســالة دراسةةة ن ريةةة وتطبيليةةة ،  -الروابة علم ممارسات إداره الأرباب في البيئةةة الم ةةرية 

 ، كلية التجاره، جامعة طةطا.دكتوراة

(، ”العلاوةةة بةةين ااف ةةاب الاختيةةاري وإداره الأربةةاب فةةي 201٧الباز، ماجد م طفم علةةي ) −

مجلــة مؤشر ملترب لاف اب الاختياري مةةع أدلةةة تطبيليةةة ،  -ضيء ن رية أصحا  الم الح 

(، ص ص ٤(، العدد روةةر )21، كلية التجاره، جامعة عين شمق، المجلد رور )الفكر المحاسبي

56٨-62٤. 

(، ”أثر الةةدور التعاوةةدي للمعليمةةات المحاسةةبية علةةم درجةةة 200٤جةيدي، محمد سعيد محمد ) −

المجلــة العلميــة للتجــارة دراسة تحليلية ،  -التحف  المحاسبي وانعكاس ذلك علم إداره الأرباب 

 .٩5-55(، ص ص 2، كلية التجاره، جامعة طةطا، العدد رور )والتمويل

(، ”معةةايير المحاسةةبة الم ةةرية الجديةةده ، وةةرار ريةةيق 2020الجهاز المركزي للمحاسةةبات ) −

، العةةدد روةةر جريدة الوقائع المصــريةم،    2020( لسةة  ٧٣2الجهاز المركزي للمحاسبات رور )

 ( تابع ) (.1٤٣)



   

 
  

 

(753) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

دراسةةة  -(، ”إداره الربحيةةة ومعةةايير المحاسةةبة الم ةةرية 200٤حامةةد، صةةفا محمةةيد السةةيد ) −

، كلية التجاره، جامعة جةي  الةةيادي، المجلةةد روةةر مجلة البحوث التجارية المعاصرةتحليلية ،  

 .5٤-1(، ص ص 1(، العدد رور )1٨)

(، ”أثر الاحتياطيات السةةرية علةةم إداره الأربةةاب فةةي 2015حسن، زهراء محمد محمد محمد ) −

 ، كلية التجاره، جامعة المة يره.رسالة ماجستيرمع دراسة تطبيلية ،  -البةيك الم رية 

(، ”وياس وتفسير العلاوة بين ممارسات إداره الأربةةاب وجةةيده 2015حسين، علاء علي أحمد ) −

الخ ايص الةيعية للمعليمات المحاسبية للشرکات المتداول أسهمها فةةي سةةيق الأوراق الماليةةة 

، كلية التجاره، جامعة عةةين شةةمق، المجلةةد مجلة الفكر المحاسبيالم رية : دراسة تطبيلية ،  

 .٣1٣-2٣٧(، ص ص 1(، العدد رور )1٩رور )

دراسةةة  -(، ”دور التدويق المحاسبي في تفعيل الروابة علم إداره الأرباب 2012حمزه، بيسةة ) −

ــالة ماجســتيرعيةةةة مةةن المؤسسةةات الاوت ةةادية الجزايريةةة والفرنسةةية ،  ، كليةةة العلةةيم رس

 الاوت ادية والتجارية وعليم التسيير، جامعة فرحات عباس.

(، ”ودره معايير المحاسبة الدولية فةةي سةةد الفجةةيه الأخلاويةةة بةةين 2005حميدان، عبد الةاصر ) −

ااداره والمساهمين في إداره الأرباب من وجهة ن ةةر الفئةةات ذات العلاوةةة بالبيئةةة المحاسةةبية ، 

 (.2، كلية التجاره، جامعة بةي سييف، العدد رور )مجلة الدراسات المالية والتجارية

(، ”إطار ملترب للعلاوة بين تكلفة رأس المال وكل من جيده 2015حةا، عماد جيرلا إبراهير ) −

ااف ةةاب وجةةيده الأربةةاب وجةةيده حيكمةةة الشةةركات ودور خطةةر المعليمةةات فةةي تفسةةير هةةذه 

 ، كلية التجاره، جامعة ااسكةدرية.رسالة دكتوراةالعلاوة ، 

(، ”ااف ةةاب الاختيةةاري ودوره فةةي ترشةةيد اللةةرارات 200٩الخيةةال، تيفيةةق عبةةد المحسةةن ) −

، المجلة العلمية للاقتصــاد والتجــارةدراسة ميدانية ،    -الاستثمارية في السيق المالي السعيدي  

 (.٣كلية التجاره، جامعة عين شمق، العدد رور )

(، ”دور ااف اب الاختياري في تعزيز الثلةةة 201٤دحدوب، حسين أحمد، وحماده، رشا أنير ) −

مجلــة دراسةةة ميدانيةةة ،    -بالتلارير المالية للشركات المدرجة في سيق دمشق ل وراق الماليةةة  

(، ٣0، كلية الاوت اد، جامعة دمشق، المجلةةد روةةر )جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية

 .21٩-1٨٧(، ص ص 2العدد رور )

(، ”دور ااف اب المحاسبي فةةي تخفةةيض عةةدم تماثةةل 1٩٩٤الدهراوي، كمال الدين م طفم ) −

، كلية التجةةاره، مجلة كلية التجارة للبحوث العلميةالمعليمات وزياده كفاءه سيق رأس المال ،  

 (.2(، العدد رور )٣1جامعة ااسكةدرية، المجلد رور )

مةةدخل  -(، ”نميذلا ملتةةرب لتحجةةير ممارسةةات إداره الةةربح 201٣راضي، طارق عبد المةعر ) −

 ، كلية التجاره، جامعة طةطا.رسالة دكتوراةسليكي ،  

(، ”أثر إداره الأرباب علم الليمة السيوية ل سةةهر 2010الرسيةي، وليد بن فهد بن عبد العزيز ) −

المجلــة العلميــة للبحــوث والدراســات دراسةةة اختباريةةة ،    -المتداولة بسةةيق الأسةةهر السةةعيدية  

 .1٣٧-٧1(، ص ص 2، كلية التجاره وإداره الأعمال، جامعة حليان، العدد رور )التجارية



   

 
  

 

(754) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

(، ”أثر ممارسات إداره الأرباب ل نشطة الحليلية 2012زين الدين، سمية باسر صبحي محمد ) −

، كليةةة التجةةاره، المجلــة العلميــة للدراســات التجاريــة والبيئيــةعلم التدفلات الةلديةةة للمةشةةيه ،  

 .1٧٤-1٤٩(، ص ص 1(، العدد رور )٣جامعة وةاه السييق، المجلد رور )

(، ”مستيى ااف اب الاختياري في التلارير الماليةةة المةشةةيره 2011زييد، لطيف، وآخرون ) −

مجلــة جامعــة تشــرين للبحــوث للشركات المساهمة المسجلة في سيق دمشق ل وراق المالية ،  

(، ٣(، العةةدد روةةر )٣٣، سلسلة  العليم الاوت ادية واللانينية، المجلةةد روةةر )والدراسات العلمية

 .٤٤-2٧ص ص 

(، ”أثر لجان التدويق في الشركات المساهمة العامة 201٣السرطاوي، عبد المطلب، وآخرون ) −

دراسة تطبيلية علم الشركات ال ةاعية مةةا وبةةل الأزمةةة   -الأردنية علم الحد من إداره الأرباب  

(، العدد رور 2٧، المجلد رور )العلوم الإنسانية -مجلة جامعة النجاح للأبحاث المالية العالمية ،  

 .٨٤6-٨1٩(، ص ص ٤)

دراسةةة  -(، ”إداره الأرباب ومخاطرها في البيئة الم ةةرفية 2011شاهين، علي عبد الله أحمد ) −

قســم العلــوم   -مجلــة الجامعــة الخليجيــة  تحليلية تطبيلية علم الم ارف اليطةية الفلسةةطيةية ،  

 .الإدارية والمالية

دار ذات السلاســل للطباعــة والنشــر (، ”ن ريةةة المحاسةةبة ،  1٩٩0الشيرازي، عباس مهدي ) −

 ، الكييت.والتوزيع

(، ”ويةةاس شةةفافية ااف ةةاب فةةي التلةةارير 200٧ال ادق، زكريا محمد، وعبيد، إبراهير السيد ) −

المــؤتمر دراسةةة ميدانيةةة علةةم الشةةركات المليةةده فةةي السةةةيق الم ةةري ،  -الماليةةة المةشةةيره 

، تحةةت عةةةيان الاتجاهةةات الحديثةةة للمحاسةةبة الســنوي الرابــع لكليــة التجــارة جامعــة القــاهرة

 والمراجعة في ظل التغيرات الاوت ادية والتكةيليجية المعاصره.

(، ”تليةةير مسةةتيى ااف ةةاب المحاسةةبي فةةي التلةةارير الماليةةة 2006صةةالح، رضةةا إبةةراهير ) −

، كلية التجاره، جامعة طةطةةا، المجلة العلمية للتجارة والتمويلللشركات المساهمة الم رية ،  

 (.1(، الملحق رور )2العدد رور )

علةةم ممارسةةات 1٩(، ”دراسة أثر جايحة كيرونا كيفيةةد 202٤صالح، وايل سعيد سيد محمد ) −

، مجلــة الفكــر المحاســبيدراسة تطبيليةةة ،    -إداره الأرباب في سيق الأوراق المالية الم ري  

 .62-1٣(، ص ص 2(، العدد رور )2٨كلية التجاره، جامعة عين شمق، المجلد رور )

(، ”فضيحة »تيشيبا« تكشف عن ثلافةةة سةةايده فةةي 2015ييليي    22صحيفة الخليج ااماراتية ) −

، متةةةةةةةاب علةةةةةةةم الةةةةةةةراب : موقـــــــع إخبـــــــاري إليكترونـــــــيشةةةةةةةركات يابانيةةةةةةةة ، 

https://www.alkhaleej.ae/. 

(، ”العيامةةل المةةؤثره علةةم مسةةتيى 201٤عبةةد الجليةةل، تيفيةةق حسةةن، وأبةةي ن ةةار، محمةةد ) −

مجلــة ااف اب الاختياري في التلارير المالية السةةةيية للشةةركات المسةةاهمة العامةةة الأردنيةةة ، 

(، 2(، العةةدد روةةر )٤1، كلية الأعمال، الجامعة الأردنية، المجلةةد روةةر )دراسات العلوم الإدارية

 .٣٤2-٣26ص ص 

https://www.alkhaleej.ae/
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

(، ”أثر السياسات المحاسةةبية اداره الأربةةاب علةةم أسةةعار الأسةةهر 1٩٩٩عبد الحميد، ممدوب ) −

، مجلــة الفكــر المحاســبيبالتطبيق علم الأسهر المتداولة في سيق الأوراق المالية الم ةةرية ،  

 (.2كلية التجاره، جامعة عين شمق، العدد رور )

(، ”ااف ةةاب المحاسةةبي الاختيةةاري مةةع دراسةةة ميدانيةةة 200٣عبد الكةةرير، عةةارف عبةةد الله ) −

، كليةةة التجةةاره، جامعةةة المجلة العلميــة للتجــارة والتمويــللجانب الطلب في البيئة الم رية ،  

 .٣16-2٤٩(، ص ص 1(، العدد رور )2٣طةطا، المجلد رور )

(، ”أثةةر تتبةةع المحللةةين المةةاليين والمكافةةآت ااداريةةة 2021عبده، إيمان محمد السعيد سةةلامة ) −

وال حة المالية للشرکة علم إداره الأرباب بإعاده ت ةيف بةةةيد وايمةةة الةةدخل وانعكاسةةها علةةم 

، كليةةة التجةةاره، جامعةةة مجلة الفكر المحاسبيدراسة تطبيلية ،    -دوة تةبؤات المحللين الماليين  

 .2٤5-16٩(، ص ص 1(، العدد رور )25عين شمق، المجلد رور )

(، ”محةةددات مسةةتيى ااف ةةاب الاختيةةاري فةةي التلةةارير الماليةةة 201٣عطيةةة، ياسةةر محمةةد ) −

، كليةةة التجةةاره، رســالة ماجســتيردراسةةة اختباريةةة ،   -السةيية للشركات المسةةاهمة الم ةةرية  

 جامعة الزوازيق.

(، ”العلاوة بين تطبيةةق حيكمةةة الشةةركات ومسةةتيى ااف ةةاب 200٨عفيفي، هلال عبد الفتاب ) −

ــة البحــوث دراسةةة اختباريةةة فةةي البيئةةة الم ةةرية ،  -الاختيةةاري فةةي التلةةارير السةةةيية  مجل

-٤2٧(، ص ص  1(، العةةدد روةةر )٣0، كلية التجاره، جامعة الزوازيق، المجلةةد روةةر )التجارية

٤٩٨. 

(، ”تيثير ممارسات إداره الأرباب من 202٣عيض، محمد حمدي وعبد الةاصر، محمد جمال ) −

خلال التبييب الخاطئ لبةيد وايمة الةةدخل علةةم دوةةة تةبةةؤات المحللةةين المةةاليين وويمةةة المةشةةيه: 

، كليةةة التجةةاره، جامعةةة وةةةاه السةةييق، المجلة العلمية للدراســات المحاســبيةدراسة تطبيلية ،  

 .2٨٨-1٨1(، ص ص ٣(، العدد رور )5المجلد رور )

(، ”أثةةر جةةيده المراجعةةة الخارجيةةة علةةم عمليةةات إداره 200٨عيسةةم، سةةمير كامةةل محمةةد ) −

، كليةةة التجةةاره، جامعةةة مجلــة كليــة التجــارة للبحــوث العلميــةالأربةةاب مةةع دراسةةة تطبيليةةة ، 

 (.2(، العدد رور )٤5ااسكةدرية، المجلد رور )

(، ”أثةةر جةةيده عمليةةة المراجعةةة علةةم وةةدره ااداره علةةم 200٩عيسم، عارف محميد كامل ) −

ــالة دراسةةة تطبيليةةة ،  -التطييةةع الم ةةطةع ل ربةةاب فةةي مة مةةات الأعمةةال الم ةةرية  رس

 ، كلية التجاره، جامعة اللاهره.ماجستير

(، ”نحي مفاضلة إح ايية بةةين نمةةاذلا ويةةاس ممارسةةات إداره الأربةةاب ، 201٣فداوي، أميةة ) −

 .1٣٨-115(، ص ص 5، العدد رور )مجلة الاستراتيجية والتنمية

(، ”أثر جةةيده عمليةةة المراجعةةة علةةم ااداره الحليليةةة 2015الفداوي، علياء عبد البديع محمد ) −

 ، كلية التجاره، جامعة المة يره.رسالة دكتوراةدراسة تطبيلية ،   -ل رباب 

(، ”تةةيثير ممارسةةات إداره الأربةةاب بالاسةةتحلاوات والأنشةةطة 2025فيده، السيد أحمد محميد ) −

دراسةةة  -الحليلية علم استمرارية الأرباب وودرتها التةبؤية خلال فتةةرات الأزمةةات والاسةةتلرار 

، كليةةة مجلــة الإســكندرية للبحــوث المحاســبيةتطبيليةةة علةةم الشةةركات المسةةاهمة الم ةةرية ، 

 .2٤1-1٣5(، ص ص 2(، العدد رور )٩الأعمال، جامعة ااسكةدرية، المجلد رور )
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 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

دراسةةة  -(، ”أثةةر ممارسةةة إداره الأربةةاب علةةم أسةةعار الأسةةهر 201٣اللةةيزي، خالةةد محمةةد ) −

، رســالة ماجســتيراختبارية علم الشركات ال ةاعية المساهمة المدرجة في بيرصةةة عمةةان ،  

 كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوس .

(، ”دراسة أثةةر جةةيده ااف ةةاب المةةالي الاختيةةاري علةةم 201٣مازن، سحر عبد الحلير علي ) −

، رســالة ماجســتيرممارسات إداره الأرباب وانعكاسهما علم الأداء المةةالي لمةشةةآت الأعمةةال ، 

 كلية التجاره، جامعة اللاهره.

(، ”دور المراجعة المشتركة ولجةة المراجعة في الحد من 201٩محمد، رامي محروس محمد ) −

رســالة دراسةةة تطبيليةةة علةةم الشةةركات المسةةجلة فةةي البيرصةةة الم ةةرية ،  -إداره الأربةةاب 

 ، كلية العليم اادارية، أكاديمية السادات للعليم اادارية.ماجستير

(، ”أساليب إداره الأرباب وتيثيرها علم ميثيوية البيانات المالية 201٧مطر، محمد، وآخرون ) −

، جامعةةة إربةةد مجلة إربــد للبحــوث والدراســاتالمةشيره للشركات المساهمة العامة الأردنية ،  

 .1٧2-1٣٧(، ص ص 2(، العدد رور )1٩الأهلية، المجلد رور )

(، ”نمةةيذلا محاسةةبي ملتةةرب للتةبةةؤ بةةإداره الأربةةاب فةةي 200٨المليجةةي، هشةةام حسةةن عةةياد ) −
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 ملاحق البحث 

 قائمة بنود مؤشر الإفصاح المحاسبي الاختياري ( 1ملحق رقم )

 البند  م م

 معلومات عامة عن الشركة أولاً:

 معليمات عن التطيرات الاوت ادية ااوليمية الرييسية 1 1

 مساهمة الشركة في الاوت اد الليمي 2 2

٣ ٣ 
معليمات محدده تؤثر في الشركة )التكةيليجيا، السياسة،  

 الضرايب(

 إف اب متعلق بالمةافسة في ال ةاعة  ٤ ٤

 ن ره تاريخية مخت ره عن الشركة 5 5

 بيان بالاستراتيجية والأهداف، عام 6 6

٧ ٧ 
بيان محدد بالاستراتيجية والأهداف )مالية، تسييلية، 

 اجتماعية(

 أثر الاستراتيجية علم الةتايج الحالية ٨ ٨

٩ ٩ 
معليمات عن معيوات أوصعيبات واجهت/تياجه تحليق  

 الاستراتيجية والأهداف 

 الطاوة اانتاجية )في شكل كمي أو وصفي( 10 10

 بيان أو وايمة بيسماء أعضاء مجلق ااداره 11 11

 وظايف أو مةاصب أعضاء مجلق ااداره 12 12

 ت ةيف المديرين إلم تةفيذيين أو غير تةفيذيين  1٣ 1٣

1٤ 1٤ 
السمات الشخ ية للمديرين )العمر، مستيى التعلير، ...  

 إلخ( 

 اليظايف التي يشغلها المديرون التةفيذيين 15 15

 إف اب متعلق بمسؤوليات ااداره العليا وخبرتها  16 16

 إف اب عن مدى الالتزام بتطبيق حيكمة الشركات  1٧ 1٧

 دراسة وتحليلات الإدارة   انياً: 

 اليحدات المباعة م ةفة وفل ا للمةتجات/الخدمات الرييسية 1 1٨

1٩ 2 
ويمة اليحدات المباعة )أو إيرادات الخدمات الملدمة( 

 م ةفة وفل ا للمةتجات/الخدمات الرييسية 

 حجر اانتالا م ةف وفل ا للمةتجات/الخدمات الرييسية ٣ 20

 ت ةيف للمبيعات/الخدمات )جغرافي ا، وفل ا للعملاء، ... إلخ( ٤ 21

 ت ةيف لانتالا/الخدمات )جغرافي ا، وفل ا للعملاء، ... إلخ( 5 22

 بيان بالعملاء الرييسيين للشركة 6 2٣

 نسب تطير/تغير المبيعات  ٧ 2٤

 نسب تطير/تغير اانتالا  ٨ 25

 تفسيرات لةسب تطير أو تغير المبيعات/الخدمات ٩ 26

 تفسيرات لةسب تطير أو تغير اانتالا  10 2٧

 ملارنة المبيعات الفعلية بالمستهدفة 11 2٨
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 ملارنة اانتالا الفعلي بالمستهدف 12 2٩

 تفسيرات للتغير في تكلفة البضاعة المباعة )تكلفة الةشاط( 1٣ ٣0

 تفسيرات للتغير في الربح ااجمالي 1٤ ٣1

 تعليلات/ملاح ات علم نسب هيكل التمييل  15 ٣2

 تعليلات/ملاح ات علم نسب السييلة 16 ٣٣

 تحليلات للمةافسة والح ة السيوية 1٧ ٣٤

 معليمات عن الأداء في السةيات الأخيره  1٨ ٣5

 ااف اب في شكل رسيم/صير  1٩ ٣6

 وصف لشبكات التسييق للمةتجات/الخدمات 20 ٣٧

 ن ره علم الفروق )الشركات التابعة( الرييسية  21 ٣٨

 معليمات عن الاستحياذات/برامج التيسع 22 ٣٩

٤0 2٣ 
تحليلات للفروق )ن ره تاريخية مخت ره، العمليات،  

 المساهمة(

 وصف لمدى الالتزام بالمشروعات الاستثمارية  2٤ ٤1

 تحليلات للمشروعات الرأسمالية 25 ٤2

 المكافآت )أعضاء مجلق ااداره، المديرون، العمال( 26 ٤٣

 معليمات متعللة بكبار ملاك الأسهر 2٧ ٤٤

 المسؤولية الاجتماعية والبيئية  الثاً: 

 عدد العمال في السةتين الأخيرتين أو لسةيات أكثر  1 ٤5

٤6 2 
ت ةيفات للعمال )وفل ا للجةق، اليظيفة، العمر، مستيى 

 التعلير(

 متيس  دخل العامل ٣ ٤٧

 سياسة التدريب لاداره أو العمال بالشركة ٤ ٤٨

 إنتاجية العامل 5 ٤٩

50 6 
مؤشرات اانتاجية الأخرى )مثلا : إنتاجية الجةيه/أجر، ...  

 إلخ( 

51 ٧ 
بيان بالمسؤولية الاجتماعية للشركة )المساهمة في برامج 

 مجتمعية، رعاية العمال بعد المعا ، ... إلخ( 

 بيان بالمسؤولية البيئية للشركة ٨ 52

 أمان وجيده المةتجات/الخدمات بشكل عام  ٩ 5٣

 برامج حماية البيئة، كيفية 10 5٤

 برامج حماية البيئة، كمية 11 55

 المةح/الهبات/التبرعات الخيرية 12 56

 النسب والتحليلات المالية  رابعاً: 

 نسب الربحية 1 5٧

 نسب الاوتراض  2 5٨

 نسب السييلة ٣ 5٩

 ن يب السهر في الأرباب  ٤ 60

 نسب مالية أخرى 5 61



   

 
  

 

(767) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 تعليلات وصفية عن الربحية  6 62

 اانفاق علم مشروعات تسييلية معيةة ٧ 6٣

 تحليلات للتدفلات الةلدية  ٨ 6٤

 الليمة السيوية للسهر في نهاية العام ٩ 65

 حجر حاملي الأسهر 10 66

 نيعية حاملي الأسهر 11 6٧

 سياسة تيزيع الأرباب  12 6٨

 معلومات مستقبلية خامسًا: 

 مكن أن تؤثر علم الأداء المستلبليالعيامل التي يُ  1 6٩

 الأثر المحتمل لاستراتيجية المشروق علم الأداء المستلبلي 2 ٧0

 تطيير مةتجات/خدمات جديده  ٣ ٧1

 الةفلات الرأسمالية المخططة  ٤ ٧2

 نفلات البحية والتطيير المخططة 5 ٧٣

 ربحية السهر المتةبي بها  6 ٧٤

 التةبؤ بإيرادات المبيعات  ٧ ٧5

 التةبؤ بالأرباب  ٨ ٧6

 التةبؤ بالح ة السيوية  ٩ ٧٧

 المشروعات/الأنشطة الاجتماعية أو البيئية المخططة 10 ٧٨

 الإجمالي ٧٨

 أسماء شركات عينة الدراسة ( ٢ملحق رقم )

 اسم الشركة  اسم القطاع  م

1 

الميارد  

 الأساسية

 سيدبك  –سيدي كرير للبتروكيماويات 

 حديد عز  2

 الأليمةييم العربية ٣

 عتاوة  –م ر اليطةية لل لب  ٤

 اسكيم  –أسيك للتعدين  5

 كفر الزيات للمبيدات والكيماويات 6

 المالية وال ةاعية الم رية  ٧

 ميبكي  –م ر انتالا الأسمده  ٨

٩ 

الرعاية  

ال حية  

 والأدوية

 ميةا فارم ل دوية وال ةاعات الكيماوية 

 ابن سيةا فارما  10

 ايبيكي  –الم رية الدولية لل ةاعات الدوايية  11

 أكتيبر فارما  12

 المركز الطبي الجديد  -ااسكةدرية للخدمات الطبية  1٣

 شركة مستشفم كلييباترا 1٤

 مستشفم الةزهة الدولي  15

 سبي الدولية ل دوية وال ةاعات الكيماوية 16

 زهراء المعادي للاستثمار والتعمير العلارات 1٧



   

 
  

 

(768) 

 م 2025أكتوبر   الثانيالجزء  -( 22)العدد   -( 11المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي الاختياري            العجميهـالة د/  و صـالحرضـا أ.د/ و  عيدأحمد  /

 المجميعة الم رية العلارية 1٨

 إعمار م ر للتةمية 1٩

 الم ريين لاسكان والتةمية والتعمير  20

 اليكي –الاستثمار العلاري العربي  21

 اليطةية لاسكان للةلابات المهةية 22

 الشمق لاسكان والتعمير  2٣

 اللاهره لاسكان والتعمير  2٤

 المتحده لاسكان والتعمير  25

 أوراسكيم للتةمية م ر 26

 ميةا للاستثمار السياحي والعلاري  2٧

 مجميعة عامر اللابضة )عامر جرو (  2٨

 العبير للاستثمار العلاري  2٩

 سيديك  -السادس من أكتيبر للتةمية والاستثمار ٣0

 بالر هيلز للتعمير  ٣1

 مجميعة طلعت م طفم اللابضة ٣2

 مديةة م ر لاسكان والتعمير  ٣٣

 العالمية للاستثمار والتةمية  ٣٤

 الخليجية الكةدية للاستثمار العلاري العربي ٣5

٣6 

الأغذية  

والمشروبات  

 والتب 

 المة يره للدواجن 

 اللاهره للدواجن  ٣٧

 الم رية للدواجن  ٣٨

 اللاهره للزييت وال ابين  ٣٩

 الدلتا للسكر  ٤0

 دومتي  –ال ةاعات الغذايية العربية  ٤1

 شمال ال عيد للتةمية واانتالا الزراعي )نييدا ( ٤2

 باندا(  -العربية لمةتجات الألبان )آرا  ديري  ٤٣

 جهيةة لل ةاعات الغذايية ٤٤

 ااسماعيلية م ر للدواجن  ٤5

٤6 

الملاولات  

واانشاءات  

 ومياد البةاء 

 الجيزه العامة للملاولات والاستثمارالعلاري

 أكروم ر للشدات والسلالات المعدنية ٤٧

 ايكون  –الصناعات الهندسية المعمارية للإنشاء والتعمير  ٤٨

 العربية للمحابق ٤٩

 الجيهره –العز للسيراميك والبيرسلين  50

 ليسيكي م ر 51

 وةا  –م ر ل سمةت  52

 جةي  اليادي ل سمةت  5٣

 سيراميكا ريماس -العربية للخزف  5٤

 م ر بةي سييف ل سمةت  55

 


