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 ممخص البحث
 

استيدؼ البحث تحميؿ وقياس مستوى الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية عمى تقدير الخسائر الائتمانية 
بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية، وقد تـ بناء مؤشر تطبيقي لقياس مستوى  (IFRS 9المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار)

(، وربطو بمستوى TCFDالإفصاح المالي استنادًا إلى إطار فريؽ العمؿ المعني بالإفصاح المالي عف المخاطر المناخية )
أسموب تحميؿ المحتوي في فحص  (. ولتحقيؽ ىذا اليدؼ إعتمدت الباحثة عميECLتقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة )

ـ حتى 2020خلاؿ الفترة مف عاـ   ( بنوؾ مقيدة بالبورصة المصرية6) التقارير السنوية وتقارير الاستدامة لعينة مكونة مف
 ـ.2024عاـ 
أثر  وقد توصمت الدراسة إلي مجموعة مف النتائج، مف أىميا: أف الإفصاح المالي المرتبط بالحوكمة والاستراتيجية لو   

معنوي إيجابي عمى جودة الأصوؿ وتقميؿ نسب التعثر، مما يعكس قدرة البنوؾ عمى تحسيف التقديرات الائتمانية عند تبني 
ممارسات شفافة وواضحة. في المقابؿ، لـ يظير للإفصاح المتعمؽ بإدارة المخاطر أو المقاييس والأىداؼ أثر معنوي 

والعممي لمبيانات المناخية في عمميات التقييـ المالي. كما أكدت النتائج عمى ممموس، مما يشير إلى أىمية الربط الكمي 
ضرورة دمج مخاطرالتغيرات المناخية ضمف نماذج تقدير الخسائر الائتمانية لتعزيز دقة التقديرات وتحقيؽ استقرار النظاـ 

(، تطوير TCFD)لمبنوؾ وفؽ إطارالمصرفي. وبناءً عمي ىذه النتائج، أوصى البحث بضرورة تعزيز الإفصاح المالي 
( شاممة تراعي العوامؿ المناخية والبيئية، إنشاء قواعد بيانات متخصصة لدعـ النمذجة الكمية، رفع كفاءة ECLنماذج )

الكوادر البشرية في مجالات تحميؿ المخاطر، تعزيز التعاوف مع الجيات الرقابية، ودمج آثار التحوؿ المناخي ضمف 
 الائتمانية، بالإضافة إلى تشجيع الابتكار المالي الأخضر لتعزيز الاستدامة المصرفية.التقديرات 
الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية، الخسائر الائتمانية المتوقعة، إطار فريؽ العمؿ  حية:مفتاال الكممات

 المعني بالإفصاح المالي المرتبط بالمناخ، التمويؿ الأخضر.
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The Effect of Financial Disclosure of Climate Change Risks 

on the Estimation of Expected Credit Losses (ECL)                 

in Accordance with IFRS 9 Requirements in Banks Listed  

on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 

  The research aimed to analyze and measure the level of financial disclosure of climate 
change risks and its impact on the estimation of expected credit losses (ECL) in accordance 
with the requirements of IFRS 9 in banks listed on the Egyptian Stock Exchange. An 
applied index was developed to measure the level of financial disclosure based on the 
framework of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), and it was 
linked to the level of expected credit losses (ECL). To achieve this objective, the researcher 
adopted content analysis in examining the annual reports and sustainability reports of a 
sample consisting of six banks listed on the Egyptian Stock Exchange during the period 
from 2020 to 2024. 

The findings revealed that financial disclosure related to governance and strategy has a 
significant positive impact on asset quality and reducing default rates, reflecting the banks’ 
ability to enhance credit loss estimation when adopting transparent and clear practices. In 
contrast, disclosure related to risk management and metrics and targets did not show a 
significant effect, highlighting the importance of quantitatively and practically linking 
climate-related data to financial assessment processes. The results also emphasized the 
necessity of integrating climate risks into credit loss models to improve estimation accuracy 
and strengthen financial system stability. Based on these findings, the research 
recommended strengthening banks’ financial disclosures in line with the (TCFD) 
framework, developing more comprehensive (ECL) models that incorporate climate and 
environmental factors, creating specialized databases to support quantitative modeling, 
enhancing the skills of human resources in risk analysis, and fostering collaboration with 
regulatory authorities. Furthermore, it recommended integrating climate transition risks 
into credit assessments and encouraging green financial innovation to promote banking 
sustainability.  
Keywords: Financial disclosure of climate change risks, Expected Credit Losses (ECL), 

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), Green 
Finance. 
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 المقدمة -1
شػػػيدت اةونػػػة الأخيػػػرة تصػػػاعدًا متزايػػػدًا فػػػي حػػػدة التغيػػػرات المناخيػػػة، والتػػػي أصػػػبحت تمثػػػؿ أحػػػد أبػػػرز  

وقػػػد انعكسػػػت ىػػػذه التغيػػػرات بشػػػكؿ  مصػػػادر المخػػػاطر التػػػي تيػػػدد الإسػػػتقرار المػػػالي والإقتصػػػادي العػػػالمي.
دارة مباشػػػر و يػػػر  مباشػػػر عمػػػي القطػػػاع المػػػالي، خاصػػػة البنػػػوؾ والتػػػي تواجػػػو تحػػػديات متزايػػػدة فػػػي تقيػػػيـ وا 

 المخاطرالمالية المرتبطة بتغيرالمناخ، بما في ذلؾ المخاطر المادية والمخاطر الإنتقالية.

ونظػػػرًا ليىميػػػة المتزايػػػدة للإفصػػػاح المػػػالي عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة، اتجيػػػت المؤسسػػػات الماليػػػة 
الدوليػػة والييئػػات الرقابيػػة إلػػي حػػث البنػػوؾ عمػػي تعزيػػز شػػفافية إفصػػاحيا عػػف ىػػذه المخػػاطر ضػػمف تقاريرىػػا 
دارتيػػا والإشػػراؼ عمييػػا، بمػػا فػػي  السػػنوية. وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ إصػػدار مبػػادىء توجيييػػة لتقيػػيـ ىػػذه المخػػاطر وا 

بيػدؼ  Financial Stability Board (FSB) ذلؾ خارطة الطريػؽ التػي وضػعيا مجمػس الإسػتقرار المػالي
 Basel Committeeمعالجة المخاطر المالية المتعمقػة، ومبػادىء لجنػة بػازؿ المعنيػة بالإشػراؼ المصػرفي

on Banking Supervision(BCBS)  بيػدؼ الإدارة والإشػراؼ عمػي المخاطرالماليػة المتعمقػة بػالتغيرات
ة فػػي ظػؿ تطبيػػؽ معيػار التقػػارير (، كمػػا يكتسػب ىػػذا الإفصػاح أىميػػة خاصػNie et al.,2023المناخيػة)

 Expected Credit(، الػذي يعتمػد عمػي نمػوذج الخسػائرالإئتمانية المتوقعػة (IFRS9الماليػة الػدولي رقػـ 
Loss (ECL)والذي يتطمب تقديرات مستقبمية دقيقة وشاممة لمخاطر الإئتماف ،((Anwer et al.,2025. 

الإفصػاح عػف مخػاطرالتغيرات المناخيػة فػي مصػر لا يػزاؿ وعمي الر ـ مف أىميػة الإفصػاح، فػإف تطبيػؽ 
ـ أف مػػا 2022( عػػاـ IFCفػػي مراحمػػو الأولػػىأ حيػػث أظيػػرت دراسػػة صػػادرة عػػف مؤسسػػة التمويػػؿ الدوليػػة )

% فقط مف الشركات المصرية قامت بالإفصاح عف أي معمومات تتعمؽ بمخاطرالتغيرات المناخية 10نسبتو 
%. ويعكػػس ىػذا الفػػارؽ وجػػود 20أقػػؿ مػف المتوسػػط العػالمي البػػال  نحػو  ضػمف قوائميػػا الماليػة، وىػػو معػدؿ

طار تنظيمي يواكػب المعػايير الدوليػة مثػؿ  فجوة في مستوى الشفافية، والحاجة الماسة إلى تطوير مؤشرات وا 
 Task Force on Climate-relatedإطػػار فريػػؽ العمػػؿ المعنػػي بالإفصػػاح المػػالي المتعمػػؽ بالمنػػاخ

Financial Disclosures(TFCD)  لضػػػماف تػػػوفير معمومػػػات دقيقػػػة وشػػػاممة وعاليػػػة الجػػػودة حػػػوؿ آثػػػار
التغير المناخي، بما في ذلؾ التيديػدات والفػرص الناتجػة عػف ارتفػاع درجػات الحػرارة، والتشػريعات المناخيػة، 

ميػػة الإفصػػاح والتطػػورات التكنولوجيػػة فػػي بيئػػة اقتصػػادية عالميػػة سػػريعة التغيػػر. وفػػي ذات السػػياؽ، تػػزداد أى
بالنسبة لمبنوؾ، إذ إف محدودية الإفصاح عف ىذه المخاطر تعيؽ قدرة البنوؾ عمى دمجيػا فػي نمػاذج تقػدير 

(، مػػا قػػد يػػؤدي إلػػى عػػدـ دقػػة فػػي قيػػاس مخػػاطر الائتمػػاف، وا  فػػاؿ أثػػر ECLالخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة )
أثير السػػػمبي عمػػػى جػػػودة المحػػػافظ الائتمانيػػػة التغيػػػر المنػػػاخي عمػػػى قػػػدرة العمػػػلاء عمػػػى السػػػداد، وبالتػػػالي التػػػ

 واستقرار النظاـ المالي ككؿ.
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وبناءً عمي ماسػبؽ، يسػعي البحػث إلػي تحميػؿ أثػر الإفصػاح المػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة عمػي 
 (، وذلػؾ مػػفIFRS9تقػدير الخسػائر الإئتمانيػة المتوقعػة وفقػًػا لمتطمبػات معيػار التقػارير الماليػػة الػدولي رقػـ )

خلاؿ دراسػة تطبيقيػة عمػي البنػوؾ المقيػدة بالبورصػة المصػرية، فػي محاولػة لفيػـ طبيعػة العلاقػة بػيف شػفافية 
الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة ودقػػة التقػػديرات المحاسػػبية لممخصصػػات، ومػػدي انعكػػاس 

تقيػػيـ الجػػػدارة الإئتمانيػػػة ذلػػؾ عمػػػي جػػودة المعمومػػػات الماليػػػة والإسػػتقرار المصػػػرفي مػػػف خػػلاؿ التػػػأثير عمػػػي 
 لمعملاء واحتمالات تعثرىـ.

 مشكمة البحث -2
احتمػػت قضػػية تغيرالمنػػاخ بشػػكؿ عػػاـ وظػػاىرة الإحتبػػاس الحػػراري بشػػكؿ خػػاص باعتبارىػػا أحػػد التحػػديات 
الرئيسػػػية فػػػي القػػػرف الحػػػادي والعشػػػريف عمػػػي اىتمػػػاـ الأكػػػاديميف والممارسػػػيف والقػػػائميف عمػػػي التنظػػػيـ وكافػػػة 

مػػع سػػواء عمػػي المسػتوي المحمػػي أو الػػدولي أو الإقميمػػي، حيػث أصػػبحت إسػػتراتيجية الإسػػتدامة أطيػاؼ المجت
البيئيػػة واحػػدة مػػف أىػػـ أولويػػات الأفػػراد والمؤسسػػات والييئػػات التنظيميػػة والكيانػػات الحكوميػػة لمواجيػػة اةثػػار 

لاؿ إتخػػاذ إجػػراءات والتػػداعيات السػػمبية الناتجػػة عػػف تغيػػر المنػػاخ، وبحػػث سػػبؿ وآليػػات التكيػػؼ معيػػا مػػف خػػ
عمميػػػػػة لمحػػػػػد مػػػػػف انبعاثػػػػػات الكربػػػػػوف، وتحقيػػػػػؽ الإنسػػػػػجاـ بػػػػػيف ممارسػػػػػات الأفػػػػػراد والمؤسسػػػػػات لأنشػػػػػطتيا 
قػػػػػػػدرات الطبيعيػػػػػػػة مػػػػػػػف جيػػػػػػػة أخػػػػػػػري  الإقتصػػػػػػػادية مػػػػػػػف جيػػػػػػػة، والحفػػػػػػػاظ عمػػػػػػػي المػػػػػػػوارد والممتمكػػػػػػػات والم 

 (.2023)شحاتو،

وعمى  –لمي، أصبحت المؤسسات المالية وفي ظؿ تصاعد التحديات البيئية والمناخية عمى الصعيد العا
تواجو مخاطر مالية متزايدة ناتجة عف التغيرات المناخية، سواء كانت مخاطر مادية )مثؿ  –رأسيا البنوؾ

الكوارث الطبيعية( أو انتقالية )مثؿ التحوؿ نحو الاقتصاد منخفض الكربوف(. واستجابةً لمتزايد الممحوظ في 
طراؼ ذات العلاقة تطالب بشكؿ متزايد بضرورة الإفصاح الشفاؼ مف قبؿ حدة ىذه التحديات، أصبحت الأ

البنوؾ حوؿ تأثير أنشطتيا عمى تغير المناخ، بالإضافة إلى المخاطر المناخية التي قد تواجو عممياتيا 
 (Daradkeh et al., 2023).التشغيمية

التوجو مف خلاؿ إطلاؽ عدة مبادرات وقد استجابت الجيات التنظيمية وىيئات وضع المعايير عالميًا ليذا 
فعمى سبيؿ المثاؿ، تبنت ىيئة الأوراؽ المالية  (CCD). المناخ تغير عف تيدؼ إلى تعزيز الإفصاح

نيجًا قائمًا عمى المبادئ، ي مزـ الشركات بتحديد المخاطر  2010في عاـ  (SEC) والبورصات الأمريكية
 (FSB) وبالمثؿ، أنشأ مجمس الاستقرار المالي .(K-10).يةالمناخية والإفصاح عنيا ضمف تقاريرىا السنو 

، والتي طورت إطارًا (TCFD)"ـ "فريؽ العمؿ المعني بالإفصاحات المالية المتعمقة بالمناخ2015في عاـ 
كما أصدرت لجنة   .منظمًا قائمًا عمى المؤشرات والمقاييس للإفصاح عف المخاطر والفرص المتعمقة بالمناخ
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المصرفية إرشادات رقابية عديدة بالنسبة لتطبيؽ ما جاء في معيار التقارير المالية الدولي رقـ  بازؿ لمرقابة
(IFRS9 بشأف الإعتراؼ وقياس الخسائر الإئتمانية المتوقعة، حيث ركزت المجنة عمي أف تطبيؽ ،)

رًا لأف تقديرات المتطمبات الجديدة سوؼ يعني أف عدـ تكويف المخصصات لأي أداة مالية سيكوف نادرًا نظ
الخسائر الإئتمانية المتوقعة يكوف مف خلاؿ الترجيح الإحتمالي لممبم  ليعكس بشكؿ مستمر احتمالية تحقؽ 
الخسائر الإئتمانية، وأكدت المجنة أنو يمكف أف يتـ الإعتراؼ بالخسائر الإئتمانية المتوقعة بالنسبة لبعض 

الأىمية أف تأخذ البنوؾ في اعتبارىا أف تحديد الخسائر  الأدوات التي لـ تستحؽ بعد، وبالتالي فإنو مف
الإئتمانية المتوقعة يعتبر نقطة بداية لموقوؼ عمي الإضمحلاؿ في الوقت المناسب، وذلؾ قبؿ الوقوؼ عمي 

 (.2016أدلة موضوعية تظير التأخر في السداد )أحمد، 

الإفصاح عف الاستدامة المؤسسية وفي خطوة أحدث، قامت المفوضية الأوروبية بإصدار توجيو 
(CSRD الذي وسّع مف نطاؽ إلزامية الإفصاح، وعزز مف شمولية وعمؽ تقارير الشركات المرتبطة ،)

بالمناخ.وقد دفعت ىذه التحديات المعايير المحاسبية الدولية، لا سيما معيار التقارير المالية الدولي رقـ 
(IFRS9إلى تبني نموذج الخسائر الائتما ،)( نية المتوقعةECL الذي يتطمب تقييمًا استباقيًا لممخاطر )

 المستقبمية.

وعمػػػػي الجانػػػػب المصػػػػري، حػػػػرص البنػػػػؾ المركػػػػزي المصػػػػري عمػػػػي تطبيػػػػؽ أفضػػػػؿ الممارسػػػػات الدوليػػػػة   
المصػػرفية لتعزيػػز أداء الجيػػاز المصػػرفي وتطػػوير أسػػاليب إدارة المخػػاطر لديػػو، فقػػد قػػرر مجمػػس إدارة البنػػؾ 

، والمبمػػػ  لمبنػػػوؾ التابعػػػة لإشػػػراؼ البنػػػؾ المركػػػزي 2018ينػػػاير  17 ي بجمسػػػتو المنعقػػػدة فػػػيالمركػػػزي المصػػػر 
بػػإلزاـ البنػػوؾ بإعػػداد القػػوائـ الماليػػة وفقػًػا لمعيػػار التقػػارير الماليػػة  2018ينػػاير  28المصػري، بالكتػػاب المػػؤرخ 

يونيو مف  30لمالية في نياية لمبنوؾ التي تعد قوائميا ا 2019(  إعتبارًا مف أوؿ يوليو IFRS9الدولي رقـ )
 (.2019كؿ عاـ )البنؾ المركزي المصري،

(، ومػػػف أبػػػرز 69وفقػًػػا لمقػػػرار رقػػػـ ) 2019كمػػػا تػػػـ اصػػػدار معاييرالمحاسػػػبة المصػػػرية المعدلػػػة فػػػي عػػػاـ 
( الخػاص بػالأدوات الماليػة بمػا يتفػؽ مػع معيػار 47التعديلات ىي اسػتحداث معيػار المحاسػبة المصػري رقػـ )

(، وييدؼ إلي رفع مستويات الأماف لمواجية المخاطر المختمفة، كما تػـ IFRS9مالية الدولي رقـ )التقارير ال
( ليشػػمؿ متطمبػػات الإفصػػاح عػػف مخػػاطر الأدوات الماليػػة بوجػػو 40تعػػديؿ المعيػػار المحاسػػبي المصػػري رقػػـ )

مصػري المسػتحدث عاـ، والإفصاح عف الخسائر الإئتمانية المتوقعة بوجػو خػاص، وذلػؾ فػي ضػوء المعيػار ال
 (.2019( )وزارة الإستثمار والتعاوف الدولي، 47رقـ )

ور ػػـ التوجيػػات الدوليػػة والمحميػػة  نحػػو تعزيػػز مسػػتوى الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطرالتغيرات المناخيػػة، إلا 
أف ىنػػػاؾ تفاوتػًػػا واضػػػحًا فػػػي مػػػدى التػػػزاـ البنػػػوؾ، خصوصًػػػا فػػػي البيئػػػة المصػػػرفية المصػػػرية، بتضػػػميف ىػػػذه 
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ضػػمف تقاريرىػػا الماليػػة وأطػػر التقػػدير الائتمػػاني. لػػذا بػػات مػػف الضػػروري أف تتبنػػى البنػػوؾ المصػػرية  المخػػاطر
منيجًا استباقيًا لدمج ىذه المخاطر ضمف عمميات التقيػيـ الائتمػاني وتقػدير الخسػائر المتوقعػة. وي مكػف تحقيػؽ 

ر المناخيػػة اسػػتنادًا إلػػى ذلػػؾ مػػف خػػلاؿ تطػػوير مؤشػػر تطبيقػػي لقيػػاس مسػػتوى الإفصػػاح المػػالي عػػف المخػػاط
 Task Force on Climate-relatedفريؽ العمؿ المعني بالإفصاح المالي المتعمؽ بالمناخ مكونات إطار

Financial Disclosures(TFCD)( وىػػػػو إطػػػػار دولػػػػي أطمقػػػػو مجمػػػػس الاسػػػػتقرار المػػػػالي ،FSB سػػػػنة )
والمػػػنظـ عػػػف المخػػػاطر والفػػػرص  ـ لمسػػػاعدة الشػػػركات والمؤسسػػػات الماليػػػة عمػػػى الإفصػػػاح المعيػػػاري2015

المرتبطػػػػػة بتغيػػػػػر المنػػػػػاخ، والػػػػػذي يشػػػػػمؿ أربعػػػػػة محػػػػػاور رئيسػػػػػية: الحوكمػػػػػة، الاسػػػػػتراتيجية، إدارة المخػػػػػاطر، 
 .والمؤشرات والأىداؼ

حيث يتيح ىذا المؤشر إمكانية تقييـ مدى التزاـ البنؾ بالإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية التي تػؤثر 
ومدى دمج ىذه المخاطر فػي عمميػات اتخػاذ القػرار الائتمػاني. وي مكػف بعػد ذلػؾ ربػط ىػذا عمى مركزه المالي، 

، والػذي يتطمػب اسػتخداـ IFRS 9( وفقػًا لمعيػار ECLالمؤشػر بمسػتوى تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة )
امػؿ البيئيػة والمناخيػة نماذج تعتمد عمى المعمومات التاريخية والحاليػة والتقػديرات المسػتقبمية، بمػا فػي ذلػؾ العو 

وبنػاءً عمػي ماتقػدـ، تتمثػؿ مشػكمة البحػث فػي السػؤاؿ البحثػي الرئيسػي  المؤثرة عمى قدرة العملاء عمى السػداد.
 التالي:

ما أثر مستوى الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية عمىى تقىدير الخسىائر الائتمانيىة المتوقعىة 
 بالبنوك المقيدة بالبورصة المصرية؟ IFRS 9)وفق ا لمتطمبات معيار )

 وينبثؽ مف ىذا السؤاؿ، مجموعة مف الأسئمة البحثية الفرعية التالية:
مػػا أثػػر مسػػتوي افصػػاح البنػػؾ عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة المرتبطػػة بالحوكمػػةعمى تقػػدير الخسػػائر  -1

 رصة المصرية؟بالبنوؾ المقيدة بالبو  IFRS 9الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 
مػػػا أثػػػر مسػػػتوى افصػػػاح البنػػػؾ عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة المرتبطػػػة بالإسػػػتراتيجيات عمػػػى تقػػػدير  -2

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية؟ IFRS 9الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 
إدارة المخػاطر عمػى تقػدير  ما أثر مستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة بكيفيػة -3

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية؟ IFRS 9الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 
مػاأثر مسػتوى افصػاح البنػؾ عػػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة المرتبطػػة بالمقػاييس والأىػداؼ عمػى تقػػدير  -4

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية؟ IFRS 9الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 
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 أىداف البحث -3
في ضوء طبيعة مشكمة البحث يتمثؿ اليدؼ الرئيسي لمبحث في دراسة وتحميؿ وقيػاس مسػتوى الإفصػاح 
المػػػالي عػػػػف مخػػػاطر التغيػػػػرات المناخيػػػػة عمػػػى تقػػػػدير الخسػػػائر الائتمانيػػػػة المتوقعػػػػة وفقػًػػا لمتطمبػػػػات معيػػػػار 

((IFRS 9 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية. 

 وينبثؽ مف اليدؼ الرئيسي لمبحث، مجموعة مف الأىداؼ الفرعية التالية: 
اليدؼ الفرعي الأوؿ: دراسة وتحميؿ وقياس أثر مستوي افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية 

بالبنوؾ  IFRS 9لمتطمبات معيارالمرتبطة بالحوكمةعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا 
 المقيدة بالبورصة المصرية.

اليدؼ الفرعي الثاني: دراسة وتحميؿ وقياس أثر مستوي افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية 
 IFRS 9المرتبطة بالإستراتيجية عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 

 ة المصرية.بالبنوؾ المقيدة بالبورص

اليدؼ الفرعي الثالث: دراسة وتحميؿ وقياس أثر مستوي افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية 
 IFRSالمرتبطة بكيفية إدارة المخاطر عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية. 9

مستوي افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة  وتحميؿ وقياس أثردراسة  اليدؼ الفرعي الرابع:
بالبنوؾ  IFRS 9بالمقاييس والأىداؼ عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار

 المقيدة بالبورصة المصرية.

 أىمية ودوافع البحث -4
حث تتمثؿ في كؿ مف الأىمية العمميػة والأىميػة في ضوء طبيعة المشكمة وىدؼ البحث، فإف أىمية الب  

 العممية لمبحث، وذلؾ عمي النحو التالي:

 وتتمثؿ في:أولا : الأىمية العممية، 
يساىـ البحث في إرساء إطار نظري لموضوع الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية ودوره  - أ

في القطاع المصرفي، وىو مف IFRS 9 معيارفي تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات 
الكافي مف الدراسات التطبيقية في البيئة المصرية  لـ تحظَ بعد بالقدر الموضوعات المستحدثة نسبيًا التي

 .في حدود عمـ الباحثة –
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يعد مف الدراسات القميمة التي تربط بيف الإفصاح عف المخاطر المناخية والتحميؿ المالي في البنوؾ،  - ب
 يعزز التكامؿ بيف مفاىيـ الإفصاح المستداـ والمعايير المحاسبية الدولية.بما 

يدعـ الاتجاىات البحثية الحديثة المتعمقة بالتمويؿ الأخضر والاستدامة المصرفية، ويضيؼ بعدًا تحميميًا  -جػ
 .جديدًا لتقييـ أداء البنوؾ في ظؿ التحديات البيئية

ية والإرشادات المينية المحاسبية بشأف إدارة مخاطر التغيرات المناخية سمط الضوء عمى المبادرات الدولي   -د
 .وانبعاثات  ازات الاحتباس الحراري وسبؿ الحد منيا

 وتتمثؿ في: ثاني ا: الأىمية العممية،

يوفر مؤشرات عممية لصانعي القرار في البنوؾ حوؿ كيفية دمج مخاطر التغيرات المناخية ضمف  - أ
 .الائتمانية، بما يرفع مف دقة التقديرات والقرارات التمويميةنماذج قياس المخاطر 

يدعـ الجيات الرقابية مثؿ البنؾ المركزي المصري وىيئة الرقابة المالية في صيا ة أطر تنظيمية  - ب
 .للإفصاح البيئي تتوافؽ مع متطمبات الاستدامة والمعايير الدولية

فصاح المناخي في تحسيف جودة التقارير المالية يساىـ في رفع وعي البنوؾ المصرية بأىمية الإ -جػ
 .وتقميص فجوات المعمومات أماـ المستثمريف والمقرضيف

يساعد في تعزيز قدرة البنوؾ عمى مواجية مخاطر التغيرات المناخية بشقييا: المادية والانتقالية، بما  -د
 .يعزز الاستقرار المالي في ظؿ الضغوط البيئية المتزايدة

 الدوافع الأساسية لدي الباحثة لإجراء ىذا البحث في كلًا مف:وتكمف 
التػي تناولػت تحميػؿ العلاقػة بػيف الإفصػاح المػالي عػف  –فػي حػدود عمػـ الباحثػة  –ندرة البحوث العربية  - أ

مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة وتقػػدير الخسػػائر الإئتمانيػػة المتوقعػػة، مػػف خػػلاؿ دراسػػة تطبيقيػػة عمػػي البنػػوؾ 
وىػػو مػػا يسػػيـ فػػي تطػػوير الإطػػار المحاسػػبي والمصػػرفي الػػداعـ للاسػػتقرار رصػػة المصػػرية، المقيػػدة بالبو 

 .المالي وزيادة قدرة البنوؾ عمى مواجية التحديات المناخية
 (TCFD) بنػػاء مؤشػػر مقتػػرح للإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة، اسػػتنادًا إلػػى إطػػار - ب

المينيػػػػػة، ووفقػًػػػػا لمتطمبػػػػػات معػػػػػايير المحاسػػػػػبة الدوليػػػػػة  والمبػػػػػادرات الدوليػػػػػة والإصػػػػػدارات والممارسػػػػػات
 .والمصرية
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 منيج البحث -5
اعتمػدت الباحثػة عمػي المنيجػيف الإسػتقرائي والإسػتنباطي لتحقيػؽ أىػداؼ البحػث واختبػار فروضػو، حيػث 
تػػػـ الإسػػػتعانة بػػػالمنيج الإسػػػتنباطي فػػػي دراسػػػة وتحميػػػؿ مػػػاورد بػػػالفكر والأدب المحاسػػػبي ومبػػػادرات ومعػػػايير 

التغيػػػػرات المناخيػػػػة  المحاسػػػبة الدوليػػػػة والمصػػػرية، وكػػػػذلؾ الإصػػػػدارات المينيػػػة ذات الصػػػػمة بػػػػإدارة مخػػػاطر
ومتطمبػػات الإفصػػاح عنيػػا، لبنػػاء مؤشػػر مقتػػرح يشػػمؿ الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة فػػي 
سػػياؽ معمومػػات الأنشػػطة البيئيػػة والمسػػئولية الإجتماعيػػة والحوكمػػة المتعمقػػة بالإسػػتدامة، وبيػػاف تػػأثيره عمػػي 

بػػالبنوؾ المقيػػدة بالبورصػػة المصػػرية. كمػػا اعتمػػدت  IFRS9تقيػػيـ الخسػػائر الإئتمانيػػة المتوقعػػة وفػػؽ معيػػار 
الباحثػػة عمػػي المػػنيج الإسػػتقرائي فػػي جمػػع وتحميػػؿ البيانػػات التػػي تتعمػػؽ بالمعمومػػات التػػي يتضػػمنيا مؤشػػر 
الإفصػػػاح المػػػالي عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة، وكػػػذلؾ بيانػػػات الخسػػػائر الإئتمانيػػػة المتوقعػػػة مػػػف واقػػػع 

ريرالإسػػتدامة المتاحػػة ليػػذه البنػػوؾ عبػػر مواقعيػػا الإلكترونيػػة وموقػػع البنػػؾ المركػػزي التقػػارير السػػنوية و/أو تقا
المصػػري، مسػػتخدمًة أسػػاليب التحميػػؿ الإحصػػائي المناسػػبة والمتقدمػػة لإختبػػار الفػػروض وتحديػػد أىػػـ النتػػائج 

 وتقديـ التوصيات بشأنيا .
 يمكف عرض نطاؽ البحث عمي النحو التالي: نطاق البحث: -6
( بنػوؾ مقيػدة بالبورصػة المصػرية، تػـ اختيارىػا وفقػًا لمعيػػار 6) ؽ البحػث عمػى عينػة مكونػة مػفتػـ تطبيػ - أ

الحصػػة السػػوقية لإجمػػالي الأصػػوؿ، حيػػث تمثػػؿ ىػػذه البنػػوؾ مجتمعػػة مػػا يقػػرب مػػف ثمثػػي حجػػـ القطػػاع 
ي القطػاع المصرفي. ويرجع اختيار ىذه العينة إلى ر بة الباحثة في التركيز عمى البنوؾ الأكثر تػأثيرًا فػ

المصرفي المصػري، بمػا يعػزز مػف إمكانيػة تعمػيـ النتػائج ويزيػد مػف موثوقيػة التحميػؿ، فضػلًا عػف تػوافر 
 .بياناتيا المنشورة بشكؿ منتظـ مف خلاؿ التقارير السنوية وتقارير الاستدامة

والتػػي تػػرتبط اقتصػػر البحػػث عمػػي البيانػػات الفعميػػة لمبنػػوؾ المقيػػدة بالبورصػػة المصػػرية محػػؿ الدراسػػة،  -ب
بمؤشػػػر الإفصػػػاح المػػػالي عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة كمتغيػػػر مسػػػتقؿ، وتقػػػدير الخسػػػائر الإئتمانيػػػة 

كمتغيػػر تػػابع، وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ سمسػػمة زمنيػػة مكونػػة مػػف خمػػس سػػنوات  IFRS9المتوقعػػة وفػػؽ معيػػار
 ـ.2024ـ وحتي عاـ 2020متتالية تبدأ مف عاـ 

نيجية إدارة مخاطرالتغيرات المناخية، وقياس أثر  الإفصاح المالي اقتصر البحث عمي دراسة وتحميؿ م -ج
بػػالبنوؾ  IFRS9عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة عمػػي تقػػدير الخسػػائر الإئتمانيػػة المتوقعػػة وفػػؽ معيػػار

المقيػػدة بالبورصػػة المصػػرية مػػف المنظػػور الجزئػػي، وبالتػػالي يخػػرج عػػف نطػػاؽ البحػػث تأثيرىػػذا الإفصػػاح 
لإقتصاد الكمي المتمثمة في )أسػعار الفائػدة، معػدلات التضػخـ، معػدلات نموالنػاتج عمي بعض متغيرات ا

 المحمي الإجمالي( عمي العلاقة محؿ الدراسة.
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 خطة البحث -7
 في ضوء طبيعة مشكمة البحث، وفي سبيؿ تحقيؽ أىدافو ، سوؼ يتـ تقسيـ باقي أجزاء البحث كما يمي:

 المناخية: الخمفية النظرية والدراسات السابقة.الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات  7-1
 : الخمفية النظرية والدراسات السابقة. IFRS9تقدير الخسائر الإئتمانية المتوقعة وفؽ معيار  7-2
أثػػر الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة عمػػي تقػػدير الخسػػائر الإئتمانيػػة المتوقعػػة وفػػؽ  7-3

 السابقة واشتقاؽ فروض البحث.في ضوء الدراسات IFRS9 معيار 
 الدراسة التطبيقية. 7-4
 خلاصة البحث ونتائجو والتوصيات ومقترحات الأبحاث المستقبمية. 7-5

 :البحث لخطةوفيما يمي عرض تفصيمي 
  الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية: الخمفية النظرية والدراسات السابقة 7-1

الاىتمػػاـ العػػالمي بقضػػية التغيػػرات المناخيػػة باعتبارىػػا أحػػد أبػػرز التحػػديات شػػيد العقػػداف الأخيػػراف تنػػامي 
لا تقتصػػر آثارىػػا عمػػى البيئػػة فحسػػب، بػػؿ تمتػػد لتشػػمؿ الاقتصػػاد والأنشػػطة الماليػػة والقطػػاع  المعاصػػرة التػػي

المصػػػػرفي عمػػػػى وجػػػػو الخصػػػػوص. فقػػػػد أدت الكػػػػوارث الطبيعيػػػػة المتزايػػػػدة والسياسػػػػات الحكوميػػػػة المرتبطػػػػة 
وؿ نحو اقتصاد منخفض الكربوف إلى بروز مخاطر متعددة تيػدد اسػتدامة الأعمػاؿ واسػتقرار الأسػواؽ. بالتح

ىػػػػذه المخػػػػاطر، التػػػػي تتنػػػػوع بػػػػيف المخػػػػاطر الماديػػػػة ومخػػػػاطر التحػػػػوؿ، تمثػػػػؿ عنصػػػػرًا أساسػػػػيًا يجػػػػب عمػػػػى 
دارتو بفعالية  .المؤسسات المالية والإنتاجية إدراكو وا 

المػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة أحػد الأدوات المحوريػة لتعزيػز  وفي ىذا السػياؽ، أصػبح الإفصػاح
الشفافية وبناء الثقة مع المستثمريف وأصحاب المصمحة، حيث يػوفر بيانػات نوعيػة وكميػة تسػاعد عمػى تقيػيـ 
مػػدى تعػػرض المؤسسػػات ليػػذه المخػػاطر واسػػتراتيجياتيا فػػي مواجيتيػػا.  يػػر أف ىػػذا النػػوع مػػف الإفصػػاح مػػا 

جػػو تحػػديات تتعمػػؽ بغيػػاب إطػػار إلزامػػي موحػػد، وتفػػاوت مسػػتويات النضػػج المؤسسػػي، وارتفػػاع تكمفػػة يػػزاؿ يوا
إعػػداد البيانػػات، خاصػػة فػػي الاقتصػػادات الناشػػئة. وقػػد قػػدمت عػػدة نظريػػات، مثػػؿ نظريػػة الشػػرعية ونظريػػة 

 .رأصحاب المصمحة ونظرية الوكالة، تفسيرات متنوعة لدوافع المؤسسات للإفصاح عف ىذه المخاط

، والجيػػود المحميػػة فػػي مصػػر لتعزيػػز ISSBومعػػاييرTCFD كمػػا أف الجيػػود الدوليػػة، مثػػؿ إصػػدار إطػػار
التقػػارير  يػػر الماليػػة لمبنػػوؾ والشػػركات، تعكػػس الاتجػػاه المتصػػاعد نحػػو إدمػػاج قضػػايا المنػػاخ فػػي التقػػارير 

 .المالية الرسمية

مخاطر التغيرات المناخية مف  :سابقة حوؿوعميو، فإف ىذا القسـ يسعى إلى تقديـ خمفية نظرية ودراسات 
دارة ىػػذه المخػاطر، ثػـ الإفصػاح المػػالي عػف ىػذه المخػػاطر  حيػث مفيػوـ وأسػباب تغيػػر المنػاخ، ومخػاطره، وا 
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، الأىمية، التحديات، المحددات، والنظريات المفسرة، فضلًا عف استعراض الجيود الدوليػة  مف حيث المفيوـ
 مي النحو التالي:والمحمية في ىذا المجاؿ. وذلؾ ع

 مفيوم تغير المناخ 7-1-1
ي عرَّؼ تغير المناخ بأنو التحوؿ في حالة المناخ، والذي ي عزى بصورة مباشػرة أو  يػر مباشػرة إلػى النشػاط 
البشري المؤثر عمى تركيبة الغلاؼ الجػوي العػالمي، بالإضػافة إلػى التقمبػات المناخيػة الطبيعيػة خػلاؿ فتػرات 

 Thanvisitthpon et( و2023) . ووفقػًا لدراسػتي منصػور (Schokker et al., 2022)زمنيػة مماثمػة
al. (2024) فإف التغير المناخي يمثؿ تحولًا طويؿ الأمد في أنماط المناخ قد يمتد لعقود أو أكثػر، ويشػمؿ ،

قػة معينػة تغيرات في درجات الحرارة، وكميات اليطوؿ المطري، ومستويات الرطوبة، وسػرعة الريػاح فػي منط
عمػػى مػػدى فتػػرة زمنيػػة طويمػػة مقارنػػة بػػالفترات السػػابقة، إلػػى جانػػب زيػػادة تكػػرار الظػػواىر المناخيػػة المتطرفػػة 

 .و يرىا مف التغيرات التي تؤثر في النظـ البيئية والأنشطة الاقتصادية

المنػاخي بأنػو التغيػر  (IPCC) وفػي ىػذا الإطػار، وصػفت الييئػة الحكوميػة الدوليػة المعنيػة بتغيػر المنػاخ
"إنذار أحمر لمبشرية" نظرًا لتأثيراتو العميقػة عمػى التنػوع البيولػوجي، والبشػر، والزراعػة، والمحيطػات، وصػحة 

إلػى أنػو فػي  يػاب خطػط  2023وتشػير تقػارير الأمػـ المتحػدة عػاـ  (IPCC, 2023) .الكوكب بشػكؿ عػاـ
درجػة مئويػة  1.5ر العالمي الحػد الحػرج البػال  فعالة لمحد مف مخاطر التغيرات المناخية، قد يتجاوز الاحترا

 . (UN, 2023)، مما ينذر بعواقب مناخية وخيمة2035بحموؿ عاـ 

ور ـ أف مصطمحي "تغير المناخ" و"الاحتباس الحراري" ي ستخدماف أحيانًا بشػكؿ متػرادؼ، فػإف الاحتبػاس 
نتيجػػػة زيػػػػادة تركيػػػز  ػػػػازات  الحػػػراري ي قصػػػػد بػػػو تحديػػػػدًا الارتفػػػاع فػػػػي متوسػػػط درجػػػػة حػػػرارة سػػػػطح الأرض

(. وي عػػػد Speight, 2020الاحتبػػػاس الحػػػراري، مثػػػؿ ثػػػاني أكسػػػيد الكربػػػوف والميثػػػاف، فػػػي الغػػػلاؼ الجػػػوي )
الاحتبػػاس الحػػراري مظيػػرًا رئيسػػيًا لمتغيػػر المنػػاخي، إلا أف التغيػػر المنػػاخي أوسػػع نطاقػًػا، إذ يتضػػمف تغيػػرات 

الدورة الييدرولوجيػة، وارتفػاع مسػتوى سػطح البحػر، وتغيػر  شاممة في النظـ المناخية، بما في ذلؾ اضطراب
 أنماط توزيع النظـ البيئية.

تحػوؿ طويػؿ الأمػد فػي أنمػاط المنػاخ، بأنو يمكف تعريؼ تغيػر المنػاخ بأنػو " وتخمص الباحثة مما سبق، 
، بالإضػافة يرجع بصورة مباشرة أو  ير مباشرة إلي الأنشطة البشرية التي تؤثر عمػى تركيبػة الغػلاؼ الجػوي

إلػػػى التقمبػػػات الطبيعيػػػة، ويشػػػمؿ ىػػػذا التحػػػوؿ تغيػػػر درجػػػات الحػػػرارة، وكميػػػات ىطػػػوؿ الأمطػػػار، ومسػػػتويات 
الرطوبة، وسرعة الرياح، وتكرار الظواىر المناخية المتطرفة، وما يصاحب ذلؾ مػف آثػار عمػى الػنظـ البيئيػة 

رئيسػية، بينمػػا يمتػد نطػػاؽ تغيرالمنػاخ ليشػػمؿ والأنشػطة الاقتصػادية". وي عػػد الاحتبػاس الحػػراري أحػد مظػػاىره ال
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تغيرات أوسع في النظـ المناخية، مثػؿ اضػطراب الػدورة الييدرولوجيػة، وارتفػاع مسػتوى سػطح البحػر، وتغيػر 
 .توزيع النظـ البيئية

 أسباب حدوث التغيرات المناخية 7-1-2
 كالتالي:يمكف تقسيـ أسباب حدوث التغيرات المناخية إلي مجموعتيف رئيستيف 

المجموعػػة الأولػػي: الأسػػباب الطبيعيػػة لمتغيػػرات المناخيػػة: ت عػػد الأسػػباب الطبيعيػػة أحػػد العوامػػؿ المػػؤثرة فػػي 
التغيػػرات المناخيػػة عمػػى مػػدار العصػػور الجيولوجيػػة، حيػػث تسػػيـ بعػػض الظػػواىر الفيزيائيػػة والجيولوجيػػة فػػي 

 :تغيّر أنماط المناخ، ومنيا

رات فػػي النشػػاط الشمسػػي، مثػػؿ عػػدد البقػػع الشمسػػية، عمػػى كميػػة الطاقػػة الإشػػعاع الشمسػػي، تػػؤثر التغيػػ -1
 ,.Yang et al)الشمسية التي تصؿ إلى الأرض، مما يؤدي إلى تغيّر في درجات الحرارة والمناخ العاـ

2019; Kumar, Ranjan & Verma, 2021). 
ات والجسػػيمات الدقيقػػة التػػي النشػػاط البركػػاني، ينػػتج عػػف الإنفجػػارات البركانيػػة كميػػات ضػػخمة مػػف الغػػاز  -2

ت طمػػؽ فػػي الغػػلاؼ الجػػوي، ممػػا يػػؤدي إلػػى تغييػػرات مؤقتػػة فػػي المنػػاخ مػػف خػػلاؿ حجػػب أشػػعة الشػػمس 
 .(Yang et al., 2019; Kumar, Ranjan & Verma, 2021) وتقميؿ درجة الحرارة

شػػمس، ممػػا تغيّػػرات فػػي مػػدار الأرض، تحػػدث تغيّػػرات دوريػػة فػػي مػػدار الأرض وشػػكؿ حركتيػػا حػػوؿ ال -3
 Yang et al., 2019; Kumar, Ranjan) يؤثر عمى كمية الطاقػة الشمسػية الواصػمة إلػى الكوكػب

& Verma, 2021; Xiao et al., 2016). 
حركة الصفائح الأرضية، تػؤدي تحركػات الصػفائح الأرضػية إلػى إعػادة توزيػع اليابسػة والمحيطػات، ممػا  -4

 ,Kumar)ؼ الجػػوي ويػػؤثر عمػػى التػػوازف الطػػاقي لػػيرضي حػػدث تحػػولات فػػي التيػػارات البحريػػة والغػػلا
Ranjan & Verma, 2021). 

دوراف المحيطػػػات، تػػػؤثر أنمػػػاط دوراف المحيطػػػات، مثػػػؿ التيػػػار الخميجػػػي، عمػػػى توزيػػػع درجػػػات الحػػػرارة  -5
 .(Xiao et al., 2016) والرطوبة حوؿ العالـ، وبالتالي تؤدي إلى تغيرات مناخية محمية وعالمية

الثانية :الأسػباب البشػرية لمتغيػرات المناخيػة: فػي العقػود الأخيػرة، أصػبحت الأنشػطة البشػرية ىػي  المجموعة
 :العامؿ الحاسـ والأكثر تأثيرًا في تسارع وتيرة التغيرات المناخية، وذلؾ مف خلاؿ ما يمي

الغازات الوقود الأحفوري والذي ينتج عف احتراؽ الفحـ والبتروؿ والغاز الطبيعي، وتصاعد عدد مف  -1
الحرارة داخؿ الغلاؼ  مثؿ ثاني اكسيد الكربوف والميثاف وىذه الغازات تعمؿ عمي احتجاز

 ;Thanvisitthpon et al., 2024; Somsai et al., 2024; Lu & Deng, 2025)الجوي
Apicella et al., 2023). 
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لينظمة البيئية عمى امتصاص إزالة الغابات، تؤدي عمميات إزالة الغابات إلى تقميؿ القدرة الطبيعية  -2
 Thanvisitthpon et)ثاني أكسيد الكربوف، مما يؤدي إلى تفاقـ تركيز ىذا الغاز في الغلاؼ الجوي

al., 2024; Xiao et al., 2016). 
الممارسات الزراعية، ينتج عف بعض الممارسات الزراعية، مثؿ استخداـ الأسمدة التي تحتوي عمي  -3

، تصاعد انبعاثات الغازات المختمفة مثؿ  از ثاني Ruminants وانات المجترة النيتروجيف وتربية الحي
الجوي  أكسيد الكربوف و از الميثاف والتي تؤدي بدورىا إلي احتباس الحرارة في الغلاؼ

(Thanvisitthpon et al., 2024.) 
الأنشطة الصناعية ، حيث تؤدي زيادة مثؿ إنتاج الأسمنت والمعادف والكيماوياتالأنشطة الصناعية  -4

إلى ارتفاع انبعاثات الغازات الدفيئة واليبائيات الجوية، مما يساىـ بشكؿ أكبر في تغير المناخ 
(Kumar et al., 2021; Apicella et al., 2023.) 

بعاثات ليا تأثير ضار قد  ازات الفريوف، تنبعث ىذه الغازات الضارة مف الأجيزة الكيربائية، وىذه الإن -5
 ,Tolle,2021; Kumar)ألؼ مرة أكبر مف ضرر انبعاثات ثاني أكسيد الكربوف 23 يصؿ إلي

2015). 
ىػػػو ظػػػاىرة بيئيػػػة عالميػػػة تتمثػػػؿ فػػػي التحػػػولات  تغيىىىر المنىىىاخأف  -يتضػػػح لمباحثػػػة -وبنػػػاء عمػػػي ماتقػػػدـ

المسػػػتمرة وطويمػػػة الأمػػػد فػػػي أنمػػػاط المنػػػاخ، وتشػػػمؿ ارتفػػػاع أو انخفػػػاض متوسػػػط درجػػػات الحػػػرارة، وتغيػػػر 
معػػدلات وأنمػػاط اليطػػوؿ، وزيػػادة تكػػرار وشػػدة الظػػواىر الجويػػة المتطرفػػة مثػػؿ موجػػات الحػػر، والفيضػػانات، 

لػى عوامػػؿ والأعاصػير. ويرجػع ىػػذا التغيػر إلػػى عو  امػؿ طبيعيػػة كالنشػاط الشمسػػي والانفجػارات البركانيػػة، وا 
زالػػػة الغابػػػػات،  بشػػػرية بالأسػػػاس، أىميػػػا انبعػػػاث الغػػػػازات الدفيئػػػة الناتجػػػة عػػػف حػػػػرؽ الوقػػػود الأحفػػػوري، وا 
والنشػػػاطات الصػػػناعية والزراعيػػػة المكثفػػػة، إضػػػافة إلػػػى انبعػػػاث مركبػػػات مثػػػؿ الميثػػػاف وأكاسػػػيد النيتػػػروجيف 

يػػوف. وقػػد أدى تسػػارع ىػػذه التغيػػرات، خاصػػة خػػلاؿ القػػرف الماضػػي، إلػػى تيديػػد الػػنظـ البيئيػػة و ػػازات الفر 
والتنوع البيولوجي، وزيادة المخاطر الاقتصادية والاجتماعية، الأمر الذي جعؿ مواجيػة تغيػر المنػاخ أولويػة 

 .عمى الأجندة العالمية لمسياسات البيئية والتنموية

 خيةمخاطر التغيرات المنا  7-1-3
تًعد مخاطر التغيرات المناخية واحدة مف أىـ المخاطر التي تعترؼ بيا الشركات وفقًا لمسح أجرتو شركة 

KPMG ( حػػػػوؿ تقػػػػارير مسػػػػئولية الشػػػػركاتKPMG,2017 وت عػػػػرؼ مخػػػػاطر التغيػػػػرات المناخيػػػػة بأنيػػػػا ،)
كوميػة الدوليػة المعنيػة مصدر كبيرلمخاطر المحفظػة بالنسػبة لممسػتثمريف المؤسسػييف. كمػا عرفتيػا الييئػة الح

بتغيػػر المنػػاخ التابعػػة ليمػػـ المتحػػدة بأنيػػا: "مجموعػػة اةثػػار المحتممػػة، سػػواء كانػػت مباشػػرة أو  يػػر مباشػػرة، 
الناجمػػة عػػف التغيػػرات المناخيػػة طويمػػة الأمػػد أو عػػف الأحػػداث المناخيػػة المتطرفػػة، والتػػي قػػد ت محػػؽ الضػػرر 
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 .(IPCC, 2023)، مؤديةً إلى خسػائر ماديػة أو ماليػة أو بشػرية" بالأنظمة البيئية والاقتصادية والاجتماعية
ػػا، عرفيػػا تقريػػر الييئػػة العامػػة لمرقابػػة الماليػػة بأنيػػا " المخػػاطر التػػي تواجػػو مؤسسػػات الأعمػػاؿ والييئػػات  أيض 
الحكوميػػػة نتيجػػػة تغيػػػرات المنػػػاخ، وتػػػؤثر عمػػػي الػػػنظـ الطبيعيػػػة والبشػػػرية" )الييئػػػة العامػػػة المصػػػرية لمرقابػػػة 

 ,Chen & Zhang, 2025; Venturini)(. وقػد اتفقػت العديػد مػف الدراسػات السػابقة  2021الماليػة، 
2022; Saqib et al., 2024; Wu & Lin, 2024; Gregory, 2024; Ren et al., 2023; 

Zhou & Ma, 2025; Gupta & Pierdzioch, 2022)  عمػي أنػو يمكػف تقسػيـ مخػاطر التغيػرات
 المناخية إلى ثلاثة أنواع رئيسية كما يمي:

 المخاطر المباشرة الناتجة عف تغير المناخ، وتنقسـ إلي: وىي (Physical Risks) المخاطر المادية  -1
المخػػػاطر الماديػػػة الحػػػادة: وتشػػػمؿ الظػػػواىر الجويػػػة المتطرفػػػة مثػػػؿ الفيضػػػانات، والأعاصػػػير، وحرائػػػؽ  - أ

 .الغابات، وموجات الحر
المخاطر المادية المزمنػة: وتشػمؿ التغيػرات طويمػة الأمػد مثػؿ ارتفػاع مسػتوى سػطح البحػر، والتحػولات   - ب

 .أنماط ىطوؿ الأمطار، وارتفاع درجات الحرارة في
( ويقصػػد بيػػا المخػػاطر الناتجػػة  عػػف Transition Risksأو المخػػاطر الإنتقاليػػة ) مخػػاطر التحػػوؿ  -2

التحوؿ نحو اقتصاد منخفض الكربوف، وما يرتبط بػو مػف تغييػرات فػي السياسػات والقػوانيف، الابتكػارات 
المسػتيمكيف، الأمػػر الػذي قػد يػػؤثر عمػى اسػػتراتيجيات الأعمػاؿ وتكػػاليؼ التكنولوجيػة، وتغيػر تفضػػيلات 

 التشغيؿ، وينقسـ ىذا النوع بدوره إلي:
مخاطرالتغيرات في السياسات: وىي مخاطر ناتجة عف السياسػات المناخيػة الجديػدة، كاسػتجابة للإنتقػاؿ  - أ

فيػػػؼ مػػػف حػػػدة التغيػػػرات نحػػػو اقتصػػػاد مػػػنخفض الكربػػػوف والتوجػػػو نحػػػو اسػػػتخداـ الطاقػػػة المتجػػػددة لمتخ
 .المناخية مثؿ ضرائب الكربوف والموائح البيئية

المخاطر التكنولوجية: نتيجة للاىتماـ العالمي بقضية تغير المناخ فقد زاد الإىتماـ بتطػوير التكنولوجيػا   - ب
 لممساعدة في التغمب عمي المخػاوؼ المرتبطػة بتمػؾ التغيػرات، وىػو مػا يطمػؽ عميػو التكنولوجيػا النظيفػة،
وقػػد أدي ىػػذا التحػػوؿ إلػػي بعػػض المخػػاطر التكنولوجيػػة نتيجػػة التخمػػي عػػف التكنولوجيػػا كثيفػػة الكربػػوف 

 والتوجو إلي تكنولوجيا منخفضة الكربوف  مما يؤثر بالنياية عمي القدرة التنافسية لجميع القطاعات.
لمسػتيمكيف وتوجيػاتيـ مخاطر السوؽ: ويقصد بيا مجموعة المخاطر التي تنشأ نتيجة تغيّر تفضػيلات ا -جػ

 إلي السمع والخدمات منخفضة الكربوف بدلًا مف كثيفة الكربوف.

مخػػاطر السػػمعة: يقصػػد بيػػا تغيػػر تصػػورات العمػػلاء فيمػػا يتعمػػؽ بمػػدي اسػػتجابة الشػػركات لمتحػػوؿ نحػػو  -د
ة الإقتصػػاد مػػنخفض الكربػػوف ، وتتمثػػؿ فػػي الأضػػرار المحتممػػة لسػػمعة الشػػركة أو لقيمػػة العلامػػة التجاريػػ

 بسبب تأثيرىا البيئي أو فشميا في التكيؼ مع المعايير الجديدة.
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وتتمثػؿ فػي المخػاطر القانونيػة المترتبػة  (Liability Risks) مخػاطر المسػؤولية أو المخػاطر التنظيميػة  -3
عمػػػى الػػػدعاوى القضػػػائية )مخػػػاطر التقاضػػػي( المرتبطػػػة بتغيػػػر المنػػػاخ، مثػػػؿ المطالبػػػات بػػػالتعويض عػػػف 

عف الظواىر الجوية المتطرفػة، نتيجػة لفشػؿ ىػذه الشػركات فػي التكيػؼ أو التخفيػؼ مػف  الأضرار الناتجة
 آثار تغير المناخ، وعدـ كفاية الإفصاح عف المخاطر المالية الناتجة عف ذلؾ التغير

فصػػاح المؤسسػػات ISSB, 2023وقػػد أشػػار مجمػػس معػػايير الاسػػتدامة )   ( إلػػى أف فيػػـ ىػػذه المخػػاطر وا 
ساسػػيًا فػػي إدارة المخػػاطر وتعزيػػز الشػػفافية، خاصػػة فػػي القطػػاع المػػالي)البنوؾ(، حيػػث عنيػػا يعػػد عنصػػرًا أ

دارة الائتماف، واستقرار الأسواؽ.  يمكف أف تؤثر بشكؿ مباشر عمى تقييـ الأصوؿ، وا 
وتتفػػؽ الباحثػػة مػػع ىػػذه الدراسػػات بشػػأف تعػػدد أشػػكاؿ مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة وتزايػػد حػػدتيا وتػػداعياتيا 

مػػي كافػػة الأصػػعدة والمسػػتويات، واقترانيػػا بالعديػػد مػػف العوامػػؿ الداخميػػة والخارجيػػة، حيػػث أصػػبحت السػػمبية ع
تمثؿ تيديد حقيقي لممؤسسات والمجتمع ككؿ، الأمر الذي يستوجب وضع استراتيجيات فعّالة لإدارتيػا والحػد 

 مف آثارىا والإفصاح عنيا.

 إدارة مخاطر التغيرات المناخية 7-1-4
مخػاطر التغيػرات المناخيػة عمميػة منيجيػة متكاممػة تيػدؼ إلػى تحديػد مخػاطرالتغيرات المناخيػة تمثؿ إدارة 

وتحميميا ووضع الاستراتيجيات المناسبة لمتعامؿ معيا، بما يعزز قػدرة المؤسسػات والمجتمعػات عمػى التكيػؼ 
 Holmes et)تاليةمع ىذه المخاطر والحد مف آثارىا السمبية. ويمكف تمخيص ىذه المراحؿ في الخطوات ال

al., 2024)( ،Mehryar et al., 2024( ،)Sperotto et al., 2017 ،)(Chenet et al., 2021) ،
(Taylor, 2021 ،) 

 المرحمة الأولى: تحديد المخاطر والتقييم الأولي ، وتشمل:
عمي بيئة وفييا تقوـ المنشأة بتحديد المخاطر التي تؤثر  :(Hazard Identification) تحديد المخاطر - أ

أعماليا، وتتأثرتمؾ المرحمة بدرجة كبيرة بمدي وعي الإدارة بتمؾ المخاطر، ومصػادر حػدوثيا وتأثيراتيػا، 
ونقػػاط القػػوة والضػػعؼ والفػػرص والتيديػػدات المرتبطػػة مػػف خػػلاؿ تحميػػؿ البيئػػة الداخميػػة والخارجيػػة لبيئػػة 

 عمؿ المنشأة.
حيث تقوـ المنشأة بإجراء تقيػيـ مبػدئي لترتيػب  (Initial Risk Assessment) التقييـ الأولي لممخاطر - ب

 الأخطار وفقًا لاحتمالية حدوثيا وحجـ عواقبيا.
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 المرحمة الثانية: التقييم التفصيمي لممخاطر، وتشمل:
وفييا تقوـ المنشأة بتنفيذ تقييمات تفصػيمية  :(Comprehensive Assessments) التقييمات الشاممة -أ

والقػدرة عمػى التكيػؼ، بمػا يشػمؿ نمذجػة احتماليػة حػدوثيا وتأثيراتيػا المحتممػة، ومقارنتيػا لتحديد المخاطر 
 بالمستويات المعيارية )منخفضة، متوسطة، جوىرية(.

   Exposure and)لأ ػػػػػػػػػراض الشػػػػػػػػػفافية والمسػػػػػػػػػاءلة المحاسػػػػػػػػػبية  خػػػػػػػػػرائط التعػػػػػػػػػرض واليشاشػػػػػػػػػة -ب
Vulnerability Mapping):  خػرائط توضّػح مػدى التعػرض ليخطػار، وتقيػيـ وفييا تقوـ المنشأة بإعداد

رسػػاء  درجػػة اليشاشػػة والقػػدرة عمػػى الصػػمود لمسػػكاف والبنيػػة التحتيػػة والػػنظـ البيئيػػة ، حيػػث أف تأصػػيؿ وا 
قواعد المساءلة يحفز المنشآت نحو تجنب كافة الأنشػطة والممارسػات السػمبية التػي تمحػؽ الضػرر بالبيئػة 

 ممارسات والأنشطة التشغيمية والإستثمارية النظيفة واةمنة بيئيًا.المحيطة والمجتمع، والتوجو نحو ال

 المرحمة الثالثة: تحميل السيناريوىات واختبارات الضغط، وتشمل:
وفييػػػػػػا تقػػػػػػوـ المنشػػػػػػأة بوضػػػػػػع خطػػػػػػط لمطػػػػػػوارىء :(Adaptation Scenarios) سػػػػػػيناريوىات التكيػػػػػػؼ -أ

ائؿ المختمفػػػػػة لخفػػػػػػض المخػػػػػػاطر فػػػػػػي ظػػػػػػؿ وتطويرسػػػػػيناريوىات لمتكيػػػػػػؼ أو الإدارة لمحاكػػػػػػاة أثػػػػػػر البػػػػػػد
 سيناريوىات متعددة لتغير المناخ.

وفييػػػػا تقػػػػوـ المنشػػػػأة باسػػػػتخداـ تحميػػػػؿ السػػػػيناريوىات  :(Scenario Analysis)تتحميػػػػؿ السػػػػيناريوىا -ب
واختبػارات الضػغط لمتعامػؿ مػع تعػدد نتػائج تغيػر المنػاخ، وفقػًا لتوصػيات فرقػة العمػؿ المعنيػة بالإفصػػاح 

 والجيات الرقابية المالية. (TCFD) المالي المتعمؽ بالمناخ

 المرحمة الرابعة: الدمج والتنفيذ، وتشمل:
وفييػا تقػوـ المنشػأة بػدمج المخرجػات والنتػائج مػف (Decision-Making Integration) دمػج القػرارات  -أ

 المراحؿ السابقة في عمميات صنع القرار المؤسسي.
وفييػا تقػوـ المنشػأة :(Risk Mitigation Recommendations) توصػيات التخفيػؼ مػف المخػاطر -ب

 برامج التوعية داخؿ المنشأة.بوضع وتنفيذ توصيات لمحد مف المخاطر، بما في ذلؾ التدريب و 
وفييػا تقػوـ :(Business Cases and Monitoring Programs) دراسػات الجػدوى وبػرامج المتابعػة -ج

 المنشأة بإعداد دراسات جدوى وخطط مستقبمية وبرامج لمرصد لضماف تطبيؽ التوصيات بفعالية.
مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة، الأولػػػي ىػػػي وفػػػي ىػػػذا السػػػياؽ، تػػػري الباحثػػػة أف ىنػػػاؾ اسػػػتراتيجيتيف لإدارة 

التخفيػػؼ وتتمثػػؿ فػػي الجيػػود المبذولػػة مػػف قبػػؿ الشػػركات لمحػػد مػػف مسػػببات التغيػػرات المناخيػػة والسػػعي نحػػو 
مكافحة الأسباب، والثانية ىي التكيؼ وتعني مدي قدرة المجتمع عمػي مواجيػة التغيػرات المناخيػة ومػا يػرتبط 

 ف آثارىا بما يساعد عمي تقميؿ التيديدات وا تناـ الفرص.بيا مف مخاطر، والعمؿ عمي الحد م
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وتمخيصًا لما سبؽ، تتفؽ الباحثػة مػع ىػذه الدراسػات بػأف ىػذه المراحػؿ ت شػكؿ إطػارًا شػاملًا لإدارة مخػاطر 
دارتيػػػا ودمجيػػا فػػػي عمميػػات صػػػنع القػػػرار  التغيػػرات المناخيػػػة، بمػػا يضػػػمف تحديػػد ىػػػذه المخػػػاطر وتقييميػػا وا 

اعػػاة خصوصػػية كػػؿ مؤسسػػة ومرحمػػة مػػف مراحػػؿ التعامػػؿ مػػع المخػػاطر، بمػػا يتماشػػى مػػع بفاعميػػة، مػػع مر 
مػػػع ضػػػرورة قيػػػاـ المنشػػػآت بتبنػػػي اسػػػتراتيجيات فعالػػػة لإدارة مخػػػاطر التغيػػػرات .أفضػػػؿ الممارسػػػات الدوليػػػة

المناخيػػػة، سػػػعيًا نحػػػو تحقيػػػؽ العديػػػد مػػػف المزايػػػا أىميػػػا: زيػػػادة قػػػدرتيا عمػػػي الإسػػػتجابة لمفػػػرص والحػػػد مػػػف 
لمخاطر ذات الصمة فضلًا عػف تػدعيـ العلاقػات مػع كافػة الأطػراؼ ذوي المصػالح والوفػاء بتوقعػاتيـ بشػأف ا

 التزاـ المنشأة تجاه البيئة والمجتمع.

 الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  7-1-5
التحػديات الجوىريػة نظرًا لتعدد أشكاؿ مخاطر التغيرات المناخية وشدة تداعياتيا السمبية، وباعتبارىػا أحػد 

التػػي تواجػػو الأنشػػطة الاقتصػػادية والاجتماعيػػة، فقػػد تصػػاعد الاىتمػػاـ المجتمعػػي بضػػرورة تطػػوير منيجيػػات 
فعّالة لإدارة ىذه المخاطر، والحػد مػف آثارىػا، والتكيػؼ مػع تبعاتيػا. وفػي ىػذا السػياؽ، أصػبح الإفصػاح عػف 

تراتيجية المنشأة، حيث يتيح لأصحاب المصمحة فيماً مخاطر التغيرات المناخية يمثؿ ركيزة أساسية لبياف اس
أوضػح لمػػدى اسػتعداد المنشػػأة لمواجيػة تمػػؾ المخػاطر، ومػػدى قػدرتيا عمػػى دمػج اعتبػػارات الاسػتدامة ضػػمف 

 عممياتيا وقراراتيا الاستثمارية.

مفػػة، وفػي ىػذا السػياؽ، تناولػػت الدراسػات السػابقة الإفصػػاح عػف مخػاطرالتغيرات المناخيػػة مػف جوانػب مخت
منيػػا مػػاارتبط بػػالمفيوـ ،المػػردود والتحػػديات، والمحػػددات،  والنظريػػات التػػي تفسػػر دوافػػع الشػػركات للإفصػػاح 

 ىذه المخاطر، وأيضًا بعض الجيود الدولية والمحمية في ىذا المجاؿ، وذلؾ عمي النحو التالي: عف

 مفيوم الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية -
مخاطر التغيرات المناخية بأنو عممية تزويد أصحاب المصمحة بالمعمومات المتعمقػة ي عرَّؼ الإفصاح عف 

بالتػػأثيرات الحاليػػة والمتوقعػػة لمتغيػػرات المناخيػػة عمػػى المنظمػػة، ومػػا يػػرتبط بيػػا مػػف اسػػتراتيجيات وسياسػػات 
فتػو دراسػ  & Iriyadiةلمتخفيػؼ أو التكيػؼ. وقػد تناولػت الدراسػات ىػذا المفيػوـ مػف زوايػا متعػددةأ حيػث عرَّ

Antonio (2021)  بأنو "الإفصاح عف تأثيرات المنظمة ومسػاىماتيا فػي الجوانػب الاقتصػادية والاجتماعيػة
  Charlotte et al. (2021)والبيئية، بما يسيـ فػي تحقيػؽ أىػداؼ التنميػة المسػتدامة"، بينمػا ركَّػزت دراسػة

فتػو بأنػو "تحريػر الشػ ركات لكافػة المعمومػات المتعمقػة بالأخطػار المتوقػع عمى البعد الاسػتراتيجي والمػالي، فعرَّ
مواجيتيػػػػا نتيجػػػػة التغيػػػػرات المناخيػػػػة، بالإضػػػػافة إلػػػػى اسػػػػتراتيجيات الشػػػػركة لمواجيتيػػػػا ومػػػػدى اتسػػػػاؽ ىػػػػذه 
الاستراتيجيات مع استراتيجية الصناعة والدولة، فضػلًا عػف العػبء المػادي النػاتج عػف ىػذه الأخطػار وطػرؽ 

 ."مواجيتيا أو التكيؼ معيا
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وعمى الر ـ مف تبايف الزوايا التي تناولتيا الدراسات، إلا أف جميػع التعريفػات اتفقػت عمػى أف الإفصػاح   
عف مخاطر التغيرات المناخية يشمؿ تحديد المخاطر وتأثيراتيا، وخطط المواجيو، وأثرىا عمى أداء المنظمة 

ذا طػػػابع اختيػػػاري لغيػػػاب معػػػايير واسػػػتدامتيا. ومػػػع ذلػػػؾ، يظػػػؿ ىػػػذا النػػػوع مػػػف الإفصػػػاح فػػػي معظػػػـ الػػػدوؿ 
(، وىػو مػا يطػرح تسػاؤلات 2020محاسبية ممزمة تفػرض تضػمينو ضػمف التقػارير الدوريػة لمشػركات )السػيد، 

حػػػػػػوؿ مسػػػػػػتوى الشػػػػػػفافية، خصوصًػػػػػػا فػػػػػػي القطاعػػػػػػات الحيويػػػػػػة مثػػػػػػؿ البنػػػػػػوؾ التػػػػػػي تتػػػػػػأثر بشػػػػػػكؿ مباشػػػػػػر 
 .الائتمانية المتوقعةبمخاطرالتغيرات المناخية مف خلاؿ قدرتيا عمى تقييـ الخسائر 

 مردود  وتحديات الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية -
 ,.Xi et al.,2022; Perera et al،2023، متػولي،  2022أكػدت العديػد مػف الدراسػات )البردونػي،

2023; Wang et; al.,2024; Li et al.,2024; Abdelhamid et al.,2024; Khalifa et 
al.,2024) جػراء تحميػؿ شػامؿ لممخػاطر المرتبطػة بيػا يسػيـ  أف الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية وا 

في تحقيؽ العديد مف المزايا ومف أىميا، الحد مف عدـ تماثؿ المعمومات وتعزيز مستوى الشفافية، بما يؤدي 
الإدارة وأصػػػحاب  إلػػػى تقمػػػيص درجػػػة عػػػدـ اليقػػػيف المػػػرتبط ببيئػػػة عمػػػؿ الشػػػركة، وزيػػػادة الثقػػػة المتبادلػػػة بػػػيف

المصمحة، وىو ما ينعكس عمى خفض تكاليؼ الوكالة وتقميػؿ القيػود الماليػة وتحسػيف السػيولة وخفػض تكمفػة 
التمويؿ الخارجي. كما يسػاعد ىػذا الإفصػاح عمػى تحديػد الفػرص والتيديػدات المرتبطػة بتغيػر المنػاخ بصػورة 

ره والتكيؼ معو في مراحؿ مبكرة. كذلؾ، يساىـ فػي أدؽ، واتخاذ الإجراءات الوقائية اللازمة لمتخفيؼ مف آثا
تحسيف السمعة المؤسسية، وتعزيز القدرة التنافسػية، وتحفيػز المػوظفيف عمػى الابتكػار والانخػراط فػي عمميػات 
التحسيف المستمر، فضلًا عف تطوير نظـ الإدارة وجذب الاستثمارات طويمة الأجؿ. ويػؤدي الإفصػاح أيضًػا 

ت، وتحقيػؽ تسػعير أكثػر دقػة ليصػوؿ، وتمبيػة توقعػات أصػحاب المصػمحة، إلػى جانػب إلى الحػد مػف التقمبػا
دوره في تقميؿ الانبعاثات الكربونية، وخفض مخػاطر الأعمػاؿ، والحػد مػف احتمػالات الانييػار المسػتقبمي فػي 

ج تقػدير أسعار الأسيـ، كما يساىـ ىذا الإفصاح  في دعـ قدرة البنوؾ عمى إدمػاج العوامػؿ البيئيػة فػي نمػاذ
، إضػػافةً إلػػى ذلػػؾ، يعػزز الإفصػػاح الامتثػػاؿ ليطػػر التنظيميػػة المحميػػة (ECL)الخسػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة 

والدولية ذات الصمة بإدارة المخاطر البيئية والمتعمقة بتغير المنػاخ، ويقػوي مرونػة النظػاـ المػالي فػي مواجيػة 
 .داء المالي لمبنوؾ عمى المدى الطويؿالصدمات المناخية، ويسيـ في الحفاظ عمى استقرار الأ

 Deloitte, 2023; IMF, 2021; UNSW)عمي الجانػب اةخػر، أكػدت العديػد مػف الدراسػات السػابقة
Sydney, 2024; UNEPFI, 2024; IFRS Lab, 2024)  عمػى أف الإفصػاح المػالي عػف مخػاطر

التغيػػرات المناخيػػة، ر ػػـ مػػا يحققػػو مػػف مزايػػا عمػػى المسػػتوييف المؤسسػػي والمجتمعػػي، إلا أنػػو يواجػػو مجموعػػة 
مػػف التحػػديات التػػي تحػػد مػػف انتشػػاره وتوسػػعو. وتشػػمؿ أبػػرز ىػػذه التحػػديات  يػػاب معػػايير محاسػػبية موحػػدة 
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دراج تأثيراتيػا فػي التقػارير الماليػة، وارتفػاع  وممزمة، وافتقار المؤشرات الكمية والكيفية لقياس تمػؾ المخػاطر وا 
تكاليؼ جمع البيانات وتحميميا، فضلًا عف ارتباط ىػذه المخػاطر بدرجػة عاليػة مػف عػدـ اليقػيف بشػأف توقيػت 
حػػدوثيا وحجػػـ الخسػػائر المحتممػػة. كمػػا أشػػارت الدراسػػات إلػػى ضػػعؼ الػػوعي المؤسسػػي بأىميػػة الإفصػػاح، 

سػػػػات ومنيجيػػػػات واضػػػػحة لإدارة المخػػػػاطر المناخيػػػػة، بالإضػػػػافة إلػػػػى محدوديػػػػة القػػػػدرات الفنيػػػػة و يػػػػاب سيا
والبشرية المؤىمة، وتبايف المتطمبات التنظيمية بيف الدوؿ، إلى جانب المخاوؼ مػف التػأثير السػمبي للإفصػاح 

سػتوى الإفصػاح أو عمى الميزة التنافسية أو السمعة المؤسسية، مما قػد يػدفع بعػض المنظمػات إلػى تقمػيص م
 .تجنبو

تتفػػػؽ الباحثػػػة مػػػع مػػػا أوردتػػػو الدراسػػػات السػػػابقة بشػػػأف مػػػردود وتحػػػديات الإفصػػػاح المػػػالي عػػػف مخػػػاطر 
التغيرات المناخية، حيث يسيـ ىذا الإفصاح في تحقيؽ العديد مف المزايا، مف أبرزىا تعزيػز الشػفافية وتقميػؿ 

ة، فضػػػلًا عػػػف تمكػػػيف التعػػرؼ المبكػػػر عمػػػى المخػػػاطر درجػػة عػػػدـ اليقػػػيف، وبنػػاء الثقػػػة بػػػيف الأطػػػراؼ المعنيػػ
والفػػرص، وتحسػػيف السػػمعة المؤسسػػية والقػػدرة التنافسػػية. كمػػا يحقػػؽ الإفصػػاح فوائػػد ماليػػة ميمػػة، منيػػا دعػػـ 
اسػػتقرار الأسػػواؽ، وتحقيػػؽ دقػػة أكبػػر فػػي تسػػعير الأصػػوؿ، وتعزيػػز كفػػاءة نمػػاذج تقػػدير الخسػػائر الائتمانيػػة 

رفػػػػع مسػػػػتوى الامتثػػػػاؿ التنظيمػػػػي وزيػػػػادة مرونػػػػة المؤسسػػػػات فػػػػي مواجيػػػػة  ، إلػػػػى جانػػػػب(ECL)المتوقعػػػػة 
الصػػػدمات المناخيػػػة. ومػػػع ذلػػػؾ، يظػػػؿ ىػػػذا الإفصػػػاح محفوفػًػػا بجممػػػة مػػػف التحػػػديات، أبرزىػػػا  يػػػاب معػػػايير 
محاسػػبية موحػػدة، وافتقػػار المؤشػػرات الكميػػة والنوعيػػة لقيػػاس ىػػذه المخػػاطر، وارتفػػاع تكػػاليؼ جمػػع البيانػػات 

ضػػعؼ الػوعي المؤسسػػي بأىميػػة الإفصػاح، وتبػػايف المتطمبػات التنظيميػػة بػػيف الػدوؿ، فضػػلًا عػػف وتحميميػا، و 
 .المخاوؼ مف التأثير السمبي للإفصاح عمى الميزة التنافسية أو السمعة المؤسسية

 محددات الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية -
لمػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة يتػأثر بعػدة أشارت العديد مػف الدراسػات السػابقة إلػى أف الإفصػاح ا
أف الامتثػاؿ  Mansoux & Soler. (2024)محػددات تنظيميػة وماليػة واسػتراتيجية. فقػد أوضػحت دراسػة 

، تشػػػكؿ عػػػاملًا رئيسػػػياً فػػػي دفػػػع الشػػػركات نحػػػو تعزيػػػز مسػػػتوى (TCFD)لممعػػػايير الدوليػػػة، ولا سػػػيما إطػػػار
إلػي أف حجػـ  Jiang et al  (2025).الانبعاثات. وتوصػمت دراسػةالإفصاح، خاصة في القطاعات عالية 

الشركة وقوة مركزىا المالي يمعباف دوراً محورياً في جػودة وتفصػيؿ الإفصػاح، حيػث تميػؿ المؤسسػات الأكبػر 
 ,.Xu et al  والأكثر ربحية إلى تقديـ تقارير أكثر شمولية نتيجة توفر المػوارد والخبػرات. كمػا أشػارت دراسػة

إلى أف الحوكمة المؤسسية، وخاصة استقلالية مجمس الإدارة ووجود لجاف متخصصة بالاستدامة،  (2023)
أف الضػغوط  In et al.,(2022)تساىـ في رفػع مسػتوى الشػفافية المناخيػة. مػف جانػب آخػر، أكػدت دراسػة 

المخاطر المناخيػة. المؤسسية مف المستثمريف والجيات الرقابية تعزز التزاـ الشركات بالإفصاح المنتظـ عف 
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إلػى أف القطػاع الصػناعي الػذي تنتمػي إليػو الشػركة، إضػافة Guastella et al.,(2022) وخمصػت دراسػة 
إلى موقعيا الجغرافي، يرتبطاف ارتباطاً وثيقاً بنوعية الإفصاح، إذ تواجو الشركات فػي الػدوؿ ذات السياسػات 

ا أكػػػدت ىػػػذه الدراسػػػة أيضًػػػا عمػػػي أف السػػػمعة البيئيػػػة الصػػػارمة مسػػػتوى أعمػػػى مػػػف الإفصػػػاح الإلزامػػػي، كمػػػ
المؤسسية والر بة في اكتساب ثقة أصحاب المصمحة تعداف مػف الػدوافع الرئيسػية للإفصػاح الإختيػاري. كمػا 

أف الابتكػار التكنولػوجي فػي أدوات القيػاس البيئػي والرقمنػة يعػزز مػف قػدرة   Zhang (2024)أظيرت دراسة 
إلى أف  D’Orazio (2025)ديـ إفصاحات دقيقة. وأخيراً، أشارت دراسة المؤسسات عمى جمع البيانات وتق

التكامؿ بيف إدارة المخػاطر والاسػتراتيجية المؤسسػية يسػيـ فػي جعػؿ الإفصػاح المػالي عػف مخػاطر التغيػرات 
المناخية جزءاً جوىرياً مف التقارير المالية، بما يتيح لممستثمريف تقييماً أكثر دقة لممخػاطر والفػرص المرتبطػة 

 بالمناخ.

عػػف مخػاطر التغيػرات المناخيػػة يتػأثر بمحػددات تنظيميػػة وتخمػص الباحثػة ممػا سػػبؽ أف الإفصػاح المػالي 
، وحجػـ الشػػركة وقػوة مركزىػػا TCFDوماليػة واسػتراتيجية متداخمػػة، مػف أىميػا: الامتثػػاؿ ليطػر الدوليػػة مثػؿ 

المػػػالي، ومسػػػتوى الحوكمػػػة المؤسسػػػية، والضػػػغوط المؤسسػػػية مػػػف المسػػػتثمريف والجيػػػات الرقابيػػػة و طبيعػػػة 
والسياسػات البيئيػة السػائدة .كػذلؾ السػمعة المؤسسػية والابتكػار التكنولػوجي، فضػلًا  القطاع والموقع الجغرافػي

 عف دمج إدارة المخاطر ضمف الاستراتيجية المؤسسية لتعزيز موثوقية وفاعمية الإفصاح.

 النظريات المفسرة للإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية -
ير دوافع الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية لا تشير  البية الدراسات السابقة إلى أف تفس

يمكف اختزالو في إطار نظري واحد، بؿ يتطمب دمج عدة نظريات تعكس الطبيعة المعقدة والمتداخمة 
فوفقًا لنظرية أصحاب المصمحة، ي عد الإفصاح عف ىذه .لمعوامؿ المؤثرة في قرارات الإدارة بيذا الشأف

جية لتعزيز الثقة وبناء علاقات مستدامة بيف الشركات وأصحاب المصمحة، مف خلاؿ المخاطر أداة استراتي
جعؿ المعمومات المتعمقة بمخاطر التغيرات المناخية شفافة يمكف لمشركات أف تفيـ اىتمامات وتوقعات 
العديد مف أصحاب المصمحة بشكؿ أفضؿ وأف تدمج ىذه العوامؿ بشكؿ استباقي في عممية صنع 

عمميات، مما يمكنيا مف الإستجابة لإحتياجات أصحاب المصمحة وتحسيف الصورة الخضراء لمشركة القراروال
 ;Wang et al., 2016; Herold, 2018)والقدرة التنافسية في السوؽ مما يجذب فرص الإستثمار 

Kaur & Lodhia, 2018; Wang et.al.,2024) أما نظرية المساىميف، فتركز عمى دور الإفصاح .
قميص فجوة المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف، وخفض تكاليؼ الوكالة، وتزويد الأسواؽ ببيانات في ت

تساعد في تقييـ الأثر المحتمؿ لمخاطر التغيرات المناخية عمى الأداء المالي والتشغيمي، بما يساىـ في 
 ,.Nguyen & Nguyen, 2020; Chua et al)تعظيـ القيمة الاقتصادية وحماية مصالح المساىميف
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2022; Lin & Wu, 2023) وتؤكد نظرية الشرعية أف المؤسسات، خصوصًا العاممة في القطاعات .
عالية الانبعاثات الكربونية، توظؼ الإفصاح كوسيمة للاستجابة لمضغوط المجتمعية والتنظيمية، والحفاظ 

 ,Patten)معايير البيئية السائدةعمى العقد الاجتماعي مع المجتمع مف خلاؿ مواءمة أنشطتيا مع القيـ وال
1992; Deegan, 2002; Braasch & Velte, 2023) بينما تبرز نظرية الإشارة الإفصاح كمؤشر .

استراتيجي ترسمو الإدارة ليسواؽ والمستثمريف لمتأكيد عمى قدرتيا في إدارة ىذه المخاطر وا تناـ الفرص 
  Spence, 1973; Connelly).موقع التنافسي لممؤسسةالمصاحبة ليا، مما يعزز مف الصورة الذىنية وال

et al., 2011)  كما تضيؼ نظرية معنويات المستثمر ب عدًا نفسيًا، إذ يمكف للإفصاحات المتعمقة
بمخاطرالتغيرات المناخية أف تؤثر عمى المزاج الاستثماري العاـ، مف خلاؿ زيادة الثقة أو تقميؿ القمؽ بشأف 

 .التغيرات المناخية، الأمر الذي ينعكس عمى قرارات الاستثمار وقيمة السيـ مستقبؿ المؤسسة في ظؿ

(Baker & Wurgler, 2007; Krueger et al., 2020) 

وبناءً عمى ما سبؽ، ترى الباحثة أف دمج ىذه النظريات يوفر إطارًا شاملًا لفيـ الدوافع الكامنة وراء 
وآثاره المحتممة عمى الأداء المؤسسي والأسواؽ المالية. الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية، 

لا يقتصر عمى تعزيز الشفافية  IFRS 9)) ومتطمبات معيار (TCFD) كما أف الالتزاـ بتوصيات إطار
دارة المخاطر بكفاءة، بما  والمصداقية، بؿ يساىـ كذلؾ في تحسيف دقة تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وا 

 ستقرار القطاع المصرفي عمى المدى الطويؿ.يدعـ استدامة وا

 المبادرات المينية الدولية والمحمية لتعزيز الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية -
في السنوات الأخيرة، برزت عمى الساحة الدولية والمحمية مجموعة مف المبادرات المينية التي تيدؼ إلى 

التغيػػرات المناخيػػة، إدراكًػػا لمػػدور المحػػوري ليػػذه المعمومػػات فػػي دعػػـ تعزيػػز الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر 
قػرارات المسػتثمريف والحفػاظ عمػػى اسػتقرار الأسػواؽ الماليػػة. فعمػى الصػعيد الػػدولي، انطمػؽ مشػروع الإفصػػاح 

ـ كخطػوة رائػدة 2000في المممكة المتحدة عاـ  (Carbon Disclosure Project – CDP) عف الكربوف
سػواء  –بيانػات موحػدة حػوؿ تغيػر المنػاخ، تشػجع المؤسسػات فػي القطاعػات كثيفػة الانبعاثػات  لإنشاء قاعدة

عمى الإفصاح عف تكاليؼ انبعاثات  ازات الاحتباس الحراري واستراتيجيات  –في القطاع العاـ أو الخاص 
مومات )يعقوب الحد منيا، مع توفير مؤشرات مرجعية عالمية ت ستخدـ كأطر إرشادية للإفصاح عف ىذه المع

مبػادرة فريػؽ العمػؿ المعنػي  (FSB) ـ ، أطمؽ مجمس الاسػتقرار المػالي2015(. وفي عاـ 2020والقيسي، 
، التي وضعت إطارًا متكاملًا للإفصاح عف التأثيرات المالية (TCFD)بالإفصاحات المالية المتعمقة بالمناخ 

يًا للإفصػػاح المنيجػػي عػػف ىػػذه المخػػاطر ـ  دلػػيلًا استرشػػاد2021لممخػػاطر المناخيػػة، وأصػػدرت فػػي عػػاـ  
 والفرص، مرتكزًا عمى أربع محاور رئيسية ىي: الحوكمة، الاستراتيجية، إدارة المخاطر، والمقاييس والأىداؼ
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(Bingler et al., 2022) ( حيػث يركػز المحػور الأوؿ، الحوكمػةGovernance عمػى الإفصػاح عػف ،)
ات لإدارة المخػاطر والفػرص المتعمقػة بتغيػرات المنػاخ، مػع إبػػراز السياسػات والإجػراءات التػي تتبناىػا المؤسسػ

دور مجمػػػس الإدارة والإدارة التنفيذيػػػة فػػػػي الإشػػػراؼ عمػػػى ىػػػػذه المخػػػاطر وتقييميػػػا وفػػػػؽ أسػػػس موضػػػػوعية، 
(، Strategyوضػػػماف دمجيػػػا فػػػي عمميػػػات اتخػػػاذ القػػػرار الاسػػػتراتيجي .أمػػػا المحػػػور الثػػػاني، الاسػػػتراتيجية )

عف المخاطر والفرص قصيرة وطويمة الأجؿ، مع تقييـ تأثيرىا عمى الأىداؼ الاسػتراتيجية فيتعمؽ بالإفصاح 
لممؤسسة، فضلًا عػف اختبػار مرونػة الاسػتراتيجية مػف خػلاؿ تطبيػؽ سػيناريوىات مختمفػة لمتغيػرات المناخيػة. 

تمػػػدة (، عمػػػى السياسػػػات والإجػػػراءات المعRisk Managementيركػػػز المحػػػور الثالػػػث، إدارة المخػػػاطر )
لتحديد وتحميؿ وقياس وتقييـ ومراقبة المخاطر المناخية، ودمج ىذه العمميات ضمف استراتيجية شػاممة لإدارة 
المخػػػاطر بالمؤسسػػػػة، بيػػػدؼ الحػػػػد مػػػف أثرىػػػػا المػػػالي المحتمػػػػؿ. وأخيػػػرًا، يشػػػػمؿ المحػػػور الرابػػػػع، المقػػػػاييس 

وعيػة مثػؿ انبعاثػات الكربػوف كثافػة (، الإفصاح عف المؤشرات الكميػة والنMetrics & Targetsوالأىداؼ )
(، وتحديد الأىداؼ Scope 1, Scope 2, Scope 3الطاقة، مع توضيح الانبعاثات وفؽ نطاقاتيا الثلاثة )

أ الجبمػي، 2022المناخية وخطط تحقيقيا، بما في ذلؾ الوصوؿ إلى صافي الانبعاثات صفرية  )البردونػي، 
 . TCFD, 2021; Matsumura et al., 2024)أ 2022

ـ حيػث تػـ نشػر المتطمبػات العامػة 2021فػي نػوفمبر  COP26 كمػا شػيدت قمػة الأمػـ المتحػدة لممنػاخ
للإفصػاح عػػف المعمومػػات الماليػة المتعمقػػة بالاسػػتدامة والمنػاخ، تأكيػػدًا عمػػى الحاجػة الممحػػة لاتخػػاذ إجػػراءات 

التػابع  (ISSB) الاسػتدامة الدوليػةـ، قدـ مجمس معػايير 2022وفي مارس (Zaid, 2022). مناخية عاجمة
 IFRS S2)المتطمبات العامة للإفصاح عف الاسػتدامة( و IFRS S1 مسودتي المعياريف IFRS لمؤسسة

بيػدؼ إلػزاـ المنشػآت بالإفصػاح عػف  (TCFD) )الإفصاحات المتعمقة بالمناخ( ، وكلاىمػا يسػتند إلػى إطػار
متػولي  (الي وأدائيا وقػدرتيا عمػى الحصػوؿ عمػى التمويػؿالمخاطر والفرص المناخية المؤثرة عمى مركزىا الم

 (.Indyk, 2022 أPark & Noh, 2023 أ2023والغريب، 

أما عمى الصعيد المحمي، فقد أولت مصر اىتمامًا كبيرًا بقضايا المناخ، كونيا مف أوائؿ الدوؿ الموقعة 
 107مرقابة المالية القراريف رقـ ـ، أصدرت الييئة العامة ل2021عمى اتفاقيتي كيوتو وباريس. ففي عاـ 

لإلزاـ الشركات المقيدة في البورصة المصرية بالإفصاح عف الممارسات البيئية والاجتماعية  108و
والحوكمة المتعمقة بالاستدامة، وكذلؾ عف اةثار المالية لمتغيرات المناخية )الييئة العامة لمرقابة المالية، 

ولة المصرية الاستراتيجية الوطنية لمتغيرات المناخية حتي عاـ ـ، أطمقت الد2022(. وفي عاـ 2021
ـ. كما نفذت 2030ـ  بيدؼ مواجية آثار المناخ وتعزيز المرونة البيئية، ضمف إطار رؤية مصر2050

مصر برامج ومشروعات كبرى لمحد مف الانبعاثات، شممت التوسع في مشروعات الطاقة المتجددة مثؿ 
ي بنباف وطاقة الرياح في خميج السويس، وتعزيز مشروعات النقؿ المستداـ، محطات الطاقة الشمسية ف
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وتطوير البنية التحتية الذكية، بجانب إطلاؽ مبادرات الاقتصاد الأخضر لجذب الاستثمارات المحمية 
والأجنبية في قطاعات الطاقة والمياه والنقؿ. وقد توّجت ىذه الجيود باستضافة مصر لمؤتمر المناخ 

ـ، الذي مثّؿ منصة عالمية لتعزيز الحوار الدولي حوؿ العمؿ 2022في شرـ الشيخ عاـ  COP27ي العالم
 المناخي وتنسيؽ الجيود لمواجية التحديات البيئية.

وبناءً عمى ما سبؽ، ترى الباحثة أف المبادرات الدولية والمحمية للإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات 
حيث انتقمت مف أطر اختيارية ذات طبيعة إرشادية، مثؿ مشروع الإفصاح  المناخية شيدت تطورًا ممحوظًا،

طار فريؽ العمؿ المعني بالإفصاحات المالية المتعمقة بالمناخ )CDPعف الكربوف ) (، إلى TCFD( وا 
الصادرة  IFRS S2و  IFRS S1معايير إلزامية عمى المستوى الدولي، أبرزىا معايير الاستدامة الدولية 

(، والتي تركز عمى دمج المعمومات المتعمقة بمخاطر التغيرات ISSBعايير الاستدامة الدولية )عف مجمس م
المناخية في التقارير المالية، بما يضمف الشفافية وقابمية المقارنة بيف الشركات. أما عمى الصعيد المحمي، 

إلزاـ الشركات بالإفصاح البيئي فقد اتجيت مصر نحو مواءمة تشريعاتيا مع التوجيات العالمية، مف خلاؿ 
طلاؽ الاستراتيجية الوطنية لمتغيرات المناخية حتي عاـ  ـ، وتنفيذ 2050والاجتماعي والحوكمة، وا 

مشروعات كبرى في مجالات الطاقة النظيفة والنقؿ المستداـ. مما يعكس التزامًا استراتيجيًا بدمج العمؿ 
ر تعزيز الشفافية والمصداقية، وتحسيف قدرة المستثمريف المناخي ضمف منظومة التنمية الاقتصادية، عب

وأصحاب المصمحة عمى تقييـ أثر مخاطر التغيرات المناخية عمى الأداء المالي، فضلًا عف دعـ القدرة 
 التنافسية للاقتصاد الوطني في ظؿ التحوؿ العالمي نحو التمويؿ الأخضر والتنمية منخفضة الكربوف.

: الخمفية النظرية والدراسات IFRS9ئتمانية المتوقعة وفق معيار تقدير الخسائر الإ  7-2
  السابقة

مف أىـ التطورات التنظيمية التي شيدىا الإطار  (IFRS 9) ي عد معيار التقارير المالية الدولي رقـ
 (ECL)الخسائر الائتمانية المتوقعة مفيوـ أرسى المعيار المحاسبي والرقابي لمبنوؾ خلاؿ العقد الأخير، حيث

كآلية رئيسية لقياس المخاطر الائتمانية المرتبطة بالأصوؿ المالية. ويأتي ىذا التحوؿ استجابةً لمتحديات  
 التي كشفتيا الأزمات المالية العالمية، والتي أظيرت قصور النماذج التقميدية القائمة عمى الخسائر المتحققة

(Incurred Loss Model)   اجية التدىورات الائتمانية المستقبميةفي توفير مخصصات كافية لمو. 
ومف ىذا المنطمؽ، ييدؼ ىذا القسـ إلى تقديـ خمفية نظرية شاممة حوؿ نموذج الخسائر الائتمانية  

الأوؿ في توضيح  ، مف خلاؿ استعراض خمسة محاور رئيسية. يتمثؿ المحورIFRS 9المتوقعة وفقًا لمعيار
(، مع بياف مكوناتو الأساسية وىي: احتمالية (ECL عمييا نموذجالمفيوـ والأسس النظرية التي يقوـ 

 – Loss Given Default)، ونسبة الخسارة عند التعثر(Probability of Default – PD)التعثر
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LGD)عند التعثر ، والتعرض(Exposure at Default – EAD) بالإضافة إلى كيفية دمج ىذه المكونات ،
المحور الثاني فيتناوؿ مراحؿ احتساب المخاطر والخسائر الائتمانية المتوقعة،  أما .في عممية القياس الكمي

. وي خصص المحور  IFRS9والتي ت عرؼ بمراحؿ تصنيؼ الأصوؿ المالية لأ راض القياس وفقًا لمعيار
ات الثالث لمناقشة التحديات المرتبطة بحساب الخسائر الائتمانية المتوقعة، سواء مف حيث محدودية البيان

التاريخية والسموكية أو تعقيدات النماذج الكمية والإحصائية المستخدمة. في حيف يركز المحور الرابع عمى 
التحديات التطبيقية في البنوؾ، والتي تتمثؿ في الجوانب التقنية والتنظيمية والإفصاحية، فضلًا عف 

رفية في الدوؿ الناشئة مثؿ مصر. التحديات الخاصة بمواءمة المعايير الدولية مع خصوصية البيئة المص
الخامس بالقسـ الإجراءات المقترحة التي قدمتيا الأدبيات والدراسات السابقة  وأخيرًا، يستعرض المحور

بما يحقؽ التوازف بيف متطمبات الاستقرار المالي ودعـ التوسع  لتجاوز ىذه التحديات وتعزيز فعالية التطبيؽ،
 الشموؿ المالي مف جية أخري.  وذلؾ عمي النحو التالي:الائتماني مف جية، وتعزيز 

 الخسائر الإئتمانية المتوقعة: المفيوم والمكونات 7-2-1
 (Expected Credit Losses – ECL) ت عػرَّؼ الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة ، IFRS9وفقػًا لمعيػار

ستحؽ لممنشأة مف أداة مالية، والقيمػة الحاليػة بأنيا "الفرؽ بيف القيمة الحالية لمتدفقات النقدية التعاقدية التي ت
لمتػػدفقات النقديػػة التػػي ي توقػػػع تحصػػيميا فعميًػػا، مػػػع الأخػػذ فػػي الاعتبػػار جميػػػع الاحتمػػالات الممكنػػة لحػػػدوث 

. ويسػػػػػتند ىػػػػػذا المفيػػػػػوـ إلػػػػػى نيػػػػػج  (IFRS Foundation, 2014)التعثػػػػػر خػػػػػلاؿ فتػػػػػرة زمنيػػػػػة محػػػػػددة"
يػػدمج بػػيف البيانػػات التاريخيػػة والمعمومػػات الحاليػػة والتوقعػػات المسػػتقبمية   (Forward-looking)استشػػرافي

بشأف البيئة الاقتصادية، بما في ذلؾ التغيرات المحتممة في الأوضاع السوقية والائتمانيػة وبمػا يعكػس الواقػع 
 (PwC, 2023; EY,2024).الإئتماني المتغيروي عزز مصداقية الإفصاح 

 IFRS 9المتوافؽ إلى حد كبير مع متطمبات معيار –( 47ة المصري رقـ )كما عرّؼ معيار المحاسب   
الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة بأنيػا "متوسػط الخسػائر الائتمانيػة مرجحػة بالمخػاطر المتعمقػة بالإخفػاؽ فػي  – 

 .، ممحؽ أ(2019لسنة  47 السداد، عمى أف ت ستخدـ احتمالات التعثر كأوزاف ترجيحية" )معيار

الػذي كػاف  (Incurred Loss Model) ىذا النيج تطورًا جوىريًا مقارنػةً بنمػوذج الخسػائر المتحققػةوي عد 
، حيث كاف الاعتراؼ بالخسائر الائتمانية يتـ فقط عند وجود دليؿ موضػوعي IAS 39مطبقًا في ظؿ معيار

ت الماليػػة. أمػػا عمػػى وقػػوع التعثػػر، وىػػو مػػا أدى إلػػى تػػأخر الاعتػػراؼ بالخسػػائر، خاصػػة فػػي فتػػرات الأزمػػا
، فقػػد أصػػبح الاعتػػراؼ بالخسػػائر يػػتـ فػػي مرحمػػة مبكػػرة، حتػػى قبػػؿ حػػدوث التعثػػر IFRS 9بموجػػب معيػػار

  (Deloitte, 2023).الفعمي، استنادًا إلى التوقعات المستقبمية لاحتماؿ عدـ سداد الالتزامات
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رابطىة، تعمىل مع ىا عمىى كما يتكىون نمىوذج الخسىائر الائتمانيىة المتوقعىة مىن ثاثىة عناصىر رئيسىية مت
 تقدير حجم الخسائر المحتممة بدقة، وذلك عمى النحو الآتي:

 (Probability of Default – PDإحتمالية التعثر )  -1
تمثػػؿ النسػػبة التػػي تعكػػس احتمػػاؿ فشػػؿ المقتػػرض فػػي الوفػػاء بالتزاماتػػو الماليػػة خػػلاؿ فتػػرة زمنيػػة محػػددة، 

(، أو طػػواؿ العمػػر Stage 1المصػػنفة ضػػمف المرحمػػة الأولػػى )والتػػي قػػد تكػػوف اثنػػي عشػػر شػػيرًا ليصػػوؿ 
 Basel Committee on Banking) (Stages 2 & 3)الائتماني ليصوؿ في المرحمتيف الثانية والثالثة 

Supervision, 2020)ويػػػػتـ تقػػػػدير .PD  حصػػػػائية تعتمػػػػد عمػػػػى تقيػػػػيـ الجػػػػدارة باسػػػػتخداـ نمػػػػاذج كميػػػػة وا 
الائتمانية لممقترض، وتحميؿ بيانات السداد التاريخية، إلػى جانػب دمػج التوقعػات الاقتصػادية المسػتقبمية، بمػا 

 (.Bholat et al., 2021في ذلؾ المؤشرات الكمية والقطاعية ومخاطر التغيرات المناخية )

 (Exposure at Default – EADالتعثرأو التعرض الإئتماني وقت التعثر )قيمة المديونية عند   -2
تشير إلى القيمة الإجمالية المستحقة عمى العميؿ وقت حدوث التعثر، وتشمؿ أصؿ الػديف، وأي فوائػد أو 
التزامات مالية أخرى قائمػة، بالإضػافة إلػى المسػحوبات المتوقعػة مػف التسػييلات الائتمانيػة  يػر المسػتخدمة 

 (.European Banking Authority, 2017بؿ وقوع التعثر )ق
 (Loss Given Default – LGDنسبة الخسارة عند التعثر ) -3

تمثؿ النسبة المئوية مف قيمة التعرض الائتماني المتوقع فقدانيا في حاؿ وقوع التعثر، بعد خصـ تأثيرات 
عوامػػػؿ، مػػػف أبرزىػػػا نػػػوع الضػػػمانات  بعػػػدة LGDالضػػػمانات أو الرىػػػوف أو التحصػػػيلات المحتممػػػة. وتتػػػأثر 

وجودتيػػػا، وأولويػػػة الػػػديف فػػػي حػػػاؿ التصػػػفية، إضػػػافةً إلػػػى الإطػػػار القػػػانوني والتنظيمػػػي السػػػائد فػػػي الدولػػػة 
(Altman & Kalotay, 2022 وتقترح مقررات لجنة بازؿ أف تكوف نسبة الخسارة عنػد التعثػر فػي حػدود .)

 % مف قيمة المديونية.45
 الائتمانية المتوقعة باستخداـ المعادلة: ويتـ احتساب الخسائر

ECL=PD×LGD×EAD 
( بأنيػا: "متوسػط المبمػ  ECLواستنادًا إلي ماسبؽ، يمكف  لمباحثػة تعريػؼ الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة ) 

الػػذي تتوقػػع المنشػػأة تكبػػده مػػف محفظػػة القػػروض خػػلاؿ عمرىػػا الائتمػػاني، اسػػتنادًا إلػػى مػػزيج مػػف البيانػػات 
والمعمومػػػػات الحاليػػػػة، والتوقعػػػػات المسػػػػتقبمية، مػػػػع الأخػػػػذ فػػػػي الاعتبػػػػار سػػػػيناريوىات اقتصػػػػادية التاريخيػػػػة، 

متعددة". كما يعتمد نموذج الخسائر الائتمانيػة المتوقعػة عمػى ثلاثػة مكونػات رئيسػية مترابطػة تشػكؿ الأسػاس 
(، والتعػرض LGDتعثػر)(، ونسبة الخسارة في حالة الPDفي عممية القياس والتقدير، ىي: إحتمالية التعثر )

 (.EADفي حالة التعثر )
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 مراحل احتساب المخاطر والخسائر الإئتمانية المتوقعة 7-2-2
، يػتـ تصػنيؼ الأصػوؿ الماليػة لأ ػراض قيػاس الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة إلػى IFRS 9 وفقػًا لمعيػار

 Deloitte,2019; IFRS Foundation, 2014; IFRS)ثلاث مراحؿ رئيسية، وذلؾ عمػى النحػو التػالي
Foundation, 2023) : 

تشمؿ الأصوؿ المالية التي لػـ تشػيد أي تػدىور جػوىري فػي جػودة الائتمػاف منػذ الاعتػراؼ  :المرحمة الأولى
الأولػػي بيػػا، أو تمػػؾ المصػػنفة عمػػى أنيػػا منخفضػػة المخػػاطر الائتمانيػػة فػػي تػػاريخ إعػػداد التقريػػر، أوالأصػػوؿ 

اليػػة التػػي ت قػػاس لاحقػًػا بالتكمفػػة المطفػػأة. فػػي ىػػذه المرحمػػة، يػػتـ احتسػػاب مخصػػص الخسػػائر الائتمانيػػة الم
المتوقعػػػة لمػػػدة اثنػػػي عشػػػر شػػػيرًا فقػػػط، مػػػع اسػػػتمرار احتسػػػاب الفوائػػػد عمػػػى أسػػػاس إجمػػػالي القيمػػػة الدفتريػػػة 

نيًا تغطيػػة الخسػػائر ليصػػؿ. وييػػدؼ ىػػذا الإجػػراء إلػػى الإقػػرار بػػأف العائػػد عمػػى الأصػػؿ المػػالي يشػػمؿ ضػػم
 .الائتمانية المتوقعة منذ تاريخ الاعتراؼ الأولي

تضػػـ الأصػػوؿ الماليػػة التػػي طػػرأ عمييػػا تػػدىور جػػوىري فػػي جػػودة الائتمػػاف منػػذ الاعتػػراؼ  :المرحمىىة الثانيىىة
ؿ الأولي، دوف أف ت صنَّؼ كأصوؿ ائتمانية متعثرة، أو تمؾ الأصوؿ المالية المقاسة بالقيمة العادلة مػف خػلا

الأرباح أو الخسػائر. فػي ىػذه المرحمػة، يػتـ قيػاس مخصػص الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة عمػى مػدى العمػر 
المتبقي ليصؿ المالي، مع استمرار احتساب الفوائد عمى أساس إجمالي القيمة الدفترية، مما يعكػس ارتفػاع 

 .مستوى المخاطر الائتمانية وضرورة تغطيتيا عمى المدى الطويؿ

تشمؿ الأصوؿ المالية التي تدىورت جودتيا الائتمانية بدرجة كبيرة بحيث ت صػنَّؼ كأصػوؿ  :المرحمة الثالثة
ائتمانية متعثرة، أو تمػؾ الأصػوؿ الماليػة المقاسػة بالقيمػة العادلػة مػف خػلاؿ الػدخؿ الشػامؿ اةخػر. فػي ىػذه 

العمر المتبقي ليصؿ المالي، بينما  المرحمة، يتـ احتساب مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة عمى مدى
ت حتسب الفوائد عمى أساس صافي القيمػة الدفتريػة بعػد خصػـ المخصػص، بيػدؼ مواءمػة العائػد الفعمػي مػع 

 .مستوى المخاطر الائتمانية المرتفع

وبذلؾ يتضح لمباحثة أف الفرؽ الجوىري بػيف المرحمػة الثانيػة والمرحمػة الثالثػة يكمػف فػي طريقػة الاعتػراؼ 
ثبػات انخفػاض ب إيرادات الفوائد واحتسابياأ ففي المرحمتيف الأولى والثانية يتـ الفصؿ بيف الاعتراؼ بالفوائػد وا 

القيمة، حيث ت حتسب الفوائد عمى أساس إجمالي القيمة الدفترية ليصؿ المالي. أما في المرحمة الثالثة، فيتـ 
خصػـ مخصػص انخفػاض القيمػة، بمػا يعكػس تػأثير  احتساب الفوائد عمى أساس التكمفة المطفأة المعدلة بعد

 الخسائر الائتمانية المتوقعة عمى العوائد الفعمية ليصؿ المالي.
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 (ECLالصعوبات المرتبطة بحساب مكونات نموذج الخسائر المتوقعة ) 7-2-3
ودقتػو فػي عمى الر ـ مف المزايا التي يتمتع بيا ىذا النمػوذج، مػف حيػث بسػاطة معادلتػو شػكميًا، ومرونتػو 

تقػػدير المخػػػاطر الائتمانيػػػة مػػػف خػػلاؿ دمػػػج مجموعػػػة متنوعػػػة مػػػف السػػيناريوىات الاقتصػػػادية، بمػػػا فػػػي ذلػػػؾ 
المخػػػاطر البيئيػػػة والمناخيػػػة التػػػي قػػػد تػػػؤثر عمػػػى قػػػدرة المقترضػػػيف عمػػػى السػػػداد، بمػػػا يتماشػػػى مػػػع متطمبػػػات 

( Nguyen et al., 2020أ IFSB, 2023) ( فػي القطػاع المصػرفي(TCFD الإفصاح المالي وفؽ إطار
أ إلا أف التطبيؽ العممي يكشؼ أف كؿ متغير مف متغيراتو يخضع لتقديرات معقدة تتأثر بتػداخلات متعػددة، 
تشػػػمؿ بمػػػدي تػػػوافر البيانػػػات، وسػػػموؾ العمػػػلاء، والظػػػروؼ الاقتصػػػادية، ومسػػػتوى جػػػودة البيانػػػات الداخميػػػة 

 ه الصعوبات في اةتي:. وتتمثؿ ىذ(PwC, 2023أ Bholat et al., 2021) المتاحة

 (PDصعوبات تقدير احتمالية التعثر) -
عرضة لمتبايف،  (ECL) عد تقدير احتمالية التعثر مف أكثر مكونات نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعةي   

نظرًا لاعتماده بدرجة كبيرة عمى النماذج التنبؤية التي تختمؼ مف بنؾ ةخر. فبينما تستند بعض البنوؾ إلػى 
نماذج إحصائية تقميدية مثؿ الانحدار الموجيستي، تعتمد أخرى عمى نماذج التصنيؼ الائتماني القائمػة عمػى 

إحػػدى أبػرز الصػعوبات فػي صػػعوبة الحصػوؿ عمػى بيانػػات  وتتمثػؿ (Behavioral Scoring). السػموؾ
تاريخية كافية لحالات التعثر، أو البيانات المتعمقة بالمتغيرات الاقتصػادية المػؤثرة فػي قػدرة المقترضػيف عمػى 

ضػػػافة إلػػػى ذلػػػؾ، يتطمػػػب تطبيػػػؽ نمػػػوذج الاعتمػػػاد عمػػػى توقعػػػات مسػػػتقبمية دقيقػػػة بشػػػأف  (ECL) السػػػداد. وا 
وىػػو مػػا يػػزداد تعقيػػدًا فػػي ظػػؿ حالػػة عػػدـ التأكػػد، خاصػػة مػػع تػػأثير مخػػاطر التغيػػرات الظػػروؼ الاقتصػػادية، 

المناخيػػػة مثػػػؿ فػػػرض ضػػػرائب الكربػػػوف أو حػػػدوث الكػػػوارث الطبيعيػػػة التػػػي قػػػد تضػػػعؼ مػػػف المػػػلاءة الماليػػػة 
 (.Reghezza et al., 2021أ Ilhan et al., 2021; EY,2024) لممقترضيف

 (  EADالتعثر)صعوبات تقديرقيمة المديونية عند  -
تتمثػػػؿ أبػػػػرز الصػػػػعوبات فػػػػي تغيػػػػر مسػػػػتويات التعػػػرض الائتمػػػػاني، حيػػػػث تجعػػػػؿ القػػػػروض المتجػػػػددة أو 
الخطػػوط الائتمانيػػة المتغيػػرة عمميػػة التقػػػدير المسػػتقبمي أكثػػر تعقيػػدًا. كمػػػا أف الالتزامػػات  يػػر المباشػػرة مثػػػؿ 

فضلًا عف تأثير السياسات الداخميػة لمبنػوؾ،  الاعتمادات المستندية أو الضمانات البنكية قد تتغير ديناميكيًا،
 ,ESRB)عمػػػػػى التعػػػػػرض الفعمػػػػػي لممخػػػػػاطر بمػػػػػا فػػػػػي ذلػػػػػؾ تعػػػػػديؿ حػػػػػدود الائتمػػػػػاف أو شػػػػػروط السػػػػػداد،

2021;KPMG,2025 أBCBS, 2017.) 
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 ( LGD)التعثر نسبة الخسارة عند  صعوبات تقدير - 
بدقػة، خاصػة فػي ظػؿ تقمبػات السػوؽ أو  في حالة وجود ضمانات، يصعب أحيانًا تقييـ قيمتيػا المسػتقبمية

الأزمات الماليػة. كمػا يمكػف أف تػؤدي الإجػراءات القانونيػة المطوّلػة أو عػدـ اسػتقرار الأسػواؽ إلػى زيػادة مػدة 
التعافي وارتفاع نسبة الخسارة. وتزيد المخاطر المناخيػة أو الصػدمات الاقتصػادية مػف ىػذه التحػديات، حيػث 

 Bholat et al., 2021; Deloitte, 2023) و تزيػد مػف تكمفػة التحصػيؿقػد تقمػؿ مػف قيمػة الضػمانات أ
Battiston et al., 2017). 

إلػػػي جانػػػب ذلػػػؾ، تفتقػػػر العديػػػد مػػػف البنػػػوؾ إلػػػي بيانػػػات تاريخيػػػة موثوقػػػة حػػػوؿ معػػػدلات التحصػػػيؿ بعػػػد 
التعثر،ممػػػا يػػػؤدي إلػػػي الإعتمػػػاد عمػػػي تقػػػديرات ذاتيػػػة أو متوسػػػطات سػػػوقية عامػػػة، وىػػػو مػػػا يضػػػعؼ مػػػف 

  مصداقية المخصصات المحاسبية.  

( تتمثػؿ فػي صػعوبة (ECLنات نمػوذج أف الصعوبات الرئيسية في حساب مكو  -يتضح لمباحثة -وعميو 
مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة دمػػج البيانػػات التاريخيػػة مػػع التوقعػػات المسػػتقبمية، بالإضػػافة إلػػى تػػأثير مخػػاطر 

. وىػذه التحػديات تتطمػب تطػوير نمػاذج متقدمػة ومرنػة، مػع مراعػاة التغيػرات المسػتمرة فػي البيئػة والاقتصػادية
 الاقتصادية والتنظيمية.

التحديات التي تواجىو البنىوك المصىرية عنىد تطبيىق نمىوذج الخسىائر الإئتمانيىة  24--7
 (ECLالمتوقعة )

مػف أبػرز التحػديات التػي تواجػو  (IFRS 9) ي عػد تطبيػؽ نمػوذج الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة وفقػًا لمعيػار
 صػعوبة الأساسػية فػي تقػديرالبنوؾ، نظرًا لما يتطمبو مف تقػديرات معقػدة وتوقعػات مسػتقبمية دقيقػة. وتتمثػؿ ال

، وحجػـ (LGD)، ونسػبة الخسػارة عنػد التعثػر(PD)مكونات النموذج الرئيسػية، والمتمثمػة فػي احتماليػة التعثػر
، حيػػث تتطمػػب ىػػذه التقػػديرات تػػوافر بيانػػات تاريخيػػة واسػػعة وموثوقػػة، وىػػو مػػا لا (EAD)التعػػرض الائتمػػاني

 Forward-looking) ضػرورة دمػج المعمومػات المسػتقبمية يتوفر  البًا بالقدر الكافي. كما يفرض النموذج
Information)   فػػػي عمميػػػة القيػػػاس، وىػػػو مػػػا يفػػػاقـ درجػػة عػػػدـ التأكػػػد نتيجػػػة صػػػعوبة التنبػػػؤ بػػػالمتغيرات

 (PwC, 2023; EY,2024).الاقتصادية الكمية مثؿ معدلات النمو والتضخـ وأسعار الفائدة
عنػد  إلى أف معظـ البنوؾ المصرية لا تػزاؿ تعتمػد، (2023) لماليةوقد أشار تقرير الييئة العامة لمرقابة ا

عمػػى تقػػديرات شػػبو يدويػػة تسػػتند بدرجػػة كبيػػرة إلػػى خبػػرة  ،(ECL)تطبيػػؽ نمػػوذج الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة
المحمؿ الائتماني، دوف توظيؼ أدوات تحميػؿ ديناميكيػة أو خوارزميػات الػتعمـ اةلػي. كمػا أوضػح التقريػر أف 

صػػػاحات المحاسػػػبية فػػػي السػػػوؽ المصػػػري، ر ػػػـ التزاميػػػا الشػػػكمي بالمتطمبػػػات الدوليػػػة، تفتقػػػر  البًػػػا إلػػػى الإف
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الشفافية والتفسير الكافي ةليات التقدير وتخصيص المخصصات، ممػا يترتػب عميػو وجػود فجػوات فػي الفيػـ 
 .والتحميؿ لدى مستخدمي القوائـ المالية

أ 2019يدانيػػػػػػة بالبيئػػػػػػة  المصػػػػػػرفية المصػػػػػػرية )إبػػػػػػراىيـ،كمػػػػػػا أكػػػػػػدت بعػػػػػػض الدراسػػػػػػات التطبيقيػػػػػػة والم
( عػػػف وجػػػود تباينػػػات  يػػػر مبػػػررة فػػػي حجػػػـ المخصصػػػات بػػػيف بنػػػوؾ ذات 2024أ عمػػػراف، 2022حطبػػػة،

محػػافظ ائتمانيػػة متقاربػػة، وىػػو مػػا ي عػػزى إلػػى اخػػتلاؼ المنيجيػػات الداخميػػة المعتمػػدة و يػػاب نمػػاذج معياريػػة 
يو انعكاسات سمبية عمى ربحية البنوؾ، ويحد مف قدرتيا عمى التوسع فػي موحدة قابمة لمرقابة، مما يترتب عم

في البنوؾ المصرية يواجو صعوبات مضاعفة مقارنةً  (ECL) منح الائتماف. ومف ثـ، يمكف القوؿ إف نموذج
 بنظيره في الأسواؽ المتقدمة، تتمثؿ في ضػعؼ الجاىزيػة التكنولوجيػة، محدوديػة البيانػات السػموكية المتاحػة،

 . موض الإفصاحات المالية، والاعتماد المفرط عمى التقديرات الذاتية لممحمميف الائتمانييف
المخػاطر البيئيػة ومخػاطر التغيػرات المناخيػة ضػمف النمػاذج،  دمػجوتزداد ىذه التحديات حدة مع ضرورة 
أو الكػػػوارث الطبيعيػػػة عمػػػى قػػػدرة  –مثػػػؿ فػػػرض ضػػػرائب الكربػػػوف  –حيػػػث تػػػؤثر سياسػػػات التحػػػوؿ المنػػػاخي 

كمػا ت ضػاؼ  (Ilhan et al., 2021; Reghezza et al., 2021). المقترضػيف عمػى الوفػاء بالتزامػاتيـ
وير النماذج الإحصائية أو استخداـ الخوارزميات المتقدمة، وما يتطمبػو ذلػؾ صعوبات تقنية أخرى تتعمؽ بتط

مف توافر خبرات تحميمية متخصصة وبنية تحتيػة تكنولوجيػة متطػورة. ىػذا فضػلًا عػف الأعبػاء الماليػة الكبيػرة 
وتػػدريب الناتجػػة عػػف ارتفػػاع تكػػاليؼ التنفيػػذ والتطػػوير والتشػػغيؿ، بمػػا فػػي ذلػػؾ تحػػديث الأنظمػػة المعموماتيػػة 

 الكوادر البشرية، إلػى جانػب الالتػزاـ الصػارـ بتوجييػات السػمطات الرقابيػة والمعػايير الدوليػة لمتقػارير الماليػة
(IFRS Foundation, 2018  ،2022أالبنؾ المركزي المصري.) 

فػي البنػوؾ المصػرية لا  (ECL) وبناءً عمى ما سبؽ، ترى الباحثة أف التحػديات المرتبطػة بتطبيػؽ نمػوذج
نمػػا تمتػػد لتشػػمؿ الجوانػػب التنظيميػػة، والتكنولوجيػػة، والاسػػتراتيجية. ت قتصػػر عمػػى الجوانػػب الفنيػػة لمنمذجػػة، وا 

وىػػػو مػػػا يسػػػتمزـ مػػػف البنػػػوؾ ضػػػرورة تطػػػوير آليػػػات دعػػػـ أكثػػػر فاعميػػػة، تسػػػتند إلػػػى تعزيػػػز جػػػودة البيانػػػات، 
ير الدوليػػة والواقػػع العممػػي لمسػػوؽ والارتقػػاء بقػػدرات المػػوارد البشػػرية، وتحقيػػؽ المواءمػػة بػػيف متطمبػػات المعػػاي

 .المصري

الإجىىىرا ات المقترحىىىة لمحىىىد مىىىن مشىىىاكل تطبيىىىق نمىىىوذج الخسىىىائر الائتمانيىىىة  7-2-5
 في البنوك المصرية  (ECL)المتوقعة

 (ECL)انطلاقًا مف التحديات التي تواجو البنوؾ المصرية في تطبيؽ نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة
، والتي تتمثؿ في محدودية البيانات التاريخية والسموكية، ضعؼ الجاىزية التكنولوجية، IFRS 9وفقًا لمعيار

أ الييئة 2019الاعتماد المفرط عمى التقديرات الذاتية لممحمميف، و موض الإفصاحات المالية )إبراىيـ،
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يصبح مف الضروري تبني مجموعة مف . EY, 2024)أ;2023PwC, 2023العامة لمرقابة المالية، 
 .الإجراءات لتقميؿ ىذه التحديات وتعزيز كفاءة التطبيؽ

 :وتتضمف ىذه الإجراءات ما يمي
مف خلاؿ تطوير قواعد بيانات متكاممة تشمؿ البيانات التاريخية  :تحسيف جودة البيانات وتوسيع نطاقيا -

 ,PD)لكؿ مف والسموكية لمعملاء وربطيا بالمتغيرات الاقتصادية الكمية، بما يسمح بتقديرات أكثر دقة
LGD, EAD)إلى أف تعزيز جودة البيانات يعد خطوة  (2022) . وقد أشار البنؾ المركزي المصري

 .أساسية لتوحيد المنيجيات بيف البنوؾ
عبر تبني خوارزميات الذكاء الاصطناعي والتعمـ اةلي،  :الاستثمار في التكنولوجيا التحميمية المتقدمة -

 ,EY)ديناميكية وموضوعية ويقمؿ مف الاعتماد عمى الخبرة الذاتية لممحمميف أكثر بما يسيـ في بناء نماذج
2024; Ilhan et al., 2021)  بضرورة الاستثمار  (2022). وفي السياؽ ذاتو، أوصت دراسة حطبة

 .في البنية الرقمية لتطوير قدرات البنوؾ المحمية عمى التنبؤ بالمخاطر
التدريب المستمر عمى أحدث أساليب النمذجة الكمية والإفصاح مف خلاؿ  :رفع كفاءة الكوادر البشرية -

 .IFRS 9المرتبط بالمخاطر المناخية، بما يعزز القدرات الداخمية لمبنوؾ في التعامؿ مع متطمبات
إلى أف نقص الكفاءات المتخصصة يمثؿ أحد معوقات التطبيؽ في  (2019) وتشير دراسة إبراىيـ

 .السوؽ المصري
عبر تعزيز التعاوف بيف البنوؾ والجيات الرقابية مثؿ البنؾ المركزي  :التنظيمية والرقابية تحقيؽ المواءمة -

المصري لتطوير أدلة تطبيقية موحدة تسيـ في تقميؿ التباينات بيف البنوؾ وتدعـ ثقة المستثمريف )البنؾ 
 .(2023أ الييئة العامة لمرقابة المالية، 2022المركزي المصري، 

مف خلاؿ الالتزاـ بالإفصاح التفصيمي عف المنيجيات المستخدمة في  :المالي والشفافيةتعزيز الإفصاح  -
وأسس تقدير المخصصات،  قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة، بما يشمؿ الافتراضات، السيناريوىات،

لمالية، )الييئة العامة لمرقابة ا وذلؾ لزيادة فيـ مستخدمي القوائـ المالية وتقميؿ فجوات المعمومات
عمى أف الإفصاح المتكامؿ  (2024) دراسة عمراف . وقد أكدت(IFRS  Foundation, 2018أ2023

 .يعد ضرورة لتعزيز ثقة المستثمريف في القوائـ المالية لمبنوؾ المصرية
مثؿ  –إذ ينبغي لمبنوؾ إدراج تأثيرات التحوؿ المناخي  :دمج المخاطر البيئية ومخاطر التغيرات المناخية -

والمخاطر الفيزيائية الناتجة عف الكوارث الطبيعية ضمف نماذج التقدير، بما  –ض ضرائب الكربوف فر 
 ويوفر تقديرات أكثر واقعية لمخسائر الائتمانية TCFD يضمف توافؽ الإفصاح مع متطمبات إطار

(Reghezza et al., 2021) البنوؾ عمى أىمية تبني  (2022) . وقد شدد البنؾ المركزي المصري
 .المصرية سياسات استباقية لمواجية المخاطر المناخية ضمف استراتيجيات الاستدامة
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لا تقتصر  (ECL) أف معالجة التحديات المرتبطة بتطبيؽ نموذج -يتضح  لمباحثة -وبناءً عمى ما سبؽ 
نمػا تسػتمزـ تبنػي نيػج شػامؿ يػدمج بػيف البنيػة التحتيػة الت كنولوجيػة، الشػػفافية عمػى الجوانػب الفنيػة لمنمذجػة، وا 

فػػي الإفصػػاح المػػالي، والاعتػػراؼ بمخػػاطرالتغيرات المناخيػػة ضػػمف التقػػديرات المسػػتقبمية، بمػػا يعػػزز مػػف دقػػة 
 النموذج ويدعـ استدامة القطاع المصرفي المصري.

أثر الإفصاح المالي عىن مخىاطر التغيىرات المناخيىة عمىي تقىدير الخسىائر الإئتمانيىة  7-3
  في ضو  الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحثIFRS9  المتوقعة وفق معيار

تناولػػػػت العديػػػػد مػػػػف الدراسػػػػات السػػػػابقة العلاقػػػػة بػػػػيف الإفصػػػػاح المػػػػالي عػػػػف التغيػػػػرات المناخيػػػػة وتقػػػػدير 
الخسػػػػائرالإئتمانية المتوقعػػػػة بػػػػالبنوؾ، وقػػػػد ركػػػػزت ىػػػػذه الدراسػػػػات عمػػػػي العناصػػػػر الرئيسػػػػية المتعمقػػػػة بإطػػػػار 

مخاطر التغيرات المناخية والمستمد مف الدليؿ الإسترشادي للإفصػاح المػالي المتعمػؽ الإفصاح المالي بشأف 
وأثرىػذه العناصػرعمي مكونػات  (،FSB) ( الصادر عف مجمس الإستقرار المػاليTCFD) 2021بالمناخ في 

 (، والخسػػارة فػػي حالػػةPD) ( مثػػؿ: احتمػػاؿ التخمػػؼ عػػف السػػدادECLنمػػوذج الخسػػائر الإئتمانيػػة المتوقعػػة )
(، بالإضػافة إلػي دور الإفصػاح المػالي عػف التغيػػرات EAD(، والتعػرض فػي وقػت التخمػؼ )LGDالتخمػؼ )

المناخيػػة فػػي تحسػػيف دقػػة ىػػذه التقػػديرات.وبالتالي، يمكػػف عػػرض و تحميػػؿ الدراسػػات السػػابقة وفقػًػا لإرتباطيػػا 
 :بمتغيرات البحث، وذلؾ عمي النحو التالي

توى افصاح البنك عن مخاطر التغيرات المناخيىة المرتبطىة الدراسات التي تناولت أثر مس 7-3-1
بىالبنوك IFRS 9 بالحوكمىة عمىى تقىدير الخسىائر الائتمانيىة المتوقعىة وفق ىا لمتطمبىات معيىار

 المقيدة بالبورصة المصرية
المناخيػػػػة المرتبطػػػػة تناولػػػػت العديػػػػد مػػػػف الدراسػػػػات أثػػػػر مسػػػػتوى إفصػػػػاح البنػػػػوؾ عػػػػف مخػػػػاطر التغيػػػػرات 

، مشػػيرة إلػػى أف الإفصػػاحات IFRS 9بالحوكمػػة عمػػى تقػػدير الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة وفقػًػا لمتطمبػػات 
المرتبطة بالحوكمة تمثػؿ عنصػرًا جوىريًػا فػي تقيػيـ جاىزيػة البنػوؾ لمواجيػة المخػاطر الماليػة المتعمقػة بتغيػر 

 .التعرؼ عمى المخاطر والحد مف آثارىا السمبيةالمناخ، إذ تعكس مدى فعالية النظـ الداخمية في 
أف وجود إطار حوكمة فعاؿ وآليات رقابية واضحة لإدارة مخاطر   Longo (2024)حيث أظيرت دراسة

التغيػػرات المناخيػػة يسػػاىـ فػػي خفػػض المخػػاطر الائتمانيػػة المحتممػػة، مػػف خػػلاؿ تعزيػػز قػػدرة المؤسسػػة عمػػى 
. وفي السياؽ TCFDضمف إطار ىذه الدراسة مباشرة بب عد الحوكمة التكيؼ مع تمؾ التحديات، وىو ما يربط

أف المؤسسػات التػي تتمتػع بػأطر حوكمػة قويػة تميػؿ إلػى   Ferdous et al. (2024)ذاتػو، أكػدت دراسػة
تطبيػػؽ ممارسػػات محاسػػبية تحفظيػػة، تسػػيـ فػػي الإبػػلاغ المبكػػر والػػدقيؽ عػػف الخسػػائر المحتممػػة عبػػر تعزيػػز 
دارة المخػػػاطر فػػػي التقػػػارير الماليػػػة، مػػػا يعكػػػس ارتبػػػاط الحوكمػػػة مباشػػػرة بمواءمػػػة الإفصػػػاح مػػػع  الشػػػفافية وا 
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 و  Honey et al.(2025)كمػػػا أوضػػػحت دراسػػػات  .حوكمػػػة والمسػػػاءلةفػػػي محػػػور ال TCFD متطمبػػػات
Abdesslem et al. (2025)   أف جودة الحوكمة ترتبط إيجابيًا بمسػتوى الإفصػاح عػف مخػاطر التغيػرات

المناخيػة، حيػث تميػؿ المؤسسػات ذات اليياكػؿ الحوكميػة القويػة إلػى تقػديـ معمومػات أكثػر شػمولًا ودقػة، ممػػا 
قديرات الائتمانيػة المسػتقبمية، ويؤكػد أىميػة ب عػد الحوكمػة فػي ضػماف شػفافية المعمومػات ودقػة يعزز فعالية الت

إلػى أف الحوكمػة الجيػدة  Zhang & Zheng (2024)عػلاوة عمػى ذلػؾ، أشػارت دراسػة  .التقييمػات الماليػة
ز الرقابػػػة تقمػػػؿ مػػػف عػػػدـ تماثػػػؿ المعمومػػػات بػػػيف الإدارة والمسػػػاىميف وتحػػػد مػػػف تكػػػاليؼ الوكالػػػة عبػػػر تعزيػػػ

والمساءلة داخؿ المؤسسة. ىذه البيئة الرقابية تزيد مف التزاـ الإدارة بالإفصاح الشامؿ عف مخػاطر التغيػرات 
المناخية، مما يدعـ جودة الإفصاحات والنماذج التنبؤية لمخسائر الائتمانية، وي ظير ارتباط ىذه الدراسة بب عد 

عمػػى أف تبنػػي إطػػار لجنػػة  Abdesslem et al. (2025) . أخيػػرًا، أكػػدت دراسػػةTCFDالحوكمػػة ضػػمف
يعػد أداة محوريػة لػدعـ دور الحوكمػة فػي تحسػيف الإفصػاحات،  (TCFD) الإفصاح المػالي المػرتبط بالمنػاخ

دارة المخػػاطر، والمقػػاييس  حيػػث يركػػز ىػػذا الإطػػار عمػػى أربعػػة محػػاور رئيسػػية: الحوكمػػة، والاسػػتراتيجية، وا 
ز مف اتساؽ وموثوقية المعمومات المناخيػة المفصػح عنيػا، ويسػاعد البنػوؾ عمػى والأىداؼ. ىذا التركيز يعز 

 في ظؿ بيئة مناخية متغيػرة ودرجػة عاليػة مػف (ECL) تطوير تقديرات أكثر دقة لمخسائر الائتمانية المتوقعة
 .عدـ التأكد

 : يومن خال عرض وتحميل ىذه الدراسات، يمكن صياغة الفرض الأول من فروض البحث كما يم
لا يوجد أثرذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمػةعمى 

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية. IFRS 9 تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار

 المناخية المرتبطة التغيرات عن مخاطر مستوى افصاح البنك أثر الدراسات التي تناولت  7-3-2

  IFRS 9لمتطمبات معيار   وفق ا  الائتمانية المتوقعة الخسائر تقدير عمى بالإستراتيجية
تناولت العديد مف الدراسات أثر مسػتوى إفصػاح البنػوؾ عػف المخػاطر المناخيػة المرتبطػة بالاسػتراتيجيات 

، الػػػذي اسػػػتبدؿ نمػػػوذج الخسػػػارة IFRS 9معيػػػارعمػػػى تقػػػدير الخسػػػائر الائتمانيػػػة المتوقعػػػة وفقػًػػا لمتطمبػػػات 
، ممػػا ألػػزـ البنػػوؾ بتقػػدير  (ECL)بنمػػوذج الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة IAS 39المحققػػة الػػوارد فػػي معيػػار

 ,De Haan & van Oordt)إلى التغير في مستويات المخاطرالمخصصات الائتمانية بشكؿ دوري استنادًا 
ػػ التػي أ جريػت فػي تركيػا بعػد اتفاقيػة بػاريس لممنػاخ  Aslan et al. (2022) . أيضًا، أشػارت دراسػة(2018

ـ ػ إلػى أف البنػوؾ بػدأت فػي إدمػاج مخػاطر التغيػرات المناخيػة ضػمف سياسػات الإقػراض، عبػر 2015عػاـ 
تقميؿ منح القػروض فػي المنػاطؽ الأكثػر تموثػًا، وىػو مػا يعكػس اتجاىًػا تػدريجيًا نحػو دمػج ىػذه المخػاطر فػي 

دارة المخاطر في إطار النما  .TCFDذج الائتمانية بما يتوافؽ مع بعد الاستراتيجية وا 
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عمػى أىميػة دمػج   Onali et al. (2024)و  Jin & Wu (2023)وفػي ىػذا السػياؽ، أكػدت دراسػتا
 يػر أف ىػذا  العوامؿ البيئية ومخاطر التغيرات المناخيػة ضػمف عمميػات تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة.

التوجو يطرح جممة مف التحديات المعقدة، تعود بالأساس إلى الطبيعة  ير الخطيػة لتػأثيرات المنػاخ، إضػافةً 
وتؤكػػد ىػػػذه  .إلػػى محدوديػػة البيانػػات المتاحػػة بشػػػأف كثافػػة الكربػػوف والموقػػع الجغرافػػػي لينشػػطة الاقتصػػادية

مػف أف ضػعؼ مسػتوى الإفصػاح عػف   Chabot & Bertrand (2023) النتػائج مػا توصػمت إليػو دراسػة
مخاطر التغيرات المناخية يقمؿ مف قدرة البنوؾ عمى دمجيا بكفاءة ضمف عمميات تقييـ المخاطر الائتمانية، 

 Di Virgilio et al. (2024)مما يؤدي إلى انخفاض موثوقيػة ودقػة تقػديرات الخسػائر. وقػد عػززت دراسػة
مناخيػػة دقيقػػة وشػػفافة ي عػػد شػػرطًا جوىريًػػا لتحسػػيف موثوقيػػة ودقػػة ىػػذه الرؤيػػة، مشػػددة عمػػى أف تػػوافر بيانػػات 
 .النماذج الخاصة بالخسائر الائتمانية المتوقعة

 أفDi Virgilio et al. (2024)  و  Chabot & Bertrand (2023)كمػا أوضػحت دراسػات مثػؿ
، IFRS 9مستوى الإفصاح عف استراتيجية البنؾ المناخية يمثػؿ عػاملًا حاسػمًا فػي التطبيػؽ العممػي لمعيػار 

حيػػػث يػػػؤدي ارتفػػػاع مسػػػتوى الإفصػػػاح ووضػػػوح الاسػػػتراتيجية إلػػػى تعزيػػػز قػػػدرة البنػػػوؾ عمػػػى دمػػػج مخػػػاطر 
سػػػاقًا مػػع الواقػػع الفعمػػػي التغيػػرات المناخيػػة ضػػػمف النمػػاذج الائتمانيػػة، بمػػػا يسػػيـ فػػي إنتػػػاج تقػػديرات أكثػػر ات

أف الاسػتراتيجيات المناخيػة لمبنػوؾ تػؤثر بشػكؿ  Longo (2024) لممخاطر. وتوافقػًا مػع ذلػؾ، أكػدت دراسػة
مباشر عمى التدفقات النقدية المستقبمية والقدرة عمى الحصػوؿ عمػى التمويػؿ، ممػا يػنعكس بػدوره عمػى التقيػيـ 

   ت الماليػػة، بمػػا يعػػزز صػػمة ىػذا الإفصػػاح ببعػػد الاسػػتراتيجيةالمسػتقبمي لمخػػاطر الائتمػػاف المرتبطػػة بػالأدوا
(Strategy)   في إطارTCFD. 

أف الإفصػاح الاسػتراتيجي عػف المخػاطر   Rega et al. (2025)عػلاوة عمػى ذلػؾ، أوضػحت دراسػة
والفرص المناخية يعزز قدرة البنوؾ عمى اتخاذ قرارات استراتيجية مدروسة، وينعكس إيجابيًا عمػى تصػنيفاتيا 

 إطػار وفػؽ، ما يعكس ارتباطًػا مباشػرًا ببعػد الاسػتراتيجية (ESG)والاجتماعية في مؤشرات الحوكمة البيئية 
(TCFD)  دراسػة. وأخيػرًا، أوصػتBellia et al. (2025)   بضػرورة تبنػي البنػوؾ العاممػة فػي المنػاطؽ

المعرضة لأحداث مناخية شديدة، مثؿ الفيضانات النيريػة، لإسػتراتيجيات وقائيػة تعػزز قػدرتيا عمػى الصػمود 
والمشػاركة فػي  (Capital Add-ons) المػالي، بمػا فػي ذلػؾ فػرض زيػادات إضػافية عمػى رؤوس الأمػواؿ

الإقميمػي مػػع التغيػرات المناخيػػة، وىػو مػػا يػنعكس إيجابيًػػا عمػى الاسػػتقرار المػالي، ويتوافػػؽ مػػع  جيػود التكيػػؼ
دارة المخاطر وفؽ إطار  .(TCFD)أبعاد الاستراتيجية وا 
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 : ومف خلاؿ عرض وتحميؿ ىذه الدراسات، يمكف صيا ة الفرض الثاني مف فروض البحث كما يمي
افصػػػػاح البنػػػػؾ عػػػػف مخػػػػاطر التغيػػػػرات المناخيػػػػة المرتبطػػػػة  لا يوجػػػػد أثػػػػر ذو دلالػػػػة إحصػػػػائية لمسػػػػتوى

بػػػالبنوؾ المقيػػػدة  IFRS 9 بالإسػػػتراتيجية عمػػػى تقػػػدير الخسػػػائر الائتمانيػػػة المتوقعػػػة وفقػًػػا لمتطمبػػػات معيػػػار
 بالبورصة المصرية.

الدراسات التي تناولت أثر مستوى افصاح البنك عىن مخىاطر التغيىرات المناخيىة  7-3-3
إدارة المخاطرعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفق ا لمتطمبات المرتبطة بكيفية 

 IFRS 9 معيار
أظيػػػرت الدراسػػػات السػػػابقة أف مسػػػتوى إفصػػػاح البنػػػؾ عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة المرتبطػػػة بػػػإدارة 

طمبػػات وفقػًػا لمت (ECL) المخػػاطر ي عػػد عػػاملًا جوىريًػػا فػػي تحسػػيف دقػػة تقػػدير الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة
أ إذ إف تعزيز الإفصاح ودمج المخاطر المناخيػة بشػكؿ منيجػي ضػمف أطػر إدارة المخػاطر  IFRS 9معيار

المصرفية ي سيـ في تحسيف عمميات التقييـ والرقابة عمى المخاطر، مما يقمؿ مف مستوى المخاطر الائتمانية 
 Chabot & Bertrand (2023)سة المتوقعة ويدعـ استقرار النظاـ المالي. وفي ىذا الإطار، أظيرت درا

أف الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة بآليات إدارة المخاطر ي عد أمرًا حيويًا، حيث إف البنوؾ 
التي لا تمتزـ بالحد الأدنى مف الإفصاح تواجو صعوبات في دمػج ىػذه المخػاطر ضػمف نماذجيػا الائتمانيػة، 

لي واسػػػتقرار النظػػػاـ المصػػػرفي ككػػػؿ. وتبػػرز ىػػػذه النتػػػائج أىميػػػة تعزيػػػز ممػػا يػػػؤثر سػػػمبًا عمػػػى اسػػػتقرارىا المػػا
لضػماف شػفافية أكبػر وزيػادة (TCFD)  فػي إطػار والمقػاييس والأىػداؼ الإفصػاح وفػؽ ب عػدي إدارة المخػاطر

 .موثوقية تقديرات الخسائر
ت مزـ البنوؾ إلى أف السمطات التنظيمية بدأت  Miguel et al. (2024) مف ناحية أخرى، أشارت دراسة

بدمج مخاطر التغيرات المناخيػة ضػمف أطػر إدارة المخػاطر الداخميػة، وخاصػة فػي سػياؽ عمميػة تقيػيـ كفايػة 
، ممػػػا يعػػػزز قػػػدرة البنػػػوؾ عمػػػى التنبػػػؤ بالخسػػػائر المسػػػتقبمية وتحسػػػيف كفػػػاءة (ICAAP) رأس المػػػاؿ الػػػداخمي

، الػذي يشػدد عمػى TCFD فػي إطػار تخصػيص رأس المػاؿ. وتؤكػد ىػذه النتػائج أىميػة بعػد إدارة المخػاطر
دمػػج المخػػػاطر الماديػػػة والانتقاليػػػة ضػػمف عمميػػػات التقيػػػيـ والرقابػػػة الداخميػػة لتعزيػػػز مرونػػػة واسػػػتدامة النظػػػاـ 

 .المصرفي
لأثر أسعار تداوؿ الكربوف عمى المخاطر الائتمانية لمبنوؾ  تحميلًا   Li et al. (2024)كما أجرت دراسة

ج اختبػار ضػغط يقػيس الخسػائر الناتجػة عػف التغيػرات المناخيػة المحتممػة نتيجػة التجارية الصينية عبػر نمػوذ
انخفاض التزامات الشركات المقترضة في قطاعات مختمفة. وخمصت النتائج إلى أف البنوؾ الممموكة لمدولػة 

مػػاؿ تتحمػػؿ أعمػػى خسػػائر مطمقػػة، بينمػػا تواجػػو البنػػوؾ التجاريػػة المحميػػة أعمػػى نسػػبة خسػػائر بالنسػػبة لػػرأس ال
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الأساسػػػي، فػػػي حػػػيف ت ظيػػػػر منػػػاطؽ مثػػػؿ بكػػػػيف وشػػػنغياي وجيانغسػػػو وتشػػػػجيان  أعمػػػى معػػػدلات لمخسػػػػائر 
المناخيػػة. كمػػا أظيػػػرت الدراسػػة أف محفظػػة القػػػروض القطاعيػػة، خصوصًػػا فػػػي قطاعػػات الكيربػػاء والطاقػػػة 

عار الكربػػوف فػػي والغػػاز والميػػاه، تمثػػؿ مصػػدرًا رئيسػػيًا لمخسػػائر المناخيػػة. وأوصػػت الدراسػػة بضػػرورة دمػػج أسػػ
عػػػادة ىيكمػػػة المحػػػافظ الائتمانيػػػة بعيػػػدًا عػػػف  أطػػػر تقيػػػيـ المخػػػاطر، وتعزيػػػز رأس المػػػاؿ الأساسػػػي لمبنػػػوؾ، وا 
القطاعػػات كثيفػػة الانبعاثػػات، مػػع الإفصػػاح الشػػفاؼ بمػػا يتوافػػؽ مػػع الأطػػر الدوليػػة، وىػػو مػػا يعكػػس أىميػػة 

 . (TCFD)ضمف إطار والمقاييس والأىداؼ  ب عدي الاستراتيجية
إلػى أف تبنػي سياسػات ماليػة قويػة وفعّالػة تتعمػؽ بالمنػاخ   D’Orazio (2025)وأخيػرًا، توصػمت دراسػة 

يسػػيـ فػػي خفػػض مسػػتوى المخػػاطر الائتمانيػػة عبػػر تعزيػػز كفػػاءة إدارة المخػػاطر والامتثػػاؿ التنظيمػػي داخػػؿ 
خي يػػؤدي إلػػى زيػػادة البنػػوؾ. ومػػع ذلػػؾ، أشػػار الباحػػث إلػػى أف ارتفػػاع درجػػة التعػػرض لمخػػاطر التغيػػر المنػػا

نسػػػب القػػػروض المتعثػػػرة نتيجػػػة تػػػراكـ الأعبػػػاء الماليػػػة عمػػػى المقترضػػػيف، ممػػػا يػػػؤثر عمػػػى جػػػودة الأصػػػوؿ 
المصرفية. وتؤكد الدراسة عمى أىمية إدماج ىذه المخػاطر بشػكؿ ممػنيج ضػمف النمػاذج الائتمانيػة والتنبؤيػة 

، وي عزز تطبيؽ المحػاور IFRS 9متطمبات معيار بما يتوافؽ مع (ECL) لتقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة
 .الحوكمة، الاستراتيجية، إدارة المخاطر، والمقاييس والأىداؼ  (TCFD):الأربعة لإطار

 : ومف خلاؿ عرض وتحميؿ ىذه الدراسات، يمكف صيا ة الفرض الثالث مف فروض البحث كما يمي
لا يوجػد أثػر ذو دلالػة إحصػائية لمسػتوى مسػتوى افصػاح البنػؾ عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة المرتبطػة 

بػالبنوؾ المقيػدة  IFRS 9بكيفية إدارة المخاطرعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعػة وفقػًا لمتطمبػات معيػار 
 بالبورصة المصرية.

نك عىن مخىاطرالتغيرات المناخيىة المرتبطىة الدراسات التي تناولت أثر مستوى افصاح الب 7-3-4
 IFRS 9 بالمقاييس والأىداف عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفق ا لمتطمبات معيار

 & Metrics)ي عػػػػد تعزيػػػػز الإفصػػػػاح عػػػػف مخػػػػاطر التغيػػػػرات المناخيػػػػة المرتبطػػػػة بالمقػػػػاييس والأىػػػػداؼ

Targets) الائتمانية المتوقعةعاملًا أساسيًا لتحسيف دقة تقدير الخسائر (ECL) وفقًا لمتطمبات معيارIFRS 
، إلا أف الممارسػػات الحاليػػة والأدوات المسػػتخدمة لا تػػزاؿ بحاجػػة إلػػى تطػػوير متعمػػؽ لتمكػػيف البنػػوؾ مػػف 9

 Chenet et al. (2021) تمبيػة ىػذه المتطمبػات بفعاليػة وتحقيػؽ أىػدافيا الاسػتراتيجية. فقػد أشػارت دراسػة
البنػػػوؾ تفتقػػػر إلػػػى الأدوات والمنيجيػػػات الملائمػػػة لقيػػػاس الأثػػػر الفعمػػػي لمخػػػاطر التغيػػػر إلػػػى أف العديػػػد مػػػف 

المناخي عمى قوائميا المالية، كما بيّنت أف الاعتماد عمػى أدوات إدارة المخػاطر التقميديػة لا يكفػي نظػرًا ظػرًا 
يضػعؼ قػدرة البنػوؾ  لما تتسـ بػو ىػذه المخػاطر مػف درجػة مرتفعػة مػف عػدـ التأكػد وصػعوبة التنبػؤ، وىػو مػا

 Chabot & Bertrandوفي السياؽ ذاتو، وجدت دراسة .عمى دمجيا بشكؿ فعّاؿ في نماذج التقدير المالي
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أف  البية البنوؾ الأوروبية لا تمتزـ بالحد الأدنى لمتطمبات الإفصاح عف المخاطر المناخيػة، ممػا  (2023)
يػػؤدي إلػػى نقػػص المعمومػػات المتعمقػػة بطبيعػػة وقيمػػة الأصػػوؿ المعرضػػة لتمػػؾ المخػػاطر، ويشػػكؿ تحػػديًا أمػػاـ 

لمػالي. ومػف جيتيػا، أوصػت تقييـ دقيؽ لتأثير الظروؼ المناخية عمى المخاطر المصػرفية واسػتقرار النظػاـ ا
بضػرورة التػزاـ البنػوؾ بالإفصػاح عػف المقػاييس الكميػة المسػتخدمة فػي  Auzepy et al. (2023) دراسػة

تقيػػػػيـ مخػػػػاطرالتغيرات المناخيػػػػة، مثػػػػؿ حجػػػػـ ونسػػػػبة الأصػػػػوؿ المرتبطػػػػة بػػػػالكربوف، وتػػػػأثير مخػػػػاطرالتغيرات 
ؾ، وىػػو توجػػو يتماشػػى مػػع بعػػد المقػػاييس والأىػػداؼ المناخيػػة الانتقاليػػة والماديػػة عمػػى الأنشػػطة الماليػػة لمبنػػ

 .لتعزيز الشفافية ودقة الإفصاح المالي وضماف موثوقية تقييـ المخاطر (TCFD) ضمف إطار

عمى وجوب تقػدير الخسػائر   Bocchio et al. (2023)، فأكدت دراسةIFRS 9 أما مف منظور معيار
الزيادات الجوىرية في مخاطر الائتماف منذ لحظة الاعتػراؼ الائتمانية المتوقعة بطريقة استباقية، مع مراعاة 

الأولي بالأصؿ المالي، وذلؾ مف خلاؿ دمج المعايير الكمية والنوعيػة، مثػؿ احتماليػة التعثػر وحالػة التػأخر، 
ضمف نماذج تأخذ بعيف الاعتبار السيناريوىات الاقتصادية المستقبمية، بما يشدد عمى أىميػة إدمػاج العوامػؿ 

 .خية في تقييـ المخاطر الائتمانيةالمنا

إلػى أف الظػواىر المناخيػة الحػادة، مثػؿ الكػوارث  Li et al. (2024)وفػي ىػذا الإطػار، أشػارت دراسػة 
الطبيعيػػػػة، تػػػػؤدي إلػػػػى خسػػػػائر اقتصػػػػادية تقمػػػػؿ القػػػػدرة التشػػػػغيمية لينشػػػػطة الاقتصػػػػادية، ممػػػػا ي ضػػػػعؼ قػػػػدرة 

يترتػػب عمػػى ذلػػؾ ارتفػػاع معػػدلات الفائػػدة وزيػػادة نسػػبة القػػروض المقترضػػيف عمػػى الوفػػاء بالتزامػػاتيـ الماليػػة، و 
 . ير المنتظمة في المحافظ الائتمانية لمبنوؾ

 .Marcinkowska et alو  Birindelli et al. (2024)وتماشػيًا مػع ذلػؾ، أظيػرت نتػائج دراسػتي

الائتمانيػة، حيػث يتػيح أف التزاـ البنوؾ بقضايا التغير المناخي يرتبط بانخفاض مستويات المخاطر  (2025)
ليا تقييـ الجدارة الائتمانية لمعملاء بصورة أكثر دقة، مع تفضيؿ تمويؿ الأنشطة الصديقة لمبيئة. ويسيـ ذلؾ 

مف خلاؿ خفض احتمالية التعثر وتعزيز  IFRS 9في تحسيف تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمعيار
لدراسػػات أف الإفصػػاح المػػالي عػػف الانبعاثػػات الكربونيػػة يسػػيـ فػػي أداء المحفظػػة الائتمانيػػة. كمػػا أوضػػحت ا

خفػػض تكمفػػة الاقتػػراض، بمػػا يعكػػس الػػدور الحيػػػوي للإفصػػاح المػػرتبط بالمنػػاخ فػػي تسػػعير القػػروض وتقيػػػيـ 
المخاطر الائتمانية. ويرتبط ىػذا الأثػر بشػكؿ مباشػر بب عػدي الاسػتراتيجية والمؤشػرات والأىػداؼ ضػمف إطػار 

 .(TCFD)عمؿ 

 : ومف خلاؿ عرض وتحميؿ ىذه الدراسات، يمكف صيا ة الفرض الرابع مف فروض البحث كما يمي 
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لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطرالتغيرات المناخية المرتبطة بالمقػاييس  
بالبنوؾ المقيدة بالبورصة  IFRS 9والأىداؼ عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 

 المصرية.

  التعميق عمي الدراسات السابقة وتحديد الفجوة البحثية 35--7
اتضح لمباحثة مف خلاؿ عرض الدراسات السابقة أف ىناؾ توافقًا واسػعًا بػيف البػاحثيف عمػى أف الإفصػاح 

جوىريػة لتحسػيف دقػة  يمثػؿ أداة— TCFD وفقػًا لمكونػات إطػار — المػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة
وقػد ركػزت معظػـ الدراسػات عمػى أف ىػذا   IFRS 9 .وفقًا لمعيار (ECL) تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة

تعزيز الحوكمة وتفعيؿ آليات الرقابة الداخميػة التػي تقمػؿ مػف عػدـ تماثػؿ المعمومػات  :الأثر يتحقؽ مف خلاؿ
أيضًػػا، وضػػوح الاسػػتراتيجية المناخيػػة لمبنػػؾ وربطيػػا بقػػرارات التمويػػػؿ  .وتػػدعـ الشػػفافية فػػي التقػػارير الماليػػة

فضلًا عػف دمػج .والتدفقات النقدية المستقبمية، بما يزيد مف قدرة النماذج الائتمانية عمى دمج المخاطر البيئية
 المخػػاطر المناخيػػة فػػي إطػػار إدارة المخػػاطر المصػػرفية بشػػكؿ منيجػػي، ممػػا يحسػػف مػػف القػػدرة عمػػى التنبػػؤ
بالخسػػائر ويعػػزز الاسػػػتقرار المػػالي. وأخيػػرًا، الإفصػػػاح عػػف المقػػاييس والأىػػػداؼ المناخيػػة الكميػػة والنوعيػػػة، 

 .وربطيا بالتحميؿ المالي وتقييـ جودة الأصوؿ

تقميػػػؿ تكمفػػػة :كمػػػا توصػػػمت معظػػػـ الدراسػػػات أف البنػػػوؾ التػػػي تتميػػػز بإفصػػػاح منػػػاخي متقػػػدـ تميػػػؿ إلػػػى
شػػرات الحوكمػػة البيئيػػة والاجتماعيػػة وخفػػض احتماليػػة التعثػػر الائتمػػاني الاقتػػراض  وتحسػػيف تصػػنيفيا فػػي مؤ 

 .في محافظيا

 :مع ذلؾ، أظيرت الدراسات أيضًا عف تحديات للإفصاح المػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة، أبرزىػا
، ضػعؼ أيضًا .محدودية الإفصاح المناخي في كثير مف البنوؾ، خاصة فيما يتعمؽ بالبيانات الكمية الدقيقة

بالإضػافة إلػي عػدـ وجػود مػنيج موحػػد .الأدوات والنمػاذج المسػتخدمة لقيػاس الأثػر المػالي لممخػاطر المناخيػػة
 .لدمج العوامؿ المناخية في تقييـ المخاطر الائتمانية

عمى الر ـ مف تزايد الدراسات السابقة التي تناولت الإفصاح المالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة وأثػره 
 –في حدود عمـ الباحثػة  –واؽ والتمويؿ في البيئات الأجنبية المتقدمة، إلا أف ىناؾ ندرة ممحوظة عمى الأس

فػي الدراسػات التطبيقيػة التػي ركػزت عمػى تحميػؿ أثػر ىػذا الإفصػاح عمػى تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة 
ىذا الأثر  –معت عميو الباحثة وفؽ ما اط –كما لـ ت عالج أي مف الدراسات  IFRS 9. وفقًا لمتطمبات معيار

فػػي السػػياؽ المصػػري، وبػػالأخص فػػي قطػػاع البنػػوؾ، وىػػو مػػا يعكػػس وجػػود فجػػوة بحثيػػة تسػػتمزـ مزيػػدًا مػػف 
الدراسة والتحميؿ لفيـ انعكاسات الإفصاح المالي عف المخاطر المناخيػة عمػى تقػدير الخسػائر الائتمانيػة فػي 

       .البيئة المصرفية المصرية
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ى ىذا البحث إلى سػد الفجػوة مػف خػلاؿ تطػوير مؤشػر تطبيقػي لقيػاس الإفصػاح المػالي عػف وعميو، يسع 
فػػػي البنػػػوؾ المصػػػرية، وربػػػط ىػػػذا القيػػػاس مباشػػػرةً TCFD مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة وفػػػؽ مكونػػػات إطػػػار

 .IFRS 9وفقًا لمعيار (ECL) بتقديرات الخسائر الائتمانية المتوقعة

 الدراسة التطبيقية  7-4
 :الدراسة التطبيقية عمي بعض المقومات، تتناوليا الباحثة بالتفصيؿ عمى النحو التاليتقوـ 

 ىدف الدراسة التطبيقية 7-4-1
يتمثػػؿ اليػػدؼ الرئيسػػي لمدراسػػة التطبيقيػػة فػػي فحػػص وتحميػػؿ أثػػر مسػػتوى الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر 

إدارة المخػػػػػاطر، المؤشػػػػػرات  )الحوكمػػػػػة، الاسػػػػػتراتيجية،TCFDوفػػػػػؽ مكونػػػػػات إطػػػػػار –التغيػػػػػرات المناخيػػػػػة 
فػي البنػوؾ المصػرية،   IFRS 9 وفقػًا لمعيػار (ECL) عمػى تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة – والأىداؼ(

ولتحقيػؽ ىػذا اليػدؼ، تعتمػد الدراسػة عمػى منيجيػة مزدوجػة  ـ.2024إلػى  ـ2020وذلػؾ خػلاؿ الفتػرة مػف 
لي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة فػي القػوائـ الماليػة تجمع بيف تحميؿ المحتوى لقياس مستوى الإفصاح المػا

والتقارير السنوية وتقارير الإستدامة لمبنوؾ محؿ العينة، باعتبػاره الأسػموب الأنسػب لتقيػيـ مػدى التػزاـ البنػوؾ 
بشػػكؿ منيجػػػي وموضػػوعي، والمػػنيج الكمػػػي الإحصػػائي لفحػػػص  (TCFD) بالإفصػػاح وفػػؽ مكونػػػات إطػػار

مسػػتوى الإفصػػاح عػػف المخػػاطر المناخيػػة وبػػيف تقػػدير الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة، بمػػا العلاقػػة والأثػػر بػػيف 
 .IFRS 9يسمح بالتحقؽ التجريبي مف وجود ارتباط ذي دلالة إحصائية بيف الإفصاح ومتطمبات معيار

  مجتمع وعينة الدراسة  7-4-2
 12 المصػػرية ، والتػػي يبمػػ  عػػددىايتكػػوف مجتمػػع الدراسػػة التطبيقيػػة مػػف كافػػة البنػػوؾ المقيػػدة بالبورصػػة 

الحصىة السىوقية بنؾ، ونظرًا لتفاوت أحجاـ ىذه البنوؾ مف حيث الأصوؿ، فقد تـ تحديد العينة وفؽ معيػار 
، بحيث تشمؿ فقط البنوؾ المقيدة بالبورصة التي تمثؿ معًا ما يقرب مف ثمثي حجـ القطاع لإجمالي الأصول

 وتتمثؿ عينة الدراسة في عدد ستة بنوؾ، كما يوضحيا الجدوؿ التالي: .المصرفي
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 سما  والمواقع الإلكترونية لمبنوك المدرجة بعينة الدراسةالأ: 1جدول 

 الموقع الإلكتروني اسم البنك ـ
 www.cibeg.com البنؾ التجاري الدولي  1
 www.qnb.com.eg الوطني الأىميبنؾ قطر  2
 www.bdc.com.eg بنؾ القاىرة  3
 www.aaib.com.eg البنؾ العربي الافريقي  4
 www.hdb-egy.com بنؾ التعمير والإسكاف 5
 www.ca-egypt.com بنؾ كريدي أجريكوؿ مصر 6

 المصدر: إعداد الباحثة                     
 ويرجع السبب في اختيار تمؾ البنوؾ ليسباب التالية:

 لمبنؾ المركزي المصري، كسمطة إشرافية ورقابية.أف تخضع البنوؾ محؿ الدراسة  -1
توافرالتقارير المالية وتقارير الإسػتدامة بانتظػاـ خػلاؿ فتػرة الدراسػة، عبػر المواقػع الإلكترونيػة لمبنػوؾ،  -2

 وكذلؾ موقع البنؾ المركزي المصري.
 .2024حتي عاـ  2020توافر محاضر الجمعيات العامة العادية لمبنوؾ ابتداءً مف عاـ  -3
افر البيانػػػػات الخاصػػػػة بالحوكمػػػػة والمتمثمػػػػة فػػػػي نمػػػػط ىيكػػػػؿ الممكيػػػػة وخصػػػػائص مجمػػػػس الإدارة تػػػػو  -4

 وخصائص لجنة المراجعة.
توافر تقرير الإفصاح عف ىيكؿ المساىميف وىيكؿ مجمس الإدارة وتقػارير الحوكمػة ولجػاف المراجعػة  -5

 .2024حتي عاـ  2020ابتداءً مف عاـ 
يقرب مػػف ثمثػي الحصػػة السػوقية لمقطػػاع المصػرفي المصػػري، اسػتحواذ البنػوؾ محػػؿ الدراسػة عمػػي مػا -6

 مف حيث إجمالي الأصوؿ.
 مف كؿ عاـ وبالجنيو المصري. 31/12تقوـ البنوؾ بنشر قوائميا المالية في  -7

 توصيف متغيرات البحث ومؤشرات قياسيا 7-4-3
والمتغيػرات الرقابيػة والمتغيػر المسػتقؿأ  التػابعيتناوؿ ىذا البحػث ثلاثػة أنػواع مػف المتغيػرات، وىػي المتغير  

، وقػد تػـ IFRS 9يتمثؿ المتغيػر التػابع فػي تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة لمبنػوؾ وفقػًا لمتطمبػات معيػار
، باعتبارىػا (NPL Ratio)قيػاس ىػذا المتغيػر بالاعتمػاد عمػى نسػبة القػروض المتعثػرة إلػى إجمػالي القػروض

أما المتغيرات الرقابية فقد تمثمت  .عف مستوى الخسائر الائتمانية المتوقعة متعبيرمف أكثر المؤشرات شيوعًا ل
فػػي ثلاثػػػة مؤشػػػرات ماليػػػة أساسػػػية ي فتػػػرض أف يكػػػوف ليػػػا تػػػأثير عمػػػى العلاقػػػة بػػػيف الإفصػػػاح عػػػف المخػػػاطر 

http://www.cibeg.com/
http://www.cibeg.com/
http://www.qnb.com.eg/
http://www.qnb.com.eg/
http://www.bdc.com.eg/
http://www.bdc.com.eg/
http://www.aaib.com.eg/
http://www.aaib.com.eg/
http://www.hdb-egy.com/
http://www.hdb-egy.com/
http://www.ca-egypt.com/
http://www.ca-egypt.com/
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ؿ كفايػة رأس المناخية والخسائر الائتمانية المتوقعة، وىي: حجػـ البنػؾ، والرافعػة الماليػة، بالإضػافة إلػى معػد
وأخيػػرًا، يتمثػػؿ  المتغيػػر المسػػتقؿ فػػي الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة، حيػػث قامػػت .المػػاؿ

الباحثػػػة ببنػػػاء مؤشػػػر لقياسػػػو يتضػػػمف ثلاثػػػة وثلاثػػػيف عنصػػػرًا موزعػػػة عمػػػى أربعػػػة محػػػاور رئيسػػػية )الحوكمػػػة 
دارة المخػػػاطر المناخيػػػة، المتعمقػػػة بتغيػػػر المنػػػاخ، والاسػػػتراتيجية الخاصػػػة بالتعامػػػؿ مػػػع التغ يػػػر المنػػػاخي، وا 

، (TCFD) والمقاييس والأىداؼ( وفؽ إطػار الإفصػاح الصػادر عػف لجنػة الإفصػاح المػالي المػرتبط بالمنػاخ
والتزامًػػػػػػا بمؤشػػػػػػرات الأداء الخاصػػػػػػػة بالإفصػػػػػػاحات البيئيػػػػػػػة والإجتماعيػػػػػػة والحوكمػػػػػػػة المتعمقػػػػػػة بالاسػػػػػػػتدامة 

ـ مػف 2021( الصػادرة فػي مػارس ESG-TCFD Reportingيػة )والإفصػاحات المتعمقػة بػالتغيرات المناخ
(، وبالإعتمػػػاد عمػػػي 108( ورقػػػـ )107قبػػػؿ الييئػػػة العامػػػة لمرقابػػػة الماليػػػة فػػػي مصػػػر بموجػػػب القػػػرار رقػػػـ )

 ;O'Neill et al.,2018; Mondal& Bauri (2025))المؤشرات المقترحة بالعديد مف الدراسات السابقة 
Leicht JB& Leicht M (2022); Mondal & Bauri (2022); ويمكف لمباحثة عرض المؤشػر مػف .،

 ( التالي:2خلاؿ الجدوؿ  رقـ )

 المؤشر المقترح للإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية: 2جدول

 البند/ الوصف المحاور
 متغير مزدوج القيمة

( في 1القيمة )
 حالة الإفصاح

( في 0القيمة )
 حالة عدم الإفصاح

الأوؿ: الحوكمة المرتبطة  المحور
 بمخاطر التغيرات

 ((GCCالمناخية

آليػػات ودوريػػة إبػػلاغ مجمػػس الإدارة بالمخػػاطر والفػػرص  -1
 المناخية.

دمػػج قضػػايا المنػػاخ ضػػمف ميػػاـ المجمػػس )اسػػتراتيجية،  -2
 سياسات، تخصيص موارد/ميزانية(.

 متابعة مجمس الإدارة لمتقدـ نحو الأىداؼ المناخية. -3
 المسؤوليات المناخية المسندة للإدارة التنفيذية.تحديد  -4
 وجود ىيكؿ تنظيمي واضح لإدارة شؤوف المناخ. -5
آليات إبلاغ الإدارة التنفيذية بالقضايا المناخية )تقػارير،  -6

 لجاف، اجتماعات(.
القضػايا طرؽ متابعة الإدارة التنفيذية لمتقدـ في معالجػة  -7

 المناخية ورفعيا لممجمس.
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 البند/ الوصف المحاور
 متغير مزدوج القيمة

( في 1القيمة )
 حالة الإفصاح

( في 0القيمة )
 حالة عدم الإفصاح

المحور الثاني: الاستراتيجية 
المرتبطة بمخاطر التغيرات 

 (SCM) المناخية

تحديػػد اةفػػاؽ الزمنيػػة )قصػػير، متوسػػط، طويػػؿ الأجػػؿ(  -8
 المتعمقة بالمخاطر والفرص المناخية.

تحديد القضػايا المناخيػة ذات الأثػر المػالي فػي كػؿ أفػؽ  -9
 زمني.

 المالي.منيجية تحديد القضايا المناخية ذات الأثر  -10
لأثػر عمػى المنتجػػات، سلاسػؿ التوريػد، البحػػث تحديػد ا -11

 والتطوير، العمميات، والتمويؿ.
دراج القضػايا المناخيػػة فػي التخطػػيط المػالي والفتػػرات إ -12

 الزمنية ذات الصمة.
تػػػػأثير القضػػػػايا المناخيػػػػة عمػػػػى الأداء المػػػػالي والمركػػػػز -13

 المالي لمبنؾ.
إلػػػى اقتصػػاد مػػػنخفض  خطػػة البنػػػؾ للانتقػػاؿتوصػػيؼ  -14

 الكربوف.
تػػػػػػػػػػػأثير السػػػػػػػػػػػيناريوىات المناخيػػػػػػػػػػػة المختمفػػػػػػػػػػػة عمػػػػػػػػػػػى  -15

 الاستراتيجية.
 كيفية تعديؿ الاستراتيجية لمعالجة القضايا المناخية. -16
الأثػػػػر المحتمػػػػؿ لمسػػػػيناريوىات المناخيػػػػة عمػػػػى الأداء  -17

 المالي.
وصػػػػػؼ السػػػػػػيناريوىات المناخيػػػػػػة المسػػػػػػتخدمة والفتػػػػػػرة  -18

 المغطاة.الزمنية 

  

المحور الثالث: إدارة المخاطر 
المرتبطة بمخاطر التغيرات 

 (.RISK MAN) المناخية

المتطمبػات التنظيميػة الحاليػة والناشػئة المتعمقػة مراعاة  -19
 بالمخاطر المناخية.

 تقييـ حجـ ونطاؽ المخاطر المناخية. -20
عريػػػػػؼ المصػػػػػطمحات أو اسػػػػػتخداـ إطػػػػػار لتصػػػػػنيؼ ت -21

 المناخية.المخاطر 
قػػػػػػرارات التخفيػػػػػػؼ أو القبػػػػػػوؿ أو التحويػػػػػػؿ لممخػػػػػػاطر  -22

 المناخية.
تحديد أولويات التعامؿ مػع المخػاطر المناخيػة وتقػدير  -23

 أىميتيا النسبية.
دمػج عمميػػات إدارة المخػاطر المناخيػػة فػي إطػػار إدارة  -24

 المخاطر العامة لممؤسسة.

 

  



 .....الائتمانية المتوقعة أثر الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية على تقدير الخسائر                                            د/غادة حمدي محمد الشك
 

  
 

 
   

  5:7  

 

 البند/ الوصف المحاور
 متغير مزدوج القيمة

( في 1القيمة )
 حالة الإفصاح

( في 0القيمة )
 حالة عدم الإفصاح

المحور الرابع: المقاييس والأىداؼ 
المرتبطة بمخاطر التغيرات 

 ((MET&TAR المناخية

 مؤشرات تقييـ المخاطر المناخية عبر الصناعات. -25
 مؤشرات مرتبطة بالمياه، الطاقة، الأراضي، النفايات. -26
تسػػعير الكربػػوف الػػداخمي، إيػػرادات الأنشػػطة منخفضػػة  -27

 الكربوف.
  ,Scope 1) الإفصػاح عػف انبعاثػات  ػازات الدفيئػة -28

 والمنيجية المستخدمة في القياس.  (3 ,2
أو  (Absolute) مطمػػػػػػػػؽ نػػػػػػػػوع اليػػػػػػػػدؼ المنػػػػػػػػاخي -29

 .(Intensity-based)نسبي
 الإطار الزمني المحدد لتحقيؽ اليدؼ المناخي. -30
سػػػػػنة الأسػػػػػاس المعتمػػػػػدة لقيػػػػػاس التقػػػػػدـ نحػػػػػو تحقيػػػػػؽ  -31

 اليدؼ.
 مؤشرات الأداء الرئيسية المستخدمة لقياس التقدـ. -32
المنيجيػػػػات المسػػػػػتخدمة لاحتسػػػػػاب الأىػػػػػداؼ والتقػػػػػدـ  -33

 المحقؽ.

  

 المصدر: مف إعداد الباحثة.

يمكف قياس مستوى الإفصػاح المػالي عػف مخػاطر التغيػرات المناخيػة اسػتنادًا وبناء عمي العرض السابؽ، 
 :إلى مؤشر الإفصاح المقترح مف خلاؿ أحد منيجيف رئيسييف

، حيػػث يػتـ احتسػاب نسػػبة (Simple Disclosure Ratio))النسىىبة البسىيطة(  المىنيج المباشىر أولا:ً 
( بنػػدًا، بحيػػث 33عػػدد البنػػود التػػي قػػاـ البنػػؾ بالإفصػػاح عنيػػا إلػػى إجمػػالي عػػدد بنػػود المؤشػػر البالغػػة )

، وفي ىػذه الحالػة يػتـ ( كمما ارتفع مستوى الإفصاح1(، ويقترب مف )1( و)0تتراوح قيمة المؤشر بيف )
 يمة المؤشر وفقًا لمدالة اةتية:احتساب ق

0 ≤ TCFD ≤ 1(Maximum X=33) 

، ويػتـ فيػو احتسػاب مسػتوى الإفصػاح المػالي (Weighted Disclosure Ratio)المىنيج المىرج   ثانيًػا:
مع مراعاة الأىمية النسبية لكؿ محور مػف محػاور المؤشػر الأربعػة، وذلػؾ وفقػًا لعػدد البنػود المكونػة لػوأ 

(، ووزف محػػػور إدارة المخػػػػاطر 11(، ووزف محػػػور الاسػػػتراتيجية )7محػػػور الحوكمػػػػة )حيػػػث يبمػػػ  وزف 
(. وفػػػي ىػػػذه الحالػػػة ي حسػػػب المؤشػػػر كنسػػػبة مرجحػػػة تػػػراوح 9(، ووزف محػػػور المؤشػػػرات والأىػػػداؼ )6)

(، وفػػي (، بمػػا يعكػػس توازنًػػا أدؽ فػػي قيػػاس الإفصػػاح عبػػر مختمػػؼ المحػػاور1( و)0قيمتيػػا أيضًػػا بػػيف )
 ـ احتساب قيمة المؤشر وفقًا لمدالة التالية:ىذه الحالة يت
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0 ≤ WTCFD ≤ 1(Maximum X=33) 
لقيػاس مسػتوى الإفصػاح المػالي عػف مخػاطر   وقد اعتمدت الباحثة  في ىذا البحث عمى المنيج المػرجح

أىمية كؿ محػور مػف محػاور  حيث يعكسالتغيرات المناخية في البنوؾ محؿ الدراسة، وذلؾ لكونو أكثر دقة 
، الاسػػتراتيجية 7إذ أف الأوزاف النسػػبية المخصصػػة لكػػؿ محػػور )الحوكمػػة ، (TCFD) الإفصػػاح وفػػؽ إطػػار

( تمنح المؤشر قدرة أكبر عمى التمييز بػيف البنػوؾ مػف حيػث 9، المؤشرات والأىداؼ 6، إدارة المخاطر 11
جػػودة وعمػػؽ الإفصػػاح، مقارنػػة بػػالمنيج البسػػيط الػػذي يعامػػؿ جميػػع البنػػود عمػػى قػػدـ المسػػاواة. وبػػذلؾ، فػػإف 

ئج التي يتـ التوصؿ إلييػا مػف خػلاؿ ىػذا المػنيج تعكػس بدقػة مسػتوى التػزاـ البنػوؾ المصػرية بالإفصػاح النتا
عػػػف مخػػػاطرالتغيرات المناخيػػػة، وتوضػػػح بصػػػورة أكثػػػر شػػػمولًا انعكػػػاس ىػػػذا الإفصػػػاح عمػػػى تقػػػدير الخسػػػائر 

 .IFRS 9الائتمانية المتوقعة وفقًا لمعيار 

نيػػة والدراسػػات السػػابقة، بشػػأف مؤشػػرات قيػػاس ىػػذه المتغيػػرات، يمكػػف واسترشػػادًا بمػػا قدمتػػو التقػػارير المي  
لمباحثػػػة ترميػػػز متغيػػػرات البحػػػث ووصػػػؼ دلالتيػػػا بشػػػكؿ مختصػػػر، وعػػػرض مؤشػػػرات قياسػػػيا كمػػػا يوضػػػحيا 

 ( التالي:3الجدوؿ رقـ )

 متغيرات البحث ومؤشرات قياسيا :3جدول 

 المصادر مؤشرات القياس المتغير رمز المتغير
 :  IFRS 9 المتغير التابع: تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة لمبنوك وفق ا لمتطمبات معيارأولا 

NPL Ratio نسبة القروض المتعثرة 

إجمالي القروض  ير 
المنتظمة ) ير الجيدة( / إجمالي 

القروض الممنوحة ليفراد 
 والمؤسسات

)البنؾ المركزي 
 ;D’Orazio, 2025أ2022المصري،

Tong & Yang, 2025; Liu, 2024; 
Shabir et al., 2024) 

 ثاني ا: المتغيرات الرقابية

SIZE المو اريتـ الطبيعي لإجمالي  حجـ البنؾ
 الأصوؿ

أ 2022)البنؾ المركزي المصري، 
 O’nali et al. 2024; Li أ2022خطاب،

et al. 2024; Miguel et al. 2024) 

LEV. الرافعة المالية 
الإلتزامات إلي تعبر عف إجمالي 

 إجمالي الأصوؿ

CAR معدؿ كفاية رأس الماؿ 
)رأس الماؿ الرقابي/إجمالي 

الأصوؿ المرجحة 
 100×بالمخاطر(

 عنصر. 33(، تم تصميم مؤشر ا بواقع TCFDثالث ا: المتغير المستقل: الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية)

GCC 
الحوكمػػػة المرتبطػػػة بمخػػػاطر 

 المناخيةالتغيرات 
عناصر بشأف  7يشمؿ ىذا الجزء 

الإفصاح عف الحوكمة المتعمقة 
بتغير المناخ، ويأخذ كؿ عنصر 

)قرارات الييئة العامة لمرقابة المالية رقـ 
 Longo, 2024ـأ2021لعاـ  108و107

Ferdous et al., 2024أ Honey et 
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 المصادر مؤشرات القياس المتغير رمز المتغير
( عند الإفصاح، و)صفر( لعدـ 1)

 الإفصاح.
al., 2025; (Aslan et al., 2022أ 

Rega et al., 2025أ Jin & Wu, 
2023; Miguel et al.,2024; Li et 
al., 2024; Auzepy et al., 2023; 

Marcinkowska et al., 2025; 
Chabot & Bertrand, 2023). 

SCM 

الاسػػػػػػػػػػػػػػػػػتراتيجية المرتبطػػػػػػػػػػػػػػػػػة 
 بمخاطر التغيرات المناخية

عنصػر بشػأف  11يشمؿ ىذا الجػزء 
إسػػػػػػػػػتراتيجية إدارة الإفصػػػػػػػػػاح عػػػػػػػػػف 

( 1المخػػػاطر، ويأخػػػذ كػػػؿ عنصػػػر )
عنػػػػػػػد الإفصػػػػػػػاح، و)صػػػػػػػفر( لعػػػػػػػدـ 

 الإفصاح.

RISK MAN. 

إدارة المخػػػػػػػػػػػػاطر المرتبطػػػػػػػػػػػػػة 
 بمخاطر التغيرات المناخية 

عناصػػر بشػػأف  6يشػػمؿ ىػػذا الجػػزء 
الإفصػػػػػػػػػػػػػاح عػػػػػػػػػػػػػػف إدارة مخػػػػػػػػػػػػػػاطر 
التغيػػػػػػػرات المناخيػػػػػػػة ، ويأخػػػػػػػذ كػػػػػػػؿ 

( عنػػػػػػػػػػػػػد الإفصػػػػػػػػػػػػػاح، 1عنصػػػػػػػػػػػػػر )
 الإفصاح.و)صفر( لعدـ 

MET&TAR 

المقاييس والأىداؼ المرتبطػة 
 بمخاطر التغيرات المناخية 

عناصػػر بشػػأف  9يشػػمؿ ىػػذا الجػػزء 
الإفصاح عف مقاييس وأىداؼ إدارة 
التغيػػػػػػػػرات المناخيػػػػػػػػة، ويأخػػػػػػػػذ كػػػػػػػػؿ 

( عنػػػػػػػػػػػػػد الإفصػػػػػػػػػػػػػاح، 1عنصػػػػػػػػػػػػػر )
 و)صفر( لعدـ الإفصاح.

 المصدر: مف إعداد الباحثة.      

  عمي البياناتمصادر الحصول  4--74
اعتمدت الباحثة في جمع بيانات الدراسة التطبيقية الخاصة بمتغيرات البحث عمى التقارير السنوية  

لمبنوؾ المصرية محؿ الدراسة، بالإضافة إلى تقارير الاستدامة المنشورة مف خلاؿ المواقع الإلكترونية 
 مباشرالمصري، وموقع  الرسمية لكؿ بنؾ، وكذلؾ البيانات المتاحة عبر الموقع الرسمي لمبنؾ المركزي

.(www.mubasher.info)  وتنتيي في عاـ ـ 2020وتمثؿ فترة الدراسة خمس سنوات تبدأ مف عاـ
ستوييف الدولي ـ، وىي فترة زمنية تـ اختيارىا بعناية نظرًا لما شيدتو مف تطورات جوىرية عمى الم2024

والمحمي في مجاؿ الإفصاح عف الاستدامة ومخاطر التغيرات المناخية. فقد تضمنت ىذه الفترة صدور 
نشاء  قرارات وتشريعات ميمة مثؿ إلزامية إعداد تقارير الاستدامة لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وا 

صداره لمعياري (ISSB) مجمس معايير الاستدامة الدولية ، فضلًا عف استضافة مصر S2 و S1 وا 
طلاؽ الاستراتيجية الوطنية لتغير المناخ  (COP27) لمؤتمر المناخ . كؿ ىذه التطورات تجعؿ 2050وا 

الفترة محؿ الدراسة الأنسب لرصد وتحميؿ مستوى الإفصاح المالي لمبنوؾ المصرية وانعكاساتو عمى تقدير 
دخاليا  IFRS 9 الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمعيار ، وقد قامت الباحثة بجمع البيانات وتصنيفيا وا 

 .، تمييدًا لإجراء التحميؿ الإحصائي اللازـExcelباستخداـ برنامج 

http://www.mubasher.info/?utm_source=chatgpt.com
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 الأساليب الإحصائية المستخدمة 74-5-
 SPSS,Versionالباحثة بتجميع البيانػػات وتحميميا بالاستعانة ببرنامج حزمة البرامج الإحصائية  قامت 
ـ،  2024ـ وحتي عاـ 2020مف عاـ ( لتحميؿ البيانات المالية المستخدمة في الدراسة تغطى الفترة (26

 وذلؾ عمى النحو التالي:
اختبار صلاحية البيانات الإحصائية وىي مجموعة مف الاختبارات اللازمة لمتحقؽ مف مدى توافر  -1

 ىي: شروط استخداـ نموذج الإنحدار الخطي المتعدد، وىذه الاختبارات

(: وذلؾ لمتحقؽ مما إذا كانت بيانات المتغير Normal Distribution Testاختبار التوزيع الطبيعي ) -أ
 التابع تتبع التوزيع الطبيعي مف عدمو.

(: وذلؾ لمتحقؽ مف عدـ وجود مشكمة ارتباط Multicollinearityاختبار الارتباط الخطي المتعدد ) -ب
( Correlation Matrixة، وذلؾ مف خلاؿ فحص مصفوفة الارتباط )خطي قوي بيف المتغيرات المستقم

 التي توضح درجة العلاقة بيف كؿ متغيريف مستقميف.

(: وذلؾ لمتحقؽ مف وجود ارتباط خطي Multicollinearity Testاختبار التداخؿ أو الازدواج الخطي ) -ج
 Collinearityحثة عمى مقياسبيف المتغيرات المستقمة والمتغيرات الرقابية، حيث اعتمدت البا

Diagnostics  باستخداـ كؿ مف معامؿTolerance  ومعامؿ تضخـ التبايف(Variance Inflation 
Factor – VIF). 

 الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة ومنيا: -2
 وذلؾ لتحديد الأىمية النسبية لكؿ متغير مف متغيرات الدراسة.( Mean) الوسط الحسابي - أ

 لتحديد انحرافات القيـ عف وسطيا الحسابي.  (Std. Deviation المعياري) الانحراؼ - ب
 (.Minimum/Maximumأقؿ وأعمى مشاىدة ) -جػ 
( لدراسة العلاقة بيف المتغيرات Multiple Linear Regression) استخداـ تحميؿ الانحدار المتعدد -3

 مجموعة مف الاختبارات منيا:المستقمة والمتغيرات التابعة واختبار الفرضيات باستخداـ 
( لتحديد مدى تأثر المتغير التابع بالمتغيرات المستقمة، حيث كمما اقتربت قيمة R2) قيمة معامؿ التحديد - أ

معامؿ التحديد مف الواحد الصحيح، يعني أف المتغيرات المستقمة تؤثر بنسبة كبيرة عمى التغيرات التي 
 تحدث في المتغير التابع.

 ( لتبيف مدى أىمية المتغير المستقؿ في تأثيره منفرداً عمى المتغير التابع.t. value)  )ت( قيمة توزيع -ب 
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لاختبار معنوية نموذج الانحدار  F وىو اختبار يحتوى عمى عدة نتائج أىميا اختبار  (Anova)اختبار -جػ
يكوف نموذج الانحدار معنوي أي أنو يوجد عمى  0.05ككؿ، فإذا كانت قيمة مستوى المعنوية أقؿ مف 

الأقؿ واحد مف المتغيرات المستقمة لو تأثير معنوي عمى المتغير التابع، والعكس إذا كانت قيمة مستوى 
معنوي أي لايوجد أي متغير مستقؿ يؤثر عمى   ير يكوف نموذج الإنحدار 0.05المعنوية أكبر مف 

 المتغير التابع.
 

 نماذج اختبار فروض الدراسة  7-4-6
 :في ضوء ماسبؽ، قامت الباحثة بتوصيؼ نماذج اختبار فروض الدراسة عمى النحو التالي

لايوجد أثرذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات  :الفرض البحثي الفرعي الأول
بالبنوؾ  IFRS 9المناخية المرتبطة بالحوكمةعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 

 المقيدة بالبورصة المصرية.

NPL Ratio it=β0+β1GCC it+β2SIZE it+β3LEV it+β4CAR it+ε it 

دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات  : لايوجد أثر ذوالثانيالبحثي الفرعي الفرض  
 IFRS 9 المناخية المرتبطة بالإستراتيجيات عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية.

NPL Ratio it=β0+β1STRA it+β2SIZE it+β3LEV it+β4CARit+ε it 

: لايوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى مستوى افصاح البنؾ عف مخاطر الثالث البحثي الفرعيالفرض 
التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطرعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات 

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية. IFRS 9معيار 

NPL Ratio it=β0+β1RISKMAN it+β2SIZE it+β3LEV it+β4CAR it+ε it 

: لايوجػػػػػد أثػػػػػر ذو دلالػػػػػة إحصػػػػػائية لمسػػػػػتوى افصػػػػػاح البنػػػػػؾ عػػػػػف الرابىىىىىعالبحثىىىىىي الفرعىىىىىي الفىىىىىرض  
مخػػػػاطرالتغيرات المناخيػػػػة المرتبطػػػػة بالمقػػػػاييس والأىػػػػداؼ عمػػػػى تقػػػػدير الخسػػػػائر الائتمانيػػػػة المتوقعػػػػة وفقػًػػػا 

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية. IFRS 9لمتطمبات معيار 

NPL Ratio it=β0+β1METTAR it+β2SIZE it+β3LEV it+β4CAR it+ε it 
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 حيث أف:

:NPL Ratioit نسبة القروض  ير المنتظمة أو المتعثرة لمبنؾ (i)  خلاؿ الفترة الزمنية(t) وىو المتغير ،
 .في الدراسة التابع

:GCCit  الإفصاح عف مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة بالحوكمة لمبنؾ مستوى (i)  خلاؿ الفترة
 (t).الزمنية

:STRAit  مستوى الإفصاح عف المخاطر المناخية المرتبطة بالاستراتيجية لمبنؾ (i)  خلاؿ الفترة الزمنية. 
(t) 

:RISKMANit  مستوى الإفصاح عف المخاطر المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطر لمبنؾ (i)  خلاؿ
 (t).الفترة الزمنية 

:MET&TARit  طة بالمقاييس والأىداؼ لمبنؾمستوى الإفصاح عف المخاطر المناخية المرتب (i)  خلاؿ
 .(t)الفترة الزمنية

:SIZEit  حجـ البنؾ (i)  خلاؿ الفترة الزمنية(t)وي قاس بإجمالي الأصوؿ ،. 
:LEVit  الرافعة المالية لمبنؾ (i)  خلاؿ الفترة الزمنية(t) وتقاس بنسبة إجمالي الديوف إلى إجمالي حقوؽ ،

 .الممكية
:CARit   رأس الماؿ لمبنؾمعدؿ كفاية (i) خلاؿ الفترة الزمنية (t) 

:β₀  ثابت نموذج الانحدار. 
:βᵢ   معاملات نموذج الانحدار، حيثi=1,2,3, … 
:Ԑit  )يمثؿ الحد العشوائي )مصطمح الخطأ. 

 إجرا ات ونتائج الدراسة التطبيقية 7-4-7
 :اةتي وتمثمت ىذه الإجراءات والنتائج  في

 البياناتاختبار صاحية  -
لكى تقوـ الباحثة بإختبار فروض الدراسة والمتمثمة فى مدى وجود أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى   

الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية عمي تقدير الخسائر الإئتمانية المتوقعة وفؽ متطمبات معيار 
IFRS9 ولكى نقوـ بفحص مدى صلاحية بيانات الدراسة لمتحميؿ الإحصائى وتحديد الأساليب الإحصائية ،

المناسبة لطبيعة البيانات فإف الأمر يتطمب إجراء بعض الإختبارات مثؿ إختبار مدى تبعية بيانات الدراسة 
جراء إختبار لمكشؼ عف وجود مشكمة الإزدواج الخطى  ويمكف  (Multi Collinearity)لمتوزيع الطبيعى وا 

 توضيح ذلؾ كما يمى:
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 Normal Distribution Testاختبار التوزيع الطبيعي  -أ
 -Kolmogorov لمتحقؽ مف مدي اقتراب البيانات مف توزيعيا الطبيعي، اعتمدت الباحثة عمى اختبار

Smirnovما إذا كانت  ، والذي يعد أحد الإختبارات الإحصائية التي تستخدـ في فحص البيانات لمعرفة
الفرضيات لأف معظـ الإختبارات المعممية  موزعة توزيعًا طبيعيًا أـ لا، وىو اختبار ضروري في حالة اختبار

( فإف بيانات 0.05تشترط أف يكوف توزيع البيانات طبيعيًا، فإذا كانت قيمة المعنوية لمتغير ما أكبر مف )
ذا كانت أقؿ مف ) ( فيذا يعني عدـ توافر خاصية التوزيع الطبيعي. 0.05المتغير تكوف موزعة طبيعيًا، وا 

 ( يوضح نتائج ذلؾ الإختبار:4والجدوؿ التالي رقـ )

 Kolmogorov- Smirnov Test Normalityالتوزيع الطبيعي باستخدام : 4جدول 

 المتغير
Kolmogorov- Smirnov 

Statistic Sig 
 1.074 0.199 (NPL Ratioنسبة القروض المتعثرة ) 

 0.899 0.394 (GCCالحوكمة المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )
 0.853 0.461 (STRAالاستراتيجية المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )

 0.688 0.730 (.RISK MANالمرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )  إدارة المخاطر
 0.688 0.730 (MET&TAR)المقاييس والأىداؼ المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية

 0.694 0.721 (TCFDالإفصاح المالي الإجمالي عف مخاطر التغيرات المناخية )
 1.095 0.182 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.666 0.767 (LEVالرافعة المالية )
 CAR) 0.749 0.629 (معدؿ كفابة رأس الماؿ 

 المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائي      

(  نجد أف مستوى الدلالة الإحصائية لجميع متغيرات الدراسة أكبر مف مستوى 4يتضح مف الجدوؿ رقـ )
 ٪ .95وىذا يعنى أف بيانات المتغيرات تتبع التوزيع الطبيعى، وذلؾ بدرجة ثقة   (α= 0.05)المعنوية 

 :(Multicollinearity) اختبار الارتباط الخطي المتعدد - ب
ي عد التحقؽ مف عدـ وجود مشكمة الارتباط الخطي المتعدد بيف المتغيرات المستقمة مف الشروط       

 الأساسية قبؿ البدء في تقدير نموذج الانحدار. وتتحقؽ ىذه الخطوة مف خلاؿ فحص مصفوفة الارتباط
(Correlation Matrix) وقد تـ إجراء التي توضح درجة العلاقة بيف كؿ متغيريف مستقميف عمى حدة .

 (:5)ىذا الفحص عمى متغيرات الدراسة محؿ التحميؿ، كما ىو موضح بالجدوؿ رقـ 
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 نتائج الإرتباط الخطى بين المتغيرات المستقمة لمدراسة: 5جدول 

 المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى 
 0.05* تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى 

 0.01** تشير إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى 
( وجود علاقات سالبة ودالة إحصائيًا بيف نسبة 5) الارتباط بالجدوؿ رقـأوضحت نتائج مصفوفة 

 TCFDومستوى الإفصاح عف المخاطر المناخية وفؽ أبعاد إطار  (NPL RATIO)القروض المتعثرة
)الحوكمة، الاستراتيجية، إدارة المخاطر، والمقاييس والأىداؼ، بالإضافة إلى الإفصاح الكمي(. وعمى الر ـ 

قوة ىذه العلاقات جاءت محدودة، إلا أنيا تعكس اتجاىاً عاماً يفيد بأف ارتفاع مستوى الإفصاح مف أف 
المناخي يرتبط بانخفاض نسبي في معدلات التعثر الائتماني. كما أظيرت النتائج وجود ارتباط موجب بيف 

لتزاـ بشكؿ أكبر البنوؾ الأكبر حجماً تميؿ إلى الا حجـ البنؾ ومستوى الإفصاح، بما يشير إلى أف
بتضميف المخاطر المناخية ضمف تقاريرىا الدورية. وفي المقابؿ، تبيف أف الرافعة المالية ترتبط ارتباطاً 
موجباً وقوياً مع نسبة القروض المتعثرة، وىو ما يعكس أثرىا المباشر في زيادة درجة المخاطر الائتمانية، 

 .طات معنوية ذات دلالة مع القروض المتعثرةبينما لـ يظير معدؿ كفاية رأس الماؿ أي ارتبا

( أف المتغيرات 5) رقـ وبالإضافة إلى ذلؾ، أوضحت مصفوفة الارتباط البيني لممتغيرات المستقمة الجدوؿ    
حيث لـ يتجاوز أي معامؿ  ،(Multicollinearity)التفسيرية لا تعاني مف مشكمة الارتباط الخطي البيني

(. وبذلؾ تكوف الباحثة قد تحققت مف تحقؽ شروط النموذج 0.80ارتباط بيف متغيريف تفسيرييف مستوى )
 .بيف المتغيرات التفسيرية الازدواج الخطيو ياب مشكمة  الطبيعيةالإحصائي الأساسية، والمتمثمة في شرط 

 

 NPL المتغير
RATIO GCC STRA RISK 

MAN. MET TCDF SIZE LEV CAR 

NPL Ratio 1         
GCC **-0.258 1        
STRA -0.254** 0.457** 1       

RISK MAN. -0.208** 0.750** 0.751** 1      
MET&TAR -0.208* 0.651** 0.577** 0.691** 1     

TCFD -0.233** 0.569** 0.458** 0.553** 0.751** 1    
SIZE 0.123 0.431* 0.420* 0.459* 0.459* 0.445* 1   
LEV 0.522** 0.267 -0.268 -0.257 -0.257 -0.264 -0.480** 1  
CAR 0.129 -0.014 -0.008 -0.019 -0.019 -0.015 -0.512** 0.598** 1 
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 (Multicollinearity Test)اختبار التداخل أو الإزدواج الخطي   -جى
لمتحقؽ مف مدى وجود ارتباط ذاتي بيف المتغير المستقؿ والمتغيرات الرقابية في نماذج الدراسة، قامت    

ومعامؿ   Toleranceمف خلاؿ كؿ مف معامؿ Collinearity Diagnostics الباحثة باحتساب مقياس 
عممية التقدير. وي ستخدـ ىذا الإجراء لقياس بعد  (Variance Inflation Factor – VIF) تضخـ التبايف

قوة الارتباط بيف المتغيرات المستقمة وتحديد ما إذا كاف ىناؾ تداخؿ خطي بينيا قد يؤثر عمى دقة 
(، فإف ذلؾ يشير 0.05أقؿ مف )  Tolerance( أو قيمة10) أكبر مف VIFفإذا كانت قيمة  .النموذج

أكبر مف  Tolerance( أو قيمة 10) أقؿ مف  VIFانت قيمةأما إذا ك .إلى وجود مشكمة ازدواج خطي
 .مشكمة ازدواج خطي مؤثرة، ومف ثـ سلامة النموذج مف ىذه الناحية(، فإف ذلؾ يعني عدـ وجود 0.05)

 (VIF) نتائج اختبار معامل تضخم التباين: 6جدول 
 النموذج الأول

 NPL RATIO المتغير التابع                          
 Tolerance VIF المتغيرات المستقمة                            

 0.714 1.400 (GCCالحوكمة المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )
 0.551 1.814 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.568 1.761 (LEVالرافعة المالية )
 CAR) 0.509 1.965 (معدؿ كفاية رأس الماؿ 

 النموذج الثاني
 NPL RATIO المتغير التابع                           
 Tolerance VIF المتغيرات المستقمة                          

 0.719 1.390 (STRAالاستراتيجية المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )
 0.558 1.793 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.565 1.769 (LEVالرافعة المالية )
 CAR) 0.508 1.970 (معدؿ كفاية رأس الماؿ 

 النموذج الثالث
 NPL RATIO المتغير التابع                          
 Tolerance VIF المتغيرات المستقمة                         

 0.694 1.441 (.RISK MANالمرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )  إدارة المخاطر
 0.530 1.888 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.574 1.741 (LEVالرافعة المالية )
 0.508 1.969 (CARمعدؿ كفاية رأس الماؿ ) 

    النموذج الرابع
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 NPL RATIO المتغير التابع                           
 Tolerance VIF المتغيرات المستقمة                         

 0.694 1.441 (MET&TAR)المقاييس والأىداؼ المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية 
 0.530 1.888 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.574 1.741 (LEVالرافعة المالية )
 0.508 1.969 (CARمعدؿ كفاية رأس الماؿ ) 

 النموذج الخامس
 NPL RATIO المتغير التابع                           
 Tolerance VIF المتغيرات المستقمة                           

 0.703 1.423 (TCFDالإفصاح المالي الإجمالي عف مخاطر التغيرات المناخية )
 0.541 1.850 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 0.570 1.754 (LEVالرافعة المالية )
 0.507 1.971 (CARمعدؿ كفاية رأس الماؿ ) 

 المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى               

لممتغيػػرات المسػػتقمة قػػد جػػاءت (Tolerance)  ( أف جميػػع قػػيـ معامػػؿ6يتضػػح مػػف نتػػائج الجػػدوؿ رقػػـ )
(، وىو ما يشػير إلػى 10) كانت أقؿ مف (VIF) (، كما أف جميع قيـ معامؿ تضخـ التبايف0.10أكبر مف )

المتغيرات في نماذج الدراسة، الأمر الذي يعزز مػف دقػة عدـ وجود مشكمة التداخؿ أو الازدواج الخطي بيف 
 .النتائج وصلاحية النماذج الإحصائية لمتقدير

  نتائج التحميل الوصفى لمتغيرات الدراسة 7-4-8
قامػػػت الباحثػػػة بعمػػػؿ دراسػػػة وصػػػفية لمتغيػػػرات الدراسػػػة عػػػف طريػػػؽ إيجػػػاد الوسػػػط الحسػػػابي والإنحػػػراؼ 

 خاصة بالمتغيرات وذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالى:المعيارى وتحديد نطاؽ البيانات ال

 نتائج التحميل الوصفى لمتغيرات الدراسة: 7جدول 
 الحد الأدنى الحد الأعمى الإنحراف المعيارى الوسط الحسابى المتغير

 5.64 2.74 13 2 (NPL Ratioنسبة القروض المتعثرة ) 
 86.33 10.98 100 60 (GCCالحوكمة المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )

الاسػػػػػػػػػػػػػػػػتراتيجية المرتبطػػػػػػػػػػػػػػػػة بمخػػػػػػػػػػػػػػػػاطر التغيػػػػػػػػػػػػػػػػرات المناخيػػػػػػػػػػػػػػػػة 
(STRA) 81.50 11.23 100 55 

المرتبطػػػػػػػػػػػػػػة بمخػػػػػػػػػػػػػػاطر التغيػػػػػػػػػػػػػػرات المناخيػػػػػػػػػػػػػػة  إدارة المخػػػػػػػػػػػػػػاطر
(RISK MAN) . 

76.33 11.44 95 50 

المقػػػػػػػػاييس والأىػػػػػػػػداؼ المرتبطػػػػػػػػة بمخػػػػػػػػاطر التغيػػػػػػػػرات المناخيػػػػػػػػة 
(MET&TAR) 71.33 11.44 90 45 
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 الحد الأدنى الحد الأعمى الإنحراف المعيارى الوسط الحسابى المتغير
الإفصػػػػػػاح المػػػػػػالي الإجمػػػػػػالي عػػػػػػف مخػػػػػػاطر التغيػػػػػػرات المناخيػػػػػػة 

(TCFD) 78.87 11.22 96 52 

 14.25 2.95 19.81 10.66 (SIZEحجـ البنؾ ) 

 9.92 1.88 12.37 5.61 (.LEVالرافعة المالية )

 CAR) 22.23 4.73 36 15.20 (معدؿ كفابة رأس الماؿ 

  المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائي

 NPL)( إلػػى أف نسػػبة القػػروض المتعثػػرة7النتػػائج الإحصػػائية الوصػػفية لمبيانػػات بالجػػدوؿ رقػػـ )تشػػير 
Ratio)  ( وىػو مػػا يعكػػس تباينًػا معتػػدلًا بػػيف 2.74%( بػانحراؼ معيػػاري )5.64قػػد بمغػت فػػي المتوسػػط ،)

%(، ممػػا 13) %(، مقابػػؿ حػػد أقصػػى2البنػػوؾ محػػؿ الدراسػػة. كمػػا أف الحػػد الأدنػػى لمقػػروض المتعثػػرة بمػػ  )
يشير إلى وجود فروؽ واضحة في جودة محافظ القروض بػيف البنػوؾ، حيػث تتميػز بعػض البنػوؾ بانخفػاض 

 .مستوى التعثر بينما تعاني أخرى مف نسب أعمى تعكس مخاطر ائتمانية أكبر
، فقد بم  TCFD وفيما يتعمؽ بمتغيرات الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية وفقًا لإطار

(، بما يعكس مستوى مرتفع نسبيًا مف 11.22%( بانحراؼ معياري )78.87لمتوسط الكمي للإفصاح )ا
التزاـ البنوؾ محؿ الدراسة بالإفصاح المناخي. ويلاحظ أف البنوؾ قد أبدت اىتمامًا أكبر بالإفصاح عف 

وجود عمى إظيار  %(، وىو ما يدؿ عمى أف معظـ البنوؾ تحرص86.33بمتوسط )  (GCC)الحوكمة
 (STRA)ىياكؿ تنظيمية ولجاف إشرافية لمتابعة قضايا المناخ. كما جاء الإفصاح عف الاستراتيجية

%(، مما يعكس إدراكًا متناميًا لأىمية دمج مخاطر التغيرات المناخية في الخطط 81.50بمتوسط )
عمى  وىو مؤشر %(،76.33) فقد سجمت متوسطًا  (.RISK MAN) المستقبمية لمبنوؾ. أما إدارة المخاطر

أف البنوؾ ما زالت في مرحمة تطوير أنظمة متكاممة لإدارة ىذه المخاطر. وأخيرًا، سجؿ الإفصاح عف 
%(، بما يشير إلى ضعؼ نسبي في قدرة البنوؾ 71.33أدنى متوسط ) (MET&TAR) المقاييس والأىداؼ

 .معياعمى قياس مخاطر التغيرات المناخية وتحديد أىداؼ كمية واضحة لمتعامؿ 

 (SIZE)أما بالنسبة لممتغيرات الرقابيػة المرتبطػة بخصػائص البنػوؾ، فقػد أظيػرت النتػائج أف حجػـ البنػؾ
(، بمػػا يعكػػس تفاوتػًػا بػػيف البنػػوؾ مػػف حيػػث إجمػػالي 2.95( بػػانحراؼ معيػػاري )14.25بمػػ  فػػي المتوسػػط )

وىػػو مسػػتوى معتػػدؿ يشػػير ، (LEV.( )9992الماليػػة )الأصػػوؿ والسػػيطرة السػػوقية. كمػػا بمػػ  متوسػػط الرافعػػة 
إلى توازف نسبي بيف تمويؿ الأصوؿ بالديوف وحقػوؽ الممكيػة. فػي حػيف حققػت البنػوؾ محػؿ الدراسػة متوسػط 

(، وىػو مسػتوى مرتفػع مقارنػة بالحػد 4.73بػانحراؼ معيػاري )  %(22923) (CAR) معػدؿ كفايػة رأس المػاؿ
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لقاعػػدة الرأسػػمالية لمبنػػوؾ المصػػرية محػػؿ %(، بمػػا يعكػػس قػػوة ا10.5الأدنػػى المطمػػوب وفػػؽ مقػػررات بػػازؿ )
 .التغيرات المناخية المحتممة الدراسة وقدرتيا عمى امتصاص الصدمات والمخاطر، بما في ذلؾ مخاطر

 إختبارات الفروض ونتائج التحميل الإحصائى 4-7-9
نتائج التحميؿ الدراسة، وقد تناولت الباحثة  استخدمت الباحثة تحميؿ الانحدار المتعدد، لاختبار فروض

ختبار صحة الفروض عمى النحو التالى:  الإحصائى لمدراسة التطبيقية وا 

 النموذج الأول لاختبار الفرض الأول لمبحث
ينص الفرض الأوؿ عمى أنو"لايوجد أثرذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات 

بالبنوؾ  IFRS 9 انية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيارالمناخية المرتبطة بالحوكمةعمى تقدير الخسائر الائتم
 ( نتائج ىذا الاختبار:8ويوضح الجدوؿ رقـ )المقيدة بالبورصة المصرية"، 

 الإنحدار المتعدد لمنموذج الأول نتائج تحميل: 8جدول 
 (NPL Ratioنسبة القروض المتعثرة ) المتغير التابع

معامل  المتغيرات المستقمة
 βالإنحدار

مستوى 
 المعنوية

الدلالة 
 الإحصائية

  ير معنوي 5.981 0.210- (Cالثابت )
 معنوي 0.082 0.040- (GCCالحوكمة المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية )

 معنوي 0.572 0.002 (SIZEحجـ البنؾ ) 
 معنوي 1.062 0.000 (.LEVالرافعة المالية )

  ير معنوي CAR) 0.002 0.983 (معدؿ كفابة رأس الماؿ 
   R) 0.735 (معامؿ الارتباط
 0.541 ( R2معامؿ التحديد )

 F.test 7.361قيمة 
 0.000 مستوى المعنوية

  المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى

( إلى أف المتغير التابع نسبة القروض 8) تشير نتائج نموذج الانحدار الخطي المتعدد بالجدوؿ رقـ
 (R) يتأثر بعدد مف المتغيرات المستقمة. وقد أظير النموذج أف معامؿ الارتباط (NPL Ratio) المتعثرة
(، بما يعكس وجود علاقة ارتباط قوية نسبيًا بيف المتغيرات المستقمة والتابعة. كما بم  معامؿ 0.735بم  )

رىا مف %( مف التغيرات في نسبة القروض المتعثرة يمكف تفسي54.1، أي أف حوالي )0.541 (R²)التحديد
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كانت   Fخلاؿ المتغيرات المستقمة الواردة بالنموذج، وىو مستوى جيد مف القوة التفسيرية، كما أف اختبار
 .(، مما يؤكد معنوية النموذج ككؿ وصلاحيتو لمتفسير0.000( عند مستوى معنوية )7.361قيمتو )

ذات  (GCC) غيرات المناخيةتبيف أف الحوكمة المرتبطة بمخاطر الت :وعمى مستوى المتغيرات المستقمة
، مما يشير إلى أف ارتفاع مستوى الإفصاح عف (β = -0.082, Sig = 0.040)تأثير معنوي وسالب

الحوكمة المناخية يؤدي إلى خفض نسبة القروض المتعثرة. وىذا يعكس الدور الإيجابي لمحوكمة المناخية 
 (SIZE) ما أظيرت النتائج أف حجـ البنؾك .في تحسيف إدارة المخاطر وتعزيز استقرار محافظ القروض

، أي أف البنوؾ الأكبر حجمًا تميؿ إلى تسجيؿ (β = 0.572, Sig = 0.002)ذو تأثير موجب ومعنوي
نسب أعمى مف القروض المتعثرة. ويمكف تفسير ذلؾ بأف البنوؾ الكبيرة  البًا ما تتوسع في الإقراض 

المخاطر المرتبطة بالتغيرات المناخية، مما قد يرفع مف لمختمؼ القطاعات، بما في ذلؾ القطاعات ذات 
 ,β = 1.062)تؤثر بشكؿ موجب ومعنوي قوي(.LEV) كما تبيف أيضًا أف الرافعة المالية .احتمالات التعثر

Sig = 0.000) بما يدؿ عمى أف ارتفاع الاعتماد عمى الديوف في تمويؿ الأصوؿ يؤدي إلى زيادة ،
 في المقابؿ، لـ يظير معدؿ كفاية رأس الماؿ .ثـ ارتفاع نسب القروض المتعثرةالمخاطر الائتمانية ومف 

(CAR) أثرًا معنويًا (β = 0.002, Sig = 0.983) مما يعني أف ارتفاع أو انخفاض نسبة كفاية رأس ،
فاع الماؿ لـ يكف لو تأثير مباشر عمى نسب التعثر الائتماني داخؿ عينة الدراسة، وربما يعود ذلؾ إلى ارت

المتوسط العاـ ليذه النسبة في البنوؾ المصرية عف الحد الأدنى المطموب، مما حد مف التبايف وأضعؼ 
 .أثرىا التفسيري

كمػػا أشػػارت نتػػائج تحميػػؿ الانحػػدار إلػػى أف معامػػؿ الإفصػػاح عػػف الحوكمػػة المرتبطػػة بمخػػاطر التغيػػرات 
وىو ما يعكػس وجػود أثػر ذو دلالػة إحصػائية ، (β = -0.082, Sig = 0.040)المناخية جاء سالبًا ومعنويًا

(. ويػػػدؿ ذلػػػؾ عمػػػى أف ارتفػػػاع مسػػػتوى الإفصػػػاح عػػػف الحوكمػػػة المناخيػػػة يػػػؤدي إلػػػى 0.05عنػػػد مسػػػتوى )
 ، ومػف ثػـ خفػض تقػديرات الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة(NPL Ratio) انخفػاض نسػبة القػروض المتعثػرة

(ECL) وفقًا لمتطمبات معيارIFRS 9.  يتـ رفػض الفػرض العػدمي وقبػوؿ الفػرض البػديؿ والػذي وبناءً عميو
ينص عمي أنو  "يوجد أثرذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخػاطر التغيػرات المناخيػة المرتبطػة 

بػالبنوؾ المقيػدة بالبورصػة  IFRS 9بالحوكمةعمى تقدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة وفقػًا لمتطمبػات معيػار 
ىػػذه النتيجػػة مػػع مػػا خمصػػت إليػػو عػػدد مػػف الدراسػػات السػػابقة، والتػػي أكػػدت عمػػى الػػدور المصػػرية" ، وتتفػػؽ 

 Longo المحػػوري لمحوكمػػة فػػي تعزيػػز جػػودة الإفصػػاح المنػػاخي ودقػػة التقػػديرات الماليػػة، ومنيػػا دراسػػات
(2024) ،Ferdous et al. (2024) ،Zhang & Zheng (2024)  ،Honey et al. (2025) ،

Abdesslem et al. (2025) 
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مسػػػتوى افصػػػاح البنػػػؾ عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات  وفػػػي ضػػػوء مػػػا سػػػبؽ يمكػػػف صػػػيا ة نمػػػوذج الإنحػػػدارلأثر
بػالبنوؾ  IFRS 9المناخية المرتبطة بالحوكمةعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعػة وفقػًا لمتطمبػات معيػار 

 المقيدة بالبورصة المصرية:

NPL Ratio =-5.981- 0.082GCC+ 0.572SIZE+ 1.062LEV+ 0.002CAR+ε 

 النموذج الثاني لاختبار الفرض الثاني لمبحث
دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات  ينص الفرض الثاني عمى أنو "لايوجد أثر ذو

 IFRS 9 المناخية المرتبطة بالإستراتيجية عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار
 ( نتائج ىذا الاختبار:9بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية". ويوضح الجدوؿ رقـ )

 نتائج تحميل الإنحدار المتعدد لمنموذج الثاني: 9جدول 

 (NPL Ratioنسبة القروض المتعثرة ) المتغير التابع

معامؿ  المتغيرات المستقمة
 βالإنحدار

مستوى 
 المعنوية

الدلالة 
 الإحصائية

  ير معنوي 6.662 0.159- (Cالثابت )
الاستراتيجية المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية 

(STRA) -0.076 0.002 معنوي 

 معنوي 0.560 0.003 (SIZEحجـ البنؾ ) 
 معنوي 1.064 0.000 (LEVالرافعة المالية )

  ير معنوي CAR) 0.090 0.995 (كفابة رأس الماؿ 
 R) 0.730 (معامؿ الارتباط

  
 0.533 (R²)معامؿ التحديد 

 F.test 7.136قيمة 
 0.001 مستوى المعنوية

 المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى    

إلى أف المتغير التابع نسبة القروض  (9) تشير نتائج تحميؿ الانحدار الخطي المتعدد باالجدوؿ رقـ
 (R) المستقمة. فقد بم  معامؿ الارتباطيتأثر بشكؿ جوىري بعدد مف المتغيرات  (NPL Ratio) المتعثرة
(، بما يعكس قوة ارتباط مرتفعة نسبيًا بيف المتغيرات المدخمة في النموذج. كما أظير معامؿ 0.730نحو )
% مف التبايف في نسب القروض المتعثرة يمكف  5395(، أي أف ما يقرب مف 0.533قيمة ) (R²) التحديد
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الواردة بالنموذج، وىو ما يعد مستوى تفسير مقبولًا. كذلؾ بمغت قيمة  تفسيره مف خلاؿ المتغيرات المستقمة
(، الأمر الذي يؤكد معنوية النموذج وصلاحيتو 0.001( عند مستوى معنوية )7.136نحو ) (F) اختبار

 لمتنبؤ.عمى مستوى المتغيرات المستقمة، تبيف أف الاستراتيجية المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية
(STRA) ف ليا تأثير سالب ومعنوي كا(β = -0.076, Sig = 0.002) ما يشير إلى أف ارتفاع ،

الإفصاح عف الاستراتيجية المرتبطة بالمناخ يسيـ في تقميص نسب القروض المتعثرة، ويعكس قدرة البنوؾ 
كما أظير  .التي تدمج الاعتبارات المناخية ضمف استراتيجيتيا عمى إدارة المخاطر الائتمانية بكفاءة أكبر

، وىو ما يدؿ عمى أف البنوؾ (β = 0.560, Sig = 0.003)تأثيرًا موجبًا ومعنويًا  (SIZE) حجـ البنؾ
الأكبر حجمًا تميؿ إلى تحمؿ نسب أعمى مف القروض المتعثرة، ويرتبط ذلؾ بتوسعيا في الإقراض لمختمؼ 

كاف ليا تأثير موجب  (LEV) اليةأيضًا الرافعة الم .القطاعات بما في ذلؾ القطاعات عالية المخاطر
= β = 1.064, Sig) ومعنوي قوي ، ما يعكس أف الاعتماد المرتفع عمى الديوف في تمويؿ (0.000 

بينما لـ يظير معدؿ كفاية  .الأصوؿ يزيد مف مستوى المخاطر الائتمانية ويؤدي إلى ارتفاع نسب التعثر
، وىو ما يمكف تفسيره بتقارب (β = 0.090, Sig = 0.995)أي أثر معنوي (CAR) رأس الماؿ

مستويات ىذه النسبة بيف البنوؾ المصرية وارتفاعيا عف الحدود الرقابية الدنيا، وبالتالي لـ تبرز كعامؿ 
 .فارؽ في التنبؤ بمعدلات التعثر

وبناءً عمى ما سبؽ، يتـ رفض الفرض العدمي وقبوؿ الفرض البديؿ الذي ينص عمى وجود أثر معنوي 
 IFRSإفصاح البنؾ عف الاستراتيجية المناخية عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمعيار لمستوى 

 Aslan:بالبنوؾ المصرية المقيدة بالبورصة. وتتفؽ ىذه النتيجة مع ما توصمت إليو دراسات سابقة مثؿ 9
et al. (2022)  ،Jin & Wu (2023) ،Chabot & Bertrand (2023) ،Onali et al. (2024) ،

Di Virgilio et al. (2024) ،Rega et al. (2025) ،Bellia et al. (2025) والتي أكدت مجتمعة ،
عمى أىمية دمج الاعتبارات المناخية في الاستراتيجية لتحقيؽ دقة أكبر في تقدير المخاطر المالية 

 والائتمانية.
فصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات وفي ضوء ما سبؽ يمكف صيا ة معادلة الانحدار لأثر مستوى ا

 IFRS 9 عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيارة المناخية المرتبطة بالإستراتيجي
 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية، عمي النحو التالي:

NPL Ratio=− 6.662− 0.076 STRA+ 0.560 SIZE +1.064 LEV +0.090 CAR+ε  
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 الثالث لاختبار الفرض الثالث لمبحثالنموذج 
"لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى مستوى افصاح البنؾ عف  ص الفرض الثالث عمى أنو:ين

مخاطر التغيرات المناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطرعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا 
( نتائج ىذا 10ويوضح الجدوؿ رقـ )بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية".  IFRS 9 لمتطمبات معيار

 الاختبار:
 نتائج تحميل الإنحدار المتعدد لمنموذج الثالث: 10جدول 

 (NPL RATIOنسبة القروض المتعثرة ) المتغير التابع

 المتغيرات المستقمة
معامل 
 βالإنحدار

مستوى 
 المعنوية

الدلالة 
 الإحصائية

  ير معنوي 7.678 0.098- ( C) الثابت
 RISK)المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية  إدارة المخاطر

MAN.) 
  ير معنوي 0.085 0.071-

 معنوي 0.568 0.003 (SIZEحجـ البنؾ ) 
 معنوي 1.088 0.000 (LEVالرافعة المالية )

  ير معنوي CAR) -0.006 0.960 (معدؿ كفابة رأس الماؿ 
 R) 0.724 (الارتباطمعامؿ 

  
 0.524 (  R2معامؿ التحديد )

 F.test 7.361قيمة 
 0.000 مستوى المعنوية

  المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى      
 NPL)( إلى أف نسبة القروض المتعثرة10تشير نتائج نموذج الانحدار الخطي المتعدد بالجدوؿ رقـ )

Ratio)   مستقمة. حيث بم  معامؿ الارتباطتتأثر بعدة متغيرات (R) (، مما يعكس قوة 0.724) نحو
، أي أف حوالي (R² = 0.524) ارتباط جيدة نسبيًا بيف المتغيرات المستقمة والتابعة. كما بم  معامؿ التحديد

 (F)وقد أظير اختبار .%( مف التغير في نسب القروض المتعثرة يمكف تفسيره مف خلاؿ النموذج52.4)
وعمى  .(، بما يؤكد معنوية النموذج ككؿ وصلاحيتو لمتفسير0.000) ( عند مستوى معنوية7.361) قيمة

جاءت  (.RISK MAN) إدارة المخاطر المناخية، مستوى المتغيرات المستقمة، أوضحت النتائج ما يمي
الإفصاح عف ، مما يشير إلى أف مستوى (β = -0.071, Sig = 0.085) بعلاقة سالبة ولكف  ير معنوية

ممارسات إدارة المخاطر المناخية لـ ينعكس بشكؿ جوىري عمى نسب القروض المتعثرة. ويمكف تفسير ذلؾ 
بأف البنوؾ المصرية ما زالت في المراحؿ الأولى مف دمج المخاطر المناخية في أنظمتيا الداخمية، مما 

لو  (SIZE) حجـ البنؾكما أف  .يقمؿ مف الأثر المباشر ليذه الإفصاحات عمى جودة محفظة القروض
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، بما يعكس أف البنوؾ الأكبر حجمًا أكثر عرضة (β = 0.568, Sig = 0.003)تأثير موجب ومعنوي
الرافعة أيضًا أظيرت  .لارتفاع نسب القروض المتعثرة نتيجة توسعيا في الإقراض لمختمؼ القطاعات

أف زيادة الاعتماد  إلى وىو ما يشير ،(β = 1.088, Sig = 0.000)تأثيرًا موجبًا ومعنويًا قويًا (LEV) المالية
يظير معدؿ كفاية رأس بينما لـ  .عمى الديوف في تمويؿ الأصوؿ يؤدي إلى رفع نسب التعثر الائتماني

، مما يعني أف ىذه النسبة لـ تكف ذات (β = -0.006, Sig = 0.960)أي أثر معنوي (CAR) الماؿ
فضلًا أف  نتائج نموذج الانحدار أظيرت أف متغير إدارة  .المتعثرةصمة مباشرة بمستويات القروض 

لـ يظير أثرًا معنويًا عمى نسبة القروض  (.RISK MAN) المخاطر المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية
(. وبناءً 0.05، حيث جاءت قيمة مستوى المعنوية أكبر مف )(β = -0.071, Sig = 0.085) المتعثرة

قبوؿ الفرض العدمي ورفض الفرض البديؿ الذي ينص عمى وجود أثر ذو دلالة إحصائية عمى ذلؾ، يتـ 
 الائتمانية المتوقعة وفقًا لمعيار المناخية عمى تقدير الخسائر لمستوى إفصاح البنؾ عف إدارة المخاطر

IFRS 9  وتتفؽ ىذه النتيجة مع بعض الدراسات، ومنيا .بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية(Chabot & 
Bertrand, 2023; Miguel et al., 2024; Li et al., 2024; D’Orazio, 2025)  التي أشارت

إلى أف الإفصاح عف إدارة المخاطر المناخية وحده لا يكوف كافيًا لمتأثير عمى جودة التقديرات الائتمانية ما 
  الإئتمانية.   لـ يقترف باستراتيجية واضحة وبتطبيؽ فعمي لإدماج تمؾ المخاطر في النماذج

رة المخاطرالمرتبطة بالتغيرات المناخية لا تفسير ىذه النتيجة بأف الإفصاح عف آليات إدالمباحثة  ويمكف 
يزاؿ في مرحمة وصفية عامة لدى معظـ البنوؾ المصرية، ولا يتضمف تفاصيؿ كمية أو نوعية كافية يمكف 
أف تنعكس مباشرة عمى نسب التعثر الائتماني. كما أف البنوؾ  البًا ما تمتزـ بمستوى إفصاح متقارب 

ا يحد مف قدرة ىذا المتغير عمى إحداث فروؽ إحصائية واضحة بيف استجابة لممتطمبات التنظيمية، مم
 البنوؾ.

وفي ضوء ما سبؽ يمكف صيا ة معادلة الانحدار لأثر مستوى افصاح البنؾ عف مخاطر التغيرات 
 IFRSالمناخية المرتبطة بكيفية إدارة المخاطرعمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار 

 لبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية، عمي النحو التالي:با 9

NPLRatio =−7.678−0.071 RISKMAN+ 0.568SIZE+ 1.088LEV− 0.006 CAR+ε 

 النموذج الرابع لاختبار الفرض الرابع لمبحث
ينص الفرض الرابع عمى أنو:"لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمستوى افصاح البنؾ عف مخاطرالتغيرات 

 IFRSالمرتبطة بالمقاييس والأىداؼ عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار  المناخية
 ( نتائج ىذا الاختبار:11ويوضح الجدوؿ رقـ )بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية".  9
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 نتائج تحميل الإنحدار المتعدد لمنموذج الرابع: 11جدول 

  المصدر: نتائج التحميؿ الإحصائى      

( إلػى أف متغيػر المقػاييس والأىػداؼ المرتبطػة 11بالجػدوؿ رقػـ ) تشير نتػائج نمػوذج الانحػدار الموضػحة
 NPL) لػـ يكػف لػو أثػر معنػػوي عمػى نسػبة القػروض المتعثػرة (MET&TAR) بمخػاطر التغيػرات المناخيػة

Ratio) في البنوؾ المصرية محؿ الدراسة، حيث بمغت قيمة معامؿ الانحدار (β = -0.071)  عند مستوى
(. ويمكػف تفسػير ذلػؾ بػأف الإفصػاح 0.05مػا يفػوؽ مسػتوى الدلالػة المقبػوؿ )وىػو  (p = 0.085) معنويػة

عف المقاييس والأىداؼ المناخية لا يزاؿ في العديد مف البنوؾ المصػرية ذا طػابع عػاـ ووصفػػي، دوف وجػود 
ربػػػط كمػػػي مباشػػػر بػػػيف تمػػػؾ الأىػػػداؼ ونتػػػائج الأداء المػػػالي أو مؤشػػػرات الجػػػدارة الائتمانيػػػة وىػػػو مػػػا يفسػػػر 

كمػا أف أ مػب ىػذه الأىػداؼ  .ودية تأثير ىذا المحور مف الإفصاح المالي عمى جػودة محفظػة القػروضمحد
تتسػـ بطبيعػػة طويمػة الأجػػؿ )مثػػؿ خفػض الانبعاثػػات أو زيػػادة التمويػؿ الأخضػػر(، وىػػو مػا يصػػعّب ملاحظػػة 

ضػػافةً إلػػى  ذلػػؾ، فػػإف تقػػارب انعكاسػػيا عمػػى نسػػب التعثػػر الائتمػػاني خػػلاؿ الأجػػؿ القصػػير لفتػػرة الدراسػػة. وا 
البنػػوؾ فػػي درجػػة الإفصػػاح اسػػتجابة لمتوجييػػات الرقابيػػة قػػد حػػدّ مػػف قػػدرة ىػػذا المتغيػػر عمػػى إحػػداث فػػروؽ 

كػاف لػو تػأثير  (SIZE) وبالنسبة لممتغيرات المسػتقمة، فقػد أظيػرت النتػائج أف حجػـ البنػؾ. إحصائية جوىرية
الأكبػر حجمًػا، ر ػـ مػا تتمتػع بػو مػف قػدرات (، بما يشير إلى أف البنػوؾ 0.01موجب ومعنوي عند مستوى )

تمويميػػة، قػػد تكػػوف أكثػػر عرضػػة لمسػػتويات أعمػػى مػػف القػػروض المتعثػػرة نتيجػػة التوسػػع فػػي الإقػػراض وتنػػوع 
تمثػؿ عػاملًا مػؤثرًا قويًػا، حيػث جػاء تأثيرىػا موجبًػا  (LEV) المحػافظ الائتمانيػة. كمػا تبػيف أف الرافعػة الماليػة

 (NPL RATIOنسبة القروض المتعثرة ) المتغير التابع

معامل  المتغيرات المستقمة
 βالإنحدار

مستوى 
 المعنوية

الدلالة 
 الإحصائية

  ير معنوي 8.035 0.08- (Cالثابت )
المقاييس والأىداؼ المرتبطة بمخاطر التغيرات المناخية 

MET&TAR)) 
  ير معنوي 0.085 0.071-

 معنوي 0.568 0.003 (SIZEحجـ البنؾ )
 معنوي 1.088 0.000 (LEVالرافعة المالية )

  ير معنوي CAR) -0.066 0.960 (معدؿ كفابة رأس الماؿ 
 R) 0.724 ( معامؿ الارتباط

  
 0.524 ( R2معامؿ التحديد )

 F.test 6.892قيمة 
 0.001 مستوى المعنوية



 .....الائتمانية المتوقعة أثر الإفصاح المالي عن مخاطر التغيرات المناخية على تقدير الخسائر                                            د/غادة حمدي محمد الشك
 

  
 

 
   

  645  

 

(، ممػػا يؤكػد أف الاعتمػػاد المفػػرط عمػى الػػديوف يعػزز احتمػػالات التعثػػر 0.001ى )ودالًا إحصػائيًا عنػػد مسػتو 
فقػػد جػػاء  يػػر معنػػوي، وىػػو مػػا يمكػػف تفسػػيره بػػأف جميػػع  (CAR) الائتمػػاني. أمػػا معػػدؿ كفايػػة رأس المػػاؿ

ة بػيف البنوؾ محؿ الدراسة تمتزـ بالحدود الرقابيػة الػدنيا لمقػررات بػازؿ، الأمػر الػذي قمػّؿ مػف الفػروؽ الجوىريػ
( 0.724أمػػػا عمػػػى مسػػػتوى النمػػػوذج ككػػػؿ، فقػػػد بمػػػ  معامػػػؿ الارتبػػػاط ) .البنػػػوؾ وأضػػػعؼ أثػػػر ىػػػذا المتغيػػػر

% مػػف التبػػايف فػػي نسػػب القػػروض المتعثػػرة. 52.4(، أي أف النمػػوذج يفسػػر نحػػو 0.524ومعامػػؿ التحديػػد )
لنمػػوذج لمتنبػػؤ. (، بمػػا يؤكػػد صػػلاحية ا0.001دالػػة إحصػػائيًا عنػػد مسػػتوى ) F كمػػا جػػاءت نتيجػػة اختبػػار

وتتوافػػؽ ىػػذه النتػػائج مػػع بعػػض الدراسػػات السػػابقة التػػي أبػػرزت دور العوامػػؿ البنكيػػة التقميديػػة، مثػػؿ الحجػػـ 
 ;Berger & Bouwman, 2013)والرافعػة الماليػة، فػي التػأثير المباشػر عمػى جػودة الأصػوؿ الائتمانيػة

Dietrich & Wanzenried, 2014)محدوديػة أثػر الإفصػاح المنػاخي  ، بينمػا أشػارت دراسػات أخػرى إلػى
 ,.Chabot & Bertrand, 2023; Li et al) عندما لا يقترف بمؤشرات كمية واضػحة أو تطبيقػات عمميػة

الػذي يػنص عمػى وجػود أثػر قبول الفرض العدمي ورفض الفرض البىديل وبناءً عمى ما سبؽ، يتـ  .(2024
التغيرات المناخية المرتبطة بالمقاييس والأىداؼ عمػى ذو دلالة إحصائية لمستوى إفصاح البنؾ عف مخاطر 

بػالبنوؾ المقيػدة بالبورصػة المصػػرية.  IFRS 9 تقػدير الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة وفقػًػا لمتطمبػات معيػار
 Auzepy et al. (2023)  ،Bocchioوتتفؽ ىذه النتيجة مع ما توصمت إليو بعض الدراسات الحديثة مثؿ

et al. (2023)  ،Li et al. (2024)  ،Birindelli et al. (2024) و ،Marcinkowska et al. 
، والتػػي أكػػدت أف مجػػرد الإعػػلاف عػػف أىػػداؼ عامػػة مرتبطػػة بمخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة لا يكػػوف  (2025)

كافيًػػا لمتػػأثير عمػػى جػػودة التقػػديرات الائتمانيػػة، مػػا لػػـ يػػتـ تػػدعيـ ىػػذه الأىػػداؼ بأنظمػػة قيػػاس كميػػة وآليػػات 
 .متابعة دقيقة تربط بيف تمؾ الأىداؼ والمستويات الفعمية لممخاطر الائتمانية

وفػػػي ضػػػوء مػػػا سػػػبؽ يمكػػػف صػػػيا ة معادلػػػة الانحػػػدار لأثػػػر مسػػػتوى افصػػػاح البنػػػؾ عػػػف مخػػػاطرالتغيرات 
 IFRS المناخية المرتبطة بالمقاييس والأىداؼ عمى تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيار

 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية، عمي النحو التالي: 9

NPL Ratio= −8.035− 0.071MET&TAR + 0.568 SIZE +1.088 LEV − 0.006CAR +ε 
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 بحاث المستقبمية لأمقترحات لالخاصة البحث ونتائجو والتوصيات و  7-5
مػػف التحميػػؿ الإحصػػائي لمدراسػػة بنػػاءً عمػػي مػػا تػػـ عرضػػو فػػي الإطػػار النظػػري ومػػا تػػـ اسػػتنتجتو الباحثػػة 

 يمكف عرض أىـ النتائج والتوصيات عمي النحو التالي:

 مناقشة النتائج 7-5-1
 تتمثؿ أىـ النتائج التي توصؿ إلييا البحث فيما يمي:

أداة مركزيػػػة لتعزيػػػز الشػػػفافية (TCFD) ي شػػػكؿ الإفصػػػاح المػػػالي عػػػف مخػػػاطر التغيػػػرات المناخيػػػة  -
الماليػة، بمػا يسػيـ فػي بنػاء الثقػة مػع المسػتثمريف وأصػحاب المصػػمحة، والمصػداقية لػدى المؤسسػات 

 .ويدعـ قدرة البنوؾ عمى إدارة المخاطر المتعمقة بالتغيرات المناخية
تنشػػأ مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة نتيجػػة عوامػػؿ طبيعيػػة وبشػػرية تػػؤثر عمػػى الػػنظـ البيئيػػة والأنشػػطة  -

النشاط الشمسػي والانفجػارات البركانيػة، والعوامػؿ البشػرية الاقتصادية، وتشمؿ العوامؿ الطبيعية مثؿ 
زالة الغابات، والنشاطات الصناعية والزراعية المكثفة  .مثؿ انبعاث الغازات الدفيئة، وا 

يتأثر مستوى الإفصاح بعدة عوامؿ تنظيمية ومالية واستراتيجية، أبرزىػا حجػـ المؤسسػة وقػوة مركزىػا  -
، الضػػػػغوط التنظيميػػػػة والمسػػػػتثمريف، طبيعػػػػة القطػػػػاع والموقػػػػع المػػػػالي، مسػػػػتوى الحوكمػػػػة المؤسسػػػػية

الجغرافػػػػي، السػػػػمعة المؤسسػػػػية، والابتكػػػػار التكنولػػػػوجي، إضػػػػافة إلػػػػى دمػػػػج إدارة المخػػػػاطر ضػػػػمف 
 .الاستراتيجية المؤسسية

ييػدؼ ىػػذا الإفصػاح إلػػى حيػػث لمػالي عػػف مخػاطر التغيػػرات المناخيػة تتعػدد دوافػػع وآثػار الافصػػاح ا -
رسػػػػػاؿ إشػػػػػارات تقميػػػػػؿ فجػػػػػوة الم عمومػػػػػات بػػػػػيف الإدارة والمسػػػػػتثمريف، تعزيػػػػػز الشػػػػػرعية المؤسسػػػػػية، وا 

اسػػػتراتيجية ليسػػػواؽ، بمػػػا يسػػػاىـ فػػػي تحسػػػيف تقيػػػيـ المخػػػاطر الماليػػػة وتقػػػدير الخسػػػائر الائتمانيػػػة، 
 .وتعزيز القدرة التنافسية والاستدامة المؤسسية

إلا أنو  مالي  عف مخاطر التغيرات المناخية،لار ـ مف المزايا المالية والاستراتيجية للإفصاح عمي ال -
يواجػو صػػعوبات عديػػدة، مػف أىميػػا: عػػدـ وجػود معػػايير محاسػػبية موحػدة، ضػػعؼ المؤشػػرات الكميػػة 
والنوعيػػػة، وارتفػػػاع تكمفػػػة جمػػػع البيانػػػات، إلا أنػػػو يسػػػيـ فػػػي تحسػػػيف اسػػػتقرار الأسػػػواؽ الماليػػػة ودقػػػة 

 .مات المناخيةتسعير الأصوؿ وتعزيز مرونة المؤسسات أماـ الصد
 إلػى معػايير إلزاميػة مثػؿ  TCFDو CDP شيدت المبادرات  الدولية تطػورًا مػف أطػر اختياريػة مثػؿ -

IFRS S1 وS2بمواكبػة ىػذه التطػورات مػف خػلاؿ  -عمػي المسػتوي المحمػي  – ، فيمػا قامػت مصػر
المناخيػػة  تشػػريعات الإفصػػاح البيئػػي والاجتمػػاعي والحوكمػػة، ووضػػع الاسػػتراتيجية الوطنيػػة لمتغيػػرات

 .ـ، وتنفيذ مشروعات كبرى لمطاقة المتجددة والنقؿ المستداـ2050حتى عاـ 
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أصػػػبح الإفصػػػاح المػػػالي عػػػف المخػػػاطر المناخيػػػة أداة اسػػػتراتيجية حيويػػػة لتعزيػػػز الاسػػػتدامة الماليػػػة  -
لممؤسسات، ودعـ الامتثاؿ لممعايير الدولية، وتمكيف المستثمريف وأصحاب المصمحة مف تقييـ الأثر 

 لمالي لمتغيرات المناخية بدقة.ا
 عمػػػى نمػػػوذج الخسػػػائر الائتمانيػػػة المتوقعػػػة (IFRS 9) يعتمػػػد معيػػػار التقػػػارير الماليػػػة الػػػدولي رقػػػـ -

(Expected Credit Loss – ECL)  كأسػاس لتقػدير المخػاطر الائتمانيػة ليصػوؿ الماليػة، بػدلًا
بالخسػػائر بشػػكؿ اسػػتباقي اسػػتنادًا إلػػى مػػف نمػػوذج الخسػػائر المتحققػػة السػػابؽ، ممػػا يتػػيح الاعتػػراؼ 

 .البيانات التاريخية والحالية والتوقعات المستقبمية لمظروؼ الاقتصادية والسوقية
، والتعػرض عنػد (PD)يقوـ ىذا النموذج عمى ثلاثة مكونات رئيسية مترابطػة، وىػي: احتماليػة التعثػر -

صوؿ المالية إلػى ثػلاث مراحػؿ ، مع تصنيؼ الأ(LGD)، ونسبة الخسارة عند التعثر(EAD) التعثر
 .بحسب جودة الائتماف لتحديد مخصصات مناسبة لكؿ مرحمة

تواجو البنوؾ المصػرية تحػديات متعػددة فػي تطبيػؽ النمػوذج، تتمثػؿ فػي محدوديػة البيانػات التاريخيػة  -
والسػػػػػموكية، ضػػػػػعؼ الجاىزيػػػػػة التكنولوجيػػػػػة، الاعتمػػػػػاد المفػػػػػرط عمػػػػػى تقػػػػػديرات الخبػػػػػراء، و مػػػػػوض 

 .ت الماليةالإفصاحا
( فػي ECLتتعدد الإجراءات المقترحة لمحد مف مشػاكؿ تطبيػؽ نمػوذج الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة ) -

مػػف خػػلاؿ تحسػػيف جػػودة البيانػػات، والاسػػتثمار فػػي التكنولوجيػػا التحميميػػة المتقدمػػة،  البنػػوؾ المصػػرية
فة إلى دمج المخاطر البيئيػة ورفع كفاءة الكوادر البشرية، وتعزيز الإفصاح المالي والشفافية، بالإضا

ودعػػػـ  ECL والتغيػػرات المناخيػػػة ضػػػمف التقػػػديرات المسػػػتقبمية، بمػػػا يسػػػيـ فػػػي تحسػػػيف دقػػة نمػػػوذج
 .استدامة القطاع المصرفي المصري

أظير الإفصاح عف الحوكمة المتعمقػة بالمخػاطر المناخيػة تػأثيرًا معنويًػا وسػالبًا عمػى نسػب القػروض  -
ارتفاع مستوى الإفصػاح عػف الحوكمػة المناخيػة يسػاىـ فػي خفػض نسػب المتعثرة، مما يشير إلى أف 

وبنػػػاء عمػػػي ذلػػػؾ تػػػـ رفػػػض الفػػػرض .التعثػػػر الائتمػػػاني ويعػػػزز مػػػف دقػػػة تقػػػديرات الخسػػػائر الائتمانيػػػة
"يوجػد أثػػرذو دلالػة إحصػػائية لمسػتوى افصػػاح العػدمي وقبػػوؿ الفػرض البػػديؿ والػذي يػػنص عمػي أنػػو: 

ية المرتبطة بالحوكمةعمى تقدير الخسائر الائتمانيػة المتوقعػة وفقػًا البنؾ عف مخاطر التغيرات المناخ
 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية". IFRS 9لمتطمبات معيار 

كشؼ الإفصاح المػرتبط بالاسػتراتيجية عػف تػأثير معنػوي سػمبي عمػى نسػب التعثػر، ممػا يعكػس قػدرة  -
رة المخػاطر المناخيػة عمػى تقميػؿ المخػاطر البنوؾ التي تعتمػد اسػتراتيجيات واضػحة ومتكاممػة فػي إدا

. وبنػاء عمػي ذلػؾ تػـ رفػض الفػرض العػدمي وقبػوؿ الفػرض البػديؿ الائتمانية وتحسيف جودة الأصوؿ
يوجػػد أثػػرذو دلالػػة إحصػػائية لمسػػتوى افصػػاح البنػػؾ عػػف مخػػاطر التغيػػرات والػػذي يػػنص عمػػي أنػػو: "
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ئتمانيػػػة المتوقعػػػة وفقػًػػا لمتطمبػػػات معيػػػار المناخيػػػة المرتبطػػػة بالإسػػػتراتيجية عمػػػى تقػػػدير الخسػػػائر الا
IFRS 9 ."بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية 

فيمػػػا يتعمػػػؽ بػػػإدارة المخػػػاطر، أظيػػػرت نتػػػائج الدراسػػػة التطبيقيػػػة أف الإفصػػػاح وحػػػده لػػػـ يكػػػف ذا أثػػػر  -
معنػػػػوي عمػػػػى نسػػػػػب القػػػػروض المتعثػػػػرة، ممػػػػػا يشػػػػير إلػػػػى أف الإفصػػػػػاح الوصػػػػفي عػػػػف السياسػػػػػات 

وبناء عمي ذلؾ تـ رفػض  .يكفي دوف الربط الكمي والتطبيؽ العممي لمبيانات المناخيةوالإجراءات لا 
" لا يوجػػػد أثػػػر ذو دلالػػػة إحصػػػائية الفػػػرض البػػػديؿ وقبػػػوؿ الفػػػرض العػػػدمي والػػػذي يػػػنص عمػػػي أنػػػو :

لمسػػتوى إفصػػاح البنػػؾ عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة المرتبطػػة بالمقػػاييس والأىػػداؼ عمػػى تقػػدير 
 بالبنوؾ المقيدة بالبورصة المصرية ". IFRS 9 مانية المتوقعة وفقًا لمتطمبات معيارالخسائر الائت

أما بالنسبة لممقاييس والأىداؼ المرتبطة بالمخاطر المناخية، لـ يظيػر ليػا تػأثير معنػوي عمػى نسػب  -
التعثػػػر، ممػػػا يعكػػػس محدوديػػػة تػػػأثير الأىػػػداؼ العامػػػة الوصػػػفية عمػػػى جػػػودة التقػػػديرات الائتمانيػػػة، 

وبنػاء عمػػي  .وصًػا فػي  يػاب آليػات قيػاس كميػة دقيقػػة وربطيػا بالنتػائج الفعميػة لػيداء الائتمػانيخص
"لا يوجػد أثػر ذو دلالػة ذلؾ تـ رفػض الفػرض البػديؿ وقبػوؿ الفػرض العػدمي والػذي يػنص عمػي أنػو :

 إحصائية لمستوى إفصاح البنؾ عف مخػاطر التغيػرات المناخيػة المرتبطػة بالمقػاييس والأىػداؼ عمػى
بػػػالبنوؾ المقيػػػدة بالبورصػػػة  IFRS 9 تقػػػدير الخسػػػائر الائتمانيػػػة المتوقعػػػة وفقػًػػا لمتطمبػػػات معيػػػار

 المصرية".
 التوصيات 7-5-2

في ضوء النتائج التي أسفر عنيا البحث، يمكف توجيػو عػدد مػف التوصػيات لتعزيػز دقػة الإفصػاح المػالي 
 :وىي كما يميوتحسيف تقديرات المخاطر الائتمانية في البنوؾ المصرية، 

تعزيػػز الإفصػػاح المػػالي عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة، حيػػث ينبغػػي لمبنػػوؾ المصػػرية تكثيػػؼ جيودىػػا  -
، مػػع التركيػػز عمػػى الجوانػػب الكميػػة وربػػط الإفصػػاح بالنتػػائج الماليػػة، TCFD))فػػي الإفصػػاح وفػػؽ إطػػار

والمصػػػػداقية لػػػػدى المسػػػػتثمريف بمػػػػا يسػػػػيـ فػػػػي رفػػػػع دقػػػػة تقػػػػديرات الخسػػػػائر الائتمانيػػػػة وزيػػػػادة الشػػػػفافية 
 .وأصحاب المصمحة

، مػػف خػػلاؿ دمػػج بيانػػات تاريخيػػة شػػاممة،  (ECL) تطػػوير نمػػاذج تقػػدير الخسػػائر الائتمانيػػة المتوقعػػة -
واستشػػراؼ السػػيناريوىات المسػػتقبمية، وربطيػػػا بالمخػػاطر البيئيػػة والمناخيػػة، لضػػػماف تقػػديرات أكثػػر دقػػػة 

 .وواقعية لممخاطر الائتمانية
ينبغػػػي أف تشػػػمؿ ىػػػذه القواعػػػد المعمومػػػات التاريخيػػػة  قواعػػػد بيانػػػات شػػػاممة ومتخصصػػػة، حيػػػثإنشػػاء  -

والسػػموكية والاقتصػػادية لمعمػػلاء، مػػع الاسػػتثمار فػػي أدوات التحميػػؿ الرقمػػي المتقدمػػة مثػػؿ الػػتعمـ اةلػػي 
 .والذكاء الاصطناعي، لدعـ النماذج الكمية وتقميؿ الاعتماد عمى التقديرات الذاتية
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مػف خػلاؿ بػرامج تدريبيػة مسػتمرة لمعػامميف فػي البنػوؾ عمػى النمػاذج الكميػة  اءة الكوادر البشرية، رفع كف -
وأسػػاليب القيػػاس والتقػػدير المتعمقػػة بمخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة، بمػػا يعػػزز القػػدرة عمػػى التطبيػػؽ الفعمػػي 

 .ويرتقي بالكفاءة المؤسسية IFRS 9 لمتطمبات معيار
ي ستحسػػف أف تعمػػؿ البنػػوؾ بالتنسػػيؽ مػػع البنػػؾ المركػػزي  لرقابيػػة، حيػػث تعزيػػز التعػػاوف مػػع الجيػػات ا -

المصػػػػري والييئػػػػة العامػػػػة لمرقابػػػػة الماليػػػػة لوضػػػػع أطػػػػر موحػػػػدة للإفصػػػػاح وممارسػػػػات قيػػػػاس الخسػػػػائر 
 .الائتمانية، بما يقمؿ التباينات بيف المؤسسات ويعزز ثقة المستثمريف

يجػب أف تتضػمف ىػذه النمػاذج  الخسػائر الائتمانيػة ، حيػثدمج آثار التحػوؿ المنػاخي فػي نمػاذج تقػدير  -
 ))آثار الضرائب الكربونية والمخاطر الفيزيائية لمكوارث الطبيعية، لضماف توافؽ الإفصاح مع متطمبات

TCFD وتحسيف دقة التقديرات. 
ؿ ينبغػي التركيػز عمػى دمػج الإفصػاح الوصػفي بالتحميػػ ربػط الإفصػاح الوصػفي بالبيانػات الكميػة، حيػث -

الكمػػػي لػػػيداء الائتمػػػاني، خاصػػػة فيمػػػا يتعمػػػؽ بالحوكمػػػة والاسػػػتراتيجية، لضػػػماف تحقيػػػؽ تػػػأثير إيجػػػابي 
 .ممموس عمى جودة الأصوؿ وتقميؿ نسب القروض المتعثرة

يجػب ربػط ىػػذه المقػاييس مباشػػرة  تطػوير آليػات كميػػة لمقػاييس الأداء البيئػي والأىػػداؼ المناخيػة، حيػػث -
 .لائتماني، لتعزيز موثوقية الإفصاح وتحسيف جودة تقديرات الخسائر الائتمانيةبالنتائج الفعمية ليداء ا

ينبغػي مراجعػة دوريػة ةليػات قيػاس الخسػائر الائتمانيػة المتوقعػة  إجػراء مراجعػات دوريػة لمنمػاذج، حيػث -
وربطيػػا بمؤشػػرات الإفصػػاح عػػف مخػػاطر التغيػػرات المناخيػػة، لضػػماف دقػػة التقػػديرات وتحسػػيف النمػػاذج 

 .خدمة عمى المدى الطويؿالمست
يمكػف لمبنػوؾ تطػوير منتجػات وخػدمات ماليػة تػدعـ الاسػتدامة  تشجيع الابتكار المػالي الأخضػر، حيػث  -

البيئية، مثؿ القروض الخضػراء أو الحػوافز لمعمػلاء الػذيف يقممػوف مخػاطر التغيػرات المناخيػة، بمػا يعػزز 
 الائتمانية. الأثر الإيجابي عمى جودة محفظة القروض وتقميؿ المخاطر

 

 بحاث المستقبميةللأمقترحات الأىم  7-5-3
دراسة أثر الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية عمى جػودة الأصػوؿ المصػرفية فػي البنػوؾ  -

 المقيدة بالبورصة المصرية.
 دراسة دور الحوكمة المؤسسية في تعزيز دقة الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية وتأثيرىا -

 عمى القرارات الائتمانية.
دراسػػة أثرالابتكػػار المػػالي الأخضػػر عمػػى الاسػػتقرار المػػالي لمبنػػوؾ وانعكاسػػاتو عمػػي جػػودة التقػػديرات  -

 .الائتمانية
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المتغيػػػػرات التنظيميػػػػة والبيئيػػػػة عمػػػػى الإفصػػػػاح المػػػػالي عػػػػف مخػػػػاطر التغيػػػػرات المناخيػػػػة  أثػػػػردراسػػػػة  -
 .وانعكاساتيا عمي جودة التقديرات الائتمانية

 .بيف البنوؾ المصرية والدولية لتحديد أفضؿ الممارسات  IFRS 9 ومعيار TCFD دراسة مقارنة لتطبيؽ -
دراسة العلاقة بيف الإفصاح المالي عف مخاطر التغيرات المناخية وكفاءة الإستثمارفي البنػوؾ المقيػدة  -

 بالبورصة المصرية.
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