
 

                 

 

 

 

 

 

 بين الجقة أثر مصتوى الالتسام الحوكني على العلاقة

 السائدة وأتعاب المراجعة الإدارية 

 نة المصرية""دراشة اختباريةعلى الشركات المصاه

 

 

 إعداد

 الصيد حصن شالم بلالد. 

 أشتاذ المحاشبة المصاعد 

 جامعة السقازيق -كلية التحارة  

sbelal362005@gmail.com 
  

 عيشة الصيد عطية د.

 مدرس المحاشبة 

 جامعة السقازيق -كلية التحارة 
d_ashah@yahoo.com 

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 أية محندد محصن عبدالوهاب فايد

 باحجة ماجصتير محاشبة 

 كلية التحارة جامعة السقازيق

ayafayed230@gmail.com 

 

 

 كلية التحارة جامعة السقازيق -مجلة البحوث التحارية 

 0202العدد الرابع أكتوبر  -المجلد الصابع والأربعون 

 /https://zcom.journals.ekb.eg رابط المجلة:

https://zcom.journals.ekb.eg/


305 
 

 رش يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ ػهٗ انؼلالت بٍٛ انزمت الإداسٚت انضائذة ٔأحؼبة انًشاصؼتأ

 "دساعخ اخزجبس٠خ ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّقش٠خ"

  (Abstract ) :انًهخص 

 الثمح تُي العلالح علً(هٌظن كوتغُر(  الحىكوً الالتسام هستىي أثر اختثار الحالً الثحث استهذف

 واختثار الثحث هذف ولتحمُك ،( تاتع كوتغُر) الوراخعح وأتعاب (هستمل كوتغُر) السائذج الإدارَح

 اتعاب لُاش وتن الاادارَح الثمح لمُاش الاستثواري الاًفاق همُاش علً الثاحثح اعتوذخ فرضُاته،

 الحىكوً الالتسام هستىي لمُاش هؤشر علً الاعتواد تن كوا ، اللىغارَتن طرَك عي الوراخعح

 تسىق همُذج هالُح غُر شركح (65) لىاهها عٌُح علً اختثارَح دراسح إخراء ،تن هٌظن كوتغُر

 (376) تىالع ورلك ،(2023 -2017)  هي الووتذج السهٌُح الفترج خلال الوصرَح الوالُح الاوراق

 العائذ الشركح، حدن) هي كل تأثُر ضثط وتعذ الوتعذد، الاًحذار ًوىرج علً وتالاعتواد .هشاهذج

 الذراسح ًتائح أشارخ . ضاتطح كوتغُراخ (الٌوى هعذل لخسارج، الشركح تحمُك الأصىل، علً

 سالة أثر وخىد الوراخعح، أتعاب علً السائذج الإدارَح للثمح هعٌىي هىخة أثر وخىد   :إلً

 الوراخعح، أتعاب علً (السائذج الإدارَح الثمح *الحىكوً الالتسام هستىي) التفاعلً للوتغُر هعٌىي

 السائذج الإدارَح الثمح تُي العلالح علً الحىكوً الالتسام لوستىي (هٌظن) هعذل( أثر وخىد َعًٌ توا

 .الوراخعح وأتعاب

 

 ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ، اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح، أرؼبة اٌّشاعؼخ. انكهًبث انذانت:
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 يمذيت ٔيشكهت انبحذ 

 تالمىائنرمَٛ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ثذٚس ٘بَ ٚفؼبي ٌخذِخ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌطٛائف راد اٌؼلالخ      

وجشٜ ٌّغزخذِٝ  أهوُحاٌّقذال١خ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ، ٚاٌزٝ رّضً  لإترازاٌّب١ٌخ ، ٚرٌه 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌزشؽ١ذ لشاساد الاعزضّبس ٚالإئزّبْ ، ٚدساعخ عٍٛن اعؼبس الاعُٙ فٝ عٛق الاٚساق 

اٌّب١ٌخ ، ِٚٓ صُ ارا رّذ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ثغٛدح ػب١ٌخ فاْ رٌه عٛف ٠ٕؼىظ ػٍٝ عٛدح 

 (.1025ِخشعبرٙب ٚفؼب١ٌزٙب فٝ رشؽ١ذ لشاساد ِغزخذ١ِٙب )ػجذ اٌؾ١ّذ ، 

ٚؽ١ش أْ ِشالت اٌؾغبثبد ِغئٛي ػٓ رخط١و ٚرٕف١ز اعشاءاد اٌّشاعؼخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ رأو١ذ       

ِؼمٛي ف١ّب ارا وبٔذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ أ٠خ رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خ ، ِٚٓ صُ ٠زّضً ٘ذف ِشاعؼخ 

ب ٠ىفٝ ِٓ ادٌخ ٠ب ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثٕبء ػٍٝ ِأْ ٠جذٜ ِشالت اٌؾغبثبد سأاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٝ 

اٌّشاعؼخ اٌّلائّخ ؽٛي ِب ارا وبٔذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ ، ٚاْ ٠ؼذ رمش٠شا 

. ٌٚىٝ ٠ؾمك (Chinniah, 2015; Hasan et al., 2018)ثزٌه ِزنّٕبً إٌزبئظ اٌزٝ رٛفً ئ١ٌٙب 

ٚعٛد رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خ ِشالت اٌؾغبثبد اٌٙذف ِٓ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٠ٕجغٝ ػ١ٍٗ رم١١ُ ِذٜ 

 (. 1012،  عبعٙب ٠ؾذد عٙذ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ )٠ٛعفأاٌّب١ٌخ، ٚاٌزٝ ػٍٝ  ثبٌمٛائُ

ٚرؼذ لن١خ رؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ اٌمنب٠ب اٌزٝ ؽظ١ذ ثب٘زّبَ اوبد٠ّٝ وج١ش خبفخ ِٓ      

الأرؼبة الا أٗ لا ٠ٛعذ ِؼب١٠ش  ؽ١ش اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٙب. ٚثبٌشغُ ِٓ الا٘زّبَ اٌىج١ش ثّٛمٛع

ٚامؾخ ِٚؾذدح ٌزؾذ٠ذ ل١ّخ الأرؼبة ٌىً ػ١ٍّخ ِشاعؼخ ، ٚٔزظ ػٓ رٌه عذي ػٍّٝ ثؾأْ و١ف١خ 

(. ٚرؼشف أرؼبة اٌّشاعؼخ 1012رؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٚذٜ ربصش٘ب ثبٌؼٛاًِ اٌّخزٍفخ ) ِؾبثو، 

عؼخ اٌزٝ ٠مذِٙب ٌؼّلائٗ )ِؾّذ، ػٍٝ أٙب ِب ٠زمبمبٖ ِشالت اٌؾغبثبد ِمبثً خذِبد اٌّشا

داء خذِخ أثبٔٙب اٌّمبثً اٌّبدٜ اٌزٜ ٠زمبمبٖ ِشالت اٌؾغبثبد ٔظ١ش ا٠نب   ٙب٠ّٚىٓ رؼش٠ف(. 1012

ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ وبٍِخ، ٠ٚىْٛ رٌه ِٓ خلاي رفبٚك ِشالت اٌؾغبثبد ٚإٌّؾبح ِؾً 

ِشالت اٌؾغبثبد ػٍٝ أرؼبة ٌّٙبَ اٌّشاعؼخ رزخطٝ اٌزىٍفخ اٌلاصِخ  ؽقٛياٌّشاعؼخ ٠زّضً فٝ 

ٌزخط١و ٚرٕف١ز ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ وبٍِخ، ٚرؾمك ٘بِؼ سثؼ ِؼمٛي ٌّىزت اٌّشاعؼخ 

(Alasardidi etal.,2021.) 

 اوزؾبف ، ِٚؾبٌٚخ اٌّشاعؼخ ِغزّغ اٌجبؽض١ٓ ػٓ دساعخ لن١خ رؾذ٠ذ أرؼبة ٌٓ ٠زٛلف ٌٚزٌه   
(.  ٚاْ الاداسح ٘ٝ اٌّغئٌٛخ ػٓ 1025)ؽّذ،   رؾذ٠ذ٘بٛاًِ اٌؾذ٠ضخ ٚاٌّزغذدح اٌزٝ رإصش فٝ اٌؼ

علاِخ اػذاد ٚػشك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ٚػٓ علاِخ رق١ُّ ٚرؾغ١ً ١٘ىً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ الاصِخ 
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ذد الاهبس ٌنّبْ اِىب١ٔخ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌزٝ رٛفٍٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ . ٌٚمذ ؽ

اْ اٌزفبػلاد ث١ٓ  (Iaasb Aframe Work for Audit Quality,2013)اٌؼبَ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ 

الاداسح ِٚشالت اٌؾغبثبد اؽذ اُ٘ اٌزفبػلاد اٌشئ١غ١خ داخً عٍغٍخ اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ٠ٚإدٜ 

 اسرفبع عٛدرٙب اٌٝ دػُ عٛدح اٌزمش٠ش اٌّبٌٝ ٚعٛدح ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ.

 ,IAS, 1973,Aicpa, 2002,SAS, 2002;IAASB)ٚرإوذ الافذاساد ا١ٌّٕٙخ 

ػٍٝ ا١ّ٘خ فُٙ ِشالت اٌؾغبثبد ٌخقبئـ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٜ ِٕٚٙب اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح  (2009

خش٠ٓ( ٚالاػزمبد ثبْ ِٛاسد اٌفشد ِضً )اٌّؼشفخ ٔٗ )افنً ِٓ الأأٌشؤ٠خ اٌزاد ػٍٝ فٙٝ ١ًِ فشدٜ 

ٔٗ ارا أ وضش دلخ ػٍٝ ػىظ اٌٛالغ فّٓ اٌّزؼبسف ثٗ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغأوجش ٚأساد( ٚاٌّٙبساد ٚاٌمذ

اٌّذ٠ش٠ٓ وبٔٛا ٌذ٠ُٙ صمخ اداس٠خ صائذح ف١ّىٓ اْ رإصش ػٍٝ لشاساد اٌؾشوخ اٌّّٙخ ِضً الاعزضّبس 

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌضمخ عّخ  .  (Kim &jang, 2021)ٚاٌز٠ًّٛ ٚػ١ٍّبد اٌذِظ ٚالاعزؾٛار

ْ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح رؼذ عٍٛن غ١ش ػملأٝ، ألا ئط١غ اٌفشد اٌزى١ف ِغ اٌج١ئخ مشٚس٠خ ؽزٝ ٠غز

ٚهجمب ٌٕظش٠خ اٌز٠ًّٛ اٌغٍٛوٝ فبْ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح رؼذ ٔٛع ِٓ الأؾشافبد اٌغٍٛو١خ، ؽ١ش 

   ٠جبٌغ اٌفشد فٝ لذسارٗ ِٚؼبسفٗ ٚرٛلؼبرٗ اٌّغزمج١ٍخ.

ٔٗ ِٓ اٌّشعؼ اْ ٠بخز ِشالت اٌؾغبثبد فٝ اػزجبسٖ ِغزٜٛ اٌضمخ ٌذٜ الاداسح فمذ رجبٌغ ألا ئ  

ِٛس اٌّزؼٍمخ ثبٌؾشوخ، وّب ر١ًّ اٌٝ الأخشاه فٝ اٌمذسح فٝ اٌزؾىُ فٝ الاؽذاس ٚالأالاداسح فٝ 

د اداسح الاسثبػ ثبلأؾطخ اٌؾم١م١خ ٌٍؾفبظ ػٍٝ عّؼزٙب ٚوفبءرٙب، ٚاٌّجبٌغخ فٝ رمذ٠ش إٌفمب

اٌّغزمج١ٍخ ػٍٝ اٌّؾشٚع ٚرغبً٘ اٌّخبهش اٌّؾزٍّخ، ٚاٌزبو١ذ ػٍٝ الاؽبساد الا٠غبث١خ ٚاٌزؾى١ه 

 (.1012خجبس اٌغ١ئخ )ِؾّذ، د اٌغٍج١خ، وّب رمًٍ ِٓ خطٛسح الأفٝ الاؽبسا

ٚلذ رٕبٌٚذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ  

 ;foshtomi and foshtomi, 2017; Qifang, 2019; Xie Etal., 2020)عبد ِضً دسا

Yazindinej and Nquran, 2023)    ٚلذ رج١ٓ رنبسة ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ف١ّب ٠زؼٍك

 Qifang,2019,Xieثبٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، فمذ أؽبسثؼنٙب ِضً )

Etal.,2020; Yazindinej and Nqurani, 2023 ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ )

اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ث١ّٕب أؽبسد دساعبد أخشٜ  ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ عبٌجخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ 

ث١ّٕب أؽبسد  ((Foshtomi and Foshtomi, 2017 اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ِضً دساعخ  

ٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة ئ akabari etal., 2023)دساعخ )

 اٌّشاعؼخ.
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فٟ مٛء رنبسة ٔزبئظ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ٚأْ ٘زا اٌزنبسة 

٠ذػّٗ ِجشساد ِٕطم١خ رغبٔذ ولا الارغب١٘ٓ اٌّٛعت ٚاٌغبٌت ٌٍؼلالخ، اٌٝ عبٔت رجب٠ٓ ٔزبئظ اٌذساعبد 

ذ فٟ ث١ئبد ِخزٍفخ، ٚثؾضذ ِذٜ رٛاعذ ٘زٖ اٌؼلالخ ِٓ ػذِٗ، ِّب ٠ض١ش عإاي ثؾضٟ ٠زؼٍك9 اٌزٝ أعش٠

ثّب ئرا وبْ ٕ٘بن دٚس ٌّزغ١شاد ِٕظّخ ٠ّىٕٙب رفغ١ش اٌزنبسة اٌّؾ١و ثٕزبئظ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ 

 اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ؟ 

رٛعذ أدٌخ  فًٍ َبحٛتٌزا عٛف ٠شوض اٌجؾش اٌؾبٌٟ ػٍٝ ِزغ١ش ِٕظُ، ٠زّضً فٟ اٌؾٛوّخ، 

فمذ ػ١ٍّخ ػٍٝ رٛاعذ رأص١ش ٌٍؾٛوّخ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ ٚالغ دساعبد عبثمخ، 

أْ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ رىْٛ عبٌجخ  اٌٝ  Dulleman et al. (2015)اؽبس

 Kusma and Kusharyantiٛد ٌغٕخ ِشاعؼخ ل٠ٛخ، ث١ّٕب رٛفٍذ دساعخ )ؽزٝ فٟ ظً ٚع

أْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رخفف ِٓ اٌؼلالخ اٌغبٌجخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ  اٌٝ 2020)

ٚعٛد أصش ِٛعت ٌخقبئـ ِغٍظ الإداسح  اٌٝ Mirta et al. (2019)فٝ ؽ١ٓ أؽبسد دساعخ 

فّٓ إٌّزظشأْ ٠ٛفش  ٔيٍ َبحٛت أخشٖلإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ. ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ ا

اٌّزغ١ش إٌّظُ سؤٜ ٚامؾخ ؽٛي أصش اٌؾٛوّخ ػٍٝ رشع١ؼ أٞ ِٓ ٚعٙزٟ إٌظش اٌّزؼبسمز١ٓ 

 ٔيٍ ُْب حزبس الأعئهت اٜحٛت: . اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ 

 ؟اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح  ٚأرؼبة اٌّشاعؼخً٘ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ  (2

 ؟ِب ٘ٛ أصش اٌؾٛوّخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ (1

 ْذف انبحذ

 ٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ رؾم١ك ِب 9ٍٝ٠

 دساعخ ٚاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ. (2

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ.أصش ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٟ ػٍٝ  (1

 ًْٛت انبحذأ

 ًْٛت انبحذ ئنٗ ػذة اػخببساث ،يٍ آًْب يبٚهٗ :احشصغ 

رىؾف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّؼ١١ٕٓ ثبٌؼٛاًِ اٌّؾذدح لأرؼبة اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ  -

ٚاٌزٟ ِٓ اٌّؾزًّ أْ ٠ىْٛ ِٓ ث١ٕٙب اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح، ٚ٘ٛ ِب لذ ٠ف١ذ فٟ رؾذ٠ذ ِذٜ وفب٠خ 
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اٌّؾبعجٝ  ٚدلاٌخ ل١ّخ الأرؼبة ِٚذٜ ربص١ش٘ب ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِؾً ا٘زّبَ اٌجؾش

 ٚاٌزفغ١شاد اٌّغزخٍقخ ِٕٙب.

رغؼٝ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ٌزن١١ك اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌّؾ١طخ ثذساعخ الأصش إٌّظُ ٌٍؾٛوّخ ػٍٝ  -

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، خبفخ فٟ ظً ٔذسح اٌذساعبد ثبٌج١ئخ اٌؼشث١خ 

 ِٚٓ ث١ٕٙب ِقش.

اٌجبؽض9ْٛ ِٓ . 9 اٌغٙبد اٌشلبث١خ ٚالإؽشاف١خبيت نلأطشاف انخبنٛتنهُخبئش انًخٕلؼت يضبيٍٛ ْ-

اٌّزٛلغ أْ رفزؼ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ اٌّغبي أِبَ اٌجبؽض١ٓ ٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ أعجبة إٌزبئظ ِٚؾبٌٚخ رفغ١ش٘ب 

ِٓ خلاي دساعبد أخشٜ ثبعزخذاَ ِٕٙغ١بد ِٚمب١٠ظ ِخزٍفخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ أٚ ثامبفخ ِزغ١شاد 

 ّغزضّش٠ٓ، ِٚشالجٝ اٌؾغبثبد.أخشٜ. اٌ

 خطت انبحذ :

 فٗ ضٕء يشكهت انبحذ ٔححمٛمب لاْذافٓب حغٛش خطت انبحذ ػهٗ انُحٕ انخبنٗ :

 .اٌمغُ الأٚي 9 الإهبس إٌظشٜ ٌٍجؾش 

 .اٌمغُ اٌضبٔٝ 9 اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاؽزمبق فشٚك اٌجؾش 

 .اٌمغُ اٌضبٌش 9 اٌذساعخ الاخزجبس٠خ 

  اٌجؾش .اٌمغُ اٌشاثغ 9 ٔزبئظ 

 .اٌمغُ اٌخبِظ 9 خلافخ اٌجؾش ٚاٌذساعبد اٌّغزمج١ٍخ 

 انمغى الأٔل : الاطبس انُظشٖ نهبحذ

٠ٙزُ الإهبس إٌظشٜ ٌٍجؾش فٝ مٛء رغبؤلاد اٌجؾش ٚا٘ذافٗ، ثبعزؼشاك اٌؼٕبفش اٌزب١ٌخ 9 أصش   

١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضمخ الاداس٠خ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ، ٚأصش ِغزٜٛ الإٌزضاَ  اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث

 ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ٠ّٚىٓ رٕبٌُٚٙ رفق١لا وّب ٠ٍٝ 9

 أٔلاً : انؼلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت ٔأحؼبة انًشاصؼت

٠ؼذ ِٛمٛع أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ اٌّٛمٛػبد اٌٙبِخ اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبِب وج١شا ِٓ عبٔت 

ة اٌّشاعؼخ غبٌجب لا ٠ؾىّٙب الاوبد١ّ٠ٓ ثغجت رؼذد ا٢ساء ٚالاؽىبَ ثؾبٔٙب، فؼ١ٍّخ رؾذ٠ذ أرؼب

ِؼب١٠ش اٚ ؽشٚه ِؾذدح، ٚاْ أرؼبة اٌّشاعؼخ رّضً اٌّقذس اٌشئ١غٝ لإ٠شاداد ِىبرت اٌّشاعؼخ 

ٚفٝ اٌٛلذ ٔفغٗ رّضً ػجئب ِب١ٌب ػٍٝ اٌؾشوخ ِؾً اٌّشاعؼخ. ٚلذ أ٘زّذ اٌذساعبد الاوبد١ّ٠خ 
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ٛء ػذَ رٛفش أداح رٍمٝ اٌمجٛي ثبخزجبس اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ اٌزؾذ٠ذ اٌّٛمٛػٝ ٌلأرؼبة، فٝ م

 (1022اٌؼبَ ِٓ اٌغ١ّغ )أِش٠ٛد، 

ٚٔز١غخ لأ١ّ٘خ ِٛمٛع رؾذ٠ذ الأرؼبة ِٚب لذ ٠إصش ػٍٝ اٌّجبدب الأخلال١خ اٌزٟ ٠ٕجغٟ اْ 

٠ٍزضَ ثٙب ِشالت اٌؾغبثبد ػٕذ أدائٗ ٌؼ١ٍّخ اٌّشاعؼخ فمذ رٕبٚي ا١ٌّضبق الاخلالٝ ٌّٕٙخ اٌّؾبعجخ 

اٚ اٌذٌٚٝ اٌقبدس ػٓ ِغٍظ ِؼب١٠ش الاخلاق اٌذ١ٌٚخ ٌٍّؾبعج١ٓ  ٚاٌّشاعؼخ عٛاء اٌّقشٜ

(IESBA ِٛمٛع الأرؼبة فبٚمؼ أْ ػذَ اٌزؾذ٠ذ اٌغ١ٍُ ٌلأرؼبة اٌزٟ رزٕبعت ِغ اٌخذِخ )

اٌّمذِخ ٚاٌغٙذ اٌّجزٚي، لذ ٠إدٜ اٌٝ رٙذ٠ذ اٌّقٍؾخ اٌؾخق١خ ِّب ٠إصش ػٍٝ اٌىفبءح ا١ٌّٕٙخ 

 ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ. ٚاٌؼٕب٠خ اٌلاصِخ اٌزٟ رإصش ػٍٝ

ٚثزٌه فاْ رؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ أػمذ اٌّٛالف اٌزٟ رٛاعٗ ِشالت اٌؾغبثبد ٚاٌؾشوخ 

ِؾً اٌّشاعؼخ، رؼذ الإداسح ٟ٘ اٌّغئٌٛخ ػٓ علاِخ ئػذاد ٚػشك اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚػٓ علاِخ 

ؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ رق١ُّ ٚرؾغ١ً ١٘ىً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ اٌلاصِخ ٌنّبْ ئِىب١ٔخ الاػزّبد ػٍٝ اٌّ

اٌٛاسدح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، اِب ِغئ١ٌٛخ ِشالت اٌؾغبثبد فٙٝ رخط١و ٚرٕف١ز ئعشاءاد اٌّشاعؼخ 

ٌٍؾقٛي ػٍٝ رأو١ذ ِؼمٛي ف١ّبئرا وبٔذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ عٛاء وبٔذ 

١ٌخ فٟ أْ ٠جذٜ ِشالت اٌؾغبثبد ٔبرغخ ػٓ اٌخطأ أٚ اٌغؼ، ِٚٓ صُ ٠زّضً ٘ذف ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب

سأ٠ٗ ػٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثٕبء ػٍٝ ِب ٠ىفٝ ِٓ أدٌخ اٌّشاعؼخ اٌّلائّخ ؽٛي ِب ئرا وبٔذ اٌمٛائُ 

 ,Chinniahاٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ، ٚأْ ٠ؼذ رمش٠ش ثزٌه ثبٌٕزبئظ اٌزٟ رٛفً ا١ٌٙب.

2015; Hasan etal, 2018)) 

ؾغبثبد اٌٙذف ِٓ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٠ٕجغٟ ػ١ٍٗ رم١١ُ ِذٜ ٚعٛد ٌٚىٝ ٠ؾمك ِشالت اٌ

رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٟ ػٍٝ أعبعٙب ٠ؾذد عٙذ ٚعبػبد ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٚارؼبة 

اٌّشاعؼخ. ٠ٚإدٜ ئدسان ِشالت اٌؾغبثبد ٌٛعٛد ِخبهش رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خ ِشرفؼخ اٌٝ رخق١ـ 

بفخ ػلاٚح أرؼبة، ٌٍٛفٛي ثّخبهش اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ ئٌٝ ٚلذ اوجش ٌؼ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ٚام

 Bedard) ِغزٜٛ ِمجٛي ٚرخف١ل ِخبهش فؾً اٌّشاعؼخ ٚئؽزّبي اٌزؼشك ٌّخبهش اٌزمبمٝ.

and Johstone, 2004 ; Stanley, 2011; Kalelkar andKhan. , 2016; Li and Luo., 

2017; Salehi etal., 2020 )  
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( اْ اٌزفبػلاد ث١ٓ الإداسح ٚاٌّشاعغ Iaasb 2013ٌغٛدح اٌّشاعؼخ )ٌٚمذ ؽذد الاهبس اٌؼبَ 

اٌخبسعٟ اؽذ اُ٘ اٌزفبػلاد اٌشئ١غ١خ داخً عٍغٍخ اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٚإدٜ اسرفبع عٛدرٙب اٌٝ 

 دػُ عٛدح اٌزمش٠ش اٌّبٌٝ ٚعٛدح ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ.

( Aicpa 2002, SAS 2002 ; IAASP 2009, ISA1973ٚرإوذ الإفذاساد ا١ٌّٕٙخ )

ػٍٝ أ١ّ٘خ فُٙ اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ٌخقبئـ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ِؾ١شح اٌٝ اْ الإداسح ٌذ٠ٙب اٌمذسح 

ػٍٝ اسرىبة اٌغؼ، ٚاٌزلاػت فٟ اٌغغلاد اٌّؾبعج١خ، ٚرمذ٠ُ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ اؽز١ب١ٌخ، لاْ فُٙ 

ٌزٕجإ ثبلاداء اٌّغزمجٍٟ ِٚؼشفخ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ٌٍغٛأت الالزقبد٠خ ٌٍؾشوخ، ١٘ٚىً اٌقٕبػخ، ٚا

 ٌٍؾشوخ، ٚلذسرٗ ػٍٝ رخطٝ ١٘ىً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ، رمذَ ٌٗ اٌفشفخ ػٍٝ اسرىبة اٌغؼ ٚاخفبئٗ.)

GulEtal., 2018) 

ٚاْ اٌضمخ اٌضائذح رؾفض اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ اٌّجبٌغخ فٟ رمذ٠ش اٌمذسح ػٍٝ ر١ٌٛذ ػٛائذ رإدٜ اٌٝ 

شرجو اٌّذ٠شْٚ رٚ اٌضمخ اٌضائذح ثب١ًٌّ اٌٝ اٌّجبٌغخ ارخبر لشاساد رغبس٠خ اوضش خطٛسح ٚغبٌجب ِب ٠

فٟ رمذ٠ش اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّزٛلؼخ ٌٍّؾشٚع ٚاٌزم١ًٍ ِٓ ِخبهشٖ ٚاصبسٖ ٚٔز١غخ ٌزٌه ١ّ٠ٍْٛ اٌٝ 

( ٚالأخشاه فٟ ئداسح Ahmmed&duellman,2013رجٕٝ ِّبسعبد ِؾبعج١خ الً رؾفع )

  (Hsiehet al,2014;chang,Hwang,Li&Jhou,2018الأسثبػ )

ٚلاْ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح رّضً ئؽذٜ عّبد اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رإدٜ ئٌٝ ص٠بدح 

اٌغؼ اٌّؾبعجٝ ٘زا أدٜ اٌٝ رطٍت ِؼب١٠ش اٌّشاعؼخ ِٓ اٌّشاعؼ١ٓ فُٙ ؽخق١خ ئداسح اٌؼ١ًّ ثّب 

ٌٚزٌه  فٟ رٌه عّبد ٚخقبئـ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ وغضء ِٓ ئعشاءاد رم١١ُ ِخبهش اٌّشاعؼخ

ئ٘زّذ الأثؾبس اٌغٍٛو١خ فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ثذساعخ اٌغٍٛو١بد ٌٍّٛظف١ٓ اٌز٠ٓ ٠غ١ئْٛ اعزخذاَ 

اٌغٍطخ اٌٛظ١ف١خ ٠ٚزقفْٛ ثجؼل اٌقفبد اٌؾخق١خ غ١ش اٌغ٠ٛخ وبٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأؽبسد 

شٜ ػٍٝ الأثؾبس فٟ ظً اٌّغبي اٌٝ اْ اٌغّبد اٌؾخق١خ غ١ش اٌغ٠ٛخ ٌلإداسح رإصش ثؾىً عٛ٘

ِّبسعخ ِٕٙخ اٌّشاعؼخ، ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بَ اٌّشاعغ ثزٛع١غ اخزجبساد اٌّشاعؼخ ِٓ أعً اٌؾذ ِٓ 

 ,Jeppesen& Leder ِخبهش ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ فٟ إٌّؾبد اٌزٟ ٠ذ٠ش٘ب ِضً ٘إلاء الأؽخبؿ.)

2016; Mitra Etal., 2019 ) 

رغب٘بد الإداسح ٔؾٛ اٌغؼ ػٕذ وّب رزطٍت ِؼب١٠ش اٌّشاعؼخ الاخز فٟ الاػزجبس عٍٛو١بد ٚئ

اٌم١بَ ثزم١١ُ ِخبهش اٌّشاعؼخ، ؽ١ش أْ اٌزم١١ُ اٌغ١ٍُ ِٓ لجً اٌّشاعؼ١ٓ ٌٍضمبفخ ٚاٌغٍٛو١بد اٌغبئذح 
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فٟ اٌّغز٠ٛبد الإداس٠خ ثبٌّٕؾبح لارمً أ١ّ٘خ ػٓ ربص١ش عٍٛو١بد ٚارغب٘بد اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ػٍٝ 

خط١و ٌؼ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ٠مَٛ اٌّشاعؼْٛ ثزم١١ُ ( فؼٕذ اٌز Coso, 2017خطش اٌّشاعؼخ ٌٍّٕؾبح )

ِخبهش اٌؼ١ًّ ٚاٌزٟ رزبصش ثؼٛاًِ ػذ٠ذح ِضً وفبءح الإداسح، ٚاٌضمبفخ اٌغبئذح ثبٌّغز٠ٛبد الإداس٠خ 

ثبٌّٕظّخ، ِٚذٜ رؼشك اٌؾغبثبد ٌلاخطبء ٚاٌزلاػت ٚ٘زٖ اٌؼٛاًِ رإصش ػٍٝ لذسح اٌّشاعؼ١ٓ 

ائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾىً خطشا وج١شا ٌّٕؾبح اٌّشاعؼخ، فٟ اٌىؾف ػٓ الأخطبء ٚاٌزلاػت فٟ اٌمٛ

ٚثبٌزبٌٟ ٠مَٛ اٌّشاعؼْٛ ثض٠بدح و١ّخ الأدٌخ اٌزٟ ٠ؾقٍْٛ ػ١ٍٙب ػٕذ أداء اٌّٙبَ اٌّشاعؼخ ِّب 

 ,Duellman etal., 2015; Epstein and Ramamoorti ٠إدٜ اٌٝ اسرفبع رىب١ٌف اٌّشاعؼخ.

2016)) 

( ئٌٝ أْ رؼمذ ػ١ٍّخ رؾذ٠ذ الأرؼبة ٠ؼذ اِشا هج١ؼ١ب 1026)ٚ٘زا ٚلذ أؽبسد دساعخ ئثشا١ُ٘  

ٔظشا ٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌؼٛاًِ ٚاٌّغزغذاد اٌزٟ لذ رطشأ ػٍٝ ث١ئخ اٌّشاعؼخ، فبخزلاف اٌضِبْ ٚاٌّىبْ 

٠إدٜ ئٌٝ ئخزلاف رٍه اٌّؾذداد، ٚثمذس أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌّؾذداد رزؼذد رٍه اٌّؾذداد، ٚرٌه ٠إدٜ اٌٝ 

خذِخ اٌّشاعؼخ، ٚلأْ اٌخطب فٟ رؾذ٠ذ الأرؼبة خبفخ ثبٌٕمـ لذ ٠إدٜ فؼٛثخ اٌزغؼ١ش اٌغ١ٍُ ٌ

(ِٓ خفل عٛدح اٌّشاعؼخ، ثّب ٠زٕبعت ِغ ل١ّخ  Bearsley etal. 2019ئٌٝ ِب اٚمؾزٗ دساعخ )

الأرؼبة أٚ ٠مَٛ ِىزت اٌّشاعؼخ ثّؾبٌٚخ رؼ٠ٛل رٍه الأرؼبة ِٓ خلاي رمذ٠ُ خذِبد أخشٜ ٌٕفظ 

 ػ١ًّ اٌّشاعؼخ.

أخشٜ فبْ الأرؼبة اٌّشرفؼخ لذ لارزٕبعت ِغ عٙذ اٌّشاعؼخ فمذ ٠ؼطٝ رٌه ئ٠ؾبء  ِٚٓ ٔبؽ١خ

ٌّغزخذِٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ أْ رٍه اٌض٠بدح ِمبثً اٌزغبمٝ ػٓ رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

ثّب ٠مًٍ ِٓ صمخ اٌّغزخذ١ِٓ فٟ رمش٠ش اٌّشاعؼخ، خبفخ ئرا وبْ ِىزت اٌّشاعؼخ فغ١ش اٌؾغُ أٚ 

 ف  ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجبس.خلا

ٚلذ لذِذ  ٔظش٠خ اٌقفٛف اٌؼ١ٍب ِجشساد ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌخقبئـ اٌؾخق١خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٚٓ 

 Hambricث١ٕٙب اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ٚأْ ٘زٖ إٌظش٠خ رُ رط٠ٛش٘ب ثٛاعطخ ) 

اٌزٜ ٠إصش فٟ خ١بسارُٙ  ( ٚاٌزٟ أفبدد ثأْ خجشاد ِٚٙبساد اٌّذ٠ش٠ٓ ٟ٘ اٌّؾذد اٌغٛ٘ش2007ٜ,

ٚلشاسرُٙ الاعزشار١غ١خ ٚٔزبئظ الاػّبي، ٚثبٌزبٌٟ رٕؼىظ اٌخقبئـ الإداس٠خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ ػٛائذ 

 اٌؾشوبد ِٚغز٠ٛبد الأداء اٌّج١ٕخ ػٍٝ ٘زٖ اٌخ١بساد الاعزشار١غ١خ.
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( ػٍٝ ٠ٚHibel, 2014ؾزًّ الاهبس اٌّفب١ّ٘ٝ ٌٕظش٠خ اٌقفٛف اٌؼ١ٍب ٚاٌزٜ خٍـ ئ١ٌٗ ) 

ؼذ٠ذ ِٓ اٌخقبئـ الإداس٠خ اٌزٟ ِٓ ؽبٔٙب اٌزأص١ش ػٍٝ إٌزبئظ اٌزٕظ١ّ١خ، ِٚٓ أّ٘ٙب اٌضمخ اٌ

الإداس٠خ اٌضائذح، ٚ٘زا الاهبس ٠ٛمؼ أْ ٘زٖ اٌخقبئـ الإداس٠خ رإصش ػٍٝ فُٙ اٌّذ٠ش ٌج١ئخ اٌؼًّ 

ب ٠ذسوٗ ِٓ اٌخبفخ ثٗ ٚػٍٝ ٔزبئظ اػّبٌٙب، ؽزٝ ٠زُ اخز١بس أفنً اٌّؾشٚػبد الاعزضّبس٠خ ٚفمب ٌّ

( ٚ٘زٖ إٌظش٠خ رؾ١ش ئٌٝ أْ رغبسة اٌّذ٠ش Cho et al., 2018فُٙ أفنً ٌٍّخبهش اٌّؾ١طخ ثٗ ) 

ٚل١ّٗ رإصش ثؾىً وج١ش ػٍٝ رفغ١ش اٌٛمغ اٌؾبٌٟ فٟ اٌؾشوخ ٚثبٌزبٌٟ رإصش ػٍٝ خ١بسارٗ 

زٖ الاعزشار١غ١خ ٚاْ اٌخقبئـ اٌؾخق١خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ رإصش ػٍٝ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاس ِٚٓ ث١ٓ ٘

 اٌمشاساد اٌمشاس اٌخبؿ ثزؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ.

 Schrand and Zechman ,2011; Malemedenir etٚلذ اؽبسد دساعبد )

al.,2011 ،اٌٝ اْ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح لذ ٠زشرت ػ١ٍٙب رؾش٠ف ٚرؾ٠ٛٗ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌٍّٕؾبح )

 ٚوزٌه اٌغؼ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.

ٌّشاعؼخ اٌزٟ ٠ؾذد٘ب اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ػٍٝ ػذح ػٛاًِ ٚفمب وّب ٠ؼزّذ ِغزٜٛ أرؼبة ا

( ٚأْ ؽىُ اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ػٍٝ ِخبهش اٌؼ١ًّ ٠ؾذد ِغزٜٛ أرؼبة Siminuic, 1980ٌذساعخ )

اٌّشاعؼخ اٌزٟ ٠مزشؽٙب، فّٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ رزىْٛ اٌزىٍفخ الإعّب١ٌخ ٌلأرؼبة ِٓ ػٕقش٠ٓ ّ٘ب 

عؼخ، ٚاٌخغبئش اٌّؾزٍّخ ٔز١غخ ٌٍذػبٜٚ اٌمنبئ١خ اٌّغزمج١ٍخ أٚ رىٍفخ اٌّٛاسد اٌّخققخ فٟ اٌّشا

اٌنشس اٌزٜ لذ ٠ٍؾك ثبٌغّؼخ ٚاْ ٘زٖ اٌّخبهش اٌخبفخ ثبػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رؼزجش اؽذٜ 

اٌّخبهش اٌزٟ رإصش ػٍٝ رؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚع١إدٜ مؼف عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌٝ ص٠بدح 

 ش اٌّب١ٌخ ِٚخبهش اٌّشاعؼخ.اٌّخبهش اٌّشرجطخ ثبٌزمبس٠

فبٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح رشرجو ثّجبٌغخ  اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز٠ٓ فٝ ِؼشفزُٙ ٚلذسارُٙ ِضً اٌمذسح 

 Bhandari &Deaves,2006, Ackert&deaves , 2010; Mirtalػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌّغزمجً . ) 

et al.2019خ ٚٚعذ )( ٚ٘زا ٠إدٜ اٌٝ رفبؤٌُٙ اٌّفشه ثؾبْ الاؽذاس اٌّغزمج١ٍBeavers and 

Mobbs,2019 ٍٝاْ اٌّذ٠ش٠ٓ رٚ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٌذ٠ُٙ ع١طشح ػٍٝ ِغٍظ الإداسح ٚػ )

 اٌمشاساد اٌّّٙخ اٌزٟ رزخز٘ب اٌؾشوخ .

فٙٝ رؾفض اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ ئداسح الأسثبػ ٚئعزخذاَ ِّبسعبد ِؾبعج١خ ألً رؾفع ٚأُٙ ٠جبٌغٛا      

ػ ٚوزٌه أؽبسٚا ئٌٝ أْ رؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٠غزٕذ اٌٝ رم١١ُ فٟ الإفقبػ ػٓ أسلبَ الأسثب
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اٌّشاعغ ٌخقبئـ اٌؼ١ًّ ِضً ؽغُ اٌؼ١ًّ ٚرؼم١ذارٗ ِٕٚبفغخ فٟ عٛق اٌّشاعؼخ ٚاٌّفبٚمبد 

ث١ٓ اٌّشاعغ ٚاٌؼ١ًّ ٚأْ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌّشاعغ فٟ الاػزجبس ػٕذ رؾذ٠ذ أرؼبثٗ ٟ٘ 

غ ٘زٖ اٌّخبهش ِٓ خلاي رم١١ُ اٌّخبهش اٌىبِٕخ ِٚخبهش ِشالجخ ِخبهش اٌّشاعؼخ ٠ٚؾذد اٌّشاع

 اٌؼ١ًّ.

ٚارا وبٔذ ٘زٖ اٌّخبهش ػب١ٌخ فغ١غؼٝ اٌّشاعغ اٌٝ رخف١نٙب ػٓ هش٠ك اعشاء ِض٠ذ ِٓ    

الاخزجبساد ٚعّغ ِض٠ذ ِٓ الأدٌخ ٚاخز١بس اخزجبساد ِٛمٛػ١خ اوضش ؽّٛلا ٌزٌه عزىْٛ أرؼبة 

ّٕبفغخ فٟ عٛق اٌّشاعؼخ ٚاٌّفبٚمبد ث١ٓ اٌّشاعغ ٚاٌؼ١ًّ فٕٙبن اٌّشاعغ ػب١ٌخ ٚثٕبء ػٍٝ اٌ

عبٔجبْ ٌزؾذ٠ذ أرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ ِٕظٛس اٌؼ١ًّ اٜ عبٔت اٌطٍت ؽ١ش اْ الإداسح لذ رطٍت 

 خذِبد ِشاعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛدح اٚ ِٕخفنخ اٌغٛدح.

ِٛصٛل١خ ٚرٌه ثبلاعزٕبد اٌٝ ٔظش٠خ الإؽبسح ؽ١ش اْ الإداسح ارا اسادد اْ رىؾف ػٓ 

رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ فغزطٍت خذِبد ِشاعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛدح ِّب ٠إدٜ اٌٝ اسرفبع أرؼبة اٌّشاعؼخ 

ٚاٌؼىظ ارا اسادد ئخفبء ِّبسعبد اٌّؾبعج١خ ِضً ئداسح الأسثبػ فغزطٍت خذِبد ِشاعؼخ 

( .ٚاْ رم١١ُ الإداسح ِٓ لجً ِشاعغ اٌؾغبثبد ُِٙ Dulleman et al., 2015ِٕخفنخ اٌغٛدح )

ْ لشاساد الإداسح اٌؼ١ٍب رإصش ػٍٝ ِخبهش اػّبي اٌؾشوخ ٚاػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فمذ روش اْ لا

اٌّذ٠ش رٚ اٌضمخ اٌضائذح ٌذ٠ٗ رؾ١ض ِزفبئً فٟ رمذ٠شارٗ ٚاؽىبِٗ اٌّؾبعج١خ ِّب ٠إدٜ اٌٝ ص٠بدح 

ائذح ٚئػبدح ِخبهش اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلذ ٚعذ وً ِٓ اْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌضمخ اٌض

افذاس اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚػلاٚح ػٍٝ رٌه اْ اٌّذ٠ش٠ٓ رٚ اٌضمخ اٌضائذح ١ّ٠ٍْٛ ئٌٝ اٌزلاػت ثبلأؾطخ 

اٌؾم١م١خ ِّب ٠إدٜ اٌٝ رذفمبد ٔمذ٠خ ِشرفؼخ ثؾىً غ١ش هج١ؼٝ ٚٚعذٚا أ٠نب أْ اٌّذساء اٌزٕف١ز٠ٓ  

 .٠مِٛب ثارخبر لشاساد غ١ش ٚالؼ١خ 

ئٌٝ أْ اٌضمخ اٌّؼزذٌخ أٚ اٌفخش اٌّؼزذي ٘ٝ  (Haynes etal.,2015)وّب أؽبسد دساعخ 

عبٔت ِؾشق ِٓ عٛأت اٌم١بدح ، اِب ارا أفجؾذ ِزطشفخ ؛ أٜ صادد ػٓ اٌّغزٜٛ اٌّؼزذي أٚ 

اٌّمجٛي فاْ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٜ ٠ؼبٔٝ ِٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ، ٚػٕذِب ٠ؾذس رٌه ٠ّىٓ اْ ٠إدٜ اٌٝ 

ٚرزؼشك إٌّؾبح ٌّض٠ذ ِٓ اٌّخبهش ، ٚثبٌزبٌٝ رقجؼ عبٔت ِظٍّب رفبؤي غ١ش ٚالؼٝ ٚغ١ش ِجشس 

 ِٓ عٛأت اٌم١بدح.
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ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ الاصبس الا٠غبث١خ ٌٍضمخ الاداس٠خ اٌضائذح الا اْ اٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخ لذ رإدٜ 

 اٌٝ أصبس عٍج١خ ػٍٝ ِٕؾبد الاػّبي ، الاِش اٌزٜ ٠إدٜ ثذٚسٖ اٌٝ ص٠بدح ِخبهش ػ١ًّ اٌّشاعؼخ.

٠غت رم١١ُ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح وبؽذ اٌّؾذداد اٌزٝ رإصش ػٍٝ لشاساد اٌّشاعؼ١ٓ ،  ؽ١ش

ؽ١ش اْ اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز٠ٓ ُ٘ ِؾٛس اٌخطو اٌزٝ رٕفز٘ب ِٕؾبد الاػّبي ، ٚلذ لبَ اٌّشاعؼ١ٓ ثزم١١ُ 

ؼزمذ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ثؾبْ الاداء اٌّغزمجٍٝ ٌلاعزضّبساد اٌؾب١ٌخ ثؾىً ا٠غبثٝ ؽ١ش ٠

اٌّشاعؼْٛ فٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ اْ اٌّذ٠ش٠ٓ لبدس٠ٓ ػٍٝ رٕف١ز خططُٙ ، ث١ّٕب ػٍٝ اٌغبٔت الاخش ٠ّىٓ 

اْ ٠م١ُ اٌّشاعؼ١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز٠ٓ رٜٚ اٌضمخ اٌضائذح ثؾىً عٍجٝ  ثغجت لشاسرُٙ غ١ش اٌشؽ١ذح 

 .(Ji&Lee.,2015)ثؾبْ اعزّشاس٠خ إٌّؾبح فٝ اٌّغزمجً 

 Hriber et al., 2013,Mitra et al, .2018; Harymawan)ِٓ ٚلذ ٚعذٚا دساعخ ولا 

et al., 2019; , Eissa., 2020 )  اْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة

 اٌّشاعؼخ ؽ١ش رإدٜ اٌضمخ اٌضائذح اٌٝ رق١ُّ اخزجبساد ِشاعؼخ اوضش ؽ١ٌّٛخ.

ٚدساعخ  ((Foshtomi and Foshtomi, 2017ِضً ا٠نب  وّب ٠ٛعذ دساعبدٚ

(marfou etal., 2015 ) اؽبسد اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ث١ُٕٙ ؽ١ش اْ الإداسح رطٍت خذِبد

ِشاعؼخ ِٕخفنخ اٌغٛدح رّٕغ ِشاعؼٝ اٌؾغبثبد ِٓ اوزؾبف الأخطبء إٌبعّخ ػٓ اٌّّبسعبد 

اٌزقؾ١ؾ١خ اٌزٟ ٠غت اٌؾغبث١خ اٌؼذٚا١ٔخ ٚاْ الإداسح راد اٌضمخ اٌضائذح لا رؼطٝ أ١ّ٘خ ٌلإعشاءاد 

اْ ٠زخز٘ب ِشاعغ اٌؾغبثبد ٚٔز١غخ ٌزٌه فزإدٜ اٌضمخ اٌضائذح اٌٝ رم١ًٍ ٔطبق اٌّشاعؼخ ٚثبٌزبٌٟ رمًٍ 

 ِٓ أرؼبة اٌّشاعؼخ.

ٕٚ٘بن دساعخ اؽبسد اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ِضً 

 (akabari etal., 2023دساعخ )

ؼ اْ ٕ٘بن رنبسة فٝ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ ِّب عجك ٠زن

 Hriber et)اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ فبٌجؼل اسعغ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ٚ٘ٝ دساعبد الار١خ 

al.,2013 ,Mitra et al, .2018; Harymawan et al., 2019; , Eissa., 2020)   ٚاسعؼذ

ّشاعؼْٛ ٠جزٌْٛ اٌّض٠ذ ِٓ اٌغٙذ ٚالاخزجبساد فٝ إٌّؾبد اٌزٝ ٠ذ٠ش٘ب ٘زٖ إٌزبئظ اٌٝ اْ اٌ

ِذ٠ش٠ٓ رٕف١ز٠ٓ رٕف١ز٠ٓ رٜٚ صمخ صائذح ٚرٌه ثغت اسرفبع اٌّخبهش اٌزٝ ٠زغجت ف١ٙب ٘إلاء اٌّذ٠ش٠ٓ 

 ,Foshtomi and Foshtomiالاِش اٌزٜ ٠إدٜ اٌٝ ص٠بدح أرؼبة اٌّشاعؼخ اِب اٌذساعبد ِضً
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اْ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح رإدٜ اٌٝ  أؽبسد ئٌٝ(اٌزٝ Marfou et al., 2015ٚدساعخ ) ((2017

ؽبسد أاٌزٝ  (akabari etal., 2023) رم١ًٍ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٔز١غخ رم١ًٍ اٌغٙذ اٌّجزٚي ٚدساعخ 

 . صش ٌٍضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخأٌٝ ػذَ ٚعٛد ئ

ػهٗ انؼلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت ٔأحؼبة انًشاصؼتربَٛب : ارش يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ   

(انٗ اٌ احذ ادٔاس حٕكًت انششكبث ْٕ يشالبت idamhA etal.,2020اشبسث دساعت ِ) 

انخحٛض انغهٕكٗ الاداسٖ ٔانحذ يٍ اربسِ انًحخًهت ػهٗ اعخشاحٛضٛبث انششكت ، حٛذ حؼًم ْزِ 

ذ حغبْى حٕكًت انششكبث فٗ اػبدة الانٛبث نهحٕكًت ػهٗ فحص ٔيٕاصَت عهطت انًذٚشٍٚ . حٛ

حفكٛش انًذٚش انخُفٛزٖ فٗ انمشاساث الاعخزًبسٚت نفخشة اطٕل بذلا يٍ انخؼضٛم ببنمشاساث غٛش 

انًذسٔعت ، ْٕٔ يب ٚؼُٗ يغبًْت حٕكًت انششكبث فٗ انخخفٛف يٍ حذة الاربس انُبحضت ػٍ انزمت 

ٔبخحهٛم اْى انذساعبث انخٗ حُبٔنج انؼلالت بٍٛ  (9102الاداسٚت انضائذة )يحًذ ٔبغذادٖ ، 

يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ ٔانزمت الاداسٚت انضائذة، انٗ يغبًْت حٕكًت 

( H I J J a w i , M . , L e e , c . L . , &  M a r z u k i . , J . , 2 0 2 1  فمذ حٕصهج (

 .انششكبث فٗ انخخفٛف يٍ حذة الاربس انُبحضت ػٍ انزمت الاداسٚت انضائذة

مّٓ أعجبة الاؽز١بي فٟ اٌؾشوبد رشعغ ئٌٝ أْ اٌزبص١ش  ْ ِٓأٌٝ ئٚوزٌه رّذ الإؽبسح 

     ا١ٌّّٙٓ ٌلإداسح ػٍٝ ػ١ٍّخ ئػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚثبٌٕظش ئٌٝ عٍٛن اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٙزٖ الإداسح

 (Beasley et al., 2010. )  ِغٍظ الإداسح ٌٚغٕخ اٌّشاعؼخ ثّضبثخ ا١ٌبد ٘بِخ ٌٍغ١طشح أٚٚعذ ْ

ْ ٚفمب ٌٕظش٠خ اٌٛوبٌخ ٠مَٛ أػنبء ِغٍظ الإداسح ٌٚغٕخ اٌّشاعؼخ ثّشالجخ ػٍٝ ٘زا اٌغٍٛن ٚا

 (.Jensen& Meckling, 1976الإداسح ٌّٕغ اٌغٍٛن الأزٙبصٜ ِٓ لجٍُٙ )

 Ben)ْ ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ اٌّزّضً فٝ اٌٍّى١خ الاداس٠خ فمذ اؽبسد دساعخ أٚ

mohamed etal.,2012) ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌٍّى١خ الاداس٠خ ٚاٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ئ ٌٝ

ؽ١ش اْ ٚعٛد اٌٍّى١خ الاداس٠خ مّٓ ١٘بوً ٍِى١خ ِٕؾبد الاػّبي ٠غبُ٘ فٝ خٍك ث١ئخ سلبث١خ اوضش 

 فشاِخ ػٍٝ رقشفبد اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز٠ٓ .

 ٟربص١ش عٍجنٗ ٔصٕد ئ (Dehghani and Khajavi, 2016)ؽبسد دساعخ أوّب 

ٚٚعذ أ٠نب اْ ٚعٛد ٌغٕخ ِشاعؼخ ل٠ٛخ ٠خفف .ٌخقبئـ ِغٍظ الإداسح ػٍٝ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح

ِٓ إٌزبئظ اٌغٍج١خ اٌّزؼٍمخ ثزذخً الإداسح رٚ اٌضمخ الإداس٠خ فٟ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ٚٚصك ولا ِٓ 
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(Dhaliwali et al., 2015 )سرجطذ ٚراد اٌخجشح اٌّؾبعج١خ ا ْ ٌغبْ اٌّشاعؼخ الأوجش ؽغّبً أ

 Beck andثبٔخفبك اؽزّبي رٛظ١ف ِشاعؼ١ٓ ربثؼ١ٓ ٌلإداسح ػلاٚح ػٍٝ رٌه ٚعذ ولا ِٓ )

Mauldin , 2014 )ٌغبْ اٌّشاعؼخ اٌم٠ٛخ لبدسح ػٍٝ رخف١ل الأرؼبة فٟ ظً اٌّخبهش أ ْ

 اٌؼب١ٌخ.

وّب ٠ّىٓ رفغ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ِٓ ِٕظٛس عبٔت اٌطٍت 

ٔٗ ِٓ ِٕظٛس عبٔت اٌطٍت )الإداسح( ٠ّىٓ ٌٍغٕخ اٌّشاعؼخ اٌم٠ٛخ اْ رض٠ذ ِٓ أٌؼشك ٚٚعبٔت ا

اٌطٍت ػٍٝ ػ١ٍّبد اٌّشاعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛدح ٚثبٌزبٌٟ أرؼبة ِشاعؼخ ػب١ٌخ ِٚغ رٌه ِٓ ٔبؽ١خ 

اٌؼشك ع١ٕظش اٌٝ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ اٌم٠ٛخ ػٍٝ اْ ٕ٘بن ث١ئخ سلبث١خ ل٠ٛخ ِٓ لجً اٌّشاعؼ١ٓ اٌز٠ٓ 

 ْ ِخبهش اٌّشاعؼخ ِٕخفنخ ٚثبٌزبٌٟ ٠خفنٛا ِٓ أرؼبة اٌّشاعؼخ أشْٚ ع١ؼزج

 Abbott etٚلذ أظٙشد اٌذساعبد اٌغبثمخ ٔزبئظ غ١ش ؽبعّخ فٟ ؽبْ رٌه فذساعخ )

al.,2003 الأػنبء اٌّغزم١ٍٓ فٟ ٌغبْ اٌّشاعؼخ ٚرٜٚ اٌخجشح اٌّب١ٌخ أٌٝ ئ( رٛفٍذ ْ

 Krishnan andثٝ ثأرؼبة اٌّشاعؼخ اِب دساعخ )ٚاٌّؾبعج١خ ٚػذد الاعزّبػبد رشرجو ثؾىً ا٠غب

Visvanthan,2009 ٚعذد اْ خجشح أػنبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ اٌّؾبعج١خ رشرجو عٍجب ثأرؼبة )

اٌّشاعؼخ ػٕذِب رىْٛ ِخبهش ئداسح الأسثبػ ِٕخفنخ ٚئ٠غبث١خ ػٕذِب رىْٛ ِخبهش ئداسح الأسثبػ 

 ػب١ٌخ 

ز فٟ الاػزجبس اٌّخبهش اٌزٟ رغججٙب الإداسح فٟ ْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رأخأِٚٓ ٘زٖ إٌزبئظ رج١ٓ 

 اخز١بس اٌّشاعغ .

ِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌذساعبد اٌزٝ رٕبٌٚذ اصش ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ أٚ

( ادٌخ ػٍٝ اْ ٌغٕخ Dulleman et al., 2015الاداس٠خ اٌضائذح ٚارؼبة اٌّشاعؼخ فمذ ٚعذ )

سح ػٍٝ اٌغ١طشح ػٍٝ ربص١ش اٌغطشعخ إٌبعُ ػٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ وبٔذ لبد

اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ اْ اٌؾشوبد راد اٌٍغٕخ اٌّشاعؼخ اٌم٠ٛخ رإدٜ اٌٝ 

 أرؼبة ِشاعؼخ اػٍٝ ِمبسٔخ ثباٌؾشوبد اٌزٟ رفزمش اٌٝ ٌغٕخ ِشاعؼخ ل٠ٛخ .

ْ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٌذٜ الإداسح عزض٠ذ أٌٝ ئ( خٍقذ Mirta et al., 2019ْ دساعخ )أٚ

ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚعٛف ٠غزغ١ت اٌّشاعغ ٌزٌه ػٓ هش٠ك ص٠بدح ٔطبق الاخزجبساد آِ ِخبهش 

ْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رغزغ١ت ٌّخبهش أاٌلاصِخ ٌزم١ًٍ ِخبهش اٌّشاعؼخ ٚثبٌزبٌٟ عزضداد الأرؼبة ٚ
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ٌٕبعّخ ػٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ِٓ خلاي هٍت ِشاعؼخ ػب١ٌخ اٌغٛدح ِّب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّزضا٠ذح ا

 kusharyanti and)ؽبسد دساعخ أٌٝ اسرفبع أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚث١ّٕب ئ٠إدٜ 

Kusuma ,2020)  اٌٝ الارٝ ٚ٘ٛ اْ ٌغبْ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ ِٓ اٌّشعؼ اْ رٛفش ا١ٌخ داخ١ٍخ

ٌشلبثخ ِّب ٠إدٜ اٌٝ ٛن الأزٙبصٜ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ ِخبهش اع١ذح ٌّٕغ الإداسح ِٓ الأخشاه فٟ اٌغٍ

 ػّبي اٌّشاعؼخ ٚٔز١غخ ٌزٌه عٛف ٠مَٛ اٌّشاعغ ثزخف١ل أرؼبثٗ ٚفمب ٌزٌه.ٔطبق افغش لأ

الإداسح راد اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح رمًٍ ِٓ عٛدح  انٗ أٌ ((Tan, 2019وّب اؽبسد دساعخ 

عً رغٕت اٌّخبهش اٌّشاعؼخ اٌّؾزٍّخ ٠مَٛ أاٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚرض٠ذ ِٓ ِخبهش اٌؾشوخ ِٚٓ 

اٌّشاعؼْٛ ثض٠بدح ػتء ػًّ اٌّشاعؼخ ٚص٠بدح ػلاٚح اٌّخبهش ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ارؼبة اٌّشاعؼخ 

ؽشاف ػٍٝ الإداسح اٌٝ ؽذ ِب ِٚغ ص٠بدح ٔغجخ ٠ّىُٕٙ الإ ش اٌزٕف١ز٠ْٓ اٌّذ٠ش٠ٓ غ١أٚاظٙشد أ٠نب 

اٌّذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ فبْ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚارؼبة اٌّشاعؼخ رنؼف 

 .رذس٠غ١ب

ِّب عجك ٠زنؼ اخزلاف ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٝ ا٘زّذ ثبخزجبس اصش اٌضمخ الاداس٠خ ػٍٝ 

ٚاٌزٝ ئ٘زّذ ثبخزجبس أصش ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ  أرؼبة اٌّشاعؼخ ،

الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ِٚغ رجب٠ٓ ٚرٕٛع ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعبد ئلا أٔٗ ٠ّىٓ ِلاؽظخ أْ 

ٌىً ٔز١غخ ٚعٙبرٙب ؽ١ش ٠ؾزًّ أْ ٠ىْٛ ٌٍّٕغ١ش اٌزفبػٍٝ )ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ * اٌضمخ 

 اٌضائذح( أصش ِٛعت أٚ عبٌت ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ.الإداس٠خ 

 انمغى انزبَٗ : انذساعبث انغببمت ٔئشخمبق فشٔض انبحذ

عٕف ٚخى حصُٛف انذساعبث انغببمت بًب ٚخٕافك يغ انخغبؤلاث انشئٛغٛت نًشكهت انبحذ    

زمت ٔأْذافّ ئنٗ يضًٕػخٍٛ يٍ انذساعبث: انًضًٕػت الأٔنٗ: دساعبث حُبٔنج انؼلالت بٍٛ ان

الإداسٚت انضائذة ٔأحؼبة انًشاصؼت، بًُٛب حخؼهك انزبَٛت: بذساعبث حُبٔنج أرش يغخٕٖ الانخضاو 

انحٕكًٗ ػهٗ انؼلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت انضائذة ٔأحؼبة انًشاصؼت. ٔعٛخى حُبٔنٓب حفصٛلاً كًب 

 ٚهٗ:

 أحؼبة انًشاصؼت انًضًٕػت الأٔنٗ : دساعبث حُبٔنج انؼلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت انضائذة ٔ
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 (marfou etal., 2015دساعت ) (2

 ػُٕاٌ انذساعت
 اصش اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ

Managerial overconfidence and audit fees 

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ْذف انذساعت

 يُٓضٛت انذساعت
ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٝ ثٛسفخ هٙشاْ ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح رّذ اٌذساعخ 

(1006- 1022) 

 اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ َخبئش انذساعت

 ( FoshtomiFoshtomi and(2017 ,دساعت  (1

 ػُٕاٌ انذساعت
 اٌفبئذح ٚاٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ اصش ع١بعخ رٛص٠غ

The effect of interest divison policy and manager,s overconfidence on audit fees 

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش ع١بعخ رمغ١ُ اٌفبئذح ٚاٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ْذف انذساعت

 يُٓضٛت انذساعت

اعخ اصش وً ِٓ ع١بعخ رمغ١ُ اٌفبئذح ٚاٌضمخ الإداس٠خ اٌّفشهخ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚرّذ ٘زٖ اٌذساعخ رّذ دس

اٌٝ 1022ِؾب٘ذح فٟ الأػٛاَ ِٓ ) 510ؽشوخ ِذسعخ فٟ ثٛسفخ هٙشاْ اٜ  213ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 ( ثبعزخذاَ أعٍٛة الأؾذاس ِزؼذد اٌّزغ١شاد1024

 ع١بعخ رٛص٠غ اٌفبئذح ٚاٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٌّٙب ربص١ش عٍجٝ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخٚعذد اٌذساعخ اْ  َخبئش انذساعت

 

 (Qifang, 2020دساعتَ ) (3

 ػُٕاٌ انذساعت
 اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

Managerial overconfidence , property rights and audit fees 

 ْذف انذساعت
اٌٝ فؾـ اصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚفؾـ أ٠نب اصشؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ ٘ذفذ اٌذساعخ 

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

 يُٓضٛت انذساعت

( فٟ ؽٕغٙبٜ ٚرُ اعزجؼبد 1027-1020ِؾب٘ذح خلاي اٌفزشح ) 12681رّذ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 csmrفٟ ِغبي اٌز٠ًّٛ ٚاٌزب١ِٓ ٚرُ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثبٌؼ١ٕخ ِٓ لبػذح ث١بٔبد  اٌؾشوبد اٌزٟ

ٚرُ اعزخذاَ الأؾذاس وّب رُ ل١بط اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ٘ٛ أرؼبة اٌّشاعؼخ ػٓ هش٠ك اٌٍٛغبسر١ُ اٌطج١ؼٝ لاعّبٌٝ  

١ش ِغزمً ٚؽمٛق اٌٍّى١خ رُ ل١بعٙب الأرؼبة اٌّشاعؼخ اٌّفقؼ ػٕٙب فٟ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٚاٌضمخ الإداس٠خ وّزغ

ٚففش ثخلاف رٌه وّب رُ اعزخذاَ  2ػٓ هش٠ك ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ارا وبٔذ ػ١ٕخ اٌؾشوبد ٍِّٛوخ ٌٍذٌٚخ رأخز 

ثؼل اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ِضً اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ٚٚعٛد دٚس ِضدٚط ٌشئ١ظ ِغٍظ الإداسح ٚفبفٝ 

 اٌؾشوخاٌّخضْٚ ٚؽغُ اٌؾشوخ ٚٔغجخ الأفٛي ٚاٌخقَٛ ٚػّش 

 َخبئش انذساعت

اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح رض٠ذ ِٓ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن اصش ا٠غبثٝ ٌٍضمخ 

 الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ

 

 

 (Xie Etal.,2020دساعت ) (4

 ػُٕاٌ انذساعت

 اٌؼبد٠خ ِٓ خلاي ا١ٌخ اٌزٛاصْ ٌٍّغب١ّ٘ٓاصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش 

impact of managerial overconfidence on abnormal audit fees: from the perspective 

of balance mechanism of shareholder 

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش اٌؼبد٠خ ْذف انذساعت

 انذساعتيُٓضٛت 

ِؾب٘ذح ِٓ اٌؾشوبد اٌق١ٕ١خ اٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ اٌق١ٓ خلاي اٌفزشح  6234رّذ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ 

وّب رُ ل١بط ِزغ١ش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح  Csmar( ٚرُ رغ١ّغ ث١بٔبد اٌذساعخ ِٓ لبػذح ث١بٔبد 1027 -1023)

ٚاٌشارت ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش اٌؼبد٠خ  ثبػزجبس٘ب وّزغ١ش ِغزمً ِٓ خلاي ِإؽش اٌغٕظ ٚاٌؼّش ٚاٌزؼ١ٍُ

وّزغ١ش ربثغ ٚرُ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ الار١خ ٚ٘ٝ ؽغُ اٌؾشوخ، اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ، اٌشثؾ١خ، ساٜ 
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 اٌّشاعغ، اٌخغبسح

 اؽبسد إٌزبئظ ٌٛعٛد اصش ا٠غبثٝ ٌٍضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش اٌؼبد٠خ َخبئش انذساعت

 (Yazindinej and Nqurani, 2023)دساعت  (5

 ػُٕاٌ انذساعت

 اصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش اٌؼبد٠خ ٚا١ٌبد ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ وّزغ١ش ِٕظُ

The Effect of Managerial Overconfidence on Abnormal Audit Fees with Respect to 

Stakeholder Equity Mechanisms 

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش ا١ٌبد ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ انذساعتْذف 

 يُٓضٛت انذساعت

( 1012 -1021ؽشوخ ِذسعخ فٟ ثٛسفخ هٙشاْ خلاي اٌفزشح ِٓ ) 233رّذ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

اٌذساعخ وّب رُ اعزخذاَ ِإؽش ٔغجخ الأفبق اٌشاعّبٌٝ ٌم١بط  ٚرُ اعزخذاَ الأؾذاس اٌّزؼذد لاخزجبس فشم١بد

 اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح

 اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد اصش ا٠غبثٝ ٌٍضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ غ١ش اٌؼبد٠خ َخبئش انذساعت

 (akabari etal., 2023دساعت ) (6

 ػُٕاٌ انذساعت

  اٌضائذح ِٚذح خذِخ اٌّشاعغ ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخاصش اٌضمخ الاداس٠خ 

Investigating the effect of manager's self - confidence and auditor tenure on audit 

fees in companies listed on the tehran stock exchange 

 ْذف انذساعت
ٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ فٝ اٌؾشوبد اٌّذسعخ ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش اٌضمخ الاداس٠خ ِٚذح خذِخ اٌّشاعغ ػ

 فٝ ثٛسفخ هٙشاْ ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ

 يُٓضٛت انذساعت

ؽشوخ ِذسعخ فٝ ثٛسفخ هٙشاْ ٚرُ رؾ١ًٍ فشم١بد اٌجؾش  226رّذ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

 ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌٍٛؽخ ٚالأؾذاس اٌّشوت ٚوّب رُ اعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ.

 اعخ9 اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ١ٌظ ٌٙب اصش ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخٔزبئظ اٌذس

 ػذَ ٚعٛد اصش ٌٍضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ.اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ  َخبئش انذساعت

 

فٝ مٛء رنبسة ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٝ أعش٠ذ ثٙذف اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ      

اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ؽ١ش رٛفٍذ ثؼل اٌذساعبد ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠ 

ضمخ الاداس٠خ ح اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ث١ّٕب رٛفٍذ دساعبد أخشٜ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ عبٌجخ ث١ٓ اٌ

اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ،  ِٕٚٙب ِٓ رٛفٍذ ئٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ رأص١ش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼب

ة اٌّشاعؼخ. ٚثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ ف١بغخ اٌفشم١خ الأٌٚٝ ٌٍجؾش فٝ ف١غخ اٌؼذَ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾ

 ٚ اٌزب9ٌٝ 

 حؼبة انًشاصؼت.( : لا حٕصذ ػلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت انضائذة ٔأ2ف )
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ربَٛبً : انذساعبث  انغببمت انخٗ حُبٔنج ارش يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ ػهٗ انؼلالت بٍٛ انزمت 

 الاداسٚت ٔأحؼبة انًشاصؼت 

 (Dulleman et al.,2015دساعت ) (2

 ػُٕاٌ انذساعت
 اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

Managerial Overconfidence And Audit Fees 

 ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش خقبئـ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ْذف انذساعت

 يُٓضٛت انذساعت
ٚرُ اعزخذاَ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح وّزغ١ش ِغزمً ٚالأرؼبة وّزغ١ش ربثغ ٚخقبئـ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ وّزغ١ش 

 ِٕظُ

 َخبئش انذساعت
ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ خقبئـ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رخفل ِٓ ِخبهش اٌّشاعؼخ اٌّشرجطخ ثبٌضمخ  وّب اؽبسد

 الإداس٠خ اٌضائذح ٚثبٌزبٌٟ رخف١ل اٌؼلالخ اٌغبٌجخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

 (Tan, 2019دساعت ) (1

 ػُٕاٌ انذساعت
 اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخاصش خقبئـ اٌّذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

Management overconfidence , non executive directors and audit fees 

 ْذف انذساعت
٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ اصش خقبئـ اٌّذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة 

 اٌّشاعؼخ

 (1027-1022ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ ؽٕغٙبٜ ٚؽٕزؾٓ )رّذ اٌذساعخ  يُٓضٛت انذساعت

 َخبئش انذساعت

اؽبسد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ الإداسح راد اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح رمًٍ ِٓ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚرض٠ذ ِٓ 

عؼْٛ ثض٠بدح ػتء ػًّ اٌّشاعؼخ ِخبهش اٌؾشوخ ِٚٓ اعً رغٕت اٌّخبهش اٌّشاعؼخ اٌّؾزٍّخ ٠مَٛ اٌّشا

ٚص٠بدح ػلاٚح اٌّخبهش ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚاظٙشد أ٠نب اْ اٌّذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ ٠ّىُٕٙ 

الاؽشاف ػٍٝ الإداسح اٌٝ ؽذ ِب ِٚغ ص٠بدح ٔغجخ اٌّذ٠ش٠ٓ غ١ش اٌزٕف١ز٠ٓ فبْ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ث١ٓ اٌضمخ 

 خ رنؼف رذس٠غ١بالإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼ

 (kusharyanti and Kusuma ,2020دساعت ) (3

 ػُٕاٌ انذساعت
  اصش خقبئـ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

Overconfident Management and The Audit fees: Demand side Perspective 

 ْذف انذساعت
اصش خقبئـ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ فؾـ 

 اٌّشاعؼخ

 يُٓضٛت انذساعت

( ػٍٝ 1026-1022رّذ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ أذ١ٔٚغ١ب ث١ٓ ػبِٟ )

ِؾب٘ذح ٚرُ ل١بط اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ثبػزجبس٘ب اٌّزغ١ش اٌّغزمً ثبعزخذاَ خّغخ ِمب١٠ظ  400ػذد ِٓ 

 لأؾطخ الاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾشوخ 

ٌضائذ اٌّؼذي ؽغت اٌقٕبػخ ٚ٘ٛ ِبرجمٝ ٌٍؾشوخ ِٓ رشاعغ اعّبٌٝ ّٔٛ الأفٛي ػٕقش الأٚي ٘ٛ الاعزضّبس ا

ارا وبْ الاعزضّبس اٌضائذ فٟ اٌشثغ الأػٍٝ ِٓ اٌؾشوبد داخً  2ػٍٝ ّٔٛ اٌّج١ؼبد وّزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠غبٜٚ 

 ثخلاف رٌه 0اٌقٕبػخ ٌٙزا اٌؼبَ ٚ

ّٚ٘ٝ ٠غبٜٚ ٚاؽذ ارا وبْ فبفٝ  اٌؼٕقش اٌضبٔٝ ٘ٛ فبفٝ الاعزؾٛار اٌّؼذي ؽغت اٌقٕبػخ ٚ٘ٛ ِزغ١ش

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠مغ فٟ اٌشثغ الأػٍٝ ٌٍؾشوبد داخً اٌقٕبػخ ٌٙزا اٌؼبَ ٚففش ثخلاف رٌه ِٚىْٛ اٌضبٌش ٘ٛ 

ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌزٟ رمبط ثمغّخ اٌذ٠ٓ ه٠ًٛ الاعً ثبلإمبفخ اٌٝ اٌذ٠ٓ لق١ش الاعً ػٍٝ 

ارا وبٔذ اٌؾشوخ رغزخذَ اِب د٠ٕب لبثً ٌٍزؾ٠ًٛ  2شاثغ ٘ٛ ِزغ١ش ِإؽش ٠غبٜٚ اعّبٌٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٚىْٛ اٌ

ثخلاف  0اٚاعُٙ ٚاٌؼٕقش الأخ١ش ٘ٛ ػبئذ الأسثبػ اٌزٜ رىْٛ ٔغجزٗ ٚاؽذ ارا ػبئذ الأسثبػ ٠غبٜٚ ففش ٚ

 رٌه اِب ِزغ١شاد اٌنبثطخ ٟ٘ ؽغُ اٌؾشوخ ٚفشؿ إٌّٛ ٚاٌخغبسح

 َخبئش انذساعت

اعخ اٌٝ اْ ٚعٛد ٌغٕخ ِشاعؼخ ل٠ٛخ لبدسح ػٍٝ رؼ٠ٛل اٌزبص١ش اٌغٍجٝ ٌٍضمخ الإداس٠خ اٌضائذح اؽبسد ٔزبئظ اٌذس

ِٓ خلاي ص٠بدح ِشالجخ ػ١ٍّخ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ٚزغٕت اٌّشاعؼْٛ ٌزٌه ػٓ هش٠ك رم١ًٍ ِغزٜٛ اٌّخبهش 

 اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ أرؼبة اٌّشاعؼخ
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اٌغبثمخ ف١ّب ٠زؼٍك ثأصش ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ  رجب٠ٕذ ٔزبئظ اٌذساعبد

دٌخ أ( Dulleman et al.,2015اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ،   ؽ١ش اؽبسد دساعخ )

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح  اٌزأص١شْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ وبٔذ لبدسح ػٍٝ أػٍٝ 

ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ أْ اٌؾشوبد راد ٌغبْ اٌّشاعؼخ فؼبٌخ رإدٜ ئٌٝ أرؼبة  ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

فٟ ؽ١ٓ أؽبسد دساعخ ِشاعؼخ أػٍٝ ِمبسٔخ ثباٌؾشوبد اٌزٟ رفزمش ئٌٝ ٌغٕخ ِشاعؼخ فؼبٌخ. 

(Mirta et al. (2019  ئٌٝ أْ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٌذٜ الإداسح عزض٠ذ ِٓ ِخبهش اػذاد اٌزمبس٠ش

غزغ١ت اٌّشاعغ ٌزٌه ػٓ هش٠ك ص٠بدح ٔطبق الاخزجبساد اٌلاصِخ ٌزم١ًٍ ِخبهش اٌّب١ٌخ، ٚعٛف ٠

اٌّشاعؼخ، ٚثبٌزبٌٟ عزضداد الأرؼبة. ؽ١ش أْ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رغزغ١ت ٌّخبهش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

اٌّزضا٠ذح إٌبعّخ ػٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ِٓ خلاي هٍت ِشاعؼخ خبسع١خ ػب١ٌخ اٌغٛدح، ِّب 

رفبع أرؼبة اٌّشاعؼخ. ثّب ٠ؼٕٝ أْ ٌغبْ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ ِٓ اٌّشعؼ أْ رٛفش آ١ٌخ ٠إدٜ ئٌٝ اس

داخ١ٍخ ع١ذح ٌّٕغ الإداسح ِٓ الأخشاه فٝ اٌغٍٛن الأزٙبصٜ ٚثبٌزبٌٝ رم١ًٍ ِخبهش اٌشلبثخ ِّب 

٠إدٜ ئٌٝ ٔطبق افغش لاػّبي اٌّشاعؼخ ٚٔز١غخ ٌزٌه عٛف ٠مَٛ اٌّشاعغ ثزخف١ل أرؼبثٗ ٚفمب 

 ٌزٌه.

ٔببنخبنٗ ًٚكٍ نهببحزت صٛبغت انفشضٛت انزبَٛت نهبحذ فٗ صٕسة فشض  انؼذو  ٔرنك ػهٗ انُحٕ 

 :انخبنٗ

:لا ٕٚصذ أرش نًغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ ػهٗ انؼلالت بٍٛ انزمت الاداسٚت انضائذة ٔأحؼبة  )1ف )

 انًشاصؼت .

 انذساعت الاخخببسٚت: انمغى انزبنذ

 انبحذأٔلاً :  يضخًغ ٔػُٛت ٔفخشة 

٠زّضً ِغزّغ اٌجؾش اٌؾبٌٝ فٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثجٛسفخ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ خلاي 

( ؽشوخ غ١ش 54(، ٚعٛف رؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ ١ِغشح لٛاِٙب )1012 -1026اٌفزشح ِٓ ػبَ )

١٠ش، ؽ١ش رُ ِؾب٘ذح(، ٚلذ رُ اعزجؼبد ثؼل اٌؾشوبد ِٓ اٌّغزّغ ٚفمب ٌؼذح ِؼب 265ِب١ٌخ، ثٛالغ )

 اعزجؼبد9

لطبع اٌجٕٛن ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ، ٌّب ٌٙب ِٓ هج١ؼخ خبفخ ) اخزلاف اٌمٛاػذ ٚاٌّّبسعبد  -

 اٌّؾبعج١خ اٌخبفخ ثُٙ ( رخزٍف ػٓ ثبلٝ اٌؾشوبد.
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 اٌؾشوبد اٌزٝ رُ ؽطجٙب أٚ ٌُ ٠غزّش ل١ذ٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ. -

 ٕٔٚضح انضذٔل انخبنٗ انخصُٛف انمطبػٗ نؼُٛت انبحذ 

 (: انخصُٛف انمطبػٗ نؼُٛت انذساعت2صذٔل سلى )

 ػذد انششكبث انمطبع

 6 أغز٠خ ِٚؾشٚثبد ٚرجغ

 6 اٌشػب٠خ اٌقؾ١خ ٚالأد٠ٚخ

 7 اٌّٛاسد الأعبع١خ

 3 خذِبد ِٕٚزغبد فٕبػ١خ ٚع١بساد

 2 هبلٗ ٚخذِبد ِغبٔذٖ

 21 ػمبساد

 6 ِمبٚلاد ٚئٔؾبءاد ٕ٘ذع١خ

 4 ِٕغٛعبد ٚعٍغ ِؼّشح

 6 اٌجٕبءِٛاد 

 4 ٚسق ِٚٛاد رؼجئخ ٚرغ١ٍف

 54 الاعّبٌٟ

 : صٛبغت ًَبرس انبحذ ربَٛبً 

ثؾأْ اخزجبس فشم١بد اٌجؾش، ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط رؾ١ًٍ ٌلأؾذاس اٌخطٝ اٌّزؼذد       

(Regression Analysis Multiple Liner ،ؽ١ش ع١ؼزّذ اٌجبؽش ػٍٝ ّٔٛرع١ٓ ٌلأؾذاس ،)

ػٍٝ أْ أرؼبة اٌّشاعؼخ رؼذ داٌخ فٝ وً  ٠ٚجٕٝ الأٔل ببخخببس فشضٛت انبحذ الأٔنٗ،٠زؼٍك إٌّٛرط 

 9يٍ خلال انؼلالت انذانٛت انخبنٛتٚاٌّزغ١شاد اٌنبثطخ، ٚرٌه  اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذحِٓ 

 أحؼبة انًشاصؼت = دانت )انزمت الإداسٚت انضائذة + انًخغٛشاث انضببطت(

 (:2الاَحذاس الأٔل ػهٗ انُحٕ انًبٍٛ ببنًؼبدنت سلى )ٔبزنك ًٚكٍ صٛبغت ًَٕرس 

Ln AFit = β0 + β1 (Over.Conf.it) + β2 (Sizeit) + β3 (ROAit) + β4 

(Lossit) + β5 (RevGrowthit) + εit  

، ٠ٚجٕٝ ػٍٝ أْ أرؼبة اٌّشاعؼخ رؼذ داٌخ بًُٛب ٚخؼهك انًُٕرس انزبَٙ ببخخببس فشضٛت انبحذ انزبَٛت      

اٌزفبػً ث١ٓ )ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ٚاٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح(، ٚاٌّزغ١شاد اٌنبثطخ، ٚرٌه  ِٓفٝ وً 

 ِٓ خلاي اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ اٌزب١ٌخ9
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 طت(أحؼبة انًشاصؼت = دانت )يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ * انزمت الإداسٚت انضائذة + انًخغٛشاث انضبب

 (:1ػهٗ انُحٕ انًبٍٛ ببنًؼبدنت سلى )ٔبزنك ًٚكٍ صٛبغت ًَٕرس الاَحذاس انزبَٙ 

LnAFit= β0 +β1(Over.Conf.it) + β2(Over.Conf.it × CGit) + β3 (Sizeit)+β4 

(ROAit) + β5 (Lossit) + β6 (RevGrowthit) + εit  

 ؽ١ش9 

 :ربنزبً : انخؼشٚفبث الإصشائٛت نهًخغٛشاث

 فًٛب ٚهٗ ٔصف نًخغٛشاث انبحذ ٔانخؼشٚف الاصشائٗ نٓب :

 انًخغٛش انًغخمم: ٔٚخًزم فٙ انزمت الإداسٚت انضائذة  (أ‌

اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِؾً الا٘زّبَ ثبٌذساعخ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح، ٚٔظشاً لأْ  ٠زّضً

اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح رإصش فٟ لشاساد الاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ اٌّشرجطخ ثبٌؾشوخ، فبٌّذ٠ش٠ٓ رٚٞ اٌضمخ 

ُ ٠جبٌغْٛ فٟ رمذ٠ش اٌضائذح ٠مشسْٚ فٟ اٌجذا٠خ ؽغُ الاعزضّبس صُ ِض٠ظ اٌز٠ًّٛ اٌّلائُ، ٚٔظشاً لأٔٙ

ػٛائذ ِؾشٚػبرُٙ الاعزضّبس٠خ ٠ٚمٍمْٛ ِٓ اٌّخبهش اٌّشرجطخ ثٙب، ٌزا فبُٔٙ ػبدح ِب ٠فشهْٛ فٟ 

الاعزضّبس، وّب أُٔٙ ٠فنٍْٛ اٌز٠ًّٛ ثبعزخذاَ الأسفذح إٌمذ٠خ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌذ٠ْٛ ِمبسٔخ ثبٌز٠ًّٛ 

ٍّى١خ ٚثٛالٟ ّٔٛرط أؾذاس اٌزغ١ش فٟ ثبلأعُٙ. ٚلذ رُ اعزخذاَ ولاً ِٓ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ ئٌٝ ؽمٛق اٌ

 ,Schrand & Zechman)ئعّبٌٟ الأفٛي ػٍٝ اٌزغ١ش فٟ اٌّج١ؼبد وّإؽش ٌٍضمخ اٌضائذح 

2012; Ahmed & Duellman, 2013; Kim, et al., 2016; Ben David, et al., 

2017; Lunardi, et al., 2021) 

Over.Conf. ( اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٌٍؾشوخi( خلاي اٌفزشح )t.) 

CG ( ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ثبٌؾشوخi( خلاي اٌفزشح )t.) 

Size ( ؽغُ اٌؾشوخi( فٝ ٔٙب٠خ اٌفزشح )t.) 

ROA ( اٌؼبئذ ػٍٝ أفٛي اٌؾشوخi( فٝ ٔٙب٠خ اٌفزشح )t.) 

Loss ( رؾم١ك اٌؾشوخiٌخغبئش فٝ ٔٙب٠خ ) ( اٌفزشحt.) 

RevGrowth ( ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد ٌٍؾشوخi( فٝ ٔٙب٠خ اٌفزشح )t.) 

β0 .صبثذ الأؾذاس 

β1- β6 .ِؼبِلاد أؾذاس اٌّزغ١شاد اٌّفغشح ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

ε )ٝاٌّزجمٝ اؽقبئ١ب ِٓ رمذ٠ش إٌّٛرط الاؽقبئٝ )اٌخطب اٌؼؾٛائ 
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عزضّبسٞ، ٚرٌه ثبعزخذاَ ِزغ١ش ّٟٚ٘ رمذ٠شٖ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ خلاي الأفبق الا ٠ّٚىٓ

( ئرا وبْ الأفبق الاعزضّبسٞ ثبٌؾشوخ  خلاي اٌؼبَ أوجش ِٓ ل١ّزٗ ثٛع١و اٌؼ١ٕخ، ٠2أخز اٌم١ّخ )

 .(Schrand & Zechman, 2012)( ف١ّب ػذا رٌه 0ٚاٌم١ّخ )

 نًخغٛش انخببغ نهذساعت: ٚخًزم فٙ )أحؼبة انًشاصؼت(ا (ب‌

خ اٌؾب١ٌخ فٟ أرؼبة اٌّشاعؼخ، ٚٔظشاً لأٔٗ فٟ اٌج١ئخ اٌّقش٠خ ٠زُ ٠زّضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ ثبٌذساع

ب، ٚثؾىً عٕٛٞ خلاي اعزّبع اٌغّؼ١خ اٌؼبِخ اٌؼبد٠خ  ًِ رؾذ٠ذ ٚاػزّبد أرؼبة اٌّشاعؼ١ٓ ِمذ

ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٚاٌزٞ ٠ؼمذ خلاي الأؽٙش الأٌٚٝ ِٓ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ثبٌؾشوخ ِؾً اٌّشاعؼخ، فاْ ٘زا 

ّشاعؼخ اٌزٟ رُ الارفبق ػ١ٍٙب ث١ٓ اٌّشاعغ ٚاٌؼ١ًّ ٚاٌزٟ رُ ػشمٙب ػٍٝ ٠ؼٕٟ أْ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌ

اٌغّؼ١خ اٌؼبِخ اٌؼبد٠خ لاػزّبد٘ب ٠ىْٛ لذ رُ رمذ٠ش٘ب ثٕبءً ػٍٝ ِب أزٙذ ئ١ٌٗ، ِٚٓ صُ ٠ّضً اٌشلُ 

 اٌّزفك ػ١ٍٗ ٘ٛ ِم١بط أرؼبة اٌّشاعؼخ.

 انًخغٛش انًُظى نهذساعت )يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٗ(:  (ج‌

اٌّزغ١ش إٌّظُ ٌٍذساعخ فٟ ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ، ٚفٟ ئهبس رؼذد أدٚاد ل١بط ٠زّضً 

ِزغ١ش ؽٛوّخ اٌؾشوبد ث١ٓ خقبئـ ِغٍظ الاداسح ٌٚغبْ اٌّشاعؼخ ٚأّٔبه ١٘ىً اٌٍّى١خ ِٚب 

، فبٔٗ ٠ّىٓ 1025ؽبثٙٗ ِٓ ِؾذداد افزشمٙب اٌذ١ًٌ اٌّقشٞ ٌؾٛوّخ اٌؾشوبد ٚاٌقبدس ػبَ 

ٌم١بط ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ رُ اػذادٖ ػٓ هش٠ك سفذ ِذٜ اٌزضاَ الاػزّبد ػٍٝ ِإؽش 

 اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ثزطج١ك آ١ٌبد اٌؾٛوّخ ٚاٌّزّضٍخ ف9ٟ

 (: يإشش يغخٕٖ الانخضاو انحٕك1ًٗصذٔل سلى )

 انخؼشٚف الاصشائٗ اٜنٛبث انًذسصت ببنًإشش

 ؽغُ ِغٍظ الاداسح
( فٟ ؽبٌخ ارا وبْ ػذد أػنبء ِغٍظ الاداسح أوجش ِٓ ٚع١و 2)ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ 

 اٌؼ١ٕخ، ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه

ػذَ اصدٚاع١خ دٚس اٌّذ٠ش 

 اٌزٕف١زٞ

( فٟ ؽبٌخ ػذَ اصدٚاع١خ دٚس اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ أوجش ِٓ ٚع١و 2ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )

 اٌؼ١ٕخ، ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه

 اٌٍّى١خ الاداس٠خ
( فٟ ؽبٌخ ارا وبٔذ ٔغجخ اٌٍّى١خ الاداس٠خ أوجش ِٓ ٚع١و اٌؼ١ٕخ، 2ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )

 ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه

 ػذد أػنبء ٌغٕخ اٌّشاعؼخ
( فٟ ؽبٌخ ارا وبْ ػذد أػنبء ٌغٕخ اٌّشاعؼخ أوجش ِٓ ٚع١و 2ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )

 اٌؼ١ٕخ، ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه

اعزّبػبد ٌغٕخ ػذد 

 اٌّشاعؼخ

( فٟ ؽبٌخ ارا وبْ ػذد اعزّبػبد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ أوجش ِٓ ٚع١و 2ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )

 اٌؼ١ٕخ، ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه

 اٌخجشح اٌّب١ٌخ ثٍغٕخ اٌّشاعؼخ
( فٟ ؽبٌخ ارا وبْ ػذد اٌخجشاد اٌّب١ٌخ ثٍغٕخ اٌّشاعؼخ أوجش ِٓ 2ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )

 ٚع١و اٌؼ١ٕخ، ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا رٌه
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ٚثٕبء ػٍٝ ٘زا اٌّإؽش، ٠زُ سفذ اٌزضاَ اٌؾشوخ ثٙزٖ ا١ٌ٢بد ٠ٚزُ ػًّ ِإؽش عٕٛٞ ٌىً 

( فٟ وً عٕخ ِٓ عٕٛاد 5( ئٌٝ )0ؽشوخ ِٓ ؽشوبد اٌؼ١ٕخ ؽ١ش رأخز وً ؽشوخ ل١ّخ ِٓ )

 اٌذساعخ.

 انًخغٛشاث انضببطت:  (د‌

ٚ٘ٝ اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ثخلاف اٌّزغ١ش اٌّغزمً، ٠ٚزُ 

ئمبفزٙب ٌؼضي أصش٘ب ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ثٙذف اٌٛفٛي ئٌٝ ل١بط أصش اٌّزغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٠ّٚىٓ رٛم١ؾٙب ٚل١بعٙب الاعشائٝ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزب9ٌٝ 

 الاصشائٗ نهًخغٛشاث انضببطت ( انخؼشٚف3صذٔل سلى )

 انخؼشٚف الاصشائٗ انشيض انًخغٛش

 ؽغُ اٌؾشوخ، ٚرُ ل١بعٗ ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأفٛي Size ؽغُ اٌؾشوخ

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 الأفٛي
ROA 

ٚرمبط ثٕغجخ فبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌفٛائذ ٚاٌنشئت ِمغِٛخ ػٍٝ اعّبٌٟ 

 الأفٛي

 Loss ِإؽش اٌخغبسح
( فٟ ؽبٌخ ٚعٛد خغبسح ٚاٌم١ّخ ففش ف١ّب ػذا 2ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ )ِزغ١ش 

 رٌه

 رمبط ثٕغجخ اٌزغ١ش فٟ ا٠شاد اٌّج١ؼبد.  RevGrowth ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد

 

 َخبئش انبحذ انمغى انشابغ :

 الاحصبءاث انٕصفٛت نًخغٛشاث انبحذ  -2

ّٔبرط اٌجؾش اٌؾبٌٝ ، ( الاؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌّزنّٕخ فٝ ٠3ؼشك اٌغذٚي  سلُ )

ٚرٌه ثٙذف اظٙبس اٌخقبئـ ا١ٌّّضح ٌزٍه اٌّزغ١شاد ػٍٝ ِغزٜٛ ؽشوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ. 

ِٚؼشفخ هج١ؼخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ، ٚرٌه ِٓ خلاي الاؽقبءاد اٌٛفف١خ اٌّلائّخ ِض9ً اٌؾذ الادٔٝ 

ٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٚاٌؾذ الالقٝ، اٌّزٛعو، ٚاٌٛع١و وّمب١٠ظ ٌٍٕضػخ اٌّشوض٠خ ، ثبلامبفخ ئٌٝ الا

 اٌزٜ ٠ّضً أؽذ ِمب١٠ظ اٌزؾزذ.

 :ٕٚضح صذٔل الاحصبءاث انٕصفٛت يبٚهٗ 

   ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ اٌخبؿ ثأرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخLNAF  ٠زج١ٓ أْ اٌٛعو اٌؾغبثٟ ٌٙب

، ٠ٚزنؼ أْ اٌم١ّخ ِشرفؼخ ئٌٝ ؽذ ِب، ٚرمزشة ِٓ اٌؾذ الألقٝ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ، ٠21.168جٍغ 

ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش ئٌٝ اسرفبع ِغزٜٛ الأرؼبة ثغٛق اٌّشاعؼخ اٌّقشٞ ثؾىً ػبَ، ٠ّٚىٓ رفغ١ش 

 خ اٌىجشٜ.رٌه ثبسرفبع ِغزٜٛ رشوض عٛق اٌّشاعؼخ فٟ ٠ذ ؽشوبد اٌّشاعؼخ اٌؼب١ٌّ
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  ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌخبؿ ثبٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٠ّىٓ ِلاؽظخ اسرفبع اٌٛعو

ِؾب٘ذح رمش٠جبً ِٓ اٌؼ١ٕخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ  261% أٞ ِب ٠ؼبدي 34.6اٌؾغبثٟ ؽ١ش ٠جٍغ 

ّب ِذ٠شٞ اٌؾشوبد اٌّذسعخ ثؼ١ٕخ اٌذساعخ رزغُ ثؾت اٌّخبهشح ٚاٌزٛعٗ ٔؾٛ الاعزضّبساد ث

 ٠غُٙ فٟ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح.

  ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّزغ١ش إٌّظُ اٌخبؿ ثّغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ٚفمبً ٌٍّإؽش اٌزذسعٟ أيب

، ٟٚ٘ ل١ّخ 1.503اٌّمزشػ ِٓ لجً اٌجبؽض١ٓ، ف١زج١ٓ أْ اٌٛعو اٌؾغبثٟ ٌٙزا اٌّإؽش ٠جٍغ 

ؽٛوّخ اٌؾشوبد، ٚرؾ١ش رٍه  رمزشة ِٓ ٔقف اٌؼٕبفش اٌّذسعخ ثّإؽش الافقبػ ػٓ

إٌز١غخ اٌٝ أْ اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٟ رمبس٠ش الاعزذاِخ اٌخبفخ ثبٌؾشوخ رٙزُ ئٌٝ ؽذ وج١ش 

 ثّّبسعبد اٌؾٛوّخ ٚالافقبػ ػٕٙب ِٚٓ صُ ِلائّخ اٌؼ١ٕخ ٌزؾم١ك اٌغشك ِٕٙب.

 ٍٔػٍٝ ِغزٜٛ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ٠زنؼ أْ الأٚعبه اٌؾغبث١خ ٌٍؾغُ، ِٚؼذي اٌؼبئذ ػ ٝ

(، 0.211(، )0.120(، )7.711الأفٛي، ِٚإؽش اٌخغبسح، ِٚؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد، رجٍغ )

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٟٚ٘ ل١ُ ِؼزذٌخ ث١ٓ اٌؾذٚد اٌذ١ٔب ٚاٌمقٜٛ ٌٍؼ١ٕخ، ٚثبٌٕظش ئٌٝ 0.212)

 212ِإؽش اٌخغبسح ٠زنؼ أخفبك ػذد اٌّؾب٘ذاد اٌزٟ ؽممذ خغبئش ثبٌؼ١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ 

 %21ِؾب٘ذح رمش٠جبً ثٕغجخ 

 (: الاحصبءاث انٕصفٛت نًخغٛشاث انبحذ 4صذٔل سلى )

 N Minimum Maximum Median Mean 
Std. 

Deviation 

Ln AF 376 11.363 13.191 12.140 12.279 0.508 

OverConf. 376 0.000 1.000 0.000 0.457 0.499 

CG 376 1.000 4.000 2.000 2.604 1.078 

Over.Conf. × CG 376 0.000 0.718 0.000 0.207 0.259 

Size 376 6.528 11.218 8.931 8.822 1.313 

ROA 376 -0.121 0.540 0.205 0.210 0.194 

Loss 376 0.000 1.000 1.000 0.322 0.083 

RevGrowth 376 -0.145 0.381 0.131 0.123 0.156 

 يصفٕفت ححهٛم الاسحببط -1

الأداح الأ١ٌٚخ لاوزؾبف  Pearson Correlation Matrixرؼذ ِقفٛفخ اسرجبه ث١شعْٛ       

ِؾىٍخ الاصدٚاط اٌخطٝ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ، ٚرظٙش ِقفٛفخ الاسرجبه ٌج١شعْٛ ػٍٝ 

، أْ الاصدٚاط اٌخطٝ لا٠ّضً  (5)ِغزٜٛ ؽشوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ وّب ٘ٛ ِٛمؼ ثبٌغذٚي سلُ 

به ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٝ اٌذساعخ ِؾىٍخ فٝ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ، ؽ١ش أْ ع١ّغ ِؼبِلاد الاسرج
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اٌؾب١ٌخ ) اٌؾٛوّخ ، اٌضمخ الاداس٠خ ، أرؼبة اٌّشاعؼخ (، ثبلامبفخ ئٌٝ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ألً ِٓ 

( ٚ٘ٛ ألً 0.065-، ؽ١ش ثٍغ القٝ ِؼبًِ اسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌنبثطخ ٠جٍغ )0.80

 ٝ ث١ٓ اٌّزغ١شاد .ٚ٘ٛ ِب٠إوذ ػذَ ٚعٛد اصدٚاط خط( 0.70)ِٓ 

حظٓش َخبئش ححهٛم الاسحببط نبٛشعٌٕ ػهٗ يغخٕٖ ششكبث ػُٛت انذساعت كًب ْٕ يٕضح ببنضذٔل 

 يبٚهٗ : (5)سلى 

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ اسرجبه ِٛعجخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ؽ١ش ٠جٍغ  -

%، ٚرإوذ رٍه إٌزبئظ ٔظش٠خ الاؽبسح 2ٜٛ ( ٚ٘ٛ ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغز0.183ِؼبًِ الاسرجبه ث١ّٕٙب )

اٌزٟ رمزنٟ ارفبق اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ػٍٝ أ١ّ٘خ رغط١خ رٍه الاعزضّبساد ثبعزخذاَ سأٞ اٌّشاعغ 

 لاسعبي الاؽبساد اٌغ١ذح ٌٍّغزخذَ اٌخبسعٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. 

بٌجخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ وّب رج١ٓ ِٓ ِؼبِلاد الاسرجبه اٌّذسعخ ثبٌغذٚي اٌغبثك ٚعٛد ػلالخ اسرجبه ع -

( ٚ٘ٛ 0.188-ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٟ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ؽ١ش ٠جٍغ ِؼبًِ الاسرجبه ث١ّٕٙب )

%، ِٚٓ صُ فٛعٛد اٌؾٛوّخ فٟ اٌؾشوخ ٠إدٞ ئٌٝ اٌزم١ًٍ ِٓ أرؼبة 2ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ 

خ ٌٍؼ١ًّ ِغ اٌّشاعؼخ ٌؼذَ اػزجبسٖ اٌنبِٓ اٌٛؽ١ذ ػٍٝ عٛدح اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ فزظٙش اٌمٛح اٌزفبٚم١

اٌّشاعغ اٌخبسعٟ، وّب أٔٙب عزغبػذ ػٍٝ الجبي اٌّشاعغ اٌخبسعٟ ػٍٝ لجٛي اٌزى١ٍف لأخفبك 

ِغزٜٛ اٌّخبهشح فٟ ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ. ٚأخ١شاً ػٕذ رفبػً اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ِٚإؽش 

ٜ ٚ٘ٛ ِب ٠إ٠ذ لٛح ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٟ، رج١ٓ رؾٛي اٌؼلالخ اٌٝ اٌغبٔت اٌّٛعت ِشح أخش

رأص١ش اٌّزغ١ش اٌخبؿ ثبٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٚػذَ لذسح اٌؾٛوّخ ػٍٝ 

 .اٌزغ١١ش ِٓ ٘زا اٌغٍٛن ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ

 يصفٕفت الاسحببط انضضئٗ بٍٛ يخؼٛشاث انذساعت )5(صذٔل سلى

    (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) 

(1) Ln AF 1        

(2) OverConf.  .294** 1       

(3) Total CG -.271** -0.069 1      

(4) OverConf.*CG .205** .862** .288** 1     

(5) Size 0.036 0.033 0.028 0.061 1    

(6) ROA -0.059 -0.032 0.012 -0.008 0.071 1   

(7) Loss 0.010 -0.019 -0.004 0.002 0.048 .657** 1  

(8) RevGrowth -0.021 0.032 0.034 0.053 0.040 -0.033 -0.037 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 َخبئش ححهٛم الاَحذاس ٔاخخببس فشضٛبث انبحذ -3

 انخحمك يٍ يشكلاث انمٛبط -ا

لاخزجبس  Multiple Liner Regressionرُ الاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٝ اٌّزؼذد  

ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )أرؼبة  اصش اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚاٌّزغ١شاد اٌنبثطخ (

اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ، ثٙذف اٌّشاعؼخ (، ٚاخزجبس اصش ا١ٌبد اٌؾٛوّخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

اٌٛفٛي اٌٝ اٌّزغ١شاد راد اٌؼلالخ ثأرؼبة اٌّشاعؼخ، وّب رُ الاػزّبد ػٍٝ هش٠مخ اٌّشثؼبد 

ٌزمذ٠ش ِؼبٌُ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٝ اٌّزؼذد،  Ordinary Least Squares( OLSاٌقغشٜ )

ِؼبٌُ ّٔبرط الأؾذاس اٌخط١خ، ٠ٚشعغ ؽ١ش رؼزجش ٘زٖ اٌطش٠مخ ِٓ اوضش اٌطشق اعزخذاِب فٝ رمذ٠ش 

رٌه ئٌٝ أْ اٌّمذساد اٌّزؾقً ػ١ٍٙب ثبعزخذاَ ٘زٖ اٌطش٠مخ رز١ّض ثأٔٙب خط١خ ٚغ١ش ِزؾ١ضح، 

فنلاً ػٓ أٔٗ ِٓ ث١ٓ ع١ّغ اٌّمذساد اٌخط١خ ٚغ١ش اٌّزؾ١ضح رز١ّض ِمذساد اٌّشثؼبد اٌقغشٜ 

 state(، وّب رُ اعزخذاَ ثشٔبِظ 1022 ثبٔٙب افنً اٌّمذساد، اٜ أٙب الً ل١ّخ رجب٠ٓ.) ػٕبٔٝ،

 ٚرٌه ٌزؾغ١ً ّٔٛرط الأؾذاس ٚاٌزٛفً ٌٍٕزبئظ الاؽقبئ١خ.

ٌٍٚؾقٛي ػٍٝ أفنً اٌّمذساد فمذ رُ اٚلا9 اٌزؾمك ِٓ ِذٜ ٚلٛع ّٔٛرط الأؾذاس اٌّمذس 

فٝ اٜ ِؾىٍخ ِٓ ِؾىلاد اٌم١بط، ٚاٌزٝ لذ رٕؾب ٔز١غخ ٌؼذَ ٚعٛد اُ٘ افزشامبد هش٠مخ 

د اٌقغشٜ ٚاٌزٝ رغزخذَ فٝ رمذ٠ش ِؼبٌُ ّٔٛرط الأؾذاس، ٚف١ّب ٠ٍٝ اعزؼشاك لاُ٘ رٍه اٌّشثؼب

 اٌّؾىلاد ٚهشق اٌزغٍت ػ١ٍٙب9 

 (Normalityأٔلاً: يشكهت اػخذانٛت الأخطبء انؼشٕائٛت )

ؽذ اُ٘ الافزشامبد اٌزٝ رمَٛ ػ١ٍٙب هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اْ رزجغ الاخطبء اٌؼؾٛائ١خ ا

 ٌّٕٛرط الأؾذاس اٌّمذس ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ، ٌٍٚزؾمك ِٓ ٘زا الافزشاك 

-Kolmogorov)الاػزّبد ػٍٝ اخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ اٌّزّضٍخ فٟ اخزجبسٞ  رُ

Smirnov)  ٚاخزجبس(Shapiro-Wilk)ك اٌزؾمك ِٓ الزشاة اٌج١بٔبد ِٓ رٛص٠ؼٙب ، ثغش

اٌطج١ؼٟ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌى١ّخ اٌّزقٍخ اٌّزّضٍخ فٟ أرؼبة اٌّشاعؼخ ٚاٌضمخ الإداس٠خ 

اٌضائذح ٚؽٛوّخ اٌؾشوبد ٚؽغُ اٌؾشوخ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ِٚإؽش اٌخغبسح ٚفشؿ 

 9ٟ إٌّٛ، ٚ٘ٛ ِب ٠زنؼ ٔزبئغّٙب ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌ
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 (: َخبئش اخخببساث انخٕصٚغ انطبٛؼ6ٙصذٔل سلى )

 
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

Ln AF .132 376 .000 .949 376 .000 

OverConf. .363 376 .000 .634 376 .000 

CG .072 376 .000 .955 376 .000 

Over.Conf. × CG .330 376 .000 .755 376 .000 

Size .073 376 .000 .959 376 .000 

ROA .076 376 .000 .950 376 .000 

Loss .501 376 .000 .464 376 .000 

RevGrowth .094 376 .000 .940 376 .000 

ٚاخزجبس  (Kolmogorov-Smirnov)ٚرمَٛ فشم١خ اخزجبسٞ وٌّٛغشٚف ع١ّشٔٛف 

ػٍٝ فشك ػذَ ٠ؾ١ش اٌٝ أْ اٌزٛص٠غ اٌخبؿ ثبٌج١بٔبد لا ٠زجغ  (Shapiro-Wilk) ؽبث١شٚ ٠ٍٚه

اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ثّؼٕٝ أْ صجٛد ِؼ٠ٕٛخ ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ ٠ؾ١ش اٌٝ أْ اٌزٛص٠غ اٌخبؿ ثبٌج١بٔبد 

لا ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، أِب ئرا صجذ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ فزٌه د١ًٌ ٚامؼ ػٍٝ أْ 

 ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. اٌزٛص٠غ اٌخبؿ ثبٌج١بٔبد

( ٠زج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس٠ٓ لأٞ 5ٚثبٌزبٌٟ، ثٕبء ػٍٝ إٌزبئظ اٌغبثك ػشمٙب ثبٌغذٚي سلُ )

%، ٚفٟ رٌه دلاٌخ ػٍٝ 4ٌىبفخ اٌّزغ١شاد ألً ِٓ  .Sigِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ؽ١ش أْ ل١ّخ 

لا ٠ّىٓ اػزجبس رٍه إٌزبئظ أْ رٛص٠غ اٌج١بٔبد لا ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه، 

ٌزؾ٠ًٛ اٌم١ُ اٌؾبرح اٌٝ  Winsorizingِؾىٍخ فٟ فؾخ اٌج١بٔبد، ؽ١ش رُ الاػزّبد ػٍٝ أعٍٛة 

ألشة ل١ُ ِمجٌٛخ ِٚٓ صُ اخزجبس٘ب ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ فنلاً ػٓ افزشاك رؾمك ؽشه 

رٛص٠غ اٌّغزّغ الأفٍٟ، ، ثغل إٌظش ػٓ (N > 30)اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍج١بٔبد ٌٍؼ١ٕبد اٌىج١شح 

 = N)ٚرٌه هجمبً ِب رٕـ ػ١ٍٗ ٔظش٠خ إٌٙب٠خ اٌّشوض٠خ، ٚثّب أْ ؽغُ اٌؼ١ٕخ فٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ 

، فبْ ِؾىٍخ ػذَ رٛص٠غ اٌج١بٔبد رٛص٠ؼبً هج١ؼ١بً ٌٓ رىْٛ راد رأص١ش ػٍٝ فؾخ إٌّبرط (376

 .اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ 
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 Multicollinearityربَٛبً: يشكهت الاصدٔاس انخطٗ 

٠مقذ ثبلاصدٚاط اٌخطٝ ٚعٛد ػلالخ خط١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚثؼنٙب اٌجؼل، ٚاؽذ 

اُ٘ الافزشامبد الاعبع١خ اٌزٝ رمَٛ ػ١ٍٙب هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ ٘ٛ ػذَ ٚعٛد ػلالخ خط١خ 

اٌّزغ١شاد  ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚثؼنٙب اٌجؼل، ٚرٌه لأٗ فٝ ؽبٌخ ٚعٛد ػلالخ خط١خ ث١ٓ

اٌّغزمٍخ ٚثؼنٙب اٌجؼل فبْ الاخطبء اٌّؼ١بس٠خ ٌٍزمذ٠شاد عزىْٛ وج١شح عذا، ٚفٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٌٓ 

٠ّىٓ رطج١ك هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ، ٌٍٚؾىُ ػٍٝ ِب ارا وبٔذ دسعخ الاصدٚاط اٌخطٝ فٝ 

 إٌّٛرط ِزٛاعذح اَ لا، 

مك ِٓ ٚعٛد ِؾىٍخ الاصدٚاط ٌٍزؾ (Collinearity Diagnostics)اعزخذاَ ِم١بط فمذ رُ 

اٌخطٟ ٚاٌزٟ رإدٞ اٌٝ ػذَ لذسح ّٔٛرط اٌذساعخ ػٍٝ رفغ١ش الأصشاٌّزغ١ش اٌّغزمً ػٍٝ اٌّزغ١ش 

ٌىً ِزغ١ش عٛاء ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ أٚ  Toleranceاٌزبثغ، ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي اؽزغبة ِؼبًِ 

 Variance Inflationُ ا٠غبد ِؼبًِ اٌشلبث١خ فٟ ػلالخ الأؾذاس ِغ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ِٚٓ صُ ٠ز

Factor (VIF)  ٓؽ١ش ٠ؼزجش ثّضبثخ ِم١بط ٌزأص١ش ػلالخ الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٠ّٚى

 ( اٌزب9ٌٟ 7ٌٍجبؽضخ رٛم١ؼ ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس ٚرٌه ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )

 (ViF(: َخبئش يؼبيم حضخى انخببٍٚ )7صذٔل سلى )
 Model (1) Model (2) 

 Tolerance VIF Tolerance VIF 

OverConf. 0.986 1.014 0.237 4.217 

CG -- -- 0.988 1.013 

Over.Conf. × CG -- -- 0.237 4.215 

Size 0.978 1.023 0.975 1.026 

ROA 0.972 1.028 0.963 1.038 

Loss 0.992 1.008 0.991 1.009 

RevGrowth 0.976 1.025 0.974 1.027 

دسعبد،  20ٌىبفخ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌُ رزغبٚص  (VIF)٠ٚزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك أْ ل١ّخ 

ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ لا رؼبٟٔ ِٓ أٞ ِؾبوً ثبلاصدٚاط  VIFٚلذ أٚمؾذ إٌزبئظ أْ ع١ّغ ل١ُ 

اٌخطٟ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس، ٚثٕبء ػ١ٍٗ فبْ ّٔٛرط اٌذساعخ لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ الاصدٚاط اٌخطٟ، 

ؽ١ش أْ الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد ١ٌظ ٌٗ دلاٌخ اؽقبئ١خ ِٕٚخفل عذاً، ٠ٚذي رٌه ػٍٝ لٛح إٌّٛرط 

 شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ.اٌّغزخذَ ٌزفغ١ش رأص١ش اٌّزغ١
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 : (Hetroscedasticity)ربنزبً: )يشكهت اخخلاف انخببُٚبث( 

ٚلاخزجبس افزشاك رغبٔظ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ، فبٔٗ رٛعذ اخزجبساد ػذ٠ذح فٟ ٘زا اٌقذد، ٠ٚؼذ 

ًٍ ِٓ اخزجبس ثش٠ٛػ ث١غٓ ٚاخزجبس ٚا٠ذ، ٠ٚمَٛ ٘زاْ الاخزجبساْ ػٍٝ اخزجبس وب أؽٙش٘ب و
1
ؽ١ش  ،

٠زُ اخزجبس اٌفشك اٌؼذَ اٌمبئً ثأْ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ ٌّٕٛرط الأؾذاس ٠زغُ ثبٌزغبٔظ، فبرا وبٔذ ل١ّخ 

وب
1
%، فبٔٗ لا ٠ّىٓ سفل اٌفشك اٌؼذَ، 4لا رض٠ذ ػٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  

ؼىظ. ٚفٟ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ؼبٟٔ ّٔٛرط الأؾذاس ِٓ ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ، ٚاٌؼىظ ثبٌ

اهبس اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، رُ اعشاء اخزجبس ٚا٠ذ لاخزجبس افزشاك رغبٔظ رجب٠ٓ اٌجٛالٟ. ٠ّٚىٓ ػشك 

 ٔزبئظ اخزجبس ٚا٠ذ فٟ اٌغذٚي اٌزب9ٌٟ 

 َخبئش اخخببس ٔاٚج(: 8)صذٔل سلى 

Source chi2 P 

Heteroskedasticity (model 1) 1.154 0.344 

Heteroskedasticity (model 2) 2.455 0.304 

ٚهجمبً ٌٙزا الاخزجبس ٠زج١ٓ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ل١ُ وب
1
ٌىبفخ إٌّبرط الاؽقبئ١خ ٌٍذساعخ ؽ١ش أْ اٌم١ُ  

، ٚرؼٕٟ رٍه إٌز١غخ أْ ل١ُ وب(P-Value > 0.05)% 4الاؽزّب١ٌخ ع١ّؼبً أوجش ِٓ 
1
اٌّؾغٛثخ لا  

%، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىٓ سفل 4رض٠ذ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؾشعخ، ٚرٌه لأْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ رض٠ذ ػٍٝ 

اٌفشك اٌؼذَ اٌمبئً ثأْ رجب٠ٓ ثٛالٟ ّٔٛرط الأؾذاس ٠زغُ ثبٌزغبٔظ. ٚ٘ىزا ٠ىْٛ لذ رُ اٌزؾمك ِٓ 

 أْ ّٔٛرط اخزجبس اٌفشٚك لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ رجب٠ٓ ا١ٌٛالٟ.

ٚثزٌه رزؾمك اُ٘ ؽشٚه اعزخذاَ ّٔبرط الأؾذاس ٚرقجؼ خب١ٌخ ِٓ ا٠خ ِٓ ِؾبوً ل١بط 

 رإصش فٟ ٔزبئغٙب ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ػشك ٔزبئظ الأؾذاس اٌزٟ رُ اٌزٛفً ا١ٌٙب ثؼذ ؽً ِؾبوً اٌم١بط 

 َخبئش ححهٛم اَحذاس أحؼبة انًشاصؼت ػهٗ انزمت الاداسٚت ، ٔانًخغٛشاث انضببطت  -ة

َخبئش ححهٛم الاَحذاس انخٗ حى انخٕصم انٛٓب بشبٌ اخخببس انفشض الأل  (9)نضذٔل سلى ٚؼشض ا    

نهذساعت انحبنٛت ٔانًخؼهك ببَحذاس أحؼبة انًشاصؼت ػهٗ كلا يٍ انزمت الاداسٚت ٔانًخغٛشاث 

 يبٚهٗ : (9)انضببطت ، ٔحظٓش َخبئش ححهٛم الاَحذاس انًخؼهمت ببنضذٔل سلى 

  ٚرؾ١ش رٍه إٌزبئظ اٌٝ أْ 6.2ٌٍّٕٛرط ِمبسٔخ ثٕظ١شرٙب ؽ١ش رجٍغ عٛدح اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ .%

( ٌٍذساعخ 2اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌؾبوّخ اٌّٛعٛدح ثّٕٛرط اخزجبس اٌفشٚك الاؽقبئ١خ سلُ )
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%، ٟٚ٘ ٔز١غخ ع١ذح رمزشة ِٓ ٠6.2ّىٕٙب رفغ١ش اٌزجب٠ٓ اٌىٍٟ فٟ أرؼبة اٌّشاعؼخ ثٕغجخ 

 ٔظ١شرٙب. 

  ١ُ اسرفبع ِٚؼ٠ٕٛخ لF  ٚثبٌزبٌٟ، 4ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  4.283ؽ١ش أٔٙب رجٍغ .%

( ثفشٚػٗ ٠ّىٕٗ رفغ١ش اٌؼلالخ ثىفبءح ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ 2فبْ ّٔٛرط اخزجبس اٌفشٚك سلُ )

 ف١ٗ.

  اسرفبع ل١ّخ اخزجبسDurbin.Waston  ل١ّخ رمزشة ِٓ اٌم١ّخ  2.863ؽ١ش أٔٙب رجٍغ ٟ٘ٚ

 .1ٚاٌجبٌغخ ل١ّخ ِؼ١بس٠خ  Durbin.Wastonاٌّضب١ٌخ لاخزجبس 

  ،ُِٚإؽش ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الافٛي، ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ اٌّزّضٍخ فٟ اٌؾغ

 ,β= 0.010, -0.107, -0.302, 0.017, -0.120)اٌخغبسح، ِٚؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد، ؽ١ش أْ 

0.018; T = 0.502, -0.419, -0.589, 0.257, -0.733, 0.345 < 2; Sig. for all > 

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد أٞ رأص١ش ٌىً ٘زٖ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ػٍٝ أرؼبة ػ١ٍّخ (5%

 اٌّشاعؼخ.

  ٚف١ّب ٠زؼٍك ثٕزبئظ اخزجبس اٌفشك الأٚي رج١ٓ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌخبؿ ثبٌضمخ الاداس٠خ

ؽبسح ئ٘زا اٌّزغ١ش  ، ٠ٚؾًّ(β= 0.301; T = 5.909 > 2; Sig. < 5%)اٌضائذح ؽ١ش أْ 

ِٛعجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٠إدٞ اٌٝ اسرفبع ِغزٜٛ أرؼبة 

ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٘زا ٠ؾ١ش اٌٝ ٚعٛد رأص١ش هشدٞ ِؼٕٛٞ ٌٍضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة 

 ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ .

          ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ  الاٌٚٝٚٔز١غخ ٌّب رٛفٍذ ا١ٌٗ اٌذساعخ ِٓ ٔزبئظ ٠زُ سفل اٌفشم١خ

ٚاٌزٝ رفزشك ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ . ؽ١ش رٛفٍذ اٌذساعخ 

 .ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ
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ٛم اَحذاسأحؼبة انًشاصؼت ػهٗ انزمت الاداسٚت ٔانًخغٛشاث انضببطت( : َخبئش ححه9صذٔل سلى )  

 انشيض انًخغٛش

يؼبيلاث 

الاَحذاس 

(B) 

انخطأ انًؼٛبس٘ 

(Std. Error) 

 يؼُٕٚت يؼبيلاث الاَحذاس

 (Sigلًٛت ) (tلًٛت )

 Constant 12.125 0.240 50.423 0.000 اٌضبثذ

 OverConf. 0.301 0.051 5.909 0.000 اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح

 Size 0.010 0.019 0.502 0.616 ؽغُ اٌؾشوخ

 ROA -0.261 0.112 -1.418 0.083 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي

 Loss 0.017 0.066 0.257 0.797 رؾم١ك اٌخغبسح

 RevGrowth -0.120 0.164 -0.733 0.464 ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد

N 376 

 5.194 ( اٌّؾغٛثخFل١ّخ )

 0.000 ( اٌّؾغٛثخF) دلاٌخ ل١ّخ

 9.0% (R2ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

 7.3% (Adj. R2ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )

 Durbin.Waston 1.974ل١ّخ اخزجبس 

َخبئش ححهٛم اَحذاس أحؼبة انًشاصؼت ػهٗ انزمت الاداسٚت ، ٔانًخغٛشاث انضببطت ، فٗ ظم ٔصٕد -س

“كًخغٛش يُظى “يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٙ    

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌزٝ رُ اٌزٛفً ا١ٌٙب ثؾبْ اخزجبس اٌفشك اٌضبٔٝ ٠20ٌٍؼشك اٌغذٚي سلُ )

دساعخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّزؼٍك ثبٔؾذاس أرؼبة اٌّشاعؼخ ػٍٝ ولا ِٓ اٌضمخ الاداس٠خ ٚاٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ،

ؾخ ثبٌغذٚي سلفٝ ظً ٚعٛد اٌؾٛوّخ وّزغ١ش ِٕظُ ٌٍؼلالخ ، ٚرظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛم 

( ِب ٠ٍٝ 209َ )  

  ٚرؾ١ش رٍه إٌزبئظ اٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 24.2عٛدح اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ؽ١ش رجٍغ .%

( ٌٍذساعخ ٠ّىٕٙب رفغ١ش اٌزجب٠ٓ 1ٚاٌنبثطخ اٌّٛعٛدح ثّٕٛرط اخزجبس اٌفشٚك الاؽقبئ١خ سلُ )

 %. 24.2اٌىٍٟ فٟ أرؼبة اٌّشاعؼخ ثٕغجخ 

  خ ل١ُ اسرفبع ِٚؼ٠ٕٛF  4ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  20.565ؽ١ش أٔٙب رجٍغ .%

( ثفشٚػٗ ٠ّىٕٗ رفغ١ش اٌؼلالخ ثىفبءح ث١ٓ 1ٚثبٌزبٌٟ، فبْ ّٔٛرط اخزجبس اٌفشٚك سلُ )

 اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ ف١ٗ.

  اسرفبع ل١ّخ اخزجبسDurbin.Waston  ل١ّخ رمزشة ِٓ اٌم١ّخ  2.821ؽ١ش أٔٙب رجٍغ ٟ٘ٚ

 .1ٚاٌجبٌغخ ل١ّخ ِؼ١بس٠خ  Durbin.Wastonبس اٌّضب١ٌخ لاخزج
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  ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ اٌّزّضٍخ فٟ اٌؾغُ، ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي، ِٚإؽش

 = β= 0.013, -0.274, 0.100, -0.089; T)اٌخغبسح، ِٚؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد ؽ١ش أْ 

0.687, -1.657, 1.194, -0.572 < 2; Sig. for all > 5%)ؾ١ش اٌٝ ػذَ ، ٚ٘ٛ ِب ٠

 ٚعٛد أٞ رأص١ش ٌىً ٘زٖ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ ػٍٝ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ.

  ْػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌخبؿ ثبٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ؽ١ش أ(β= 0.021; T = 

0.163 < 2; Sig. > 5%) ٍِٝب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ ػذَ رأص١ش ِغزٜٛ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػ ٛ٘ٚ ،

١ٍخ اٌّشاعؼخ فٟ ظً رذخً آ١ٌبد اٌؾٛوّخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد ِغزٜٛ أرؼبة ػّ

 رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌٍضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ فٟ ظً ٚعٛد آ١ٌبد اٌؾٛوّخ.

  ِْؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌخبؿ ثّإؽش ؽٛوّخ اٌؾشوبد ؽ١ش أ(β= -0.165; T = -

5.348 > 2; Sig. < 5%) اٌّزغ١ش اؽبسح عبٌجخ ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ ص٠بدح ، ٠ٚؾًّ ٘زا

ِغزٜٛ ؽٛوّخ اٌؾشوبد ٠إدٞ اٌٝ أخفبك ِغزٜٛ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ 

 ٚعٛد رأص١ش ػىغٟ ِؼٕٛٞ ٌؾٛوّخ اٌؾشوبد ػٍٝ أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ.

ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش إٌّظُ اٌخبؿ ثبٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ ث١ٓ ؽٛوّخ اٌؾشوبد ٚاٌضمخ الاداس٠خ  -

، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ ؽٛوّخ (β= -0.100; T = -2.215 > 2; Sig. < 5%)اٌضائذح ؽ١ش أْ 

ٛ اٌؾشوبد لبدسح ػٍٝ رٕظ١ُ أٚ رؼذ٠ً اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ. ٚ٘

ِب ٠ؾ١ش اٌٝ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ ٌؾٛوّخ اٌؾشوبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح 

 ٚأرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ

ِّٚب عجك فبْ ٘زٖ إٌز١غخ لا رذػُ اٌفشم١خ اٌضب١ٔخ ثؼذَ ٚعٛد اصش ٌٍؾٛوّخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 

   اٌضب١ٔخ . اٌضمخ الاداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ، ٚثبٌزبٌٝ ٠زُ سفل اٌفشم١خ
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( َخبئش ححهٛم الاَحذاس أحؼبة انًشاصؼت ػهٗ انزمت الاداسٚت ٔانًخغٛشاث انضببطت فٗ (10صذٔل سلى

 “كًخغٛش يُظى “ ظم يغخٕٖ الانخضاو انحٕكًٙ 

 اٌشِض اٌّزغ١ش
ِؼبِلاد 

 (Bالأؾذاس )

اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ 

(Std. Error) 

 ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الأؾذاس

 (Sig)ل١ّخ  (tل١ّخ )

 12.459 0.193 64.412 0.000 (Constant) اٌضبثذ

 OverConf. 0.021 0.127 0.163 0.871 اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح

 Total CG -0.165 0.031 -5.348 0.000 ؽٛوّخ اٌؾشوبد ِإؽش

 OverConf.*CG -0.100 0.045 -2.215 0.027 اٌؼلالخ اٌزفبػ١ٍخ 

 Size 0.013 0.018 0.687 0.492 ؽغُ اٌؾشوخ

 ROA -0.274 0.165 -1.657 0.098 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي

 Loss 0.100 0.084 1.194 0.233 اٌخغبسح رؾمك

 RevGrowth -0.089 0.156 -0.572 0.568 ِؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد

N 376 

 10.676 ( اٌّؾغٛثخFل١ّخ )

 0.000 ( اٌّؾغٛثخFدلاٌخ ل١ّخ )

 16.9% (R2ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )

 15.3% (Adj. R2ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )

 Durbin.Waston 1.912ل١ّخ اخزجبس 

 

 انمغى انخبيظ : انخلاصت ٔانُخبئش ٔانذساعبث انًغخمبهٛت

 خلاصت انبحذ:

اعزٙذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اخزجبس اصش ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح    

ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ، ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّغغٍخ فٝ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ ، 

ِؾب٘ذح  265( ؽشوخ ثؼذد 54ٚلذ رُ اخز١بس ػ١ٕخ ١ِغشح ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ لٛاِٙب ِٓ )

 (. 1012 -1026ِٛصػخ ػٍٝ ػؾش لطبػبد الزقبد٠خ ِخزٍفخ ، ٚرٌه خلاي اٌفزشح )

 9انُخبئش

ٚلذ عبءد ٔزبئظ اٌذساعخ ِىٛٔخ ِٓ الاؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، ِٚقفٛفخ الاسرجبه 

اخزجبس ث١ٓ اٌّزغ١شاد،  ثبلامبفخ ئٌٝ رٌه ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌزٝ رُ اٌزٛفً ئ١ٌٙب ِٓ اعً 

 فشٚك اٌذساعخ ٚاعزخلاؿ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ.
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سفل اٌفشك الأٚي9 اٌمبئً ثبٔٗ لا رٛعذ ػلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ،  -

ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً، ؽ١ش رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٚعٛد أصش ِٛعت ِؼٕٛٞ ٌٍضمخ الإداس٠خ 

 اٌضائذح ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ.

اٌضب9ٝٔ اٌمبئً ثؼذَ ٚعٛد أصش ٌّغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ سفل اٌفشك  -

اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ثٛعٛد أصش ِؼٕٜٛ ٌّغزٜٛ الاٌزضاَ 

اٌؾٛوّٝ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ، ؽ١ش رج١ٓ ٚعٛد أصش عبٌت 

 زغ١ش اٌزفبػٍٟ )ِغزٜٛ الاٌزضاَ اٌؾٛوّٟ*اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح( ػٍٝ أرؼبة اٌّشاعؼخ.ِؼٕٛٞ ٌٍّ

فٝ مٛء ِبعجك رخٍـ اٌذساعخ ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ اٌضائذح 

ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ ، ٚأْ ؽٛوّخ اٌؾشوبد لبدسح ػٍٝ رٕظ١ُ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الاداس٠خ ٚأرؼبة 

ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ ٚعٛد ربص١ش عبٌت ِؼٕٛٞ ٌؾٛوّخ اٌؾشوبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ اٌّشاعؼخ ، 

 الاداس٠خ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ.

 انذساعبث انًغخمبهٛت:

فٝ مٛء ِب رٛفٍذ ا١ٌٗ اٌذساعخ ِٓ ٔزبئظ ، فٕٙبن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغبلاد اٌزٝ ٠ّىٓ اْ رؾىً اعبعب 

 ّ٘ٙب ف١ّب ٠ٍٝ 9 أٌذساعبد ِغزمج١ٍخ ، ٠ٚزّضً 

 خ.أصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ا١ٌبد اٌؾٛوّخ ٚأرؼبة اٌّشاعؼ-    

 أصش اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.-    

 ٠ش. أصش آ١ٌبد اٌؾٛوّخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ الإداس٠خ اٌضائذح ٚعٛدح اٌزمبس-    

 ػ.الإداس٠خ اٌضائذح ٚعٛدح الأسثب أصش رغ١١ش اٌّشاعغ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌضمخ-   
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 انًشاصغ

 انًشاصغ انؼشبٛت 

سثبػ اٌّؾبعج١خ فٟ ث١ئخ (. ل١بط ربص١ش اٌمذسح الإداس٠خ ػٍٝ عٛدح الأ1026ئثشا١ُ٘، ئ٠ٙبة ػجذ اٌفزبػ.)

، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ سعبنت يبصغخٛش غٛش يُشٕسة ػّبي اٌّقش٠خ9 دساعخ رطج١م١خ،الأ

 ػ١ٓ ؽّظ.

(. اعزىؾبف اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ رؾذ٠ذ ل١ّخ أرؼبة ِشاعغ اٌؾغبثبد 1022اِش٠ٛد، ِغؼٛد ِؾّذ.)

 .11 -1، ؿ ؿ 3، يضهت الالخصبد ٔانخضبسةاٌخبسعٟ فٟ ١ٌج١ب9 دساعخ ١ِذا١ٔخ، 

(. دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ا١ٌبد اٌؾٛوّخ اٌؾشوبد ٚأرؼبة 1025ؽّذ، فلاػ اٌذ٠ٓ ِؾّذ فلاػ اٌذ٠ٓ )

عبِؼخ وفش  ،و١ٍخ اٌزغبسح،سعبنت يبصغخٛش،ثبد فٟ ث١ئخ الاػّبي اٌّقش٠خ ِشالت اٌؾغب

 .اٌؾ١خ

(. اصش اػزّبد ِشالت اٌؾغبثبد ػٍٝ اٌّمب١٠ظ غ١ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ 1025ػجذ اٌؾ١ّذ ، ػجذ اٌشؽّٓ اؽّذ .)

سعبنت يبصغخٛش ِذٜ ِلائّخ رمذ٠شٖ ٚاؽزّبي اٌغؼ فٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 9 دساعخ رغش٠ج١خ ، 

 ، لغُ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ، و١ٍخ اٌزغبسح ، عبِؼخ دِٕٙٛس.غٛش يُشٕسة 

صش ِؾبسوخ الأبس ثّغبٌظ ئداساد اٌؾشوبد ا(. دساعخ ٚاخزجبس 1012ِؾّذ، ػّشٚ ِؾّذ خ١ّظ.)

اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمذسح الإداس٠خ ٚاٌضمخ اٌّفشهخ ٌٍّذ٠ش 

 .(2)4 يضهت الإعكُذسٚت نهبحٕد انًحبعبٛت.سعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٝ. اٌزٕف١زٞ ِّٚب

أثر حىکوح الشرکاخ علٍ (. 1028. )أحوذ، تغذادٌ أحوذ تغذادٌ& هحوـذ،سلُواى هحوـذ، هحوىد 

دراسح )العلالح تُي الثمح الإدارَح الوفرطح والسلىک غُر الوتواثل للتکلفح 

 .121-232(، 2)7 ،لاتحاد الجامعات العربيهمجلة المحاسبة والمراجعه  (.إختثارَح

(. اصش وفبءح ؽٛوّخ اٌؾشوبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمذسح الإداس٠خ ٚأرؼبة 1012ِؾبثو، ٔؼّخ ؽشة. )

يضهت الإعكُذسٚت نهبحٕد اٌّشاعؼخ. د١ًٌ ِٓ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. 

 .  5  (1) ، انًحبعبٛت انًصشٚت.

(. اٌؾبٌخ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ًّ اٌّشاعؼخ وّؾذد ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌمذسح ١1012ً .)٠ٛعف ، ؽٕبْ ِؾّذ اعّبػ

الاداس٠خ ٌٍّذ٠ش اٌزٕف١زٜ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ 9 د١ًٌ ِٓ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ 

، و١ٍخ اٌزغبسح ، عبِؼخ  انًضهت انؼهًٛت نهذساعبث ٔانبحٕد انًبنٛت ٔانخضبسٚتاٌّقش٠خ . 

 .781 -722( ،ؿ ؿ2)1د١ِبه ،
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The Impact Of Governance On The Relationship Between 

Managerial Overconfidence and Audit Fees 

Abstract  

The Current Research  aimed to test the impact of the level of Governance  

commitment on the relationship between Managerial overconfidence and 

audit fees. To achieve objective and test its hypotheses , an experimental 

stydy was conducted on asample of (65) non - financial companies listed 

on the egyptian stock exchange during the period from (2017- 2023) , with 

atotal of (376 observations) the researcher relied on the investment 

spending scale to measure managerial overconfidence and audit fees were 

measured using the logaritm, an index was also relied on to measure the 

level of governance commitment as amoderating variable. relying on the 

multiple regression model , and after controlling the effect of each of 

( company size , return on assets, company incurring loss , growth rate). the 

results of the study indicated : there is a signficant postive impact of 

managerial overconfidence on audit fees, and asignifacant  negative impact 

of the interactive variable (level of Governance commitment * managerial 

overconfidence ) on audit fees , which means there is amoderating 

(regulating) effect of the level of governance commitment on the 

relationship between managerial overconfidence and audit fees. 

Key Words:  Governance, Managerial Overconfidence, Audit Fees 


