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ىىدتخلصم
تحللله هلللد الدراسللق اللتفللق البينعليللق بلليؼ تللدعانل تحللؽيتل اللللنمليؼ والللد ؼ الخللنر    مللؼ  للت  
الاحبيللن   الللدول   حيللت تلللد تللدعانل البحللؽيتل السنليللق  سخبللل  اشلل نل ن مرللدرا  م سللن  مللؼ مرللندر 

  عسليلق الشسلؽ البسؽيه الخنر   للبلدان الشنميق عزت  عؼ ان ن أحد أهػ اللؽامله السلرةرب  ذل ه ربيلر عل
سشدال  ب دف تسؽيه السذروعنل الرأسسنليق. حيت يذ ه الد ؼ الخنر   حرلق أببلر ملؼ لي له اللد ؼ الافبرندي  رسن يسثه الد ؼ الخنر    زء ا مؼ الد ؼ اللنم  بػ افبراضه مؼ مرندر دوليق أو مؼ  لت  

دل الدراسلق علل  اسلبخدام أحلد اللنم  نلشدبق للبلدان مشخيزق ومبؽسطق الد ه  وبشنء  عل  ذللغ اعبسل
( لبحليلله اللتفللق البينعليللق بلليؼ تللدعانل تحللؽيتل اللللنمليؼ panel dataنسللنذا الافبرللند اليينسلل   

لللللدو  مشخيزلللق  2023-2004واللللد ؼ الخلللنر   ملللؼ  لللت  الاحبيلللن   اللللدول   لللت  اليبلللرب ملللؼ 
لددب الأ لند ال  أنه  ؽ د تبن ؼ ع  ومبؽسطق الد ه وتذيرنبنئج الدراسق ع  نسؽذا البأةيرال الثنببق مب

مدي ملشؽيق اليروض وعان لسجسؽعنل الد ه السخبليق   نلشدلبق اللدو  مشخيزلق اللد ه لا  ؽ لد تلنةير 
لأي مللؼ الاحبين يللنل أو البحللؽيتل أو اللتفللق بيش سللن عللل  الللد ؼ الخللنر   مسللن يلشلل  عللدم  للحق 

لل  بيللؼ الاحبين ينل وتحؽيللتل اللنمليلللؼ تلأةيرد اليروض وفبؽ  عرض اللدم   حيت أن السبغير البينعل
مؽ ب مسن يذير إلى أن تأةير تحؽيتل اللنمليؼ ع   يض الد ؼ الخنر   يربح أفؽى ع  الدو  الب  
تبسبع  نحبين ينل دوليق أببر. أمن للدو  مبؽسطق اللد ه  ؽ لد تلنةير ملشلؽي للبحلؽيتل بيشسلن لا  ؽ لد 

ق بيؼ الاحبين   والبحؽيتل عل  الد ؼ وعليه يس ؼ فبؽ  اليرض الثنن  بيشسلن تنةير لتحبين   واللتف
أو وغير ملشؽي مسن فد يحبسه أن ي ؽن هلا ننتج ن عؼ الببلن ؼ الؽاسلع عل  سينسلنل إدارب الاحبين يلنل لا يس ؼ فبؽ  الارضيؼ  الاو  والثنلت حيت  ببيؼ أن ملنمه البينعه بيؼ الاحبين   والبحلؽيتل سلنلب ن 
 بيلق اسبخدام ن ع  تسؽيه اللجز الخنر  . وا يرا   نلشدبق للدو  ذال الد ه السرتيع   ؽ د تنةير لكه 
مؼ الاحبين يلنل واللتفلق بيش لن وبليؼ البحلؽيتل وعليله يابله الارضليؼ الاو  والثنللت ولا يابله الالرض 

 للؽد عتفللق تبندليللق بلليؼ الثللنن  حيللت أن الحللد البيللنعل  للله تللأةير سلللب  وملشللؽي. ويللد  هلللا علللى و 
السبغيللريؼ  حيللت إن البللأةير ا يجللنب  لكلله مش سللن علللى الللد ؼ الخللنر    بشللنف  عشللدمن ي للؽن ا  للر 
مرتيلن . أي و ؽد أةر تلؽيز  بيؼ البحؽيتل والاحبين ينل ع  البلأةير عللى حجلػ اللد ؼ الخلنر    ملن 

ليه اعبسندهن على مردر واحد. وتدلط يل س فدرب هلد الدو  على تشؽيع مرندر البسؽيه الخنر   وتا
الشبللنئج الزللؽء علللى أهسيللق دمللج اللتفللنل البينعليللق بلليؼ السبغيللرال السنليللق علل  تيدللير سلللؽ  الللد ؼ 
الخنر     ن ق عل  اللدو  ذال اللد ه السبؽسلط السرتيلع  حيلت تبللدد بلدائه البسؽيله وتبيلنول مرونلق 
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Abstract: 
   This study analyzes the interactive relationship between worker’s remittance 

flows and external debt, through international reserves. Remittance flows, in 

their various forms, are an important source of external financing for 

developing countries and one of the most important factors significantly 

influencing economic growth. External debt also represents a portion of 

public debt, borrowed from international sources or through bonds, to finance 

capital projects. External debt constitutes a larger share of the public debt 

structure for low- and middle-income countries, the study relies on a panel 

data model to analyze the interactive relationship between workers' remittance 

flows and external debt through international reserves during the period from 

2004 to 2023 for low and middle-income countries. The results of the 

multidimensional fixed affects model indicate that there is variation in the 

significance of the hypotheses according to different income groups. For low-

income countries, there is no effect of either reserves, remittances, or the 

relationship between them on external debt, which means that the hypotheses 

are invalid and the null hypothesis must be accepted. The interactive variable 

between reserves and worker remittances has a positive effect, indicating that 

the impact of worker remittances on reducing external debt becomes stronger 

in countries with larger international reserves. For middle-income countries, 

remittances have a significant effect, while reserves and the relationship 

between reserves and remittances have no effect on debt. Therefore, the 

second hypothesis can be accepted, while the first and third cannot be 

accepted. The interaction coefficient between reserves and remittances is a 

negative and insignificant, which may be due to the wide variation in reserve 

management policies or the nature of their use in financing the external 

deficit. Finally, for high-income countries, there is an effect of both reserves 

and the relationship between them and remittances. Therefore, the first and 

third loans are accepted, while the second loan is not, as the interaction term 

has a negative and significant effect. This result indicates a reciprocal 

relationship between the two variables, as the positive effect of each on 

external debt decreases when the other is high. That is, there is a 

compensating effect between remittances and reserves in influencing the size 

of external debt, reflecting these countries' ability to diversify sources of 

external financing and reduce their dependence on a single source. The 

results highlight the importance of integrating the interactive relationships 

between financial variables in explaining external debt behavior, especially in 

upper-middle-income countries, where financing alternatives are numerous 

and economic policy flexibility varies. 

Keywords: Worker remittances - External debt - International reserves. 
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  :مقدمـــة
ع  ظه البحدينل الافبرنديق السبشنميق والبؽترال الجيؽسينسيق الا يرب الب   ؽا   لن       

الافبرند اللنلس   تعه عجؽب البسؽيه  ولا سليسن اللد ؽن الخنر يلق  ملؼ الازلنين السحؽريلق 
 الب  ترةر على الافبرلندال سلؽاء عل  اللدو  الشنميلق أو السبادملق  وتشذلأ مذل لق اللد ؽن 

% ملللؼ الشلللنتج السحلللل   60عشدمللللللن  بجلللنوز حجلللللػ الد لللللؼ الخنر للللل  لدوللللق ملللللن ندلللبق 
ا  سللللنل . إلا أن تجللللنوزد لسدبؽيللللللنل حر للللق فللللللد  للللردي إلللللى تبلللللللللن ر ملللللدلال الشسللللؽ 

  حلليؼ يلللد الللد ؼ الخللنر   علل Richard & Osadume, 2021) الافبرلللللندي  
الد ؼ ملؼ بليؼ السرشلرال الحنسلسق البل  تلرةر عللى  والاحبين ينل الدوليق  وتكنليف  دمق

ا ملؼ اللد ؼ الللنم  لبػ افبراضله ملؼ  مدنر الشسؽ الافبرندي حيت يسثه الد ؼ الخنر    زء 
مرندر دوليق أو مؼ  ت  سشدال  ب دف تسؽيه السذروعنل الرأسلسنليق. رسلن يللد مرشلر 

لن لب ايليػ علبء اللد ؼ الخلنر   عللى ندبق الد ؼ إلى الشنتج السحلل  ا  سلنل  مايلنر ا رئيد 
الافبرند  ومؼ ننحيق أ رى  عإن ترابػ الد ؽن الخنر يلق  لردي إللى اسلبشزاف الاحبين يلنل 
الدوليلللق  وزيلللندب أدبلللنء  دملللق اللللد ؼ نبيجلللق البلللأ ر أو البلدلللر عللل  الدلللداد. رسلللن تسثللله 

ن تسثلله الاحبين يللنل الدوليللق رريللزب أسنسلليق ذال تللأةير ربيللر علللى الللد ؽن الخنر يللق لأن لل
ن عل  اسلبارار اللسللق السحليلق  وتللللؽيض اللجلللز عللل  تلللدعانل الشالللد الأ شبللل   حيلللت تللللد مايلللنرا لالللؽب أو ضلللا  الدوللللق مردر ا م س ن لبسؽيه الا بتلال الخنر يق وتذ ه عنمت  رئيد 
افبرندين عل  السدبؽييؼ الدول  وا فليس   ومرشرا لثاق السجبسع الدول  ع  افبرلند تللغ 

  حيؼ ةسثه تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا مرلدر تسؽيله أبثلر اسلبدامق وأفله تكليلق ع .الدولق
ميللزان السللدعؽعنل  ومللدي مدللنهسبه علل  تسؽيلله الللؽاردال  وتحييللز الطلللب الكللل   وتلزيللز لكؽنه مردرا  هنم ن للشاد الأ شبل  عل  اللد لد ملؼ اللدو  الشنميلق. إللى  ننلب دورد عل  دعلػ 

 للردي بللدورد اللل  تاليلله الحن للق إلللى الافبللراض الخللنر   مسللن  ملللدلال الشسللؽ الافبرللندي
 (2019 السررز الديسارا   اللرب   

و بان  للشعريق الشاديق عاد ترى أن السلروض الشادي هؽ اللنمه الرئيد  اللي يحلدد       
ا سللنل  الشللنتج السحللل  الا سللنل   نلدلللر الجلللنري للللدولار علل  الأ لله الارللير ومدلللبؽي 

اليبلرال الا لؽ . والدينسلق الشاديلق  هل  إحلدى الأدوال البل  تسبلك لن الاسلنر علل  ملدي 
الح ؽمنل للبأةير على الاداء الكل  لتفبرند  وتدلبخدم أدوال مثله أسللنر الينئلدب لبللد ه 
بسيلق الشالؽد عل  الافبرلند. وبنلبلنل  تللرةر تحلؽيتل الللنمليؼ عللى السللروض الشالدي مللؼ 

ق  مسللن  للرةر بللدورد علللى الافبرللند الكللل  والاللدرب علللى  للت  زيللندب تللدعانل اللسلللق الأ شبيلل
ويلباد أتبلن  هللد السدرسلق أن أهلداف الدينسلق الشاديلق تبحالل عللى الشحلؽ  . دمق الد ؼ

 Finance & Developmentالأعزله  نسللب داف ملللد  نسلؽ السلللروض الشاللدي   
Report, 2014فبرلند يؼ (. رسلن  لري مريلدو ا لحنم السدرسلق الباليديلق ملؼ أمثلن  الا

 Strout, Ram, Chenery أن السحدد الرئيد  للشسؽ الافبرندي ع  البلدان الشنميق  )
هلؽ مللدي تللؽعر أو نللدرب الشالد الا شبلل  السبللن   بيشسللن أبلد الكيشزيللؽن عللل  عكللرب أن اللجللؽء 
لتفبراض أعزه حيت  ؽعر مؽارد حنليق ل ن مانبله يدلنعد علل  سلداد أدبلنء هللا البسؽيله 

 .Ohiomu, S) سللبثسنرال لاحاللن   ومللؼ ةللػ نللندوا  سبللدأ البسؽيلله  للنللجزمللؼ عنئللد الا
  وتذللير اللد للد مللؼ الدراسللنل إلللى أن تحد للد مرللندر البسؽيلله الأ شبلل  يجللب أن (2020

يدللبشد إلللى إ للنر عكللري واضللح  يأ للل علل  الاعببللنر مللدى رينءت للن وتأةيرهللن علللى البشسيللق 
تربط البسؽيه الأ شب   يكرب "السذرو يق" الافبرنديق. ورغػ ذلغ  عإن  لض هلد الدراسنل 

حيت يلبسد تلأةيرد ا يجلنب  عللى مدلبؽى هللد السلؽارد السطلالق وتؽ ي  لن نحلؽ الاسلبثسنر 
 ,Arab Republic of Egypt).ع  الاطنعنل الب  تحال أهلداف البشسيلق السدلبدامق 
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ل البحلؽيتل وع  ضؽء الدراسنل الدن اق نجد أن الدراسنل الب  تلربط بليؼ تلدعان (2019
ا حيلت تبشلنو  هللد الدراسلق أةلر تلدعانل  تحلللؽيتل الللللنمليؼ علللل  اللللد ؼ الخلللنر   ط ملللؼ  لللت  الاحبيلللن   اللللدول  علللؼ اليبلللللرب السنليق والد ؼ الخنر   والاحبين ينل محلدودب  لد 

2004-2023.  
ىمذكلةىالدرادة:

ل تحللؽيتل اللللنمليؼ تببلللؽر مذلل لق الدراسللق الأسنسلليق عللى تحد للد مللن إذا رللنن لبللدعان     
 نلخلللنرا أةلللرا  إيجنبيلللن  علللل  تخنللليض حجلللػ اللللد ؼ الخلللنر    أي ملللدي مدلللنهسق تلللدعانل 
تحلللؽيتل الللللنمليؼ  نلخلللنرا عللل  احبلللؽاء اللللد ؼ الخلللنر    وذللللغ ملللؼ  لللت   لللر  علللدب 
تدللنتلال.. هلله تؽ للد در للق تللأةير لبللدعانل البحللؽيتل عللل  الللد ؼ الخللنر   مللؼ  للت  

ه يس لؼ أن تدلنهػ مبغيلرال رله ملؼ تحلؽيتل الللنمليؼ  الاسلبثسنر الاحبين   اللدول   وهل
الأ شبللل  السبنشلللر  سللللر الرلللرف  اسلللبثسنرال السحلللنعم  ومللللد  الينئلللدب ومللللد  الشسلللؽ 
بسبغيللرال حنبسللق علل  احبللؽاء الللد ؽن الخنر يللق مللؼ  للت  الاحبين يللنل الدوليللق حيللت أن 

ؼ إ سللنل  م ؽنللنل الاحبين يللنل م للؽن اللسللتل الا شبيللق يدللبحؽذ عللل  الشدللبق الغنلبللق ملل
الدوليق ع  ملعػ اللدو  الشنميلق  دلبب علدم ام ننيلق الاعبسلند علل  مرلندر دائسلق وةنببلق 

 للشاد الا شب  وحنلق عدم الاسبارار الافبرندي والدينس  ل لد الدو   
 

ى:أهموةىالدرادة
مليؼ علل  أةلر تلدعانل تحلؽيتل الللن الدراسلق ملؼ  لت  سيلنس وتحليله تشبلع أهسيلق     

الد ؼ الخنر   مؼ  ت  الاحبين   اللدول   حيلت تللد تحلؽيتل الللنمليؼ مرلدر أسنسل  
مؼ مرندر البسؽيه الرئيدليق لننذلطق الافبرلنديق السخبليلق لدلد اللجلز  نلسؽازنلق اللنملق 
للدو  و ن ق ع  ظه الأزمنل والاضطرا نل الافبرنديق والدينسيق السببنليلق البل  شل دهن 

  والحللرم الأوررانيللق  19للللنلس   للت  اليبللرال الأ يللرب بللدء  مللؼ  نئحللق رؽعيللد الافبرللند ا
تزا للدا  علل   19وحللرم الدللؽدان  وحللرم اسللرائيه وعلدللطيؼ. حيللت تدللبب   نئحللق رؽعيللد 

ادبللنء الللد ؽن علللى  سيللع البلللدان الشنميللق مسللن شلل ه أزمللق مد ؽنيللق ربيللرب عللل  الافبرللند 
و لله  2023لدينسلل  والافبرللندي  عيلل  ن نيللق اللللنلس  ومللدي تللأةيرد عللل  الاسللبارار ا

إ سللنل  الللد ؼ الخللنر   السدللبحل لجسيللع البلللدان مشخيزللق ومبؽسللطق الللد ه إلللى حللؽال  
. أي أن الشدلللبق السةؽيلللق  2020% مانرنلللق  للللنم 8تريليلللؽن دولار  بزيلللندب فلللدرهن  8,8

البشسيللق  للزيللندب أببللر  للأبثر مللؼ الزللا   نلشدللبق للبلللدان السرهلللق لتفبللراض مللؼ مرسدللق
تريليللؽن  1,1الدوليللق  والبلل  شلل دل ارتينعللن  علل  إ سللنل  د ؽن للن الخنر يللق إلللى حللؽال  

للن بشحللؽ الثلللت 18دولار  أي بزيللندب تاللدر بشحللؽ  %. رسللن شلل دل مللدعؽعنل الينئللدب ارتينع  ملينر دولار  مسن أدى ذللغ إللى الزلغط عللى مؽازنلنل البللدان عل   للض  406لبره إلى 
( وبلغل  سيسللق البحللؽيتل  ,2024world bank  .لبللليػ والبيةلقالسجلنلال رنلرلحق وا

مليلللنر دولار أمري للل  عللل   860.3السنليلق للللنمليؼ  نلخلنرا علللى مدلللبؽى الللللنلػ نحلللؽ 
أي زادل بشدلبق  2022مليللنر دولار أمري لل  علل  عللنم  835.6مانرنللق بللل  2023علللنم 
السنليلق للبلللدان مشخيزللق ومبؽسللطق الللد ه بشدلبق %  رسن سلجل  سيسلق البحلؽيتل 3.0
% عنم  8.3مانرنق بشدللبق  2023ملينر دولار أمري   ع  عنم  656% لبره إلى 0.7

  .( ,2023world bankوعان لبينننل البشغ الدول    2022
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 أهدافىالدرادة:
ؽيتل اللللنمليؼ ت للدف الدراسللق إلللى تحد لللد نللللؽ  اللتفلللق البينعليللق بلليؼ تللدعانل تحلل     

والد لؼ الخنر   مؼ  ت  الاحبين ينل الدوليق رسرشر يييس مدي فدرب الدولق عل  سلداد 
% 50 -% 30أدبنء د ؽن ن الخنر يق وبنلبنل  رلسن رنن  الدوللق فلندرب علل  تغطيلق ملؼ 

مؼ ا سنل  د ؽن ن الخنر يق رلسن ازدادل فدرت ن علل  سلداد أدبلنء هللد اللد ؽن والسبسثللق 
(  2018الافدللنو واليؽائللد وضللسنن سللداد الللد ؼ الخللنر   فرللير الا لله  الذللربيش   علل  

ولبحايل ال دف  بػ دراسق ره مؼ تحليه ندبق تحؽيتل اللنمليؼ للشنتج السحل  الا سلنل  
ع  البلدان مشخيزق مبؽسطق الد ه  تحليه ندبق الد ؼ الخنر   للشنتج السحل  الا سنل  

الللد ه  تحليلله ندللبق الاحبيللن   الللدول  للشللنتج السحللل   علل  البلللدان مشخيزللق مبؽسللطق
الا سلللنل  عللل  البللللدان مشخيزلللق مبؽسلللطق اللللد ه  وأ يلللرا  الشسلللؽذا ا حرلللنئ  لللتفلللق 

  البينعليق لبحؽيتل اللنمليؼ والاحبين ينل الدوليق عل  الد ؼ الخنر  .
 عروض الدراسق: 

ل اللللنمليؼ عللل  الللد ؼ  ؽ للد تللأةير ملشللؽي ذو دلالللق احرللنئيق لبللدعانل تحللؽيت .1
 الخنر  .
  ؽ د تأةير ملشؽي ذو دلالق احرنئيق لتحبين ينل الدوليق عل  الد ؼ الخنر  . .2
 ؽ للد تللأةير ملشللؽي ذو دلالللق احرللنئيق لللتفللق البينعليللق بلليؼ تللدعانل تحللؽيتل  .3

  اللنمليؼ والاحبين ينل الدوليق عل  الد ؼ الخنر  .
 مش جيق الدراسق: 

اسللللق علللل  السلللش ج الؽ لللي  والبحليللللى لبحد لللد تلللأةير تلللدعانل تحلللؽيتل تلبسلللد الدر      
اللللنمليؼ عللل  الللد ؼ الخللنر   مللؼ  للت  مرشللر الاحبيللن   الللدول    ن ضللنعق لاعبسندهللن 
على السش ج الاسبشبن   للبحال مؼ  حق اليروض  نسبخدام الأسلؽم اليينس  لبؽضليح 

ملؼ  لت  مرا للق مدلح الأدبيلنل الشعريلق   بيلق اللتفلق البينعليلق بليؼ مبغيلرال الدراسلق
السبللاق  نلدراسنل والأ حنث الدن اق  وتػ  سلع بيننلنل تلدعانل تحلؽيتل الللنمليؼ واللد ؼ 
الخلللنر   والاحبيلللن   اللللدول  وبلللنف  السبغيلللرال الحنبسلللق ملللؼ  لللت  الشذلللرال والبالللنرير 

لبيدلللير العلللؽاهر  ا حرلللنئيق التزملللق لا ببلللنر علللروض الدراسلللق وربلللط الشبلللنئج  نلأسلللبنم
 20الافبرنديق  حيت أن اليبرب الزمشيق الب  فنم  علي ن الدراسق عل  الشسلؽذا ا حرلنئ  

 panel نسبخدام نسنذا البحليه ا حرنئ  السس شق  2023 - 2004عنمن  تبدأ مؼ عنم 
data.  

 محبؽي الدراسق:
 مدح الادبينل. .1
نل  ع  البللدان مشخيزلق ومبؽسلطق تحليه ندبق تحؽيتل اللنمليؼ للشنتج السجل  الا س .2

 .2023 – 2000الد ه  ت  اليبرب مؼ 
تحليللله ندلللبق الاحبين يلللنل الدوليلللق للشلللنتج السجلللل  الا سلللنل  عللل  البللللدان مشخيزلللق  .3

 .2023 – 2000ومبؽسطق الد ه  ت  اليبرب مؼ 
تحليلله ندللبق الللد ؼ الخللنر   للشللنتج السحللل  الا سللنل  علل  البلللدان مشخيزللق ومبؽسللطق  .4

 .2023 – 2000ه  ت  اليبرب مؼ الد 
الشسؽذا اليينس  " اللتفلق البينعليلق لبلدعانل تحلؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا والاحبين يلنل  .5

 الدوليق عل  الد ؼ الخنر  ". 
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وتبشنو  الدراسق أةر تحؽيتل اللنمليؼ علل  اللد ؼ الخلنر   ط ملؼ  لت  الاحبيلن        

 مدحىالأدبوات -1  يق:الدول   وذلغ مؼ  ت  السحنور البنل
تكبدلللب هللللد الدراسلللق اللتفلللق البينعليلللق لبلللدعانل تحلللؽيتل الللللنمليؼ علللل  اللللد ؼ       

الخللللنر   مللللؼ  للللت  الاحبيللللن   الللللدول   والبلللل  تلللللد مللللؼ أهللللػ الازللللنين الحيؽيللللق علللل  
الافبرللندينل الشنميللق  عاللد ازدادل أهسيللق تحللؽيتل اللللنمليؼ  أعببنرهللن أحللد أهللػ البللدعانل 

لخنر يق ومردرا  اسنسين لبسؽيله اللد ؽن الخنر يلق عل  اللد لد ملؼ اللدو  الشنميلق  السنليق ا
وبللنلرغػ مللؼ  للر  اللد للد مللؼ الأدبيللنل الشعريللق والبجريبيللق البلل  تشنوللل  الللد ؼ الخللنر   
والاحبين   الدول  ع  سلينفنل مخبليلق  إلا أن هللد الدراسلنل تخبلل  عل  نبنئج لن  دلبب 

لاحلللم  ديق الخن لللق لكللله دوللللق. وعللل  هللللا الدلللين  البيلللنول عللل  العلللروف الافبرلللن
Ruby,2014) (Diego,  البأةير ا يجنب  للبحلؽيتل السنليلق عللى الاحبين يلنل الدوليلق

لدو  أمري ن التتيشيق  وذلغ مؼ  ت  اعببنر الاحبين يلنل الدوليلق فشلؽال انبالن  محبسللق. 
در أبثللر مؽةؽسيللق ( أن البحؽيللللتل مرلل(Eftimoski & Josheski, 2021وأشللنر 

 ,Mendoza)واسللبدامق لبللدعانل اللسللتل الأ شبيللق  للت  عبللرال الأزمللنل. بشيلل  نبللنئج 
2019; Bettin, 2017)    ان اللد د مؼ الدو  الشنميق والافه نسؽا تس شلؽا ملؼ الاحبيلن

 نحبين ينل أ شبيق رنفيق ربأميؼ ذات  ضد  دمنل الديؽلق  زيندب الطللب الكلل  السحلل   
لن لدليؽلق الشالد الأ شبل   تحديؼ  الجدارب الائبسننيلق لتفبلراض الخلنر   لأن لن تسثله ميينس 

(  ذلأن السشلنعع Arab Republic of Egypt, (2019)والجلدارب الائبسننيلق. واشلنر 
والبكللنليف السحبسلللق حيللت تسثللل  السشللنعع لبحللؽيتل اللللنمليؼ تلببللر  سثن للق مرللدر ةنبلل  

يدنهػ ع  تسؽيه الد ؽن الخنر يق  بيشسن تكسلؼ البكلنليف  ومدبار للشاد الا شب  يس شه أن
ع  البالي  مؼ الزغؽو عل  الح ؽمنل لا راء الا تحنل السنليق وتخنليض الا لبتلال 
أن البحللؽيتل تبزا للد  للت  الرللدمنل الافبرللنديق  (World bank, 2017)دراسللق ع  البلؽازن الخلنر    مسلن فلد  لرةر سللب ن عللى الشسلؽ والبشسيلق. وملؼ   لق أ لري اظ لرل 
الدلللبيق علل  الللدو  السبلييللق  مسللن يذللير إلللى دورهللن علل  تحايللل الاسللبارار الكللل . ومللدي 

أن سينسلق  ((Baksay et al. 2012مدلنهسب ن عل  تخنيلف الايلؽد الائبسننيلق. واعلند 
إدارب الد ؽن فد تردي إللى حله دون السدلبؽى الأمثله عللى أسلنس مؽحلد إذا للػ تر لل عل  
الاعببللنر احبين للنل ريللنءب الاحبيللن   علل  عسليللق اتخللنذ الاللرار   للدار الللد ؽن  للنللستل 

الأزمنل  الأ شبيق. اضنعق إلى ذلغ   إذا أراد البشغ السررزي تلزيز فدرته على البد ه أةشنء 
فيجب تحد د مرلندر أ لرى لدليؽلق الشالد الأ شبل  لتسلبيندب مش لن  أ بيلنر الأداب الأندلب 
الب  مؼ شأن ن أن تس ؼ بشكن مررزين مؼ الحرؽ   دلرعق عللى فلدر ربيلر ملؼ احبين يلنل 
الشاد الأ شب  " ط مانيزق اللسلتل الأ شبيلق الللي  لؽعرد بشلغ مررلزي عل  دوللق مبادملق". 

هلد الدراسلنل ضلسنن تلؽاعر اللسلتل الأ شبيلق  وزيلندب الطللب الكلل  السحلل   وفد تشنول  
وتحدلليؼ الجللدارب الائبسننيللق وادارب الاحبيللن   الشاللدي أي تشنوللل  مللدي مدللنهسق تحللؽيتل 
اللنمليؼ لبلض مرشرال الافبرند الكل . ومع ذلغ  نعر ا لبأةير السرض ال ؽلشدي وضلا  

ؼ أن تليللل تللدعانل البحللؽيتل السنليللق الاحبين يللنل الدوليللق الاللدرب البشنعدلليق الدوليللق  يس لل
عشعريللن  فللد  للردي البللدعل ال نئلله لبحللؽيتل اللللنمليؼ إلللى تللدعل اللسللتل الأ شبيللق إلللى 
الافبرللند  مسللن  للرةر علللى سلللر  للرف البلللد السبلالل  وفدرتلله البشنعدلليق علللى الرللندرال  

رض ال ؽلشلدي" عللى تلدعانل ع  و ؽد تأةير الس  (Faheem, M. et al. 2022)وبحت
تحللؽيتل الس للن ريؼ  نسللبخدام نسللؽذا الانحللدار اللللات  للبللأ ر و لرللؽا إلللى أن البللدعانل 
له إللى السلرض ال ؽلشلدي  مسلن  لردي إللى ارتيلن  سيسلق  السرتيلق لبحؽيتل الس لن ريؼ تؽ ه

https://link.springer.com/article/10.1007/s11079-022-09675-5#auth-Djoulassi_K_-Oloufade
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ن عسللللق الدوللللق مانرنلللق   نلافبرلللندال الأ لللرى. عللل  حللليؼ  أةببللل  اللد لللد ملللؼ الدراسلللنل أ
البحؽيتل السنليق تد ػ  ذ ه إيجنب  ع  ترابػ الاحبين يلنل الدوليلق وعلل  سلبيه السثلن   

عل  نبلنئج ػ البجريبيلق و لؽد تلأةير ربيلر و يجلنب   ) (Bindu, S. et al. 2024اشلنر 
للبحللؽيتل السنليللق والبشسيللق السنليللق علللى الاحبين يللنل الدوليللق علللى السللدى الطؽيلله  بلليؼ 

 ;Naseem et al., 2012)والاحبين يلنل الدوليلق عل  الا له الارلير  البشسيلق السنليلق 
Ali & Ismail, 2024)  تأةير البحلؽيتل السنليلق علل  احبين يلنل الشالد الا شبل  وتبليؼ

أن البحللللؽيتل السنليللللق تللللرةر علللللى الاحبيللللن   الأ شبلللل   ذلللل ه ربيللللر و يجللللنب . ودرس 
Alberola, E. et al. 2016)وليلق عل  اسلبارار تلدعانل رأس ( دور الاحبين يلنل الد

السن  الدوليق  ت  الازمق السنليق اللنلسيلق. علتوب علل  ذللغ  حلدد أن حجلػ الاحبين يلنل 
عتفلق إيجنبيلق ملحؽظلق بلليؼ  (Mijiyawa & Oloufade, 2023)الخنر لق. وو لدوا الدوليق  رتبط ارتبن  ن مبنشلر ا  إ سلنل  البلدعانل الدا للق ويلرتبط ع دلي ن  إ سلنل  البلدعانل 

للن أن البحللؽيتل السنليللق تللرةر البحللؽيتل السنليللق والللد ؽن ا لخنر يللق  علل  حلليؼ و للد أيز 
للن علللى الاحبين يللنل الدوليللق علل  البلللدان الشنميللق. ومللع ذلللغ  تشنفزلل  نبنئج سللن مللع  حيلت و لد أن البحلؽيتل السنليلق ت الله  (Uddin et al., 2022; Roy, 2023)نبلنئج إيجن  

ةر البحؽيتل السنليق عللى اللد ؼ مؼ حجػ الد ؽن الخنر يق. إن تشنفض الشبنئج ع  تاييػ أ
الخنر   ييبح السجن  لاسبكذنف السزيد مؼ الدلبه للؽ لؽ  إللى فلرار  ذلأن رينيلق تلأةير 
ذلللغ  عللإن الدراسللنل البلل  تللربط تللدعانل البحللؽيتل السنليللق  نلللد ؼ الخللنر   مللؼ  للت    أملر ا أسنسلي نو وملع دراسق تأةير تدعانل البحؽيتل السنليق ع   يض ر يد الد ؼ الخنر البحؽيتل السنليق مؼ  ت  الاحبين ينل الدوليق على سيشنريؽ الد ؼ الخنر   للدولق. ي للد  
الاحبين يللنل الدوليللق محللدودب. وعللل  ضللؽء الدراسللنل الدللن اق تبشلللنو  هلللد الدراسللق أةلللر 
تدعانل تحؽيتل اللنمليؼ عل  الد ؼ الخنر   ط مؼ  لت  الاحبيلن   اللدول  علؼ اليبلللرب 

حيت اعببرل هلد الدراسللق الأبثر متئسق مع  الشعريق الشاديلق السبسثللق   2004-2023
   .(Ohiomu, 2020)ع  مدي تؽعر أو نللدرب الشاد الا شب  السبللن  

تحليه ندبق تحؽيتل اللنمليؼ للشنتج السحل  الا سنل  ع  البلدان مشخيزق ومبؽسطق  -2
 .2023 – 2000الد ه  ت  اليبرب مؼ 

 برلل  افبرللند أي دولللق  أنلله افبرللند مبللؽازن  إذا رننلل  مدللنهسق الشللنتج السحللل       
الا سنل  اببر مؼ حجػ ا نين  الاؽم  مسن يل س تاليله الاعبسلند علل  مللرندر البسؽيلله 
الخنر يللللق  وعللل  سلللين  البالبلللنل الافبرلللنديق اللنلسيلللق السبزا لللدب  شللل دل اليبلللرب الأ يلللرب 

ق البلل  أةللرل  ذلل ه عسيللل علللى الافبرللند اللللنلس  بللدءا   مجسؽعللق مللؼ الأزمللنل السببنليلل
  الحلرم  2019الربلع الثنللت ملؼ علنم  19  رؽعيلد 2008 نلازمق السنليلق اللنلسيلق علنم 

لي لله احبيللن   الشاللد  واسللرائيه  مسللن تدللبب  هلللد الازمللنل علل  حللدوث تغييللرال ربيللرب علل   حللرم الدللؽدان  وا يللر ا حللرم علدللطيؼ 2022 للت  الربللع الاو  مللؼ عللنم  الأوررانيللق
الأ شب  ومن نجػ عش ن مؼ انخينض سيسق تحؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا وارتيلن  حجلػ اللد ؼ 

( ندللبق تحللؽيتل اللللنمليؼ مللؼ الشللنتج السحللل  1الخللنر  . وفيسللن  للل   ؽضللح الذلل ه  
 الا سنل .

 
 
 
 
 

https://link.springer.com/article/10.1007/s11079-022-09675-5#auth-Abdoul__Ganiou-Mijiyawa
https://link.springer.com/article/10.1007/s11079-022-09675-5#auth-Djoulassi_K_-Oloufade
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ل اللدو  علنمبؽسلط مجسؽ  –(: ندبق تحؽيتل اللنمليؼ للشنتج السحل  ا  سنل  1الذ ه  
 السخبليق

    .2024مؼ إعداد البنحت  نلاعبسند على بينننل البشغ الدولى السردر: 
 

إلى الشنتج  (REM) ( تطؽر مبؽسط ندبق تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا1 ؽضح الذ ه      
  عللى السدلبؽييؼ الللنلس  واللدول  حدلب 2000 - 2024السحل  ا  سنل  بيؼ علنم  

  هلا السرشر عؼ الدور الحيؽي اللي تلابه البحؽيتل عل  دعلػ مجسؽعنل الد ه. وي ذ
للن مرونللق هلللا  الافبرللندال  لا سلليسن علل  الللدو  مشخيزللق ومبؽسللطق الللد ه  ويل للس أيز 

عللللى السدللبؽى اللللنلس   بللدأل ندللبق  .السرللدر البسللؽيل  علل  مؽا  للق الرللدمنل اللنلسيللق
تلدريجي ن لبرله إللى ذروت لن    وشل دل ارتينع لن2004٪ ع  علنم 3.3البحؽيتل عشد نحؽ 

. هلا الاتجلند 2024–2023  فبه أن تشخيض فليت  ع  2021٪ ع  عنم 4.3عشد نحؽ 
الرنعد يل س نسؽ أهسيق البحؽيتل ع  دعػ الاسب ت  والاسبارار السنل  ع  اللد لد ملؼ 

للن  للت  عبللرال الأزمللنل وبنلشدللبق للللدو  مشخيزللق الللد ه  رننلل  الشدللبق  .الللدو    رؽ  
٪  ؽا  اليبرب  مع ترنعد واضلح  للد علنم 6.0٪ و4.0يلق ندبي ن  حيت تراوح  بيؼ مرت

. هلللا يل للس اعبسللند هلللد الللدو   ذلل ه 2022٪ علل  عللنم 6.2  لبرلله إلللى نحللؽ 2010
ببير على البحلؽيتل رسرلدر رئيدل  لللسللق الرلابق واللد ه الخلنر    حيلت تدلنهػ عل  

أمن الدو  مبؽسلطق  .بنشر لنسر اليايربالبخنيف مؼ عجز الحدنم الجنري وتؽعير دعػ م
اللد ه الادنل   عالد حنععل  عللى أعللى مدللبؽينل عل  الشدلبق  لؽا  اليبلرب  إذ بلدأل عللؽ  

٪ علل   لللض الدللشؽال  مسللن يذللير إلللى اسللبسرار 7.0٪ واسللبسرل  نلارتيللن  لببجللنوز 6.0
دلبق للػ اعبسند هللد اليةلق عللى البحلؽيتل رسرلدر مدلبار ومدلبدام. وي تحلم أن هللد الش

  مسللن  ررللد مرونللق تللدعانل البحللؽيتل حبللى  للت  19-تبرا للع رثيللر ا  للت   نئحللق رؽعيللد
واظ لرل اللدو  مبؽسلطق اللد ه اللليلن نسلؽ ا تلدريجي ن  .عبرال الانكسنش الافبرلندي الللنلس 

  فبله أن تذل د 2021٪  حللؽ  علنم 5.0إللى ملن  زيلد علؼ  2004٪ عل  2.2مؼ نحؽ 
ن ع   ن  نيي  . ويذير هلا الشسؽ إلى تؽسع حجػ الجنلينل الس ن رب ملؼ هللد 2023انخينض 

للؼ أنعسللق تحؽيلله الأمللؽا   البلللدان وازديللند فللدرت ن علللى تحؽيلله الأمللؽا    ن ضللنعق إلللى تحد 
وسللجل  الللدو  مرتيلللق الللد ه  الشدللبق الأدنللى  للؽا  اليبللرب  حيللت تراوحلل  بلليؼ  .الدوليللق
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  ن نيق اليبرب. وي للزى ذللغ إللى أن ٪  مع اسبارار ندب  وانخينض  نيف ع1.8٪ و1.0
هلد الدو  عندب من تكؽن مرسِللق للبحلؽيتل وليدل  مدلبابِلق  حيلت ت لن ر اللسنللق مش لن 

وبنلبلنل  نجلد  .بدر ق أفه  أو أن البحؽيتل تسثه ندبق ضةيلق مؼ حجلػ افبرلندهن الكبيلر
ب  هنئلللق   للت  أن البحللؽيتل السنليللق علل  البلللدان مشخيزللق ومبؽسللطق الللد ه عاللزل بزيللند

  بلغللل  تلللدعانل تحلللؽيتل الللللنمليؼ إللللى اللللدو  2023اللالللد ؼ السنضلللييؼ. عيللل  علللنم 
 0.7مليلنر دولار أمري ل   سللد  نسلؽ بلل   656مشخيزق ومبؽسطق الد ه من ي ادر بشحؽ 

مليلنر دولار  عللى اللرغػ ملؼ أن سينسل ن  605حيت فدرل بشحلؽ  2021%  مانرنق  لنم 
  رنن  ال شد والس ديغ والرليؼ واليلبليؼ و س ؽريلق 2021ع  عنم  ثير  لؽبنلٍ عشيق. و 

مرر اللربيق الدو  السبلييق الرئيديق  عل  البؽال  حيت ت سثه تحؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا 
حؽال  ةلت إ سنل  تدعانل رأس السن  إللى اللدو  مشخيزلق ومبؽسلطق اللد ه   رسلن ت سثله 

علل  اللد للد مللؼ دو  أمري للن الؽسللطى و سللين  حرللق  ربيللرب  مللؼ الشللنتج السحللل  ا  سللنل 
الؽسطى  وع  الافبرندال الرغيرب مشخيزق الد ه  وع  الدو  الب  تزػ  نليلنلٍ ربيلرب   

  وتذير هلد الاتجنهنل إلى أن (World development report, 2024)مثه لبشنن 
دو  الشنميلق. عخلت  البحؽيتل للب  دور ا مرن ن واسبراتيجي ن ع  دعلػ الافبرلند الكلل  عل  الل

  ورغللػ البؽفلللنل  ننخينضلل ن  عللإن البحللؽيتل اسللبسرل بلله ارتيللل  علل  19-أزمللق رؽعيللد
 لض الدو    يزه رفسشق عسلينل البحؽيه  ودعػ  لض الح ؽمنل لجنلينت ن عل  الخلنرا  
وارتبللنو اللسللن  الس للن ريؼ بؽا بللنل إعنلللق أسللرهػ علل  الللؽ ؼ الأم. علل  السانبلله  أظ للرل 

تيلق الد ه اسبارار ا مبؽفل ن نبيجق حجػ افبرندهن الكبير وعدم اعبسندهن على هلد الدو  مر 
 .البدعانل
وع  ضؽء ذلغ   شبغ  علل  اللدو  الشنميلق  لا سليسن مشخيزلق ومبؽسلطق اللد ه          

ببلزيز سينسنل اسباطنم البحؽيتل  مؼ  لت   يلض تكلنليف البحؽيله  وتحدليؼ البيةلق 
د البدعانل  نلبشسيق السدلبدامق  ملؼ  لت   ليلنل إدمن  لن عل  الاطلن  البشعيسيق  وربط هل

السرلللرع  والاسلللبثسنر ا نبلللن  . رسلللن  شبغللل  عللللى السرسدلللنل الدوليلللق أن تلللدعػ البشيلللق 
البحبيللللق السنليللللق لبدلللل يه البحللللؽيتل   نعببنرهللللن مرللللدرا   مشللللن  ومبيشللللن  لللللدعػ الاسللللبارار 

 .الافبرندي والا بسنع  ع  الدو  الشنميق
تحليللله ندلللبق الاحبين يلللنل الدوليلللق للشلللنتج السحلللل  الا سلللنل  عللل  البللللدان مشخيزلللق  -3

 .2023 – 2000ومبؽسطق الد ه  ت  اليبرب مؼ 
لللن  لللنل  الأهسيلللق لأي دوللللق  ع للل          تللللد الاحبين يلللنل الدوليلللق مرشلللر ا افبرلللندي ن رلي 

 & Ali)دا ليلق ضلروريق لاسلبارار أسللنر الرلرف والحسنيلق ملؼ الرلدمنل الخنر يلق وال
Ismail., 2024)   إضنعق  إلى ذلغ  تلبسلد ملتءب الافبرلند عللى ملدى تلدعانل اللسلتل

الأ شبيللق مللؼ البحللؽيتل  مسللن يحدللؼ وضللع الافبرللندال  نللسلللق الأ شبيللق. ويلبسللد وضللع 
 اللسلق الأ شبيق على مدبؽى الأنذطق الافبرنديق الب  ياؽم ب ن الافبرند مع  ييق اللنلػ 

(Aman, & Suman, 2021).  
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مبؽسط مجسؽعنل  –(: ندبق الاحبين ينل الا شبيق للشنتج السحل  ا  سنل  2الذ ه  

 الدو  السخبليق

    .2024مؼ إعداد البنحت  نلاعبسند على بينننل البشغ الدولى السردر: 
 

 دل ( أن ندبق احبين يلنل الشالد الأ شبل  إللى الشلنتج السحلل  ا  سلنل  شل2 بيؼ الذ ه  
  تينوتلللل   للللن بتف مجسؽعللللنل الللللد ه 2023و 2005تطللللؽرال ملحؽظللللق بلللليؼ عللللنم  

إللى  2005٪ عل  علنم 3.5اللنلسيق. علللى السدلبؽى الللنلس   ارتيلع السبؽسلط ملؼ نحلؽ 
  حيلت بلغل  2021و 2015  مع زيلندب ملحؽظلق بليؼ علنم  2023٪  حلؽ  عنم 4.6

 نيللق اليبللرب. ويل للس هلللا الاتجللند ٪ علل  ن4.4٪  فبلله أن تبرا للع فللليت  إلللى 4.5الشدللبق 
اللنلس  تؽ  ن  عنمن  نحؽ تلزيز الاحبين ينل   ن لق عل  ظله تشلنم  السخلن ر الافبرلنديق 

وبنلشدلللبق لللللدو  مشخيزلللق اللللد ه  عالللد اتدلللس  اتجنهلللنل الاحبين يلللنل للللد  ن  .اللنلسيلللق
عللنم ٪ 4.5 نلبلبلللم لكش للن اتخلللل مشحللى ترللنعدي ن  ذلل ه عللنم  إذ ارتيللل  الشدللبق مللؼ 

  ةػ ترا ل   ذ ه  نيلف 2021–2020٪ ع  عنم  6.5إلى ذروت ن عشد نحؽ  2005
. وبنلسثللله  حنععللل  اللللدو  مبؽسلللطق اللللد ه الأدنلللى عللللى 2023٪ عللل  علللنم 6.2إللللى 

٪  للت  أغلللب اليبللرب  لكش للن سللجل  7.8٪ و7.0مدللبؽينل مرتيلللق ندللبي ن  تراوحلل  بلليؼ 
ذللير إلللى اسللبجن ق احبرازيللق فؽيللق   مسللن ي2020٪  لللد عللنم 8.5فيللزب إضللنفيق تجللنوزل 

 ت  الأزمق. ع  حيؼ بدأل الدو  مبؽسطق اللد ه الأعللى بشدلبق مبؽاضللق بلغل  حلؽال  
  فبله أن 2022٪ عل  6.0  إلا أن لن ارتيلل  تلدريجي ن لبرله إللى 2005٪ ع  علنم 2.3

. علللى الجننللب ا  للر  حنععلل  الللدو  مرتيلللق الللد ه 2023٪ علل  5.5تبرا للع فللليت  إلللى 
٪  ملع تدلجيه 1.8٪ و1.0ى مدبؽينل مشخيزق ندبي ن مؼ هلد الشدبق  تراوح  بيؼ عل

٪ عل  1.4  ةػ اتج   إلى الانخينض البدريج  و ؽلا  إلى 2015أعلى مدبؽى ل ن عنم 
 .2023عنم 
ويس ؼ تيدير هلد الاتجنهنل ع  ضؽء الأحداث الافبرنديق اللنلسيلق  وعللى رأسل ن        

ا بلليؼ 2020انللدلل  علل  مطلللع عللنم البلل   19- نئحللق رؽعيللد . عابلله الجنئحللق  وتحد للد 
  سللللل  اللد للللد مللللؼ الللللدو  مشخيزللللق ومبؽسللللطق الللللد ه إلللللى تلزيللللز 2019و 2015

  إللى اسلبخدام  لزء والاضطرا نل السنليق اللنلسيق. ومع انلدلا  الجنئحلق  لجلأل هللد اللدواحبين ينت للن مللؼ الشاللد الأ شبلل  رللإ راء وفللنئ  تحدللب ن لبالبللنل أسلللنر الدلللع الأسنسللليق 
ببير مؼ احبين ينت لن لبسؽيله ا نيلن  الطلنرغ وتغطيلق اللجلز عل  ملؽازيؼ ملدعؽعنت ن  مسلن 

 .أدى إلى ترا ع مرف  ع   لض الحنلال  تلبه عسليق إعندب بشنء تدريجيق
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ع  أغدلطس  (SDRs) وفد للب تخري   شدو  الشاد الدول  لحاؽ  الدحب الخن ق
د اللسليق  حيت سنهػ ع  تلزيز احبين يلنل اللدو  الشنميلق  لا دور ا محؽري ن ع  هل 2021

لن عل  ندلبب ن الاحبين يلق ملؼ  ٪ إللى 7.6سيسن الدو  مشخيزق اللد ه البل  شل دل ارتينع 
٪  للللد البخرلللي . عللل  7.2  فبللله أن تبرا لللع إللللى 2020–2015٪  لللت  اليبلللرب 9.0

ن نحللؽ تلل للن مذللنب   لاعبسندهن الأببر على الأسؽا  السنليق اللسياق وفلدرت ن عللى الؽ لؽ  إللى مرلندر تسؽيله رابػ الاحبين يللنل  نعللر ا السانبلله  لللػ تع للر الللدو  مرتيلللق الللد ه تؽ   
 . نر يلق  دلل ؽلق  مسللن فللله مللؼ حن نت للن لتحبيللن   سدللبؽينل مرتيلللق مللؼ الشاللد الأ شبلل 
دو  وبنلبللنل  تذللير هلللد الشبللنئج إلللى تيللنول علل  اسللبراتيجينل إدارب الاحبين يللنل بلليؼ اللل

 حدب مدبؽى د ل ن وفلدرت ن السرسدلنتيق. عبيشسلن تللد الاحبين يلنل الشاديلق أداب دعنديلق 
أسنسلليق للللدو  الشنميللق علل  مؽا  للق الرللدمنل الافبرللنديق  عبسيلله الللدو  السبادمللق إلللى 
الاعبسللند علللى أدوال منليلللق بد لللق وأسلللؽا  رأسللسن  مبطلللؽرب. ويررللد هللللا الببللن ؼ أهسيلللق 

ن لكه مجسؽعق د ه  مع البأبيد على دور البللنون  الدينسنل الاحبرازيق الدول   ولا سيسن ملؼ  لت  مرسدلنل البسؽيله مبللددب الأ لراف  عل  دعلػ  نهزيلق اللدو  السرسسق  رير 
 .مشخيزق ومبؽسطق الد ه لسؽا  ق الأزمنل السدبابليق

  ا  سلنل  وعليه  عإن تحليه تطؽر ندبق احبين ينل الشاد الأ شب  إلى الشنتج السحلل     
عبللر مجسؽعللنل الللد ه السخبليللق لا يل للس عاللط اليروفللنل علل  الاللدرال السنليللق  بلله   بللرز 
ن مدى اسبجن ق الدو  لسخن ر الافبرند الكلل   ودور اللدعػ اللدول  عل  تخنيلف حلدب  أيز 

  .هلد السخن ر
تحليه ندبق الد ؼ الخنر   للشنتج السحل  الا سلنل  عل  البللدان مشخيزلق ومبؽسلطق  -4

 .2023 – 2000د ه  ت  اليبرب مؼ ال
تلد فدرب الدولق عل  الؽعنء  نلد ؽن  ذ ه مدبسر أحد  السخنوف البل  تبللرض ل لن       

ح ؽمنل الدو  ونعرا  للبزا لد السدلبسر لحجلػ اللد ؼ الخلنر    لت  الدلشؽال الا يلرب حيلت 
 8.8ؽال  حل 2024بلغ  الد ؽن الخنر يلق لللدو  مشخيزلق ومبؽسلطق اللد ه بدايلق علنم 

ا مللؼ الللد ؼ اللللنم اللللنلس  اللللي و لله إلللى نحللؽ   102تريليللؽن دولار  ويسثلله ذلللغ  للزء 
تريليلؽن دولار أي بزيلندب فلدرهن   8.7بشحلؽ 2021تريليؽن دولار لشيس اللنم مانرنق  لنم 

  (World bank, 2024) تريليؽن دولار 0.1
مبؽسط مجسؽعنل  –سنل  (:  ؽضح ندبق الد ؼ الخنر   للشنتج السحل  ا  3الذ ه  

 قالدو  السخبلي
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    .2024مؼ إعداد البنحت  نلاعبسند على بينننل البشغ الدولى السردر: 
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( السحلللدث تطلللؽر مبؽسلللط ندلللبق اللللد ؼ الخلللنر   إللللى الشلللنتج السحلللل  3ببللليؼ الذللل ه   
 2000 عبر اللنلػ ومجسؽعنل الد ه السخبليق  ت  اليبرب مؼ علنم ExDEBT ا  سنل 
. وت ع لر البيننللنل تغيلرال لي ليللق م سلق تل للس البحلؽلال علل  الدينسللنل 2024إللى عللنم 

عللللى السدللبؽى  .19-الافبرللنديق والاسللبجن ق لنزمللنل اللنلسيللق  لا سلليسن  نئحللق رؽعيللد
٪ ع  أوائله الألنيلق  ةلػ انخيزل  تلدريجي ن 55اللنلس   بدأل ندبق الد ؼ الخنر    حدود  .  للد 2015–2008٪  لت  اليبلرب 45٪ و40ؽينل تبلراو  بليؼ حبى اسبارل عشلد مدلب

  2021٪  حللؽ  55ذلغ  ش دل الشدبق ارتينع ن مدبسر ا  لبره إلى ذروت ن  لنلارم ملؼ 
. هللا الاتجلند يل لس زيلندب الاعبسلند عللى البسؽيله 2023فبه أن تلشخيض فلليت  عل  علنم 

لللن ببؽسلللع بلللر 2015الخلللنر    للللد علللنم  امج البسؽيللله عللل  مؽا  لللق   وهلللؽ ملللن ارتلللبط  زئي 
وبنلشدبق لللدو  مشخيزلق اللد ه  انخيزل  الشدلبق  ذل ه  .البحدينل الافبرنديق السبزا دب

  مسن فد يذير 2010٪ ع  عنم 40إلى أفه مؼ  2003٪ ع  عنم 65حند مؼ أبثر مؼ 
إلللى   للؽد نن حللق علل  تخنيللف عللبء الللد ؽن أو الاسللبيندب مللؼ مبللندرال تخنيللف الللد ؽن 

  علندل 2015ولكلؼ  للد علنم  HIPC مبندرب البلدان اليايلرب السثاللق  نللد ؽن مثه  الدوليق
  فبللله أن تبلللدأ 2021٪ عللل  علللنم 55الشدلللبق إللللى الارتيلللن   لببلللل  ذروت لللن عشلللد نحلللؽ 

ا  ربسن نبيجق إعندب  دولق الد ؽن أو البحدؼ عل  الشسلؽ الاسلس  للشلنتج   نلانخينض مجدد 
ا ملؼ علنم    عاد حنعع  عللى مدلبؽى مدلبار ندلبي ن  لت  أمن الدو  مبؽسطق الد ه الادن .السحل  لبرله إللى ملن  2013اللاد الأو  مؼ الألنيق  ةػ بدأل  نلرلؽد البدريج  بلدء 

  وهللؽ مللن  بسنشللى مللع الدينسللنل البسؽيليللق السبدلللق 2021٪ علل  عللنم 60 زيللد عللؼ 
ا مؼ انخينض أسللنر الدللع و لؽلا  إللى   -نئحلق رؽعيلدلسؽا  ق الردمنل السببنليق  بدء 

ن  حيللت اسللبارل الشدللبق حللؽ   .19 والللدو  مبؽسللطق الللد ه اللليللن شلل دل مدللنر ا مذللنب     مسن يل س بدورد 2021٪ ع  60  ةػ ارتيل  تدريجي ن إلى نحؽ 2015٪ حبى عنم 45
ا عللللى البسؽيللله الخلللنر     ن لللق عللل  ظللله البرا لللع الحلللند عللل  ا  لللرادال  ا مبزا لللد  اعبسلللند 

أملن اللدو  مرتيللق اللد ه تسيلزل  نتجلند  .انل اللنملق  لت  الجنئحلقالزريبيق وارتين  الشي
٪ عل  علنم 30غير تاليدي  حيت ش دل فيزب حندب ع  ندبق الد ؼ الخنر   مؼ أفه ملؼ 

  وهؽ من يل س على الأر لح حجلػ الاسلبدانق 2020٪ ع  عنم 90إلى من يانرم  2017
-ييللز الزلخسق  للت   نئحلق رؽعيللدالكبيلرب البل  لجللأل إلي لن هلللد اللدو  لبسؽيلله حلزم البح

٪  حللؽ  20. إلا أن هلا الارتين  رنن مرفب ن  حيت انخيز  الشدبق سلريل ن إللى نحلؽ 19
  مسن  د  على الالدرب الكبيلرب ل للد اللدو  عللى إعلندب البلؽازن السلنل   دلرعق 2023عنم 

 .مؼ  ت  الدداد أو تدوير الد ؽن 
الخلنر   علند ليذل ه أداب تسؽيله مررزيلق لللدو  تذير هلد الاتجنهنل إلى أن اللد ؼ       

عبر  سيلع مدلبؽينل اللد ه  لا سليسن  لت  عبلرال الأزملنل. وملع ذللغ  علإن اليلرو  عل  
السدللنرال بلليؼ الللدو  تل للس تيللنول الاللدرب علللى إدارب الللد ؼ ومرللندر البسؽيلله السبنحللق. 

لا تلزا  اللدو  الدو  مرتيلق الد ه أظ رل مرونق عنليق ع  امبرنص الرلدمق  عل  حليؼ 
الشنميللق ملرضللق لسخللن ر ارتيللن  الللد ؽن السدللبدامق  مسللن  بللرز الحن للق إلللى دعللػ دوللل  

 .مدبسر وتيليه  لينل علنلق  عندب لي لق الد ؽن وتحايل تسؽيه إنسنئ  أبثر اسبدامق
 الشسؽذا اليينس : -5

نرا تدللللبخدم هلللللد الدراسللللق سيللللنس اللتفللللق البينعليللللق لبحللللؽيتل اللللللنمليؼ  نلخلللل       
والاحبين ينل الدوليق عل  الد ؼ الخنر   ع  الدو  مشخيزق ومبؽسلطق اللد ه ملؼ  لت  
 ينغق نسنذا  سينسيق  لا ببنر اليرض اللدم الانئلله  أنه لاتؽ للد تأةير ملشلؽي لبحلؽيتل 
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اللللنمليؼ والاحبين يللنل الدوليللق عللل  الللد ؼ الخللنر    وذلللغ  للإ راء البحليلله الأحرللنئ  
 Stata18ت تلبسد الدراسق على مجسؽعق مؼ الأسنليب ا حرلنئيق  نسلبخدام للبينننل حي

( للشسلؽذا 2023 –2004لبحليه الحانئل والبينننل السذنهدب السبؽاعرب  ت  اليبلرب ملؼ  
( X( السبسثللله عللل  اللللد ؼ الخلللنر    والسبغيلللرال السدلللبالق  Yلكللله ملللؼ السبغيلللر البلللن ع  

  مللد  الينئلدب علل  الافلراض  GDPرشدلبق ملؼ  السبسثلق على رله ملؼ تحلؽيتل الللنمليؼ
وسللللر الرلللرف  وعجلللؽب السلللؽارد السحليلللق  الاسلللبثسنر الا شبللل  عللل  السحلللنعم  الاسلللبثسنر 
الا شبلل  السبنشللر  ملللد  الشسللؽ الافبرللندي.  للن راء ا ببللنر الانحللدار السبلللدد  نسللبخدام 

اللللي  Panel Data (longitudinal data)البيننللنل الجدوليللق أو البيننللنل الانئسللق 
 الللدو   Cross Sectional Dataيجسللع بلليؼ رلله مللؼ أسلللؽم البيننللنل الاطنديللق 

وذلللغ مللؼ  للت  تطبيللل  Time Series Dataالسخبليللق( وأسلللؽم الدتسلله الزمشيللق 
 Pooled Regressionنسللنذا البيننللنل الطؽليللق ا تيللق:  نسللؽذا الانحللدار السجسللع 

Model  نسللؽذا البللأةيرال اللذللؽائيق  Random Effect Model نسللؽذا البللأةيرال  
 High  نسلؽذا البلأةيرال الثنببلق ذال مبللدد الأ للند Fixed Effect Modelالثنببلق 

Dimension Fixed Effect Model. 
عؽعاللن  لشسللؽذا الانحللدار السجسللع  للبػ اعببللنر  سيللع الللدو  مبجنندللق رليللن  دون الأ للل علل  

السخبليلق محلله الدراسلق والا بتعللنل عبلر الللزمؼ. الاعببلنر رله مللؼ الا بتعلنل بلليؼ اللدو  
 Ordinary Leastويللبػ تاللد ر هلللا الشسللؽذا  نسللبخدام  رياللق السربلللنل الرللغرى 

Square (OLS)  حيت أن ةنب  السلندلق   (β0   وملنمتل الانحدارβ’s تكؽن ةنببق )
لبلأةيرال الثنببلق (. أملن فيسلن  بلللل بشسلؽذا ا1لكه دولق وعبر الزمؼ رسن يع ر  نلسلندللق  

عإنه  بػ تاد ر نسؽذا الانحدار مع الأ لل عل  الاعببلنر اليلرو  بليؼ اللدو  محله الدراسلق  
(  وذلللغ نبيجللق   وبنلبللنل  الدللسن   للأن ي للؽن لكلله دولللق ةنبلل  السلندلللق الخللنص ب للن

 ا بتف  رلنئ  رله الدوللق علؼ الأ لرى  ولكلؼ هللا الا لبتف ي لؽن ةنبل  عبلر اللزمؼ 
( تكللؽن ةنببللق لكلله الللدو  وعبللر الللزمؼ. ويللبػ تاللد ر β’s سلشللى أن ملللنمتل الانحللدار  

نسلللؽذا البلللأةيرال الثنببلللق  نسلللبخدام  ريالللق السربللللنل الرلللغرى ذال السبغيللللرال الللللؽهسيق 
Least Square Dummy Variables (LSDV)   أمن فيسلن 2رسن يع ر  نلسلندلق .)

ق عإنه  بػ تاد ر نسؽذا الانحدار مع اعببنر أن ره اللدو   بللل بشسؽذا البأةيرال اللذؽائي
حيلللت إن نسلللؽذا البلللأةيرال اللذلللؽائيق  بلنمللله ملللع (    تخبلللل  عللل   طأهلللن اللذلللؽائ 

الا بتعنل بيؼ الدو  والا بتعلنل عبلر اللزمؼ عللى أن لن مبغيلرال عذلؽائيق  وبنلبلنل   لبػ 
لذلؽائ   البلؽاف ( رس ؽنلنل عذلؽائيق. ويلبػ تالد ر إضنعق هلد الا بتعنل إلى حد الخطأ ال

 Generalizedنسلؽذا البلأةيرال اللذلؽائيق  نسلبخدام  ريالق السربللنل الرلغرى اللنملق 
Least Square (GLS)   تع للر 4(  وأ يللرا السلندلللق رفللػ  3رسللن يع للر  نلسلندلللق )

دبطيع البسييز بليؼ حيت أن هلد الشسنذا ت HDFE نسؽذا البنةيرال الثنببق مبلدد اللؽامه
عللدد عؽاملله مخبليللق وللليس عاللط الا للبتف الثنبلل  بلليؼ الدللشدال  سللن  بزللػ تللأةير الأيللنم 
السخبليللق  الدللشدال السخبليللق  الللدو  السخبليللق وعليلله عأنلله  راعلل  اللؽاملله غيللر السدر للق 

  نلشسؽذا الب  تبببط ب لد اللؽامه. وفيسن  ل  الشسنذا السخبليق :
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Yi,t = β0+ β1Xi,t+ β2-n Zi,t+ εi,t             (1) 
Yi,t = β0+ β1Xi,t+ β2-n Zi,t+ei + εi,t    (2) 
Yi,t = β0,i+ β1Xi,t+ β2-n Zi,t+ εi,t    (3) 
Yi,t = β0,i,t+ β1Xi,t+ β2-n Zi,t+ εi,t             (4) 

 
 حيت إن:

 للت   iالسبغيللرال الحنبسللق للدولللق 
 .tاليبرب الزمشيق 

← Zi,t باه  للدولللللق السبغيللللر السدللللi   للللت 
 .tاليبرب الزمشيق 

← Xi,t 

ملللللللللنمتل انحللللللللدار السبغيللللللللرال 
 الحنبسق

← β2-n   ملنمه انحدار السبغير الرئيد ← β1 

 للت   iالسبغيللر البن لدللس للدولللق 
 .tاليبرب الزمشيق 

← Yi,t  
سيسق ةنبل  الانحلدار  عل  الشسلؽذ يؼ 
السجسلللللع والبلللللأةير اللذلللللؽائ  سيسلللللق 

 دو  السخبليق. الثنب  واحدب لل
← β0 

 iالخطأ اللذلؽائ  للشسلؽذا للدوللق 
 ..t ت  اليبرب الزمشيق 

← εi,t  

الخطللأ اللذللؽائ  الشللنتج مللؼ نسلللؽذا 
الانحللللدار البللللنةير اللذللللؽائ  واللللللي 
يلبلللر علللؼ البلللأ ةير اللذلللؽائ  لللللدو  

 السخبليق.

← ei 

سيسللق ةنبلل  الانحللدار  علل  نسللؽذا 
نل البأةيرال الثنببق مبللدد السدلبؽي

High Dimension Fixed 
Effect ويبخللل  علللى حدللب رللله

 دولق وره عبرب زمشيق.

← β0,i,t 
سيسللللق ةنبلللل  الانحللللدار  علللل  نسللللؽذا 
البأةيرال الثنببق ويبخل  عللى حدلب 

 به دولق. 
← 

β0,

i 

 
 ولبحد د الشسؽذا الأعزه لبسثيه البينننل مؼ الشسنذا الثتةق الدن اق سيبػ:

للسانرنلق  Breusch-Pagan LM (Lagrange Multiplier)تطبيلل ا ببلنر  -1
-pبيؼ الشسؽذا السجسع ونسؽذا البأةيرال اللذؽائيق. إذا رنن  الييسق الاحبسنليق لت ببلنر 

value  أببللر مللؼ سيسللق مدللبؽى السلشؽيللقα = 0.05  رللنن نسللؽذا السجسللع هللؽ الأعزلله
أفه ملؼ سيسلق مدلبؽى  p-valueلبسثيه البينننل  أمن إذا رنن  الييسق الاحبسنليق لت ببنر 

د  ذللغ عللى أن نسلؽذا البلأةيرال اللذلؽائيق هلؽ الشسلؽذا الأعزله   α = 0.05السلشؽيلق 
 لبسثيه البينننل.

للسانرنلق بليؼ نسلؽذا البلأةيرال الثنببلق ونسلؽذا  Hausman testتطبيل ا ببنر  -2
البللأةيرال  البللأةيرال اللذللؽائيق  وذلللغ إذا تبلليؼ أن رلله مللؼ نسللؽذا البللأةيرال الثنببللق ونسللؽذا
 p-valueاللذؽائيق أعزه مؼ الشسؽذا البجسيل . عإذا رننل  الييسلق الاحبسنليلق لت ببلنر 
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رلنن نسلؽذا البلأةيرال اللذلؽائيق هلؽ الأعزله  α = 0.05أببر مؼ سيسلق مدلبؽى السلشؽيلق 
أفه ملؼ سيسلق مدلبؽى  p-valueلبسثيه البينننل  أمن إذا رنن  الييسق الاحبسنليق لت ببنر 

د  ذلغ على أن نسؽذا البأةيرال الثنببق هؽ الشسلؽذا الأعزله لبسثيله  α = 0.05شؽيق السل
 البينننل.

 
 تأةير الاحبين ينل الدوليق على الد ؼ الخنر    :الشسؽذا الأو 

ExDEBT = β0 + β1RSV + β2*FPI + β3*FDI + β4*FX + β5*GDPGR+ 
β6*LIR + β7*DRG + ε  

Y  =   الد ؼ الخنر (ExDEBT), X1 احبين ينل الشاد الأ شب  =    (RSV) 
X2 =  الاسبثسنر الأ شب  ع  السحنعم السنليق  (FPI), X3 =  الاسبثسنر الأ شب  السبنشر  (FPI) 
X4 = سلر الررف (FX), X5 ملد  نسؽ الشنتج السحل  ا  سنل  =    (GDPGR) 
X6 = سلر الينئدب على ا فراض (LIR), X7 = اليجؽب ع  السؽارد السحليق    (DRG)  

 تأةير البحؽيتل على الد ؼ الخنر    :الشسؽذا الثنن 
ExDEBT = β0 + β1REM + β2*FPI + β3*FDI + β4*FX + β5*GDPGR+ 
β6*LIR + β7*DRG + ε  

Y  =   الد ؼ الخنر (ExDEBT), X1 تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا =   (REM), 
X2 =  الاسبثسنر الأ شب  ع  السحنعم السنليق (FPI), X3 =  الاسبثسنر الأ شب  السبنشر  (FPI) 
X4 = سلر الررف (FX), X5 ملد  نسؽ الشنتج السحل  ا  سنل  =   (GDPGR) 
X6 = سلر الينئدب على ا فراض (LIR), X7 اليجؽب ع  السؽارد السحليق =    (DRG)                            

 ل والاحبين ينل على الد ؼ الخنر   تأةير اللتفق البينعليق بيؼ البحؽيت :الشسؽذا الثنلت
ExDEBT = β0 + β1*REM + β2*RSV + β3*(REM*RSV) + β4*FPI + 
β5*FDI + β6*FX + β7*GDPGR+ β8*LIR + β9*DRG + ε  

Y  =   الد ؼ الخنر (ExDEBT), X1 تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا =   (REM), X2 احبين ينل  
 (RSV)الشاد الأ شب  = 

X3= عليق بيؼ تحؽيتل اللنمليؼ= والاحبين   الدول   اللتفق البين (REM*RSV) 
X4 =  الاسبثسنر الأ شب  ع  السحنعم السنليق (FPI), X5 =  الاسبثسنر الأ شب  السبنشر  (FPI),  
X6 = سلر الررف (FX), X7 ملد  نسؽ الشنتج السحل  ا  سنل  =   (GDPGR) 
X8 = سلر الينئدب على ا فراض (LIR), X9 ع  السؽارد السحليق =  اليجؽب   (DRG)  

Ho.لا ؽ د تأةير ملشؽي لبحؽيتل اللنمليؼ والد ؼ الخنر   والاحبين ينل الدوليق : 
H1.ؽ لد تأةير ملشؽي لبحؽيتل اللنمليؼ والد ؼ الخنر   والاحبين ينل الدوليق   : 
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Descriptive Statistics 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تادم ا حرنئينل الؽ نيق نعرب عنمق على السبغيرال الرئيديق ع  مجسؽعق البينننل  حيت 
تلخ  تؽزيل ن بشنء  على علدد السذلنهدال  والسبؽسلط  والانحلراف السايلنري  واليليػ اللدنين 

ويؽضح الجدو  أعلتد ا حرلنءال الؽ لنيق الأسنسليق لسبغيلرال الدراسلق  لت   .والارؽى 
 .2023 - 2004اليبرب مؼ 

٪ ملؼ الشلنتج السحلل  ا  سلنل   4.43 بلل  السبؽسلط   REM :تحؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا -
(  مسلللن يذلللير إللللى تبلللن ؼ ربيلللر بللليؼ اللللدو  محللله 5.04 لللننحراف مايلللنري مرتيلللع ندلللبي ن  
٪  وهلؽ ملن يل لس ا لبتف حجلػ البحلؽيتل 17.29و 0الدراسق  حيت تراوح  اليليػ بليؼ 

 . شنمي ينل اللسنلق  نلخنرابشنء  على لي ه ال جرب ود
٪ ملؼ الشلنتج السحلل    لننحراف 18.68 بلل  السبؽسلط   RSV :احبين يلنل الشالد الأ شبل  -

٪. هللا البيلنول الكبيلر يذلير 54.33و 1.61  ملع سليػ تبلراو  بليؼ 12.59مايلنري فلدرد 
 .إلى ا بتف اسبراتيجينل الدو  ع  بشنء احبين ينت ن الؽفنئيق

ن ندللبي ن  FPI :   السحللنعم السنليللقالاسللبثسنر الأ شبلل  علل - بللنن مبؽسللط البللدعانل ضللايي 
 (  وتراوح  الييػ بيؼ2.78٪(  مع و ؽد تلبل نل واضحق  الانحراف الساينري = 0.09 

٪  مسن  د  عللى حدنسليق هللا الشلؽ  ملؼ الاسلبثسنرال للبالبلنل السنليلق 11.08و 6.58-
 .اللنلسيق

٪  وهؽ مرشلر ماللل 3.57- مبؽسط ن سنلب ن فدرد يع ر  FDI :الاسبثسنر الأ شب  السبنشر -
الحلنلال  ويل للس ربسلن ترا للع الاسلبثسنرال أو ترللنيق مذلنريع فنئسللق  فيسلن بللل   عل   لللض

 .٪3.58٪ والأفرى 14.39 -الحد الأدنى 

Variable Obs Mean Std. 
Dev. 

Min Max 

REM 3681 4.426 5.04 0 17.286 
RSV 2325 18.679 12.589 1.611 54.327 
FPI 2247 .09 2.781 -6.577 11.077 

FDI 2497 -3.572 3.996 -
14.392 

3.576 

FX 2565 .028 .068 -.081 .18 
GDPGR 3729 3.834 3.456 -4.487 9.601 
LIR 1971 12.874 5.841 3.802 25.534 
DRG 3146 -4.924 12.808 -31.28 23.147 
ExDEBT 2013 47.868 27.738 12.648 110.636 
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  ملع انحلراف 0.028يتحم أن مبؽسط البغيلر عل  سللر الرلرف بلل   FX : سلر الررف -
  مسن يل لس مدلبؽينل تاللب ملبدللق 0.18و 0.081-   وسيػ تبراو  بيؼ0.068ماينري 

 .ندبي ن  ت  اليبرب
٪  ملع انحلراف مايلنري  بلل  3.83بل  مبؽسط الشسؽ  GDPGR : ملد  الشسؽ الافبرندي -

٪  ملن  لد  عللى تيلنول ملحلؽ  عل  الأداء 9.60٪ و4.49-   وتراوحل  اليليػ بليؼ3.46
 .الافبرندي عبر البلدان والدشؽال

٪  مللع تبللن ؼ واسللع 12.87و لله السبؽسللط إلللى   LIR :ى ا فللراضسلللر الينئللدب عللل -
٪  ملن يل لس ا لبتف 25.53إللى  3.80( وسيػ تبلراو  ملؼ 5.84 الانحراف الساينري = 
 .سينسنل الشاد بيؼ الدو 

٪  مللع انحللراف مايللنري مرتيللع 4.92-يدللجه السبؽسللط   DRG :عجللؽب السللؽارد السحليللق -
٪  مللن  للد  علللى و للؽد عجللؽال 23.15إلللى  31.28- (  وتراوحلل  اليلليػ مللؼ12.81 

 .تسؽيليق حندب ع   لض الدو 
بللل  مبؽسللط ندللبق الللد ؼ الخللنر   إلللى الشللنتج السحللل    ExDEBT :الللد ؼ الخللنر   -

 12.65(  وسلليػ تبللراو  بلليؼ 27.74٪   للننحراف مايللنري ربيللر ندللبي ن  47.87ا  سللنل  
 .الد ؼ بيؼ الدو  فيد البحليه ٪  وهؽ من يذير إلى تينوتنل ربيرب ع  مدبؽينل110.64و

تذير هلد ا حرنئينل إلى و لؽد تبلن ؼ ربيلر عل  العلروف الافبرلنديق والسنليلق عبلر       
الليشللق  حيللت تع للر ا بتعللنل ربيللرب علل  الاحبين يللنل والاسللبثسنرال والبللدعانل الرأسللسنليق 

 .ومدبؽينل الد ؼ
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 Low Income نب  للدو  مشخيزق الد ه نسنذا البأةير السجسع واللذؽائ  والث

 
 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

VARIABLES CE RSV RE RSV FE RSV CE REM RE REM FE REM CE 
RSVxREM 

RE 
RSVxREM 

FE 
RSVxREM 

          
L.RSV 0.4259 0.4259 0.5534    -0.2641 -0.2641 0.3525 

 (0.3224) (0.3224) (0.3906)    (0.5042) (0.5042) (0.5754) 
L.REM    1.3780* 1.3780* -0.4864 0.4022 0.4022 -1.5164 

    (0.7390) (0.7390) (1.1078) (0.9684) (0.9684) (1.3265) 
cL.RSV#cL.
REM 

      0.0730 0.0730 0.0465 

       (0.0522) (0.0522) (0.0617) 
L.FPI 1.8106*** 1.8106*** 1.9200*** 1.9952*** 1.9952*** 1.7813*** 2.0690*** 2.0690*** 1.8322*** 

 (0.6320) (0.6320) (0.6249) (0.6589) (0.6589) (0.6558) (0.6609) (0.6609) (0.6600) 
L.FDI 0.6264 0.6264 0.6025 0.5616 0.5616 0.5807 0.6437 0.6437 0.6306 

 (0.4388) (0.4388) (0.4413) (0.4422) (0.4422) (0.4451) (0.4456) (0.4456) (0.4467) 
L.FX 9.3462 9.3462 1.4107 10.2118 10.2118 -0.0255 7.2608 7.2608 -2.1605 

 (19.7065) (19.7065) (18.9757) (20.0078) (20.0078) (19.1120) (20.3823) (20.3823) (19.5467) 
L.GDPGR -0.7630* -0.7630* -0.5980 -0.8701* -0.8701* -0.5756 -0.8241* -0.8241* -0.5558 

 (0.4434) (0.4434) (0.4351) (0.4507) (0.4507) (0.4415) (0.4523) (0.4523) (0.4396) 
L.LIR 0.9578* 0.9578* 1.2456* 0.7203 0.7203 1.2273* 0.6123 0.6123 1.1541 

 (0.5382) (0.5382) (0.7193) (0.5269) (0.5269) (0.7250) (0.5293) (0.5293) (0.7370) 
L.DRG 0.0897 0.0897 0.3274 0.2075 0.2075 0.2145 0.1838 0.1838 0.2622 

 (0.2399) (0.2399) (0.3128) (0.2554) (0.2554) (0.3163) (0.2535) (0.2535) (0.3189) 
Constant 22.0676** 22.0676** 13.1167 25.2593** 25.2593** 20.6145 29.7331** 29.7331** 20.7612 

 (11.2226) (11.2226) (14.9651) (10.0357) (10.0357) (15.0747) (11.8925) (11.8925) (16.6795) 
          
Observation
s 

140 140 140 140 140 140 140 140 140 

R-squared   0.1702   0.1570   0.1801 
Number of 
Country_ID 

19 19 19 19 19 19 19 19 19 

Number of 
Obs 

140 140  140 140  140 140  

Chi-
Squared 

21.15 21.15  22.30 22.30  25.32 25.32  

Prob > Chi-
Squared 

0.00355 0.00355  0.00226 0.00226  0.00264 0.00264  

F-statistic   3.341   3.034   2.734 
Prob > F   0.00283   0.00580   0.00637 

Standard errors in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
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أظ للرل نبللنئج الباللد ر اليينسلل   نسللبخدام بيننللنل الدتسلله الزمشيللق الساطايللق للللدو  
مشخيزق الد ه  ت  اليبلرب محله الدراسلق عنعليلق  للض السحلددال الافبرلنديق عل  البلأةير 

تػ تطبيلل ةتةلق نسلنذا ExDEBT على ندبق الد ؼ الخنر   إلى الشنتج السحل  ا  سنل  
 Random   نسلؽذا البلأةيرال اللذلؽائيق (Pooled OLS) مخبليلق: الشسلؽذا السجسلع 

Effectsونسللؽذا البللأةيرال الثنببللق   Fixed Effects  إلللى  ننللب نسللؽذا لللتفللق  
 .البينعليق بيؼ تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا واحبين ينل الشاد الأ شب 

ةلر غيلر   عالد أظ لرل الشسلنذا أن الأ RSVفيسن  بلللل ببلأةير احبين يلنل الشالد الأ شبل 
ملشللؽي علل  الشسللؽذ يؼ السجسللع واللذللؽائ   علل  حلليؼ افبللرم مللؼ الدلالللق ا حرللنئيق علل  

(  مسللن يذللير 0.3906  انحللراف مايللنري = 0.5534نسللؽذا البللأةيرال الثنببللق  ملنملله = 
 .إلى دور مبؽسط لاحبين ينل الشاد الأ شب  عل  البلأةير عللى اللد ؼ الخلنر    ذل ه مبنشلر

% عالط 10  عالد أظ لرل تلأةير ا ملشؽي لن عشلد مدلبؽى REM  نلخنرا  أمن تحؽيتل اللنمليؼ
(  بيشسلن ا بيلى هللا البلأةير عل  p<0.1  1.3780ع  نسلؽذا البلأةير السجسلع  ملنمله = 

للن لتعبراضلللنل  الشسللؽذ يؼ اللذللؽائ  والثنبلل   مسللن يذللير إلللى تبللن ؼ تللأةير البحللؽيتل وعا 
  REMو RSV خ  اللتفق البينعليلق بليؼوفيسن ي .الخن ق  لدم تجننس الدو  والدشؽال

إيجنبي لن عل   سيلع الشسلنذا  و ن للػ ي لؼ ملشؽي لن   (REM×RSV) عاد ظ ر ملنمه البينعله
عل  الثنبل (. هللا يذلير إللى  0.046ع  السجسع واللذلؽائ    0.073إحرنئي ن  ملنمه = 

زز فلدرب الدوللق عللى أن البأةير السذبر  لبحؽيتل اللنمليؼ واحبين ينل الشاد الأ شب  فد يل
تسؽيه البزامنت ن الخنر يق  و ن لػ يع ر ذلغ  رؽرب فؽيق مؼ الشنحيق ا حرلنئيق عل  عيشلق 

رسن أظ رل  لض السبغيرال الزن طق الأ رى دلالال ملشؽيق م سق   .الدو  مشخيزق الد ه
عبلر  ذو تأةير إيجلنب  فلؽي وملشلؽي  FPI حيت  نء الاسبثسنر الأ شب  ع  السحنعم السنليق

  مسلن  لد  عللى أن تلدعانل رتوس الأملؽا  فرليرب الأ له فلد  (p<0.01)  سيلع الشسلنذا
تدلل ػ علل  تخنيللف الزللغط علللى الللد ؼ الخللنر  .  نلسانبلله  لللػ يع للر الاسللبثسنر الأ شبلل  

تلأةير ا ملشؽي لن. رسلن أظ لر مللد  نسلؽ الشلنتج السحلل   FX أو سللر الرلرف FDI السبنشلر
لب ن عل  أغللب الشسلنذا  مسلن يذلير إللى أن الشسلؽ الافبرلندي تلأةير ا سلن GDPGR ا  سلنل 

 .السرتيع  رتبط  ننخينض الد ؼ الخنر    وهؽ من  بسنشى مع البؽفلنل الشعريق
تذير هلد الشبلنئج إللى أهسيلق البحليله البيلنعل  لسرلندر البسؽيله الخلنر   عل  البللدان     

والحن لق  دارب اللد ؼ الخللنر    مشخيزلق اللد ه   ن لق عل  سلين  تالبلنل الافبرلند الكلل 
 . يلنليق  مع الأ ل ع  الاعببنر تبن ؼ البأةيرال عبر البلدان والدشؽال
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– Lower  السشخيض -نسنذا البأةير السجسع واللذؽائ  والثنب  لدو  الد ه السبؽسط 

Middle Income 
 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

VARIABLES CE RSV RE RSV FE RSV CE REM RE REM FE REM CE 
RSVxREM 

RE 
RSVxREM 

FE 
RSVxREM 

          
L.RSV 0.0224 0.0224 0.0174    0.1854 0.1854 0.2221 

 (0.1041) (0.1041) (0.1080)    (0.1586) (0.1586) (0.1643) 
L.REM    1.3545*** 1.3545*** 1.6926*** 2.1262*** 2.1262*** 2.7678*** 

    (0.3448) (0.3448) (0.4227) (0.5111) (0.5111) (0.5982) 
cL.RSV#cL.
REM 

      -0.0312** -0.0312** -0.0402** 

       (0.0158) (0.0158) (0.0166) 
L.FPI -0.3906 -0.3906 -0.3676 -0.5037* -0.5037* -0.4875* -0.4749 -0.4749 -0.4467 

 (0.3019) (0.3019) (0.2980) (0.2967) (0.2967) (0.2929) (0.2957) (0.2957) (0.2916) 
L.FDI 0.0534 0.0534 0.1761 -0.0078 -0.0078 0.1114 0.0137 0.0137 0.1357 

 (0.2720) (0.2720) (0.2756) (0.2596) (0.2596) (0.2624) (0.2679) (0.2679) (0.2713) 
L.FX 62.1070**

* 
62.1070**

* 
60.7765

*** 
64.2630**

* 
64.2630**

* 
63.5714*** 65.0007*** 65.0007*** 64.9488*** 

 (11.3747) (11.3747) (11.280
5 

(11.1493) (11.1493) (11.0614) (11.1098) (11.1098) (11.0102) 

L.GDPGR -
1.3195*** 

-
1.3195*** 

-
1.2826*

** 

-
1.2771*** 

-
1.2771*** 

-1.2435*** -1.2514*** -1.2514*** -1.2024*** 

 (0.2327) (0.2327) (0.2321) (0.2271) (0.2271) (0.2265) (0.2277) (0.2277) (0.2270) 
L.LIR -0.1566 -0.1566 -0.4525 -0.2981 -0.2981 -0.6261** -0.3556 -0.3556 -0.6818** 

 (0.2571) (0.2571) (0.2771) (0.2526) (0.2526) (0.2737) (0.2553) (0.2553) (0.2741) 
L.DRG -0.1609 -0.1609 -0.0877 -0.0139 -0.0139 -0.0136 -0.0369 -0.0369 -0.0502 

 (0.1060) (0.1060) (0.1151) (0.1105) (0.1105) (0.1141) (0.1107) (0.1107) (0.1145) 
Constant 51.7627**

* 
51.7627**

* 
56.2873

*** 
44.2531**

* 
44.2531**

* 
45.4393*** 40.2802*** 40.2802*** 39.5676*** 

 (5.4003) (5.4003) (4.6239) (5.2457) (5.2457) (4.8375) (6.1588) (6.1588) (5.8573) 
          
Observations 420 420 420 420 420 420 420 420 420 
R-squared   0.2209   0.2537   0.2667 
Number of 
Country_ID 

49 49 49 49 49 49 49 49 49 

Number of 
Obs 

420 420  420 420  420 420  

Chi-Squared 104.8 104.8  124.4 124.4  129.5 129.5  
Prob > Chi-
Squared 

0 0  0 0  0 0  

F-statistic   14.74   17.68   14.63 
Prob > F   0   0   0 

Standard errors in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
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يينسللل  لثتةلللق نسلللنذا افبرلللنديق  البلللأةير السجسلللع  البلللأةيرال أظ لللرل نبلللنئج البالللد ر ال
السللشخيض  للت  اليبللرب  -اللذللؽائيق  البللأةيرال الثنببللق( لليشللق الللدو  ذال الللد ه السبؽسللط 

( أدلق فؽيق على و ؽد عتفلق ملشؽيلق بليؼ  للض السحلددال 2023–2004محه الدراسق  
وفد تػ البرريز على ةتث  ExDEBT نل الكليق وندبق الد ؼ الخنر   للشنتج السحل  ا  س

  وتللغ RSV مجسؽعنل مؼ الشسلنذا: الشسلنذا البل  تخببلر تلأةير احبين يلنل الشالد الأ شبل 
 .REMو RSV البينعليق بيؼ  وأ يللر ا الشسللنذا البلل  تللدمج اللتفللق REMالبلل  تخببللر تللأةير تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا 

: تأةير احبين ينل الشاد الأ شب  ضلاييق وغيلر داللق إحرلنئي ن عل   سيلع  RSV على الد ؼ الخنر    حيلت  لنءل مللنمتل: لػ تع ر احبين يلنل الشالد الأ شبل  تلأةير ا ملشؽي لن RSVأولا  هللا  .0.1080ملع  طلأ مايلنري =  FE عل  نسلؽذا 0.0174ملثت   ملنمله = ) الشسلنذا
   عل  هللد اليةلق ملؼ يذير إللى أن حجلػ الاحبين يلنل وحلدد لا ييدلر تالبلنل اللد ؼ الخلنر 

الدو   وربسلن يللؽد ذللغ إللى اعبسلند هللد اللدو  بدر لق أببلر عللى مرلندر تسؽيله بد للق أو 
 .لزا  الادرب السرسديق على اسبخدام الاحبين ينل   ينءب ع  إدارب الد ؼ

للن: تللأةير تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا    أظ للرل تحللؽيتل  RSV: علللى ع للس REMةنني 
   لشؽي لن فؽي لن ومؽ ب لن عل   سيلع الشسلنذا. علللى سلبيه السثلن   بلل  ملنملهاللنمليؼ تأةير ا م

REM  نسلؽذا البلأةير الثنبل عل   (FE)   1.6926نحلؽ (p < 0.01)  وارتيلع إللى
علل  نسللؽذا اللتفللق البينعليللق. تل للس هلللد الشبللنئج الللدور الحنسللػ اللللي تلابلله  2.7678

 لللد الللدو   وتخنيللف الزللغؽو البسؽيليللق  تحللؽيتل اللللنمليؼ علل  تلزيللز السللؽارد الخنر يللق ل
 .وربسن اسبخدام  زء مش ن ع  سداد الالبزامنل الخنر يق

  REMو  RSV لنءل اللتفلق البينعليلق بليؼ :REMو  RSVةنلث ن: اللتفق البينعليق بليؼ
(  مسلن  لؽح  FE  p<0.05ع  نسلؽذا  0.0402-ذال دلالق سنلبق وملشؽيق  ملنمه = 

  لبحلؽيتل الللنمليؼ عللى اللد ؼ الخلنر    لشخيض تلدريجي ن عشلد ارتيلن   أن البأةير البرابس
مدللبؽينل الاحبيللن  . فللد يذللير ذلللغ إلللى و للؽد "أةللر إحتللل " بلليؼ هللل ؼ السرللدريؼ مللؼ 
البسؽيه الخنر    أو أن عنئض الاحبين   يللؽض  زئي لن علؼ الحن لق لاسلبخدام البحلؽيتل 

تلأةير ا مؽ ب لن  FX لزلن طق: أظ لر سللر الرلرفأملن  نلشدلبق للسبغيلرال ا .عل  تسؽيله اللد ؼ   مسلن  لد  عللى أن تالبلنل أسللنر الرلرف تبلر ػ  (p < 0.01) ببير ا عبلر  سيلع الشسلنذا
لللن  نللسللللق السحليلللق  أو إللللى ضلللغؽو عللللى ميلللزان  سلنلب ن وملشؽي لن  تلأةير ا  GDPGR السدعؽعنل. رسن سجه ملد  نسؽ الشنتج السحل  ا  سلنل إللللى زيلللندب عللل  اللللد ؼ الخلللنر   ماؽم 

(  وهللؽ مللن  للدعػ اليرضلليق الافبرللنديق  للأن FEعلل  نسللؽذا  1.2826- مللثت   ملنملله = 
الشسللؽ السرتيللع ياللله الاعبسللند علللى البسؽيلله الخللنر  . علل  السانبلله   للنءل تللأةيرال الينئللدب 

سنلبق وملشؽيق  زئي ن  ع  حليؼ للػ تكلؼ الاسلبثسنرال الأ شبيلق السبنشلرب  LIR على ا فراض  .اليجؽب البسؽيليق السحليق دالق أو
للن  السلشخيض  ملع تللأةيرال  -لبخنيلف علبء اللد ؼ الخللنر   عل  اللدو  ذال اللد ه السبؽسللط الاسللبشبنا اللللنم: تذللير الشبللنئج إلللى أن تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا تسثلله مرللدر ا م س 

الدينسلنل  تكسيليق أو إحتليق مع احبين ينل الشاد الأ شبل . تؽ ل  الدراسلق  لأن تدلب دف
تلزيز تدعانل البحؽيتل واسبخدام ن  يلنليق   نلبؽازي مع سينسنل ناديق ومنليلق تللزز ملؼ 

  .اسبدامق الد ؼ ع  ظه تالبنل سلر الررف والشسؽ الافبرندي
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 Upperالسرتيع  –نسنذا البأةير السجسع واللذؽائ  والثنب  لدو  الد ه السبؽسط 

Middle Income 
 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 
VARIABLES CE RSV RE RSV FE RSV CE REM RE REM FE REM CE 

RSVxREM 
RE 

RSVxREM 
FE 

RSVxREM 

L.RSV 0.3795*** 0.3795*** 0.4186***    0.3801*** 0.3801*** 0.4767*** 

 (0.0887) (0.0887) (0.0907)    (0.1112) (0.1112) (0.1135) 

L.REM    2.0980*** 2.0980*** 2.4124*** 2.5129*** 2.5129*** 3.0751*** 

    (0.3679) (0.3679) (0.4750) (0.5624) (0.5624) (0.6678) 

cL.RSV#cL.REM       -0.0248* -0.0248* -0.0397** 

       (0.0149) (0.0149) (0.0160) 

L.FPI -0.2489 -0.2489 -0.2233 -0.2966* -0.2966* -0.2696 -0.2793 -0.2793 -0.2490 

 (0.1815) (0.1815) (0.1757) (0.1800) (0.1800) (0.1745) (0.1774) (0.1774) (0.1713) 

L.FDI -0.1490 -0.1490 0.0332 -0.0834 -0.0834 0.1232 -0.1101 -0.1101 0.0803 

 (0.2120) (0.2120) (0.2094) (0.2100) (0.2100) (0.2084) (0.2073) (0.2073) (0.2046) 

L.FX 37.6835**

* 

37.6835**

* 

35.4270**

* 

39.3694**

* 

39.3694**

* 

36.3716**

* 

36.1603**

* 

36.1603**

* 

32.3913**

* 

 (8.8316) (8.8316) (8.5676) (8.7381) (8.7381) (8.4989) (8.6509) (8.6509) (8.3846) 

L.GDPGR -

0.6357*** 

-

0.6357*** 

-

0.6549*** 

-

0.7611*** 

-

0.7611*** 

-

0.7866*** 

-

0.7115*** 

-

0.7115*** 

-

0.7265*** 

 (0.1604) (0.1604) (0.1554) (0.1594) (0.1594) (0.1548) (0.1576) (0.1576) (0.1526) 

L.LIR -0.6727*** -0.6727*** -0.7330*** -0.7949*** -0.7949*** -0.9073*** -0.7128*** -0.7128*** -0.8373*** 

 (0.1880) (0.1880) (0.1876) (0.1818) (0.1818) (0.1833) (0.1841) (0.1841) (0.1845) 

L.DRG -

0.3070*** 

-

0.3070*** 

-0.1914* -0.1185 -0.1185 -0.0872 -0.1495 -0.1495 -0.1039 

 (0.0999) (0.0999) (0.1034) (0.1024) (0.1024) (0.1028) (0.1024) (0.1024) (0.1026) 

Constant 50.1430*** 50.1430*** 50.0486*** 48.8562*** 48.8562*** 50.1796*** 40.1489*** 40.1489*** 40.1773*** 

 (4.7626) (4.7626) (3.4938) (4.3609) (4.3609) (3.2986) (5.0749) (5.0749) (4.0158) 

Observations 428 428 428 428 428 428 428 428 428 

R-squared   0.2318   0.2402   0.2740 

Number of 

Country_ID 

40 40 40 40 40 40 40 40 40 

Number of Obs 428 428  428 428  428 428  

Chi-Squared 113.3 113.3  130.3 130.3  145.2 145.2  

Prob > Chi-

Squared 

0 0  0 0  0 0  

F-statistic   16.42   17.21   15.89 

Prob > F   0   0   0 

Standard errors in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
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تذللير نبللنئج الباللد ر اليينسلل  لثتةللق نسللنذا  السجسللع  اللذللؽائ   الثنبلل ( إلللى و للؽد 
دلالال فؽيق للتفق عدد مؼ السبغيرال الافبرنديق الكليلق بشدلب اللد ؼ الخلنر   إللى الشلنتج 

(  2023–2004  اليبرب  السرتيع  ت  –السحل  ا  سنل  ع  الدو  ذال الد ه السبؽسط 
  تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا RSVمللع ترريللز  للنص علللى دور احبين يللنل الشاللد الأ شبلل 

REM واللتفق البينعليق بيش سن   (REM×RSV) 
: تأةير احبين ينل الشاد الأ شب  مؽ ب ن وملشؽي ن عبر  سيلع  RSV :  نء تأةيرRSV أولا   > p) 0.4186حلؽال   (FE) أةير الثنبل الشسلنذا  حيلت بلل  السلنمله عل  نسلؽذا البل

تل لس هللد   (p < 0.01)  0.4767وعل  نسلؽذا البينعله ملع البحلؽيتل بلل    (0.01
للبسؽيلله  الخنر يللق  ولكشلله علل  الؽفلل  ذاتلله فللد  للرتبط ببللرابػ الللد ؼ الخللنر   نبيجللق اللجللؽءالشبلللنئج أن ارتيلللن  مدلللبؽى الاحبين يلللنل   بلللر ػ إللللى فلللدرب أببلللر عللللى تسؽيللله الالبزاملللنل 

 .الدول  لبلزيز الاحبين   ع  أوفنل الأزمنل
للن: تللأةير تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا  للن ذال REM ةنني  : رننلل  تحللؽيتل اللللنمليؼ أيز 

عل  نسلؽذا البلأةير الثنبل  نحلؽ  REM تأةير مؽ ب وفؽي على الد ؼ الخنر  . بل  ملنمله
2.4124  (p < 0.01)البينعله  مسلن يذلير إللى  ع  نسلؽذا  3.0751  بيشسن ارتيع إلى

أن البحللؽيتل يس للؼ أن تدلل ػ علل  رعللع الاللدرب البسؽيليللق اللنمللق للدولللق  ولكللؼ فللد ت دللبخدم 
أيزللن  لبغطيللق اللجللز وتسؽيلله الللد ؽن الخنر يللق   ن للق إذا لللػ ت ؽ لله نحللؽ الاسللبخدامنل 

 .الاسبثسنريق
شيلرد ؼ يع لران : رغلػ أن رلت السبغيلريؼ مREMو RSV ةنلث لن: اللتفلق البينعليلق بليؼ

للن  عللإن اللتفللق البينعليللق بيش سللن  للنءل سلللبيق وملشؽيللق  حيللت بللل  ملنملله  تللأةير ا مؽ ب 
(REM×RSV)   عل  نسلؽذا البلأةير الثنبل(p < 0.05) -0.0397   يذلير هللا إللى أن

البلللأةير البرابسللل  لبحلللؽيتل الللللنمليؼ عللللى اللللد ؼ الخلللنر    برا لللع رلسلللن زادل مدلللبؽينل 
للن بلليؼ السرللدريؼو أي أن الللدو  البلل  الاحبيللن    وهللؽ  مللن يل للس علللى الأر للح أةللر ا إحتلي 

تبسبللع  نحبين يللنل مرتيلللق فللد لا تلبسللد بللشيس الاللدر علللى البحللؽيتل الخنر يللق علل  تسؽيلله 
 .البزامنت ن

لله تلأةير مؽ لب وملشلؽي فلؽي   FX السبغيرال الزن طق الأ رى: عشجد أن سلر الررف
  وهؽ من يذير إلى أن تالبنل اللسلق (p < 0.01  32.39) بسن ع  نسؽذا البأةير الثنب 

 ومللد  الشسلؽ الافبرلندي .تردي إلى تزخػ سيسق اللد ؼ الخلنر   السالؽم  نللسللق السحليلق
GDPGR   أمللن ملللد  الينئللدب علللى  . الافبرللندي يدللنهػ علل  تخنيللف الاعبسللند علللى البسؽيلله الخللنر  للرتبط سلللب ن  نلللد ؼ الخللنر   علل   سيللع الشسللنذا  وهللؽ مللن  ررللد أن الشسللؽ

له تأةير سلب  وملشؽي ع   سيع الشسنذا  من فد يل س تأةير البذدد الشادي  LIR ا فراض
للن  مسللن يذللير إلللى أن  لللض اليجللؽال البسؽيليللق  للبػ سللدهن مللؼ  للسلجل  تلأةير ا  DRG وفيسلن يخل  عجلؽب السلؽارد السحليلق .على  يلض الاسلبدانق الخنر يلق للن  زئي  ت  سللنلب ن وملشؽي 

 .الافبراض الخنر  
السرتيللع  يع للر رلله مللؼ احبيللن    –الاسللبشبنا اللللنم: علل  الللدو  ذال الللد ه السبؽسللط 

  بيش سن تكذ  عؼ تشنفض ندب   حيت ت زا  وعرب أحلد السرلدريؼ ملؼ أهسيلق ا  لر علالشاد الأ شب  والبحؽيتل دور ا م س ن ع  البأةير على الد ؼ الخنر    لكؼ اللتفلق البينعليلق 
تيدير الد ؼ الخنر  . وبللغ تؽ   الدراسلق ببشدليل الدينسلق الشاديلق والبحؽيليلق لزلسنن 
الاسللبخدام الأمثلله للسرللندر الخنر يللق  سللن يخيللض الاعبسللند علللى الللد ؼ الخللنر   ويلللزز 

 .الاسبدامق السنليق
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  ا ببنرال السينضلق بيؼ الشسنذا:

Group 
Low 

Income 
Lower  

M Income 

Upper 
 M 

Income 

Model 1 2 3 1 2 3 1 2 3 
Breusch and 
Pagan Lagrangian 
multiplier 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Modified Wald 
test for groupwise 
heteroscedasticity 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Hausman Test  

0.0
10
2 

0.0
04 

0.0
035 

0.0
013 

0.0
013 

0.0
02 0 0 0  

بلليؼ الشسللنذا السخبليللق لباللد ر اللتفللق بلليؼ الللد ؼ بشللنء  علللى نبللنئج ا ببللنرال السينضلللق 
والسبغيرال السدبالق عل  اللدو  السرلشيق حدلب عةلنل اللد ه  يس لؼ  ExDEBT الخنر   

 تحليه وا بينر الشسنذا الأندب على الشحؽ البنل :
لبحايل أعزه تسثيه إحرنئ  لبينننل الدراسق  تػ إ راء سلدلق مؼ ا ببنرال السينضللق 

ب لدف تحد لد  (Panel Data) اليينسليق السلبسلدب لبحليله البيننلنل الطؽليلق بليؼ الشسلنذا
الشسؽذا الأبثر متءمق لكه عةق مؼ عةنل الد ه اللثتث  اللدو  مشخيزلق اللد ه  مبؽسلطق 

الأعلللى(. شلسل  الشسلنذا السانرنلق: نسلؽذا الانحللدار  –الأدنلى  ومبؽسلطق اللد ه  –اللد ه 
  ونسلؽذا (Random Effects)أةيرال اللذؽائيق   نسؽذا الب(Pooled OLS) السجسع 

  (Fixed Effects) .البأةيرال الثنببق 
للسينضللق بليؼ الشسلؽذا السجسلع ونسلؽذا  Breusch-Pagan LM أ  لري ا ببلنر :أولا  

رعض اليرضيق اللدميق لرنلح نسؽذا البأةيرال اللذلؽائيق  وبنلبلنل  الحنلال  مسن  د  على البأةيرال اللذلؽائيق. أظ لرل الشبلنئج أن الييسلق الاحبسنليلق لت ببلنر رننل   لير ا عل   سيلع 
 . نعببنرد غير مشنسب لبحليه بينننل الدراسق  Pooled OLS تػ اسببلند نسؽذا

للن  للبحاللل مللؼ و للؽد تبللن ؼ غيللر مبجللننس Modified Wald أ  للري ا ببللنر :ةنني 
(Heteroskedasticity) بلللق. أظ لللرل الشبلللنئج بللليؼ اللللدو  ضلللسؼ نسلللؽذا البلللأةيرال الثنب

  مسللن يذللير إلللى و للؽد تبللن ؼ غيللر مبجللننس (p-value = 0) دلالللق ملشؽيللق عنليللق 
عل  الشسلنذا  (Robust Standard Errors) يدلبدع  اسلبخدام أ طلنء ماينريلق فؽيلق

 .الش نئيق
للسينضلق بيؼ نسؽذا البأةيرال اللذؽائيق والثنببلق. أشلنرل  Hausman أ  ري ا ببنر :ةنلث ن
  مسن  دعػ رعض اليرضيق (p < 0.01) نئج إلى دلالق ملشؽيق فؽيق ع   سيع الشسنذا الشب

اللدميق الب  تيبلرض علدم ارتبلنو الخرلنئ  غيلر السر لؽدب لللدو   لنلسبغيرال السدلبالق. 
 .وبشنء  عليه  عإن نسؽذا البأةيرال الثنببق هؽ الشسؽذا الأمثه لبسثيه بينننل هلد الدراسق

سللبل  فنملل  البنحثللق  إعللندب تاللد ر الشسللنذا  نسللبخدام نسللؽذا البللأةيرال  وبشللنء  علللى مللن   
ملع ترلحيح  (High-Dimension Fixed Effects - HDFE) الثنببق مبلددب الأ لند

الببن ؼ غير السبجننس. ويلد هلا الشسؽذا تطؽير ا مبادم ن لشسؽذا البأةيرال الثنببق الباليلدي  
يرال غير مر ؽدب عبر أ لند مبلددب مثه الدولق  الدلشق  حيت  بيح البح ػ السبزامؼ ع  تأة

أو حبللى مللزيج مللؼ الخرللنئ  الزمشيللق والجغرافيللق والسرسدلليق  مسللن يدللسح  لللز  البللأةير 
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الحييالل  للسبغيللرال محلله الدراسللق بدفللق أببللر. ويطبللل هلللا الشسللؽذا عللندب  نسللبخدام أوامللر 
ه عللى البلنمله ملع علدد ربيلر   ويبسيلز  ادرتلStata عل  برنلنمج    reghdfeمبادمق مثه

 omitted) مؼ السرةرال الثنببق وتاليه مذ لق الانحينز الشنتج عؼ اللؽامه غير السذسؽلق
variable bias)  وتلببر هلد السش جيق الأندب لبحليه البينننل السرربلق السدلبخدمق عل  

للؽامله السرسدلليق هللد الدراسلق  نعلر ا لبشللؽ  اللدو  واليبلرال الزمشيلق محلله البحليله  وتللدد ا
  .والافبرنديق السرةرب ع  سلؽ  الد ؼ الخنر  
 Lower Incomeللدو  مشخيزق الد ه   نسؽذا البأةيرال الثنببق مبلددب الأ لند

 (1) (2) (3) 
VARIABLES ExDEBT 

LowIncome 
ExDEBT 

LowIncome 
ExDEBT LowIncome 

L.RSV 0.3749  -0.5390 
 (0.5376)  (0.9191) 
L.REM  -2.2488 -4.3892 

  (1.6724) (2.6711) 
cL.RSV#cL.REM   0.1511 

   (0.1285) 
L.FPI 2.3178** 2.0622** 2.2940** 

 (0.5842) (0.5993) (0.6179) 
L.FDI -0.1709 -0.2624 -0.2271 

 (0.5726) (0.5535) (0.5494) 
L.FX 11.4852 0.0974 -7.9920 

 (13.2565) (9.3425) (15.6105) 
L.GDPGR -0.5706 -0.3614 -0.3577 

 (0.3058) (0.2934) (0.3348) 
L.LIR 1.6531** 1.5142* 1.1578 

 (0.5337) (0.5394) (0.6227) 
L.DRG 0.0527 -0.1174 -0.1351 

 (0.2200) (0.1796) (0.2246) 
Constant 0.6423 15.5254 29.0959 

 (9.2556) (13.5964) (20.2494) 
Observations 137 137 137 
R-squared 0.8032 0.8084 0.8237 
Panel LowIncome LowIncome LowIncome 
Country FE YES YES YES 
Year FE YES YES YES 
F-Stat 13.30 36.08 20.01 
Prob > F 2.07e-05 2.82e-08 8.44e-07 

Robust standard errors in parentheses           *** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05 
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ا إلى نبنئج ا ببنرال السينضلق  تػ تاد ر ةتةق نسلنذا تزا ديلق  نسلبخدام نسلؽذا  اسبشند 
ملع أ طلنء ماينريلق روبدل  لللبح ػ عل  الببلن ؼ  (HDFE)البأةيرال الثنببق مبللددب الأ للند 

 .غير السبجننس  مع تزسيؼ ةؽاب  تأةير ةنب  لكه مؼ الدولق والدشق
عالط عللى اللد ؼ  RSV الللي ا ببلر تلأةير الاحبين يلنل الدوليلق (1) ؽذا الأو عيل  الشسل
مسللن يذللير إلللى أيللنم تللأةير واضللح لتحبين يللنل الدوليللق  سيردهللن علللى مدللبؽينل الللد ؼ ( وغيلر ملشلؽي إحرلنئي ن  0.3749مؽ لب   RSV   تبليؼ أن ملنملهExDEBT الخلنر  

 .   نف  السبغيرالالخنر   ع  الدو  مشخيزق الد ه  عشد البح ػ ع
  ظ لر REM   وبللد إد لن  تحلؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا (2) لشسلؽذا الثلنن أملن  نلشدلبق ل

  وهلؽ 2.25-حلؽال   REM تأةير سلب  فؽي ل ن عللى اللد ؼ الخلنر    حيلت بلل  ملنمله
%. من يذير إلى أن تحؽيتل اللنمليؼ فد تدنهػ ع  تاليله اعبسلند 10ملشؽي عشد مدبؽى 

عللى البسؽيله الخلنر   ملؼ  لت  تلزيلز مرلندر البسؽيله البد للق أو دعلػ ميلزان  هلد الدو 
 .السدعؽعنل

   أ درا السبغير البينعلللل  بيلللؼ الاحبين يلنل وتحؽيلللتل اللنمليلللؼ(3)ع  الشسؽذا الثنلت و 
(RSV × REM)     وملشلؽي 0.1511وفد رذي  الشبنئج عؼ تأةير تيلنعل  مؽ لب بلل )

مسن يذير إلى أن تأةير تحلؽيتل الللنمليؼ عل   يلض اللد ؼ الخلنر   %  10عشد مدبؽى 
يربح أفؽى ع  الدو  الب  تبسبع  نحبين ينل دوليق أببر.  ابنرب أ رى  تلللب الاحبين يلنل 
للن يلللزز الأةللر ا يجللنب  للبحللؽيتل علللى تاليلله الللد ؼ الخللنر    ربسللن مللؼ  للت     .لردمنل الخنر يق أو تحديؼ مررزهن الائبسنن  الخنر  زيندب فدرب الدولق على امبرنص ادور ا تكنملي 

 (FPI) أملن  نلشدلبق للسبغيلرال الأ لرى  عالد احلبيم الاسلبثسنر الأ شبل  عل  السحلنعم
%(   سن يل س دور البلدعانل 5ببأةيرد السؽ ب والسلشؽي ع  الشسنذا الثتةق  عشد مدبؽى 

نسلبراتيجينل تسؽيله  لنر  . رسلن ظ لر فريرب الأ ه ع  زيندب الد ؼ الخنر   أو ارتبن  لن  
عل  الشسلنذ يؼ الأو  والثلنن    سلن  (LIR) تأةير ملشؽي إيجنب  لدلر الينئدب عللى ا فلراض

يذير إلى احبسن  لجؽء الدو  مشخيزق الد ه إلى الافبراض الخنر   ع  ظه ارتيلن  تكليلق 
 .البسؽيه السحل 

حالل أعللى تيدلير تبلن ش  حيلت بلل  ومؼ الجد ر  نللرر أن الشسلؽذا البيلنعل  الثنللت 
عل   0.803و 0.808  مانرنلق بلل 0.824نحلؽ   R-squared ملنمله البحد لد السللد 

الشسؽذ يؼ الدن ايؼ  من يلزز مؼ فؽب الشسؽذا البيلنعل  عل  تيدلير سللؽ  اللد ؼ الخلنر   
  .ل لد الدو 

               (1شكل )
  
 

Source: world bank 2024 
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 (2شكل )
 
 
 
 
 
 
 

 
 

    .2024 بنحت  نلاعبسند على بينننل البشغ الدولىمؼ إعداد الالسردر: 
 

 REM ( الشبللنئج الحديللق للبينعلله بلليؼ تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا2  1 بلليؼ الذلل ه  
عل  اللدو  مشخيزلق  ExDEBT عللى اللد ؼ الخلنر    RSV واحبين يلنل الشالد الأ شبل 

ا إلى الشسؽذا البينعل  السادر ضسؼ نسؽذا البأةيرا ل الثنببق مبلددب الأ للند الد ه  اسبشند 
 HDFE: 

لن لسدلبؽى  ) ExDEBT/∂REM by RSV∂ :1الذل ه   - تلأةير تحلؽيتل الللنمليؼ وعا 
 على الد ؼ الخلنر   REM الاحبين  :  ؽضح البأةير الحدي لبحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا

ExDEBT  عشد مدبؽينل مخبليق ملؼ احبين يلنل الشالد الأ شبل RSV  يتحلم أن البلأةير
(  مسلن 10 أفله ملؼ   RSV ي لؽن سلنلب ن عشلد مدلبؽينل مشخيزلق ملؼ REM ي لللالحلد

يذير إلى أن تحؽيتل اللنمليؼ تردي إلى تاليه الد ؼ الخنر   عشلدمن تكلؽن الاحبين يلنل 
   بشلنف  البلأةير الدللب  تلدريجي ن إللى أن يرلبح فريب لن ملؼ RSV مشخيزلق. وملع زيلندب 

(  ملن يذلير إللى تتشل  أو 30 فرا لق   RSV يلق ملؼالرير أو إيجنبي ن عشد مدبؽينل عنل
هلا البغير ع  الاتجلند يل لس أن  .انل نس تأةير البحؽيتل ع  ظه و ؽد احبين ينل ربيرب

البحلللؽيتل فلللد ت دلللبخدم علللل  تاليللله الاعبسلللند عللللى الاسللللبدانق الخنر يلللق عشلللدمن تكللللؽن 
دم البحلؽيتل عل  أغلراض الاحبين ينل محدودب  ولكؼ مع تؽاعر احبين نل ربيرب  فد ت دلبخ

 .أ رى  مسن ياله مؼ أةرهن على الد ؼ الخنر  
لن لسدلبؽى تحلؽيتل  ) ExDEBT/∂RSV by REM∂ :2الذل ه   - تلأةير الاحبيلن   وعا 

 عللى اللد ؼ الخلنر   RSV الللنمليؼ:  ؽضلح البلأةير الحلدي لاحبين يلنل الشالد الأ شبل 
ExDEBT  نلخلنراعشد مدبؽينل مخبليق ملؼ تحلؽيتل الللنمليؼ  REM  ببليؼ أن الأةلر 

ن  RSV الحدي لل ن أو حبلى سللبي ن 20 عؽ   REM عشد مدبؽينل مرتيلق مؼ رتيع بزيندب تحؽيتل اللنمليؼ  حيت يربح البلأةير مؽ ب لن وأبثلر وضلؽح  ر ويبزلح ملؼ ذللغ أن أةل .فليت  عشد مدبؽينل مشخيزق مؼ البحؽيتل  فريبق مؼ الرير((  عل  حليؼ أنله ي لؽن ضلايي 
الاحبين   على الد ؼ الخنر    بللزز عل  و لؽد تلدعانل فؽيلق ملؼ تحلؽيتل الللنمليؼ  ملن 
     .فدرب الدولق على البسؽيه أو تاليه الاعبسند على الد ؼيذير إلى و ؽد عتفق تكنمليق بيؼ هل ؼ السردريؼ مؼ السؽارد الخنر يق  إذ  دعسنن مل ن 
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 Lowالسشخيزق  –للدو  مبؽسطق الد ه   دنسؽذا البأةيرال الثنببق مبلددب الأ لن
Middle Income 

 (1) (2) (3) 
VARIABLES ExDEBT 

LowMIncome 
ExDEBT 

LowMIncome 
ExDEBT LowMIncome 

L.RSV 0.0580  0.2009 
 (0.1378)  (0.2042) 
L.REM  1.0781* 1.7441* 

  (0.5252) (0.7957) 
cL.RSV#cL.R
EM 

  -0.0272 

   (0.0214) 
L.FPI -0.0275 -0.1087 -0.0946 

 (0.4977) (0.4873) (0.4838) 
L.FDI -0.3848 -0.4075 -0.3442 

 (0.4455) (0.4617) (0.4424) 
L.FX 57.3959*** 58.0807*** 60.3121*** 

 (13.9603) (13.8698) (12.7180) 
L.GDPGR -1.2323** -1.2400** -1.2146*** 

 (0.3556) (0.3614) (0.3425) 
L.LIR 0.5672 0.3525 0.3143 

 (0.5124) (0.4739) (0.4662) 
L.DRG -0.0773 -0.0316 -0.0595 

 (0.1672) (0.1701) (0.1652) 
Constant 39.6662*** 35.3138*** 30.9337*** 

 (7.5367) (7.3041) (8.2700) 
Observations 416 416 416 
R-squared 0.8633 0.8658 0.8670 
Panel LowMIncome LowMIncome LowMIncome 
Country FE YES YES YES 
Year FE YES YES YES 
F-Stat 3.856 4.706 4.568 
Prob > F 0.00237 0.000525 0.000277 

Robust standard errors in parentheses 
*** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05 
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ا على نسؽذا البأةيرال الثنببق مبلددب الأ لند اللي  لبح ػ عل  رله ملؼ البلأةيرال غيلر  اعبسند 
 السر للؽدب علللى مدللبؽى الدولللق والدللشق  تسلل  إعللندب تاللد ر اللتفللق بلليؼ الللد ؼ الخللنر  

(ExDEBT)  ورله ملؼ احبين يلنل الشالد الأ شبل (RSV) وتحلؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا 
(REM) لسلشخيض. ومجسؽعلق السبغيلرال الزلن طق عل  عيشلق اللدو  ذال اللد ه السبؽسلط ا

أظ لللرل الشبلللنئج أن تحلللؽيتل الللللنمليؼ  نلخلللنرا ل لللن تلللأةير إيجلللنب  وملشلللؽي عللللى اللللد ؼ 
(  2%( علل  الشسللؽذا  5 عشللد مدللبؽى دلالللق  1.078الخللنر    حيللت بللل  ملنملله البللأةير 

عل    REMو RSV %( عشد إد ن  البينعه بيؼ5 عشد مدبؽى دلالق  1.744وارتيع إلى 
أن ارتين  تدعانل تحؽيتل اللنمليؼ فد ي ؽن مرلحؽب ن بزيلندب  (. مسن يذير إلى3الشسؽذا  

مدبؽينل الد ؼ الخنر   ع  هللد اللدو   ربسلن نبيجلق لارتبلنو هللد البحلؽيتل  نسلبخدامنل 
 .تؽسايق أو تذجيع الح ؽمنل على الافبراض ع  ظه شلؽر زائ   نلاسبارار الخنر  

 
 

مللللؼ إعللللداد البنحللللت  نلاعبسللللند علللللى السرللللدر: 
 .2024بينننل البشغ الدولى 

 
تأةير ملشؽي عللى اللد ؼ الخلنر    RSV ع  السانبه  لػ ي ؼ لاحبين ينل الشاد الأ شب 

  حيلت رلنن ملنمله REM عل  الشسلنذا الثتةلق  سلؽاء  ذل ه مبنشلر أو عبلر البينعله ملع 
لن 0.0272−سنلب ن وغيلر ملشلؽي   (RSV × REM) البينعه (. ي حبسله أن ي لؽن هللا ننتج 

الببن ؼ الؽاسع ع  سينسلنل إدارب الاحبين يلنل أو  بيللق اسلبخدام ن عل  تسؽيله اللجلز  عؼ
تلأةير ا مؽ ب لن  FX الخنر  . أمن  نلشدبق لللؽامه الأ رى  عالد أظ لرل تالبلنل سللر الرلرف
للن علللى الللد ؼ الخللنر   علل   سيللع الشسللنذا  ملنملله ياللنرم  للن عنلي  (  مللن 60إلللى  57وملشؽي 

فبرللندال أمللنم  للدمنل الدللؽ  الخنر يللق. علل  حلليؼ رللنن للشسللؽ يل للس هذنشللق هلللد الا
تأةير سلب  وملشؽي على الد ؼ الخنر    مسن يذلير إللى  (GDPGR) الافبرندي الحييا 

 .أن الشسؽ السرتيع ياله مؼ الحن ق إلى الاسبدانق الخنر يق
ع  الشسنذا  0.86نحؽ  R² ت ع ر الشبنئج فؽب الشسؽذا  حيت بل  ملنمه البحد د السلد    

لجسيع  F الثتةق  مسن  د  على فدرب تيديريق مرتيلق  مع دلالق ملشؽيق عنليق ع  ا ببنرال
 .الشسنذا

 (1شكل )

 (2شكل )

 (2شكل )
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تحليلله البللأةيرال الحديللق لبحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا والاحبين يللنل الدوليللق علللى الللد ؼ    
 السشخيزق –الخنر   ع  الدو  مبؽسطق الد ه 

يق أدنند نبنئج تاد ر البأةيرال الحديق لبينعه تحلؽيتل الللنمليؼ تسثه الرسؽم البيننيق البحليل
 علللى مدللبؽى الللد ؼ الخللنر   (RSV) والاحبين يللنل الدوليللق  (REM)  نلخللنرا

(ExDEBT)  السشخيزلق  وذللغ  نسلبخدام نسلؽذا  –  مجسؽعلق اللدو  مبؽسلطق اللد ه ع
 (:1ت  ؽضللح الذلل ه  حيلل .البللأةيرال الثنببللق مبلللددب الأ لللند مللع أ طللنء ماينريللق فؽيللق

(∂ExDEBT/∂RSV by REM)  يلف  بلأةر الأةلر الحلدي لتحبين يلنل الدوليلق تجلند ر
الد ؼ الخنر   ببغير مدبؽينل تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا. وي ع ر السشحشلى اتجنهلن  تشنزليلن   
مسللن يذللير إلللى أنلله مللع ارتيللن  تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا   للشخيض تللأةير الاحبين يللنل 

يللق علللى الللد ؼ الخللنر     حيللت  شبالله مللؼ تللأةير مؽ للب وذو دلالللق إحرللنئيق عشللد الدول
إللى تلأةير ضلايف بله وسلنلب عشلد السدلبؽينل السرتيللق.  REM السدلبؽينل السشخيزلق للل

تل للس هلللد الشبيجللق و للؽد عتفللق اسللببداليق بلليؼ تحللؽيتل اللللنمليؼ والاحبين يللنل الدوليللق 
ت يس للؼ أن ت لللؽ ض زيللندب البحللؽيتل الحن للق إلللى بسرللندر محبسلللق للبسؽيلله الخللنر    حيلل

  فيل س الاتجند (ExDEBT/∂REM by RSV∂) (2أمن الذ ه   .اسبخدام الاحبين ينل
الل د   مؽضحن  أن البأةير الحدي لبحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا على الد ؼ الخلنر    برا لع 

 بؽينل السشخيزلق مللؼ ذل ه واضللح مللع زيللندب مدلبؽينل الاحبين يللنل الدوليللق. عشللد السدلل
RSVي ؽن لل   REM  أةر إيجنب  ملحؽ  على  يض الد ؼ الخلنر    بيشسلن  بزلنء  هللا

الأةر تدريجين  مع ترابػ الاحبين ينل. وتذير هلد اللتفق إلى ترا لع أهسيلق البحلؽيتل رلأداب 
ق مدبالق ع  ضبط الد ؼ الخلنر   عشلدمن تبلؽاعر احبين يلنل رنفيلق   سلن  لدعػ أيزلن  عرضلي

 .الأةر البكنمل  والاسببدال  السذبر 
وتذير هلد الشبنئج مجبسللق إللى أن علنليلق تحلؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا والاحبين يلنل       

الدوليللق علل  ضللبط مدللبؽينل الللد ؼ الخللنر   ليدلل  مدللبالق  و نسللن تلبسللد علللى البينعلله 
بؽضلؽ   بيشسلن  برا لع  السببند  بيش سن. عي  ظه محدوديق أحد السبغيريؼ   برز دور ا  لر

 –هلللا الللدور علل  ظلله وعللرب مزدو للق. هلللد الد شنمي يللق تل للس فللدرب الللدو  مبؽسللطق الللد ه 
السشخيزلللق عللللى تؽظيلللف أدوات لللن الخنر يلللق  ذللل ه ملللرن وعالللن  لسرلللندر البسؽيللله السبنحلللق 

 .وتؽازننت ن الافبرنديق الكليق
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 السرتيع –مبؽسطق الد ه للدو    نسؽذا البأةيرال الثنببق مبلددب الأ لند

Upper Middle Income 
 (1) (2) (3) 

VARIABLES ExDEBT 
LowUIncome 

ExDEBT 
LowUIncome 

ExDEBT 
LowUIncome 

    
L.RSV 0.2689*  0.3460** 

 (0.1122)  (0.0975) 
L.REM  1.9959 2.8280 

  (1.1681) (1.5888) 
cL.RSV#cL.R
EM 

  -0.0397* 

   (0.0188) 
L.FPI -0.3983* -0.4155* -0.4093* 

 (0.1616) (0.1866) (0.1633) 
L.FDI -0.4639 -0.3894 -0.4081 

 (0.3139) (0.3470) (0.3438) 
L.FX 22.8341* 24.0064* 20.8436* 

 (9.7950) (9.2791) (9.1805) 
L.GDPGR -0.2767 -0.3527 -0.3327 

 (0.2122) (0.2252) (0.2229) 
L.LIR 0.3814 0.2781 0.2504 

 (0.3817) (0.3884) (0.3821) 
L.DRG -0.3415 -0.2544 -0.2572 

 (0.2466) (0.2329) (0.2274) 
Constant 36.7396*** 34.5381*** 28.0143** 

 (6.2820) (7.4503) (7.9810) 
    
Observations 425 425 425 
R-squared 0.9241 0.9263 0.9288 
Panel LowUIncome LowUIncome LowUIncome 
Country FE YES YES YES 
Year FE YES YES YES 
F-Stat 7.493 5.065 8.824 
Prob > F 1.45e-05 0.000452 7.35e-07 

Robust standard errors in parentheses 
*** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05 

 
 
 
 



 

 

 

 2025 الوجلد السادس والعشروى ، العدد الرابع، أكتوبر

 

 سللللؽ  اللللد ؼ الخلللنر    ؽضلللح الجلللدو  أعلللتد نبلللنئج تالللد ر ةتةلللق نسلللنذا لبيدلللير
ExDEBT   السرتيللع   نسللبخدام نسللؽذا البللأةيرال  –علل  مجسؽعللق الللدو  مبؽسللطق الللد ه

الللي يأ لل عل    (High-Dimensional Fixed Effects) الثنببلق مبللددب الأ للند 
الاعببللنر البللأةيرال الثنببللق للدولللق والدللشق  مللع اسللبخدام أ طللنء ماينريللق فؽيللق لزللسنن دفللق 

 .ظه احبسنليق و ؽد تغن ر غير مبجننس عبر السان ع الزمشيق والدو  الشبنئج ع 
 الاحبين ينل الدوليق السبأ رب( إلى و ؽد تأةير مؽ ب وذو  L.RSVتذير نبنئج السبغير

دلالق إحرنئيق على اللد ؼ الخلنر    حيلت رننل  السللنمتل مؽ بلق وملشؽيلق عشلد مدلبؽى 
 س أن الزيندب ع  الاحبين ينل فلد تابلرن بزيلندب % ع  الشسؽذ يؼ الأو  والثنلت. هلا يل5

محبسللق علل  الالدرب علللى الافبلراض الخللنر    أو أن لن تللأت  نبيجلق تللدعانل  نر يلق مرتبطللق 
 تحؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا(  عالد أظ لرل تلأةيرا    L.REMأمن فيسن  بللل بل  .بزيندب الد ؼ

لق ا حرنئيق لػ تكؼ فؽيق  مسن يذير إللى مؽ بن  ع  الشسؽذ يؼ الثنن  والثنلت  إلا أن الدلا 
 .أن هلا السبغير ع  حد ذاته لا يسثه محررن  أسنسين  للد ؼ الخنر   عشد ةبنل  نف  اللؽامله

ملؼ  لت  الحلد  عل  الشسلؽذا الثنللت  REMو RSV وملع ذللغ  علإن إدراا البينعله بليؼ
شللد مدللبؽى ( رذلل  علؼ تللأةير تيلنعل  سلللب  وملشلؽي ع (cL.RSV#cL.REMالبيلنعل 

%. ويلد  هلللا علللى و للؽد عتفللق تبندليللق بلليؼ السبغيللريؼ  حيللت إن البللأةير ا يجللنب  لكلله 5
مش سن على الد ؼ الخنر    بشنف  عشدمن ي ؽن ا  ر مرتيلن .  سلشى   لر  تذلير الشبيجلق 

 إلى و ؽد أةر تلؽيز  بيؼ 

 .2024مؼ إعداد البنحت  نلاعبسند على بينننل البشغ الدولى السردر: 
 

البحؽيتل والاحبين ينل ع  البأةير على حجػ الد ؼ الخنر    من يل س فدرب هللد اللدو  
 ن ضللنعق إلللى  .علللى تشؽيللع مرللندر البسؽيلله الخللنر   وتاليلله اعبسندهللن علللى مرللدر واحللد

 FPI ذلغ  أظ رل  لض السبغيرال الأ رى تأةيرال ذال دلالق مثه البدعانل السنليق الخن ق
أةير سلب  وملشؽي  مسن يذير إلى أن هلد البدعانل فد ت دبخدم ربلد ه علؼ الب  رنن ل ن ت 

الافبللراض الخللنر    أو أن للن ت ؽ لله إلللى تسؽيلله فطنعللنل لا تلبسللد علللى الللد ؼ. رسللن أظ للرل 
أةرا  مؽ بن  وملشؽيلن   مسلن يل لس أن تلبللم أو ضلا  سللر الرلرف فلد  FX أسلنر الررف

 .لبسؽيه الخنر  ي ؽن مرتبطن  بزيندب الاعبسند على ا



 

 

 

 هرين ولين برسوم/ د.عبير رشداىد.                                                                               ات ـدراس

63 

 

وسلللر الينئللدب  GDPGR أمللن السبغيللرال الافبرللنديق الكليللق الأ للرى مثلله ملللد  الشسللؽ
  عللػ ت ع لر دلالال ملشؽيلق فؽيلق  مسلن يذلير إللى DRG وندبق  دمق الد ؼ  LIR السحل 

أن اللؽاملله الخنر يللق وال ي ليللق فللد تللللب دورا  أببللر علل  تيدللير الللد ؼ الخللنر   ضللسؼ هلللد 
 .لدو اليةق مؼ ا

بؽ ه عنم  تل س هلد الشبنئج أهسيق دمج اللتفنل البينعليلق بليؼ السبغيلرال السنليلق عل  
تيدير سلؽ  الد ؼ الخنر     ن ق عل  اللدو  ذال اللد ه السبؽسلط السرتيلع  حيلت تبللدد 

 .بدائه البسؽيه وتبينول مرونق الدينسنل الافبرنديق
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 .2024د على بينننل البشغ الدولى مؼ إعداد البنحت  نلاعبسنالسردر: 
 

اللتفللق RSV (LowUIncome) حدللب   ExDEBT/∂REM∂ : ؽضللح الذلل ه
 لن بتف  (ExDEBT) على الد ؼ الخنر   (REM) ال نمذيق لبحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا

 REM وي تحم مؼ الرسػ أن البلأةير ال نمذل  للل  .(RSV) مدبؽينل الاحبين ينل الدوليق
  حيللت تبللدأ الحللدود اللليللن والللدنين للشطللن  بثاللق عشللد RSV ن مللع ارتيللن  بشللنف  تللدريجي  

مدللبؽينل مؽ بللق  لكش للن تسيلله نحللؽ الانخيللنض مللع زيللندب الاحبين يللنل. هلللا يذللير إلللى أن 
البللأةير ا يجللنب  لبحللؽيتل اللللنمليؼ علللى الللد ؼ الخللنر    بزللنء  رلسللن زادل احبين يللنل 

ي يدر ذلغ  أن البللدان البل  تسبللغ احبين يلنل مرتيللق  الدولق. ومؼ الشنحيق الافبرنديق  فد
ا علللى البللدعانل الخنر يللق مللؼ تحللؽيتل اللللنمليؼ لبسؽيلله البزامنت للن  فللد تكللؽن أفلله اعبسللند 
 الخنر يق  وبنلبنل   شخيض تأةير هللد البحلؽيتل عللى مدلبؽى اللد ؼ الخلنر   ملع تزا لد 

RSV. 
فيللرض البلأةير REM (LowUIncome) حدلب  ExDEBT/∂RSV∂ :أملن الذل ه   

عشلد مدلبؽينل  (ExDEBT) على اللد ؼ الخلنر   (RSV) ال نمذ  لتحبين ينل الدوليق
 ويع لر بؽضلؽ  أن البلأةير ال نمذل  للل .(REM) مخبليق مؼ تحؽيتل اللنمليؼ  نلخلنرا

RSV بدأ عشد سيػ مؽ بق  لكشه  شخيض  ذ ه حند مع ارتين  سيسق  REM حيلت يرله  
 RSV السرتيلق. هلا يذير إلى و ؽد عتفق تكسيليق بيؼ REM نلبق عشدإلى مدبؽينل س

علل  البللأةير علللى الللد ؼ الخللنر    حيللت إن الأةللر ا يجللنب  لتحبين يللنل علللى   REMو
الد ؼ  بزنء  مع زيندب تحؽيتل اللنمليؼ  وربسن  بحؽ  إلى أةلر سللب . وفلد يل لس هللا 
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د تلبسللد  ذلل ه أفلله علللى الاحبين يللنل لبغطيللق الأمللر أن البلللدان ذال البحللؽيتل اللنليللق فلل
الالبزامنل الخنر يق  أو أن الدينسنل السنليلق ت للد   ملؼ اعبسندهلن عللى الأ لؽ  الرسلسيق 

 .الخنر يق ع  ظه تدعانل تحؽيتل مرتيلق
 REMو RSV ويبزح مؼ الرسؽم البيننيق الدن اق و ؽد تينعه دا  إحرنئي ن وسنلب بيؼ

ؼ الخنر   ع  الدو  مبؽسلطق اللد ه اللليلن. عكلسلن ارتيلل  إحلدى ع  تحد د مدبؽى الد  
السبغيرال  فه  الأةر السبنشر للسبغير ا  ر  مسلن يل لس  بيللق البللؽيض أو البلدا ه بليؼ 
مرللندر البسؽيلله الخنر يللق  البحللؽيتل والاحبين يللنل( علل  هلللد الذللريحق مللؼ الللدو . هلللا 

براتيجينل البسؽيلله الخللنر   وتحد للد مللدى البينعلله ذو دلالللق تحليليللق م سللق علل  ع للػ اسلل
 .اسبدامق الد ؼ ع  ظه تلدد مرندر البسؽيه

 الشبنئج والسابرحنل:
ىأولًا:ىالنتائج: 
تلد تحؽيتل اللنمليؼ  نلخنرا أحدي أهػ مرندر البسؽيله الخنر يلق لسلن ل لن ملؼ تلأةير  .1

عير ملؽارد مبنشر على افبرندينل اللدو  ملؼ  لت  تلؽعير د له ملؼ الشالد الا شبل  وتلؽ 
لبسؽيللله الاسلللبيراد وتحييلللز الطللللب الكلللل  مسلللن  لللردي بلللدورد الللل  تحييلللز مللللد  الشسلللؽ 

 .الافبرندي
للللدو  مشخيزللق الللد ه لا  ؽ للد  تذللير نبللنئج نسللؽذا البللأةيرال الثنببللق مبلللددب الأ لللند .2

تنةير لأي مؼ الاحبين يلنل أو البحلؽيتل أو اللتفلق بيش سلن علل  اللد ؼ الخلنر   مسلن 
تلأةير الاحبين يلنل   حق اليروض وفبؽ  عرض اللدم  عي  الشسلؽذا الأو   يلش  عدم
( وغير 0.3749الاحبين   مؽ ب   عاط على الد ؼ الخنر    تبيؼ أن ملنمه الدوليق

ملشؽي إحرنئي ن  مسن يذير إلى أينم تأةير واضح لتحبين ينل الدوليلق  سيردهلن عللى 
 .لد ه  عشلد اللبح ػ عل   لنف  السبغيلرالمدبؽينل الد ؼ الخنر   ع  الدو  مشخيزق ا

وبنلشدلبق للشسلؽذا الثلنن   وبللد إد لن  تحلؽيتل الللنمليؼ  نلخلنرا  ظ لر تلأةير سلللب  
  وهللؽ ملشللؽي عشللد مدللبؽى 2.25-فللؽي ل للن علللى الللد ؼ الخللنر    حيللت بللل  حللؽال  

%  مسن يذلير إللى أن تحلؽيتل الللنمليؼ فلد تدلنهػ عل  تاليله اعبسلند هللد اللدو  10
ى البسؽيللله الخلللنر   ملللؼ  لللت  تلزيلللز مرلللندر البسؽيللله البد للللق أو دعلللػ ميلللزان علللل

السللللدعؽعنل  أمللللن الشسللللؽذا الثنلللللت نجللللد أن السبغيللللر البينعللللللل  بيللللللؼ الاحبين يللللنل 
وتحؽيللللتل اللنمليللللؼ تللأةيرد مؽ للب مسللن يذللير إلللى أن تللأةير تحللؽيتل اللللنمليؼ علل  

 .بلل  تبسبللع  نحبين يللنل دوليللق أببللر يللض الللد ؼ الخللنر   يرللبح أفللؽى علل  الللدو  ال
نحلؽ  R²  نلاضنعق ال  انه حال أعلى تيدير تبن ش  حيلت بلل  ملنمله البحد لد السللد 

(  ملللن يللللزز ملللؼ فلللؽب 1 2عللل  الشسلللؽذ يؼ   0.803و 0.808  مانرنلللق بلللل 0.824
 الشسؽذا البينعل  ع  تيدير سلؽ  الد ؼ الخنر   ل لد الدو . 

رال الثنببق مبلددب الأ لند للدو  مبؽسطق الد ه  أنه  ؽ د أظ رل الشبنئج نسؽذا البأةي .3
تلللنةير ملشلللؽي للبحلللؽيتل بيشسلللن لا  ؽ لللد تلللأةير لتحبيلللن   واللتفلللق بللليؼ الاحبيلللن   
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والبحؽيتل عل  الد ؼ وعليه يس ؼ فبؽ  اليرض الثنن  بيشسلن لا يس لؼ فبلؽ  الارضليؼ 
را ل ن تأةير إيجنب  وملشلؽي عللى الاو  والثنلت حيت تبيؼ أن تحؽيتل اللنمليؼ  نلخن

%( عل  الشسلؽذا 5 عشلد مدلبؽى دلاللق  1.078الد ؼ الخلنر    وبلل  ملنمله البلأةير 
%( عشلللد إد لللن  البينعللله بللليؼ 5 عشلللد مدلللبؽى دلاللللق  1.744الثلللنن   وارتيلللع إللللى 

البحؽيتل والاحبين   ع  الشسؽذا الثنلت. مسن يذلير إللى أن ارتيلن  تلدعانل تحلؽيتل 
ؼ فد ي ؽن مرحؽب ن بزيندب مدبؽينل الد ؼ الخنر   ع  هلد الدو   ربسن نبيجق اللنملي

لارتبنو هلد البحؽيتل  نسبخدامنل تؽسايق أو تذلجيع الح ؽملنل عللى الافبلراض عل  
ظه شلؽر زائ   نلاسلبارار الخلنر  . عل  السانبله  للػ ي لؼ لاحبين يلنل الشالد الأ شبل  

الشسللنذا الثتةللق  سللؽاء  ذلل ه مبنشللر أو عبللر تللأةير ملشللؽي علللى الللد ؼ الخللنر   علل  
سلنلب ن وغيلر   (RSV × REM) البحلؽيتل  حيلت رلنن ملنمله البينعله البينعله ملع 

للن عللؼ الببللن ؼ الؽاسللع علل  0.0272−ملشللؽي   ( مسللن فللد يحبسلله أن ي للؽن هلللا ننتج 
سينسلنل إدارب الاحبين يللنل أو  بيلللق اسللبخدام ن علل  تسؽيلله اللجللز الخللنر  . وتع للر 

ع  الشسنذا الثتةق  مسن  لد  عللى فلدرب تيدليريق مرتيللق  ملع  0.86نحؽ   R²بنئجالش
 .لجسيع الشسنذا  F دلالق ملشؽيق عنليق ع  ا ببنرال

يذللير نبللنئج نسللؽذا البللأةيرال الثنببللق مبلللددب الأ لللند للللدو  ذال الللد ه السرتيللع  أنلله  .4
ليلله يابلله الارضلليؼ الاو   ؽ للد تللنةير لتحبين يللنل واللتفللق بيش للن وبلليؼ البحللؽيتل وع

 الاحبين يلللنل الدوليلللق  L.RSVالثلللنن  عالللد بللليؼ السبغيلللر الالللرض والثنللللت ولا يابللله
السبأ رب( إلى و ؽد تأةير مؽ ب وذو دلالق إحرنئيق على الد ؼ الخنر    حيت رننل  

% ع  الشسؽذ يؼ الأو  والثنلت. هلا يل لس 5السلنمتل مؽ بق وملشؽيق عشد مدبؽى 
عللل  الاحبين يلللنل فلللد تابلللرن بزيلللندب محبسللللق عللل  الالللدرب عللللى الافبلللراض أن الزيلللندب 

أملن فيسلن  بلللل بلل  .الخنر    أو أن ن تأت  نبيجق تدعانل  نر يق مرتبطق بزيندب الد ؼ
L.REM   تحللؽيتل اللللنمليؼ  نلخللنرا(  عاللد أظ للرل تللأةيرا  مؽ بللن  علل  الشسللؽذ يؼ 

لػ تكؼ فؽيق  مسن يذلير إللى أن هللا السبغيلر الثنن  والثنلت  إلا أن الدلالق ا حرنئيق 
وملع ذللغ   .ع  حد ذاته لا يسثه محررن  أسنسين  للد ؼ الخنر   عشد ةبنل  نف  اللؽامه

عللللل  الشسلللللؽذا الثنللللللت ملللللؼ  لللللت  الحلللللد  REMو  RSVعلللللإن إدراا البينعللللله بللللليؼ
( تأةير تينعل  سللب  وملشلؽي. ويلد  هللا عللى و لؽد (cL.RSV#cL.REMالبينعل 
تبندليلللق بللليؼ السبغيلللريؼ  حيلللت إن البلللأةير ا يجلللنب  لكللله مش سلللن عللللى اللللد ؼ  عتفلللق

الخنر    بشنف  عشلدمن ي لؽن ا  لر مرتيللن . أي و لؽد أةلر تلؽيزل  بليؼ البحلؽيتل 
والاحبين ينل ع  البلأةير عللى حجلػ اللد ؼ الخلنر    ملن يل لس فلدرب هللد اللدو  عللى 

 R²وتع ر الشبنئج  .دهن على مردر واحدتشؽيع مرندر البسؽيه الخنر   وتاليه اعبسن
علل  الشسللنذا الثتةللق  وهللؽ مللن يذللير إلللى أن مبغيللرال الشسللؽذا تيدلللر  0.93نحللؽ  

  أمللن الشدللبق البنسيللق عبر للع للؽاملله أ للري لللػ  للبػ أ لللهن علل  الاعببللنر أو تر للع 0.93
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 للخطأ اللذلؽائ .  مسلن  لد  عللى فلدرب تيدليريق مرتيللق  ملع دلاللق ملشؽيلق عنليلق عل 
  .لجسيع الشسنذا  F ا ببنرال

دمللج اللتفللنل البينعليللق بلليؼ السبغيللرال السنليللق علل  تيدللير سلللؽ  الللد ؼ الخللنر     .5
 ن للق علل  الللدو  ذال الللد ه السبؽسللط السرتيللع  حيللت تبلللدد بللدائه البسؽيلله وتبيللنول 

 مرونق الدينسنل الافبرنديق
 

ىىثانواً:ىالمقترحات:
بلزيلللز تلللدعانل البحلللؽيتل  واسلللبخدام ن ضلللروب تبشللل  الح ؽملللنل سينسلللنل شلللنملق ل .1

 يلنليق   نلبؽازي مع سينسنل ناديق ومنليق تلزز مؼ اسلبدامق اللد ؼ عل  ظله تالبلنل 
سلر الررف والشسؽ الافبرندي   سن ع  ذلغ تد يه إ راءال البحؽيه  وتؽعير حؽاعز 

تل للسغبللربيؼ لتسللبثسنر علل  بلللدان ػ الأ للليق  للنلبرريز علللى تشؽيللع مرللندر البحللؽي
 .وتاليه الاعبسند على دولق واحدب

محنولللق ترريللز الللدو  ذال الللد ه السللشخيض علللى تلزيللز احبين يللنل فؽيللق مللؼ الشاللد  .2
الأ شبللل  و دارب اللللد ؼ الخلللنر    ذللل ه عللللن . يس لللؼ تحايلللل ذللللغ ملللؼ  لللت  تحييلللز 
وتدللؽيل اليللرص الاسللبثسنريق وتذللجيع الرللندرال  وتشؽيللع مرللندر الللد ه  وتشعلليػ 

 السن .تدعانل رأس 
تؽ لل  الدراسللق  للأن تببشلل  البلللدان ذال الللد ه السبؽسللط السللشخيض سينسللنل لبشعلليػ  .3

تدعانل رأس السن   و ن ق الاسبثسنر الأ شب  غير السبنشر  وذلغ للحد مؼ البالبنل 
الب  فد ترةر على الد ؼ الخنر  . مع البرريز على  لم الاسبثسنر الأ شب  السبنشلر 

 .حل وتطؽير الاطن  السنل  الس
ضللرورب أن تلسلله الللدو  الشنميللق  لا سلليسن مشخيزللق ومبؽسللطق الللد ه  عللل  تلزيللز  .4

سينسللنل اسللباطنم البحللؽيتل  مللؼ  للت   يللض تكللنليف البحؽيلله  وتحدلليؼ البيةللق 
البشعيسيللق  وربللط هلللد البللدعانل  نلبشسيللق السدللبدامق  مللؼ  للت   ليللنل إدمن  للن علل  

 الاطن  السررع  والاسبثسنر ا نبن  . 
ه أن تررز الدو  على تطؽير  لينل وسينسنل مؼ شأن ن زيندب تلدعانل البحلؽيتل ييز .5

السنليللق مللؼ  للت  الاشللؽال الرسللسيق  وزيللندب عنئللدال الرللندرال والاسللبثسنر الأ شبلل  
السبنشر ورعع مللد  نسلؽ الشلنتج السحلل  ا  سلنل   و يلض رله ملؼ اللؽاردال واللد ؼ 

 و دمق الد ؼ الخنر  .
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