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 د٠ٕب١ِى١خ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚػلالتٙب ثبٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ ِصش

 (VAR) ( ثبعتخذاَ ّٔٛرد ِتزٗ الأحذاس اٌزات0207ٟ-0222خلاي اٌفتشح )

The Dynamics of Fiscal Policy and Its Relationship to 

Stagflation in Egypt During the Period (2000–2024) Using the 

Vector Autoregression (VAR) Model 

 إػذاد

 د/ ِٙب سظٛاْ محمد محمد ِصطفٝ

 ربِؼخ ػ١ٓ شّظ-و١ٍخ اٌتزبسح  -الالتصبد فٟ دوتٛساٖ 

 ٌلإداسح ٚاٌّب١ٌخ ٚٔظُ اٌّؼٍِٛبدِذسط الالتصبد إٌّتذة ثّؼٙذ اٌٛادٞ اٌؼبٌٟ 

 اٌٍّخص

ٛذكذ اُذساعخ اُؾب٤ُخ إ٠ُ رؾ٤َِ ٝه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ 

ٝػجش اعزخذاّ ٜٓ٘ظ اُٞطق اُزؾ٢ِ٤ِ (. 2023-2000اُشًٞد١ ك٢ ٓظش خلاٍ اُلزشح )

٤ٌِ٤خ إٔ اُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ٣ؼضٟ إ٠ُ ػٞآَ ٛإ٠ُ رٞطِذ اُذساعخ 

ثظٞسح أًجش ثٌض٤ش ٖٓ اُؼٞآَ اُ٘وذ٣خ، ث٤٘ٔب ٣ٌٖٔ إسعبػٚ ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ إ٠ُ ػٞآَ 

ثبُزطج٤ن ػ٠ِ الاهزظبد أُظش١، كوذ رؾووذ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ،  ٗوذ٣خ أًضش ٖٓ ًٜٞٗب ٤ٌِ٤ٛخ.

ؼخْ ؽ٤ش أدد د٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝكِغلزٜب الاٌٗٔبش٤خ إ٠ُ رؼ٤ٔن/ ص٣بدح اُز

ٝعٞد ػغض ٢ٌِ٤ٛ ٓضٖٓ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ خ، ٝرُي ثغجت اُشًٞد١ خلاٍ كزشح اُذساع

، رضا٣ذ الاػزٔبد ػ٠ِ الاعزذاٗخ ٝػذّ هذسح الإ٣شاداد اُؼبٓخ ػ٠ِ اُِؾبم ثبُٔظشٝكبد اُؼبٓخ

رج٤ٖ  أُٜ٘ظ اُو٤بع٢اّ اعزخذأُؾ٤ِخ ٝصوَ أػجبءٛب، رشاعغ الاعزضٔبس اُؼبّ...إُخ. ٖٝٓ خلاٍ 

ث٤ٖ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢  ص٘بئ٤خ الارغبٙ ػلاهخ عجج٤خّ ٝعٞد ػذ

رْ اُزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔبرط اُو٤بع٤خ أُوذسح ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ ٝهذ ٓظش خلاٍ كزشح اُذساعخ. 

( ًٝزُي ٓشٌِخ ػذّ صجبد اُزجب٣ٖ Serial Correlationاُزغِغ٢ِ ث٤ٖ اُجٞاه٢ )

(Heteroscedasticity( ًٔب رذٍ ػ٠ِ إٔ اُجٞاه٢ رزٞصع رٞص٣غ ؽج٤ؼ٢ )Normality 

Test( )(، ٝإٔ اُ٘ٔبرط ٓٞطلخ ثشٌَ ٓلائْ )طؾخ اُشٌَ اُذا٢ُ ُِ٘ٔبرطFunctional 

Form( ًٝزُي رْ اُزؤًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاصدٝاط اُخط٠ .)Multi-
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Collinearity ،اخزجبس ٓؼبَٓ اُزؼخْ ٍ ٖٓ خلا( ث٤ٖ ٓزـ٤شاد ٗٔبرط اُذساعخ

(Variance Inflation Factor) (VIF)بُؼَٔ ػ٠ِ خلغ ػغض . ٝرٞط٢ اُذساعخ ث

ًلبءح لا ٓب٤ُخ كوؾ، ٝرؼض٣ض/ سكغ  أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝاُزؼبَٓ ٓؼٚ ػ٠ِ أٗٚ هؼ٤خ ٤ٌِ٤ٛخ

 الاعزضٔبس اُؼبّ ٝرؼض٣ض ٓغز٣ٞبد اُشهبثخ ٝأُغبءُخ ػجش ادخَ أٗظٔخ ٓشاهجخ رو٤٘خ ٝٓؾبعجخ

ٓشاعؼخ كِغلخ الأكشاؽ ك٢ الاعزذاٗخ أُؾ٤ِخ ٝػجؾ آ٤ُخ اُز٘غ٤ن ث٤ٖ ، ٝاُلبعذ٣ٖ أٝلا ثؤٍٝ

 اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٜزٙ الاعزذاٗخ.

ػغض  ،الاخزلاٍ ا٢ٌِ٤ُٜ، اُزؼخْ اُشًٞد١اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، اٌىٍّبد اٌّفتبح١خ: 

 .رط الاٗؾذاس اُزار٢ٗٔٞ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ، الاعزضٔبس اُؼبّ، ،أُٞاصٗخ

Abstract 

The current study aimed to analyze and measure the 

relationship between fiscal policy and stagflation in Egypt during 

the period (2000-2024). Using a descriptive-analytical approach, 

the study concluded that stagflation in developing countries is 

attributed to structural factors to a much greater extent than 

monetary factors, while in developed countries, it can be 

attributed to monetary rather than structural factors. Applied to 

the Egyptian economy, the first hypothesis was confirmed, as the 

dynamics of fiscal policy indicators and its contractionary 

philosophy led to a deepening/increasing of stagflation during the 

study period. This was due to the presence of a chronic structural 

deficit in the general budget, the inability of public revenues to 

keep pace with public expenditures, the increasing reliance on 

domestic borrowing and its heavy burden, the decline in public 

investment, etc. Using the econometric approach, it was found 

that there is no two-way causal relationship between fiscal policy 
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indicators and stagflation in Egypt during the study period. The 

estimated standard models were confirmed to be free of the 

problem of serial correlation between the residuals, as well as the 

problem of heteroscedasticity. This also indicates that the 

residuals are normally distributed (normality test), and that the 

models are adequately described (functional form validity of the 

models). The absence of the problem of multicollinearity among 

the study model variables was also confirmed by testing the 

Variance Inflation Factor (VIF). The study recommends working 

to reduce the general budget deficit and treating it as a structural 

issue, not just a financial one, enhancing/raising the efficiency of 

public investment, and strengthening levels of oversight and 

accountability by introducing technical monitoring systems and 

holding corrupt individuals accountable on a timely basis. It also 

recommends reviewing the philosophy of excessive domestic 

borrowing and adjusting the coordination mechanism between 

fiscal and monetary policy regarding this borrowing. 

Keywords: Fiscal policy, stagflation, structural imbalance, 

budget deficit, domestic debt, public investment, autoregressive 

model. 

 :ِمذِخ

رؼذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٖٓ أْٛ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب 

ؾو٤ن أٛذاف أُغزٔغ، ُٝؼَ أْٛ الأٛذاف اُز٢ ٣ٌٖٔ رؾو٤وٜب ٖٓ خلاٍ اُؾٌٞٓخ ك٢ ر

رخظ٤ض أُٞاسد  ٝإؽذاس، رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١رزٔضَ ك٢ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ 
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 ٢ٛ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خٝإػبدح رٞص٣غ اُذخَ  ثغبٗت، الاهزظبد٣خ

(Ohrn,2018). 

ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ خلاٍ ٝرش٤ش اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ إ٠ُ ؽشًخ ٝارغبٛبد رطٞس 

كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ. ثبلإػبكخ إ٠ُ هذسرٜب ػ٠ِ اُز٤ٌق ٝاُزـ٤شّ اعزغبثخً ُِظشٝف 

الاهزظبد٣خ أُزـ٤شح ٝاُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٜٜب اُذُٝخ. رشَٔ ٛزٙ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ اعزخذاّ 

 أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٓضَ اُؼشائت ٝالإٗلبم اُؼبّ ُزٞع٤ٚ الاهزظبد ٗؾٞ رؾو٤ن

أٛذاف ٓؾذدح، ٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس اُزـ٤شاد ك٢ اُطِت ا٢ٌُِ، ٝٓغز٣ٞبد اُزؼخْ، 

 ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝاُؼذاُخ الاعزٔبػ٤خ.

هبٓذ اُؾٌٞٓبد أُظش٣خ أُزؼبهجخ ثبُؼذ٣ذ ٖٓ الإعشاءاد ٝخلاٍ اُؼوٞد الأخ٤شح، 

ُٔوذٓخ الاطلاؽ٤خ ثٜذف ٝػغ الاهزظبد ػ٠ِ ٓغبسٙ اُظؾ٤ؼ ٝسكغ ًلبءح اُخذٓبد ا

ػ٠ِ رؾو٤ن  -٢ٛٝ أُ٘ٞؽ ثٜب إداسح اُغ٤بعخ أُب٤ُخ -ُِٔٞاؽ٤ٖ٘. ٝػِٔذ ٝصسح أُب٤ُخ

ٓغزٜذكبد اُؼجؾ أُب٢ُ ٝاعزذآخ ٓؤششاد أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝسكغ ًلبءح الإٗلبم اُؼبّ، 

ٝرؼظ٤ْ أُٞاسد. ثبلإػبكخ إ٠ُ دػْ شجٌخ اُؾٔب٣خ الاعزٔبػ٤خ، ٝاُز٤ٔ٘خ اُجشش٣خ ٓضَ اُزؼ٤ِْ 

ؾخ ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ إٗزبع٤خ أُٞاؽٖ أُظش١ ٝٓغزٟٞ ٓؼ٤شزٚ، ٝسكغ ًلبءح اُج٤٘خ ٝاُظ

 (.11، ص2025اُزؾز٤خ ٝاُخذٓبد أُوذٓخ ُِٔٞاؽ٤ٖ٘ )ٝصاسح أُب٤ُخ، 

ٝروّٞ ٝصاسح أُب٤ُخ ثئداسح اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، ٓ٘ز إٔ طذس هشاس اُغ٤ذ سئ٤ظ 

أُب٤ُخ ٓؾذدا ك٠ ٓبدرٚ الأ٠ُٝ ثئػبدح ر٘ظ٤ْ ٝصاسح  1755ُغ٘خ  555اُغٜٔٞس٣خ سهْ 

ٛذف ٝصاسح أُب٤ُخ ؽ٤ش "رٜذف ٝصاسح أُب٤ُخ إ٠ُ سعْ ٝرط٣ٞش اُغ٤بعبد ٝاُخطؾ 

أُب٤ُخ ُِذُٝخ ٝر٘غ٤ن أُٞاصٗبد ٝرشش٤ذ ٝػجؾ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝر٤ٔ٘خ ؽظ٤ِخ 

اُؼشائت ٝرط٣ٞش ٗظٜٔب ثٔب ٣ؾون الأٛذاف الاهزظبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ" )أُٞهغ 

 اسح أُب٤ُخ(.اُشع٢ٔ ُٞص

وشاس رٔزذ ػ٠ِ ٓذاس زٖٓ ؽبُخ ٖٓ ػذّ الاع أُظش٣١ؼب٢ٗ الاهزظبد  اٌذساعخ:ِشىٍخ 

ػ٠ِ ٝرؼض٣ض هذسرٜب اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ  ارغبماُؼوٞد أُبػ٤خ، ٓٔب ٣غبػذ ك٢ ػذّ 

، رضداد ػذّ ٔظش١ٝك٢ ظَ ؽبُخ ػذّ ا٤ُو٤ٖ اُز٢ ٣ؼ٤شٜب الاهزظبد اُ .رؾو٤ن أٛذاكٜب
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ؾذ٣ذ أ١ اُغ٤بعبد اُز٢ ٣ٌٖٔ الاعز٘بد ػ٤ِٜب ٖٓ أعَ رؾو٤ن أٛذف اُوذسح ػ٠ِ ر

اُغؼش١.  سالاعزوشاس ا٢ٌُِ أُزٔضَ ك٢ اُ٘ٔٞ أُغزذاّ ٝاُؼٔبُخ اٌُبِٓخ ٝالاعزوشا

رزضا٣ذ ٓغ ٓشٝس ٓ٘ز ػوٞد ؽ٣ِٞخ، ٖٓ ؽبُخ ٖٓ اُزؼخْ اُشًٞد١  ٓظشٝرؼب٢ٗ 

 ٓظشاُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢  رؾ٤َِٖٝٓ صْ، كئٕ اُٞهذ. 

 . ثزوذ٣شٛب٣ؼذ أؽذ أْٛ اُوؼب٣ب اُز٢ ٣غت اُو٤بّ 

اٌؼلالخ ِب ٟ٘  اُذساعخ اُؾب٤ُخ الإعبثخ ػ٠ِ اُغؤاٍ اُشئ٤ظ اُزب٢ُ: رؾبٍُٝٝزُي، 

 (؟0202-0222خلاي اٌفتشح ) ِصشث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ 

اُؼلاهخ  ٖٓ دساعخ ،أُغزٟٞ اُ٘ظش١أ٤ٔٛزٜب ػ٠ِ  اُذساعخ : تغتّذخاٌذساعأ١ّ٘خ 

ٝاؽذح ٖٓ أْٛ اُؼلاهبد ك٢ اُ٘ظش٣خ  ثبػزجبسٛبث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ 

ػ٠ِ ٓذاس اُؼوٞد اُضلاصخ الأخ٤شح. ًٔب أٜٗب ، اُز٢ ظٜشد ٝاُغ٤بعبد اُؼبٓخ خالاهزظبد٣

رزغْ ثٞطلٜب ع٤بعخ ؽبًٔخ ٝٓٞعٜخ ٝٓزؼذدح الأثؼبد أ٣ؼب، ٝرشـَ أرٛبٕ أُلٌش٣ٖ 

ْٛ ؤؽذ أًأُب٤ُخ ٝرؼُذ اُغ٤بعخ  ٝاُغٜٔٞس ٓؼب.أُب٤ُخ ٝالاهزظبد٣خ ٝطبٗؼ٢ اُغ٤بعبد 

رؾو٤ن أٛذاف اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ، ٝاُز٢ ثذٝسٛب رؼَٔ ػ٠ِ لاهزظبد١ ا٢ٌُع٤بعبد ا

ثطٚ ثؼ٤ِٔبد اُز٣َٞٔ ٝالاعزضٔبس صش ك٢ الاهزظبد ٝرش، ٝرؤصش ٝرزؤٝاُؼٔبُخ اٌُبِٓخ

 ٝؿ٤شٛب. ...ٝأُذ٤ٗٞ٣خ.

، ك٢ ع٤بم رظبػذ ٝر٤شح اٌّغتٜٛ اٌتطج١مٟٝرظٜش أ٤ٔٛخ اُذساعخ ػ٠ِ 

كئٕ  الاهزظبد١. ٖٝٓ صْ سشادائشح ػذّ الاعزو ٝارغبع ٓظشاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ 

٣ؼذ راد أ٣ُٞٝخ. ًٔب  ٓظشروذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ 

ضا٣ذ أ٤ٔٛزٚ ك٢ ظَ اُؾبعخ ُٜ٘ظ ر٣ٞٔ٘خ ، ٣ٝز١ٔظشا٣ُٔضَ أ٤ٔٛخ ًج٤شح ُلاهزظبد 

ٓظش ٝالاعزوشاس رغبػذ ػ٠ِ خشٝط  ٓزٌبِٓخ الأثؼبد ٝراد دسعخ ػب٤ُخ ٖٓ الارغبم

 . أُضٓ٘خ ٝأُغزٔشح اُؼبئوخ أُب٤ُخ

ف سئ١ظ ٘ٛ تمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ذ٠تّخً فٟ ٘ اٌذساعخ:أ٘ذاف 

  (.0202-0222خلاي اٌفتشح ) ِصشٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ 

 ٢ٛٝ:، فشظ١خ اٌذساعخ
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اُزؼخْ  رؼ٤ٔن/ ص٣بدحإ٠ُ  الاٌٗٔبش٤خٝكِغلزٜب  اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٓؤششاد د٣٘ب٤ٌ٤ٓخأدد  -1

 اُشًٞد١ خلاٍ كزشح اُذساعخ

ًٔزـ٤شاد  هخ عجج٤خ ث٤ٖ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ" ػذّ ٝعٞد ػلاH0)كشع اُؼذّ ) -2

 .ٝٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٓغزوِخ

( ث٤ٖ ٓزـ٤شاد Bi-directionalص٘بئ٤خ الارغبٙ ) عجج٤خ(: ٝعٞد ػلاهخ H1اُلشع اُجذ٣َ ) -3

 .ٓغزوِخ ٝٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ًٔزـ٤شاد  اُذساعخ

رشَٔ اُذساعخ ؽذٝدا ٓٞػٞػ٤خ رزٔضَ ك٢ روذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ  حذٚس اٌذساعخ:

أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ الاهزظبد أُظش١. ًٔب رخزض اُؾذٝد اُض٤٘ٓخ ثز٘بٍٝ 

 (.2023 -2000اُلزشح )

ٛذاكٜب ػ٠ِ ٝرؾو٤ن أك٢ عج٤َ اخزجبس كشػ٤برٜب رؼزٔذ اُذساعخ  :ِٕٙز١خ اٌذساعخ

ٛزا ٝ .ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ أُٜ٘ظ اُو٤بع٢، ٝرُي ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ اخزجبساد

الأعِٞة ػ٠ِ أعبط إعشاء ػذح اخزجبساد رطجن ػ٠ِ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٓؾَ اُذساعخ، 

(، ٝرؾذ٣ذ دسعخ Stationaryرزٔضَ ك٢ كؾض عٌٕٞ ث٤بٗبد اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ )

 Augmentedكُِٞش أُٞعغ(  –رٌبِٜٓب ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبس عزس اُٞؽذح ُـ )د٢ٌ٣

Dicky – Fuller (ADF) ،Phillips - Perron (P – P َٓصْ، اخزجبس اُزٌب .)

(، ٝرُي ثؼذ اُزؤًذ ٖٓ رٞاكش اُششٝؽ Co-integration Analysisأُشزشى )

 اُلاصٓخ ُزطج٤وٚ.

اُغ٤بعخ أُب٤ُخ  ، ؽ٤ش ٣ز٘بٍٝ اُوغْ الأٍٝرشَٔ اُذساعخ ػذح أهغبّ ألغبَ اٌذساعخ:

 ك٤شًض ػ٠ِ اُوغْ اُضب٢ٗأٓب ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ اُ٘ظش٣خ ٝاُذساعبد اُزطج٤و٤خ. 

ثذساعخ ٣خزض اُوغْ اُضبُش ٝاُزطٞساد ٝٓؤششاد الأداء. ش: اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ ٓظ

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ ٓظش خلاٍ كزشح اُذساعخ. أٓب اُوغْ 

روذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ ٓظش ثبعزخذاّ اُشاثغ ك٤ز٘بٍٝ 

 (VAR) .ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢

 ذساعبد اٌتطج١م١خاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ إٌظش٠خ ٚاٌ اٌمغُ الأٚي:
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سًٖ سئ٤غ٢ ٖٓ أسًبٕ اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ، ؽ٤ش ٣غز٘ذ رؼزجش اُغ٤بعبد أُب٤ُخ 

إٔ ٤ٓضا٤ٗخ  إ٠ُٝهذ أشبس ٤ً٘ض ك٢ ٗظش٣زٚ اُؼبٓخ  .ُِؾٌٞٓبدإ٤ُٜب كبػ٤ِخ الأداء الاهزظبد١ 

هطبػبد  ػ٠ِاُذُٝخ رؼجش ػٖ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ اُؾ٢ٌٓٞ ٝإٔ ُٜب أ٤ٔٛخ ٝرؤص٤ش ًج٤ش 

الاهزظبد اُو٢ٓٞ الأخشٟ. ٝثزُي، أخشط ٤ً٘ض اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٖٓ ػضُزٜب اُزو٤ِذ٣خ ػٖ ثبه٢ 

أ٤ٔٛخ ٝدٝس اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس  ػ٠ِاُوطبػبد الاهزظبد٣خ، ؽ٤ش سًض 

الاهزظبد١، ٖٓ خلاٍ اُ٘لوبد ٝالإ٣شاداد اُؾ٤ٌٓٞخ، ٝإٔ اُؼجشح ٤ُغذ ثزٞاصٕ ٤ٓضا٤ٗخ 

ػذّ رٞاصٕ ٤ٓضا٤ٗخ اُذُٝخ  إ٠ُثَ اُؼجشح ثزٞاصٕ الاهزظبد اُو٢ٓٞ، ُٝٞ أد١ ٛزا  ٓخ،اُؾٌٞ

 .(Gao and Que,2022)الأهَ ػ٠ِك٢ أُذٟ اُوظ٤شح 

ٓجذأ ؽ٤بد٣خ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُلٌشح اُوبئِخ  ػ٠ِٝثزُي ٣ٌٕٞ ٤ً٘ض هؼ٢ 

ٝرُي، ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ أدٝاد اُغ٤بعخ  .رٞاصٕ ٤ٓضا٤ٗخ اُذُٝخ ػ٠ِثؼشٝسح الإثوبء 

أُب٤ُخ أُزٔضِخ ثبلإ٣شاداد ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ ٖٓ أعَ ػجؾ ا٤ُٔضا٤ٗخ ٝاُغؼ٢ ٗؾٞ 

 .(2012)كٞص١، اُٞطٍٞ إ٠ُ ؽبُخ ٖٓ اُزٞاصٕ ٝالاعزوشاس الاهزظبد١ 

ظ اُز٢ روؼ٢ ثبُٔوب٣ؼخ ث٤ٖ اُجطبُخ ج٤٤ِا٤ٜٗبس ٗظش٣خ ك ةبٝك٢ أػو

ٝاُزؼخْ، ؽز٠ عبءد عجؼ٤٘٤بد اُوشٕ أُبػ٢ ٝؽذس رضا٣ذ ث٤ٖ ٓؼذلاد اُجطبُخ 

، إٔ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٣ظٜش ػ٘ذٓب ٣ضداد (1725)ص٢ً،  ث٤ٖٝهذ ٝاُزؼخْ ٓؼب. 

٣ٝز٘بهض ا٤َُٔ ُلاعزٜلاى ٝر٘خلغ اٌُلب٣خ  ُلادخبساُذخَ اُٞؽ٢٘، ٣ٝضداد ا٤َُٔ 

أط أُبٍ، ك٤٘وض الاعزضٔبس ٝرظٜش ٓشٌِخ اُجطبُخ ك٢ طلٞف اُؼٔبٍ اُؾذ٣خ ُش

ٝػبدح، ٣شعغ الاهزظبد٣ٕٞ أعجبة  ٝأُٞاسد، ٣ٝظٜش اُشًٞد إ٠ُ عبٗت اُزؼخْ.

اُذٍٝ أُزوذٓخ  اهزظبدادظبٛشح اُشًٞد اُزؼخ٢ٔ ٝكن الأؽذاس اُز٢ رؼشػذ ُٜب 

لؼَ ظشٝف أٝ أؽذاس ؿ٤ش ( اٗخلبع ك٢ اُوذساد الإٗزبع٤خ، ث1ػب٤ِٖٓ سئ٤غ٤٤ٖ:) ٠إُ

اػز٤بد٣خ رؤصش ك٢ ػٞآَ الإٗزبط إٓب لأٝػبع ٗذسح ك٢ أُٞاسد اُطج٤ؼ٤خ أٝ ك٢ ٓٞاسد 

( خَِ ٝرؼبسة ك٢ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ، ٓضَ اُزٞعغ اٌُج٤ش 2سأط أُبٍ. )

ثٌ٘٘ٞد ُغذ ػغض أُٞاصٗخ، أٝ رٞعغ ؿ٤ش ٓؾغٞة ك٢  ؽجغاُ٘وٞد )ك٢ ػشع 

 اُغٜبص أُظشك٢(. الإهشاع ٖٓ هجَ 
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ٝػ٠ِ ػٞء ٓب روذّ، ٛ٘بى ػذد ٖٓ الأعجبة اُز٢ رؾذس ُِشًٞد اُزؼخ٢ٔ، 

 (:Grubb etal,1982) اُزب٢ُ ثٔب ك٢ رُي

ػ٘ذٓب روّٞ اُؾٌٞٓبد، ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، : تٛعغ اٌحىِٛخ فٟ ػشض إٌمٛد -1

ثطجبػخ اُؼِٔخ أٝ اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ُِج٘ٞى أُشًض٣خ ر٘زظ الائزٔبٕ، ٣ضداد 

 ٝٛزا ٣ؤد١ إ٠ُ اُزؼخْ. -أُؼشٝع اُ٘وذ١ 

ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ الإٗزبط أهَ ًلبءح، ٝر٘خلغ الإٗزبع٤خ : ِغت٠ٛبد الإٔتبر١خ أخفبض -2

 . ٗز٤غخ ُزُي، ٣٘خلغ الإٗزبط ثبُٔضَ ٓغ ص٣بدح اُزٌب٤ُق

رؤد١ اُض٣بداد ك٢ أعؼبس اُغِغ ٓضَ اُ٘لؾ إ٠ُ ص٣بدح : صذِبد ربٔت اٌؼشض -3

 ٣بدح رٌِلخ اُ٘وَ.رٌب٤ُق الأػٔبٍ ػٖ ؽش٣ن ص

ك٢ ؽبُخ اُزـ٤شاد اُزٌُ٘ٞٞع٤خ اٌُجشٟ، ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، : ص٠بدح اٌجطبٌخ ا١ٌٙى١ٍخ -4

٣ؤد١ رشاعغ اُظ٘بػبد اُزو٤ِذ٣خ إ٠ُ ثطبُخ ٤ٌِ٤ٛخ، ًٝزُي اٗخلبع ك٢ الإٗزبط. ك٢ 

 ٛزٙ اُؾبلاد، ٣ٌٖٔ إٔ ر٘ٔٞ اُجطبُخ ؽز٠ ٓغ ص٣بدح اُزؼخْ.

ٖٓ خلاٍ ٓ٘غ اُششًبد : ذح ٚص٠بدح وٍفخ الاعتخّبسسفغ اٌجٕه اٌّشوضٞ أعؼبس اٌفبئ -5

 ٖٓ إٗزبط أُض٣ذ ٖٓ اُغِغ ٝاُخذٓبد، ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد١ رُي إ٠ُ إثطبء اُ٘ٔٞ.

ك٢ ٓؼظْ اُؾبلاد، روَِ ٛزٙ اُغ٤بعبد ٖٓ اُ٘ٔٞ : تعبسة اٌغ١بعبد اٌّتعبسثخ -6

 الاهزظبد١ ٝرض٣ذ ٖٓ اُزؼخْ.

٤بد، ؽذصذ ٛزٙ اُض٣بدح ػ٘ذٓب ك٢ اُغجؼ٤٘: اٌض٠بداد اٌّفبرئخ فٟ أعؼبس إٌفػ -5

كشػذ ٓ٘ظٔخ اُجِذإ أُظذسح ُِ٘لؾ )أٝثي( ؽظشا ػ٠ِ اُذٍٝ اُـشث٤خ. ٝهذ 

اسرلؼذ أعؼبس اُ٘لؾ ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ ثشٌَ ًج٤ش، ٓٔب رغجت ك٢ اسرلبع رٌِلخ 

 اُغِغ. ُٝزُي، كوذ صادد اُجطبُخ.

٠ُ اُزؼخْ اُشًٞد١، ٣ؼذ كشَ اُغٞم أؽذ أْٛ الأعجبة اُز٢ رؤد١ إ فشً اٌغٛق: -2

ؽ٤ش ٣لؼَ اُغٞم ك٢ رؾو٤ن اُٞاصٕ ث٤ٖ اُؼشع ا٢ٌُِ ٝاُطِت ا٢ٌُِ، ٓب ٣ؤد١ 

إ٠ُ اخزلاٍ، ٣ؾذس ٓؼٚ ٗٔٞا ك٢ اُجطبُخ ٝص٣بدح ك٢ اُزؼخْ، ٓٔب ٣ؤد١ ٜٗب٣خ إ٠ُ 

 .(Charemza,1992) اُشًٞد١اُزؼخْ 
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اٌُبِٓخ، رش٤ش اُغ٤بعخ أُب٤ُخ إ٠ُ الإعشاءاد اُؾ٤ٌٓٞخ ُزؼض٣ض اُؼٔبُخ ٝ

ٝرخل٤ق اُزوِجبد الاهزظبد٣خ، ٝاعزوشاس الأعؼبس، ٝر٘ظ٤ْ الاهزظبد ا٢ٌُِ ٖٓ خلاٍ 

ٝرشَٔ أدٝاد  .رؼذ٣َ ٓغزٟٞ الإ٣شاداد ٝالإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ، ٝاُؼشائت أٝ اُذ٣ٕٞ

 .اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ثشٌَ أعبع٢ ٗلوبد اُششاء اُؾ٤ٌٓٞخ، ٝاُؼشائت ٝاُذ٣ٖ اُو٢ٓٞ

ػ٢ ٓ٘خلؼب، روّٞ اُؾٌٞٓبد ػبدح ثشكغ ٗلوبد اُششاء ٝػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ اُطِت الاعزٔب

 اُؾ٤ٌٓٞخ ٝخلغ اُؼشائت ٖٓ أعَ رؾل٤ض الاعزٜلاى؛ ػ٠ِ اُؼٌظ ثبُؼٌظ.

بُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٢ٛ اعزخذاّ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُؼشائت ٝك٢ ػجبسح أخشٟ، ك

رغزخذّ اُؾٌٞٓبد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ُزؼض٣ض اُ٘ٔٞ اُو١ٞ ٝ ُِزؤص٤ش ػ٠ِ الاهزظبد.

 بداُغ٤بعخ أُب٤ُخ خلاٍ الأصٓرْ اُزؤ٤ًذ ػ٠ِ كبػ٤ِخ أُغزذاّ ٝاُؾذ ٖٓ اُلوش. ٝهذ ٝ

، ػ٘ذٓب رذخِذ اُؾٌٞٓبد 2002ٓضَ أصٓخ اُشٖٛ اُؼوبس١ ُؼبّ  الاهزظبد٣خ اُؼب٤ُٔخ

ُذػْ الأٗظٔخ أُب٤ُخ، ٝثذء اُ٘ٔٞ، ٝاُزخل٤ق ٖٓ رؤص٤ش الأصٓخ ػ٠ِ اُلئبد اُؼؼ٤لخ 

(HORTON and EL-GANAINY,2020.) 

آ٤ُخ اٗزوبٍ ٓجبشش، ؽ٤ش ٣ٌٜٔ٘ب اُزؼبَٓ ٓجبششح ٓغ ًاُغ٤بعخ أُب٤ُخ رؼَٔ ٝ

الأٍٝ ٛٞ  .٣ٝزْ رؾذ٣ذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ صلاس أدٝاد أعبع٤خ .اُوؼب٣ب أُب٤ُخ

٣ٝؤصش الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ أُشزش٣بد ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ ؽغْ  .الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ

 اُذخَ اُو٢ٓٞ ٣ٝشرجؾ اسرجبؽًب ٓجبششًا ثبُض٣بداد أٝ اُ٘وظبٕ ك٢ ؽبُخ اُطِت ا٢ٌُِ

(Liu et al,2021.) 

دٝس اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ ك٢ ٓٞاعٜخ اُزؼخْ  ُز٢ ؽِِذا بداُذساع أٍٖٝٝٓ 

 Marco Buti Marcello) (.  ٝهذ ث٤٘ذ دساعخFiedler,1975دساعخ )

Messori,2022 ْأٗٚ لا رضاٍ اعزغبثخ ع٤بعخ الارؾبد الأٝسٝث٢ ُظذٓخ اُزؼخ ،)

أُظؾٞة ثبُشًٞد اُ٘بعٔخ ػٖ رشًخ اُٞثبء ٝؿضٝ سٝع٤ب لأًٝشا٤ٗخ. ٝهذ ٣ؤد١ ٓض٣ظ 

 آصبساُغ٤بعبد اُ٘برظ إ٠ُ اٗخلبع ٓؼذٍ اُزؼخْ؛ ٝٓغ رُي، كئٗٚ ٣ض٣ذ أ٣ؼًب ٖٓ 

لإٗزبط ا ض٣بدحُس٣خ ػشٝ اُلؼبُخاُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝرؼزجش اُشًٞد ك٢ ٓ٘طوخ ا٤ُٞسٝ. 

 .(Ball et al,2017)ٝاُزٞظ٤ق
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كوذ ثبد اُزؼخْ اُشًٞد١ ؽبُخ ٓضٓ٘خ رٞاعٚ ؿبُج٤خ اهزظبداد ٝك٢ أُوبثَ،       

(. ٝهذ ًبٕ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ اُزؼبك٢ Blinder,2022اُؼبُْ ك٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح )

أعشع ُٞ ًبٗذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٓغؤُٝخ ػٖ اعزؼبدح اُؼٔبُخ اٌُبِٓخ، ك٢ ث٤ئخ رزغبٓؼ 

ٓغ اُض٣بداد اُؼشٝس٣خ ك٢ اُذ٣ٖ اُؼبّ. ٝػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ رُي، أدد ع٤بعبد اُزوشق، 

 (. Allsopp & Vines, 2015أُظٔٔخ ُخلغ اُذ٣ٖ اُؼبّ، إ٠ُ إثطبء الاٗزؼبػ )

 ٕاُشًٞد الاهزظبد١ ٝاُزؼخْ ٣شٌلاإٔ  (Wang,2023)دساعخ  ث٤٘ذ ٝهذ

ب. ٝهذ أصبسد أعجبة "اُشًٞد اُزؼخ٢ٔ" ٝرؤص٤شارٚ ٝرذاػ٤برٚ اُغ٤بع٤خ عذلًا ٣رؾذ

، ػبد 17لا ع٤ٔب ٝأٗٚ خلاٍ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح ٝثبُزؾذ٣ذ ٓب ثؼذ أصٓخ ًٞك٤ذ أًبد٤ٔ٣بً. 

اُ٘ب٤ٓخ،  اُزؼخْ اُشًٞد١ ٤ٌُٕٞ ظبٛشح اهزظبد٣خ ػب٤ُٔخ ٝلا ٣وزظش كوؾ ػ٠ِ اُجِذإ

 (.Ha,2022ٝرظذس ٓٞػٞػٚ اُؤْ ٝأُؤرٔشاد اُذ٤ُٝخ )

 : اٌتطٛساد ِٚؤششاد الأداءِصشاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ  اٌمغُ اٌخبٟٔ:

رٔضَ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ أؽذ أْٛ اُغ٤بعبد ك٢ ٓظش، ٝرٌزغت ٛزٙ الأ٤ٔٛخ ٗظشا 

اُشئ٤ظ ك٢ اُ٘شبؽ ُِذٝس اُز١ روّٞ ثٚ اُذُٝخ أُظش٣خ ثبػزجبس إٔ اُؾٌٞٓخ ٢ٛ اُلبػَ 

، أُغزذآخ ٗؾٞ رؾو٤ن أٛذاف اُز٤ٔ٘خ الأعبع٤خٓخ باُذػإػبكخ إ٠ُ ًٞٗٚ  الاهزظبد١.

كوذ أعُ٘ذ إ٠ُ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ الاهزظبد أُظش١ دٝسا ؽ٣ٞ٤ب ك٢ ع٤بم ثشٗبٓظ 

الإطلاػ الاهزظبد١ ك٢ ٓغٔبٙ اُوذ٣ْ " اُزضج٤ذ ٝاُز٤ٌق ا٢ٌِ٤ُٜ" ٝك٢ رطج٤وبرٚ ك٢ 

زؼِن ثؼؼٜب ثغ٤بعبد الإطلاػ ر . ٝاُز٢ اشزِٔذ ػ٠ِ ػذح ع٤بعبد2016 ٜٗب٣خ ػبّ

ٝاُؼجؾ أُب٢ُ ٝصب٤ٜٗٔب ثغ٤بعبد دكغ اُ٘شبؽ الاهزظبد١، ٝصبُضٜب ثغ٤بعبد رؾغ٤ٖ 

 .(11، ص2015)ٝصاسح أُب٤ُخ،  ثشآظ اُؾٔب٣خ الاعزٔبػ٤خ

ك٢ الاهزظبد أُظش١ كئٜٗب  كِغلخ ٌٓٞٗبد ٝأدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝؽٍٞ

ر٘طِن ٖٓ اُذٝس الاعزٔبػ٢ ُِذُٝخ صْ هذسرٜب ػ٠ِ رؾظ٤َ أًجش هذس ٖٓ اُؼشائت 

رغزط٤غ  اُز٢ كبُغ٤بعخ أُب٤ُخ( 2015، )اُش٤٘ط٢ثؾغت ٝ (.12، ص2020خطبة، )

ُزشغ٤غ الاهزظبد ٝإػطبء ٤ٓضح ر٘بكغ٤خ ُجؼغ اُوطبػبد ٓضَ  اعزخذآٜباُذُٝخ 

 ٝٓز٘ب٤ٛخ اُظـش ٝاُطبهخ أُزغذدح(.  أُزٞعطخ ٝاُظـ٤شحأُششٝػبد )
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ٝٓغ رُي كؾبُخ رشزذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝرؼبظْ صوٞثٜب ك٢ ظَ اُٞطٍٞ إ٠ُ 

أٝعٚ ٛزا الإٗلبم  ػُٖخ ءاُؾذٝد اُوظٟٞ ٖٓ اُلغبد ٝاُج٤شٝهشاؽ٤خ ٝاٗؼذاّ أُغب

أُبػ٤خ  ًلبءرٚ، ٣ؼذ ٓؼؼِخ ًجشٟ ُِغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ ٓظش خلاٍ اُؼوٞد ػؼقٝ

 ٝاُز١ٞٔ٘ ُِغ٤بعخ أُب٤ُخ ٢ٝٛٞ ٓب ٣غؼَ اُذٝس اُزٞص٣ؼ (.45، ص2012)اُٞطبٍ، 

ػ٠ِ اُزٞص٣غ اُغـشاك٢ رُي ، ٣ٝؤصش (1725ًش٣ْ، ٓضٖٓ )ك٢ ؽبُخ اخزلاٍ ٢ٌِ٤ٛ 

 .(2016)ٓغبٛذ، ٝاُغ٢ِ٤ ُِلشص الاهزظبد٣خ ث٤ٖ الأهب٤ُْ ٝالأع٤بٍ ػ٠ِ اُزشر٤ت 

( اُز٢ خِظذ إ٠ُ ػذّ ٝعٞد اهزذاس ٣ٝ2023ؤًذ رُي دساعخ )اُؾبس٢ٗٝ، 

ك٢ ٓظش ثبُ٘غجخ ُِذ٣ٖ أُؾ٠ِ  -هذسح اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب -ٓب٢ُ

ؾووخ ػ٠ِ رضج٤ذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ أُؾ٠ِ إ٠ُ اُ٘برظ  ُٔ ٤ٌُِخ اُ ٝػذّ هذُسح الإ٣شاداد اُ

ؾوو ُٔ خ ػ٠ِ رضج٤ذ ٗغجخ اُذ٣ٖ أُؾ٠ِ الإعٔب٢ُ، ًزُي ػذّ هذُسح الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ اُ

اُؼبّ أُؾ٠ِ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٢ُ ٝرُي ثغجت اٗخلبع ٗغجخ الا٣شاداد 

اُغ٤بد٣خ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٢ُ ٝٛزا هذ ٣لُغش رضا٣ذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ أُؾ٠ِ إ٠ُ 

ؽ٤ش إٔ الا٣شاداد اُؼش٣جخ ًبٗذ ؿ٤ش ًبك٤خ ُزضج٤ذ رِي ، اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٢ُ

 ٘غجخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٢ُ.اُ

اُؾٌٞٓخ أُظش٣خ ك٢ ا٥ٝٗخ الأخ٤شح ثبُؼذ٣ذ ٖٓ ثٚ هبٓذ ٝرُي سهْ ٓب 

الإطلاؽبد اُز٢ ارخزرٜب ٝصاسح أُب٤ُخ ٝاُز٢ رٔضِذ ك٢ إؽلام ؽضٓخ الإطلاؽبد 

ٝرٞع٤غ اُوبػذح  اُؼش٣ج٤خ، ٝرط٣ٞش ٝرؾغ٤ٖ اُخذٓبد اُؼش٣ج٤خ ٝرؼض٣ض اُشلبك٤خ

، ٓٔب عبػذ ػ٠ِ ص٣بدح إعٔب٢ُ الإ٣شاداد  (11، ص2025سح أُب٤ُخ، )ٝصا اُؼش٣ج٤خ

( ٤ِٓبس ع٤٘خ 2021إ٠ُ ) 2020/2021( ٤ِٓبس ع٤٘خ ُِؼبّ أُب٢ُ 234اُؼش٣ج٤خ ٖٓ )

، ؽ٤ش صادد ٗغجخ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ػ٠ِ إعٔب٢ُ 2024/2025ك٢ ٓٞاصٗخ 

 ُج٤بٗبد ٝصاسح أُب٤ُخ.%( ك٢ ٗلظ اُلزشح، ٝرُي ٝكوب 55%( إ٠ُ )55.2الإ٣شاداد ٖٓ )

خلاٍ  ٓظشٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ك٢ ٖٝٓ صْ ٣زْ ك٢ ٛزا اُوغْ رؾ٤َِ 

 (، ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: 2023-2000اُلزشح )
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، ٠تٛلف الأفبق اٌؼبَ فٟ أٞ دٌٚخ ػٍٝ غج١ؼخ دٚس٘ب فٟ الالتصبد، ٔفبق اٌؼبَالإ 0/4

عذ٤ُخ ك٢ الأٝعبؽ الأًبد٤ٔ٣خ، ٝرُي  اُؾغْ الأٓضَ ُلإٗلبم اُؼبّ ٣ٔضَ ؽبُخٝلا ٣ضاٍ 

ُِٞطٍٞ إ٠ُ رؾو٤ن أًجش هذس ٖٓ اٌُلبءح ٝاُلبػ٤ِخ ك٢ أُغبلاد اُز٢ رؾزبط إ٠ُ 

إٔ  ( ػ2014٠ِ(. ٝهذ ث٤٘ذ دساعخ )اُجبص، 4، ص2007اُزذخَ اُؾ٢ٌٓٞ )اُغجب٢ُ، 

 -2000ك٢ اُلزشح )ٓغز٣ٞبد ًلبءح الإٗلبم اُؼبّ ك٠ ٓظش أخزد ك٠ اُزشاعغ 

( ٤ِٓبس 76( رطٞس إعٔب٢ُ أُظشٝكبد اُؼبٓخ ٖٓ )٣ٝ1ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ ) (.2012

( ٤ِٓبس ع٤٘خ، ٓٔب ٣ش٤ش إ٠ُ 3250إ٠ُ ) 2000/2001ع٤٘خ ٓظش١ ك٢ اُؼبّ أُب٢ُ 

 .ق ك٢ سثغ هشٕؼ( ػ40رطٞس ك٢ اُو٤ٔخ أُطِوخ ُٜزٙ أُظشٝكبد ثؾٞا٢ُ )

 (4رذٚي سلُ )

 (0202/0207 -0222/0224اٌفتشح )أُ٘ ِؤششاد اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ فٟ ِصش خلاي 

 اٌغٕٛاد
إرّبٌٟ اٌّصشٚفبد 

 )١ٍِبس ر١ٕخ(

إرّبٌٟ الإ٠شاداد اٌؼبِخ 

 )١ٍِبس ر١ٕخ(

اٌم١ّخ اٌى١ٍخ ٌؼزض 

 اٌّٛاصٔخ

ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌحىِٟٛ إٌٝ إٌبتذ 

 اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ

2000/2001 96 76 -20 72 

2001/2002 115 78 -37 81 

2002/2003 127 89 -38 88 

2003/2004 146 102 -44 91 

2004/2005 222 111 -111 60.4 

2005/2006 282 151 -131 65.1 

2006/2007 352 180 -172 101 

2007/2008 408 221 -187 79.4 

2008/2009 365 282 -83 67 

2009/2010 402 268 -134 67.1 

2010/2011 470 265 -205 67 

2011/2012 490 303 -187 70.1 

2012/2013 588 350 -238 79.7 

2013/2014 702 457 -245 87.1 

2014/2015 733 456 -277 90.5 

2015/2016 865 622 -243 85 

2016/2017 1032 659 -373 92.3 

2017/2018 1244 821 -423 103 

2018/2019 1370 942 -428 92 

2019/2020 1435 975 -460 84 

2020/2021 1579 1109 -470 88 

2021/2022 1812 1325 -487 92 

2022/2023 2185 1518 -667 87.2 

2023/2024 3005 2142 -863 95.8 

2024/2025 3870 2625 -1245 90.4 

 اٌّصذس: ٚصاسح اٌّب١ٌخ.
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٣ٞػؼ اُغذٍٝ أػلاٙ رطٞس إعٔب٢ُ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٖٓ  ،الإ٠شاداد اٌؼبِخ 0/0

( ٤ِٓبس ع٤٘خ. أ١ أٜٗب رضا٣ذد ثو٤ٔزٜب أُطِوخ هشاثخ 2625( ٤ِٓبس ع٤٘خ إ٠ُ )56)

( إ٠ُ رطٞس ٗغجزب ٣ٝ1ش٤ش اُشٌَ سهْ ) ( ػؼلب ك٢ اُلزشح ٓؾَ اُذساعخ.35)

ؽٍٞ  زثزة الأ٠ُٝالإ٣شاداد ٝأُظشٝكبد اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ؽ٤ش ر

%( ُِؼبّ أُب٢ُ 24.5( ٝٝطِذ إ٠ُ أهظ٠ ٗغجخ ُٜب ػ٘ذ )%20.5ٓزٞعؾ هذسٙ )

. ٝرُي ػ٠ِ خِل٤خ سٝاط اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ك٢ ٓظش ٝرذكن أُض٣ذ 2002، 2005

ٖٓ الاعزضٔبساد الأع٘ج٢ أُجبششح ٝص٣بدح ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ إ٠ُ 

ٝكبد اُؼبٓخ ً٘غجخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ %(. ٝصب٤ٗب، رشاٝؽذ أُظش5.2)

%( ُِؼبّ أُب٢ُ 33.5( ٝٝطِذ إ٠ُ أهظ٠ ٗغجخ ػ٘ذ )%27.3)ؽٍٞ ٓزٞعؾ هذسٙ 

 .2017/2020%( ُِؼبّ أُب٢ُ 22.2. ث٤٘ٔب ًبٗذ أد٠ٗ ٗغجخ ػ٘ذ )2010/ 2007

 اٌّصذس: اػذاد اٌجبحج اػتّبدا ػٍٝ ث١بٔبد ٚصاسح اٌّب١ٌخ.
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    7744 

٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ أُظش٣خ ٖٓ ؽبُخ ٓضٓ٘خ ٓ٘ٚ، ٗإر رؼب ،اٌؼبِخػزض اٌّٛاصٔخ  0/2

ؽ٤ش لا رغزط٤غ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٓلاؽوخ أُظشٝكبد اُؼبٓخ. ٝك٢ ػجبسح أخشٟ، لا 

رغزط٤غ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ًلب٣خ أُظشٝكبد اُؼبٓخ، ٓٔب ٗشؤ ػ٘ٚ ؽبُخ دائٔخ ٖٓ 

٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ػ٘ذ اُؼغض، ؽ٤ش عغِذ ٗغجخ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ إ٠ُ اُ

%( ُؼبّ 12.7)%( خلاٍ كزشح اُذساعخ. ٝٝطِذ إ٠ُ أهظ٠ ٗغجخ ُٜب ػ٘ذ 7.3)

، 2022%( ُِؼبّ أُب٢ُ 6.1. ك٤ٔب ًبٗذ أهَ ٗغجخ ُٚ ػ٘ذ )2012/2013أُب٢ُ 

( خلاٍ 2021محمد، ٝهذ ث٤٘ذ دساعخ ) (.2، ٝرُي ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ اُشٌَ سهْ )2023

إٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ ٓظش ٣زخز ؽبُخ  2012/2017 -1777/2000اُلزشح 

٤ُٝظ ػغضا دٝس٣ب لأٗٚ ؿ٤ش  ٤ٌِ٤ٛبٖٓ اُزضا٣ذ ػ٠ِ اُذٝاّ. ٣ٝشعغ رُي ًٞٗٚ ػغضا 

ٓشرجؾ ثبُذٝسح اُزغبس٣خ، ثَ ٛٞ ٓغزٔش ك٢ اُزضا٣ذ ثشؿْ ٖٓ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ أُشرلؼخ 

 أُذ٤٣ٖخ ك٢ ٝعذد اُذساعخ ػلاهخ ؽشد٣خ ٓٞعج ًٔباُلزشح.  رِياُز٢ رؾووذ ك٢ 

ًٔب ث٤٘ذ دساعخ )ٓؼٖ،  )اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ( ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝٓؼذٍ اُزؼخْ.

( ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ص٘بئ٤خ الارغبٙ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ ٝاُزؼخْ ك٢ ٓظش. ٝٛٞ 2015

ٓب ٣ؼ٢٘ ٝعٞد ػلاهخ ٝاػؾخ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝاُزؼخْ ك٢ ٓظش ٝكوب 

  ُ٘زبئظ ٛزٙ اُذساعبد.

 اٌّصذس: إػذاد اٌجبحج اػتّبدا ػٍٝ ث١بٔبد ٚصاسح اٌّب١ٌخ.

أؽذ أٝعٚ أُظشٝكبد ك٢ ًَ ٓٞاصٗخ ػبٓخ، ٣ٝشبس  ٝاُز١ ٣ُٔضَ ،اٌذ٠ٓ اٌّحٍٟ 0/7

-2000ٝػ٠ِ ٓذاس اُلزشح ). إ٤ُٚ ٓؾ٤ِب ٌُٞٗٚ ٣ذكغ ٝخذٓزٚ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ُِذُٝخ
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( 3572)( ٤ِٓبس ع٤٘خ ٓظش١ إ٠ُ 164( رضا٣ذد ه٤ٔخ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ ٖٓ )2024

ًٔب عغِذ ٓزٞعؾ ٗغجخ ( ٓشح خلاٍ كزشح اُذساعخ. ٤ِٓ23بس ع٤٘خ. أ١ أٗٚ رؼبػق )

%( خلاٍ اُلزشح 26.5اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٓزٞعطب هذسٙ )

رشاًْ ؼبٓخ أُظش٣خ رؼب٢ٗ ٖٓ إٔ أػق إ٠ُ ٓب روذّ إٔ أُٞاصٗخ اُ(. 2024 -2000)

أًضش ٖٓ ٗظق ٤ٓضا٤ٗزٜب، ٣ٝؤًذ  خذٓزْٜ رِزْٜٝاُز٣ٖ ٝاُخبسع٤خ(  )اُذاخ٤ِخاُذ٣ٕٞ 

( 535عذاد اُوشٝع ٖٓ هشاثخ ) ه٤ٔخ درضا٣ذؽ٤ش رُي ث٤بٗبد ٝصاسح أُب٤ُخ اُز٢ 

( ٤ِٓبس ع٤٘خ ك٢ 1606إ٠ُ ) ٤ِٓ2020/2021بس ع٤٘خ ك٢ ٤ٓضا٤ٗخ اُؼبّ أُب٢ُ 

إٔ ٗغجخ ٛزٙ اُخذٓخ إ٠ُ أُظشٝكبد اُؼبٓخ هذ  ٓٔب ٣ؼ٢٘. 2024/2025خ ٓٞاصٗ

ٝٛٞ ٓب ٣ش٤ش إ٠ُ %( ك٢ ٗلظ اُلزشح أُشبس إ٤ُٜب. 41.5%( إ٠ُ )33.7رضا٣ذد ٖٓ )

عٞاء ثبُو٤ٔخ أُطِوخ أٝ ً٘غجخ إ٠ُ  ؽبُخ ٖٓ الاكشاؽ ك٢ اعزخذاّ الاهزشاع اُؾ٢ٌٓٞ

ٛٞ رظبػذ ٗغجخ خذٓخ اُذ٣ٖ إ٠ُ الإ٣شاداد ٝالأد٠ٛ ٖٓ رُي  .اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ

%( ك٢ ٤ٓضا٤ٗخ ػبّ 42، ٓوبثَ )2024/2025%( ك٢ ٓٞاصٗخ 61.3اُؼبٓخ إ٠ُ )

 ، ٝرُي ٝكوب ُج٤بٗبد ٝصاسح أُب٤ُخ. 2020/2021

إٔ اُزٞعغ اٌُج٤ش ك٢ الاهزشاع اُؾ٢ٌٓٞ هذ  (2023ٝهذ ث٤٘ذ دساعخ )ص٢ً،

ٝٛٞ الأٓش اُز١ ٣ٌٖٔ إٔ . اُؼبٓخ ػٖ رخط٢ ٛزا الاهزشاع ؽغْ الإ٣شاداد أعلش

٣زشرت ػ٤ِٚ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزذاػ٤بد ٝا٥صبس الاهزظبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ، ٝك٢ ٓوذٓزٜب، 

اعزٔشاس رظبػذ أُٞعبد اُزؼخ٤ٔخ أُزٞارشح ٝاُز٢ ٣زؼشع ُٜب الاهزظبد أُظش١ 

، ٝٓب ٣زشرت ػ٠ِ رُي ٖٓ آصبس اهزظبد٣خ ٝاعزٔبػ٤خ ًج٤شح، 2022ٓ٘ز ثذا٣خ ػبّ 

٤ٔب ػ٠ِ ؽجوبد ٓؾذٝد١ اُذخَ، ٝثٔب ٣ِو٢ ثٔض٣ذ ٖٓ الأػجبء ػ٠ِ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ لاع

ًٔب ث٤٘ذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ٖٝٓ ث٤ٜ٘ب  .ُض٣بدح ثشآظ اُذػْ ٝاُؾٔب٣خ ُزِي اُطجوبد

اُِٞار٢ ث٤ٖ ٝعٞد آصبس (، 2014،ٝ)٣ٞٗظ( 2011( ٝ)اُض2010،٢٘٣دساعزب )محمد،

ٖٝٓ صْ  ُ٘برظ أُؾ٢ِ ٝالاهزظبد أُظش١ ثشٌَ ػبّ.عِج٤خ ُزلبهْ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ ػ٠ِ ا

را ؽبُت إرذٛٞس ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ خبطخ  إ٠ُبعزٔشاس الاهزشاع ُٔذح ؽ٣ِٞخ ٣ؤد١ ك

ٝسام أُب٤ُخ ص٣بدح ك٢ ػلاٝح أُخبؽش ُششاء ٓض٣ذ ٖٓ ع٘ذاد أُغزضٔشٕٝ ك٢ الأ

ٝص٣بدح ٓذكٞػبد خذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ػٖ ؽش٣ن ٓضاؽٔخ أُٞاسد أُزبؽخ  اُؾ٢ٌٓٞاُذ٣ٖ 
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ػ٢ِ اطذاس  ثشٌَ ًج٤ش اُؾٌٞٓخاػزٔبد ٝ ُلاعزضٔبساد ك٢ ٓشبس٣غ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ،

ارٕٝ اُخضاٗخ ٓٔب دكؼذ ثبُذ٣ٖ أُؾ٢ِ ٗؾٞ اُزؼبػق، ٝاصشد اُوشٝع ػ٢ِ 

ّ ٝعٞء اداسح اُذ٣ٖ اُؼبّ ثبلاٗخلبع ٗز٤غخ رضا٣ذ الاٗلبم اُؼب اُؾ٤ٌٓٞخأُذخشاد 

ٝالاهزشاع ثغؼش كبئذح  لأخشٟٝأُزٔضِخ ك٢ رضا٣ذ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاػجبء خذٓزٚ ٖٓ ع٘خ 

 (.2002ٓؼٜذ اُزخط٤ؾ اُو٢ٓٞ، ) (2022)ثشعّٞ،  ٓشرلغ

 ً أداح اٌذٌٚخ فٟ تحم١ك الأ٘ذاف الالتصبد٠خ ٚالاعتخّبس٠خ٠ُّخٚاٌزٞ ، َالاعتخّبس اٌؼب 0/4

اُؾٌٞٓخ ك٢ رٞع٤ٚ الاهزظبد ثشٓزٚ، ؽ٤ش ٣غبْٛ الاعزضٔبس اُؼبّ ك٢ ص٣بدح ٣٘ظش إ٤ُٚ ًؤداح ٚ

 إٗزبط اُغِغ ٝاُخذٓبد، ٖٝٓ صْ ص٣بدح اُطبهخ الاٗزبع٤خ ُِٔغزٔغ. ٝٝكوب ُج٤بد ٝصاسح أُب٤ُخ

( ٤ِٓبس ع٤٘خ ُِؼبّ 31.3ه٤ٔزٚ ا٤ٌُِخ ٖٓ ) كوذ رطٞسد ٝٝصاسح اُزخط٤ؾ ٝاُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ

. 2023/2024( ٤ِٓبس ع٤٘خ ك٢ ٓٞاصٗخ اُؼبّ أُب٢ُ 726إ٠ُ ) 2000/2001أُب٢ُ 

خلاٍ رطٞس ٗغجخ الاعزضٔبس اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  (1سهْ ) اُغذ٣ٍٝٝٞػؼ 

 %(.2.5كزشح اُذساعخ ؽ٤ش عغِذ ٓزٞعطب هذسٙ )

( رطٞس ٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٖٓ ٣3ٞػؼ اُشٌَ سهْ ) اٌتعخُ اٌشوٛدٞ، 0/4

. ك٢ إشبسح ٝاػؾخ إ٠ُ أٗٚ 2024ٝ 2000%( ث٤ٖ ػب٢ٓ 35.6)%( إ٠ُ 11.5)

ػ٘ذ  2015رؼبػق صلاس ٓشاد خلاٍ سثغ هشٕ. ًٝبٕ هذ ٝطَ رسٝرٚ ػبّ 

%(، ؽ٤ش ًبٗذ ٛزٙ ٢ٛ اُغ٘خ الأ٠ُٝ ُزطج٤ن ثشٗبٓظ الإطلاػ الاهزظبد١ 41.3)

كوذ أدٟ طذٓخ رخل٤غ عؼش اُظشف  أُظش١ ثبُزؼبٕٝ ٓغ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ.

ِٞؽ اُزؼخْ ك٢ ٓظش ٓغز٣ٞبد ه٤بع٤خ، ٓٔب عبػذ ػ٠ِ اػطشاة ث٤ئخ ٓٔبسعخ إ٠ُ ث

الأػٔبٍ ٝػذّ هذسح أطؾبة الأػٔبٍ ػ٠ِ رٞك٤ش اُ٘وذ الأع٘ج٢ اُلاصٓخ لاعز٤شاد ٗلظ 

اُوذس اُغبثن ٖٓ أُؼذاد الإٗزبع٤خ ٝاُٞعط٤خ. ٗب٤ٛي ػٖ اسرلبع أعؼبس اُؼذ٣ذ ٖٓ 

ٌش ٝاُض٣ذ ٝاُؤؼ ٝاُغٞلاس ٝاُج٘ض٣ٖ اُغِغ أُذػٞٓخ ٖٓ هجَ اُذُٝخ ٓضَ )اُغ

 ٝؿ٤شٛب(. ٝٛٞ ٓب أصش ا٣غبثب ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ ٝعِجب ػ٠ِ سكب٤ٛخ أُغزِٜي.
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    7744 

 

 اٌّصذس: اػذاد اٌجبحج اػتّبدا ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّصشٞ.  

اٌفتشح اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ ِصش خلاي اٌمغُ اٌخبٌج: 

( ِٓ022-0207):  

٣ٔضَ اُزؼخْ اُشًٞد١ ؽبُخ اهزظبد٣خ ٓؼوذح رغٔغ ث٤ٖ اُشًٞد الاهزظبد١ 

ٝاسرلبع أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس، ؽ٤ش ٣ؼب٢ٗ الاهزظبد ٖٓ رجبؽؤ أٝ اٌٗٔبػ ك٢ 

ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ )سًٞد(، ثبُزضآٖ ٓغ رظبػذ ٓؼذلاد اُزؼخْ. ٝرؼُذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، 

٤غ٢ ػ٠ِ أدٝاد ٓضَ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُؼشائت، ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رؼزٔذ ثشٌَ سئ

أُؤصشح اُز٢ هذ رغْٜ ك٢ ٗشٞء اُزؼخْ اُشًٞد١ أٝ رغبػذ ك٢ اُزخل٤ق ٓ٘ٚ. ٝرزؼذد 

 :اُطشم اُز٢ رؤصش ثٜب اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ػ٠ِ اُزؼخْ اُشًٞد١، ًٔب ٢ِ٣

اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌتٛعؼ١خ ِٓ خلاي ص٠بدح الإٔفبق اٌحىِٟٛ ٚتخف١ط اٌعشائت،  2/4

٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد١ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ أُلشؽ إ٠ُ ص٣بدح اُطِت ا٢ٌُِ، ٓٔب هذ ٣ؤد١ إ٠ُ ح١ج 

إرا ًبٕ الاهزظبد ٣ؼب٢ٗ ٖٓ سًٞد، كئٕ ٛزا الإٗلبم هذ لا ٣ؤد١  .اسرلبع الأعؼبس ٝاُزؼخْ

٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤد١ ٝ .ش، ثَ هذ ٣ؤد١ إ٠ُ رلبهْ ٓشٌِخ اُزؼخْ اُشًٞد١إ٠ُ ٗٔٞ اهزظبد١ ًج٤

رخل٤غ اُؼشائت إ٠ُ ص٣بدح اُذخَ أُزبػ ُلأكشاد ٝاُششًبد، ٓٔب هذ ٣ؾلض اُطِت 

ٝٓغ رُي، إرا ًبٕ اُؼشع ؿ٤ش هبدس ػ٠ِ رِج٤خ ٛزا  .٣ٝغبػذ ك٢ اُخشٝط ٖٓ اُشًٞد

 .ْ اُزؼخْاُطِت أُزضا٣ذ، كوذ ٣ؤد١ إ٠ُ اسرلبع الأعؼبس ٝرلبه
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 السنوات

 (  3)شكل رقم 
 (2024 -2000)تطور نسبة التضخم الركودي في مصر خلال الفترة 
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ك٢ ؽبُخ اُزؼخْ اُشًٞد١، هذ رِغؤ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ الأىّبش١خ، ٚتحذث  2/0

. ٝٓغ رُي، اُؾٌٞٓبد إ٠ُ ع٤بعبد ٓب٤ُخ اٌٗٔبش٤خ ُخلغ الإٗلبم ٝرو٤َِ اُطِت ا٢ٌُِ

  .هذ ٣ؤد١ رُي إ٠ُ رلبهْ اُشًٞد

ك٢ ٝػ٤ِٚ، كٖٔ اُؼشٝس١ إٔ رزخز اُؾٌٞٓبد ٝاُج٘ي أُشًض١ ر٘غ٤وبً ٝص٤وبً 

إرا ًبٕ اُج٘ي أُشًض١ ٣ؾبٍٝ ًجؼ اُزؼخْ ػٖ ؽش٣ن سكغ  .ع٤بعزٜٔب أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ

. ًٔب أعؼبس اُلبئذح، كوذ رؾزبط اُؾٌٞٓخ إ٠ُ ر٤٤ٌق ع٤بعزٜب أُب٤ُخ ُزغ٘ت رلبهْ اُشًٞد

٣غت ػ٠ِ اُؾٌٞٓبد إٔ رغؼ٠ إ٠ُ رؾو٤ن ٗٔٞ اهزظبد١ ٓغزذاّ ٓغ اُؾلبظ ػ٠ِ 

رُي الاعزضٔبس ك٢ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ، ٝرط٣ٞش أُٜبساد،  هذ ٣شَٔ .اعزوشاس الأعؼبس

٣ٌٖٔ إٔ رؤد١ اُغ٤بعبد ٝ .ٝرشغ٤غ الاثزٌبس، ٝرغ٤َٜ ث٤ئخ ػَٔ ٓٞار٤خ ُِششًبد

ٖٓ ٝ .أُب٤ُخ اُزٞعؼ٤خ إ٠ُ رلبهْ اُزؼخْ اُشًٞد١ إرا ُْ ٣زْ ر٘ل٤زٛب ثؼ٘ب٣خ ٖٓ ٗبؽ٤خ

٤خ ك٢ ٌٓبكؾخ اُزؼخْ، ٌُٜٝ٘ب ٗبؽ٤خ أخشٟ، ٣ٌٖٔ إٔ رغبػذ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ الاٌٗٔبش

 .هذ رؤد١ إ٠ُ رلبهْ اُشًٞد

بُز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خٖٝٓ صْ ك
1

أٓش ثبُؾ الأ٤ٔٛخ لإداسح اُزؼخْ  

. ًٔب أٗٚ ػ٤ِٔخ ٜٓٔخ ُزؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ ٝاُ٘ٔٞ أُغزذاّ. ٣شَٔ ٛزا اُشًٞد١

اُز٘غ٤ن رؾو٤ن اُزٌبَٓ ث٤ٖ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ )ٓضَ اُؼشائت ٝالإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ( 

ٝأدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ )ٓضَ أعؼبس اُلبئذح ٝػشع اُ٘وٞد( اُز٢ ٣ذ٣شٛب اُج٘ي أُشًض١. 

رؾو٤ن أٛذاف ٓشزشًخ ٓضَ اعزوشاس الأعؼبس، ٝرؾو٤ن اُ٘ٔٞ ٣ٜذف ٛزا اُز٘غ٤ن إ٠ُ 

  (.2023اُؼبّ)ؽب٣َ، الاهزظبد١، ٝخلغ ٓؼذلاد اُجطبُخ، ٝإداسح اُذ٣ٖ 

ًٔب رزلبػَ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٓغ ثؼؼٜٔب اُجؼغ، ؽ٤ش رؤصش ًَ 

ٜٓ٘ٔب ػ٠ِ الأخشٟ ك٢ رؾو٤ن أٛذاف الاهزظبد ا٢ٌُِ ٓضَ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، 

عزوشاس اُ٘وذ١، ٝاُزٞظ٤ق، ٌٝٓبكؾخ اُزؼخْ. ٝك٢ ٓظش، ٣ظٜش اُز٘غ٤ن ث٤ٖ ٝالا

                                                 
1

اُز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٛٞ ػ٤ِٔخ ٓٞاءٓخ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ )ٓضَ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُؼشائت( ٓغ 

ُزؾو٤ن الأٛذاف الاهزظبد٣خ أُشزشًخ، ٓضَ الاعزوشاس أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ )ٓضَ أعؼبس اُلبئذح ٝاُغ٤ُٞخ( 

  خ.الاهزظبد١، ٝاُ٘ٔٞ، ٝاُؾذ ٖٓ اُزؼخْ ٝاُجطبُ
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أثٞ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٌٝٓبكؾخ اُزؼخْ )

 (.2023ًش٣ٔخ، 

 (0207-0222تح١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ:) 2/2

( اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗلبم اُؼبّ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ خلاٍ 4ٝػ٤ِٚ، ٣ؼشع اُشٌَ سهْ )

(، ؽ٤ش ٣زؼؼ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب لا رغ٤ش ػ٠ِ ٝر٤شح ٝاؽذح. كل٢ 2024 -2000اُلزشح )

% إ٠ُ 26.5اُٞهذ اُز١ أد١ ك٤ٚ رضا٣ذ الاٗلبم اُؼبّ ً٘غجخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٖٓ 

% إ٠ُ 11.5. كوذ رشاعغ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٖٓ 2001ٝ 2000% ث٤ٖ ػب٢ٓ 22.4

% رضا٣ذ ٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ إ٠ُ 26.3%. ٝٓغ اٗخلبع الاٗلبم اُؼبّ إ٠ُ 11.5

%. ٝٛٞ ثزُي رٞعذ ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ الاٗلبم اُؼبّ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١. ٝرُي ك٤ٔب 12.5

 . 2005. ٌُ٘ٚ ػبٝد اٌُشح ٓشح أخشٟ ػبّ 2004ػذا ػبّ 

( أخزد ٗغجخ الاٗلبم اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 2010 -2006) ٝخلاٍ اُلزشح

ٓؼٜب ٓؼذٍ اُزؼخْ اُش١ًٞ  الإعٔب٢ُ ك٢ اُززثزة ث٤ٖ الاسرلبع ٝالاٗخلبع ٤ُززثزة

 (2014 -2011أ٣ؼب. ٝٓغ كزشاد ػذّ الاعزوشاس اُغ٤بع٢ ٝالاهزظبد١ ُِلزشح )

ٓؼٚ اُزؼخْ ، ٤ُزضا٣ذ 2013ػبّ % 33.4عغَ رضا٣ذ الاٗلبم اُؼبّ إ٠ُ ؽ٤ش 

( رشاعؼذ ٗغجخ الإٗلبم اُؼبّ 2022-2015%. ٝخلاٍ اُلزشح )22.6اُشًٞد١ إ٠ُ 

% ٝرشاعغ اُزؼخْ 22.2% ؽ٤ش عغِذ 10إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ُزلوذ هشاثخ 

%. ٝك٢ أػوبة عبئؾخ ًٞسٝٗب رضا٣ذ الاٗلبم اُؼبّ ثشٌَ ؽل٤ق ك٤ٔب 15اُشًٞد١ إ٠ُ 

رضا٣ذ الاٗلبم اُؼبّ ً٘غجخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  2023ّ رشاعغ اُزؼخْ اُشًٞد١. ٝك٢ ػب

% ٝرضا٣ذ أ٣ؼب ٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٝطٞلا إ٠ُ 24.6الإعٔب٢ُ ٓغغلا 

%، ٝٛٞ أػ٠ِ ٗغجخ ُٚ ؽٞاٍ كزشح اُذساعخ. ٝٓغ رشاعغ الاٗلبم اُؼبّ ك٢ ػبّ 41.2

 رشاعغ أ٣ؼب اُزؼخْ اُشًٞد١.   2024
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 اٌّصذس: اػذاد اٌجبحج.

       ػلالخ الإ٠شاداد اٌعش٠ج١خ ثبٌتعخُ اٌشوٛدٞ:  2/7

ٝؽٍٞ ػلاهخ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ثبُزؼخْ اُشًٞد١، ٣زْ اُ٘ظش إ٠ُ ٗغجخ 

الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ًٔو٤بط ٓب٢ُ ٣وبسٕ إعٔب٢ُ الإ٣شاداد 

عٔب٢ُ. ٝرٞػؼ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذٟ اُؼش٣ج٤خ ُِذُٝخ ثؾغْ اهزظبدٛب، ٓٔضلاً ثبُ٘برظ أُؾ٢ِ الإ

اُؼلاهخ ث٤ٖ ( رطٞس 5)ٓغبٛٔخ اُؼشائت ك٢ ر٣َٞٔ الأٗشطخ اُؾ٤ٌٓٞخ. ٣ٝظٜش اُشٌَ سهْ 

ٗٔٞ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ٝٓؼَ اُزؼخْ اُشًٞد١ ؽ٤ش ٣زؼؼ أٜٗب لا رغ٤ش ك٢ ٗلظ الارغبٙ 

ػ٘ذ ًبٕ اُزؼخْ اُشًٞد١  2003% ػبّ 20.5ٓؼب ٣َٝ ػ٠ِ رُي أٗٚ ٓغ ص٣برٜب ث٘جخ 

 ٝأخزد ٗغجخ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ك٢ اُززثزة ث٤ٖ ػبّ ٝآخش.%. 15.4
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 اٌّصذس: اػذاد اٌجبحج.

     ٔمبغ اٌمٛح فٟ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ: 2/4

ٝػ٤ِٚ، رؼُذ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ أؽذ اُشًبئض الأعبع٤خ اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب اُذٍٝ ُزؾو٤ن 

الاعزوشاس الاهزظبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ. ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٚ الاهزظبد 

أُظش١، رجشص ػذح ٗوبؽ هٞح ك٢ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ اُٞؽ٤٘خ رغْٜ ثشٌَ ٓجبشش ك٢ رؾغ٤ٖ 

 ٝرؼض٣ض هذسح اُذُٝخ ػ٠ِ ٓٞاعٜخ الأصٓبد أُب٤ُخ ٝالاهزظبد٣خ.  الأداء الاهزظبد١

ٝهذ عبٛٔذ الإطلاؽبد أُب٤ُخ ٝدٝسٛب ك٢ رؼض٣ض الإ٣شاداد ٝرو٤َِ اُؼغض 

٢ٛٝ أؽذ أثشص ٗوبؽ اُوٞح ك٢ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ أُظش٣خ، ؽ٤ش شِٔذ رؾذ٣ش اُ٘ظبّ 

رؾغ٤ٖ رؾظ٤َ اُؼش٣ج٢ ٝرٞع٤غ هبػذح أٌُِل٤ٖ، ٓٔب أعْٜ ثشٌَ ٓجبشش ك٢ 

الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ. ٝهذ ػِٔذ اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ رجغ٤ؾ اُوٞا٤ٖٗ اُؼش٣ج٤خ، رؾغ٤ٖ 

إعشاءاد اُزؾظ٤َ، ٝرؼض٣ض عٜٞد ٌٓبكؾخ اُزٜشة اُؼش٣ج٢، الأٓش اُز١ أدٟ إ٠ُ 

 .ص٣بدح ِٓؾٞظخ ك٢ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ

ٝشٜذد ٓظش خلاٍ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح عِغِخ ٖٓ الإطلاؽبد أُب٤ُخ اُز٢ 

ٓضِذ ٗوطخ رؾٍٞ عٞٛش٣خ ك٢ إداسح أُٞاسد أُب٤ُخ ُِذُٝخ، ؽ٤ش رْ رؾذ٣ش ٓ٘ظٞٓخ 

اُؼشائت ٝرٞع٤غ هبػذح أٌُِل٤ٖ، إ٠ُ عبٗت رؼض٣ض اُشلبك٤خ ٝاُؾًٞٔخ أُب٤ُخ. ٝهذ 

إر اسرلؼذ إعٔب٢ُ الإ٣شاداد  اٗؼٌظ رُي ثٞػٞػ ػ٠ِ ٓؤششاد الأداء أُب٢ُ،
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 (5)شكل رقم 
تطور العلاقة بين نمو الايرادات الضريبية والتضخم الركوي خلال الفترة  

(2000- 2024  ) 

 معدل نمو الإيرادات الضريبية التضخم الركودي
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٤ِٓبس ع٤٘ٚ  2021إ٠ُ  ٤ِٓ2020/2021بس ع٤٘ٚ ك٢ اُغ٘خ أُب٤ُخ  234اُؼش٣ج٤خ ٖٓ 

، ٓغ ص٣بدح ٗغجخ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ٖٓ 2024/2025ك٢ أُٞاصٗخ أُوزشؽخ ُؼبّ 

. ٝرؼٌظ ٛزٙ أُؤششاد رؾغٖ الأداء %55% إ٠ُ 55.2إعٔب٢ُ الإ٣شاداد ٖٓ 

ػ٠ِ رؼض٣ض اٌُلبءح اُؼش٣ج٤خ ٝرؾو٤ن ٓٞاسد ٓب٤ُخ أًضش اعزذآخ، ٓٔب اُؾ٢ٌٓٞ ٝهذسرٚ 

٣غُْٜ ك٢ رو٤َِ اُؼغض أُب٢ُ اُز١ ٣ؼُذ ٖٓ اُزؾذ٣بد اُشئ٤غ٤خ ُلاهزظبد أُظش١. ٖٝٓ 

صْ رٞكش ٛزٙ الإطلاؽبد ٓٞاسد ٓب٤ُخ ٓغزوشح روَِ ٖٓ الاػزٔبد ػ٠ِ الاهزشاع 

أُششٝػبد اُز٣ٞٔ٘خ، ٝثبُزب٢ُ دػْ اُذاخ٢ِ ٝاُخبسع٢، ٝرؼضص اُوذسح ػ٠ِ ر٣َٞٔ 

 .اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ أُغزذاّ

اٌتٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ فٟ ِٛارٙخ اٌتعخُ  ٚفٟ ع١بق ِتصً، فئْ

لا ٣ضاٍ ٣ٔضَ رؾذ٣بً ٓؼوذاً ُِغ٤بعبد الاهزظبد٣خ. ٝهذ ثشٛ٘ذ اُزغشثخ اٌشوٛدٞ 

٤خ ٝاُ٘وذ٣خ ُٔٞاعٜخ ٛزٙ أُظش٣خ ػ٠ِ أ٤ٔٛخ اُز٘غ٤ن اُلؼبٍ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُبُ

كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ سكغ اُج٘ي أُشًض١ لأعؼبس اُلبئذح ُٔٞاعٜخ اُؼـٞؽ  .اُظبٛشح

اُزؼخ٤ٔخ، ارجؼذ اُؾٌٞٓخ ع٤بعخ ٓب٤ُخ ٓزٞاصٗخ ٖٓ خلاٍ ػجؾ الإٗلبم اُؼبّ ٝػذّ 

ٝٛزا اُز٘غ٤ن أدٟ إ٠ُ رؾو٤ن  .ص٣بدح اُؼشائت ثطش٣وخ روؼ٢ ػ٠ِ اُ٘شبؽ الاهزظبد١

زوشاس اُ٘غج٢ ُلأعؼبس ٝرؾل٤ض الاعزضٔبس، ٓٔب عبْٛ ك٢ رخل٤ق آصبس ٗٞع ٖٓ الاع

 .اُزؼخْ ػ٠ِ اُطجوبد الأًضش ٛشبشخ ٝرؾغ٤ٖ أداء الاهزظبد ا٢ٌُِ

ك٢ ظَ ٓؾذٝد٣خ أُٞاسد، ُغؤد ٓظش إ٠ُ اعزخذاّ الإطذاس اُ٘وذ١ ًؤداح 

ءًا ُز٣َٞٔ ػغض أُٞاصٗخ، ٝٛٞ خ٤بس ٣ؾَٔ ك٢ ؽ٤برٚ ٓخبؽش رؼخ٤ٔخ، ٌُ٘ٚ ًبٕ عض

 .ٖٓ ٓ٘ظٞٓخ أٝعغ لإداسح اُغ٤بعخ أُب٤ُخ

رش٤ش اُذساعبد الاهزظبد٣خ إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ اسرجبؽ إ٣غبث٤خ ث٤ٖ اُؼغض ا٢ٌُِ ك٢ 

% ٖٓ اُزؼخْ ك٢ 25أُٞاصٗخ ٝالإطذاس اُ٘وذ١، ؽ٤ش ٣لغش الإطذاس اُ٘وذ١ ٗؾٞ 

 .ٓظش خلاٍ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح

١، ع٘جب إ٠ُ ع٘ت ٓغ الإطلاؽبد أُب٤ُخ ٝٓغ رُي، كئٕ اُغ٤طشح ػ٠ِ ؽغْ الإطذاس اُ٘وذ

ٝاُ٘وذ٣خ، عبػذد ك٢ اُؾذ ٖٓ ٓخبؽش اُزؼخْ أُلشؽ، ٓٔب ٣ؼٌظ هذسح اُغٜبد أُغؤُٝخ 

 .ػ٠ِ إداسح ٛزا اُخ٤بس ثؾزس ػٖٔ ٓ٘ظٞٓخ ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ
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ٝثؼذ إٔ رضا٣ذ ؽغْ الإطذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ ك٢ ٓظش ك٢ اُغ٘ٞاد الأخ٤شح 

رضآ٘بً ٓغ رضا٣ذ اُؼغض ا٢ٌُِ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ ٝاُز٢ رؼزجش ٖٓ أْٛ اُوؼب٣ب 

الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ أُؼبطشح اُز٢ ٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الاهزظبد أُظش١؛ ٝرُي ُٔب ُٜب ٖٓ آصبس 

ظبد١. ٖٝٓ صْ كذٝس الإطذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ ك٢ ر٣َٞٔ خط٤شح ػ٠ِ ًبكخ اُ٘شبؽ الاهز

ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ أُظش٣خ إػبكخ إ٠ُ ٓؼشكخ أصشٙ ػ٠ِ ٓؼذلاد اُزؼخْ اُغبئذح 

ك٢ ٓظش إ٠ُ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ اسرجبؽ ه٣ٞخ عذاً ث٤ٖ اُؼغض ا٢ٌُِ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ 

اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ ٣لغش  ُِذُٝخ ٝالإطذاس اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ ًٔب أٝػؼ اُجؾش إٔ الإطذاس

 (. 2025% ٖٓ الأعجبة أُؤد٣خ إ٠ُ اُزؼخْ ك٢ ٓظش )ٛبشْ ٝآخشٕٝ، 25ٗغجخ 

ًٔب ُؼت الاعزضٔبس اُؼبّ ًشاكذ أعبع٢ ُزؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ دٝسًا ٓؾٞس٣بً 

ك٢ رؼض٣ض اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ٝرؾل٤ض اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٖٓ خلاٍ ػخ أُٞاسد ك٢ اُوطبػبد 

ٝك٢ ٓظش، اسرلؼذ ه٤ٔخ  .خذ٤ٓخ اُز٢ رشكغ ٖٓ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُلاهزظبدالإٗزبع٤خ ٝاُ

٤ِٓبس ع٤٘ٚ ك٢ اُغ٘خ أُب٤ُخ  726الاعزضٔبس اُؼبّ ثشٌَ ِٓؾٞظ، ؽ٤ش ثِـذ ؽٞا٢ُ 

 31.3% ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٓوبسٗخ ثـ2.5، ٓب ٣ؼبدٍ ٗغجخ روبسة 2023/2024

ُٔغزٟٞ ٖٓ الاعزضٔبس اُزضاّ اُذُٝخ ثزٞك٤ش ٣ٝؼٌظ ٛزا ا .٤ِٓ2000/2001بس ع٤٘ٚ ػبّ 

ث٤ئخ ر٣ٞٔ٘خ ٓزٌبِٓخ، رؼضص ٖٓ كشص اُؼَٔ، ٝرؾغٖ ٖٓ رٞص٣غ اُذخَ، ٝروٞد إ٠ُ ٗٔٞ 

 .اهزظبد١ ٓغزذاّ ٣٘ؼٌظ إ٣غبث٤بً ػ٠ِ ٓغز٣ٞبد أُؼ٤شخ

اُغ٤بعخ أُب٤ُخ أُظش٣خ رظُٜش ٗوبؽ هٞح ٝاػؾخ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ، فئْ ٝػ٤ِٚ

اُز٢ رٞاعٜٜب. كبلإطلاؽبد أُب٤ُخ عبٛٔذ ك٢ رؼض٣ض الإ٣شاداد  اُزؾذ٣بد الاهزظبد٣خ

 %.5.3إ٠ُ رشاعؼب  ذٝاُز١ عغِ ً٘غجخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٝرو٤َِ اُؼغض

ٝاُز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ عبػذ ك٢ إداسح اُزؼخْ اُشًٞد١، ٝاعزخذاّ 

الإطذاس اُ٘وذ١ رْ ثئداسح ؽزسح ُِؾذ ٖٓ أُخبؽش اُزؼخ٤ٔخ، ث٤٘ٔب الاعزضٔبس اُؼبّ 

عبْٛ ك٢ رؼض٣ض اُ٘ٔٞ ٝاُز٤ٔ٘خ. ٝٛزٙ اُشًبئض رؼٌظ هذسح اُذُٝخ ػ٠ِ إداسح ع٤بعزٜب 

 .ش دػبئْ ه٣ٞخ ُزؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ أُغزذآخأُب٤ُخ ثلؼب٤ُخ، ٝرٞك٤
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تمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌتعخُ اٌشوٛدٞ فٟ اٌمغُ اٌشاثغ: 

 الأحذاس اٌزاتٟ ثبعتخذاَ ّٔٛرد  ِصش

اُزوذ٣ش ٝاُج٤بٗبد أُغزخذٓخ آ٤ُبد ث٘بء ٗٔٞرط اُذساعخ ٓغ اُوغْ  ٛزا ٣وذس

خلاٍ اُلزشح  ٓظشاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ ٝاُغ٤بعخ أُب٤ُخ  ث٤ٖاُؼلاهخ ُزوذ٣ش ٝثؾش 

روّٞ اُذساعخ ػ٠ِ اخزجبس اُزٌبَٓ ، ٓغ اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُِ٘ٔٞرط. (2024–2000)

، ٝاُز١ ٣لزشع ػذّ H0)(، لاخزجبس كشع اُؼذّ )Co-integrationأُشزشى )

ك٢ ٓوبثَ  ٝعٞد ػلاهبد رٌبَٓ ٓشزشى ث٤ٖ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ.

-Bi(، ٝاُز١ ٣لزشع ٝعٞد ػلاهخ رجبد٤ُخ ص٘بئ٤خ الارغبٙ )H1اُلشع اُجذ٣َ )

directional .ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ) 

كؾض اُ٘ٔٞرط ٖٓ خلاٍ إعشاء ثؼغ الاخزجبساد الاعزٌشبك٤خ ٣زْ ُٝزُي 

Diagnostic Tests ٝروذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓؤششاد ُِزؤًذ ٖٓ رؾون اكزشاػبد اُ٘ٔٞرط ،

 E-Viewsػ٠ِ اعزخذاّ اُؾضٓخ الإؽظبئ٤خ  ٓظشاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝ

اخزجبساد عٌٕٞ ث٤بٗبد بساد ثش٢ء ٖٓ اُزلظ٤َ. ًٝٔب ٣ٌٖٝٔ ر٘بٍٝ ٛزٙ الاخزج .12

كُِٞش  –( ثبعزخذاّ اخزجبس عزس اُٞؽذح أُٞعغ ُـ )د٢ٌ٣ Stationaryاُغلاعَ اُض٤٘ٓخ )

 . Augmented Dicky – Fuller (ADF)أُٞعغ( 

 ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخث٤ٖ  ٣ؼُذ ٓٞػٞع اُؼلاهخٝػ٤ِٚ، 

، ٖٓ ٓظشٖٓ أًضش أُٞػٞػبد اُز٢ أصبسد عذلاً ٝاعؼبً ػ٠ِ أُغزٟٞ اُو٢ٓٞ ك٢ 

ً ٝػ٠ِ اُشًٞد اُزؼخ٢ٔ خظٞطبً، ٝٓب ُزُي  ؽ٤ش رؤص٤شٙ ػ٠ِ ٓؤشش اُغؼش ػٔٞٓب

ٝاُزؼخْ ٝالأعٞس  اُجطبُخٝك٢ ٓوذٓزٜب ٓؼذٍ  ٢ٌُِٖٓ رؤص٤ش ػ٠ِ ٓؤششاد الاهزظبد ا

اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُشًٞد روذ٣ش  كئٕصْ، ٖٝٓ  .ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١

 .ٓظشاُزؼخ٢ٔ ك٢ 

إ٠ُ صلاصخ أعضاء، ؽ٤ش ٣ز٘بٍٝ اُغضء اُوغْ ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رْ روغ٤ْ ٛزا 

ث٤٘ٔب ٣ز٘بٍٝ اُغضء اُضب٢ٗ كشػ٤خ اُذساعخ، الأٍٝ اُ٘ٔٞرط أُغزخذّ ٝرٞط٤ق اُج٤بٗبد، 

ٝاُز٢ رشَٔ اخزجبس عزس ٜ٘غ٤خ اُزؾ٤َِ ٝاُ٘زبئظ اُو٤بع٤خ، ك٢ ؽ٤ٖ ٣ز٘بٍٝ اُغضء اُضبُش ٓ
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ثبلاػزٔبد اُٞؽذح أُغزخذّ ُجؾش ٓذٟ عٌٕٞ أُزـ٤شاد، صْ اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى 

اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝاعزوظبء الأصش اُذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ ؽ٣َٞ الأعَ ػ٠ِ اعزخذاّ أعِٞة  رؾ٤َِ

 ًٔب ٢ِ٣: (.E-Views 12)اػزٔبدا ػ٠ِ ثشٗبٓظ ( VAR) ٢الاٗؾذاس اُزار

٢ٛٝ ٓشؽِخ أ٤ُٝخ ٖٓ ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد ٝاُز٢ رغبْٛ ك٢  اٌتح١ًٍ اٌٛصفٟ: 7/4

ٓوب٤٣ظ ثغ٤طخ ٣غَٜ هشاءرٜب رِخ٤ض اٌُْ اٌُج٤ش ٖٓ أُزـ٤شاد أُغزخذٓخ إ٠ُ 

ٝٓوبسٗزٜب، ٣ٝشَٔ اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ٛ٘ب ػ٠ِ اُزٞط٤ق الإؽظبئ٢ ٝٓظلٞكخ الاسرجبؽ 

 .ُٔزـ٤شاد اُذساعخ ٝاُٞاسدح ثِٔؾن اُغذاٍٝ

 ِٓخض رؼش٣ق أُزـ٤شاد (0رذٚي سلُ )
 ِصذس اٌج١بٔبد اٌّتغ١ش إٌّٛرد

 STAGِؼذي اٌتعخُ اٌشوٛدٞ  اٌّتغ١ش اٌتبثغ
ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ لبػذح 

 ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّصشٞ

 

 

 اٌّتغ١شاد اٌّغتمٍخ

ٔغجخ اٌّصشٚفبد اٌؼبِخ إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ 

EXPEN 

 ث١بٔبد ٚصاسح اٌّب١ٌخ

ٔغجخ الإ٠شاداد اٌؼبِخ إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ 

REV 

ػزض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ 

DEFICI 

 P DE ٔغجخ اٌذ٠ٓ اٌّحٍٟ إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ

 

 Pٔغجخ الاعتخّبس اٌؼبَ إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ 

INVET 

 .إػذاد اُجبؽش اٌّصذس:

ُٔؼشكخ ؽج٤ؼخ ، اٌتٛص١ف الإحصبئٟ ٌٍج١بٔبد٣زْ الاػزٔبد ػ٠ِ ًٔب 

ٝخظبئض ٓزـ٤شاد ٗٔٞرط اُذساعخ؛ كغٞف ٣زْ ٛ٘ب اعزخذاّ الإؽظبءاد اُٞطل٤خ 

أُلائٔخ ٓضَ اُٞعؾ اُؾغبث٢ اُز١ ٣ؼذ أؽذ ٓوب٤٣ظ اُ٘ضػخ أُشًض٣خ، ٝالاٗؾشاف 

أُؼ٤بس١ اُز١ ٣ٔضَ أؽذ ٓوب٤٣ظ اُزشزذ، ٝاُؾذ الأد٠ٗ ٝاُؾذ الأهظ٠، ٛزا ثبلإػبكخ 

 اُزب٢ُ:  (3ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ )إ٠ُ الأشٌبٍ اُج٤ب٤ٗخ. 
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 اٌتٛص١ف الإحصبئٟ ٌّتغ١شاد اٌذساعخ (2ُ)رذٚي سل

 Descriptive summary statistics 

 
 STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

Mean 21.44400 28.09200 19.63200 8.916000 83.04400 8.202000 

Median 20.80000 28.40000 19.00000 8.400000 87.10000 8.500000 

Maximum 41.30000 33.70000 24.70000 12.90000 103.0000 11.00000 

Minimum 11.50000 22.20000 15.40000 5.600000 60.40000 5.200000 

Std. Dev. 8.131681 3.577350 2.465887 2.045866 11.74731 1.680803 

Skewness 1.128755 -0.224557 0.536893 0.324282 -0.355791 -0.306262 

Kurtosis 3.850538 2.056984 2.735271 2.080394 2.115121 2.089838 

       

Jarque-

Bera 
6.062254 1.136439 1.274059 1.319073 1.343084 1.253729 

Probability 0.048261 0.566533 0.528861 0.517091 0.510920 0.534264 

       

Sum 536.1000 702.3000 490.8000 222.9000 2076.100 205.0500 

Sum Sq. 

Dev. 
1586.982 307.1384 145.9344 100.4536 3311.982 67.80240 

       

Observation

s 
25 25 25 25 25 25 

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

 أُذسعخ، ٓب ٣ٝ:٢ِ٣زؼؼ ٖٓ اُزِخ٤ض الإؽظبئ٢ أُٞعض اُغبثن ُغ٤ٔغ أُزـ٤شاد 

ثبُ٘غجخ ُِٔزـ٤ش اُزبثغ )اُزؼخْ اُشًٞد١(: ٣زؼؼ إٔ اُزؼخْ اُشًٞد١ هذ اسرلغ  -1

، ٝرُي ثٔزٞعؾ ع١ٞ٘ خلاٍ 2024ػبّ  35.6إ٠ُ  2000ػبّ  11.7ٖٓ  ٓظشك٢ 

ٓبصاُذ ٖٓ دٍٝ  ٓظش، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٛزا الاسرلبع إلا إٔ 21.4اُلزشح ٣ؼبدٍ 

 زٞعطخ اُذخَ.اُشش٣ؾخ اُذ٤ٗب ُٔغٔٞػخ اُذٍٝ ٓ

إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ أُظشٝكبد اُؼبٓخ ثبُ٘غجخ ُِٔزـ٤شاد أُغزوِخ: رج٤ٖ إٔ ٗغجخ  -2

ؽ٤ش اٗخلؼذ ٖٓ خلاٍ كزشح اُذساعخ  ثزشاعغ( رزٔزغ EXPENالإعٔب٢ُ )

ٝرُي سؿْ ٝعٞد رظبػذ ك٢ ثؼغ  % ث٤ٖ ثذا٣خ ٜٝٗب٣خ اُلزشح.22.6% إ٠ُ 26.5

س اُز١ أخزرٚ ٗغجخ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٝٛٞ ٗلظ أُغب .2013ٝ 2005اُغ٘ٞاد ٓضَ 
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% خلاٍ كزشح 15.4% إ٠ُ 21.2إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ؽ٤ش رشاعؼذ ٖٓ 

 .2005اُذساعخ، ك٤ٔب ػذا ػبّ 

 إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخٗغجخ  أخزدك٢ ؽ٤ٖ  -3

DEFICI  ّ5.6ٖٓ  (، ُززضا٣ذ2012 -2000رظبػذ١ خلاٍ اُلزشح )ارغبٙ ػب %

ٝطٞلا  %، هجَ إٔ رؤخز ٓغبسا ر٘بص٤ُب ػٌظ الارغبٙ اُغبثن ؽ٤ش رشاعؼذ12.7إ٠ُ 

%، ًٝبٗذ هذ ٝطِذ إ٠ُ 5.3هجَ إٔ رزضا٣ذ ثشٌَ ؽل٤ق إ٠ُ  2023% ػبّ 5.1إ٠ُ 

 . 2000. ٢ٛٝ أد٠ٗ ٗغجخ ُٜب ٓ٘ؼبّ 2022% ػبّ 6.1أد٠ٗ ٗغجخ ُٜب ػ٘ذ 

ثجؼ٤ذ ػٖ  P DEBأُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  ك٤ٔب ُْ رٌذ ٗغجخ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ إ٠ُ اُ٘برظ -4

% ك٢ ثذا٣خ اُلزشح ٝطٞلا إ٠ُ رسٝرٜب ػ٘ذ 52ٛزٙ اُززثزثبد ؽ٤ش رضا٣ذد ٖٓ 

، ٝرُي ػ٠ِ خِل٤خ اٗؼٌبعبد رـ٤شاد عؼش اُظشف ٝرطج٤ن 2015% ػبّ 103

. ٌُٜ٘ب رشاعؼذ 2016ثشٗبٓظ ُلإطلاػ الاهزظبد١ ك٢ اُضبُش ٖٓ ٗٞكٔجش ػبّ 

، ٌُٜ٘ب 2023ز ارغبٙ رظبػذ١ ٓغذدا ؽز٠ ػبّ ، هجَ إٔ رؤخ2020ؽز٠ ػبّ 

 .2024% ػبّ 70.4اٗخلؼذ إ٠ُ 

رضا٣ذا خلاٍ اُغ٘ٞاد عغِذ ٗغجخ الاعزضٔبس اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  -5

، هجَ إٔ 2007الأ٠ُٝ ُِذساعخ، هجَ إٔ رؤخز ارغبٛب ر٘بص٤ُب ثؼذ رُي ؽز٠ اُؼبّ 

؟ إلا أٜٗب (2014 -2007زشح )رزشاعغ إ٠ُ ٓغز٣ٞبد ٓ٘خلؼخ ُِـب٣خ خلاٍ اُل

( ٌُ٘ٚ ُْ 2012-2015ػبدد ُغ٤شرٜب الأ٠ُٝ ؽ٤ش رضا٣ذد ٓغذدا خلاٍ اُلزشح )

 ؽ٣ٞلا ؽز٠ ػبدح ُِززثزة ٓغذدا ٝٛٞ عًِٜٞب ؽٞاٍ ؿبُج٤خ كزشح اُذساعخ. رٔغ
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 ( اٌشىً اٌج١بٟٔ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ِحً اٌذساعخ7شىً سلُ )

Study variables trends during the study period 
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 .E-Viewsٖٓ إػذاد اُجبؽش ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ  أُظذس:

( كٜٞ ٣ٞػؼ رؾ٤َِ 4ٝرشَٔ ٓظلٞكخ الاسرجبؽ: ثبلاٗزوبٍ إ٠ُ اُغذٍٝ )

الاسرجبؽ ٖٓ اُذسعخ اُظلش٣خ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد ٗٔٞرط اُذساعخ. ٝرُي ثبعزخذاّ 

(. ٛزٙ الاسرجبؽبد ص٘بئ٤خ bivariate correlationsالاسرجبؽبد ص٘بئ٤خ أُزـ٤ش )

أُزـ٤شاد رغٔؼ ُ٘ب ثبُزؾون الأ٠ُٝ ٖٓ اُؼلاهبد أُلزشػخ. ٝثبُ٘ظش إ٠ُ ٗزبئظ 

 اُغذٍٝ ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘زبئظ أُض٤شح ُلاٛزٔبّ. 

؛ ٓظشٝثبُ٘غجخ ُلاسرجبؽبد ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝاُشًٞد اُزؼخ٢ٔ ك٢ 

٣زؼؼ إٔ ع٤ٔؼٜب عبء ثؼؼٜب ٓزلن ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٝالإشبساد أُزٞهؼخ ٝاُجؼغ 
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ؽ٤ش عبء اسرجبؽ ٗغجخ الإٗلبم اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ ؽشد٣خ )ؽ٤ش رْ ؽغبثٚ  ا٥خش ُْ ٣زطبثن،

ثطشػ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٖٓ الإ٣شاداد اُؼبٓخ(، ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ، ًٝزُي 

الاسرجبؽ ث٤ٖ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝاُشًٞد اُزؼخ٢ٔ ٓؼ٣ٞ٘خ ٝٓٞعجخ ٝٛٞ ٓبد عبءد ػلاهخ 

ثبلإػبكخ إ٠ُ إٔ ٓؼبَٓ اسرجبؽ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ثبُشًٞد  ،٣ؤًذ اُ٘ز٤غخ اُغبثوخ، ٛزا

 اُزؼخ٢ٔ عبُجبً ٝٓؼ٣ٞ٘بً ٝٛٞ ٓب ٣ؼؼذ ٖٓ أ٣ؼبً اُ٘ز٤غخ الأ٠ُٝ.

 اد إٌّٛردِصفٛفخ ِؼبِلاد الاستجبغ ث١ٓ ِتغ١ش( 7رذٚي سلُ )

 Correlation matrix between study variables 

 
Note:  ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

 E-Views.ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ  اٌّصذس:

َّٕ ٓؼبٓلاد الاسرجبؽ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغز وِخ ثؼؼٜب ٣ٝزؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن أ

ش ٣ش٤ش إ٠ُ اؽزٔبٍ ٝعٞد ٓشٌِخ ، ٝٛٞ أٓاُجؼغ ٓب ث٤ٖ ه٣ٞخ عذا ٝٓزٞعطخ ٝػؼ٤لخ عذا

َّٕ الإشبسح اُخبطخ ثٔؼبٓلاد الاسرجبؽ Multicollinearityاُخط٢ ) الاصدٝاط (، ًٔب أ

عبءد ٓزلوخ ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٝاُؾبُخ أُظش٣خ ثظلخ خبطخ، ٝاُز٢ روشس ٝعٞد 

خ ٓضَ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ ٝػغض أُٞاصٗخ أُغزوِ ادث٤ٖ أُزـ٤ش بث٢(اسرجبؽ )عِج٢ أٝ إ٣غ ػلاهخ

اُلؼ٢ِ ُِزؤًذ ٖٓ رؾ٤٤ذ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ، ٝثبُزب٢ُ ٣زطِت رُي ٓ٘ب اُؾزس ػ٘ذ اُزطج٤ن  اُؼبٓخ

 .اُخط٠ ٝػذّ رؤص٤شٛب ػ٠ِ اُ٘زبئظ الاصدٝاطٓشٌِخ 
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( ٗزبئظ اخزجبس عٌٕٞ 5اُغذٍٝ سهْ ) اختجبس اٌغىْٛ )رزس اٌٛحذح(، ٠ج١ٓ 2/0

ٖٝٓ ٛزا  ADFكُِٞش أُٞعغ  -اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝعزس اُٞؽذح ثبعزخذاّ اخزجبس د٢ٌ٣ 

اُغذٍٝ، ٣زج٤ٖ ثؤٕ ثؼؼب ٖٓ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ عبًٖ ػ٘ذ أُغزٟٞ ٝاُجؼغ ا٥خش 

 عبًٖ ػ٘ذ اُلشم الأٍٝ.

 اٌّٛعغ شٍ( ٔتبئذ اختجبس رزس اٌٛحذح ثبعتخذاَ د٠ىٟ ف4ٌٛرذٚي )

 

 .Views-E. 40اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

ٝػ٤ِٚ ٣زؼؼ إٔ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد ٓزٌبِٓخ ٖٓ اُذسعخ اُظلش١ أٝ ػ٘ذ  

ٖٝٓ صْ ٣زْ الاٗزوبٍ إ٠ُ اُخطٞح اُزب٢ُ ٢ٛٝ ؽش٣وخ   أُغزٟٞ أٝ اُلشم الأ٢ُٝ.

هذ عغَ ٗغجخ  R-squaredؽ٤ش ٣زج٤ٖ إٔ ٓؼبَٓ اُزلغ٤ش  .OLSأُشثؼبد اُظـشٟ 

% 56%. ٖٝٓ صْ كئٕ أُزـ٤شاد أُغزوِخ رلغش أًضش ٖٓ ٗظق 56ٓ٘خلؼخ 

% إ٠ُ 44اُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ، ث٤٘ٔب رؼضٟ اُ٘غجخ أُزجو٤خ ٢ٛٝ 

ٓزـ٤شاد أخشٟ ؿ٤ش ٓذسعخ ك٢ اُ٘ٔٞرط. ٖٝٓ صْ كوذ ظٜشد ه٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ ٌَُ 

ٔب ػذا ٓزـ٤ش ٗغجخ الاعزضٔبس اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُزـ٤شاد ٓؾَ اُ٘ٔٞرط ٓؼ٣ٞ٘خ، ك٤

-Fٝهذ ظٜش اُ٘ٔٞرط ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ؽ٤ش عغِذ ه٤ٔخ إؽظبئ٤خ ك٤شش . أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ

statistic  4.274300الاؽزٔب٤ُخ (F-statistic ٝرُي ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ )

( ٓٔب 1.205031. )Durbin-Watson stat 0(. ك٤ٔب عغِذ ه٤ٔخ 0.004577)

ّ ٝعٞد ٓشٌِخ اسرجبؽ رغِغ٢ِ ث٤ٖ الأخطبء، ك٤ٔب رْ اُزؤًذ ٖٓ ػذّ ٣ؤًذ ػ٠ِ ػذ

 ٝعٞد ٓشٌِخ صجبد اُزجب٣ٖ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ، ٝرُي ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُزب٢ُ.
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 OLS( ٔتبئذ تمذ٠ش غش٠مخ اٌّشثؼبد اٌصغشٜ 4رذٚي سلُ )

Dependent Variable: STAG   

Method: Least Squares   

Date: 05/04/25   Time: 10:45   

Sample: 2000 2024   

Included observations: 25   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EXPEN 2.806704 0.722677 3.883761 0.0010 

REV -3.602610 0.907722 -3.968849 0.0008 

DEFICI -2.397232 0.831988 -2.881330 0.0096 

P_DEB 0.337473 0.118327 2.852038 0.0102 

P_INVET 0.116699 0.914000 0.127680 0.8997 

C 5.715914 20.27626 0.281902 0.7811 

R-squared 0.562932     Mean dependent var 21.44400 

Adjusted R-squared 0.447914     S.D. dependent var 8.131681 

S.E. of regression 6.042040     Akaike info criterion 6.640924 

Sum squared resid 693.6188     Schwarz criterion 6.933454 

Log likelihood -77.01155     Hannan-Quinn criter. 6.722059 

F-statistic 4.894300     Durbin-Watson stat 1.205031 

Prob(F-statistic) 0.004799    

 .E-Views. 40ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ  اٌّصذس:

ٝرُي ٖٓ خلاٍ اخز٤بس اُو٤ْ ، Lag Length Criteriaاخت١بس فتشاد الاثطبء  2/2

أُزجبؽئخ ُٔزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط، ٝهذ رْ اخز٤بسٛب ؽغت أؿِت أُؼب٤٣ش ػذا ٓؼ٤بس 

Schwarz Criterion (SIC ٝرُي، ثزؼ٤ٖٔ ؽذ صبثذ، ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ،)

َّٕ اُ٘ٔٞرط ع٤ٌٕٞ ٓؾذٝد ثلزشح اثطبء ٝاؽذح كوؾ، ًٔب أظٜشرٜب أؿِت 5 %. ًٔب أ

 :Lag Length Criteriaأُؼب٤٣ش ػٖ رؾذ٣ذ 
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 VAR Lag Order Selection( ِؼب١٠ش اخت١بس فتشاد الاثطبء 4رذٚي سلُ )

Criteria 
VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET  

Exogenous variables: C     

Date: 05/04/25   Time: 10:25     

Sample: 2000 2024     

Included observations: 24     

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -360.5416 NA 742785.5 30.54514 30.83965* 30.62327 

1 -311.1212 70.01220* 269453.6* 29.42677* 31.48836 29.97371* 

 .E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

ؽ٤ش ، Cointegration Rank Test (Trace)اختجبس اٌتىبًِ اٌّشتشن  2/7

 111.3142أُؾغٞثخ عغِذ   Trace Statisticه٤ٔخ  اُزب٢ُ أ٣ٕزؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ 

. ٝٛز ثزُي 75.55366اُز٢ عغِذ  ٢ٛٝCritical Value أًجش ٖٓ اُو٤ٔخ اُغذ٤ُٝخ 

رضجذ ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى. كؼلا ػٖ إٔ ٓغزٟٞ الاؽزٔب٤ُخ ًبٕ ٓؼ٣ٞ٘ب ث٘غجخ 

 .None ٝ At most 1%(. ٝهذ ٝعذد ػلاهخ رٌبَٓ ٓشزشى ػ٘ذ ًَ ٖٓ 0.002)

 Cointegration Rank Test (Trace) اٌتىبًِ اٌّشتشن( ٔتبئذ اختجبس 4رذٚي سلُ )
Date: 05/04/25   Time: 10:19     

Sample (adjusted): 2002 2024     

Included observations: 23 after adjustments    

Trend assumption: Linear deterministic trend    

Series: STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET     

Lags interval (in first differences): 1 to 1    

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)    

Hypothesized  Trace 0.05    

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.**   

None *  0.826355  111.3142  95.75366  0.0028   

At most 1 *  0.714184  71.04716  69.81889  0.0398   

At most 2  0.632805  42.24182  47.85613  0.1521   

At most 3  0.432745  19.19899  29.79707  0.4787   

At most 4  0.222966  6.159245  15.49471  0.6767   

At most 5  0.015402  0.356994  3.841465  0.5502   
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 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level   

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level   

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values    

       

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)   

Hypothesized  Max-Eigen 0.05    

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical 

Value 

Prob.**   

None *  0.826355  40.26705  40.07757  0.0476   

At most 1  0.714184  28.80534  33.87687  0.1788   

At most 2  0.632805  23.04283  27.58434  0.1716   

At most 3  0.432745  13.03975  21.13162  0.4486   

At most 4  0.222966  5.802250  14.26460  0.6387   

At most 5  0.015402  0.356994  3.841465  0.5502   

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level   

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level   

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values    

       

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

 ،Vector Autoregression Estimatesّٔٛرد الأحذاس اٌزاتٟ  تمذ٠ش ٔتبئذ 3/4

( ٗزبئظ اُ٘ٔٞرط ٝاُز٢ ٣زج٤ٖ إٔ ٓؼبَٓ اُزلغ٤ش هذ عغَ 2ؽ٤ش ٣ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

%(، ٓٔب ٣ؼ٢٘ هذسح اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ رلغ٤ش ٗزبئغٚ ثشٌَ 61ٗغجخ ٓزٞعطخ ٢ٛٝ )

( F-statisticٓزٞعؾ. كؼلا ػٖ إٔ اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٗبؽ٤خ اخزجبس ك٤شش ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ب)

 .(0.72( ثٔغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )1.317067ٝاُز٢ عغِذ )

 Vector Autoregression Estimates تمذ٠ش ٔتبئذ (4رذٚي سلُ )
Vector Autoregression Estimates     

Date: 05/04/25   Time: 10:52     

Sample (adjusted): 2002 2024     

Included observations: 23 after adjustments    

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]    

 STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

STAG(-1) 0.249956 0.161570 0.090256 0.054955 -0.663685 -0.041947 

 (0.35483) (0.10171) (0.07592) (0.06262) (0.51365) (0.08567) 

 [ 0.70445] [ 1.58849] [ 1.18890] [ 0.87755] [-1.29210] [-0.48966] 

       

STAG(-2) -0.559032 -0.177140 -0.001466 -0.086660 0.865996 0.015892 



 ....( باستخدام  0202-0222خلال الفترة ) ديناميكية السياسة المالية وعلاقتها بالتضخم الركودي في مصر
 سماح عزت نصير د /

2025 ٤ُٞ٣ٞ - اُضبُشاُؼذد                                                     أُغِذ اُغبدط ػشش                            
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 (0.38995) (0.11178) (0.08343) (0.06882) (0.56449) (0.09415) 

 [-1.43361] [-1.58472] [-0.01757] [-1.25919] [ 1.53412] [ 0.16881] 

       

EXPEN(-1) 1.977406 -0.405152 -0.129121 -0.122780 3.807907 0.433397 

 (1.95086) (0.55922) (0.41739) (0.34431) (2.82407) (0.47100) 

 [ 1.01361] [-0.72449] [-0.30936] [-0.35660] [ 1.34837] [ 0.92017] 

       

EXPEN(-2) 1.388908 0.305210 -0.610175 0.410618 -3.883094 -0.455426 

 (1.47563) (0.42300) (0.31571) (0.26043) (2.13613) (0.35626) 

 [ 0.94123] [ 0.72155] [-1.93270] [ 1.57666] [-1.81782] [-1.27834] 

       

REV(-1) -0.692746 1.065488 0.622816 0.049004 -3.679652 -0.609681 

 (2.06466) (0.59184) (0.44173) (0.36439) (2.98881) (0.49847) 

 [-0.33553] [ 1.80029] [ 1.40993] [ 0.13448] [-1.23114] [-1.22310] 

       

REV(-2) -3.499765 0.105864 0.955041 -0.368957 1.177469 0.720171 

 (2.05817) (0.58998) (0.44035) (0.36325) (2.97941) (0.49690) 

 [-1.70043] [ 0.17944] [ 2.16884] [-1.01572] [ 0.39520] [ 1.44931] 

       

DEFICI(-1) -1.712709 0.627429 0.440260 0.749543 -2.615938 -0.457965 

 (1.58847) (0.45534) (0.33985) (0.28035) (2.29947) (0.38351) 

 [-1.07821] [ 1.37793] [ 1.29544] [ 2.67360] [-1.13762] [-1.19416] 

       

DEFICI(-2) -1.235385 -0.090321 0.753838 -0.332430 3.407254 0.548612 

 (1.55373) (0.44538) (0.33242) (0.27422) (2.24919) (0.37512) 

 [-0.79511] [-0.20279] [ 2.26772] [-1.21228] [ 1.51488] [ 1.46250] 

       

P_DEB(-1) 0.108905 -0.150234 -0.009195 -0.034866 0.725586 0.036677 

 (0.22190) (0.06361) (0.04748) (0.03916) (0.32122) (0.05357) 

 [ 0.49079] [-2.36187] [-0.19368] [-0.89028] [ 2.25883] [ 0.68461] 

       

P_DEB(-2) 0.361570 -0.010925 -0.089469 -0.002767 -0.416731 0.007752 

 (0.22314) (0.06397) (0.04774) (0.03938) (0.32303) (0.05387) 

 [ 1.62034] [-0.17079] [-1.87402] [-0.07027] [-1.29009] [ 0.14389] 

       

P_INVET(-1) -1.735670 -0.797667 0.206476 -0.281908 0.106116 0.598321 

 (1.38346) (0.39658) (0.29599) (0.24417) (2.00270) (0.33401) 

 [-1.25458] [-2.01139] [ 0.69757] [-1.15456] [ 0.05299] [ 1.79133] 

       

P_INVET(-2) 1.671483 -0.185619 0.165244 0.062112 -0.113756 0.083501 



 ....( باستخدام  0202-0222خلال الفترة ) ديناميكية السياسة المالية وعلاقتها بالتضخم الركودي في مصر
 سماح عزت نصير د /

2025 ٤ُٞ٣ٞ - اُضبُشاُؼذد                                                     أُغِذ اُغبدط ػشش                            
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 (1.76150) (0.50494) (0.37687) (0.31089) (2.54995) (0.42528) 

 [ 0.94890] [-0.36761] [ 0.43846] [ 0.19979] [-0.04461] [ 0.19634] 

       

C 4.505493 24.50381 1.554748 8.858715 98.99348 -3.069907 

 (50.6837) (14.5287) (10.8438) (8.94521) (73.3700) (12.2366) 

 [ 0.08889] [ 1.68658] [ 0.14338] [ 0.99033] [ 1.34924] [-0.25088] 

R-squared 0.612836 0.856177 0.829523 0.810591 0.648681 0.526224 

Adj. R-squared 0.148238 0.683590 0.624951 0.583299 0.227099 -0.042307 

Sum sq. resids 532.8543 43.78495 24.39126 16.59787 1116.627 31.05941 

S.E. equation 7.299687 2.092485 1.561770 1.288327 10.56706 1.762368 

F-statistic 1.319069 4.960845 4.054911 3.566307 1.538681 0.925586 

Log likelihood -68.77725 -40.03924 -33.31099 -28.88406 -77.28518 -36.09027 

Akaike AIC 7.111066 4.612108 4.027042 3.642092 7.850885 4.268719 

Schwarz SC 7.752867 5.253909 4.668844 4.283893 8.492686 4.910520 

Mean dependent 22.30000 28.14783 19.54348 9.004348 83.61304 8.115217 

S.D. dependent 7.909431 3.719955 2.550192 1.995786 12.01965 1.726230 

Determinant resid covariance (dof 

adj.) 
22164.34     

Determinant resid covariance 149.7228     

Log likelihood -253.4145     

Akaike information criterion 28.81866     

Schwarz criterion 32.66946     

Number of coefficients 78     

 .E-Views 40 اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ

 ٝػ٤ِٚ رؤخز أُؼبدُخ اُشٌَ اُزب٢ُ 

VAR Model - Substituted Coefficients: 

=============================== 

STAG = 0.24995593732*STAG(-1) - 0.559031592747*STAG(-

2) + 1.97740649025*EXPEN(-1) + 1.38890842616*EXPEN(-2) 

- 0.692745698418*REV(-1) - 3.49976509345*REV(-2) - 

1.71270937861*DEFICI(-1) - 1.23538545637*DEFICI(-2) + 

0.108905309373*P_DEB(-1) + 0.361570128933*P_DEB(-2) - 

1.7356703332*P_INVET(-1) + 1.67148294264*P_INVET(-2) + 

4.50549319082 
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( ٔتبئذ اختجبس اٌغجج١خ ٚاٌحبلاد 4اختجبس اٌغجج١خ، ح١ج ٠ظٙش رذٚي سلُ ) 2/4

 تُ ػشظٙب وبٌتبٌٟ:اٌّختٍفخ ٌٗ، ٚاٌتٟ ٠

شًٞد١  - أ خ ًبٕ ٓؼذٍ اُزؼخْ اُ ٔزـ٤ش اُزبثغ )لا رٞعذ أ٣خ ػلاهبد  STAGك٢ ؽبُ ٛٞ اُ

٤خ  عجج٤خ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش ظٜشد ع٤ٔغ ٓغز٣ٞبد الاؽزٔبُ

 %، ٖٝٓ صْ ك٢ٜ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ.5ٌُبكخ ٓزـ٤شاد اُذساعخ أًجش ٖٓ 

٢  - ة ٔؾ٢ِ الإعٔبُ ٘برظ اُ ٠ اُ ؼبٓخ إُ ٔظشٝكبد اُ خ ًبٕ ٗغجخ اُ ٛٞ  EXPENك٢ ؽبُ

زبثغ )لا زـ٤ش اُ  رٞعذ أ٣خ ػلاهبد عجج٤خ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش أُ

جش ٖٓ  بكخ ٓزـ٤شاد اُذساعخ أً ٤خ ٌُ %، ٖٝٓ صْ ك٢ٜ 5ظٜشد ع٤ٔغ ٓغز٣ٞبد الاؽزٔبُ

 ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ.

٢  - د ؾ٢ِ الإعٔبُ ٘برظ أُ ٠ اُ خ إُ ؼبٓ خ ًبٕ ٗغجخ الا٣شاداد اُ ٔزـ٤ش اُزبثغ  REVك٢ ؽبُ ٛٞ اُ

٤ٔغ  )لا رٞعذ أ٣خ ػلاهبد عجج٤خ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش ظٜشد ع

جش ٖٓ   %، ٖٝٓ صْ ك٢ٜ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ.5ٓغز٣ٞبد الاؽزٔب٤ُخ ٌُبكخ ٓزـ٤شاد اُذساعخ أً

 ٢ ؾ٢ِ الإعٔبُ ٘برظ أُ خ إ٠ُ اُ اٞصٗخ اُؼبٓ ك٤ٔب ػذا ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٝؽ٤ذح ٖٓ ػغض أُ

خ، ؽ٤ش ظٜشد ه٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ ) (. ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ رؾون 0.005إ٠ُ الإ٣شاداد اُؼبٓ

غجج٤خ.  اُؼلاهخ اُ

ؾ٢ِ الإعٔب٢ُ  - س ٘برظ أُ ؼبٓخ إ٠ُ اُ ٞاصٗخ اُ خ ًبٕ ٗغجخ ػغض أُ ٛٞ  DEFICIك٢ ؽبُ

زبثغ )لا رٞعذ أ٣خ ػلاهبد عجج٤خ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش  زـ٤ش اُ أُ

جش ٖٓ  بكخ ٓزـ٤شاد اُذساعخ أً ٤خ ٌُ ٖٝٓ صْ ك٢ٜ  %،5ظٜشد ع٤ٔغ ٓغز٣ٞبد الاؽزٔبُ

 ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ.

بًٕ ٗغجخ  - ط خ  ؾ٢ِ ك٢ ؽبُ ذ٣ٖ أُ ٢ اُ ؾ٢ِ الإعٔبُ ب٘رظ أُ ٠ اُ زبثغ  P_DEB إُ ٤ش اُ زـ ٛٞ أُ

٤ٔغ  ذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش ظٜشد ع ٤شاد اُ ث٤ٖٝ ٓزـ )لا رٞعذ أ٣خ ػلاهبد عجج٤خ ث٤٘ٚ 

 ٖ جًشٓ  ذساعخ أ ٤شاد اُ زـ بكخٓ  ٤خ ٌُ ٣بد الاؽزٔبُ ٣خ.5ٓغزٞ ٢ ؿ٤ش ٓؼٞ٘  %، ٖٝٓ صْ كٜ

٢  - ػ بُٔ ؾ٢ِ الإع ب٘رظ أُ ٠ اُ ؾ٢ِ إُ ذ٣ٖ أُ غجخ اُ  ٗ بًٕ خ  زُبثغ  P_INVETك٢ ؽبُ ٤ـش ا زٔ ٛٞ اُ

٤ٔغ  ذساعخ الأخشٟ، ؽ٤ش ظٜشد ع ٤ـشاد اُ زٓ ث٤ٖٝ  عذ أ٣خ ػلاهبد عجج٤خ ث٤ٚ٘  )لا رٞ

 ٖ جًشٓ  ذساعخ أ ٤ـشاد اُ زٓ بٌكخ  ٤ُخُ  بٔ ٣ٞبد الاؽز ٣ٞخ.5ٓغز ؼ٘ ٢ ؿ٤شٓ  ْ كٜ ٖ ص ٓ  ٝ،% 
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 VAR Granger Causality/Block بس اٌغجج١خ( ٔتبئذ اختج4رذٚي سلُ )

Exogeneity Wald Tests 
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 05/04/25   Time: 11:01  

Sample: 2000 2024   

Included observations: 23  

    

Dependent variable: STAG  

Excluded Chi-sq df Prob. 

EXPEN 2.875904 2 0.2374 

REV 3.952998 2 0.1386 

DEFICI 2.865770 2 0.2386 

P_DEB 2.891076 2 0.2356 

P_INVET 2.441305 2 0.2950 

All 7.331653 10 0.6938 

    

Dependent variable: EXPEN  

Excluded Chi-sq df Prob. 

STAG 4.136857 2 0.1264 

REV 4.054428 2 0.1317 

DEFICI 2.020655 2 0.3641 

P_DEB 5.621098 2 0.0602 

P_INVET 4.202513 2 0.1223 

All 18.28877 10 0.0503 

    

Dependent variable: REV  

Excluded Chi-sq df Prob. 

STAG 1.474160 2 0.4785 

EXPEN 4.767355 2 0.0922 

DEFICI 10.60500 2 0.0050 

P_DEB 3.561270 2 0.1685 

P_INVET 0.687616 2 0.7091 

All 15.37642 10 0.1189 

    

Dependent variable: DEFICI  

Excluded Chi-sq df Prob. 

STAG 1.968752 2 0.3737 

EXPEN 2.519131 2 0.2838 

REV 1.096959 2 0.5778 
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P_DEB 0.799612 2 0.6705 

P_INVET 1.366700 2 0.5049 

All 9.077029 10 0.5248 

Dependent variable: P_DEB  

Excluded Chi-sq df Prob. 

STAG 3.318983 2 0.1902 

EXPEN 3.919875 2 0.1409 

REV 1.519328 2 0.4678 

DEFICI 2.661555 2 0.2643 

P_INVET 0.004732 2 0.9976 

All 12.24690 10 0.2689 

Dependent variable: P_INVET  

Excluded Chi-sq df Prob. 

STAG 0.243870 2 0.8852 

EXPEN 1.906543 2 0.3855 

REV 2.653655 2 0.2653 

DEFICI 2.612698 2 0.2708 

P_DEB 0.492490 2 0.7817 

All 6.046929 10 0.8113 

 .E-Views 40اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

رٜذف ٛزٙ اُطش٣وخ إ٠ُ ؽ٤ش ، Impulse Responses اختجبس الاعتزبثخ 2/4

رؾ٤َِ اُظذٓبد ٖٓ خلاٍ ه٤بط أصش ؽذٝس طذٓخ ك٢ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط، ٝٛزٙ 

اُذٝاٍ رو٤ظ أصش طذٓخ ٓب ثٔوذاس اٗؾشاف ٓؼ٤بس١ ٝاخذ لأؽذ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط ك٢ 

اُو٤ْ اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ ُجبه٢ أُزـ٤شاد. ٝثؼذ اُزؤًذ ٖٓ اعزوشاس اُ٘ٔٞرط، ٣زْ 

 Impulse عزغبثخ ُِظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ٝاُز٢ رٞػؼ اعزغبثخاعزخذاّ دٝاٍ الا

response functions  أُزـ٤شاد ك٢ ؽبُخ ؽذٝس طذٓخ ك٢ ؽذ اُخطؤ. ًٔب اٜٗب

رٞػؼ ٤ًل٤خ الاعزغبثخ ُِظذٓخ ٝكزشح رؤص٤ش اُظذٓخ ٝارغبٙ ٛزا اُزؤص٤ش ٓب إرا ًبٕ 

ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ عِج٢ اٝ ا٣غبث٢. ُٝوذ اكزشػذ ٛزٙ اُذساعخ إٔ 

 .٣زؤصشإ ثجؼؼٜٔب اُجؼغ ٝثبُزـ٤شاد اُز٢ رؾذس ُِٔزـ٤شاد الأخشٟ

 Impulseٗزبئظ اخزجبس اُظذٓبد / الاعزغبثخ  (٣ٝ6ٞػؼ اُشٌَ سهْ )

Responses ٚؽ٤ش ٣زؼؼ إٔ أصش أُزـ٤ش اُزبثغ ٝٛٞ اُزؼخْ اُشًٞد١ ػ٠ِ ٗلغ ،

أصش إ٠ُ  الإ٣غبث٢رؾٍٞ الأصش ٝهذ ظٜش  ٣زؾٍٞ ٖٓ إ٣غبث٢ إ٠ُ عِج٢ ٓغ ٓشٝس اُضٖٓ.
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    7442 

ٝٗغجخ ػغض أُٞاصٗخ  ،عِج٢ ٌَُ ٖٓ )ٗغجخ أُظشٝكبد إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ

ٗغجخ الاعزضٔبس اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ( ػ٠ِ أُزـ٤ش اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ، ٝ

ُ٘غجخ  ك٤ٔب رؾٍٞ الأصش رؾٍٞ الأصش ٖٓ عِج٢ إ٠ُ إ٣غبث٢ اُزبثغ ٝٛٞ اُزؼخْ اُشًٞد١.

الإ٣شاداد اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. ٖٝٓ صْ كبُٔزـ٤ش اُزبثغ اُشئ٤ظ ك٢ ٛزا 

اُ٘ٔٞرط ٣شٜذ ؽبُخ ٖٓ اُزجب٣ٖ ؽٍٞ الأصش اُز١ ٣ؾذس عٞاء ػ٠ِ ٗلغٚ أٝ ٖٓ 

 أُزـ٤شاد أُذسعخ ك٢ اُ٘ٔٞرط ػ٤ِٚ.

 Impulse Responses( ٗزبئظ اخزجبس اُظذٓبد / الاعزغبثخ 6اُشٌَ سهْ )
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كجبلإػبكخ ا٢ُ اعزخذاّ دٝاٍ  ،Variance decomposition اختجبس اٌتجب٠ٓ 2/4

الاعزغبثخ ُِظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ، ٣زْ اعزخذاّ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ؽ٤ش رلزشع ٛزٙ اُطش٣وخ 

ٝعٞد رـ٤شاد ٤ٌِ٤ٛب ك٢ اُ٘ٔٞرط ثؾ٤ش إٔ أُزـ٤ش الأٍٝ ٣ؤصش ك٢ أُزـ٤ش اُضب٢ٗ، 

ُٝزُي كئٕ ٛزٙ اُطش٣وخ رٌٕٞ ؽغبعخ ُزشر٤ت أُزـ٤شاد ٝثٔب إٔ اُ٘ٔٞرط ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ 

٣ؤصش ٣ٝزؤصش ثغ٤ٔغ أُزـ٤شاد الأخشٟ ٓزـ٤ش اُزؼخْ اُشًٞد١ ( ٓزـ٤شاد أ١ إٔ 6)

ٗغجخ أُظشٝكبد اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٝٗغجخ الا٣شاداد اُؼبٓخ إ٠ُ )

 ٗغجخ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٝ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٝ

ٗغجخ أُظشٝكبد اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٗغجخ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ إ٠ُ اُ٘برظ 

ٝرظٜش ٗزبئظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ، ٗغجخ الاعزضٔبس اُؼبّ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ(. 

 (. 5ٛزٙ اُطش٣وخ ك٢ اُشٌَ سهْ )

ذس ٣ٝزؼؼ أ٣ؼب أٗٚ ك٢ اُغ٘خ الأ٠ُٝ ٣زؤصش أُزـ٤ش اُزبثغ ثبُظذٓخ اُز٢ رؾ

ٓغزٔشا  عغ٣ٝظَ ٛزا اُزشا ك٢ اُغ٘خ اُضب٤ٗخ، %57.2ر٘خلغ إ٠ُ % 100ك٤ٚ ث٘غجخ 

-اُز٢ ًغشد ؽبعض اُزشاعغ دطك٤ٔب ػذا اُغ٘خ اُغب-% 57.7ؽز٠ اُؼبششح ٓغغلا 

ٝٛٞ ٓب ٣ش٤ش إ٠ُ أٗٚ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ رضداد دسعخ رؤص٤ش أُزـ٤ش اُزبثغ ػ٠ِ ٗلغٚ إ٠ُ 

رزضا٣ذ دسعخ رؤص٤ش أُزـ٤شاد أُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش  أهظ٠ دسعخ ٌٓٔ٘خ. ٝك٢ أُوبثَ،

ػغض أُٞاصٗخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ، لاع٤ٔب ٓزـ٤ش ٗغجخ اُزبثغ ٓغ اُضٖٓ

 %12.5الأٍٝ ٖٓ طلش إ٠ُ  ولض٢ٛ أُزـ٤شاد الأًضش رؤصش، ؽ٤ش ٣الاعزضٔبس اُؼبّ ٝ

أػ٠ِ أُزـ٤شاد ٝأًضشٛب رؤص٤شا  ٔب%، 12ٛٝطلش ك٢ اُغ٘خ الأ٠ُٝ إ٠ُ  ٝاُضب٢ٗ ٖٓ

 ك٢ الأعَ اُط٣َٞ. 

 

 

 

 

 

 



 ....( باستخدام  0202-0222خلال الفترة ) ديناميكية السياسة المالية وعلاقتها بالتضخم الركودي في مصر
 سماح عزت نصير د /

2025 ٤ُٞ٣ٞ - اُضبُشاُؼذد                                                     أُغِذ اُغبدط ػشش                            
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 Variance decomposition اخزجبس اُزجب٣ٖ (5شٌَ سهْ )
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 :الاختجبساد اٌتشخ١ص١خ ٌٍّٕٛرد، ٟٚ٘ وبٌتبٌٟ 2/4

(، ٢ٛٝ أًجش ٖٓ 0.32، ؽ٤ش ٣زؼؼ إٔ الاؽزٔب٤ُخ ثِـذ )اختجبس اٌتٛص٠غ اٌطج١ؼٟ -

 % ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ أُزـ٤شاد رزٞصع رٞص٣ؼب ؽج٤ؼ٤ب، ًٔب ك٢ اُشٌَ اُزب٢ُ.5

 ( اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ُِ٘ٔٞرط2شٌَ سهْ )
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Mean       3.38e-14
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Std. Dev.   5.375945

Skewness   0.736057

Kurtosis   2.895959
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Probabil ity  0.321632

 

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

 Breusch-Godfrey، ثبعزخذاّ ٗٔٞرط اٌتغٍغٍٟ ث١ٓ الأخطبءاختجبس الاستجبغ  -2

Serial Correlation LM Test ؽ٤ش ٣زؼؼ إٔ ه٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ هذ عغِذ ،

%، ٓٔب ٣ؼ٢٘ هجٍٞ اُلشع اُؼذ٢ٓ اُوبئَ ثؼذّ ٝعٞد اسرجبؽ 5%( ٢ٛٝ أًجش ٖٓ 10)

 رغِغ٢ِ ث٤ٖ الأخطبء ٝسكغ اُلشع اُجذ٣َ اُوبئَ ثٞعٞدٙ.
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اخزجبس الاسرجبؽ اُزغِغ٢ِ ث٤ٖ الأخطبء، ثبعزخذاّ ٗٔٞرط ( 10عذٍٝ سهْ )

Breusch-Godfrey Serial 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 2.878685 Prob. F(1,18) 0.1070 

Obs*R-squared 3.446919 Prob. Chi-Square(1) 0.0634 

 .40E-Viewsثبعتخذاَ ثشٔبِذ  جاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبح

 VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels اختجبس ػذَ اٌتزبٔظ -3

and Squares)( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٖٓ 0.25، ؽ٤ش ٣زؼؼ إٔ ه٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ هذ عغِذ )

%. ٓٔب ٣ش٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ ػذّ اُزغبٗظ 5ٗغجخ أُؼ٣ٞ٘خ 

Heteroskedasticity Tests . ٍٝٗزبئظ ٓشٌِخ ػذّ اُزغبٗظ (٣ٝ11ٞػؼ عذ )

Heteroskedasticity Test: ARCH ( 0.77ؽ٤ش ظٜشد ٗغجخ الاؽزٔب٤ُخ )

 %.٢ٛٝ5 أًجش ٖٓ 

-Heteroskedasticity Test: Breuschِشىٍخ ػذَ اٌتزبٔظ ( 44رذٚي سلُ )

Pagan-Godfrey 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 1.453563 Prob. F(5,19) 0.2510 

Obs*R-squared 6.917035 Prob. Chi-Square(5) 0.2269 

Scaled explained SS 3.787442 Prob. Chi-Square(5) 0.5804 

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

 Heteroskedasticity Test: ARCH ٓشٌِخ ػذّ اُزغبٗظ( ٗزبئظ 12عذٍٝ )
Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 6.75E-05 Prob. F(1,22) 0.9935 

Obs*R-squared 7.36E-05 Prob. Chi-Square(1) 0.9932 

 .12E-Viewsأُظذس: ٖٓ إػذاد اُجبؽش ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ 
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، Variance Inflation Factors( ٗزبئظ اخزجبس ٣ٝ13ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

، ٓٔب (Farrar et al,1967) ٌُبكخ ٓزـ٤شاد اُذساعخ 10ٝاُز٢ ٣زؼؼ أٜٗب أهَ ٖٓ 

 .ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ٣Multicolinearityش٤ش إٟ ػذّ ٝعٞد اصدٝاط خط٢ 

 Variance Inflation Factors( 13عذٍٝ سهْ )
Variance Inflation Factors  

Date: 05/04/25   Time: 12:14  

Sample: 2000 2024  

Included observations: 25  

 Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 

EXPEN 0.522262 286.6391 4.393951 

REV 0.823958 220.7677 3.293789 

DEFICI 0.692204 39.58785 1.904725 

P_DEB 0.014001 67.39397 1.270249 

P_INVET 0.835396 40.03775 1.551567 

C 411.1266 281.5453 NA 

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

اُ٘ٔٞرط، ًٔب ك٢ اُشٌَ اُزب٢ُ، ؽ٤ش ٝك٢ الأخ٤ش رْ اُزؾون ٖٓ اعزوشاس 

 ٣زؼؼ إٔ ع٤ٔغ اُ٘وبؽ روغ داخَ اُذائشح، ٓٔب ٣ؼ٢٘ اعزوشاس اُ٘ٔٞرط.

 ( اختجبس اعتمشاس إٌّٛرد4شىً سلُ )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .12E-Viewsأُظذس: ٖٓ إػذاد اُجبؽش ثبعزخذاّ ثشٗبٓظ 
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 ٔتبئذ اٌذساعخ

رؾ٤َِ ٝه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ ٛذكذ اُذساعخ اُؾب٤ُخ إ٠ُ 

ً ٖٓ ًٕٞ(. 2024-2000اُشًٞد١ ك٢ ٓظش خلاٍ اُلزشح ) اُغ٤بعخ  ٝرُي إٗطلاهب

أْٛ ٌٓٞٗبد اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ ُِذُٝخ ثبػزجبسٛب أداح سئ٤غخ ُزؤص٤شٛب ك٢ أؽذ أُب٤ُخ 

اُؾ٤بح الاهزظبد٣خ. ٝهذ ٓغش٣بد اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ٝلاسرجبؽٜب اُٞص٤ن ثٌبكخ ٗٞاؽ٢ 

اعزخذٓذ اُذساعخ أُٜ٘ظ اُو٤بع٢ ُزوذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ 

 اُشًٞد١ ك٢ ٓظش. ٝرٞطِذ اُذساعخ ٓب ٢ِ٣:

اُذساعبد اُغبثوخ، أٝػؾذ اُذساعخ إٔ اُؼلاهخ ثبُشعٞع إ٠ُ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُ٘ظش٣خ ٝ -1

ٔٞػٞػبد أُؾٞس٣خ ك٢ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ رؼذ ٖٓ اُث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ 

ٝأُغزٔغ الأًبد٢ٔ٣ ٝاُغٜٔٞس ٓؼب، إرا لا رضاٍ الاهزظبداد الأدث٤بد الاهزظبد٣خ 

اُ٘ب٤ٓخ ٝأُزوذٓخ رؼب٢ٗ ٖٓ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٝآصبسٙ ػ٠ِ ًبكخ اُغ٤بعبد 

ٓغ الاشبسح إ٠ُ اخزلاف إ٠ُ إٔ اُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ، الاهزظبد٣خ

٤ِخ ثظٞسح أًجش ثٌض٤ش ٖٓ اُؼٞآَ اُ٘وذ٣خ، ث٤٘ٔب ٣ٌٖٔ ٣ؼضٟ إ٠ُ ػٞآَ ٤ٌٛ

 إسعبػٚ ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ إ٠ُ ػٞآَ ٗوذ٣خ أًضش ٖٓ ًٜٞٗب ٤ٌِ٤ٛخ.

ثبُزطج٤ن ػ٠ِ الاهزظبد أُظش١، كوذ رؾووذ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ، ؽ٤ش أدد  -2

ْ د٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝكِغلزٜب الاٌٗٔبش٤خ إ٠ُ رؼ٤ٔن/ ص٣بدح اُزؼخ

 اُشًٞد١ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٓب ٢ِ٣:

ث٤٘ذ اُذساعخ أٗٚ سؿْ ٝعٞد ػغض ٢ٌِ٤ٛ ٓضٖٓ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝػذّ هذسح الإ٣شاداد  -

اُؼبٓخ ػ٠ِ اُِؾبم ثبُٔظشٝكبد اُؼبٓخ، كئٕ اُؼغض هذ رشاعغ ٓذاس كزشح اُذساعخ ثظٞسح 

٣ٝؼضٟ رُي إ٠ُ اُطج٤ؼخ الاٌٗٔبش٤خ (. 2024 -2015لاكزٚ، ٝثبُزؾذ٣ذ خلاٍ اُلزشح )

 .2016ُجشٗبٓظ الإطلاػ الاهزظبد١ اُز١ رْ رطج٤وٚ ك٢ اُضبُش ٖٓ ٗٞكٔجش 

أظٜشد اُذساعخ إٔ كِغلخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ رزـ٤ش ث٤ٖ ؽوجخ ص٤٘ٓخ ٝأخشٟ، كبُذٝس  -

الاهزظبد١ ُِذُٝخ ٣زشاعغ، ك٢ اُٞهذ اُز١ رزضا٣ذ ك٤ٚ أػجبء شز٠ ٓضَ اُذ٣ٖ أُؾ٢ِ 

ٓزٚ، ؽ٤ش هلضد خذٓخ اُذ٣ٖ ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِؼبّ أُب٢ُ ً٘غجخ إ٠ُ الإ٣شاداد ٝخذ
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%(، ؽ٤ش ٣ِزْٜ ثزُي أًضش ٖٓ ٗظق الإ٣شاداد ثؼذ إٔ ًبٕ ٣ِزْٜ 61اُؼبٓخ إ٠ُ )

سثؼٜب ك٢ ثذا٣خ اُذساعخ. ُٝزُي كئٕ الإكشاؽ ك٢ الاػزٔبد ػ٠ِ الاعزذاٗخ أُؾ٤ِخ ٣ؼذ 

 زظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ػ٠ِ ٝعٚ اُزؾذ٣ذ ٣ٜٝذد كبػ٤ِزٜبخطشا ًج٤ش ػ٠ِ اُغ٤بعبد الاه

%( ث٤ٖ 35.6%( إ٠ُ )11.5أظٜشد اُذساعخ رطٞس ٓؼذٍ اُزؼخْ اُشًٞد١ ٖٓ ) -

، كوذ أدد طذٓخ رخل٤غ عؼش اُظشف إ٠ُ ثِٞؽ اُزؼخْ ك٢ 2024ٝ 2000ػب٢ٓ 

ٓظش ٓغز٣ٞبد ه٤بع٤خ، ٓٔب صاد ٖٓ اػطشاة ث٤ئخ ٓٔبسعخ الأػٔبٍ ٝػذّ هذسح/ ٣و٤ٖ 

ؾبة الأػٔبٍ ػ٠ِ/ ك٢ رٞك٤ش اُ٘وذ الأع٘ج٢ اُلاصٓخ لاعز٤شاد ٗلظ اُوذس اُغبثن ٖٓ أط

أُؼذاد الإٗزبع٤خ ٝاُٞعط٤خ. ٗب٤ٛي ػٖ اسرلبع أعؼبس اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغِغ أُذػٞٓخ ٖٓ 

هجَ اُذُٝخ ٓضَ )اُغٌش ٝاُض٣ذ ٝاُؤؼ ٝاُغٞلاس ٝاُج٘ض٣ٖ ٝؿ٤شٛب(. ٝٛٞ ٓب أصش 

 جب ػ٠ِ سكب٤ٛخ أُغزِٜي.ا٣غبثب ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ ٝعِ

لا رضاٍ أدٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ كؼبُخ، ؽ٤ش ٣ؼذ الاعزضٔبس اُؼبّ رٝ أصش ًج٤ش ك٢ ر٤ٜئخ  -

ٝرؼض٣ض اُوذساد الأعبع٤خ ٝاُج٤٘خ اُزؾز٤خ ُِ٘شبؽ الاهزظبد١. ٖٝٓ صْ ٣ؾزبط طبٗؼ٢ 

 ٝاُشلبك٤خاُغ٤بعبد إ٠ُ رؼض٣ض كبػ٤ِخ ٛزٙ الأداح ٝرؼض٣ض ٓغز٣ٞبد أُغبءُخ ٝاُشهبثخ 

اعزخذٓذ اُذساعخ أُٜ٘ظ اُو٤بع٢ ُزوذ٣ش اُؼلاهخ ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ  -3

(، ؽ٤ش رْ اخزجبس كشػ٤خ اُذساعخ 2023 – 2000اُشًٞد١ ك٢ ٓظش خلاٍ اُلزشح )

اُز٢ رش٤ش إ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ 

ٝهذ شِٔذ إعشاءاد اخز٤بس اُ٘ٔٞرط اخزجبس عزس اُٞؽذح  ٓظش خلاٍ كزشح اُذساعخ.

أُغزخذّ ُجؾش ٓذٟ عٌٕٞ أُزـ٤شاد، صْ اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى ثبلاػزٔبد رؾ٤َِ 

ؽ٣َٞ الأعَ ػ٠ِ اعزخذاّ أعِٞة ٓزغٚ  اُغجج٢اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝاعزوظبء الأصش 

ُزؾ٤َِ اُغٌٕٞ ػ٠ِ إٔ ع٤ٔغ  خذّأُغز(ADF) ٝهذ أظٜش اخزجبس .الاٗؾذاس اُزار٢

 .ٝاُلشم الأ٢ُٝ أُزـ٤شاد عبً٘خ ػ٘ذ أُغزٟٞ

رج٤ٖ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ ٓؤششاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢  -4

، ك٤ٔب ػذا ػلاهخ أؽبد٣خ رزغٚ ٖٓ ٗغجخ ػغض (2023 -2000ٓظش خلاٍ اُلزشح )

إ٠ُ ٗغجخ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ػ٠ِ اُ٘برظ  أُٞاصٗخ اُؼبٓخ إ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ
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    7404 

أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. ٝرُي ٣ؼ٢٘ إٔ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٣ؾزبط رـط٤زٚ إ٠ُ رؼض٣ض 

 الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٝص٣بدرٜب ثظٞسح رغبػذ الاهزظبد اُؾو٤و٢ ٤ُٝظ أُب٢ُ كوؾ.

ٖ اُجٞاه٢ رْ اُزؤًذ ٖٓ خِٞ اُ٘ٔبرط اُو٤بع٤خ أُوذسح ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزغِغ٢ِ ث٤ -

(Serial Correlation( ًٖٝزُي ٓشٌِخ ػذّ صجبد اُزجب٣ )Heteroscedasticity )

(، ٝإٔ اُ٘ٔبرط Normality Testًٔب رذٍ ػ٠ِ إٔ اُجٞاه٢ رزٞصع رٞص٣غ ؽج٤ؼ٢ )

(. ًٝزُي رْ Functional Formٓٞطلخ ثشٌَ ٓلائْ )طؾخ اُشٌَ اُذا٢ُ ُِ٘ٔبرط( )

( ث٤ٖ ٓزـ٤شاد Multi-Collinearityط اُخط٠ )اُزؤًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاصدٝا

 Variance Inflation)ٗٔبرط اُذساعخ، ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبس ٓؼبَٓ اُزؼخْ 

Factor) (VIF) ٖٓ َؽ٤ش عبءد ٗزبئظ الاخزجبس ُغ٤ٔغ ٓزـ٤شاد ٗٔبرط اُذساعخ أه ،

ط (، ٓٔب ٣ش٤ش إ٠ُ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاصدٝاط اُخط٠ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد ٗٔبر10اُو٤ٔخ )

 اُذساعخ أُغزخذٓخ ك٢ اُزؾ٤َِ.

 : اٌتٛص١بد

ٝرُي ٖٓ خلاٍ  وؼ٤خ ٤ٌِ٤ٛخًخلغ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝاُزؼبَٓ ٓؼٚ  -1

 اعزذآخ ٓب٤ُخ ؽ٣ِٞخ الأٓذ.إطلاؽبد ٓب٤ُخ شبِٓخ رٜذف إ٠ُ رؾو٤ن 

ٗظشًا ُِذٝس اٌُج٤ش ُلاعزضٔبس اُؼبّ ك٢ خلغ اُزؼخْ اُشًٞد١ ك٢ ٓظش، رٞط٢  -2

ُذُٝخ ك٢ الاهزظبد، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ سكغ ًلبءح ا دٝسخلغ ثؼذّ اُذساعخ 

الاعزضٔبس اُؼبّ ٖٓ خلاٍ دػْ أُششٝػبد راد اُؼبئذ الإٗزبع٢ ٝالاعزٔبػ٢، 

 .ٝرؼض٣ض ٓغز٣ٞبد اُشهبثخ ٝأُغبءُخ ػجش إدخبٍ أٗظٔخ ٓشاهجخ رو٤٘خ ٓزطٞسح

ٓشاعؼخ الأكشاؽ ك٢ الاعزذاٗخ أُؾ٤ِخ ٝػجؾ آ٤ُخ اُز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ  -3

 ٜزٙ الاعزذاٗخ.ُؼٔبٕ إداسح ٓزٌبِٓخ ٝكؼبُخ ُٝاُ٘وذ٣خ 
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ٛبشْ، ٣ٞٛذا ػجذاُ٘بطش اثٞاُٞكب، ػجذاُشاصم، ٓؾٔٞد ؽبٓذ ٓؾٔٞد، & محمد، ٓٞاك٢ سٓؼبٕ   -23
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( ث١بٔبد اٌذساعخ 47رذٚي سلُ )  

 اٌتعخُ اٌشوٛدٞ اٌغٕٛاد
اٌّصشٚفبد إٌٝ إٌبتذ 

 اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ

الإ٠شاداد إٌٝ 

إٌبتذ اٌّحٍٟ 

 الإرّبٌٟ

ٔغجخ ػزض 

اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ 

إٌٝ إٌبتذ اٌّحٍٟ 

 الإرّبٌٟ

ٔغجخ اٌذ٠ٓ 

اٌحىِٟٛ إٌٝ 

إٌبتذ اٌّحٍٟ 

 الإرّبٌٟ

ٔغجخ الاعتخّبس 

اٌؼبَ إٌٝ إٌبتذ 

 اٌّحٍٟ الإرّبٌٟ

2000 11.7 26.5 21.2 5.6 72 9 

2001 11.5 28.4 20.1 10.2 81 9.4 

2002 12.7 26.9 19.8 10.4 88 10.1 

2003 15.4 26.3 21 9.5 91 8.8 

2004 21.6 28.1 20.6 9.6 60.4 9.3 

2005 15.9 33.6 24.5 8.2 65.1 9.9 

2006 18.1 29.8 24.2 7.3 101 8.5 

2007 18.1 31.5 24.7 6.8 79.4 8.2 

2008 26.8 33.7 22.2 6.9 67 8.2 

2009 20.8 30.3 19.3 8.1 67.1 10.2 

2010 20 29.3 18.3 9.8 67 9.1 

2011 22 28.4 19 10 70.1 6.7 

2012 19.7 31.9 18.8 12.9 79.7 5.2 

2013 22.6 33.4 21.4 12 87.1 5.5 

2014 23.2 30 19 11.4 90.5 5.3 

2015 23.4 30.2 18.1 12.5 85 6.05 

2016 26.3 29.7 19 10.9 92.3 6.7 

2017 41.3 29.4 18.8 8.4 103 8.6 

2018 24.3 27.1 20.3 9.7 92 10.6 

2019 17 22.2 16.5 8 84 7.8 

2020 13 22.8 17.5 7 88 8.4 

2021 12.7 22.8 17.7 7.2 92 11 

2022 21.2 22.8 16.7 6.1 87.2 7 

2023 41.2 24.6 16.7 7.1 95.8 9 

2024 35.6 22.6 15.4 7.3 90.4 6.5 

 جبحج اػتّبدا ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ ٚٚصاسح اٌّب١ٌخ.ٌاٌّصذس: إػذاد ا
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 Impulse Responses ( ٔتبئذ اختجبس اٌصذِبد / الاعتزبثخ 44رذٚي سلُ )
 Response 

of STAG: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  7.299687  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

  (1.07628)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  4.876937  2.287766 -0.230266 -2.302382  1.404093 -2.621215 

  (2.24286)  (2.08987)  (1.49940)  (1.71451)  (1.88915)  (2.12475) 

 3  0.003356 -0.667329 -0.340091 -1.612465  1.730473 -1.550693 

  (3.02941)  (1.99005)  (1.65433)  (2.14886)  (2.15160)  (2.81841) 

 4 -1.664257 -1.216667 -0.910348 -1.875161  0.609389 -1.583836 

  (3.61511)  (1.82987)  (1.62504)  (2.12516)  (2.05572)  (2.57243) 

 5 -0.110397 -1.561152 -0.789788 -1.409527 -0.932050 -1.943013 

  (3.14096)  (1.80953)  (1.57042)  (2.22705)  (2.01311)  (2.56390) 

 6  2.493696 -0.474642 -0.016733 -1.072864  0.031888 -1.530686 

  (2.90550)  (1.85954)  (1.55297)  (2.32379)  (1.97431)  (2.41117) 

 7  2.724702  0.061823  0.446923 -1.036743  1.006187 -0.419152 

  (2.90397)  (2.29388)  (1.41353)  (2.47788)  (1.92524)  (2.39887) 

 8  1.192689 -0.453414  0.096043 -1.352629  0.951654 -0.296095 

  (3.20426)  (2.53467)  (1.19382)  (2.55026)  (1.92361)  (2.69536) 

 9  0.073083 -1.184242 -0.073825 -1.331936  0.518313 -0.796918 

  (3.96170)  (2.58550)  (1.08787)  (2.58646)  (1.87903)  (2.57664) 

 10  0.619868 -1.317453  0.131438 -1.043689  0.624962 -0.881823 

  (3.92929)  (2.72651)  (0.96390)  (2.67042)  (2.03395)  (2.47021) 

 Response 

of 

EXPEN: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  0.511586  2.028984  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

  (0.42974)  (0.29916)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.253950  1.103495 -0.468318 -0.143624 -1.012124 -1.204640 

  (0.68838)  (0.66585)  (0.49740)  (0.55549)  (0.59207)  (0.62469) 

 3 -0.674337  1.430193 -0.200078  0.445392 -0.675578 -0.895485 

  (0.95347)  (0.67728)  (0.52631)  (0.65320)  (0.66886)  (0.82931) 

 4 -0.991459  1.153648 -0.157350  0.996532 -0.617682  0.417337 

  (1.18186)  (0.76157)  (0.59476)  (0.78234)  (0.71977)  (0.91043) 

 5 -1.391201  1.307460 -0.393344  0.874312 -1.183940  0.597797 

  (1.28140)  (0.84226)  (0.69383)  (0.92207)  (0.73460)  (1.00753) 
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 6 -1.458332  1.155530 -0.273230  0.976406 -1.286142  0.479646 

  (1.35660)  (1.02478)  (0.79798)  (1.12380)  (0.89723)  (1.18678) 

 7 -1.288343  1.437953  0.074031  1.080981 -0.847588  0.652388 

  (1.54017)  (1.20067)  (0.85460)  (1.29766)  (0.94783)  (1.32053) 

 8 -1.366812  1.564933  0.154380  1.197133 -0.890796  0.860212 

  (1.72846)  (1.41037)  (0.91784)  (1.48471)  (1.03582)  (1.45438) 

 9 -1.595669  1.591333  0.055271  1.392641 -1.183769  0.830530 

  (1.91994)  (1.65387)  (0.99208)  (1.69495)  (1.19269)  (1.61619) 

 10 -1.726971  1.649977  0.063819  1.725122 -1.247768  0.972109 

  (2.22383)  (1.97447)  (1.06900)  (1.95020)  (1.42208)  (1.81676) 

 Response 

of REV: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  0.003609  1.266410  0.913957  0.000000  0.000000  0.000000 

  (0.32565)  (0.26680)  (0.13476)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.191117  0.649400  0.400880  0.488237 -0.135913  0.311820 

  (0.45765)  (0.44499)  (0.30594)  (0.34914)  (0.39033)  (0.44937) 

 3 -0.743447  0.911765  0.189685  0.927112 -0.734617  0.360383 

  (0.66549)  (0.44770)  (0.38484)  (0.43960)  (0.40967)  (0.51969) 

 4 -0.808695  0.493857  0.018546  1.380596 -0.476291  0.926375 

  (0.87028)  (0.65181)  (0.53244)  (0.61769)  (0.56576)  (0.66370) 

 5 -1.158669  0.809550 -0.053430  1.194007 -0.455573  1.106045 

  (1.01334)  (0.73093)  (0.60563)  (0.76882)  (0.63737)  (0.85897) 

 6 -1.292092  0.581273 -0.203678  0.963910 -0.625753  0.871633 

  (1.19248)  (0.85884)  (0.67466)  (0.93680)  (0.74251)  (1.00488) 

 7 -1.240259  0.740166 -0.124425  0.784014 -0.653846  0.475266 

  (1.28709)  (0.95847)  (0.70860)  (1.07005)  (0.73189)  (1.09337) 

 8 -0.953144  0.839712  0.005873  0.830360 -0.595184  0.423774 

  (1.34284)  (1.10327)  (0.74220)  (1.20207)  (0.81400)  (1.17126) 

 9 -0.849032  1.050813  0.024464  0.888689 -0.659401  0.470976 

  (1.43235)  (1.27835)  (0.74846)  (1.33498)  (0.90400)  (1.24091) 

 10 -0.967607  1.086000 -0.024220  1.017405 -0.779527  0.561300 

  (1.62799)  (1.50161)  (0.74892)  (1.49273)  (1.05577)  (1.34636) 

 Response 

of 

DEFICI: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1 -0.729970  0.152066 -0.573883  0.880037  0.000000  0.000000 
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  (0.24613)  (0.22021)  (0.20207)  (0.12975)  (0.00000)  (0.00000) 

 2 -0.244734  0.028543 -0.693555  0.443793 -0.206850 -0.425738 

  (0.39348)  (0.39053)  (0.28213)  (0.30004)  (0.33066)  (0.37405) 

 3 -0.245204  0.387693 -0.675274  0.023735 -0.246140 -0.466486 

  (0.53425)  (0.35610)  (0.29219)  (0.35674)  (0.35877)  (0.46422) 

 4 -0.281941  0.270618 -0.596482 -0.257159 -0.375997 -0.468349 

  (0.65188)  (0.40328)  (0.32719)  (0.42386)  (0.38977)  (0.48427) 

 5 -0.237105  0.373927 -0.375173 -0.460551 -0.360935 -0.598078 

  (0.64341)  (0.43908)  (0.36407)  (0.49213)  (0.37875)  (0.52760) 

 6 -0.064799  0.408649 -0.095286 -0.386057 -0.301246 -0.525587 

  (0.65142)  (0.48193)  (0.37924)  (0.55822)  (0.40032)  (0.56437) 

 7  0.054673  0.523590  0.079426 -0.192046 -0.269507 -0.334239 

  (0.65856)  (0.51696)  (0.37282)  (0.60420)  (0.39004)  (0.57684) 

 8 -0.019165  0.537544  0.136667  0.094345 -0.309127 -0.066514 

  (0.65601)  (0.55928)  (0.36004)  (0.64235)  (0.41536)  (0.58501) 

 9 -0.214977  0.517354  0.125187  0.350005 -0.304363  0.202571 

  (0.69971)  (0.60837)  (0.35041)  (0.68044)  (0.44658)  (0.59678) 

 10 -0.449026  0.474173  0.087367  0.514875 -0.303932  0.409902 

  (0.78634)  (0.67462)  (0.35168)  (0.72689)  (0.50316)  (0.62264) 

 Response 

of P_DEB: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  3.137887 -3.746570  4.071695  1.649467  8.275271  0.000000 

  (2.15426)  (2.03018)  (1.85906)  (1.74257)  (1.22012)  (0.00000) 

 2  1.248869 -0.039102  1.155132 -1.045698  5.973673  0.160257 

  (3.06266)  (3.04612)  (2.24708)  (2.58636)  (2.74588)  (3.02458) 

 3 -0.830685 -4.132853 -3.074185 -0.488521 -2.812108 -2.840808 

  (4.06547)  (2.51124)  (2.10999)  (2.67711)  (2.66153)  (3.47369) 

 4  2.241902 -2.900202 -2.425288  0.029116 -0.635566 -3.364874 

  (4.75592)  (2.78873)  (2.26271)  (2.78281)  (3.04925)  (3.44644) 

 5  3.972955 -1.467385 -0.584068 -1.068624  3.152492  0.170054 

  (3.84520)  (2.31908)  (2.10423)  (2.91875)  (2.92158)  (3.58813) 

 6  2.098671 -1.796206 -1.417331 -4.445421  2.324110 -0.908992 

  (4.29100)  (2.97912)  (2.40764)  (3.11763)  (3.15033)  (3.34879) 

 7  0.728150 -3.407100 -1.347499 -5.657756  0.550620 -4.462093 

  (4.30574)  (3.60750)  (2.54250)  (3.55463)  (3.12612)  (3.71408) 

 8  3.423502 -3.188984  0.325351 -4.746917  1.918497 -4.925541 

  (5.15480)  (3.96905)  (2.72308)  (3.96220)  (3.56806)  (4.24398) 
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 9  5.820094 -2.016283  1.161330 -3.786196  2.623584 -3.108107 

  (5.99462)  (4.48047)  (2.75152)  (4.48069)  (3.76544)  (4.70955) 

 10  5.505453 -2.155912  0.503385 -3.320233  1.991571 -2.133238 

  (6.51157)  (5.09454)  (2.82343)  (5.04878)  (4.13758)  (5.08718) 

 Response 

of 

P_INVET: 

      

 Period STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1 -0.259995  0.102896  0.589656  0.561610 -0.289728  1.510203 

  (0.36547)  (0.36314)  (0.35225)  (0.33116)  (0.31778)  (0.22267) 

 2  0.207146 -0.038239  0.207737 -0.006506  0.130161  0.903586 

  (0.50294)  (0.50012)  (0.36374)  (0.42244)  (0.47327)  (0.52172) 

 3 -0.441445 -7.04E-05  0.470734  0.033656  0.016975  0.265343 

  (0.63954)  (0.37666)  (0.31910)  (0.41456)  (0.42125)  (0.55896) 

 4 -0.029227 -0.223584  0.434191  0.302033  0.431317  0.300089 

  (0.72256)  (0.42280)  (0.33568)  (0.44367)  (0.42138)  (0.48561) 

 5 -0.079049  0.061174  0.270021  0.419634  0.054780  0.340077 

  (0.55186)  (0.41287)  (0.33145)  (0.46665)  (0.35790)  (0.49398) 

 6  0.018061 -0.131657 -0.032049  0.527870 -0.109776  0.343808 

  (0.52474)  (0.46641)  (0.34269)  (0.50682)  (0.40267)  (0.48463) 

 7 -0.139908 -0.003849 -0.080754  0.423488  0.007574  0.348750 

  (0.56578)  (0.53055)  (0.30646)  (0.54563)  (0.40117)  (0.50943) 

 8 -0.243046 -0.113618 -0.133367  0.198078  0.116423  0.326918 

  (0.67173)  (0.55990)  (0.26437)  (0.56818)  (0.41150)  (0.54008) 

 9 -0.311564 -0.106155 -0.160989 -0.087490  0.006646  0.021938 

  (0.76582)  (0.58853)  (0.23279)  (0.59350)  (0.42433)  (0.53393) 

 10 -0.100747 -0.130187 -0.097115 -0.171081 -0.045987 -0.226061 

  (0.77687)  (0.61545)  (0.20672)  (0.62273)  (0.45791)  (0.52410) 

Cholesky Ordering:  STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB 

P_INVET 

  

Standard Errors: Analytic     

 . 40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 
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 Variance decompositionاختجبس اٌتجب٠ٓ  (44رذٚي سلُ )
 Variance 

Decompos

ition of 

STAG: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  7.299687  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  9.823443  79.86519  5.423699  0.054945  5.493224  2.042979  7.119961 

 3  10.24989  73.35785  5.405659  0.160559  7.520451  4.726823  8.828660 

 4  10.79514  68.51126  6.143620  0.855894  9.797246  4.580050  10.11193 

 5  11.23562  63.25449  7.601982  1.284216  10.61795  4.916136  12.32522 

 6  11.66954  63.20424  7.212576  1.190691  10.68823  4.558072  13.14619 

 7  12.08589  64.00714  6.726820  1.246812  10.70036  4.942546  12.37632 

 8  12.26902  63.05559  6.664075  1.215996  11.59875  5.397738  12.06785 

 9  12.43463  61.39069  7.394771  1.187348  12.43923  5.428670  12.15929 

 10  12.61010  59.93568  8.281926  1.165398  12.78047  5.524262  12.31226 

 Variance 

Decompos

ition of 

EXPEN: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  2.092485  5.977395  94.02261  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  2.894165  3.894496  63.68621  2.618395  0.246267  12.22985  17.32479 

 3  3.517538  6.311612  59.64506  2.096108  1.769986  11.96793  18.20930 

 4  4.032432  10.84795  53.57049  1.747253  7.454118  11.45310  14.92709 

 5  4.752222  16.38078  46.14090  1.943142  8.751918  14.45316  12.33010 

 6  5.381249  20.11926  40.59534  1.773221  10.11770  16.98403  10.41045 

 7  5.916366  21.38630  39.49115  1.482619  11.70855  16.10305  9.828337 

 8  6.504693  22.10796  38.45867  1.282881  13.07346  15.19729  9.879734 

 9  7.170992  23.14186  36.56837  1.061497  14.52842  15.22941  9.470442 

 10  7.912649  23.77047  34.38271  0.878339  16.68585  14.99499  9.287640 

 Variance 

Decompos

ition of 

REV: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  1.561770  0.000534  65.75285  34.24662  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  1.847202  1.070843  59.36173  29.19043  6.986055  0.541372  2.849568 

 3  2.522150  9.263164  44.90998  16.22331  17.25939  8.773980  3.570182 

 4  3.201646  12.12853  30.24941  10.07116  29.30537  7.658012  10.58752 

 5  3.886877  17.11534  24.86196  6.852101  29.32000  6.569676  15.28092 

 6  4.386013  22.12004  21.28166  5.596928  27.85622  7.194952  15.95020 
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 7  4.754655  25.62729  20.53291  4.831162  26.42313  8.013603  14.57191 

 8  5.044176  26.34043  21.01478  4.292626  26.18686  8.512358  13.65296 

 9  5.358709  25.84934  22.46552  3.805581  25.95325  9.056591  12.86971 

 10  5.726242  25.49295  23.27105  3.334533  25.88542  9.784527  12.23151 

 Variance 

Decompos

ition of 

DEFICI: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  1.288327  32.10386  1.393200  19.84238  46.66055  0.000000  0.000000 

 2  1.619415  22.60244  0.912823  30.90018  37.04159  1.631529  6.911432 

 3  1.888833  18.29968  4.883959  35.49507  27.24400  2.897450  11.17984 

 4  2.122041  16.26375  5.495790  36.02317  23.05348  5.435093  13.72872 

 5  2.353706  14.23456  6.991055  31.82169  22.56741  6.769389  17.61591 

 6  2.497246  12.71254  8.888277  28.41425  22.43756  7.468744  20.07863 

 7  2.596327  11.80513  12.28974  26.38053  21.30485  7.987089  20.23267 

 8  2.675406  11.12270  15.61086  25.10502  20.18837  8.856951  19.11609 

 9  2.782717  10.87821  17.88657  23.40847  20.24334  9.383330  18.20008 

 10  2.950102  11.99550  18.49788  20.91520  21.05734  9.410142  18.12395 

 Variance 

Decompos

ition of 

P_DEB: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  10.56706  8.817926  12.57070  14.84713  2.436572  61.32767  0.000000 

 2  12.30293  7.535575  9.274652  11.83455  2.519933  68.81832  0.016968 

 3  13.95708  6.209466  15.97473  14.04704  2.080532  57.53224  4.155992 

 4  15.02819  7.581329  17.50302  14.72046  1.794902  49.80230  8.597983 

 5  15.97606  12.89268  16.33133  13.15920  2.035652  47.96180  7.619337 

 6  17.05472  12.82765  15.44007  12.23791  8.580470  43.94380  6.970086 

 7  18.89554  10.59854  15.82950  10.47816  15.95547  35.88370  11.25464 

 8  20.72467  11.53903  15.52633  8.734849  18.50958  30.68605  15.00416 

 9  22.35349  16.69774  14.15968  7.778185  18.77931  27.75455  14.83054 

 10  23.54635  20.51564  13.59968  7.055761  18.91311  25.72906  14.18675 

 Variance 

Decompos

ition of 

P_INVET

: 

       

 Period S.E. STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET 

 1  1.762368  2.176396  0.340881  11.19451  10.15492  2.702630  73.43067 

 2  2.006718  2.744211  0.299230  9.705913  7.833485  2.505238  76.91192 
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 3  2.124903  6.763387  0.266870  13.56392  7.011429  2.240694  70.15370 

 4  2.263159  5.978955  1.211261  15.63802  7.961995  5.607434  63.60234 

 5  2.345109  5.682010  1.196130  15.88994  10.61721  5.276943  61.33777 

 6  2.434569  5.277608  1.402287  14.76095  14.55249  5.099576  58.90709 

 7  2.500852  5.314533  1.329176  14.09313  16.65882  4.833754  57.77059 

 8  2.550234  6.018983  1.476687  13.82611  16.62318  4.856778  57.19825 

 9  2.578009  7.350569  1.614594  13.91976  16.38209  4.753353  55.97963 

 10  2.600990  7.371287  1.836718  13.81428  16.52653  4.700990  55.75020 

Cholesky Ordering:  STAG EXPEN REV DEFICI P_DEB P_INVET    

 .40E-Viewsاٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبعتخذاَ ثشٔبِذ 

 


