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 :َيخصاى

٠ؼبٟٔ الالزظبك اٌّظوٞ ِٓ رواوُ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٚفٛائل٘ب فمل ثٍغ ؽغُ اٌل٠ٓ       

ؽل الأِبْ الأٚي ٚاٌنٞ ٠جٍغ ٚاٌنٞ رغبٚى  ِٓ اٌلفً اٌمِٟٛ الاعّبٌٟ% 4444ؽٛاٌٟ 

، فٟ اٌٛلذ اٌنٞ رش١و ف١ٗ اٌلهاٍبد  % اٌّؼوف ِٓ لجً طٕلٚق إٌمل اٌل03ٌٟٚ

إٌظو٠خ ٚاٌزطج١م١خ اٌٝ أْ رواوُ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٠ؼيى اٌزٛلؼبد غ١و اٌّٛار١خ لالزظبك 

الاٍزضّبه ثشىً ػبَ ٚ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌلٌٚخ، ِّب لل ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع 

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ  احدآ وحدٌٚرٙلف اٌلهاٍخ اٌٝ رؾل٠ل ثشىً فبصFDI  4 اٌّجبشو

4 2320اٌٝ  0793اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚ الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ِظو ٌٍفزوح ِٓ 

اهُِ بُِ مو ٍِ حىخذ ػلاقت ػنغُت فٍ احدٚرقزجو اٌلهاٍخ فوػ١خ أٍب١ٍخ ِئكا٘ب" 

" ٚمٌه ثبٍزقلاَ ِٕٙغ١خ اىذَِ اىخاسخٍ والاعخثَاس اىَحيٍ والاعخثَاس الأخْبٍ اىَباشش

ٚثبلاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌقطؤ  Cointegrationاٌزىبًِ اٌّشزون 

VECM 4 ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٌٝزؾل٠ل اٌؼلالخ اٌزٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد 

أْ ارغبٖ اٌؼلالخ ِٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ اٌٝ  ػلَ طؾخ اٌفوػ١خ ؽ١ش

FDI  ١ٌٌٚ اٌؼى4ٌ ٚثزمل٠و ِؼبكٌخ اٌزىبًِ اٌّشزون ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو وّزغ١و

ؽ١ش رئكٞ ى٠بكح َٔجخ اٌل٠ٓ  عاىب وٍؼْىٌ،هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ رؤص١و ربثغ ارؼؼ أْ 

 (أٞ ثّؼلي ّٔٛ ٍبٌت)  FDI رلفمبد % اٌٝ أقفبع0ّٔٛ ثّؼلي  GNIاٌقبهعٟ اٌٝ 

طبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح ِٓ ػٍٝ ٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٌلا ٍىخب وٍؼْىٌ حأثُشٕ٘بن  4% 646ٚ

FDI ٌٝؽ١ش رئكٞ ى٠بكح َٔجخ اٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٟ اٌضبثذ الإعّبٌٟ ا ،GDP  ّٛٔ ثّؼلي

 ٍؼْىٌ وٍىخب رؤص١وٕ٘بن وّب أْ   %29444ثّؼلي ّٔٛ ِٛعت   FDI% اٌٝ اهرفبع 0

، ؽ١ش ٠ئكٞ اهرفبع ٍؼو FDIٚطبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح ِٓ ث١ٓ ِؼلي اٌظوف الاٍّٟ  
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% اٌٝ اهرفبع 0ثّؼلي ّٔٛ  اٌلٚلاه )أقفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( فٟ اٌَٛق اٌّظوٞ

FDI   ّٛٔ ٠ظُٙو رؾ١ًٍ ٚٚثبٌَٕجخ ٌّؼلي اٌزؼقُ فبْ رؤص١وٖ غ١و ِؼ4ٕٞٛ   %2424ثّؼلي

أْ اٌؼٛاًِ اٌلاف١ٍخ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو   Variance Decompositionاٌزجب٠ٓ 

ٔفَٗ ٟ٘ اٌّظله الأُ٘ ٌزمٍجبرٗ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌّزٍٛؾ؛ ِٚغ ِوٚه اٌٛلذ، 

أوضو رؤص١وًا فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  الأفوٜ%، ٚرظجؼ اٌؼٛاًِ ٠42زٕبلض ٘نا اٌزؤص١و ١ٌظجؼ 

 ١ت الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ، اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ِؼلي اٌزؼقُ، صُ ِؼلي اٌظوف4 ٟٚ٘ ػٍٝ اٌزور

 -الالزظبك اٌّظوٞ -الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو –اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ  اىنيَاث اىَفخاحُت:

 ّٔٛمط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌقطؤ4

Abstract: 

     The Egyptian economy suffers from the accumulation of external 

debt and its interest. The debt has reached approximately 44.4% of 

the gross national income, exceeding the first safety threshold of 

30% defined by the International Monetary Fund. Meanwhile, 

theoretical and applied studies indicate that the accumulation of 

external debt reinforces unfavorable economic prospects, which may 

lead to a decline in investment in general and foreign direct 

investment (FDI) inflows in particular. This study aims to determine 

the direction and magnitude of the relationship between external debt 

and domestic and foreign direct investment (FDI) in Egypt for the 

period from 1970 to 2023. The study tests the basic hypothesis that 

"there is an inverse two-way relationship between external debt, 

domestic investment, and FDI" using the cointegration methodology 

and the vector error correction model (VECM) to determine the 

long-term equilibrium relationship between the variables. The study 

concludes that the hypothesis is invalid, as the direction of the 
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relationship is from external debt and domestic investment to FDI, 

not vice versa. By estimating the cointegration equation for foreign 

direct investment (FDI) as the dependent variable, it became clear 

that the effect of external debt stock is negative and significant. 

Increasing the external debt-to-GNI ratio by a 1% growth rate leads 

to a 6.6% decrease in FDI flows (i.e., a negative growth rate). There 

is a positive and significant effect of domestic investment on net FDI 

inflows. Increasing the gross fixed capital formation-to-GDP ratio by 

a 1% growth rate leads to a positive growth rate of 27.4%. There is 

also a significant and positive effect of the nominal exchange rate on 

net FDI inflows. A rise in the dollar price (local currency 

depreciation) in the Egyptian market by a 1% growth rate leads to a 

2.5% increase in FDI. The effect of the inflation rate is insignificant. 

Variance decomposition shows that internal factors of FDI itself are 

the most important source of its volatility in the short and medium 

term. Over time, this effect decreases to 45%, while other factors 

become more influential in the long term, namely domestic 

investment, external debt, inflation rate, and exchange rate 

respectively.  

Keywords: External debt, foreign direct investment, Egyptian 

economy, vector error correction model. 
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 ٍقذٍت .1

٠ؼُلّ ٔمض اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ أؽل اٌّؼٛلبد اٌوئ١َ١خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌلٚي إٌب١ِخ ٌوفغ       

رَؼٝ ٌٚٙنا اٌغوع إٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ4 رؾم١ك لاٍزضّبه ٚاِؼللاد 

ٍزغٍت ػٍٝ فغٛح اٌز٠ًّٛ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌزلفمبد اٌقبهع١خ، ٌالالزظبكاد إٌب١ِخ 

فبطخ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ، ٚاٌزٟ ٠فُزوع أْ رىْٛ 

 ٌٍز٠ًّٛ اٌقبهع4ٟ بكه اٌوئ١َخاٌّظ

زٟ ٠ُّىٓ أظٙود ػل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد إٌظو٠خ ا٢صبه الإ٠غبث١خ غ١و اٌّجبشوح اٌٚلل      

أْ ٠ٌُٛلّ٘ب اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي ففغ رىب١ٌف 

اٌّؼبِلاد، ٚرؼي٠ي اٌولبثخ اٌّب١ٌخ، ٚرشغ١غ اٌّي٠ل ِٓ الأؼجبؽ الالزظبكٞ، ٚر١ًَٙ 

 4ر٠ٕٛغ اٌّقبؽو

ثبٌزمٍت4 ٚٔز١غخ ٌنٌه، رمً اؽزّب١ٌخ كػّٙب ٌٍّٕٛ رزَُ ٘نٖ اٌزلفمبد الا أْ       

الالزظبكٞ اٌَّزلاَ ؽ٠ًٛ الأعً، ٚفٟ اٌّمبثً، ر١ًّ اٌٝ أْ رىْٛ أؽل اٌؼٛاًِ 

اٌوئ١َ١خ ٚهاء الأىِبد اٌّب١ٌخ4 ٚلل ٠ىْٛ ٘نا ٔز١غخ ػؼف الإؽبه الالزظبكٞ 

ٚاٌزغ١واد اٌّب١ٌخ ٚالالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ غ١و اٌّزٛلؼخ اٌزٟ ر١ّي اٌلٚي  ٚاٌّئٍَٟ

أْ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ػٍٝ ػىٌ اٌل٠ٓ  إٌب١ِخ4 ٠ٚزؼؼ ِٓ الأكث١بد اٌؾل٠ضخ

جبشو  ُّ ؾفياً ٌٍّٕٛ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ِٓ فلاي رؤص١وٖ الإ٠غبثٟ اٌ ُِ ُِؾووبً  اٌقبهعٟ، ٠ؼُلّ 

جبشوح  ُّ  ,Gaies& Nabi)  ٌلاٍزمواه اٌلاػّخػٍٝ رواوُ هأً اٌّبي ٚآصبهٖ غ١و اٌ

2021; Abraham & Schmukler, 2018; Gaies, Goutte, & Guesmi, 

2019; Mertzanis, 2019 ) 

آصبهًا ا٠غبث١خ كائّخ لل ٠ؾُلس ٚهغُ أٔٗ ِٓ إٌبؽ١خ إٌظو٠خ، الالزواع اٌقبهعٟ      

ػٍٝ الالزظبك ِٓ فلاي ففغ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد، ٚرؼي٠ي اٌؾٛوّخ اٌّب١ٌخ، ٚرشل٠ل 

ثبٌٕفغ ػٍٝ اٌلٚي أٔٗ لا ٠ؼٛك  رظُٙو زطج١م١خالأؼجبؽ الالزظبكٞ اٌىٍٟ، الا أْ الأكٌخ اٌ

أْ  اٌّزٍم١خ الا اما رُ اٍزقلاِٗ فٟ ِشوٚػبد اٍزضّبه٠خ رزغبٚى ػٛائل٘ب رىٍفزٙب4 وّب

زواوُ ، ف ػٍٝ وً ِٓ الالزظبكاد إٌبشئخ ٚاٌّزملِخ ٍٍج١خ اً آصبهاٌقبهع١خ  ٌٍموٚع

اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٠ؼيى اٌزٛلؼبد غ١و اٌّٛار١خ لالزظبك اٌلٌٚخ، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع 
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ِٕٚن ثلا٠خ اٌضّب١ٕ١ٔبد، ػٕلِب ظٙود أىِخ اٌل٠ْٛ 4 ٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوالا

اٌقبهع١خ ، أقفؼذ ِؼللاد الاٍزضّبه أقفبػًب ؽبكاً فٟ ِؼظُ اٌلٚي اٌّل٠ٕخ 

اٌّزؼضوح، ٍٛاءً ثبٌّؼب١٠و اٌزبه٠ق١خ أٚ ِمبهٔخً ثبٌلٚي الأفو4ٜ ٚلل اهرجؾ أقفبع 

ٝ فلِخ ك٠ٛٔٙب ٚأقفبع رلفمبد هأً اٌّبي الاٍزضّبه ثلٚهٖ ثبٔقفبع اٌملهح ػٍ

 )(Borensztein, 1989; Prah& Ofori, 2022الأعٕجٟ 

٠ٚظبؽت اٌزواوُ اٌٙبئً ٌوط١ل اٌل٠ٓ رفبلُ اٌي٠بكح فٟ فلِخ اٌل٠ٓ ِّب لل ٠ئكٞ اٌٝ      

ى٠بكح ػغي اٌّٛاىٔخ4 ٌٚز٠ًّٛ ٘نا اٌؼغي، ٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌؾىِٛخ الالزواع ِٓ ِظبكه 

كاف١ٍخ، ٌٚىٓ فٟ ؽبٌخ الإفواؽ فٟ ٘نا الالزواع، فمل ٠ئكٞ مٌه اٌٝ اىاؽخ فبهع١خ أٚ 

الاٍزضّبه فٟ اٌمطبع اٌقبص ٚثبٌزبٌٟ، ٕ٘بن رٕبفٌ ث١ٓ اٌؾىِٛخ ٚاٌمطبع اٌقبص ػٍٝ 

اٌّلفواد اٌقبطخ، ٚ٘نا ١ٍوفغ أٍؼبه اٌفبئلح ِّب ٠شىً رٙل٠لا ٌٍلاٍزضّبهاد الاعٕج١خ 

غ اٌلٌٚخ رؾ٠ًٛ ثؼغ اٌل٠ْٛ اٌٝ ٍِى١خ ٌجؼغ الاطٛي اٌّجبشوح4 ٚفٟ اٌّمبثً لل رَزط١

 اٌّؾ١ٍخ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ ى٠بكح رلفمبد الاٍزضّبهالأعٕجٟ اٌّجبشو4

ب فٟ أعٕلح FDIٚفٟ اٌٛلذ مارٗ ٌؼت الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو )       ًّ ( كٚهًا ؽبٍ

ػٍٝ  FDIاٌز١ّٕخ ٌٍؼل٠ل ِٓ الالزظبكاد، ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ ثؼغ اٌشىٛن ؽٛي رؤص١و 

اٌظٕبػخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍجٍل اٌّؼ١ف، الا أْ طبٔؼٟ ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ ٠زفمْٛ ػٍٝ أْ 

FDI  ٠غٍت ِؼٗ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ، ٚاٌّٛاهك اٌّب١ٌخ، ٚاٌقجوح اٌز٠َٛم١خ، ٚى٠بكح

(4 ٚثبٌزبٌٟ، ٠ٛفو Karuiki, 2015فوص اٌؼًّ، ٚغ١و مٌه ِٓ ا٢صبه الا٠غبث١خ )

FDI ىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ كْٚ ِقبؽو الاٍزلأخ4 ام ٠ؼُلّ ١ٍٍٚخً ِظلهًا ٌوأً اٌّبي ٚاٌز

ا4 ٚفٟ اٌلٚي اٌزٟ  ًٛ ٌَل اٌفغٛح فٟ اٌّٛاهك اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚهأً اٌّبي فٟ اٌلٚي الألً ّٔ

ع ٠ىْٛ ف١ٙب الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ غ١و وبفٍ، ٠ُّىٓ  ّٛ ٘نٖ اٌفغٛح   FDIأْ ٠ؼُ

(Adegbite & Ayadi,  2010; Alhassan, 2016) 4  

ً شبِلاً ٌزفبػً الاٍزضّبه       اٌّؾٍٟ ٚلا رُٛفو اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اؽبهاً رف١َو٠ب

 الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ4ٚ

ٚرظُٙو اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌَبثمخ ٔزبئظ ِزجب٠ٕخ، ام ٠ش١ُو ِئ٠لٚ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ      

ِبد ِٓ رٛف١و ٍٍغ ػبِخ رؼُيى اٌٝ أ١ّ٘زٗ فٟ ٍل ػغي اٌّٛاىٔخ، ِّب ٠ُّىّٓ اٌؾىٛ
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إٌّٛ الالزظبكٞ ٌٍلٚي4 فٟ اٌّمبثً، ٠ش١ُو اٌجبؽضْٛ اٌٝ أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٠ؼُو 

ثبٌّٕٛ الالزظبك4ٞ ؽ١ش ٠ئكٞ اهرفبع اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌٝ ى٠بكح فلِخ اٌل٠ٓ ، ِّب 

 ٠ضُٕٟ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت، ٚمٌه لأْ اهرفبع فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٠زُوعُ اٌٝ ػوائت

 أػٍٝ فٟ الالزظبك، ِّب ٠مًٍُ ِٓ أهثبؽ4ُٙ 

٠ٚؼبٟٔ الالزظبك اٌّظوٞ ِٓ رواوُ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٚفٛائل٘ب فمل ثٍغ ؽغُ اٌل٠ٓ      

% ِٓ اٌلفً اٌمِٟٛ 4444ٚؽٛاٌٟ  ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ%4049اٌقبهعٟ 

اٌل٠ْٛ 4 ٚث١ّٕب رَُُٙ ٘نٖ (World Bank, 2025) 2320بَ ػ فٟ ِظو الاعّبٌٟ

فٟ ٍل اٌفغٛح اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾزبعٙب اٌلٌٚخ ٌزؾ١َٓ ث١ئخ الأػّبي ٚرؼي٠ي إٌّٛ، فبْ 

فٟ اٌٛلذ    رٛع١ٙٙب اٌٝ لطبػبد غ١و ِٕزغخ ٠ٍُؾك اٌؼوه ثبٌَّزضّو٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ

 FDI4اٌنٞ رؾزبط ف١ٗ ٌغنة اٌّي٠ل ِٓ 

ٚرزّضً أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ فٟ  ارغبٖ اغٍت اٌلهاٍبد اٌٝ ل١بً أصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ       

، أٚالاٍزضّبهِ اٌقبصِّ ٌٚىٓ فٟ ِغّٛػخ  ِّٛ الالزظبكٞ أٚ الاٍزضّبهِ اٌّؾٍِّٟ ػٍٝ إٌّ

روُوّيُ اٌلهاٍخ فٟ ؽ١ٓ ِٓ اٌلٚي أٚ الالزظبكاد الأفوٜ ثقلاف الالزظبك اٌّظو4ٞ 

اٌز٠ًّٛ اٌنارٟ ٌوأً اٌّبي اٌّؾٍٟ  -بكه ر٠ًّٛ ِقزٍفخ ِظث١ٓ اٌؼلالخ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ 

 الالزظبك اٌّظو4ٞ  فٟ ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ  FDI)الاٍزضّبه اٌقبص(، ٚ

 ػٍٝ اٍزقلاَ ِئشواد ِؾلٚكح ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌَبثمخ وّب الزظود اٌلهاٍبد     

 ,Alhassan)كهاٍخ ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي،  ِضً هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ؽ٠ًٛ الأعً فمؾ4

2016)  ، (Kombui & Kotey, 2019)  

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه  احدآ وحدٌٚرٙلف اٌلهاٍخ اٌٝ رؾل٠ل      

، ؽ١ش ارجؼذ اٌلٌٚخ 2320اٌٝ  0793اٌّؾٍٟ ٚ الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ِظو ٌٍفزوح ِٓ 

ٚاٌزى١ف ١ٍبٍخ الأفزبػ فٟ ِٕزظف ا١ٌَؼ١ٕبد ٚرٍزٙب ثؼلك ِٓ ثواِظ الاطلاػ 

ا١ٌٙىٍٟ ثلا٠خ ِٓ اٌزَؼ١ٕ١بد ٌؼلاط الافزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ِٚٓ أىِبد اٌّل١ٔٛ٠خ اٌّززب١ٌخ 

، وجل٠ً ٌّؼبٌغخ ٔمبؽ اٌؼؼف ٚػلَ فؼب١ٌخ اٌزقط١ؾ اٌزّٕٛٞ اٌَبثك، ٌنا، رغطٟ 

 اٌلهاٍخ ولاً ِٓ ٍٕٛاد ِب لجً ثواِظ الاطلاػ ٚاٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟ ِٚب ثؼل٘ب4
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حىخذ ػلاقت ػنغُت فٍ احداهُِ بُِ فوػ١خ أٍب١ٍخ ِئكا٘ب" ٚرقزجو اٌلهاٍخ       

" ٚمٌه مو ٍِ اىذَِ اىخاسخٍ والاعخثَاس اىَحيٍ والاعخثَاس الأخْبٍ اىَباشش

ٌزؾل٠ل اٌؼلالخ اٌزٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ  Cointegrationِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزون ثبٍزقلاَ 

الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد، وّب رؼزّل اٌلهاٍخ ػٍٝ الإٍٍٛة اٌٛطفٟ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ فٟ رف١َو 

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد ٚرؾ١ًٍ الارغبٖ اٌؼبَ ٌٍّئشواد اٌّؼجوح ػٓ أُ٘ ِزغ١واد 

 اٌلهاٍخ فٟ الالزظبك اٌّظو4ٞ

اٌّملِخ ٚاٌقبرّخ ٚاٍزٕزبعبد  أعياء فبٌٝ عبٔت ٍزخٚرشزًّ اٌلهاٍخ ػٍٝ       

ا١ٌَبٍخ، ٠زؼّٓ اٌغيء اٌضبٟٔ الاؽبه إٌظوٞ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ4 ٠ٚزٕبٚي 

ٔظوح رؾ١ٍ١ٍخ ػٍٝ  اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌَبثمخ4 ٠ٚشزًّ اٌغيء اٌواثغ اٌغيء اٌضبٌش

فلاي  ٌزطٛه اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ِظو

إٌّٛمط اٌم١بٍٟ ٚاٌزمل٠و اٌىّٟ  اٌقبٌِ(4 ٠ٚزؼّٓ اٌغيء 2320-0793)زوحاٌف

 ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد فٟ الالزظبك اٌّظو4ٞ

 الاطاس اىْظشٌ ىيؼلاقت بُِ اىذَِ اىخاسخٍ والاعخثَاس اىَحيٍ والاخْبٍ اىَباشش: .2

اٌقبهعٟ أظٙود ػل٠ل ِٓ إٌظو٠بد الالزظبك٠خ ٚعٛك ػلالخ رشبثى١خ ث١ٓ اٌل٠ٓ       

ٚالاٍزضّبه الاعٕجٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ، فبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، وّئشو هئ١َٟ ٌلالزظبك 

ؾلك ٌؾغُ الاٍزضّبه ُِ  اداٌىٍٟ، ٠وٍُ طٛهح اٌلٌٚخ فٟ الأٍٛاق اٌل١ٌٚخ، ٚ٘ٛ أ٠ؼًب 

 4خالأعٕج١ٚ خاٌّؾ١ٍ

ًٍ ِٓ  فمل أشبهد        ٚ  McKinnon (1973)إٌّبمط إٌظو٠خ اٌوائلح ٌى

Shaw(1973)  ٌٝأْ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ٠ُّىٓ أْ ٠قُفف ِٓ ِشىٍخ اٌّٛاهك اٌّب١ٌخ ا

فٟ الالزظبكاد إٌب١ِخ، ٌلهعخ أْ اٌفغٛح ث١ٓ أقفبع ِلفوارٙب اٌّؾ١ٍخ ٚاٍزضّبهارٙب 

ٍزَُل ِٓ فلاي ِلفواد فبئؼخ ِٓ اٌلٚي اٌّزملِخ4 ٚثبٌزبٌٟ، ٠ُّىٓ ٌٍَّزضّو٠ٓ 

ٚألً رىٍفخ ، ٚرمبٍُ اٌّقبؽو ٚاٌظلِبد اٌّؾ١١ٍٓ الاٍزفبكح ِٓ ِٛاهك ِب١ٌخ أوجو 

اٌّب١ٌخ ِغ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت، ِّب ٠ز١ُؼ ر٠ٕٛؼبً أفؼً ٌٍّقبؽو ِّب لل ٠ش١و اٌٝ 

ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ِٓ فلاي الالزواع ٚ الاٍزضّبهد الاعٕج١خ 

 (Gaies & Nabi, 20214)اٌّجبشوح ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ  
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اٌٝ أْ ٕ٘بن أهثغ هٚاثؾ أٍب١ٍخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ  (Rothgeb, 1986)أشبه ٚ      

4 اٌواثؾ الأٚي أْ اٌل٠ٓ ٔبرظ ػٓ اػبكح اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت أهثبؽُٙ اٌٝ اٌقبهعٟ ٚاٌل٠ٓ

4ُٙ ٠ٚوٜ اٌضبٟٔ أْ اٌل٠ٓ ٔبرظ ػٓ آصبه الاٍزضّبه الأعٕجٟ ػٍٝ إٌّٛ فٟ اٌلٌٚخ كٌٚ

ه الأعٕجٟ ٠ئكٞ اٌٝ اٌل٠ْٛ ٔظوًا ٌزؤص١وٖ ػٍٝ شوٚؽ اٌّؼ١فخ4 ٠ٚفزوع اٌضبٌش أْ الاٍزضّب

اٌزجبكي اٌزغبهٞ ٌٍلٌٚخ اٌّؼ١فخ4 ٚأف١وًا، ٠ُٕظو اٌٝ اٌٛعٛك الأعٕجٟ اٌىج١و ػٍٝ أٔٗ ٠ئُكٞ 

 اٌٝ ى٠بكح اٌل٠ْٛ ِٓ فلاي فٍك اٌوغجخ فٟ ِٛاىٔخ اٌلٚه اٌنٞ ٠ٍؼجٗ الأعبٔت4 

أْ ٕ٘بن ػلالخ  ِٛػؾًب، ّظشَت حشامٌ اىذَىُ Krugman (1998) ؽٛهٚ      

ٍٍج١خ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ أقفبع رى٠ٛٓ هأً اٌّبي فٟ 

فبما وبْ ػٍٝ اٌلٌٚخ ك٠ْٛ فبهع١خ ػقّخ ِزواوّخ، فبْ اٌَّزضّو٠ٓ لل  أٞ الزظبك،

٠زوككْٚ فٟ ػـ أِٛاي عل٠لح ف١ٙب، لأُٔٙ ٠ؼزملْٚ أْ ِؼظُ أهثبؽُٙ ٍزن٘ت ٌَلاك 

٠ّخ4 ٚ٘نا ٠مًٍ ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ ٚاٌّؾٍٟ، ٠ٚؼ١ك إٌّٛ، ِّب ٠غؼً اٌل٠ْٛ اٌمل

 & Oche,  Mah)اٌلٌٚخ أوضو ػوػخ ٌٍووٛك ٚػلَ اٌملهح ػٍٝ ٍلاك ك٠ٛٔٙب4

Mongale, 2016; Awuor et. al, 2021)4 

اٌزواوُ ٠ؾلس فٟ اٌلٚي ػٕلِب رجلأ فٟ ٚرش١و ٔظو٠خ رواوُ اٌل٠ْٛ اٌٝ أْ ٘نا       

ِبد ٍٍج١خ فٟ الزظبكارٙب، أٚ رىْٛ غ١و لبكهح ػٍٝ ٚػغ ١ٍبٍبد ِٛاعٙخ طل

الزظبك٠خ ١ٍٍّخ، أٚ رٛاعٗ ظوٚف ِؼ١ٕخ رغؼٍٙب غ١و لبكهح ػٍٝ ٍلاك ك٠ٛٔٙب4 ٚلل 

ؽظ١ذ ٔظو٠خ رواوُ اٌل٠ْٛ ثلػُ ٚاٍغ إٌطبق ِٓ ػل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد إٌظو٠خ ِضً 

(Krugman, 1988; ; Greene & Villanueva, 1991; Elbadawi et al. 

اؽلٜ اٌؼٛالت اٌٍَج١خ ٌزواوُ اٌل٠ْٛ ٟ٘ رضج١ؾ الاٍزضّبه ِّب ٚأولد ػٍٝ أْ   (1997

٠ش١و اٌٝ أْ اٌزؤص١وً اٌٍَجٟ ٌزواوُ اٌل٠ْٛ ػٍٝ الأكاء الالزظبكٞ ٠زُ ِٓ فلاي 

);Udomkerdmongkol, Görg&  Deshpande, 1997أقفبع الاٍزضّبه

)Prah & Ofori, 2022 ; Morrissey, 2013  4 

ػٍٝ فوػ١خ أٍب١ٍخ   Crowding Out effect ّظشَت حأثُش اىَضاحَتوحقىً        

ِفبك٘ب أْ اٌل٠ْٛ اٌؼبِخ رٍزُٙ عيءًا أوجو ِٓ اٌّلفواد اٌّؾ١ٍخ اٌّقظظخ ٌلاٍزضّبه، 

ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِغ اهرفبع اٌطٍت ػٍٝ اٌّلفواد ِغ صجبد اٌؼوع4 
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ٚثَجت أٍؼبه اٌفبئلح اٌّورفؼخ، ٠ؾلس رؤص١و اٌّياؽّخ ػٕلِب رىْٛ اٌؾىِٛخ ٚأعٙيرٙب 

فمؾ لبكهح ػٍٝ الالزواع4 ٔز١غخً ٌنٌه، لا ٠َزط١غ هٚاك الأػّبي الأفواك ٚاٌشووبد 

إٌّبفَخ، ٠ٚلُفؼْٛ ٌٍقوٚط ِٓ اٌَٛق4 ٠ٚؼو فشً الالزظبكاد فٟ رٛف١و هأً ِبي 

بك4ٞ ٚٚفمبً ٌٍٕظو٠خ الالزظبك٠خ اٌىلا١ٍى١خ، فبْ رؤص١و وبفٍ ٌلاٍزضّبه ثبٌّٕٛ الالزظ

٘ٛ أقفبع فٟ اٌزؤص١و اٌّؼبػف ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌّّٛي ثبٌؼغي ٚاٌنٞ  اٌّياؽّخ

عيءً وج١وً ِٓ الإ٠واكاد ػٍٝ اٌلائْٕٛ اٌقبهع١ْٛ  ٠ؾظ٠ًَزٙلف رؼي٠ي الالزظبك4 ٚ

رىب١ٌف فلِخ اٌل٠ٓ ثشىً اٌَّزؾمخ ِٓ الاٍزضّبه كافً الالزظبك اٌّؾٍٟ ِغ اهرفبع 

رؼُل أؽل  خذٍت اىذَِ اىخاسخٍٚٔظوا لأْ  وج١و ثَجت الالزواع اٌؾىِٟٛ اٌّفوؽ4 

خذٍت اىذَِ اىخاسخٍ  ، في٠بكحالاعخثَاس الأخْبٍ اىَباششاٌّؾلكاد اٌوئ١َ١خ ٌزلفمبد 

 ) ,Ocheحؤدٌ إىً اسحفاع اىضشائب، ٍَا َثٍُْ اىَغخثَشَِ الأخاّب اىَباششَِ

Mugambi & Murunga, 2017;  Prah & Mongale, 2016; Mah& 

)Shiyalini & Suresh, 2022; Ofori,  2022 4 

ٚاْ وبْ ِفَٙٛ رؤص١و اٌّياؽّخ ٘ٛ ِؾً علي ث١ٓ الالزظبك١٠ٓ، فمل ٠ئكٞ        

 اما وبْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛالالزواع اٌقبهعٟ اٌٝ ى٠بكح الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ، 

٠ن٘ت اٌٝ اٍزضّبهاد فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ أٚ اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛو، فمل  عاٌّّٛي ثبلالزوا

 ٠4ؾفي مٌه الاٍزضّبه اٌقبص ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ثللاً ِٓ ِياؽّزٗ

ِغوك رغبٚى اٌؾل الالظٝ ٌٍل٠ٓ، ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٗ رؤص١و ػبه ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ       

اٌل٠ٓ فبْ فزىٍفخ فلِخ اٌل٠ٓ ٠ّىٓ أْ رياؽُ ؽغُ اٌّؾٍٟ الإعّب4ٌٟ ٚاٌٝ عبٔت 

الإٔفبق الاٍزضّبهٞ اٌؼبَ )إٌفمبد اٌوأٍّب١ٌخ(، ِٓ فلاي رم١ًٍ الاٍزضّبه الإعّبٌٟ 

ثشىً ِجبشو ٚرم١ًٍ الاٍزضّبه اٌقبص )اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ( ثشىً غ١و ِجبشو 

(Shiyalini & Suresh, 2022) 4 

ػٍٝ الاٍزضّبه ِٓ  لل ٠ئصو اٌل٠ٓ اٌقبهعٟاٌٝ أْ  )(Borensztein, 1989ٚأشبه       

١ؾلس رواوُ اٌل٠ْٛ ػٕلِب ففلاي لٕبر١ٓ: لٕبح "رواوُ اٌل٠ْٛ" ٚلٕبح "رم١ٕٓ الائزّبْ"4 

رؼغي اٌلٚي ػٓ فلِخ ك٠ٛٔٙب ثبٌىبًِ، ٚثبٌزبٌٟ رؾُلك اٌّلفٛػبد اٌفؼ١ٍخ ِٓ فلاي ػ١ٍّخ 

وٚف، ػبكحً ِب ٠ورجؾ ِجٍغ ِلفٛػبد اٌل٠ٓ رفبٚع ث١ٓ اٌلٌٚخ اٌّل٠ٕخ ٚكائ١ٕٙب4 فٟ ٘نٖ اٌظ
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ثبلأكاء الالزظبكٞ ٌٍلٌٚخ اٌّل٠ٕخ ثللًا ِٓ اٌشوٚؽ اٌزؼبلل٠خ ٌٍل4ٓ٠ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ، اما 

رؾَٓ الأكاء الالزظبكٞ ٌٍّل٠ٓ، ف١َزُ اِزظبص عيء ِٓ اٌّىبٍت ِٓ فلاي ٍلاك ك٠ْٛ 

أْ ٠ؼٛك اٌٝ اٌلائ١ٕٓ  أػ4ٍٝ أٞ أْ عيءًا ػٍٝ الألً ِٓ ػبئل أٞ اٍزضّبه ِٓ اٌّوعؼ

)وّلفٛػبد فلِخ ك٠ٓ أوجو( ثللًا ِٓ أْ ٠ؼٛك اٌٝ اٌلٌٚخ ٔفَٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٌٓ ٠ي٠ل ِٓ 

اعّبٌٟ اٍزٙلان اٌلٌٚخ اٌّل٠ٕخ4 ٚثبٌزبٌٟ، فبْ اٌل٠ْٛ اٌّزواوّخ ٍبثمبً رُّضً "ػو٠جخ" 

ػٍٝ ٘وٚة  أعٕج١خ ػٍٝ الإٔزبط اٌؾبٌٟ ٚاٌَّزمجٍٟ، ِّب ٠ؼُؼف اٌؾبفي ٌلاٍزضّبه ٠ٚشُغغ

ضجؾ  ُّ هإًٚ الأِٛاي ؽزٝ فٟ ؽبي رٛفو اٌز4ً٠ّٛ ِٚٓ اٌّوعؼ أ٠ؼًب أْ ٠ؼ١ُِك الأصو اٌ

ٌزواوُ اٌل٠ْٛ عٙٛك اٌؾىِٛخ فٟ رطج١ك ١ٍبٍبد اٌزى١ف، ٚلل ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٝ ؽٛافي 

Shiyalini & ; (Borensztein, 1989اٌمطبع اٌقبص ٌلاؽزفبظ ثبلأطٛي اٌّؾ١ٍخ 

Suresh, 2022)4 ٚ ٍٝ٠ٕشؤ رؤص١و روش١ل الائزّبْ فٟ ؽبٌخ ػلَ للهح اٌّل٠ٓ اٌّزؼضو ػ

اٌؾظٛي ػٍٝ أٞ لوٚع أعٕج١خ عل٠لح4 ٌٚزؾم١ك رٛاىْ ث١ٓ الاكفبه ٚالاٍزضّبه، لل 

٠زؼ١ٓ ػٕلئنٍ اثمبء أٍؼبه اٌفبئلح اٌّؾ١ٍخ أػٍٝ ِٓ أٍؼبه اٌفبئلح فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ، 

 الاٍزضّبه4 ِّب ٠ئصو ٍٍجبً ػٍٝ للهرٗ ػٍٝ 

ٚهغُ اهرجبؽ ٘ن٠ٓ اٌزؤص١و٠ٓ ػبكحً ثجؼؼّٙب اٌجؼغ، الا أّٔٙب لل لا ٠زٛاعلاْ       

ِؼب4ً فوغُ أْ اٌّل٠ٓ اٌّضمً ثؼتء اٌل٠ْٛ ١ٍٛاعٗ ػبكحً ل١ٛكاً ائزّب١ٔخ أ٠ؼًب، فّٓ 

اٌّّىٓ أْ ٠زّىٓ اٌّل٠ٓ ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ ر٠ًّٛ عل٠ل فٟ ظً ظوٚف ِؼ١ٕخ4 ػٍٝ 

ىٓ ٌلٌٚخ ِب اٌؾظٛي ػٍٝ لوٚع عل٠لح ماد أ٠ٌٛٚخ )طواؽخً أٚ ٍج١ً اٌّضبي، ٠ّ

ػّٕبً( ػٍٝ اٌل٠ٓ اٌَّزؾك ٍبثمبً، أٞ أٔٙب ٍزىْٛ ٌٙب الأ٠ٌٛٚخ فٟ أٞ ٍلاك4 ِٚٓ 

اٌّّىٓ أ٠ؼًب أْ رىْٛ كٌٚخ ِب ِم١لح ائزّب١ٔبً ٌٚىٓ لا رؼبٟٔ ِٓ ػتء ك٠ْٛ ِزواو4ُ 

اٌؾبٌٟ اٌّؼزلي، لل رغل كٌٚخ ِب  ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي، ػٍٝ اٌوغُ ِٓ َِزٜٛ اٌّل١ٔٛ٠خ

موػ١ٓ لا ٠وغجْٛ فٟ الواػٙب4 ٚلل ٠ؾلس ٘نا ثَجت ِب ٠َُّٝ ثآصبه اٌؼلٜٚ  ُّ أْ اٌ

إٌبشئخ ػٓ اٌٛػغ اٌظؼت ٌٍلٚي اٌّل٠ٕخ الأفوٜ، ِّب ٠َُُٙ فٟ ى٠بكح فطو اٌزٕبىي 

 ُّ ؾزًّ ػٓ اٌل4ٓ٠ ٚرزؼؼ أ١ّ٘خ اٌز١١ّي ث١ٓ ٘ن٠ٓ الأصو٠ٓ ػٕل إٌظو فٟ هك اٌفؼً اٌ

ٌلاٍزضّبه ٚالإٔزبط فٟ اٌلٌٚخ اٌّل٠ٕخ رغبٖ اٌٍٛبئً اٌجل٠ٍخ )ِضً ففغ اٌل٠ٓ أٚ 

الإلواع الإػبفٟ اٌغل٠ل( ٌزؾ١َٓ ٚػغ اٌل٠ٓ اٌقبهع4ٟ ٚهغُ أْ أٞ ِجبكهح رزؼٍك 
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ًٍّ ِٓ فبئغ اٌل٠ٓ ٚلٕبح روش١ل الائزّبْ، الا أْ  ثبٌل٠ْٛ ٍزئصو ػٍٝ الأهعؼ ػٍٝ و

ػٍٝ اؽلٜ اٌمٕبر4ٓ١ ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي، ٍزئكٞ رلاث١و آصبه٘ب ٍززووي ثشىً أوجو 

ففغ اٌل٠ْٛ )ِضً اػبكح شواء اٌلٚي ٌٍل٠ْٛ ثم١ُ ِقفؼخ، أٚ ِجبكلاد اٌل٠ْٛ 

ثبلأٍُٙ، أٚ الإػفبء ِٓ عيء ِٓ اٌفبئلح أٚ أطً اٌل٠ٓ( اٌٝ ففغ ػتء اٌل٠ْٛ، 

َّٓ فوص ؽظٛي اٌلٌٚخ اٌّل٠ٕخ ػٍٝ لوٚع عل٠لح، ٚثبٌز بٌٟ لل لا ٌٚىٕٙب لل لا رؾُ

رقُفف ِٓ ل١ٛك الالزواع الأعٕج4ٟ ػٍٝ إٌم١غ ِٓ مٌه، فبْ اٌموٚع اٌغل٠لح، ِغ 

َّٓ ِٛلف اٌلٌٚخ اٌّل٠ٕخ  أٔٙب ري٠ل ِٓ ؽغُ اٌز٠ًّٛ الأعٕجٟ اٌّزبػ، لل لا رؾُ

اٌزفبٚػٟ رغبٖ اٌلائ١ٕٓ "اٌملاِٝ"، ٚثبٌزبٌٟ لل لا رَُبػل فٟ ففغ ػتء 

ِب ٍجك ٠ش١و ٚ lini & Suresh, 2022)Shiya(Borensztein, 1989; 4اٌل٠ْٛ

الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ الا أْ الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو لل ٠ي٠ل ٔز١غخ  أقفبع اِىب١ٔخ اٌٝ

 4ٌزؾ٠ًٛ ثؼغ اٌل٠ْٛ اٌٝ أٍُٙ ٚرٍّه ٌلأطٛي اٌّؾ١ٍخ

 اىذساعاث اىخطبُقُت اىغابقت: .3

أشبهد وض١و ِٓ اٌلهاٍبد اٌزطج١م١خ اٌٝ أْ الاٍزضّبه لٕبح هئ١َخ ٠ّىٓ ِٓ       

فلاٌٙب ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ أْ ٠ئصو ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، الا أْ اٌلهاٍبد اٌزٟ رزٕبٚي 

اٌؼلالخ اٌّجبشوح ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه ألً ش١ٛػًب ِٓ رٍه اٌزٟ رووي ػٍٝ 

4ٛ ٚلل رّذ كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه )اٌّؾٍٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚإٌّ

ٚالأعٕجٟ( ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ػ١ّٕبً أٚ ثشىً غ١و ِجبشو، ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ 

 اٌقبهعٟ ٚإٌّٛ ِٓ فلاي فوػ١خ رواوُ اٌل4ْٛ٠ 

روُوي ػٍٝ اٌؼلالخ اٌّجبشوح ث١ٓ اٌل٠ٓ  اٌزٟلهاٍبد اٌ لٍخ ٚثبٌوغُ ِٓ      

وبٔذ إٌزبئظ اٌزطج١م١خ ِزجب٠ٕخ ٚغ١و ؽبٍّخ4 فزش١و ثؼغ اٌلهاٍبد  فملٚالاٍزضّبه، 

ثٛعٛك رؤص١و  ، ث١ّٕب رلػُ كهاٍبد أفوٜ اٌوأٞ اٌّؼبوٌبٌتاٌٝ ٚعٛك رؤص١و ٍ

ِٛعت، وّب هويد أغٍت اٌلهاٍبد ػٍٝ اٌؼلالخ أؽبك٠خ الارغبٖ ِٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 

 اٌٝ الاٍزضّبه ٍٛاء اٌّؾٍٟ أٚ الاعٕجٟ أٚ ولاّ٘ب4 

ثلهاٍخ رؤص١و فلِخ اٌل٠ٓ  )(Elbadawi, Ndulu& Ndung’u, 1997لبَ فمل        

ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ أفو٠م١ب عٕٛة اٌظؾواء اٌىجوٜ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط الأؾلاه4 
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4 ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ فلِخ اٌل٠ٓ رؼُلّ ِٚؼٕٛٞ عيبٍأظٙود إٌزبئظ أْ ِؼبًِ فلِخ اٌل٠ٓ ٚ

ب ٌلاٍزضّبه فٟ إٌّطمخ4 ًّ ؾلكاً ِٙ ُِ 

رؤص١و الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ػٍٝ إٌّٛ  (Udo & Obiora, 2006)كهً ٚ      

الالزظبكٞ فٟ ِٕطمخ الارؾبك إٌملٞ ٌلٚي غوة أفو٠م١ب ثبٍزقلاَ ّٔٛمط الأؾلاه 

اٌقط4ٟ ٚوبْ أؽل أ٘لاف اٌجؾش رؾل٠ل اٌؼٛاًِ اٌّئصوح فٟ الاٍزضّبه الأعٕجٟ 

الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚؽظخ فلِخ اٌل٠ٓ اٌّجبشو4 ٚوشفذ إٌزبئظ أْ ِؼبًِ ػلَ 

 ٚمٚ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ4  عيبٍاٌقبهعٟ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  Khrwash and Siam (2010)كهً ٚ       

فٟ الأهكْ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ4 ٚوشفذ إٌزبئظ أْ ِؼبِلاد 

ؽظخ فلِخ اٌل٠ٓ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚؽظخ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ إٌبرظ 

 اؽظبئ١خ4 ِؼ٠ٕٛخٚماد  ٍىخبتاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٍٚؼو اٌظوف 

فٟ رؤص١و اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ  (Abuzaid, 2011)كهاٍخ ٚثؾضذ       

 )رٌٛٔ ِٚظو ٚاٌّغوة( ٚفلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ صلاس كٚي ػوث١خ

4 ٚرَزقلَ اٌلهاٍخ 2332-0792ِٓ فئخ اٌلفً اٌّزٍٛؾ فٟ شّبي افو٠م١ب فلاي اٌفزوح 

بشو ٚغ١و اٌّجبشو ٌٍل٠ٓ ٌٍّٕٛ ٚالاٍزضّبه ٌزؾل٠ل اٌزؤص١و اٌّج Chowdhury ّٔبمط

 اٌقبهعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فلاي فزوح ِب ثؼل أىِخ اٌل4ْٛ٠

ٌٚٛعٛك ػلالخ ِؼملح ث١ٓ فلِخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ٚإٌّٛ الالزظبك4ٞ اٍزقلِذ        

اٌلهاٍخ ِؼبكٌز١ٓ ٌجؾش رؤص١و اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚفلِخ اٌل٠ٓ 

ثبٍزقلاَ ّٔٛمط الالزظبك اٌم١بٍٟ اٌىٍٟ  اٌضلاصخلٚي اٌاٌقبهعٟ ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ 

أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ لا اٌٝ  زطج١م١خٌٕزبئظ اٌا ٚأشبهد(4 2332-0792اٌّمله ٌٍفزوح )

٠ئصو ػٍٝ إٌّٛ ثشىً ِجبشو4 وّب رش١و إٌزبئظ اٌٝ أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٠ئصو ػٍٝ 

 كٚيٚرش١و اؽظبئ١بً ثشىً وج١و اٌٝ أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فٟ  إَدابٍالاٍزضّبه ثشىً 

 ِقزبهح ٠شغغ الاٍزضّبه ثللاً ِٓ رم4ٍٗ١ٍ

ثبفزجبه رؤص١و اٌل٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ  Khan & Khan (2011)لبِذ كهاٍخ ٚ      

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ثبوَزبْ ثبٍزقلاَ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍفزوح ِٓ 
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ٚثبلاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط أؾلاه فطٟ ٌٛغبه٠زّٟ ث١َؾ، ٚثبٍزقلاَ  2339اٌٝ  0790

 ؼ٠ٕٛخِ ا( رٛطٍذ اٌٝ أْ اٌل٠ٓ اٌؼبَ وبْ مOLSاٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ )

 ػٍٝ رلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ ثبوَزب4ْ عيبُاً ٠ٚئصواؽظبئ١خ، 

اٌٝ  (Udomkerdmongkol, Görg & Morrissey, 2013)كهاٍخ ٚ رٙلف       

اٌزٕجئ ثبلأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌضلاصخ ِظبكه ر٠ًّٛ ِقزٍفخ، ٟٚ٘: اٌز٠ًّٛ اٌنارٟ ٌوأً اٌّبي 

(؛ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو؛ ٚ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٚمٌه فٟ اٌّؾٍٟاٌّؾٍٟ )الاٍزضّبه 

أٔظّخ غ١و َِزموح ١ٍب١ٍبً ٚأٔظّخ َِزموح، ٚمٌه ثٕبءً  -ظً ٔٛػ١ٓ ِٓ الأٔظّخ ا١ٌَب١ٍخ 

4 ٚرٛطٍذ 2330-0772ِٕقفؼخ ِٚزٍٛطخ اٌلفً فلاي اٌفزوح  اٌلٚيػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ 

 4فٟ و١ٕ١ب  ٠ٓ اٌقبهعٟثؤٞ شىً ِٓ الأشىبي ثبٌل لا َخأثشاٌٝ أْ الاٍزضّبه 

أْ الالزواع اٌقبهعٟ فوػ١خ    Ostadi et al. (2014)افزجود كهاٍخٚ      

وج١و ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚأْ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ  عيب٠ٍئُكٞ اٌٝ رؤص١و 

الإػبف١خ لل لٛػذ هإ٠خ اٌَّزضّو، ٚأكد اٌٝ رٛلؼبد الزظبك٠خ َِزمج١ٍخ غ١و 

أشبهد 4ٚ الالزظبكاد اٌّقزٍفخِوغٛة ف١ٙب، ِّب لًٍ ِٓ ؽغُ الاٍزضّبهاد فٟ 

ّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ثشىً ٍِؾٛظ ِٓ الاٍزض َقُيوإٌزبئظ أ٠ؼًب اٌٝ أْ ؽغُ اٌؾىِٛخ 

 4اٌقبطخ ِّب ٠مًٍُ ِٓ رؤص١وٖ ػٍٝ ِياؽّخ اٌشووبد ٚاٌّئٍَبد

اٌؼلالخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ Abala (2014) كهً  ٚ      

اٌّجبشو فٟ و١ٕ١ب ثبٍزقلاَ ّٔٛمط اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ4 ٚوبْ أؽل أ٘لاف 

اٌلهاٍخ رمل٠و ِؾلكاد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ و١ٕ١ب4 ٚأظٙود إٌزبئظ أْ 

اؽظبئ١خ، ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب ِؾلك غ١و  ٍؼْىَتغُش راث ِؼبِلاد فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 

 ٘بَ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ و١ٕ١ب4

فٟ رؤص١و فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ػٍٝ  Ostadi and Ashja (2014)ثؾش        

اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍج١بٔبد كٚي ٔب١ِخ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط  9الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ 

ٚماد  عيبُتاٌقبهعٟ ٚؽغُ اٌؾىِٛخ أٔٙب  أظٙود ِؼبِلاد فلِخ اٌل4ٚٓ٠ اٌّمطؼ١خ

اؽظبئ١خ، ِّب ٠ش١و اٌٝ أْ فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚؽغُ اٌؾىِٛخ ِٓ اٌؼٛاًِ  ِؼ٠ٕٛخ

 اٌّّٙخ فٟ رؾل٠ل الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4
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، رٛعل ػلالخ ٚؽ١لح ث١ٓ  Cornel Kiprotich (2015)ٚفمبً ٌلهاٍخ أعوا٘ب ٚ      

ٌلالزواع اٌقبهعٟ آصبه  ٚاٍزٕزغذ اٌلهاٍخ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ٓ اٌؼب4َ

وج١وح ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4 فمل رزجلك هإ٠خ اٌَّزضّو ٔز١غخً ٌي٠بكح ؽغُ  عيبُت

 4 خ ِزواوّخاٌّؾًّ ثل٠ْٛ  فبهع١ ٍٍج١خ ٌلالزظبك ٔظوح َِزمج١ٍخٌٛلّ ٠اٌل٠ٓ، ِّب 

اٌؼلالخ ث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  ) (Alhassan, 2016كهاٍخ ٚافزجود        

(FDI ٚػلح ِزغ١واد ِظبؽجخ، ثّب فٟ مٌه اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ٚٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ )

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٟ اٌضبثذ الإعّبٌٟ، فٟ غبٔب فلاي اٌفزوح ِٓ ػبَ 

أعُو٠ذ اٌلهاٍخ فٟ ظً اهرفبع َِز٠ٛبد اٌل٠ٓ ٚأقفبع 4ٚ 2300اٌٝ ػبَ  0793

اٌلٚلاه، ٌزؾل٠ل ِملاه اٌزغ١و فٟ رلفمبد الاٍزضّبه ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ ثشىً ؽبك ِمبثً 

الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٛاهكح اٌٝ غبٔب )ثَٕجخ ِئ٠ٛخ ٌىً ٚؽلح ى٠بكح فٟ هط١ل ك٠ٕٙب 

اٌقبهعٟ(، ٚمٌه ثبٍزقلاَ ّٔٛمعٟ أؾلاه اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ: ّٔٛمط 

ؼبِلاد اٌل٠ٓ وبٔذ ِٚاٌٍٛغبه٠زّٟ"4 -"اٌَّزٜٛ اٌٍٛغبه٠زّٟ" ّٚٔٛمط "اٌٍٛغبه٠زّٟ

اٌقبهعٟ، ٚٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚرى٠ٛٓ هأً اٌّبي اٌضبثذ 

اؽظبئ١خ4 ٚفٍظذ اٌلهاٍخ  ِؼ٠ٕٛخالإعّبٌٟ )ٚ٘ٛ ِئشو ٌٍج١ٕخ اٌزؾز١خ( ع١ّؼٙب ماد 

اٌٝ أٔٗ ٌىٟ رغنة اٌؾىِٛخ اٌّي٠ل ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٠غت اٌزوو١ي ػٍٝ 

 ٚا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ ا١ٌٍَّخ، ٚرط٠ٛو اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ4 الأؼجبؽ اٌّبٌٟ، 

ٌزؤص١و  ثبلافزجبه اٌم١بٍٟ (Oche, Mah& Mongale, 2016)كهاٍخ لبِذ ٚ       

-0790اٌل٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ عٕٛة أفو٠م١ب فلاي اٌفزوح 

رظؾ١ؼ اٌقطؤ ، اٌنٞ ٠ٛػؼ اٌؼلالبد ِزغٗ اٌلهاٍخ ّٔٛمط  ذٍزقلِا4 2300ٚ

ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚلظ١وح الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد4 ٚرش١و إٌزبئظ ؽ٠ٍٛخ الأعً اٌٝ أْ 

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌؼبَ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚونٌه ٍؼو اٌفبئلح ٚالاٍزضّبه 

 4اؽظبئ١خ ِؼ٠ٕٛخٚماد  إَدابُتالأعٕجٟ اٌّجبشو، 

رؤص١و فلِخ اٌل٠ٓ  ثؾشاٌٝ  )(Mugambi& Murunga, 2017كهاٍخ ٘لفذ ٚ      

اٌقبهعٟ ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ و١ٕ١ب ثبٍزقلاَ ث١بٔبد اٌَلاًٍ 

للهّد اٌلهاٍخ ِؼبكٌخ اٌزىبًِ 4ٚ 2304اٌٝ ػبَ  0793اٌي١ِٕخ اٌّّزلح ِٓ ػبَ 
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ػٍٝ  عيب١ٍو ؽ٠ٍٛخ الأعً، ٚأظٙود إٌزبئظ أْ فلِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٙب رؤص

 الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح اٌّزلفمخ ٌٍلٌٚخ4

اٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ    (Chaudhry,  Iffat, & Farooq, 2017)  كهاٍخٚ٘لفذ       

اٌلهاٍخ اٌٝ  دٍزٕلٚاث١ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚإٌّٛ الالزظبك4ٞ 

اٌٝ ػبَ  0773ِٓ ػبَ ٌٍفزوح كٌٚخ ٔب١ِخ ِقزبهح ال١ّ١ٍبً ٚثبٍزقلاَ ث١بٔبد  22ػ١ٕخ ِٓ 

 FMOLS  (Fully Modified Ordinary Least رش١و ٔزبئظ ؽو٠مخٚ، 2304

Squares ) ،ٟاٌٝ أْ ٌٍّزغ١واد الأٍب١ٍخ، الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ٓ اٌقبهع

ً ِؼ٠ٕٛخ ثبٌّٕٛ الالزظبكٞ، ٚأْ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌّقزبهح أوضو  إَدابُتػلالخ  ٌلاٍزضّبه  عنثب

الأعٕجٟ اٌّجبشو ِٓ اٌل٠ٓ اٌقبهع4ٟ رظُٙو ٔزبئظ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ٚعٛك ػلالخ 

ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ع١ّغ اٌّزغ١واد اٌّزؼّٕخ فٟ إٌّٛمط4 ٌٍٚزؾمك ِٓ اٌؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ 

 اٍزقُلَ افزجبه اٌَجج١خ ٌغوأغو4 اٌّزغ١واد اٌّقزبهح،

فٟ اٍزغبثخ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاٍزضّبه  )(Senibi et. al, 2017كهاٍخ ٠ٚؾضذ       

الأعٕجٟ اٌّجبشو ٌظلِبد اٌل٠ٓ اٌؼب4َ ٚ رؼزّل ػٍٝ ِٕٙغ١خ ِزغٗ الأؾلاه اٌنارٟ 

ٌززجغ اٍزغبثخ اٌّزغ١واد غ١و اٌّزؼٍمخ ثب١ٌَبٍبد )اٌل٠ٓ اٌؼبَ،  (SVAR) ا١ٌٙىٍٟ

ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ، ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو( ٌظلِبد ِزغ١واد ا١ٌَبٍخ اٌّؾ١ٍخ 

اٌٝ  0790)ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ٍٚؼو فبئلح الإلواع(4 ٚرغطٟ اٌلهاٍخ اٌفزوح ِٓ 

ٞ فٟ اٌٛلذ ٔفَٗ اٌٝ ى٠بكح اٌل٠ٓ 4 ٚرٛطٍذ اٌٝ أْ اهرفبع اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٠ئك2302

اٌلافٍٟ، ؽ١ش أْ عيءًا ِٓ الالزواع اٌّؾٍٟ ٠ن٘ت اٌٝ فلِخ اٌزياِبد اٌل٠ٓ 

اٌقبهعٟ، ٚاٌفٛائل، ٍٚلاك هأً اٌّبي4 ٚ٘ىنا، ِغ اهرفبع اٌل٠ٓ اٌؼبَ، رزمٍض اٌموٚع 

ْ الا أ .الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ثّوٚه اٌٛلذ َْخفطإٌّّٛؽخ ٌٍمطبع اٌقبص، ٚثبٌزبٌٟ 

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٌُ ٠ظُِٙو اٍزغبثخ وج١وح ٌظلِبد اٌل٠ٓ اٌؼبَ، ٌٚىٓ ثٛعٗ 

 .فٟ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اّخفاضػبَ رٛاعٗ اٌلٚي ماد اٌّل١ٔٛ٠خ اٌؼب١ٌخ 

ِب اما وبْ اٌل٠ٓ  (Abdelaziz, Rim& Majdi, 2019)كهاٍخ ٚؽٍٍذ      

ً ٌلاٍزضّبه ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ثبٍزقلاَ ث١بٔبد اٌفزوح  -2333اٌقبهعٟ ػبِلاً كافؼب

كٌٚخ ِٓ اٌلٚي ِٕقفؼخ اٌلفً ؽ١ش رُ اعواء  اٌزؾ١ًٍ  20، فٟ ػ١ٕخ ِٓ 2309
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كٌٚخ فٟ اٌؼ١ٕخ، ٚرؾ١ٍلاً ٌؼ١ٕخ ِمَّخ، ؽ١ش رُ فظً اٌلٚي الألً ِل١ٔٛ٠خ  ١ٌ20شًّ 

 َقُيوِل١ٔٛ٠خ4 ٚأشبهد ٔزبئظ ّٔٛمط الأؾلاه اٌٝ أْ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ  ػٓ اٌلٚي الأوضو

ثشىً وج١و ِٓ الاٍزضّبه ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ٌىً ِٓ اٌؼ١ٕخ اٌى١ٍخ ٚاٌؼ١ٕبد اٌفوػ١خ4 

وّب رش١و إٌزبئظ اٌٝ أْ َِزٜٛ إٌّٛ ٠ُّبهً رؤص١واً ا٠غبث١بً ٚ٘بِبً ػٍٝ الاٍزضّبه ٌىً 

 لً ِل١ٔٛ٠خ4ِٓ اٌؼ١ٕخ اٌى١ٍخ ٚاٌلٚي الأ

فٟ ا٢صبه لظ١وح  )(Fonchamnyo,  Dinga& Ngum, 2021كهاٍخ ٚثؾضذ       

ٚؽ٠ٍٛخ الأعً ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ػٍٝ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ فٟ 

، ٚمٌه ثبٍزقلاَ 2309اٌٝ  0773( فلاي اٌفزوح ِٓ SSAأفو٠م١ب عٕٛة اٌظؾواء )

ٚافزجبه اٌَجج١خ ٌغوأغو4 ٚرش١و إٌزبئظ اٌٝ أْ الاٍزضّبه الأعٕجٟ  ARDLِٕٙغ١خ 

ً اٌّجبشو ٠ّبهً رؤص١وًا  ٚكالًا اؽظبئ١بً ػٍٝ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ فٟ الأعً اٌمظ١و،  ٍىخبا

ػئ4ً١ أِب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، فزظُٙو إٌز١غخ أْ  عيبٍث١ّٕب ٠ىْٛ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ رؤص١و 

ػٍٝ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ فٟ  حأثُش ٍضاحٌعٕجٟ اٌّجبشو ٌّٙب اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه الأ

علد  ُٚ ث١ٓ ِزغ١واد  ػلاقت دائشَت أحادَت الاحدآأفو٠م١ب عٕٛة اٌظؾواء4 ٚثبٌّضً، 

الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ْٛ 

 4ٍٟاٌقبهع١خ، ٚث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾ

اٌٝ ر١ٍَؾ اٌؼٛء ػٍٝ اٌزفبػً ث١ٓ  (Gaies & Nabi, 2021)كهاٍخ ٚ ٘لفذ       

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ فٟ اٌزؤص١و ػٍٝ الزظبكاد اٌلٚي إٌب١ِخ4 

ٌٚزؾم١ك مٌه، ثلأد ثظ١بغخ ّٔٛمط ّٔٛ ِزلافً الأع١بي ٠لِظ اٌمطبع اٌّظوفٟ، 

ٛمط ، ٚثبٍزقلاَ رمل٠واد 2302ّٔ-0792كٌٚخ ٔب١ِخ فلاي اٌفزوح  69ثبٌزطج١ك ػٍٝ 

ٌّٕبمط إٌّٛ ٌٍزٕجئ ثّؾلكاد الأىِبد اٌّظوف١خ4   (GMM)اٌطو٠مخ اٌّؼّّخ ٌٍؼيَٚ 

 اٌّشوٚػبد َؼضصأْ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ الأٌٚٝ  ،ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ٔز١غز١ٓ

٠َُٚوّع ك٠ٕب١ِى١خ رواوُ هأً اٌّبي ٚإٌّٛ الالزظبك4ٞ أِب إٌز١غخ اٌضب١ٔخ،  ٠خالاٍزضّبه

بح ِٓ فلاي اظٙبه أصو٠ٓ غ١و ِجبشو٠ٓ ِزؼبو١َٓ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ فزقُفف ِٓ ؽلح ٘نٖ اٌمٕ

ج١ّٕب ٠ي٠ل ر٠ًّٛ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ِٓ اٌزؼوع ٌقطو فٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، 
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اٌزٙبفذ ػٍٝ ٍؾت اٌٛكائغ اٌّظوف١خ، ِّب ٠ؾُلس رؤص١وًا هوٛك٠بً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، 

ُِّزض اٌظلِبد4 ٠قُفف الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ِٓ ٘نا اٌز  ؤص١و اٌووٛكٞ ٠ٍٚؼت كٚه 

اٌٝ رؾل٠ل رؤص١و اٌل٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ  (Awuor et. al, 2021)كهاٍخ ٚ ٘لفذ       

الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح فٟ و١ٕ١ب4 ٚلل رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ أْ َٔجخ اٌل٠ٓ 

ً ٍىخاٌؼبَ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٍٚؼو اٌفبئلح ٠ورجطبْ اهرجبؽًب  ثبلاٍزضّبه  با

 الأعٕجٟ اٌّجبشو4

ٌغبٔب ػٍٝ للهرٙب  اىذَِ اىخاسخٍرؤص١و  )(Prah & Ofori, 2022كهاٍخ ٚرٕبٌٚذ       

 40770 ٚرَزقلَ اٌلهاٍخ ث١بٔبد رغطٟ اٌفزوح ِٓ ػبَ الاعخثَاس الأخْبٍػٍٝ عنة 

4 ٚ ٠مُبً اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثبٍزقلاَ ِئشو٠ٓ: هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 2307اٌٝ ػبَ 

، ARDLاٌؼبَ ٚاٌّؼّْٛ ؽى١ِٛبً، ٚهط١ل اٌل٠ٓ ؽ٠ًٛ الأع4ً ٚثبٍزقلاَ ّٔٛمط 

ػٍٝ اٌّلٜ  وج١و عيبٍرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ ولا ِئشوٞ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌّٙب رؤص١و 

اٌط٠ًٛ ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4 فٟ ؽ١ٓ أْ رؾَٓ الأكاء الالزظبكٞ 

ٌٍلٌٚخ ٠ؼيى رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4 ٠ٚؼٕٟ مٌه أٔٗ ػٕل اٍزقلاَ الأِٛاي 

اٌّمزوػخ ثشىً ع١ل لأغواع الزظبك٠خ، فبْ مٌه ٠ؾ١ُلّ ا٢صبه اٌٍَج١خ ٌٍل٠ٓ، ِٚٓ شؤْ 

 كاء الالزظبكٞ أْ ٠ي٠ل ِٓ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕج4ٟرؾَٓ الأ

فٟ رؤص١و اٌل٠ْٛ اٌّؾ١ٍخ  (Shiyalini & Suresh, 2022)كهاٍخ ٚثؾضذ       

الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ ) ٚاٌقبهع١خ ػٍٝ أشىبي الاٍزضّبه اٌّقزٍفخ

 افزجبه ؽلٚك ِٕٙغ١خاٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ ثزطج١ك  فٟ الأع١ٍٓفٟ ٍو٠لأىب اٌّجبشو( 

ARDL  أْ اهرفبع الالزواع اٌؾىِٟٛ  رٛطٍذ ا4ٌٝ ٚلل 2323-0793فلاي اٌفزوح

ِٓ الاٍزضّبهاد اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ، ِّب ٠ئول  َقيوٚاٌقبهعٟ  اٌّؾٍٟ

 اٌّؾٍٟأْ اٌل٠ٓ وّب رٛطٍذ اٌٝ رؤص١و الإىاؽخ ٌٍل٠ٓ اٌؼبَ ػٍٝ ؽغُ الاٍزضّبه اٌّؾ4ٍٟ 

 َضاحٌاٌمظ١و، ٌٚىٕٗ  فٟ الأعًرلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  ةصَاد ٠َبػل فٟ

ػلالخ  اٌقبهعٟاٌط4ً٠ٛ فٟ اٌّمبثً، فبْ ٌٍل٠ٓ  الأعًالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ 

اٌمظ١و، وّب ٘ٛ ِزٛلغ، فٟ الأعً ػى١َخ وج١وح ِغ رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو 

 اٌط4ً٠ٛفٟ الأعً ٟ اٌّجبشو ٌٚىٕٗ لا ٠ئصو ػٍٝ الاٍزضّبه الأعٕج
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رؤص١و ٍؼو اٌظوف ٚاٌؼغي اٌّبٌٟ  فٟ )(Zahra et. al, 2023كهاٍخ ٚثؾضذ      

ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌزٍٛغ الالزظبكٞ ػٍٝ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ثبٍزقلاَ ث١بٔبد 

،4 ٚمٌه ثبلاػزّبك ػٍٝ 2320اٌٝ  0790اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِٓ ثبوَزبْ ٌٍفزوح ِٓ 

ٌزؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون   ARDLّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الاثطبء اٌّٛىػخ 

ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ٚالاٍزضّبه  إَدابُتٌٍّزغ١واد4 ٚرئول اٌلهاٍخ ٚعٛك ػلالخ 

الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌؼغي اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ فٟ الأعً اٌط4ً٠ٛ 

 عيباًِٚغ مٌه، فٟ الأعً اٌمظ١و، ٠ورجؾ ٍؼو اٌظوف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ٚاٌؼغي اٌّبٌٟ 

 ٠ورجؾ إٌّٛ الالزظبكٞ ا٠غبثبً ثبٌل٠ٓ اٌقبهع4ٟ ثبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ث١ّٕب

رؤص١و اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ػٍٝ الاٍزضّبه  (Muwando & Nzou, 2024)كهاٍخ ل١ّّذ ٚ      

4 ٚاٍزقلِذ ّٔٛمط الأؾلاه 2306اٌٝ  0793الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ى٠ّجبثٛٞ ٌٍفزوح ِٓ 

، 2306اٌٝ  0793اٌج١بٔبد ا٠ٌَٕٛخ ٌٍفزوح ِٓ  ARDLاٌنارٟ ٌفزواد الاثطبء اٌّٛىػخ 

ٔظوًا ٌّلاءِزٙب ٌؾغُ اٌؼ١ٕخ اٌظغ١و4 ٚوشفذ إٌزبئظ ػٓ ٚعٛك ػلالخ لظ١وح ٚؽ٠ٍٛخ 

الأعً ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4 وّب وشفذ ٔزبئظ اٌلهاٍخ ػٓ رؤص١و 

 عٕجٟ اٌّجبشو اٌٛاهكح4 ػٍٝ رلفمبد الاٍزضّبه الأ اىَىخباٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌؾبٌٟ 

ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أْ ٘نٖ اٌلهاٍبد ثنٌذ عٙٛكاً ل١ّّخ فٟ رم١١ُ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ ٚ      

 ِٓ ًٍّ ٚالاٍزضّبه ِٓ ِٕظٛه٠ّٙب اٌّقزٍف١ٓ، الا أْ كهاٍبد ل١ٍٍخ رم١ُُّ ػلالخ و

كهاٍخ اٌقبهعٟ ٚٔبكهاً ِب رُ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ثبٌل٠ٓ 

 مٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ الالزظبك اٌّظو4ٞ

اٌؼلالخ ارغبٖ ٚٔٛػ١خ ٚؽغُ ٌنٌه، ِٓ اٌُّٙ اعواء اٌّي٠ل ِٓ اٌلهاٍبد ٌزؾل٠ل       

اٌقبهعٟ فٟ الالزظبك اٌّظوٞ ٚ٘ٛ الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌل٠ٓ ٚ اٌّؾٍٟ ث١ٓ الاٍزضّبه

 ِب رمَٛ ثٗ اٌلهاٍخ اٌؾب١ٌخ4

الاخْبٍ اىَباشش فٍ و اىَحيٍ والاعخثَاسّظشة ححيُيُت ىخطىس اىذَِ اىخاسخٍ  .4

 ٍصش: 

رٕمَُ اٌزلفمبد اٌّب١ٌخ اٌَّزقلِخ فٟ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ اٌٝ رلفمبد ِب١ٌخ فبطخ       

ٚرلفمبد ِب١ٌخ ػبِخ4 ٠ٚؼزجو الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ اٌّجبشو أُ٘ رٍه اٌزلفمبد 
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ٍٟ ٚاٌقبهعٟ أُ٘ اٌقبطخ فٟ ؽ١ٓ رؼزجو الا٠واكاد اٌؾى١ِٛخ ٚاٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌّؾ

 فمبد اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ4  لاٌز

وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  رطٛهٚٔظوًا لأقفبع ِؼلي الاكفبه فٟ ِظو ٚاٌنٞ        

% فلاي فزوح 0942% فلاي فزوح اٌَجؼ١ٕ١بد ١ٌظً اٌٝ 0346 ِزٍٛؾ  ِٓ الاعّبٌٟ

فزوح % فٟ اٌّزٍٛؾ فلاي 0442اٌضّب١ٕ١ٔبد صُ ػبٚك الأقفبع ١ٌظً اٌٝ ؽٛاٌٟ 

ً شل٠لا ١ٌظً فٟ  اٌزَؼ١ٕ١بد ٚؽزٝ ِب لجً صٛهح ٠ٕب٠و ٚاٌزٟ أقفغ ثؼل٘ب أقفبػب

١ٌظً  2322ػبَ  ن% ١ٌؼبٚك الاهرفبع ثؼل عبئؾخ وٛهٚٔب فبطخ 949ِٕاٌّزٍٛؾ اٌٝ 

رغط١خ ؽغُ %4 ٚظٍذ رٍه اٌّؼللاد ٌلاكفبه ػبعيح ػٓ 0240فٟ اٌّزٍٛؾ 

ؽ١ش رطٛه  (؛0( ٚاٌشىً هلُ )0لُ)وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغلٚي ه الاٍزضّبهاد اٌّؾ١ٍخ

% فلاي فزوح 03فلاي اٌَجؼ١ٕ١بد ١ٌظً اٌٝ % 2340ِٓ ِزٍٛؾ  ِؼلي الاٍزضّبه

% فٟ إٌَٛاد الاف١وح4 ٌزظً فغٛح 0940صُ ٠ظً فٟ اٌّزٍٛؾ اٌٝ اٌضّب١ٕ١ٔبد 

% وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 642اٌّلفواد اٌّؾ١ٍخ فٟ إٌَٛاد الأف١وح ٌزظً اٌٝ 

 رَجت فٟ ريا٠ل الاػزّبك ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌقبهع4ٟالاعّبٌٟ ِّب 

(: ٍخىعظ مو ٍِ ٍؼذه الادخاس والاعخثَاس وفدىة اىَذخشاث مْغبت ٍِ اىْاحح اىَحيٍ الاخَاىٍ فٍ 1خذوه سقٌ)

 (2123-1791ٍصش)

 
ِزٍٛؾ ِؼلي الاكفبه 

 اٌّؾٍٟ )%(

ِزٍٛؾ ِؼلي الاٍزضّبه 

 اٌّؾٍٟ )%(

فغٛح اٌّلفواد اٌّؾ١ٍخ 

)%( 

0793-0797 0346 2340 -9.7 

0793-0797 0942 03 -11.8 

0773-0777 0442 2040 -6.6 

2333-2337 0449 0947 -4.1 

2303-2307 947 0647 -8 

2323-2320 0240 0940 -6.2 

 : رُ اػلاكٖ ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ِٓ:اىَصذس

World Bank, World Development Indicators, online data. Available at: 

https://databank.worldbank.org 
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 : حٌ إػذادٓ بىاعطت اىباحثت بالاػخَاد ػيً اىبُاّاث اىَخاحت ٍِ:اىَصذس

World Bank, World Development Indicators, online data. Available at: 

https://databank.worldbank.org 

 
ٍخىعظ مو ٍِ صافٍ حذفقاث الاعخثَاس الاخْبٍ والاعخثَاس وسصُذ اىذَِ اىخاسخٍ مْغبت ٍِ اىْاحح  (:2خذوه سقٌ)

 (2123-1791اىَحيٍ الاخَاىٍ فٍ ٍصش)

ِزٍٛؾ هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

ِزٍٛؾ طبفٟ رلفمبد الاٍزضّبه الاعٕجٟ 

اٌّجبشو  وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الاعّبٌٟ

 44.4 1.0 1970-1979 

91.0 2.6 1980-1989 

56.9 1.2 1990-1999 

30.3 3.8 2000-2009 

21.9 2.0 2010-2019 

35.8 1.9 2020-2023 

 : رُ اػلاكٖ ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ِٓ:اىَصذس

World Bank, World Development Indicators, online data. Available at:                                 

https://databank.worldbank.org 
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 : حٌ إػذادٓ بىاعطت اىباحثت بالاػخَاد ػيً اىبُاّاث اىَخاحت ٍِ:اىَصذس

World Bank, World Development Indicators, online data. Available at: 

https://databank.worldbank.org 

( ؽلٚس لفيح وج١وح فٟ ِزٍٛؾ َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ 2ٚٔلاؽع ِٓ اٌغلٚي هلُ )      

% 70% ٌزظً اٌٝ 4444ِٓ فزوح اٌَجؼ١ٕ١بد اٌٝ فزوح اٌضّب١ٕ١ٔبد ِٓ  GDPاٌٝ 

ِّب ٔزظ ػٕٗ رظبػل فٟ ألَبؽ ٚفلِخ اٌل٠ْٛ ٚأطجؾذ ِظو فٟ مٌه اٌٛلذ ِٓ 

خ اٌل٠ْٛ ِغ ػلك ِٓ اٌلائ١ٕٓ أوضو اٌلٚي ِل١ٔٛ٠خ اٌٝ أْ رُ ػمل ارفبق لإػبكح ١٘ىٍ

ٚأٌُٚٙ طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، صُ ٚلؼذ ِظو فٟ ثلا٠خ اٌزَؼ١ٕ١بد ارفبلبً لإػبكح ١٘ىٍخ 

ك٠ٛٔٙب اٌو١ٍّخ ِغ ٔبكٞ ثبه4ٌ٠ ٚلل ارغٗ ِزٍٛؾ َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌلأقفبع 

 فلاي فزوح اٌزَؼ١ٕ١بد ِٚب ثؼل٘ب وّوكٚك ٌجؤبِظ الاطلاػ الالزظبكٞ اٌنٞ ارجؼزٗ

 ١ٍبٍبد أىّبش١خ4 ٚأزٙبعٙب ِٕن مٌه اٌٛلذ اٌؾىِٛخ اٌّظو٠خ

فٟ اٌّمبَ  خٚعل٠و ثبٌّلاؽظخ أْ اٌّؾون الأٍبٍٟ ٌل٠ْٛ ِظو ٘ٛ أػجبء اٌّٛاىٔ      

اٌوغُ ِٓ أقفبع َٔجزٗ ِٓ اعّبٌٟ اٌل٠ٓ، الا أٔٗ ٠ؤفن  ٝالأٚي، فبٌل٠ٓ اٌقبهعٟ، ػٍ

ارغب٘بً رظبػل٠ب ٚلل ٠شىً أ٠ؼبً ِقبؽو َِزمج١ٍخ ػٍٝ للهح ِظو ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ 

اٍزلاِخ اٌل٠ٓ فبطخ ِغ اٌٍغٛء لاٍٛاق اٌّبي اٌل١ٌٚخ ٌلالزواع ِٓ فلاي ؽوػ 

4 الاٍٛاق اٌل١ٌٚخٍٕلاد كٚلاه٠خ ٚفزؼ اٌّغبي ٌمطبع الاػّبي اٌقبص ٌلالزواع ِٓ 
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اٌّل١ٔٛ٠خ ر٠ًّٛ ػغي اٌّٛاىٔخ، ٚاٍز١واك اٌٍَغ  خِٓ أُ٘ أٍجبة رفبلُ أى٠ِؼزجو ٚ

الاٍزٙلاو١خ فبطخ اٌٍَغ اٌغنائ١خ اٌٝ عبٔت ر٠ًّٛ ِشوٚػبد أزبع١خ ػبئل٘ب لا 

 (23224اٌقشٓ، ؛ 2309ػجل اٌغفبه، ؛ 2339)فزؼ الله،  ٠غطٟ رىب١ٌف الالزواع

، ٚرُ رٕف١ن ثؤبِظ الإطلاػ  2303هإ٠خ ِظو 2302 ػبَ ٚأؽٍمذ ِظو      

ّلك اٌزبثغ ٌظٕلٚق إٌمل  2306الالزظبكٞ ػبَ  ُّ فٟ اؽبه ارفبل١خ ر١ًَٙ اٌظٕلٚق اٌ

ٚاٌنٞ رؼّٓ اطلاؽبد ٔمل٠خ ِٚب١ٌخ  Extended Fund Facility اٌلٌٟٚ

ٍٝ ٚاعواءاد رمشف١خ أكد اٌٝ ٔزبئظ الزظبك٠خ و١ٍخ ا٠غبث١خ ٚأؼىَذ ثشىً ٚاػؼ ػ

 (2307-2333)ٍِف اٌل٠ْٛ، فبٔقفغ ِزٍٛؾ هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ فلاي اٌفزوح 

( الارغبٖ اٌزظبػلٞ ٌٍل٠ٓ اٌقبهعٟ )َٔجخ 2ٚٔلاؽع ِٓ اٌشىً هلُ ) %20474اٌٝ 

 2309صُ ؽلٚس لفيح ٚاػؾخ ِغ ػبَ  2300ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ِغ ػبَ 

 4الارغبٖ اٌزظبػلٞ فٟ أػمبة رؾو٠و ٍؼو اٌظوف، ١ٌَزّو فٟ اٍزىّبي

 ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚثؼل عبئؾخ وٛهٚٔب ارغٙذ َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ       

% ثَجت رجبؽٛء الالزظبك اٌؼبٌّٟ 0249ٌلاهرفبع ِوح أفوٜ ٌزظً فٟ اٌّزٍٛؾ اٌٝ 

ٚاهرفبع طبفٟ اٌَّزقلَ ، ٠خ فٟ مٌه اٌٛلذٚاٌز١َ١و اٌنٞ اػزّلرٗ اٌؾىِٛخ اٌّظو

ٚاٌز١َٙلاد اٌٝ عبٔت اهرفبع أٍؼبه طوف ِؼظُ اٌؼّلاد اٌّمزوع ِٓ اٌموٚع 

% فٟ ١ٔٛ٠ٛ 222ٚثٍغذ َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٍظبكهاد ؽٛاٌٟ  ثٙب أِبَ اٌلٚلاه

%  42ِّب ٠ؼٕٟ أْ اعّبٌٟ ؽظ١ٍخ اٌظبكهاد )اٌٍَؼ١خ ٚاٌقل١ِخ( لا رغطٟ  2320

ٍبٍٟ ٌٍؼٍّخ ِٓ ؽغُ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ثبٌزبٌٟ أطجؾذ اٌل٠ْٛ ٟ٘ اٌّٛهك الأ

اٌظؼجخ، ٠ٚلي مٌه ػٍٝ أْ اٌجٍل لل ٠ٛاعٗ ِشبوً فٟ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٗ اٌّب١ٌخ رغبٖ 

 (2322/23204اٌجٕه اٌّوويٞ، ؛ 2309ػجلاٌغفبه، ) اٌلائ١ٕٓ

% 03ؽل الأِبْ الأٚي ٚاٌنٞ ٠جٍغ  َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٠ش١و ِب ٍجك اٌٝ رغبٚىٚ       

أْ اعّبٌٟ اؽز١بعبد اٌز٠ًّٛ ٌلالزظبك  وّب ٌٟاٌّؼوف ِٓ لجً طٕلٚق إٌمل اٌلٚ

اٌّظوٞ
0

 Gross financing needs  ٌٟلل  2320% ػبَ 0647ٚاٌزٟ ثٍغذ ؽٛا

                                                           
4
أي معاملات  عجز المالية العامة مضاف إليهالاحتياجات التمويلية المطلوبة لتجديد الديون المستحقة؛ ويعرف بأنه " 

 (IMF, n. d). "  نأخرى تتطلب التمويل، بالإضافة إلى استهلاك الدي
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% ٚفمبً 02رغبٚىد اٌّئشو اٌّوعؼٟ ٌلأٍٛاق إٌبشئخ ٌلاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌنٞ ثٍغ 

 4(World bank, 2025; ECES, 2020؛ 2322)اٌقشٓ،  ٌظٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ

رظٙو ِلٜ أ١ّ٘خ الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو وّظله ٌز٠ًّٛ اٌز١ّٕخ ِّٚب ٍجك          

فزلفك الاٍزضّبه  ؛ٔمً ٌٍزىٌٕٛٛع١ب ٚالاثزىبهثّب ٠ّضٍٗ ِٓ اػبفخ ٌٍزواوُ اٌوأٍّبٌٟ ٚ

ً ٌَل اٌفغٛح ث١ٓ ِؼلي الاكفبه  ٘ٛ الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ الالزظبك اٌجل٠ً الاوضو أِبٔب

 إٌّقفغ َِٚزٜٛ الاٍزضّبه اٌلاىَ ٌزؼي٠ي إٌّٛ الالزظبكٞ اٌَّزلا4َ

فٟ اٌٛلذ اٌنٞ ريا٠ل ف١ٗ الاػزّبك ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ  وبْ رلفك ٌٚىٓ       

 الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ الالزظبك  ِٕقفؼًب فٟ ظً أقفبع ا٘زّبَ

اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت ثبلاٍزؾٛام ػٍٝ اٌشووبد اٌّؾ١ٍخ أٚ أشبئٙب أٚ ر١ٍٛؼٙب ِمبهٔخً 

ثٍغ  (2( ٚاٌغلٚي هلُ )2ٚوّب ٠زؼؼ ِٓ اٌشىً هلُ )ثلٚي الأٍٛاق إٌبشئخ الأفو4ٜ 

فلاي فزوح  GDPوَٕجخ ِٓ  رلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ الالزظبكِزٍٛؾ 

ثفؼً  % فٟ فزوح اٌضّب١ٕ١ٔبد246كد ٘نٖ إٌَجخ اٌٝ 4 ٚىا% فمؾ0اٌَجؼ١ٕ١بد 

الاهرفبع اٌنٞ ؽلس فٟ ثلا٠خ اٌفزوح ٔز١غخ ١ٍبٍخ الأفزبػ الالزظبكٞ ٚاٌزشو٠ؼبد اٌزٟ 

ءاد اٌؼو٠ج١خ ػٍٝ الاهثبػ بشغؼذ ػٍٝ عنة الاٍزضّبهاد الاعٕج١خ ِٓ فلاي الاػف

 وبْٚالا٠واكاد اٌٝ عبٔت اٌؾو٠خ اٌغيئ١خ ٌزؾ٠ًٛ الاهثبػ اٌٝ اٌلٌٚخ الأ4َ ٌٚىٓ 

اٌضّب١ٕ١ٔبد فزوح ِٓ إٌّٛ غ١و اٌَّزلاَ اٌنٞ اػزّل ػٍٝ ا٠واكاد إٌظف الاٚي ِٓ 

ِئلزخ، رلا٘ب أىّبُ الزظبكٞ ٚرل٘ٛه فٟ إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ ٔز١غخ ا١ٙٔبه أٍؼبه 

ا١ٌَبٍبد غ١و اٌّزٛاىٔخ4 ٘نا إٌّبؿ ٌُ ٠ىٓ ِشغؼبً اٌٝ عبٔت  0796ػبَ  فؾإٌ

اٌٝ الأقفبع فٟ فزوح اٌزَؼ١ٕ١بد  رؼٛك ٌلاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح، ِّب عؼٍٙب 

اٌغيٚ اٌؼوالٟ ٌلٌٚخ % ؽ١ش شٙلد ثلا٠خ اٌفزوح ١ٌ042ظً ِزٍٛؾ إٌَجخ اٌٝ 

اد اٌؼوث١خ ثشىً ػبَ ٚالالزظبك اٌّظوٞ اٌى٠ٛذ ِّب رون أصبها ٍٍج١خ فٟ الالزظبك

ِٕبؿ الاٍزضّبه فٟ وض١و ِٓ اٌلٚي اٌؼوث١خ ِٕٚٙب ِظو،  ٖرشٛ ٔزظ ػٕٙبثشىً فبص 

وّب ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن أصبه ا٠غبث١خ 4 اٌٝ ا٘زياى صمخ أطؾبة هإًٚ الأِٛاي ِّب أكٜ

اٌقبهع١خ ّب شٙلرٗ رٍه اٌفزوح ِٓ ارغبٖ اٌلٌٚخ اٌٝ ارجبع ١ٍبٍخ رؾ٠ًٛ اٌل٠ْٛ ِجبشوح ٌ

ؽ١ش ٚلؼذ اٌلٌٚخ ارفبل١بد ِغ ِغّٛػخ   Debt Equity Swapsاٌٝ اٍزضّبهاد 
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ٙب ٌز٠ًّٛ رؾ٠ًٛ عيء ِٕٚعيء ِٓ اٌل٠ْٛ ِٓ اٌلٚي )٠ٍَٛوا ٚفؤَب( لإػبكح علٌٚخ 

 (23094ِشوٚػبد ر٠ّٕٛخ )ػجل اٌغفبه، 

ٚوّوكٚك ١ٌَبٍخ الاطلاػ  2330ٚوبْ ٌٍزؾو٠و اٌغيئٟ ٌّؼلي اٌظوف ػبَ       

( ٚاٌزٟ أػطذ أ١ّ٘خ ٌلٚه الاٍزضّبهاد 2337-2333الالزظبكٞ فلاي اٌفزوح )

اٌقبطخ فٟ إٌّٛ ِّب ٔزظ ػٕٗ رؾَٓ إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ، فمل ارقند اٌؾىِٛخ 

عواءاد الاٍزضّبه ِٓ فلاي رج١َؾ ا 2334اٌّظو٠خ ِي٠ل ِٓ الاطلاؽبد ِٕن ػبَ 

ٚأشبء ِووي ٌز٠َٛخ ِٕبىػبد الاٍزضّبه وّب ػٍّذ ػٍٝ رشغ١غ الاثزىبه ٚعنة 

وّب شٙلد رٍه اٌفزوح أ٠ؼبً ارفبلبد الاٍزضّبه ٚاؽ١بء ثؤبِظ اكاهح الأطٛي اٌؾى١ِٛخ4 

؛ ػجلاٌغفبه، 2309)ؽ١َٓ، ٌزؾ٠ًٛ اٌل٠ْٛ اٌٝ اٍزضّبهاد ِغ وً ِٓ أٌّب١ٔب ٚأ٠طب١ٌب

ػٓ مٌه الاهرفبع اٌٍّؾٛظ فٟ ِزٍٛؾ طبفٟ رلفمبد الاٍزضّبه  ٚٔزظ 4(2309

الا أٔٙب ارغٙذ % وّزٍٛؾ ٌٍفزوح 049ٌزظً اٌٝ  GDPالاعٕجٟ اٌّجبشو  وَٕجخ ِٓ 

( ٔز١غخ ٌلأىِخ اٌؼب١ٌّخ ِٚٓ ثؼل٘ب 2307-2303ٌلأقفبع ِوح أفوٜ فلاي اٌفزوح )

عبئؾخ وٛهٚٔب ١ٌظً % ٚاٍزّو الأقفبع ثؼل 2صٛهاد اٌوث١غ اٌؼوثٟ  ٌزظً اٌٝ 

فلاي رٍه اٌفزوح أوجو ِزٍك ( ٚاْ ظٍذ ِظو 2320-2323% فلاي اٌفزوح )047اٌٝ 

 4( World Bank, 2025؛ 2322ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ألو٠م١ب )٠ىٓ، 

 اىَْىرج اىقُاعٍ وحقذَش اىؼلاقت فٍ الاقخصاد اىَصشٌ: .5

ِٓ رؾل٠ل ِلٜ اٍزمواه٠خ اٌَلاًٍ  ٌزمل٠و اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد لاثل أٚلاً         

 ٍّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ ؽ١ش ٔٛاعٗ ػلك ِٓ الاؽزّبلاد:اٌي١ِٕخ ٌ

فبما وبٔذ وً اٌّزغ١واد َِزموح ػٕل اٌَّزٜٛ ٠زُ اٍزقلاَ ؽو٠مخ اٌّوثؼبد  - 

 اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ فٟ اٌزمل٠و، 

زىبًِ اٌّشزون ٚفٟ ؽبٌخ وً اٌّزغ١واد َِزموح ػٕل اٌفوق الأٚي ٠زُ اعواء افزجبه اٌ-

، ففٟ ؽبٌخ ػلَ صجٛد ث١ٓ اٌّزغ١واد ٌٍزؤول ِٓ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً

 Unrestrictedاٌزىبًِ اٌّشزون ٠ّىٓ اٍزقلاَ ِزغٗ الارؾلاه اٌنارٟ غ١و اٌّم١ل 

Vector Autoregressive Model (VAR)  ٚفٟ ؽبٌخ صجٛد اٌزىبًِ اٌّشزون ،

فٟ ؽبٌخ  ٠Error Correction Model(ECM)زُ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ 
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 Error Correctionٚاٍزقلاَ ّٔٛمط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌقطؤ  ،ِؼبكٌخ ٚاؽلح 

Model(VECM) 4فٟ ؽبٌخ أوضو ِٓ ِؼبكٌخ 

فٟ ؽبٌخ اٍزمواه ثؼغ اٌّزغ١واد ػٕل اٌَّزٜٛ ٚاٌجؼغ ػٕل اٌفوق الأٚي ٠زُ -

 Vector ofخ اٍزقلاَ ِزغٗ الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الإثطبء اٌّٛىػ

Autoregressive distributed lags Model، 

فٟ ؽبٌخ اٍزمواه ثؼغ اٌّزغ١واد ػٕل اٌَّزٜٛ ٚاٌجؼغ ػٕل اٌفوق الأٚي ٚثؼؼٙب  -

 فٟ اٌزمل٠وToda-Yamamoto 4ػٕل اٌفوق اٌضبٟٔ ٠زُ اٍزقلاَ ّٔٛمط 

ٟ٘  ٌزؾل٠ل إٌّٛمط اٌَّزقلَ فٟ اٌزمل٠و اىخطىة الأوىًٚثٕبء ػٍٝ ِبٍجك رىْٛ          

اعواء افزجبه اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ) ٚعٛك أٚ ػلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح( ٍٚٛف ٠زُ 

  Augmented Dickey-Fuller(ADF)وضو ش١ٛػبً ٚ٘ٛ الاػزّبك ػٍٝ الافزجبه الأ

ىيَخغُشاث الأعاعُت واىَخغُشاث الأخشي اىحامَت وعىف َخٌ إخشاء الاخخباس 

Control Variables :ٍمَا حٌ حىصُفها باىدذوه اىخاى 
 (: حىصُف ٍخغُشاث اىَْىرج وٍصادس اىبُاّاث 3خذوه سقٌ)

 اىفخشة اىضٍُْت ٍصذس اىبُاّاث اىَؤشش اىشٍض اىَغخخذً اىَخغُش

 exd اىذَِ اىخاسخٍ

ّغبت سصُذ اىذَِ 

اىخاسخٍ اىً اىذخو 

  اىقىٍٍ الإخَاىٍ

قاػذة بُاّاث 

اىخَُْت فٍ اىؼاىٌ 

اىصادسة ػِ اىبْل 

 اىذوىٍ 

 (2123-1791بُاّاث عْىَت ىيفخشة )

 gfcf الاعخثَاس اىَحيٍ

ّغبت إخَاىٍ 

اىخنىَِ اىشأعَاىٍ 

اىثابج إىً اىْاحح 

 اىَحيٍ الإخَاىٍ

الاعخثَاس الأخْبٍ 

 اىَباشش
fdi 

ّغبت صافٍ 

اىخذفقاث اىىافذة ٍِ 

الاعخثَاساث 

الأخْبُت اىَباششة 

إىً اىْاحح اىَحيٍ 

 الاخَاىٍ 

 ex ٍؼذه اىصشف
ٍؼذه اىصشف 

 الاعٍَ اىَؼيِ

 inf ٍؼذه اىخضخٌ

اىخغُش اىْغبٍ 

اىغْىٌ فٍ اىشقٌ 

اىقُاعٍ لأعؼاس 

 اىَغخهينُِ

 : حٌ إػذادٓ بىاعطت اىباحثتاىَصذس
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اٍزقلاَ اٌظ١غخ اٌٍٛغبه٠ز١ّخ ٌٍّزغ١واد ٌزغٕت ثؼغ ِشبوً اٌزؾل٠ل ٍٚٛف ٠زُ       

 اٌقبؽئ  ٌٍّٕٛمط4

 (:4وّب ثبٌغلٚي هلُ) ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب عبءد
 ىدزس اىىحذة و دسخت اعخقشاسَت اىغلاعو اىضٍُْت ىَخغُشاث اىَْىرج ADF(: ّخائح اخخباس 4خذوه )

َِزٜٛ  اىَخغبش

اعواء 

 الافزجبه

 اٌم١ّخ اٌؾوعخ اٌّؾَٛثخ  ADFل١ّخ 

(5%) 

p-value اٌمواه 

لبؽغ  لبؽغ

 ٚارغبٖ

لبؽغ  لبؽغ

 ٚارغبٖ

لبؽغ  لبؽغ

 ٚارغبٖ

lnfdi َِٜٛزمو  0.1989  0.0579  3.497- 2.918- 2.814- 2.852- اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-9.981 -10.005 -2.919 -3.499  0.0000  0.0000 

lnexd َِٜٛزمو  0.4968  0.4396  3.499- 2.919- 2.168- 1.671- اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-4.474 -4.427 -2.919 -3.499  0.0007  0.0046 

Lngfcf َِٜٛزمو  0.0009  0.4458  3.502- 2.918- 5.013- 4.777- اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-6.829 -7.399 -2.919 -3.499  0.0000  0.0000 

Lnex َِٜٛزمو  0.0879  0.9776  3.497- 2.919- 3.240- 0.327214  اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-4.386 -4.457 -2.919 -3.499  0.0009  0.0042 

Lnlint َِٜٛزمو  0.1303  0.1875  3.511- 2.928- 3.050- 2.265- اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-6.001 -5.940 -2.928 -3.513  0.0000  0.0001 

Lninf َِٜٛزمو  0.3204  0.1137  3.497- 2.918- 2.514- 2.533- اٌَّز

ػٕل 

اٌفوق 

 الاٚي 

اٌفوق 

 الاٚي

-7.416 -7.335 -2.919 -3.499  0.0000  0.0000 

 E-views 10: حٌ الاػذاد بىاعطت اىباحثت بالاػخَاد ػيً بشّاٍح اىَصذس

  حشُشL .اىخٍ حغبق سٍىص اىَخغُشاث اىً اىيىغاسَخٌ اىطبُؼٍ ىيَخغُش 
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وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك وً ِزغ١واد اٌلهاٍخ َِزموح ػٕل اٌفوق الأٚي        

4 ٚثٕبء ػٍٝ مٌه ٠زُ ِّب ٠ش١و اٌٝ اؽزّب١ٌخ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٕٙب

 صُ ارجبع اٌقطٛاد اٌزب١ٌخ: VARارجبع رمل٠و ّٔٛمط 

 ٚفمبً ٌّؼب١٠و الافز١به اٌّقزٍفخ4 افز١به فزواد الاثطبء اٌّضٍٝ -1

 VAR Granger Causalityاعواء افزجبه اٌَجج١خ  -2

 Johansen Cointegration) اعواء افزجبه عٛ٘بَٔٓ ٌٍزىبًِ اٌّشزون -3

Test)  ٌٍزؾمك ِٓ رؾون اٌّزغ١واد ِؼبً ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، أٞ ِب اما وبٔذ

 الأع4ًٌٙب ػلالخ رٛاىْ ؽ٠ٍٛخ 

٠َٚزقلَ VECM 4طشَقت  ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ الاػزّبك فٟ رمل٠و اٌؼلالخ ػٍٝ 

ٌزؤو١ل  ل١ّز١ٓ اؽظبئ١ز١ٓافزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ٌغٛ٘بَٔٓ، ؽ١ش ٠َُزقلَ 

 ٓ اٌّزغ١واد4 ػلك ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّشزون ث١

رمل٠و ِؼبكٌخ اٌزىبًِ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ )اٌؼلالخ  -4

 فٟ الأعً اٌمظ١و(4

 ؤ4الافزجبها اٌزشق١ظ١خ ٌّٕٛمط رظؾ١ؼ اٌقط -5

ٌزؾل٠ل اٌَّبّ٘خ إٌَج١خ ٌىً ِزغ١و فٟ رف١َو اٌزجب٠ٓ )اٌظلِبد رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ   -6

 ػجو اٌيِٓ اٌزبثغ أٚ اٌزغ١واد( فٟ اٌّزغ١و

 اخخُاس فخشاث الابطاء اىَثيً وفقاً ىَؼاَُش الاخخُاس اىَخخيفت. -5/1

أْ ثؼغ الافزجبهاد رش١و اٌٝ فزوح ٛػؼ ( ر2ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب ثبٌغلٚي )      

اثطبء ِضٍٝ ٚاؽلح ٕٚ٘بن افزجبه ٠ش١و اٌٝ صلاس فزواد اثطبء ٌٚنٌه رُ اٍزقلاَ 

VAR Lag Exclusion Wald Tests ٟأشبهد اٌٝ افز١به فزورٟ  ٌٍزؤول  ٚاٌز

 (64وّب ثبٌغلٚي هلُ ) اثطبء وفزواد ِضٍٝ
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 VAR Lag Order Selection Criteria(2علٚي هلُ)

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

1 -5.070853 NA  

  2.24e-

06* 

  1.179249

* 

  2.126222

*   1.541116* 

2  14.65453  31.71532  2.82e-06  1.386097  3.280044  2.109830 

3  42.15135 

  38.81905

*  2.73e-06  1.288182  4.129102  2.373782 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error   

 AIC: Akaike information criterion  

 SC: Schwarz information criterion  

 HQ: Hannan-Quinn information criterion  
 

 
VAR Lag Exclusion Wald Tests ( 6علٚي هلُ )    

Chi-squared test statistics for lag exclusion:   

Numbers in [ ] are p-values    

 LNFDI LNEXD LNGFCF LNEX LNINF1 Joint 

Lag 1  25.18953  84.99809  44.55595  86.71070  30.76719  248.5364 

 [ 0.0001] [ 0.0000] [ 0.0000] [ 0.0000] [ 0.0000] [ 0.0000] 

Lag 2  12.52931  7.496682  7.307894  7.146598  3.347920  37.06815 

 [ 0.0282] [ 0.1862] [ 0.1987] [ 0.2100] [ 0.6465] [ 0.0569] 

df 5 5 5 5 5 25 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس

 VAR Granger Causalityاخشاء اخخباس اىغببُت  - 5/2

ِٓ اٌل٠ٓ  احدآ اىؼلاقتأْ ( رٛػؼ 9وّب ثبٌغلٚي هلُ)ٚعبءد ٔزبئظ الافزجبه        

 اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ اٌٝ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ١ٌٌٚ اٌؼى4ٌ
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 Johansen Cointegration) اخشاء اخخباس خىهاّغِ ىيخناٍو اىَشخشك -5/3

Test) 

 Johansen) اخخباس خىهاّغِ ىيخناٍو اىَشخشك( ٔزبئظ ٠9زؼّٓ علٚي هلُ )      

Cointegration Test) وبٔذ ٕ٘بن ػلالخ رٛاىْ ، اٌنٞ ٠َُزقلَ ٌزؾل٠ل ِب اما

ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِغّٛػخ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌقبطخ ثبٌّزغ١واد اٌَّزموح فٟ اٌفوق 

( ٚافزجبه اٌم١ّخ اٌنار١خ اٌمظٜٛ Trace testالاٚي ، ٚرشًّ إٌزبئظ افزجبه الأصو )

(Max-eigenvalue test4) 
اخخباس خىهاّغِ ىيخناٍو اىَشخشك: ٔزبئظ (9علٚي هلُ )  

Johansen Cointegration Test(Trace and Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

3432 

Critical 

Value 

Prob**4 

Max-

Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical 

Value 

Prob.** 

None * 0.644145 99.58920 76.97277 0.0004  52.69481  34.80587  0.0002 

At most 1 0.424703 46.89439 54.07904 0.1867  28.19629  28.58808  0.060 

At most 2 0.178256 18.69809 35.19275 0.8037  10.01267  22.29962  0.8342 

At most 3 0.104406 8.685424 20.26184 0.7652  5.623666  15.89210  0.8286 

At most 4 0.058268 3.061758 9.164546 0.5692  3.061758  9.164546  0.5692 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس

(: 9علٚي هلُ )  

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Included observations: 52 

Dependent variable: LNFDI Dependent variable: LNEXD Dependent variable: LNGFCF 

Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob. 

LNEXD  4.923256 2  0.0853 LNFDI  0.162560 2  0.9219 LNFDI  1.975441 2  0.3724 

LNGFCF  6.690741 2 0.062 LNGFCF  0.045965 2  0.9773 LNEXD  2.127358 2  0.3452 

LNEX  5.455452 2  0.0654 LNEX  0.922125 2  0.6306 LNEX  8.332328 2  0.0155 

LNINF  1.994975 2  0.3688 LNINF  1.110656 2  0.5739 LNINF  4.849728 2  0.0885 

All  17.71949 8  0.0234 All  5.013433 8  0.7561 All  24.71351 8  0.0017 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس
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 ػلاقت حناٍو ٍشخشك واحذة راث دلاىت إحصائُت٠زفك ولا الافزجبه٠ٓ ػٍٝ ٚعٛك      

ث١ٓ اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ4 ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١واد ر١ًّ اٌٝ اٌزؾون ِؼبً ػٍٝ 

 .اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، ؽزٝ ٌٛ أؾوفذ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و

حقذَش ٍؼادىت اىخناٍو فٍ الأخو اىطىَو و حقذَش َّىرج حصحُح اىخطأ )اىؼلاقت  -5/4

 فٍ الأخو اىقصُش(:

ٚاٌزٟ  (0)اٌَجج١خ ٚاٌزىبًِ اٌّشزون رُ رمل٠و اٌّؼبكٌخ  ادثٕبء ػٍٝ ٔزبئظ افزجبه      

رزؼّٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو وّزغ١و ربثغ ٚوً ِٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه 

 اٌّؾٍٟ ِٚؼلي اٌظوف الاٍّٟ ِٚؼلي اٌزؼقُ وّزغ١واد ِفَوح4 

Lnfdit =  C +b1Lnexdt   + b2 lngfcf t   + b3Lnext  + b4 Lninft  + et………(1) 

ٌٚٚوبٔذ       غل ٕزبئظ وّب ثبٌ : (03( ٚ هلُ)7)هلُ ١ٓاٌ شزون وّب ٠ٍٟ ً اٌّ زىبِ  ؽ١ش ِؼبكٌخ اٌ
Lnfdi =   -62.15 - 6.64Lnexd   + 27.4 lngfcf    + 2.49Lnex + 0.51 Lninf ………(1) 

             [-5.77124]      [-2.63117]        [ 4.49597]           [ 3.06143]      [ 0.31104] 

 (: ٔزبئظ رمل٠و ِؼبكٌخ اٌزىبًِ فٟ الأعً اٌط7ً٠ٛعلٚي هلُ )

 Lnfdi Lnexd lngfcf Lnex Lninf constant اىَخغُشاث

ِؼبِلاد 

 الأعً اٌط٠ًٛ
1 

-6.636382  27.40032  2.492033  0.506753 -62.15444 

Standard 

errors 
 

 (2.52222)  (5.82001)  (0.81401)  (1.62924)  (10.7697) 

t-statistics  [-2.63117] [ 4.70795] [ 3.06143] [ 0.31104] [-5.77124] 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس

 
 (: ٔزبئظ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ )اٌؼلالخ فٟ الأعً اٌمظ١و(03علٚي هلُ )

 D(Lnfdi) [error اىَخغُشاث

correction 

term]  

D(Lnexd) D(lngfcf) D(Lnex) D(Lninf) 

ِؼبِلاد الأعً 

 اٌمظ١و

-0.066762  0.924482  1.620010 -0.540673  0.123921 

Standard 

errors 

 (0.01609)  (0.66336)  (0.93108)  (0.59270)  (0.23208) 

t-statistics [-4.14918] [ 1.39364] [ 1.73993] [-0.91222] [ 0.53395] 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس
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 وحؼنظ اىْخائح اىىاسدة باىدذوىُِ ٍا َيٍ:

٠ٚش١و اٌٝ أْ الافزلالاد فٟ اٌم١ّخ ً رظؾ١ؼ اٌقطؤ ٍبٌت ِٚؼٕٛٞ : ِؼبِأولاً 

٠ٍٕٛب ِٓ % 9اٌزٛاى١ٔخ فٟ الأعً اٌمظ١و ٠زُ رظؾ١ؾٙب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثّؼلي 

 فلاي اٌّزغ١واد اٌّلهعخ فٟ إٌّٛمط4

 ً طبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح ِٓ ػٍٝ وط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٍبٌت ِٚؼٕٛٞ  رؤص١و: ٕ٘بن ثاُّا

  FDI أقفبع% اٌٝ 0ثّؼلي ّٔٛ  exdالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ؽ١ش رئكٞ ى٠بكح 

%4 ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽبٌخ ػلَ الاٍزمواه ٚاهرفبع اٌّقبؽو إٌبرغخ 646أٞ ثّؼلي ّٔٛ ٍبٌت 

ػٓ اهرفبع هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ رئصو ٍٍج١بً ػٍٝ ِٕبؿ الاٍزضّبه فٟ الالزظبك اٌّظوٞ 

ِغ اٍزقلاَ ؽظ١ٍخ اٌموٚع الاعٕج١خ فٟ اٍز١واك اٌٍَغ الاٍزٙلاو١خ ٚر٠ًّٛ فبطخ 

ٚرزفك رٍه إٌز١غخ لا ٠غطٟ رىب١ٌف الالزواع وّب ٍجك موو4ٖ ِشوٚػبد أزبع١خ ػبئل٘ب 

 Cornel Kiprotichٚ كهاٍخ  Ostadi et al. (2014)ِغ رٛطٍذ ا١ٌٗ وً ِٓ كهاٍخ

ٚ كهاٍخ  )(Senibi et. al , 2017ٚ كهاٍخ  ) (Alhassan, 2016ٚ كهاٍخ  (2015)

(Abdelaziz, Rim& Majdi, 2019)  ٚكهاٍخPrah & Ofori, 2022)(  ٠ٚزفك

 4(Shiyalini & Suresh, 2022)اٍخ هعيئ١بً ِغ ك

 ً طبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح ِٓ ػٍٝ لاٍزضّبه اٌّؾٍٟ ٌِٛعت ِٚؼٕٛٞ  رؤص١وٕ٘بن : ثاىثا

 FDI% اٌٝ اهرفبع 0ثّؼلي ّٔٛ  gfcfؽ١ش رئكٞ ى٠بكح  ،الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو

ث١ٓ ١ٌٌٚ ِٕبفَخ ِّب ٠ش١و اٌٝ ٚعٛك ػلالخ رىبًِ  %29444ثّؼلي ّٔٛ ِٛعت  

ؽ١ش رؼىٌ اٌي٠بكح فٟ الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ رؾَٓ ِٕبؿ ، الاٍزضّبهاد اٌّؾ١ٍخ ٚالأعٕج١خ

الاٍزضّبه، ِّب ٠شغغ اٌَّزضّو٠ٓ الأعبٔت ػٍٝ رؾم١ك ػٛائل َِزمج١ٍخ أػٍٝ 

 لاٍزضّبهارُٙ ِّب ٠ّضً ػبًِ عنة ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4

 ً طبفٟ اٌزلفمبد ػٍٝ ّؼلي اٌظوف الاٍّٟ ٌِؼٕٛٞ ِٚٛعت رؤص١و : ٕ٘بن سابؼا

اٌٛافلح ِٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ؽ١ش ٠ئكٞ اهرفبع ٍؼو اٌلٚلاه )أقفبع 

ثّؼلي   FDI% اٌٝ اهرفبع 0ثّؼلي ّٔٛ  ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( فٟ اٌَٛق اٌّظوٞ

٠ٚوعغ مٌه لأقفبع رىب١ٌف اٌّشوٚػبد ثبٔقفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 4% 242ّٔٛ 

ظوف فٟ الالزظبك اٌّظوٞ أغٍت فزوح اٌلهاٍخ ٔز١غخ اٍزمواه ِؼلي اٌٌٝ عبٔت ا
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اطلاؽبد ٔمل٠خ ِٚب١ٌخ ٚاعواءاد رمشف١خ  ارجبع ١ٍبٍخ ِؼلي اٌظوف اٌضبثذ ٚاعواء

 أكد اٌٝ ٔزبئظ الزظبك٠خ و١ٍخ ا٠غبث١خ ثبٌوغُ ِٓ ارجبع ١ٍبٍخ رؼ٠ُٛ ِؼلي اٌظوف4

 ً طبفٟ اٌزلفمبد اٌٛافلح ِٓ الاٍزضّبه : ػلَ ِؼ٠ٕٛخ رؤص١و ِؼلي اٌزؼقُ ػٍٝ خاٍغا

  4الأعٕجٟ اٌّجبشو

 الاخخباسا اىخشخُصُت ىَْىرج حصحُح اىخطأ: -5/5
(: ٔزبئظ الافزجبها اٌزشق١ظ١خ ٌّٕٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ00علٚي هلُ )  

test Null hypothesis P-value 

VEC Residual Serial Correlation 

LM Tests 
No serial correlation 0.52 

VEC Residual Normality Tests 
Residuals are multivariate 

normal 
 0.78 

VEC Residual Heteroskedasticity 

Tests 
No Heteroskedasticity 0.39 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس

( أْ إٌّٛمط اٌّمله ٠غزبى ولاً ِٓ افزجبه الاهرجبؽ اٌزٍٍََٟ 00اٌغلٚي هلُ )٠ٛػؼ       

  اٌي١ِٕخ ٌٍجٛال4ٟ رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ، اٌٝ عبٔت اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍَلاًٍ ٚافزجبه ػلَ

   Variance Decompositionححيُو اىخباَِ  -5/6
(: رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ٌلاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو02علٚي هلُ )  

 Period S.E. LNFDI LNEXD LNGFCF LNEX LNINF 

 1  0.679156  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  0.838155  92.67462  5.025456  0.100758  2.011521  0.187647 

 3  1.134542  83.85640  7.018580  5.622765  1.172323  2.329933 

 4  1.333666  78.75555  9.054430  9.469824  0.856456  1.863743 

 5  1.569416  70.83877  10.25258  16.84136  0.717891  1.349403 

 6  1.780424  63.40085  12.75679  21.94631  0.613310  1.282737 

 7  1.985711  57.28634  14.82148  25.79163  0.544436  1.556112 

 8  2.175786  52.51838  16.75761  28.34796  0.482036  1.894016 

 9  2.356329  48.74110  18.40822  30.22463  0.422289  2.203764 

 10  2.527911  45.75086  19.75234  31.68052  0.370637  2.445640 

 E-views 10: رُ الاػلاك ثٛاٍطخ اٌجبؽضخ ثبلاػزّبك ػٍٝ ثؤبِظ اىَصذس
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٠ظُٙو رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ أْ اٌؼٛاًِ اٌلاف١ٍخ ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٔفَٗ ٟ٘       

؛ ؽ١ش ٠فَُو الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّظله الأُ٘ ٌزمٍجبرٗ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌّزٍٛؾ

%4 ِغ ِوٚه اٌٛلذ، ٠زٕبلض ٘نا اٌزؤص١و ١ٌظجؼ 033اٌّجبشو رجب٠ٓ ٔفَٗ ثَٕجخ 

فٟ الأعً  اٌؼٛاًِ اٌقبهع١خ أوضو رؤص١وًارظجؼ % فٟ اٌفزوح اٌؼبشوح4 42492ٚ

 :ٟٚ٘ ػٍٝ اٌزور١تاٌط٠ًٛ 

% ِٓ رجب٠ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ 00: ٠فَو أوضو ِٓ   (Lngfcf) الاٍزضّبه اٌّؾٍٟ .0

 .اٌّجبشو

 .% ِٓ رجب٠ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو23: ٠فَو ؽٛاٌٟ  (Lnexd) اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ .2

 .% ِٓ رجب٠ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو244 : ٠فَو ؽٛاٌٟ (Lninf) اٌزؼقُ .0

 .% ِٓ رجب٠ٓ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو0: ٠فَو ألً ِٓ  (Lnex) ِؼلي اٌظوف .4

٘نٖ إٌزبئظ رئول أْ عنة الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٠ؼزّل ثشىً وج١و ػٍٝ ث١ئخ      

وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  بٌزى٠ٛٓ اٌوأٍّبٌٟ اٌضبثذالاٍزضّبه اٌّؾ١ٍخ اٌم٠ٛخ )اٌّّضٍخ ثـ

 رٕقفغ أ١ّ٘خفٟ اٌّمبثً،  هط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهع4ٟ (، وّب ٠زؤصو ثَّزٜٛ الإعّبٌٟ

 اٌظوف ٚاٌزؼقُ فٟ رؾل٠ل رمٍجبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو4 ِؼلي

 اىخاحَت واعخْخاخاث اىغُاعت: .6

ِؼللاد  ِٕن ثلا٠خ اٌضّب١ٕ١ٔبد، ػٕلِب ظٙود أىِخ اٌل٠ْٛ اٌقبهع١خ ، أقفؼذ      

الاٍزضّبه أقفبػًب ؽبكاً فٟ ِؼظُ اٌلٚي اٌّل٠ٕخ اٌّزؼضوح، ٚلل اهرجؾ أقفبع 

الاٍزضّبه ثلٚهٖ ثبٔقفبع اٌملهح ػٍٝ فلِخ ك٠ٛٔٙب ٚأقفبع رلفمبد هأً اٌّبي 

4 ٚفٟ ظً رغبٚى َٔجخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌلالزظبك اٌّظوٞ ؽل الأِبْ الأٚي الأعٕجٟ

طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ، وّب أْ اعّبٌٟ اؽز١بعبد % اٌّؼوف ِٓ لجً 03ٚاٌنٞ ٠جٍغ 

لل رغبٚىد  2320% ػبَ 0647اٌز٠ًّٛ ٌلالزظبك اٌّظوٞ ٚاٌزٟ ثٍغذ ؽٛاٌٟ 

% ٚفمبً 02اٌّئشو اٌّوعؼٟ ٌلأٍٛاق إٌبشئخ ٌلاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌنٞ ثٍغ 

ٌظٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ؛ رظٙو ٕ٘ب ِلٜ أ١ّ٘خ الاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو وّظله 

٠ًٛ اٌز١ّٕخ ثّب ٠ّضٍٗ ِٓ اػبفخ ٌٍزواوُ اٌوأٍّبٌٟ ٚٔمً ٌٍزىٌٕٛٛع١ب ٚالاثزىبه؛ ٌزّ
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فزلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ الالزظبك ٘ٛ اٌجل٠ً الاوضو أِبٔبً ٌَل اٌفغٛح ث١ٓ 

 .ِؼلي الاكفبه إٌّقفغ َِٚزٜٛ الاٍزضّبه اٌلاىَ ٌزؼي٠ي إٌّٛ الالزظبكٞ اٌَّزلاَ

لذ اٌنٞ ريا٠ل ف١ٗ الاػزّبك ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ  وبْ رلفك ٌٚىٓ فٟ اٌٛ      

 الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو اٌٝ الالزظبك ِٕقفؼًب4

رٙلف اٌلهاٍخ اٌٝ رؾل٠ل ارغبٖ ٚؽغُ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه ٚ      

ٚمٌه ثبٍزقلاَ  23244اٌٝ  0793اٌّؾٍٟ ٚ الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ ِظو ٌٍفزوح ِٓ 

 ٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزون ٚثبلاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌقطؤ4ِٕ

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ ارغبٖ اٌؼلالخ ِٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟ        

١ٌٌٚ اٌؼى4ٌ ٚثزمل٠و ِؼبكٌخ اٌزىبًِ اٌّشزون ٌلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  FDIاٌٝ 

ؽ١ش  ،FDIوط١ل اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌ عاىب وٍؼْىٌ حأثُشٕ٘بن وّزغ١و ربثغ ارؼؼ أْ 

 ٚ %6464أٞ ثّؼلي ّٔٛ ٍبٌت   FDI% اٌٝ أقفبع 0ثّؼلي ّٔٛ  exdرئكٞ ى٠بكح 

ثّؼلي ّٔٛ  gfcfلاٍزضّبه اٌّؾٍٟ، ؽ١ش رئكٞ ى٠بكح ٌ ٍىخب وٍؼْىٌ حأثُشٕ٘بن 

ٍؼْىٌ  رؤص١وٕ٘بن وّب أْ   %29444ثّؼلي ّٔٛ ِٛعت   FDI% اٌٝ اهرفبع 0

، ؽ١ش ٠ئكٞ اهرفبع ٍؼو اٌلٚلاه )أقفبع ل١ّخ ّؼلي اٌظوف الاٍّٟ ٌ وٍىخب

ثّؼلي ّٔٛ   FDI% اٌٝ اهرفبع 0ثّؼلي ّٔٛ  اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( فٟ اٌَٛق اٌّظوٞ

 ٚثبٌَٕجخ ٌّؼلي اٌزؼقُ فبْ رؤص١وٖ غ١و ِؼ4ٕٞٛ   2424%

ؾف١ي رٚثٕبء ػٍٝ ِب رٛطٍذ ا١ٌٗ اٌلهاٍخ ِٓ ٔزبئظ ٠ّىٓ اٌزؤو١ل ػٍٝ ػوٚهح        

كٚه اٌمطبع اٌقبص ٚاٌَّزضّو٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚى٠بكح َِبّ٘زُٙ 

ِٓ فٟ ر١ٌٛل إٌبرظ ٚفٍك فوص اٌؼًّ ٚاٌزظل٠و ثّب ٠َُٙ فٟ عنة ِي٠ل 

4 اٌٝ عبٔت الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح ٚهفغ ِؼللاد إٌّٛ  ٌلالزظبك اٌّظوٞ

وفغ ِؼلي الاٍزضّبه ٌ(  2303 - 2324ه ) رجٕٟ الاٍزوار١غ١خ اٌٛؽ١ٕخ ٌلاٍزضّبكػُ 

ٚاػزّبك ، .% ٠ٍٕٛبً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 03% اٌٝ  22اٌٝ ِب ٠زواٚػ ث١ٓ 

هفغ َٔجخ َِبّ٘خ ّٔٛمط ٌّشبهوخ الأػّبي ث١ٓ اٌمطبع اٌؼبَ ٚاٌقبص ثٙلف 

وّب  2303%، ؽزٝ  62الاٍزضّبهاد اٌقبطخ اٌٝ اعّبٌٟ الاٍزضّبهاد إٌّفنح ٌٕؾٛ 

 رطّؼ الاٍزوار١غ١خ اٌٛؽ١ٕخ ٌلاٍزضّبه4
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 رقف١ف ػتء اٌّل١ٔٛ٠خاػطبء الأ٠ٌٛٚخ ٌلاٍزضّبه ثللاً ِٓ الالزواع ٚ ٚ        

اٌل٠ْٛ  لإؽلاق ِجبكهح ػب١ٌّخ ٌّجبكٌخ اٌقبهع١خ، ِٓ فلاي اٌز١َٕك ِغ اٌّغزّغ اٌلٌٟٚ

 ٙب اٌٝ ِشوٚػبدٚرؾ٠ًٛ اٌغيء الأوجو ِٕ ث١ٓ اٌلٚي اٌلائٕخ ٚاٌّل٠ٕخ ثبٍزضّبهاد

ِغ ػوٚهح رؾ١َٓ لٛاػل اٌل٠ٓ ٚاٌمٛاػل اٌّب١ٌخ ثّب ٠ؼّٓ اكاهح  اٍزضّبه٠خ ِشزووخ4

 ِقبؽو اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ  ٚرؼي٠ي شفبف١خ اٌل٠ْٛ ٚاٌَّبءٌخ ٚالافظبػ4

 اىَشاخغ باىيغت اىؼشبُت

فٟ ٍٛق اٌؼًّ"4 اٌّغٍخ الأهك١ٔخ ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خFDI  4(4 "أصو 2309ؽ١َٓ، ا٠ٕبً فّٟٙ)

 4 اٌغبِؼخ الأهك١ٔخ ػّبكح اٌجؾش اٌؼٍّٟ ٚػّبْ اٌغٛكح24اٌؼلك  2اٌّغٍل 

" فٟ ِؾّٛك اكاهح اٌل٠ٓ فٟ ِظو ٚر٠ًّٛ أ٘لاف اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ(4  "2322اٌقشٓ، ٍبهح محمد)

، اٌمب٘وح: عبِؼخ اٌلٚي ِظو رمو٠و ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ فِٟؾ١ٟ اٌل٠ٓ )ِؾوه(4 

 اٌؼوث١خ4

 )ؽٛاه ٌٍقجواء(4أثوى اٌزٛعٙبد الاٍزوار١غ١خ ٌلالزظبك اٌّظوٞ(، 2324هئبٍخ ِغٌٍ اٌٛىهاء)

(4 اٌل٠ٓ اٌؼبَ اٌقبهعٟ ١ٍٚبٍخ رؾ٠ٍٛٗ لاٍزضّبهاد أعٕج١خ 2309ػجلاٌغفبه، ػجلاٌغفبه فبهٚق)

 4 اٌَلاٍٟ اٌضبٟٔ 09اٌؼلك  4ِغٍخ الزظبك٠بد شّبي أفو٠م١بكهاٍخ اٌؾبٌخ اٌّظو٠خ4 

ثؾٛس (4 " اٍزلاِخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ: افزجبه اٌؾبٌخ اٌّظو٠خ"4 2339فزؼ الله، ِؾّٛك محمد هػب )

4 إٌَخ اٌقبَِخ ػشوح4 اٌغّؼ١خ اٌؼوث١خ ٌٍجؾٛس 409 اٌّغٍل 442 اٌؼلك الزظبك٠خ ػوث١خ

 الالزظبك٠خ ثبٌزؼبْٚ ِغ ِووي كهاٍبد اٌٛؽلح اٌؼوث١خ4

(، هأٞ فٟ أىِخ ٍِف اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ اٌّظوٞ، 2323وٞ ٌٍلهاٍبد الالزظبك٠خ)اٌّووي اٌّظ

 4 7، اٌؼلك ٍٍٍَخ هأٞ فٟ فجو

رمو٠و ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ فٟ ِؾّٛك ِؾ١ٟ اٌل٠ٓ )ِؾوه(4 (4 "كٚه لطبع الأػّبي"4 ٠2322ىٓ، ِؼزي)

 ، اٌمب٘وح: عبِؼخ اٌلٚي اٌؼوث١خ4اٌَّزلاِخ فٟ ِظو
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