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Estimation of solvency capital requirements for life 

insurance underwriting risks  
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 ظبء انزطجٍمً وانزأيٍٍثمسى الإح يعٍذح

   عبيعخ انًُظىرح –كهٍخ انزغبرح 
Abstract 

This study aimed to determine the solvency capital requirement considering the lapse risk to 

reach better estimates for the future and ensure the maintenance of the solvency of life insurance 

companies, which helps them to meet their obligations and provide the necessary coverage towards 

the insured at any time.  

The researcher uses the standard model for determining capital requirements under the 

guidance of solvency II to estimate the solvency capital requirement for the sub-unit of life insurance 

underwriting risks, as the lapse risk is an essential part of that unit, and to take into account the effect 

of the correlation between the lapse risk and the rest of the risks in that unit in order to estimate more 

accurately. 

  To reach this, the technical provisions for that unit were estimated before and after the 

shocks to obtain the initial SCR values, then multiplying those values by the correlation coefficients 

matrix for underwriting risks, from which we reached the final SCR values.  

The study concluded that the most influential risk when estimating the solvency capital requirements 

for life insurance underwriting risks is the lapse risk, which represents the largest proportion of the 

total capital of that unit. This may be due to the interaction of policyholders with the current 

economic conditions that move their money into the banking sector, which offers a higher interest 

rate, which in turn may significantly affect solvency. 

Keywords: Lapse risk, Capital Requirements, Capital model based on Solvency II Guidelines. 

 انًهخض:
 SCR Solvency Capitalئ٠ُ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ  اُجؾش ٛذف

Requirement   ٕأخزاً ك٢ الاػزجبس خطش الاٗغؾبة ُِٞفٍٞ ئ٠ُ روذ٣شاد أكنَ ثبُ٘غجخ ُِٔغزوجَ ٝمٔب
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اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ٝروذ٣ْ اُزـط٤بد اُؾلبظ ػ٠ِ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد رأ٤ٓ٘بد اُؾ٤بح، ٓٔب ٣غبػذٛب ػ٠ِ 

 اُلاصٓخ رغبٙ أُإٖٓ ُْٜ ك٢ أ١ ٝهذ.

ُزوذ٣ش سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح  IIٓؼب٤٣ش أُلاءح أُب٤ُخ ك٢ ظَ ٝرغزخذّ اُجبؽضخ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 

الاٗغؾبة عضء ًٕٞ خطش          أُب٤ُخ ُِٞؽذح اُلشػ٤خ اُخبفخ ثأخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٢ِ اُؾ٤بح 

أعبع٢ ٖٓ رِي اُٞؽذح، ٝلأخز رأص٤ش الاسرجبه ث٤ٖ خطش الاٗغؾبة ٝث٤ٖ ثبه٢ الأخطبس ك٢ رِي اُٞؽذح ٝرُي 

ُِزوذ٣ش ثؾٌَ أًضش دهخ، ُِٝٞفٍٞ ُزُي رْ روذ٣ش أُخققبد اُل٤٘خ ُزِي اُٞؽذح هجَ ٝثؼذ اُقذٓبد ُِؾقٍٞ 

ٓؼبٓلاد الاسرجبه لأخطبس الاًززبة ٜٝٓ٘ب رٞفِ٘ب  أُجذئ٤خ ، صْ مشة رِي اُو٤ْ ك٢ ٓقلٞكخ  SCRػ٠ِ ه٤ْ 

 اُٜ٘بئ٤خ. SCRُو٤ْ 

ٝرٞفِذ اُذساعخ ئ٠ُ ئصجبد إٔ أًضش الاخطبس رأص٤شاً ػ٘ذ روذ٣ش سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح لأخطبس 

الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ٛٞ خطش الاٗغؾبة اُز١ ٣ٔضَ اُ٘غجخ الأًجش ٖٓ ئعٔب٢ُ سأعٔبٍ رِي اُٞؽذح، 

هذ ٣ٌٕٞ ٛزا ثغجت رلبػَ ؽب٢ِٓ اُٞصبئن ٓغ اُظشٝف الاهزقبد٣خ اُؾب٤ُخ اُز٢ رؾشى أٓٞاُْٜ ك٢ اُوطبع ٝ

 أُقشك٢ اُز١ ٣وذّ عؼش كبئذح أػ٠ِ، ٝاُز١ ثذٝسٙ هذ ٣إصش ثؾٌَ ًج٤ش ك٢ أُلاءح أُب٤ُخ.

رأس انًبل رحذ يعبٌٍر انكهًبد الافززبحٍخ: خطر الاَسحبة، رأسًبل يزطهجبد انًلاءح انًبنٍخ، ًَىرط رحذٌذ 

 IIانًلاءح انًبنٍخ 

 وطجٍعخ انًشكهخًمذيخ ان

روّٞ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ثذٝس ٛبّ ك٢ رٞك٤ش اُؾٔب٣خ اُزأ٤٘٤ٓخ ُلأكشاد ٝأُٔزٌِبد ٝدػْ 

الاهزقبد اُو٢ٓٞ ٝخطو اُز٤ٔ٘خ الاهزقبد٣خ، ٢ٌُٝ رإدٟ دٝسٛب كزُي ٣ؼزٔذ ثؾٌَ سئ٤غ٢ ػ٠ِ 

 أُب٢ُ، ٣ٝغزِضّ رُي ٓزبثؼٚ ٗؾبهٜب ٝرو٤٤ْ أدائٜب أُب٢ُ ثبعزٔشاسٓلاءرٜب أُب٤ُخ ٝهٞح ٓشًضٛب 

ُِزأًذ ٖٓ علآٚ ع٤بعزٜب اُزأ٤٘٤ٓخ ٝٓشًضٛب أُب٢ُ ثٜذف ؽٔب٣خ ؽوٞم أُإٖٓ ُْٜ ٝاُو٤بّ 

 ثذٝسٛب الاهزقبد١.

ٝؿبُجب ٓب رٌٕٞ ٝص٤وخ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ثٜب اُؼذ٣ذ ٖٓ اُخقبئـ اُز٢ رٔضَ خطش هذ 

ٖٝٓ صْ كإ اُض٣بدح أُغزٔشح  الاٗغؾبة،ٓؼذلاد ٣إصش ػ٠ِ سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ٜٝٓ٘ب 

 .ُٔؼذلاد الاٗغؾبة هذ رإصش ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اُزذكن اُ٘وذ١ أُغزوج٢ِ ُِؾشًخ

ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ  ((%)ش لإعٔب٢ُ ٓؼذلاد الاٗغؾبة ٣ٌٖٝٔ إٔ ٗٞمؼ ث٤بٕ ٓخزق

  .اُؾ٤بح ك٢ اُغٞم أُقش١ اُز٢ هذ رإصش ػ٠ِ أُلاءح أُب٤ُخ

 (1عذول رلى )

 يعذلاد الاَسحبة فً شركبد انزأيٍٍ عهى انحٍبح 

 انسُىاد
يعذل 

 الاَسحبة

يعذل 

 انزغٍر
 انسُىاد

يعذل 

 الاَسحبة

يعذل 

 انزغٍر

2010-2011 4. 2 0 2017-2018 4.75 -0.83 

2011-2012 4.72 12.4 2018-2019 4.70 -1.05 

2012-2013 4.85 2.7 2019-2020 5.93 26.17 

2013-2014 4.31 -11.13 2020-2021 7.30 23.10 

2014-2015 4.10 -4.8 2021-2022 5.32 -27.12 

2015-2016 5.20 26.8 2022-2023 4.90 -7.8 

2016-2017 4.79 -7.8    

 -انكزبة الإحظبئً انسُىي نههٍئخ انعبيخ نهرلبثخ انًبنٍخ ٍٍْ ثبلاعزًبد عهى ثٍبَبد انًظذر: يٍ إعذاد انجبحض

 أعذاد يخزهفخ.
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-5112اُغبثن إٔ أػ٠ِ ٓؼذٍ رـ٤ش ًبٕ ك٢ اُغ٘خ أُب٤ُخ ( 1سهْ )اُغذٍٝ  ٣زنؼ ٖٓ

%، 52612ؽ٤ش ٝفَ ئ٠ُ  5151-5112%، ٤ِ٣ٜب اُغ٘خ أُب٤ُخ 5262ؽ٤ش ٝفَ ئ٠ُ  5112

ٝرِي هذ رٔضَ ػبَٓ عِج٢ ٛبّ هذ ٣إصش ػ٠ِ ٗزبئظ ػ٤ِٔبد رأ٤ٓ٘بد اُؾ٤بح ثؾشًبد اُزأ٤ٖٓ 

ٓبد١ ِٓٔٞط ػ٠ِ اُزضآبد اُؾشًخ  أُقش٣خ ٝاُٞػبء الادخبس١ ثٜب ؽ٤ش هذ ٣ٌٕٞ ُٚ رأص٤ش

هذ ٣خِن ٝ، اخزلاٍ رٞاصٕ أُلاءح ٝاُؾذ ٖٓ ٗٔٞ ٓؾلظخ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِٝأ٣نب هذ ٣ؼَٔ 

ؽبُخ ٖٓ ػذّ اُشمب ٝالاهز٘بع ُذٟ أُإٖٓ ُْٜ ٝثبُزب٢ُ ٓض٣ذاً ٖٓ الاٗغؾبة ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ 

زضٔبسارٜب ثقٞسح ٓ٘زظٔخ ٝرق٤جٜب الأػجبء الإداس٣خ ٝأُب٤ُخ ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ًٔب أٜٗب روَِ ٖٓ اع

ثبلاٌٗٔبػ ٝاُزوِـ ٝرٜذس ًبكٚ اُغٜٞد اُز٢ رجزٍ ٖٓ اُغٜبص٣ٖ الإداس١ ٝالإٗزبع٢ لإٓذادٛب 

 ثٔض٣ذ ٖٓ أُذخشاد ه٣ِٞخ الأعَ ٓٔب ٣إصش ػ٠ِ أُذٟ اُجؼ٤ذ ػ٠ِ اعزضٔبساد اُؾشًخ ٝثوبئٜب.

أٗٚ لا ٣أخز ك٢ الاػزجبس خطش ثبُ٘غجخ ُلأعِٞة أُزجغ ك٢ ٓقش ُزو٤٤ْ أُلاءح، ك٘غذ ٝ

٣زْ ؽغبة ٛبٓؼ  ٗغذ إٔ ٝكوب ٤ُِٜئخ اُؼبٓخ ُِشهبثخ أُب٤ُخ ك٢ اُغٞم أُقش١ الاٗغؾبة، ؽ٤ش

 ُٔب ٣أر٢:ًاعٔب٢ُ ا٤ُغش أُب٢ُ 

أُجِؾ أُؼشك ُِخطش ثٔب ٣ؾَٔ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ )صْ هذ ر٘خلل ثٔب لا ×  1.110) 

 ٪ ٓوبثَ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ( ٣21ض٣ذ ػ٠ِ 

ثٔب ٣ؾَٔ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ )صْ هذ ر٘خلل ثٔب لا ٣ض٣ذ  أُخقـ اُش٣بم٢×  1.10 

 ٪ ٓوبثَ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ( 12ػ٠ِ 

ٝاُز٢ ر٘ـ ػ٠ِ اػزٔبد ٓغِظ ئداسح ا٤ُٜئخ  ٧٣ٓبدح  ٠٨٩٠ُغ٘خ  ٠١وبٕٗٞ سهْ ُِ ٝكوبٝ

٣شاػ٢  أٗٚ ٠ِ اُؾ٤بحرأ٤ٓ٘بد الأؽخبؿ ػ ُلأعظ اُل٤٘خ ك٢ روذ٣ش الاؽز٤به٢ اُؾغبث٢ ُؼ٤ِٔبد

ِٞصبئن ك٢ ُ (أٝ ئُـبء رقل٤خ)الاٗغؾبة  ألا ٣إخز ك٢ الاػزجبس أ١ اكزشامبد خبفخ ُؼ٤ِٔبد

 .أُخقـ اُش٣بم٢أُغزوجَ ػ٘ذ رو٤٤ْ 

اُٞع٤ِخ اُ٘بعؾخ لأعٜضح اُشهبثخ ٝالإؽشاف ػ٠ِ  ٣ؼذٛبٓؼ أُلاءح ٖٝٓ اُٞامؼ إٔ 

ًبٗذ ؽشًبد  ئرااُزأ٤ٖٓ ُِزؾون ٖٓ هذسح ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب أُخزِلخ ٝٓب 

 اُزأ٤ٖٓ رٞاعٚ فؼٞثبد ك٢ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب أُغزوج٤ِخ ك٢ رٞاس٣خ اعزؾوبهٜب ٖٓ ػذٓٚ.

ٓؼبُغخ رُي اُوقٞس ٖٓ خلاٍ قش١ ػ٠ِ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ك٢ اُغٞم أُ ُٚٝزُي كاٗ

ًبكخ الأخطبس اُز٢  ك٢ الاػزجبس ٓغ الأخزأُلاءح اعزخذاّ أعب٤ُت أًضش رطٞساً ُؾغبة سأعٔبٍ 

ٓؼذلاد  لا ٣أخزاُز١  كوو ػ٠ِ ٛبٓؼ ا٤ُغش أُب٢ُ الاػزٔبدٝػذّ ٖ، رزؼشك ُٜب ؽشًبد اُزأ٤ٓ

 خطش الاٗغؾبة ك٢ الاػزجبس.

ك٢ ظَ  Standard modelاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢  ػ٠ِ زٔبدُزُي هبٓذ اُجبؽضخ ثبلاػٝ

ػذح ٓزطِجبد ٜٓ٘ب ٖٓ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ  بدزٞع٤ٜرِي اُ ذرطِج ؽ٤ش،  IIأُلاءح أُب٤ُخ  رٞع٤ٜبد

 SCRؽغبة  ا٢ٌُٔ ٝاُ٘ٞػ٢ ٝاُخبؿ ثبلإكقبػ ٝاُؾلبك٤خ ، ٖٝٓ أْٛ أُزطِجبد ا٤ٌُٔخ

و٤ن أُزطِت ا٢ٌُٔ ُزؾٝؽزلبظ ثشأعٔبٍ ٣ـط٢ أخطبس أُلاءح أُب٤ُخ اُغبس٣خ ٝأُغزوج٤ِخ، ُلا

 European Insurance (EIOPA)وذ أٗؾأد ا٤ُٜئخ الأٝسٝث٤خ ُِزأ٤ٓ٘بد ٝأُؼبؽبد ا٤ُٜ٘ٔخ ك
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and Occupational Pensions Authority    ثٔب ٣غ٠ٔ ثبُ٘ٔٞرط أُؼ٤بس١ أٝ اُ٘ٔٞرط

ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبساد أٝ ػٞآَ الإعٜبد أُؼ٤بس٣خ أُؾذدح،  Standard modelاُو٤بع٢ 

،ٝٛٞ ٣ؼذ ٖٓ أؽذ الأعب٤ُت  ٝاُز٢ ٣زْ رغ٤ٔؼٜب ثؼذ رُي ثبعزخذاّ ٓقلٞكبد الاسرجبه أُؾذدح

إٔ ؽ٤ش ، أُزطٞسح،  اُز١ ثذٝسٙ ع٤ؼبُظ اُزوق٤ش أُٞعٞد ك٢ ؽغبة ٛبٓؼ ا٤ُغش أُب٢ُ 

اُز٢  ًبكخ الأخطبسٝ خطش الاٗغؾبة ٣أخز ك٢ الاػزجبس Standard modelاُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 

ك٢ ٣٘ب٣ش ػبّ II  ٖ، ٝرْ اُزطج٤ن اٌُبَٓ ُزٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ  رزؼشك ُٜب ؽشًبد اُزأ٤ٓ

5112 [1]  . 

خطش الاٗغؾبة كوو ٝكوب ُزٞع٤ٜبد ٓؼذلاد ظَ ك٢  SCRٌُٖٝ ٗغذ إٔ ؽغبة 

ٕ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ رؼَٔ ك٢ ٗظبّ ث٤ئ٢ ٓؼوذ، ؽ٤ش أهذ لا ٣ؼط٢ دلاُخ، خبفخ ٝ IIأُلاءح أُب٤ُخ 

         الأخطبس ٓزشاثطخ، ُزُي ع٘وّٞ ثو٤بط ٝؽذح أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

الاسرجبه ث٤ٖ أخطبس رِي اُٞؽذح ك٢ الاػزجبس ُِؾقٍٞ  ٝلأخزًٕٞ خطش الاٗغؾبة عضءاً ٜٓ٘ب ،

ػ٠ِ رو٤٤ْ أًضش دهخ، ٝاُز٢ ثبُزأ٤ًذ عٞف ٣ٌٕٞ ُٜب رأص٤ش ػ٠ِ اُٞمغ أُب٢ُ اُؾب٢ُ ًٝزُي 

 أُغزوج٢ِ ُؾشًٚ اُزأ٤ٖٓ.

 انجحش: يٍ هذفان

أخزاً ك٢ الاػزجبس  (SCR)٣ٜذف ٛزا اُجؾش ئ٠ُ ٓؾبُٝخ روذ٣ش سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ 

خطش الاٗغؾبة ُِٞفٍٞ ئ٠ُ روذ٣شاد أكنَ ثبُ٘غجخ ُِٔغزوجَ ٝمٔبٕ اُؾلبظ ػ٠ِ أُلاءح 

أُب٤ُخ ُؾشًبد رأ٤ٓ٘بد اُؾ٤بح، ٓٔب ٣غبػذٛب ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ٝروذ٣ْ اُزـط٤بد اُلاصٓخ 

 رغبٙ أُإٖٓ ُْٜ ك٢ أ١ ٝهذ.

ك٢ ظَ ػ٠ِ ٗٔٞرط رؾذ٣ذ سأعٔبٍ أُلاءح ُٝزؾو٤ن اُٜذف ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ رْ الاػزٔبد 

 أُؼذ ٖٓ هجَ ثؼل ا٤ُٜئبد اُؼب٤ُٔخ ُِٞفٍٞ ئ٠ُ اُزب٢ُ: IIٓؼب٤٣ش أُلاءح أُب٤ُخ

ُٔغٔٞػخ الأخطبس اُخبفخ  ٔذخِخروذ٣ش أُخققبد اُل٤٘خ ك٢ ظَ أُؼذلاد اُ (1

 ثٞؽذح الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح

أُلبعئخ )اُقذٓبد( ُٔغٔٞػخ  روذ٣ش أُخققبد اُل٤٘خ ك٢ ظَ اُزـ٤شاد (5

 الأخطبس اُخبفخ ثٞؽذح الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح

أُجذئ٤خ ٖٓ خلاٍ هشػ ه٤ْ أُخققبد اُل٤٘خ هجَ اُقذٓخ ٖٓ  SCRئ٣غبد ه٤ْ  (0

 أُخققبد اُل٤٘خ ثؼذ اُقذٓخ 

سرجبه الأخطبس ٖٓ خلاٍ ئخز ك٢ الاػزجبس اُٜ٘بئ٤خ ثؼذ الأ SCRئ٣غبد ه٤ْ  (0

أُجذئ٤خ ك٢ ٓقلٞكخ ٓؼبَٓ الاسرجبه لأخطبس الاًززبة ك٢  SCRمشة ه٤ْ 

 اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح.
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 انجحش: حذود

س بخطأوزقش ػ٠ِ ؽغبة سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ُٞؽذح ٣ ٚك٢ أٗ ؾشجاُرزٔضَ ؽذٝد ٛزٙ 

اُزأ٤ٖٓ كوو، ُْٝ ٣زْ روذ٣ش سأعٔبٍ أُلاءح ُٔؾلظخ         الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

 .اُزٞفَ ٌُبكخ اُج٤بٗبد قؼٞثخًبِٓخ ثٌبكخ اُٞؽذاد اُخبفخ ثبُ٘ٔٞرط، ٝرُي ٗظشا ُ

 :ٍخ انجحشيُهغ

ٝالأكٌبس اُؼ٤ِٔخ أُجبدب اُ٘ظش٣خ شاك رْ اعزؼا اُجؾش ٛز اُٜذف ٖٓ ك٢ عج٤َ رؾو٤ن

 اُزب٤ُخ: ا٢ُ٥الاعزؼبٗخ ثجشآظ اُؾبعت  ٝالأع٘ج٤خ، ٝرْٖٓ أُشاعغ ٝاُذٝس٣بد اُؼشث٤خ 

: ُزوذ٣ش سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ك٢ ظَ اخطبس (Excel)ثشٗبٓظ  (1

الاًززبة ػ٠ِ اُؾ٤بح ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرط سأط أُبٍ ػ٠ِ أعبط ٓؼب٤٣ش أُلاءح 

 أُؼذ ٖٓ ثؼل ٤ٛئبد اُشهبثخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ. IIأُب٤ُخ 

: ُؾغبة ٓؼذٍ اُزـ٤ش ُج٤بٗبد الاُـبءاد ك٢ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ (SPSS)ثشٗبٓظ  (5

اُ٘برغخ ٌَُ خطش ٖٓ أخطبس الاًززبة ك٢  SCR ػ٠ِ اُؾ٤بح، ُٝزؾ٤َِ ه٤ْ 

 اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح.

ث٤بٗبد ئؽذٟ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ك٢ اُغٞم أُقش١،  ٝرْ اُزطج٤ن ػ٠ِ

، 5150-5155ززجخ خلاٍ اُغ٘ٞاد أُب٤ُخ )ثبُؾقٍٞ ػ٠ِ ه٤ْ أُخققبد اُل٤٘خ ٝالأهغبه أٌُ

5150 -5150). 

 انجحش: خطخ

 صلاس ٓجبؽش اُجؾش ئ٠ُ روغ٤ْ ٛزآٖ اُجؾش، ٣ٌٖٔ ك٢ عج٤َ رؾو٤ن اُٜذف أُ٘ؾٞد 

 ٝرُي ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:  اُجؾش،ثبلإمبكخ ئ٠ُ خلافخ 

 .أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓٓب ٢ٛ  (1

 .ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓأُلاءح أُب٤ُخ ٓزطِجبد سأعٔبٍ  (5

 اُغٞم أُقش١ ُِزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح. أُب٤ُخ ك٢روذ٣ش سأعٔبٍ أُلاءح   (0

 اُجؾش. خلافخ (0
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 انًجحش الأول

 انًلاءح انًبنٍخ نشركبد انزأيٍٍ.يب هٍخ 
رؼزجش دساعخ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ ٖٓ أ٣ُٞٝبد اٛزٔبٓبد ا٤ُٜئبد أُؾشكخ 

ٓخزِق دٍٝ اُؼبُْ ٝهذ اصدادد أ٤ٔٛزٜب ٓغ رٞا٠ُ الأصٓبد أُب٤ُخ أُؾ٤ِخ ػ٠ِ هطبع اُزأ٤ٖٓ ك٢ 

أٗٚ ٤ُظ ٖٓ اُغَٜ ٝمغ رؼش٣ق ٓٞؽذ ٝٓؾذد ُِٔلاءح أُب٤ُخ ثؾ٤ش ٣ِو٠ هجٞلا ٗغذ ٝ، ٝاُؼب٤ُٔخ

ػبٓب ٖٓ هجَ الاكشاد ٝع٤ٔغ أُإعغبد ٝاُغٔؼ٤بد أُؾبعج٤خ ٝأُب٤ُخ ٝا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ ُٜٝزا 

 أُلاءح أُب٤ُخ ٝرُي ثغجت رطٞس اُلٌش اُشهبث٢ ػجش اُغ٘ٞاد.رؼذدد ٓلب٤ْٛ 

  :٣ٌٖٝٔ اُزؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ أُلاءح أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٝعٜبد اُ٘ظش أُخزِلخ

  :] 02، ؿ 5[ ففً يغبل انزأيٍٍ رى رعرٌفهب عذح رعرٌفبد

  ٖأٝ ؽشًخ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ إٔ رنمٖٔ ثؾمٌَ دائمْ ٓٞاسدٛمب أٜٗب هذسح ؽشًخ اُزأ٤ٓ

 . ٕ أػٔبٍ اُزأ٤ٖٓ أٝ ئػبدح اُزأ٤ٖٓذاُ٘بؽئخ ػ الاُزضآبداُخبفخ ُذكغ 

 ٝدٕٝ إٔ رمإد١  أُطبُجمخ ثٜمب هذسح رِمي اُؾمشًبد ػِم٠ دكمغ ٓجمبُؾ اُزؼ٣ٞنمبد كمٞس

  .عٜبلاػ٤ِٔخ اُغذاد ئ٠ُ رؼضشٛب أٝ رٞهلٜب أٝ ئك

  ُٔٞاعٜخ الاُزضآبد أُب٤ُخ ٤ُٜئبد اُزأ٤ٖٓ.رٞاكش أفٍٞ ًبك٤خ 

  ٖاُوممذسح ػِمم٠ آممزلاى الأٓممٞاٍ اٌُبك٤ممخ ُٔوبثِممخ الاُزضآممبد أُب٤ُممخ، أٝ ٛمم٢ اُلممشم ثمم٤

 الأفٍٞ ٝاُخقّٞ ثؾ٤ش ٣ٌٕٞ ٛزا اُلشم دائٔب ك٢ فبُؼ الأفٍٞ.

  ػ٘ذ الاعزؾوبم الاُزضآبدػ٠ِ عذاد اُوذسح. 

ي العام و  صاد    :] 0، ؿ 0[بأنهاالملاءة المالية  رفتعمن ناحية المفههم الاقت
هذسح الأٗؾطخ الاهزقبد٣خ ػ٠ِ رغبٝص ٓطبُجبرٜب اػزٔبدا ػ٠ِ ٓٞعٞدارٜب، 

كبُٔؾشٝع الاهزقبد١ اُ٘بعؼ ٛٞ اُز١ ٣لٞم ٓٞعٞدارٚ ًبكخ ٓطبُجبرٚ ٝاُزضآبرٚ، 

ٖٝٓ ٗبؽ٤خ ٤ٛئبد اُزأ٤ٖٓ ٝئػبدح اُزأ٤ٖٓ رزؾذد أُلاءح أُب٤ُخ ثٔوذسح ٛزٙ ا٤ُٜئبد 

رإدٟ ػ٤ِٔخ اُغذاد ئ٠ُ رؼضش  إٔدٕٝ  بزؾوبهٜاعكٞس ُذكغ ٓجبُؾ اُزؼ٣ٞنبد اٌُج٤شح 

 أٝ رٞهق أٝ ئكلاط ٛزٙ ا٤ُٜئبد.

 :ءة المالية لشركات التأمين تعنيلافإن الم دارةلإومن وجهة نظر ا

 ٝٓوبثِممخ ٓخزِممق ٔطبُجممبدهغممبه أُؾقممِخ ٓممٖ أُزٞهممغ إٔ رٌلمم٢ ُزغمم٣ٞخ اُلأإٔ ا ،

 .ٓقشٝكبد اُزؾـ٤َ ٝاُؼ٤ِٔبد

 زضآمبد أُطِٞثمخ، ٓمغ ٝعمٞد ٛمبٓؼ لاُرٌل٢ ُزـط٤مخ اؽزلبظ ثأفٍٞ ٓؼزشف ثٜب لاا

  .هَ أُزطِجبد اُوب٤ٗٞٗخالأءح أُب٤ُخ_ ٣غب١ٝ ػ٠ِ لاأٓبٕ _ٛبٓؼ أُ

 ٖك٢ ؽ٤ٖ إٔ اُغٔؼ٤مخ اُذ٤ُٝمخ ُٔؾمشك٢ اُزمأ٤ٓ International Association of 

insurance supervisors ((IAIS  هممذ ػشكممذ أُمملاءح أُب٤ُممخ ش إٔ أ١ ؽممشًخ

رأ٤ٖٓ رٌٕٞ راد ٓلاءح ٓب٤ُخ ػ٘ذٓب رٌٕٞ هبدسح ػِم٠ اُٞكمبء ثبُزضآبرٜمب ثبُ٘غمجخ ئُم٠ 

-00ؿ، ؿ 0[ اُؼوٞد ًِٜب ٝك٠ أ١ ٝهذ ًبٕ )أٝ ػ٠ِ الأهَ ك٢ ٓؼظمْ اُظمشٝف(

05 [. 
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ٓٞاعٜخ الأصٓبد ٌُٖٝ ٣ٌٖٔ رؼش٣ق أُلاءح ثؾٌَ ػبّ ػ٠ِ أٜٗب اٌُلبءح أٝ اُغذاسح ك٢ 

ؽبٍ ؽذٝصٜب أ١ اُوذسح ػ٠ِ اُٞكبء أٝ عذاد الاُزضآبد رغبٙ ؽِٔخ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ ك٢ ٓٞاػ٤ذٛب 

 أُوشسح.

  ا٥ر٤خٝرؼزجش هٞح ٝٓزبٗخ أُشًض أُب٢ُ ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ك٢ ؿب٣خ الأ٤ٔٛخ ُلأهشاف 

 -: ] 012ؿ، 2[

٤ٛئبد الإؽشاف ٝاُشهبثخ اُز٢ ػ٠ِ ػبروٜب ٓشاهجخ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ  -1

ُنٔبٕ اعزوشاس اُوطبع ٝؽٔب٣خ أُإٖٓ ُْٜ، ؽ٤ش رغبػذ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد 

 اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ مٔبٕ اعزوشاس عٞم اُزأ٤ٖٓ 

ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ اُز٣ٖ ٣ْٜٜٔ هذسح ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ك٢ أُغزوجَ ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب  ؽبِٓٞا -5

 ٝرؼٜذٛب اُز١ هطؼزٚ ػ٠ِ ٗلغٜب ٝأُج٤ٖ ك٢ ٝص٤وخ اُزأ٤ٖٓ.

أُغزضٔشٕٝ أٝ ؽبِٓٞا الأعْٜ اُز٣ٖ ٣ْٜٜٔ إٔ رؾزلع الأعْٜ ثو٤ٔزٜب أٝ رؾو٤ن اُض٣بدح   -0

ػ اُز٢ ٝػذٝا ثٜب، ؽ٤ش ر٤َٔ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ك٢ ٛزٙ اُو٤ٔخ ثبلإمبكخ ئ٠ُ رٞص٣غ الأسثب

راد أُلاءح أُب٤ُخ اُو٣ٞخ ئ٠ُ عزة أُض٣ذ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ، ٓٔب ٣ٞكش سأط ٓبٍ ئمبك٢ 

 ُذػْ ػ٤ِٔبرٜب

الإداسح اُؼ٤ِب ك٢ اُؾشًخ اُز٢ رٜزْ ثٔزبٗخ أُشًض أُب٢ُ ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ، ٣ٝإصش رُي ػ٠ِ  -0

ٙ اُؾشًخ أٝ اُؾشًبد الأخشٟ، ؽ٤ش ٣ٌٖٔ عٔؼزٜب ٝكشؿ ػِٜٔب ك٢ أُغزوجَ ُذٟ ٛز

إٔ رغبػذ أُلاءح أُب٤ُخ اُو٣ٞخ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ إٔ رقجؼ أًضش هذسح ػ٠ِ أُ٘بكغخ 

 .ك٢ اُغٞم ٖٓ خلاٍ عزة اُؼٔلاء اُز٣ٖ ٣جؾضٕٞ ػٖ ؽشًبد رأ٤ٖٓ ٓغزوشح ٝٓٞصٞهخ

ئكلاط  ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ الأخشٟ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رزأصش ثٔب ٣ؾذس لأؽذٟ اُؾشًبد ٖٓ -2

ٝأصشٙ ػ٠ِ عٞم اُزأ٤ٖٓ ثقلخ ػبٓخ، كجؼذ ئكلاط اُؾشًخ ٣زْ رٞص٣غ اُٞصبئن اُز٢ ًبٗذ 

 .ُذ٣ٜب ػ٠ِ اُؾشًبد اُز٢ ٓبصاُذ هبئٔخ

ً ٓب رزأصش أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ ثؼذد ٖٓ اُؼٞآَ اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ،  ٝؿبُجب

 ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ٗجزح ٓخزقشح ػٖ رِي اُؼٞآَ:

 :] 21ؿ، 2[ اُذاخ٤ِخ: ٝرزٔضَ ك٢اُؼٞآَ  - أ

الأداء الاًززبث٢: ٝٛٞ هذسح ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ رو٤٤ْ الأخطبس ثؾٌَ فؾ٤ؼ ٝاًززبثٜب  -1

 ثأهغبه ًبك٤خ ُزـط٤خ رٌب٤ُق أُطبُجبد

سأط أُبٍ ٝالاؽز٤به٤بد: ؽ٤ش رٞكش ٛزٙ الأٓٞاٍ ٝعبدح ٓب٤ُخ ُِؾشًخ لآزقبؿ  -5

  .اُخغبئش ؿ٤ش أُزٞهؼخ

  .اُزؾـ٢ِ٤: ٣ٝزٔضَ ك٢ ًلبءح ٝكؼب٤ُخ اُؼ٤ِٔبد اُزغبس٣خ ُِؾشًخالأداء  -0

اُز٣ٞ٘غ: ؽ٤ش إٔ دسعخ ر٣ٞ٘غ ٓؾلظخ اُزأ٤ٖٓ اُخبفخ ثبُؾشًخ، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ رش٤ًض  -0

 أُخبهش.

ئػبدح اُزأ٤ٖٓ: ٢ٛٝ ػ٤ِٔخ روّٞ ٖٓ خلاُٜب ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ثزٞص٣غ أٝ ٗوَ عضء ٖٓ  -2

ئػبدح اُزأ٤ٖٓ، ٓٔب ٣غبػذ ػ٠ِ اُؾذ ٖٓ  الاخطبس اُز٢ رزؼشك ُٜب ٖٓ خلاٍ ػ٤ِٔخ

 .اُخغبئش أُب٤ُخ أُؾزِٔخ اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ ر٘غْ ػٖ ٓطبُجخ ًج٤شح

ئداسح اُخطش: ٝرزٔضَ ك٢ هذسح اُؾشًخ ػ٠ِ رؾذ٣ذ ٝرو٤٤ْ ٝئداسح أُخبهش أُشرجطخ  -2

  ثأٗؾطزٜب اُزأ٤٘٤ٓخ.
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سارٜب ثطش٣وخ رؾون ئداسح الاعزضٔبس: ٝرزٔضَ ك٢ هذسح ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ ئداسح اعزضٔب -2

 ػٞائذ ًبك٤خ ُزـط٤خ الاُزضآبد ٝدػْ أُلاءح أُب٤ُخ.

اُذ٣ٕٞ: ٣ٌٖٔ إٔ ٣إصش ٓغزٟٞ د٣ٕٞ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ٓوبسٗخ ثشأط ٓبُٜب ػ٠ِ أُلاءح   -2

 أُب٤ُخ.

ؽغْ اُؾشًخ: ؽ٤ش ر٤َٔ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ اٌُج٤شح ئ٠ُ إٔ رٌٕٞ أًضش ٓلاءح ٓب٤ُبً ٖٓ  -2

لأٜٗب رزٔزغ ثوبػذح سأط ٓبٍ أًجش ٣ٌٜٝٔ٘ب ر٣ٞ٘غ ٓخبهشٛب اُؾشًبد الأفـش ٗظشًا 

 ثؾٌَ أًضش كؼب٤ُخ.

 :] 52 - 52ؿ ؿ ، 2[ اُؼٞآَ اُخبسع٤خ: ٝرزٔضَ ك٢ - ة

كزشاد اُشًٞد الاهزقبد١ ٝٓؼذلاد اُلبئذح ٝٗغت اُزنخْ  اُٞمغ الاهزقبد١: ؽ٤ش إٔ -1

 ٣ٌٖٔ إٔ رإصش ػ٠ِ هذسح ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ُز٤ُٞذ اُذخَ ٝدكغ أُطبُجبد.

اٌُٞاسس اُطج٤ؼ٤خ: ٝرزٔضَ ك٢ الأؽذاس اٌُبسص٤خ ٓ٘خلنخ الاؽزٔب٤ُخ ٝػب٤ُخ اُزأص٤ش ٓضَ  -5

ًج٤شح ُؾشًبد الأػبف٤ش ٝاُضلاصٍ ٝاُل٤نبٗبد اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رإد١ ئ٠ُ خغبئش 

 .اُزأ٤ٖٓ، ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رإصش ػ٠ِ ٓلاءرٜب أُب٤ُخ

اُزـ٤٤شاد اُز٘ظ٤ٔ٤خ: ؽ٤ش إٔ اُزـ٤٤شاد ك٢ اُِٞائؼ اُؾ٤ٌٓٞخ ٣ٌٖٔ إٔ رإد١ ئ٠ُ ص٣بدح  -0

 رٌب٤ُق اُزأ٤ٖٓ أٝ اُؾذ ٖٓ هذسح ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؼَٔ.

إد١ ئ٠ُ خلل الأعؼبس أُ٘بكغخ: ؽ٤ش إٔ ص٣بدح أُ٘بكغخ ك٢ عٞم اُزأ٤ٖٓ: ٣ٌٖٔ إٔ ر -0

 ٝص٣بدح رٌب٤ُق الاعزؾٞار.

 :] 25ؿ، 2[الار٢ئرجبع  ٣غتأُب٤ُخ زؾون ٖٓ ٓلاءح ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ٗ ٢ٌُٝ

  أُزطِجبد أُب٤ُخ: ٣غت إٔ رؾون ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ٓزطِجبد ٓب٤ُخ ٓؼ٤٘خ ٝاُز٢ رخزِق

ٝاُو٤ٞد ػ٠ِ ٖٓ دُٝخ ئ٠ُ أخشٟ ٓضَ )ٓزطِجبد اُؾذ الأد٠ٗ ُشأط أُبٍ أٝ اُلبئل 

 الاعزضٔبساد، ٝروذ٣ش ٓخققبد اُخغبسح(.

  اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ )اُشهبثخ اُٞصبئو٤خ(: رٞعذ روبس٣ش ٓب٤ُخ ٓؼ٤٘خ ٣غت ػشمٜب

ػ٠ِ أهغبّ اُزأ٤ٖٓ ٤ُٜئخ أُؼِٞٓبد ػٖ الأهغبه أٌُزغجخ، ٝأُقشٝكبد ٝاُخغبئش 

بس٣ش أُب٤ُخ ػٖ هش٣ن ٝالاعزضٔبساد، ٝٓؼِٞٓبد أخشٟ، ٣زْ ثؼذ رُي ٓشاعؼخ اُزو

 ٓ٘ظ٤ٖٔ سع٤٤ٖٔ.

  اُلؾٞفبد ا٤ُٔذا٤ٗخ: رزطِت هٞا٤ٖٗ اُذُٝخ مشٝسح كؾـ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد

اُزأ٤ٖٓ ًَ صلاس أٝ خٔظ ع٘ٞاد، ئر ٣٘غن ارؾبد ٓشاهج٢ اُزأ٤ٖٓ ثأٓش٣ٌب 

National Association of Insurance Commissioners (NAIC)  كؾـ

 ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ اُز٢ رؼَٔ ك٢ دٍٝ ٓخزِلخ.

ًٝزُي ٣ٌٖٝٔ اُذساعخ ٝأُوبسٗخ ث٤ٖ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ ٝاُذ٤ُٝخ ك٢ ه٤بط أُلاءح أُب٤ُخ 

 ك٢ ٓقش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

 لىاعذ لٍبس انًلاءح فً سىق انزأيٍٍ انًظري. (أ 

 Egyptian Financial Supervisoryرغزخذّ ا٤ُٜئخ أُقش٣خ ُِشهبثخ أُب٤ُخ 

authority ،(EFSA)  َٔ٢ٛٝ اُغٜخ أُ٘ظٔخ ك٢ ٓقش، ثؼل أعب٤ُت اُزو٤٤ْ ٝئهبس اُؼ

أُغزخذّ ػب٤ُٔبً ٖٓ أعَ ؽٔب٣خ ؽوٞم أفؾبة أُقبُؼ ك٢ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ٝمٔبٕ ٝمغ 

٣٘ـ هبٕٗٞ اُزأ٤ٖٓ ؽ٤ش أُلاءح أُب٤ُخ ُِؾشًخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ؽغبة ٛبٓؼ ا٤ُغش أُب٢ُ 
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ػ٠ِ إٔ ئعٔب٢ُ  1222ُؼبّ  21أُؼذٍ ثبُوبٕٗٞ سهْ  ٧2ٓبدح  1221ّ ( ُؼب11سهْ )

أُجِؾ أُؼشك ُِخطش ثٔب ×  1.110الأفٍٞ ٣غت إٔ ٣زغبٝص ئعٔب٢ُ الاُزضآبد ثٔوذاس )

×  1.10٪ ٤ُؼٌظ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ( +  ٣21ؾَٔ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ )صْ هذ ٣٘خلل ثؾذ أهق٠ 

٪ ًؾذ أهق٠ ُزؼٌظ 12)صْ هذ ر٘خلل ث٘غجخ اُل٤٘خ ثٔب ٣ؾَٔ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ  ٔخققبداُ

 ئػبدح اُزأ٤ٖٓ( 

 : ] 8 ص، Swiss Solvency Test (SST)]9لىاعذ لٍبس انًلاءح انسىٌسري  (ة 

( ثٜذف رؾذ٣ذ أُجبدب اُشئ٤غ٤خ SST، ثذأ اخزجبس أُلاءح اُغ٣ٞغش١ )5110ك٢ ػبّ 

ُ٘ظبّ أُلاءح ك٢ أُغزوجَ ثبُزؼبٕٝ اُٞص٤ن ث٤ٖ هطبع اُزأ٤ٖٓ ٝأُغزؾبس٣ٖ ٝاُغبٓؼبد ، رْ 

 1رن٤ٖٔ اخزجبس أُلاءح اُغ٣ٞغش١ ك٢ هبٕٗٞ الإؽشاف ػ٠ِ اُزأ٤ٖٓ اُغذ٣ذ )اػزجبسًا ٖٓ 

شًبد اُزأ٤ٖٓ رؼ٤ٖ ػ٠ِ ع٤ٔغ اُؾشًبد )ؽ 5112(، ٝاػزجبسًا ٖٓ ػبّ ٣5112٘ب٣ش 

أُجبؽشح، ٝؽشًبد ئػبدح اُزأ٤ٖٓ، ٝٓغٔٞػبد اُزأ٤ٖٓ( أداء اخزجبس أُلاءح اُغ٣ٞغش١، ٝك٢ 

، رْ رطج٤ن ٓزطِجبد سأط أُبٍ أُغزٜذف، ٣٘طجن اخزجبس أُلاءح اُغ٣ٞغش١ 5111ػبّ 

ػ٠ِ ا٤ٌُبٗبد اُوب٤ٗٞٗخ اُلشد٣خ ٝػ٠ِ أُغٔٞػبد ٝاُزٌزلاد اُز٢ ُٜب ٓوشاد سئ٤غ٤خ ك٢ 

٣ٞغشا، ٝرُي ٖٓ أعَ ػذّ رؼشك اُؾشًبد اُغ٣ٞغش٣خ ُنؼق ر٘بكغ٢ ٓغ ؽشًبد ع

اُزأ٤ٖٓ أُو٤ٔخ ك٢ اُذٍٝ الأػنبء ك٢ الارؾبد الأٝسٝث٢، كإ ٛذف اخزجبس أُلاءح 

 .Solvency IIاُغ٣ٞغش١ ٛٞ إٔ ٣ٌٕٞ ٓزٞاكوبً ٓغ 

 :لىاعذ لٍبس انًلاءح فً انىلاٌبد انًزحذح الأيرٌكٍخ (ط 

 نمٍبس انًلاءح انًبنٍخ الأدواد انزمهٍذٌخ -1

ُوذ ًبٕ ٗظبّ أُلاءح اُغبئذ ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٣ؼزٔذ ػ٠ِ ؽذ أد٠ٗ صبثذ ٖٓ 

سأط أُبٍ ًٔٔضَ ُٜبٓؼ أُلاءح، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اؽزشاه ؽذ ُٜبٓؼ أُلاءح ػ٠ِ ؽشًبد 

د أُب٤ُخ، اُزأ٤ٖٓ الأٓش٤ٌ٣خ ئلا إٔ رُي ُْ ٣ٔ٘غ ثؼل اُؾشًبد ٖٓ ٓٞاعٜخ ثؼل اُقؼٞثب

رزٔضَ خبفخ ك٢ ػذّ هذسرٜب ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ٝهذ أدٟ رُي ئ٠ُ اُزل٤ٌش ك٢ ٝمغ 

ٓوب٤٣ظ ٝٓإؽشاد ٓب٤ُخ ٣ٌٖٔ ػ٠ِ مٞء ٗزبئغٜب اُز٘جإ ثٔذٟ هذسح ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ 

اُٞكبء ثبُزضآبرٜب ٝٛٞ ٓب ٣غ٠ٔ شث٘ظبّ الإٗزاس أُجٌشش ، كوذ هبّ ارؾبد ٓشاهج٢ اُزأ٤ٖٓ ك٢ 

، ٝثٔوزن٠ 1220ك٢ ػبّ  (IRIS)ٓش٣ٌب ثٞمغ ٝرطج٤ن ٓب ٣طِن ػ٤ِٚ ٗظبّ الاٗزاس أُجٌش أ

ٛزا اُ٘ظبّ ٣زْ ؽغبة ٗغت ٓب٤ُخ ٓؾذدح، صْ ٣وّٞ ثزؾ٤َِ اُ٘زبئظ أُزٞفَ ئ٤ُٜب ثٞاعطخ 

خجشاء ٓزخقق٤ٖ ك٢ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ، أٝ ُزؾ٤َِ ث٤بٗبد اُوٞائْ أُب٤ُخ ػٖ هش٣ن اُؾبعت 

ؼَٔ ثٚ ك٢ ثؼل ثِذإ اُؼبُْ ٣ٝوّٞ ػ٠ِ أعبط رق٤٘ق اُ٘غت أُب٤ُخ ك٢ ا٢ُ٥، ٝاُزٟ ٣ُ 

أسثغ ٓغٔٞػبد، ًَ ٜٓ٘ب رو٤ظ خبف٤خ ٓؼ٤٘خ ٖٓ اُخقبئـ أُب٤ُخ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ، ٝٛزٙ 

أُغٔٞػبد ٢ٛ اُ٘ؾبه ٝاُشثؾ٤خ ٝاُغ٤ُٞخ ٝروذ٣ش أُخققبد، ؽ٤ش ٣وبسٕ اُ٘غجخ ثٔؼذٍ 

ٌٖ اُ٘غجخ ٓوجُٞخ كبٕ رُي ٣ؼذ ثٔضبثخ ػلآخ ئٗزاس ٓجٌش ٓؼ٤ٖ ٣ؼذ ٓوجٞلا ٌَُ ٗغجخ، ٝإ ُْ ر

 .] 011ؿ ، 11[لاؽزٔبٍ اُؼغش أُب٢ُ

 الأدواد انحذٌضخ نمٍبس انًلاءح انًبنٍخ -2

اٗزوِذ ٓؼظْ الاهزقبد٣بد اُشئ٤غخ ك٢ اُؼبُْ، ٖٓ ٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ اُضبثذ أُغز٘ذ ئ٠ُ 

-Risk ش  أُبٍ أُغز٘ذ ئ٠ُ أُخبهاُوٞاػذ أُؾبعج٤خ ُو٤بط ٓلاءرٜب أُب٤ُخ، ئ٠ُ سأط 

Based Capital. 
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ك٢  (RBC) ٣ٝأخز ٓؼ٤بس ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ الأٓش٢ٌ٣ اُوبئْ ػ٠ِ أُخبهش

الاػزجبس أُخبهش اُز٢ رزؼشك ُٜب ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ، ٓضَ أٗٞاع اُزأ٤ٖٓ اُز٢ رٔبسعٜب، 

ٝٓغزٟٞ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ اُز٢ رٔزٌِٜب، ٝعٞدح اعزضٔبسارٜب، ٝأخطبس الاًززبة ، ٝأخطبس 

اُغٞم، ٝٓخبهش اُغ٤ُٞخ، ٝرؼٞد أعظ ٗظبّ اُز٘ظ٤ْ الأٓش٢ٌ٣ ئ٠ُ ٓ٘زقق عجؼ٤٘٤بد اُوشٕ 

٣خ اُضٔب٤٘٤ٗبد، ٝاعٜذ اُٞلا٣بد أُزؾذح ٓٞعخ ٖٓ كؾَ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ، اُؼؾش٣ٖ، ٝك٢ ٜٗب

( ئهلام ٓغٔٞػخ ٓؼب٤٣ش ٖٓ أعَ ٓشاعؼخ ٗظبّ أُلاءح أُب٤ُخ، ٝرْ اهلام (NAICكوشسد 

( 1220( ك٢ أٝائَ اُزغؼ٤٘٤بد ؽ٤ش ك٢ ػبّ )RBCٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ اُوبئْ ػ٠ِ أُخبهش )

أ٤ٖٓ ٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ أُغ٘ذ ئ٠ُ أُخبهش ُو٤بط اػزٔذ الارؾبد اُٞه٢٘ ُٔلٞم٢ اُز

أُلاءح، ًٝبٗذ اُـب٣خ ٖٓ ٛزٙ أُؼب٤٣ش ػٌظ ؽغْ أُخبهش اُز٢ رزؼشك ُٜب ؽشًبد 

 . ]2 ؿ، 2 [اُزأ٤ٖٓ

  :]015 -011ؿ ؿ، 11 [لىاعذ انًلاءح فً الارحبد الأوروثً ( ط

ُوذ ًبٗذ أُؼب٤٣ش اُغبئذح ُِٔلاءح أُب٤ُخ ك٢ هطبع اُزأ٤ٖٓ الأٝسٝث٢، رشرٌض ػ٠ِ سأط 

أُبٍ أُغ٘ذ ئ٠ُ اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ، صْ عؼذ أُلٞم٤خ الأٝسٝث٤خ أُغإُٝخ ػٖ اهزشاػ 

اُزؾش٣ؼبد ك٢ الارؾبد الأٝسٝث٢ ئ٠ُ رٞؽ٤ذ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش أُلاءح أُب٤ُخ ػجش ثِذاٜٗب، ٝهٞسد 

اُـشك ٗظبٓب ُِٔلاءح ٣شرٌض ػ٠ِ ٓؼب٤٣ش سأط أُبٍ أُغ٘ذ ئ٠ُ أُخبهش ٝٓش رطج٤ن ٛزا ُٜزا 

(، ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رٞم٤ؼ ٓخزقش ٌَُ IIٝأُلاء أُب٤ُخ  Iاُ٘ظبّ ثٔشؽِز٤ٖ ٛٔب: )أُلاءح أُب٤ُخ 

 ٜٓ٘ب.

  أُلاءح أُب٤ُخI (Solvency I):  ٢ٛٝ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزٞع٤ٜبد اُز٢ ًبٕ اُؾغبة ك٤ٜب

ب ػ٠ِ  ًٔ ب ػ٠ِ اُؾغْ ٤ُٝظ هبئ ًٔ ٝرُي ٖٓ خلاٍ عؼَ اُؾشًبد ٓ٘خلنخ  اُخطش،هبئ

رؾزلع ثٚ اُؾشًبد اُوبئٔخ ػ٠ِ أخطبس ػب٤ُخ ٓغ  اُز١اُخطش الاؽزلبظ ثشأط أُبٍ ٗلغٚ 

إٔ رُي اُ٘ظبّ ٣شًض ثؾٌَ أعبع٢ ػ٠ِ أخطبس  اُل٤٘خ، ًٔبٗلظ اُوذس ٖٓ أُخققبد 

الاًززبة ٝلا ٣أخز ك٢ الاػزجبس ػٞآَ اُخطش الأخشٟ )ٓضَ أخطبس اُغٞم أٝ أخطبس 

 الائزٔبٕ أٝ أخطبس اُزؾـ٤َ(.

 أُلاءح أُب٤ُخ II  (Solvency II)  ٖرزٔضَ ك٢ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزٞع٤ٜبد اُز٢ ٝكوذ أًضش ث٤ :

ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ، أ١ عجت ٝعٞدٛب الأعبع٢ ُٔؼبُغخ اُوقٞس الأخطبس اُؾو٤و٤خ اُز٢ رٞاعٚ 

، كزٌٕٞ أًضش ؽغبع٤خ ُلأخطبس ٝأًضش رطٞسا ٓٔب ًبٗذ ػ٤ِٚ Iأُٞعٞد ث٘ظبّ أُلاءح أُب٤ُخ 

ك٢ أُبم٢،  ٝثبُزب٢ُ رٞك٤ش رـط٤خ أكنَ ُغ٤ٔغ الأخطبس اُز٢ هذ رٞاعٚ ٤ٛئبد اُزأ٤ٖٓ ، 

ح الأخطبس ، ٝرؼزجش أ٣نب ٓؾشٝع أعبع٢ ٝاعغ أ١ أٗٚ رؾغ٤غ ػ٠ِ ارجبع ٜٗظ ؽبَٓ لإداس

اُ٘طبم ٣ذػٞ ئ٠ُ ٓشاعؼخ ؽبِٓخ ُِٜ٘ظ اُز٘ظ٢ٔ٤ أُزجغ ٝاُزو٤٤ْ اُشهبث٢ ُِٞمغ أُب٢ُ اُؼبّ 

ُق٘بػخ اُزأ٤ٖٓ ٝرغز٘ذ ٛزٙ اُزٞع٤ٜبد ئ٠ُ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ لإػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

International Financial Reporting Standards (IFRS)   ٝثقلخ خبفخ ٓؼ٤بس

(IFRS4)     122ؿ  ،11 [    5112ٝاُزٟ رْ رطج٤وٚ ك٢[. 

 رٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ ٤ُظ ٓغشد ؽَ ُؼ٤ٞة  Solvency II رٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ  ئٕ

Solvency I ًرٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ  ذ، كوذ أدس II  أ٣نًب اُج٤ئخ أُزطٞسح ٝاُوذسح

سٛب، ٝخبفخ اعزخذاّ اُ٘ٔبرط اُذاخ٤ِخ ُزو٤٤ْ ِٓق أخطبأُزضا٣ذح ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ ئداسح 

أُخبهش اُخبؿ ثٜب، ٝاُٜذف ٖٓ اُ٘ظبّ أُغزوج٢ِ ٛٞ ص٣بدح ٓغزٟٞ اُز٘بؿْ ث٤ٖ أعب٤ُت 



 
11 

 

داخَ ف٘بػخ اُزأ٤ٖٓ،  الإؽشاف ا٤ٌُٔخ ٝاُ٘ٞػ٤خ ٝثبُزب٢ُ أُغبٛٔخ ك٢ خِن رٌبكإ اُلشؿ

ًٝزُي ث٤ٖ اُوطبػبد أُب٤ُخ، ٝك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ رخنغ أعٞام اُزأ٤ٖٓ الأٝسٝث٤خ ُٔض٣ظ ٖٓ 

اُزؾش٣ؼبد ٝاُز٘ظ٤ٔبد الأٝسٝث٤خ ٝاُوٞا٤ٖٗ اُٞه٤٘خ، ٣ٝ٘جـ٢ ص٣بدح اُز٘بؿْ ث٤ٖ اُؾشًبد 

الأؽٌبّ  الأٝسٝث٤خ ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش ٓجبدب ٓؾذدح ُزو٤٤ْ الأفٍٞ ٝاُخقّٞ، ثٔب ك٢ رُي

ٖٓ هجَ أُلٞم٤خ  5112ك٢ ٤ُٞ٣ٞ  IIاُل٤٘خ، ُٝزُي رْ اػزٔبد رٞع٤ٚ أُلاءح أُب٤ُخ 

ٖٓ هجَ اُجشُٔبٕ  5112ٝك٢ أثش٣َ  ، (Commission European The)الأٝسٝث٤خ

الأٝسٝث٢، ٝرؼ٤ٖ ػ٠ِ اُذٍٝ الأػنبء إٔ رنغ اُوٞا٤ٖٗ ٝاُِٞائؼ ٝالأؽٌبّ الإداس٣خ اُلاصٓخ 

 .  ] 2 ؿ، 2 [5115ٖٓ أًزٞثش ُلآزضبٍ ثذءاً 

٣ٝؾذد ٛزا أُؼ٤بس ٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ػ٠ِ أعبط ٓؼبدلاد أٝ هٞاػذ   

ٓؾذدح ٓغجوبً، ٝؿبُجبً ٓب رزنٖٔ ٛزٙ أُٜ٘غ٤بد ٗٔبرط س٣بم٤خ ٓؼوذح رأخز ك٢ الاػزجبس ػٞآَ 

اُزأ٤ٖٓ، ٝأُؼ٤بس الأًضش اعزخذآبً  اُٞمغ أُب٢ُ ُؾشًخ اُخطش أُخزِلخ ٝرأص٤شٛب أُؾزَٔ ػ٠ِ

ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبساد أٝ ػٞآَ الإعٜبد أُؼ٤بس٣خ  Standard modelٛٞ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 

أُؾذدح ، ٝاُز٢ ٣زْ رغ٤ٔؼٜب ثؼذ رُي ثبعزخذاّ ٓقلٞكبد الاسرجبه أُؾذدح ، ٝاُز٢ رٞكش هش٣وخ 

٣ٌٖٔ ؽغبثٜب أ٣نب  أُبٍ ػجش ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ أُخزِلخ ، أٝ ٓٞؽذح ُؾغبة ٓزطِجبد سأط

ؿ ؿ ، 15[ ٠ٛٝ ٗٔبرط ٣زْ رط٣ٞشٛب ٖٓ هجَ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ، ثبعزخذاّ أؽذ اُ٘ٔبرط اُذاخ٤ِخ 

11- 11[. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://fastercapital.com/mawdoo3/%D8%AA%D8%AD%D8%B3%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A-%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9-%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%A6%D8%A9.html
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 ضبًَانًجحش ان

 انًلاءح انًبنٍخ نشركبد انزأيٍٍيزطهجبد رأسًبل 
، ؾشًبد اُزأ٤ُٖٓ مٔبٕ الاعزوشاس أُب٢ُ دٝسا ؽبعٔب ك٢أُب٤ُخ  ٓزطِجبد أُلاءح رِؼت

ػ٠ِ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ُنٔبٕ هذسرٜب ُٞائؼ ٣لشمٜب أُ٘ظٕٔٞ أٝ  ٓؼب٤٣ش رؼذ ٔزطِجبد، كزِي اُ

اُز١  سأط أُبٍ رْ رق٤ْٔ ٛزٙ أُزطِجبد ُزو٤٤ْ ٓوذاس ك٘غذ اٗٚ،ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزضآبرٜب أُب٤ُخ 

الاؽزلبظ ثٚ ٖٓ أعَ اعز٤ؼبة اُخغبئش أُؾزِٔخ ٝاُٞكبء ثبُزضآبرٜب رؾزبط ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ئ٠ُ 

 .رغبٙ ؽب٢ِٓ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ

 ٛبّ ُِؼذ٣ذ ٖٓ الأعجبة، ؽ٤ش:ٔؼب٤٣ش رِي اُٝعٞد ٝ 

 رو٤٤ْ هذسرٜب ٝ ،رغبػذ اُؾشًبد ػ٠ِ ارخبر هشاساد ٓغز٤٘شح ثؾإٔ ئداسح سأط ٓبُٜب

 أُخزِلخد ئُـبء اُٞصبئن سا٤بخػ٠ِ اُقٔٞد أٓبّ 

  رغبػذ أُ٘ظ٤ٖٔ ػ٠ِ مٔبٕ إٔ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ُذ٣ٜب سأط ٓبٍ ًبفٍ ُزـط٤خ اُزضآبرٜب

   .ٓلشهخ أخطبسإٔ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ لا رزؾَٔ ٝ ،رغبٙ ؽِٔخ اُٞصبئن

 ٖرغبػذ أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاساد ٓغز٤٘شح ثؾإٔ الاعزضٔبس ك٢ ؽشًبد اُزأ٤ٓ. 

 ؽبلاد الإػغبس أٝ اُلؾَ، ٝمٔبٕ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ُؾشًبد اُزأ٤ٖٓ رؾ٢ٔ ٖٓٙ  

 ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ ٖٓ اُخغبئش أُب٤ُخ ك٢ ؽبُخ كؾَ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ.  ؽِٔخ رؾ٢ٔ 

 ٖٔآزلاى ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ُٔٞاسد ٓب٤ُخ ًبك٤خ لاعز٤ؼبة اُخغبئش ؿ٤ش أُزٞهؼخ أٝ  رن

 .اُخغبسح اٌُج٤شح ؽبلادُزـط٤خ أُطبُجبد، ؽز٠ ك٢ ٝالأؽذاس اُغِج٤خ، 

 اُ٘ظب٤ٓخ خطبسٖٓ الأ رٔ٘غ ؽذٝس امطشاثبد ك٢ اُغٞم ٝاُؾذ 

  ك٢ ف٘بػخ اُزأ٤ٖٓ خطبسرؼض٣ض أُٔبسعبد اُغ٤ِٔخ لإداسح الأرؼَٔ ػ٠ِ. 

  اُ٘ظب٤ٓخ خطبسػ٠ِ الاعزوشاس داخَ هطبع اُزأ٤ٖٓ ٝٓ٘غ الأرؾبكع.   

  رؼض٣ض عٔؼخ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ٝٓقذاه٤زٜب ك٢ اُغٞم، ٓٔب ٣غزة ؽب٢ِٓ ٝصبئن رؼَٔ ػ٠ِ

 اُزأ٤ٖٓ ٝأُغزضٔش٣ٖ أُؾز٤ِٖٔ. 

  رٞكش ٤ٓضح ر٘بكغ٤خ ٖٓ خلاٍ ؿشط اُضوخ ث٤ٖ اُؼٔلاء اُز٣ٖ ٣جؾضٕٞ ػٖ رـط٤خ رأ٤٘٤ٓخ

 .ٓٞصٞهخ

 :ٓب ٢ِ٣ ػذح أٗٞاع ٖٓ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ٝرؾَٔ ٣ٞعذٝ
 خأُزطِجبد ا٤ٌُٔ .أ 

 أُزطِجبد اُ٘ٞػ٤خ .ة 

 ٓزطِجبد الإكقبػ ٝاُؾلبك٤خ  .ط 

 Quantitative requirementsانًزطهجبد انكًٍخ  (أ 

٢ٛٝ أُزطِجبد اُز٢ رزؼِن ثزوذ٣ش ٓزطِجبد سأط أُبٍ أٝ الأفٍٞ اُز٢ ٣غت إٔ رٔزٌِٜب ؽشًخ 

اُزأ٤ٖٓ ُزـط٤خ اُزضآبرٜب رغبٙ أفؾبة ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ ٝاُذائ٤ٖ٘ ا٥خش٣ٖ، ٝاُز٢ رؼشف ثٜبٓؼ 

 Minimumأُلاءح أُطِٞة ٠ٛٝ ػجبسح ػٖ اُؾذ الأد٠ٗ ُشأط ٓبٍ أُلاءح أُطِٞة 

Capital Requirement (MCR)ٝ ، ٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح ((SCR،  ًًٔب إٔ رٜزْ أ٣نب

 ؿ، 10[ ثزو٤٤ْ الأفٍٞ ٝاُخقّٞ ٝالاعزضٔبس ٝالأٓٞاٍ اُخبفخ ٝ ًزُي أُخققبد اُل٤٘خ

02[.  

 

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D9%81%D9%87%D9%85-%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%85%D8%AA%D8%B7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%A1%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%B6%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A--%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84--%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B2%D8%A7%D9%85.html
https://fastercapital.com/ar/funding-get-funded-by-a-venture-capital.html
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 Qualitative requirementsانًزطهجبد انُىعٍخ  (ة 

٢ٛٝ رِي أُزطِجبد اُز٢ رٌٖٔ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ٖٓ رؾذ٣ذ أُخبهش اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ  

 MCRٝئداسرٜب ٝٓشاهجزٜب ٝالإثلاؽ ػٜ٘ب، ٝرؾذ٣ذ هذسرٜب أُغزٔشح ػ٠ِ الاعزٔشاس ك٢ رِج٤خ 

ٝSCR أٗظٔخ اُؾًٞٔخ، ئداسح ، ٝٛزا أُزطِت ٣زنٖٔ ٓغٔٞػخ الإعشاءاد أُزؼِوخ ثؼ٤ِٔبد

ٝاُز٢ رٜذف ئ٠ُ سفذ ٓب ئرا ًبٗذ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ رضاٍٝ ٗؾبهٜب  ٔشاعؼخ ٝاُشهبثخاُأُخبهش، ٝ

 ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رٞم٤ؼ ثغ٤و ٌَُ ٜٓ٘ٔب: ،] 11 -2ؿ  ؿ، 15[ثؾٌَ فؾ٤ؼ أّ لا

 Governanceيزطهجبد حىكًخ انشركبد  (1

رؼشف ؽًٞٔخ اُؾشًبد ػ٠ِ أٜٗب: ٓغٔٞػخ اُنٞاثو اُذاخ٤ِخ ٝاُؼ٤ِٔبد ٝالاعشاءاد 

ثٞاعطزٜب ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ٝاُز٢ روّٞ ثزؾذ٣ذ ٝرؼش٣ق ؽوٞم ٝأدٝاس ٝٓغئ٤ُٞبد ًَ اُز٢ رذاس 

 .] 51 -12ؿ  ؿ، 0 [ٖٓ الاداساد ٝٓغبُظ الاداساد

  :] 22 ؿ، 0[يزطهجبد إدارح الأخطبر (2

٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ُذٟ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ أٗظٔخ ه٣ٞخ لإداسح الأخطبس ُزؾذ٣ذ ٝرخل٤ق 

أُخبهش أُب٤ُخ ٝاُزؾـ٤ِ٤خ، ٝرنْ رِي أُزطِجبد: الاًززبة، ٝأُخققبد )٣غت إٔ رؾزلع 

ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ثٔخققبد ًبك٤خ ُزـط٤خ اُزضآبرٜب أُزٞهؼخ(، ٝئداسح الأفٍٞ ٝاُخقّٞ، 

ٔش ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ أٓٞاُٜب ٝكوبَ ُٔؼب٤٣ش اعزضٔبس٣خ ٓزؾلظخ(، ٝرغ٤٤ش ٝالاعزضٔبساد)٣غت إٔ رغزض

ٓخبهش اُغ٤ُٞخ ٝاُزٔشًض) ٣غت إٔ رٌٕٞ أُٞعٞداد هبثِخ ُِزؾ٣َٞ ئ٠ُ ٗوذ ثغشػخ ٝدٕٝ رٌِلخ 

ًج٤شح(، ٝاُزغ٤٤ش اُزؾـ٢ِ٤ ُلأخطبس ، ٝئػبدح اُزأ٤ٖٓ) ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ُذٟ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػوٞد 

 ُ٘وَ أُخبهش ئ٠ُ ؽشًبد رأ٤ٖٓ أخشٟ ، ٝرو٤٘بد أخشٟ ُِزؼبَٓ ٓغ اُخطش. ئػبدح رأ٤ٖٓ ٓ٘بعجخ 

ب ك٢ رؾذ٣ذ ٓزطِجبد سأط ٓبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ُؾشًبد  ًٔ ٝرِؼت ئداسح الأخطبس دٝسًا ٜٓ

اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح، ٣ٌٖٝٔ ُِؾشًبد اُز٢ ُذ٣ٜب ٓٔبسعبد ه٣ٞخ لإداسح الأخطبس إٔ رؾقَ ػ٠ِ 

ءح أُب٤ُخ، ث٤٘ٔب هذ رزؼشك اُؾشًبد اُز٢ ُذ٣ٜب ٗوبه مؼق ك٢ رخل٤نبد ك٢ سأط ٓبٍ أُلا

 .ئداسح الأخطبس ُٔزطِجبد سأط ٓبٍ أػ٠ِ

 انرلبثخ  (3

ٖٝٓ أُزطِجبد اُ٘ٞػ٤خ ُِٔلاءح أُب٤ُخ اُشهبثخ ٣ٜٝزْ ٛزا أُزطِت ثؼ٤ِٔبد اُشهبثخ اُز٢ 

٣وّٞ ثٜب أُشاهجٕٞ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ، ٝاُشهبثخ اُذاخ٤ِخ، ٝاُزذه٤ن اُذاخ٢ِ، 

 ORSA .The Own Risk and Solvency Assessment)ٝاُٞظ٤لخ الإًزٞاس٣خ، ٝٗظبّ )

  . ] 20 ؿ، 0[

    Transparency and disclosure requirements   وانشفبفٍخ الإفظبػيزطهجبد  (ط 

٢ٛ رِي أُزطِجبد أُزؼِوخ ثبلإثلاؽ ٝٗؾش أُؼِٞٓبد اُخبفخ ثغ٤ٔغ اُؼ٤ِٔبد اُزأ٤٘٤ٓخ، 

ٝاُٜذف ٜٓ٘ب 
 

رغبٙ الأػنبء ٝؽِٔخ اُٞصبئن ًٝزُي رغبٙ ٛٞ رؾو٤ن أُض٣ذ ٖٓ اُؾلبك٤خ ٝاُٞمٞػ 

ك٢ٜ رٔضَ ٗظبّ ُلإكقبػ ٝالإثلاؽ الإؽشاك٢، ٝاُز١ ثٔٞعجٚ  أُؼ٤٘خ ثبلإؽشاف ٝاُشهبثخ،اُغٜبد 

 ٣ِضّ روذ٣ْ روبس٣ش ٓؾذدح ئ٠ُ أُ٘ظ٤ٖٔ ٝاُغٜٔٞس. 

٣غت إٔ رؼضص ٓزطِجبد الإكقبػ اُؼبّ آ٤ُبد اُغٞم ٝاٗنجبه اُغٞم.ش ُزُي ٛ٘بى 

  :] 2 ؿ، 10[ٗٞػبٕ ٖٓ اُزوبس٣ش أُطِٞثخ ٛٔب
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: روش٣ش عش١ Regular Supervision Report( RSRالإؽشاف أُ٘زظْ )روش٣ش  

ٓؼذ ث٤ٖ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ٤ٛٝئزٜب الإؽشاك٤خ اُٞه٤٘خ، ٝاُز١ ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ 

أداء أػٔبٍ اُؾشًخ ٝؽًٞٔزٜب ِٝٓق ٓخبهشٛب ٝئداسح سأط أُبٍ، ٝرُي ثـشك رٞك٤ش 

اُؾلبظ ػ٠ِ عش٣خ روش٣ش الإؽشاف فٞسح ؽبِٓخ ػٖ أُشًض أُب٢ُ ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ٣زْ 

أُ٘زظْ ٖٓ هجَ اُغِطخ الإؽشاك٤خ، ٝٛزا ٣نٖٔ ؽٔب٣خ أُؼِٞٓبد اُزغبس٣خ اُؾغبعخ 

ئ٠ُ كْٜ أػٔن لأداء اُؾشًخ ٝهٞرٜب أُب٤ُخ، ٝاُوذسح ػ٠ِ  ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ، ٝرُي ٣إد١

اُذاخ٤ِخ  رؾذ٣ذ أُغبلاد اُز٢ رزطِت ٓض٣ذاً ٖٓ اُزذه٤ن، ٝرو٤٤ْ كؼب٤ُخ ٗظبّ اُشهبثخ

  .ُِؾشًخ

 Solvency and Financial( SFCRروش٣ش أُلاءح أُب٤ُخ ٝاُٞمغ أُب٢ُ ) 

Condition Report َاُزوش٣ش أُزبػ ُِغٜٔٞس، ٝٛٞ ٝص٤وخ ٜٓٔخ رؼُذّ ٖٓ هج ٞٛٝ :

ٓإعغبد اُزأ٤ٖٓ ٝكوبً ُٔزطِجبد الإثلاؽ ُذٟ ٤ٛئخ الإؽشاف ػ٠ِ اُزأ٤ٖٓ ٝا٤ُٜئبد 

٣زنٖٔ ٛزا اُزوش٣ش ٓؼِٞٓبد ؽبِٓخ ؽٍٞ اُغٞاٗت أُب٤ُخ ٝاُزؾـ٤ِ٤خ اُز٘ظ٤ٔ٤خ الأخشٟ، 

شًخ، ثبلإمبكخ ئ٠ُ رو٤٤ْ الأفٍٞ ٝاُخقّٞ، ٣ٜٝذف ئ٠ُ رٞك٤ش ؽلبك٤خ أًجش ُِؾ

 .ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝأفؾبة أُقِؾخ

 ً ٗغممذ إٔ أُزطِممت أٌُمم٢ ٣زؼِممن ثزوممذ٣ش أُخققممبد  ،Solvency II زٞع٤ٜممبدُ ٝٝكوممب

ٔبٍ أُملاءح أُب٤ُمخ ٝكومب ُمذسعبد اُخطمش ٝاُزم٢ رؼمشف ثٜمبٓؼ أُملاءح اُل٤٘خ ًٝزُي ثزوذ٣ش سأعم

 أُطِٞة ًٔب ٢ِ٣:

    Technical Provision: (TP)رمذٌر انًخظظبد انفٍُخ ( أ

 :] 51 ؿ، 0[( ٝٛٔب٣IIٞعذ هش٣وزبٕ ُزوذ٣ش أُخققبد اُل٤٘خ ٝكوب ُِٔلاءح أُب٤ُخ )

   Best estimateهش٣وخ اُزوذ٣ش الأٓضَ  

  Risk marginهش٣وخ ٛبٓؼ اُخطش  

 

 :] 12 ؿ، 10[رمذٌر هبيش انًلاءح انًطهىة ( ة

٣ٌٖٔ رؼش٣ق ٛبٓؼ أُلاءح ػ٠ِ أٗٚ ٓغزٟٞ الأٓبٕ إٌُٔٞ ٖٓ الأٓٞاٍ اُخبفخ ٝاُز١ 

،ؽ٤ش  ٣غٔؼ ثٔٞاعٜخ ًَ ٓب ٛٞ ؿ٤ش ٓزٞهغ أ١ ٓب هذ ٣غؼَ ٓلاءح ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ك٢ خطش

ُؾغبة اؽز٤بعبد ٓلاءح ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ، ٛزٙ الاؽز٤بعبد ٣شًض ػ٠ِ رؾذ٣ذ أُؼب٤٣ش ا٤ٌُٔخ 

رؾغت ٝكن أُلاءح ثطش٣وخ عضاك٤خ )ٗغجخ ٖٓ أُخققبد اُل٤٘خ ك٢ رأ٤ٓ٘بد اُؾ٤بح ٝٗغجخ ٖٓ 

ً ُِٔلاءح ٣زٌٕٞ ٛبٓؼ أُلاءح  II الأهغبه أٝ ٖٓ اٌُٞاسس ك٢ اُزأ٤ٖٓ ؿ٤ش اُؾ٤بح(، ٝٝكوب

( MCR( ٝاُؾذ الأد٠ٗ ُٔزطِجبد سأط أُبٍ )SCRٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح ) (أُطِٞة ٖٓ

٣ٝزْ رؾذ٣ذٛٔب ثٜذف ٓٞاعٜخ أ١ اٛزضاص ك٢ أُشًض أُب٢ُ ُِؾشًخ ٝرخل٤ل خطش الإكلاط 

 ؽ٤ش:
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                                                                (SCR)يزطهجبد رأسًبل انًلاءح انًبنٍخ  -1

ئ٠ُ سأط أُبٍ أُغزٜذف اُزٟ رؾزبعٚ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ  أُب٤ُخ٣ؾ٤ش ٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح 

ُِو٤بّ ثأػٔبُٜب مٖٔ ٓغزٟٞ علآخ ٓؼ٤ٖ ُٝزخل٤ق اُزقبدّ اُ٘برظ ػٖ ًبسص٤خ اعزض٘بئ٤خ ،ًٔب 

٣ٌٖٔ رؼش٣لٚ ػ٠ِ أٗٚ اُؾذ الأد٠ٗ ٖٓ أُٞاسد أُب٤ُخ اُز٢ ٣غت إٔ رؾزلع ثٜب ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ 

إٔ ٣نٖٔ ٛزا أُجِؾ أًجش هذس ٖٓ اُؾٔب٣خ ُؾب٢ِٓ ٝصبئن  ُزٌٕٞ راد ٓلاءح ع٤ذح6 ًٔب ٣غت

ثٔغزٟٞ صوخ ٓؼ٤ٖ ) Value-at-Risk) ُِخطش) اُزأ٤ٖٓ ٣ٝزْ رؾذ٣ذٙ ٖٓ خلاٍ اُو٤ٔخ أُؼشمخ 

٣وبثَ ٓغزٟٞ سأط أُبٍ أُطِٞة  SCR % ( خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح ثغ٘خ، ثٔؼ٠٘ أ2262ٕ

خ اُزأ٤ٖٓ أٝ ئػبدح اُزأ٤ٖٓ ك٢ ع٘خ ٝاؽذح أهَ اُز١ ٣ٌٕٞ ػ٘ذ ٛزا أُغزٟٞ اؽزٔبٍ ئكلاط ؽشً

 ٖٓ26 % 
 

 .] 12 ؿ، 10[

 .] 22 ؿ، 0 [ (MCR)انحذ الأدَى نرأس انًبل انًطهىة   -5

 ً اُؾذ الأد٠ٗ ُشأط أُبٍ أُطِٞة  ٣ؼزجش  Solvency II ُزٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ ٝكوب

MCR ٖٓ ٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ عضء SCR ٣ؼجش ػٖ أُغزٟٞ الأد٠ٗ ٞٛٝ  ٖٓ

٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ثؾٞصرٜب ٝلا ٣غٞص اُ٘ضٍٝ ػ٘ٚ، ٝك٠ ؽبُخ ؽذٝس رُي  اُز١سأعٔبٍ اُؾشًخ 

٣غزِضّ رذخَ اُغِطبد اُشهبث٤خ ٝارخبر ئعشاء ئؽشاك٢ ٜٗبئ٢، ٓٔب هذ ٣إد١ ئ٠ُ ئؿلام الأػٔبٍ 

  I .ءح أُب٤ُخاُزغبس٣خ اُغذ٣ذح ٝٛٞ ٣وبثَ ٛبٓؼ أُلاءح الإُضا٢ٓ ك٢ ئهبس أُلا

وذ أٗؾأد كُزُي ٝٓؼوذ ُِـب٣خ،   SCRؽغبة إٔ  II رٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ أهشدٝهذ 

 European Insurance and  (EIOPA) ا٤ُٜئخ الأٝسٝث٤خ ُِزأ٤ٓ٘بد ٝأُؼبؽبد ا٤ُٜ٘ٔخ 

Occupational Pensions Authority    ( اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢)ثٔب ٣غ٠ٔ ثبُ٘ٔٞرط أُؼ٤بس١

Standard model  ْٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبساد أٝ ػٞآَ الإعٜبد أُؼ٤بس٣خ أُؾذدح ، ٝاُز٢ ٣ز

أ٣نب  ٚ، ٣ٌٖٝٔ ؽغبثSCR ُؾغبة رغ٤ٔؼٜب ثؼذ رُي ثبعزخذاّ ٓقلٞكبد الاسرجبه أُؾذدح 

٣ٌٖٔ أ٣نًب اػزٔبد ٓض٣ظ ٖٓ ٜٗظ  ٝأ،  Internal modelثبعزخذاّ أؽذ اُ٘ٔبرط اُذاخ٤ِخ 

اُذاخ٢ِ ٝاُق٤ـخ اُو٤بع٤خ، ٣ٝؾبس ئ٠ُ ٛزا ً٘ٔٞرط داخ٢ِ عضئ٢، ٖٝٓ ٛ٘ب ٣زنؼ إٔ اُ٘ٔٞرط 

، أٝ اعزؼٔبٍ ٗٔبرط داخ٤ِخ  ٓ٘ؾذ الاخز٤بس ث٤ٖ اُ٘ٔٞرط أُؼ٤بس١ أُطٞس ٖٓ هجِٜب II أُلاءح

ع٤زْ الاػزٔبد ك٢ ػ٠ِ ُِٞفٍٞ ُٜذف ٛزا اُجؾش ، ٝرطٞس ٖٓ هجَ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ٗلغٜب

 .اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢
اُزـ٤شاد  ك٢ رطج٤ن ٓغٔٞػخ ٖٓ ٣Standard modelزٔضَ ٓجذأ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ 

أخطبس ٓؼ٤٘خ ٝاُز٢ ٣زْ رغ٤ٔؼٜب ثؼذ رُي ثبعزخذاّ ٓقلٞكبد الاسرجبه  (اُقذٓبد) اُلغبئ٤خ

س، ٝرزْ ٓؼب٣شح ٛزٙ بخطأُؾذدح ٝؽغبة اُزأص٤ش ػ٠ِ ه٤ٔخ الأفٍٞ ٝاُخقّٞ ُٔخزِق الأ

٪، صْ رغُزخذّ ٓقلٞكبد 22.2أُؼشمخ ُخطش ثٔغزٟٞ صوخ ٣جِؾ اُقذٓبد ثبعزخذاّ اُو٤ٔخ 

 .] 11 ؿ، 15[ُغ٤ٔغ أُخبهش ٓؼبً  SCRالاسرجبه أُؾذدح ٓغجوبً ُزغ٤ٔغ ئعٔب٢ُ 

ٖٓ خلاٍ أُؼبدُخ  SCRٝٝكوبً ُِ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ٣زؾذد ٓزطِجبد سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ 

 :اُزب٤ُخ

                   

 ؽ٤ش: 

 BSCR رٔضَ أُزطِجبد الأعبع٤خ ُشأط ٓبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔلاءح أُب٤ُخ :II. 
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BSCR = Basic Solvency Capital Requirement under Solvency II 

 Adj.)رٔضَ رؼذ٣َ هذسح آزقبؿ اُخغبئش أ١ رخل٤ق اصش اُزـ٤ش اُلغبئ٢ )اُقذٓخ : 

Adj = Adjustment for risk absorbing effect 

  
 

         
 رٔضَ ٓزطِجبد سأط ٓبٍ أُلاءح ُزـط٤خ أخطبس اُزؾـ٤َ

 
 

     
 Solvency Capital Requirement under Solvency II for Operational 

risk 

 -: ] 50 ؿ، 12[ خلاٍ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ ٖٓ  ٣ٝBSCRٌٖٔ رؾذ٣ذ 

     √∑                 

   

               

 ؽ٤ش

           ٖاُخطشرٔضَ ٓؼبٓلاد الاسرجبه ث٤ i  ٝاُخطش ،j  ٣ٝؾ٤ش ئ٠ُ اُؼ٘قش أُؾذد ك٢

 ٖٓ ٓقلٞكخ الاسرجبه اُزب٤ُخ  j ٝاُؼٔٞد  iاُقق 

       ٍأُب٤ُخ ُِؼ٘قش  أُلاءحرؾ٤ش ئ٠ُ ٓزطِجبد سأط ٓبi    

       سأط ٓبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ُِؼ٘قش  ٓزطِجبدرؾ٤ش ئ٠ُj  

                أُلاءح أُب٤ُخ ُلأخطبس ؿ٤ش أُِٔٞعخ  ٓبٍرؾ٤ش ئ٠ُ ٓزطِجبد سأط 

  شi  ،j ٖٓ ش  رؼ٠٘ أٜٗب رـط٢ ع٤ٔغ اُز٤ُٞلبد أٌُٔ٘خi  ٝj ٝ ، ٣زْ اعزجذاٍ ك٢ اُؾغبة

 ئ٠ُ ًَ ٓٔب ٢ِ٣ )أُغٔٞػبد الأعبع٤خ(:   ٝ           

 Market SCR .رؾ٤ش ئ٠ُ ٝؽذح أخطبس اُغٞم 

 SCR Default .)رؾ٤ش ئ٠ُ ٝؽذح أخطبس اُزخِق ػٖ اُغذاد ُِطشف أُوبثَ )اُوشٝك 

 SCR life .رؾ٤ش ئ٠ُ ٝؽذح أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

 SCR Health .رؾ٤ش ئ٠ُ ٝؽذح أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ اُقؾ٢ 

 SCR non-life .رؾ٤ش ئ٠ُ ٝؽذح أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ ؿ٤ش اُؾ٤بح 

 ئ٠ُ ٓغٔٞػبد كشػ٤خٖٓ أُغٔٞػبد اُغبثوخ صْ ٣زْ روغ٤ْ ًَ ٓغٔٞػخ أعبع٤خ 

ٕ ٓٞمغ دساعز٘ب ٛٞ الاٗغؾبة ُزُي ع٤زْ اُزش٤ًض ػ٠ِ ٛزا اُخطش، ٌُٖٝ لأٝٗظشا 

، هذ لا ٣ؼط٢ دلاُخ IIُخطش الاٗغؾبة كوو ٝكوب ُزٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ  SCRٗغذ إٔ ؽغبة 

خبفخ ٝإ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ رؼَٔ ك٢ ٗظبّ ث٤ئ٢ ٓؼوذ، ؽ٤ش الأخطبس ٓزشاثطخ، ُزُي ع٘وّٞ ثو٤بط 

        اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ٝؽذح خطش الاًززبة ك٢ 
 ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ؽشػ ٌَُ خطش ٖٓ ٛزٙ الأخطبس: 

 :] 20 ؿ، mortality risk ]12انىفبح خطر   -1

خطش اُٞكبح: ٛٞ خطش اُخغبسح أٝ اُزـ٤٤ش اُؼٌغ٢ ك٢ ه٤ٔخ اُزضآبد اُزأ٤ٖٓ، اُ٘برظ  

ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ ٓغزٟٞ أٝ ارغبٙ أٝ روِت ٓؼذلاد اُٞكبح، ؽ٤ش رإد١ اُض٣بدح ك٢ ٓؼذٍ اُٞكبح 

 ئ٠ُ ص٣بدح ه٤ٔخ اُزضآبد اُزأ٤ٖٓ. 
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بُخ ه٤بٓٚ ثاثشاّ ٝص٤وخ ٣ٌٖٝٔ رؼش٣لٚ أ٣نب ػ٠ِ أٗٚ الأخطبس اُز٢ ٣ٞاعٜٜب أُإٖٓ ك٢ ؽ

رأ٤ٖٓ رنٖٔ دكغ ٓجبُؾ ٖٓ دكؼخ ٝاؽذح أٝ أًضش ُِٔغزل٤ذ ك٢ ؽبُٚ ٝكبح أُإٖٓ ػ٤ِٚ، ٣ٌٖٝٔ 

اُوٍٞ ئٗٚ ك٠ ؽبُخ ص٣بدح ٓؼذلاد اُٞكبح كإ أُخققبد اُل٤٘خ عٞف رضداد، ٝٗز٤غخ ُزُي عٞف 

 ر٘خلل ٗغجخ اُز٣َٞٔ.

٣ٝزْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ُخطش اُٞكبح ػ٠ِ أٗٚ اُزأص٤ش ػ٠ِ فبك٢ ه٤ٔخ 

ٖٓ خلاٍ اُق٤ـخ  ٌَُ ػٔش ٌَُٝ ٝص٤وخ %Rالأفٍٞ ك٢ ؽبُخ ص٣بدح ٓؼذلاد اُٞكبح ث٘غجخ 

 اُزب٤ُخ:

                       |                                  )  ) 

 :] 02ؿ ، longevity risk  ]12خطر طىل انعًر  -2

خطش هٍٞ اُؼٔش: ٛٞ خطش اُخغبسح أٝ اُزـ٤٤ش اُؼٌغ٢ ك٢ ه٤ٔخ اُزضآبد اُزأ٤ٖٓ 

ك٢ ٓؼذٍ  اُ٘برغخ ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ ٓغزٟٞ أٝ ارغبٙ أٝ روِت ٓؼذلاد اُجوبء، ؽ٤ش ٣إد١ اُض٣بدح

اُجوبء ئ٠ُ ص٣بدح ه٤ٔخ اُزضآبد اُزأ٤ٖٓ، ؽ٤ش رزؼشك خطو أُؼبؽبد اُزوبػذ٣خ ٝأُؼبؽبد 

ثؾٌَ ًج٤ش ُٔخبهش هٍٞ اُؼٔش، لأٜٗب ر٤َٔ ئ٠ُ مٔبٕ ٓضا٣ب ٓذٟ اُؾ٤بح ُؾب٢ِٓ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ، 

 ثؾٌَ ًج٤ش.ٝأفجؼ ٛزا اُخطش عٞٛش٣بً عذاً ك٢ اُجِذإ أُزوذٓخ ؽ٤ش صاد ٓزٞعو اُؼٔش أُزٞهغ 

٣ٌٖٝٔ رؼش٣لٚ أ٣نب ػ٠ِ أٗٚ ٛٞ خطش إٔ ٣ؼ٤ؼ ؽبِٓٞ ٝصبئن رأ٤ٓ٘بد اُؾ٤بح ُلزشح  

أهٍٞ ٖٓ أُزٞهغ ك٢ ؽبُخ دكؼبد أُؼبػ، كٜٞ اُخطش اُز١ ٣ٞاعٜٚ أُإٖٓ ك٢ ؽبُخ ه٤بٓٚ 

ثاثشاّ ٝص٤وخ رأ٤ٖٓ رنٖٔ ُِٔإٖٓ ُٚ دكغ ٓجبُؾ ٖٓ دكؼخ ٝاؽذح أٝ أًضش )دكؼبد أُؼبػ( ك٢ ؽبُٚ 

ثوبئٚ ػ٠ِ ه٤ذ اُؾ٤بٙ ، ٣ٝ٘طجن ٛزا اُخطش ػ٠ِ ف٘بد٣ن اُزأ٤ٖٓ اُخبفخ ك٢ ؽبُخ اُزوبػذ أٝ ثِٞؽ 

اُغٖ اُوب٢ٗٞٗ )عٖ اُزوبػذ( ، ُٝزُي ٣ٌٖٔ اُوٍٞ أٗٚ ك٢ ؽبُٚ اٗخلبك ٓؼذلاد اُٞكبٙ كإ 

أُخققبد اُل٤٘خ عٞف رضداد ، ٝرُي ثغجت هٍٞ اُلزشح اُز٢ ٣زْ خلاُٜب دكغ أُؼبؽبد، 

 غخ ُزُي عٞف ر٘خلل ٗغجخ اُز٣َٞٔ. ٝٗز٤

٣ٝزْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ أُلاءح ُخطش هٍٞ اُؼٔش ػ٠ِ أٗٚ اُزأص٤ش ػ٠ِ فبك٢ ه٤ٔخ الأفٍٞ 

% ٌَُ ػٔش ٌَُٝ ٝص٤وخ ؽ٤ش ٣ٌٕٞ دكغ اُلٞائذ  Rك٢ ؽبُخ اٗخلبك ٓؼذلاد اُٞكبح ث٘غجخ 

 ٖٓ خلاٍ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ:، ٓشٛٞٗبً ثخطش هٍٞ اُؼٔش

                       |                                   ) ) 

 :] 22 ؿ، disability risk ]12خطر انعغز  -3

خطش اُؼغض ٝأُشك : ٢ٛ خطش اُخغبسح أٝ اُزـ٤٤ش اُؼٌغ٢ ك٢ ه٤ٔخ اُزضآبد 

اُزأ٤ٖٓ، أ١ ص٣بدح الاُزضآبد ثغجت اُزـ٤شاد ك٢ ٓغزٟٞ أٝ ارغبٙ أٝ روِت ٓؼذلاد الإفبثخ  

ثبُؼغض ٝأُشك، ٝ ٖٓ اُنشٝس١ الإؽبسح ئ٠ُ إٔ ٛ٘بى عبٗج٤ٖ ٓشرجط٤ٖ ثخطش الإفبثخ 

الإفبثخ ثبُٔشك أًجش ٖٓ أُزٞهغ ،ٝخطش إٔ رٌٕٞ ٓذح  ثبُٔشك )خطش إٔ رٌٕٞ ٓؼذلاد

الإػبهخ أهٍٞ ٖٓ أُزٞهغ (، ٝر٘ؾأ ٛزٙ الأخطبس ك٢ ؽبُخ ه٤بّ أُإٖٓ ثافذاس ٝص٤وخ رنٖٔ 

ه٤بٓٚ ثذكغ ٓجبُؾ ٓزٌشسح أٝ ٖٓ دكؼخ ٝاؽذح ُِٔإٖٓ ػ٤ِٚ ك٢ ؽبُخ اُؼغض أٝ أُشك ،٣ٝؼزٔذ 

 كبٙ أٝ ربس٣خ اُؾلبء أٝ ربس٣خ ٓؾذد ٓغجوب ك٢ اُؼوذ ربس٣خ دكغ ٛزٙ اُذكؼبد ئٓب ػ٠ِ ربس٣خ اُٞ



 
18 

 

٣ٝزٌٕٞ ػ٘قش خطش اُؼغض ٝأُشك ػ٠ِ عضئ٤ٖ، اُغضء الأٍٝ ٝٛٞ اُزأص٤ش ػ٠ِ 

% ٝك٠ اُغ٘ٞاد Kفبك٢ ه٤ٔخ الأفٍٞ ك٢ ؽبُخ ص٣بدح ٓؼذلاد اُؼغض ك٢ اُغ٘خ الأ٠ُٝ ث٘غجخ 

ه٤ٔخ الأفٍٞ ك٢ ؽبُخ اٗخلبك %، أٓب اُغضء اُضب٢ٗ ٝٛٞ اُزأص٤ش ػ٠ِ فبك٢ K2اُزب٤ُخ ث٘غجخ 

 %، ٖٓ خلاٍ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ: Kٓؼذلاد اُؼغض ث٘غجخ 

                        |                              ) 

                                            |                                 ) 
 

 :] 02 ؿ، expense risk ]12   خطر انًظروفبد -4

: ٢ٛ خطش اُخغبسح أٝ اُزـ٤٤ش اُؼٌغ٢ ك٢ ه٤ٔخ اُزضآبد خطر يظروفبد انحٍبح

اُزأ٤ٖٓ، اُ٘برغخ ػٖ اُزـ٤شاد ك٢ ٓغزٟٞ أٝ روِت أُقشٝكبد أُزٌجذح )اُ٘بؽئخ( ػٖ ع٤ٔغ 

اُز٢ رزؼشك ُٜب ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ػ٘ذٓب رٌٕٞ أُقشٝكبد عٞاٗت ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ، ك٢ٜ الأخطبس 

  .اُلؼ٤ِخ أًجش ٖٓ أُزٞهؼخ

٣ٝزْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ أُلاءح أُب٤ُخ ُخطش أُقشٝكبد ػ٠ِ أعبط اُزأص٤ش ػ٠ِ فبك٢ 

%، ثبلإمبكخ ئ٠ُ  ٝرُي ك٢ ؽبُخ ص٣بدح أُقشٝكبد أُزٞهؼخ ث٘غجخ  ،((NAV ه٤ٔخ الأفٍٞ

 % ع٣ٞ٘ب.   غجخ رُي ص٣بدح ٓؼذٍ اُزنخْ ث٘

 ٣ٝزؾذد سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ُخطش هٍٞ اُؼغض ٖٓ خلاٍ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ:

               

      |                    ( %)                       % ) ) 
 :] 01 ؿ، Catastrophic Risk (CAT risk ]12أخطبر كبرصٍخ ) -5

: ٢ٛ خطش اُخغبسح، أٝ اُزـ٤٤ش اُؼٌغ٢ ك٢ ه٤ٔخ اُزضآبد أخطبر انكىارس عهى انحٍبح

اُزأ٤ٖٓ، اُ٘برغخ ػٖ ػذّ اُزأًذ ٖٓ اُزغؼ٤ش ٝاكزشامبد أُخققبد أُزؼِوخ ثأؽذاس ٓزطشكخ 

أٝ ؿ٤ش ٓ٘زظٔخ ، ك٢ٜ رٔضَ اُخطش اُ٘بعْ ، ك٢ٜ رٔضَ اُخطش اُ٘بعْ ػٖ أؽذاس ؽذ٣ذح كغبئ٤خ لا 

ٍ خطش اُٞكبح اُغبثوخ ٓضَ ظٜٞس ٝثبء أٝ ؽذٝس اٗلغبس ٣زْ اُزؼشف ػ٤ِٜب ثؾٌَ ًبفٍ ٖٓ خلا

١ٝٞٗ، ٣ٝزؼِن ٛزا اُخطش ثؾٌَ أعبع٢ ثبُؼوٞد اُز٢ ٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ أُإٖٓ دكؼٜب ك٢ ؽٌَ ٓجِؾ أٝ 

أًضش ك٢ ؽبُخ ٝكبح ؽبَٓ اُٞص٤وخ ، ٣ٝزؾذد ٛزا اُخطش ػٖ هش٣ن رؾذ٣ذ اُزأص٤ش ػ٠ِ فبك٠ ه٤ٔخ 

ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ اُز٣ٖ رؾذس ُْٜ اُٞكبٙ خلاٍ اُؼبّ  ك٢ ؽبُخ ص٣بدح ػذد ؽب٢ِٓ NAVالأفٍٞ 

 ٤َٓ ثبلأسهبّ أُطِوخ ، ٣ٝزؾذد رُي ٖٓ خلاٍ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ : 162ثٔوذاس 
             |                                                     ) 

 :] 01 -02ؿ  ؿ، Revision risk ]12 أخطبر انًراععخ   -6

رؾ٤ش أخطبس أُشاعؼخ ئ٠ُ خطش اُزجب٣ٖ اُؼٌغ٢ أٝ اُغِج٢ ُٔجبُؾ الأهغبه ٗز٤غخ 

ُٔشاعؼخ ؿ٤ش ٓزٞهؼخ ُؼ٤ِٔخ أُطبُجخ ثٔجِؾ، ٣ٝوقذ ثٜب كوو رـط٤خ الأهغبه اُغ٣ٞ٘خ اُوبثِخ 

 ُِٔشاعؼخ ثقذم، ٤ُٝظ رِي أُشرجطخ ثٔإؽش. 

ه٤ٔخ الأفٍٞ، ك٠  فبك٣ٝ٢زؾذد ػ٘قش خطش أُشاعؼخ ػٖ هش٣ن رؾذ٣ذ اُزأص٤ش ػ٠ِ 

%، ٣ٌٖٝٔ اُزؼج٤ش ػٖ ٣0غت دكؼٚ ٓوبثَ الأهغبه اُغ٣ٞ٘خ ث٘غجخ  اُز١ؽبُخ ص٣بدح أُجِؾ اُغ١ٞ٘ 

 رُي ثبعزخذاّ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ 

                   |                                         ) 
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 Lapse risk أخطبر الاَسحبة -7

٣ٌٖٔ  رؼش٣ق  خطش الاٗغؾبة ػ٠ِ أٗٚ ٛٞ اُخطش اُز١ ٣ٞاعٚ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ك٢ ؽبُخ 

ه٤بّ ؽب٢ِٓ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ ثاٜٗبء اُٞص٤وخ اُخبفخ ثْٜ هجَ ٤ٓؼبد اٗزٜبئٜب اُطج٤ؼ٢ ٝرزٔضَ رِي 

بدح ك٢ اُزضآبد ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ثغجت اُزـ٤٤شاد ك٢ ٓغزٟٞ أٝ روِت أُخبهش ك٢ اُخغبسح أٝ اُض٣

اُزقل٤خ ( ، كوذ ٣زْ ئٜٗبء اُؼوذ  ٤ًِبً أٝ  –اُزخل٤ل  –اُزغذ٣ذ  –ٓؼذلاد الاٗغؾبة )الإُـبء 

عضئ٤بً ؛ ٣ٝزْ ئٜٗبء اُؼوذ ثذكغ ه٤ٔخ ٗوذ٣خ ٖٓ هجَ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ أٝ ثذٕٝ؛ أٝ ٣زْ ئٜٗبؤٙ ك٤ٔب ٣زؼِن 

بَٓ اُٞص٤وخ ػٖ دكغ هغو اُزأ٤ٖٓ ٌُٖٝ ٓغ اُزضاّ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ ثذكغ اُو٤ٔخ أُخلنخ ثٔغإ٤ُٝخ ؽ

ُٔجِؾ اُزأ٤ٖٓ أٝ ثذٕٝ ٓجِؾ ٓذكٞع، أ٣ٝزْ ئٜٗبؤٙ ٓغ ئٌٓب٤ٗخ رغذ٣ذ اُؼوذ ك٢ كزشح ٓؼ٤٘خ ٓغ 

 - 21 ، ؿ ؿ12[ٓذكٞػبد الأهغبه اُز٢ عزقجؼ ٓغزؾوخ ؽز٠ اُزغذ٣ذ أٝ ثذٕٝ خ٤بس اُزغذ٣ذ.

21[ 

 :ٝثٔٞعت ٛزا اُزؼش٣ق ٣ؾَٔ الاٗغؾبة اُضلاس ؽبلاد اُزب٤ُخ

 ٜٗبء ٝص٤وخ اُزأ٤ٖٓ ٓغ ػذّ ؽقٍٞ أُإٖٓ ُٚ ػ٠ِ ه٤ٔخ رقل٤خئ -

 ٜٗبء ٝص٤وخ اُزأ٤ٖٓ ٓغ ؽقٍٞ أُإٖٓ ُٚ ػ٠ِ ه٤ٔخ رقل٤خ ئ -

٘لظ اُو٤ٔخ ٓغ ثخش عذ٣ذ ٓخلل اُو٤ٔخ، أٝ آٜٗبء اُٞص٤وخ الأف٤ِخ ٝاُؾقٍٞ ػ٠ِ ػوذ ئ -

 .]121، ؿ 12[رخل٤ل أُذح

أُلاءح ، ٣زْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ Solvency IIٝثٔٞعت اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ رؾذ ٓؼب٤٣ش 

ُخطش الاٗغؾبة ػ٠ِ أٜٗب خغبسح فبك٢ ه٤ٔخ الأفٍٞ ك٢ ظَ أًضش اُغ٤٘بس٣ٞٛبد اُضلاصخ 

 :] 11 ؿ، 15[ اُغِج٤خ اُزب٤ُخ

اُغ٤٘بس٣ٞ الأٍٝ: ٣ؾ٤ش ٛزا اُغ٤٘بس٣ٞ ئ٠ُ رأصش ٓإؽشاد خطش الاٗغؾبة ٗز٤غخ ؽذٝس  -2-1

٪ ٖٓ ٓؼذلاد الاٗغؾبة الأعبع٤خ، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إٔ  فذٓخ رزٔضَ ك٢ ص٣بدح دائٔخ ث٘غجخ 

 ٪، س٣بم٤ب، ٣ٌٖٔ اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُق٤ـخ اُزب٤ُخ:111ٓؼذلاد اُقذٓخ ٣غت ألا رزغبٝص 

Lapse-Up Shock (      ) ) 

      )          )        )     ) 
اُغ٤٘بس٣ٞ اُضب٢ٗ: ٣ؾ٤ش ئ٠ُ رأصش ٓإؽشاد خطش الاٗغؾبة ٗز٤غخ ؽذٝس فذٓخ رزٔضَ ك٢  -2-5

%، ٝإٔ ٓؼذلاد اُقذٓخ ٣غت ألا روَ ػٖ   الاٗخلبك اُذائْ ُٔؼذلاد الاٗغؾبة اُذائٔخ ث٘غجخ 

 ب٤ُخ:٪، س٣بم٤ب ٣ٌٖٔ اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُق٤ـخ اُز51

Lapse-Down Shock (         ) ) 

        )          )        )    )) 
: ٣ؾ٤ش ٛزا اُغ٤٘بس٣ٞ ئ٠ُ رأصش ٓإؽشاد خطش الاٗغؾبة ٗز٤غخ ؽذٝس اُغ٤٘بس٣ٞ اُضبُش -2-0

س٣بم٤ب، ٣ٌٖٔ اُؾقٍٞ ػ٠ِ % ٖٓ اُٞصبئن،   اٗغؾبة عٔبػ٢ ثٔوذاس  ك٢فذٓخ رزٔضَ 

 اُق٤ـخ اُزب٤ُخ:

Mass-Lapse Shock (          ) ) 

        )     

 ؽ٤ش:

:رٔضَ  (        ، ٝ 5:رٔضَ اُقذٓخ سهْ  (        ،1: رٔضَ اُقذٓخ سهْ (      

 .0اُقذٓخ سهْ 
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 : رٔضَ اُضٖٓ (   

 : رٔضَ ٓؼذٍ الاٗغؾبة الأعبع٠ )اُؾب٢ُ( (     

 : رٔضَ ٓؼذٍ الاٗغؾبة اُقبدّ (    

ٖٝٓ ٛ٘ب رٌٕٞ سأعٔبٍ أُلاءح ٌَُ ٖٓ الأخطبس اُلشػ٤خ اُضلاصخ أُزًٞسح أ ًخغبسح ك٢ 

فبك٢ ه٤ٔخ الأفٍٞ ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ٝاُز٢ هذ رؾذس ثغجت اُض٣بدح أٝ اُ٘وـ اُذائْ ك٢ خ٤بساد 

 ٓؼذٍ الاٗغؾبة أٝ ؽذس الاٗغؾبة اُغٔبػ٢ اُلٞس١ ًٔب ٢ِ٣:

             

               ))             ))    (        ))  ) 
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 انًجحش انضبنش

   فً انسىق انًظري نهزأيٍٍ عهى انحٍبح رمذٌر رأسًبل انًلاءح انًبنٍخ   

 أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ ؿ٤ش اُؾ٤بح -

 أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح -

 اُقؾ٢أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ  -

 أخطبس اُغٞم -

 اُوشٝكأخطبس  -

  أُخبهش اُزؾـ٤ِ٤خ -

ُٝؼذّ رٞاكش ًبكخ اُج٤بٗبد ُغ٤ٔغ الأخطبس اُخبفخ ثبُ٘ٔٞرط أُطجن، ًٔب إٔ ٓٞمغ 

ُخطش  SCRدساعز٘ب ٛٞ الاٗغؾبة ُزُي ع٤زْ اُزش٤ًض ػ٠ِ ٛزا اُخطش، ٌُٖٝ ٗغذ إٔ ؽغبة 

هذ لا ٣ؼط٢ دلاُخ، خبفخ ٝإ ؽشًخ اُزأ٤ٖٓ  IIالاٗغؾبة كوو ٝكوب ُزٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ 

الأخطبس ٓزشاثطخ، ُزُي ع٘وّٞ ثو٤بط ٝؽذح خطش الاًززبة ك٢  ًٔب إٔرؼَٔ ك٢ ٗظبّ ث٤ئ٢ ٓؼوذ، 

ًٕٞ إ خطش الاٗغؾبة ٣ؼذ عضءا ٜٓ٘ب، ٝأ٣نبً لأخز الاسرجبه ،          اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

ٝاُز٢ ثبُزأ٤ًذ عٞف ٣ٌٕٞ ُٜب  قٍٞ ػ٠ِ رو٤٤ْ أًضش دهخ ،ث٤ٖ أخطبس رِي اُٞؽذح ك٢ الاػزجبس ُِؾ

 أُب٢ُ اُؾب٢ُ ًٝزُي أُغزوج٢ِ ُؾشًٚ اُزأ٤ٖٓ.رأص٤ش ػ٠ِ اُٞمغ 

٣ٝزْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ  ُخطش الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ٝكوبً 

[ثبعزخذاّ اُؼلاهخ اُزب٤ُخ ،IIُزٞع٤ٜبد أُلاءح أُب٤ُخ 
 

 :]02 ، ؿ12

        √∑                        

   

 

 ؽ٤ش 

               ٓؼبَٓ الاسرجبه ث٤ٖ أٌُٞٗبد اُلشػ٤خ :r,c ٍٝ(2سهْ) ، ًٔب ك٢ اُغذ 

               :خطش اُؾ٤بح، ٝاُز٢ ٣زْ اعزجذاُٜب ثبلأخطبس اُلشػ٤خ اُغجؼخ اُزب٤ُخ : 

                  أخطبس اُٞكبح : 

                   أخطبس هٍٞ اُؼٔش : 
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                    أخطبس اُؼغض : 

                أخطبس الاُـبء : 

                 أخطبس أُقشٝكبد : 

                   أخطبس أُشاعؼخ : 

                     خطش( أخطبس اٌُٞاسس :CAT) 

يٍ  Standard model under solvency IIوٌكىٌ انزطجٍك انعًهً نًُىرط 

 خلال يغًىعخ يٍ الإعراءاد عهى انُحى انزبنً:

ٝٗظشاً لاهزقبس اُجبؽضخ ػ٠ِ ؽغبة سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ أولاً: ادخبل انجٍبَبد: 

كوو كزٔضِذ اُج٤بٗبد ك٢ الأهغبه أٌُززجخ         ُٞؽذح خطش الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

ٝأُخققبد اُل٤٘خ الاعٔب٤ُخ، ٝرُي ٌَُ ٖٓ اُزأ٤ٖٓ اُغٔبػ٢، ٝاُزأ٤ٖٓ اُلشد١ ؿ٤ش أُؾبسى 

ٝأُؼبؽبد، ٝاُز٢ ٣ٞمؾٜب اُغذٍٝ سهْ ، ٝاُزأ٤ٖٓ اُلشد١ أُؾبسى ك٢ الأسثبػك٢ الأسثبػ، 

 ( ًبُزب0:٢ُ( ٝاُغذٍٝ سهْ )5)

 (2عذول رلى )

 طجمب نهًُىرط انًسزخذو نهسُىاد انًبنٍخ SCRانًخظظبد انفٍُخ انزً رى ادخبنهب نحسبة لٍى 

(2022/2023 )-(2023/2024) 

 انزأيٍٍ عهى انحٍبح

 فرع انزأيٍٍ و

 انًخظظبد انفٍُخ

2023 2024 

 انظبفً الإعًبنً انظبفً الإعًبنً

  (1) (2) (3) (4) 

1 
انزأيٍٍ انغًبعً نًذح 

 ألم يٍ عبو
857946465 566975648 572300865 324876369 

2 
انزأيٍٍ انغًبعً نًذح 

 أكضر يٍ عبو
70288175 66380290 98590858 93109398 

3 
انزأيٍٍ انفردي غٍر 

 يشزرن ثبلأرثبػ
115299753 115045143 135830971 135565227 

4 
انزأيٍٍ انفردي انًشزرن 

 ثبلأرثبػ انًضًىَخ
4995249439 4984218718 6138605110 6126595354 

 3224454132 3230774920 3071006727 3077803262 انذفعبد وانًعبشبد 5

 9904600480 10176102723 8803626526 9116587095 الإعًبنً 6

 أُقذس: ٖٓ ئػذاد اُجبؽضخ ٝكوبً ُج٤بٗبد اؽذٟ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ

 (3عذول رلى )
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 (2023/2024)-( 2022/2023) الالسبط انًكززجخ نهسُىاد انًبنٍخ

 انزأيٍٍ عهى انحٍبح

 فرع انزأيٍٍ و

 الألسبط انًكززجخ

2023 2024 

 انظبفً الإعًبنً انظبفً الإعًبنً

  (1) (2) (3) (4) 

1 
انزأيٍٍ انغًبعً 

 نًذح ألم يٍ عبو
658758063 383194936 472413398 234195945 

2 
انزأيٍٍ انغًبعً 

 نًذح أكضر يٍ عبو
53969454 44863639 81383141 67120436 

3 

انزأيٍٍ انفردي 

غٍر يشزرن 

 ثبلأرثبػ

88530748 77754162 112123490 97725872 

4 

انزأيٍٍ انفردي 

ثبلأرثبػ انًشزرن 

 انًضًىَخ

3835508366 3368623292 5067193632 4416522495 

5 
انذفعبد 

 وانًعبشبد
2363233369 2075563970 2666886338 2324435251 

 أُقذس: ٖٓ ئػذاد اُجبؽضخ ٝكوبً ُج٤بٗبد اؽذٟ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ

ٗٔٞرط سأط أُبٍ ػ٠ِ أعبط ٓؼب٤٣ش ثؼذ ادخبٍ اُج٤بٗبد اُغبثوخ ك٢  :انزطجٍكَزبئظ ب: ٍَصب

 رٞفِ٘ب ُِزب٢ُ: Excel)ك٢ ثشٗبٓظ اُـ ) IIأُلاءح أُب٤ُخ 

زٞفَ ُو٤ٔخ أُخققبد اُل٤٘خ الاعٔب٤ُخ ك٢ ظَ أُؼذلاد أُذخِخ ٌَُ خطش ٖٓ رْ اُ -1

أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح اُز٢ رزؼشك ُٜب اُؾشًخ ٓؾَ اُذساعخ )خطش 

خطش  –خطش الاٗغؾبة  –خطش أُقشٝكبد  -خطش اُؼغض -اُؼٔشخطش هٍٞ  -اُٞكبح

 ع٤٘ٚ  8236650877اٌُٞاسس( ًٝبٗذ ه٤ٔزٜب =

ُو٤ٔخ أُخققبد اُل٤٘خ الاعٔب٤ُخ ك٢ ظَ اُزـ٤شاد اُلغبئ٤خ )اُقذٓبد( ٌَُ  زٞفَرْ اُ -2

اُذساعخ خطش ٖٓ أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح اُز٢ رزؼشك ُٜب اُؾشًخ ٓؾَ 

 :رطج٤ن ٗغت اُقذٓبد، ؽ٤ش إٔ ثؼذ SCRرْ اُزٞفَ ُو٤ْ  ٜٝٓ٘ب

 انفًُانًخظض  –= انًخظض انفًُ ثعذ رطجٍك انظذيخ  SCRلًٍخ 

 ( ًبُزب0:٢ُٗغت اُقذٓبد ًٔب ك٢ اُغذٍٝ سهْ )ًبٗذ  ؽ٤ش   

 

 

 (4عذول رلى )

 IIَست انظذيبد انخبطخ ثأخطبر الاكززبة فً انزأيٍٍ عهى انحٍبح وفمبً نهًلاءح انًبنٍخ
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 اُقذٓخ كئخ اُخطش

 خطش اُٞكبح
 % ك٢ ٓؼذلاد اُٞكبح أُغزخذٓخ ُؾغبة أُخققبد اُل٤٘خ12ص٣بدح ث٘غجخ 

                   |                                   ) 

خطش هٍٞ 

 اُؼٔش

 ُؾغبة أُخققبد اُل٤٘خ% ك٢ ٓؼذلاد اُٞكبح أُغزخذٓخ 51اٗخلبك ث٘غجخ 

                   |                                   ) 

 خطش اُؼغض

 ٓض٣ظ ٖٓ اُزـ٤شاد اُذائٔخ الأر٤خ اُزب٤ُخ:

% ك٢ ٓؼذلاد اُؼغض أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة أُخققبد اُل٤٘خ ُزؼٌظ 02ص٣بدح ث٘غجٚ  -

 اُزب٤ُخ    15رغشثٚ الإػبهخ ك٢ الاؽٜش اٍ 

أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة أُخققبد اُل٤٘خ ُزؼٌظ  % ك٢ ٓؼذلاد اُؼغض52ص٣بدح ث٘غجٚ  -

 رغشثٚ الإػبهخ ُغ٤ٔغ الاؽٜش ثؼذ الاص٢٘ ػؾشا ؽٜشا اُزب٤ُخ

ك٢ ٓؼذلاد اُؼغض ٝأُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة أُخققبد اُل٤٘خ ك٤ٔب  %51اٗخلبك ث٘غجٚ -

 ؽٜشا اُزب٤ُخ ُٝغ٤ٔغ اُغ٘ٞاد ثؼذ رُي. ٣15زؼِن ة 

                    |                              ) 

                                 |                                  ) 

خطش 

 أُقشٝكبد

 ٓض٣ظ ٖٓ اُزـ٤شاد اُذائٔخ الأر٤خ اُزب٤ُخ:

% ك٢ ٓوذاس أُقشٝكبد اُز٢ رإخز ك٢ الاػزجبس ػ٘ذ ؽغبة 11ص٣بدح ٓوذاسٛب  -

 أُخققبد اُل٤٘خ   

ٗوطٚ ٓئ٣ٞخ ا٢ُ ٓؼذٍ اُزنخْ ك٢ اُ٘لوبد )ٓؼجشا ػ٘ٚ ً٘غجٚ ٓئ٣ٞخ(  1ص٣بدح هذسٛب  -

 أُغزخذٓخ ُؾغبة أُخققبد اُل٤٘خ     

                 |                                        )   

 خطش الاٗغؾبة 

 ٖٓ اُغ٤٘بس٣ٞٛبد اُزب٤ُخ: SCRاُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔ ُـ 

- SCR  ٚك٢ ٓؼذلاد الاٗغؾبة أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة 21ُخطش اُض٣بدح ث٘غج %

 أُخققبد اُل٤٘خ.

- SCR ٚك٢ ٓؼذلاد الاٗغؾبة أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة  %21ُخطش لاٗخلبك ث٘غج

 أُخققبد اُل٤٘خ.

- SCR  اُٞصبئن 01ُخطش لاٗغؾبة عٔبػ٢ ث٘غجخ ٖٓ % 

                  |                                 

    |                                    |                    ) 

خطش 

 اٌُٞاسس

٤َٓ ثبلأسهبّ  162ص٣بدح ػذد ؽب٢ِٓ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ اُز٣ٖ رؾذس ُْٜ اُٞكبح خلاٍ اُؼبّ ثٔوذاس 

 أُطِوخ

       

      |                                                     ) 

خطش 

 أُشاعؼخ

 %  0ص٣بدح أُجِؾ اُغ١ٞ٘ اُز١ ٣غت دكؼٚ ٓوبثَ الأهغبه اُغ٣ٞ٘خ ث٘غجخ 

                   |                                         ) 

( 2ًٔب ثبُغذٍٝ سهْ )لأخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح    SCRه٤ْ ٝٗغذ إٔ 

 ًبُزب٢ُ:

 (5عذول رلى )
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لأخطبر الاكززبة فً انزأيٍٍ عهى انحٍبح ثعذ رطجٍك انظذيبد وفمبً    SCRلٍى 

 IIنهًلاءح انًبنٍخ 

أُخقـ اُل٢٘  ث٤بٕ

   

أُخقـ اُل٢٘ ثؼذ 

رطج٤ن اُقذٓخ 

         )  

 SCRه٤ٔخ 

SCR   1235497632 9472148509 8236650877 ٓوبثَ خطش اُٞكبح 

SCR (1647330176) 6589320702 8236650877 ٓوبثَ خطش هٍٞ اُؼٔش 

SCR 18051993173 26288644051 8236650877 ٓوبثَ خطش اُؼغض 

SCR 638340443 8874991320 8236650877 ٓوبثَ خطش أُقشٝكبد 

SCR 0 8236650877 8236650877 ٓوبثَ خطش أُشاعؼخ 

SCR 78237374084 86474024961 8236650877 ٓوبثَ خطش الإُـبء 

SCR 0 8236650877 8236650877 ٓوبثَ خطش اٌُٞاسس 

الاعٔب٤ُخ ٓوبثَ أخطبس  SCRه٤ٔخ 

 الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح

  96515875156 

٣زنؼ أٗٚ ٣زْ رؾذ٣ذ سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ٝكوب ُخطش الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ 

 :ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ك٢ ظَ اُغ٤٘بس٣ٞٛبد ثبُٜٔ٘غ٤خ اُزب٤ُخ         ػ٠ِ اُؾ٤بح

        
       )     (         )       ). 

ؽ٤ش  اُغبثوخ ك٢ ٓقلٞكخ ٓؼبٓلاد الاسرجبه ث٤ٖ أخطبس الاًززبة SCRمشة ه٤ْ رْ  -3

  اُزب٢ُ:( 2ًٔب ك٢ اُغذٍٝ سهْ )ًبٗذ ٓقلٞكخ الاسرجبه 

 (6عذول رلى )

 يظفىفخ الاررجبط ثٍٍ عُبطر وحذح أخطبر الاكززبة فً انزأيٍٍ عهى انحٍبح

 

ًٔب ك٢ اُغذٍٝ سهْ  أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ُٞؽذح SCR  ٜٝٓ٘ب رٞفِ٘ب ُو٤ْ 

 ( اُزب٢ُ:2)

 

 (2عذٍٝ سهْ )

  rاُخطش 

 cاُخطش 

 اٌُٞاسس الإُـبء أُشاعؼخ أُقشٝكبد اُؼغض هٍٞ اُؼٔش اُٞكبح

 0.25 0 0 0.25 0.25 0.25- 1 اُٞكبح

 0 0.25 0.25 0.25 0.25 1 0.25- هٍٞ اُؼٔش

 0.25 0 0 0.5 1 0 0.25 اُؼغض

 0.25 0.5 0.5 1 0.5 0.25 0.25 أُقشٝكبد

 0 0 1 0.5 0 0.25 0 أُشاعؼخ

 0.25 1 0 0.5 0 0.25 0 الإُـبء

 1 0.25 0 0.25 0.25 0 0.25 اٌُٞاسس
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لأخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح ثؼذ مشثٜب ك٢ ٓقلٞكخ    SCRٗزبئظ ه٤ْ 

 ٓؼبٓلاد الاسرجبه

 SCR ث٤بٕ

SCR   1235497632 ٓوبثَ خطش اُٞكبح 

SCR (1647330176) ٓوبثَ خطش هٍٞ ُؼٔش 

SCR 18051993173 ٓوبثَ خطش اُؼغض 

SCR 638340443 ٓوبثَ خطش أُقشٝكبد 

SCR 0 ٓوبثَ خطش أُشاعؼخ 

SCR 782373774084 ٓوبثَ خطش الإُـبء 

SCR 0 ٓوبثَ خطش اٌُٞاسس 

 80319497296 الاعٔب٤ُخ ثؼذ اُنشة ك٢ ٓقلٞكخ أُؼبٓلاد SCRه٤ٔخ 

 ٣زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ اُغبثن ٓب ٢ِ٣:

ثؼذ مشثٜب ك٢  الاعٔب٤ُخ ٓوبثَ أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح SCRإٔ ه٤ٔخ  

ٗز٤غخ ُلاسرجبه ث٤ٖ  12122022221ٓقلٞكخ ٓؼبٓلاد الاسرجبه اٗخلنذ ثٔوذاس

أخطبس الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح أُخزِلخ، ٝٛزا ٓب ٣ٞمؼ أ٤ٔٛخ أخز الاسرجبه ث٤ٖ 

ثؼذ مشثٜب ك٢ ٓقلٞكخ ٓؼبٓلاد الاعٔب٤ُخ  SCRإٔ ثؼذ اٗخلبك ه٤ٔخ ، ٝالأخطبس

 .الأخطبس رأص٤شاً ٛٞ خطش الاٗغؾبة أًضش ٓبصاٍالاسرجبه 

        رؾذ٣ذ سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ  رْثؼذ اُٞفٍٞ ُ٘زبئظ اُغذٍٝ اُغبثن  -4

ُؾشًخ اُزأ٤ٖٓ ك٢ ظَ اُغ٤٘بس٣ٞٛبد ٝثؼذ مشثٜب ك٢ ٓقلٞكخ ٓؼبٓلاد الاسرجبه 

 ثبُٜٔ٘غ٤خ اُزب٤ُخ:
        

       )                     )   )

أُطِوخ، ٣ٝزْ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ  SCRاُلؼ٤ِخ ٣زْ ئ٣غبد ه٤ْ  SCR أ١ إٔ ثؼذ اُٞفٍٞ ُو٤ْ

SCR  ْػٖ هش٣ن أُلبمِخ ث٤ٖ ه٤SCR  أُٞعٞدح ٝاخز٤بس اُو٤ٔخ الأهَ، ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًٔب

 اُزب٢ُ: (2سهْ ) ثبُغذٍٝ

 (8عذول رلى )

 لأخطبر الاكززبة فً انزأيٍٍ عهى انحٍبح    SCRانُزبئظ انُهبئٍخ نمٍى 

 Max (SCR,0) (+A)اُو٤ْ أُطِوخ  (A)اُو٤ْ اُلؼ٤ِخ ث٤بٕ

SCR   1235497632 1235497632 1235497632 ٓوبثَ خطش اُٞكبح 

SCR 0 1647330176 (1647330176) ٓوبثَ خطش هٍٞ ُؼٔش 

SCR 18051993173 18051993173 18051993173 ٓوبثَ خطش اُؼغض 

SCR 638340443 638340443 638340443 ٓوبثَ خطش أُقشٝكبد 

SCR 0 0 0 ٓوبثَ خطش أُشاعؼخ 

SCR 78237374084 782373774084 782373774084 ٓوبثَ خطش الإُـبء 

SCR 0 0 0 ٓوبثَ خطش اٌُٞاسس 
 80699521550 81111205021 80319497296 الاعٔب٤ُخ  SCRه٤ٔخ 

أُٞعٞدح  SCRػٖ هش٣ن أُلبمِخ ث٤ٖ ه٤ْ  SCRٝثؼذ اُٞفٍٞ ُزِي اُو٤ْ ٣زْ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ 

 ع٤٘ٚ  SCR  =80319497296ثبُغذٍٝ اُغبثن ٝاخز٤بس اُو٤ٔخ الأهَ، ٝثبُزب٢ُ رٌٕٞ ه٤ٔخ 
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 خلاطخ انجحش
 ٣ٌُٖٔ ف٤بؿخ اُ٘زبئظ ٝاُزٞف٤بد ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: جؾشٖٓ ٛزٙ اُ

 انُزبئظ: (1)

 ئ٠ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ: جؾشرٞفَ اُ

  إٔ ٗٔٞرط رؾذ٣ذ سأط أُبٍ ٝكوب ُٔؼب٤٣ش أُلاءح أُب٤ُخII  ٣ؼذ رط٣ٞشاً ُ٘ٔٞرط رؾذ٣ذ

سأط أُبٍ ػ٠ِ أعبط اُخطش، ؽ٤ش إٔ ٗٔٞرط رؾذ٣ذ سأط أُبٍ ػ٠ِ أعبط اُخطش 

ًبٕ ٣و٤ظ أخطبس ٓؼ٤٘خ، ٣ٝزْ اُو٤بط ٌَُ خطش ٖٓ الأخطبس ثٔلشدٙ، ث٤٘ٔب ٝكوب ُِٔلاءح 

II  كوذ أدخِذ ٓغٔٞػخ أًضش ٖٓ الأخطبس ٝأ٣نب أخزد ك٢ اُؾغجبٕ رأص٤ش ٝاسرجبه

الاخطبس ػ٠ِ ثؼنْٜ اُجؼل ٝرُي ُِزوذ٣ش ثؾٌَ أًضش دهخ ػ٘ذ ؽغبة سأط ٓبٍ 

 ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ.

  إٔ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش أُلاءحII  ؽأٗٚ إٔ ٣ؼضص ؽٔب٣خ ؽِٔخ ٝصبئن اُزأ٤ٖٓ، ئلا إٔ رُي لا ٖٓ

٣ٔ٘غ ٖٓ ٝعٞد ثؼل اُنـٞهبد ػ٠ِ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ أُذٟ اُوق٤ش، ٝهذ 

رنطش ثؼل اُؾشًبد ؿ٤ش اُلؼبُخ، ٝاُز٢ ُٖ رزٌٖٔ ٖٓ رطج٤ن أ١ ٖٓ أدٝاد ئداسح 

م ثبلأخـ ؽشًبد اُخطش أٝ الاعزضٔبس ك٢ أُٞاسد أُب٤ُخ ٝاُجؾش٣خ اُخشٝط ٖٓ اُغٞ

اُزأ٤ٖٓ اُقـ٤شح، ؽ٤ش إٔ رطج٤ن ٛزا اُ٘ٔٞرط ع٤خذّ اُؾشًبد اٌُج٤شح ٝع٤غؼِٜب 

رؾزٌش اُغٞم ثؾٌَ ٓب ٖٝٓ صْ ػذّ ٝعٞد كشفخ ُِؾشًبد اُقـ٤شح ثإٔ ر٘بكظ ثَ 

 ع٤زْ اُونبء ػ٤ِٜب..

  5ئٕ ؽغبة فبك٢ ه٤ْ الأفٍٞ ٝسأط ٓبٍ ٓزطِجبد أُلاءح ك٢ ظَ ٓؼب٤٣ش أُلاءح ،

بم رؾ٤ِلاد اُؾغبع٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔخبهش أُب٤ُخ ٝالاًزٞاس٣خ اُشئ٤غ٤خ ٛٞ ئعشاء ٝاؽزو

 ٓؼوذ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُؾشًخ اُؾو٤و٤خ. 

  رْ روذ٣ش سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ُٞؽذح خطش الاًززبة  ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح

أط أُبٍ ٛٞ ًَ خطش ػ٠ِ ؽذٙ، ٝرٞفِذ ئ٠ُ إٔ أًضش الأخطبس رأص٤شاً ػ٘ذ روذ٣ش  س

٪ ٖٓ ئعٔب٢ُ أخطبس ٝؽذح الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ 22خطش الاٗغؾبة اُز١ ٣ٔضَ ؽٞا٢ُ 

ػ٠ِ اُؾ٤بح، ٝ هذ ٣ٌٕٞ ٛزا ثغجت رلبػَ ؽب٢ِٓ اُٞصبئن ٓغ اُظشٝف الاهزقبد٣خ اُؾب٤ُخ 

اُز٢ رؾشى أٓٞاُْٜ ك٢ اُوطبع أُقشك٢ اُز١ ٣وذّ عؼش كبئذح أػ٠ِ، ٝ ع٤زْ رو٤َِ ٛزا 

ُلاسرجبه ث٤ٖ ٝؽذح خطش الاًززبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح أُخزِلخ ٝكوبً   اُخطش ٗز٤غخ

 ُٔقلٞكخ ٓؼبٓلاد الاسرجبه ث٤ٖ رِي اُٞؽذح، ٌُٖٝ ع٤ظَ ٛٞ اُخطش الأًضش رأص٤شاً. 

  انزىطٍبد: (2)

 :ٝرٞف٢ اُجبؽضخ ثٔب ٢ِ٣

  أعجبثٜب مشٝسح اٛزٔبّ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ ثذساعخ ظبٛشح الاٗغؾبة ك٢ اُزأ٤ٖٓ، ٝٓؼشكخ

 اُؾو٤و٤خ ُِؾذ ٜٓ٘ب، ٝٓؾبُٝخ اُونبء ػ٤ِٜب ثوذس الآٌبٕ.

 اُو٤بّ ثٔض٣ذ ٖٓ الأثؾبس ُزوذ٣ش سأعٔبٍ ٓزطِجبد أُلاءح أُب٤ُخ ٝكوب ُٔؼب٤٣ش أُلاءحII 

ك٢ ظَ ًبكخ ٝؽذاد اُخطش، أ١ ُٔؾلظخ اُزأ٤ٖٓ ًبِٓخ، ٝرُي لأخز ع٤ٔغ الاسرجبهبد 

 أًضش دلاُخ ٝأًضش كبػ٤ِخ. ث٤ٖ ع٤ٔغ ٝؽذاد اُخطش لإػطبء روذ٣ش

  دساعخ اُ٘ٔٞرط ٖٓ هجَ ؽشًبد اُزأ٤ٖٓ أُقش٣خ ٝٓؾبُٝخ رط٣ٞؼٚ ُٔب ٣٘بعت اُغٞم

 أُقش١. 



 
28 

 

 انجحش يراعع

[1] Refer to the following references:  

- Lutz Wilhelmy, " Implementing Solvency II ", A report from the 

practice, Market Event Russia 2019, Moscow.  

- " implications for insurers of solvency II ", Milliman | Worldwide .  
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