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  ص:السلخ
في مرخ  معجؿ التزخع و لعلاقة بيغ أسعار الشفط العالسيةلى تحميل اإييجؼ البحث 

ستخجاـ إب (ARDL)نحجار الحاتي لمفجػات الدمشية الستباشئة تقجيخ نسػذج الإو ، 
كياس وتحميل العلاقة بيغ أسعار الشفط ، ل Eviews9بخنامج الكياس الإحرائي 

، و ذلظ لإثبات ٜٕٔٓ -ٜٜٓٔفي مرخ خلاؿ الفتخة مغ  معجؿ التزخعو العالسية 
أسعار الشفط مجى صحة فخضية الجراسة و التي تفتخض وجػد علاقة شخدية ما بيغ 

وجػد  لىإتػصل البحث  ، والجراسةمرخ خلاؿ فتخة في  التزخعومعجؿ العالسي 
جل القريخ ما بيغ أسعار الشفط العالسى و معجؿ التزخع علاقة شخدية ضعيفة في الأ

ثبتت الجراسة أ% ، كحلظ ٘نيا غيخ معشػية إحرائيا عشج مدتػى إلا إفي مرخ، 
جل بيغ متغيخات أو علاقة شػيمة الأتكامل مذتخؾ ، وجػد علاقة الكياسية عجـ 

ف سعخ الشفط أقترادية والحالة السرخية، حيث بسا يتػافق مع الشطخية الإ، الجارسة
رئيدي لتكاليف الإنتاج ، لجخػؿ الشفط في كافة العسميات الإنتاجية عامل العالسي 

و التذغيل مسا يجعمو السحخؾ لسعجؿ رتباط أسعار الشفط بتكاليف الشقل إبالإضافة الى 
ستيخادىا مغ الخارج ، إف معطع مجخلات الإنتاج في مرخ يتع أ، و حيث التزخع
 . أسعار الشفطمع تقمبات  شخديا تأثخمعجؿ التزخع في مرخ ي لحلظ فإف
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Abstract 

The research aims to analyze the relationship between global oil 
prices and the inflation rate in Egypt, and to estimate an 
autoregressive lagging lag (ARDL) model using the Eviews9 
statistical measurement program, to measure and analyze the 
relationship between global oil prices and the inflation rate in 
Egypt during the period from 1990-2019. This is to prove the 
validity of the study hypothesis, which assumes the existence of 
a direct relationship between global oil prices and the inflation 
rate in Egypt during the study period. The research concluded 
that there is a weak direct relationship in the short term between 
global oil prices and the inflation rate in Egypt, but it is It is not 
statistically significant at the 5% level. The standard study also 
proved that there is no cointegration relationship, or a long-term 
relationship between the variables of the study, in accordance 
with economic theory and the Egyptian case, as the global oil 
price is a major factor for production costs, for the inclusion of oil 
in all production processes. In addition to the link between oil 
prices and transportation and operating costs, which makes it the 
driver of the inflation rate, and since most of the production 
inputs in Egypt are imported from abroad, therefore, the inflation 
rate in Egypt is directly affected by fluctuations in oil prices. 
Keywords: oil prices, inflation rate, ARDL model, Egypt 

 مقدمة: 

يعج الشفط مغ الدمع التي تؤثخ بذكل مباشخ و غيخ مباشخ في كل السؤشخات 
ييا كسحجث الأثخ بجاية مغ زيادة عتباره مغ القػاعج التي يتع البشاء عمإالاقترادية ب

لى زيادة السعخوض الشفصي فيتختب عمى ىحه الديادة إالإنتاج الشفصي الحى يؤدى 
لى زيادة إنخفاض في الأسعار مشفط ليشتقل أثخ ذلظ الإنخفاض في الأسعار العالسية لإ
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الصمب مغ الجوؿ الرشاعية و الجوؿ الغيخ مشتجة و التي تستمظ قجرات تخديشية 
ستفادة مغ السيدة الدعخية ، فتحجث آلية الدػؽ لمتػازف في شكل زيادة لمصمب عمى للإ

الشفط تقابل الديادة في السعخوض الشفصى ليرل الدعخ العالسى لسشصقة التػازف 
تختب عمييا نقز السعخوض زمات التي يى ، و عمى السقابل و في أوقات الأالدعخ 

رتفاع أسعار الشفط العالسى ، ليذيج إي زمات عادة ما تتدبب فالشفصي فإف ىحه الأ
رتفاع تكاليف التذغيل و الشقل و إرتفاعات الأسعار بدبب إبعجىا العالع حالة مغ 

رتفاع عاـ في الأسعار و بشاء عميو إالذحغ و التفخيع ، و كل ىحه التبعات تؤدى الى 
نتاجيا إتدتػرد معطع مجخلات وبالشطخ لمحالة السرخية والتى رتفاع معجؿ التزخع، إ

ف ارتفاع أسعار الشفط يؤثخ إلى الدمع الاستخاتيجية الغحائية و الشفصية ، فإبالإضافة 
 أسعار رتفاعإمسا يجفع ب لرتفاع تكاليف الإنتاج و التذغيل و الشقإبذكل مباشخ عمى 

ة ما بيغ يجاد العلاقو لإالسشتجات الشيائية و بالتبعية ارتفاع معجؿ التزخع ، لحلظ 
زمات في مرخ، فديتع التخكيد عمى الأ أسعار الشفط العالسية و معجؿ التزخع

الشفصية التي أدت الى تقمبات الأسعار العالسية لمشفط ، و التزخع و أنػاعو و تصػره 
 في مرخ خلاؿ فتخة الجراسة .

 أىسية البحث: 

في مرخ بتقمبات أسعار الشفط  التزخعتأثخ معجؿ مجى ضيار إتكسغ أىسية البحث في 
العالسية، بإعتبار اف معطع الدمع الاستخاتيجية و مجخلات الإنتاج اللازمة لمعسميات 
الإنتاجية بالجاخل السرخي قائسة عمى الإستيخاد مغ الخارج ، مسا يخبط أسعار ىحه 

ة الدمع السدتػردة مع تغيخات أسعار الشفط العالسى بإعتباره عامل أساسي في تكمف
الإنتاج و التذغيل و الشقل و بالتالى مؤثخ عمى أسعار السشتج الػسيط و الشيائي ، مسا 
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يػجج علاقة شخدية ما بيغ أسعار الشفط العالسى و السدتػى العاـ للأسعار في الجاخل 
  السرخى و بشاء عميو يؤثخ شخديا عمى معجؿ التزخع في مرخ.

 أىداف البحث: 
 جاؼ الأتػػػػية:ييجؼ البحث الى تحقيق الأى 

 ومعجؿ التزخع في مرخ العالسية تحميل العلاقة بيغ أسعار الشفط. 
  لمسجة  مرخ فيومعجؿ التزخع قياس وتحميل العلاقة بيغ أسعار الشفط الخاـ

(ٜٜٔٓ – ٕٜٓٔ.) 

  مذكلة البحث:
السدتػردة والسرجرة لمشفط عتبخ مغ الجوؿ ت مرخف أسغ مذكمة البحث في كت 

أف جانب الإستيخاد يتفػؽ عمى الترجيخ مسا يخمق عجداً في السيداف ومذتقاتو، إلا 
الشفصي، إضافة الى اعتساد الاقتراد السرخي بذكل أساسي عمى الاستيخاد لسعطع 
الدمع الاستخاتيجية و مجخلات الإنتاج مغ الخارج ، و تمظ الدمع السدتػردة تختبط 

، إضافة الى ارتباط تكاليف الشقل و تكمفتيا ارتباط مباشخ مع أسعار الصاقة العالسية 
الذحغ و التفخيغ بأسعار الصاقة القائسة في الغالب الأعطع عمى أسعار الشفط و 
مذتقاتو مسا يجفع بإنتقاؿ اثخ تقمبات أسعار الشفط العالسى ليؤثخ عمى معجؿ التزخع 

 تتسحػر مذكمة البحث حػؿ التداؤؿ الآتي:لحلظ  ، وفي مرخ
 ؟مرخفي  التزخع ؿعمى معج العالسيةط ىل تؤثخ أسعار الشف 

 مشيجية البحث: 
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يعتسج البحث عمى السشيجيغ الاستقخائي والاستشباشي في تحميل العلاقة بيغ أسعار  
نسػذج  تقجيخالعالسية ومعجؿ التزخع في مرخ خلاؿ فتخة الجراسة، مغ خلاؿ الشفط 

بخنامج الكياس  خجاـباست (ARDL)الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية الستباشئة 
 . Eviews9 الإحرائي

 فرضية البحث:

 يشصمػق البحػث مغ فخضيةٍ مفادىا:      

 مرخفي  التزخع ومعجؿالعالسي بيغ أسعار الشفط  شخديةعلاقة  وجػد. 

 : الدراسات الدابقة

شاولت الجراسة قياس أثخ ت (ٔ)( ٕٕٕٓ، ساىد عبد القادر مروان،بن سشهسي دراسة )
الاعتساد  ومغ خلاؿ الجدائخ، و الغاز الصبيعي عمى التزخع فىتقمبات اسعار الشفط 

عمى دراسة قياسية لتحميل العلاقة بيشيسا باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي غيخ الخصي 
وذلظ بإستعساؿ بيانات سشػية لمفتخة ،  NARDLلمفجػات الدمشية الستباشئة السػزعة 

قج تػصمت الجراسة الى أف التغيخات السػجبة والدالبة ، و ٕٕٓٓالى  ٜٔٚٔلسستجة مغ ا
لأسعار الغاز الصبيعي تخفع مغ معجؿ التزخع بذكل غيخ متساثل عمى السجى القريخ 
والصػيل، أما تقمبات أسعار الشفط ليا تأثيخ غيخ متساثل عمى التزخع عمى السجى 

مغ التزخع، كسا بيشت الشتائج أف معجؿ التزخع الصػيل فقط وارتفاع أسعارىا يخفس 
في الجدائخ أكثخ استجابة لمتغيخات السػجبة في أسعار الشفط والغاز الصبيعي مغ 

 التغيخات الدالبة
شاولت الجراسة قياس أثخ تقمبات ت (ٕ)( ٕٕٔٓ، مكيديش محمد ،واسطي أسساءدراسة )

الاعتساد عمى دراسة قياسية  ومغ خلاؿ ،أسعار الشفط وتشػيع الرادرات في الجدائخ
لتحميل العلاقة بيشيسا باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي غيخ الخصي لمفجػات الدمشية 

 ٜٜ٘ٔوذلظ بإستعساؿ بيانات سشػية لمفتخة السستجة مغ ،  NARDLالستباشئة السػزعة 
 علاقة غيخ متساثمة ما بيغ تقمبات أسعار وجػدقج تػصمت الجراسة الى ، و ٕٛٔٓالى 
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الشفط وتشػيع الرادرات في الجدائخ عمى السجى القريخ والصػيل، كسا خمرت دراستشا 
إلى أف التخكيد عمى قصاع الشفط يعيق عسمية تحقيق التشػيع في الجدائخ حيث أف 

 .ارتفاع التقمبات تقمل مغ تشػيع الرادرات بيشسا انخفاضيا يخفع مغ أداء التشػيع
شاولت الجراسة قياس أثخ تقمبات ت (ٖ)( ٕٕٓٓة ،فاطسدحساني سليسة، لفزل دراسة )

 ومغ خلاؿ الجدائخي ،أسعار الشفط العالسية عمى التزخع السحمي في الإقتراد 
الاعتساد عمى دراسة قياسية لتحميل العلاقة بيشيسا باستخجاـ نسػذج أشعة الانحجار 

، ٕٙٔٓالى  ٜٙٛٔوذلظ بإستعساؿ بيانات سشػية لمفتخة السستجة مغ ،  (Var) الحاتي
قج كذفت نتائج الجراسة عغ درجة التّأثيخ التي تسارسيا صجمات أسعار الشفط عمى و 

حدب  –مؤشخ أسعار الاستيلاؾ )التزخع السحمي(، كسا أضيخت اختبارات الدّببيّة 
أف متغيّخة سعخ الشفط تداىع مداىسةً معشػية أو تدبب التزخع في  -Granger مفيػـ

 الجدائخ
شاولت الجراسة قياس أثخ تقمبات ت (ٗ)( ٜٕٔٓىشي ،محمد جعفر  ال،جسدقيش دراسة )

الاعتساد عمى دراسة قياسية لتحميل  ومغ خلاؿ أسعار الشفط عمى التزخع في الجدائخ
العلاقة بيشيسا باستخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي غيخ الخصي لمفجػات الدمشية الستباشئة 

الى  ٜٓٚٔشػية لمفتخة السستجة مغ وذلظ بإستعساؿ بيانات س،  NARDLالسػزعة 
قج تػصمت الجراسة إلى وجػد تأثيخ غيخ متساثل لأسعار الشفط عمى معجؿ ، و ٕٚٔٓ

التزخع، بػجػد تأثيخ معشػي لانخفاض أسعار الشفط عمى التزخع، بيشسا التأثيخ 
 الايجابي لأسعار الشفط عمى معجؿ التزخع غيخ معشػي.

 السحهر الاول 
 في مرر وأنهاعو وتطهرهمعدل التزخم 

قتراديٌ يرفُ حالةَ ارتفاعِ أسعارِ الدمعِ والخجماتِ بذكلٍ إالتزخع ىػَ مرصمحٌ 
نخفاضٍ في القػةِ الذخائيةِ لمعسمةِ ، إمدتسخٍ خلاؿَ فتخةٍ زمشيةٍ معيشةٍ ، مسا يؤدي إلى 

ِـ نخفاضِ قيسةِ العسمةِ ، بالإضافةِ إلى عػاملِ أخخى مثلٍ إويختبطَ التزخعُ ب الكدادِ وعج
التػازفِ في السيدافِ التجاريِ لمبلادِ والجيػفِ والأزماتِ العالسيةِ والسحميةِ ، فالتزخعُ يعشي 
أفَ العسمةَ السحميةَ لا تدتصيعُ شخاءَ نفذِ الكسيةِ مغْ الدمعِ والخجماتِ التي كانتْ تذتخييا 

فَ في الحجودِ السعقػلةِ في وقتٍ سابقٍ ، وليذَ ىشاؾَ خصخٌ في حجوثِ التزخعِ شالسا كا
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% ، ولكغْ إذا زادَ عغْ ىحا السعجؿِ فحلظَ يجؿُ عمى وجػدِ خملٍ ٕوالتي تعتبخُ عادةً تحتَ 
، ويؤثخَ التزخعُ عمى الشذاطِ الاقتراديِ وحياةُ السػاششيغَ  (٘)كبيخٍ في اقترادِ الجولةِ 

السعيذةِ ، كسا يسكغُ أفْ يؤثخَ  ، حيثُ يقملُ مغْ القػةِ الذخائيةِ لمعسمةِ ويديجُ مغْ تكاليفِ 
معجؿُ التزخعِ السختفعِ في القخاراتِ الاستثساريةِ والاستيلاكيةِ للأفخادِ والذخكاتِ ، لحلظَ 
يحتاجُ الاقترادُ إلى سياساتٍ فعالةٍ لسػاجيةِ التزخعِ والحفاظِ واستقخارِ الأسعارِ والشسػِ 

 الاقتراديِ .
خعِ، وذلظَ بدببِ تعقجِ ضاىخةِ التزخعِ وتشػعِ عػامميا وىشاؾَ عجيجٌ مغْ السفاليعِ لمتز

وتذعبِ آثارىا، وتتعجدَ السفاليعُ تبعا لتعجدِ واختلاؼِ الزػابطِ والأسذِ التي تحكسوُ، 
 (ٙ) :فإذا كافَ الأساسُ ىػَ 

 الأسباب السشذئةِ لمتزخعِ  -
ِـ للأسعارِ  الشاتجةِ عغْ الديادةِ في فيعخؼُ التزخعُ عمى أنوُ )الديادةُ في السدتػى العا

كسيةِ الشقػدِ الستجاولةِ(، وىحا التعخيفُ يتفقُ معَ تحميلِ الشطخيةِ الكسيةِ لمشقػدِ التي تخى أفَ 
 زيادةَ السعخوضِ الشقجيِ ىيَ الدببُ في حجوثِ الطػاىخِ التزخسيةِ.

ِـ الصمبُ فيػَ )الارتفاعُ في السدتػى  -أما التزخعِ في ضلِ نطخيةِ العخضِ  - العا
 للأسعارِ الشاتجَ عغْ زيادةِ الصمبِ عغْ العخضِ(

الإنفاؽَ، إفَ )التزخعُ يحرلُ عشجما يكػفُ حجعُ  –في حيغِ تخى نطخيةَ الجخلِ  -
ِـ(، كسا يسكغُ أفْ يعخؼَ  الإنفاؽِ الكميِ أكبخَ مغْ قيسةِ الشاتجِ عشجَ مدتػى التذغيلِ التا

ِـ للأسعارِ الشاتجَ عغْ نسػِ كسيةِ الشقػدِ بدخعةِ رتفاعُ السدتػى العإالتزخعُ عمى أنوُ ) ا
أكبخَ مغْ نسػِ الشاتجِ الحكيقيِ(، وىحا التعخيفُ يشصبقُ عمى تحميلِ الشطخيةِ السعاصخةِ 
لكسيةِ الشقػدِ، حيثُ يخى أنرارُ ىحا الاتجاهِ أفَ مرجرَ التزخعِ الخئيديِ ىػَ نسػّ 

 تاجِ.السعخوضِ الشقجيِ بدخعةِ تفػؽُ نسػَ الإن
 ومسا سبقَ يسكغُ صياغةَ تعخيفٍ شاملٍ لمتزخعِ عمى أنوُ:  -
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ُـ والسدتسخُ للأسعارِ الحي يشتجُ عشوُ  نخفاضٌ في القػةِ الذخائيةِ لمعسمةِ إ" الارتفاعُ العا
السحميةِ ، ويحجثَ التزخعُ نتيجةَ لديادةِ عخضِ الشقػدِ الستجاوؿِ بدخعةِ أكبخَ مغْ زيادةِ 
الشاتجِ الحكيقيِ ، أوْ نتيجةَ لديادةِ الصمبِ عغْ العخضِ ، أوْ بدببِ حجوثِ خملِ بيغَ 

لمجولةِ وإيخاداتيا ، أوْ يسكغُ أفْ يحجثَ الادخارِ والاستثسارِ ، أوْ بيغَ الشفقاتِ العامةِ 
ِـ كفايةِ إنتيجةَ لانخفاضِ العخضِ الكميِ ، أوْ  نخفاضِ رأسِ الساؿِ العيشيِ ، أوْ نتيجةً لعج

الجيازِ الإنتاجيِ ، أوْ بدببِ زيادةِ تكاليفِ الإنتاجِ ، وقجْ يحجثُ لأسبابِ وعػاملَ نفديةٍ 
 السدتقبلِ .كالتػقعاتِ بذأف حالةِ الاقترادِ في 

 أنهاعُ التزخمِ:
 (ٚ)التزخعُ العاديُ:  -ٔ

عشجَ زيادةِ عجدِ الدكافِ في دولةِ ما تددادُ احتياجاتيعْ الأساسيةَ، مسا يجفعُ الجولةَ إلى 
ِـ بديادةِ السعخوضِ الشقجيِ عغْ شخيقِ إصجارِ نقػدٍ بلا  تسػيلِ جانبِ مغْ الإنفاؽِ العا

الدمعيِ مسا يؤدي إلى ارتفاعِ الأسعارِ، وىحا الشػعُ مغْ غصاءٍ، معَ ثباتِ السعخوضِ 
التزخعِ تعاني مشوُ أغمبَ الجوؿِ، لحلظَ تتجوُ الجوؿُ إلى تشطيعِ الأسخةِ بسا يتػافقُ معَ 

 القجراتِ الإنتاجيةِ لمجولةِ.
 (ٛ)التزخعُ الستدارعُ:  -ٕ

مسا يؤدي إلى تجىػرِ العسمةِ  وىحا الشػعُ مغْ التزخعِ تختفعُ فيوِ الأسعارُ بدخعةِ عاليةٍ،
السحميةِ وانخفاضِ أسعارِ الفائجةِ الحكيكيةِ وانتذارِ ضاىخةِ الجولخةِ وىيَ فقجافُ الثقةِ في 
العسمةِ السحميةِ واتجاهِ الأفخادِ إلى تحػيلِ العسلاتِ السحميةِ إلى الجولارِ باعتبارهِ مخدفٍ 

َـ لمكيسةِ وتحػيلِ الجولارِ مغْ وسيمةِ تبادؿٍ إ لى سمعةٍ يتعُ تخديشيا لتػقعِ ارتفاعِ قيستيا أما
العسمةِ السحميةِ، مسا يؤدي إلى زيادةِ سعخِ الجولارِ مقابلَ العسمةِ السحميةِ وضيػرِ الأسػاؽِ 

 السػازيةِ لدعخِ الرخؼِ. 
 (ٜ)التزخعُ السكبػتُ:  -ٖ

ببِ رقابةِ أوْ تحكعِ وىحا الشػعُ مغْ التزخعِ لا يطيخُ في البياناتِ الخسسيةِ، وذلظَ بد
الحكػمةِ في أسعارِ بعسِ الدمعِ الأساسيةِ والتي تؤثخُ مباشخةِ في معجؿِ التزخعِ، فتمجأُ 
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الجولةُ إلى التجخلِ مغْ أجلِ التحكعِ بالأسعارِ عغْ شخيقِ تحجيجِ حرزِ مغْ الدمعِ 
َـ البصاقاتِ، وكأفَ  بحلظَ كبتتْ  الجولةَ  والخجماتِ لكلِ فخدِ بػاسصةِ التدعيخِ الجبخيِ، ونطا

أوْ قيجتْ تحػؿَ الفجػةِ بيغَ تدايجِ الصمبِ ونقزِ السعخوضِ الدمعيِ، وىحا يجفعُ إلى 
ضيػرِ الدػؽِ الدػداءِ لتمظَ الدمعِ بأسعارِ مختفعةٍ عغْ الأسعارِ السعمشةِ بالدػؽِ الخسسيِ، 

قترادِ السػجوِ، حيثُ وغالبا ما يطيخُ ىحا الشػعَ مغْ التزخعِ في الجوؿِ التي تأخحُ بالا
ِـ لمجولةِ، مسا يؤدي إلى ارتفاعِ  ترجرُ الجولةُ نقػدا دوفَ غصاءِ بيجؼِ الإنفاؽِ العا

 الأسعارِ نتيجةِ زيادةِ الصمبِ عمى العخضِ بدببِ وفخةِ الشقػدِ. 
 التزخع السدتػردِ: – ٗ

فاعِ الأسعارِ العالسيةِ إفَ التزخعَ السدتػردَ يعبخُ عغْ مجى تأثيخِ العػاملِ الخارجيةِ وارت
ِـ للأسعارِ السحميةِ ، فعشجما تختفعُ أسعارَ الدمعِ السدتػردةِ تؤثخُ  عمى السدتػى العا
مباشخةِ عمى زيادةِ أسعارِ الدمعِ السحميةِ ، ما يؤثخُ بذكلٍ واضحٍ عمى أصحابِ الجخػؿِ 

رجُ بالتزخعِ السدتػردِ ، لحلظَ يق (ٓٔ)السحجودةِ ، فيصالبػفَ بديادةِ الأجػرِ والسختباتِ 
الارتفاعِ في مدتػى الأسعارِ السحميةِ الشاتجَ عمى ارتفاعِ الأسعارِ العالسيةِ لمدمعِ 
ْـ  والخجماتِ والسػادِ التي يتعُ استيخادىا مغْ الأسػاؽِ العالسيةِ سػاءٌ كانتْ سمعا وسيصةً أ

 (ٔٔ)نيائيةً ، أوْ مػادَ أوليةٍ أوْ مرشعةٍ ، أوْ خجميةٍ . 
 :التزخع الخكػدىْ  – ٘

في فتخاتِ الخكػدِ ونتيجةَ لارتفاعِ الأسعارِ يشخفسُ الصمبُ الفعاؿُ مسا يجفعُ إلى تخفيسِ 
مدتػى تذغيلِ الجيازِ الإنتاجيِ فتتدايجُ بالتبعيةِ معجلاتِ البصالةِ، وإذا كافَ ىشاؾَ احتكارٌ 

خةِ عمى تخفيسِ أسعارِ سمعيا كاملٌ أوْ مييسغٍ، فلا يدتصيعُ أحجُ إجبارِ الذخكاتِ السحتك
 وخجماتيا في حالةِ الخكػدِ، ما يؤدى إلى ارتفاعِ الأسعارِ معَ ارتفاعِ معجلاتِ البصالة

(ٕٔ.) 
 :التزخع الجامحِ والسفخطِ  – ٙ

يتحػػػخؾَ التزػػػخعُ فػػػي ىػػػحا الشػػػػعَ نحػػػػَ الارتفػػػاعِ بجرجػػػةٍ فائقػػػةٍ حيػػػثُ تفقػػػجَ العسمػػػةَ الػششيػػػةَ 
حيثُ تتدػاوى العسمػةُ مػعَ قيسػةِ شباعتيػا وتفقػجَ البشػػؾَ لػجورىا فػي  قيستيا بالكاملِ ، وذلظَ 



        السويسجامعة  - سياسة والاقتصادكلية ال - السياسية والاقتصادية مجلة الدراسات

 

023 | P د د ع ل   ا
 
ن ا ث ل ة  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل ر ،ا ب و ت ك 6 أ 2 6 2 

 

، ونطخا لتػقعِ التزخعِ وفجافِ الثقةَ في العسمةِ الػششيةِ للارتفاعِ الستػاصلِ ( ٖٔ)الاقترادِ 
فػػي الأسػػعارِ نتيجػػةِ لارتفػػاعِ الشفقػػاتِ ، وارتفػػاعَ الشفقػػاتِ يػػأتي نتيجػػةِ لارتفػػاعِ الأسػػعارِ ، 

ترػػادُ القػػػميُ فػػي حمقػػةٍ مفخغػػةٍ مػػغْ ارتفػػاعِ الأسػػعارِ ، ويزػػصخَ الأفػػخادُ إلػػى ويػػجخلَ الاق
التخمزِ مغْ الشقػدِ بسبادلتيا بالدمعِ لتلافي ارتفاعِ أسػعارىا مدػتكبلًا، وبػالصبعِ فػإفَ قيسػةَ 

ارتفػػاعَ الأسػػعارِ والتزػػخعِ، وعمػػى جانػػبٍ آخػػخَ فإنػػوُ  تػػجىػرا باسػػتسخارِ  الشقػػػدِ سػػػؼَ تػػددادُ 
لتػقعِ السشتجيغَ لارتفاعِ الأسعارِ في السدػتقبلِ يقػمػػفَ بالإنتػاجِ مػغْ أجػلِ التخػديغِ  نتيجةِ 

لمبيػعِ فػػي السدػػتقبلِ عشػػجما تختفػػعُ الأسػػعارُ أكثػػخ ، وىػػػَ مػػا يػسػػعُ مػػغْ الفجػػػةِ بػػيغَ الصمػػبِ 
بَ الستدايجِ والعخضِ الستشػاقزِ بسشاسػبةِ إقبػاؿِ السشتجػيغَ عمػى التخػديغِ ، ولا شػظ أفَ الدػب

فػػي ذلػػظَ ىػػػَ شبػػعُ كسيػػاتٍ ىائمػػةٍ مػػغْ الشقػػػدِ ، بالإضػػافةِ إلػػى زيػػادةِ سػػخعةِ تػػجاوؿِ الشقػػػدِ 
نتيجػةِ إقبػػاؿِ الأفػػخادِ عمػػى اسػػتبجاؿِ الشقػػػدِ بالدػػمعِ ، وفػػي ىػػحهِ الحالػػةِ مػػغْ التزػػخعِ ترػػبحُ 

، ويعػػػجَ ىػػػحا الشػػػػعَ مػػػغْ  (ٗٔ)الشقػػػػدُ وسػػػيصا فقػػػطْ لمتبػػػادؿِ ، وتفقػػػجَ وضيفتيػػػا كسخػػػدفٍ لمكػػػيعِ 
أخصػػخِ أنػػػاعِ التزػػخعِ حيػػثُ يرػػاحبوُ العجيػػجُ مػػغْ الآثػػارِ الدػػمبيةِ عمػػى الأداءِ الاقترػػاديِ 
ككػػلٍ ، ويػػؤدي التزػػخعُ الجػػامحُ إلػػى التػػجىػرِ الدػػخيعِ فػػي قيسػػةِ العسمػػةِ ومػػغْ ثػػعَ إمكانيػػةُ 

مػغْ التزػخعِ فػي بػجاياتِ  ، وعادةٌ يحجثُ ىحا الشػػعَ  (٘ٔ)تعخضيا ليداتٍ اقتراديةٍ عشيفةٍ 
ٍـ اقترػاديٍ إلػى آخػخَ ، أوْ فػي الفتػخاتِ التػي  مخحمةِ الانتعاشِ أوْ مخحمةِ الانتقاؿِ مػغْ نطػا
تعقػػبُ الحػػخوبُ ، لػػحلظَ يعتبػػخُ ىػػحا الشػػػعَ مػػغْ التزػػخعِ أسػػػأَ أنػػػاعِ التزػػخعِ ، حيػػثُ يفقػػجُ 

ِـ الاقتراديِ   .(ٙٔ) الشاسُ الثقةَ في الشطا
رُ التزخ  م فِي مِرْرَ تَطَهُّ

رتفاعِ إمػجةً حادةً مغْ  ٜٕٔٓ – ٜٜٓٔلقجْ شيجَ الاقترادُ السرخيُ خلاؿَ الفتخةِ مغْ 
الأسعارِ وتدايجِ معجلاتِ التزخعِ ومسا لا شظَ فيوِ أفَ ىحا الارتفاعِ في معجلاتِ التزخعِ 

أدى إلى الحي شيجهُ الاقترادُ السرخيُ يعػدُ في جدءِ مشوُ إلى الإفخاطِ الشقجيِ الحي 
زيادةِ الصمبِ الكميِ بسعجؿِ أسخعَ مغْ الديادةِ في الإنتاجِ، وفي جدءٍ آخخَ مشوُ إلى 

 الاختلالاتِ الييكميةِ التي عانى مشيا الاقترادُ. 
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بالإضافةِ إلى ما سبقَ أدى تدايجُ تجخلِ الجولةِ في الذئػفِ الاقتراديةِ والاجتساعيةِ إلى 
لعامةُ مغْ أعباءٍ ماليةٍ سشةٍ بعجَ أخخى وخاصةً في ضلِ تحسلِ زيادةِ ما تتحسموُ السػازنةُ ا

الجولةِ للأعباءِ الساليةِ لمػحجاتِ الاقتراديةِ والتػسعِ في الخجماتِ الاجتساعيةِ والرحيةِ 
والثقافيةِ الستختبةِ عمى الديادةِ الدكانيةِ ، فزلًا عغْ تدايجِ أعباءِ نفقاتِ الجفاعِ والأمغِ 

ِـ الجولةِ والشفقاتِ التح ػيميةِ كإعاناتِ الجععِ ورفعِ مدتػى السعيذةِ ، بالإضافةِ إلى قيا
جتساعيٍ لبعسِ الدمعِ بغخضِ التخفيفِ مغْ حجةِ الارتفاعِ في الأسعارِ ، إبتحجيجِ سعخٍ 

ِـ في السػازنةِ ، ومغْ ثعَ زيادةُ العجدِ في السػازنةِ  ِـ الإنفاؽِ العا مسا أدى إلى زيادةِ أرقا
لمجولةِ وتغحيةِ الزغػطِ التزخسيةِ وزيادةُ حجتيا ، ولحلظَ كافَ مغْ أىعِ الأىجاؼِ  العامةِ 

السحػريةِ لبخنامجِ الإصلاحِ الاقتراديِ ىػَ تخفيسُ معجلاتِ التزخعِ واستقخارِ الأسعارِ 
حتى  ٜٜٓٔ( تصػرُ معجؿِ التزخعِ خلاؿَ الفتخةِ مغْ  ٔ، ويػضحَ الججوؿُ رقعٌ ) 

 ( . ٔوالحي يسكغُ تسثيموُ بيانيا في الذكلِ رقعٍ )  في مرخَ ، ٜٕٔٓ
( حػاليْ ٜٕٔٓ - ٜٜٓٔخلاؿَ الفتخةِ ) التزخعيتزح انو قجْ بمغَ متػسطُ معجؿِ 

ِـ  ٔ٘.ٜٕ%، وكافَ أعمى معجؿِ تزخع تحققُ خلاؿَ الفتخةِ بشدبةِ ٛٔ.ٓٔ % في عا
ِـ  ٕٚ.ٕ، وكافَ أقلُ معجؿِ تزخع تحققُ خلاؿَ الفتخةِ بشدبةِ ٕٚٔٓ  ٕٔٓٓ% في عا
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 ( 1جدول رقن ) 

 أسعار الٌفط الخام العالوية و هعدل التضخن في هصر

 9119 - 1991خلال الفترة هي 
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 السٌىات
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 الوستهلكىى
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التي يدفعها 

  الوستهلكىى

 

 السٌىات
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التي يدفعها 

  الوستهلكىى

1990 16.76 

 

2000 2.68 

 

2010 11.27 

1991 19.75 

 

2001 2.27 

 

2011 10.06 

1992 13.64 

 

2002 2.74 

 

2012 7.11 

1993 12.09 

 

2003 4.51 

 

2013 9.47 
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2014 10.07 

1995 15.74 

 

2005 4.87 

 

2015 10.37 

1996 7.19 

 

2006 7.64 

 

2016 13.81 

1997 4.63 

 

2007 9.32 

 

2017 29.51 

1998 3.87 

 

2008 18.32 

 

2018 14.40 

1999 3.08 

 

2009 11.76 

 

2019 9.15 

  الدولياعداد الباحث بالاعتماد على بيانات البنك 

 السحهر الثانى 
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 زمات الشفطية وتقلبات الأسعار العالسية الإطار الشظري لل 
يعػخؼ سػعخ الػشفط عمػى أنػو " قيسػة السػادة أو الدػمعة الشفصيػة معػبخا عشيػا بػالشقػد، حيػث 
أف مقػجار ومدػتػى، أسػعار الػشفط يخزػع ويتػأثخ برػػرة متبايشػة لقػػى فعػل العػامػل 

يغ" الاقترػادية أو الدياسػية أو شبيعػة الدػػؽ الدػائجة في عخضػو أو في شمبػو أو الاثشػ
سػا يعػخؼ أيزػا بأنػو "سػعخ الػشفط الحكيقػي أو مػا يدػسى سػعخ الػشفط بالجولار ك، (ٚٔ)

ثابت الكيسة ، والحي يعبخ عغ تصػر الدػعخ عػبخ فػتخة زمشيػة معيشػة بعػج اسػتبعاد مػا 
استجج عميػو خػلاؿ تمػظ الفػتخة مػغ عػامػل التزػخع الشقػجي أو التغيػيخ في معػجؿ تبػادؿ 

الػحي يتخػح أساسػا لتدػعيخ الػشفط مػع  العسػلات الخئيدػية الأخػخى، ومػغ ىشػا يمػدـ الػجولار 
، كسػا يكػغ تعخيفػو  (ٛٔ)أف يشتدػب الدػعخ الحكيقػي إلى سػشة معيشػة وىػي سػشة الأسػاس" 

عمػى أنػو"مؤشػخ نقػجي لتحجيػج الكيسػة التبادليػة لمدػمع و الخػجمات عشػج وضػع تػػازف 
سا ك، (ٜٔ)ػخض و الصمػب بيػجؼ تػجيػو الدػػؽ لتحقيػق الكفػاءة في تخرػيز السػػارد الع

يذيخ أيزا سعخ الشفط إلى الكيسة الشقجية أو الرػرة الشقجية لبخميل الشفط الخاـ في 
الػشفط عمػى أسػاس  وتحدػب أسػعارالدػاؽ العالسية لمبتخوؿ مقجرة بالجولار الأمخيكي 

 ٕٛ.ٙالستخي  ويعادؿ الصغجالػف،  ٕٗويعادؿ  مكعب،لتخ  ٜ٘ٔالبخميػل الأمخيكي 
 (ٕٓ) “.حدب كثافة الشفط  بخاميل

 
 أنهاع الأسعار الشفطية

  :(the posted prices) الأسعار السعلشة
عشجما أعمشت شخكة ستانجرد أويل نيػجخسي  ٓٛٛٔجأ العسل بالدعخ السعمغ مشح عاـ ب

مغ قبل  (ٕٔ)يقرج بو سعخ البخميل السعمغ و  البئخ،عغ سعخ بخميميا الشفصي عشج فػىة 
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فالأسػعار  الأمخيكي،حدػبا بالجولار م (ٕٕ)الذخكات الشفصية في كارتل الذكيقات الدبع 
فعميػا عمػى قيسػة الػشفط في الدػػؽ الجوليػة أمػا الأشػخاؼ السعمشػة عػغ تمػظ  تعبخ السعمشػة

 (ٖٕ) .الأسعار فيي الذخكات الشفصية الكبخى 
  :(The realized prices) .الأسعار الستحققة

أواخخ الخسديشات، حيث عسمت بو الذخكات السدػتقمة  (ٕٗ) ضيخ ىحا الشػع مغ الأسعار
مػغ خػلاؿ تقػجيع تدػييلات أو حدػمات متشػعة يػافق عمييا السذتخي كشدبة مئػية 
تخرع مغ الدعخ السعمغ، ويعخؼ الدعخ الستحقق عمى أنو " الدعخ السعمغ مصخوح 

أي ، (ٕ٘)تخي"مشو الحدػمات أو التدييلات السختمفة السسشػحة مغ شخؼ البائع لمسذ
تخفيس ندبة معيشة مغ الدعخ السعمغ لمبخميل لجحب السذتخي أو لتلافي السذاكل 

  :الشاجسة عغ شبيعة بعس القيػد والحدسيات التي يسكغ إدراجيا بسا يمي
حدسيات السػقع الجغخافي: وتعصى لمشفػط التي لا تتستع دوليا أو مشتجػىا بسػقع 

 خاـ مباشخة إلى الدػؽ الشفصية العالسيةجغخافي يدسح ليا بترجيخ الشفط ال
حدسيات السحتػى الكبخيتي: ويعصى مقابل الشفػط ذات السحتػى الكبخيتي السختفع 

 .ومدتػى الذػائب العالي
حدسيات درجة الكثافة: وتعصى لسذتخي الشفط الثقيل بشدبة عالية ولسذتخي الشفط 

 .الخفيف بشدبة اقل
لمجوؿ التي ترجر نفػشيا مباشخة دوف أف تسخ بقشاة : تعصى (ٕٙ) الدػيذحدسيات قشاة 

 الدػيذ.
  :(the reference prices) أسعار الإشارة

سمة مغ الشفػط الستقاربة في درجات الكثافة أو  (ٕٚ)يعشي سعخ الإشارة متػسط 
مجسػعة مغ الشفػط  إشارة لتدعيخالستباعجة في السػقع الجغخافي لتذكل مؤشخا أو 
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 مشيا:عجيجة  ونفػط الإشارة الإشارة،رجة كثافة الشفػط مغ نفط حدب قخب أو بعج د
 الذساؿ. بحخ بخنت، تكداس،غخب  الأوبظ، الخفيف،الشفط العخبي 

 

  (the tax – paid cost prices) :سعر التكلفة الزريبية
ىػ الدعخ السعادؿ لتكمفة إنتػاج الشفط الخػاـ مزػاؼ إلى قيسػة ضػخيبة الػجخل كػالخبح 

 الشفصية، إذفبرػػرة أساسػية العائػجة لمػجوؿ الشفصية السانحػة لاتفاقيػات اسػتغلاؿ الثػخوة 
ىػحا الدػعخ يعكػذ التكمفػة الحكيقيػة الػتي تػجفعيا الذػخكات الشفصية لحرػػليا عمػى 

نفػذ الػقػت يسثػل الأسػاس الػحي تتحػخؾ فػقػو  وىػػ في الخػاـ،يػل مػغ الػشفط بخم
 .(ٕٛ)الأسعار الستحققة في الدػؽ فالبيع بأقل مغ ىحا الدعخ يعتبخ البيع بالخدارة 

  :(the spot prices) الأسعار الفهرية
ىػػ سػعخ الػحػجة الشفصيػة الستبادلػة أنيػا أو فػريػا في الدػػؽ الشفصيػة الحػخة، وىػحا الدػعخ 
معػبخ أو مجدػج لكيسػة الدمعة الشفصية نقجيا في الدػؽ الحخة لمشفط الستبادؿ بيغ 

 .(ٜٕ)الأشخاؼ العارضة والسذتخية برػرة فػرية 
  :(Future Price) .الدعر السدتقبلي

يتع التفاوض حػلو بيغ الستعامميغ لذحشة مػغ الػشفط تدػمع في تػاريخ  (ٖٓ)ىػ سعخ 
مدػتقبمي عمػى أسػاس الأسػعار السعمشة في بػرصات نيػيػرؾ التجارية، مجمذ شيكاغػ 
التجاري، والبػرصة الجولية لمبتخوؿ ومقخىا لشجف، والسعاملات الآجمة التي تتع في تمظ 

كدمعة عيشية ولكغ أيزا تتع عمى قيستو بػاسصة  البػرصات لا تتع فقط عمى الشفط
  .أوراؽ مالية عغ شخيق شخاء وبيع الشفط والسشتجات الشفصية بػاسصة التدامات مالية

 تقلبات الأسعار والأزمات الشفطية:
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سباب مختمفة مشيا الدياسية و سعار الشفط نتيجة لأأىشاؾ تقمبات مدتسخة فى 
ختلاؼ فى جانب الصمب الشفصى أو فى جانب العخض إالاقترادية و التى تؤدى الى 

الشفط يعج أزمة  سعارأف ليذ كل تغيخ فى أالشفصى أو فى كلاىسا معا، و مغ السعمػـ 
رتفاع مفاجئ في أسعار الشفط إنفصية او ما يصمق عميو صجمة ، فالأزمة الشفصية ىي 

السرجر الخئيدي  نخفاض في العخض ، و نطخًا لأف الشفط يعتبخإيراحبيا في الغالب 
قترادات الرشاعية الستقجمة ، فإف أزمة الشفط يسكغ أف تعخض الاستقخار لمصاقة للإ
ى تغيخ أف إوالدياسي في جسيع أنحاء الاقتراد العالسي لمخصخ، لحلظ ف يالاقتراد

سعار الشفط لسجة شػلو ويؤدى الى اختلاؿ فى مؤشخات الاقتراد الكمي العالسية أفى 
 ية.يعتبخ أزمة نفص

 
 ( ٕشكل رقم ) 

 مشحشى تقلبات أسعار الشفط العالسية
 
 
 
 
 
 

 ف أجج ( نٕشكل )سعار الشفط العالسية أشلاع عمى السخفق الخاص بسشحشى تقمبات وبالإ
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ف يصمق أىشاؾ العجيج مغ التقمبات الحادة فى الاسعار الشفصية وىشاؾ بعس مشيا يسكغ 
ستسخت لفتخة إعميو أزمة نفصية أو صجمة نفصية كػنو أحجث تغييخ كبيخ فى الاسعار 

ى اختلاؿ مؤشخات الاقتراد الكمي، كأرتفاع معجؿ التزخع العالسى، لزمشية أدت ا
السحمى  الشاتجإنخفاض و وزيادة ندبة البصالة، وتخاجع معجؿ الشسػ الاقترادى، 

 الاجسالى.
  الشفصية التى مخت عمى الرشاعة الشفصية كالتالى:ويسكغ وصف الأزمات 

  زمة الشفطية الأولى:الأ 
عشجما قخرت الجوؿ العخبية الأعزاء في أوبظ )مشطسة البمجاف  ٖٜٚٔبجأت في سشة  

دولارًا لمبخميل ،  ٕٔالسرجرة لمبتخوؿ( زيادة سعخ الشفط أربع مخات إلى ما يقخب مغ 
يات الستحجة والياباف وأوروبا الغخبية ، والتي كسا تع حطخ صادرات الشفط إلى الػلا

تدتيمظ مجتسعة أكثخ مغ نرف شاقة العالع ، و جاء قخار أوبظ رداً عمى الجعع 
( ورداً ٖٜٚٔالغخبي لإسخائيل ضج مرخ وسػريا خلاؿ حخب يػـ الغفخاف ) اكتػبخ 

لشفط( ، مسا عمى الانخفاض السدتسخ في قيسة الجولار الأمخيكي )العسمة السقػمة لبيع ا
أدى إلى تآكل سعخ صخؼ الجولار لعائجات الترجيخ لجوؿ الأوبظ مع مػاجية الاقتراد 
الخأسسالي العالسي لمرعػبات ، عجمت ىحه الإجخاءات بخكػد حاد مرحػبًا بارتفاع 
التزخع ، وقج أجبخ ىحا الجوؿ الخأسسالية عمى الذخوع في عسمية إعادة ليكمة اقترادية 

عتسادىا عمى الشفط ، وأثار مخاوؼ مغ أف الػلايات الستحجة قج تقػـ مغ أجل تقميل ا 
بعسل عدكخي مغ أجل تأميغ حخية الػصػؿ إلى إمجاداتيا مغ الصاقة. عمى الخغع مغ 

، إلا أف أسعار الشفط ضمت مختفعة، واستسخ ٜٗٚٔرفع الحطخ الشفصي في عاـ 
  .تالاقتراد العالسي الخأسسالي في الخكػد شػاؿ الدبعيشيا
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استصاعت الجوؿ العطسى أف تػجج لشفديا مػقعا ىاما في  ٖٜٚٔفبعج أزمة الشفط عاـ 
سػؽ الشفط العالسي بفعل كفاءتيا وتساسكيا وتشطيسيا وتخصيصيا الدميع لمسدتقبل، 

مجسػعة مغ القػاعج والدياسات معتسجة عمى مقػمات أساسية  واتبعت لتحقيق ذلظ
 (ٖٔ)وىامة نػرد بعزيا فيسا يمي: 

تبشي سياسة التأثيخ السباشخ وغيخ السباشخ عمى العخض والصمب عمى الشفط كأداة لإدارة 
 الدػؽ بجلا مغ الاعتساد عمى الذخكات الشفصية العالسية

وضع العجيج مغ الحػاجد الجسخكية والقيػد الكسية عمػى اسػتيخاد الػشفط، بيجؼ  -
وخاصػػة الػػشفط العخبػػي  الزػغط عمػى الصمػب عمػى الػػشفط باتجػػاه تخفيزػػو،

وفخضػػت لػػحلظ الزػػخائب عمػػى اسػػتيلاؾ الػػشفط ومذػػتقاتو، ودعست القػانيغ 
 والإجخاءات الاقترادية والبيئية السؤدية إلى الحج مغ استخجاـ الشفط.

زيادة إنتاج الشفط الخاـ خارج أوبظ بذكل عاـ والجوؿ العخبية بذكل خاص،  -
ستثسار في مجاؿ البحث عغ الشفط في الجوؿ الغخبية وذلظ بجعع وزيادة الا

 وخارجيا.
زيادة الاعتساد عمى استخجاـ البجائل مغ خلاؿ دعع وزيادة البحػث في مجاؿ  -

تصػيخ استخجاـ البجائل لتحل محل الشفط كسرجر لمصاقة، أو بيجؼ تشػيع 
 مرادر الصاقة ومحاولة تخديخ الشفط مػقعو كسرجر رئيذ لمصاقة.

وكالة دولية لمصاقة تزع الجوؿ الغخبية الرشاعية فقط مغ أجل رسع إنذاء   -
الدياسات والاستخاتيجيات اليادفة إلى الحج مغ استيلاؾ الشفط، وزيادة إنتاجو 

 خارج أوبظ وداخل دوليع.
بشاء مخدوف استخاتيجي وتجاري مغ الشفط لتأميغ الإمجادات والحج مغ ارتفاع   -

 أسعاره.
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الاقترادية والسالية لمسشطسات السعشية بالذؤوف الاقترادية تػجيو الدياسات   -
العالسية، ككبخيات السؤسدات السالية والعالسية للاستثسار في مجاؿ البحث عغ 
مرادر ججيجة لمشفط في دوؿ العالع الثالث بيجؼ تقميل أىسية الشفط داخل أوبظ 

 وخاصة الشفط العخبي.
  نتيجة لمثػرة الإيخانية  ٜٜٚٔـ في عا (ٕٖ)حجثت أزمة نفصية كبخى أخخى ،

( أدت السدتػيات السختفعة مغ الاضصخابات الاجتساعية إلى إلحاؽ ٜٜٚٔ-ٜٛٚٔ)
أضخار جديسة برشاعة الشفط الإيخانية ، مسا أدى إلى خدارة كبيخة في الإنتاج 

ساء الػضع بعج انجلاع الحخب العخاقية الإيخانية و وارتفاع مقابل في الأسعار، 
( ، مسا زاد مغ مدتػى عجـ الاستقخار في جسيع أنحاء ٜٛٛٔ-ٜٓٛٔتخة )خلاؿ الف

دولارًا لمبخميل ومع ذلظ ،  ٕٖاستقخ سعخ الشفط عشج   ٜٔٛٔالسشصقة، و في عاـ 
، تبشت الاقترادات الخأسسالية الكبخى أساليب إنتاج أكثخ كفاءة  ٖٜٛٔبحمػؿ عاـ 

السعخوض مغ الشفط بجلًا مغ ، وتحػلت مذاكل الدبعيشيات إلى زيادة ندبية في 
 . نقز السعخوض الشفصى

  زمة الشفطية الثانية:الأ 
ثع عاودت  لمبخميل،دولارا  ٖٔحيغ وصل سعخ الشفط إلى  ٜٙٛٔوبجأت مشح سشة 

إلى  ٜٜٛٔثع انيارت ثانية في عاـ  ٜٜٙٔدولارا عاـ  ٕٓالارتفاع فػصمت إلى 
دولارا  ٕٛدولارا ثع حقق بخميل الشفط قفدة نػعية بعج ذلظ ليرل إلى حػالي  ٕٔ.ٖ

فقج تسيدت ىحه السخحمة التي  % ٕٛٔأي بديادة ندبتيا  ٕٓٓٓلمبخميل الػاحج عاـ 
 تدعيشيات تقخيبا بسيل كفة ميداف القػى مخة أخخى إلػى غصت كل فتخة الثسانيشيات وال
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الذخكات الشفصية الكبيخة و الى الجوؿ السدتيمكة، و بخز دور الػكالة الجولية لمصاقة 
كشػادي لمسدػتيمكيغ، وتخاجػع دور مشطسػة الأوبػظ بذػكل كبيػخ، خرػصػا بعػج أف 

وعخفت مدتػيات  السشطسة،تػاج تجػاوز إنتػاج الػجوؿ غيػخ الأعزػاء فػي الأوبػظ إن
عشجما  ،ٜٙٛٔالأسعار نتيجة لحلظ تحبحبا شجيجا، حتى بمغت أدنى مدتػى ليا عاـ 

ومػغ أىػع أسػباب ىػحه الأزمػة  انخفس سعخ البخميل إلى ما دوف العذخة دولارات،
 غيػاب التعػاوف والخؤيػة السذػتخكة لمقزػايا الشفصيػة داخػل أوبػظ فػي الثسانيشيػات
والتدػعيشيات، بفعػل تزػارب السرػالح واخػتلاؼ الدياسػات بػيغ البمػجاف الأعزػاء، 
إلػى قيػاـ حالػة مػغ عػجـ الاندػجاـ والاضػصخاب، ميػجت للانييػار الكبيػخ للأسػعار 

، بعػج تخاجػع الصمػب العػالسي تحت تأثيخ الأزمة الأسيػية، حيث ٜٜٛٔعػاـ 
 (ٖٖ) .دولار لمبخميل ٜ.٘دسبخ مغ ذلظ العاـ إلى دي ٓٔانخفس سعخ البخنت في 

  شيدت إنفجار الطلب العالسي الذي شكل ازمة نفطية  ٕٛٓٓ-ٕٗٓٓالفترة
 (ٖٗ)ثالثة 

ونتيجة لتدايج الشسػػ الاقترػادي العػالسي القػػي وتدػارع وتيػخة  ٕٗٓٓبجاية مغ عاـ 
بخازيػل( مسا دفع بديادة الصمب عمى التشسيػة فػي البمػجاف الشاميػة )مثػل الرػيغ واليشػج وال

 -الشفط وحجوث اختلاؿ في تػازف الدػؽ الشفصي لعجة أسباب مشيا: 
 إنتاج فشدويلا والعخاؽ ونيجيخيا لع يعج بسدتػياتو الدابقة .ٔ
تخاجػػػع حػػػاد فػػػي الصاقػػػػة الإنتاجيػػػة الفائزػػػة لػػػجى الػػػجوؿ الأخػػػػخى )خػػػارج  .ٕ

 مشطسػػػة الأوبػػػػظ( 
، فتػقػع الاضػصخابات الجيػسياسػية تهقعـات الدـهق مـن جانـب العـرض .ٖ

 السحتسمػة )بسػا فػي ذلػظ 
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ػة مػغ الشاحيػة الجيػلػجيػة ىػػ مػجػػد الجانػب الإيخانػي( وكػحا شػبح بمػػغ الػحروة الشفصي
فػي " Katrina" فػي الأذىػاف، كسػا أف ضػخر الػلايػات الستحػجة مػغ إعرػار كاتخيشػا

 بػيغ أنػو يسكػغ أيزػا لمطػػاىخ السشاخيػة أف تكػػف سػببا لتعصػل الإمػجادات. ٕ٘ٓٓعػاـ
الػجوؿ الشاميػة حػافع عمػى  ، تذػيخ التقػجيخات إلػى أف تقػجـأمـا مـن جانـب الطلـب .ٗ

 الشسػ الستػاصل في الصمب.
وبالسقابػل، وعمػى عكػذ مػا حػجث فػي الرػجمة الشفصيػة الثانيػة، فػإف الشسػػ  

الاقترػادي فػي السشػاشق الخئيدػية فػي العػالع )الػلايػات الستحػجة وأوروبػا وآسػيا( بػجا 
ػعار الػحي لػع يكػغ بػجافع مغ أوبظ )العسل عمى أنػو لا يتػأثخ بالارتفػاع السدػتسخ للأس

 -ىى:  تخفيس الإنتاج(، وتػجج ثلاثة أسباب ليحا الػاقع الججيج
، ىػ أقل بكثيخ مسا كاف عميو ٕٛٓٓ -ٕٗٓٓأف الاقتراد العالسي، في الفتخة  .ٔ

، كاف الأمخ يحتاج ٜٓٛٔخلاؿ الرجمتيغ الشفصيتيغ الأولى والثانية ففي عاـ 
 دولار مغ الكيسة السزافة. ٓٓٓٔيغ مغ الشفط لإنتاج لحػالي بخميم

مداىسة عسمية الانفتاح عمى السشافدة وتشسية التجارة في التحػؿ مغ اقتراد  .ٕ
 الصمب"، وتعديد قػة السدتيمكيغ /أو العسلاء تجريجيا. " "العخض" إلى اقتراد

 ، نسا الذق السالي الجولي بذكل كبيخ وصخؼ جدء مغٕٗٓٓو ٜٓٛٔبيغ عامي  .ٖ
العائجات الشفصية عمى الاقتراد الحكيقي، والأخخى تع إعادة تجويخىا في الشطاـ 

 ٕٗٓٓفالديادة التجريجية في الأسعار في الفتخة  السالي وتغحية الشسػ السالي العالسي
، يسكغ وصفيا اليػـ باسع "صجمة نفصية ثالثة" كانت في الأصل صجمة ٕٛٓٓ-

 العخض والصمب. ذات علاقة بالاختلاؿ في التػازف بيغ
 :ٕٚٔٓ-ٕٗٔٓزمة الشفطية الأ 

شيجت أسعار الشفط انخفاض  ٕٗٔٓخلاؿ ىحه الفتخة وفى الشرف الثاني مغ عاـ 
بدبب الازمة السالية العالسية، حيث  ٕٛٓٓكبيخ يعج ىػ الأكبخ مشح انييارىا في عاـ 

 دولار وذلظ للأسباب الاتية: ٖٚوصل سعخ البخميل الى 
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  الشفصي والحي صاحبو في نفذ الػقت انكساش في الصمب زيادة السعخوض
 العالسي.

 رتفاع أسعار الفائجة.إرتفاع قيسة الجولار و إ 
  تخاجع الشسػ الاقترادي في الريغ والجوؿ الشاشئة وضعفو في مشصقة الاتحاد

 الأوربي )اليػرو(.
  متسثمة في الشداع الخوسي الأوربي الأمخيكي بذأف  (ٖ٘)الأوضاع الدياسية

وكخانيا، وايزا عجـ رغبة أوبظ في تخفيس السعخوض مغ البتخوؿ وذلظ أ
 بدبب رغبة الدعػدية الإضخار بالاقتراد الإيخاني. 

  عخؼ السخدوف الشفصي الأمخيكي ارتفاعا مغ (ٖٙ)تدايج إنتاج الشفط الرخخي :
وذلظ  ٕٗٔٓمميار بخميل نياية  ٘.ٛٗإلى  ٕٗٓٓمميار بخميل سشة  ٖ.ٜٕ

 بدبب ارتفاع إنتاج الشفط الرخخي. 
  

 السحهر الثالث
 في مرر دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار الشفط العالسي على معدل التزخم

العالسي عمى معجؿ التزخع في مرخ خلاؿ  جل قياس تأثيخ تقمبات أسعار الشفطأمغ 
ستعانة ببعس الستغيخات الاقترادية كستغيخات لجراسة سشفتخض الجالة الاتية بالإفتخة ا

      :أنيا تؤثخ في الستغيخ التابع مدتقمة والتي رأيشا
 INF= 𝑓) 𝑓 ER + 𝑓 r + 𝑓 C_Reserve + 𝑓 M + 𝑓 G + 𝑓 OP  (  

 (2جدول رقم )
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دحيث سيتع دراسة الستغيخات احرائيا، ثع تقجيخ   Multi نسػذج الانحجار السُتعجِّ
Regression Model  دراسة الاستقخارية لمدلاسل بصخيقة السخبعات الرغخى، ثع

الدمشية لمستغيخات السدتخجمة في الشسػذج محل الجراسة، ومغ ثع إجخاء اختبار التكامل 
الاجل الصػيل والقريخ بالاستعانة ببخنامج الكياس السذتخؾ، وكحا تقجيخ الشسػذج في 

 .Eviews9الإحرائي 
 اولًا: الدراسة الإحرائية لستغيرات الشسهذج

 Eviews9بعج إجخاء الاختبار مغ خلاؿ إدخاؿ البيانات في البخنامج الإحرائي 
 نحرل عمى الشتائج التالية:

 (ٖرقم ) جدول
 الدراسة الاحرائية لستغيرات الشسهذج

 

وصف المتغير  الحالة 

اىخغٕزّ اىسىُْ ىيىسبت اىمئُٔت فٓ اىخنيفت عيّ اىمسخٍيل اىمخُسظ 

ىيحصُه عيّ سيت مه اىسيع َاىخذمبث
مخغٕز حببع اىخضخم INF 

سعز اىصزف اىذْ ححذدي اىسيطبث اىُطىٕت أَ اىسعز اىمحذد بسُق 

اىصزف اىمسمُح بٍب قبوُوبً. َٔخم حسببً ممخُسظ سىُْ اسخىبداً 

ىيمخُسطبث اىشٍزٔت )َحذاث اىعميت اىمحيٕت مقببو اىذَلار الأمزٔنٓ(.

مخغٕز مسخقو سعز اىصزف ER

سعز اىفبئذة عيّ اىُدائع ٌُ اىسعز اىذْ حذفعً اىبىُك اىخجبرٔت أَ 

اىبىُك اىممبثيت عيّ اىُدائع ححج اىطيب، أَ اىُدائع لأجو، َاىُدائع 

الادخبرٔت.

مخغٕز مسخقو سعز اىفبئذة r

ٔشمو إجمبىٓ الاحخٕبطٕبث حٕبساث اىذٌب اىىقذْ، َحقُق اىسحب 

اىخبصت، َاحخٕبطٕبث اىبيذان الأعضبء فٓ صىذَق اىىقذ اىذَىٓ اىخٓ 

فٓ حُسحً، َحٕبساث اىىقذ الأجىبٓ اىخٓ ححج سٕطزة اىسيطبث اىىقذٔت.

مخغٕز مسخقو الاحخٕبطٓ اىىقذِ C-Reserve

ٌُ مجمُع اىعميت خبرج اىبىُك، َاىُدائع ححج اىطيب بخلاف َدائع 

اىحنُمت اىمزمشٔت؛ َاىُدائع لأجو، َاىمذخزاث، َاىُدائع ببىعميت 

الأجىبٕت ىيقطبعبث اىمقٕمت بخلاف اىحنُمت اىمزمشٔت؛ َاىشٕنبث 

اىمصزفٕت َاىسٕبحٕت؛ َالأَراق اىمبىٕت مثو شٍبداث الإٔذاع اىقببيت 

ىيخذاَه َالأَراق اىخجبرٔت

مخغٕز مسخقو اىمعزَض اىىقذِ M 

مجمُع وفقبث الاسخٍلاك اىىٍبئٓ ىلأسز اىمعٕشٕت، َوفقبث الاسخٍلاك 

اىىٍبئٓ ىيحنُمت اىعبمت َإجمبىٓ حنُٔه رأص اىمبه
مخغٕز مسخقو  G الإوفبق اىحنُمٓ

أسعبر اىىفظ اىعبىمٕت مخغٕز مسخقو سعز اىىفظ OP 

المتغيرات المستخدمة في نموذج قياس 

أثر تقلبات أسعار تقلبات أسعار النفط العالمي على معدل التضخم

المتغير
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 يتزح الاتي: التحميل الإحرائي لمبيانات وبجراسة نتائج
التزخع: يتزح أف معجؿ التزخع خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أدنى قيسة وىي 

، بستػسط ٕٚٔٓ% سشة  ٖٜ.ٕٕ، وأعمى قيسة وىي ٜٜٜٔ% سشة ٜٔ.ٓ
، وتتبع البيانات التػزيع الصبيعي ٚٙ.٘% وانحخاؼ معياري  ٖٗ.ٓٔيقجر بػ 
ىحا ما يتزح مغ  ، و٘ٓ.ٓ<  ٜ٘.ٓبػ  تقجر Probabilityقيسة  حيث اف

 (.ٖالذكل رقع )
سعخ الرخؼ: يتزح أف سعخ الرخؼ خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أدنى قيسة 

جشيو  ٛٚ.ٚٔ، وأعمى قيسة وىي ٜٜٓٔجشيو مقابل الجولار سشة  ٘٘.ٔوىي 
، ٜٔ.ٗ، وانحخاؼ معياري ٛٔ.ٙ، بستػسط يقجر بػ ٕٚٔٓمقابل الجولار سشة 

بػ  تقجر Probabilityالبيانات لا تتبع التػزيع الصبيعي حيث اف قيسة 
 (.ٖ)ىحا ما يتزح مغ الذكل رقع ، و ٘ٓ.ٓ>  ٓٓٓٓ.ٓ

سعخ الفائجة: يتزح أف سعخ الفائجة الحكيقي خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أدنى 
، ٜٜٜٔ% سشة ٖٜ.ٔٔ، وأعمى قيسة وىي ٕٕٔٓ% سشة  ٕٙ.ٙ-قيسة وىي 

ع ، وتتبع البيانات التػزيٕٙ.ٗ، وانحخاؼ معياري ٚٚ.ٖبستػسط يقجر بػ 
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ىحا ما يتزح ، و ٘ٓ.ٓ<  ٗٚ.ٓبػ  تقجر Probabilityالصبيعي حيث اف قيسة 
 (.ٖ)مغ الذكل رقع 

الاحتياشي الشقجي: يتزح أف الاحتياشي الشقجي خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ 
، وأعمى قيسة وىي ٜٜٓٔدولار سشة  ٖٖٜٜٖٗٚٔٔٙأدنى قيسة وىي 
 ٜٖٜٕٛ٘ٗٓٔٛٓبػ  ، بستػسط يقجرٜٕٔٓدولار سشة  ٕٖٔٔٚٛٛٙ٘ٗٗ

، وتتبع البيانات التػزيع الصبيعي ٓٓٓٓٓٓٓٓٗٓٔدولار، وانحخاؼ معياري 
 الذكلبىحا ما يتزح ، و ٘ٓ.ٓ<  ٛٔ.ٓبػ  تقجر Probabilityحيث اف قيسة 

(ٖ.) 
السعخوض الشقجي: يتزح أف السعخوض الشقجي كشدبة مغ الشاتج السحمى الإجسالي 

، ٕٕٔٓ% سشة  ٔٚ.ٜٙدنى قيسة وىي خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أ
%  ٘ٓ.ٗٛ، بستػسط يقجر بػ ٕٙٔٓ% سشة ٖٔ.ٜٛوأعمى قيسة وىي 
، وتتبع البيانات التػزيع الصبيعي حيث اف قيسة ٕ.ٛوانحخاؼ معياري 

Probability ىحا ما يتزح مغ الذكل رقع ، و ٘ٓ.ٓ<  ٖٙ.ٓبػ  تقجر(ٖ.) 
دبة مغ الشاتج السحمى الإجسالي الانفاؽ الحكػمي: يتزح أف الانفاؽ الحكػمي كش

، ٕٗٓٓ% سشة  ٖٙ.ٔٓٔخلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أدنى قيسة وىي 
%  ٖٔ.ٙٓٔ، بستػسط يقجر بػ ٕٚٔٓ% سشة  ٜٗ.ٖٔٔوأعمى قيسة وىي 
، وتتبع البيانات التػزيع الصبيعي حيث اف قيسة ٜٜ.ٕوانحخاؼ معياري 

Probability ا يتزح مغ الذكل رقع ىحا م، و ٘ٓ.ٓ<  ٖٙ.ٓبػ  تقجر(ٖ.) 
سعخ الشفط: يتزح أف سعخ الشفط العالسي خلاؿ فتخة الجراسة يتخاوح ما بيغ أدنى قيسة 

، ٕٔٔٓ% سشة ٕ٘.ٕٔٔ، وأعمى قيسة وىي ٜٜٛٔ% سشة  ٕٗ.ٖٔوىي 
، وتتبع البيانات التػزيع ٜ٘.ٕٖ% وانحخاؼ معياري  ٛٙ.ٜٗبستػسط يقجر بػ 

ىحا ما يتزح ، و ٘ٓ.ٓ<  ٕٕ.ٓبػ  تقجر Probabilityالصبيعي حيث اف قيسة 
 (.ٖ)مغ الذكل رقع 

 
 
 
 

 (3شكل رقم )
 ٜٕٔٓ - ٜٜٓٔتقدير متغيرات الشسهذج بيانيا لفترة 
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 ثانياً: دراسة استقراريو الدلاسل الزمشية لستغيرات الشسهذج

بعجـ الاقترادية الكمية غالبا ما تترف  إف الدلاسل الدمشية السسثمة لمستغيخات
تكامميا تجشبا لمػقػع فى فخ  الاستقخار، وبالتالي لابج مغ دراسة استقخاريتيا وتحجيج درجة

مدتقخة إذا تحبػحبت  حيػث تكػػف الدمدػمة (Spurious Regression) الانحجار الدائف
 .حػؿ وسط حدابي ثابػت، مػع تبػايغ لػيذ لو علاقػة بػالدمغ

 ( (Unit Root خ اسػتخجاـ اختبػارات جػحر الػحػجةولتأكيج ذلػظ أو نفيو يتصمػب الأم 
 ) تػجج عجة اختبارات لمكذف عغ جحر الػحجة ويعتبخ اختبار ديكي فػلخ السػسع حيث

(ADF السدتخجمة لمكذف عغ استقخاريو الدلاسل الدمشية وتحجيج  مغ أىع الاختبارات
عمى  (ADF)اختبار يأخح في الحدباف عجـ تخابط الأخصاء، ويختكد لأنو درجة تكامميا

، ويتع تقجيخ الشساذج التالية باستعساؿ شخيقة السخبعات   | ø |<   ٔالفخضية البجيمة: 
 (ٖٚ).   (OLS)الرغخى العادية 
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Δxt = px t-1  -  ∑  
 
   j   Δxt-j+1 + ɛt ……..............(1) 

Δxt = px t-1  -  ∑  
 
   j   Δxt-j+1 + C + ɛt ……...............(2) 

Δxt = px t-1  -  ∑  
 
   j   Δxt-j+1 + C + bt + ɛt …..................(3) 

( باحتػائو عمى حج ثابت، ويختمف ٔ( عغ الشسػذج رقع )ٕحيث يختمف الشسػذج رقع )
 ( باحتػائو عمى حج ثابت ومتغيخ اتجاه زمشي  ٕ( عغ الشسػذج رقع )ٖالشسػذج رقع )

تػسط معجوـ، م:  تذػي ابيس )  ɛt،  )درجة التأخيخ  p = ø -   ، ) p ٔحيث: 
 ( ²δɛتبايغ 

 :ويتع اختبار الفخضيات التالية
H0: ø – 1= 0 
H1: ø – 1< 0 

( واعتسادا عمى نتائج اختبار ديكى فػلخ السػسع ، ٗيتزح مغ بيانات الججوؿ رقع )و 
% ، و بعج  ٘مدتػىا عشج مدتػى معشػية  اف جسيع متغيخات الشسػذج غيخ ساكشة في

إعادة اختبارات جحر الػحجة لستغيخات الشسػذج مخة أخخى عشج الفخؽ الأوؿ ، فكانت 
%  ٘الشتائج تذيخ لػجػد سكػف ليحه الستغيخات بعج الفخؽ الأوؿ عشج مدتػى معشػية 

، I (ٔ) ، وىحا يعشي اف الدلاسل الدمشية ليحه الستغيخات متكاممة مغ الجرجة الاولى
 جيج لفاعمية استخجاـ اختبار التكامل السذتخؾ بيغ الدلاسل.وىحا يعتبخ مؤشخ 

 

 

 

 

 (4جدول رقن )
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رابعاً: اجراء اختبار التكامل السذترك باستخدام نسهذج الانحدار الذاتي للفجهات 
 ARDLالزمشية الستباطئة 

 Xt   ( Ytيعخؼ التكامل السذتخؾ بأنو: "تراحب أو اشتخاؾ بيغ سمدمتيغ زمشيتيغ )
التقمبات في إحجاىسا لإلغاء التقمبات في الدمدمة الأخخى  أكثخ(، بحيث تؤدي ( أو,

ىحا يعشي أف بيانات  بصخيقة تجعل الشدبة بيغ قيستييسا ثابتة عبخ الدمغ، ولعل
 كل عمى حجة، ولكشيا تكػف مدتقخة الدلاسل الدمشية قج تكػف غيخ مدتقخة إذا ما أخحت

جل بيغ مجسػعة الستغيخات تعتبخ مفيجة في كسجسػعة، ومثل ىحه العلاقة شػيمة الأ
 (ٖٛ)مجسػعة مغ الستغيخات السدتقمة". التشبؤ بكيع الستغيخ التابع بجلالة

 اختبار فترة الابطاء السثلى .ٔ

الأمثل، والتي تقجـ  ARDLلتقجيخ نسػذج  SCتع الاعتساد عمى معيار السعمػمات 
 (٘)نتائج ذات معشػية إحرائية تطيخ مغ خلاؿ نتائج التقجيخ بالججوؿ رقع 

 
 

 (٘جدول رقم )
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 نتائج تقدير فترات الابطاء السثلى حدب معايير السعلهمات

 

و الخاص بتقجيخ فتخات الابصاء السثمى حدب ( ٘)و مغ خلاؿ نتائج الججوؿ رقع 
، و ىي فتخة ابصاء واحجة SCمعاييخ السعمػمات، و حيث تع اختيار معيار السعمػمات 

 .ARDLلتقجيخ نسػذج 
 ARDLتقدير نسهذج  .ٕ

لتقجيخ أثخ الاجميغ في السجى القريخ والصػيل لمستغيخات السفدخة عمى الستغيخ التابع 
 السعادلة الاتية: وفق ARDLيتع تسثيل نسػذج 

∆ INF t = a0 + ∑  
 
   1i  ∆ INF t-i  +  ∑  

 
   2i  ∆ ER t-i  +  

∑  
 
   3i  ∆ r t-i + ∑  

 
   4i  ∆ C_Reserve t-i + ∑  

 
   5i  ∆ 

M t-i  + ∑  
 
   ٙi  ∆ G t-i + ∑  

 
   ٚi  ∆ OP t-i + b1 INF t-1 + 

b2 ER t-1  + b3 r t-1 + b4 C_Reserve t-1 + b5 M  t-1 + bٙ G t-1 
+ bٚ OP t-1 + Ԑt  

 :  معامل الفخؽ الأوؿ                      ،                   : ∆حيث:    
Ԑt يسثل التذػير الابيس 

a0  ثابت :, a1 : a7….    ،   الاثار في السجى القريخ b 1 : b 7… 
 ديشاميكية الاجل الصػيل لمشسػذج   

 
 
 

 (ٙجدول رقم )
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 ARDL (1.1.1.0.0.0.1) نتائج تقدير نسهذج

 

 السعايير الإحرائية:
: لجراسة اختبار معشػية السعالع يكفى مقارنة الاحتساؿ اختبار معشهية السعلسات

للاختيار احجى الفخضيتيغ، فإذا كاف الاحتساؿ  ٘ٓ.ٓالسحدػب مع مدتػى معػية 
ليذ ليا معشػية إحرائية،  نخفس فخضية العجـ القائمة بأف السعمسة ٘ٓ.ٓأصغيخ مغ 

و نقبل الفخضية البجيمة القائمة أف لمسعمسة معشػية إحرائية، و العكذ صحيح، و 
نلاحع اف معمسات الشسػذج  ARDL (1.1.1.0.0.0.1) بتحميل نتائج تقجيخ نسػذج

،  C_RESERVE%، ما عجا كلا مغ ) ٘ذات دلالة إحرائية عشج مدتػى معشػية 
M ،G  ،OP ، OP(-1) ). 

 قيسة معامل التحجيج معامل التحديد :R2    و ىي قيسة  ٕٜٓٛٛ.ٓقجرت بػ
% مغ التغيخات التي تحجثيا الستغيخات ٜٛ مقبػلة حيث يسكغ اف تفدخ ندبة
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السدتقمة في الستغيخ التابع ، مسا يعشى اف ىشاؾ ارتباط قػى بيغ الستغيخ التابع 
 و الستغيخات السدتقمة.

  اختبارFisherمغ أف قيسة  : حتى نتحققR2  التي تع الحرػؿ عمييا مغ
،  Fisherنسػذج ترحيح الخصأ ذات قيسة مػضػعية فأنشا ندتخجـ اختبار 

حيث نقػـ مغ خلالو باختبار السعشػية الكمية لمشسػذج ، و مغ نتائج الاختبار 
-Prob(F=  ٓٓٓٓٓ.ٓ، و باحتساؿ    F = 148.4461 نتبيغ اف قيسة

statistic) و نقبل الفخضية البجيمة و التي تفيج بػجػد عمى الأقل ، و بشاء عمي
معامل واحج لا يداوى الرفخ ، مسا يعشى أف اختبار فيذخ معشػي إحرائيا 

 %.٘عشج مدتػى معشػية 
 بيانياً  ARDL (1.1.1.0.0.0.1)تقدير نسهذج  .ٖ

 (ٗرقم ) شكل
 بياًيا   ARDL (1.1.1.0.0.0.1) ًوىذجًتائج تقدير 

 

نسػذج حيث يقجـ الكيسة  ٕٓىػ الأمثل ما بيغ  ARDL (1.1.1.0.0.0.1)نسػذج 

 الاصغخ

 خامداً: تقدير الشسهذج في الاجل القرير  
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 (ٚجدول رقم )
  نتائج تقدير الشسهذج في الاجل القرير

 

 تحليل الشتائج في الاجل القرير:
  تػفخ الذخط الزخوري )الإشارة الدالبة( لسعامل ترحيح الخصاء وىػ معشػي

% مغ الأخصاء في الاجل القريخ لا يسكغ ترحيحيا مغ 22احرائيا، فحػالي 
 اجل العػدة الى الػضع التػازني.

  أثخ  0.44% تؤدى الى ارتفاع معجؿ التزخع بشدبةٔزيادة سعخ الرخؼ بػ( %
%، ويتع قبػؿ الفخضية ٘شػية إحرائية عشج مدتػى ايجابي(، بعلاقة شخدية ومع

الخئيدية وىحا يتػافق مع الشطخية الاقترادية، حيث أف زيادة سعخ الرخؼ تديج 
مغ تكمفة الإنتاج باعتبار اف اغمب مجخلات الإنتاج السرخية بالإضافة الى الدمع 

ارتفاع تكمفتو  الاستخاتيجية قائسة عمى الاستيخاد و الحى يتع بالجولار مسا يديج مغ
ىحه الػاردات نتيجة ارتفاع سعخ الرخؼ و بالتالي يديج أسعار السشتجات الشيائية 

 و مغ ثع يختفع معجؿ التزخع.
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  أثخ سمبي(،  % ٚٔ.ٔ- % يقمل معجؿ التزخع بشدبةٔزيادة سعخ الفائجة بػ(
%، ويتع قبػؿ الفخضية الخئيدية ٘بعلاقة عكدية، ومعشػية إحرائية عشج مدتػى 

ىحا يتػافق مع الشطخية الاقترادية، حيث أف ارتفاع سعخ الفائجة يؤدى الى و 
امتراص الديػلة الشقجية الدائجة والتي تدببت في رفع معجؿ التزخع مع ثبات 
السعخوض الدمعي فيتع تػجيو الديػلة الشقجية الحائجة للادخار سعيا لتحقيق اعمى 

 جث انخفاض لسعجؿ التزخع.استفادة مدتشجا عمى ارتفاع سعخ الفائجة، فيح
  لايؤثخ في الاجل القريخ عمى معجؿ التزخع، ٔزيادة الاحتياشي الشقجي بػ %

، ويتع قبػؿ الفخضية في الاجل القريخ، % 10وبسعشػية إحرائية عشج مدتػى 
حيث أف ارتفاع الاحتياشي الشقجى لغ يؤثخ في السدتػى العاـ للأسعار في الاجل 

  ػف لو تأثيخ عمى معجؿ التزخع .القريخ و بالتالى لكغ يك
  0.03% تؤدى الى ارتفاع معجؿ التزخع بشدبةٔزيادة السعخوض الشقجى بػ  %

)أثخ ايجابي(، بعلاقة شخدية الا اف العلاقة غيخ معشػية إحرائياً عشج مدتػى 
%، ويتع رفس الفخضية الخئيدية وقبػؿ الفخضية العجمية، وىحا يتػافق مع ٘

، فديادة السعخوض الشقجي في ضل ثبات او قمة السعخوض الشطخية الاقترادية
الدمعي تؤدى الى ارتفاع السدتػى العاـ للأسعار و بشاء عميو يختفع معجؿ 

 التزخع.
  أثخ ٙٔ.ٓزيادة الانفاؽ الحكػمي بػسقجار وحجة واحجة يديج معجؿ التزخع بشدبة( %

، ويتع  رفس %٘ايجابي(، الا اف العلاقة غيخ معشػية إحرائية عشج مدتػى 
الفخضية الخئيدية و قبػؿ الفخضة العجمية، و لا تتػافق ىحه العلاقة الصخدية ما 
بيغ الانفاؽ الحكػمي و معجؿ التزخع مع الشطخية الاقترادية حيث اف زيادة 
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الانفاؽ الحكػمي يجفع بديادة الإنتاج و بالتالي زيادة السعخوض مغ الدمع مسا 
 التبعية يؤدى الى  انخفاض معجؿ التزخع .يؤدى الى انخفاض أسعارىا و ب

  أثخ ٚٓٓ.ٓدولار يديج معجؿ التزخع بشدبة ٔزيادة أسعار الشفط العالسي بػ( %
%، ويتع  رفس ٘ايجابي(، الا اف العلاقة غيخ معشػية إحرائية عشج مدتػى 

الفخضية الخئيدية و قبػؿ الفخضة العجمية، وىحا  يتػافق مع الشطخية الاقترادية، 
اف زيادة أسعار الشفط العالسية تعشى ارتفاع تكاليف الإنتاج باعتبار اف سعخ  حيث

الشفط العالسي ىػ السحخؾ الخئيدي لارتفاع تكاليف الإنتاج عالسيا و بالشطخ 
لمحالة السرخية التي يتع استيخاد معطع مجخلات الإنتاج مغ الخارج فإنيا تتأثخ 

ارتفاع السدتػى العاـ للأسعار و  بارتفاع أسعار الشفط و تديج مغ تكاليف و
 بالتالي ارتفاع معجؿ التزخع .

 Bonds Testسادساً: اختبار مشيج الحدود 
لتأكيج التكامل السذتخؾ او العلاقة شػيمة الاجل بيغ الستغيخات محل الجراسة يتع 

، ثع  F-statisticاستخجاـ مشيجية اختبار الحجود و التػصل الى الكيسة الإحرائية 
، فإذا  I(1) Bound، و الحجود العميا   I(0) Boundالسقارنة ما بيغ الحجود الجنيا 

يخفس فخض العجـ و يقبل   I(1) Bound<  الحجود العميا  F-statistic   كانت  
الفخض البجيل القائل بػجػد التكامل السذتخؾ أو علاقة شػيمة الاجل بيغ متغيخات 

يقبل فخض    I(0) Bound>  الحجود الجنيا  F-statistic   أما إذا كانت  ،  الجارسة
العجـ الحى يشز عمى عجـ وجػد تكامل مذتخؾ أو علاقة شػيمة الاجل بيغ متغيخات 

تقع بيغ الحجود الجنيا و العميا ) الحجود العميا F-statistic   أما إذا كانت  ،  الجارسة
I(1) Bound   <   F-statistic ا <  الحجود الجنيI(0) Bound   فالشتائج تكػف )

 غيخ حاسسة
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، والحي يذيخ الى أف Bonds Testأدناه نتائج اختبار مشيج الحجود  ويكذف الججوؿ
أصغخ مغ الكيسة الػاقعة في  ٕٖٛٛٚ٘.ٓوالسقجرة بػ  F-Statisticالكيسة الإحرائية 

 %.ٓٔ%، ٘%، ٘.ٕ%، ٔعشج مدتػيات السعشػية    I0 Boundالحجود الجنيا 
 (ٛدول رقم )ج

 نتائج اختبار مشيج الحدود

 

تكامل مذتخؾ ما بيغ  الشتائج نخفس الفخضية البجيمة القائمة بػجػد علاقة وبشاء عمى
عدم وجهد علاقة تكامل مذترك أو فخضية العجـ والتي تشز عمى  ونقبلالستغيخات، 

 علاقة طهيلة الاجل بين متغيرات الدارسة.
  :الاستشتاجات

  في  التزخعما بيغ أسعار الشفط العالسية ومعجؿ  ضعيفة شخديةوجػد علاقة
عشج مدتػى  فقط الا انيا غيخ معشػية إحرائياً مرخ في الاجميغ القريخ 

٘.% 

  أو علاقة شػيمة الاجل تكامل مذتخؾ، وجػد علاقة اثبتت الجراسة الكياسية عجـ
 .بيغ متغيخات الجارسة
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 ي عمى الاستيخاد سػاء لمدمع موالتي تعتسج اعتساد ك محالة السرخيةشبقا ل
قمبات تالاستخاتيجية ولسعطع مجخلات الإنتاج والتي تختبط ارتباط مباشخ مع 

رئيدي لتكاليف عامل يعج اف سعخ الشفط العالسي  حيث أسعار الشفط العالسى
سعار لجخػؿ الشفط في كافة العسميات الإنتاجية بالإضافة الى ارتباط أ الإنتاج،

 وحيث اف، والتذغيل مسا يجعمو السحخؾ لسعجؿ التزخعالشفط بتكاليف الشقل 
معجؿ  لحلظ فإف الخارج،معطع مجخلات الإنتاج في مرخ يتع استيخادىا مغ 

 .أسعار الشفطمع تقمبات  شخديا تأثخالتزخع في مرخ ي

  :التهصيات
  تعطيع لتخفيف الاثار الدمبية الشاتجة عمى ارتفاع أسعار الشفط العالسى لابج مغ

إمكانيات الرشاعة الإمكانات الشفصية الػششية ورفع كفاءة و  الاستفادة مغ
الاكتفاء الحاتي الشفصية السرخية لخمق قيسة اقترادية مزافة تتيح زيادة ندب 

 .تو بجيلا للاستيخادليكػف السشتج السحمى مغ الشفط الخاـ ومذتقا

  التػسع في الاكتذافات الشفصية لديادة الإنتاج الشفصي بسا يعػد بالشفع عمى ضخورة
الاقتراد السرخي سػاء بديادة العاتساد عمى الشفط الخاـ السرخي محميا، او 
ترجيخه، او تعطيع الاستفادة مشو بتكخيخه بسعامل التكخيخ عالية الكفاءة 

ية لانتاج مذتقات نفصية لمدػؽ السحمى ولمعالع السسمػكة لمجولة السرخ 
 .الخارجى

  عمى الحكػمة السرخية التػسع في استخجاـ مرادر الصاقة البجيمة عغ الػقػد
الاحفػرى كالصاقة الذسدية وشاقة الخياح والييجروجيغ الأخزخ و كل ىحه 

لاقتراد الخصػات قج تع البجء فييا بالفعل شبقا لشيج الجولة السرخية بالاتجاه با



Journal of political & Economic Studies - Faculty of Politics & Economic -Suez University 
(JPES) 

 

P |331  N o 2 ,  F o u r t h  Y e a r ,  O c t o b e r  2 0 2 5  

السرخي ليكػف اقتراد اخزخ قميل الانبعاثات الكخبػنية لحلظ نػصي اف تديج 
 الجولة مغ جيػدىا في ىحا السجاؿ.

 
 

 اليهامش
تأثيخ تقمبات أسعار الشفط والغاز الصبيعي عمى ، ساىج عبج القادر مخواف،بغ سشػسي  .ٔ

مجمة السشيل ،  .Nardl: باستخجاـ نسػذج ٕٕٓٓ-ٜٔٚٔالتزخع في الجدائخ فتخة 
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 السلحق 

 
  مصر 

 
 أثر تقلبات أسعار النفط العالم  على معدل التضخم ف

 
ات المستخدمة ف  بيانات المتغير

ة )   ( 6219-1992خلال الفير

 التزخم الدشة
سعر 
 الررف

سعر 
الفائدة 
 الاحتياطى الشقدى الحقيقي 

السعروض 
 الشقدى

الانفاق 
 الحكهمى

سعر 
 الشفط

inf ER r C Reserve M G op 

1990 17.74 1.55 1.07 3,619,931,742.61 86.13 112.21 23.75 

1991 16.13 3.14 3.20 6,185,285,500.82 87.52 107.91 19.61 
1992 18.35 3.32 1.67 11,620,220,747.84 84.54 102.52 19.33 
1993 8.43 3.35 9.10 13,854,276,438.82 85.81 104.25 17.19 

1994 8.45 3.39 7.44 14,412,967,684.93 84.63 105.49 16.08 

1995 11.40 3.39 4.55 17,121,798,673.95 79.79 105.15 17.03 



        السويسجامعة  - سياسة والاقتصادكلية ال - السياسية والاقتصادية مجلة الدراسات

 

032 | P د د ع ل   ا
 
ن ا ث ل ة  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل ر ،ا ب و ت ك 6 أ 2 6 2 

 

1996 7.11 3.39 7.91 18,296,476,060.62 78.64 105.45 20.13 

1997 9.88 3.39 3.56 19,370,588,197.98 75.15 106.05 19.17 

1998 2.38 3.39 10.39 18,823,907,998.23 77.03 109.50 13.43 

1999 0.92 3.40 11.94 15,190,021,676.72 76.04 108.26 18.45 

2000 3.94 3.47 8.92 13,785,040,867.62 76.74 106.62 28.05 

2001 1.87 3.97 11.21 13,598,234,040.50 82.38 104.85 24.50 

2002 3.17 4.50 10.30 14,076,054,423.00 87.84 104.35 25.34 

2003 6.78 5.85 6.33 14,603,576,021.37 96.68 102.59 28.43 

2004 11.67 6.20 1.53 15,338,514,716.90 96.68 101.36 38.29 

2005 6.21 5.78 6.52 21,856,784,928.56 97.14 102.27 55.81 

2006 7.36 5.73 4.88 26,006,845,068.15 97.39 101.62 66.80 

2007 12.60 5.64 -0.08 32,214,421,786.35 96.21 104.58 74.68 

2008 12.20 5.43 0.11 34,330,505,048.39 88.40 105.59 97.68 
2009 11.19 5.54 0.71 34,896,678,266.34 83.16 106.64 64.09 
2010 10.11 5.62 0.82 37,028,506,134.56 80.75 105.24 80.65 

2011 11.66 5.93 -0.56 18,637,541,110.48 75.79 104.12 112.26 
2012 19.48 6.06 -6.26 15,672,467,970.77 69.72 107.92 111.55 
2013 8.71 6.87 3.29 16,536,236,826.41 74.61 106.34 108.44 
2014 11.25 7.08 0.41 14,926,998,051.74 75.44 108.43 97.52 
2015 9.93 7.69 1.54 15,858,887,325.78 77.99 108.48 54.40 
2016 6.25 10.03 6.92 23,642,691,705.97 98.14 109.56 46.00 
2017 22.93 17.78 -3.87 36,400,242,555.83 92.30 113.49 55.71 
2018 21.43 17.77 -2.56 41,839,242,990.71 81.77 110.45 71.64 
2019 13.62 16.77 2.20 44,568,837,112.07 77.23 108.24 64.60 

تم الاعتماد على بيانات كلا من ) التضخم ، سعر الصرف ، سعر الفائدة ، الاحتياطى النقدى ، المعروض النقدى ،         
 الانفاق الحكومى (

من البيانات المنشورة بيانات البنك الدولى                                                                         
https://data.albankaldawli.org 

اسعار النفط تم حساب المتوسط الشهرى لأسعار خام برنت طبقا للبيانات اليومية المستخلصة من موقع انفستنج  
 العالم 

                https://sa.investing.com/commodities/brent-oil 

 

 


