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 السدتخلص
 الاقترادفى  بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية واقع التشدضقتحمضل ىذه الدراسة  شاقشت   

مدػ  ما :، وذلػ للاجابة عمى التداؤل التالىلتحقضق الاستقرار الاقترادػ السررػ 
لتحقضق الاستقرار  الاقتراد السررػ فى  الاتداق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية

مؽ عدمو، بضؽ الدياستضؽ التشدضق مؽ وجؾد  إلى التأكد الدراسة الاقترادػ؟. وتيدف
بضؽ الدياسة السالية والشقدية فى  أو التشدضق وذلػ مؽ خلال رصد وتحمضل مدػ الاتداق

  .الاقتراد السررػ 
اندتجام وجتؾد  إلتىد يعتؾ أوضحت الدراسة أن التشدضق بضؽ الدياستتضؽ الساليتة والشقديتة و   
لتحقضتتق أىتتداف الدياستتة  عستتل أدواتيستتا بة تتاية عاليتتةالدياستتتضؽ معتتاض، فزتتلاض عتتؽ  بتتضؽ

تظمت  تالتشدتضق ال عتال  إلتىالحاجتة  الاقترادية الكمية. وتؤكد غالبية الدراستات عمتى أن
 تختمف بإختلاف الدول والغتروف الاقترتادية آليات التشدضق، كسا أن سياسات مدتدامة

 .لا يتزسؽ قاعدة معضشة يسةؽ تظبيقيا عمى جسيع الدول فالتشدضق بيا. التى تسر
 بتضؽ الدياستتضؽ الساليتة والشقديتة متشدتضقل ىشتاك ااجتة اتسيتةوتؾصمت الدراسة إلتى أن   

متتا يحققتو مؤمتر معتتضؽ أن ، اضت  فتى الاقترتاد السرترػ لتحقضتتق الاستتقرار الاقترتادػ
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 ىتعتارض أو ترتادم بعتض القترارات التت ختر نتيجتةآمؽ انجاز يقابمو تتدىؾر فتى مؤمتر 
الشقديتتتة فتتتى الدولتتتة، كستتتا نلااتتتع أن تتتتأ ضر قتتترارات تمتتتػ و  تتختتتذ متتتؽ قبتتتل الدياستتتة الساليتتتة

  . أ رىا بعد فترة مؽ اصدارىا ىالدياسات ما ىؾ إلا مدةشات وقتيو تشتي
 .الاقترادػ(الاستقرار  –الاتداق  –الدياسة الشقدية  -الدياسة السالية)  الكلسات السفتاحية:

Abstract 
     This study discusses the analysis of the reality of coordination 

between fiscal and monetary policies in the Egyptian economy to 

achieve economic stability, in order to answer the following 

question: What is the extent of consistency between fiscal and 

monetary policies in the Egyptian economy to achieve economic 

stability?. The study aims to confirm whether there is coordination 

between the two policies, by monitoring and analyzing the extent 

of consistency or coordination between fiscal and monetary policy 

in the Egyptian economy. 

   The study explained that coordination between fiscal and 

monetary policies is due to the existence of harmony between the 

two policies together, in addition to the operation of their tools 

with high efficiency to achieve the objectives of macroeconomic 

policy. The majority of studies confirm that the need for effective 

coordination requires sustainable policies, and that coordination 

mechanisms vary depending on countries and the economic 

conditions they are experiencing. Coordination does not include a 

specific rule that can be applied to all countries. 

   The study concluded that there is an inevitable need for 

coordination between the financial and monetary policies in the 

Egyptian economy to achieve economic stability, as the 

achievement of a certain indicator is matched by a deterioration in 

another indicator as a result of conflict or clash of some decisions 

taken by the financial and monetary policy in the country, as we 

note. The effect of these policy decisions is only temporary 

palliatives that end after a period of issuance. 

Keyword :)fiscal policy- monetary policy-consistency- economic 

stability). 
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 مـقـدمـة:-1
بغرض كاملاض بضشيسا أن ىشاك تالدياستضؽ السالية والشقدية  التشدضق بضؽ ىيعش      

ػ بذةل بذةل عام والاستقرار الاقتراد الكمية الاقتراديةتحقضق أىداف الدياسة 
عسل الدياستضؽ معاض، فزلاض عؽ  اندجام بضؽوجؾد  إلىشدضق الت د ىذايعؾ و  خاص،
التشدضق  صبحلتحقضق أىداف الدياسة الاقترادية الكمية. وليذا أ بة اية عالية أدواتيسا

الدولة  ىدافأ تحقضق بضشيسا ل التعارض ػممحاض لت ادأمراض ضرورياض و بضؽ الدياستضؽ 
ل تعس اض ، برؾرة عامة وتحريػ عجمة الشذاط الاقترادػ برؾرة خاصة السرسؾمة

غرض تحريػ عجمة بوتخ ض الزرائ   ىالإن اق الحةؾم زيادة عمى الدياسة السالية
وف أقل مؽ مدتؾػ التؾعف عر  فىيعسل  الاقترادعشدما يةؾن  الاقترادػالشذاط 
رفع اجؼ  بيدفالدياسة الشقدية  تقؾم دف والاتجاه السظمؾب ن س الي ؛ وضسؽالكامل

انعاش  إلى يؤدػما  ، وىؾئدةال ا بتخفيض أسعار ىاجؼ الظم  الكم وزيادة الاستثسار
 القؾمى وتحريػ عجمة الشذاط الاقترادػ. الاقتراد
بضؽ الدياستضؽ السالية  التشدضق بقزيةالاقتراد الحدي  إىتساماض بالغاض  وقد أولى     
، ولكؽ تؤكد ت مؾضؾع التشدضق مؽ جؾان  مختم ة، فالعديد مؽ البحؾث تزسشوالشقدية
، فزلَا عؽ أن ل يتظم  سياسات مدتدامةالتشدضق ال عا إلىالحاجة  عمى أنغالبضتيا 

لا  فالتشدضق التى تسر بيا. تلاف الدول والغروف الاقتراديةتختمف بإخ آليات التشدضق
 إلىة يسةؽ تظبيقيا عمى جسيع الدول، فبعض الدول لا تحتاج يتزسؽ قاعدة معضش

ضؽ ب الات َِّ اق   . وتيدف الدول إلى تحقضقػ أخر  دول فىمعضشة قد تكؾن ضرورية إجرايات 
ى بالشدبة لا يعش وىذا زيد مؽ ك اية وفاعمية الاقتراد،ت نحؾ أىدف محددة لدياستضؽا

عسمية ات اق بضؽ سمظتضؽ  ىفى إتجاه وااد، وإنسا ىتدضر الدياستضؽ  أن ليؼ ضرورة
ونغراض لإختلاف  .لتحقضق أىداف اقترادية محددة ضؽ فى الدضر بإتجاه معضؽمدتقمت

دراسة  إلى تيدف ىذه الدوافع التشدضق بضؽ الدياستضؽ وإجراياتو مؽ دولة لأخرػ، 
 تحديد واقع ىذا التشدضق بضؽ الدياستضؽ فى الاقتراد السررػ.  

مدػ  ما :ىالتال ىالرئيد الدؤال ىعم الإجابة ىف تتسحؾر سةار دال مذكلة فإن وعميو   
فى  لتحقضق الاستقرار الاقترادػ بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية أو التشدضق الاتداق
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ىشاك االة  :مؤداىافتقؾم الدراسة عمى فرضية  الدراسة فرضيةب . أما فيسا يتعمق؟مرر
فتقار الإتعؾد إلى الاقتراد السررػ مؽ عدم الاستقرار الاقترادػ تديظر عمى 

 أو التشدضق بضؽ كلض مؽ الدياسة السالية والشقدية، وقد ترل درجة عدم الاتداق لمتشدضق
إلى التأكد مؽ صحو  الذراست وتهذف فى ىذه الحالة إلى التزارب فى بعض ال ترات.

بضؽ الدياسة  أو التشدضق وتحمضل مدػ الاتداق وذلػ مؽ خلال رصدال رضية الدابقة، 
لتحقضق ىدف الاستقرار الاقترادػ. اض  أن علاج عدم  مرر السالية والشقدية فى

الاستقرار أو الؾصؾل بو إلى السدتؾػ السعتاد ىؾ السيسة الأصمية والأولى لكلض مؽ 
بشايض عمى فرضية وأىداف فى الأتى:  أىسية الدراسة وتتسثل .الدياسة السالية والشقدية

لدور الكبضر لمتشدضق بضؽ ىذه الدراسة يسةؽ القؾل بأن أىسية الدراسة تكسؽ فى ا
ة تبع الدراسوت .فى مرر الدياستضؽ السالية والشقدية فى تحقضق الاستقرار الاقترادػ

تحمضل كلض مؽ الدياسة الأول السشيج الاستشباطى مؽ خلال  ىسا:اساسضضؽ  مشيجين
التشدضق بضشيسا لتحقضق ىدف الاستقرار ، وما مدػ الاقتراد السررػ  السالية والشقدية فى

الذػ يتؼ فيو  يالجز  يتشاول ذلػ السشيجوالثانى السشيج الاستقرائى، و  .الاقترادػ
الاطلاع ودراسة عدد مؽ الدراسات الدابقة، والتى تشاولت بعض جؾان  السؾضؾع، وما 

 تؾصمت اليو مؽ نتائج يسةؽ الاست ادة مشيا فى مؾضؾع دراستشا.
 الدراسات الدابقة 

 العربيت: باللغتأولاً الذراساث 
 ( 2112)محمد، دراسة -1

ىدفت تمػ الدراسة فى السقام الأول إلى إمةانية تحقضق التشدضق بضؽ الدياستضؽ،      
وقد بدأت الدراسة بتحمضل مالية التشدضق بضؽ الدياسات،  ؼ تشاولت بعد ذلػ محددات 
التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية،  ؼ أختتؼ الباا  بدراسة إمةانية الت اعل بضؽ 

ية وإدارة الديؽ العام. وقد انتيت الدراسة بعدد مؽ الشتائج كان الدياسة السالية والشقد
أىسيا أن كلض مؽ الدياستضؽ متشاقزضؽ فى الأىداف لكؽ ىشاك امقة وصل بضشيؼ ألا 
وىى إدارة الديؽ العام، وبالتالى تغير أىسية دمج إدارة الديؽ ضسؽ أدوات الدياسة 
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دياسة السالية والشقدية لكؽ أيزاض تأكضداض الاقترادية، اض  أن التشدضق لا يتؼ فقط بضؽ ال
 عمى التشدضق مع إدارة الديؽ العام، اض  ىشاك اعتساد متبادل بضؽ الدياسات الثلا ة.

 ( 1621دراسة )خلف،-2
ىدفت تمػ الدراسة إلى قياس وتحمضل أ ر التداخل بضؽ الدياسة السالية والشقدية فى      

د بدأت الدراسة بالإطار الشغرػ لمدياسة م. وق4002-م4002الأردن خلال ال ترة 
السالية والشقدية ومراال تظؾرىؼ  ؼ تشاولت مؾضؾع التزخؼ، وأختتؼ الباا  دراستو 
بشسؾذج تظبيقى لأختبار مدػ صحو مؽ عدم فروض دراستو. وتؾصمت الدراسة إلى 
رفض ال رضية الر رية الدالة عمى عدم وجؾد علاقة سببية بضؽ الستغضرات وقبؾل 

 .ل رضية البديمة والدالة عمى وجؾد علاقة سببية بضؽ متغضرات الدراسةا
 (2116دراسة )دىذان،  -3

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى تأ ضر ودور التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية      
والشقدية فى مةافحة عاىرة التزخؼ، والدعى لاستقرار سعر الررف فى مرر، 
ووصؾلاض ليذا اليدف تؼ تقديؼ ىذا البح  إلى  لا ة فرؾل تشاول ال رل الأول مالية 

ية وك ايتو مؾضحضؽ تعريف كلض مشيسا والتأ ضر التشدضق بضؽ الدياسة السالية والشقد
الستبادل بضشيسا. وتشاولت فى ال رل الثانى أ ر التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية 
فى معالجة التزخؼ مع الاسقاط عمى الحالة السررية مؽ اض  تذخيص التزخؼ فى 

اولت فى ال رل الحالة السررية، وطرح سبل لمعلاج والخروج مؽ تمػ السذةمة، وتش
الثال  أ ر التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية ودوره فى استقرار سعر الررف مع 
التظبضق عمى الحالة السررية مؾضحضؽ أسباب عدم استقرار سعر صرف الجشيو 
السررػ مع طرح مجسؾعة نقاط لحل السذةمة. وقد خرجت ىذه الدراسة بالعديد مؽ 

ة إلى وضع بعض الحمؾل والسعالجات السسةشة، والتى قد الشتائج والتؾصيات اليادف
 تديؼ فى معالجة مذةمة التزخؼ، وتدعى لتحقضق استقرار سعر الررف فى مرر.

 
 (2119دراسة )خيرة، -4
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ىدفت ىذه الدراسة إلى صياغة تؾلي ة مثمى بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية        
م. وتشاولت الدراسة 4002-م0431لتحقضق الشسؾ الاقترادػ فى الجزائر خلال ال ترة 

مختمف الشغريات الس درة لمدياسات الاقترادية الكمية وأ رىا عمى الشسؾ الاقترادػ 
ة، مع تحمضل أداي سياسات الاقتراد الكمى والشسؾ عبر مختمف السدارس الاقترادي

الاقترادػ فى الجزائر، لضتؼ فى الأخضر استخدام السشيج الكياسى لكياس أ ر الت اعل 
بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية فى تحقضق الشسؾ الاقترادػ فى الجزائر. وقد تؾصمت 

لية)الإن اق العام( والشسؾ الدراسة إلى أن ىشاك علاقة طردية بضؽ أدوات الدياسة السا
الاقترادػ فى الجزائر، وأن ىشاك علاقة طردية بضؽ أدوات الدياسة الشقدية والشسؾ 
الاقترادػ، وأن الدياسة السالية أكثر فعالية مؽ الدياسة الشقدية فى التأ ضر عمى 

 الشذاط الاقترادػ فى الجزائر.
 ( 2116، مرطفىدراسة) -5

الكياس الكسى لأ ر الدياسات السالية والشقدية عمى الشسؾ  ىدفت ىذه الدراسة إلى     
الاقترادػ فى مرر، ولذلػ لمؾقؾف عمى الأسمؾب الأمثل لتعغيؼ أ ر الدياستضؽ 
السالية والشقدية فى تحقضق معدلات مرت عة مؽ الشسؾ الاقترادػ فى مرر. وتشاولت 

لشسؾ الاقترادػ. وتؾصمت الدراسة أدوات الدياسة السالية والشقدية وتأ ثضرىسا عمى ا
ظبضق الدياسة السالية في مرر خلال ال ترة محل الدراسة كان ليا ت إلى أنالدراسة 

عشو  ، اض  أن التغضر في الدياسة السالية معبراض ػعمى الشسؾ الاقتراد تأ ضر أيجابياض 
ى بالعام التال ىالاجسال ىالشاتج السحممعشؾياض في معدل نسؾ  يغير أ راض  ىبالات اق الحةؾم

لو مبامرة، مسا يذضر إلى  بات صحة ال رض الأول. الدياسة الشقدية السظبقة خلال 
مرر، إلا الشتائج  ىف ػعمى الشسؾ الاقتراد ىمحل الدراسة كان ليا تأ ضر إيجابال ترة 

 ىلمتغضر ف ىالاجسال ىي استجابة معدل نسؾ الشاتج السحمأ بتت وجؾد مرونة ضعي ة ف
 بت  ىمية، وىؾ ما يعشى أن ال رض الثانعشيا بالدضؾلة السح شقدية معبراض الدياسة ال
   .صحتو
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 :ثانياً الدراسات باللغة الانجليزية
   (Ali & Jayaraman, 2001)دراسة- 1

ىدفت تمػ الدراسة إلى تحقضق أىداف الدياسة الاقترادية العامة مؽ خلال       
وقد تشاولت الدراسة مالية الدياسة السالية والشقدية  التشدضق بضؽ الدياسة السالية والشقدية.

كإطار نغرػ  ؼ دراسة كيف تعسل الدياسة السالية الشقدية،  ؼ تشاولت لساذا الحاجة إلى 
تشدضق الدياسة السالية والشقدية، وفى الشياية التشدضق بضؽ الدياستضؽ فى فيجا. وقد 

ة السالية والشقدية السشدقة إلى تحقضق تؾصمت الدراسة إلى عدة نتائج اىسيا تؤدػ الدياس
الأىداف السذتركة وبالتالى تؤدػ إلى صشع الدياسات وتش ضذىا بشجاح عمى نحؾ فعال، 
اض  تست السؾائسة بضؽ الدياسات مؽ خلال الترتضبات السؤسدية لكل مؽ الدمظات 

 السالية والشقدية فى الدولة.
  )Hanif(2003,دراسة - 2
ىدفت تمػ الدراسة إلى ضسان تحقضق الاقتراد غضر التزخسى ونسؾ مدتقر مؽ     

خلال الدمظتان السعشضتان ىسا البشػ السركزػ ووزارة السالية. البشػ السركزػ لو تأ ضر 
عمى الغروف الشقدية ووزارة السالية ليا سمظة عمى جؾان  الاقتراد الكمى لمدياسة 

حمضل الأساس السشظقى لمتشدضق  ؼ تشاولت بعد ذلػ السالية. وقد بدأت الدراسة بت
الترتضبات السؤسدية والتذغضمية لمتشدضق  ؼ أختتؼ الباا  بدراسة تشدضق الدياسة السالية 
والشقدية فى باكدتان. وقد أنتيت الدراسة بعدد مؽ الشتائج كان أىسيا أن تختمف 

فى التأ ضر عمى الستغضرات الدياسات أايانضا مؽ اض  الشظاق وآليات التش ضذ وتذارك 
الاقترادية. كسا أن الدياسات السالية والشقدية ليا تأ ضر عمى مدتؾػ السدخرات 
والاستثسار والسخرجات والعسالة، وكذلػ مدتؾػ وليةل الزرائ  واجؼ ونسط الإن اق 
العام، والأبعاد السالية مؽ اض  العجز ومرادر تسؾيمو، والتغضرات فى السعروض 

يعتبر تؾزيع الائتسان بالإضافة إلى تكم تو مؽ السحددات الرئيدية لييةل الشقدػ، و 
الإنتاج ومدتؾيات التؾعيف بررف الشغر عؽ تأ ضرىا الكبضر عمى مدتؾػ الدعر 
واركتو مؽ سعر الررف. ويشبع الأساس السشظقى لتشدضق الدياسة السالية والشقدية مؽ 

لمدياسات السالية يسةؽ أن يترت  عمى  طبيعة الأىداف السترابظة. فبدون تشدضق فعال
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ذلػ عدم الاستقرار، مسا يؤدػ إلى ارت اع أسعار ال ائدة، وضغؾط أسعار الررف، 
 بذةل سريع والتأ ضر الدمبى عمى الشسؾ الاقترادػ.

 )amalK, (2010دراسة – 3
ىدفت تمػ الدراسة إلى استعراض أىسية قزية التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية      

والشقدية مؽ خلال تشاول الإطار الشغرػ ليذا التشدضق. ويتؼ تؾضيح التأ ضر الستبادل بضؽ 
الدياستضؽ، وكذلػ إجراي مدح أدبى لمتظؾرات التى ميدتيا الأدبيات الاقترادية فيسا 

وكذلػ يتشاول ىذا البح  محددات التشدضق بضؽ الدياستضؽ،  يتعمق بقزية التشدضق.
وتؾصمت الدراسة لعدد  .والترتضبات السؤسدية وآليات التش ضذ اللازمة لك اية ىذا التشدضق

مؽ الشتائج أىسيا أن لقزية التشدضق بضؽ الدياستضؽ أىسضتو خاصة مع تحؾل عديد مؽ 
عر الررف كركضزة أسسيو، وتظبضق الدول نحؾ نغؼ سعر الررف السرنة والتخمى عؽ س

استيداف التزخؼ كآلية لتش ضذ الدياسة الشقدية، كسا تتزح أيزاض مع تأكضد عديد مؽ 
كرشدوق الشقد والبشػ الدولضضؽ ضرورة تظؾير الأسؾاق السالية السحمية  السشغسات الدولية

ظؾر الأسؾاق نغراض لارتباط فاعمية التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية بدرجة ت
السالية، اض  يديؼ ىذا التظؾر فى تؾفضر بدائل أخرػ لتسؾيل العجز السالى والحد مؽ 
الاقتراض الحةؾمى السبامر مؽ البشػ السركزػ لأغراض تسؾيل ذلػ العجز. وقد يديؼ 
تذةضل مجمس تشديقى لمدياستضؽ فى السؾائسة بضؽ مرادر التسؾيل السختم ة لمعجز 

 .السالى
 )UI Haq & Andlib  (2012دراسة – 4

ىدفت تمػ الدراسة لأختبار الدلضل التجريبى لمتشدضق الشقدػ السالى باستخدام      
 م. اض  قامت الدراسة بتظؾير نسؾذج 4000-م0430البيانات الدشؾية لباكدتان مؽ 

VAR أاد الشساذج السدتخدمة لاختبار التشدضق . اض  أعيرت نتائج نسؾذجVAR 
التشدضق بضؽ السؤسدتضؽ اض  أن كلض مؽ متغضرات الدياسة السالية  الدلضل عمى ضعف

والشقدية تؤ ر عمى بعزيا البعض. علاوة عمى ذلػ لا تقدم نتائج اختبار الدببية أػ 
دلضل عمى وجؾد علاقة سببية تستد مؽ الستغضرات السالية إلى الستغضرات الشقدية أو مؽ 
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ة. كسا أعيرت نتائج وعي ة الاستجابة الشبزية الستغضرات الشقدية إلى الستغضرات السالي
وجؾد استجابة ضعي ة لمردمة الشقدية لمستغضرات السالية، وكذلػ الردمة السالية تجاه 
الستغضرات الشقدية. وتؾصمت الدراسة لسجسؾعة مؽ الشتائج أىسيا أن الدياسة السالية 

تستع البشػ الدولى مدتسرة فى التأ ضر بذةل كبضر عمى الدياسة الشقدية اتى لؾ ت
  الباكدتانى بقدر كاف مؽ الإستقلالية.

   Arestis (2015)دراسة -5
ىدفت تمػ الدراسة إلى البح  فى التظؾرات الشغرية والتجريبية الأخضرة بذأن     

الدياسة السالية لإستشتاج أنيا أداة اقترادية كمية فعالة لعلاج البظالة. كسا تبضؽ أن 
الاستقرار السالى الذػ تؼ تجاىمو قبل " الركؾد الكبضر" أمر ىام فى الدياسة الاقترادية. 

ة السالية أن تداىؼ فى علاج البظالة وخاصة عشدما يتؼ تشديقيا بذةل كسا يسةؽ لمدياس
ا مع سياسات الاستقرار السالى. وتقترح  و ضق ليس فقط مع الدياسة الشقدية ولكؽ أيزض
ا أن ىذا التشدضق يج  أن يؾجو نحؾ الحد مؽ عدم السداواة فى الدخل. لقد اان  أيزض

ياسات الاقترادية إنتباىيؼ عؽ كث  الؾقت إذن ليحؾل الاقتراديؾن وصانعؾ الد
وجدية إلى استعادة الثقة فى الدياسة السالية مع دورىا الاقترادػ الكمى القؾػ كؾسضمة 
لعلاج البظالة. وبالتالى يشبغى إعادة الدياسة السالية السشدقة بذةل ملائؼ مع سياسات 

بالدياسة الاستقرار الشقدػ والسالى إلى دورىا السشاس  السحدؽ فيسا يتعمق 
                  الاقترادية.

العرض الدابق لمدراسات الدابقة السرتبظة بظريقة مبامرة أو غضر مبامرة  مؽو      
بسؾضؾع الدراسة يتزح أن معغؼ ىذه الدراسات تشاولت أما مؾضؾع التشدضق بضؽ 

لشسؾ او ، ؽ العامالديو  مثل التزخؼ،قتو بأىؼ الستغضرات الاقترادية الدياستضؽ وعلا
الاقترادػ وغضرىا مؽ الستغضرات الاقترادية الأخرػ، والبعض الاخر مؽ ىذه 
الدراسات تشاول التشدضق بؾجو عام. إلا  أن جسيع ىذه الدراسات لؼ تتشاول الاتداق بضؽ 

 .لتحقضق الاستقرار الاقترادػمرر فى  الدياستضؽ
 

 وتذسل خطة الدراسة على مايلى:



Journal of political & Economic Studies -Faculty of Politics & Economic- Suez 
University (JPES) 

 

P |547  N o 2 ,  F o u r t h  Y e a r ,  O c t o b e r  2 0 2 5  

ة، سشيجيالو  ،وفرضيالو  يدف،الو  و،ىسيالأو  ة،لسذكال ىلع تحتهى  ىوالتالسقدمة،  -1
 .والدراسات الدابقة

 الاطار الشعرى للتشديق: -2
 م يؾم التشدضق ومدتؾياتو. 4/0
 .مجالات التشدضق 4/4
 .الأسس السشظكية لمتشدضق 4/3
 .مبررات التشدضق 4/2
 .مقؾمات التشدضق 4/5
 .بضؽ الدياستضؽالآ ار السترتبة عمى عدم أو ضعف التشدضق  4/1
م يؾم ومؤمرات الاستقرار الاقترادػ، وكيفية قياس او الاستدلال عؽ الاتداق  4/2

 بضؽ الدياستضؽ
واقع التشديق بين الدياستين السالية والشقدية لتحقيق الاستقرار الاقترادى فى  -3

   .مرر
 الخلاصة.  -4
 الشتائج والتهصيات.  -5
 قائسة السراجع. -6
 الشعرى للتشديق:الإطار  -2
 ومدتهياتو: التشديق بين الدياستينمفيهم  4/0

تحتؾػ كلض مؽ الدياسة السالية والشقدية عمى مجسؾعة مؽ الأدوات التى تسةؽ      
صانع الدياسة الاقترادية مؽ التدخل فى الأادث الاقترادية والإجتساعية الدائدة 
بغرض تعديل مدارىا وفقاض للأىداف التى تحقق السرمحة القؾمية، وأن امتلاك صانع 

يسةشو اضؽ استخداميا بذةل كفي مؽ مؾاجية  الدياسة الاقترادية ليذه الأدوات
التقمبات التى يتعرض ليا الشذاط الاقترادػ. فإذا كان الاقتراد فى االة انتعاش 
ا بذةل متدارع نحؾ الرواج فضتبع ذلػ ما يعرف بالتزخؼ وتراجع القؾة الذرائية  ومتجيض
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الكداد بذةل كامل  لمعسمة السحمية. أما إذا كان الاقتراد يعانى مؽ الركؾد ومتجو نحؾ
فضتبع ذلػ ما يعشى السعاناة مؽ البظالة وتراجع الحافز عمى الاستثسار. وليذا أصبح 
ىشاك تحدػ أمام صانعى الدياسات الاقترادية يتسثل فى كيفية استخدام السزيج 
السشاس  مؽ الدياستضؽ السالية والشقدية لسةافحة التزخؼ، وفي ن س الؾقت السحافغة 

 ػ الشذاط الاقترادػ.عمى نسؾ مدتؾ 
ونغراض لأىسية مؾضؾع التشدضق وخظؾرة نتائجو ااول العديد مؽ الاقتراديضؽ إبداي     

قشاعتيؼ فيسا يتعمق بس يؾم التشدضق ذاتو، اض  تبايشت وجية الشغر الخاصة بيذا 
قدم تعري اض مبدظاض لمتشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية  Begg   Iainالس يؾم فشرػ مثلاض 

والشقدية يشررف مزسؾن التشدضق فيو إلى أن التشدضق عبارة عؽ "التدابضر التى تزسؽ 
أن القرارات التى يتؼ اتخاذىا مؽ قبل صانعى القرار بإادػ الدياستضؽ لا يترت  عمضيا 
آ اراض غضر مبامرة وغضر مرجؾة عمى الدياسة الأخرػ"، ويؤكد أن أفزل صؾر التشدضق 

تشظؾػ عمى امتراك صانعى القرار فى تحديد أىدافيؼ، وىؾ  عمى الإطلاق ىى تمػ التى
وعمى . (Begg ,2002) االأمر الذػ يؤدػ إلى تعغيؼ الشتائج السحققة مؽ الدياستضؽ معض 

الذػ يرػ أن أفزل صؾرة لمتشدضق تتسثل فى مرامة وااده،   Iain Beggالعةس مؽ
 يؾماض لمتشدضق مLaurens and la Piedra وىى مرامة وضع الأىداف فقط، قدم

إلى أن التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية ىؾ تشدضق مرامى يتؼ عمى يذضر 
 :)Laurens, B., & De la Piedra, E, 1998 pp.13-15) مرامتضؽ

الأولى:عشد تحديد الأىداف العامة، اض  يةؾن مؽ بضؽ تمػ الأىداف العسل عمى 
التشدضق مؽ خلال تحديد بعض الأدوات تظؾير القظاع السالى. والثانية: أن يتؼ 

والتدابضر السؤسدية، وآليات التش ضذ التى مؽ مأنيا تأكضد ك اية ذلػ التشدضق. ولذلػ 
عرف التشدضق عمى أنو الؾسضمة ال اعمة لإستحدام الأدوات اللازمة لمتشدضق لتحقضق 

 الأىداف الاقترادية العامة لمدولة.
يسةؽ التؾصل إلى أن م يؾم التشدضق برؾرة عامة وفى ضؾي الس اليؼ  الدابقة       

سمط الزؾي عمى التشدضق بضؽ سمظتضؽ مدتقمتضؽ عؽ بعزيسا البعض داخل نظاق 
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الدولة، يذتركان فى أىداف اقترادية واادة، ولكؽ باستخدام أدوات مختم ة وىؾ ما 
 يعرف باسؼ التشدضق عمى السدتؾػ السحمى.

م يؾم التشدضق عمى السدتؾػ السحمى يتبادر إلى  وبعد ىذا العرض الس رل اؾل      
 الذىؽ سؤال اؾل ما ىؾ التشدضق عمى السدتؾػ الدولى أو ىل ىشاك تشدضق عمى

 السدتؾػ الدولى؟
يتؼ التشدضق بضؽ الدياسات الاقترادية لعدد مؽ الدول داخل تجسع  فقد الإجابة نعؼ.    

الشقدػ الأوروبى. وعميو يسةؽ  اقترادػ أو اتحاد نقدػ كسا ىؾ الحال فى الاتحاد
يذضر إلى القؾاعد أو السبادغ التى تتجاوز  ىالقؾل بأن التشدضق عمى السدتؾػ الدول

القؾميات، والتى تؼ الات اق عمضيا مؽ قبل كافة الدول الأعزاي، وأن يتؼ ت ؾيض 
 السدئؾليات الرئيدية إلى اةؾمات الدول مع وضع ادود تقضد مؽ اريتيا الكاممة فى

 .(Begg, Hodson and Maher,2003:p13)فلترر ا
 :التشديق بين الدياستينمجالات   2/2

تختمف مجالات التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية فى الأجل القرضر عؽ      
 (:4002)خظاب، الأجل الظؾيل، ويسةؽ تؾضيح ذلػ كسايمى

 :التشديق بين الدياستين فى الأجل القرير 2/2/1
 وتتركز أىسية التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية فى الأجل القرضر عمى ما يمى: 

 استقرار السدتؾػ العام للأسعار.                               -
 إدارة الديؽ العام.  -
 :التشديق بين الدياستين فى الأجل الطهيل 2/2/2

 شقدية فى الأجل الظؾيل عمى ما يمى: وتشر  أىسية التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية وال
ترسيؼ وصياغة برنامج متؾازن لمدياستضؽ تسةؽ مؽ الح اظ عمى مدار الشسؾ  -

 الاقترادػ.
 التحةؼ فى مدتؾيات التزخؼ. - 
 التخفيف مؽ ادة البظالة. -
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 تحدضؽ الؾضع السالى مؽ أجل تقؾية الشسؾ الاقترادػ. - 
وتغير أىسية التشدضق بضؽ الدياسات فى أػ اقتراد وبغض الشغر عؽ مرال تظؾره،   

ومع ذلػ فإنو يختمف بإختلاف الغروف التى تسضز كل اقتراد مثل التظؾر السالى، 
ونغام سعر الررف والترتضبات السؤسدية الأخرػ. مؽ نااية أخرػ يزسؽ التشدضق 

اجتساعات مشتغسة لترسيؼ سياسات  التزام صانعى الدياسات بالتشدضق مؽ خلال
مختم ة وتش ضذىا، ويسةؽ تعزيز التشدضق مؽ خلال وضع عدد مؽ القؾاعد والإجرايات 

وعمى الرغؼ مؽ التأكضد عمى أىسية تشدضق الدياسات السالية والشقدية  .السمزمة لمظرفضؽ
قزية فى عدد كبضر مؽ الدراسات، إلا أن العديد مؽ الدراسات تؤكد أن الاىتسام ب

 التشدضق لاتزال محدودة.
 :للتشديق بين الدياستينالأساس السشطقى  23/
 يمى فيسا السالية والشقدية الأساس السشظقى لمتشدضق بضؽ الدياستضؽ يتجدد 

(Hanif & Arby, 2003:pp.41-72) 
ضرورة وضع أىداف متشاسقة داخمياض، ومت ق عمضيا برؾرة متبادلة لمدياسة السالية  -

 بيدف تحقضق نسؾ مدتقر غضر تزخسى.والشقدية 
سيؾلة التش ضذ ال عال لقرارات الدياستضؽ مؽ أجل تحقضق الأىداف السحددة لمدياسات  -

السالية والشقدية، ويسةؽ أن يتؼ ذلػ مؽ خلال تبادل السعمؾمات الداعسة والسشاقذات 
 اليادفة بضؽ الدمظتضؽ.

لدمظات السالية )وزارة السالية( إلزام كلض مؽ الدمظات الشقدية )البشػ السركزػ( وا -
 .عمى إتباع وتبشى سياسة اقترادية مدتدامة

وىشا تجدر الأمارة إلى أىسية السرامتضؽ اللازمتضؽ لكيام تشدضق يقؾد إلى نتائج      
تحديد الأىداف العامة، ولا سيسا العسل عمى مرضية، اض  تتعمق السرامة الأولى مشو ب

ية: أن يتؼ التشدضق مؽ خلال تحديد بعض الأدوات وآليات تظؾير القظاع السالى. والثان
 التش ضذ التى مؽ مأنيا تأكضد ك اية ذلػ التشدضق. 

 
 مبررات التشديق بين الدياستين: 2/4
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ىشاك العديد مؽ الأسبات التى أدت إلى ضرورة التشدضق بضؽ الدياسة السالية والشقدية، 
  :(1982Blinder,)والتى سضتؼ القاي الزؾي عمى بعزيا كسا يمى 

نقص التشدضق أو عيؾر االو مؽ التخبط وعدم الاستقرار الاقترادػ الشاتج عؽ   -0
 عدمو تغير فيسا يمى: 

o  أىداف مختم ة لكلض مؽ السالية العامة والدمظة الشقدية تجاه الاقتراد، وىؾ ما
 يعرف بتزارب الأىداف وعدم السزج بضشيسا. 

o  السحتسمة للإجرايات الشقدية وإجرايات الدياسة آراي مختم ة لمدمظتضؽ اؾل الآ ار
 السدتسدة مؽ الشغريات الاقترادية السختم ة.

o  .اختلاف التؾقعات اؾل االة الاقتراد التى قدمتيا الدمظتان 
إن استخدام الدياسة الشقدية لزبط ومراقبة السعروض الشقدػ أمر ضرورػ وميؼ،  -4

سة السالية. وكذلػ فأن استخدام ولكشيا وادىا غضر كافية مؽ دون مداندة الديا
الدياسة السالية بس ردىا لتذجيع عسمية الاستثسار الخاص عؽ طريق تخفيض الإن اق 
الحةؾمى يسةؽ أن  يؤدػ لاسيسا فى البمدان الشامية إلى إنخ اض ىذا الشؾع مؽ 
الاستثسار بدلاض مؽ زيادتو، وىؾ ما يعشى ضرورة وجؾد دعؼ مؽ أدوات الدياسة الشقدية 

 .لتذجيع الاستثسار الخاص وضبط سعر الررف وأسعار ال ائدة
إن التشاقزات التى تحدث بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية وانعةاس آ ارىسا فى  -3

الاقتراد تؾاى أو تعظي دلالات لمسدتثسر السحمى والأجشبى بأن إادػ الدياستضؽ ليا 
)تيدم( مسا يذةل إعاقة  سمبيةآ ار إيجابية ) تبشى أو تعسر(، بضشسا الأخرػ ليا آ ار 

 لمشذاط الاقترادػ فى جذب واستقظاب الاستثسار السحمى والأجشبى.
فى االة ت اقؼ مذةمة العجز فى السؾازنة العامة لمدولة قد تكؾن أدوات الدياسة  -2

السالية ىى الأكثر ملايمة لمتظبضق لسا تتظمبو ىذه السذةمة مؽ تخفيض الش قات 
ات العامة ، ومؽ  ؼ تخفيض العجز فى السؾازنة العامة لمدولة. العامة وزيادة الإيراد

وأ ر ذلػ عمى الاقتراد يةؾن أكثر إيجابية عشدما ت دعؼ الدياسة السالية بدياسة نقدية 
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مدتخدمو أدواتيا لسداندة الدياسة السالية فى تحقضق ىدفيا أو عمى الأقل لا ت عرقل 
 ق أىدافيا.الدياسة الشقدية الدياسة السالية فى تحقض

 :مقهمات التشديق الفعال 2/5
يتبضؽ لشا مؽ التحمضل الدابق أن التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية لا يةؾن   

ا وفعالاض فى كل الأاؾال، بل أنو لابد مؽ تتؾافر مجسؾعة مؽ   التى تسيدالذروط ناجحض
 كسا يمى فعالناجح و  لتشدضق

(Abdel-Haleim,2016 :pp.933-954) :  
 .ضسان استدامة الدياسات -
تؾقعات  تحقضق الاستقرار فى الدياستضؽ مؽ خلال الح اظ عمى مرداقية كلا -

 الجسيؾر.
 .تعديل الدياسات الأطر الزمشية لعسميات اختلاف  -
يتدؼ  ىتضؽ اتالدياس التشدضق الكفي بضؽسالية والشقدية، وضسان وضؾح الدياسة ال  -

اا برناممعض  اليةؾن ػ ضرور  وىؾ مرط، عميةا بال التشدضق فى السرداقية با يتستع قؾيض  جض
 الدياستضؽ. كلا
صياغة وتش ضذ الدياسات اض  يتظم  التشدضق بضؽ الدياستضؽ  ىالسذاركة الكاممة ف -

صياغة وتش ضذ الدياسة والرقابة عمى  ىالشقدية والسالية ف لمدمظةالسذاركة الكاممة 
ضؽ الدياستضؽ مؽ مأنو أن يشقص مؽ مرداقية لأن التعارض والتزارب ب تأ ضراتيا،

 تدتخدملا أىذه الدياسات أمام الؾادات الاقترادية، ولذلػ فعمى البشؾك السركزية 
فعمى سبضل السثال  ،تكؾن بش س اتجاىيا ػ وأنسياسة نقدية تعارض الدياسات الأخر 

ت الشقدية تذةضل الدياسة السالية بسا يتشاس  مع الدياسا   التركضز عمى إعادة جي
 الزريبة السبامرة والانزباط السالى. بيدف مةافحة التزخؼ بالاعتساد عمى

 :استينالآثار السترتبة على عدم أو ضعف التشديق بين الدي 2/6
تعتسد الدمظة السالية عمى مرادر مختم ة لتسؾيل العجز فى السؾازنة العامة      

لمدولة، والتى تتأ ر معغسيا بقرارات الدمظة الشقدية، وىؾ ما يؾضح أىسية التداخل بضؽ 
الدياسات الشقدية والسالية وضرورة التشدضق بضشيسا لأنو بدون وجؾد تشدضق بضؽ 

  H. J., 1994) متااةأن ىشاك  لا ة بدائل ستكؾن الدياسات الشقدية والسالية ف
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Dattels, Castello & Blommestein,Sundararajan.:) 

نجد فيو ليسشة كاممة لمبشػ السركزػ عمى  البديل الأول )هيسشة الدلطة الشقدية(:
الدياسة الشقدية، فيؾ يقؾم بتحديد الشسؾ فى القاعدة الشقدية مدتقلاض عؽ الااتصاجات 
الشقدية لمحةؾمة، وامةانيات تسؾيميا مؽ أسؾاق السال السحمية والأجشبية. وىذا الأمر 

ستاح مؽ أسؾاق يدفع الحةؾمة إلى تخفيض عجز مضزانضتيا إلى مدتؾػ التسؾيل ال
السال السحمية والخارجية مع خظؾرة عدم سداد ما تقترضو مؽ ىذه الأسؾاق، لأن عدم 

قتيؼ فى الدشدات الحةؾمية،  استيلاك ىذه الديؾن ي قد الستعاممضؽ فى الأسؾاق السالية 
والذػ يؤدػ بدوره إلى صعؾبة تدؾيق أػ ديؾن جديدة والاقتراض بسعدلات فائدة 

ل تكم ة الديؽ عشد اد غضر مرغؾب فيو، والذػ يؤدػ إلى ارت اع مرت عة مسا يجع
 الحكيكية. مديد فى معدلات ال ائدة

نجد فيو ليسشة لؾزارة السالية، اض  تدتظيع  )هيسشة الدلطة السالية(: ىالبديل الثان
تحديد اجؼ عجز السضزانية بدون استذارة الدمظة الشقدية ولدييا إمةانية التسؾيل مؽ 
سؾق الدشدات، بضشسا تعتذر الدمظة الشقدية عؽ تسؾيل أػ جزي مؽ العجز فى صؾرة 

سؾيل العجز ادود زيادة فى القاعدة الشقدية ) اقتراض الحةؾمة السبامر(. فاذا تعدػ ت
التؾسع فى الظم  عمى القاعدة الشقدية الحكيكية عشد مدتؾػ الأسعار السدتيدف فدؾف 
يؤدػ ذلػ إلى زيادة الزغؾط عمى التزخؼ والااتصاطيات الدولية، اض  يؤدػ ارت اع 
مدتؾيات الأسعار فى الأسؾاق السحمية إلى زيادة التدفقات الشقدية الخارجة، كسا يؾلد 

 قد يزر بشسؾ الأسؾاق السحمية الحكيكية والسالية. تقرار تزخساض عالياض عدم الاس
نجد فيو كل مؽ البشػ السركزػ ووزارة  البديل الثالث )استقلال( كل سلطة بشفديا:

السالية يعسلان بظريقة مدتقمة، ونتيجة لذلػ فان الدمظات الشقدية والسالية قد يريغان 
ة لمقاعدة الشقدية واجؼ عجز السضزانية. اض  تسؾل قرارات متزاربة مع أىدافيسا بالشدب

الدمظة الشقدية الجزي غضر السغظى مؽ عجز السضزانية فى أسؾاق الدشدات السحمية 
والأجشبية، فاذا لؼ يةؽ سؾق رأس السال قد تؼ تظؾيره بعد فدؾف يةؾن فى االة لا 

ف الدياسة السالية تدسح بتقديؼ تسؾيل جؾىرػ، أما اذا كان قد تؼ تظؾيره وكانت أىدا



        معة السويسجا - كلية السياسة والاقتصاد - السياسية والاقتصادية هجلت الذراساث

 

554 | Pي ن ا ث ل ا د  ذ ع ل ت  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل رأ ،ا ب ى ت 0 ك 2 0 5 
 

معدلات ال ائدة فى سؾق الدشدات السحمية قد ترت ع  متزاربة مع الدياسة الشقدية، فان
 لأعمى مدتؾياتيا.

يعظى نتيجة أفزل  السالية والشقديةمسا سبق يتزح أن التشدضق بضؽ الدياسات      
 .مؽ أػ بديل تؼ مشاقذتو أعلاه

وكيفية قياس او الاستدلال عن  مفيهم ومؤشرات الاستقرار الاقترادى، 2/7
 :الاتداق بين الدياستين

قترادية الستااة، لابأنو التذغضل الكامل لمسؾارد ا ػقترادالاف الاستقرار يعر      
 ىف ىت اظ بسعدل نسؾ اكيقالأسعار مع الألالسدتؾػ العام  ىالتغضرات الكبضرة ف ػوت اد

قترادية والسحافغة إلى تحقضق التشسية الا الاستقرار الاقترادػ ييدفو  .ىالشاتج القؾم
التذغضل الرمضد لمسؾارد البذرية والسادية والسالية  لت السرت عة ليا مؽ خلاعمى السعدلا
وىشاك عدد . التشسية مةستسرار دفع عجئؼ لالاالس ػوالشقد ػ ستقرار الدعر لامع تحقضق ا

 يمى:كسا  مؽ السؤمرات التى ندتدل بيا عؽ الاستقرار الاقترادػ
 معدلات مقبؾلة أو مشخ زة لسعدل التزخؼ. -
 القزاي عمى العجز فى السؾازنة العامة لمدولة.-
 استقرار سعر الررف.-
 التؾازن فى مضزان السدفؾعات.-
 معدلات نسؾ مؾجبة ومقبؾلة. -
 معدلات بظالة مشخ زة. -
 مدتؾػ معيذة مقبؾل.-
 الاستقرار السالى والشقدػ.-
بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية مؽ خلال التأكد مؽ نجاح كل ض  ويسةؽ قياس الاتداق 

مؽ الدياسة السالية والشقدية مؽ تحقضق أىدافيؼ مؽ خلال الخظة السشدقو بغرض تحقضق 
 أىدف الدياسة الاقترادية الكمية.

 :واقع التشديق بين الدياستين لتحقيق الاستقرار الاقترادى فى مرر -3
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اد السررػ فى نياية الثسانضشات أنو كان يعانى مؽ اختلالات يبضؽ واقع الاقتر     
متعددة سؾايض كانت عمى السدتؾػ الداخمى أو الخارجى، وتسثمت بعض ىذه الاختلالات 
فى ارت اع معدلات التزخؼ وندبة العجز فى السؾازنة العامة لمدولة إلى الشاتج السحمى 

الظم  الكمى؛ الأمر الذػ انعةاس  الإجسالى، وعدم ك اية الإنتاج السحمى لستظمبات
سمبياض عمى القظاع الخارجى فى مةل اختلال فى مضزان السعاملات الجارية ومضزان 

والجدول رقؼ  .)Ibrahim, 2015: pp.57-74(السدفؾعات، ومؽ  ؼ ت اقؼ مذةمة الديؾن 
( يؾضح بعض السؤمرات التى تعةس وضع الاقتراد السررػ فى تمػ ال ترة، 0)

مغاىر الزعف أو الاختلال فى أداي الاقتراد السررػ  الؾقت ذاتو وتسثل فى
  كسايمى:

 (.1991-1991(: مؤشرات الأداء الاقترادى فى مرر للعام السالى)1جدول رقم )

 (.0السردر: إعداد الباا  بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ )   

وبشايض عمى ما تؾضحو السؤمرات الدابقة مؽ اختلال داخمى وخارجى، كان عمى        
 الحةؾمة التدخل لسعالجة تمػ الاختلالات، وفى ىذا الإطار تزايد الاىتسام بالإصلاح
الاقترادػ مؽ قبل الحةؾمة السررية فى محاولة مشيا لتحقضق الاستقرار الاقترادػ، 

                                                 
(0)

ً ىتعاده اىق٘ج اىشزائٞح تالأسعار اىثاتتح ىيذٗلار اىذٗىٚ عاً  ٍت٘سظ ّصٞة اىفزد ٍِ اىْاتج ٗفقا

3122.  
(4)  

قسَح اىْاتج اىَذيٚ تالاسعار اىثاتتح عيٚ  لاهتَعزفح اىثادث ٍِ خ اىجْٞٔ تذاٗهدساب سزعح  تٌ

مَٞح اىْق٘د. 
 

 الوصذر القيوت الوؤشر الفترة الزهنيت

 العام الوالً

(0991-

0990) 

 ّسثح اىعجش فٚ اىَ٘اسّح اىعاٍح إىٚ اىْاتج اىَذيٚ

 الإجَاىٚ%
 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح 21

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 43.47 اىذِٝ اىخارجٚ )ٍيٞار دٗلار(

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 2.3- اىَٞشاُ اىتجارٙ)ٍيٞار دٗلار(

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 4.4 ٍعذه اىَْ٘ فٚ اىْاتج اىَذيٚ الاجَاىٚ%

 اىذٗىٚاىثْل  24.2 ٍعذه اىتضخٌ%

ٍت٘سظ ّصٞة اىفزد ٍِ اىْاتج
(2)

 اىثْل اىذٗىٚ 7125 )جْٞٔ( 

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 24.3 ّسثح الادخار اىَذيٚ ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 اىثْل اىذٗىٚ 4.4 ٍعذه اىثطاىح %

سزعح تذاٗه اىجْٞٔ اى٘ادذ
 (3 )

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 10.73  
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ورفع معدل التؾعف، واستعادة الشسؾ، والتغم  عمى مذةمتى التزخؼ والديؾن. ويسةؽ 
دراسة واقع التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية فى الاقتراد السررػ مؽ خلال 

تقديؼ تمػ ال ترة إلى  م(، وتؼ4042-م0440ل ال ترة )تحمضل أداي كلا الدياستضؽ خلا
 : (0)خسدة مراال كسايمى

 ( 1996-م1991السرحلة الأولى خلال الفترة)م: 
إلى اقتراد الدؾق  ػ عمى الرغؼ مؽ أن عسمية التحؾل مؽ نغام الاقتراد السركز      

 ىالشقد الدولت اق مع صشدوق بالاى ذلػ تبدو معقدة، إلا أن الحةؾمة السررية مرعت ف
بان تمػ آالاقترادية  بدب  تدىؾر الأوضاع ىمشترف الثسانضشات مؽ القرن الساض ىف

عدم تسةؽ الحةؾمة مؽ ل اض بعد  لا ة أمير فقط نغر  إلغايهال ترة، ولكؽ ىذا الات اق تؼ 
وتدىؾرىا بذةل  ومع زيادة الزغؾط الاقترادية ى.الؾفاي بستظمبات صشدوق الشقد الدول

، وعدم قدرة الحةؾمة السررية عمى الؾفاي بستظمبات م0440 ياية عامن ىسريع ف
رػ أخالرجؾع لمسشغسات الدولية مرة  ػ ، فقد كان مؽ الزرور ىخدمة الديؽ الخارج

 ىوإجراي إصلااات جؾىرية وليةمية ف ىت اوض اؾل مدألة جدولة الديؽ الخارجلم
صلاح الاقترادػ فى مرر ػ، وفى ىذه السرة بدأت بال عل سياسة الإالاقتراد السرر 

م بتش ضذ سياسة التثبضت الاقترادػ والتكيف الييةمى ضسؽ تؾصيات 0440عام 
صشدوق الشقد والبشػ الدولضضؽ، ومسمت تمػ الإصلااات جانبى الدياسة السالية والشقدية، 

 والتى يسةؽ تؾضيحيا كسايمى:
 الدياسة السالية :                                                              

ضسؽ برنامج الإصلاح الاقترادػ التى انتيجتو مرر خلال تمػ ال ترة ىدفت 
الدياسة السالية إلى إصلاح السؾازنة العامة لسرر، وتسثل الدبضل الؾاضد لتحقصق 

 ق العام فى مرر.ة وترمضد الإن اذلػ فى إصلاح الدياسات الزريبية الستبع
 (: تطهر الإيرادات والشفقات العامة، وندبة العجز من2جدول رقم )               

                                                 
(0)

( إىٚ خَسح ٍزادو، ىت٘ضٞخ اىَزادو اىَختيفح اىتٚ ٍز تٖا 3135-2441تٌ تقسٌٞ اىفتزج ) 

الاقتصاد اىَصزٙ، ٗاىتٚ تعنس الأَّاط اىَختيفح ىيسٞاستِٞ س٘اء ماُ ْٕاك تْسٞق أً َْٕٞح ٍِ قثو 

 أدذ اىسيطتِٞ.  
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 مميار جشيو()        .م1996 -م1991الشاتج السحلى الإجسالى، ومعدل البطالة فى مرر خلال الفترة     

 السنت الواليت
الإنفاق 

 العام

هعذل النوى 

فً الإنفاق 

 % العام

الإنفاق نسبت 

 ريالاستثوا

إجوالً هن 

 العام الإنفاق

% 

الإيراداث 

 العاهت

هعذل النوى 

 فً

الإيراداث 

 % العاهت

نسبت العجز 

هن الناتج 

الوحلً 

 % الإجوالً

 هعذل 

 البطالت %

2441-2442 57.6 46.3 30.2 41.2 51 21 4.4 

2442-2443 65.6 22.2 13.6 51.7 43 7.5 4.7 

2443-2444 73.6 25.4 16 57.2 26 4.6 4 

2444-2445 76.4 5.5 17.3 63.6 23.6 3.2 21.4 

2445-2446 21.3 3.5 18.1 66.2 7 2.3 22 

2446-2447 25 5.6 10.4 71.3 4 2.4 22.4 

 اىثْل اىذٗىٚ ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح الوصذر

 (.4لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ )السردر: إعداد الباا  بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى  

( إلى نتائج الدياسة السالية الانكسامية التى اتبعتيا 4وتذضر بيانات الجدول رقؼ )     
% 00.3الحةؾمة السررية خلال تمػ ال ترة، والتى أدت إلى رفع معدل البظالة إلى 

لمدولة مؽ % فى بداية ال ترة، وتخفيض ندبة العجز فى السؾازنة العامة 4.3مقابل 
لمعام  % 1.3م( إلى0440-م0440% لمعام السالى )00الشاتج السحمى الإجسالى مؽ 

م(، ويأتى ذلػ نتيجة لسا قامت بو الحةؾمة السررية مؽ 0441-م0445السالى )
إصلااات ضريبية ساىست فى زيادة الإيرادات العامة لسرر مؽ خلال استبدال 

م، اض  خزعت جسيع الدمع 0440عات عام ضريبة الاستيلاك بالزريبة العامة لمسبي
ليذا الشؾع مؽ الزريبة، فزلاض عؽ أصبحت الذركات تخزع إلى ضريبة الأرباح 

% مع بعض الاستثشايات لمذركات التى تعسل فى مجال 20التجارية والتى يبمغ معدليا 
. أما (552-542: ص ص4001 ،مرظ ي% )33التردير بمغ معدل الزريبة ليا اؾالى 

 %35.3لش قات العامة فقد انخ ض معدل الشسؾ فى الش قات العامة فى مرر مؽ جان  ا
م(، ويغير 0441-م0445% لمعام السالى )2.5م( إلى0440-م0440لمعام السالى )

ذلػ فى تأ ضره عمى انخ اض ندبة الإن اق الاستثسارػ مؽ الإن اق العام؛ اض  
% لمعام  10.4م( إلى0440-م0440لمعام السالى) %30.4انخ زت تمػ الشدبة مؽ 

. وبرؾرة عامة يسةؽ القؾل بأن الدياسة (4001)الدعضد، م(0441-م0445السالى)
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السالية استظاعت ترمضد الش قات العامة لسرر اض  بمغ متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ 
% لستؾسط معدل الشسؾ 04.0% مقابل 02.4لمش قات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة 

لعامة. وبالتالى يسةؽ القؾل بأن متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى الدشؾػ للإيرادات ا
الإيرادات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة أكبر مؽ متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى 
الش قات العامة لسرر، الأمر الذػ انعةس عمى قيسة العجز وندبتو مؽ الشاتج السحمى 

 .(0)الإجسالى
 :الدياسة الشقدية 
اتدست الدياسة الشقدية الستبعة خلال ىذه ال ترة بأنيا سياسة انكسامية، اض  تخمى     

البشػ السركزػ فى سبضل تحقضق أىدافو عؽ معغؼ الأسالض  السبامرة لإدارتو لمدياسة 
الشقدية وأعتسد عمى الأسالض  غضر السبامرة، وكان مؽ أىؼ الإصلااات التى أدخمت 

 : (534: ص4001ى،مرظ )مايمى
بالشدبة لدؾق رأس السال تؼ تؾاضد نغام التداول بضؽ بؾرصتى الإسةشدرية والقاىرة عام  -

 ىبؾرصت بضؽ يربط ىالآل لمتداول بشغام 1994 عام أوائل فى العسل وبدأ ،م0443
 الح ع نذاط إدخال والتدؾية لمسقاصة مرر مركة بدأت كسا ة.والإسةشدري القاىرة
 السعايضر مع مقارنة مشاس  تدؾية زمؽ عمى الح اظ يحقق بسا السالية للأوراق ػ السركز 
 القرار صدر 1997 مارس ىوف .الدؾق  ك اية ورفع التعاملات سضؾلة وتحقضق الدولية

 .والإسةشدرية القاىرة بؾرصتي إدارة بتشغيؼ 51 رقؼ الجسيؾرؼ 
الؾضتتع تحريتتر أستتعار ال ائتتدة عمتتى الإيتتداع والإقتتراض متتؽ أػ قضتتؾد، وقتتد استتتمزم ىتتذا  -

 فتى البشتؾك اريتة عمتى لمتشص والائتستان البشتؾك قتانؾن  عمتى إدختال تعتديلات تذتريعية
                                                 

خلال)) قيسة الإيرادات أو  بؾاسظة الباا  مؽمعدل الشسؾ فى الإيرادات والش قات العامة تؼ اداب ( 0)
قيسة الإيرادات أو  /قيسة الإيرادات أو الش قات العامة لمدشة الدابقة(  -الش قات العامة لمدشة الحالية 
 .000*)الش قات العامة لمدشة الدابقة

معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات والش قات العامة بؾاسظة الباا ، مؽ خلال قدسة تؼ اداب متؾسط  -
متؾسط معدل عدد الدشؾات، وبالتالى فأن /عدلات الشسؾ فى الإيرادات أو الش قات خلال ال ترةإجسالى م

 % عمى الترتض .04.0%، 02.4الشسؾ الدشؾػ لمش قات والإيرادات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة 
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 السررفية الخدمات كافة أسعار تحديد فى والدائشة، واريتيا السديشة ال ائدة تحديد أسعار
  .السررػ  السركزػ  البشػ مؽ تدخل مبامر دون 
 رفع كافة الدقؾف الائتسانية التى كانت سائدة عمى كافة معدلات الائتسان.  -
 تحرير أسعار الخدمات السررفية.  -
استحداث أسمؾب تسؾيل العجز السؾسسى فى السؾازنة العامة لمدولة مؽ خلال مزادات   -

 يؾم كحد أقرى. 315يؾم كحد أدنى و  40أذون الحزانة بآجال تتراوح بضؽ 
 بسعايضر السلاية السالية وفقاض لقؾاعد لجشة بازل.  إلزام البشؾك  -
تؾاضد أسؾاق الررف الستعددة فى سؾق وااد، والدساح لذركات الررافة لمعسل   -

 بالشقد الأجشبى بجان  وادات الجاز السررفى.
دخؾل أذون الخزانة لأول مرة، والتى كان ليا الدور الأكبر فى جذب رؤوس الأمؾال  -

 إلى مرر.الأجشبية وتدفقيا 
% مؽ إجسالى 05م لتربح 0440تخفيض ندبة الإاتياطى القانؾنى أعتبارأ مؽ   -

 الؾدائع بالجشية السررػ.
% مؽ الجشية 40أدنى  تعديل ند  الدضؾلة، وذلػ بالاات اظ بشدبتضؽ لمدضؾلة بحد  -

 % مؽ العسلات الأجشبية.  45والسررػ 
ربط أسعار الخرؼ لدػ البشػ السركزػ بأسعار ال ائدة عمى أذون الخزانة العامة لسدة   -

% إلى 40يؾم، وتؼ إجراي تخفيزات سشؾية لدعر إعادة الخرؼ لضشخ ض مؽ  40
 (.3% خلال تمػ ال ترة، كسا ىؾ مبضؽ بالجدول رقؼ )0335

 م.1996 -م1991(: تطهر سعر إعادة الخرم فى مرر خلال الفترة 3جدول رقم )
 2442-2441 السنت الواليت

2442-

2443 

2443-

2444 

2444-

2445 

2445-

2446 

2446-

2447 

 24.6 25 26.4 22 24.3 32 سعر إعادة الخصن%

 السردر:إعداد الباا ، بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمبشػ السركزػ السررػ.

( نتيجة تظبضق الإجرايات الدابق ذكرىا، والتى أدت إلى نجاح 2ويبضؽ الجدول رقؼ)    
% 04.2الدياسة الشقدية فى تحدضؽ قيسة العسمة السحمية، وتخفيض معدل التزخؼ مؽ 

م(، وتحرير أسعار ال ائدة، وزيادة اجؼ 0441-م0440% خلال ال ترة )2.4إلى 
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-م0445مميار جشيو لمعام السالى ) 042.2الؾدائع بالعسلات السحمية لترل إلى 
م(، وتراجعت الأىسية الشدبية لكلض مؽ اجؼ الؾدائع بالعسلات الأجشبية وندبة 0441

-م0445% لمعام السالى)31%، 43.2الائتسان السسشؾح لمقظاع العام والخاص إلى
و مميار جشي 013.5م( عمى الترتض ، وأرت عت قيسة الدضؾلة السحمية لترل إلى 0441

 م(.0441-م0445لمعام السالى )
 م.1996 -م1991(: مؤشرات نتائج تطبيق الدياسة الشقدية الانكساشية فى مرر خلال الفترة 4جدول رقم )       

 م0995-م0994 م0990-م0991 الوؤشر

 235.2 44.4 اى٘دائع تاىعَيح اىَذيٞح )ٍيٞار جْٞٔ(

 33.2 62.3 ٍِ إجَاىٚ اى٘دائع %  ّسثح اى٘دائع تاىعَيح الأجْثٞح

 273.6 42.6 قَٞح اىسٞ٘ىح )ٍيٞار جْٞٔ(

 47 44 ّسثح الائتَاُ اىََْ٘ح ىيقطاع اىعاً ٗاىخاص %

 2.3 24.2 ٍعذه اىتضخٌ %

 السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى التقارير الدشؾية السشذؾرة عمى مؾقع البشػ السركزػ السررػ.
  م(:1996-م1991بين الدياستين فى مرر خلال السرحلة الأولى) تقييم واقع التشديق 

بؾجو عام يسةؽ القؾل بأن الدياستضؽ السالية والشقدية فى مرر خلال السرامة      
م( قد نجحا فى تحقضق أىدافيؼ، اض  نحجت الدياسة الشقدية 0441-م0440الأولى )

ل تمػ ال ترة مؽ فى تحدضؽ قيسة الجشيو السررػ، وتخفيض معدلات التزخؼ خلا
م( ؛ 0441-م0445% لمعام )2.4م( إلى 0440-م0440% لمعام السالى )04.2

كسا نجحت الدياسة السالية فى الديظرة عمى ندبة العجز فى السؾازنة العامة لمدولة إلى 
-م0445% لمعام السالى)0.3الشاتج السحمى الإجسالى لترل تمػ الشدبة إلى 

ى أداي الاقتراد السررػ، اض  أرت ع معدل الشسؾ م(؛ وقد انعةس كل ذلػ عم0441
% فى بداية ال ترة كسا 3.0% فى نياية ال ترة مقارنة 5فى الشاتج السحمى الإجسالى إلى 

معدل ارت اع إلى خلال ىذه ال ترة ذضر بيانات البظالة (. وت5ىؾ مؾضح بالجدول رقؼ )
، وىؾ ما يعبر عؽ ال ترة % فى بداية4.3% مقابل 00.3فى نياية ال ترة لت  البظالة

ؾازنة العامة الس ىفتخفيض العجز التؾعيف نغضر  تزحية الدمظة السالية بيدف
دتؾػ التؾعف؛ ومؽ نااية أخرػ تذضر بيانات عمى م سمبىأ ر  لو كانلمدولة، والذػ 

ن اق والإ ىن اق الاستيلاكمعدل الإسرعة تداول الجشيو الؾااد إلى انخ اض 
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أو ت زضميؼ لمدضؾلة الشقدية كشتيجة مشظكية لمدياسة مضل الافراد للاكتشاز ػ، و الاستثسار 
الشقدية الانكسامية الستبعة. وترػ الدراسة أن نجاح الدمظة السالية فى أداي وعي تيا 
لتخفيض العجز السالى لا يعةس تشديقاض ىاماض مع الدمظة الشقدية عمى الرغؼ مؽ نجاح 

يا خلال تمػ ال ترة. ويرجع تزامؽ نجاح كلض مشيؼ فى الأخضرة أيزاض فى تحقضق أىداف
 الؾصؾل ليدفو إلى التزام كلاىسا ببرنامج صشدوق الشقد الدولى للإصلاح الاقترادػ.   

 م1996 -م1991فى مرر خلال الفترة مؤشرات الأداء الاقترادى (: 5جدول رقم )
 اىَصذر 2447ً-2446ً 2442ً-2441ً اىَؤشز

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 2.3 24.2 ٍعذه اىتضخٌ%

 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح 2.4 21 ّسثح اىعجش ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 6 4.4 ٍعذه اىَْ٘ فٚ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 اىثْل اىذٗىٚ 22.4 4.4 ٍعذه اىثطاىح %

 اىَزمشٙ اىَصزٙاىثْل  3.27 10.73 سزعح تذاٗه اىجْٞٔ اى٘ادذ

 (.5رقؼ)ع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول إعداد الباا ، بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقالسردر:
 م(2112-م1997الثانية خلال الفترة ) السرحلة: 
كان خم و العديد مؽ  ػ كبضر برؾرة عامة،ميدت تمػ السرامة تراجع اقتراد     

مشيا: أاداث ػ فى ذلػ الؾقت أ رت عمى الاقتراد السرر  ىالأسباب والردمات الت
، وأزمة الأسؾاق السالية الشامئة فى دول جشؾب مرق أسيا 0445الأقرر الإرىابية عام 

كبضر فى أسعار البترول العالسية فى عام التراجع وال(، م0444-م0445خلال ال ترة )
وادوث أزمة  4000تسبر سب 00 ؼ التداعيات الاقترادية العالسية لأاداث ، 0443

ى؛ كل ىذه الأاداث انعةدت عمى الأجشب ػالشقد ىالدولار التى أ رت عمى الااتياط
 (:500-245: ص ص 4005)تؾنى،الاقتراد السررػ وسياساتو الكمية كسا يمى 

 :عمى الرغؼ مؽ استسرار استيداف الدياسة السالية لدياسة ترمضد  الدياسة السالية
م(، إلا أنو 4004-م7044الإيرادات العامة لسرر خلال ال ترة )الش قات وزيادة 

يلااع أن متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ لمش قات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة بمغ 
% لستؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات العامة؛ وبالتالى 25.4% مقابل 51.5

مة لسرر خلال تمػ يسةؽ القؾل بأن متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى الإيرادات العا
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، الأمر الذػ (0)ال ترة أقل مؽ متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى الش قات العامة لسرر
انعةس عمى قيسة العجز وندبتو مؽ الشاتج السحمى الإجسالى كسا ىؾ مؾضح 

 (.  1بالجدول رقؼ)
  (: تطهر الإيرادات والشفقات العامة، وندبة العجز من6جدول رقم )                   

       )السميار جشيو(       م.2112 -م1997ومعدل البطالة فى مرر خلال الفترة ، السحلى الإجسالى الشاتج         

 السنت الواليت

نسبت 

الإنفاق 

الاستثواري 

هن إجوالً 

 %الإنفاق 

نسبت 

الإنفاق 

الجاري 

هن 

إجوالً 

الإنفاق 

% 

الإنفاق 

 العام

هعذل 

النوى 

فً 

الإنفاق 

العام 

% 

الإيراداث 

 العاهت

هعذل 

النوى فً 

الإيراداث 

العاهت 

% 

الإيراداث 

 الضريبيت

هعذل 

النوى فً 

الإيراداث 

 الضريبيت

% 

نسبت 

العجز 

هن 

الناتج 

الوحلً 

الإجوالً 

% 

 هعذل

 البطالت

% 

2447-

2442  
66.4 55.2 77.5 4.6 64.4 5.92 53.6 7 0.9 

4 

2442-

2443  
62.2 53.4 83.2 7.5 67.9 5.43 55.2 4.4 1 

3.5 

2443-

2444 
43.3 72.4 91.5 10 73.2 7.81 57.3 7.2 2.9 

3 

2444-

3111      
44.7 77.5 100.3 9.6 79.4 8.47 54.5 6.7 3.9 

3 

3111-

3112  
37.3 24.3 112.7 12.3 91.7 15.49 62.5 4.4 5.6 

4 

3112-

3113  
34.2 21.4 113.7 0.9 104 13.41 62.2 1.2 5.9 

4.4 

 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح اىثْل اىذٗىٚ الوصذر
اىثْل 

 اىذٗىٚ

 (.1السردر: إعداد الباا ، بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)
 

                                                 

رادات أو بؾاسظة الباا  مؽ خلال)) قيسة الإيمعدل الشسؾ فى الإيرادات والش قات العامة تؼ اداب ( 0)
قيسة الإيرادات أو  /قيسة الإيرادات أو الش قات العامة لمدشة الدابقة(  -الش قات العامة لمدشة الحالية 
 .000*)الش قات العامة لمدشة الدابقة

معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات والش قات العامة بؾاسظة الباا ، مؽ خلال قدسة تؼ اداب متؾسط  -
متؾسط معدل عدد الدشؾات، وبالتالى فأن /الإيرادات أو الش قات خلال ال ترةإجسالى معدلات الشسؾ فى 

 عمى الترتض .% 56.4، %67.6الشسؾ الدشؾػ لمش قات والإيرادات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة 
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تسثل  ىيرادات الزريبية والتزيادة قيسة الإ( إلى 1وتذضر بيانات الجدول رقؼ )   
استيدفت الدياسة السالية زيادة السؾارد مؽ ؛ اض  لايرادات الدولة ىالسردر الرئيد

 ،وتشذيط تحرضل الستأخرات السدتحقة لمحةؾمة ى،خلال إصلاح الشغام الزريب
يرادات الإ فى شسؾالأن معدل ، وبالرغؼ مؽ ذلػ نجد عمى السؾارد الذاتية والاعتساد
-م4000)عام% 0.2 ليرل إلى م(0442-م0441)عام %1خ ض مؽ نالزريبية ا
 ػ وزيادةالاستثسار ن اق تراجع الأىسية الشدبية للإم(. وكذلػ يبضؽ الجدول الدابق 4004

؛ كل ىذه السقدمة ى؛ اض  جايت الأجؾر  ؼ ال ؾائد فػ الأىسية الشدبية للإن اق الجار 
% فى 4% فى نياية ال ترة مقابل 4.3العؾامل ساىست فى ارت اع معدل البظالة إلى 

% فى بداية 0.4وت اقؼ ندبة العجز السالى إلى الشاتج السحمى الإجسالى مؽ بدايتيا، 
 .    (4004يؾنس،(% فى نياية ال ترة 5.4ال ترة إلى 

 :الدياسة الشقدية 
تؾسعية، وىدفت إلى ضخ  نقدية اتدست الدياسة الشقدية فى تمػ ال ترة بأنيا سياسة     

الدضؾلة لتحريػ الاقتراد، وخ ض أسعار العائد عمى الؾدائع والإقراض، والسحافغة 
عمى معدل تزخؼ مشخ ض، وتحقضق زيادة فى معدل الشسؾ الحكيقى لمشاتج والح اظ 

 عمى استقرار سعر الررف.
السحمية مشذ عام ويلااع خلال تمػ ال ترة معاناة البشؾك مؽ نقص الدضؾلة بالعسمة      
، اض  زادت الدضؾلة ۰۲۲۸، ولؼ يتحدؽ الؾضع إلا عام ۰۲۲۲واتى عام  ۸۹۹۱

% 05السحمية ىذا العام عمى أ ر قرار البشػ السركزػ تخفيض ندبة الإاتياطي مؽ 
خلال تمػ  التؾسعية ( نتائج تظبضق الدياسة الشقدية2%، ويؾضح الجدول رقؼ)02إلى 
 .(533ص :4001، ىمرظ )ال ترة 

 م2112 -م1997فى مرر خلال الفترة مؤشرات نتائج تطبيق الدياسة الشقدية التهسعية (: 7جدول رقم )
 م1111-م1110 م0991-م0995 الوؤشر

 433.2 244.4 قَٞح اىسٞ٘ىح ) تاىَيٞار جْٞٔ(

 37.7 33.2 ٍِ إجَاىٚ اى٘دائع% ّسثح اى٘دائع تاىعَيح الأجْثٞح

 66.6 52.4 ىيقطاع اىخاص ٍِ إجَاىٚ الائتَاُ%ّسثح الائتَاُ اىََْ٘ح 

 3.2 5.7 ٍعذه اىتضخٌ%
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 السردر:إعداد الباا ، بالإعتساد عمى التقارير الدشؾية السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمبشػ السركزػ السررػ. 
( إلى نتائج الدياسة الشقدية التؾسعية التى اتبعتيا 2وتذضر بيانات الجدول رقؼ )     

الح اظ عمى قيسة الجشيو،  ىجحت فنالحةؾمة السررية خلال تمػ ال ترة، اض  
كسا  ،م(4004-م0442% خلال ال ترة )4.2% إلى 2.1تخفيض معدل التزخؼ مؽ و 

% لمعام 41.1تزايدت الأىسية الشدبية لحجؼ الؾدائع بالعسلات الأجشبية إلى 
م(، فزلاض 0442-م0441% لمعام السالى )44.2م( مقارنة 4004-م4000السالى)

% 55.5لمقظاع الخاص ليرل فى نياية ال ترة إلى ندبة الائتسان السسشؾح عؽ تزايد 
ولكؽ يلااع أن الدمظات الشقدية لؼ تدتظع تحقضق % فى بداية ال ترة. 22.4مقارنة 

ةؾمة لؼ تدتظع الح اظ عمى مدتؾػ ملائؼ كل الشتائج السرجؾة مؽ ىذه الأىداف، فالح
نتذرت السزاربات عمى الدولار مسا اضظر الحةؾمة لمتدخل بؾضع او ، لدعر الررف
 تو.مسا أدػ إلى انخ اض قيس  ؼ إلغايه بعد ذلػ وتعؾيؼ الجشيو؛ ػ سعر مركز 

 ( م1997تقييم واقع التشديق بين الدياستين فى مرر خلال السرحلة الثانية-
 م(:2112

واجيت الاقتراد السررػ خلال تمػ ال ترة  ىأ رت الأزمات الداخمية والخارجية الت     
وانعةس ذلػ عمى مؤمرات أداي الاقتراد  ،عمى أداي الدياسات الشقدية والسالية

% مقابل 3.4اض  انخ ض معدل الشسؾ فى الشاتج السحمى ليرل إلى ػ، السرر 
عجز السؾازنة العامة إلى الشاتج السحمى % فى بداية ال ترة، كسا ارت عت ندبة 5.3

 ىجحت فن. إلا أن الدياسة الشقدية % فى بداية ال ترة0.4% مقابل 5.9لترل إلى 
م(، 4004-م0442% خلال ال ترة )4.2% إلى 2.1تخفيض معدل التزخؼ مؽ 

% فى بداية 4% فى نياية ال ترة مقابل 4.3وذلػ عمى اداب معدل البظالة الذػ بمغ 
(؛ ومؽ نااية أخرػ تذضر بيانات سرعة تداول 3رقؼ ) سا ىؾ مؾضح بالجدولك ال ترة

مرة  2.30الجشيو الؾااد إلى انخ اض عدد مرات تداولو داخل الاقتراد السررػ مؽ 
مرة. وبدراسة واقع التشدضق بضؽ الدياستضؽ فى مرر خلال السرامة الثانية  5.11إلى 

 البشػ السركزػ.ترػ الدراسة أن ىشاك ليسشة نقدية مؽ قبل 
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 م2112 -م1997خلال الفترة  فى مررمؤشرات الأداء الاقترادى (: 8جدول رقم )
 الوصذر م1111-م1110 م0991-م0995 الوؤشر

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 3.2 5.7 ٍعذه اىتضخٌ%

 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح 5.9 0.9 ّسثح اىعجش ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 4.3 6.4 اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%ٍعذه اىَْ٘ فٚ 

 اىثْل اىذٗىٚ 4.4 4 ٍعذه اىثطاىح %

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 6.77 2.32 سزعح تذاٗه اىجْٞٔ اى٘ادذ

 (.3السردر: إعداد الباا ، بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)  
  م2111-م2113السرحلة الثالثة  خلال الفترة: 

عانى الاقتراد السررػ خلال ىذه ال ترة مؽ الركؾد الاقترادػ الذػ سيظر عمى      
الأمر الذػ تظم  اتباع سياسة مالية ونقدية الاقتراد السررػ فى ذلػ الؾقت، 

الشسؾ  ىف اتاضظراب ميدتفزلاض عؽ أن ىذه ال ترة  ،تؾسعية لمخروج مؽ االة الركؾد
لؼ ، و 4003/4004أ شاي الأزمة الاقترادية العالسية عام  ػ وبرؾرة خاصةالاقتراد
إرجاع ذلػ لعدد  كثضراض بتمػ الأزمة مقارنة بالدول الأخرػ وتؼالاقتراد السررػ  يتأ ر

ى، وكان العالس ىمع الشغام السال ػ مؽ الأسباب أىسيا ضعف تكامل الاقتراد السرر 
 لكل ىذه الأاداث انعةاس عمى سياسة مرر الاقترادية كسايمى:

 :الدياسة السالية 
إصلاح السؾازنة العامة لسرر، وتسثل الدبضل الؾاضد  استيدفت الدياسة السالية     
ر، إصلاح الدياسات الزريبية الستبعة وترمضد الإن اق العام فى مرق ذلػ فى ضلتحق

. (4002)عادل، الحد مؽ الآ ار الدمبية لتداعيات الأزمة الاقترادية العالسية وكذالػ
وفى ضؾي االة الركؾد التى كان يعانى مشيا الاقتراد السررػ وتزايد العجز السالى 

م( بتش ضذ العديد 4005-م4002السالى )لو، قامت الحةؾمة السررية بداية مؽ العام 
مؽ البرامج والدياسات السالية التى استيدفت إعادة ليةمة السالية العامة لمدولة بيدف 
الديظرة عمى العجز السالى، وذلػ مؽ خلال إصلاح الشغام الزريبى وتظؾير السؾازنة 

ضتشاس  مع الدلضل العامة فى مرر بسا ية ل إعداد تبؾي  جديد لمسؾازنة العامة لمدولة ل
الخاصة برشدوق الشقد الدولى،  4000الدولى لإعداد الإارائيات السالية العامة لعام 

يتؼ تؾجيو السؾازنة عمى السدػ الستؾسط عؽ طريق الأىداف والزؾابط السالية بحض  



        معة السويسجا - كلية السياسة والاقتصاد - السياسية والاقتصادية هجلت الذراساث

 

566 | Pي ن ا ث ل ا د  ذ ع ل ت  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل رأ ،ا ب ى ت 0 ك 2 0 5 
 

وجو أعؽ إعادة ترشيف الكثضر مؽ أبؾاب السؾازنة، ومعاممة  والاقترادية الكمية، فزلاض 
تبشى التبؾي  الجديد  وكذلػ .سؾازنةالسبامرة لسشتجات البترول ضسؽ أبؾاب الغضر الدعؼ 

 ، والت رقة بضؽ الإيراداتىوالترشيف الؾعي  ػ والإدار  ػالت رقة بضؽ التبؾي  الاقتراد
 ىالرقابة عمى الإن اق ف بية ما يتيحادحؼ ميةشة الؾادات التكذلػ ، و والسرروفات

     . (522: ص 4001مرظ ي، )ادود السخررات السالية لكل البشؾد
 (: تطهر معدل الشسه فى الإيرادات العامة والزريبية والشفقات العامة9جدول رقم )

      م2111 -م2113وندبة العجز من الشاتج السحلى الإجسالى، ومعدل البطالة فى مرر خلال الفترة        

 السنت الواليت

هعذل النوى فً 

العاهت  النفقاث

% 

هعذل النوى فً 

الإيراداث العاهت 

% 

هعذل النوى فً 

الإيراداث الضريبيت 

% 

نسبت العجز هن 

الناتج الوحلً 

 الإجوالً%

 هعذل

  البطالت

% 

3113-3114 21.42 22.25 22 7.2 21 

3114-3115 14.07 23.22 26.34 21.7 22 

3115-3116 26.74 27.44 26.23 4.4 21.4 

3116-3117 28.59 34.12 47.55 3.3 22.3 

3117-3112 6.84 27.43 24.25 3.6 21.6 

3112-3113 27.14 31 33.37 7.3 3.3 

3113-3114 24.52 23.42 32.71 7.4 3.2 

3114-3121 4.12 5.57 (6.145) 3.2 4.5 

 اىثْل اىذٗىٚ ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح اىَصذر
      (.4اىثادث، تالإعتَاد عيٚ اىثٞاّاخ اىَْش٘رج عيٚ اىَ٘قع اىزسَٚ ىيَصذر اىَذم٘ر تاىجذٗه رقٌ )اىَصذر: إعذاد     

التى اتبعتيا  التؾسعية( إلى نتائج الدياسة السالية 4وتذضر بيانات الجدول رقؼ )         
معدل انخ اض نعةدت الإجرايات الدابقة عمى ، اض  االحةؾمة السررية خلال تمػ ال ترة

زيادة الحرضمة مؽ % فى بداية ال ترة، و 00% فى نياية ال ترة مقابل 4.2البظالة إلى 
-م2005) عام 36.44%الإيرادات الزريبية، اض  ارت عت الإيرادات الزريبية بسعدل 

 معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات الزريبية ت زيادةواستسر ، مقارنة بالعام الدابقم( 4001
إلا أن معدل الشسؾ الدشؾػ فى % سشؾيا، 43.3التالية بستؾسط  خلال الدشؾات الثلاث

وعمى الرغؼ مؽ زيادة  %.5.04الإيرادات الزريبية فى العام الأخضر انخ ض بسعدل 
خلال تمػ ال ترة، العامة لمدولة نتيجة للإصلااات الزريبية  الإيراداتمعدلات الشسؾ فى 

 اق العام خلال نبعد الأخر، اض  تزاعف اجؼ الإ تزايد عاماض  إلا أن الإن اق العام أيزاض 
العامة لسرر بالشدبة لمشاتج  العجز فى السؾازنة ندبة وىؾ ما أدػ إلى استسرار زيادة ،ال ترة



Journal of political & Economic Studies -Faculty of Politics & Economic- Suez 
University (JPES) 

 

P |567  N o 2 ,  F o u r t h  Y e a r ,  O c t o b e r  2 0 2 5  

السحمى الإجسالى. وبالتالى يسةؽ القؾل بأن الإجرايات والدياسات السالية التى اتبعتيا 
لى وندبتو مؽ الشاتج الإجسالى لؼ تؤ ر مرر خلال تمػ ال ترة لمديظرة عمى العجز السا

 .  (0)عمى طرفى السؾازنة التأ ضر الؾاضح الذػ يؤدػ إلى تقميص العجز وندبتو مؽ الشاتج
 :الدياسة الشقدية 

اتدست الدياسة الشقدية الستبعة خلال ىذه ال ترة بأنيا سياسة تؾسعية، رغبةض مؽ      
 زة ومدتقرة، والح اظ عمى معدلات البشػ السركزػ لمؾصؾل إلى معدلات تزخؼ مشخ

) التقرير معقؾلة لكلض مؽ الاستثسار والشسؾ، وفى ضؾي ذلػ قام البشػ السركزػ بسا يمى 
 (:4002-4003الدشؾػ لمبشػ السركزػ السررػ،

بحض   4003لدشة  33إصدار قانؾن البشػ السركزػ والجياز السررفي والشقد رقؼ  -
دياسة الشقدية. ويشص القانؾن عمى أن استقرار يعيد لمبشػ السركزػ وضع وتش ضذ ال

 غضره مؽ الأىداف.  لمدياسة الشقدية الذؼ يتقدم عمى ىالأسعار ىؾ اليدف الرئيد
، كسا ۰۲۲۲يشاير  44بالشدبة لدياسة سعر الررف فقد تؼ تعؾيؼ سعر الررف فى  -

 ىوىؾ ما ساىؼ ف م،43/04/4002 مؽ اعتباراض  ػ لية الانتربشػ الدولار بأتؼ بدي العسل 
 تمبية البشؾك لااتياجات عسلائيا.

ميدت تمػ  ( نتيجة تظبضق الإجرايات الدابق ذكرىا، اض 00ويبضؽ الجدول رقؼ )     
عام  %00.0معدلات التزخؼ لترل إلى  وارت اع تزاعف قيسة الدضؾلة، ال ترة
لات وتراجعت الأىسية الشدبية لكلض مؽ اجؼ الؾدائع بالعس ،م(4000-م4004)

 كسا اقق مضزان السدفؾعات فائزاض الأجشبية وندبة الائتسان السسشؾح لمقظاع الخاص، 
 . صافى الااتياطيات الدوليةانعةس عمى  ال ترةىذه خلال 

                                                 

(0)
ىعاً  معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات الزريبية خلال الدشؾات الثلاث التاليةتٌ دساب قَٞح  

الزريبية  مؽ خلال قدسة إجسالى معدلات الشسؾ فى الإيرادات ت٘اسطح اىثادث ً(3116ً-3117)
 . عدد الدشؾات/
الكيسة التى بضؽ الاقؾاس فى عسؾد معدل الشسؾ فى الإيرادات الزريبية ىى قيسة سالبة تذضر إلى  -

 الإنخ اض. 
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 م2111 -م2113فى مرر خلال الفترة مؤشرات نتائج تطبيق الدياسة الشقدية التهسعية (: 11جدول رقم )
 م1101-م1119 م1112-م1111 الوؤشر

 4.47 1.66 صافٚ ٍٞشاُ اىَذف٘عاخ )ٍيٞار دٗلار(

 46.3 25.3 صافٚ الادتٞاطٞاخ اىذٗىٞح )ٍيٞار دٗلار(

 34.2 42 ٍِ إجَاىٚ اى٘دائع%  ّسثح اى٘دائع تاىعَيح الأجْثٞح

 422.6 435.4 قَٞح اىسٞ٘ىح )ٍيٞار جْٞٔ(

 53.2 73.3 ّسثح الائتَاُ اىََْ٘ح ىيقطاع اىخاص ٍِ إجَاىٚ الائتَاُ%

 22.2 6.4 ٍعذه اىتضخٌ%

 السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى التقارير الدشؾية السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمبشػ السركزػ السررػ.
 ىالداخم ػوبر ة عامة فأن الدياسة الشقدية لؼ تشجح فى تحقضق الاستقرار الاقتراد    

ارت اع معدلات التزخؼ لترل إلى  خلال السرامة الثالثة، اض  تذضر البيانات إلى
 ػنجحت فى تحقضق الاستقرار الاقتراد يا، إلا أنم(4000-م4004) عام% ۸۸.۸
نعةس عمى زيادة الااتياطيات ا، اض  اقق مضزان السدفؾعات فائزاض، وىؾ ما ىالخارج

 م(.4000-م4004) مميار دولار عام 35،4وصمت إلى  ىالت ىمؽ الشقد الأجشب
 م2113ديق بين الدياستين فى مرر خلال السرحلة الثالثة )تقييم واقع التش-

 م(:2111
 ىفى الشاتج السحم مقبؾلةاقق معدلات نسؾ ػ الاقتراد السرر يسةؽ القؾل بأن      
فى الح اظ عمى قيسة العسمة ، إلا أن الدياسة الشقدية لؼ تشجح فى تمػ ال ترة ىالإجسال

-م۰۲۲۹)% فى عام00.0ىإلرت ع أ ػالديظرة عمى معدل التزخؼ الذالسحمية، و 
ومؽ نااية أخرػ تذضر بيانات سرعة تداول الجشيو الؾااد إلى انخ اض عدد  م(؛۰۲۸۲

 الافرادمرة، وت زضل 3.2مرة إلى  5.03مرات تداولو داخل الاقتراد السررػ مؽ 
ة كذلػ لؼ تشجح الدياسة الساليو  لمدضؾلة الشقدية وىذا أمر طبيعى لحالة الركؾد الدائدة.

خلال ىذه ال ترة ذضر بيانات البظالة ؛ ومؽ نااية أخرػ تفى الحد مؽ عجز السؾازنة
، وىؾ ما % فى بداية ال ترة00%مقابل4.2فى نياية ال ترة لت معدل البظالةانخ اض إلى 

ؾازنة العامة لمدولة نغضر الس ىفتخفيض العجز  يعبر عؽ تزحية الدمظة السالية بيدف
 زيادة معدل التؾعف.

 
 م2111-م2113فى مرر خلال الفترة مؤشرات الأداء الاقترادى (: 11ول رقم )جد
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 الوصذر م1101-م1119 م1112-م1111 الوؤشر

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 22.2 6.4 ٍعذه اىتضخٌ%

 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح 3.2 7.2 ّسثح اىعجش ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 6.2 4.3 الإجَاىٚ%ٍعذه اىَْ٘ فٚ اىْاتج اىَذيٚ 

 اىثْل اىذٗىٚ 4.5 21 ٍعذه اىثطاىح %

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 4.2 6.23 سزعح تذاٗه اىجْٞٔ اى٘ادذ

 (.00سسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الر 
وبؾجو عام يسةؽ القؾل بأن الدياستضؽ السالية والشقدية فى مرر خلال السرامة الثالثة   
م( لؼ يتسةشؾا مؽ تحقضق أىدافيؼ، وىؾ ما يعةس عدم وجؾد تشدضق 4000-م4003)

 بضؽ الدياستضؽ وليسشة الدياسة السالية، ومؽ  ؼ عدم الاستقرار الاقترادػ فى مرر.   
 م2115-م2111منالرابعة الفترة  السرحلة: 

كان خم و العديد مؽ الأسباب  ػ كبضر،ميدت تمػ السرامة تراجع اقتراد     
ػ وسياستو الاقترادية، وأمير ىذه أ رت عمى الاقتراد السرر  ىوالردمات الت

م وما ترت  عمضيا مؽ ان لات أمشى 4000يشاير  45 ؾرة أاداث  الردمات وأىسيا
انع والذركات، وتؾقف الإنتاج، وارت اع معدل واضظربات سياسية أدت إلى غمق السر

البظالة، وكان لكل ىذه الأاداث انعةاساض عمى الاقتراد السررػ وسياساتو الاقترادية 
 الكمية.

 :الدياسة السالية 
عمى الرغؼ مؽ استسرار استيداف الدياسة السالية لدياسة ترمضد الش قات وزيادة   

م(، إلا أنو يلااع أن متؾسط 4005-م4000الإيرادات العامة لسرر خلال ال ترة )
% 05.03معدل الشسؾ الدشؾػ لمش قات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة بمغ 

؛ الأمر الذػ انعةس (0)% لستؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات العامة04.4مقابل
جسالى كسا ىؾ مؾضح بالجدول عمى قيسة العجز وندبتو مؽ الشاتج السحمى الإ

  (.      04رقؼ)
                                                 

الباا ، مؽ خلال قدسة معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات والش قات العامة بؾاسظة تؼ اداب متؾسط  (0)
متؾسط معدل عدد الدشؾات، وبالتالى فأن /إجسالى معدلات الشسؾ فى الإيرادات أو الش قات خلال ال ترة

 عمى الترتض .% 23.3، % 26.24الشسؾ الدشؾػ لمش قات والإيرادات العامة لسرر خلال تمػ ال ترة 
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 (: تطهر معدل الشسه فى الإيرادات العامة والزريبية والشفقات العامة12جدول رقم )
 م2115 -م2111وندبة العجز من الشاتج السحلى الإجسالى، معدل البطالة فى مرر خلال الفترة 

 السنت الواليت

هعذل النوى 

 النفقاثفً 

 العاهت %

هعذل النوى فً 

الإيراداث العاهت 

% 

النوى فً هعذل 

الإيراداث 

 الضريبيت %

نسبت 

الإيراداث 

الضريبيت هن 

الإيراداث 

 العاهت%

نسبت العجز هن 

الناتج الوحلً 

 الإجوالً%

 هعذل

 البطالت

% 

3121-3122 9.81 )1.08( 23.77 23.5 4.3 4 

3122-3123 17.19 14.44 2.44 73.4 21.3 23 

3123-3124 24.88 15.38 32.12 22.2 24 23.2 

3124-3125 19.26 30.40 4.76 62 23.3 24.3 

3125-3126 4.53 1.84 22.66 76.3 22.5 24.3 

 اىثْل اىذٗىٚ ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح اىَصذر

 (.04السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)
( إلى ارت اع معدل البظالة وتراجع وتذبذب معدلات الشسؾ 04وتذضر بيانات الجدول رقؼ )  

الدشؾية للإيرادات العامة والزريبية لمدولة خلال تمػ ال ترة؛ ويرجع ذلػ إلى الإنخ اض 
الحاد فى الإيرادت العامة لمدولة مؽ الديااة، وقشاة الدؾيس، فزلاض عؽ التيرب الزريبى، 

والتردير. وكذالػ ىشاك انح اض فى ندبة ما تسثمو وتؾقف اركة الانتاج، والإستضراد 
الإيرادات الزريبية مؽ الإيرادات العامة، ويعؾد ذلػ الإنخ اض إلى تباطأ الشذاط 
الاستثسارػ، وخروج العديد مؽ السذروعات والاستثسارات الأجشبية بدب  عروف عدم 

ؽ نااية أخرػ تزايدت م الاستقرار الأمشى والاضظربات والاعترامات العسالية الستكررة.
الش قات العامة لمدولة ولا سيسا الش قات الجارية مشيا، وانخ اض الش قات الاستثسارية بد  

خلال تمػ ال ترة؛ كل مشى والاضظربات التى مرت بيا مرر عروف عدم الاستقرار الأ
ية % فى نيا03.4% فى بداية ال ترة إلى 4ىذه العؾامل أدت إلى ارت اع معدل البظالة مؽ

ال ترة، وزيادة الش قات العامة لمدولة بسعدلات أكبر مؽ الزيادة فى الإيرادات العامة، الأمر 
بداية % 4.3الذػ أدػ إلى زيادة ندبة العجز السالى إلى الشاتج السحمى الإجسالى مؽ 

 .    (240:ص4043)عثسان،ال ترة% فى نياية 00.2ال ترة إلى 
 :الدياسة الشقدية 

تأ ضرات سمبية عمى  م۰۲۸۸يشاير 45عق   ؾرة  ميدتيا مرر ىالت متظؾراتل كان    
تؾفضر ػ، وفى ضؾي ذلػ اتبع البشػ السركزػ سياسة نقدية تؾسعية لالشذاط الاقتراد
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فى مؾقف الدضؾلة  الدضؾلة اللازمة لؾادات الجياز السررفي التي تؾاجو ضغؾطاض 
ي . وفأيام 2اي الاسبؾعية ذات أجل الذر  ةالستااة لدييا وذلػ مؽ خلال عسميات إعاد

 م۰۲۸۰مارس  ۰۲بتاريخ  ػ ضؾي وضع الدضؾلة فى الدؾق السحمي قرر البشػ السركز 
مايؾ  ۰۰،  ؼ قرر بتاريخ %02بدلا مؽ  %04إلى  ػالشقد ىتخفيض ندبة الااتياطب

%، وذلػ اتى يعسل عمى إتااة 00إلى  ػالشقد ىتخفيض ندبة الااتياطب م۰۲۸۰
، وقد بيدف تيدضر الأوضاع الائتسانية فى الدؾق  ىلمجياز السررف سضؾلة إضافية

 .(03نجحت الدياسة الشقدية فى ذلػ كسا ىؾ مؾضح بالجدول رقؼ)
 م2115 -م2111(: مؤشرات نتائج تطبيق الدياسة الشقدية التهسعية فى مرر خلال الفترة  13جدول رقم )

 م1104-م1103 م1100-م1101 الوؤشر

 2276.6 2114.5 تاىَيٞار جْٞٔ(قَٞح اىسٞ٘ىح ) 

 4.2   4.3 - صافٚ ٍٞشاُ اىَذف٘عاخ)تاىَيٞار دٗلار(

 31.13 37.67 صافٚ الادتٞاطٞاخ اىذٗىٞح )تاىَيٞار دٗلار(

 22.4 32 ٍِ إجَاىٚ اى٘دائع%  ّسثح اى٘دائع تاىعَيح الأجْثٞح

 33.2 47.3 ّسثح الائتَاُ اىََْ٘ح ىيقطاع اىخاص %

 22.5 22.3 ٍعذه اىتضخٌ%

 السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى التقارير الدشؾية السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمبشػ السركزػ السررػ.
( إلى انخ اض كلض مؽ ندبة الائتسان السسشؾح 03رقؼ )وتذضر بيانات الجدول      

انخ ض لمقظاع الخاص، وندبة الؾدائع بالعسمة الأجشبية مؽ إجسالى الؾدائع. وكذالػ 
 م(4000-م4000لمعام السالى)مميار دولار  41.5مؽ الشقد الأجشبي مؽ  ىالااتياط

البشػ ضظر ااض   ،م(4005-م4002لمعام السالى )مميار دولار  40.03ليرل إلى 
السررػ  إلى الدح  مؽ الااتياطات الشقدية الأجشبية لسداندة الجشيو ػ السركز 

انخ اض بديط فى معدل  نجحت فى تحقضق الدياسة الشقدية إلا أنلإنخ اض قيستو. 
فزلاض عؽ % فى بداية ال ترة، 00.3% بدلاض مؽ 00.2إلى  التزخؼ، اض  انخ ض

 م(.4005-م4002ض بحمؾل العام السالى)إلى فائ العجز فى مضزان السدفؾعاتتحؾيل 
لسؾاجية التقمبات  تؾسعية اعتسد سياسة نقدية ػ مسا سبق يسةؽ القؾل أن البشػ السركز  

باستخدام  م4000يشاير   مرر مشذ  ؾرةيا والاقترادية التى مرت ب والغروف الدياسية
مشيا زيادة أخرػ اض  استخدم أدوات لعدم فعالضتيا؛  تدابضر أخرػ بخلاف أسعار ال ائدة
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  الشسؾ فى تحقضق التؾازن بضؽ تعزيز ػ البشػ السركز  أىداف الدضؾلة السحمية لمؾصؾل إلى
ن كانت زيادة الدضؾلة السحمية مؽ أو ، السحمية والح اظ عمى العسمة ،والحد مؽ التزخؼ

 (Heba,2012: p19).السسةؽ أن تعسل عمى زيادة السخاطر فى الأجل الستؾسط
 م(:2115-م2111) تشديق بين الدياستين فى مرر خلال السرحلة الرابعةتقييم واقع ال 

بؾجو عام يسةؽ القؾل بأن ىشاك االة مؽ عدم الاستقرار فى الاقتراد السررػ،     
عمى الرغؼ مؽ و  فزلاض عؽ وجؾد ليسشة نقدية مؽ قبل البشػ السركزػ خلال تمػ ال ترة.

، اض  طفي اض  مرت بيا مرر، فقد تحدؽ أداي الاقتراد السررػ تحدشاض  ىالأاداث الت
-م۰۲۸2لمعام السالى) %4.4لضبمغ نحؾ  ىالاجسال ىلشاتج السحمفى ا ارت ع معدل الشسؾ

وقد نجحت الدياسة الشقدية فى  م(.4000-م4000)عام% 1.8 مقارنة ب م(۰۲۸2
مضزان  فى عجزال ؽالرغؼ مالديظرة عمى معدل التزخؼ وذلػ عمى و إتااة الدضؾلة 

 ، وانخ اض سرعة تداول الجشيو الؾااد.الااتياطيات الدولية ىالسدفؾعات وتراجع صاف
ويرجع ذلػ بذةل  لسرر، مدياسة السالية فقد تزايد العجز فى السؾازنة العامةل وبالشدبة
راد ، وتباطأ الشذاط الاستثسارػ، وتؾقف اركة الإستضإلى زيادة الإن اق العام ىرئيد

والتردير، وخروج العديد مؽ السذروعات والاستثسارات الأجشبية بدب  عروف عدم 
 الاستقرار الأمشى ؛ كل ىذه العؾامل ساىست فى ت اقؼ مذةمة البظالة فى ذلػ الؾقت.

 م2115 -م2111(: مؤشرات الأداء الاقترادى فى مرر خلال الفترة  14جدول رقم )
 الوؤشر

-م1101

 م1100
 الوصذر م1104-م1103

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 22.5 22.3 ٍعذه اىتضخٌ%

 ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح 22.5 4.3 ّسثح اىعجش ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 5.5 2.3 ٍعذه اىَْ٘ فٚ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 اىثْل اىذٗىٚ 24.3 4 ٍعذه اىثطاىح %

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 2.4 4.13 اىجْٞٔ اى٘ادذسزعح تذاٗه 

 (.21السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)
 

 م2124-م2116الخامدة خلال الفترة من  السرحلة: 
مسل و  ،م4001عام  ػظبضق برنامج الإصلاح الاقترادتميدت تمػ السرامة      

؛ ىن أىسيا تحرير نغام الررف الأجشبالبرنامج مجسؾعة مؽ الخظؾات الإصلااية، كا
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وتشذيط الاستثسار ز ضح تلسعالجة نقص العسمة الأجشبية، وزيادة تشافدية الرادرات و 
ضبط أوضاع السالية العامة؛ لتخفيض عجز السؾازنة العامة  ىالديااة، العسل عم

الكيسة السزافة والخدمة  ىلعام، ويذسل ذلػ تظبضق قانؾنلمدولة والديظرة عمى الديؽ ا
ن اق لرالح ال ئة العريزة مؽ لإا إعادة ترتض  أولؾيات ىالعسل أيزا عمو السدنية، 

وزيادة دعؼ الغذاي وبح  التحؾل لشغام  ىن اق الاجتساع، زيادة الإػ السجتسع السرر 
نقدية انكسامية؛ وذلػ بيدف سياسة  ى، كذلػ تشؾيع مرادر التسؾيل، وتبشػالدعؼ الشقد

وكذلػ ميدت تمػ ال ترة العديد مؽ الأزمات مثل الدضؾل عمى  .تقمضل معدل التزخؼ
محافغتى البحضرة والأسةشدرية، ووسقؾط الظائرة الروسية، وتدىؾر قظاع الديااة، 

، 04-وتباطؤ اركة التجارة الدولية، وتراجع السداندات الخارجية، وانتذار كؾفضد 
، وكل ىذه الأاداث انعةدت عمى الاقتراد الحرب الروسية الأوكرانيةت وتداعيا

 السررػ وسياستو الاقترادية. 
 :الدياسة السالية 

م( إلى تقميص عجز السؾازنة 4042-م4001ىدفت الدياسة السالية خلال ىذه ال ترة )
العامة لمدولة، وقد انعةس ذلػ إلى اد ما عمى إجرايات تحريػ بعض الدمع والخدمات 
بيدف تحفيف الع ي عمى السؾازنة لمدولة، وفى ىذا الردد قامت الحةؾمة السررية 

 ببعض الإجرايات الإصلااية مشيا: 
% فى الستؾسط لخ ض الدعؼ عمى الؾقؾد، كخظؾة 35رفع أسعار البشزيؽ بشدبة  -0

 لرفع الدعؼ نيائياض.
 %.20تخفيض دعؼ الكيرباي، وذلػ برفع التعري ة بشحؾ  -4
م، ويتزسؽ تحدي  إجرايات 4001لدشو  30إصدار قانؾن الخدمة السدنية رقؼ  -3

 العاممضؽ بالدولة.
% 03م، وذلػ بدعر 4001لدشة  12ة السزافة رقؼ إصدار قانؾن ضريبة الكيس -2

% فى الزريبة العامة لمسبيعات التى 00م( مقارنة ب 4002-م4001لمعام السالى )
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% مع 02كانت مظبقة قبل قانؾن ضريبة الكيسة السزافة عمى أن يتؼ رفع الدعر إلى 
 م(.4003-م4002بداية العام السالى )

د الدولى لتسؾيل برنامجيا الاقترادػ ارؾل مرر عمى قرض مؽ صشدوق الشق -5
سشؾات، وطبقاض لرشدوق الشقد الدولى ستحرل مرر  3مميار دولار خلال  04بشحؾ 

 دفعات كسا يمى: 1عمى قيسة القرض مؾزعة عمى 
 م.4001مميار دولار فى نؾفسبر  4.25تحرل مرر عمى  :الدفعة الأولى 
 م.4002فى مارس مميار دولار  0.45تحرل مرر عمى  :الدفعة الثانية 
 م.4002مميار دولار فى نؾفسبر  4تحرل مرر عمى  :الدفعة الثالثة 
 م.4003مارس  05مميار دولارفى  4تحرل مرر عمى  :الدفعة الرابعة 
 م.4003نؾفسبر  00مميار دولارفى  4تحرل مرر عمى  :الدفعة الخامدة 
 م.4004مارس  05مميار دولارفى  4تحرل مرر عمى  :الدفعة الدادسة 

 ( تطهر معدل الشسه فى الإيرادات والشفقات العامة وندبة العجز15جدول رقم )
           م 2124 -م2116من الشاتج السحلى الإجسالى، ومعدل البطالة فى مرر خلال الفترة 

 (.05السردر:إعداد الباا ، بالاعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)
 اتبعتيا الحةؾمة السررية( إلى نتائج الدياسة السالية التى 05وتذضر بيانات الجدول رقؼ )

% فى 04.3خلال تمػ ال ترة، والتى ساىست فى تخفيض كلض مؽ معدل البظالة مؽ  
% فى نيايتيا، وكذلػ ندبة العجز فى السؾازنة العامة لمدولة مؽ 2.3بداية ال ترة إلى 

% لمعام 2م( إلى4001-م4005% لمعام السالى )04.1الشاتج السحمى الإجسالى مؽ 

 السنت الواليت
هعذل النوى فً 

 الإنفاق العام %

هعذل النوى فً 

 الإيراداث العاهت %

نسبت العجز هن الناتج 

 الوحلً الإجوالً%
 هعذل البطالت %

3126-3127 11.52 5.65 23.7 23.3 

3127-3122 26.18 34.12 21.4 23.2 

3122-3123 20.59 24.56 3.4 22.3 

3123-3124 10.09 14.71 3.3 4.4 

3124-3131 4.73 3.56 2.4 2.4 

3131-3132 10.04 13.66 7.3 3 

3132-3133 14.78 19.57 7 2.5 

3133-3134 14.28 14.50 7.2 2.4 

3134-3135 44.43 41.13 2 2.4 

 اىذٗىٚ اىثْل ٗسارج اىَاىٞح اىَصزٝح اىَصذر
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م(، ويأتى ذلػ نتيجة لسا قامت بو الحةؾمة السررية مؽ 4042-م4043السالى)
إصلااات ضريبية ساىست فى زيادة الإيرادات العامة لسرر، فزلاض عؽ تخفيف 
الإن اق العام عمى الدعؼ السؾجو لدعؼ الؾقؾد والكيرباي. وبرؾرة عامة يسةؽ القؾل بأن 

%، 04.0خلال ىذه ال ترة بمغ متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى الإيرادات العامة لسرر 
وىؾ أكبر مؽ متؾسط معدل الشسؾ الدشؾػ فى الش قات العامة لسرر والذػ بمغ 

% خلال ن س ال ترة، مسا أدػ إلى تشاقص قيسة العجز وندبتو مؽ الشاتج السحمى 02.2
 .(0)الإجسالى

 :الدياسة الشقدية 
سركزػ بتخفيض قيسة فى ضؾي تش ضذ مرر للإجرايات الإصلااية قام البشػ ال     

ومع  4001عام  ى الجشية، ورفع سعر ال ائدة وذلػ لأاتؾاي الزغؾط التزخسية. ف
ق ز سعر ال ائدة إلى  ػاتجاه الحةؾمة السررية إلى تش ضذ برنامج الإصلاح الاقتراد

 ؼ ، .%5.5% للإقراض بزيادة بمغت ندبتيا 05.25% للإيداع و02.25مدتؾػ 
% للإيداع 03.25لتدجل نحؾ  م4002رفعيا خلال عام  ػ واصل البشػ السركز 

%. ومع الاتجاه إلى تيدضر الدياسة الشقدية 2% للإقراض بزيادة بمغت ندبتيا 04.25و
% للإيداع 01.25إلى مدتؾػ سجل  4003انخ زت أسعار ال ائدة خلال عام 

 .%4نخ اض بمغت ندبتو إ% للإقراض ب02.25و
% 03.45% للإيداع و04.45أسعار ال ائدة مدتؾػ سجمت  4004وخلال عام      

إلى مدتؾػ  م4040%.  ؼ واصمت التراجع خلال عام 2.5نخ اض ندبتو إللإقراض ب
مع عيؾر  تزامشاض و  .%2% للإقراض بانخ اض بمغت ندبتو 4.45% للإيداع و3.45

فى مارس ميد خ ض  ػ بالسركز  ىعقد اجتساع استثشائ جائحة فضروس كؾرونا السدتجد

                                                 

معدل الشسؾ الدشؾػ للإيرادات والش قات العامة بؾاسظة الباا ، مؽ خلال قدسة تؼ اداب متؾسط  (0)
ٍت٘سظ ٍعذه عذد اىسْ٘اخ، ٗتاىتاىٚ فأُ /الإٝزاداخ أٗ اىْفقاخ خلاه اىفتزجإجسالى معدلات الشسؾ فى 

 .% عيٚ اىتزتٞة24.2% ، 22.5اىَْ٘ اىسْ٘ٙ ىيْفقاخ ٗالإٝزاداخ اىعاٍح ىَصز خلاه تيل اىفتزج 
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تثبضت أسعار ال ائدة عشد مدتؾػ  م4040وميد عام  .% دفعة واادة3ر ال ائدة سع
 % للإقراض.4.45% للإيداع و3.45
% للإيداع 01.45ت أسعار ال ائدة إلى مدتؾػ اق ز م 4044وخلال عام      
إلى رفع سعر ال ائدة لأول  ػ % بعد أن عاد البشػ السركز 3بزيادة  % للإقراض02.45و

مميار دولار  44مع تداعيات الحرب الروسية الأوكرانية وخروج  سشؾات 5مرة مؽ 
جشبي الأشقد الاستثسارات غضر مبامرة دفعة واادة مؽ مرر وادوث فجؾة فى تؾفضر 

قررت لجشة  م4043مارس  30وفى   .وعؾدة الدؾق الدؾداي لمعسمة وارت اع التزخؼ
عائد الإيداع والإقراض لمضمة واادة  ػ رفع سعر  ػ السرتر  ػ الدياسة الشقديتة لمبشػ السركتتز 

%، 03.45نقظة أساس ليرل إلى  400بؾاقع  ػ وسعر العسمية الرئيدية لمبشػ السركز 
 400% عمى الترتض . كسا تؼ رفع سعر الائتسان والخرؼ بؾاقع 03.25و 04.45%

قررت لجشة الدياسة م 4042. وأخضراض  فى فبراير %03.25نقظة أساس ليرل إلى 
عائد الإيداع والإقراض لمضمة واادة وسعر  ػ رفع سعر  ىى اجتساعيا الاستثشائالشقدية ف

%، 42.45نقظة أساس ليرل إلى  100العسمية الرئيدية لمبشػ السركزؼ بؾاقع 
 100% عمى الترتض . كسا تؼ رفع سعر الائتسان والخرؼ بؾاقع 42.25% و43.45

 .%42.25نقظة أساس ليرل إلى 
 م2124 -م2116نتائج تطبيق الدياسة الشقدية فى مرر خلال الفترة (: مؤشرات 16جدول رقم )

 م1113-م1112 م1105-م1104 الوؤشر

 21142 3145.6 قَٞح اىسٞ٘ىح ) تاىَيٞار جْٞٔ(

 1.5 - 3.3- صافٚ ٍٞشاُ اىَذف٘عاخ)تاىَيٞار دٗلار(

 57.24 22.7 صافٚ الادتٞاطٞاخ اىذٗىٞح )تاىَيٞار دٗلار(

 31 23.6 ٍِ إجَاىٚ اى٘دائع%  تاىعَيح الأجْثٞحّسثح اى٘دائع 

 42.6 31.6 ّسثح الائتَاُ اىََْ٘ح ىيقطاع اىخاص %

 32.6 25 ٍعذه اىتضخٌ%

 السردر:إعداد الباا ، بالإعتساد عمى التقارير الدشؾية السشذؾرة عمى السؾقع الرسسى لمبشػ السركزػ السررػ.
الدياسة الشقدية السظبقة فى تحدضؽ وضع نجاح ( إلى 01رقؼ )وتذضر بيانات الجدول 

مضزان السدفؾعات وتؾفضر الدضؾلة اللازمة لؾادات الجياز السررفى تحدباض لعسميات 
الدح ، والتى مؽ السسةؽ أن تحدث مؽ قبل أاد العسلاي، اض  أرت عت قيسة الدضؾلة 

ى مميار جشية ف 00042م( إلى4001-م4005مميار جشية لمعام السالى) 4042.5مؽ 
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مؽ إجسالى الؾدائع   نياية ال ترة. فزلاض  تزايد كلض مؽ ندبة الؾدائع بالعسمة الأجشبية
% فى بداية ال ترة 40.5%، 03.5وندبة الأئتسان السسشؾح لمقظاع الخاص مؽ

% فى نيايتيا عمى الترتض . كسا استظاعت الدياسة الشقدية زيادة 32.5%، 40إلى
الؾدائع  وتعد الزيادة فىلؾدائع بالعسمة الأجشبية، صافى الااتياطيات الدولية وندبة ا

فى فبراير الساضي الأعمى عمى الإطلاق، وجايت بالتزامؽ مع  بالعسلات الأجشبية
مميار دولار لتظؾير مديشة  35ت بكيسة تؾقيع مرر أكبر ص قة استثسارية مع الإمارا

  .رأس الحةسة
ن ارت اع ودائع العسلاي بالعسلات الأجشبية خلال فبراير الساضي، ويسةؽ القؾل بأ      

راجع لعدة أسباب مشيا تؾقف السزاربات وتراجع سعر صرف الدولار فى الدؾق 
بسعدلات كبضرة خلال الشرف الثاني مؽ فبراير، مسا دفع العسلاي للاات اظ  ػ السؾاز 

الدياسة الشقدية لؼ تشجح فى تحقضق الاستقرار كسا أن  .بسدخراتيؼ بالبشؾك مرة أخرػ 
، اض  تذضر البيانات إلى ارت اع معدلات التزخؼ ىذه ال ترةالداخمي خلال  ػالاقتراد

 م(.4042-م4043) عام% 2..۰لترل إلى 
 ( م2115تقييم واقع التشديق بين الدياستين فى مرر خلال السرحلة الخامدة-

 م(:2124
سجل اض  قق خلال ىذه ال ترة أداياض جضداض، ػ االاقتراد السرر يسةؽ القؾل بأن      

 % فى نيايتيا.۰.۲فى نياية ال ترة مقارنة  %۲معدل نسؾ قدره  ىالإجسال ىالشاتج السحم
عام يسةؽ القؾل بأن ىشاك االة مؽ عدم الاستقرار الاقترادػ، فزلاض عؽ وبؾجو 

استظاعت الدياسة  وجؾد ليسشة مالية مؽ قبل وزارة السالية خلال تمػ ال ترة، اض 
السالية تخفيض كلض مؽ معدل البظالة وندبة العجز إلى الشاتج السحمى الإجسالى إلى 

إلا أن الدياسة ل ترة عمى الترتض . % فى بداية ا۸۰.1%، ۸۰.۱ % مقارنة.%،۲..
إلى رت ع ا ػالشقدية لؼ تشجح فى تمػ ال ترة مؽ الديظرة عمى معدل التزخؼ الذ

، فزلاض عؽ استسرار انخ اض سرعة التداول لمجشو الؾااد،وىؾ نياية ال ترة % فى2..۰

https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2024/03/28/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%86-%D9%8A%D9%88%D8%A7%D8%B5%D9%84%D9%88%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AE%D9%84%D8%B5-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2024/03/28/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%86-%D9%8A%D9%88%D8%A7%D8%B5%D9%84%D9%88%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AE%D9%84%D8%B5-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2024/03/28/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%86-%D9%8A%D9%88%D8%A7%D8%B5%D9%84%D9%88%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AE%D9%84%D8%B5-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AC%D9%86%D8%A8%D9%8A%D8%A9
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لال خ ىالداخم ػالدياسة الشقدية لؼ تشجح فى تحقضق الاستقرار الاقترادما يعشى أن 
 ىذه ال ترة، فزلاض عؽ انخ اض سرعة تداول الشقؾد. 

 م2124 -م2115: مؤشرات الأداء الاقترادى فى مرر خلال الفترة  (17)جدول رقم
 اىَصذر 3135ً-3134ً 3127ً-3126ً اىَؤشز

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 32.6 25 ٍعذه اىتضخٌ%

 اىَاىٞح اىَصزٝحٗسارج  2 23.7 ّسثح اىعجش ٍِ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 ٗسارج اىتخطٞظ ٗاىتَْٞح الاقتصادٝح 4 3.4 ٍعذه اىَْ٘ فٚ اىْاتج اىَذيٚ الإجَاىٚ%

 اىثْل اىذٗىٚ 2.4 23.3 ٍعذه اىثطاىح %

 اىثْل اىَزمشٙ اىَصزٙ 2.46 2.24 سزعح تذاٗه اىجْٞٔ اى٘ادذ

 (.02الرسسى لمسردر السذكؾر بالجدول رقؼ)السردر:إعداد الباا ، بالإعتساد عمى البيانات السشذؾرة عمى السؾقع 
 الخلاصة: -4

وجؾد  إلىد يعؾ أوضحت الدراسة أن التشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية      
لتحقضق أىداف  عسل أدواتيسا بة اية عاليةالدياستضؽ معاض، فزلاض عؽ  اندجام بضؽ

التشدضق ال عال  إلىالحاجة  الدياسة الاقترادية الكمية. وتؤكد غالبية الدراسات عمى أن
تختمف بإختلاف الدول والغروف  آليات التشدضق، كسا أن تظم  سياسات مدتدامةت

لا يتزسؽ قاعدة معضشة يسةؽ تظبيقيا عمى جسيع  فالتشدضق التى تسر بيا. الاقترادية
 .الدول
الخاصة بالتشدضق بضؽ الدياستضؽ فى مرر خلال ال ترة  ةربالتجواقع ويذضر       

الحتسية لمتشدضق بضؽ الدياستضؽ فى الاقتراد إلى الحاجة  م(4042-م0440)
ح  تظؾر عسمية التشدضق بضؽ تؾض تؼ تقديؼ ال ترة إلى خسدة مراالالسررػ، اض  

الدياستضؽ، والتى تعةس الأنساط السختم ة لمدياستضؽ سؾاي كان ىشاك تشدضق أم ليسشة 
 ؟.مؽ قبل أاد الدمظتضؽ

 
 
 
 الشتائج والتهصيات:  -5
  :الشتائجأولاض 
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ىشاك ااجة اتسية لمتشدضق بضؽ الدياستضؽ السالية والشقدية فى الاقتراد السررػ  أن -0
ما يحققو مؤمر معضؽ مؽ انجاز يقابمو تدىؾر لتحقضق الاستقرار الاقترادػ، اض  أن 

تتخذ مؽ قبل الدياسة  ىخر نتيجة تعارض أو ترادم بعض القرارات التآفى مؤمر 
الشقدية فى الدولة، كسا نلااع أن تأ ضر قرارات تمػ الدياسات ما ىؾ إلا و  السالية

 .أ رىا بعد فترة مؽ اصدارىا ىمدةشات وقتيو تشتي
ىشاك االة مؽ عدم الاستقرار القائمة بأن  التأكضد عى صحة فرضية الدراسة -4

بضؽ كلض مؽ  فتقار لمتشدضقالإإلى تعؾد الاقتراد السررػ الاقترادػ تديظر عمى 
فى ىذه الحالة إلى  أو التشدضق الدياسة السالية والشقدية، وقد ترل درجة عدم الاتداق

 .التزارب فى بعض ال ترات
لؼ يشجح القائسضؽ عمى الاقتراد السررػ مؽ تحقضق التشدضق بضؽ الداستضؽ لتحقضق  -3

  الاستقرار الاقترادػ.
 :ثانياً التهصيات

ضرورة تؾجيو البااثضؽ والقائسضؽ ومتخذػ القرار إلى ضرورة التحرك نحؾ التشدضق  -0
 أو الاتداق بضؽ الدياستضؽ، تجشباض لمتزارب بضشيؼ وما ليا مؽ آ ار سمبية عمى الاقتراد.

لا بد مؽ إنذاي لجشة لتقضيؼ وضع الدياستضؽ السالية والشقدية لتؾجيو الدياستضؽ نحؾ  -4
 مشو فى تحقضق أىداف الدولة الاقترادية. التشدضق للاست اده

      السلايم لمتعامل أو الاستخدام، التؾقضتو اختيار الأدوات،  يج  أن يتؼ مراعاه -3
، وكذلػ الآ ار السترتبة لتحقضق التشدضق السدتخدمة الجرعة السشاسبة مؽ ىذه الأدواتو 

 ذلػ.عمى 
السالية والشقدية لتحقضق أىداف الدولة  التأكضد عمى أىسية تعزيز التعاون بضؽ الدمظتضؽ -2

 الاقترادية.
التأكضد عمى وضع نقاط ات اق بضؽ الدمظضؽ السالية والشقدية يتؼ مؽ خلاليا تحديد  -5

 أىداف كلض مشيا والدبل اللازمة لتحقضق ذلػ.
 قائسة السراجع -6
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 أولاض السراجع بالمغة العربية
 النفقات العامة فى مصر فى توزٌع وإعادة توزٌع دور بعض أنواع (، 6104لسعٌد،السٌد فراج)ا

 ، كلٌة التجارة، جامعة دمٌاط. الدخل
  م، متاح من خلال:6/7/6162الموقع الرسمى للبنك الدولى، أطلع علٌه بتارٌخ 

https://www.albankaldawli.org/ar/home   

 ٍَٚتاح ٍِ خلاه:3/2/3135ىيثْل اىَزمشٙ  اىَصزٙ ، أطيع عيٞٔ تتارٝخ  اىَ٘قع اىزس ،ً 

https://www.cbe.org.eg 

  م، 6/7/6162الموقع الرسمى لوزارة التخطٌط والتنمٌة الاقتصادٌة  المصرٌة ، أطلع علٌه بتارٌخ
 متاح من خلال:

https://mped.gov.eg     

  م، متاح من خلال: 6/7/6162الموقع الرسمى لوزارة المالٌة المصرٌة ، أطلع علٌه بتارٌخ 

https://mof.gov.eg/ar       
 ( 6113تونى، محمود .)" 0991الهٌكلً فى مصر خلالالفترة الإصلاح الاقتصادي والتكٌف-

 .300-293، ص صىوالتكٌف الهٌكل ىأفرٌقٌا بٌن التحول الدٌمقراط ،3112″
 ( 6113تونى، محمود .)" 0991الإصلاح الاقتصادي والتكٌف الهٌكلً فى مصر خلالالفترة-

 .300-293، ص صىوالتكٌف الهٌكل ىأفرٌقٌا بٌن التحول الدٌمقراط ،3112″
  ،(. اىتْسٞق تِٞ اىسٞاساخ اىْقذٝح ٗاىَاىٞح ٗأثزٓ عيٚ اىَتغٞزاخ 3115عصاً اىسٞذ عيٚ )خطاب

، ميٞح اىتجارج ٗإدارج الاعَاه، جاٍعح رسالت دكتىراه هنشىرةالاقتصادٝح اىنيٞح ىيذٗه اىْاٍٞح، 

 دي٘اُ.

 ( 4001خمف، محمد إبراليؼ )(، التداخل بضؽ الدياسة السالية والدياسة الشقدية دراسة االة )الاردن
، ، كمية إدارة السال والأعسال، جامعة آل البضترسالة ماجدتير غير مشذهرة، 4002-4002
 الأردن.

 (أ ر الت اعل بضؽ الدياسة السالية والدياسة الشقدية فى تحقضق الشسؾ الاقترادػ 4004خضرة، أجرػ ،)
، كمية العمؾم الاقترادية رسالة دكتهراه غير مشذهرة، 4002-0431فى الجزائر مؽ ال ترة 

 والتجارية ، جامعة أبؾ بةر بمقايد ،الجزائر.
 (4001دىذان، ااسد ابراليؼ ،)لدياستضؽ السالية والشقدية وأ ره عمى متغضرؼ التشدضق بضؽ ا

 ، عدد يشاير ، جامعة الزقازيق. مجلة روح القانهن التزخؼ وسعر الررف فى مرر ، 
 (6102عادل، إسراء“ .)رسالة دكتوراه، ”أثر مكونات السٌاسة المالٌة على النمو الاقتصادي ،

 جامعة القاهرة، كلٌة الاقتصاد والعلوم السٌاسٌة
  ،اىذِٝ ىعةء ٗالإجتَاعٞح الإقتصادٝح ٗاٟثار اىسٞاسٚ (، اىثعذ3115دساً اىذِٝ محمد )عثذ اىقادر 

، ميٞح اىتجارج، جاٍعح رسالت هاجستير غير هنشىرة،  3113-2441ٍصز  عيٚ تاىتطثٞق اىعاً

 .222-226عِٞ شَس. ص ص 

https://www.albankaldawli.org/ar/home
https://www.cbe.org.eg/
https://mped.gov.eg/
https://mof.gov.eg/ar
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 (.تطهر الإصلاح الاقترادي السرري فى ظل2123عثسان، أحسد عثسان ،)  خطة التشسية
 .512-451(، ص ص 9)3مجمة الدرسات القانؾنية والاقترادية،  السدتدامة،

 (.تطهر الإصلاح الاقترادي السرري فى ظل خطة التشسية 2123عثسان، أحسد عثسان ،)
 .512-451(، ص ص 9)3مجمة الدرسات القانؾنية والاقترادية،  السدتدامة،

 ( الت اعل بضؽ4004محمد، نؾر الايسان ،)  ،السجلة الدياستضؽ السالية والشقدية وإدارة الديؽ العام
، كمية التجارة وإدارة الأعسال ، جامعة امؾان ، ص ص  4، عالعلسية للبحهث والدراسات التجارية

014-033. 
 ( َٜاىتأثٞزاخ اىَتثادىح ىيسٞاساخ اىَاىٞح ٗاىْقذٝح ٗأثزٕا عيٚ اىَْ٘ 3127ٍصطفٜ، أدَذ دي ،)

(، ميٞح 5،اىعذد)الوجلت العلويت للاقتصاد والتجارة، 3123-2441ح اىَصزٝح الاقتصادٛ: اىذاى

 .643 -664اىتجارج، جاٍعح عِٞ شَس، ص ص

 ( ًتقٌٌم6104مصطفً، أحمد حلم ،) الاقتصادى فى النمو على والنقدٌة المالٌة السٌاسات أثر 
(، كلٌة التجارة، 2،العدد)المجلة العلمٌة للاقتصاد والتجارة،  19 - 2012 91الفترة  خلال مصر

 .337 -367جامعة عٌن شمس، ص ص

 ( 6106ٌونس ، إٌهاب“.)  النهضة، “نحو رؤٌة لتشخٌص وعلاج الموازنة العامة فى مصر ،

 .6، العدد01المجلد

 ( 6106ٌونس ، إٌهاب“.)  النهضة، “نحو رؤٌة لتشخٌص وعلاج الموازنة العامة فى مصر ،

 .6، العدد01المجلد
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