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 السدتخلص
فذ  اددب  مذجػ الاتدذاب نذضغ الدياسذتضغ الساليذة والش ج ذةتحمضذ  تصذػر هذح  الجراسذة  شاقرت     

مذذذذجػ  مذذذذا :، وذلذذذذظ لةجالذذذذة عمذذذذ  التدذذذذاؤ  التذذذذال لتح ضذذذذس الاسذذذذت خار الاقترذذذذادػ الاقترذذذذادػ
لتح ضذس الاسذت خار الاقترذادػ .  الاقترذادػفذ  اددب  الاتداب نذضغ الدياسذتضغ الساليذة والش ج ذة

، وذلظ مذغ لاذة  ر ذج مغ عجمهالاتداب نضغ الدياستضغ مغ وجػد  إل  التأكج اٌذراست ٚحٙذف
   وتحمض  مجػ الاتداب نضغ الدياسة السالية والش ج ة ف  السجارس الاقتراد ة السختمفة.

نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة شهجت أربع مخاح   الاتدابوتػ مت الجراسة إل  أن قزية    
ف  السخحمة ادول  الت  ساد فضها الفكخ  الاتدابتصػر ف  الفكخ الاقترادػ، ف ج غانت قزية 

الكةسيك  وما قبمه، وبضشسا ف  السخحمة الثانية اشتج الجج  نضغ أنرار كةً مغ السجرسة 
استضغ أكثخ فاعمية، وف  السخحمة الثالثة مغ مخاح  الكضشدية والش ج ة فيسا يتعمس لأػ مغ الدي

اتجا  يبخز  ، ضهخ لشاف  ض  إشار أراء أنرار السجرسة الشضػكةسيكيةتصػر قزية التشدضس 
عغ  لاست ةلها الش ج ةالدمصة  تستعأهسية الجعػة إل  است ةلية البشظ السخكدػ، وضخورة 

ضها مجرست  التػقعات الخشضجة والشضػكضشدية الجور لعبت ف أما السخحمة الخالعة ،الدمصات السالية
نضغ الدياستضغ، والت  شػرت لذك  كبضخ ف   لةتدابالبارز ف  وضع إشار فكخػ وتشفضحػ 

 الفكخ السؤسد  عم  يج جالبخث كضشث رائج الفكخ السؤسد .
 .الاقترادػ(الاست خار –الاتداب  –الدياسة الش ج ة  -الدياسة الساليةالكمسات السفتاحية: ) 
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Abstract 
     This study discusses the analysis of the development of the 

extent of consistency between fiscal and monetary policies in 

economic literature to achieve economic stability, in order to 

answer the following question: What is the extent of consistency 

between fiscal and monetary policies in economic literature to 

achieve economic stability? The study aims to ascertain whether 

there is consistency between the two policies in the economic 

literature, by monitoring and analyzing the extent of consistency 

between fiscal and monetary policy in different economic schools. 

    The study concluded that the issue of consistency between 

fiscal and monetary policies witnessed four stages of development 

in economic thought. The issue of consistency was absent in the 

first stage in which classical thought and its predecessors 

prevailed, while in the second stage the debate intensified between 

supporters of both the Keynesian and monetarist schools regarding 

which The two policies are more effective, and in the third stage 

of the development of the consistency issue under the framework 

of the views of the supporters of the neoclassical school, a trend 

appeared to us that highlights the importance of calling for the 

independence of the central bank, and the necessity of the 

monetary authority to enjoy its independence from the financial 

authorities. As for the fourth stage, the rational expectations and 

Newkinsian schools played a prominent role in establishing an 

intellectual and executive framework for consistency between the 

two policies, which was greatly developed in institutional thought 

by Galbraith Kenneth, the pioneer of institutional thought. 

Keywords:(fiscal policy- monetary policy - consistency - 

economic stability). 
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 مـقـدمـة:
 عتبخ الهجف الخئيد  لمدياسة الاقتراد ة لذ ضها السال  والش جػ هػ الديصخة عم     

لها، ولا سيسا الت مبات ف  الشسػ  الت مبات الاقتراد ة لحضث تكػن ف  الحجود الصبيعية
الاقترادػ ومعجلات كً  مغ التزخع والبصالة. فإذا كانت الدياسة الش ج ة تعج عشرخاً 

ة الاقتراد ة فيسا يتعمس لكسية الش ػد وأسعار الفائجة، فإن ذو أفزمية لجػ الدياس
الدياسة السالية ه  ادلاخػ تتستع لأفزمية فيسا يتعمس لجانب  الايخادات والشف ات 
الحكػمية، وتكػن مدئػلة أ زًا عغ تػفضخ الدمع والخجمات العامة وكحلظ نخامج الخعا ة 

صاع الخاص. لحا فإن مدألة تح ضس الاجتساعية، والت  لا  سكغ عخضها مغ قب  ال 
سياسة معضشة  لسعج  تزخع ونسػ اقترادػ مشاسب، ومغ ثع الت مض  مغ مدتػيات 
البصالة تبخز تداؤلًا هاماً عغ مجػ أهسية الاعتساد عم  سياسة معضشة دون ألاخػ لمتأثضخ 

 ف  تمظ الستغضخات وتحكي ها لمشتائج السخغػبة  . 
ز  لالزخورة التسعغ لذك  مشاسب لسدألة الفاعمية وإن مث  هحا التداؤ    ت   

 الشدبية لمدياستضغ السحكػرتضغ وججوػ كً  مشها، فزةً عغ ضخورة تػضيح السحجدات
 الت  تعتخض سبضمها، ومجػ الت ارب الفكخؼ حػ  أهسية كً  مشها. 

لمتعام  وتعتبخ قزية مجػ مةءمة كً  مغ الدياسة السالية و/ أو الدياسة الش ج ة    
مع الت مبات الاقتراد ة لسا تذسمه مغ تزخع، وكداد، وبصالة،......الخ، مغ أهع 
ال زا ا الت   ذتج فضها الجج  والش اش عم  السدتػيضغ الشطخػ والتصبي  . وشهجت 
مياديضغ الفكخ الاقترادػ اجتهادات جسة ف  هحا الرجد، وأنتهت إل  أنه أ بح لجيشا 

جع  قجمته لشا العجيج مغ السجارس الاقتراد ة السختمفة ف  مضخاث لا  دتهان له ومخ 
محاولة مشها للأسهام ف  استكذاف مجػ أحكية ومةءمة أحجػ الدياستضغ لمترجػ 
ل زية الاست خار الاقترادػ لسا  ذسمه مغ رواج وكداد، وكحلظ لصالة والشسػ اقترادػ 

وقج  ا الاست خار الاقترادػ.وغضخهسا مغ الستغضخات الاقتراد ة الت  تذك  فيسا نضشهس
تبايشت هح  السجارس الفكخية ف  كيفية التعام  مع قزية الاست خار الاقترادػ سػاء 



        السويسجامعة  - سياسة والاقتصادكلية ال - السياسية والاقتصادية مجلة الدراسات

 

485 | P د د ع ل يا ن ا ث ل ة  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل رأ ،ا ب ى ت 0 ك 2 0 4 
 

مغ حضث الاتيار اددوات، أو التػقضت السةءم لمتعام  أو الاستخجام، أو الجخعة 
 . السشاسبة مغ هح  اددوات، وكحلظ الآثار الستختبة عم  التجلا  ف  الحياة الاقتراد ة

تعتبخ قزية الاست خار الاقترادػ مغ عجمه محػراً اساسياً ومجالًا لارباً لمعجيج و    
مغ الجراسات الاقتراد ة الت  تشاولت مػضػع الاست خار مغ حضث مطاهخ  وآثار ، 
والجراسة الحالية تعتدم التخكضد عم  أحج العػام  الت   سكغ ال ػ  أنه غائب إل  حج 

ذات  مة ف  هحا السجا  ألا وهػ درجة الاتداب نضغ  كبضخ عغ تشاو  الجراسات
فذ  أو عجم قجرة  أن . وتخػ الجراسةف  اددب الاقترادػ الدياسة السالية والش ج ة

 عػد جدء كبضخ فيه إل  عجم الاتداب نضغ لعس السجارس الاقتراد ة لمترجػ للأزمات 
ت السدتخجمة، ومدتػػ الدياستضغ ف  السدتػيات السختمفة سػاء فيسا يتعمس لاددوا

ادهجاف والجخعات السشاسبة لها، ومجػ تأثخها لفتخات الإلصاء التالعة لك  سياسة، 
وكحلظ التػقضت السةئع لإجخاء تعج ةت أو تجلا   شاع الدياسة لإجبار لعس 

 الستغضخات عم  تعجي  مدارها .....الخ.
مجػ  ما : التال  الخئيد الدؤا   عم الإجالة  ف تتسحػر سةار دال مذكلة فإن وعميه   

لتح ضس الاست خار  ف  اددب الاقترادػ الاتداب نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة
هشاك  :مؤداهافت ػم الجراسة عم  فخضية  الدراسة فرضيةب . أما فيسا يتعمس الاقترادػ

تعػد إل   السختفة حالة مغ عجم الاست خار الاقترادػ تديصخ عم  السجرس الاقتراد ة
تداب نضغ كً  مغ الدياسة السالية والش ج ة، وقج تر  درجة عجم الاتداب فت ار لةالإ

إل  التأكج مغ  حه  الدراسة وتهدف ف  هح  الحالة إل  التزارب ف  لعس الفتخات.
وتحمض  مجػ الاتداب نضغ الدياسة السالية  وذلظ مغ لاة  ر جالفخضية الدال ة، 

الاقتراد ة السختمفة لتح ضس هجف الاست خار الاقترادػ. حضث أن والش ج ة ف  السجارس 
عةج عجم الاست خار أو الػ ػ  له إل  السدتػػ السعتاد هػ السهسة اد مية وادول  

نشاءً عم  فخضية ف  ادت :  أىسية الدراسة وتتسث   .لكً  مغ الدياسة السالية والش ج ة
أهسية الجراسة تكسغ ف  الجور الكبضخ لمتشدضس نضغ وأهجاف هح  الجراسة  سكغ ال ػ  لأن 

 مشيجضنة تبع الجراسوت .الدياستضغ السالية والش ج ة ف  تح ضس الاست خار الاقترادػ
تحمض  كً  مغ الدياسة السالية ادو  السشهج الاستشباش  مغ لاة   هسا:اساسضضغ 
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نضشهسا لتح ضس هجف التشدضس السجارس الاقتراد ة السختمفة، وما مجػ والش ج ة ف  
الحػ يتع  ءالجد  يتشاو  ذلظ السشهجوالثان  السشهج الاست خائ ، و  .الاست خار الاقترادػ

فيه الاشةع ودراسة عجد مغ الجراسات الدال ة، والت  تشاولت لعس جػانب السػضػع، 
 وما تػ مت اليه مغ نتائج  سكغ الاستفادة مشها ف  مػضػع دراستشا.

 الدراسات الدابقة
 العربية: باللغةأولاً الدراسات 

 ( 2002دراسة )لامف، -1
هجفت تمظ الجراسة إل  قياس وتحمض  أثخ التجالا  نضغ الدياسة السالية والش ج ة ف       

م. وقج نجأت الجراسة لالإشار الشطخػ لمدياسة 2014-م2004ادردن لاة  الفتخة 
السالية والش ج ة ومخاح  تصػرهع ثع تشاولت مػضػع التزخع، وألاتتع الباحث دراسته 

 حه مغ عجم فخوض دراسته. وتػ مت الجراسة إل  نشسػذج تصبي   دلاتبار مجػ 
رفس الفخضية الرفخية الجالة عم  عجم وجػد عةقة سببية نضغ الستغضخات وقبػ  

 .الفخضية البجيمة والجالة عم  وجػد عةقة سببية نضغ متغضخات الجراسة
 ( 2010دراسة )نغ دعاس ، -2

ت  ما مجػ فعالية التكام  نضغ تسثمت مذكمة الجراسة ف  الإجالة عم  التداؤ  اد    
الدياستضغ السالية والش ج ة ف  تح ضس أهجاف الدياسة الاقتراد ة ف  الاقتراد 

مجػ  الإسةم  م ارنة لالاقتراد الػضع   وهجفت تمظ الجراسة إل  التعخف عم 
الدياستضغ السالية والش ج ة ف  الاقتراد الإسةم  والاقتراد فعالية التكام  نضغ 

يترف الاقتراد الإسةم  لجسمة مغ الخرائز وتػ مت الجراسة إل   . الػضع
العامة والسرخفية الت  تشعكذ آثارها الإ جانية عم  الشذاط الاقترادػ لمجولة مسا 

  ػم . كسا أن  دهع ف  تح ضس أهجاف الدياسة الاقتراد ة لمجولة لرفة تم ائية
والسرخفية الت  تشعكذ آثارها الاقتراد الػضع  عم  جسمة مغ الخرائز العامة 

الدمبية عم  الشذاط الاقترادػ مسا  دهع ف  حجوث الت مبات الاقتراد ة والفذ  ف  
  .تح ضس أهجاف الدياسة الاقتراد ة
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 ( 2102)محمد، دراسة -3
هجفت تمظ الجراسة ف  الس ام ادو  إل  إمكانية تح ضس التشدضس نضغ الدياستضغ،      

نتحمض  مالية التشدضس نضغ الدياسات، ثع تشاولت لعج ذلظ محجدات وقج نجأت الجراسة 
التشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة، ثع ألاتتع الباحث نجراسة إمكانية التفاع  نضغ 
الدياسة السالية والش ج ة وإدارة الجيغ العام. وقج انتهت الجراسة لعجد مغ الشتائج كان 

قزضغ ف  ادهجاف لكغ هشاك حم ة و   نضشهع ألا أهسها أن كً  مغ الدياستضغ متشا
وه  إدارة الجيغ العام، وبالتال  تطهخ أهسية دمج إدارة الجيغ ضسغ أدوات الدياسة 
الاقتراد ة، حضث أن التشدضس لا يتع ف ط نضغ الدياسة السالية والش ج ة لكغ أ زاً تأكضجاً 

 متباد  نضغ الدياسات الثةثة.عم  التشدضس مع إدارة الجيغ العام، حضث هشاك اعتساد 
 (2106دراسة )دىذان،  -4

هجفت هح  الجراسة إل  التعخف عم  تأثضخ ودور التشدضس نضغ الدياستضغ السالية      
والش ج ة ف  مكافحة ضاهخة التزخع، والدع  لاست خار سعخ الرخف ف  مرخ، 
وو ػلًا لهحا الهجف تع ت ديع هحا البحث إل  ثةثة فرػ  تشاو  الفر  ادو  مالية 

 ة وكفاءته مػضحضغ تعخيف كً  مشهسا والتأثضخ التشدضس نضغ الدياسة السالية والش ج
الستباد  نضشهسا. وتشاولت ف  الفر  الثان  أثخ التشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة 
ف  معالجة التزخع مع الاس اط عم  الحالة السرخية مغ حضث تذخيز التزخع ف  

اولت ف  الفر  الحالة السرخية، وشخح سب  لمعةج والخخوج مغ تمظ السذكمة، وتش
الثالث أثخ التشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ودور  ف  است خار سعخ الرخف مع 
التصبضس عم  الحالة السرخية مػضحضغ أسباب عجم است خار سعخ  خف الجشيه 
السرخػ مع شخح مجسػعة ن اط لح  السذكمة. وقج لاخجت هح  الجراسة لالعجيج مغ 

ة إل  وضع لعس الحمػ  والسعالجات السسكشة، والت  قج الشتائج والتػ يات الهادف
 تدهع ف  معالجة مذكمة التزخع، وتدع  لتح ضس است خار سعخ الرخف ف  مرخ.

 (2109دراسة )خضرة، -5
هجفت هح  الجراسة إل   ياغة تػليفة مثم  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة        

م. وتشاولت الجراسة 2017-م1986لتح ضس الشسػ الاقترادػ ف  الجدائخ لاة  الفتخة 
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مختمف الشطخيات السفدخة لمدياسات الاقتراد ة الكمية وأثخها عم  الشسػ الاقترادػ 
ة، مع تحمض  أداء سياسات الاقتراد الكم  والشسػ عبخ مختمف السجارس الاقتراد 

الاقترادػ ف  الجدائخ، لضتع ف  ادلاضخ استخجام السشهج الكياس  لكياس أثخ التفاع  
نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ف  تح ضس الشسػ الاقترادػ ف  الجدائخ. وقج تػ مت 

لية)الإنفاب العام( والشسػ الجراسة إل  أن هشاك عةقة شخد ة نضغ أدوات الدياسة السا
الاقترادػ ف  الجدائخ، وأن هشاك عةقة شخد ة نضغ أدوات الدياسة الش ج ة والشسػ 
الاقترادػ، وأن الدياسة السالية أكثخ فعالية مغ الدياسة الش ج ة ف  التأثضخ عم  

 الشذاط الاقترادػ ف  الجدائخ.
 :ثانياً الدراسات باللغة الانجلضزية

   Jayaraman, 2001) (Ali &دراسة- 0
هجفت تمظ الجراسة إل  تح ضس أهجاف الدياسة الاقتراد ة العامة مغ لاة        

التشدضس نضغ الدياسة السالية والش ج ة. وقج تشاولت الجراسة مالية الدياسة السالية والش ج ة 
الحاجة إل  كإشار نطخػ ثع دراسة كيف تعس  الدياسة السالية الش ج ة، ثع تشاولت لساذا 

تشدضس الدياسة السالية والش ج ة، وف  الشها ة التشدضس نضغ الدياستضغ ف  فيجا. وقج 
تػ مت الجراسة إل  عجة نتائج اهسها تؤدػ الدياسة السالية والش ج ة السشد ة إل  تح ضس 
ادهجاف السذتخكة وبالتال  تؤدػ إل   شع الدياسات وتشفضحها نشجاح عم  نحػ فعا ، 

السػائسة نضغ الدياسات مغ لاة  التختضبات السؤسدية لك  مغ الدمصات  حضث تست
 السالية والش ج ة ف  الجولة.

  )Hanif(2003,دراسة - 2
هجفت تمظ الجراسة إل  ضسان تح ضس الاقتراد غضخ التزخس  ونسػ مدت خ مغ     

دػ له تأثضخ لاة  الدمصتان السعشضتان هسا البشظ السخكدػ ووزارة السالية. البشظ السخك
عم  الطخوف الش ج ة ووزارة السالية لها سمصة عم  جػانب الاقتراد الكم  لمدياسة 
السالية. وقج نجأت الجراسة نتحمض  ادساس السشص   لمتشدضس ثع تشاولت لعج ذلظ 
التختضبات السؤسدية والتذغضمية لمتشدضس ثع ألاتتع الباحث نجراسة تشدضس الدياسة السالية 
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لاكدتان. وقج أنتهت الجراسة لعجد مغ الشتائج كان أهسها أن تختمف  والش ج ة ف 
الدياسات أحيانًا مغ حضث الشصاب وآليات التشفضح وتذارك ف  التأثضخ عم  الستغضخات 
الاقتراد ة. كسا أن الدياسات السالية والش ج ة لها تأثضخ عم  مدتػػ السجلاخات 

ػ وليك  الزخائب وحجع ونسط الإنفاب والاستثسار والسخخجات والعسالة، وكحلظ مدتػ 
العام، وادلعاد السالية مغ حضث العجد ومرادر تسػيمه، والتغضخات ف  السعخوض 
الش جػ، ويعتبخ تػزيع الائتسان لالإضافة إل  تكمفته مغ السحجدات الخئيدية لهيك  
الإنتاج ومدتػيات التػضيف لرخف الشطخ عغ تأثضخها الكبضخ عم  مدتػػ الدعخ 

خكته مغ سعخ الرخف. ويشبع ادساس السشص   لتشدضس الدياسة السالية والش ج ة مغ وح
شبيعة ادهجاف الستخالصة. فبجون تشدضس فعا  لمدياسات السالية  سكغ أن يتختب عم  
ذلظ عجم الاست خار، مسا يؤدػ إل  ارتفاع أسعار الفائجة، وضغػط أسعار الرخف، 

 لشسػ الاقترادػ.لذك  سخيع والتأثضخ الدمب  عم  ا
 )amalK, (2010دراسة – 3

هجفت تمظ الجراسة إل  استعخاض أهسية قزية التشدضس نضغ الدياستضغ السالية      
والش ج ة مغ لاة  تشاو  الإشار الشطخػ لهحا التشدضس. ويتع تػضيح التأثضخ الستباد  نضغ 
الدياستضغ، وكحلظ إجخاء مدح أدن  لمتصػرات الت  شهجتها اددنيات الاقتراد ة فيسا 

وكحلظ يتشاو  هحا البحث محجدات التشدضس نضغ الدياستضغ،  يتعمس ل زية التشدضس.
وتػ مت الجراسة لعجد  .والتختضبات السؤسدية وآليات التشفضح الةزمة لكفاءة هحا التشدضس

مغ الشتائج أهسها أن ل زية التشدضس نضغ الدياستضغ أهسضته لاا ة مع تحػ  عجيج مغ 
عخ الرخف كخكضدة أسسيه، وتصبضس الجو  نحػ نطع سعخ الرخف السخنة والتخم  عغ س

استهجاف التزخع كآلية لتشفضح الدياسة الش ج ة، كسا تتزح أ زاً مع تأكضج عجيج مغ 
كرشجوب الش ج والبشظ الجولضضغ ضخورة تصػيخ ادسػاب السالية السحمية  السشطسات الجولية

صػر ادسػاب نطخاً لارتباط فاعمية التشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة نجرجة ت
السالية، حضث  دهع هحا التصػر ف  تػفضخ نجائ  ألاخػ لتسػي  العجد السال  والحج مغ 
الاقتخاض الحكػم  السباشخ مغ البشظ السخكدػ دغخاض تسػي  ذلظ العجد. وقج  دهع 
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تذكض  مجمذ تشدي   لمدياستضغ ف  السػائسة نضغ مرادر التسػي  السختمفة لمعجد 
 .السال 

 )UI Haq & Andlib  (2012دراسة – 4
هجفت تمظ الجراسة دلاتبار الجلض  التجخيب  لمتشدضس الش جػ السال  لاستخجام      

 م. حضث قامت الجراسة نتصػيخ نسػذج 2011-م1980البيانات الدشػية لباكدتان مغ 
VAR أحج الشساذج السدتخجمة لالاتبار التشدضس . حضث أضهخت نتائج نسػذجVAR 

التشدضس نضغ السؤسدتضغ حضث أن كً  مغ متغضخات الدياسة السالية  الجلض  عم  ضعف
والش ج ة تؤثخ عم  لعزها البعس. عةوة عم  ذلظ لا ت جم نتائج الاتبار الدببية أػ 
دلض  عم  وجػد عةقة سببية تستج مغ الستغضخات السالية إل  الستغضخات الش ج ة أو مغ 

ة. كسا أضهخت نتائج وضيفة الاستجالة الشبزية الستغضخات الش ج ة إل  الستغضخات السالي
وجػد استجالة ضعيفة لمرجمة الش ج ة لمستغضخات السالية، وكحلظ الرجمة السالية تجا  
الستغضخات الش ج ة. وتػ مت الجراسة لسجسػعة مغ الشتائج أهسها أن الدياسة السالية 

تستع البشظ الجول  مدتسخة ف  التأثضخ لذك  كبضخ عم  الدياسة الش ج ة حت  لػ ت
  الباكدتان  ل جر كاف مغ الإست ةلية.

   Arestis (2015)دراسة -5
هجفت تمظ الجراسة إل  البحث ف  التصػرات الشطخية والتجخيبية ادلاضخة لذأن     

الدياسة السالية لإستشتاج أنها أداة اقتراد ة كمية فعالة لعةج البصالة. كسا تبضغ أن 
الاست خار السال  الحػ تع تجاهمه قب  " الخكػد الكبضخ" أمخ هام ف  الدياسة الاقتراد ة. 

ة السالية أن تداهع ف  عةج البصالة ولاا ة عشجما يتع تشدي ها لذك  كسا  سكغ لمدياس
وثضس ليذ ف ط مع الدياسة الش ج ة ولكغ أ زًا مع سياسات الاست خار السال . وت تخح 
أ زًا أن هحا التشدضس  جب أن يػجه نحػ الحج مغ عجم السداواة ف  الجلا . ل ج حان 

ياسات الاقتراد ة إنتباههع عغ كثب الػقت إذن ليحػ  الاقتراديػن و انعػ الد
وجج ة إل  استعادة الث ة ف  الدياسة السالية مع دورها الاقترادػ الكم  ال ػػ كػسضمة 
لعةج البصالة. وبالتال  يشبغ  إعادة الدياسة السالية السشد ة لذك  مةئع مع سياسات 
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لالدياسة الاست خار الش جػ والسال  إل  دورها السشاسب السحدغ فيسا يتعمس 
                  الاقتراد ة.

العخض الدانس لمجراسات الدال ة السختبصة لصخي ة مباشخة أو غضخ مباشخة  مغو      
لسػضػع الجراسة يتزح أن معطع هح  الجراسات تشاولت أما مػضػع التشدضس نضغ 

الشسػ و ، غ العامالجيو  مث  التزخع،قته لأهع الستغضخات الاقتراد ة الدياستضغ وعة
الاقترادػ وغضخها مغ الستغضخات الاقتراد ة ادلاخػ، والبعس الالاخ مغ هح  
الجراسات تشاو  التشدضس نػجه عام. إلا  أن جسيع هح  الجراسات لع تتشاو  الاتداب نضغ 

 . لتح ضس الاست خار الاقترادػف  اددب الاقترادػ  الدياستضغ
 وتذسل خطة الدراسة على مايلى:

ة، سشيجيالو  ،وفرضيالو  يدف،الو  و،ىسيالأو  ة،لسذكال ىلع تحتهى  ىالتو السقدمة،  -0
 .والدراسات الدابقة

مفيهم ومؤشرات الاستقرار الاقترادى، وكيفية قياس او الاستدلال عن الاتداق  -2
  .بضن الدياستضن

 :لتحقضق الاستقرار الاقترادى الاتداق بضن الدياستضن فى الأدب الاقترادى -3
 .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ف  العرػر ال ج سة الاتداب:3/1 
 .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ف  العرػر الػسص  الاتداب:3/2 

   .عشج التجاريضغ السالية والش ج ةنضغ الدياستضغ  ب: الاتدا3/ 3
   .الكةسيك ف  الفكخ  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ب: الاتدا4/ 3
 .ف  الفكخ الكضشدػ  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ب: الاتدا3/5 
 .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة عشج الش جيضغ الاتداب:3/6 
 .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ف  إشار التػقعات الخشضجة الاتداب:3/7 
 .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة ف  إشار اقتراد ات جانب العخض الاتداب:3/8 
  .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة لجػ السجرسة السؤسدية الاتداب:3/9 
 ف  الفكخ المضبخال .نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة  الاتداب:3/10 
 الخلاصة.  -4
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 الشتائج والتهصيات.  -5
 قائسة السراجع. -6
مفيهم ومؤشرات الاستقرار الاقترادى، وكيفية قياس او الاستدلال عن الاتداق  -2

 :بضن الدياستضن
قتراد ة الستاحة، لالأنه التذغض  الكام  لمسػارد ا ػقترادالاف الاست خار  عخ      
  ف  تفاظ لسعج  نسػ حكي حلأسعار مع ادلالسدتػػ العام   التغضخات الكبضخة ف ػوتفاد

قتراد ة والسحافطة إل  تح ضس التشسية الا الاست خار الاقترادػ يهجفو  . الشاتج ال ػم
التذغض  الخشضج لمسػارد البذخية والساد ة والسالية   ت السختفعة لها مغ لاةالسعجلا عم 

وهشاك عجد . التشسية مةستسخار دفع عجئع لاةالس ػوالش ج ػ ست خار الدعخ لامع تح ضس ا
 كسا يم : مغ السؤشخات الت  ندتج  نها عغ الاست خار الاقترادػ

 التزخع.معجلات م بػلة أو مشخفزة لسعج   -
 ال زاء عم  العجد ف  السػازنة العامة لمجولة.-
 است خار سعخ الرخف.-
 التػازن ف  مضدان السجفػعات.-
 معجلات نسػ مػجبة وم بػلة. -
 معجلات لصالة مشخفزة. -
 مدتػػ معيذة م بػ .-
 الاست خار السال  والش جػ.-
ويسكغ قياس الاتداب نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة مغ لاة  التأكج مغ نجاح ك ً   

مغ الدياسة السالية والش ج ة مغ تح ضس أهجافهع مغ لاة  الخصة السشد ه لغخض تح ضس 
 أهجف الدياسة الاقتراد ة الكمية. 

 ادىفى الأدب الاقتر الاتداق بضن الدياستضن السالية والشقديةتحلضل مدى  -3
 :لتحقضق الاستقرار الاقترادى
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الاتمفت السجارس الاقتراد ة فيسا نضشها حػ  تحمض  الجور الحػ تمعبه كً  مغ      
الدياسة السالية والدياسة الش ج ة ف  تأثضخهسا عم  الشذاط الاقترادػ، سػاء كان هحا 

تمعبه الدياسة التأثضخ مباشخ أو غضخ مباشخ، ولكغ اتف ت كمها عم  أهسية الجور الحػ 
الاقتراد ة نػجه عام ف  التأثضخ عم  الشذاط الاقترادػ، وتعجي  مدار  ف  حالة 

الدياسة فعشج إل اء الزػء عم   وجػد انحخاف لمشذاط الاقترادػ عغ مدار  الرحيح.
هحا ما جعمها تتصػر و تسخ لعجة و فعا  ف  عسمية التشسية،  اً دور  نجج أنها تمعبالش ج ة 

لدياسة ا. ومغ ناحية ألاخػ إقتخنت ت حت  أ بحت عم  وضعها الحاليمخاح  وعكبا
فئة معضشة إدارة الذؤون الدياسية   نشذأة نطع الحكع مشح ال جم، مغ لاة  تػلالسالية 

ف تشطيع العةقات نهج سعلسجتة ف  ال بضمة أو الجساعة أو ا والاجتساعية والاقتراد
  . ام الحكعوبضغ نط السختمفة نضغ ادفخاد فيسا نضشهع

الفكخ السال  أقجم مغ الفكخ الش جػ الحػ تألاخ لدبب تألاخ فمغ حضث الشذأة و      
والاتمف الفكخ السال  مغ  .الحاجة إل  التباد  وضهػر الش ػد لعج مخحمة الس ا زة

لسجػ تصػر الجولة والشطام الاقترادػ الستبع فضها، ولكغ أهع  مخحمة إل  ألاخػ تبعاً 
كانت ف  الفكخ الت مضجػ ثع الفكخ الكضشدػ، أما الدياسة السالية ف  الفكخ ادفكار السالية 

  إل  تح ضس الزسان الاجتساع تهجف حضث كانتأتها لامة مشح نذاالإسةم  فكانت متج
: 2010نغ دعاس، )الشػاح  الاقتراد ةغ و يالج التػازن نضغوالتشسية الاقتراد ة لسا  ح س 

نضغ الدياستضغ ف  السجارس الاقتراد ة  الاتدابوفيسا يم  سشتصخب إل   .(70ص
 السختمفة.

 .بضن الدياستضن السالية والشقدية فى العرهر القديسة الاتداق:3/0 
عرخ الوبعج ذلظ ف  ة، عشج الاغخيس والإمبخاشػرية ادثضشيتطهخ العرػر ال ج سة     
              الاقتراد ة لهاوفيسا يم  أهع السةمح  .الضػنان وروما مغ ف  ك ً  نيخوماال
  : (27-24: ص ص 2000 جالبخيت، )



Journal of political & Economic Studies -Faculty of Politics & Economic- Suez 
University (JPES) 

 

P |595  N o 2 ,  F o u r t h  Y e a r ,  O c t o b e r  2 0 2 5  

وكان الخقضس هع  ،وكانت ادسخة ه  وحجة الإنتاج ،الدراعة ه  الرشاعة ادساسية  -
 .قػة العس 

الرشاع  كان   ترخ عم  الحخفصضغ مغ الخقضس، أما استهةك الدمع  الشذاط    -
لمغا ة لالشدبة لمجسيع  ةضئضم أشياء قمضمة ألاخػ  أو ادولية الغحائية عم  السػاد  ترخيف
الت  تدتحػذ أ زًا عم  ال جر ادكبخ مغ استهةك  -قمية الحاكسةادعجا  فيسا –

   مغ الخقضس. اهضالخجمات الحػ تحر  عم
 .فةشػن أف  كتالات ك  مغ ارسصػ و  لهحا العرخ وجج أساساً الشذاط الاقترادػ  -
 بضن الدياستضن: الاتداق  

السالية والش ج ة وتحمضمها ف  العرػر  غوبالشطخ إل  قزية التشدضس نضغ الدياستض      
لع  كغ هشاك مجا  لمتشدضس نضشهسا ف  العرػر ال ج سة. حضث لع  ال ج سة ندتشتج أنه

تكغ تعخف العرػر ال ج سة الدياسة الش ج ة )حجيثة الشذأة(، وذلظ لعجم ضهػر الش ػد 
 لشطام الدائج مبش  عم  الس ا زة. ف  ذلظ الػقت، وكان ا

      بضن الدياستضن فى العرهر الهسطى: الاتداق 3/2
ما الخامذ عذخ السيةدػ  ال خن  حت  السيةدػ ال خن التاسع شهجت الفتخة مغ    

 ادراض  مالك شب ة كبار  ، وه التكػيغ الاجتساع  الاقصاع  ف  أوروبا عخف لفكخة 
، وما العبػد ة  الشبةء ضسغ أعسا  الفةحػن لالعس  ف  أراضرتبط حضث أ، الدراعية

أعسا  سخخة جساعية لك  مغ  دكغ مغ الفةحضغ ضسغ إشار مستمكات تبع ذلظ مغ 
السالظ الحػ  عير الفةح ضسغ  عغ لالجفاع الفةح يمتدم حضث هحا الاقصاع ،

الفةحػن  هما يشتجك    ز  عم سشػية تكاد ت لزخيبة عغ التدامه فزةً  ،مستمكاته
فضها مغ يدرع ادرض،  للإنتاجعم  شخي ة   ك  تكػيغ اجتساع. ويختكد شػا  العام

لك  أنػاع ال ضػد غضخ الاقتراد ة الت  تحج مغ حخيته وممكضته  لااضعاً  غ  كػن عبجاً مو 
 ف ط.لا انتاج عسمه إالذخرية عم  نحػ لا  كػن معه 

كانت الكشيدة ، و كان الاقتراد مغمسو  الاعتساد عم  الدراعة كان وف  هح  الفتخة   
نها مع الاقصاعصضغ د تحالفاً  الكشيدة أقامت حضثالحياة الاقتراد ة،  مغ تدضخه  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%A8%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%84%D8%A7%D8%AD
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%84%D8%A7%D8%AD
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B6%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%AE%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B6%D8%B1%D9%8A%D8%A8%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%AE%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%86%D9%8A%D8%B3%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%86%D9%8A%D8%B3%D8%A9
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عػائجها مغ الجسيع سػاء كان ذلظ عم  شك  عذػر)عذخ الجلا (   أ زًا كانت تجش
و كػك حخمان ، عم  شك   كػك غفخان لسغ يجفع الثسغ أو، يجفع لها مغ رعا اها

لسفكخيغ نخوز  لحلظ لا نجج لاة  هح  الفتخة. لسغ  عتخض عم  سمصتها الخوحية
 .(1968شخلاان،(خا ةاللعس الآراء رجا  الجيغ مغ لهع لعس  اقتراديػن ن  نجج

 السالية والش ج ة ف  العرػر ال ج سة نجج أن:  غوبالشطخ إل  الدياستض
   : الدياسة السالية 

لزخورة تجلا  الحكػمة  (ةسكػلائيعطع مسث  لمفمدفة ادأ كػيشاس)أأقخ تػماس      
الاحتكار، وكحلظ ا لها، ومشع يلرػرة مباشخة ف  مخاقبة ادسعار، ووضع حجود دنيا وعم

نيكػ   الحج مغ أػ ترخفات شخرية قج تتعارض مع الرالح العام. وهحا ما رفزه
إذ لا  جػز لجػء الحكػمات لسرادرة السمكيات وإدارتها نشفدها نجعػػ الرالح  (1)أورسع
أحج عشا خ تسػي   فأن . وإذا كان لمجولة دوراً ف  الحياة الاقتراد ة والاجتساعيةالعام

 ،والي ضغ، ه  الزخائب، والت   جب أن تترف لالعجالة )دو  العالع الغخب (  هح  الجو 
أو  مغ وضع معايضخ فخض الزخائب ف   عتبخ وهػ نهحا الذك  . والاقتراد ،والدهػلة

 .(2006)مدعػد،  العالع الغخب
 :الدياسة الشقدية 

هشاك تذاله نضغ العرػر الػسص  وال ج سة مغ حضث عجم وجػد سياسة ن ج ة      
 آنحاك، واستسخار العس  نشطام الس ا زة.

 بضن الدياستضن: الاتداق  
نتحمض  ما ورد إعة   سكغ ال ػ  أن التشدضس نضغ الدياستضغ مازا  لا أساس له مغ      

 الػجػد ف  العرػر الػسص . 
    الدياستضن عشد التجاريضن:بضن  الاتداق 3/3

                                                 
(1) 

اللخصاد ٚاٌزياضياث  فِٝؤرزة  وخب أػّالا  ،ر اٌٛسطٝفٝ أٚاخز اٌؼصٛ ظٙزفيٍسٛف 

ٔسا، ٚربّا أحذ أوزز خاِس ٍِه فزِخزجُ ِٚسخشار اٌٍّه شاري اٌ ْٚوا ،ٚاٌفٍسفتٚاٌفيشياء ٚاٌفٍه 

.41اٌمزْ  فٝ يتاٌّفىزيٓ جذ
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 ،د ثةثسائة عاماالحػ  عت ج أنه امتج، و لخأسسالية التجاريةلعرخ ا  دس  أحياناً      
عذخ حت  مشترف ال خن الثامغ  وذلظ لالت خيب مشح حػال  مشترف ال خن الخامذ

لآدم سسضث  "ادمع ثػرة " و جور كتاب نػضػح نبجا ة الثػرة الرشاعية  ويشته ،عذخ
وف  هح  ال خون  .الاقتراد ة لمعرخ التجارؼ  لمدياسات والسسارسات ػ كخد فع  قػ 

وكضشد ف  ، ماركذ، و وسسضث، سسه أمثا  أرسصػأالثةثة لع  كغ لعمع الاقتراد ناشس ل
نسا كانت نتاج وإ ،ف  الس ام ادو  فكخياً  نطاماً  حضث لع تكغ التجارية ،ادعػام التالية

و لفهع هح   ف  تمظ اد ام. ادعسا رجا  ، و السػضفصغ ركبا، و ع ػ  رجا  الجولة
نج مغ ذكخ أهع الطخوف الاقتراد ة الت  أدت لتصػر و نذػء هحا السجرسة لا

  : (45-42: ص ص 2000)جالبخيت،الفكخ
 انتذار ادسػاب و عػد شب ة التجار. -1
 .تجفس مشتجات ججيجة وغضخ مألػفة ف الت  تدببت  يةالاكتذافات الجغخاف  -2

، والت  كان سض  الفزة والحهب مغ مشاجع العالع الججيج هػأهسية مغ ذلظ وادكثخ 
السالية  غ. وبالشطخ إل  الدياستضهامة عم  الدياسات الاقتراد ة اثارلها 

 والش ج ةعشج التجاريضغ نجج أن:
 : السياسة المالية 

 –إل  تعطيع دور الجولة ف  إدارة الذؤون التجارية والاقتراد ة  ضهػر الاتجا  مع    
. أنطار السفكخيغ إل  دور الزخائب ف  الشذاط الاقترادػ إتجه -ف  عرخ التجاريضغ

لاصػرة الزخائب نطخاً لإمكانية تدببها ف  عجم الاست خار   (1)تػماس مانأوضح حضث 
لتسػي  نذاط الجولة وزيادة   هحا السرجر غضخ أساس أوضح أنلحلظ . الاقترادػ

 ائسالتسػي  عم  زيادة قجرتها عم  الترجيخ وتح ضس ف ن   جب أن تعتسج ف ، قػتها
 .(53-52: ص ص2006)مدعػد، السجفػعات ضدانف  م

                                                 
حر  و ، زيػرخ ف  1955 أغدصذ 6 ف وتػفي  1875 يػنضػ 6 ف هػ أديب ألساني ولج (1)

، البشجقية ف مػت  . له العجيج مغ الخوا ات الذهضخة، مث 1929لدشة  اددب ف جائدة نػب   عم 
 .نتحػيمها لفضمع حس  نفذ الاسع 1971سشة  لػتذانػ فيدكػنتي والتي قام

https://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D9%8A%D9%88%D9%86%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D9%8A%D9%88%D9%86%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D8%A3%D8%BA%D8%B3%D8%B7%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D8%A3%D8%BA%D8%B3%D8%B7%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%8A%D9%88%D8%B1%D8%AE
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%8A%D9%88%D8%B1%D8%AE
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D8%A6%D8%B2%D8%A9_%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%84_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AF%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D8%A6%D8%B2%D8%A9_%D9%86%D9%88%D8%A8%D9%84_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AF%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D9%88%D8%AA_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D8%AF%D9%82%D9%8A%D8%A9_(%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%8A%D8%A9)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D9%88%D8%AA_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D8%AF%D9%82%D9%8A%D8%A9_(%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%8A%D8%A9)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%84%D9%88%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D9%86%D9%88_%D9%81%D9%8A%D8%B3%D9%83%D9%88%D9%86%D8%AA%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%84%D9%88%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D9%86%D9%88_%D9%81%D9%8A%D8%B3%D9%83%D9%88%D9%86%D8%AA%D9%8A&action=edit&redlink=1


        السويسجامعة  - سياسة والاقتصادكلية ال - السياسية والاقتصادية مجلة الدراسات

 

498 | P د د ع ل يا ن ا ث ل ة  ،ا ن س ل ةا ع ب ا ر ل رأ ،ا ب ى ت 0 ك 2 0 4 
 

حضث يخػ أن فخض الزخائب لا (1)ويميام نضتيالدضخ ويم   هحا الفكخ قبػلًا عشج       
إل  ازدهار ،  ػن  عم  العكذ  سكغ أن تؤد يؤدػ إل  تجهػر الشذاط الاقترادػ،

وأوضح ضخورة . وذلظ إذا كانت تشفس ف  الخجمات العامة الت   دتفصج مشها السجتسع
إل  سحب أمػا  مغ دائخة الشذاط  ػعجم الإفخاط ف  فخض الزخائب دنَّ ذلظ سضؤد

  وقرخ دور لعجم الإسخاف ف  الإنفاب العام وتخشضج  كسا نادػ ويميام نضت .الاقترادػ
الجولة عم  ت ج ع الخجمات الخئيدية )الإدارة ، العج  ، الجفاع( مع إمكانية تخريز 

لػضع   جدء مغ الإنفاب كجعع لمستعصمضغ، وتعج هح  أو  محاولة مبكخة ف  الفكخ الغخب
 .(161-159ص ص  :1997) دخػ، الدياسة السالية لمجولة نطخية ف 

  :الدياسة الشقدية 
: 2000)جالبخيت،ثار هامة ف  ذلظ الدمغ أهسهاآحهب والفزة ممتجفس الكبضخ للكان     

 :(49-47ص ص 
وتمظ  وضهػر مبكخ "نطخية كسية الش ػد" ) التزخع(،حجوث ارتفاع عام ف  ادسعار  -
تتغضخ ف  تشاسب مباشخ مع عخض  ن ادسعارأت ػ   الت  ةالتاريخيالشطخية  ه 

 .إذا كان حجع التجارة ثانتاً  ،الش ػد
ف ج كانت محفدة  ،غ ثػرة ادسعار)التزخع(م عم  حجع التجارة انصةقاً  تأثضخهسا   -

 لتػقع ارتفاع سعخ  كان مخبحاً     معسخ لبيعه مدتكبةً أفذخاء أػ  .تجارةمومذجعة ل
كضد اهتسام ن التجفس الكبضخ لمحهب والفزة ساعج عم  تخ أ السؤكج أ زًا وادمخمدتكبةً. 

 وسياستهع. وكان ذلظ محػر فكخ التجاريضغ ،التجار والحكػمات عم  هحيغ السعجنضضغ
 بضن الدياستضن: الاتداق  
نتحمض  ما ورد  سكغ استشتاج أنه لع  كغ هشاك تخض  لسػضػع التشدضس نضغ    

 .الدياستضغ لجػ السفكخيغ الاقترادىضغ عشج التجاريضغ
                                                 

 لفتخة وجضدة وكان أ زاً  ف  نخلسان إنجمتخا عزػاً و  ،وفضمدػف وعالع وفضديائي انجمضدؼ  اقترادؼ هػ (4)
تعتبخ نطخياته حػ  الاقتراد وشخقه و لمجسعية السمكية.  مؤسداً  وكان عزػاً ، ا وتاجخاً ا ومختخعً عالسً 
فيسا يتعمس « مبجأ عجم التجلا »تشدب له فمدفة  أفز  ما يحكخ عشه، ومع ذلظ  دياسالحداب ال ف 

 .1661عام  ف لالشذاط الحكػمي. نرب فارسا 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%86%D8%AC%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%86%D8%AC%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A7%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D8%B2%D9%8A%D8%A7%D8%A6%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%81
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%81
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 فى الفكر الكلاسيكى:   بضن الدياستضن الاتداق 3/4
الفكخ الكةسيك  تدامشاً مع الثػرة الرشاعية، وكان مغ أهع رواد " آدم  ضهخ     

 كةسيظيعتسج ال. و ""ألفخد مارشا ، ومض " ضػراتست "جػن وفصج ريكاردو"،  د"سسضث"،و
: 2000)جالبخيت،نحكخ مشها ما يم    ف  تحمضمهع الاقترادػ عم  عجة فخضيات

     :(116ص
حج مغ تجلا  الجولة ف  الحياة   الحػ الاعتساد عم  مبجأ الحخية الاقتراد ة -

أن   ترخ دورها عم  الجفاع والحفاظ عم  ادمغ والعجالة لالجرجة ، و الاقتراد ة العامذة
 .لالجولة الحارسةادول ، فه  كسا شبهها آدم سسضث 

مسشتجضغ نحػ انتاج الدمع مبجأ سيادة السدتهمظ الحػ  عج لسثالة السػجه الحكي   ل -
الت  يخغبها السدتهمظ. فالسدتهمظ ف  رأيهع هػ "سضج السػقف" أو هػ الحػ يػجه 
السشتجضغ إل  تخريز السػارد لذك  كفء، وهحا له أهسية كبضخة ف  عجم حجوث 

 فائس أو عجد دن ما يتصمبه السدتهمظ  كػن هػ السعخوض.
مبجأ تح ضس أقر  ربح فهػ السحخك ادساس  لم صاع الخاص الحػ يجفع السشتج إل   -

ت ج ع ك  ما  حتاجه السدتهمظ. فالخبح يجفع لالشطام كمه إل  السشافدة. أػ أن الكةسيظ 
. لمشذاط الاقترادػ  وآل  كسحخك أساس لثسغوبجهاز ا كاممة،إ سان لالسشافدة اللجيهع 

      دت ف  الاسعار وإنسا ف  تخفيس تكاليف الإنتاج.    ولكغ السشافده هشا لي
ندجام نضغ مرمحة مبجأ الاف  الاعتبار مع ادلاح  إعصاء ادولػية لمسرمحة الخا ة -

   .الفخد ومرمحة الجساعة
 مخونة ادجػر وادسعار. -
ندان  عس  لاعتبار أن ك  ا إهسا  دراسة مػضػع البصالةالتػضف الكام ، حضث تع  -
. وبالشطخ إل  وأنه  دتصيع إ جاد العس  السةئع له مت  شاء كفاءته،دب مؤهةته و ح

 عشج الكةسيظ نجج أن: السالية والش ج ة غالدياستض
 :السياسة المالية 
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الجور الاقترادػ لمجولة لالحياد، ولع  طهخ لها أػ  اتدعنشاء عم  هح  الفخضيات    
الدياسة السالية  رتكدتأالاقترادػ لاستخجام الدياسة السالية، حضث  تجلا  ف  الشذاط

 (:71ص  :2010)نغ دعاس،عم  ما يم 
 .السخٙلان باػخبار أْ إٔفاق اٌذٌٚت صٛرة ِٓ صٛر، حمٍيً إٌفماث اٌؼاِت - أ

الإ جار  عغ شخيس الاقتخاض أوكان تسػيمه رفس أػ عجد ف  السضدانية سػاء   - ب
أن الجولة ليدت لها أهجاف سياسية أو اجتساعية تدع   الش جػ الججيج، عم  أساس

 .إل  تحكي ها نػاسصة الدياسة السالية
الزخائب ف  هح  السخحمة مجخد فخيزة عم  ادشخاص، والغخض مشها تػفضخ  -ج

الإيخادات العامة لمجولة لتغصية نف اتها. أػ لع  كغ لها أهجاف اقتراد ة، أو سياسية، أو 
 .اجتساعية
إل  عجم إعصاء أهسية   الفكخ الكةسيك  يشتهضػء ماسبس تخػ الجراسة أن ف       

لا  كػن لها الجور   وبالتال ،مغ أدوات الدياسة الاقتراد ة هامةلمدياسة السالية كأداة 
دور الجولة عغ أػ  حياد ةف  التأثضخ عم  الستغضخات الاقتراد ة الكمية نطخاً ل الهام

للأفكار  انعكاسًاارة الحياة الاقتراد ة، وقج جاء ذلظ تجلا  أو مذاركة فعالة ف  إد
بأسذ ، و ادفكار الكةسيكصة لرفة عامةلتسدظ الأن وتؤكج الجراسة  ة.يالكةسيك

ومغ  ،زد اد حجتهااإل  تفاقع ادزمات الاقتراد ة و  لرفة لاا ة أدػالدياسة السالية 
تعخضت لها اقتراد ات  كسا أن الطخوف الت  ،ثعَّ إلحاب الزخر لالاقتراد ال ػم 

ادفكار الكضشدية ولدياسة تجلا  الجولة ف   الجو  الخأسسالية قج ليأت السجا  لطهػر
  .الشذاط الاقترادػ

 : السياسة النقدية 
دون الحاجة إل  تجلا  الجولة ف   أن الشسػ يتع تم ائياً  إل  الكةسيظذهب فكخ      

عشج مدتػػ التذغض   الاقترادػ يتح س دائساً ، وقج اعت جوا أن التػازن  ةالحياة الاقتراد
الكام  مع افتخاض حياد الش ػد، لحضث   ترخ أثخ التغضخات ف  كسية الش ػد عم  

شطخية كسية ف .ف  قيستها دون السداس لالشذاط الاقترادػلها  إحجاث تغضخات م انمة
إل  وجػد  عغ وجه نطخ الكةسيظ ف  هحا الذأن، حضث تذضخ هح  الشطخيةتعبخ  الش ػد
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فأؼ تغضخ  حجث ف  ادو  )الش ػد  والسدتػػ العام للأسعار، عةقة نضغ كسية الش ػد
)السدتػػ العام للأسعار( دون أدن  تأثضخ   السعخوضة( يشعكذ نشفذ ال جر عم  الثان
وهحا مع افتخاض أ زًا أن الش ػد تؤدػ وضيفة ، عم  الجانب الحكي   لةقتراد ال ػم 

لهحا اعتبخ الكةسيظ أن الدياسة و  .ج حياد الش ػدضمسا  ف ،ف  التباد  ه  وسيطو واحجة 
الش ج ة سياسة محايجة ولا تؤثخ لأؼ  ػرة مغ الرػر عم  مدتػػ التذغض  أو الإنتاج 
أو حت  ادجػر الحكي ة وأسعار الفائجة، وي ترخ دورها ف  لامس الش ػد الةزمة لإجخاء 

 (. 530-528: ص ص 1990)الذافع ، السعامةت
الشطخية ادسذاسذضذة الت  اعتسجها الكةسيظ لتفدضخ  إل  نطخية كسية الش ػدوتذضخ      

ف ج اعتبخ الكةسيظ أن  .وبذك  أساسي السدتػػ العام للأسعار، الطػاهخ الاقتراد ة
لمتزخع يخجع إل  الديادة ف  كسية الش ج الستجاو ، ومغ أهع   الدبب الخئيد

 الافتخاضات الت  اعتسجتها هح  الشطخية ف  تفدضخها وتحمضمها لمطػاهخ التزخسية نحكخ
 :(29: ص2006)عشا ه،  ما يم  مشها
تخجع التغضخات الحا مة ف  ادسعار إل  التغضخات الصارئة ف  كسية الش ج  - أ

 .دهاالستجاو  وبالشدبة نف
مع قيسة الش ػد الت   مع ادسعار، وتتشاسب عكدياً  شخد اً  ػدتتشاسب كسية الش   - ب

  .تسثمها
 .هاضمع العخض عم وعكدياً ، مع الصمب عم  الدمع شخد اً ػد تتشاسب كسية الش  - ج
افتخاض حالت  التذغض  الكام  لعشا خ الإنتاج وشمب الش ػد دغخاض التباد   - د

 .ف ط
السؤثخ ف  مدتػػ ادسذعذار هذػ كسية الذشذ ذػد، أمذا سخعة  يالعام  الخئيد - ه

 كةوكسية السبادلات فتعتبخان عشا خ ثانتة ليذ لها أػ تأثضخ ف  حخ  الذتذجاو  الش جػ
 .ضغ ال رضخ والستػسطجملاا ة ف  ادرػرة ادسعار ل
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والت  ت خ « ذخيف »تزخع عم  معادلة التباد  لذ لم هعل ج اعتسج الكةسيظ ف  تحمضمو    
وبحلظ قج تع اعتبارها كدمعة مث   ،هاضلمعخض والصمب عم أن قيسة الش ػد تتحجد وف اً ل

 (: ,P. C, 2005:pp.125-168) Phillipsالريغة التالية وتألاح هذح  السعادلة لكية الدمع،
M. V = P. T 

حجع Tالسدتػػ العام للأسعار، و  Pسخعة التجاو ، V كسية الش ػد، M حضث تسث   
  .السبادلات

تذػضذح  ذضذغذة فيذخ الذعذةقذة الذصذخديذة نذضذغ كذسذضذة الذشذ ذػد والذسذدذتذػػ الذعذام و      
ورواد  «ألذفذخيذج مذارشذا »لذلأسذعذار، وقذج تذع إدلاذا  تذعذجيذةت عم  هذح  الريغة مذغ قب  

والشاتج  ،ن سخعة دورانها، وذلذظ نذإحذة  الصمب عم  الش ػد مكا«كذامذبذخدج»مذجرسذة 
 كادت  وأ بحت الريغة مغ حجع السعامةت، ال ػم  الحكي   نجلاً 

(4001Humphrey, T. M, ): 
M = K. P. Y 

ندبة الجلا  الت  يخغب ادفخاد الاحتفاظ   Kو الشاتج ال ػم  الحكي  ، Y حضث تسث  
  .نها لغخض السعامةت

يتزح أن مذعذادلذة الذتذبذاد  تذ ذخر أن اسذتذ ذخار ادسذعذار يختبط  وف  ضػء ما سبس      
أن است خار « كامبخدج»مدتػػ الإنفاب، نضشسا ت خر معادلة  لظلدخعة الذتذجاو  وكذح

ادسعار يختبط لالشدبة مغ الجلا  الت  يخغب ادفخاد ف  الاحتفاظ نها لغخض 
 .السبادلات

سيك   عكذ السخحمة ادول  مغ السخاح  ادساسية الفكخ الكةوتخػ الجراسة أن      
وتحمض  العػام  الت  تؤثخ عم   نجراسة هتع الاقتراديػن ف طحضث أ  لمشطخية الش ج ة،

بحلظ تربح الدمصات الش ج ة قادرة عم  التحكع ف  السدتػػ ر، و السدتػػ العام للأسعا
 .العام للأسعار مغ لاة  سيصختها عم  كسية الش ػد السعخوضة

ن أو  ،ن الش ػد ليدت لها مشفعة لاا ة نهاأشز اعةم السجرسة الكةسيكصة عم  يو      
ن الش ػد لا تصمب مشفعتها مذت ة مغ مشفعة الدمع الت   سكغ شخاءها نػاسصة الش ػد، د

الدمع والخجمات، مسا  عشي ء خض الاحتفاظ نها كأر جة ن ج ة عاشمة ن  تصمب لذخاغل
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استبعاد فكخة التػقعات والسض    وبالتال الاقترادػ،لتحمض  هسا  دور الدمغ ف  اإ 
غفا  وضيفة الش ػد كأداة لحفع ال ػة أ ومغ ثع  ،الش ػد لفتخات شػيمة مغ الدمغ كتشازلا

نشفذ الشدبة ف   الذخائية، ونتيجة لحلظ فان الديادة ف  عخض الش ج ستؤدػ إل  زيادة
  .(633ص :2006سامػيمدػن،(للأسعارالسدتػػ العام 

لمش ػد لذك  لااص كانت رؤية  ة الكةسيظرؤي استشاداً لسا سبس تخػ الجراسة أن    
ن أهسية لها ف  العسمية الاقتراد ة عم  اعتبار أ مجخد ضاهخة ثانػية لا  أػسصحية 

حجع الشاتج يتحجد لعػام  حكيكية وليذ هشاك شأن لمعػام  الش ج ة؛ وبالتال  فان الش ػد 
أثضخ ف  الستغضخات الاقتراد ة الكمية الحكي صة عجا تأثضخها ف  السدتػػ محايجة عم  الت

 للأسعار.العام 
 بين السياستين: الاتداق  

ه لع  كغ التشدضس ف  ترػر السفكخيغ الكةسيظ أننتحمض  ما ورد إعة   سكغ ال ػ     
الش ػد إل  جانب كسشصس شبيعي لخؤيتهع السحايجة لمسالية العامة، واعت اداً مشهع لحياد ة 

معارضتهع الذجيجة لمتسػي  التزخس  والاستجانة الجالامية والخارجية، إلا ف  أضضس 
 الحجود والطخوف الصارئة لمغا ة لدبب اعت ادهع ل جرة الاقتراد التم ائية عم  التػازن.

فذ  الفكخ الكةسيك  ف  مػاجهة ( 1939-1929وتطهخ لشا ضاهخة الكداد الكبضخ)
التجلا  الحكػم  ف  الحياة الاقتراد ة ف    ادزمة كانت ف  حاجة إل  ادزمة، وهح

عجد الفكخ الت مضجػ عغ ، لعج أن محاولة لمحج مغ الآثار الستختبة عغ هح  الطخوف
وهحا يؤكج أهسية التشدضس نضغ الدياستضغ . ت ج ع الحمػ  السشاسبة لمسذاك  الاقتراد ة

لتح ضس الاست خار الاقترادػ ف  ذلظ الػقت، وغياب عسمية التشدضس نضغ الدياستضغ 
 انعكذ عم  غياب الحمػ  السثم  لسػاجهة تمظ ادزمة. 

  دس  امالكةسيك  ضهخ  خالاشارة هشا إل  أنه ف  مخحمة متصػرة مغ الفك تججرو      
عػة إل  است ةلية نخز إسهاماته تشحرخ ف  نخوز الجالحػ كان أ  الفكخ الشضػكةسيك

عغ  لاست ةلها الش ج ةالدمصة  أهسية تستعهحا الفكخ ز البشظ السخكدػ، حضث نخ 
أن الإ ةحات الت    Vázquez Jácome and  مغ خػ كةً ضف .الدمصات السالية
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حها قجرٍ أكبخ مغ الاست ةلية ف  ترسيع شهجها عجيج مغ البشػك السخكدية نحػ مش
وتشفصح سياستها الش ج ة عغ الدمصات السالية إنسا  دتشج لادساس إل  الإسهامات 

 and Prescott الحػ قجمه كٌ  مغ  وعم  رأسها نسػذج عجم الاتداب الدمش ،الشطخية
 Kydland  ثع قاما 1977عام Barro and Gordon حضث  ،1983نتصػيخ  عام

أوضح هحا الشسػذج أنه إذا ما كانت الحكػمات تػاجه مفاضمة نضغ معجلات البصالة 
ف    عخفالسعجلات السثم ، وهػ ما  ف ج تفز  معجلات تزخع تتجاوز ،والتزخع

 (Luis&Francisco,2005:p3).الش ج ةاددنضذات الاقتراد ة لالسض  التزخسي لمدياسة 

 فى الفكر الكضشزى:   السالية والشقديةبضن الدياستضن  الاتداق 3/5
مغ جانب الاقترادىضغ حت   وم بػلاً  الكةسيك  سائجاً  الاقترادػ ل ج ض  الفكخ     

 - 1929الكبضخ   جاءت أزمة الكداد الجولثع ،  نجا ة الثةثضشات مغ ال خن الساض
الجو  أدت إل  تغضضخ لعس السعت جات ف  ، وما نتج عشها مغ آثار سمبية 1932

الخأسسالية، حضث نجأت الجعػة إل  السديج مغ التجلا  الحكػم  ف  الحياة الاقتراد ة 
عجد الفكخ الت مضجػ عغ ، حضث ف  محاولة لمحج مغ الآثار الستختبة عغ هح  الطخوف

 البصالة، والسذاك  السالية والش ج ةمث  ت ج ع الحمػ  السشاسبة لمسذاك  الاقتراد ة 
ول ج كان كضشد  .وعائج الاستثسار ،وادوراب السالية ،العسةتر قيسة انهيا الستسثمة ف 

مغ أوائ  الاقترادىضغ الحيغ نادوا لزخورة تجلا  الجولة ف  الشذاط الاقترادػ نهجف 
مغ الاست خار الاقترادػ. الػ ػ  إل  حالة التذغض  الكام  والسحافطة عم  نػع 

 :  (17: ص2004أنػالدعػد، ا يم )وتتسث  السعالع الخئيدية لمفكخ الكضشدػ فيس
لانج ه وإن، عت ج الكةسيظأ كسا  اً فتخض كضشد أن التػازن لا  سكغ أن  حجث تم ائيأ -أ

مغ ضذخورة تذجلا  الجولة لاستخجام الدياسة السةئسة لمػ ػ  إل  الػضع التػازن  
أوضح كضشد أن الاقتراد ال ػم  لا يترف لالترحيح الحاتي دائساً، . حضث السشذػد

ال ػة الترحيحية التم ائية تتدع لالزعف، كسا أن الاقتراد ال ػم  أساساً غضخ مدت خ، و 
ومغ ثعَّ فالتجلا  الحكػم  ضخورة لا مفخ مشها لمتأثضخ عم  السدتػػ العام لمشذاط 

وذلظ مغ لاة  تعجي  الحكػمة لػضعها  الاقترادػ وترحيح الخم  ف  آليات الدػب،
 .السال  أػ الانت ا  نجور الجولة مغ مخحمة الجولة الحارسة إل  مخحمة الجولة الستجلامة
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 ػ للأسػاب الحػ يتزسغ أن العخض  خمس الصمب السداو  ساػقانػن كضشد رفس  -ب
له وتم ائية التذغض  الكام ، ولامز التحمض  الكضشدػ إل  أن مدتػػ التذغض  والإنتاج 

الفعا ، وأن الصمب لا يتحجد تم ائياً عشج السدتػػ الحػ  ح س   عم  الصمب الكم يتػقف
 .التذغض  الكام  لسػارد السجتسع الإنتاجية

كسحجد أساسي لمتغضخات والتغضخات فيه  الفعا  عم  مفهػم الصمب الكم  كضشد ركد -ج
عت ج أن العجد ف  الصمب الكم  أ الت  تحجث ف  السدتػػ التػازن  لمجلا  ال ػم ، كسا 

زيادة معجلات الشسػ  مشه فإنو  ،هػ سبب حالة الكداد الت  سادت العالع نجا ة الثةثضشات
 ثع الاقتخاب مغومغ التػضيف، و ف  مكػنات الصمب الكم  ستؤدػ لديادة حجع العسالة 

 .مدتػػ التػضيف الكام 
مغ الصمب عم  أمػا  الاستهةك والصمب عم  أمػا   ا يتكػن الصمب الفع -د

  pp383-(390، نحكخها كسا يم  الاستثسار، وك  مشهسا يتحجد لسجسػعة مغ العػام 
:Pasinetti, L. L, 2001(:  
  لكً  مغ : يتحجد الصمب الاستهةك 
 . يتأثخ لالزخائب والسجفػعات التحػيمية ، والحؼحجع الجلا + 
 .يتأثخ لسدتػيات ادسعار وتػزيع الجلاػ  ، والحؼالسض  الحجؼ لةستهةك+ 
 فكمسا كان حجع الجلا   غضخاً  .والسض  الحجؼ لةدلاار إضافة إل  العػام  الذخرية+ 

دغخاض الاستهةك وكان الادلاار  دء مشهكمسا لارز الفخد ك  هحا الجلا  أو ج
ية، وكمسا زاد حجع الجلا  زاد الاستهةك ولكغ نشدبة أق  لعكذ الادلاار الحػ ضئ

  .يدداد نشدبة أكبخ
    مغ فصتحجد لك ً  ػ الصمب الاستثسار: 
أػ العائج الستػقع مغ رأس السا  شػا  فتخة عسخ   معج  الكفا ة الحج ة لخأس السا + 

يتػقف عم  تػقعات  والحؼ  ،الإنتاجي لعج لارع نف ات تذغض  اد   الخأسسال
والخجمات الت   داهع رأس السا  الاحتياشي ف   السدتثسخيغ لالشدبة دثسان الدمع 

 .لالشدبة لشف ات ذلظ الإنتاج اتهعإنتاجها وتػقع
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 .هاضالحؼ يتػقف عم  تفزض  الدضػلة أػ عخض الش ػد والصمب عم، و الفائجة سعخ +
 +الدياسة الزخيبصة السفخوضة.

+حجع الإنتاج الحػ  عتدم السجتسع إنتاجه ف  السدت ب ، مع ادلاح ف  ادعتبار أن ما 
 تع إنتاجه ف  الساض  له تأثضخ عم  حجع ادستثسار ف  الفتخة الحالية. 

الجلا  ال ػم  التػازن  يتح س عشج ت اشع ك  مغ مشحش  الصمب الكم  والعخض  -ه
 س عشج مدتػػ يديج أو     عغ مدتػػ ن هحا السدتػػ التػازن  قج يتحإالكم ، و 

وبالتال  يخػ كضشد أهسية ضخورة تجلا  الجولة لاستخجام الدياسة .التػضيف الكام 
 .السالية لذ ضها ادساسضضغ هسا الإنفاب الحكػم  والزخائب

ت ن ز ال خوض لا جار الش جػ ف  حالإعتساد عم  ايخػ الكضشديػن أنه  سكغ الاو 
 جار إل  التزخع لإعمضها مغ قب  السػاششضغ، حت  لػ أدػ ذلظ اقبا  لإالعامة أوعجم ا

السالية والش ج ة  غوبالشطخ إل  الدياستض .نتاجي السخن لإسيسا ف  الجو  ذات الشطام الاو 
 عشج الكضشديضغ نجج أن:

 : السياسة المالية 
دعا كضشد إل  ضخورة تشطيع الحكػمة لةقتراد عغ شخيس أدوات الدياسة السالية    

ضخورة تجلا  الجولة لاستخجام لإدارة الصمب الكم ، حضث أكج الفكخ الكضشدػ عم  
لتعػيس العجد ف  الصمب الكم  الفعا ، وذلظ مغ لاة  إتباع الدياسة السالية 

الشذاط الاستثسارػ الخاص لفعالية، مع ال جرة سياسات اقتراد ة ت ػم نها الجولة لجعع 
الدياسة السالية عشج  ارتكدتوبالتال   .وبذك  واسع عم  الإنفاب وفخض الزخائب

 :(132ص :2005،عجل  & حدضغ(الكضشديضغ عم  ما يم 
ف نهج ضخورة تجلا  الجولة ف  الشذاط الاقترادػ لتشذيط الصمب الفعم ضشد يخػ ك -

وال زاء عم  البصالة لمػ ػ  إل  التػازن الاقترادػ ، تح ضس التذغض  الكام 
 :  كػن هحا التجلا  ف  مجالات عجيجة مشها نالكم ، ويسكغ أ

تشذيط الصمب الاستهةك  مغ لاة  إجخاءات إعادة تػزيع الجلا  ال ػم  لرالح -أ 
 ك.ذات السض  السختفع لةستهة  الصب ات الف ضخة 
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لاة  قيامها نبعس السذخوعات، ويؤدؼ ذلظ تشذيط الصمب الاستثسارػ مغ  -ب 
وبالتال  زيادة دلاػ  ادفخاد نشدبة أكبخ مغ الإنفاب  ،إل  زيادة الإنفاب الاستثسارػ 

 ف.الاستثسارػ ادولي حدب نطخية السزاع
 . التجلا  لم زاء أو الحج مغ الاحتكار لتخفيس أسعار الدمع وتشذيط الاقتراد -ج

والتجلا  السباشخ لمحكػمة ف  الشذاط الاقترادػ مغ أهسية الدياسة السالية ضهخت  -
أدواتها ف  التغضضخ ف  معجلات الزخائب والإنفاب الحكػم ، فف  حالة  قجرة لاة 

وذلظ  ،الخكػد  سكغ عغ شخيس الدياسة السالية زيادة مدتػػ الشذاط الاقترادػ
تحت وبالتال  يديج الجلا   ،نتخفيس معجلات الزخائب عم  ادفخاد والذخكات

 .دداد الصمب الكم  مسا  حث السشتجضغ عم  زيادة إنتاجهع وزيادة العسالةضالترخف ف
 سكغ زيادة معجلات الزخائب ولافس الإنفاب الحكػم  مع تكػيغ  الانتعاش وعشج

عغ التجاو    جد حلامتراص جانب مغ ال ػة الذخائية و  فائس ف  السضدانية العامة
التػجه الكضشدػ أضاف ف .سية وارتفاع ادسعارلغخض الت مض  مغ حجة الزغػط التزخ

متأثضخات السالية ف  لتصػراً ججيجاً لمفكخ الاقترادػ الكم  مغ لاة  إعصائه دوراً مهساً 
والحؼ  سكغ إرجاعه ف  ، خية الكضشديةشطفت اد ذلظ التأثضخ قب  ضهػر الإالاقتراد لعج 

وعجم ال جرة عم  ر ج ، قتلعس ادحيان إل  حالة التشسية الاقتراد ة ف  ذلظ الػ 
 الان دام نضغ الفكخ والدياسة الاقتراد ة ف ادوضاع الاقتراد ة الت  ساهست 

  .(55: ص2015)يػنذ & كاضع، 
لا  سكغ التغاضي  اً تراد اق عج عامةً تمغ وجهة الشطخ الكضشدية يتزح أن الجولة  -

والاستثسار، ولهحا  الادلاارارس تس كسا لالإنفابوت ػم  ،عشه، فه  تحر  عم  دلا 
إل  السالية  انت متحت   الاقترادػأ بحت الجولة ه  السدئػلة عغ إحجاث التػازن 

مف تخم ػيادحالكةسيظ حت  ذلظ الحضغ يخون ف  دور الجولة ال ض  اسضش، نالػضيفصة
السدائ  السالية والستعم ة ف  معطسها لحياد ة جانب الإنفاب الحكػم  وتخكضد دورها 

عمضها  ػػ صشالجػانب الاقتراد ة والاجتساعية الت  ي أهسالهاف الت مضج ة، و ف  الػضائ
 .(55: ص2015)يػنذ & كاضع، الإنفاب ذلظ
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الإنفاب  جدمغ ع تجةعالة ف  مكافحة البصالة والكداد الشافأداة  الدياسة السالية أن -
ف  الش ز ف  حجع الصمب الكم ، وتداهع  كسمةلتالاستثسارػ الخاص لتجلا  الجولة 

وقج  .وبالتال  زيادة الجلا  ال ػم  مغ لاة  عس  السزاعف، زيادة السض  لةستهةك
العامة أن الكةسيظ غضخ قادريغ عم  ح  مذكمة البصالة وآثار  تهنضغ ف  نطخي

ف ف  الاقتراد يتػقف عم  مبجاً ضوذلظ لاعت اد  لأن حجع التػ  ،الجورات الاقتراد ة
تحجد مغ لاة  احتياجات الصمب ف  تالصمب الفعا ، وأن سياسة الزخائب  جب أن 

نضغ الإيخادات والشف ات، وأن تكػن  وليذ الخغبة ف  تح ضس السداواة ، الاقتراد ال ػم 
 ضس وسضمة لتح ه الدياسة السالية أداة لةست خار، فالدياسة السالية مغ وجهة نطخهع 

العام  الإنفابذاتها، حضث  سكغ استخجام  ف  حج هجف اقترادػ عام وليدت غا ة
: ص 2013)الخبيع ، والزخائب وال خوض العامة لتح ضس ادهجاف الاقتراد ة السخجػة

 .(86-69ص
وتكسغ آلية عس  الدياسة السالية وكيفصة تأثضخها ف  الشذاط الاقترادػ ف  أن      

الاقتراد أو است خار  مغ لاة  ضبط مدتػيات الإنفاب  الحكػمة  سكشها تحفصد
ومعجلات الزخائب، مع ادلاح ف  الاعتبار أن هشاك عػام  قج تحج أو تديج مغ  فعالية 
الدياسة السالية مث  حجع مضدانية الحكػمة، وتػقضت وحجع تغضضخات الدياسة، وليك  

لخجمات هػ حرضمة اربع الشاتج الاقترادػ مغ البزائع واوبالشطخ إل  الاقتراد. 
أػ فأن  . وبالتال مكػنات: الاستهةك، الاستثسار، نف ات الحكػمة،  اف  الرادرات

فتخة . ولكغ لاة  حج هح  السكػنات ادربعةأزيادة ف  الصمب عم  الدػب تأتي مغ 
ت   ث ة السدتهمكضغ ، حضث   الصمب عم  الدػب ي الخكػد الاقترادػ     الإنفاب ف

مغ  ػ الاستثسار  نفابالإف  الإنفاب يؤدػ إل  قمة  نخفاضهحا الإ قاتهع،إنفا فتشخفس
قب  ادعسا  التجارية وذلظ استجالةُ لزعف الصمب عم  مشتجاتهع. وهشا   ع الشاتج 

هشا شب اً لةقتراد الكضشدػ فإن عم  الحكػمة و  ،الاقترادػ عم  كاه  الحكػمة
 . التجلا  ف  معجلات الشسػ والشذاط الاقترادػ

هحا التػجه أو الفكخ الججيج يػجب عم  الحكػمة ف  حالة ضهػر نػادر وف اً ل     
التزخع أن تدارع لاستخجام أدوات الدياسة السالية لتؤثخ عم  مكػنات الصمب الفعا ، 
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أما . مسا يؤدػ إل  انخفاض الصمب الكم  إل  ن صة التػازن الفعم  لةقتراد ال ػم 
لكداد فعم  الحكػمة أن تدارع لاستخجام الدياسات السالية ف  حالات ضهػر الخكػد أو ا

حتي  ر  إل   دداد الصمب الكم ضالت  تؤثخ عم  مكػنات الصمب الفعا  الدال ة، ف
 التػازن الفعم  لةقتراد ال ػم . ن صة
 أعتسجت عمساء الاقتراد الحيغ يؤيجون نطخية كضشد وف  ضػء ما سبس يتزح أن     

ة، واستخجمػا كافة أدوات يم  أساس السالية التعػيزية والػضيفسياستهع السالية ع
الدياسة السالية لمتأثضخ نها مباشخة عم  الصمب الكم  وف اً لستصمبات الحالة الاقتراد ة 

الػضيفصة، و  السالية التعػيزية ذأس Musgraveوقج حجد  .انتعاشسػاء انكساش أو 
  :(156: ص1997)محسػد، التال ف  شك  قػاعج عم  الشحػ Lerenerكسا أوضحها 

بخ نتيجة شبيعية لمتحمض  عتفال اعجة ادول  تخز الدياسة السالية التعػيزية الت  ت 
لأنه عشج إعجاد الإنفاب الحكػم    الكضشدػ، ويتسث  فضها مبجأ العس  السال  التعػيز

لالسػقف الاقترادػ والاتجاهات السػجػدة،  عضغ الاهتسام أساساً يتوالدياسات الزخيبصة 
أما  .هحا  دتخجم تيارات الإيخادات والشف ات العامة لتأثضخ عم  الشذاط الاقترادػلو 

وزيادة كسية الدشجات د،  ػ شة السيك لتخفيسال اعجة الثانية أن ت تخض الحكػمة 
وإذا لع تكغ ، درجة الدضػلة تخفيسالحكػمة مغ أج   ت تخض ة، وبعبارة ألاخػ يالحكػم

 .يج مغ أوراب الش جد لصبع السسػي  نف اتها كشها تيستخغب ف  ذلظ ف
 
 :الدياسة الشقدية 
نطخيته ف  كضشد  أوضح حضث ،الش ػد أهسية كبضخة ف  التحمض  الكضشدػ لع تألاح      

 أنه ف  حالة "حػ  عجم فعالية الدياسة الش ج ة ف  زيادة الصمب الكم  لعشػان" مبخرات
لتحجيع معج  التزخع، إل  رفع سعخ الفائجة الاقتراد   حتاج سعخوض الش جػالزيادة 

. وبعج ذلظ شػر هحا الصمب الكم  شخفسي ثع ومغ، الاستثسارات عخق   نجور  حػالو 
التحمض  عم  يج مجسػعة مغ الاقترادىضغ أنخزهع جيسذ تػبغ وويميام لا سػ . ويسكغ 

 تػضيح ذلظ كسا يم : 
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 التحلضل الكضشزى  -
عكذ لمدت خ غضخ  أ حاب هح  السجرسة أن الشطام الاقترادػحضث يخؼ       

الكةسيظ لا يؤيجون هع ن، كسا أالاقتراد دائساً ف  حالة است خارخون أن يهع ف الكةسيظ
هشاك عػام  ألاخػ حجوث التزخع، ن  دبب ف  ستالعام  الخئيدي ال ه لأن الش ػد 

غضخ هامة لجػ الش ػد  وليذ معش  ذلظ أن، رلأسعال السدتػؼ العام تؤثخ ف  ارتفاع
 لتغضخات  أن ادثخ ادساس ضشدولكغ يخػ ك ،لمجلا سحجدة الخئيدي ه  ال ، ن الكضشديضغ
والت   ،ة الت   حتفع نها ادفخاد مغ الجلا  لذك  سائ بدش كسغ ف  ال الش جعخض 

تغضخ محفطتهع السالية مغ نعػام  أهسها سعخ الفائجة، حضث   ػم ادفخاد  ةلعج تأثخت
 غضخ ش ج ةخية الكضشدية أن الدياسية الشطلا ولحلظ تخػ . الدضػلةنطخية تفزض  لاة  

مصمػبة لتح ضس ذلظ  الشذصةلسالية وأن الدياسة ا، الش جػ تح ضس الاست خارلة وحجها يكاف
 حجيجف  ت عػام  حاسسة عتبخوالت  ت ،الش ج ةغضخ معػام  لدبب الدمػك غضخ السدت خ ل

  .(67:ص2012)ال صانخػ،الكم  صمبال
يتحجد مغ لاة  الدمصة  نجج أنه عخض الش ػد ف  الشطخية الكضشدية وبالشطخ إل   

: 2004)فخح ،ه  الت  تحجد عخض الش ج تبعاً لسا تخا  مشاسباً لحاجة الاقترادو  ،الش ج ة
 دتصيع ادفخاد . أما الصمب عم  الش ػد عشج كضشد عبارة عغ كسية الش ػد الت  (24ص

أن  حتفطػا نها لرػرة أ ػ  سائمة، لسعش  التفزض  الش جػ أو تفزض  الدضػلة لعجة 
 : (384: ص1999)جػارتضش ،دوافع  سكغ إرجاعها إل  ثةث عػام  ه 

 .الصمب عم  الش ػد نجافع السعامةت )التباد ( - أ
 .الصمب عم  الش ػد نجافع الاحتياط أو الححر  - ب
 .ش ػد نجافع السزارباتالصمب عم  ال -ج   
ن التغضخات قرضخة ادج  ف  سعخ الفائجة ه  أ إل  Keynes أشارف  هحا الرجد و   
تعج الفائجة ف  ضػء الشطخية الكضشدية ضاهخة  اح، لهسية لالشدبة لمدياسة الش ج ةأ كثخ اد

 .ن ج ة يت خر سعخها ف  الدػب الش جػ مغ لاة  تفاع  عخض الش ػد والصمب عمضها
نت ادات جػهخية لتفدضخ الكةسيظ لمتزخع عم  إوجه الكضشديػن ومغ ناحية ألاخػ     
حجوث إمكانية إل  التحمض  الكضشدػ نضشسا أشار  لديادة ف  عذخض الذشذ ذػد،ا ناتج عغأنه 
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كذامذ  لذمذسذػارد. التذغض  العذجم الكم  لاا ةً ف  حالة  زيذادة ف  الصمبتزخع ناتج عغ 
  الذسذجرسذة أنذه لانذج مذغ الذحذج مذغ الذتذػسذع ف  الإنذفذاب الش جػ ف  حذالذة ويذخػ رواد هذح

الذػ ذػ  إل  الذتذذذغذضذ  الذكذامذ ، حذضذث تشعكذ زيذذادة عذخض الذشذ ذػد ف  شذكذ  زيذذادات 
ا أن مذتذتذالذضذة ف  ادسذعذار دون أن تذكذػن مذ ذخونذة نذديذادة حكيكية ف  الإنتاج، كساّ أكجو 

مدتػػ ادسعار  عتسج أ زًا عم  العادات الش ج ة الدائجة والدياسات الاقتراد ة 
مغ لاة   يتحجد التزخعال ػ  أن  وبرػرة عامة  سكغ .(33: ص2015)دلات، لمحكػمة

 أهسها:عػام   عجة
انخفاض إنتاجية الذخكات وما يتختب عمضها مغ انخفاض ف  العخض الكم  عغ  -

 الصمب الكم .
 ػ.يخجع التزخع ف  ادساس إل  زيادة السعخوض الش ج السعخوض الش جػ، حضث -

قيسة  فت  فكمسا زاد السعخوض الش جػ وقخرت الحكػمة شبع السديج مغ ادمػا  
 ػويؤد، العسمة، دن ذلظ  عشي السديج مغ ادمػا  مع وجػد نفذ الكسية مغ الدمع

 التال  ارتفاع ادسعار.إل  زيادة الصمب عم  الدمع وبف  الشها ة ذلظ 
تخفع الذخكات أسعارها مغ أج  ، حضث وراء ادرباح   السشتجضغ أو الذخكاتسع -

 .الحرػ  عم  السديج مغ ادرباح
، فكمسا خيؤثخ سعخ  خف العسمة عم  التزخع لذك  كبض، حضث سعخ الرخف -

لدمع سػف تكػن أسعار ا كانت قيسة العسمة السحمية أق  مغ قيسة العسةت ادجشبية
  .والبزائع السدتػردة مختفعة لمغا ة، ومُكمفة لمسدتهمكضغ ف  الجولة

تػاجه الذخكات زيادة ف  أسعار السػاد الخام الت  تدتخجمها  الإنتاج، حضث تكاليف -
ف  الترشيع، فإنها سػف تديج سعخ الدمعة عم  السدتهمظ، حت  تحافع عم  ندبة 

 .أرباحها
العسا ، تسكغ ادشخاص مغ إنفاب السديج مغ  كمسا ازدادت أجػر رتفاع ادجػرأ -

 .الكم  ادمػا  عم  شخاء الدمع الاستهةكصة، مسا يؤدػ إل  زيادة الصمب
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 سحم لدجاد الجيغ ال شخيس الحكػمات لا  كػن أمامسحم  الإجسال ، حضث الجيغ ال -
 وكةهسا يؤدػ إل  التزخع.  أو شبع السديج مغ ادمػا  سػػ زيادة الزخائب

 : التطهرات الحديثة فى التحلضل الكضشزى) الشضهكضشزين( -
الحخب العالسية الثانية عم  يج مجسػعة مغ  ع بضهخت ادفكار الكضشدية الججيجة    

الاقترادىضغ أنخزهسا جيسذ تػيغ وويميام لا سػ ، حضث قامػا نتصػيخ ادفكار الكضشدية 
ثخ دقة لجوافع الصمب الكضشدية لدج الش ز السػجػد ف  هح  الشطخية، ووضع تفدضخ أك

مع  ف  الشطخية الش ج ة مهععم  الش ػد، ويخجع ذلظ إل  اعتبار معج  الفائجة عام  
: 2011)الدخيت & عبجالػهاب، لجور سعخ الفائجة ف  الصمب عم  الش ػد  ت ج ع تفدضخ واف

 .(299ص
نطخيات خ تصػيخ سجيسذ تػيغ وويميام لا سػ  لذك  مدت مغ حاو  ك ً  وقج     

 نتيجتضغ: تػ مػا إل و الصمب عم  الش ػد 
ومعادلات  هشاك عةقة عكدية نضغ الصمب عم  الش ػد نجافع السعامةتادول :  

 ، وهػالصمب عم  الش ػد نجافع السعامةت يتأثخ لدعخ الفائجة أ زًاأن  . أػالفائجة
 .( ,W,1952:p545Baumol-556 ) (الجلا  ف طتأثخ  ل )عكذ ما افتخض كضشد

دن اقتشاؤها يتع لغخض إجخاء عسميات  ،لحائدها ػأن الش ػد لا تجر عائجاً ن ج والثانية: 
دخٍٗ ػٍٝ فخزاث  شخصا ِا يخٍمٝ فؼٕذِا. التباد  ف  الدمع والخجمات لاة  فتخة معضشة

 ػ معج  عائج  داو   ك  فتخة ويشف ه لاة  تمظ الفتخة. فالش ػد تعص واحجةدٚريت ِزة 
 .(Tobin, J.,1956:pp241-247) فخ
  بضن الدياستضن:الاتداق  
نتحمض  ما ورد إعة   سكغ الػ ػ  إل  نتيجة مفادها أن التشدضس نضغ الدياستضغ لع    

 كغ مػجػد ف  ترػر السفكخيغ الكضشديضغ، وذلظ لدبب ع ضجة الفكخ الكضشدػ لأفزمية 
جانب كبضخ مغ الاقترادىضغ الدياسة السالية عم  الدياسة الش ج ة، حضث ذهب تفكضخ 

اعمية الدياسة الش ج ة وتفزض  الدياسة السالية عمضها ف  الكضشديضغ إل  الت مض  مغ ف
مجا  العس  عم  تح ضس الاست خار الاقترادػ ف  السجتسع، حضث يخػ الكضشديػن أن 

وأن هحا  ،الدياسة الش ج ة تسارس تأثضخها لصخيس غضخ مباشخ مغ لاة  أسعار الفائجة
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تأثضخاً مباشخاً وسخيعاً عم  التأثضخ  عج ضعيفاً ف  حضغ أن الدياسة السالية تسارس 
 .   ومغ ثَع عم  مدتػػ الجلا  والتذغض  ،الإنفاب الكم 

وتطهخ لشا ضاهخة التزخع الخكػدػ الت  حجثت ف  الدبعشيات مغ ال خن الساض       
أهسية السدج والتشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة، لعج أن فذمت الدياسة السالية 

شهج الاقتراد العالسي مػجة تزخسية مرحػبة حضث  وحجها لمترجػ لتمظ ادزمة. 
أ بحت الدياسة ػ، والحػ التزخع الخكػد مرصمح وضهػر لارتفاع معجلات البصالة

ادمخ الحػ كان  دتجع  التشدضس نضغ  ،غضخ قادرة عم  مػاجهتها آنحاك الكشدية
السالية وحجها، حضث ركد الفكخ  لإفخاط ف  الاعتساد عم  الدياسةالدياستضغ نجلًا مغ ا

دياسة الش ج ة ال . أماكأداة لإدارة الاقتراد الساليةلذك  كبضخ عم  الدياسة  الكضشدػ 
عت ج لدبب أ  لع تكغ مدتجامة هح  الفتخة لاة   جرالضالف  اتبعها مجمذ الاحتياش  الت
أن العةقة العكدية نضغ البصالة والتزخع مدت خة تساماً، وعم  هحا ادساس   جرالضالف

استخجم البشظ السخكدػ سياساته الش ج ة ف  إشار سعيه لديادة الصمب الكم  عم  الدمع 
، وهحا يؤكج أن جمات والحفاظ عم  است خار معج  البصالة عشج مدتػػ مشخفسوالخ

 .غياب التشدضس نضغ الدياستضغ أدػ إل  غياب الحمػ  السثم 
لاستخةص آراء كضشد الخئيدية أحج الإسهامات  1937ام جػن ليكذ عام يعج قوي   

لت  أنخزها ف  كتانذه ا، و الخئيدية ف  إنخاز العةقة نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة
سث   حضث وضع ليكذ نسػذجاً  الشطخية العامة لمتذغض  وسعخ الفائجة والش ػد" الذهضذخ"

يعبخ هحا الشسػذج عغ عةقة ، و أحج أهع اددوات السدتخجمة ف  تحمض  الاقتراد الكم 
 IS  نسػذج  يهوأشمس عم، عةقذة تشدذضسوليدت  تجالا  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة

- LM . ويتزح التجالا  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة مغ الحكي ة الستسثمة ف  دور
مغ الدياستضغ ف  تحجيج الشاتج ومعجلات الفائجة ف  ادج  ال رضخ، فسغ لاة   ك ً 

مغ الدياستضغ   سكغ تػضيح تأثضخ ك ً   IS - LM( والحؼ  دتعخض نسػذج1/3شك  )
ومغ ثَع تحجيج مدتػيات الشاتج ومعجلات الفائجة  ،لكم السالية والش ج ة عم  الصمب ا

السشحشضضغ السدتػيات  ، حضث تسث  ن صة ت اشعش ػدة ف  أسػاب الدمع واليالتػازن
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نضشسا يؤدػ انت ا  السشحشضضغ إل  التأثضخ عم   ،مغ الشاتج ومعجلات الفائجة ة لك ً يالتػازن
 .(Goyal A,2002)الارتفاع تمظ السدتػيات لالانخفاض أو

 
 
 

 

 

 

 
 .IS-LM(: نسهذج 0/3شكل رقم )

ضخورة استخجام  أكجوا عم  السجرسة الشضػكضشدية ػ مفكخ  وتججر الإشارة هشا إل  أن     
عجم قجرة اقتراد لأدوات الدياسة السالية إل  جانب الش ج ة لسخونة كبضخة نتيجة اعت ادهع 

الدػب عم  التػازن تم ائياً لدبب شبيعة الجورات الاقتراد ة الت  ترضب الشطام 
. ونطخاً لمصبيعة الت  الخأسسالي، لحا وجب عم  الجولة التجلا  ف  الشذاط الاقترادػ

ف ج مبجأ تػازن السػازنة الدشػؼ أهسضته، تتدع نها الجورات التجارية مغ ت مب مدتسخ، 
 الشضػكضشديغهتع وأ  السػازنة عم  مدتػػ الجورة الاقتراد ة.تح ضس تػازن  هعالس بح وأ

: 2004)عبجال ادر،لزخورة مػاجهة ادزمات الاقتراد ة والت  يخون أن أسبانها ه 
 :(46ص
       .تجهػر تخاكع رأس السا  وضعف الصمب الكم -أ
 .تجهػر الصاقة الإنتاجية لعػام  الإنتاج -ب
 .لاخات السحميةانخفاض ال جرة عم  تعبئة السج-ج
 .ليكمية أو ةالبصالة الشاجسة عغ التصػر التكشػلػجي الدخيع ف  شك  لصالة احتكاكي-د
 معجلات التزخع السختفعة. -ه

 (iِؼذي اٌفائذة)

 (yإٌاحج )

IS 

LM 
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 أدواتمغ  سكغ مػاجهة تمظ ادزمات لاستخجام مديج ويعت ج الشضػكضشديضغ أنه      
. والجلض  عم  السالية والش ج ةة وكفاءة ونادوا لزخورة تشدضس الدياسات يلفاعم الدياستضغ

 ة لمديصخة عم  التزخع،يتذضخ نطخية تػبضغ إل  أن الدياسة الش ج ة ليدت كافذلظ 
 سكغ أن تؤدػ التغضضخات ف  الصمب الكم  إل  التزخع حت  لػ ض  عخض  حضث

لحلظ قج تكػن هشاك حاجة إل  مديج مغ الدياسات الش ج ة والسالية لمديصخة  ،الش ػد ثانتاً 
أن فعالية الدياسة الش ج ة تعتسج عم  نشية . وأشار تػبضغ أ زًا إل  عم  التزخع

 سياسة مالية قػية،  جع عم  سبض  السثا  الاقتراد الحػ  حتػػ عم  فالاقتراد 
سياسة مالية الاقتراد الحػ  حتػػ عم   عغلمتغضخات ف  عخض الش ػد تأثضخ أكبخ 
 663)مديج مغ الدياستضغ السالية والش ج ة ضعيفه وهػ ما  ذضخ إل  أهسية استخجام

-Solow, R. M., 2004: pp657)
 

 الاتداق بضن الدياستضن السالية والشقدية عشد الشقديضن: 3/6
 زمةأفكار الت  جاءت نها الشطخية الكضشدية ف  معالجة هسية ادأ عم  الخغع مغ      

وسيصختها حت  سشػات ما لعج الحخب العالسية الثانية،  (1933- 1929) الكداد الكبضخ
شبيعة  لإلاتةفوبالشطخ  .مامها عجد الفكخ الت مضجػ لسعالجة هح  الازمةأوالت  ثبت 

الثانية وبطهػر أزمة ججيجة العالسية  زمة الت  تعان  مشها الجو  الخأسسالية لعج الحخباد
 عجدف  تاريخ الخأسسالية، فزةً عغ والت  لع  عهج لها مثيةً ، الخكػدػ( )التزخع

فكار الش ج ة اد  تبش إل دػ أمخ ادهحا و تجاوزها، أار الكضشدػ ف  مػاجهتها يالت
ما  عخف لسجرسة  وبخوز ،هح  الشطخية إل عادت الخوح أ لريغ ججيجة  الت مضج ة
إل  الحػ نادػ لالعػدة ٚ، مضمتػن فخيجمان الاقترادػالت  كان عم  رأسها ، و شيكاغػ

فعالة ف  مػاجهة الت مبات  كأداة والاهتسام لالدياسة الش ج ة  الشطخية الكسية لمش ػد
 ج كانت هح  السجرسة لسثالة الثػرة السزادة لمشطخية . لالاقتراد ة ال رضخة ادج 

وأ بح . ن اقتراد الدػب قادر عم  تح ضس الاست خار الكم أل ، ولةعت ادهعالكضشدية
لع الفكخ والتحمض  ا ذكمػن قػة ذات نفػذ متدايج ليذ ف  عج ة الشطخية الش  أنرار
)يػنذ & كاضع،  وإنسا أ زًا ف  مجا  تحجيج الدياسات الاقتراد ة عسػماً  ف ط، الش جػ
 السالية والش ج ة عشج الش جيضغ نجج أن: غوبالشطخ إل  الدياستض .(32: ص2015
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 : السياسة المالية 
كضشد إل  ضخورة تشطيع  تخػ الجراسة أنه ف  الػقت الحػ أنصػت فيه وجهة نطخ      

ضهخ لشا فخيس  ،دوات الدياسة السالية لإدارة الصمب الكم أالحكػمة لةقتراد عغ شخيس 
الحكػم   التجلا خون ف  ن يسهع مضمتػن فخيجماأعم  ر  مجرسة شيكاغػمؤيجػ  ألاخ مغ

ف  الشذاط الدمبي التأثضخ   والشسػ الاقترادػ، وبالتال متصػرةً لقلالاقتراد عامةً معخ 
 الخا ة  دسالضبها تخك إذن الشذاط الاقترادػ الخاص أ ذ  عت ج الش جيضغإ .الاقترادػ

دن معطع  ،عجم الاست خارلحالة  نه لغ  كػن معخضاً أفالعس  ف  الدػب لحخية، 
لمدياسة  تأثضخاتوإن كانت هشاك ، ةالت مبات ف  الشاتج الإجسال  تشجع مغ عس  الحكػم

سالها، اهعم  السخخجات والاسعار  سكغ  ضئضمة تأثضخاتنها ليدت سػػ إالسالية ف
لأن تصبضس الدياسة السالية التػسعية مغ قب   لظ لفكخة التداحع الاستثسارػ ذويحهبػن ف  

تفاب ف  الإ مسا يؤثخ سمباً  ،الحكػمة تؤدػ إل  مداحسة ال صاع الخاص ف  أسػاب السا 
تسػي  عجد السػازنة مغ لعشج لجػء الحكػمة  أ زًا ذلظ جثويح .الاستثسارػ الخاص

افذ فضها مع تتشوالت   ،نات الخديشةأذو الدشجات الحكػمية أو  لإ جارقتخاض لاة  الإ
فاض الاتفاب نخال صاع الخاص فضؤدػ ذلظ إل  ارتفاع أسعار الفائجة مسا يؤدػ إل  ا

يشبغي عم   لهع أنه الش جيضغ مغ لاة  الجراسات التصبيكيةويخؼ  .الاستثسارػ الخاص
زيادة  انعاش الجلا  الإجسال  أن ترصحب معهاالستخحة لإ ةح و الدياسات السالية 

حضث أن الدياسة السالية إن لع تكغ مرحػبة  .ف  معج  نسػ السعخوض الش جػ سشػياً 
 ع ت ضضج الإنفاب الخاص.نتغضخات ن ج ة ستؤدػ إل  رفع سعخ الفائجة، ومغ ث

 نقديةالسياسة ال: 
ل ج جاءت مجرسة شيكاغػ ندعامة مضمتػن فخيجمان لتعضج الحياة مغ ججيج لمشطخية        
الت مضج ة ولكغ ف   ػرة ججيجة حضث تعكذ السخحمة الثالثة مغ مخاح  تصػر  ش ج ةال

والت   صمس عمضها الشطخية السعا خة لكسية الش ػد أو الشطخية الكسية  ،الشطخية الش ج ة
الشطخية الكسية مغ مجخد نطخية لمصمب عم  الش ػد إل   توالت  لسػجبها تحػل ،الججيجة

نطخية ف  الجلا  الش جػ، مسا أعاد التأكضج عم  الجور الخئيدي لمش ػد ف  الشذاط 
 ،)أ حاب السحهب الش جػ(لالش جىضغجعػن وأ بح أنرار تمظ الشطخية ي .الاقترادػ
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وإنسا أ زًا ف   ف ط، الفكخ والتحمض  الش جػحضد ويذكمػن قػة ذات نفػذ متدايج ليذ ف  
 .(235: ص 2006)مدعػد،مجا  تحجيج الدياسات الاقتراد ة عسػماً 

عم  مختمف  يعت ج أ حاب السجرسة الش ج ة لأن لمدياسة الش ج ة أثخ فعالاً و       
عسا إذا كانت هح  الدياسة انكساشية أو تزخسية،  ذصة الاقتراد ة، لرخف الشطخادن

عغ شخيس الدياسة السالية  -وحدب اعت ادهع أن تجلا  الجولة ف  الشذاط الاقترادػ 
ولهحا تحت   حالة عجم الاست خار.عسس   -لتح ضس الاستخجام الكام  لعشا خ الإنتاج

الدياسة الاقتراد ة عم  اعتبار أن التغضخات الت   الدياسة الش ج ة السختبة ادول  ف 
وأكثخ  لمتغضخات الت  تحجث ف  كسية الش ػد أكثخ تأثضخاً  ترضب ادنذصة الاقتراد ة تبعاً 

أوضح  حضث (.فاعمية مغ التأثضخات الشاجسة عغ الدياسة السالية )سياسة الإنفاب العام
 ،اسعة الشصاب عم  الصمب الكم الش جيضغ أن التغضخ ف  السعخوض الش جػ له آثار و 

وهح  الآثار تختمف ف  السجػ ال رضخ عشها ف  السجػ  .وادسعار ،الشاتج ال ػم و 
حضث  سذ عخض الش ػد ف  السجػ الصػي  أثخ  لرفة لاا ة عم  السدتػػ  الصػي ،

 العام للأسعار ف ط كسا ف  الحالة الكةسيكصة، غضخ أنه ف  السجػ ال رضخ تسارس
عم  الإنفاب الكم  ومغ ثع عم  الجلا  ال ػم  وذلظ عم   وهاماً  أثخا مباشخاً الش ػد 
 : (165-162: ص ص1989)معتػب،  التال الشحػ

الحالة ادول : إن زيادة السعخوض الش جػ مغ جانب الدمصات الش ج ة يؤدػ إل   -
سا يؤدػ زيادة ادر جة الش ج ة لجػ ادفخاد والسذخوعات فػب السدتػػ السخغػب فيه، م

 وبالتال  تكػن هشاك زيادة ف  الصمب الكم ، إل  ارتفاع الإنفاب عشج هؤلاء ادفخاد
أما إذا . زيادة ف  الإنتاج والتذغض ، هحا إذا كان الاقتراد دون التذغض  الكام  يتبعها

 )تختفع(.كان الاقتراد ف  حالة التذغض  الكام  فإن ادثخ يشعكذ عم  ادسعار
البشظ السخكدػ مغ لاة  قب  عشج تخفيس السعخوض الش جػ مغ  :ةالحالة الثاني -

يؤدػ إل  ت مض  كسية  ادمخ هحا ،قيامه نبيع ادوراب الحكػمية ف  الدػب السفتػحة
ومغ ثع يشخفس الإنفاب عم  الدمع والخجمات مسا يجفع الجلا  ، الش ػد عشج الجسهػر

 . ال ػم  إل  مدتػػ أدن 
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مض  الكةسيك  ف  نطخيته لمصمب عم  الش ػد، ولكغ نتسعغ وتبش  فخيجمان التح     
أوضح وبذك  أكثخ شسػلية، كسا أنه لع يهس  التحمض  الكضشدػ وألاح لعس جػانبه. و 

تع تفدضخها عم  أنها  حضث ،ه  ادساس كسية الش ػد لإرفشج فيذخ فخيجمان أن نطخية
 (عخض)اشار تغضخات كسية   الش ػد مغ تغضخات ف ما  صخأ عم  ال ػ  الذخائية لػحجة

وبضغ  عم  العةقة نضغ كسية الش ػد الش ػد. وأعتبخ أن ال ػ  الذخائية لػحجة الش ج تعتسج
. ويفتخض فخيجمان أن دالة الصمب عم  الش ػد مدت خة، مغ سمع م جار ما  سكغ شخاؤ 

لانه  عتسج فضها عم  الجلا  الجائع، وهػ أكثخ است خاراً وقمض  الت مب لالشدبة لسفهػم 
الجلا  لذك  عام، والحػ يتكػن مغ دلا  دائع وألاخ انت ال  يتسضد لعجم است خار . ومغ 

 قيستها، ف  تغضخ إل  ػ ػد يؤدأن التغضخ ف  معج  نسػ الشفخيجمان أضهخ جانب ألاخ 
العام للأسعار، وأنه ف  حالة حجوث زيادة ف  الصمب عم   السدتػػ  ف  يؤثخ وبالتال 

 ادسعار ف  السبالغة إل  ػعخض الش ػد، فإن ذلظ سضؤد  الش ػد لأق  مغ الديادة ف
وتخجح  .(Friedman M.,1956: pp3-12وعجم الاست خار) ة مغ التزخعحال وحجوث

ف  الصمب عم  الش ػد  نطخية كضشدو نطخية فخيجمان  الإلاتةف نضغسة أن أوجه الجرا
 : سكغ حرخها فيسا يم 

فديادة  ، سث  الصمب عم  الش ػد أهسية كبضخة عم  أداء الستغضخات الاقتراد ة الكمية -
العام للأسعار،  ػ الصمب عم  الش ػد عشج فخيجمان تؤثخ عم  قيسة الش ػد والسدتػ 

د يؤثخ عم  معج  الفائجة وبالتال  الصمب الش ػ  عم  الصمب أن كضشد ػ نضشسا يخ 
 .الكم  والشاتج السحم  الإجسالي

وقج  الفائجة عالية ججاً  أن مخونة الصمب عم  الش ػد لالشدبة لسعج  سعخ كضشدػ يخ  -
سخعة دوران ودالة الصمب عم  الش ػد غضخ  أن لانها ة، والحؼ  عشيا تر  إل  م

وأن ، دوران الش ػد متػقعة سخعة أن فخيجمان ػ العكذ مغ ذلظ يخ  وعم  .مدت خة
عم  الش ػد إل   الصمب است خار دوا  ػويؤد ،الش ػد مدت خ عبخ الدمغ عم  الصمب

 السصب ة ف  الاقتراد وكحلظ عم  الستغضخات الش ج ة تحجيج أفز  لآثار الدياسة
 دوا  الصمب شخشاً  ت خاراس كالشاتج وسعخ الفائجة والتزخع. ويعتبخ الاقتراد ة

 .الكمية الش ج ة كهجف ف  تحجيج اتجا  ومدار الدياسة الدياسة ا لاستخجامأساسيً 
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تؤدػ إل  زيادة الجلا  والشاتج ف  ادج   دػ زيادة عخض الش  يخػ فخيجمان أن  -
ويختمف  ف  حضغ تؤدػ لديادة السدتػػ العام للأسعار ف  ادج  الصػي . ،ال رضخ

التحمض  الكضشدػ حضث أفتخض عكذ ذلظ، ووف اً لمتحمض  الكضشدػ  هحا التحمض  عغ
ف  ادج   الصػي  أما  د إل  زيادة الجلا  والشاتج ف  ادج ػ تؤدػ زيادة عخض الش 

 .تؤدػ لديادة السدتػػ العام للأسعارال رضخ 
 افتخض أنلع   دع فخيجمان الصمب عم  الش ػد إل  عجة دوافع كسا فع  كضشد ن   -

 لت ديع الصمب عميه.  مغ اد ػ  يجر دلاةً لا داع أ ةً الش ػد 
ركد كضشد عم  السزاربة لالدشجات، ف  حضغ ركد فخيجمان عم  الدمع السعسخة  -

وادسهع لذك  واضح، أػ جاءت أفكار فخيجمان لتذجيع السزاربة ف  البػر ات 
 والع ارات.

طخية الش ج ة السعا خة الفكخة الخئيدية لمشوف  ضػء ما سبس تخػ الجراسة أن      
تتسث  ف  أن التغضخات السسكشة ف  كسية الش ػد  سكغ أن تعالج الالاتةلات 

 سكغ ال ػ  أنه مهسا  ، وبالتال الاست خار الاقترادػ وتؤدػ إل ، الاقتراد ة
الاتمفت السفاليع ادساسية لمدياسة الش ج ة عبخ مختمف السجارس ورغع الاتةف 

هع  جسعػن عم  أنه لانج مغ وجػد سياسة ن ج ة رشضجة، إلا أن ،مشها مبادغ ك ً 
كسا تؤكج الجراسة  . سكغ مغ لاةلها تدضضخ الاقتراد ال ػم  والتحكع ف  الاتةلاته

مغ تحمض   كذثذضذخاً  خب، وه  تذ ذتذه عشج الش جيضغأن الذتذزذخذع ضذاهذخة ن ج ة نذحذتذعم  
مفائس ف  السعخوض ل يالدبب الخئيد عتبخ التزخعلمطاهخة، حضث  الكةسيظ 

مغ زيذادة ف  الجلاػ  دون أن   خن ذلظ نديادة ف  السعخوض  تبعهالش جػ وما ي
وبالتال  فإن الحمػ  السعتسجة لحدب هح  السجرسة ه  حمػ  ن ج ة كالحج   .الدمع

 .مغ التػسع ف  الإ جار الش جػ وامتراص فائس الش ج الستجاو  ف  الدػب 
  الدياستضن:بضن الاتداق  

لع  كغ مػجػد ف  نتحمض  ما ورد إعة  تدتشتج الجراسة أن التشدضس نضغ الدياستضغ    
ترػر الش جيضغ، وذلظ لدبب ع ضجة الفكخ الش جػ لأفزمية الدياسة الش ج ة عم  الدياسة 
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السالية. حضث يخؼ أنرار السجرسة الش ج ة أن لمدياسة الش ج ة أثخ فعالًا عم  مختمف 
. كسا ة الاقتراد ة، لرخف الشطخ إذا كانت هح  الدياسة انكساشية أو تزخسيةادنذص

عغ شخيس  -يخؼ أنرار الدياسة الش ج ة أن تجلا  الجولة ف  الشذاط الاقترادػ 
عسضس حالة عجم   - الدياسة السالية لتح ضس الاستخجام الكام  لعشا خ الإنتاج

 الاست خار.
لتخفيس  نتشفضح سياسات فخيجمان  الفضجرال  الاحتياشام مجمذ يقويطهخ لشا      

  أهسية السدج والتشدضس نضغ الدياستضغ أوائ  الثسانضشيات مغ ال خن الساض  ف التزخع
 خفيستف  ذلظ الػقت تسكغ مغ   الفضجرال  الاحتياشالسالية والش ج ة. وبالخغع مغ أن 

دت إل  ارتفاع معجلات أ، إلا أن هح  الدياسات  5%التزخع إل  أق  مغ معج  
الديصخة  ةأولػيػ ألصذأ. ويأت  ذلظ لدبب تحجيج نسػ اقترادتح ضس معج  البصالة و 

لامس فخص العس   مث  التزخع عم  ادهجاف الاقتراد ة ادلاخػ، عم 
لإفخاط ادمخ الحػ كان  دتجع  التشدضس نضغ الدياستضغ نجلًا مغ اػ. الاقتراد والشسػ

لذك  كبضخ عم   الش ج ة وحجها، حضث ركد الفكخ الش جػ ف  الاعتساد عم  الدياسة
، وهحا يؤكج أن غياب التشدضس نضغ الدياستضغ أدػ كأداة لإدارة الاقتراد الش ج ةالدياسة 

ويبخز الجج  الجائخ نضغ أنرار كً  مغ الدياستضغ لذأن إل  غياب الحمػ  السثم . 
جانب العخض( ت ػد إل   -التػقعات الخشضجةفاعمية أحجهسا، ضهػر اتجاهات ألاخػ )

د ة، والت  اكتدبت أهسية كبضخة ف  استشتاجات ججيجة ف  مجا  الدياسات الاقترا
 مجا  التحمض  الاقترادػ.  

 بضن الدياسة السالية والدياسة الشقدية فى إطار التهقعات الرشضدة:الاتداق  3/7
مغ أحجث الشطخيات الاقتراد ة الت   الع ةنيةالخشضجة أو  عج نطخية التػقعاتتُ     

 لتحمض  الشطخية الاقتراد ة الكميةالاقترادػ ف  محاولة  ضهخت عم  ساحة الفكخ
وهػ ما ، عم  رؤية مدت بمية لمحاضخ  مدتشجة عم  مبادئها الت  تخكد لالذك  ادساس

متصػرة تدع  مغ لاةلها إل   حضػياً ومسضداً تجم  ف  استخجامها لشساذج أعصاها لعجاً 
 .فزةً عغ تح ضس الاست خار الاقترادػ ،تفدضخ الطػاهخ الاقتراد ة

https://fastercapital.com/arabpreneur/%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A9-%D8%AE%D9%84%D9%82-%D9%81%D8%B1%D8%B5-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A--%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%AC%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%BA%D9%8A%D8%B1%D8%A9--%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A9-%D8%AE%D9%84%D9%82-%D9%81%D8%B1%D8%B5-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A--%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%AC%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%BA%D9%8A%D8%B1%D8%A9--%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A9-%D8%AE%D9%84%D9%82-%D9%81%D8%B1%D8%B5-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A--%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%AC%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%BA%D9%8A%D8%B1%D8%A9--%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A.html
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 ػ واضحف  مصمع الدتضشات مغ ال خن الساضي كتحج هح  الشطخية ضهختو      
الحػ  عػد له  Muth و  مغ  اغها الاقترادػأ، فكان الكضشديةلمشساذج الت مضج ة 

الاعتبار السؤثخات الت  قج تصخأ ف   الفز  ف  تصػيخها مغ مجخد فكخة إل  مفهػم  ألاح
شخ الت   عس  نها ك  تيار مغ تيارات تصػر كان لحدب ادهحا الولكغ . ف  السدت ب 

ن أاعتسج عم  مفهػم التػقعات الداكغ لالخغع مغ  فالتحمض  الكضشدػ . الفكخ الاقترادػ
نه اعتبخها شيء معص . نضشسا تعام  أالتػقعات لع يتع تجاهمها ف  هحا التحمض  إلا 

ستغضخ الحػ  حتاج الشطخية الش ج ة مع التػقعات لالاستشاد إل  التاريخ الساضي لمأنرار 
مسا  ،التػقع لكيسته السدت بمية مفتخضضغ إن السدت ب  لا  ختمف كثضخاً عغ الساضي

لهح   حضد التشفضحوبالشطخ إل   السدت بمية. عم  الكيع واضحاً انعكاساً مساضي ل  جع 
 ،Lucas&Sargentمغ ال خن نفده عم  يج كً  مغ  ف  مصمع الدبعضشاتالشطخية كان 

Barro،مجسػعة كد نطخية التػقعات الع ةنية عم  تتخ (. و 215-183: ص ص1995)شه
 :(14-13: ص ص2107)مهجػ، أهسها ما يم   فخوضمغ ال

وإعصاء  ،ومشع تجلا  الجولة ف  الفعاليات الاقتراد ة، مبجأ الحخية الاقتراد ة -
 . ادهسية ف  هحا إل  ال صاع الخاص

عم  جانب العخض نجلًا مغ جانب الصمب الحػ اعتبخته غضخ فعا  ف   التخكضد -
 .تح ضس ادهجاف السخجػة

 الاقتراد الخاص مدت خ لدبب مخونة ادجػر والترحيح الحاتي للأسعار.  -
استخجام الػحجات الاقتراد ة لكافة السعمػمات الستاحة حػ  الشطخية الاقتراد ة،  -

 دياسة.وحػ  الترخفات السحتسمة لرانع  ال
تؤثخ الديادة ف  السعخوض الش جػ عم  ادسعار ف ط، دون حياد ة الش ػد، حضث  -

 .التأثضخ عم  الاقتراد الحكي  
  سكشها وتكػن قادرة ن الػحجات الاقتراد ةف  أ الشطخية يشحرخممخز هح  و       

لطػاهخ ا عغ حر  عميه مغ معمػماتمغ لاة  ما ت تػقعاتها السدت بمية نشاءعم  
ن يتػقعه أما  سكغ   هع هح  التػقعات هأ و  ،والش ج ة والستغضخات الاقتراد ة السالية
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ونتائج الدياسات الاقتراد ة الت  تتبعها الجولة ، ف  السدت ب  للأسعارالافخاد لالشدبة 
السالية  غ. وبالشطخ إل  الدياستضعم  ما حجث ف  الساضي لسث  هح  الدياسات اءً نش

 لتػقعات الخشضجة نجج أن:والش ج ة ف  إشار ا
 : السياسة المالية 

ف   ةلآراء وادفكار الت  جاءت نها السجارس السحكػر ل ما تع استعخاضه مغ لاة     
سػاء كانت مالية أم  اقتراد ةسياسات  اتخاذحػ  تجور  ةحع أنها  الف خات الدال ة

مزممة مغ شأنها  اقتراد ةتعصي إشارات قج هح  الدياسات و  ن ج ة لا  سكغ التشبؤ نها،
لآراء تمظ ل واستشاداً  الاقتراد ة،للأفخاد والػحجات  الاقترادػتغضضخ مدار الدمػك 

قج لا السجرسة  جب تجشب مث  تمظ الدياسات. لحلظ فإن مدألة إتباع سياسة مالية مخنة 
 يةفخ تػقعات ع ةناتػ ت لعولارػ اً إذا  الاقترادػ، الاست خارناجحة ف  تح ضس  تكػن 
سمػك الػحجات الاقتراد ة الت  ت ػم مع تشاقس تمث  هح  الدياسة قج  اتخاذدن  ،عشها

هع يعم  التػقعات الع ةنية )الخشضجة(، إذ إنهع  دتخجمػن جسيع السعمػمات الستػفخة لج
 .Sargent, T. J,2010:pp192)-(210ويعسمػن وف اً لها

، لدبب تػقع ادفخاد لشتيجتها الحكػميةلتػضيح عجم فاعمية الدياسات الاقتراد ة و      
ة هح  السذكمة لاستخجام لسعالجوأن الجولة تدع   ،فتخض أن الاقتراد ف  حالة ركػدن

السالية أو الش ج ة، فسغ الصبيعي أن تتػقع الػحجات  (التػسعضتضغ)إحجػ الدياستضغ
عار وادجػر، وارتفاع ادس لمعس فخص أكثخ  تػافخالاقتراد ة ارتفاع الصمب الكم  مع 

ولغ يخضػا إلا إذا ، ونتيجة لحلظ فإن العسا  سػف  دعػن لمحرػ  عم  أجػر أعم 
ػر مع ارتفاع جولكغ ارتفاع اد .هع لارتفاع ادسعارتمتشاسبة مع تػقعا جػرهعكانت أ

العاممة، وبالتال  فإن الدياسة الحكػمية  ػادسعار سػف  حج مغ الصمب عم  اديج
 معج  سيتخف وهػ خض السشذػد مشهاغلالفذ  ولغ تح س ال التػسعية سػف تبػء

س الزخائب يبالسث  إذا تػقع ادفخاد تخفو  .البصالة مغ لاة  زيادة الصمب والإنتاج
س الزخائب لانج أن يتخف نتيجةفإن التػقعات الع ةنية   لتشذيط الصمب الاستهةك

فف  هح  الحالة تمجأ  عجد،مغ تغصية هحا ال جولان، ف  السػازنة العامة إل  عجد ػؤدت
لهح  التػقعات   تز   وف اً ع ةني فإن الدمػك ال لحلظو  قتخاض.الحكػمة إل  الا
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لتشذيط واستخجام أػ زيادة ف  الجلا  الستاح   السحافطة عم  مدتػػ الاستهةك الحال
غ زيادة س الزخائب كان لرالح الادلاار نجلًا ميتخف الصمب الاستهةك . حضث أن

  الصمب الاستهةك ، وبهحا تربح الدياسة الحكػمية التػسعية عج سة الججوػ 
(Sargent, T. J, 2013).  

سػاء كانت  معمشهسياسة مالية  ف  أن اعتساد تتمخز سياسة التػقعات الع ةنيةو     
الاقترادػ لمػحجات انكساشية مشح البجا ة  سكغ ان تداعج ا حاب ال خار  أوتػسعية 

ف  التشدضس والتعاون مع اجخاءات الدياسة السالية الت  تشتهجها الحكػمة  قتراد ةالا
هح  الشطخية وتعخضت  معاً ولا سيسا تح ضس الاست خار الاقترادػ. استح ضس اهجافهل

الدياسة لسديج مغ السعمػمات   متةك  انعانه ف  حالة أهسها أ كان  لانت ادات كثضخة
خفػا ريت  ن يشذخوا السعمػمات ويجعػا الشاس لكأعغ الاقتراد قج  كػن مغ الده  لهع 

فزةً عغ أن مدألة افتخاض الشطخية لسخونة  .عمضها نجلًا مغ تصبضس سياسة ججيجة نشاءً 
كانت ادجػر والاسعار، فأن هحا الافتخاض قج  كػن غضخ واقع ، وبالتال  حت  وأن 

التػقعات رشضجة فأن هح  السخونة قج تكػن ضئضمة وتؤدػ إل  تغضخات لصضئة ف  الشاتج 
   .(Sargent, T. J, 2010: p195)والتذغض 

 نقديةالسياسة ال: 
تؤدػ ف  السعخوض الش جػ  التغضخات أن( 1)سا يتعمس لالدياسة الش ج ة يخػ لػكاسيفو 

ويشخفس نتيجة ذلظ استجالة التغضخات ف   ،احجاث ت مبات دورية ف  الاقتراد إل 
  م  مغ فاعمية هح   ، وهحاالشاتج ال ػم  الإجسال  الحكي   لمتغضخات ف  الدياسة الش ج ة

عشجما  سخ وقت كاف  ويتعخف الشاس عم  الصخي ة الت  يتع لسػجبها  ا ةولا ،الدياسة
 سة الش ج ةدياجخاءات الفهع إ ن قجرة  ال صاع الخاص لذأنإ وضع هح  الدياسة.

لها دور كبضخ تسكغ الافخاد مغ معخفة نتائج قخاراتهع  مشها ف  السخاح  الاول ا ة ولا
وحت  تكػن تػقعاتهع ع ةنية لانج ان تكػن الدياسات الش ج ة واضحة ، الاقتراد ة

 .(Lucas J,R.E& Prescott,E.C,.1981: pp127-156) ومعمشة لفتخات قادمة
                                                 

(1 )
أّ٘يت حٕاٚي ػٍّيت صياغت  إٌٝأٚي ِٓ ٌفج الٔخباٖ ، أُ٘ رٚاد ٔظزيت اٌخٛلؼاث اٌزشيذةأحذ ٚ 

 .حؼخّذ ػٍي اٌخٛلؼاث غيز اٌزشيذة اٌخٛلؼاث بصٛرة أوزز جذيت ِٓ اٌصياغاث اٌخي
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لغ تكػن ناجحة ف  تح ضس الاست خار  ن الدياسة الش ج ةفإلهح  الشطخية  وشب اً      
 جع    ن افتخاضها الع ةنأالاجػر والاسعار مخنة، و  تكغ لعذا ا ة إالاقترادػ لا

مغ التػقعات الاقتراد ة سياسة فعالة ف  التأثضخ عم  الشاتج الحكي   سػاء عم  السجػ 
نه يشبغي عشج أنرار هح  الفخضية فأراء أ إل  داً واستشا .عم  السجػ الصػي  أوال رضخ 

الاعتبار التػقعات لمت مض  مغ حالات عجم  ف لاح الترخف وتعسيع الدياسة الش ج ة اد
  .)Dutta, B & Vohra, R., 2017: pp 1191-1227(التأكج 
مشها، ه   دتسجةما  سضد هح  الشطخية عغ الشطخية الش ج ة لالخغع أنها موأن       
ذلظ دن ادفخاد و مدياسة الش ج ة لمتأثضخ عم  ادحجاث، لها حػ  ال جرة الخارقة فالاتة

 اكتدبػ شادة، نتيجة ما لالخ دسة تلحكع تػقعاتهع الس يترخفػن رجا  ادعسا   ولاا ةً 
قػن مع ك  تأثضخ افهع لا يشد ؤ،وما  ستمكػنه مغ معمػمات وأدوات لمتشب خةخبمغ ال

، فهع ش جىضغوال الكضشديضغمغ  خزعػن لتأثضخات الدياسة الش ج ة كسا  عت ج ك ً ػم ولا  دعم
الدمصات  تشتهجها لا يخون أن سمػك ادفخاد مجخد ردود أفعا  لمدياسات الت 

 .(156-155: ص ص 2015)حدضغ،السخكدية
  بضن الدياستضن:الاتداق  

نتحمض  ما ورد إعة  تدتشتج الجراسة أن نطخية التػقعات الخشضجة لك  تجشي ثسارها،    
لانج مغ  انع  الدياسة الاقتراد ة اتخاذ إجخاءات غضخ متػقعة، عكذ تػقعات 
ادفخاد حتي تتدع الدياسة السدتخجمة لالفاعمية. أػ أن لع تجش  هح  الدياسة ثسارها 

التجانضخ الةزمة لمتخمز مغ عبئها. أما عغ مجا  التشدضس شالسا تػقعها الافخاد، واتخح 
نضغ الدياستضغ فتشصػػ وجهة نطخ الجراسة عم  أن نطخية التػقعات الخشضجة وضعت 
ادسذ التشفضح ة لمفر  والتشدضس نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة، حضث ارتكدت نطخية 

 التػقعات الخشضجة عم  فخوض رئيدية أهسها :
  اب الت  لا يػجج نها تجلا  لمحكػمة ه  الت  ترمح لتحمض  مشحشي فضمبذ.أن ادسػ 

  .ادهسية الكبضخة لسرجقية الدياستضغ السالية والش ج ة 

  وضع قػاعج حاكسة لرشاعة الدياستضغ السالية والش ج ة أفز  مغ أن لا  كػن هشاك
 قػاعج.
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 اقتراديات جانب العرض:بضن الدياستضن السالية والشقدية فى إطار الاتداق  3/8 
والثانية،   الفتخة ما نضغ الحخب العالسية ادول ضهخت مجرسة جانب العخض ف        

، ف  تمظ الفتخة كان الستبع نطخية كضشدو  الثسانضشيات مغ ال خن العذخيغ،  واستسخت حت
الاقتراد ة كان تخكضد الدياسة هح  الشطخية لإهسالها جانب العخض، حضث ولكغ انت جت 

مغ لاةلها والبحث عغ الصخب الت  تدتصيع  ،مشرب عم  محاربة التزخع والبصالة
 .(242: ص1999)انججسان، مػاجهة هحيغ السحجديغ لمشسػ

لجانب الصمب الكم  مغ  الاهتسامادفكار الكضشدية ال ائسة عم  وبالشطخ إل         
دت إل  ، أادداء الاقترادػ حدضغتلاة  اعتسادها عم  أهسية التجلا  الحكػم  ف  

، والت  سعجلات البصالة العاليةلوالسراحبة  السختفعة عةج معجلات التزخع ف  جدهاع
التزخيع الخكػدػ، ادمخ الحػ دعا مشت جيها إل  أن يشطخوا ف  جانب تعخف لطاهخة 

مغ لاة  اعتساد سياسات مرسسة لديادة العخض الكم  مغ الدمع والخجمات ض العخ 
لرػرة أكثخ تػازن، وت ج ع حمػ  مشاسبة لةست خار،  تفدضخ الطػاهخ الاقتراد ة الكميةو 

ويخػ أ حاب هح  السجرسة عم   ،جانب العخض لاقتراديػهحا ادساس عخفػا وعم  
أن يشرب عم  جانب العخض، فهع يخون  يشبغيالكضشديػن أن الاهتسام    خا ينكيس ما 

سيادة  لسبجأقػػ العخض ولا أساس  الاتة مغ  هأن مذكةت الشطام الخأسسالي تالع
عغ ن ز ف  ناتجه الصمب، ويخون عم  وجه الخرػص أن هح  السذكمة ادساسية 

 ف  والعخض، وذلظ لدبب التجلا  الحكػم  ف  جانب العخض ،عخض عػام  الإنتاج
ضخ مع الفخب أن هحا ادلا ج ساً،ق ساػقانػن  جاء لهوهحا ما ، مصمبل ئذشحدبهع هػ الس
  .(157: ص2015)حدضغ، السخكديةف  ض  اعتبارات اقتراد الس ا زة كان يتحجث 

 pp293:1990-(316وتختكد هح  الشطخية عم  مجسػعة مغ الافتخاضات أهسها مايم 
Lucas Jr, R. E,(: 

ت خر نسػ الشاتج ف  ادج  الستػسط لرػرة رئيدية لالعخض عغ شخيس تغضضخ ي -
 .ومعج  التغضضخ التكشػلػجيمعج  الشسػ ف  عػام  العخض 

 .إن معج  نسػ رأس السا   عتسج لذك  أساسي عم  حػافد الادلاار والاستثسار -
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 سفلاويداهع ف   ،أمام التكػيغ الخأسسالي فخط عائ اً س ذك  التشطيع الحكػم  ال -
 .سػشال نسػ إنتاجية العس  ومعج 

وبالشطخ إل  التخفيزات الزخيبصة. العخض و  وتأثضخات فدػاحالتأكضج عم  ال -
 ف  إشار التػقعات الخشضجة نجج أن:السالية والش ج ة  غالدياستض

 :السياسة المالية 
الحجة ال ائمة لأن تخفيس معجلات هح  الشطخية ل صمس وجهة نطخ أنرارشت     

الحػافد  تصبضس نطام الزخائب مغ شأنه أن  حدغ دور ال صاع الخاص، وإن تأكضج
وف  هحا الرجد  عصػن أهسية كبضخة  يؤدػ إل  زيادة العسالة والإنتاج والإنتاجية.

ن العخض  جب أو  ،معجلات ضخيبة الجلا  لديادة الحػافد لمعس  والاستثسار لتخفيس
وهحا مسا يتصمب ت مض  الزخائب عم   ،قب  ت ج ع الصمب ف  الشطام الاقترادػ ت أن  أ

سػ دن الإفخاط ف  الزخائب عم  الاستهةك  عس  عم  ت ضضج الش ،الإنتاجو  الاستهةك
، س السعجلات الزخيبصة يؤدػ إل  زيادة الحافد لجػ ادفخاديخفتن أالاقترادػ، أػ 

يج مغ نسػ تد قج ، والت  نجورها إضافة إل  مدتػيات أعم  مغ الإنجاع والانتاجية
وبالتال  التأثضخ إ جالاً ف  العخض الكم  وانت اله إل  جهة  ،السخخجات السسكشة

 .(59: ص2015)يػنذ & كاضع، اليسضغ
لأن  لافخ رثخآومشهع  ، عت ج لعس أنرار هح  السجرسةد ف  هحا الرجو        

حخيظ الصمب الكم  أمخاً تومغ ثع  ،نهجف زيادة الإيخادات لمزخائباستخجام الحكػمات 
الزخيب  عم  الحػافخ، ف ج شخح مشحش   ءبلعرفع ا تأثخات  هاتجتمبالغاً فيه كػنها 

خ، الحػ  دتشج ف  الحكي ة إل  فكخة قج سة نادؼ نها نغ لاالجون فلا  حمش لأسععخف 
مشح ستة قخون، وتتسث  هح  الفكخة ف  أنه عشج لافس الزخيبة سضؤدػ ف  الشها ة إل  

، والذك  التالي يػضح العةقة نضغ زيادة الإيخادات العامة، دن ذلظ سيذجع الإنتاج
 السعجلات الزخيبصة والإيخادات الزخيبصة: 
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 (: مشحشي لافر للعلاقة بضن الإيرادات الزريبصة ومعدلات الزرائب.2/3شكل رقم )
تشخفس الإيخادات،  t0 يتزح مغ الذك  إعة  أن عشج زيادة معج  الزخيبة عغ و      

س عػائج الزخيبة عكذ ما هػ يأػ أن معجلات الزخيبة السختفعة تؤدػ إل  تخف
دتخجم الزخائب لديادة الإيخادات العامة، فه  تتجاه    لحػم خر ف  الفكخ الكضشدػ ا

جانب  ػتأثضخات رفع العبء الزخيب  عم  الحػافد، ولسعالجة ذلظ أقتخح اقترادي
 ، تعس  هح  التعج ةت عم جحرية عم  ليك  الشطام الزخيب  العخض إجخاء تعج ةت

ن تخفيس معجلات الزخيبة  عس  عم  زيادة أتذجيع الإنتاجية والعخض، فزةً عغ 
  حرضمة الزخائب نتيجة للآثار الدمبية الشاتجة عغ التهخب مغ الزخيبة عغ ارتفاعها

& Paceskoski V ,2016) Nikoloski, K.). 

 هح  الت  ركدت عمضها الهامة فكارن ادوبتحمض  ما ورد إعة   سكغ ال ػ  أ     
ن ارتفاعها أولكشها تخػ  الاقترادػ،حج عػام  الشسػ كأالزخائب  إل  السجرسة تشطخ

والحؼ يشعكذ ف  الشها ة لانخفاض  ،والاستثسارؼ  الاقترادػيؤثخ سمباً عم  الشذاط 
ن ما جاءت له هح  السجرسة أكسا  لخفس معجلاتها. ػلحلظ تشادو مجفػعات الزخائب، 

نحيازها لسبجأ السذخوع إمغ لاة   الش ج ةن  كػن متف اً لسا جاءت له السجرسة أ سكغ 
والحؼ كان واضحاً مغ لاة  رفزها ، الخاص، فزةً عغ اعتشاقها لسبجأ الحخية الفخد ة

عم  وجه الخرػص الت  ، لمدياسات الحكػمية ال ائسة عم  ادارة الصمب الكم  مشها
 اعتسجتها الدياسات الكضشدية.
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 نقديةالسياسة ال: 

سمػب الدياسات الاقتراد ة الت  كانت أن أ تراديػ هح  السجرسةتبضغ لسعطع اق     
ذلظ كان لاتت وسائ  غضخ ناجحة سػاء  مػجهة لمتأثضخ ف  الستغضخات الاقتراد ة الكمية

وعم  . جخاءات الدمصات الش ج ة الستذجدةإعغ شخيس  وأتحخيظ الصمب الكم   لأسمػب
هسية الدياسة الش ج ة عم  التأثضخ ف  أ تفاب معطع عمساء الاقتراد عم  إ الخغع مغ

دركػا ضخورة أهح  السجرسة  ػن اقتراديإالبصالة والسخخجات عم  السجػ ال رضخ، ف
و لافس ألستذجدة مػاجهة مخاشخ التزخع والبصالة ليذ عغ شخيس الدياسات الش ج ة ا

ذ يخػ اقتراديػ هح  السجرسة ف  العخض مغ إ الشف ات حت  تع و فها لالعةج السخ.
وه  نحلظ تخالف الشطخية  الاقترادػ،هع العػام  السحجدة لمشسػ أالدمع والخجمات ك

ذا  تخمف إن يتعثخ، فأن الصمب  سكغ د ،الكضشدية ف  اعتسادها عم  الصمب الكم 
حػافد لوهشا عم  الحكػمة التجلا  ، الخكػد إل فانه  جخ الاقتراد  الصمب الاستهةك 

. وكحلظ رفع وا جاد الدمع والخجمات خضضخيبية ون ج ة لجعع رغبات السشتجضغ ف  تػف
هح  السجرسة  فزمػن  ػن اقتراديإ، وعم  هحا الاساس فالاقترادػالشسػ  معج 

 .(.211pp :, 2008Hess, F. M-(217 الدياسات الش ج ة التػسعية وليذ الستذجدة
وقج أشار أ زا أنرار هح  السجرسة إل  ضخورة العػدة إل  نطام قاعجة الحهب     

لمحج مغ الانعكاسات السحتسمة عم  ادسعار، فه  تحج مغ قجرات الجهات السرجرة 
لمش ج مغ التػسع ف  عسمية الإ جار، لحضث تكػن قيسة العسمة محجدة نشدبة معضشة مغ 

فةنج مغ وجػد مخدون ذهبي وراء ك  عسمية إ جار  داهع ف    وبالتال ،هبالح
سدتػػ العام للأسعار، الومغ ثع است خار ف   ،مغ الاست خار ف  الش ج  تح ضس قجر عال

عم  سػب هح  الدمعة  دمعة كالحهب  جع  الاقتراد لأكسمه قائساً لإلا أن ربط الش ج 
احتياجات الدضػلة العالسية الستدايجة نشدبة  ب قج لا يمالشادرة، كسا أن ربط الش ج لالحهب 

إلا  ،است خار ف  قيسة الش ج نتاج الحهب، ولا  سكغ أن  ح س نطام الحهبإأكثخ مغ تدايج 
 .pp963(Braunerhjelm, P, 2022:-(983عاد   دول نػجػد نطام ن جػ

  بضن الدياستضن:الاتداق  
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 عشجلع  كغ مػجػد  تضغالتشدضس نضغ الدياسنتحمض  ما ورد إعة  تخػ الجراسة أن    
أنرار مجرسة جانب العخض، حضث تخػ هح  السجرسة إن تجلا  الجولة ف  الشذاط 
الاقترادػ هػ السػلج للأزمات الاقتراد ة، ادمخ الحػ دعاهع إل  السشاداة نت ضضج 

ع الخاص، وعم  رأسها لافس معجلات الزخائب الإنفاب العام وت ج ع الحػافد لم صا
تذجيعاً لةدلاار، ومغ ثع الاستثسار والإنتاج، إل  جانب أن ذلظ سػف  عس  عم  

 زيادة الحرضمة الزخيبصة كسا أثبت ذلظ آرثخ لافخ.
 بضن الدياستضن السالية والشقدية لدى السدرسة السؤسدية:الاتداق  3/9

لأديباته العجيجة مجرسة هامة ف  الفكخ الاقترادػ  سث  الاقتراد السؤسد       
الججيج، وقج نجأت هح  السجرسة ف  الطهػر مشح نجا ة الثةثضشيات مغ ال خن الساضي. 

أو  مغ اشم ػا شخارة الاهتسام نهحا الاتجا ، ثع تػالت  و ورونالج كػاس حضث  عتبخ فضبمغ
لسؤسد ، والت  ت جم وجهة نطخ لعجها العجيج مغ السؤلفات ف  تصػيخ فكخ الاقتراد ا

الاقتراد السؤسد  وعةقته لالتشسية، حضث  عتبخ أهع دور تمعبه السؤسدات ف  أػ 
مجتسع هػ وضع قػاعج متفس عمضها مغ جسيع ادفخاد والػحجات لذأن كيفصة تشفصح واتسام 

ادفخاد  التعامةت السختمفة نضشهع، مسا   م  مغ درجات عجم الخشادة والتص غ الت  يػاجها
 نضشهع ف  السعامةت، وبالتال  انخفاض تكاليف السعامةت والػ ػ  إل  الكفاءة

 .(1296-1275: ص ص2023)سضج،
شهج تاريخ الفكخ الاقترادػ العجيج مغ السحاولات لإدماج مرصمح السؤسدات و     

ن ف  التحمض  الاقترادػ، وكان نجا ة هح  السحاولات ف  أعسا  كةً مغ فضبمضغ، وجػ 
کػمشد، کةرنذ إيخس. ويخػ البعس أن مجرسة الاقتراد السؤسد  ال ج ع نجأت لس ا  

والحؼ تشاو  فيه إهسا   ،"متصػرلفصبمضغ لعشػان " لساذا عمع الاقتراد ليدت عمساً 
بمضغ ضمع ف ػ عم  التػاز و . (Veblen, T,2017)الشطخيات الاقتراد ة لمعةقات الإندانية

فكخة أهسية السؤسدات ف  تفدضخ  1934قجم كػمشد ف  كتاله الاقتراد السؤسد  عام 
ادداء الاقترادػ وذلظ لاعتبار أن الاقتراد ما هػ إلا مجسػعة مغ العةقات 
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الستجالامة نضغ وحجات مختمفة ادهجاف والسرالح، وبالتال  تكػن السؤسدات ف  الإشار 
 . (2011)عدت،الحاكع لهح  السعامةت

عشج الشطخ إل  الاقتراد السؤسد  نجج  يشطخ إل  الدمػك الاقترادػ عم  أنه و       
يتع ف  اشار لياك  اجتساعية أو قػاعج مؤسدية تفخضها السجتسعات، كسا يشطخ 

أو عسمية مبادلة  ػلمترخفات الفخد ة عم  أنها معامةت، وه  نحلظ ليدت سمػك فخد
جاو  لح ػب السمكية تحتاج إل  تفاوض نضغ أشخافها، لدمع ما فحدب،  وإنسا عسمية ت

وبالتال  وضع ال ػاعج الحاكسة لعسمية السبادلة لمػ ػ  إل  أفز  وضع مسكغ نضغ 
انت ا  التخكضد عم  الدمع والافخاد إل  التخكضد عم   ذلظ وبعج ،اشخاف التباد 

لانت ا  مغ السجرسة أثخ الجساعات عم  ترخفات الافخاد هػ نجا ة اويعتبخ  .السعامةت
الكةسيكصة والت  تخكد عم  السشفعة إل  السجارس السؤسدية ف  الفكخ الاقترادػ، فعشج 
الكةسيظ تعج الدمعة الت  تشتجها العسالة لإشباع رغبات السدتهمكضغ ه  أ غخ وحجة 
تحمض  حضث يتع التخكضد عم  دراسة عةقة الإندان لالدمع ، أما عشج السجرسة السؤسدية 
فالسعاممة ه  أ غخ وحجة تحمض  حضث يتع التخكضد عم  عةقة الاندان لالإندان، 

ف   "والتػن هاممتػن  . وأكج عم  ذلظ(2011)عدت،والعةقات الت  تشذأ نضغ ادفخاد
، والت  قجم فضها لاسدة م تخحات "دراسته لعشػان" الشهج السؤسد  لمشطخية الاقتراد ة

 :(Hamilton, W. H., 2016: pp204-(212 ؤسد لخز فضها مختمف جػانب الفكخ الس
)انفرا   لع يتع تحجيج  مغ جانب أػ م تخحات سياسية  أن الاقتراد السؤسد  -

 .الجانب الدياس  عغ الاقترادػ(
 عتسج عم  السجالات الجراسية السختمفة مث  عمع الشفذ وعمع الاجتساع لتصػيخ   -

 .وتحمض  أفز  لمدمػك البذخؼ 
، حضث  ذتس  عم  ػ السؤسد  هػ نطام مشفتح  خزع لمتغضخ التصػر أن الاقتراد  -

 .عشا خ عجيجة مث  الث افة والصب ات الاجتساعصة والسعامةت الإندانية
أن الاقتراد السؤسد  لا  ألاح الفخد كسا هػ، ولكغ يتع تذكض  الفخد مغ لاة   -

 التختضبات السؤسدية. 
  بضن الدياستضن:الاتداق  
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والتشدضس نضشهسا تخػ الجراسة أن  الش ج ةو السالية  تضغالدياس  ما  خز وبالشطخ إل       
شار الفكخػ والتشفضحػ لمتشدضس نضغ الدياستضغ. الفكخ السؤسد  استصاع أن  صػر الإ

ف  إشار الجور الحػ قام له جػن جالبخث كضشث ف  تصػيخ السجرسة ويأت  ذلظ 
فضمبضغ، حضث أكج عم  ضخورة تستع السؤسدية الت  وضع ادسذ الفكخية لها ثػرثتضغ 

الدمصات السالية والش ج ة لالسرجاقية، والسدئػلية، والاست خار، ووجػد إشار قانػن  
ودستػرػ يجعع تمظ ادجهدة لتػفضخ الخشادة والحػكسة. كسا أكج الفكخ السؤسد  عم  

زسان ضخورة التعاون نضغ السؤسدات الحكػمية، والش الات العسالية، والسدتثسخيغ ل
 التشفضح الكفء والفعا  لمدياسات الاقتراد ة الستفس عمضها نضشهع. 

 فى الفكر اللضبرالى:بضن الدياستضن السالية والشقدية الاتداق  3/10
وتبعاً لحلظ  ،ألاحت المضبخالية أشػاراً متعجدة لحدب الدمان والسكان وتغضخ مفاليسها      

. ولهحا ضهخت المضبخالية الكةسيكية، تعجدت مجالاتها الدياسية والاقتراد ة والاجتساعية
، ولع  ذلظ لفع  ػواقتراد  الت  ضهخت ف  ال خن الدالع عذخ وألاحت شالع سياسو 

إسهامات جػن لػك ف  المضبخالية الدياسية وآدم سسضث ف  المضبخالية الاقتراد ة، حضث 
مؤسذ عمع  –ونادػ سسضث  .والسعت ج وحخية الفكخ لالحخية الدياسية لمفخدنادػ لػك 

مغ ناحية  .لالحخية ف  السا  دون ت ضضج أو تجلا  الجولة ةلحجيثاالاقتراد والخأسسالية 
 ،تصػرات المضبخالية واتخحت أكثخ مغ لعج ف  مزسػنها لتطهخ المضبخالية السعا خةألاخػ 

لإعصاء ادهسية ادول  لمفخد مع ضخورة تجلا  الجولة ف  ويؤمغ المضبخالضػن السعا خون 
   .أن تدي  العكبات الت  تعتخض حخية ادفخاد

جعػ إل  إدارة ويالحخية الفخد ة والتجارة الحخة،  مبجأ عم  ويدتشج الفكخ المضبخال       
 جسبادغ أو ال ػاعادنذصة الاقتراد ة وتشطيسها مغ قب  ادفخاد عم  أساس أن هح  ال

ل ػانضغ الاقتراد الصبيعية، والت  تجعػ الشاس إل    ستكػن مدتخشجة لذك  شبيع
وهحا ما أكج عميه الفضمدػف  التستع والعير نخفالية عم  عكذ تػجضهات الجولة،

 "حضث أوضح أن    (1776آدم سسضث ف  كتاب ثخوة ادمع ) ػالإسكتمشج ػوالاقتراد
إل  إنتاج سمع أكثخ وأفز   ػالسشافدة تؤدتفضج التجارة الحخة جسيع ادشخاف دن 
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ن تخك ادفخاد أحخاراً لستالعة مرمحتهع الحاتية ف  اقتراد التباد  إلأسعار أق ، حضث 
وذلظ دن الفخد  ال ائع عم  ت ديع العس  سيعدز لالزخورة رفالية السجسػعة كك "

تباد   جب أن اقتراد ال  الباحث عغ الحات سيكػن لاادماً لمسرمحة العامة، دنه ف
الاقتراد . ويختكد سػب حخة  إلا ف ذلظ لا  حجثو  ، خجم الآلاخيغ مغ أج  لاجمة نفده

تسث  محػر الفكخ المضبخال  ويسكغ تػضيحهسا  لاسدة عشا خ رئيدية عم   المضبخال
 :((Balaan N & Dilman, 2011كسايم 
 لتباد  العسالة والدمع وادمػا . تدسح  إ جاد أسػاب واسعة ومختمفة 
 مغ تحفد الشذاط   السشافدة الاقتراد ة نشاءً عم  أن مرالح السدتهمظ الحاتية ه

 .هوتشسي ػالاقتراد
  يخونه  ػ أػ مذخوع تجار  الحخية التجارية، لحضث يتستع ادفخاد لكام  الحخية لبجء

 مشاسباً دون الحاجة إل  ألاح إذن الجولة.
   الدػب لحضث  كػن مشاسباً للأنذصة الاقتراد ة السجتسعية. تشدضس شخي ة عس 
  الحرػ  عم  الجلا  الحػ يتجفس  الدمعة وتعشي أنه  حس لسالظ ،السمكية الخا ة

 . لذك  قانػن مغ هح  الدمعة
ويسكغ ال ػ  ف  ضػء السبادغ الدال ة الت    ػم عمضها الفكخ المضبخال  أنه فكخ       

الح ػب ادساسية للأفخاد، ووضع ال ػاعج والزػالط عم   ض  مهتع لزخورة احتخام
مختمف أشكا  الدمصة. ويؤمغ الفكخ المضبخال  لأن لمجولة دوراً أساسيًا لا  جػز التغاض  

لعجم تجلا  الجولة ف  الشذاط الاقترادػ.  –كسا  ذاع  –عشه، فهػ فكخ لا يجعػ 
ورة أحتخام ح ػب الإندان ووضع فالخةف نضغ الفكخ المضبخال  وغضخ  لالإضافة إل  ضخ 

الزػالط الجستػرية عم  الدمصات يشرخف إل  شك  تجلا  الجولة وليذ مزسػنه، 
فالجولة تتحس  مدؤولية تح ضس الاست خار الاقترادػ، وتػفضخ شخوط وضسانات الت جم، 
وتػفضخ العجالة الاجتساعية، ولكغ الجولة تتجلا  ف  ك  ذلظ عغ شخيس الدياسات 

إلا ف   –شخيس ادوامخ. وبػجه لااص فإن الجولة لا ت ػم لالإنتاج نشفدها وليدت عغ 
 ولكشها تؤثخ ف  ضخوف الإنتاج عغ شخيس الدياسات السالية والش ج ة.     -ضخوف استثشائية

  بضن الدياستضنالاتداق:  
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والتشدضس نضشهسا تخػ الجراسة  الش ج ةو السالية  تضغالدياسوبالشطخ إل  ما  خز        
أن الفكخ المضبخال   متذعب تجج ف  جحور  مجارس متعجدة، فالسجرسة الش ج ة ساعجت 
لذك  ما عم  تجعيع الفكخ المضبخال  لإل اء نحور الذظ ف  مجػ قجرة الحكػمات عم  

خال  تح ضس الاست خار الاقترادػ عغ شخيس الدياسات السالية. فزةً عغ أن الفكخ المضب
  خ لأن الاستثسار الخاص أقجر وأكفأ مغ الاستثسار العام ف  التأثضخ عم  الشذاط 
الاقترادػ عغ شخيس الدياسة الش ج ة نجلًا مغ الدياسة السالية. أما السجرسة السؤسدية 
ف ج أولت الاهتسام نحػ تػفضخ السشاخ والطخوف السؤسدتية السشاسبة لمشذاط الخاص 

مغ روافج المضبخالية. ويتزح مسا سبس أن الفكخ المضبخال  يؤيج  وه  أ زاً تعج رافجاً 
 أفزمية الدياسة الش ج ة عغ الدياسة السالية.  

 الخلاصة: -4
أوضحت الجراسة أن الهجف الخئيد  لمدياسة الاقتراد ة الكمية هػ الديصخة عم       

سيسا الت مبات ف  الشسػ ، ولا لها لحضث تكػن ف  الحجود الصبيعية الت مبات الاقتراد ة
، وأن قجرة الجولة عم  مػاجهة هح  والبصالة مغ التزخع ومعجلات ك ً  ػالاقتراد

الت مبات تتػقف عم  مجػ  قجرتها عم  استخجام سياستها الاقتراد ة السختمفة )مالية 
ون ج ة( لمحرػ  عم  الحمػ  السثم . وبالشطخ إل  اددب الاقترادػ ف ج نجج هشاك ما 

الدياسة السالية ويخكد عمضها ف  مػاجهة تمظ الت مبات مث  الفكخ الكضشدػ، وعم   يؤيج
الشكيس مغ ذلظ نجج هشاك ما يؤيج الدياسة الش ج ة ويخكد عمضها ف  مػاجهة الت مبات 
الاقتراد ة مث  الفكخ الش جػ. وف  حكي ة ادمخ أن هح  الافكار لاتت لا ترمح ف  ك  

كار  الحة لتهجئة الػضع لفتخة مغ الدمغ إل  أن تأت  أزمة زمان وك  مكان، وأنها أف
اقتراد ة  تبخز فذ  هح  ادفكار، حضث أن اعتساد سياسة عم  حداب ألاخػ  ح س 
إنجاز ف  أحج السؤشخات دون الآلاخػ، والح  هشا هػ التشدضس نضغ الدياستضغ، حضث 

 د ة آنحاك.  يؤدػ غياب التشدضس إل  غياب الحمػ  السثم  لمسذاك  الاقترا
قزية التشدضس ف  الفكخ الاقترادػ لذك  مفر ، ومخوراً  إل  ولهحا تع التصخب      

لادفكار الاقتراد ة السختمفة نجا ة مغ السجتسعات ال ج سة و ػلًا لمسجرسة المضبخالية. 
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حضث تع التعخض لك  مجرسة أو فكخ اقترادػ مغ لاة  تشاو  الدياسة السالية والش ج ة 
ة نجالامه، وقامت الجراسة نتػضيح إذا كان هشاك وجػد لةتداب مغ عجمه لجػ ك  الدائج

 مجرسة أو فكخ اقترادػ سائج.  
 الشتائج والتهصيات:  -5
 الشتائج: أولًا 
مغ لاة  الإشار الشطخػ لمجراسة يتبضغ أليسة الاتداب نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة  -

 ف  تح ضس الاست خار الاقترادػ.
ع مخاح  نضغ الدياستضغ السالية والش ج ة شهجت أرب الاتداب سكغ استشتاج أن قزية  -

 تصػر ف  الفكخ الاقترادػ كسا يم :
ف  السخحمة ادول  الت  ساد فضها الفكخ الكةسيك  وما  الاتدابف ج غانت قزية  -1

 .قبمه
السجرسة الكضشدية والش ج ة نضشسا ف  السخحمة الثانية اشتج الجج  نضغ أنرار كةً مغ  -2

 مس لأػ مغ الدياستضغ أكثخ فاعمية.فيسا يتع
ف  ض  إشار الاتداب نضغ الدياستضغ وف  السخحمة الثالثة مغ مخاح  تصػر قزية  -3

اتجا  يبخز أهسية الجعػة إل  است ةلية  ، ضهخ لشاأراء أنرار السجرسة الشضػكةسيكية
 .عغ الدمصات السالية لاست ةلها الش ج ةالدمصة  تستعالبشظ السخكدػ، وضخورة 

لعبت فضها مجرست  التػقعات الخشضجة والشضػكضشدية الجور البارز  أما السخحمة الخالعة -4
ف  وضع إشار فكخػ وتشفضحػ لمتشدضس نضغ الدياستضغ، والت  شػرت لذك  كبضخ ف  

 الفكخ السؤسد  عم  يج جالبخث كضشث رائج الفكخ السؤسد .
 :التهصياتثانياً 

ضخورة تػجيه الباحثضغ وال ائسضغ ومتخحػ ال خار إل  ضخورة التحخك نحػ التشدضس  -1
 أو الاتداب نضغ الدياستضغ، تجشباً لمتزارب نضشهع وما لها مغ آثار سمبية عم  الاقتراد.

لا نج مغ إنذاء لجشة لت ضيع وضع الدياستضغ السالية والش ج ة لتػجيه الدياستضغ نحػ  -2
 التشدضس لةستفاد  مشه ف  تح ضس أهجاف الجولة الاقتراد ة.
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و السةءم لمتعام  أو الاستخجام،  التػقضتو الاتيار اددوات،   جب أن يتع مخاعا  -3
، وكحلظ الآثار الستختبة لتح ضس التشدضس السدتخجمة الجخعة السشاسبة مغ هح  اددوات

 ذلظ.عم  
نضغ الدمصتضغ السالية والش ج ة لتح ضس أهجاف الجولة  التأكضج عم  أهسية تعديد التعاون  -4

 الاقتراد ة.
التأكضج عم  وضع ن اط اتفاب نضغ الدمصضغ السالية والش ج ة يتع مغ لاةلها تحجيج  -5

 أهجاف كً  مشها والدب  الةزمة لتح ضس ذلظ.
 مقارنة بضن الدراسة الحالية والدراسات الدابقة

 الدراسة الحالية السابقةالداسات  معيار المقارنة

تطىر السياسة المالية 

 والنقدية

حٕاٌٚج حطٛر اٌسياست اٌّاٌيت ٚإٌمذيت 

اً ِّٕٙا ػٍٝ حذٖ   ٌٚىٓ و

حٕاٌٚج حطٛر اٌسياست اٌّاٌيت 

ا فٝ وً ِذرست  ٚإٌمذيت ِؼا

 التنسيق بين السياستين
ٌُ حخٕاٚي ِٛضٛع اٌخٕسيك فٝ اٌفىز 

 اللخصادٜ 

ك بيٓ حٕاٌٚج ِٛضٛع اٌخٕسي

 اٌسياسخيٓ فٝ وً ِذرست ػٍٝ حذٖ

الأشارة للتنسيق بين 

 السياستين

حٕاٌٚج اٌخذاخً بيٓ اٌسياسخيٓ فٝ بؼض 

 اٌذٚي دْٚ أشارة إٌٝ أّ٘يت اٌخٕسيك

حٕاٌٚج اٌخذاخً بيٓ اٌسياسخيٓ فٝ 

وً ِذرست ِغ الأشارة إٌٝ أّ٘يت 

 اٌخٕسيك ٚدٚرٖ

 النتائج 

اً ِٓ اٌسياسخيٓ ِخٕالضيٓ فٝ  أْ و

الأ٘ذاف ٌىٓ ٕ٘ان حٍمت ٚصً بيُٕٙ أل 

ٚ٘ٝ إدارة اٌذيٓ اٌؼاَ، ٚباٌخاٌٝ حظٙز 

أّ٘يت دِج إدارة اٌذيٓ ضّٓ أدٚاث 

اٌسياست اللخصاديت، حيذ أْ اٌخٕسيك ل 

يخُ فمظ بيٓ اٌسياست اٌّاٌيت ٚإٌمذيت ٌىٓ 

ا حأويذاا ػٍٝ اٌخٕسيك ِغ إدارة اٌذيٓ  أيضا

يٓ اٌؼاَ، حيذ ٕ٘ان اػخّاد ِخبادي ب

 اٌسياساث اٌزلارت

أْ ٕ٘ان ػلالت طزديت بيٓ أدٚاث 

اٌسياست اٌّاٌيت)الإٔفاق اٌؼاَ( ٚإٌّٛ 

اللخصادٜ فٝ اٌجشائز، ٚأْ ٕ٘ان ػلالت 

طزديت بيٓ أدٚاث اٌسياست إٌمذيت ٚإٌّٛ 

اللخصادٜ، ٚأْ اٌسياست اٌّاٌيت أوزز 

فؼاٌيت ِٓ اٌسياست إٌمذيت فٝ اٌخأريز ػٍٝ 

فمذ غابج لضيت الحساق فٝ -4

اٌّزحٍت الأٌٚٝ اٌخٝ ساد فيٙا اٌفىز 

 اٌىلاسيىٝ ِٚا لبٍٗ.

بيّٕا فٝ اٌّزحٍت اٌزأيت اشخذ  -4

أٔصار ولاا ِٓ اٌّذرست اٌجذي بيٓ 

اٌىيٕشيت ٚإٌمذيت فيّا يخؼٍك بأٜ ِٓ 

 اٌسياسخيٓ أوزز فاػٍيت.

ٚفٝ اٌّزحٍت اٌزاٌزت ِٓ ِزاحً  -3

حطٛر لضيت الحساق بيٓ اٌسياسخيٓ 

فٝ ظً إطار أراء أٔصار اٌّذرست 

احجاٖ يبزس  ، ظٙز ٌٕاإٌيٛولاسيىيت

أّ٘يت اٌذػٛة إٌٝ اسخملاٌيت اٌبٕه 

اٌسٍطت  حّخغاٌّزوشٜ، ٚضزٚرة 

باسخملاٌٙا ػٓ اٌسٍطاث  إٌمذيت

 اٌّاٌيت.

ٌؼبج فيٙا  أِا اٌّزحٍت اٌزابؼت -1
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 ٜ فٝ اٌجشائز.إٌشاط اللخصاد

حؤدٜ اٌسياست اٌّاٌيت ٚإٌمذيت إٌّسمت 

إٌٝ ححميك الأ٘ذاف اٌّشخزوت ٚباٌخاٌٝ 

حؤدٜ إٌٝ صٕغ اٌسياساث ٚحٕفيذ٘ا 

بٕجاح ػٍٝ ٔحٛ فؼاي، حيذ حّج 

اٌّٛائّت بيٓ اٌسياساث ِٓ خلاي 

اٌخزحيباث اٌّؤسسيت ٌىً ِٓ اٌسٍطاث 

 اٌّاٌيت ٚإٌمذيت فٝ اٌذٌٚت.

ست اٌّاٌيت إٌّسمت يٕبغٝ إػادة اٌسيا

بشىً ِلائُ ِغ سياساث السخمزار 

إٌمذٜ ٚاٌّاٌٝ إٌٝ دٚر٘ا إٌّاسب 

       اٌّحسٓ فيّا يخؼٍك باٌسياست اللخصاديت.

 

ِذرسخٝ اٌخٛلؼاث اٌزشيذة 

ٚإٌيٛويٕشيت اٌذٚر اٌبارس فٝ ٚضغ 

إطار فىزٜ ٚحٕفيذٜ ٌٍخٕسيك بيٓ 

ىً وبيز اٌسياسخيٓ، ٚاٌخٝ طٛرث بش

فٝ اٌفىز اٌّؤسسٝ ػٍٝ يذ جاٌبزد 

 ويٕذ رائذ اٌفىز اٌّؤسسٝ.
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