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 : انًغزخهص

الزقبد ٚٚاؽذ ِٓ اٌؼٕبفش اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رئصش ػٍٝ ٠ّضً عؼش اٌقشف أؽذ اٌشوبئض اٌٙبِخ لأٞ 

 إٌؾبه الالزقبدٞ ثً ٠ّٚزذ أصشٖ ١ٌئصش ػٍٝ اٌؾ١بح اٌغ١بع١خ ٚالاعزّبػ١خ.

ٚثّب أْ ِقش رؼًّ ثٕظبَ آ١ٌبد اٌغٛق ِّب ٠زطٍت رٌه اٌّض٠ذ ِٓ اٌزؾش٠ش ٌٍغ١بعبد 

 الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ أفجؼ ٕ٘بن ؽبعخ ؽذ٠ذح ٌزؾش٠ش عؼش اٌقشف.

ٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رؾ١ًٍ أؽذ أُ٘ ِؾذداد اٌذخً اٌمِٟٛ ٚأؽذ عٛأت ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚرىّ

اٌّقشٞ ٚثّب أْ اٌقبدساد رؼزجش ِؾذداً ا٠غبث١ًب فٟ ّٔٛ اٌذخً اٌمِٟٛ فبْ الا٘زّبَ ثذساعخ ٚرؾ١ًٍ 

أصش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خ أّب ٘ٛ فٟ اٌزٛل١ذ إٌّبعت ٌشفذ و١ف١خ رمجً 

لالزقبد اٌّقشٞ ١٘ىً اٌقبدساد اٌّقش٠خ ٌّضً ٘زٖ اٌخطٛاد راد اٌزؤص١ش ػٍٝ الالزقبد ٚػٍٝ ا

 اٌؾ١بح الاعزّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ أ٠نًب.

 خاٌقبدساد اٌّقش٠-ٌمذسٖ اٌزٕبفغ١ٗا-عؼش اٌقشف نكهًبد انًفزبزٛخ:ا
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Abstract: 
The exchange rate represents one of the important pillars of any 

economy and one of the main elements that affects economic activity, and its 

impact extends to affect political and social life. 

Since Egypt operates on a system of market mechanisms, which 

requires further liberalization of economic and financial policies, there is a 

strong need to liberalize the exchange rate. 

The importance of the research lies in analyzing one of the most 

important determinants of national income and one of the aspects of the 

Egyptian trade balance, and since exports are considered a positive 

determinant in the growth of national income, the interest in studying and 

analyzing the impact of liberalizing the exchange rate on Egyptian exports is 

at the appropriate time to monitor how the Egyptian economy accepts the 

structure of Egyptian exports such as These steps have an impact on the 

economy and on social and political life .as well 
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 انًمذيخ:  
 ٠ؼزجش عؼش اٌقشف أؽذ اٌّئؽشاد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼجش ػٓ عٛدح الأداء

لزقبد٠بد أٞ دٌٚخ فٟ الالزقبدٞ لأٞ دٌٚخ ٠ّٚضً عؼش اٌقشف اٌؼّٛد اٌفمشٞ اٌزٞ رؼزّذ ػ١ٍٗ ا

اٌؾىِٛبد اٌٝ أزٙبط  دٚي اٌؼبٌُ عٛاء وبٔذ ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ أٚ اٌذٚي إٌب١ِخ ٌزٌه رغؼٝ ِؼظُ

دٌٚٙب اٌزمٍجبد اٌؾبدح اٌزٟ رّش ثٙب  ع١بعبد رٙذف اٌٝ مّبْ اعزمشاس عؼش فشف ػّلارٙب ٌزغٕت

 اٌؼّلاد ِٓ فزشح لأخشٜ.

 بعخ إٌمذ٠خ ثغجت اعزخذاِٗ وٙذف أٚ أداح أ٠ٚٚئدٞ عؼش اٌقشف دٚسًا ثبسصًا فٟ اٌغ١

 ِئؽش ػٍٝ رٕبفغ١خ اٌذٚي ِٓ خلاي رؤص١شٖ ػٍٝ ِىٛٔبد إٌّٛ الالزقبدٞ.

ٌٚمذ ِش الزقبد ِقش ثزطٛس وج١ش خلاي اٌؼمٛد اٌّبم١خ، ٘زٖ اٌزطٛساد رّضٍذ فٟ اٌزٛعٗ 

 ٌٍزقذ٠ش ٚالأفزبػ ػٍٝ اٌؼبٌُ.

أعبعٟ ٌض٠بدح اٌؾقٛي ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚرزّضً أ١ّ٘خ اٌقبدساد فٟ أٔٙب ِقذس 

ٚرٛف١ش فشؿ اٌؼًّ فٟ لطبع اٌزقذ٠ش، ٚرغبُ٘ وزٌه فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ ٚاٌّؾٍٟ ٚاٌزٞ 

٠زشرت ػ١ٍٗ اسرفبع ٌٍّغزٜٛ اٌزمٕٟ داخً اٌذٌٚخ اٌّغزضّش ف١ٙب ٚثزٌه رٍؼت اٌقبدساد دٚس اٌّؾشن 

 اٌشئ١غٟ ٌٍز١ّٕخ ٚلبهشح إٌّٛ الالزقبدٞ.

ٌٚزٌه رشٜ وض١ش ِٓ اٌذٚي أْ ػ١ٍّخ ر٠ٕٛغ اٌمبػذح الالزقبد٠خ ١٘ٚىً اٌقبدساد ٠ؼذ أِشًا 

 مشٚس٠ًب ٚرٌه ٌزغٕت اٌّؾبوً اٌزٟ رٛاعٗ الالزقبد ٚرٌه ػٓ هش٠ك سفغ ِغبّ٘خ لطبع اٌقبدساد.

رؼزجش اٌقبدساد ِٓ أُ٘ أ٘ذاف اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ٚرؼًّ اٌؾىِٛخ ػٍٝ 

اٌزقذ٠ش ؽ١ش ٠ئدٞ ص٠بدح اٌقبدساد اٌٝ ص٠بدح الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٚص٠بدح فشؿ اٌؼًّ رؾغ١غ 

ٚالاؽز١بهٟ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ ٚأ٠نًب سف١ذ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٚرؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ الأعٛس 

ٚاٌزٞ ٠ئدٞ ثذٚسٖ اٌٝ ص٠بدح ِؼذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ ؽ١ش ٠ؼزجش اٌزقذ٠ش ِٓ أُ٘ سوبئض إٌٙنخ 

 خ.الالزقبد٠
 يشكهخ انذساعخ:

ٌمذ ػبٔٝ الالزقبد اٌّقشٞ ِٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ رمٍجبد أعؼبس اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ خلاي اٌؾمت اٌغبثمخ 

ؽ١ش  3/11/6112ِّٚب أصش ثؾىً ٍِؾٛظ ػٍٝ عؼش اٌقشف ٘ٛ الشاس رؾش٠ش عؼش اٌقشف فٟ 

ا٢صبس  % ِمبثً اٌذٚلاس ِّب ٠ؾضٕب ػٍٝ اٌجؾش ف01ٟأخفنذ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ثّب ٠مذس ثٕغجخ 

ٚالإ٠غبث١بد اٌّزشرجخ ػٍٝ ٘زا اٌمشاس ِزخز٠ٓ اٌقبدساد اٌّقش٠خ ٘ذفًب ٌٍذساعخ ؽ١ش رزؤصش 

اٌقبدساد ثبلإ٠غبة ػٕذ أخفبك اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠ٚؼًّ رٌه ػٍٝ رؾف١ض اٌقبدساد ٚص٠بدح اٌىفبءح 

 وبْ عجت ٘زٖ اٌذساعخ. الإٔزبع١خ ٌلإٔزبط اٌمِٟٛ ٠ٚذفغ اٌذٌٚخ فٟ ارغبٖ اٌزىٌٕٛٛع١ب الإٔزبع١خ ِٚٓ ٕ٘ب
 َٔغزخهص انزغبؤلاد اٜرٛخ:

 ِب ٘ٛ رؤص١ش رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ػٍٝ اٌقبدساد؟ -
 ً٘ ٠ٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚاٌقبدساد؟ -
 ِب ٘ٛ رؤص١ش ؽغُ اٌقبدساد فٟ خفل ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ؟ -

 أًْٛخ انذساعخ:
الزقبد ٚٚاؽذ ِٓ اٌؼٕبفش اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رئصش ٠ّضً عؼش اٌقشف أؽذ اٌشوبئض اٌٙبِخ لأٞ 

ٚثّب أْ ِقش رؼًّ  ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ثً ٠ّٚزذ أصشٖ ١ٌئصش ػٍٝ اٌؾ١بح اٌغ١بع١خ ٚالاعزّبػ١خ.
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ثٕظبَ آ١ٌبد اٌغٛق ِّب ٠زطٍت رٌه اٌّض٠ذ ِٓ اٌزؾش٠ش ٌٍغ١بعبد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ أفجؼ ٕ٘بن 

 ؽبعخ ؽذ٠ذح ٌزؾش٠ش عؼش اٌقشف.

ٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ رؾ١ًٍ أؽذ أُ٘ ِؾذداد اٌذخً اٌمِٟٛ ٚأؽذ عٛأت ا١ٌّضاْ ٚرىّ

اٌزغبسٞ اٌّقشٞ ٚثّب أْ اٌقبدساد رؼزجش ِؾذداً ا٠غبث١ًب فٟ ّٔٛ اٌذخً اٌمِٟٛ فبْ الا٘زّبَ ثذساعخ 

ٚرؾ١ًٍ أصش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خ أّب ٘ٛ فٟ اٌزٛل١ذ إٌّبعت ٌشفذ و١ف١خ 

لالزقبد اٌّقشٞ ١٘ىً اٌقبدساد اٌّقش٠خ ٌّضً ٘زٖ اٌخطٛاد راد اٌزؤص١ش ػٍٝ الالزقبد رمجً ا

 ٚػٍٝ اٌؾ١بح الاعزّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ أ٠نًب.
 أْذاف انذساعخ: 

 .  6161 - 1991صش رمٍجبد عؼش اٌقشف ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١ٗ خلاي اٌفزشٖ أ -
 بدساد اٌّقش٠خ. ل١بط أصش رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ػٍٝ ؽغُ اٌق -

 فشظٛبد انذساعخ: 
 ثٕبءً ػٍٝ رغبإلاد اٌذساعخ ٠ّىٓ اثشاص أُ٘ فشم١بد اٌذساعخ وّب ٠ٍٟ: 

 ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚؽغُ اٌقبدساد. -
 رٛعذ ػلالخ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚؽغُ اٌقبدساد.  -

 زذٔد انذساعخ انضيُٛخ ٔانًكبَٛخ: 
ع١زُ اخز١بس أصش رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خ فٟ 

 (. 6161 – 1991عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ خلاي اٌفزشح )
 يُٓدٛخ انذساعخ: 

رؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛففٟ فٟ رؾ١ًٍ ٚٚفف اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚخٍف١خ اٌذساعخ 

ً اٌىّٟ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثبٌقبدساد إٌظش٠خ وّب ٠زُ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌٛففٟ ٚاٌزؾ١ٍ

اٌّقش٠خ ِٚٓ أعً اخزجبس فشم١بد اٌجؾش عٛف ٠زُ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌم١بعٟ ٚرٌه ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

(Eviews 10( ٜٚاعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغش )OLS وّٕٛرط ل١بعٟ ٌّؼبٌغخ اٌج١بٔبد )

 ب فٟ ٔٙب٠خ اٌذساعخ. الإؽقبئ١خ ٚرٌه ثٙذف اٌخشٚط ثٕزبئظ دل١مخ ٠زُ ػشمٙ

 ٠ٚزُ اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد اٌقبدساد
EXP= β_0+ β_1 INF+ β_2 GDP+ β_3  EXR+U_t 

 يزغٛشاد ًَٔبرج انذساعخ: 
 Exportفبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد  EX انًزغٛش انزبثغ:

 انًزغٛشاد انًغزمهخ: 
E  ٞعؼش فشف اٌذٚلاس ِمبثً اٌغ١ٕٗ اٌّقش : 
IN :  ُِؼذي اٌزنخ 

GDP ٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب : 
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 رؼشٚف يزغٛشاد انًُٕرج: 
ب فٟ ؽىً ٚؽذاد  عؼش انصشف: ًِ ٘ٛ صًّٕب ٌىٕٗ رٚ هج١ؼخ خبفخ فٙٛ صّٓ ػٍّخ دٌٚخ ِب ِمٛ

 ِٓ ػٍّخ دٌٚخ أخشٜ. 
أٚ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ اٌزٟ رذفغ صًّٕب ٌٛؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ أٚ ػذد 

 ٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌزٟ رذفغ صًّٕب ٌٛؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ. اٌ
٘ٛ الاسرفبع اٌّغزّش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ غبٌجًب  انزعخى:

 رىْٛ عٕخ ٠ٚقبؽجٗ أخفبك فٟ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. 
َٛ اٌذٌٚخ ثبٔزبعٙب ٚرٛع١ٙٙب ٌلأعٛاق اٌذ١ٌٚخ رّضً ع١ّغ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ رم انصبدساد:

 ثغشك اٌؾقٛي ػٍٝ ٔمذ أعٕجٟ. 
اعّبٌٟ اٌم١ُ إٌمذ٠خ ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ إٌّزغخ داخً  انُبرح انًسهٙ الإخًبنٙ:

الالزقبد اٌّؾٍٟ ثٛاعطخ ػٕبفش الإٔزبط اٌّٛعٛدح داخً اٌّؾ١و اٌغغشافٟ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ 

 .ػبدح رىْٛ عٕخ
 انذساعبد انغبثمخ: 
 انذساعبد انؼشثٛخ: 

( ثؼُٕاٌ )أثش رسشٚش عؼش انصشف ػهٗ أداء انصبدساد 7002دساعخ )أًٍٚ ػجذ انفزبذ محمد، 

 انًصشٚخ(: 
رٕبٌٚذ اٌذساعخ أصش رؾش٠ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خ ٚأداء رغبسح ِقش 

( ٚث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌغؼش 6111-1990اٌخبسع١خ وىً ِؼزّذح ػٍٝ عٍغٍخ ث١بٔبد رزغبٚص ٔقف لشْ )

 اٌقشف دٚس وؤداح خلاي اٌغضء الأٚي ِٓ ٘زٖ اٌفزشح. 
بٍِٙب ٚاٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌّشؽٍزٙب ٚلذ ارفمذ وً ِٓ اٌزؾ١ًٍ الاعزٕجبهٟ ٌج١بٔبد اٌفزشح ثى

ػٍٝ مؼف أداء اٌقبدساد اٌّقش٠خ لاع١ّب اعزجؼبد اٌقبدساد اٌجزش١ٌٚخ  6111-1991الأخ١شح 

ٚػٍٝ اٌزشاعغ اٌّغزّش فٟ أ١ّ٘خ ِقش إٌغج١خ فٟ اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ ٚلذ وبْ ٌلارغبٖ اٌٝ رغ١ش عؼش 

ِمبسٔخ ثبٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ  6111 أصش ا٠غبثٟ هف١ف ػٍٝ اٌقبدساد ؽزٝ ػبَ 1991اٌقشف ِٕز 

 ٚاٌزٟ أد اٌٝ اٌزؾشس اٌىبًِ ٌغؼش اٌقشف.  6111-6111
رشوذ أصشًا ا٠غبث١ًب ٚامؾًب ػٍٝ وً ِٓ اعّبٌٟ  6110أِب ع١بعخ عؼش اٌقشف ِٕز ٔٙب٠خ 

ٚفبفٟ اٌقبدساد ِغ ِلاؽظخ مآٌخ ِشٚٔخ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد ٚارا أعبص رقٛس ؽذٚس لذس ِٓ 

ىٍٟ فبٔٗ ٠زؼزس رؤو١ذٖ أٚ ل١بعٗ لجً أْ رزٛفش عٍغٍخ ص١ِٕخ أهٛي ِٓ اٌج١بٔبد ثؼذ اٌزؾشس اٌزغ١ش ا١ٌٙ

اٌىبًِ ٌغؼش اٌقشف وزٌه ٠غت ادسان أْ أداح عؼش اٌقشف لا ٠ّىٓ أْ رزؾًّ ٚؽذ٘ب ػ١ٍبء رؾم١ك 

اٌّّٙخ اٌنخّخ اٌّزّضٍخ فٟ اٌٛفٛي ثبٌقبدساد اٌٝ ِغزٜٛ اٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌّخ فذْٚ رٌه رٛفش 

 اٌؾشٚه اٌّغجمخ ٚ٘ٛ رؾم١ك افلاػ الزقبدٞ عزسٞ ثؼ١ذ اٌّذٜ. 
( ثؼُٕاٌ )رأثٛش رغٛش عؼش انصشف ػهٗ انصبدساد ٔانٕاسداد 7002دساعخ )يبْش زغٍ محمد أزًذ، 

 فٙ يصش(: 
٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ الأصش الالزقبدٞ ٌزغ١ش عؼش فشف اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ 

 ِمبثً اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ ػٍٝ وً ِٓ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد اٌّقش٠خ. 
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ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش فشف اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٌىً ع١ٕٗ 

ذد اٌغىبْ ٚاعّبٌٟ اٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ ِقشٞ ٚاٌقبدساد ٚٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ وً ِٓ )ػ

ٚاٌزنخُ( ِغ اٌقبدساد وّب رٛفٍذ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ عؼش فشف اٌذٚلاس ِغ 

 اٌٛاسداد. 
ٚاعزٕبداً اٌٝ ٘زٖ إٌزبئظ أٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح الاعزّشاس فٟ ػ١ٍّخ اٌزؼ٠ُٛ ٌّب ٌٙب ِٓ 

اد ٚاٌؼًّ ػٍٝ اٌز٠ٕٛغ ٚاٌزٛعغ فٟ لبػذح أصش لٛٞ ٚا٠غبثٟ ػٍٝ رؾف١ض اٌقبدساد ٚاٌؾذ ِٓ اٌٛاسد

 الإٔزبط اٌّؾٍٟ ثّب ٠ٍجٟ اٌمٍت اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ ٚفك ؽشٚه اٌغٛدح. 
( ثؼُٕاٌ )رؼٕٚى عؼش انصشف: دساعخ رسهٛهٛخ فٙ ظٕء 0821دساعخ )ػبغف زغٍٛ انُمهٙ، 

 انزدشثخ انسذٚثخ نهُظبو انُمذ٘ انذٔنٙ(: 
فٟ رؾ١ًٍ أعؼبس اٌقشف وّزغ١ش الزقبدٞ ٘بَ  رؼشك ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ

خقٛفًب ف١ّب ٠زؼٍك ثزؼ٠ُٛ أعؼبس اٌقشف ٠ٕٚقت الا٘زّبَ أعبعًب فٟ ٘زا اٌزؾ١ًٍ ػٍٝ اٌٛالغ اٌؼٍّٟ 

اٌزٞ ػب٠ؾٕبٖ ِٓ خلاي رغشثخ رؼ٠ُٛ أعؼبس اٌقشف أٞ أْ الا٘زّبَ ٠ذٚس ؽٛي ِب ٘ٛ لبئُ ١ٌٚظ ِب 

اٌجؾش ٘ٛ ث١بْ فلاؽ١خ رؼ٠ُٛ أعؼبس اٌقشف وؤعبط ٠مَٛ  ٠ٕجغٟ أْ ٠ىْٛ ٚاٌٙذف الأعبعٟ ِٓ ٘زا

 ػ١ٍٗ إٌظبَ إٌمذٞ اٌذٌٟٚ. 
ٚرٛفٍذ سإٜ اٌجؾش اٌٝ اِىب١ٔخ اٌزٕغ١ك اٌذٌٟٚ ٌٍغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌٛه١ٕخ اٌّخزٍفخ ٚوزٌه 

ٔظشًا لأ١ّ٘خ ع١بعبد اٌقشف ٚعذ أٔٗ ِٓ اٌنشٚسٞ ل١بَ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ثبلإؽشاف ػٍٝ 

 د اٌقشف اٌٛه١ٕخ.ِخزٍف ع١بعب
٘ذفذ اٌذساعخ ٌّؼشفخ أصش رمٍجبد عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ (: 7008دساعخ )ػجذ انشزًٍ، 

١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ خلاي 

م١مٟ (، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌقشف اٌؾ6112 -6111اٌفزشح )

١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚفبدساد اٌق١ٓ اٌٝ أِش٠ىب، ؽ١ش ٚعذ أْ ٕ٘بن أخفبمبد 

ِززب١ٌخ عغٍٙب عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚفٝ 

 اٌغٙخ الأخشٜ ٕ٘بن رضا٠ذا ع١ٍب عغٍزٙب فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح.

٘ذفذ اٌذساعخ اٌجؾش فٟ رؤص١ش رمٍجبد أعؼبس اٌقشف (: Chaudhry,2019دساعخ )

ػٍٝ اعّبٌٟ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد اٌىٕذ٠خ ٚاٌقبدساد اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ٚاٌٛاسداد 

، ٚاعزخذاَ GARCHِٕٙب. ٚرُ اعزخذاَ إٌّٛرط اٌّؼُّ ٌلأؾذاس اٌزارٟ اٌّؾشٚه ثؼذَ صجبد اٌزجب٠ٓ 

. ٚرؾ١ش إٌزبئظ: أٔٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ وبٔذ 9/6101ؽزٝ ؽٙش  0/1991د ؽٙش٠خ ِٓ ؽٙش ث١بٔب

ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚث١ٓ اعّبٌٟ اٌقبدساد اٌىٕذ٠خ ػبِخ، ٚاٌقبدساد اٌٝ 

أِش٠ىب خبفخ، ٌٚىٓ اٌؼلالخ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚٚاسداد وٕذا ِٓ أِش٠ىب وبٔذ ػلالخ ػىغ١خ 

 خ.مؼ١ف

رٕبٌٚذ اٌذساعخ اٌجؾش فٟ أصش رمٍجبد عؼش اٌقشف ػٍٝ  (:Thuy, 2019) دساعخ

ٚؽزٝ اٌشثغ اٌشاثغ ِٓ ػبَ  6111فبدساد ف١زٕبَ، ثبعزخذاَ ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ ِٓ اٌشثغ الأٚي ٌؼبَ 

. ٚأٚمؾذ ARDL. ٚاعزؼبٔذ اٌذساعخ ثّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 6110

 ْ رمٍجبد عؼش اٌقشف رئصش عٍجب ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.إٌزبئظ: أ

ثؾضذ اٌذساعخ فٟ رؤص١ش رمٍجبد أعؼبس  (:Upadhyaya, et. al., 2020) دساعخ

اٌقشف ػٍٝ أداء اٌقبدساد فٟ عٕٛة ؽشق أع١ب ِٓ خلاي اٌؼلالخ اٌزٟ رنُ وً ِٓ: رب٠لأذ، 
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ّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ )الإٔزبط اٌّؾٍٝ، الإٔزبط ِب١ٌض٠ب، عٕغبفٛسح، أٔذ ٚٔغ١ب، اٌفٍج١ٓ. ٚرز

اٌؼبٌّٟ، ؽشٚه اٌزغبسح، رمٍت عؼش اٌقشف(. ٠ّٚضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ؽغُ اٌقبدساد، ٚاعزخذِذ 

أْ: اٌزغ١شاد فٟ وً ِٓ إٌبرظ  ٝٚاخزجبساد عزس اٌٛؽذح، ٚرؾ١ش إٌزبئظ اٌ GARCHاٌذساعخ ّٔٛرط 

ؽغُ اٌقبدساد، فٟ ؽ١ٓ أْ رمٍت عؼش اٌقشف ٌٗ رؤص١ش ػٍٝ ٟ اٌّؾٍٟ ٚاٌؼبٌّٟ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبث

 اٌقبدساد.ػٍٝ عٍجٟ 
اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚؽغُ اٌقبدساد: ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ 

 رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚرٛفٍذ اٌٝ ٔفظ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٟ٘:
ثؾضذ اٌذساعخ أصش أخفبك عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ػٍٝ  (:7007دساعخ )يهكبٔ٘، أزًذ، 

(، ٚرٛفٍذ إٌزبئظ اٌٝ أٔٗ: رٛعذ ػلالخ ػىغ١خ 1991 - 1912الأداء اٌزقذ٠شٞ ٌلالزقبد الأسدٟٔ )

ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚؽغُ اٌقبدساد، فبٔخفبك عؼش اٌقشف ٌٍذ٠ٕبس الأسدٟٔ ٠ئدٞ ٌض٠بدح 

برظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ الأسد١ٔخ. ٚٚعٛد أصش ا٠غبثٟ ٌٍٕ

 اٌقبدساد.
ثؾضذ اٌذساعخ رؤص١ش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ  (:AHMED, QASIM, 2017دساعخ )

اٌقبدساد فٟ ثبوغزبْ، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ: عؼش اٌقشف ٌٗ رؤص١ش عٍجٟ ٌٚىٕٗ غ١ش ٘بَ ػٍٝ 

 ش ا٠غبثٟ ٚوج١ش ػٍٝ اٌقبدساد.فبدساد ثبوغزبْ، فٟ ؽ١ٓ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٗ رؤص١
اٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ ٚؽغُ اٌقبدساد: ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ 

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚرٛفٍذ اٌٝ ٔفظ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٟ٘:
ثؾضذ اٌذساعخ رؤص١ش رغ١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد  (:7002دساعخ )يبْش زًذ، 

ِقش، ٚرٛفٍذ ِٓ مّٓ ٔزبئغٙب اٌٝ أْ: ص٠بدح اٌزنخُ ع١ئدٞ ٌض٠بدح اٌقبدساد، ٚاٌٛاسداد فٟ 

ٚأسعؼذ رٌه اٌٝ أْ ٕ٘بن رنخُ ِغزٛسد ٔز١غخ اعز١شاد ا٢لاد ِٓ اٌخبسط ٚاٌّغزخذِخ فٟ اٌؼ١ٍّخ 

 الأزبع١خ ٚاٌّشرجطخ ثبلأعؼبس اٌذ١ٌٚخ.
 خطخ انذاسعخ: 

اٌّلائُ رٕبٚي ِٛمٛػبد اٌذاسعخ أٔٗ ِٓ اٌجبؽضخ ؛ رشٜ اٌذساعخلأعً رؾم١ك أ٘ذاف 

 ثبلإمبفخ اٌٝ اٌّمذِخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  
 ٌٍذساعخ. الإهبس اٌّفب١ّٟ٘  (1
 1991 حخلاي اٌفزش خصش رمٍجبد عؼش اٌقشف ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١أٚرؾ١ًٍ دساعخ  (6

– 6161 . 
 رٍخ١ـ ٚرفغ١ش ِٕٚبلؾٗ إٌزبئظ اٌّزٛفً ا١ٌٙب. (3

 عخ:ٔلاً: الإغبس انًفبًْٛٙ نهذاسأ
 ) أٔلاً ( رؼشٚف عؼش انصشف 

 : عٛ٘ش٘ب ِزمبسثخ، ٔزوش ِٕٙب ِب ٠ٍٝفٟ  ٌغؼش اٌقشف رؼبس٠ف ِخزٍفخ ٌٚىٓ
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عؼش اٌقشف ٘ٛ اٌغؼش اٌزٜ رزُ ثٗ ِجبدٌخ ػٍّز١ٓ ِخزٍفز١ٓ ، ٚ٘ٛ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ ِؼجشا ػٕٙب ثٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ .
 (1) 

ثطش٠مخ ػىغ١خ أٞ أٔٗ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٠ّٚىٓ اْ ٔؼشف عؼش اٌقشف 

اٌلاصِخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ ٚؽذح ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌجٍذ.
 (6) 

إٌمذ الأعٕجٟ ٘ٛ ثّضبثخ عٍؼخ وغ١ش٘ب ِٓ اٌغٍغ ٠زُ رجذٌٙب ِغ اٌذٚي اٌّقذسح ٌٙزٖ اٌؼّلاد، 

ٚرؼجش ػٓ صّٕٙب ثٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ.
 (3) 

زؾذد ؽؤٔٗ ؽؤْ أٞ عؼش آخش فٟ الالزقبد ثزفبػً لٜٛ اٌؼشك ٔلاؽع أْ عؼش اٌقشف ٠

ٚاٌطٍت، الا أٔٗ ٠ٕفشد ثؤ١ّ٘خ خبفخ ر١ّضٖ ػٓ عبئش الأعؼبس فٟ الالزقبد اٌّؾٍٟ، ار ٠زشرت ػٍٝ 

رغ١ش ٘زا اٌغؼش، رغ١ش وً الأعؼبس ٚالأعٛس، ٚوً اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ الأخشٜ اٌغضئ١خ ِٕٙب ٚاٌى١ٍخ 

، أٞ رغ١١ش الأعؼبس ٌٍجٍذ اٌّؼٕٟ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚاصاء اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ
(0)

. 
رزغ١ش أعؼبس اٌقشف ١ِٛ٠ًب اعزغبثخ ٌزغ١شاد فٟ ظشٚف اٌؼشك ٚاٌطٍت فٟ أعٛاق 

 اٌقشف ِٚب ٠ّىٓ اعزٕزبعٗ ِٓ ِفَٙٛ عؼش اٌقشف أٔٗ ٠ؾًّ ػٍٝ أسثؼخ ػٕبفش ٘بِخ ٟ٘:
 :رؾ٠ًٛ ػٍّخ ثٍذ ِب اٌٝ ػٍّخ أخشٜ. انؼًهٛخ ٟ٘ 

 :ٌ٠مقذ ثٗ عٛق اٌقشف. انًكب 
 :رغ٠ٛخ اٌّذفٛػبد اٌذ١ٌٚخ. انٓذف ٛ٘ 
 :ػلالخ اٌزؾ٠ًٛ اٌزٞ ِٓ خلاٌٗ ٠ّىٓ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِمبثً اٌؼٍّخ  انغؼش ٛ٘

 اٌّؾ١ٍخ.
 )ثبَٛبً( أْذاف عٛبعخ عؼش انصشف: 

 (1) رغؼٝ ع١بعخ عؼش اٌقشف اٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف أثشص٘ب:
 ( رخصٛص انًٕاسد:  0

 ٠ئدٞ ٚفٛي اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٌغؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ اٌٝ ػذح ٔزبئظ ا٠غبث١خ ٔزوش ِٕٙب:
عؼً الالزقبد أوضش رٕبفغ١خ ٚثزبٌٟ رؾ٠ًٛ اٌّٛاسد اٌٝ لطبع اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ )اٌّٛعٙخ 

غ لبثلا ٌٍزقذ٠ش( ٚ٘زا ِب ٠ؼًّ ػٍٝ رٛع١غ لبػذح اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ، ثؾ١ش ٠قجؼ ػذد وج١ش ِٓ اٌغٍ

 ٌٍزقذ٠ش.
رم١ًٍ ػذد اٌغٍغ اٌزٟ رُ اعز١شاد٘ب، ٚص٠بدح الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٌغٍغ اٌزٟ وبٔذ رغزٛسد )اؽلاي 

 ٚاسداد( ٚاٌغٍغ اٌزٟ ٠ّىٓ رقذ٠ش٘ب.
                                                 

(1)
 Larbi Dohni ،Carol Hainaut ،Les taux de change (Déterminants ،opportunités et 

risques) ،Edition De Boeck Université ،Bruxelles ،2004 ،p16.  
(2)

 Philippe Avoyo ,ET Autres ،« finance appliquée »  ،paris ،dunod ،1993.p53. 
(3)

اٌّقش٠خ، اٌمب٘شح،  إٌٙنخ ِىزجخ ،"نهذٔنخ انؼبيخ ثبنًٕاصَخ ٔػلالزّ انصشف عؼش عٛبعخ " اٌؼظ١ُ، ػجذ د. ؽّذٞ 

 . 92، ؿ1990
(0)

 زبنخ دساعخ - رمهجبد عؼش انصشف ػهٗ انًٛضاٌ انزدبسٖ ٔعجم ػلاخٓب عؼش أثش"، دٚؽخ عٍّٝ، ؽغبٔٝ سل١خ 

 . 0ؿ ،6111، اٌغضائش، عبِؼخ محمد خن١ش ثغىشٖ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ ٚاٌز١غ١ش ٚاٌزغبسح، "اندضائش

 ١ًٌٕ ِمذِخ أهشٚؽخ ،"انؼشثٛخ انذٔل فٙ انصشف أعؼبس اعزمشاس ػهٗ انُبشئخ انًبنٛخ الأعٕاق أثش" الله، ػجذ ثٛ ( ػ1ٍٟ)

 غ١ش اٌزغ١١ش، ٚػٍَٛ ٚاٌزغبس٠خ الالزقبد٠خ اٌؼٍَٛ و١ٍخ الالزقبد٠خ، اٌؼٍَٛ لغُ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، ؽٙبدح اٌذوزٛساح فٟ

 . 113-111، ؿ6110-6113اٌغضائش،  ثغىشح، عبِؼخ ِٕؾٛسح،
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 (  رٕصٚغ انذخم:  7
ً فٟ رٛص٠غ اٌذخً ث١ٓ اٌفئبد أٚ ث١ٓ اٌمطبػبد  ٠ئدٞ عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ دٚساً ٘بِب

 ّ٘ب: اٌّؾ١ٍخ فزٛعذ ؽبٌز١ٓ ٌٗ
أخفبك عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ اٌزٞ ٠ٕزظ ػٕٗ اسرفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌمطبع اٌزقذ٠ش 

 اٌزم١ٍذٞ )ِٛاد أ١ٌٚخ، صساػخ( ٚثبٌزبٌٟ رٕخفل اٌمذسح اٌؾشائ١خ ٌٍؼّبي )أخفبك اٌذخً اٌؾم١مٟ(.
أخفبك عؼش اٌقشف الاعّٟ )اسرفبع عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ( اٌزٞ ٠ٕزظ ػٕٗ أخفبك 

ٕبفغ١خ، ف١ئدٞ ثذٚسٖ اٌٝ اسرفبع اٌمذسح اٌؾشائ١خ ٌلأعٛس فٟ اٌٛلذ اٌزٞ رٕخفل ف١ٗ سثؾ١خ اٌمذسح اٌز

 اٌؾشوبد اٌؼبٍِخ فٟ لطبع اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ، فزمٍـ اعزضّبس٘ب.
 ( يمبٔيخ انزعخى:  1

٠ئدٞ رؾغٓ عؼش اٌقشف اٌٝ رى٠ٛٓ ِب ٠غّٝ ثبٌؾٍمخ اٌفبمٍخ ٌٍؼٍّخ اٌم٠ٛخ، ٚرُ اػزّبد٘ب 

ٚرزٍخـ ٘زٖ اٌظب٘شح  1993إٌّب٘نخ ٌٍزنخُ اٌزٟ رجٕزٙب فشٔغب أطلالب ِٓ عٕخ وؤعبط ٌٍغ١بعخ 

 فٟ اٌّشاؽً اٌزب١ٌخ:
 أخفبك فٟ ِغزٜٛ اٌزنخُ اٌّغزٛسد ثغجت أخفبك رىب١ٌف الاعز١شاد. -أ 
 رؾغٓ فٟ ِغزٜٛ رٕبفغ١خ اٌّئعغبد ٚ رنبػف الأسثبػ.  -ة 
 رّىٓ اٌّئعغخ ِٓ رشؽ١ذ أداء الإٔزبط فٟ اٌّذٜ اٌّزٛعو ٚرؾم١ك ػٛائذ أزبع١خ.  -ط 
 رزّىٓ اٌّئعغبد ِٓ أزبط عٍغ راد عٛدح ػب١ٌخ ثّب ٠ؼٕٟ رؾغٓ رٕبفغ١زٙب. -د 

 )ثبنثبً( يسذداد عؼش انصشف: 
، اٌغٛق ِمبثً ع١ّغ اٌؼّلاد الاخشٜ اٌّّٙخفٟ  اسرفغ عؼش٘بارا  ػبدح ِب رؼزجش اٌؼٍّخ ل٠ٛخ

٠ّىٕٙب  ٟٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّّٙخ ٚاٌز، أخفل عؼش٘ب ِمبثً ٘زٖ اٌؼّلادارا  ٚرؼزجش مؼ١فخ

 اٌزؤص١ش ػٍٝ عؼش فشف اٌؼٍّخ ٌذٌٚخ ِب.
 :ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ الالزقبد٠خ اٌزٟ رئصش ػٍٝ عؼش اٌقشف

( يؼذل انزعخى0)
(6)

: 
أْ اٌزنخُ ٠ئصش فٟ عؼش ٠ٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ ٚعؼش اٌقشف ؽ١ش 

فشف اٌؼّلاد اٌّخزٍفخ، ؽ١ش ٠ئدٞ اسرفبع ِغزٜٛ اٌزنخُ اٌّؾٍٟ اٌٝ أخفبك فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ فٟ 

عٛق اٌقشف، ث١ّٕب رئدٞ ؽبٌخ اٌشوٛد اٌٝ اسرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ، أٞ أْ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب ٟ٘ ػلالخ 

زٜٛ الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٠ئدٞ اٌٝ ػىغ١خ. ؽ١ش أْ رؤص١ش اسرفبع ِغزٜٛ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ِمبسٔخ ثّغ

ص٠بدح وً ِٓ اٌٛاسداد ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمذ الأعٕجٟ ٚأخفبك وً ِٓ اٌقبدساد ٚػشك إٌمذ 

 الأعٕجٟ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع عؼش اٌقشف.
( أعؼبس انفبئذح:7)

 (2)
 

                                                 
(6)
 Ito ،T. and Sato ،K. ،"Exchange Rate Pass-Through and Domestic Inflation: A 

Comparison between East Asia and Latin American Countries" ،RIETI Discussion ،

Paper Series 07-E-040 ،2007 ،p.36. 
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رئصش اٌزغ١شاد فٟ ِؼذلاد اٌفبئذح ػٍٝ الاعزضّبس فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ الأعٕج١خ اٌزٟ رئصش 

ثذٚس٘ب فٟ اٌؼشك ٚاٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚثبٌزبٌٟ رؤص١ش٘ب ػٍٝ أعؼبس اٌقشف، ؽ١ش رشرجو 

رغ١شاد أعؼبس اٌقشف ثّؼذلاد اٌفبئذح فٟ اٌجٍذ٠ٓ، فبٌض٠بدح فٟ ِؼذلاد اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ ثبٌّمبسٔخ 

عٕجٟ ثؼذ ِشٚس ثّؼذلاد اٌفبئذح الأعٕج١خ رئدٞ اٌٝ اسرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ فٟ عٛق اٌقشف الأ

فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ  فبلاسرفبع  فٟ ِؼذلاد اٌفبئذح فٟ اٌجٍذاْ الأعٕج١خ ع١ؾفض 

اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ فٟ الأعً اٌمق١ش ػٍٝ اعزجذاي ػٍّزُٙ ثؼّلاد رٍه اٌجٍذاْ ٚرٌه ٌغٕٟ الأسثبػ 

ً ػٍٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ فٟ اٌغٛق الأعٕجٟ، ٚػ١ٍٗ فبْ اسرفبع أعؼبس اٌفبئذح فٟ اٌخبسط ع١ؼّ

 اٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚ٘زا ِب ٠ئصش ػٍٝ عؼش اٌقشف. 
ٔغزٕزظ ِّب عجك أٔٗ رٛعذ ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اسرفبع ِؼذلاد اٌفبئذح ٚاسرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ 

ً ٌٍفٛائذ ٠ّىٓ أْ ٠ٕؼىظ ػٕٙب اسرفبع فٟ ِؼذلاد  اٌّؾ١ٍخ، غ١ش أْ ٘زٖ اٌّؼذلاد اٌّشرفؼخ ٔغج١ب

ً ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ِّب ٠ئصش ػٍٝ سغجخ ٚرٛعٗ اٌّغزضّش٠ٓ الأعبٔت اٌزنخُ اٌزٞ ٠ئصش  عٍجب

 ٌلاعزضّبس ثؼٍّخ ٘زا اٌجٍذ. 
 ( يٛضاٌ انًذفٕػبد:1)

رٛعذ ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚ٘ٛ أؽذ اٌّٛاص٠ٓ اٌفشػ١خ ١ٌّضاْ اٌّذفٛػبد 

ٌٛاسداد عززغٗ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٝ ٚعؼش فشف ػٍّخ اٌذٌٚخ، فؼٕذِب رشرفغ ل١ّخ اٌقبدساد ٔغجخ اٌٝ ا

الاسرفبع ٔز١غخ ٌزضا٠ذ هٍت الأعبٔت ػ١ٍٙب ٚثبٌزبٌٟ رقجؼ أعؼبس عٍغ اٌجٍذ ِشرفؼخ ثبٌٕغجخ ٌلأعبٔت 

ِّب ٠ئدٞ اٌٝ أخفبك اٌطٍت اٌخبسعٟ ػ١ٍٙب، ٚثبٌزبٌٟ ع١ئدٞ رٌه اٌٝ ؽذٚس اخزلاي فٟ ا١ٌّضاْ 

بٌخ اٌزٛاصْ لاثذ ِٓ اٌؼًّ ػٍٝ رؾغ١غ الإعز١شاد اٌزغبسٞ ، ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٚ ِٓ أعً اٌؼٛدح اٌٝ ؽ

رُ رؾذ٠ذ عؼش فشف اٌؼٍّخ ثؤلً ِّب ٠غت أْ رىْٛ ػ١ٍٗ فغ١ئدٞ رٌه اٌٝ رٛعغ ارا  ِٓ اٌخبسط، أِب

اٌقبدساد ِمبثً رمٍـ اٌٛاسداد ِّب ٠ئدٞ أ٠نب اٌٝ ؽذٚس اخزلاي فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ٚغبٌجب ِب 

 ١خ رغبُ٘ فٟ اعزّشاس الاخزلاي فٟ ا١ٌّضاْ.٠ٕزظ ػٓ ٘زٖ الإخزلالاد مغٛه رنخّ
( انغٛبعخ انًبنٛخ )انعشائت(:4)

(2) 
رّضً اٌنشائت أؽذ الأدٚاد اٌٙبِخ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٝ ٠ىْٛ اٌٙذف ِٕٙب اٌغ١طشح ػٍٝ 

اٌزنخُ ٌزؾغ١ٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌخبسع١خ ٌٍؼٍّخ اٌٛه١ٕخ، وّب رؼًّ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ػٍٝ خفل اٌغ١ٌٛخ 

ّزبؽخ. فبٌنشائت اٌزٝ رفشك ػٍٝ أِٛاي اٌّم١ّ١ٓ الأعبٔت رئصش ثبٌغبٌت ػٍٝ دخٍُٙ إٌمذ٠خ اٌ

ٚثبٌزبٌٝ رٕخفل اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ الأعٕج١خ ٌٍذٌٚخ، ٠ٚض٠ذ ػشك اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ ٠ٕٚخفل عؼش 

فشفٙب رجؼب ٌزٌه. أِب اٌنشائت اٌزٝ رفشك ػٍٝ أِٛاي غ١ش اٌّم١ّ١ٓ فزؼًّ ػٍٝ رم١ًٍ رذفك سأط 

اٌذاخً، ٚثبٌزبٌٝ ٠مً اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚرزذ٘ٛس ثزٌه اٌم١ّخ فٟ  ي الأعٕجٝ ٌلاعزضّبساٌّب

 اٌخبسع١خ ٌٍؼٍّخ اٌٛه١ٕخ. 
( ً  : يفٕٓو انصبدساد: (ساثؼب

اٌقبدساد ٟ٘ رقذ٠ش اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِٓ ثٍذ اٌٝ ثٍذ آخش، فٟٙ ػجبسح ػٓ عٍغ أٚ 

ٍذ ٚث١ؼٙب ٌٍجلاد الأخشٜ، ٚرؼزجش اٌقبدساد ِىْٛ ِؾبف١ً صساػ١خ أٚ ِٕزغبد ٠زُ أزبعٙب فٟ ث

سئ١غٟ ٌٍزغبسح اٌذ١ٌٚخ
(9)

 . 

                                                                                                                              
(7)
 Magda Kandil ،Nazire Nergiz Dincer ،"A comparative analysis of exchange rate 

fluctuations and Economic Activity" ،International Journal of Development Issues ،

Vol. 7 ،Iss 2 ،2008 ،p.138.  
(8)
Kreinin ،M.E ،"International Economics" ،New York ،H.B Jovanovich ،Fourth Edition ،

1983 ،p.96.   
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٠ٛعذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؼش٠فبد الأخشٜ ٌٍقبدساد ِٕٙب أٔٙب: ػذد ِٓ اٌذٚي غ١ٕخ ثّٛاسد هج١ؼ١خ 

ِٕٚزغبد ثزش١ٌٚخ ٚاٌجؼل ا٢خش ٌذ٠ٗ صشٚح ِٓ اٌّؼبدْ أٚ الأخؾبة ٕٚ٘بن دٚي رفزمش ٌٙزٖ اٌّٛاسد 

ِٚٓ ٕ٘ب ٠ىْٛ ٕ٘بن رقذ٠ش ٚاعز١شاد ث١ٓ اٌذٚي ثؼنٙب اٌجؼلاٌطج١ؼ١خ 
(11)

 . 

ٕٚ٘بن رؼش٠ف آخش: فبٌقبدساد ػ١ٍّخ ث١غ ٌٍجنبئغ ِٓ ثٍذ ٢خش فبٌزقذ٠ش ٠غزٍضَ أْ ٠ىْٛ 

ٕ٘بن رجبدي ٌٍغٍغ ٚاٌجنبئغ فٟ اٌغٛق اٌذ١ٌٚخ
(11)

 . 

( ً  : أًْٛخ انصبدساد: (خبيغب
 رؼًّ ػٍٝ رٛف١ش فشؿ ػًّ ٚاسرفبع الأعٛس فٟ لطبع اٌزقذ٠ش.  -1
 عزة الاعزضّبس اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ.  -6
 ص٠بدح اؽز١به١بد اٌذٚي اٌّقذسح ِٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ.  -3
 رؼض٠ض الاثزىبس ٚالاسرفبع ثبٌّغزٜٛ اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌّٛاوجخ ِزطٍجبد الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ.  -0
فبدسارٙب ِٚٓ صُ اٌمذسح ػٍٝ رغط١خ ِؼذي  اٌجٍذاْ اٌّقذسح رىْٛ لبدسح ػٍٝ ص٠بدح -1

اٌٛاسداد ٚثبٌزبٌٟ ؽذٚس فبئل فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ ٌٍذٚي اٌغ١ش 

ِقذسح
(16)

 . 
رؾم١ك ّٔٛ أعشع ٚأزؼبػ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚثبٌزبٌٟ دػُ اٌٛظبئف ٚالإ٠شاداد فٟ لطبع  -2

 إٌمً ثبٌٕغجخ ٌٍّطبساد ٚاٌّٛأئ. 
 ٝ اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌزمٕٟ داخً اٌذٌٚخ. رئدٞ ػ١ٍّخ اٌزقذ٠ش اٌ -1
رغبػذ ػٍٝ ص٠بدح اٌّج١ؼبد ٌٍؾشوبد اٌّقذسح ٚرغزط١غ اٌؾشوبد أٚ اٌذٚي اٌّقذسح أ٠نًب  -9

ا أوجش فٟ ِؼذي الإ٠شاداد ػٓ  ًٛ ػٍٝ ِٛاعٙخ الأصِبد الالزقبد٠خ ٚرٌه لأٔٙب رؾمك ّٔ

 هش٠ك ص٠بدح اٌّج١ؼبد ِٓ ػ١ٍّخ اٌزقذ٠ش. 
( ً  ساد: : إَٔاع انصبد(عبدعب

  فبدساد غ١ش ِٕظٛسح-   فبدساد ِٕظٛسح -

 اٌقبدساد إٌٙبئ١خ -   اٌقبدساد اٌّئلزخ -
  :اٌزٟ رنُ فبدساد عٍغ ِبد٠خ ٍِّٛعخ ٚاٌزٟ رؼجش اٌؾذٚد انصبدساد انًُظٕسح ٟ٘

اٌغّشو١خ رؾذ ٔظش اٌغٍطبد وّب فٟ اٌمّؼ ٚاٌغ١بساد ٚغ١ش٘ب. ٚرٕزمً ِٓ اٌّم١ّ١ٓ ِٓ 

 دٌٚخ ِب اٌٝ اٌّم١ّ١ٓ فٟ اٌخبسط، ٠ّٚىٓ ٌٍغٍطبد اٌغّشو١خ ِؼب٠ٕزٙب ٚاؽقبئٙب. 
  :د ٚرؾًّ اٌّٛافلاد ٟٚ٘ اٌزٟ رنُ فبدساد اٌخذِبانصبدساد انغٛش يُظٕسح

ٚالارقبلاد ٚاٌغفش ٚاٌغ١بؽخ ٚالإلبِخ خبسط اٌذٌٚخ، ا٠شاداد اعزضّبس٠خ، ٠ٚلاؽع أْ عّغ 

 اٌج١بٔبد ػٓ فبدساد اٌخذِبد أِش فؼت وض١شًا ِٕٗ ثبٌٕغجخ ٌقبدساد اٌغٍغ. 
                                                                                                                              

(
9

( فش٠جٟ، ٔبفش اٌذ٠ٓ، أصش اٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ 

 . 6110، 39اٌزغبس٠خ، ؿ

(
10

) Essay by Troy Segal ،Export definition ،2011.  

(
11

قبدٞ، دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش خلاي ( ثٓ عبٌُ، اٌزغبٟٔ، دساعخ ثؼٕٛاْ دساعخ ل١بع١خ لأصش اٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالز

 (. 6110-1911اٌفزشح )

(
16

 . 91( فش٠جٟ، ٔبفش اٌذ٠ٓ، ِشعغ عبثك، ؿ
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 :ػجبسح ػٓ اٌجنبئغ أٚ الأِٛاي اٌزٟ ٠زُ رقذ٠ش٘ب ٌٍخبسط ٌّذح  انصبدساد انًإلزخ ٟ٘

اٌضِٓ صُ ٠ؼبد اعز١شاد٘ب ِٚٓ عٍّزٙب إٌّزغبد اٌزٟ ٠شاد رمذ٠ّٙب فٟ اٌّؼبسك  ِؼ١ٕخ ِٓ

ٚاٌّئرّشاد ٟٚ٘ ِٛادٖ ٚأعٙضح أٚ آلاد أؽغبي مشٚس٠خ ٌٍم١بَ ثّّٙبد ػًّ فٟ اٌخبسط 

 أٚ فٟ اهبس ػمٛد ِمبٌٚخ ِٓ اٌجبهٓ أٚ اسعبي أعٙضح أٚ ا٢لاد لإفلاؽٙب فٟ اٌخبسط. 
 :اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠زُ رقذ٠ش٘ب ثقفخ ٔٙبئ١خ ثؾ١ش رٕمطغ ٟ٘ رٍه  انصبدساد انُٓبئٛخ

ػلالزٙب ثبٌّقذس ثّغشد ٚفبئٗ ثبٌزضاِبرٗ اٌزؼبلذ٠خ ِغ اٌّغزٛسد
(13)

. 
ثش رمهجبد عؼش انصشف ػهٗ زدى انصبدساد انغهؼّٛ خلال أٔرسهٛم  خثبَٛبً: دساع

 :7070 – 0880انفزشِ 
ٌلالزقبد اٌّقشٞ، ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ  ٠ٙذف ٘زا اٌّجؾش اٌٝ ف١بغخ ٚرمذ٠ش ّٔٛرط ل١بعٟ

 – 1991دساعخ ٚرؾ١ًٍ أصش رمٍجبد عؼش اٌقشف ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ خلاي اٌفزشح )

َ(، ٠ٚغزٕذ فٟ ٘زا اٌٝ الإهبس إٌظشٞ ٚٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ. ٌٚٙزا اٌغشك عٕمَٛ ثزغضئخ 6161

٠مخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزؾ١ًٍ؛ ٚفٟ اٌضبٟٔ ٘زا اٌّجؾش اٌٝ صلاصخ ألغبَ سئ١غ١خ، ٔزٕبٚي فٟ الأٚي اٌطش

إٌزبئظ اٌّزٛفً ا١ٌٙب ِٓ عشاء رطج١ك اخزجبساد الاعزمشاس٠خ ٚاخزجبساد اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚاخزجبساد 

 اٌغجج١خ ٌغشأغش، ٚفٟ الأخ١ش عٕؾبٚي رٍخ١ـ ٚرفغ١ش ِٕٚبلؾخ إٌزبئظ اٌّزٛفً ا١ٌٙب.
 أٔلا: صٛبغخ ٔرٕصٛف انًُٕرج انمٛبعٙ:

 ٛشاد:رٕصٛف انًزغ

 انًزغٛشاد انًغزمهخ: -أ 
INF .ُِؼذي اٌزنخ =   GDP .ٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب = 

EXR .عؼش اٌقشف = 
 انًزغٛش انزبثغ: -ة 

EXP .ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ = 
 صٛبغخ انًُٕرج:

                                  

 انًغزخذيخ(:يُٓدٛخ انجسث )الأعبنٛت انمٛبعٛخ 
ٌغشك دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ، اعزخذِٕب ث١بٔبد 

َ(. ٚرّبؽ١ب ِغ اٌزٛعٙبد اٌؾذ٠ضخ فٟ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، 6161-1991ع٠ٕٛخ، ٚرٌه ػٓ اٌفزشح )

اٌىّٟ، لّٕب ثبعزخذاَ  ٚاٌزٟ وبْ ٌٙب اٌذٚس اٌجبسص فٟ عؼً اٌؼلالبد الالزقبد٠خ لبثٍخ ٌٍم١بط ٚاٌزؾ١ًٍ

، امبفخ اٌٝ ِٕٙغ١خ اٌغجج١خ ٌـ عشأغش ARDLهشق رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّؾزشن، ٚفك ِٕٙغ١خ 

Granger ٓلاخزجبس فشم١بد اٌذساعخ مّٓ اهبس الالزقبد اٌّقشٞ. ٚرؾذ٠ذ ارغبٖ اٌؼلالخ ث١ ،

 اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ.

                                                 
(

13
( ػب٠ت، محمد، أصش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚاٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ 

 . 61، عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ِٙذٞ، ؿ6112/6111اٌزغبس٠خ، 
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 ٠ك اعزخذاَ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح.اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ: اخزجبس عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ػٓ هش

( ، Akaikeاٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ: رؾذ٠ذ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ ثّؼ١بسٞ أوب٠ه)

 (.  Schwarzٚؽٛاسرض)

 .ARDLاٌّشؽٍخ اٌضبٌضخ: اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚفك الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد اٌّجطؤح 

 بعزخذاَ اخزجبس عشأغش ٌٍغجج١خ.اٌّشؽٍخ اٌشاثؼخ: رؾذ٠ذ اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ث

 (:Stationaryاخزجبساد الاعزمشاس )انغكٌٕ( )
ارا  ٟٚ٘ ٌفؾـ دسعخ رىبًِ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ. ٌٍزؼشف ػٍٝ ِب

وبٔذ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ِغزمشح أَ لا، رٌه أْ هج١ؼخ ٘زٖ اٌغلاعً رىْٛ غ١ش عبوٕخ، ِّب لذ ٠ئدٞ اٌٝ ِب 

( فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد، Spurious Regressionلأؾذاس اٌضائف )٠ؼشف ثظب٘شح ا

( لذ ٠ئدٞ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد، Trendٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ أْ ٚعٛد ارغبٖ ػبَ )

 ؽزٝ ٌٛ وبْ الارغبٖ اٌؼبَ ٘ٛ اٌؾٟء اٌٛؽ١ذ اٌّؾزشن ث١ٕٙب. 

د٠خ رزقف ثخبف١خ ػذَ الاعزمشاس، ٌزٌه ٚثّب أْ ِؼظُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد الالزقب

ٔمَٛ أٚلا ثبخزجبس اعزمشاس ٘زٖ اٌغلاعً ٚرؾذ٠ذ دسعخ رىبٍِٙب، ؽ١ش ٠زُ رٌه ثبعزخذاَ اخزجبس عزس 

( ، ٚاٌزٞ ٠شعغ اٌفنً فٟ رط٠ٛشٖ اٌٝ وً ِٓ د٠ف١ذ د٠ىٟ ١ٌٚٚبَ The Unit Root Test) اٌٛؽذح

فٌٍٛش  –(، ٚعٕطجك ٕ٘ب اخزجبس د٠ىٟ Dickey- Fullerفٌٍٛش، ٚرٌه ثبعزخذاَ ِب ٠غّٝ اخزجبس )

(، ؽ١ش ٠ؼزجش ِٓ أوفؤ الاخزجبساد ٌغزس Augmented Dickey – Fuller Testاٌّٛعغ )

 اٌٛؽذح.   

ٔرأرٙ أًْٛخ دساعخ انخصبئص الإزصبئٛخ نهغلاعم انضيُٛخ لأعجبة ػذٚذح، يٍ أًْٓب:
(04) 

 س٘ب الزقبد٠ب.أْ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اؽقبئ١ب ٠خزٍف ػٓ اعزمشا 
  أْ اٌطج١ؼخ غ١ش اٌّغزمشح ٌٍّزغ١شاد الالزقبد٠خ رئصش ػٍٝ ٔزبئظ الاخزجبساد اٌم١بع١خ، ثؾ١ش

٠زضا٠ذ اؽزّبي الاسرجبه اٌضائف، ٚرجب٠ٓ اٌم١ّخ اٌّمذسح ٌّؼبِلاد الأؾذاس ٌٓ ٠ىْٛ ألً ِب 

 ٠ّىٓ.
ٟ اٌّغز٠ٛبد، أٚ فٟ وبٔذ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِغزمشح فارا  أِب دسعخ اٌزىبًِ، فٟٙ رخزجش ِب

الاخزلاف الأٚي، أٚ ِغزمشح فٟ الاخزلاف اٌضبٟٔ.. فبرا وبْ الاخزلاف الأٚي ِغزمش، ٚاٌذاٌخ غ١ش 

ِغزمشح فٟ اٌّغز٠ٛبد، ٠مبي أٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ. ٚفٟ اٌغبٌت رىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

 ٝ.  الالزقبد٠خ غ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ، ِٚزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚ
رؾممذ اٌخقبئـ اٌزب١ٌخ:ارا  (Stationaryٚرؼذ عٍغٍخ ص١ِٕخ ِب ِغزمشح )

 (11)
 

 ................ E(Yt ) =µصجبد ِزٛعو اٌم١ُ ػجش اٌضِٓ. 

 ...............  Var (Yt ) = E(Yt -µ)2 =δ2ػجش اٌضِٓ.  Varianceصجبد اٌزجب٠ٓ 

                                                 
)10(

 eyDick ،D.A ،and Fuller W.A ،Distribution of the estimators for Autoregressive (1989) "

" series time series with a unit Root ،journal of the American statistical Association  ،

Vol . 74 ،427 – 428. 
(11)

، 6111 الإعىٕذس٠خ، ٚإٌؾش، ٌٍطجبػخ اٌغبِؼ١خ اٌذاس ،ٚاٌزطج١ك إٌظش٠خ ث١ٓ اٌم١بعٟ الالزقبد ػط١خ، اٌمبدس ػجذ محمد 

 .209ؿ 
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  Kث١ٓ أٞ ل١ّز١ٓ ٌٕفظ اٌّزغ١ش ِؼزّذاً ػٍٝ اٌفغٛح اٌض١ِٕخ  Covarianceأْ ٠ىْٛ اٌزجب٠ٓ اٌّؾزشن 

 ( ، ١ٌٚظ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍضِٓ اٌزٞ ٠ؾغت ػٕذٖ اٌزغب٠ش. Yt  (ٚ  )Yt-kث١ٓ اٌم١ّز١ٓ )
ُْٔبن ػذد يٍ انطشق انًغزخذيخ فٙ اخزجبس صفخ انغكٌٕ )الاعزمشاسٚخ( فٙ انغلاعم انضيُٛخ، 

يُٓب:
(06) 
 .Autocorrelationٟ داٌخ الاسرجبه اٌزار -1

 . Dickey – Fuller Testفٌٍٛش  –اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌذ٠ىٟ  -6

 .Augmented Dickey – Fuller Testاخزجبس عزس اٌٛؽذح )اٌّؼذي(  -3

 .Phillips – Perron Test (pp)ث١شْٚ  –اخزجبس ف١ٍجظ  -0

 .Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shinn  (KPSS)اخزجبس  -1

 ِٓ الاخزجبس اٌضبٌش ٚاٌشاثغ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ. ٚع١زُ الاػزّبد ػٍٝ ولا
 (:Lag-Length Selection)  اخزجبس ػذد فزشاد انزجبغإ

رمبط فزشح اٌزجبهئ اٌضِٕٟ ثبٌفزشح اٌزٟ ٠ظٙش ف١ٙب أصش ِزغ١ش ِب ػٍٝ ِزغ١ش آخش، ٚرزؾذد ٘زٖ 

؟..  ٚلإ٠غبد اٌؼذد اٌفزشح ثبلإعبثخ ػٍٝ اٌغئاي اٌزبٌٟ: وُ ٠زؤخش ظٙٛس أصش ِزغ١ش ِب ػٍٝ ِزغ١ش آخش

 Akaikeالأِضً ٌفزشاد اٌزجبهئ اٌضِٕٟ فٟ ّٔٛرط اٌذساعخ، ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ ِؼ١بسٞ أوب٠ه )

Information Criterion(ٚؽٛاسص )Schwarz Information Criterion ٌٚزؾذ٠ذ .)

 (AIC)اٌؼذد الأِضً ٌفزشاد اٌزجبهئ اٌضِٕٟ، ٠زُ اخز١بس ألً ل١ّخ ِٓ ل١ُ ِؼ١بسٞ أوب٠ه ٚؽٛاسص 

(SIC).ًٚاٌزٟ ٠مبثٍٙب اٌزجبهئ اٌضِٕٟ الأِض ، 

 (:Co-Integration Testاخزجبس انزكبيم انًشزشن )
ٌٍغلاعً رمَٛ فىشح اٌزىبًِ اٌّؾزشن ػٍٝ اٌّفَٙٛ الالزقبدٞ ٌٍخقبئـ الإؽقبئ١خ 

اٌض١ِٕخ، ٠ٕٚـ إٌّٛرط ػٍٝ أْ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌزٟ رفزشك إٌظش٠خ الالزقبد٠خ ٚعٛد ػلالخ 

رٛاص١ٔخ ث١ٕٙب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ لا رزجبػذ ػٓ ثؼنٙب اٌجؼل ثؾىً وج١ش، ٠ٚقُؾؼ ٘زا اٌزجبػذ ػٓ 

ؾشن ٔؾٛ اٌزٛاصْ ه٠ًٛ اٌزٛاصْ ثفؼً لٜٛ الزقبد٠خ رؼًّ ػٍٝ اػبدح ٘زٖ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ ٌٍز

الأعً. ٚ٘ىزا فبْ فىشح اٌزىبًِ اٌّؾزشن رؾبوٟ ٚعٛد رٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٠ئٚي ا١ٌٗ إٌظبَ 

 الالزقبدٞ.
٠ٚغزٍضَ اعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن أْ رىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ع١ّؼٙب 

عٍغٍخ ِٓ ٘زٖ اٌغلاعً ِزىبٍِخ ِٓ ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌشرجخ. فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ وً 

اٌذسعخ الأٌٚٝ. ٌٚزا، فبْ اٌٙذف ِٓ اعشاء اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٘ٛ رؾذ٠ذ سرجخ اٌزىبًِ ٌىً ِزغ١ش ِٓ 

اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ، ٚرٌه ؽزٝ ٠ّىٓ رطج١ك اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ ٘زٖ 

ٌخطٛح اٌزب١ٌخ فٟ اٌزؤوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ اٌّزغ١شاد. ِٚٓ صُ، ثؼذ ِؼشفخ ٘زٖ اٌشرجخ، رزّضً ا

ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ ثٛاعطخ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن.
 (11)

  

 ِٚٓ أُ٘ إٌّب٘ظ اٌم١بع١خ اٌّغزخذِخ لاخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ. ٟ٘:
                                                 

(12)
 ٔفظ اٌّشعغ اٌغبثك. 

(11)
"، و١ٍخ الإداسح ٚالالزقبد، عبِؼخ أصش اٌقذِبد الالزقبد٠خ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خِغذٞ اٌؾٛسثغٟ، " 

 .9ِقش ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب، ؿ 
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  ًعشأغش  -ِٕٙغ١خ أغEngel and Granger  · 

 ٓعغ١ٍٛط  – ِٕٙغ١خ عٛ٘بٔغJohansen and Juselius  · 

  ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد اٌّجطؤحARDL. 

عشأغش" ِٓ أُ٘ اٌطشق اٌّغزخذِخ فٟ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن،  -رؼذ ِٕٙغ١خ "أغً 

ٚرٌه “. ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد “ؽ١ش اػزّذا ػٍٝ اخزجبس اٌفشك اٌقفشٞ اٌمبئً 

ٔؾذاس ٌّزغ١ش ػٍٝ ا٢خش ثبعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌؼبد٠خ، صُ اخزجبس ٚعٛد عزس ثزمذ٠ش الا

اٌٛؽذح فٟ عٍغٍخ اٌجٛالٟ. فبرا وبٔذ عٍغٍخ اٌجٛالٟ ثٙب عزس ٚؽذح )أٞ غ١ش ِغزمشح( ف١ّىٓ لجٛي 

 وبٔذ عٍغٍخ اٌجٛالٟ ِغزمشح ٚلاارا  اٌفشك اٌقفشٞ، ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن فٟ اٌّؼبدٌخ. أِب

رؾًّ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح، ف١زُ سفل اٌفشك اٌقفشٞ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ثٛعٛد ػلالخ رىبًِ 

ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ.
 (19)

  

عشأغش" رٞ اٌخطٛر١ٓ ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن، ٠مَٛ ثفؾـ دسعخ رىبًِ   -اْ أعٍٛة "أغً

ٚعٛد رؾ١ض فٟ اٌجٛالٟ اٌّؾغٛثخ، ٠ٚفزشك ٚعٛد ِزغٗ ٚؽ١ذ ٌٍزىبًِ، وّب أٔٗ ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ 

( ِٓ اٌٛاؽذ اٌقؾ١ؼ. Rاٌؼ١ٕبد اٌقغ١شح، ٚ٘زا اٌزؾ١ض ٠ؼزّذ ػىغ١ب ػٍٝ ِذٜ الزشاة ِؼبًِ )

ٌٚزلافٟ اٌٛلٛع فٟ ٘زٖ اٌّؾبوً رغزخذَ اٌذساعخ أ٠نب أعٍٛة اٌزىبًِ اٌّطٛس ِٓ وً 

(ِٓJohansen & Juselius ُٚاٌّؼزّذ ػٍٝ هش٠مخ الإِىبْ الأػظ  )(maximum 

likelihood) .
 (19)

 

( ِٓ خلاي دساعخ ِمبسٔٗ لاخزجبساد اٌزىبًِ اٌّؾزشن أْ أعٍٛة Ginzaloٚلذ أصجذ)

٠ٛ٘بٔغْٛ ٠ؼُذ الأفنً، ٚفٟ ِمبسٔخ ث١ٓ أعٍٛة ٠ٛ٘بٔغْٛ ٚأغً ٚعشأغش رٞ اٌخطٛر١ٓ ٌٍزىبًِ 

اٌّؾزشن، أٚمؼ أْ إٌزبئظ رذػُ أفن١ٍخ أعٍٛة ٠ٛ٘بٔغْٛ ؽزٝ فٟ ؽبٌخ اٌّزغ١ش٠ٓ. ٚوزٌه ٠ز١ّض 

عغ١ٍٛط" ثؤٔٗ أوضش وفبءح، ٔظشا لأٔٗ ٠ؤخز فٟ الاػزجبس ّٔٛرط ؽذ اٌخطؤ ِٓ  -"٠ٛ٘بٔغٓ  أعٍٛة

خلاي ِٕٙظ الإِىبْ الأػظُ، وّب ٠مُذَ أعٍٛة ِٛؽذ لاخزجبس ٚرمذ٠ش ِزغٗ اٌزىبًِ اٌّؾزشن. 
(61)

 

اْ اخز١بس ّٔٛرط اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚفك ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد اٌّجطؤح 

ARDL :٠ؼٛد اٌٝ اٌّضا٠ب اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب ػٓ غ١شٖ ِٓ إٌّبرط اٌم١بع١خ، ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب
 (61)

 

  أٔٗ ٠ّىٓ اعزخذاِٗ ثقشف إٌظش ػٓ دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد، عٛاء وبٔذ ِزىبٍِخ ػٕذ

 اٌّغزٜٛ أٚ ػٕذ اٌفشق الأٚي، أٞ ثقشف إٌظش ػٓ دسعخ اٌزىبًِ أٚ ِغزٜٛ الاعزمشاس٠خ.
 ب ِٓ فزشاد الاثطبء اٌضِٕٟ، اٌزٟ رؾُذد رٍمبئ١ب، ٌٍؾقٛي ػٍٝ أفنً أٔٗ ٠ؤخز ػذدا وبف١

 ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ ِٓ إٌّٛرط اٌّمذس.
  أٔٗ ٠ؼطٟ أفنً إٌزبئظ ٌٍّؼبٌُ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٚأْ اخزجبساد اٌزؾخ١ـ ٠ّىٓ الاػزّبد

 ػ١ٍٙب.
                                                 

(19)
-1910اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزٛعغ اٌّبٌٟ ٚاٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )رؾ١ًٍ ٚل١بط وبًِ ػلاٚٞ، محمد ساٟ٘، " 

 .660"، ِغٍخ اٌغشٞ ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌغٕخ اٌزبعؼخ، اٌؼذد اٌزبعغ ٚاٌؼؾشْٚ، ؿ: (6111
(19)

Johnson S. and Juselius ،K. (1990) ,"Maximum Likelihood estimation and inference on 

Co-integration with application to yje demand for money" ،Oxford bullenntin of 

economic and statistics  ،Vol.52  ،PP.169 – 210 . 
(20)

 Rao ،B ،Cointegration: for the applied economics ،N.Y ،The Macmillan press Ltd ،1994 ،

P.91.  
(61)

 – 1991فبسط ثش٠ٟٙ، ؽغٓ سامٟ، ل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) 

 .32–12، ؿ ؿ 6112(، ِغٍخ اٌذٔب١ٔش، اٌؼذد اٌزبعغ، 6110
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 ٌجغ١و، ِٓ اٌّّىٓ اٌؾقٛي ِٕٗ ػٍٝ ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطؤ ػٓ هش٠ك اٌزؾ٠ًٛ اٌخطٟ ا

 ٚاٌزٞ ٠غبػذ فٟ ل١بط اٌؼلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.
  ٠ؼذ ِلائّب ٌٍّٕبرط اٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٝ ػذد ِؾب٘ذاد ل١ٍٍخ، فٙٛ ٠ؼذ ِٓ أوضش إٌّبرط اٌّلائّخ

 ِؾب٘ذح. 31ٌٍؼ١ٕخ اٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٝ ألً ِٓ 
 (:Causality Testاخزجبس انؼلالخ انغججٛخ )

زجبساد اٌغجج١خ فٟ رؾذ٠ذ هج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ، رغُزخذَ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخ

وْٛ ٘زٖ اٌّزغ١شاد لذ لا رزؾشن ثبلارغبٖ ٔفغٗ ٌزؾم١ك ؽبٌخ اٌزٛاصْ، ٚرٌه ٌزؤصش٘ب ثؼٛاًِ ِخزٍفخ، 

ِّب ٠ؾ١ُش اٌٝ ٚعٛد ِذٜ ٌلاسرذاد اٌضِٕٟ، ٠ؼُجش ػٓ اٌفبسق اٌضِٕٟ فٟ اعزغبثخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ لأصش 

ش فٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ. ٚرؼُذ اخزجبساد اٌؼلالخ اٌغجج١خ ِٓ أُ٘ اٌّؾبٚس فٟ رؾذ٠ذ ف١غ إٌّبرط اٌزغ١

الالزقبد٠خ، ار رٙذف اٌٝ اٌجؾش ػٓ أعجبة اٌظٛا٘ش اٌؼ١ٍّخ، ٌٍز١١ّض ث١ٓ اٌظب٘شح اٌزبثؼخ ِٓ اٌظٛا٘ش 

اٌّغزمٍخ اٌّفغشح ٌٙب.
 (66) 

اٌززبثغ اٌضِٕٟ اٌزٞ رزطٍجٗ اٌغجج١خ، ٚاٌزٞ سُرجذ ٚفك ارا  ٚ٘زٖ اٌفىشح رىْٛ أوضش أ١ّ٘خ

٠زٛلف ػٍٝ ِجذأ٠ٓ، الأٚي: اٌٛلٛع، ٠ٚؼٕٟ أْ ٌىً ل١ّخ عجت ٠زٛلف ٚلٛػٙب ػ١ٍٗ، اٌضبٟٔ: اٌززبثغ 

اٌضِٕٟ، ٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١شاد رؾذس ٚفك لبْٔٛ الاسرجبه ث١ٓ اٌغجت ٚاٌزؤص١ش. ٌٚىٓ ِؼبِلاد الاسرجبه 

ٟ، وٛٔٙب لا رذي دائّبً ػٍٝ رؾذ٠ذ ارغبٖ اٌزؤص١ش، ٚالاسرفبػبد اٌىج١شح لا رؼُطٟ اٌزفغ١ش الالزقبدٞ اٌىبف

ٌٙزٖ اٌّؼبِلاد لا رؼٕٟ ثؤٞ ؽبي ِٓ الأؽٛاي ٚعٛد اسرجبه عججٟ، ٚلذ رشرجو اٌّزغ١شاد ِغ ثؼنٙب 

دا١ٌبً، ٌزا رغُزخذَ اخزجبساد اٌغجج١خ ٌزؾذ٠ذ ٔٛع ٚارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ.
 (63)

 

شأغش ػٍٝ أْ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ ٠ؼٕٟ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ ارغبٖ ٠ذًٌ ع

ٚاؽذ ػٍٝ الألً. ٚثبٌزبٌٟ ٔغزٕزظ أْ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓ ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ػلالخ 

وبٔذ ٌذ٠ٕب عٍغٍزبْ ص١ِٕزبْ رؼجشاْ ػٓ رطٛس ظب٘شر١ٓ ارا  عجج١خ ث١ّٕٙب.  ٚهجمب ٌغشأغش،

. فبرا وبٔذ اٌغٍغٍخ الأٌٚٝ رؾزٛٞ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب tِخزٍفز١ٓ ػجش اٌضِٓ الزقبد٠ز١ٓ 

٠ّىٓ رؾغ١ٓ اٌزٛلؼبد ثبٌٕغجخ ٌٍغٍغٍخ اٌضب١ٔخ، ففٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٔمٛي اْ اٌّزغ١ش الأٚي ٠غجت اٌّزغ١ش 

اٌضبٟٔ. 
(60)

 

١ش ِب وض١شا ِب رىْٛ ِٚٓ اٌّؾبوً اٌزٟ رٛعذ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ، أْ ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ

ِشرجطخ، أٞ ٠ٛعذ اسرجبه رارٟ ث١ٓ ل١ُ اٌّزغ١ش اٌٛاؽذ ػجش اٌضِٓ، ٚلاعزجؼبد أصش ٘زا الاسرجبه اٌزارٟ، 

اْ ٚعذ، ٠زُ ادساط ل١ُ ٔفظ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٌؼذد ِٓ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ فٟ ػلالخ 

ٌّزغ١ش اٌزفغ١شٞ ٌؼذد ِٓ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌغجج١خ اٌّشاد ل١بعٙب، ٠نُبف اٌٝ رٌه ادساط ل١ُ ا

 وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ أ٠نب، ٚرٌه ثبػزجبس أْ اٌغجت ٠غجك إٌز١غخ فٟ اٌضِٓ.  

  VARثٕبء ػٍٝ ِب عجك، ٠زطٍت اخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ أؾذاس رارٟ

١شاد ثق١غزٙب اٌّغزمشح، صٕبئٟ الارغبٖ اٌزٞ ٠قف عٍٛن اٌّزغ١ش٠ٓ، وّب ٠زطٍت وزٌه اعزخذاَ اٌّزغ

لأْ غ١بة ففخ الاعزمشاس لذ ٠غؼً الأؾذاس اٌّمذس صائفب.
 (61)

 

                                                 
(66)

-01ؿ  َ،1999 اٌّٛفً، عبِؼخ ٚإٌؾش، ٌٍطجبػخ اٌىزت داس ،اٌم١بعٟ الالزقبد اٌٝ ِذخً اٌغ١فٛ، اعّبػ١ً ١ٌٚذ

09. 
(63)

 .162-119 ؿ َ،1991 ثغذاد، اٌٛه١ٕخ، اٌّىزجخ ،الأؾذاس رؾ١ًٍ اٌٝ ِذخً اٌشاٚٞ، ِؾّٛد
(24)

 Granger ،C.W. (1988). ''Some recent development in a concept of causally'' Journal of 

econometrics. VOI:39 ،p:202. 
(61)

 ٌٍجؾٛس رؾش٠ٓ عبِؼخ ِغٍخ ،اٌض١ِٕخ اٌغلاعً رؾ١ًٍ فٟ اٌّؾزشن ٚاٌزىبًِ اٌغجج١خ اخزجبساد ٚآخشْٚ، ػش٠ؼ ؽف١ك 

 .96ؿ  َ،6111 عٛس٠ب، ،1 اٌؼذد ،33 اٌّغٍذ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ اٌؼ١ٍّخ، عٍغٍخ ٚاٌذساعبد
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ثبَٛب: رمذٚش انًُٕرج ٔػشض انُزبئح: أظٓشد انذساعخ الإزصبئٛخ نهًؼطٛبد َزبئح 

 ػذٚذح، ًٚكٍ رمغًٛٓب ئنٗ ػذح ػُبصش، َٕسدْب ثبنزشرٛت انزبنٙ:
 سعى انًزغٛشاد:أٔلاً: 

ػ١ٍّخ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٘ٛ سعُ اٌّؾب٘ذاد ٌّؼشفخ الارغبٖ اٌؼبَ اٌخطٛح الأٌٚٝ فٟ 

( سعُ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌىً ِٓ اٌّئؽشاد اٌّغزمٍخ ٚاٌزبثؼخ اٌّذسعخ 1ٌٙب، ؽ١ش ٠ُّضً اٌؾىً سلُ )

 فٟ إٌّٛرط اٌم١بعٟ. 
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 ثبًَٛب: َزبئح انزسهٛم الإزصبئٙ نهغلاعم انضيُٛخ: 
 ( ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد1ُ )عذٚي سل

 EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFFLATION 

 Mean  1.57E+10  6.775592  2.41E+11  10.13021 

 Median  1.48E+10  5.628688  2.21E+11  9.903584 

 Maximum  4.08E+10  17.78253  4.26E+11  22.93255 

 Minimum  2.59E+09  1.550000  1.15E+11  0.919435 

 Std. Dev.  1.17E+10  4.683818  9.57E+10  5.627017 

 Skewness  0.247195  1.445376  0.365299  0.521409 

 Kurtosis  1.607135  3.755235  1.921921  2.700470 

     

 Jarque-Bera  2.912658  11.90244  2.261369  1.569584 
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 EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFFLATION 

 Probability  0.233090  0.002603  0.322812  0.456215 

     

 Sum  5.03E+11  216.8189  7.70E+12  324.1668 

 Sum Sq. Dev.  4.28E+21  680.0827  2.84E+23  981.5629 

 Observations  32  32  32  32 

 َزبئح اخزجبساد الاعزمشاسٚخ )انغكٌٕ(:
فؾـ خٛاؿ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّذسعخ فٟ  ٠ٙذف اخزجبس الاعزمشاس٠خ اٌٝ

(، ٚاٌزؤوذ ِٓ ِذٜ عىٛٔٙب، ٚرؾذ٠ذ سرجخ رىبًِ وً ِزغ١ش 6161 –1991إٌّٛرط، خلاي اٌفزشح )

ػٍٝ ؽذح. ِٚٓ خلاي اٌؾىً اٌغبثك، ٠زشاءٜ ٌٕب أْ ولا ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌغزخ غ١ش 

 ( Unit Root Testلأِش اعزخذاَ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح .)ِغزمشح، ٌٚزؤو١ذ رٌه أٚ ٔف١ٗ، رطٍت ا

٠ٛمؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ إٌزبئظ الإؽقبئ١خ اٌزٟ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ عشاء رطج١ك الاخزجبس٠ٓ 

%. ِٚٓ خلاي 1اٌغبثم١ٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ، وّب ٠زنّٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌىً اخزجبس ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح، ٚرؾزٛٞ ػٍٝ عزس ٚؽذٚٞ، )ثبػزجبس أْ ٔزبئظ الاخزجبساد، ٠زنؼ أْ اٌغلاعً ا

( ِٚب ٠ؼضص ٘زٖ إٌز١غخ ٘ٛ ل١ُ الاؽزّبي Mackinnonاٌم١ُ اٌّؾغٛثخ ألً رّبِب ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌـ 

%. ٚاٌخطٛح اٌّٛا١ٌخ ٟ٘ رطج١ك الاخزجبس٠ٓ اٌغبثم١ٓ ػٕذ اٌفشٚق ِٓ اٌذسعخ 1اٌؾشط الأوجش ِٓ 

 ٌّؼ١ٕخ. الأٌٚٝ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ا

رؾ١ُش إٌزبئظ اٌٝ أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّؾٌٛخ ػٓ هش٠ك اٌفشٚق ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ 

(، ِٚب ٠ؼضص Mackinnonِغزمشح، )ٚرٌه ثبػزجبس أْ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ أوجش رّبِب ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌـ 

د "ِزىبٍِخ %.  أٞ أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شا1٘زٖ إٌز١غخ ٘ٛ ل١ُ الاؽزّبي اٌؾشط الأفغش ِٓ 

 ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ". ِب ػذا ِزغ١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌزٞ وبْ ِغزمشا ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ. 

 (: َزبئح اخزجبساد خزس انٕزذح ػُذ انًغز7ٖٕخذٔل سلى )

   UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

 At Level     

  EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFLATION 

With Constant t-Statistic 0.3421 -0.3487 3.6214 -3.1448 

 Prob. 0.9768 0.9061 1.0000 0.0335 

  n0 n0 n0 ** 

With Constant & 

Trend 
t-Statistic -2.0505 -1.6519 -1.1649 -3.0758 

 Prob. 0.5518 0.7482 0.9004 0.1295 

  n0 n0 n0 n0 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic 1.8042 1.4004 11.7086 -1.7099 

 Prob. 0.9805 0.9564 1.0000 0.0824 

  n0 n0 n0 * 

 At First Difference     

  d(EXPORTS) d(EX_RATE) d(GDP_CON) d(INFLATION) 

With Constant t-Statistic -5.0245 -3.9864 -2.2577 -7.2753 

 Prob. 0.0003 0.0046 0.1915 0.0000 

  *** *** n0 *** 

With Constant & t-Statistic -5.0335 -4.5109 -2.8204 -7.1623 
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Trend 

 Prob. 0.0017 0.0060 0.2014 0.0000 

  *** *** n0 *** 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic -4.5377 -3.9454 -0.3058 -7.3979 

 Prob. 0.0001 0.0003 0.5670 0.0000 

  *** *** n0 *** 

  UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)  

 At Level     

  EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFLATION 

With Constant t-Statistic 0.3230 -0.1968 3.2034 -3.1448 

 Prob. 0.9758 0.9288 1.0000 0.0335 

  n0 n0 n0 ** 

With Constant & 

Trend 
t-Statistic -3.8613 -2.2030 -1.3324 -3.0036 

 Prob. 0.0290 0.4709 0.8599 0.1478 

  ** n0 n0 n0 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic 1.8259 1.2581 2.4395 -1.7602 

 Prob. 0.9813 0.9435 0.9953 0.0745 

  n0 n0 n0 * 

 At First Difference     

  d(EXPORTS) d(EX_RATE) d(GDP_CON) d(INFLATION) 

With Constant t-Statistic -4.7108 -4.1370 -2.2577 -4.2716 

 Prob. 0.0007 0.0031 0.1915 0.0025 

  *** *** n0 *** 

With Constant & 

Trend 
t-Statistic -4.7346 -4.2001 -4.6304 -6.4273 

 Prob. 0.0035 0.0125 0.0054 0.0001 

  *** ** *** *** 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic -4.0090 -4.0008 -0.3058 -6.6204 

 Prob. 0.0002 0.0002 0.5670 0.0000 

  *** *** n0 *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 

Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 (:Lag-Lengthاخزجبس ػذد فزشاد انزجبغإ  )

ٌّٕٛرط الأؾذاس   Pلجً رطج١ك هش٠مخ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٠غت رؾذ٠ذ ػذد فزشاد الإثطبء

رزنّٓ  P. اْ هش٠مخ اخز١بس  ٠Schwarz   ٚAkaikeغُزخذَ ِؼ١بسٞ  Pٌٚزؾذ٠ذ   VARاٌزارٟ 

)ٚ٘ٛ الإثطبء الأوجش اٌّمجٛي ثبٌٕغجخ ٌٍٕظش٠خ  hاٌٝ   1ٌفزشاد اثطبء ِٓ  VARرمذ٠ش وً ّٔبرط 

 الالزقبد٠خ(.  

فزشاد  1اخزبسد ، ٠ٚSC, AIC HQFPEزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ أْ أسثؼخ ِؼب١٠ش، 

فزشاد  1فٟ اهبس  ARDLاثطبء ٌٍّٕٛرط. ٚػ١ٍٗ ٠زُ اٌزمذ٠ش لاخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚفك ّٔٛرط  

 اثطبء وؾذ ألقٝ.
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 د انًزجبغئبد نهًُبرج الأسثؼخ( رسذٚذ ػذ1خذٔل سلى )

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFLATION  

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -1486.079 NA   1.01e+43  110.3762  110.5682  110.4333 

1 -1365.752  196.0887  4.54e+39  102.6483  103.6082  102.9337 

2 -1341.075  32.90230  2.61e+39  102.0056  103.7333  102.5193 

3 -1319.887  21.97254  2.26e+39  101.6213  104.1170  102.3634 

4 -1266.049  39.88047  2.36e+38  98.81842  102.0820  99.78886 

5 -1203.934   27.60637*   2.59e+37*   95.40254*   99.43404*   96.60132* 

       
        * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 َزبئح اخزجبساد انزكبيم انًشزشن:
اٌغبثك، ارنؼ أْ وً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذح ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ ػٍٝ مٛء اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

الأٌٚٝ، أٞ أٔٙب غ١ش عبوٕخ فٟ اٌّغزٜٛ، ٌٚىٕٙب عبوٕخ فٟ اٌفشق الأٚي، ِب ػذا ِزغ١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ اٌزٞ وبْ ِغزمشا فٟ اٌفشق اٌضبٟٔ. ٚرشوض ٔظش٠خ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌغلاعً 

عشأغش" اٌٝ اِىب١ٔخ  -ّزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ ٔفغٙب. ؽ١ش ٠ؾ١ش وً ِٓ "أٔغً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌغبوٕخ، ٚاٌ

ر١ٌٛذ ِض٠ظ خطٟ ٠زقف ثبٌغىْٛ ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌغبوٕخ. ٚارا أِىٓ ر١ٌٛذ ٘زا اٌّض٠ظ 

اٌخطٟ اٌغبوٓ، فبْ ٘زٖ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌغبوٕخ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ رؼزجش ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌشرجخ. 

فبٔٗ ٠ُّىٓ اعزخذاَ ِغزٜٛ اٌّزغ١شاد فٟ الأؾذاس، ٚلا ٠ىْٛ الأؾذاس فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ صائفب،  ٚثبٌزبٌٟ

 ٚرٛفف ثبٌؼلالخ اٌزٛاص١ٔخ فٟ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ.
ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ لا ٠ّىٕٕب رطج١ك اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد. عٛاء ٚفك هش٠مخ 

ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن، ؽ١ش رؾزشه اٌطش٠مز١ٓ أْ  عغ١ٍٛط" –عشأغش" أٚ هش٠مخ "عٛ٘بٔغٓ  –"أغً 

رىْٛ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ. ٚػ١ٍٗ، عٛف ٍٔغؤ لاعزخذاَ ّٔٛرط اٌزىبًِ اٌّؾزشن 

ٚاٌزٞ ٠غزط١غ اٌزؼبًِ ِغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّزىبٍِخ ِٓ دسعبد ِخزٍفخ، ثؾشه  ARDLٚفك ِٕٙغ١خ 

أْ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ِغزمشا ػٕذ اٌّغزٜٛ، أِب  ، ؽ١ش1أٚ  1أْ رىْٛ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

ثم١خ اٌّزغ١شاد فزقجؼ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي، ٠ّٚىٕٕب ػٕذ٘ب رطج١ك ّٔٛرط اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚفك 

. ٚاٌزٞ ٠ّىٓ اعزخذاِٗ ثقشف إٌظش ػٓ دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد، عٛاء وبٔذ ARDLِٕٙغ١خ 

الأٚي، أٞ ثقشف إٌظش ػٓ دسعخ اٌزىبًِ أٚ ِغزٜٛ  ِزىبٍِخ ػٕذ اٌّغزٜٛ أٚ ػٕذ اٌفشق

 الاعزمشاس٠خ.
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 ARDL َزبئح اخزجبساد انزكبيم انًشزشن ثبعزخذاو ًَٕرج
 ( َزبئح رمذٚش يؼبدنخ اَسذاس انزكبيم انًشزشن4خذٔل سلى )

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: EXPORTS  

Selected Model: ARDL(5, 2, 5, 5)  

Date: 06/09/23   Time: 14:58  

Sample: 1990 2021   

Included observations: 27   

     
     Cointegrating Form 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     D(EXPORTS(-1)) 2.983666 0.531266 5.616148 0.0014 

D(EXPORTS(-2)) 1.506661 0.277956 5.420507 0.0016 

D(EXPORTS(-3)) 1.330404 0.237645 5.598288 0.0014 

D(EXPORTS(-4)) -0.808613 0.336561 -2.402578 0.0531 

D(EX_RATE) -2351203276.546150 426783944.371298 0.000000 0.0000 

D(EX_RATE(-1)) 2825793183.868110 559676505.066119 0.000000 0.0000 

D(GDP_CON) 0.271445 0.189419 1.433040 0.2018 

D(GDP_CON(-1)) -1.236213 0.237683 -5.201108 0.0020 

D(GDP_CON(-2)) 0.741980 0.366344 2.025365 0.0892 

D(GDP_CON(-3)) -0.497608 0.229785 -2.165537 0.0735 

D(GDP_CON(-4)) 0.175070 0.135102 1.295835 0.2426 

D(INFLATION) 799432413.986546 122961612.068026 0.000000 0.0000 

D(INFLATION(-1)) -774952931.515114 156177336.782720 0.000000 0.0000 

D(INFLATION(-2)) -712590659.471776 115601303.541850 0.000000 0.0000 

D(INFLATION(-3)) -428545041.367779 64681531.858489 0.000000 0.0000 

D(INFLATION(-4)) 131709286.545084 139298365.502052 0.000000 0.0000 

CointEq(-1) -4.357581 0.639426 -6.814828 0.0005 

     
     Cointeq = EXPORTS - (-1558411977.3274*EX_RATE + 0.1634 

*GDP_CON + 784548593.9724*INFLATION  -21137737108.9702 ) 

     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     EX_RATE -1558411977.327361 63517297.928887 -24.535237 0.0000 

GDP_CON 0.163394 0.002290 71.363643 0.0000 

INFLATION 784548593.972397 25253255.321581 31.067226 0.0000 

C -21137737108.970168 327459137.114855 -64.550763 0.0000 
     
     

ٌٍٚزؤوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِٓ ػذِٗ، ٍٔغؤ لاخزجبس 

Bounds Test اٌزبٌٟ ٔزبئظ الاخزجبس:، ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي 
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 Bounds Test(: َزبئح اخزجبس 5خذٔل )

ARDL Bounds Test 

Date: 06/09/23   Time: 15:00   

Sample: 1995 2021   

Included observations: 27   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   

     
     F-statistic  12.30641 3   

     
          

Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   

     
     

٠زنؼ ِٓ ٔزبئظ الاخزجبس أٔٗ: "رٛعذ ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

ثذءا  I0  ٚ11رمغ خبسط ؽذٚد  Fؽ١ش وبٔذ ل١ّخ  -% 1ثذءا ِٓ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  –ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ" 

 ٚػ١ٍٗ ٠قجؼ إٌّٛرط اٌّمذس:، %1ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

EXP = -1558411977.32*EXR + 0.1634  * GDP + 784548593.97*INF  -21137737108.97 

 -َزبئح اخزجبس انؼلالخ انغججٛخ:
٠ؤرٟ اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ٚارغب٘ٙب ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ وخطٛح أخ١شح ثؼذ اٌم١بَ 

ثبخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن. ٚثبخزجبس اٌفغٛح اٌّلائّخ ٌٍّزغ١شاد، ٠ٚزطٍت اخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش رمذ٠ش 

صٕبئٟ الارغبٖ اٌزٞ ٠قف عٍٛن اٌّزغ١ش٠ٓ، وّب ٠زطٍت وزٌه اعزخذاَ  VARٛرط ِزغٗ أؾذاس رارٟ ّٔ

اٌّزغ١شاد ثق١غزٙب اٌّغزمشح، لأْ غ١بة ففخ الاعزمشاس لذ ٠غؼً الأؾذاس اٌّمذس صائفب، ٚثبٌزبٌٟ 

ٌؼلالخ ث١ٓ عٕؤخز ثؼ١ٓ الاػزجبس اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٍّزغ١شاد.  ثٕبء ػٍٝ ِب عجك، ٌٚزؾذ٠ذ ارغبٖ ا

اٌّزغ١شاد، أعش٠ٕب اخزجبس عشأغش ٌٍؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ 

 (.1ِغ أخز ػذد اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ رغبٚٞ ) E-Viewsفٟ ِقش، ٚرٌه ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 
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Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 06/09/23   Time: 15:04 

Sample: 1990 2021  

Lags: 5   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     EX_RATE does not Granger Cause EXPORTS  27  5.00832 0.0060 

 EXPORTS does not Granger Cause EX_RATE  5.27675 0.0047 

    
     GDP_CON does not Granger Cause EXPORTS  27  2.17624 0.1083 

 EXPORTS does not Granger Cause GDP_CON  1.81517 0.1667 

    
     INFLATION does not Granger Cause EXPORTS  27  3.88928 0.0169 

 EXPORTS does not Granger Cause INFLATION  3.41726 0.0273 

    
     GDP_CON does not Granger Cause EX_RATE  27  2.37478 0.0858 

 EX_RATE does not Granger Cause GDP_CON  1.60321 0.2157 

    
     INFLATION does not Granger Cause EX_RATE  27  2.09359 0.1194 

 EX_RATE does not Granger Cause INFLATION  1.94971 0.1418 

    
     INFLATION does not Granger Cause GDP_CON  27  1.83945 0.1619 

 GDP_CON does not Granger Cause INFLATION  1.10031 0.3983 

    
    

ؽ١ش رؾ١ش ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ٌٍؼلالخ اٌغجج١خ فٟ اٌغذٚي أػلاٖ اٌٝ أْ ل١ُ الاؽزّبي اٌؾشط ألً ِٓ 

اٌقبدساد.  (اؽقبئ١ب، فٟ ؽبٌخ رؤص١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ ؽغFُ%، ِّب ٠ؼٕٟ ِؼ٠ٕٛخ ِؼٍّخ  )1

ٔغزٕزظ ِٓ رٌه: "أْ اٌزغ١شاد فٟ عؼش اٌقشف رغجت ؽغت ِفَٙٛ عشأغش اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ 

ؽغُ اٌقبدساد.. وّب أْ اٌزغ١شاد فٟ ؽغُ اٌقبدساد رغجت اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ عؼش اٌقشف 

 فٟ ٔطبق الالزقبد اٌّقشٞ".
 ثبنثبً: الاخزجبساد انزشخٛصٛخ نهًُٕرج انًمذس:

 ٕد ركبيم يشزشن ثٍٛ يزغٛشاد انًُٕرج: اخزجبس ٔخ

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   

     
     F-statistic  12.30641 3   

     
          

Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   

2.5% 3.69 4.89   

1% 4.29 5.61   
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ٟٚ٘ أوجش  16رغبٚٞ  Fأْ ل١ّخ اؽقبئ١خ  ARDL Bounds Testرج١ٓ ٔزبئظ اخزجبس 

ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ الأػٍٝ ػٕذ ِخزٍف ِغز٠ٛبد اٌذلاٌخ الأسثؼخ، ٚرئوذ ٘زٖ إٌز١غخ أٔٗ رٛعذ ػلالخ 

 رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ٚفك ٘زا اٌّؼ١بس.

 اخزجبس يذٖ يلاءيخ رسذٚذ أٔ رصًٛى انًُٕرج انًمذس:

Omitted Variables: Squares of fitted values  

     
      Value df Probability  

t-statistic  0.201761  4  0.8499  

F-statistic  0.040708 (1, 4)  0.8499  

     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR  0.067253  1  0.067253  

Restricted SSR  6.675619  5  1.335124  

Unrestricted SSR  6.608367  4  1.652092  

     
     

٠ج١ٓ اٌغذٚي أْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ ػذَ ِلاءِخ اٌؾىً اٌذاٌٟ، ٚثزٌه فبْ إٌّٛرط 

، ؽ١ش رُ لجٛي فشك اٌؼذَ ؽغت ِؼ٠ٕٛخ Ramsey RESET Testاٌّمذس فؾ١ؼ ٚفك اخزجبس 

 .Fاخزجبس 
 اخزجبس فشظٛخ اخزلاف انزجبٍٚ:

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.635333     Prob. F(1,36) 0.4306 

Obs*R-squared 0.658999     Prob. Chi-Square(1) 0.4169 

، رٛمؼ إٌزبئظ اِىب١ٔخ ARCHثبعزخذاَ اخزجبس صجبد اٌزجب٠ٓ اٌّؾشٚه ثبلأؾذاس اٌزارٟ 

 ثضجبد رجب٠ٓ ؽذ اٌخطؤ اٌؼؾٛائٟ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس.لجٛي فشم١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ 
 اخزجبس انزسمك يٍ انزٕصٚغ انطجٛؼٙ نجٕالٙ يؼبدنخ الاَسذاس:

 ( انزٕصٚغ انطجٛؼٙ نجٕالٙ يؼبدنخ الاَسذاس7شكم )
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Series: Residuals
Sample 1981 2019
Observations 39

Mean       1.78e-14
Median  -0.030958
Maximum  1.121135
Minimum -1.137282
Std. Dev.   0.419135
Skewness   0.195378
Kurtosis   3.878085

Jarque-Bera  1.501050
Probability  0.472119
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رٛمؼ إٌزبئظ أٔٗ لا ٠ّىٓ سفل فشم١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثؤْ ثٛالٟ الأؾذاس ِٛصػخ رٛص٠ؼب 

 إٌّٛرط اٌّمذس لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾىٍخ اٌزٛص٠غ غ١ش اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ. هج١ؼ١ب، ٚ٘ىزا ٔغذ أْ
 ب: انُزبئح ٔيُبلشزٓب:ثبنثً 

لبِذ اٌذساعخ ثبخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ رغ١شاد عؼش اٌقشف ٚؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ فٟ 

ِقش، ثبعزخذاَ ػذد ِٓ ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ٟٚ٘: )عؼش اٌقشف الإعّٟ، ِؼذي اٌزنخُ 

 - 1991اٌغٕٛٞ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ثبلإمبفخ اٌٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ( خلاي اٌفزشح )

 ، ثبلإمبفخ لاخزجبساد اٌغجج١خ.ARDLعزخذاَ ّٔٛرط (، ٚرٌه ثب6161
ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ِٓ عؼش اٌقشف اٌٝ اٌقبدساد 

اٌغٍؼ١خ ٚاٌؼىظ، وّب رٛفٍذ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚاٌقبدساد اٌغٍؼ١خ فٟ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ ٔبؽ١خ ٚاٌقبدساد الأعً اٌط٠ًٛ، ٚػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ وً ِٓ اٌزنخُ ٚ

 اٌغٍؼ١خ فٟ ِقش.
اْ اٌٙذف اٌشئ١ظ ٌزخف١ل  أثش رخفٛط لًٛخ انؼًهخ انًسهٛخ ػهٗ انصبدساد ٔانٕاسداد:

ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٘ٛ ص٠بدح اٌقبدساد ٚاٌؾذ ِٓ اٌٛاسداد ٚص٠بدح اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍذٌٚخ فٟ 

خ اٌؼٍّخ ِٓ اٌٛاسداد ِٓ خلاي رؤص١شٖ ػٍٝ صلاس ِزغ١شاد ٘بِخ؛ الأعٛاق اٌذ١ٌٚخ، ٠ٚؾذ رخف١ل ل١ّ

ٟ٘ اٌذخً اٌؾم١مٟ اٌّزبػ ٚٔغجخ الاعزٙلان اٌّشغٛة اٌٝ اٌذخً اٌّزبػ ٚاٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍغٍغ 

ُ اٌٝ ٔمـ ل١ّخ اٌٛاسداد Omotunde, 1987) اٌّغزٛسدح (  ث١ّٕب لا ٠ئدٞ اٌزخف١ل ؽزّب

خ وْٛ ١٘ىً ٚاسدارٙب ٠زنّٓ عٍؼب لا ٠ّىٓ أزبعٙب ِؾ١ٍب ٚلا ٠ّىٓ اٌشأعّب١ٌخ خبفخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِ

 (. 6113الاعزغٕبء ػٕٙب، ٚثبٌزبٌٟ غ١ش ؽغبعخ لأعؼبس٘ب )ؽؾ١ؼ ٚؽٙبة، 

ٚثؾىً ػبَ ٠زٛلف ٔغبػ ع١بعخ رخف١ل اٌؼٍّخ أٚ فؾٍٙب ػٍٝ ِشٚٔخ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد، 

طٍت ٚاٌؼشك ػٍٝ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد رؾىُ ؽ١ش ٠ّىٕٕب اٌزفشلخ ث١ٓ أسثغ ؽبلاد ِخزٍفخ ٌّشٚٔخ اٌ

 (Robinson, 1947)ػ١ٍّخ رخف١ل اٌؼٍّخ، ٟ٘: 

 :وبٔذ ِشٚٔخ اٌطٍت ارا  رض٠ذ اٌقبدساد ثؾىً وج١ش يشَٔخ انطهت انخبسخٙ ػهٗ انصبدساد

 وبْ اٌطٍت الأعٕجٟ ػ١ٍٙب غ١ش ِشْ.ارا  الأعٕجٟ ػ١ٍٙب وج١شح، ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه
 رئصش فٟ ِشٚٔخ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ اٌمبثٍخ ٌٍزقذ٠ش ؽ١ش هصبدساد: يشَٔخ انؼشض انذاخهٙ ن

وبٔذ ِشٚٔخ اٌؼشك اٌّؾٍٟ ارا  رٕخفل اٌقبدساد ثٕفظ ٔغجخ رخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ

 وبْ اٌؼشك اٌّؾٍٟ ِشْ فبْ اٌقبدساد عزشرفغ.ارا  ِؼذِٚخ، أِب
 :ساد ربِخ وبٔذ ِشٚٔخ اٌطٍت الأعٕجٟ ػٍٝ اٌقبدارا  يشَٔخ انؼشض انخبسخٙ نهٕاسداد

 ِٚشٚٔخ اٌؼشك اٌّؾٍٟ ربِخ أ٠نب فبْ اٌزخف١ل ع١ىْٛ فؼبلا.
  :ٚاٌزٟ رزؤصش ثبٌّشٚٔخ اٌّؾ١ٍخ ٌؼشك اٌغٍغ إٌّبفغخ يشَٔخ انطهت انذاخهٙ ػهٗ انٕاسداد

 ارغّذ اٌّشٚٔزبْ ثبٌغّٛد.ارا  ثؾ١ش ٌٓ ٠ئصش اٌزخف١ل
غبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ ِٓ اٌذساعبد اٌ انؼلالخ انؼكغٛخ ثٍٛ عؼش انصشف ٔزدى انصبدساد:

 اٌّزغ١ش٠ٓ ٚرٛفٍذ اٌٝ ٔفظ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٟ٘:
٘ذفذ اٌذساعخ ٌّؼشفخ أصش رمٍجبد عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ  (:7008دساعخ )ػجذ انشزًٍ، 

١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ خلاي 

(، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ 6112 -6111اٌفزشح )

١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚفبدساد اٌق١ٓ اٌٝ أِش٠ىب، ؽ١ش ٚعذ أْ ٕ٘بن أخفبمبد 
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ِززب١ٌخ عغٍٙب عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚفٝ 

الأخشٜ ٕ٘بن رضا٠ذا ع١ٍب عغٍزٙب فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح.اٌغٙخ 
 (62) 

٘ذفذ اٌذساعخ اٌجؾش فٟ رؤص١ش رمٍجبد أعؼبس اٌقشف (: Chaudhry,2019دساعخ )

ػٍٝ اعّبٌٟ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد اٌىٕذ٠خ ٚاٌقبدساد اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ٚاٌٛاسداد 

، ٚاعزخذاَ GARCHِٕٙب. ٚرُ اعزخذاَ إٌّٛرط اٌّؼُّ ٌلأؾذاس اٌزارٟ اٌّؾشٚه ثؼذَ صجبد اٌزجب٠ٓ 

. ٚرؾ١ش إٌزبئظ: أٔٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ وبٔذ 9/6101ٝ ؽٙش ؽز 0/1991ث١بٔبد ؽٙش٠خ ِٓ ؽٙش 

ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚث١ٓ اعّبٌٟ اٌقبدساد اٌىٕذ٠خ ػبِخ، ٚاٌقبدساد اٌٝ 

أِش٠ىب خبفخ، ٌٚىٓ اٌؼلالخ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف ٚٚاسداد وٕذا ِٓ أِش٠ىب وبٔذ ػلالخ ػىغ١خ 

مؼ١فخ.
 (61) 

رٕبٌٚذ اٌذساعخ اٌجؾش فٟ أصش رمٍجبد عؼش اٌقشف ػٍٝ  (:Thuy, 2019دساعخ )

ٚؽزٝ اٌشثغ اٌشاثغ ِٓ ػبَ  6111فبدساد ف١زٕبَ، ثبعزخذاَ ث١بٔبد سثغ ع٠ٕٛخ ِٓ اٌشثغ الأٚي ٌؼبَ 

. ٚأٚمؾذ ARDL. ٚاعزؼبٔذ اٌذساعخ ثّٕٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 6110

ئصش عٍجب ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد فٟ الأعً اٌط٠ًٛ.إٌزبئظ: أْ رمٍجبد عؼش اٌقشف ر
 (69) 

ثؾضذ اٌذساعخ فٟ رؤص١ش رمٍجبد أعؼبس (: Upadhyaya, et. al., 2020دساعخ )

اٌقشف ػٍٝ أداء اٌقبدساد فٟ عٕٛة ؽشق أع١ب ِٓ خلاي اٌؼلالخ اٌزٟ رنُ وً ِٓ: رب٠لأذ، 

ّغزمٍخ فٟ )الإٔزبط اٌّؾٍٝ، الإٔزبط ِب١ٌض٠ب، عٕغبفٛسح، أٔذ ٚٔغ١ب، اٌفٍج١ٓ. ٚرزّضً اٌّزغ١شاد اٌ

اٌؼبٌّٟ، ؽشٚه اٌزغبسح، رمٍت عؼش اٌقشف(. ٠ّٚضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ: ؽغُ اٌقبدساد، ٚاعزخذِذ 

أْ: اٌزغ١شاد فٟ وً ِٓ إٌبرظ  ٝٚاخزجبساد عزس اٌٛؽذح، ٚرؾ١ش إٌزبئظ اٌ GARCHاٌذساعخ ّٔٛرط 

اد، فٟ ؽ١ٓ أْ رمٍت عؼش اٌقشف ٌٗ رؤص١ش ؽغُ اٌقبدس ٝاٌّؾٍٟ ٚاٌؼبٌّٟ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍ

اٌقبدساد. ٝعٍجٟ ػٍ
(69) 

انؼلالخ انطشدٚخ ثٍٛ انُبرح انًسهٙ الإخًبنٙ ٔزدى انصبدساد: يٍ انذساعبد انغبثمخ انزٙ رُبٔنذ 

 انؼلالخ ثٍٛ انًزغٛشٍٚ ٔرٕصهذ ئنٗ َفظ َزبئح انذساعخ انسبنٛخ، ْٙ:
ثؾضذ اٌذساعخ أصش أخفبك عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ػٍٝ  (:7007دساعخ )يهكبٔ٘، أزًذ، 

(، ٚرٛفٍذ إٌزبئظ اٌٝ أٔٗ: رٛعذ ػلالخ ػىغ١خ 1991 - 1912الأداء اٌزقذ٠شٞ ٌلالزقبد الأسدٟٔ )

ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚؽغُ اٌقبدساد، فبٔخفبك عؼش اٌقشف ٌٍذ٠ٕبس الأسدٟٔ ٠ئدٞ ٌض٠بدح 

                                                 
(62)

، دساعخ ل١بع١خ لأصش رمٍجبد عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ ِمبثً اٌذٚلاس 6119ػجذ اٌشؽّٓ، سٚاثؼ.  

و١ٍخ  -الأِش٠ىٟ ػٍٝ فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، ِغٍخ اٌجؾبئش الالزقبد٠خ: عبِؼخ هب٘شٞ محمد، ثؾبس 

 .91 – 10، 1ع ، 1اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، ِظ 
(27)

 Chaudhry ،A. F. ،& Yuce ،A. (2019). Effects of Canadian Exchange rate Volatility on 

Imports and Exports. Int J Econ Manag Sci ،8(561), 
(28)

 Thuy ،V. N. T. ،& Thuy ،D. T. T. (2019). The impact of exchange rate volatility on 

exports in Vietnam: A bounds testing approach. Journal of Risk and Financial 

Management ،12(11) ،6. 
(29)

 Upadhyaya ،K. P. ،Dhakal ،D. ،& Mixon Jr ،F. G. (2020). Exchange Rate Volatility and 

Exports: Some New Estimates from the Asean-5. The Journal of Developing Areas ،

(1)54. 
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برظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ ؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ الأسد١ٔخ. ٚٚعٛد أصش ا٠غبثٟ ٌٍٕ

اٌقبدساد.
 (31) 

ثؾضذ اٌذساعخ رؤص١ش رغ١شاد عؼش اٌقشف ػٍٝ  (:AHMED, QASIM, 2017دساعخ )

اٌقبدساد فٟ ثبوغزبْ، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ: عؼش اٌقشف ٌٗ رؤص١ش عٍجٟ ٌٚىٕٗ غ١ش ٘بَ ػٍٝ 

فبدساد ثبوغزبْ، فٟ ؽ١ٓ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٗ رؤص١ش ا٠غبثٟ ٚوج١ش ػٍٝ اٌقبدساد.
 (31) 

بدساد: يٍ انذساعبد انغبثمخ انزٙ رُبٔنذ انؼلالخ ثٍٛ انؼلالخ انطشدٚخ ثٍٛ يؼذل انزعخى ٔزدى انص

 انًزغٛشٍٚ ٔرٕصهذ ئنٗ َفظ َزبئح انذساعخ انسبنٛخ، ْٙ:
ثؾضذ اٌذساعخ رؤص١ش رغ١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد  (:7002دساعخ )يبْش زًذ، 

، ٚاٌٛاسداد فٟ ِقش، ٚرٛفٍذ ِٓ مّٓ ٔزبئغٙب اٌٝ أْ: ص٠بدح اٌزنخُ ع١ئدٞ ٌض٠بدح اٌقبدساد

ٚأسعؼذ رٌه اٌٝ أْ ٕ٘بن رنخُ ِغزٛسد ٔز١غخ اعز١شاد ا٢لاد ِٓ اٌخبسط ٚاٌّغزخذِخ فٟ اٌؼ١ٍّخ 

الأزبع١خ ٚاٌّشرجطخ ثبلأعؼبس اٌذ١ٌٚخ.
 (36) 

 ٔثُبءً ػهٗ يب رمذو ٚزعر نُب يب ٚهٙ:
 عؼش اٌقشف ِمبثً فٟ  ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚاٌقبدساد، ؽ١ش اٌض٠بدح

اد، ِّب ٠ئصش ثبٌغٍت ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد، ؽذٚس اٌؼغض ثب١ٌّضاْ الأخفبك ٌٍقبدس

الاسرفبع ثبٌزّبؽٟ ِغ عؼش اٌقشف، فٟ  اٌزغبسٜ، ٚفٝ اٌفزشح الأخ١شح أخزد اٌقبدساد

ٚوبٔذ ِٓ مّٓ الأعجبة اٌٍّؾٛظخ ٌٙزٖ اٌض٠بدح دخٛي ِقذس٠ٓ عذد ٌمطبع اٌزقذ٠ش ػبَ 

 ّقش٠خ ٌؼذد ِٓ الاعٛاق اٌغذ٠ذح.، ثبلإمبفخ ٌغضٚ إٌّزغبد اٌى١ّب٠ٚخ ا6111ٌ
 ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ خلاي ِؼظُ فزشح اٌذساعخ، ٚرٌه ٔز١غخ لأؽذاس ع١بع١خ فٟ  ص٠بدح

ؽذصذ خلاي فزشح اٌذساعخ أصشد ػٍٝ عؼش اٌقشف، ٚثبٌزبٌٟ أصشد ثبٌغٍت ػٍٝ ا١ٌّضاْ 

فٟ  اٌزغبسٞ ثآخش صلاس عٕٛاد رؾغٕذ الأٚمبع، ٚرٌه ٔز١غخ أْ عؼش اٌقشف أخز

ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ، ثبٌشغُ ِٓ ٚعٛد اٌؼغض ٌٚىٓ ٘زا اٌؼغض فٟ  ٌزٕبلـ، فبؽجٗ رؾغٓا

 اٌزٕبلـ.فٟ  آخزا
  ٍٝأصشد الأصِبد اٌؼب١ٌّخ ػٍٝ الالزقبد اٌّقشٞ ثؾىً وج١ش، خبفخ ِغ اػزّبد ِقش ػ

عٍج١ب ػٍٝ  ٠6111ٕب٠ش  61الاعز١شاد ٚمؼف اٌمذساد اٌزقذ٠ش٠خ، وّب أصشد أؽذاس 

 ، ِّب أعُٙ فٟ ص٠بدح ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّقشٞ.الالزقبد اٌّقشٞ
  ٠غت أْ ٠ىْٛ ِؼذي ّٔٛ اٌقبدساد أػٍٝ ثىض١ش ِٓ اٌّؼذي اٌؾبٌٟ ِٓ خلاي رجٕٟ ع١بعخ

اٌزق١ٕغ ثغشك اٌزقذ٠ش ١ٌٚظ رقذ٠ش فبئل الإٔزبط فمو، ٚ٘ٛ ِب ٠غزٍضَ رط٠ٛش ٚافلاػ 

ٌزٟ رزّزغ ف١ٙب ِقش ث١ّضح ١٘ىً الإٔزبط اٌّقشٞ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ إٌّزغبد اٌّقٕؼخ ا

 ٔغج١خ.
  لبِخ اٌّؾشٚػبد اٌقغ١شح ؽزٝ ٠زُ رم١ًٍ لإ٠غت ػٍٝ اٌذٌٚخ اٌّقش٠خ أْ رض٠ذ ِٓ اٌزؾغ١غ

ػزّبد ػٍٝ اٌٛاسداد اٌخبسع١خ، ٚرٌه ؽزٝ ٠زُ رم١ًٍ اٌؼغض اٌزٜ ٠ؾذس ثب١ٌّضاْ لاا

                                                 
(31)

 - 1912(، أصش أخفبك عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ػٍٝ الأداء اٌزقذ٠شٞ ٌلالزقبد الأسدٟٔ )6116ٍِىبٚٞ، أؽّذ ) 

 (، أثؾبس ا١ٌشِٛن، عٍغٍخ اٌؼٍَٛ الأغب١ٔخ ٚالاعزّبػ١خ.1991
(31)

 Ahmed ،Qasim ،2017. "Impact Of Exchange Rate On Exports In Case Of Pakistan" ،

Bulletin Of Bussiness And Economics. 
(36)

(، "رؤص١ش رغ١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد فٟ ِقش"، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ 6119ِب٘ش ؽغٓ ؽّذ، ) 

 الالزقبد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ، عبِؼخ الأص٘ش، غضح، فٍغط١ٓ.
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ؾىِٛخ اٌزغبسٜ، ٚعٓ لٛا١ٔٓ ٌّؾبسثخ اٌغٛق اٌغٛداء، ٚأ٠نب ِؾبٌٚخ عّغ عٙٛد اٌ

اٌّقش٠خ ِغ اٌمطبع اٌخبؿ ٚاٌّئعغبد اٌزؼ١ّ١ٍخ ٚاٌجؾض١خ ٚاٌّغزّغ اٌّذٔٝ ؽزٝ ٠زُ ِٕغ 

 ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ .فٟ  ؽذٚس ػغض
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YEARS EXPORTS EX_RATE GDP_CON INFLATION 

1990 2585000000 1.55 115166183178.8911 17.74305136424449 

1991 3659000000 3.13800833333333 116462268693.6832 16.12527117797013 

1992 3051000000 3.32174833333333 121671461981.1304 18.35078067528532 

1993 3105000000 3.3525175 125200896548.636 8.429105394709736 

1994 3463000000 3.38513333333333 130175343746.1454 8.448871558642821 

1995 3435000000 3.39220833333333 136218680408.5056 11.39974150210182 

1996 3535000000 3.39148333333333 143014263359.8975 7.107667443733035 

1997 3921000000 3.38875 150869114032.5828 9.8762774309467 

1998 3130000000 3.388 159280817655.1434 2.377681489033478 

1999 3559000000 3.39525 168922784444.3252 0.9194354202735298 

2000 5276000000 3.47205 179683172290.3196 3.944406990167266 

2001 4825000000 3.973 186035425177.2459 1.867699846912657 

2002 5546000000 4.49966666666667 190482051403.0531 3.165579065381309 

2003 7408000000 5.850875 196565009500.4883 6.777493604501956 

2004 9661000000 6.19624166666667 204608590453.4719 11.66990833971724 

2005 12912000000 5.77883333333333 213758163779.3649 6.212729509375749 

2006 16728000000 5.73316666666667 228387426641.2799 7.359977727379374 

2007 19224000000 5.63543333333333 244575133307.4827 12.59573982326185 

2008 26224000000 5.4325 262077623372.8156 12.20398446576065 

2009 23062000000 5.54455330862978 274326082655.6748 11.18554226630115 

2010 26438000000 5.62194291761051 288446290408.7242 10.10686462833668 

2011 30528000000 5.93282765151515 293536132737.9518 11.66297635044813 

2012 29409000000 6.05605833333333 300070833527.9744 19.48287747176865 

2013 29018000000 6.870325 306628779734.8204 8.7126745737242 

2014 26853000000 7.07760856060606 315569804747.0375 11.24762450489125 

2015 21349000000 7.69125833333333 329366576819.407 9.930889728780172 

2016 25468000000 10.0254007885465 343682967568.3433 6.245663135990214 

2017 25604000000 17.7825335150636 358053111984.8623 22.9325542334096 

2018 27624000000 17.7672904218107 377080487734.1443 21.42622591943959 

2019 29000000000 16.7705818428763 398037429245.4196 13.62256756998728 

2020 27078000000 15.7591729166667 412246049856.4616 6.221218397948718 

2021 40798000000 15.6445272777113 425960412713.4956 4.813715780189824 
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 خلاصة البحث:
وبْ اٌٙذف الأعبعٟ ِٓ ٘زا اٌجؾش ل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ 

 .6161-1991ٚاٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍقبدساد اٌّقش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

ٚوبْ اٌٙذف الأعبعٟ ِٓ ٘زا اٌجؾش ٘ٛ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ رغ١شاد عؼش اٌقشف ٚؽغُ 

اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ فٟ ِقش، ٚرٌه ػٓ هش٠ك اعزخذاَ ػذد ِٓ ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٟ ٟٚ٘ عؼش 

اٌقشف الاعّٟ، ِٚؼذي اٌزنخُ اٌغٕٛٞ، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚؽغُ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ، 

 ثبلإمبفخ لاخزجبساد اٌغجج١خ.  ARDLّٔٛرط  ٚرٌه ثبعزخذاَ

 ٔيٍ خلال يب رى رُبٔنّ ٚزعر يب ٚهٙ: 

ٚعٛد ػلالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ِٓ عؼش اٌقشف اٌٝ اٌقبدساد اٌغٍؼ١خ ٚاٌؼىظ ٚأ٠نًب 

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚاٌقبدساد اٌغٍؼ١خ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٚػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ وً 

 ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ ٔبؽ١خ، ٚاٌقبدساد اٌغٍؼ١خ فٟ ِقش.ِٓ اٌزنخُ ٚا
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 لبئًخ انًشاخغ

 انًصبدس انؼشثٛخ: 

ثٓ عبٌُ، اٌزغبٟٔ، دساعخ ثؼٕٛاْ دساعخ ل١بع١خ لأصش اٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، دساعخ  -1

 (. 6110-1911ؽبٌخ اٌغضائش خلاي اٌفزشح )

 عؼش اٌقشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ ٚعجً ػلاعٙبرمٍجبد  عؼش ؽغبٔٝ سل١خ، دٚؽخ عٍّٝ، "أصش -6

اٌغضائش"، و١ٍخ اٌؼٍَٛ ٚاٌز١غ١ش ٚاٌزغبسح، عبِؼخ محمد خن١ش ثغىشٖ، اٌغضائش،  ؽبٌخ دساعخ -

6111، 

 إٌٙنخ ِىزجخ ،"ٌٍذٌٚخ اٌؼبِخ ثبٌّٛاصٔخ ٚػلالزٗ اٌقشف عؼش ع١بعخ " اٌؼظ١ُ، ػجذ ؽّذٞ -3

 . 1990اٌّقش٠خ، اٌمب٘شح، 

 ِغٍخ اٌض١ِٕخ، اٌغلاعً رؾ١ًٍ فٟ اٌّؾزشن ٚاٌزىبًِ اٌغجج١خ اخزجبساد ٚآخشْٚ، ػش٠ؼ ؽف١ك -0

 اٌؼذد ،33 اٌّغٍذ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ اٌؼ١ٍّخ، عٍغٍخ ٚاٌذساعبد ٌٍجؾٛس رؾش٠ٓ عبِؼخ

 َ.6111 عٛس٠ب، ،1

ػب٠ت، محمد، أصش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ٚاٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ  -1

 ، عبِؼخ اٌؼشثٟ ثٓ ِٙذٞ. 6112/6111الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ، 

، دساعخ ل١بع١خ لأصش رمٍجبد عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ١ٌٍٛاْ اٌق١ٕٟ 6119ػجذ اٌشؽّٓ، سٚاثؼ.  -2

فبدساد اٌق١ٓ اٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، ِغٍخ اٌجؾبئش الالزقبد٠خ:  ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ

 .1، ع1و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، ِظ  -عبِؼخ هب٘شٞ محمد، ثؾبس 

 ،"اٌؼشث١خ اٌذٚي فٟ اٌقشف أعؼبس اعزمشاس ػٍٝ إٌبؽئخ اٌّب١ٌخ الأعٛاق أصش" الله، ػجذ ثٛ ػٍٟ -1

 اٌؼٍَٛ و١ٍخ الالزقبد٠خ، اٌؼٍَٛ لغُ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ، ؽٙبدح اٌذوزٛساح فٟ ١ًٌٕ ِمذِخ أهشٚؽخ

 . 6110-6113اٌغضائش،  ثغىشح، عبِؼخ ِٕؾٛسح، غ١ش اٌزغ١١ش، ٚػٍَٛ ٚاٌزغبس٠خ الالزقبد٠خ

فبسط ثش٠ٟٙ، ؽغٓ سامٟ، ل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ  -9

 .6112(، ِغٍخ اٌذٔب١ٔش، اٌؼذد اٌزبعغ، 6110 – 1991اٌؼشاق ٌٍّذح )

فش٠جٟ، ٔبفش اٌذ٠ٓ، أصش اٌقبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ، دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش، و١ٍخ اٌؼٍَٛ  -9

 . 6110الالزقبد٠خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ، 

وبًِ ػلاٚٞ، محمد ساٟ٘، "رؾ١ًٍ ٚل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزٛعغ اٌّبٌٟ ٚاٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ فٟ  -11

("، ِغٍخ اٌغشٞ ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ، اٌغٕخ اٌزبعؼخ، اٌؼذد 6111-1910ٌٍّذح ) اٌؼشاق

 اٌزبعغ ٚاٌؼؾشْٚ.

(، "رؤص١ش رغ١ش عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد فٟ ِقش"، 6119ِب٘ش ؽغٓ ؽّذ، ) -11

 سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ الالزقبد ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ، عبِؼخ الأص٘ش، غضح، فٍغط١ٓ.

ؾٛسثغٟ، "أصش اٌقذِبد الالزقبد٠خ اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌقبدساد اٌّقش٠خ"، و١ٍخ الإداسح ِغذٞ اٌ -16

 ٚالالزقبد، عبِؼخ ِقش ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب.

 ٚإٌؾش، ٌٍطجبػخ اٌغبِؼ١خ اٌذاس ٚاٌزطج١ك، إٌظش٠خ ث١ٓ اٌم١بعٟ الالزقبد ػط١خ، اٌمبدس ػجذ محمد -13

 .6111 الإعىٕذس٠خ،

 َ.1991 ثغذاد، اٌٛه١ٕخ، اٌّىزجخ الأؾذاس، رؾ١ًٍ اٌٝ ِذخً اٌشاٚٞ، ِؾّٛد -10
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(، أصش أخفبك عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ػٍٝ الأداء اٌزقذ٠شٞ ٌلالزقبد 6116ٍِىبٚٞ، أؽّذ ) -11

 (، أثؾبس ا١ٌشِٛن، عٍغٍخ اٌؼٍَٛ الأغب١ٔخ ٚالاعزّبػ١خ.1991 - 1912الأسدٟٔ )

 اٌّٛفً، عبِؼخ ٚإٌؾش، ٌٍطجبػخ اٌىزت داس اٌم١بعٟ، الالزقبد اٌٝ ِذخً اٌغ١فٛ، اعّبػ١ً ١ٌٚذ -12

1999.َ 
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