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إدارة الأخطار المالية لشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات باستخدام  
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 ملخص البحث

تتعرض شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات في السوق المصرية لمجموعة من الأخطار المالية 

الملاءة أخطارو،السيولة  ، ومن هذه الأخطار:أخطارالمعقدة والتي تتأثر بعدة متغيرات تأمينية مختلفة  

ولقد تم التعبير عن هذه الاخطار بالنسب الأتية:    من الأخطار،  ا..... وغيرهالائتمان  وأخطار  ،المالية

ويترتب على ذلك الحاجة إلى أدوات تحليلية ،  نسبة الملاءة المالية ومعدل الاحتفاظ ومعدل المصروفات

بالتالي تهدف هذه الدراسة إلى تقييم قدرة شركات و  متقدمة قادرة على التعامل مع طبيعة هذه الأخطار

على تحمل الضغوط المالية ومواجهة الأزمات، في السوق المصرية تأمينات الممتلكات والمسئوليات  

انحدار كيرنل استخدام نموذج  الحساسية( مع  الضغوط )تحليل  اختبارات   Kernel من خلال دمج 

Regression النيتروسوفيكي المنطق  إلى  نتائج .Neutrosophic Logic   المستند  وأظهرت 

المالية هي   الملاءة  التأمينية المؤثرة على نسبة  المتغيرات المستقلة  عمولات إعادة الدراسة أن اكثر 

للحد الأدنى والأعلى   %20و  %30متوسط المتغيرات المستقلة التأمينيةوذلك عند زيادة    التأمين الصادر

المؤ  التأمينية  المتغيرات   ط وأقسا   صادرثرة على معدل الاحتفاظ هي عمولات إعادة تأمين  ، واكثر 

للحد الأدنى والأعلى،   %30متوسط المتغيرات المستقلة التأمينية  وذلك عند زيادة  إعادة التأمين الصادر

متوسط واكثر المتغيرات التأمينية المؤثرة على معدل المصروفات هي المخصصات الفنية عند زياده 

عند زيادة وتكاليف الإنتاج  والمصروفات الإدارية والعمومية    %30الحد الأدنى  المتغيرات المستقلة  

 ،وتوصي الدراسة بضرورة تبني شركات التأمين لهذه  %30الحد الأعلى  متوسط المتغيرات المستقلة  

المنهجيات ب    االضغوط ودمجه\اختبارات    يوالرقابة وهالأساليب الإلزامية من قبل هيئة الإشراف  

خاطر، لما توفره من القدرة بشكل دوري ضمن إطار إدارة الم  وهي المنطق النيتروسوفيكي  المتقدمة

 .على  تحديد مواطن الضعف المالي التي قد تهدد استمرارية الشركة في المستقبل

المفتاحية: الحساسية،    الكلمات  تحليل  الضغوط،  كيرنلاختبارات  إتحدار  النيتروسوفيكي،   نماذج 

 شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات، الأخطار المالية

    البحثمقدمة  -1

تعُد شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات من الركائز الأساسية في دعم النشاط الاقتصادي، إذ تقوم 

بدور حيوي في تغطية الأخطار التي تتعرض لها الأصول والممتلكات وتوفير الحماية من الخسائر 

الشركات مجموعة من   المتوقعة. وتواجه هذه  المالية  الأخطار منها  غير  أكثر   والتيالأخطار  باتت 

المؤشرات  وتنوعها، وتظُهرتعقيداً وتشابكًا، ويتزايد تأثير هذه الأخطار مع التوسع في أنشطة التأمين 

المالية مثل نسبة الملاءة المالية، ومعدل الاحتفاظ، ومعدل المصروفات مدى قدرة شركات التأمين على 

 الاستمرار وتحقيق الاستقرار المالي 

المصروفات لشركات تأمينات  المالية ومعدل الاحتفاظ ومعدل  الملاءة  التالي نسبه  الجدول  ويوضح 

 (: 2021-2020حتى )  (2009-2008)  منالدراسة الممتلكات والمسئوليات خلال فتره 
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نسبة الملاءة  الفترات 

 المالية

 معدل المصروفات  معدل الاحتفاظ 

2008-2009 25 . 24 . 17 . 

2010-2011 24 . 55 . 20 . 

2012-2013 26 . 47 . 22 . 

2014-2015 28 . 55 . 21 . 

2016-2017 43 . 72 . 19 . 

2018-2019 38 . 54 . 15 . 

2020-2021 42 . 57 . 16 . 

 المالية للرقابة  الهيئة العامة(، فترات الدراسة) الإحصائي السنوي اعداد الباحثة، الكتابالمصدر: 

بمقارنة النسب السابقة نجد ان نسبة الملاءة المالية ) الاحتياطيات الفنية /الأصول المتداولة(  في تذبذب 

بباقي   ةبالمقارن  أقصاهاالنسبة الى    حيث تصل (  2017-2016خلال فترات الدراسة ما عدا الفترة )

حقق اعلى يتو  ،  بمعني ان في هذه الفترة تتسم شركات التأمين بقوة ملائتها المالية  فترات الدراسة ،  

( وهذا يعني 2013-2012معدل للمصروفات )المصروفات العمومية/الأقساط المكتسبة( في الفترة )

اعلى معدل احتفاظ )صافي الأقساط/   فإنبالإضافة  لذلك  ،عدم تحقق التوازن المالي لشركات التأمين  

ويعني ذلك تحمل الشركات ،( بالمقارنة بالفترات الأخرى  2017-2016اجمالي الأقساط( في الفترة)  

 وبالتالي زيادة المصروفاتعبء  كبير لتغطية الأخطار 

وعليه  ،اعمالها المالية بشكل جيد  لإدارةعدم وجود الكفاءة اللازمة لدى الشركات    ونستنتج مما سبق

يسعى هذا البحث إلى تقديم إطار تطبيقي يساعد شركات التأمين على تحسين إدارة أخطارها المالية 

 وتعزيز قدرتها على الصمود المالي، من خلال استخدام أدوات تحليلية أكثر مرونة وواقعية.

 مشكلة البحث  -2

ما تعجز عن كشف التفاعلات المعقدة بين   السابقة كثيرًا  أن الأساليب التقليدية في تقييم المؤشرات  حيث

العوامل  بين  والتداخل  بالتقلب  تتسم  وضبابية  يقينية  غير  بيئة  ظل  في  خاصة  المختلفة،  المتغيرات 

الوسائل   إن المؤثرة حيث أنجح  التأمين، واختيار  لها شركات  التي تتعرض  السيطرة على الأخطار 

للتعامل معها، يتطلبان الاعتماد على الأساليب العلمية الحديثة القادرة على استباق وقوع الأخطار، من 

 .لمواجهتهاخلال اكتشافها وتقييمها بدقة، ثم اختيار السياسات الأنسب 

هنا تنبع مشكلة البحث في أن شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات لا تزال تفتقر إلى تطبيق   منو

منهجيات تحليل متقدمة تتيح لها تقييم قدرتها على تحمل الضغوط المالية بشكل دقيق واستباقي. وفي 

ونماذج انحدار  (Stress Testing) ظل هذه الفجوة، تبرز أهمية الدمج بين اختبارات الضغوط المالية 

الخطية  غير  العلاقات  تحليل  إمكانية  من  توفره  لما  النيتروسوفيكي،  المنطق  إلى  المستندة  كيرنل 

والتعامل مع البيانات غير الدقيقة أو غير المكتملة، مما يعزز القدرة على التنبؤ وتحديد مواطن الضعف 

 .المالي قبل وقوع الأزمات
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 الدراسات السابقة -3

التأمين،   شركات  في  الأداء  وتقييم  الأخطار  إدارة  لقضايا  معالجتها  في  السابقة  الدراسات  تنوعت 

  , Eling & Holzmülle)دراسةوتفاوتت من حيث الأساليب والمنهجيات المستخدمة. فقد تناولت  

المقارن،   (2008) التحليلي  المنهج  مستخدمة  المخاطر،  على  القائم  المال  رأس  أنظمة  بين  مقارنة 

وتوصلت إلى وجود تباينات جوهرية في شمولية المخاطر وآليات الرقابة، وأوصت باعتماد أنظمة 

، تم استخدام تحليل الاتجاهات (2013،رالحميدي، نو)وفي دراسة   .Solvency II مثلأكثر مرونة  

أوصت  وقد  وقوعها،  قبل  المالية  بالأخطار  التنبؤ  على  يساعد  مبكر  إنذار  نظام  لتطوير  والانحدار 

أما   التشغيلية والمالية.  المخاطر  لتقليل  الداخلية  الرقابة  النظام في   ،جلولدراسة )الدراسة بدمج هذا 

منهجًا كميًا لتحليل الانحدار وبناء نموذج لتقييم الأداء المالي   تفقد استخدم(    2015    ،محمدطية  ع

وتوصّل الجهات    تالمباشر،  قبل  من  دوريًا  اعتماده  يمكن  فعال  نموذج   )دراسة   وفيالرقابي  إلى 

Haaker & Bouwman, (2017) تم استخدام تخطيط السيناريوهات وخريطة حرارية لاختبار ،

المنهجية في مراحل  الدراسة باعتماد  المستقبلية، وقد أوصت  التغيرات  أمام  صلابة نماذج الأعمال 

اختبارات الضغط الكمي   لتستخدم ) 2019  قادري وآخرون)تصميم نموذج العمل. ثم جاءت دراسة  

على بنك البركة الجزائري، كاشفة عن استقرار نسبي مع وجود مواطن ضعف في السيولة، وأوصت 

 ىعل  (2019محمد ,    أماني ،عجوة)دورية. كما اعتمدت دراسة  الضغوط بصفة  بتطبيق اختبارات  

تحليل المكونات الأساسية لاختزال المتغيرات المؤثرة على الأداء، وأوصت بتبني نموذج مبني على 

أسلوب الانحدار اللامعلمي  (2019ياسر محمد عياد, ،مانسلي)تلك المكونات. بينما استخدمت دراسة 

لتوضيح العلاقات غير الخطية بين مؤشرات الخطر، وأوصت باعتماد هذا النموذج في تحليل المحافظ 

تم تطبيق اختبارات الأوضاع الضاغطة على )  2020, محمد محمود   ،هاشم)وفي دراسة    ،التأمينية

شركات التأمين المصرية باستخدام سيناريوهات افتراضية، وتوصلت إلى أثر واضح على مؤشرات 

 السيولة والملاءة، مع التوصية بجعل تلك الاختبارات جزءًا دوريًا من الرقابة. وقد استخدمت دراسة

Elsayed & Soliman,  (2021)     ) السوق في  الخسارة  بنسبة  للتنبؤ  لامعلمية  انحدار  نماذج 

باعتماد  وأوصت  تأثيرًا،  الأكثر  هما  التعويضات  وإجمالي  المطالبات  عدد  أن  موضحة  المصري، 

مزيجًا من تحليل المكونات (    2023, نرمين،  أحمد)  دراسةوظفت  النماذج اللامعلمية في التسعير. بينما  

قديم إطار متكامل لإدارة المخاطر باستخدام اختبارات لت VAR الأساسية والانحدار المتعدد ونموذج

إطار تطوير أدوات التقييم،   وفي  الحديثةالضغوط، وأوصت بتطبيقها بشكل دوري لتشمل المتغيرات  

نموذجًا هجينًا     Imeni, M., Das, S. K., Zhang, K., Xie, Y., . (2023 ))دراسةاستخدمت  

والمنطق النيتروسوفيكي لتقييم الأداء المؤسسي،  TODIM يجمع بين بطاقة الأداء المتوازن وطريقة

للتقييم   شاملة  كأداة  باعتماده  أحمد،،  مصطفى)  دراسةأما  ،وأوصت  استخدمت   فقد(  2024  نرمين 

انحدار كيرنل لقياس فائض النشاط التأميني في فرع السيارات، وأظهرت وجود علاقات غير خطية 

 بين المتغيرات، مع توصية باعتماد النماذج اللامعلمية في الفروع المركبة. وختامًا، اقترحت دراسة 

Christianto, V., &   Smarandache, F. (2025)  توزيع   جدم مع  النيتروسوفيكي  المنطق 

باريتو لتحليل الأخطار ذات الذيل الثقيل، وقد أثبت النموذج فعاليته في تضمين الغموض والحيادية،  

 .وأوصت بتوسيع تطبيقه في مجالات الاقتصاد والتأمين

البحثة هي عدم استخدام اختبارات الضغوط  الفجوة  السابقة يتضح ان  الدراسات  وبعد استعراض 

ليات وذلك من خلال ئوشركات تأمينات الممتلكات والمسل  المالية  خطارالأوتحليل الحساسية لإدارة  

 المنطق النيتروسوفيكي والذي لم يستخدم في مجال إدارة اخطار التأمين من قيل. 
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 البحث هدف-4

تأمينات   اتيهدف هذا البحث إلى تطبيق اختبارات الضغوط على قطاع التأمين بالتطبيق على شرك  

لإدارة   والمسئوليات  الشركات،المالية    مخاطرالالممتلكات  النيتروسوفيكي   لهذه  المنطق  خلال  من 

 لتحقيق ما يلي:

 التأمين وكأداة لمراقبة  اتالكشف عن طبيعة وأهمية اختبارات الضغوط لإدارة المخاطر في شرك -

 المالي تلك الشركات.ارالاستقر

 تأمينات الممتلكات والمسئوليات في تحمل المخاطر المالية. اتالتعرف على مدى قدرة شرك -

تأمينات الممتلكات والمسئوليات في تحقيق سيولة مناسبة لأعمالها   اتالتعرف على مدى قوة شرك  -

 وبالتالي تحقيق ملاءة مالية قوية.

 مستقبلا.   على امتصاص الصدمات المالية شركات التأمينبيان مدي قدره  -

  تحديد نقاط الضعف والقوه لشركات التامين في حالة تطبيق السيناريوهات المختلفة في اختبارات   -

 لمساعدة شركات التأمين على النجاح وتحقيق أرباح جيدة في المستقبل. الضغوط

 أهمية البحث  -5

التأمين  اتسوف تحدد مدى قدرة شرك،ان التطبيقات العملية للنتائج المتوقعة  مند البحث أهميته تميس

على الوفاء بالتزاماتها المستقبلية. ومدى قدرتها على مواجهة السيناريوهات المستقبلية المختلفة وتوجيه 

بالإضافة الى ،الأنظار إلى دراسة الطرق المختلفة التي يمكن تطبيقها في صناعة التأمين بوجه عام  

الحداثة النسبية لموضوع البحث حيث ان موضوع اختبارات الضغوط والمنطق النيتروسوفيكي من 

 الموضوعات الحديثة المستخدمة في قياس وإدارة المخاطر التي تتعرض لها شركات التأمين. 

 فروض البحث -6

 طبقا للمنطق النيتروسوفيكي: 

 علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ونسبة الملاءة المالية.. الأول: توجد الفرض

 توجد علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ومعدل الإحتفاظ.  الفرض الثاني: 

 توجد علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ومعدل المصروفات. الفرض الثالث:

 حدود البحث -7

 تتمثل حدود البحث فيما يلي:

المكانية: تأمينات   الحدود  مجال  في  تعمل  التي  المصرية  التأمين  شركات  على  الدراسة  اقتصرت 

 الممتلكات والمسئوليات القطاع العام والقطاع الخاص.

تناولت الدراسة تحليل القوائم المالية المنشورة بالكتاب الإحصائي السنوي الصادر :  الحدود الزمنية

 . (2021- 2020حتى )  (0920-2008)  من  فترة الزمنيةللعن الهيئة العامة للرقابة المالية وذلك  

البياتات: المالية عن تشاط   مصادر  للرقابة  المصرية  الهيئة  الصادر عن  السنوي  الكتاب الإحصائي 

 التأمين بالسوق المصري.
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 البحث أسلوب-8

 الدراسة النظرية

من خلال الاعتماد على الدراسات السابقة والبحوث سواء العربية او الأجنبية والمرتبطة بإدارة أخطار 

 المسئوليات. وشركات تأمينات الممتلكات 

 الدراسة التطبيقية 

والمسئوليات  الممتلكات  تأمينات  شركات  اخطار  إدارة  في  الضغوط  اختبارات  تطبيق  خلال  من 

 موذج انحدار كيرنل من خلال المنطق النيتروسوفيكي. نباستخدام 

 خطة البحث  -9

 مباحث على النحو التالي:  ثلاثةيتم تقسيم البحث الى 

 اختبارات الضغوط والمنطق النيتروسوفيكيالمبحث الأول: 

 الدراسة التطبيقية  المبحث الثاني:

 النتائج والتوصياتالمبحث الثالث: 

 المراجع 
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 الأول ثـحبـــمـال
 وطـغـارات الضـتبـكي واخـوفي ـتروسـيـق النــطـمنــال

 

 المنطق النيتروسوفيكي :أولا

يتناول هذا المنطق كل فكره مع نقيضها ومجال اللا تحديد، فالفكرة الرئيسية للمنطق النيتروسوفيكي 

( وهو اللاتحديد Iبدرجات للخطأ و )   F )بدرجات للصحة و)      (T)أبعاد، وهي  3هو تميز كل حاله في  

ويتم وضعهم تحت مجال الدراسة، ويساعد ذلك على تقليل   ,   (F ،I،Tوبالتالي يتم التعبير من خلال)

درجه العشوائية في البيانات وبالتالي تحقيق نتائج دقيقه تساعد على الوصول الي اتخاذ انسب القرارات 

لمتخذي القرار، فمن خلال المنطق النيتروسوفيكي يتم التعامل مع بيانات تكون على شكل فترات لها 

       -تالي: حد أدني وحد أعلي كال

                                        [YU ،[YL   =Yn    ، [  Xu ،Xl   ] Xn    = 

باللاتينية وهي بمعني   Neuterبالفرنسية و    Neutroالنيتروسوفي كلمه مكونه من جزئين، الاولي  

وبالتالي تصبح الكلمة في مجملها   wisdomباليونانية بمعني حكمه    sophyوالتاني    ،Neutralمحايد  

 ( (Christianto, V., & Smarandache, F, 2025) معرفه الفكر المحايد(  

 اختبارات الضغوط  :ا يثان

تعُد اختبارات الضغوط من الأساليب الحديثة المستخدمة لقياس حجم المخاطر المحتملة التي قد تهُدد  

أنشطة المؤسسات المالية، وبوجه خاص شركات التأمين. وتؤثر نتائج هذه الاختبارات بصورة مباشرة 

الاكتت سياسات  مثل  الشركة،  داخل  الجوهرية  والقرارات  العامة  السياسات  من  عدد  اب، في 

 .واستراتيجيات الاستثمار، واتفاقيات إعادة التأمين، وتوزيع الأرباح، وتخطيط رأس المال

وتعُد اختبارات الضغوط من الأدوات الفعالة لإدارة المخاطر في شركات التأمين، مما يستلزم تطوير 

 :منهجية تطبيقية متكاملة لهذه الاختبارات تأخذ في الحسبان

 التأثيرات المنفردة للمتغيرات الداخلية المرتبطة بأنشطة الشركة؛  −

 . الآثار المستقلة للمتغيرات الاقتصادية الكلية على الأداء −

الدمج بين المتغيرات الداخلية والخارجية في سيناريوهات واقعية تمثل أهم المخاطر التي قد  −

 .تواجه الشركة

ومن خلال تطبيق هذه المنهجية، يمكن قياس مدى قدرة الشركة على الصمود أمام الصدمات المختلفة،  

. ويساعد هذا  19-سواء الناتجة عن مخاطر قائمة أو مستجدة، بما في ذلك الجوائح مثل جائحة كوفيد

ما يساهم في تعزيز التقييم في تحديد أثر تلك الأزمات على الإيرادات والالتزامات والملاءة المالية، ك

 .الضوابط الداخلية، والحوكمة، وتحسين كفاءة إدارة المخاطر

وتوفر اختبارات الضغوط معلومات قيمّة لجميع المستويات الإدارية. فعلى المستوى التجاري، تساهم 

المستوى الإداري، تسمح بمقارنة  المرتبطة بمنتج معين أو وضع محدد. وعلى  المخاطر  في تحديد 

ة الشركة درجة المخاطر بين مختلف فئات الأصول. أما على المستوى التنفيذي، فتمكّن من تقييم قدر

وفعالية دقة  أكثر  استراتيجية  قرارات  اتخاذ  يدعم  بما  المتنوعة،  المخاطر  تحمل  امل   على  )الدالي، 

 (. 2022احمد،
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 مفهوم اختبارات الضغوط  -1

 ( Dimitris،2007(دراسة    هناك العديد من الدراسات والتي تناولت مفهوم اختبارات الضغوط منها

بانها الأساليب المستخدمة لقياس الضغط المحتملة على المنشأة وذلك حيث عرفت اختبارات الضغوط 

المحتمل حدوثها، وفي دراسة   المخاطر وتحديد حالات ضعف   ، (Quagliariellomبهدف تحليل 

لتقييم عرفت      (2009 المخاطر  لإدارة  المستخدمة  التقنيات  من  مجموعة  بانها  الضغوط  اختبارات 

أوضحت   (   EIOPA ،2021والمعاشات المهنية )  ،التأثيرات المحتملة على الوضع المالي للبنوك  

بأنها "تقييمات دورية تجُرى لقياس قدرة صناعة التأمين الأوروبية على التعامل مع تطورات مالية 

تحديد  في  الرقابية  الجهات  لمساعدة  الاختبارات  هذه  نتائج  تسُتخدم  محتملة.  لكنها  سلبية  واقتصادية 

مرونتها لتحسين  سبل  واقتراح  التأمينية  الصناعة  داخل  الضعف  وعرفهامواطن   ،" 

 (، بانها الأساليب المستخدمة لقياس الضغط المحتمل على المنشأة وذلك بهدف2022)رباحي،إبراهيم،

  (2024،وفي دراسة )عبد الوهاب، احمد،    تحليل المخاطر وتحديد حالات الضعف المحتمل حدوثها

عرفت اختبارات الضغوط انها أداة تحليلية تساعد في تقييم مدى قدرة شركات التأمين على الصمود 

أمام الصدمات المالية المفاجئة، عن طريق محاكاة سيناريوهات سلبية مختلفة المتغيرات لقياس الملاءة 

( عرفتها بانها “أداة لإدارة Jerome  ،Andre ،  2024المخاطر، وفي دراسة)   تحمل المالية ومدى

هذه تأثير  كيفية  وقياس  معقولة  ولكن  متطرفة  أحداث  لمحاكاة  تسُتخدم  دخل  على الأحداث المخاطر 

 الشركة." 

 ( Sensitivity analysis)تحليل الحساسية  -2

حيث سيتم دراسة   الدراسة، ويعتبر هذا الأسلوب من أكثر الأساليب استخداما، وهو المستخدم في هذه  

تأثير كل متغير على حدة على متغير آخر مع افتراض ثبات باقي المتغيرات الأخرى من خلال قياس 

النسبة المئوية للتغير في صافي القيمة الحالية، وتهدف هذه الاختبارات إلى تحديد أكثر المخاطر التي 

ه المخاطر، وتنسم هذه الاختبارات تؤثر بشكل فردي على المؤسسة، وبالتالي المساعدة على إدارة هذ 

 بعدة سمات منها: 

 توفير المرونة في اختبار تأثير المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة. −

 قياس تأثير المتغيرات بشكل منفرد بساعد على اتخاذ قرارات ادارية واضحة.  −
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 ني الثا ثـحبـــمـال
 يةــ ـبيقـــة التط ــــالدراس

 متغيرات الدراسة 

وهي من المتغيرات وهي المتغيرات المستقلة التأمينية ، والمتغيرات التابعة    ينتقوم الدراسة على نوع

 المؤشرات التي تعبر عن الأخطار المالية 

 أولا المتغيرات المستقلة 

X1  1 اجمالي الاقساط المكتتبة- 

X2 2 إجمالي التعويضات- 

X3  3 المخصصات الفنية- 

X4  4 مدينو عمليات التأمين- 

X5 5 التعويضات المستردة من معيدي التأمين- 

X6  6 أقساط اعادة تأمين صادر- 

X7 7 عمولات اعاده تأمين صادر- 

X8 8 وتكاليف الإنتاج  المصروفات الإدارية والعمومية- 

الممتلكات والمسئوليات  المالية لشركات تأمينات  القوائم  المتغيرات من  قيم هذه  ويتم الحصول على 

  حيث إن:

مخصص التعويضات +مخصص الاخطار السارية    =هي حقوق حملة الوثائق  والمخصصات الفنية    -

  مخصص التقلبات العكسية.+ تحت التسوية 

 (محلی وخارجی)اقساط اعاده تأمين صادر  -

 ثانيا المتغيرات التابعة 

 :يلي اوهي المؤشرات التي تعبر عن الأخطار المالية كم 

     x 100   ( الاصول المتداولة )/(   الاحتياطات  الفنية)=   Y1نسبة الملاءة المالية 

 ( 2013نور،  الحميدي،)   

          x 100        (اجمالي  الاقساط    )/( صافي  الاقساط )=    Y2معدل الاحتفاظ    

   (2013، الحميدي، نور) 

   x 100 (الاقساط المكتسبة   )/( المصروفات العمومية  )=   Y3معدل المصروفات 

   (2019)مرسي، سامي، 

 تقديرات النموذج 

جمع بيانات المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة من بيانات الكتاب الإحصائي السنوي لشركات -1 

الدراسة من ) الممتلكات والمسئوليات عن فترات  ( 2021  -2020)    حتى  (2009-2008تأمينات 

            كما يلي: والجدول التالي يوضح الحدود العليا والحدود الدنيا للمتغيرات المستقلة

 



 

 ( 1)جـــدول                                                                                                       

       مليار جنية                           المستقلة تالدنيا للمتغيراالحدود العليا والحدود                                                                                  

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower  

1.484 1.245 0.038 0.037 0.208 0.178 0.544 0.528 0.958 0.878 8.689 8.224 3.251 3.12 5.652 5.108 
2008 -

2009 

1.763 1.671 0.585 0.297 3.194 2.748 4.749 3.257 0.996 0.938 9.847 9.515 4.749 3.357 6.533 6.129 
2010 -

2011 

2.337 2.087 0.834 0.781 3.97 0.395 1.383 1.354 1.487 1.139 11.075 10.705 3.594 3.591 8.201 7.522 
2012 -

2013 

3.16 2.682 0.951 0.871 4.263 3.978 2.414 1.819 2.048 1.708 12.863 12.044 5.317 4.632 9.897 8.87 
2014 -

2015 

6.864 1.745 1.573 1.274 7.41 5.853 3.264 2.414 3.078 2.999 17.607 15.717 7.73 5.829 17.364 13.779 
2016 -

2017 

5.998 5.775 1.953 1.742 11.428 9.765 4.329 3.532 5.301 4.011 20.724 19.457 9.897 9.085 21.537 19.79 
2018 -

2019 

6.586 2.73 2.575 2.192 22.984 10.116 3.579 3.053 6.633 5.818 24.918 22.136 11.122 10.042 27.271 23.406 
2020 -

2021 

 شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات ، لرقابة المالية العامة ل هيئةفترت الدراسة( ،ال )الإحصائي الكتاب المصدر: 

1



 

مع حدود عليا وحدود دنيا    X8الي    X1يشير الجدول السابق الي بيانات للمتغيرات المستقلة من  

 كما يلي: 

النيتروسوفيكية-1 المكتتبة  الأقساط  أجمالي  قيمه  )  X1  تتراوح  الفترة  بين 2009-2008خلال   )

الفترة  5,652،  5,108] مليار جنية وخلال  [  27,271,  23,406بين ](  2020-2021)[ 

 مليار جنية. 

مما يدل على ان هناك زيادة في اجمالي الأقساط المكتتبة للشركات وهذا يدل على قدرة شركات التأمين 

 على جذب المزيد من العملاء واكتتاب المزيد من الوثائق وزيادة الإيرادات الاجمالية.

،  3,12بين ](  2009-2008)خلال الفترة  X2أجمالي التعويضات النيتروسوفيكية   تتراوح قيمة  -2

 [ مليار جنية.11,122، 10,042بين ](  2021- 2020)[ مليار جنية وخلال الفترة 3,251

مما يدل على ان هناك زيادة في اجمالي التعويضات للشركات وهذه الزيادة قد تكون مقبولة وخاصة 

 ان هناك زيادة في الأقساط المكتتبة وتزداد بشكل أكبر من التعويضات.

    ،8,224بين ](  2009- 2008)خلال الفترة  X3تتراوح قيمة المخصصات الفنية النيتروسوفيكية  -3

 [ مليار جنية.24,918، 22,136بين ](  2021- 2020)مليار جنية وخلال الفترة  [8,689

مما يدل على أن هناك زيادة في المخصصات الفنية للشركات وذلك يساعد في مواجهة أي ظروف 

 .اقتصادية او مطالبات غير متوقعة

,، 878]  ( بين2009-2008)خلال فترة  X4يكية   فمدينو عمليات التأمين النيتروسوتتراوح قيمة  -4

 [ مليار جنية.6,633، 5,818بين ](  2021-2020),[ مليار جنية وخلال الفترة 958

مما يدل على أن هناك زيادة في مدينو عمليات التأمين للشركات في هذه الفترة وقد يرجع ذلك الي 

وجود أقساط مؤجلة للعملاء او دفع الشركات تعويضات بالنيابة عن العميل للطرف الثالث ولم يسدد 

وبالتالي فإن زيادة مدينو عمليات  ، العميل للشركات أي مبالغ مستحقة على الوكلاء او معيدي التأمين

 التأمين يؤدي الي ارتفاع الديون المشكوك في تحصيلها وقد يؤثر ذلك على أرباح الشركات في النهاية 

- 2008)الفترة خلال  X5التعويضات المستردة من معيدي التأمين النيتروسوفيكية تتراوح قيمة -5

والفترة  544,،  528بين ](  2009 مليار جنية  [  3,579،  3,053بين ](  2020-2021) ,[ 

 . مليار جنية

مقارنه الفترة الاولي مع الفترة الأخيرة من الدراسة نجد أن هناك زيادة وفي نفس الوقت هناك   عند

تذبذب في التعويضات المستردة من معيدي التأمين وهذا التذبذب قد يعني أن هناك خلافات او نزاعات 

ت التأمين اختيار في اتفاقية اعادة التأمين او قد يواجه معيدي التأمين صعوبات مالية ولابد على شركا

التأمين بشكل واضح   إعادة  اتفاقيات  ائتماني مرتفع وصياغة  تأمين موثوقين وذات تصنيف  معيدي 

 وحدود التغطية وتحسين نظم إدارة المطالبات.  وتتضمن شروط الدفع 

قيمة  -6 صادر  تتراوح  تأمين  اعادة  الفترة  X6النيتروسوفيكية  اقساط  بين (  2009-2008)خلال 

 [ مليار جنية. 22,984،  10,116بين ](  2021-2020),[ مليار جنية والفترة 208,، 178]
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الدراسة ويعني ذلك ان ات  في أقساط إعادة تأمين صادر خلال فترمضطردة  أن هناك زيادة    نلاحظ

الشركات تسعي باستمرار الى نقل عبء المطالبات الكبيرة وفي نفس الوقت زيادة المصروفات لدى 

 الشركات الأصلية ولابد من تحقيق التوازن بين الإيرادات والمصروفات للشركات

بين (  2009-2008)خلال الفترة    X7تتراوح قيمة عمولات اعادة تأمين صادرة النيتروسوفيكية  -7

 [ مليار جنية. 2.575 ،2.192]  ( بين2021-2020).[  مليار جنية والفترة 038.،037]

هناك زيادة في عمولات إعادة التأمين الصادرة وهذا يساعد في تقليل الخسائر الإجمالية   أن  مما يدل

 .لجميع الأطراف 

خلال الفترة X8يكية  ف النيتروسو تتراوح قيمة المصروفات الادارية والعمومية وتكاليف الانتاج  -8

،  2.73( بين ]2021-2020[ مليار جنية والفترة )1,484،  1.245بين ](  2008-2009)

 . [ مليار جنية6.586

مما يدل أن هناك تذبذب في قيم الحد الأدنى مع الزيادة المعتدلة خلال الفترة، وهناك زيادة في قيم الحد 

الأعلى وهذه الزيادة أعلي من الزيادة في قيم الحد الأدنى، وبصفه عامة إن الزيادة في هذه المصروفات 

ج وثائق التأمين مما يؤثر ذلك سلباً تعني ارتفاع النفقات التي تتحملها الشركات في إدارة اعمالها وإنتا 

وبإجراء التحليل الإحصائي لبياتات المتغيرات المستقلة خلال   على ربحية الشركة وقدرتها التنافسية.

الدراسة ) النتائج    ( نحصل2021-  2020حتى )  (2009  -2008فترة  كما تظهر في الجدول على 

 :   التالي

 ( 2) دولــــــج

 وصف المتغيرات المستقلة 

Descriptive Statistics 

 N Range 

Minimu

m 

Maximu

m Sum Mean 

Std. 

Deviation Variance 

X1Lower 7 18.298 5.108 23.406 84.604 12.08629 7.138059 50.952 

X1Upper 7 21.619 5.652 27.271 96.455 13.77929 8.364703 69.968 

X2Lower 7 6.922 3.120 10.042 39.656 5.66514 2.830014 8.009 

X2Upper 7 7.87 3.25 11.12 45.66 6.5229 3.10586 9.646 

X3Lower 7 13.912 8.224 22.136 97.798 13.97114 5.276930 27.846 

X3Upper 7 16.229 8.689 24.918 105.723 15.10329 6.112926 37.368 

X4Lower 7 5.818 .000 5.818 16.515 2.35929 2.036657 4.148 

X4Upper 7 5.675 .958 6.633 20.501 2.92871 2.230286 4.974 

X5Lower 7 3.004 .528 3.532 15.957 2.27957 1.101288 1.213 

X5Upper 7 4.205 .544 4.749 20.262 2.89457 1.535274 2.357 

X6Lower 7 9.938 .178 10.116 33.033 4.71900 4.074867 16.605 

X6Upper 7 22.776 .208 22.984 53.457 7.63671 7.634512 58.286 

X7Lower 7 2.155 .037 2.192 7.194 1.02771 .766736 .588 

X7Upper 7 2.537 .038 2.575 8.509 1.21557 .867899 .753 

X8Lower 7 4.530 1.245 5.775 17.935 2.56214 1.515887 2.298 

X8Upper 7 5.380 1.484 6.864 28.192 4.02743 2.369326 5.614 

Valid N 

(listwise) 
7        

 MATHCADمخرجات برنامج المصدر: 
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 ما يلي:  وصف المتغيرات المستقلة كما لاحظ من الجدول السابق  ـــــي

 7عدد مفردات العينة = -1

المكتتبة-2 النيتروسوفيكي لإجمالي الأقساط  قيمته بين ]  المتغير  [ مليار 27,271،5,108يتراوح 

[ الحسابي  ومتوسطه  ]13,77929،  12,08629جنيه  معياري  وانحراف   ]7,138059  ،

8,364703 .] 

التعويضات-3 لإجمالي  النيتروسوفيكي  ]  المتغير  بين  قيمته  جنيه 11,1،  3,120يتراوح  مليار   ]

 [. 3,10586،2,830014[ وانحراف معياري ]6,52286، 5,66514ومتوسطه الحسابي ]

الفنية-4 النيتروسوفيكي للمخصصات  قيمته بين ]  المتغير  [ مليار جنيه 22,136،  3,251يتراوح 

[ الحسابي  ]13,97114،  6,52286ومتوسطه  معياري  وانحراف   ]3,1052286 ،

5,276930 .] 

التأمين-5 لمدينو عمليات  النيتروسوفيكي  ]  المتغير  بين  قيمته  مليار جنيه 6,623،  صفريتراوح   ]

 [.2,230286،2,036657[ وانحراف معياري ]2,92871، 2,35929ومتوسطه الحسابي ]

التأمين  -6 معيدي  من  المستردة  للتعويضات  النيتروسوفيكي  ]المتغير  بين  قيمته  ,، 528يتراوح 

24,74[ الحسابي  ومتوسطه  جنيه  مليار  معياري  2,89457،  2,27957[  وانحراف   ]

[1,101288 ،1,535274.] 

[ مليار 22,984,،  178يتراوح قيمته بين ]  المتغير النيتروسوفيكي لأقساط إعادة تأمين صادر-7

[ الحسابي  ومتوسطه  ]7,63671،  4,71900جنيه  معياري  وانحراف   ]4,074867  ،

7,634512 .] 

النيتروسوفيكي لعمولات إعادة تأمين صادر  -8 قيمته بين ]المتغير  [ مليار 2,575,،  037يتراوح 

[ الحسابي  ومتوسطه  ]1,21557،  1,02771جنيه  معياري  وانحراف   ]766726  ،,

867899 .], 

الإنتاج    -9 وتكاليف  والعمومية  الإدارية  للمصروفات  النيتروسوفيكي  بين المتغير  قيمته  يتراوح 

[ وانحراف معياري  4,02743،  2,56214مليار جنية ومتوسطه الحسابي ]  [6,864،  1,245]

[2,369326،1,515887]. 

 

 :  والجدول التالي يوضح الحدود العليا والدنيا للمتغيرات التابعة
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 (3دول )ــــــــج

 ة ـــابعـغيرات التـــلمتالحدود العليا والحدود الدنيا ل 

 فترات الدراسة  المتغيرات التابعة 

Y3 Y2 Y1 

Upper Lower Upper Lower Upper Lower 

0.182 0.178 0.518 0.249 0.279 0.259 2008 -2009 

0.205 0.202 0.552 0.551 0.282 0.244 2010 -2011 

0.226 0.224 0.516 0.475 0.299 0.26 2012 -2013 

0.218 0.218 0.635 0.552 0.325 0.287 2014 -2015 

0.197 0.192 0.802 0.722 0.453 0.437 2016 -2017 

0.168 0.155 0.682 0.547 0.46 0.386 2018 -2019 

0.166 0.16 0.66 0.571 0.439 0.43 
2020 -2021 

الرقابة المالية لشركات العامة    الهيئة)فترات الدراسة( ،الكتاب الإحصائي  إعداد الباحثة،    المصدر:  

 تأمينات الممتلكات والمسئوليات 

( مع Y)الاخطار المالية  يشير الجدول السابق الي بيانات للمتغيرات التابعة وهي مؤشرات لقياس  

( من  مختلفة  زمنيه  فترات  متغير عبر  لكل  دنيا  عليا وحدود  - 2021حتى    2008-2009حدود 

 : ( ويتضح من الجدول السابق ما يلي2020

النيتروسوفيكية   تتراوح  -1 المالية  الملاءة  الفترة )Y1 نسبة  بين ]2009-2008خلال   )259 ،,

 ,[. 439,، 43( بين ]2021-2020,[ والفترة )279

( اعلي نسبه للملاءة المالية بالمقارنة بباقي الفترات ويعني ذلك 2017-2016في الفترة )  نلاحظ ان 

قدره الشركات في هذه الفترة على الوفاء بالتزاماتها المالية مع تدعيم القدرة على الاستيعاب ويكون 

 تحمل المزيد من المخاطر. علىللشركات القدرة 

,[ 518.،  249بين ]Y2(2008-2009  ) معدل الاحتفاظ النيتروسوفيكي خلال الفترة   يتراوح  -2

 .[.66.،571( بين ]2021-2020والفترة )

( بالتوافق مع 2017-2016هناك تذبذب خلال فتره الدراسة وبلغ اعلي نسبه في الفترة )  نلاحظ أن

الاستيعابية   الطاقة  ونسبه  المالية  الملاءة  استقرار حيث  نسبه  من  يعزز  العالي  الاحتفاظ  معدل  ان 

الإيرادات لشركات التامين ويقلل من التقلبات في المحفظة التأمينية، وهذا يساعد الشركات على الحفاظ 

قوية، ولكن من الافضل الحذر عند استيعاب المزيد من الوثائق التأمينية حتى لا يتم   ةمالي  ةعلى ملاء

 التعرض لمطالبات ماليه ضخمه.

النيتروسوفيكي  يتراوح  -3 المصروفات  )  Y3معدل  الفترة  ]2009-2008خلال  بين   )0.178  ،

 .[, 16,،.166( بين ]20210-2020[ والفترة )0.18
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-2012)الدراسة معدل المصروفات ينخفض، واعلي نسبه تكون في الفترة    اتخلال فتر  نلاحظ ان

احتياطيات الشركة مما يدفعها الي تحويل   على( وان الزيادة في معدل المصروفات قد يؤثر سلباً  2013

 جزء أكبر من المخاطر الي شركات اعاده التأمين.

حتى   (2009  -2008الدراسة )ات  وبإجراء التحليل الإحصائي لبياتات المتغيرات التابعة خلال فتر

 :  نحصل على النتائج كما تظهر في الجدول التالي ( 2021- 2020)

 ( 4)  جــدول

 Yوصف المتغير التابع 

 N Range Minimum Maximum Sum Mean 

Std. 

Deviation Variance 

Y1Lower 7 .193 .244 .437 2.303 .32900 .085405 .007 

Y1Upper 7 .181 .279 .460 2.537 .36243 .084103 .007 

Y2Lower 7 .473 .249 .722 3.667 .52386 .142291 .020 

Y2Upper 7 .286 .516 .802 4.365 .62357 .103721 .011 

Y3Lower 7 .069 .155 .224 1.329 .18986 .026947 .001 

Y3Upper 7 .060 .166 .226 1.362 .19457 .023565 .001 

Valid N 

(listwise) 

7 
       

  MATHCADمخرجات برنامج المصدر: 

 ما يلي:  وصف المتغيرات التابعة كما يلاحظ من الجدول السابق 

,[ ومتوسطه الحسابي 249, ، 244يتراوح قيمته بين ] لنسبة الملاءة المالية  المتغير النيتروسوفيكي  -1

 [. ,085404،    ,084103,[ وانحراف معياري ]36243,، 32900]

النيتروسوفيكي  -2 الاحتفاظ  المتغير  ]لمعدل  بين  قيمته  الحسابي   , 249،  ,226يتراوح  [ ومتوسطه 

 ,[.23565,،  142291,[ وانحراف معياري ]19457 ،,19457]

المصروفات  النيتروسوفيكي    المتغير-3 ]لمعدل  بين  قيمته  ،155يتراوح  ومتوسطه 226,   ],

.[  , 26947، ,023565,[ وانحراف معياري ]19457,،  18986الحسابي]
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 : تقديرات نموذج انحدار كيرنل النيتروسوفيكي-2

النيتروسوفيكي انحدار كيرنل  التعامل مع   نموذج  التقليدي، حيث يتم  اللامعلمي  امتداد للانحدار  هو 

 .ةكيالبيانات غير المؤكدة أو الغامضة باستخدام نظرية المجموعات النيتروسوفي

 neutrosophic random)هو متغير عشوائى نيتروسفيكي   U,TL=[TN T [نفرض أن 

variable)   والدالة ،)NK(T   هي دالة نواة نيتروسفيكية  function)  (neutrosophic 

kernel  :وهذه الدالة تحقق الشروط التالية 

(i) K (𝑇𝑁)  ≥ 0 

𝑖. 𝑒. 𝐾 (𝑇1) ≥ 0 𝑎𝑛𝑑 𝐾 (𝑇𝑈) ≥ 0 

(ii) ∫ 𝐾 (𝑇𝑁) 𝑑𝑇𝑁 = 1,
∞

∞
 

𝑖. 𝑒.

∞

∫      𝐾 (𝑇𝐿) 𝑑𝑇𝐿 = 1 𝑎𝑛𝑑 

∞

∫      𝐾 (𝑇𝑈)𝑑𝑇𝑈 = 1 

(𝑖𝑖𝑖)𝐾 (−𝑇𝑁) = 𝐾 (𝑇𝑁) 

i.e. K (-𝑇𝐿) = K (𝑇𝐿) 

(Arabi, Ayman., & Zeidan, Dalia, 2024) 

 

الحد الادني وا النيتروسوفيكي للحدإيجاد التقدير المطلوب لتموذج انحدار كيرتل  يلي خطواتوفيما 

 الأعلى للمؤشرات التي تعبر عن الأخطار المالية :  

( لكل  (0.37وانحراف معياري( صفر )توسط  م حساب دالة جاوس )دالة الكثافة للتوزيع الطبيعي ب

 كما يلي: دالة الكيرنلقيمة في الجدول السابق والتي تعبر عن 

𝐾 (𝑇𝑁) =  
1

√2𝜋
exp (− 

1

2 
 𝑇𝑁

2).  

 

𝑻𝑵  كما يلي:  
 أولا : يتم حساب𝟐

 𝑻𝑵  = 
𝑿𝑵𝒋−𝑿𝑵𝒊

𝒉𝑵
     

:يتم الأتي :   𝑻𝑵 حساب ــول  

 ايجادالبسط   •

 التأمينيةايجاد الفروق بين البيانات للحد الأدنى لكل متغير من المتغيرات المستقلة 

 إيجاد المقام    •

 U,hL=[h Nh     (neutrosophic[عرض الحزمة النيتروسوفيكية  hحيث أن 

bandwidth)   خلال المعادلة الأتية:  من 

 

 

 

هما القيمة المقدرة للانحراف المعياري والنطاق الربيعي لمتغير التنبؤ، على   NIQRو  𝜎𝑁̂ حيث 

 (  Silverman, B. W. (1986)هو حجم العينة.  nالتوالي، و
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ℎ𝑁 =  وبتطبيق المعادلة باستخدام برنامج Mathcadنجد أن:   [3.061,3.072]

                                                                  𝑻𝑵 على قيم    للحصول ا hعلى الحد الادنى ل  قسمة كل قيمة ناتجة من الخطوة السابقة •

 انحدار كيرنل النيتروسوفيكي مبني على المتغيرات المستقلة التأمينية   ثانيا : للحصول على نتائج دالة

والمؤشرات التي تعبر عن الأخطار المالية كمتغيرات تابعة وذلك للحد الأدنى والحد الأعلى يتم تربيع 

𝑻𝑵للحصول على    القيم السابقة
بتوسط صفر وانحراف  بعد ذلك يتم التعويض في داله جاوس   ثم     𝟐

 وتطبق المعادلات الأتية:  .0.37معياري

 يلي: النيتروسيفيكية كماات نمن ازواج البيا nفاذا كان لدينا عينة حجمها 

(𝑋𝑁1 . 𝑦𝑁1), (𝑋𝑁2, 𝑦𝑁2), . . , (𝑋𝑁𝑛   , 𝑦𝑁𝑛)      

 المتغير النيتروسفي التابع فان:  NY ويمثل    ي المستقلكالمتغير النيتروسف  NX حيث يمثل 

 𝑚̂  (𝑥𝑁𝑗) = ∑  𝑊𝑁𝑖𝐽  𝑦𝑁𝑖
𝑛
𝑖=1  

 اي أن:

𝑊𝑁𝑖𝑗 =  
𝐾 (

𝑋𝑁𝑗 − 𝑋𝑁𝑖

ℎ𝑁
)

∑ 𝐾𝑛
𝑛=1 (

𝑋𝑁𝑗 − 𝑋𝑁𝑖

ℎ𝑁
)

 

 

𝑊𝑁𝑖𝑗 =  
𝐾 (

𝑥𝐿𝑗 − 𝑋𝐿𝑖

ℎ𝐿
) 

∑ 𝐾𝑛
𝑛=1  (

𝑥𝐿𝑖 − 𝑋𝐿𝑖

ℎ𝐿
)
 

𝒎̂(𝑿𝑳𝒋) =  

𝒏

∑    

𝒊 − 𝟏

𝑾𝑳𝒊𝒋  𝒚𝑳𝒊  

   𝒎̂(𝑿𝑳𝒋)    : القيم المقدرة للحد الأدنى للمتغيرات التابعة                                

  𝐲𝐋𝐢     :القيم الفعلية للحد الأدنى للمتغيرات التابعة                          

𝑊𝑈𝑖𝑗 =  
𝐾 (

𝑥𝑈𝑗 − 𝑋𝑈𝑖

ℎ𝑈
) 

∑ 𝐾𝑛
𝑛=1  (

𝑥𝑈𝑖 − 𝑋𝑈𝑖

ℎ𝑈
)
 

 

𝒎̂ (𝑿𝑼𝒋) = ∑  𝒘𝑼𝒊𝒋 𝒚𝑼𝒊
𝒏
𝒏=𝟏  

التابعة مقدرة للحد الأعلى للمتغيرات   𝒎̂ (𝑿𝑼𝒋    : القيم 

 𝒚𝑼𝒊             : القيم الفعلية للحد الأعلى للمتغيرات التابعة

(Arabi, Ayman., & Zeidan, Dalia, 2024) 

: الاتيتقديرات نسبة الملاءة المالية على النحو وضح التالي ت والجدول  
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 ( 5دول )ـــــــــــج

 كمتغير تابع Y1القيمة المقدرة لنموذج انحدار كيرنل النيتروسوفيكي مبني على المتغيرات المستقلة ونسبة الملاءة المالية 

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower  

0.285 0.282 0.279 0.256 0.279 0.259 0.28 0.259 0.285 0.255 0.281 0.254 0.288 0.255 0.281 0.253 
2008 -

2009 

0.316 0.285 0.29 0.247 0.299 0.255 0.335 0.334 0.286 0.256 0.286 0.253 0.299 0.256 0.284 0.253 
2010 -

2011 

0.311 0.296 0.306 0.273 0.304 0.259 0.299 0.263 0.296 0.258 0.297 0.262 0.289 0.258 0.3 0.263 
2012 -

2013 

0.351 0.319 0.311 0.278 0.306 0.286 0.329 0.289 0.32 0.276 0.318 0.277 0.307 0.276 0.318 0.277 
2014 -

2015 

0.448 0.317 0.453 0.429 0.449 0.425 0.445 0.432 0.442 0.435 0.453 0.436 0.453 0.435 0.453 0.437 
2016 -

2017 

0.453 0.386 0.459 0.388 0.46 0.407 0.408 0.346 0.46 0.388 0.46 0.388 0.457 0.388 0.46 0.386 
2018 -

2019 

0.449 0.353 0.439 0.429 0.439 0.409 0.445 0.358 0.439 0.43 0.439 0.428 0.442 0.43 0.439 0.43 
2020 -

2021 

 mathcadمخرجات برنامج المصدر: 
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المالية   الملاءة  لنسبة  المقدرة  القيمة  السابق  الجدول  كيرنل   Y1يوضح  انحدار  لنموذج  طبقاً 

 الينبتروسوفيكي بناءًا على المتغيرات المستقلة كما يلي: 

([ في بداية (X1  ،288  ,X2). )253المتغير النيتروسوفيكي لنسبة الملاءة المالية المقدرة ] •

 الدراسة. ات ([ في نهاية فتر(X8 ،449 ,X8), ) 352]و الدراسةات فتر

عمولات تشير النتائج إلى أن أعلى نسب الملاءة المالية تحققت تحت تأثير التعويضات والمصروفات و 

الانتاج التأمين،  وتكاليف  وإعادة  المكتتبة،  الأقساط  مثل  لعوامل  نتيجة  النسب  أقل  كانت  بينما   ،

بسمعة  يضر  قد  المالية  الملاءة  قوة  في  خلل  وجود  ذلك  ويعكس  وغيرها.  الفنية،  والمخصصات 

إلى  قد يضطرها  ما  الاستثمارات،  وجذب  عملائها  على  الحفاظ  في  قدرتها  على  ويؤثر  الشركات، 

اليف التمويل. ولتحسين الوضع، يوُصى بتوفير احتياطيات كافية، وتطوير نظام الاقتراض وزيادة تك

ة التأمين،  تسعير يعكس المخاطر الحقيقية، وضمان السيولة، وتحقيق التوازن المالي، واستخدام إعاد

 وتحسين استراتيجيات الاستثمار 

على النحو الاتي : الاحتفاظمعدل  تقديراتوالجدول التالي توضح   

.
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 ( 6دول )ـــج

 كمتغير تابع Y2  الاحتفاظمبني على المتغيرات المستقلة التأمينية ومعدل  القيمة المقدرة لنموذج إنحدار كيرنل النيتروسوفيكي

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower  

0.532 0.403 0.518 0.313 0.519 0.361 0.518 0.249 0.534 0.426 0.53 0.357 0.519 0.418 0.532 0.376 
2008-

2009 

0.555 0.533 0.55 0.487 0.562 0.548 0.591 0.556 0.534 0.43 0.535 0.46 0.576 0.433 0.535 0.443 
2010-

2011 

0.557 0.541 0.566 0.512 0.569 0.366 0.517 0.484 0.547 0.446 0.544 0.504 0.522 0.448 0.545 0.499 
2012-

2013 

0.61 0.556 0.58 0.521 0.572 0.562 0.639 0.549 0.602 0.516 0.607 0.528 0.6 0.548 0.605 0.527 
2014-

2015 

0.731 0.566 0.79 0.711 0.795 0.708 0.746 0.713 0.788 0.715 0.799 0.721 0.801 0.702 0.802 0.722 
2016-

2017 

0.691 0.547 0.694 0.55 0.682 0.558 0.644 0.55 0.682 0.553 0.685 0.549 0.679 0.552 0.682 0.547 
2018-

2019 

0.716 0.557 0.66 0.571 0.66 0.56 0.713 0.564 0.66 0.571 0.6  0.57 0.663 0.566 0.66 0.571 
2020-

2021 

 mathcadمخرجات برنامج المصدر:    

ي
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لمعدل  ي المقدرة  القيمة  السابق  الجدول  كيرنل    Y2  الاحتفاظوضح  انحدار  لنموذج  طبقاً 

 الينبتروسوفيكي بناءًا على المتغيرات المستقلة كما يلي: 

ات  في بداية فتر([.(X5  ،534  ,X4), )249]المقدر    الاحتفاظلمعدل  المتغير النيتروسوفيكي   •

 الدراسة. ات في نهاية فتر([.(X8 ،716  ,X8)), 557]و الدراسة

 :الدراسة نتيجة تأثير متغيرات مثلات  معدل الاحتفاظ المقدر أعلى نسبه له خلال فترقق حيوبالتالي  

التأمين  إعادة  وعمولات  الفنية،  المخصصات  المكتتبة،  الأقساط  إجمالي  التأمين،  عمليات  مدينو 

تأثير .الصادر تحت  له  نسبه  أدنى  سجل  التأمين،  :بينما  إعادة  عمولات  المستردة،  التعويضات 

ذلك وجود خلل في التوازن يؤثر   رويظُه  .الفنيةالمصروفات، الأقساط، التعويضات، والمخصصات  

هذا الخلل، يوُصى   زولتجاو  .الشركةسلباً على كفاءة معدل الاحتفاظ، مما قد يضر بربحية واستقرار  

تشمل شاملة  استراتيجية  للتجديد،  :بتبني  خصومات  تقديم  الخدمات،  جودة  تحسين  تنافسي،  تسعير 

وتحقيق   الأداء  لتحسين  الاصطناعي  الذكاء  واستخدام  الرقمية  الخدمات  وتطوير  المطالبات،  تسهيل 

 .رضا العملاء

 الاتي:على النحو معدل المصروفات  تقديراتوالجدول التالي توضح 
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 ( 7جدول )

 القيمة المقدرة لنموذج إنحدار كيرنل النيتروسوفيكي مبني على المتغيرات المستقلة 

 متغير تابعY3ومعدل المصروفات 

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower  

0.196 0.187 0.183 0.182 0.201 0.183 0.183 0.178 0.201 0.2 0.193 0.188 0.203 0.199 0.193 0.19 
2008-

2009 

0.201 0.198 0.211 0.197 0.215 0.206 0.194 0.178 0.201 0.201 0.204 0.203 0.211 0.202 0.2 0.2 
2010-

2011 

0.215 0.208 0.221 0.219 0.217 0.201 0.225 0.223 0.211 0.205 0.216 0.215 0.206 0.205 0.218 0.215 
2012-

2013 

0.219 0.192 0.22 0.22 0.218 0.212 0.218 0.217 0.217 0.215 0.219 0.219 0.215 0.213 0.22 0.219 
2014-

2015 

0.2 0.181 0.194 0.193 0.198 0.194 0.192 0.186 0.199 0.191 0.196 0.192 0.197 0.195 0.197 0.192 
2016-

2017 

0.171 0.155 0.171 0.156 0.168 0.157 0.179 0.17 0.168 0.156 0.169 0.155 0.168 0.156 0.168 0.155 
2018-

2019 

0.191 0.178 0.166 0.16 0.166 0.158 0.177 0.176 0.166 0.16 0.166 0.16 0.166 0.159 0.166 0.16 
2020-

2021 

 mathcadمخرجات البرنامج المصدر:  
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القيمة السابق  الجدول  المصروفات لالمقدرة   يوضح  ً  Y3معدل  كيرنل    طبقا انحدار  لنموذج 

 الينبتروسوفيكي بناءًا على المتغيرات المستقلة كما يلي:     

النيتروسوفيكي   • المصروفاالمتغير  فتر  يف  ([(X5  ،203  ,X2)),  178]  تلمعدل  ات  بداية 

 الدراسة.ات في نهاية فتر ([(X6 ،191   ,X8), ) 158و] الدراسة

عمليات التأمين،   والدراسة بسبب تأثير مدين  اتحقق معدل المصروفات أعلى نسب خلال فتري  بالتاليو

تحت   ةإجمالي التعويضات، والمصروفات الإدارية، مما يشير إلى ارتفاع التكاليف. بينما حقق أقل نسب

المكتتبة، مما  التأمين، والأقساط  المستردة، عمولات وأقساط إعادة  التعويضات  تأثير متغيرات مثل 

 يساهم في تقليل المصروفات. 

 حساب متوسط مربع الاخطاء  -3

 

𝑀𝑆𝐸 =
∑(𝑌 − 𝑌)̂2

𝑛
 

 لنموذج الدراسة والمبني على المتغيرات المستقلة: MSEوالجدول التالي يوضح قيمة 
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 ( 8) دولـــــج

 ومؤشراتلنموذج إنحداركيرنل النيتروسوفيكي مبني على المتغيرات المستقلة  MSEقيمة 

 الأخطار المالية كمتغير تابع 

   mathcadمخرجات برنامج المصدر: 

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower 

0.1508 0.1127 0.1489 0.1259 0.1486 0.1252 0.1457 0.1194 0.1481 0.1263 0.1489 0.1264 0.1488 0.125 0.149 0.1265 Y1 

0.4126 0.2961 0.414 0.3117 0.414 0.3122 0.4117 0.3166 0.413 0.3065 0.4155 0.312 0.4158 0.3064 0.4157 0.3109 Y2 

0.0397 0.0363 0.0393 0.0377 0.0396 0.037 0.0391 0.0374 0.039 0.0374 0.0391 0.0378 0.039 0.0374 0.0391 0.0377 Y3 
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لنموذج إنحدار كيرتل النيتروسوفيكي مبني   MSEيوضح الجدول السابق متوسط مربع الاخطاء  

 )الاخطار المالية( كمتغير تابع كما يلي:  Yوالمستقلة علي المتغيرات 

يتراوح بين    Y1متوسط مربع الأخطاء النيتروسوفيكي والذي يكون عنده النموذج أكثر ملائمة ل  -1

[1127( ,X8 ،)1457( ,X5.]) 

يتراوح بين    Y22متوسط مربع الأخطاء النيتروسوفيكي والذي يكون عنده النموذج أكثر ملائمة ل  -2

[2961( ,X8 ،)4117( ,X5.]) 

يتراوح بين    Y23متوسط مربع الأخطاء النيتروسوفيكي والذي يكون عنده النموذج أكثر ملائمة ل  -3

[0.0363 (X8 ،)0.039 (X1(, ) X2 (, )X3  ( ,)X4(,)(X5.] 

الدراسة   ات نستنتج أن هناك متغيرات لها تأثير واضح على الاخطار المالية لشركات التأمين خلال فتر

قيمة ل أقل  المصروفات الإدارية والعمومية وتكاليف الانتاج    MSE والتي يحقق عندها   X8وهي 

 .X5والتعويضات المستردة من معيدي التأمين 

 الضغوط  اختباراتتطبيق -4

بتطبيق تحليل الحساسية نقوم بحساب المتوسط الحسابي للمتغيرات المستقلة عند الحد الأدنى والحد 

الى  % )صدمة شديدة( 30و % )صدمة متوسطة( 20و )صدمة ضعيفة( %10الأعلى ثم يتم اضافة 

 كما يتضح في الجدول التالي:المتوسط 
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 ( 9)جـــــدول 

 %20و    %10التابعة بزيادة    والمتغيراتقيمة التأثير لنموذج كيرنل مبني على المتغيرات المستقلة  

 على متوسط المتغيرات المستقلة %30و 

 mathcadبرنامج   اتمخرجالمصدر: 

X8 X7 X6 X5 X4 X3 X2 X1  

Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower Upper Lower 

8.5 7.7 46.5 33.3 0.3 24.9 24.6 9.1 9.5 15.2 51.2 34.1 43.5 12.1 24.6 4.0 

Y1& 

10% 

52.9 11.4 62.9 54.5 7.1 41.5 26.3 0.1 12.1 16.8 49.6 33.0 45.4 14.1 24.6 4.1 

Y1& 

20% 

56.9 13.9 62.7 59.4 21.8 48.3 21.5 22.4 12.3 13.9 30.4 12.5 41.3 6.6 24.4 3.9 

Y1& 

30% 

0.0 1.7 35.4 16.9 1.2 11.1 7.4 2.6 6.9 6.9 36.7 16.0 30.2 5.6 17.6 1.9 

Y2& 

10% 

0.9 2.3 46.8 27.3 17.6 18.6 2.9 13.0 8.8 7.0 32.7 13.7 31.2 6.5 17.6 1.9 

Y2& 

20% 

0.0 2.5 43.4 28.9 49.4 21.8 16.4 27.0 8.2 2.7 9.1 15.2 22.3 4.3 17.2 1.6 

Y2& 

30% 

15.9 8.2 24.9 16.5 2.9 10.6 24.3 7.3 5.0 7.7 26.9 16.6 20.4 5.8 12.8 2.0 

Y3& 

10% 

99.4 12.3 35.2 27.3 19.7 18.2 38.3 25.2 6.4 10.3 31.6 21.0 21.7 7.0 12.9 2.0 

Y3& 

20% 

103.5 15.2 41.2 32.0 51.8 21.5 51.7 31.6 7.9 17.0 73.8 62.8 30.8 22.9 13.3 2.3 
 &Y3إ

30% 
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المتغيرات  على  مبني  النيتروسوفيكي  كيرنل  إنحدار  لنموذج  التأثير  قيمه  السابق  الجدول  يوضح 

المالية باستخدام اختبارات الضغوط بزيادة   التابعة والذي يعبر عن الاخطار  المستقلة والمتغيرات 

ضعيفة(  10% المتغيرات %30و  (متوسطة)صدمة  %20و)صدمة  متوسط  علي  شديدة(  )صدمة 

 : المستقلة كما يلي

،  30%( +X7)  59,4تتراوح بين ]Y1المتغيرات المستقلة الداخلية النيتروسوفيكية التي تؤثر على  -1

62,7(X7+ )20% .] 

،  30%( +X7)  28,9تتراوح بين ]Y2المتغيرات المستقلة الداخلية النيتروسوفيكية التي تؤثر على  -2

49,4(X6+ )30% .] 

،  30%( +X3)  62,8تتراوح بين ]Y3لمتغيرات المستقلة الداخلية النيتروسوفيكية التي تؤثر على  ا-3

103,5(X8+ )30%.] 

 - نستنتج مما سبق ما يلي: 

عمولات اعادة   X7 المتغيرات المستقلة الداخلية التي تؤثر على نسبه الملاءة المالية بشكل أكبر هي-1

   %20)الحد الأعلى( + %30التأمين الصادر )الحد الأدنى( +

عمولات اعاده   X7 المتغيرات المستقلة الداخلية التي تؤثر على معدل الاحتفاظ بشكل أكبر هي:-2

 % 30و )الحد الأعلى( + %30+ تأمين صادر )الحد الأدنى(

 المتغيرات المستقلة الداخلية التي تؤثر على معدل المصروفات بشكل أكبر هي -3

X3+ )30المخصصات الفنية )الحد الأدنى% 

X8 + )30المصروفات الإدارية والعمومية وتكاليف الإنتاج )الحد الأعلى % 

التعبير عنها   التأمين والتي يمكن  المالية التي من الممكن ان تتعرض لها شركات  وبالتالي الاخطار 

بنسبه الملاءة المالية ومعدل الاحتفاظ ومعدل المصروفات تتأثر بالمتغيرات المستقلة الداخلية وذلك 

 وهي: غيرات لصدمات شديدةتعرض المتعند 

 عمولات اعاده تأمين صادر. −

 المخصصات الفنية.  −

 وذلك عند نعرض المغيرات لصدمات شديدة  −

 المصروفات الإدارية والعمومية وتكاليف الانتاج.  −
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 الثالث حث  ــ ـالمب 
 النتائج والتوصيات 

 النتائج  :أولا

 تمكنت الباحثة من الوصول الى النتائج التالية وذلك بعد اجراء الدراسات النظرية والتطبيقية: 

تعد اختبارات الضغوط من الأدوات الحديثة والفعالة في إدارة المخاطر داخل شركات التأمين فهي -1

المالية  الصدمات  الشركات على تحمل  قدرة  تقييم  أو غير عادية بهدف  لسيناريوهات سلبية  محاكاة 

 من الصدمات والتي لها تأثير كبير على الشركات. أيوتحديد 

توجد علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ونسبة الفرض الأول وهو    لاختباربالنسبة    -2

 : لاتيالملاءة المالية وتوصلت الدراسة الى ا

([ في بداية فترة (X1  ،288  ,X2). )253المتغير النيتروسوفيكي لنسبة الملاءة المالية المقدرة ]-أ

المقدرة ]  الدراسة. المالية  الملاءة  لنسبة  النيتروسوفيكي  ([ في (X8  ،449  ,X8), )  352والمتغير 

نهاية فترة الدراسة ويعني ذلك ان هناك علاقة معنويه بين تسبه الملاءة المالية وبين اجمالي الأقساط 

وتكاليف  والإدارية  العمومية  المصروفات  و  الدراسة  فترة  بداية  في  التعويضات  واجمالي  المكتتبة 

صر القيمه المقدرة المتوقع الإنتاج في نهاية قترة الدراسة ،ولكن النسبة تتأثر بالمصروفات حيث تنح

,[ اذن هناك خلل في قوة الملاءة المالية للشركات وذلك 449, و 352حدوثها في نهاية المفترة  بين ]

ها وقد تضطر الشركة قد يؤثر علي سمعه الشركة في السوق كمنظمة مما يؤدي إلي خساره عملائ

لعلاج هذا الخلل ان تلجأ الي الاقتراض ولكن ذلك يزيد من تكاليف التمويل بالإضافة لذلك قد تقل قدرة 

 الشركة علي جذب استثمارات جديدة في حاله الشركات المتداولة في البورصة. 

 عند تطبيق اختبارات الضغوط ) تحليل الحساسية ( تم الحصول على النتائج الأتية:-ب

اكبر تأثير للمتغير النيتروسوفيكي لنسبة الملاءة المالية المقدرة بعد تطبيق الصدمات على المتغيرات 

[، وبالتالي ينحصر تأثير 30%  ،62,7(X7+ )20%( +X7)  59,4المستقلة الداخلية تتراوح بين ]

والصدمة  الشديدة  للصدمة  تعرضت  والتي  الصادر  التأمين     إعادة  عمولات  تأثير  في  الصدمات 

المتوسطة ويعني ذلك ان بتطبيق اختبارات الضغوط تم  إدارة خطر ضعف قوة الملاءة المالية من 

عمولات أثير الإيجابي على هذه النسية  هي  خلال  التوصل الى ان  اكثر المتغيرات المستقلة التي لها الت

 وبالتالي التقليل من الأخطار المالية. إعادة التأمين الصادر

توجد علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ومعدل  الفرض الثاني وهو    لاختباربالنسبة  -3

 لأتي:توصلت الدراسة الى ا الاحتفاظ

([ في بداية فترة الدراسة (X5  ،534  ,X4), )249النيتروسوفيكي لمعدل الاحتفاظ المقدر]المتغير  -أ

([ في نهاية فترة الدراسة (X8  ،716  ,X8), )557و المتغير النيتروسوفيكي لمعدل الاحتفاظ المقدر]

والتعويضات  الـامين  عمليات  مدينو  وبين  الإحتفاظ  معدل  بين  معنويه   هناك علاقة  ان  ذلك  ويعني 

المستردة من معيدي التأمين في بداية الدراسة والمصروفات الإدارية والعمومية وتكاليف الإنتاج في 

المقدر يوجد به زيادة في   الاحتفاظبين قترتين الدراسة نجد أن معدل    وبالمقارنةتهاية فترة الدراسة   

 قي مصلحة الشركة .  حالة زيادة المصروفات الإدارية والعمومية وتكاليف الإنتاج وذلك لا يكون

 



( 2026 يناير ،  4، ج1، ع7المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م   

علي السيد عبده الديب؛ د. رضوى يوسف حامد د. أ. مروه حسن عبد المنعم حسين؛    

 

- 211 - 
 

 تم الحصول على النتائج الأتية: الحساسية(عند تطبيق اختبارات الضغوط )تحليل -ب

اكبر تأثير للمتغير النيتروسوفيكي لمعدل احتفاظ المقدربعد تطبيق الصدمات على المتغيرات المستقلة 

[ وبالتالي ينحصر تأثير الصدمات % 30%  ،49,4(X6+ )30( +X7)  28,9]  الداخلية تتراوح بين

في تأثير عمولات إعادة التأمين    الصادر واقساط إعادة التأمين الصادر والتي تعرضا للصدمة الشديدة 

ويعني ذلك ان بتطبيق اختبارات الضغوط تم  إدارة خطر زيادة معدل الإحتفاظ مع تحمل الشركات 

اكثر المتغيرات المستقلة التي لها التأثير الإيجابي على    لمصروفات زائدة  من خلال  التوصل الى ان

المعدل هي   التأمين  هذا  إعادة  الصادر وأقساط  التأمين  إعادة  التقليل من   الصادرعمولات  وبالتالي 

 .  الأخطار المالية

توجد علاقة معنويه بين المتغيرات المستقلة التأمينية ومعدل  الفرض الثالث وهو    لاختباربالنسبة  -4

 لأتي:المصروفات توصلت الدراسة الى ا

]-أ المقدر  المصروفات  لمعدل  النيتروسوفيكي  )178المتغير   ,(X5  ،203  ,X2) فترة بداية  في   ])

([ في نهاية (X6  ،191    ,X8), )  158الدراسة و المتغيرالنيتروسوفيكي لمعدل المصروفات المقدر ]

التعويضات  واجمالي  المصروفات  معدل  بين  معنويه   علاقة  هناك  ان  ذلك  ويعني  الدراسة  فترة 

والتعويضات المستردة من معيدي التأمين في يداية الدراسة وأقساط إعادة تأمين صادر والمصروفات 

الدراسة وبالمقارنة بين ق فترة  نهاية  الدراسة نجد ان الإدارية والعمومية وتكاليف الإنتاج في  ترتين 

اءة ولابد معدل المصروفات يزداد مع زيادة مصروفات الشركات ويعني ذلك أن هناك مشاكل في الكف

 المالية. اتخاذ التدابير اللازمة لخفض التكاليف وذلك لتحقيق الاستدامة

 عند تطبيق اختبارات الضغوط )تحليل الحساسية( تم الحصول على النتائج الأتية:-ب

المتغيرات  الصدمات على  بعد تطبيق  المقدر  المصروفات  لمعدل  النيتروسوفيكي  للمتغير  تأثير       اكبر 

 [ وبالتالي ينحصر تأثير 30%  ،103,5(X8+ )30%( +X3)  62,8]   المستقلة الداخلية تتراوح بين

والتي  الإنتاج  وتكاليف  والعمومية  الإدارية  والمصروفات  الفنية  المخصصات  تأثير  في  الصدمات 

تعرضا للصدمة الشديدة ويعني ذلك ان بتطبيق اختبارات الضغوط إدارة خطر زيادة معدل المصروفات  

بين   التوازن  تحقيق  الى  التوصل  خلال  من  لمصروفات  الشركات  تحمل  الفنية مع  المخصصات 

 مما يساعد ذلك علي التقليل من الأخطار المالية. والعمومية وتكاليف الإنتاج والمصروفات الإدارية

 . التوصيات :ثانيا 

بإدارة خطر ضعف الملاءة المالية   أن تولي اهتمامها    الممتلكات والمسئولياتعلى شركات تأمينات  -1

 دان عن ، حيث أظهرت نتائج الدراسة لجميع الشركات  من خلال  زيادة عمولات إعادة التأمين الصادر

له   تأمين صادركان المتغير عمولات إعادة    والمتوسطةتعرض المتغيرات المستقلة للصدمات الشديدة  

يكون عن  عمولات إعادة التأمين الصادرتأثير إيجابي على نسبة الملاءة المالية، ومن المقترح لزيادة 

التأمينيةطريق   المحفظة  جودة  خلال    تحسين  من  في وذلك  الاكتتاب  وتقليل  بعناية  الأخطار  انتقاء 

لتفاوض للحصول على ا  يوبالتال  الخسائرتحسين إدارة المخاطر وخفض معدلات  و  الأخطار العالية

التأمينية المحفظة  مقابل  أعلى  وسطاءو  الجيدة  عمولات  يستطيعون   إعادة  استخدام  محترفين  تأمين 

 . العمولات ورفع تحسين شروط الاتفاقيات
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 الاحتفاظ إدارة خطر زيادة معدل    أن تولي اهتمامها    الممتلكات والمسئولياتعلى شركات تأمينات    -2

تعرض ، حيث أظهرت نتائج الدراسة لجميع الشركات ان عند  مع تحمل الشركات لمصروفات زائدة  

الشديدة للصدمات  المستقلة  المتغير    المتغيرات  التأمين  كان  أقساط    روالمتغي  الصادرعمولات إعادة 

التأمين الصادر المقترح  أن زيادة   على معدلات الاحتفاظ  التأثير الإيجابي على  ماله  إعادة  ، ومن 

يجب   حيثليات  ئووالمس شركات تأمينات الممتلكات  ل  إيجابيةبطريقة    نالصادر تكوأقساط إعادة التأمين  

، ويمكن تحقيق ذلك من خلال أن تتم العملية بحذر وتوازن، حتى لا تتحول إلى عبء أو خطر مالي

 تأمين   إعادة  يتيح  مما  الإجمالية،  الأقساط  زيادةوبالتالي    لتوسع في الاكتتاب بأخطار منخفضة الخطر

أكثر رغبة في   التأمين معيدي خفض معدلات الخسائر مع توسيع المحفظة يجعل  و  ،منها  أكبر  جزء

 ، بالإضافة الى زيادة عمولا إعادة التأمين الصادر .ةإضافي قبول أقساط

تأمينات    -3 شركات  والمسئولياتعلى  اهتمامها    الممتلكات  تولي  خطر  أن  معدل   إدارة  زيادة 

، حيث أظهرت نتائج الدراسة لجميع الشركات ان عند   تحمل الشركات لمصروفات  المصروفات مع

 المصروفات   يروالمتغ  المخصصات الفنيةتعرض المتغيرات المستقلة للصدمات الشديد كان المتغير  

المقترح تحقيق التوازن   المصروفات ومنلهما التأثير على معدل    العمومية والإدارية وتكاليف الإنتاج

خلال من  الإنتاج  وتكاليف  والإدارية  العمومية  والمصروفات  الفنية  المخصصات   حساب  بين 

ليست أقل من الحد اللازم حتى لا   التأكد من أن المخصصات مع    سليمة المخصصات وفق أسس فنية

 ضبط تكاليف الإنتاج ، مع  ليست مبالغًا فيها حتى لا تقلل من الأرباح  و  لالتزاماتسداد ا  تهدد قدرة  

 ترشيد المصروفات العمومية، والرقمي التأمين استخدام قنوات توزيع منخفضة التكاليف مثلمن خلال  

 .(Cost Control) تحسين كفاءة الإدارة وتطبيق نظام مراقبة التكاليفمن خلال 
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Financial Risk Management of Property and Liability 

Insurance Companies Using Stress Testing through the 

Neutrosophic Kernel Regression Model 

Abstract 

Property and liability insurance companies in the Egyptian market are 

exposed to a range of complex financial risks influenced by various 

insurance-related variables, such as liquidity risk, solvency risk, and 

credit risk. These risks are represented by key financial ratios, including 

the solvency ratio, retention ratio, and expense ratio ،given these 

challenges, there is a growing need for advanced analytical tools capable 

of addressing the nature of such risks. Accordingly, this study aims to 

assess the ability of property and liability insurance companies to 

withstand financial pressures and respond to crises by integrating stress 

testing (sensitivity analysis) with the Kernel Regression model based on 

Neutrosophic Logic. 

The results of the study revealed that: 

• The most influential variable on the solvency ratio was the outward 

reinsurance commissions, particularly under 20% and 30% increases 

at the lower and upper bounds. 

• The retention ratio was most affected by outward reinsurance 

commissions and outward reinsurance premiums, under a 30% 

increase for both bounds. 

• The expense ratio was significantly impacted by technical provisions 

under a 30% increase in the lower bound, and by administrative and 

general expenses and production costs under a 30% increase in the 

upper bound. 

The study recommends that insurance companies adopt these advanced 

methodologies on a regular basis as part of their risk management 

framework, due to their ability to identify financial vulnerabilities that 

may threaten the company’s sustainability in the future. 

 


