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د١ًٌ  -اٌفؽض اٌّؽذٚدج أشش ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٟ اٌذ١ٌٚح ػٍٝ ظٛد

 تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح ِٓ اٌششواخ اٌّم١ذج

 د/ عاٌٟ ِؽّذ طثشٞ اٌغ١ذ وش٠ُ 

ظا٧ِح الاط٬٠درٷح  –٤ٟٸح ا٣رعارج  –٧درص ا٨٣ؽاطثح 

 اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح:

 ا٨٣زؼ٤ٸوح  ا٨٣ا٣ٸوح  ا٣ٜوٲام٦  ا٨٣ؽدٱد، ا٣٘ؽؾ ظٲدج ا٣دٱ٣ٸح، ا٨٣ا٣ٴ ا٣رٜزٷز ٧ِاٷٸز ذث٬ٴ 
ا٨٣ؤطظٸح.  ا٠٤٨٣ٸح ا٠٤٨٣ٸح، ذزٟش درظح ا٨٣ا٣ٴ، ا٣زَٗ ٫ظثح ا٠٣ا٤٧ح،

:   APAاٌرٛش١ك اٌّمرشغ ٚفما ٌٕظاَ 

(." أشوز ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٶ ا٣دٱ٣ٸوح ٤ُوٴ0202ٟزٷ٦، طا٣ٶ ٧ؽ٨د ؿثزٵ )
د٣ٸوو٢ ٧وو٪ ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح ا٨٣ـووزٷح". ٧ع٤ووح      -ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد  

ا٣ؼووزٱٙ ٤ِ٤٣ووٲ٥ ا٣رعارٷووح، ا٣ِوودد ا٣ظوواتَ ُؼووز، ا٨٣ِٰوود ا٣ِووا٣ٶ ٤٣ؽاطووثاخ ٱذ٬٠ٲ٣ٲظٸووا 
 .466  - 393ص ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ، أٟادٷ٨ٸح ا٣ؼزٱٙ 
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0202اٌؼذد اٌغاتغ ػشش عٕح  ِعٍح اٌششٚق ٌٍؼٍَٛ اٌرعاس٠ح 
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د١ًٌ  -اٌفؽض اٌّؽذٚدج أشش ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٟ اٌذ١ٌٚح ػٍٝ ظٛد
 تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح ِٓ اٌششواخ اٌّم١ذج

 د/ عاٌٟ ِؽّذ طثشٞ اٌغ١ذ وش٠ُ 

ظا٧ِح الاط٬٠درٷح  –٤ٟٸح ا٣رعارج  –٧درص ا٨٣ؽاطثح 

 IFRSاطرٰدٕ ا٣ثؽس دراطح ٱاخرثار أشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح  

٤ُوٴ ظوٲدج ٗؽوؾ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٠٣ا٤٧وح. ٱ٣رؽٜٸوٚ 0202ٗٴ ٧ـوز ُوا٥   

ٯوودٕ ا٣ثؽووس، ذوو٦ دظووزات دراطووح ذوثٸٜٸووح ٤ُووٴ تِووق ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح       

٧ؼواٯدج   627ا٨٣ـزٷح، ؼٸس ذ٦ ذؽ٤ٸ٢ ٧ؽرٲٳ ا٣ٜٲام٦ ٱا٣رٜارٷز ا٨٣زؼ٤ٸح ٣ِٸ٬وح ٧و٪   

 ٨0200ـوزٷح خو ١ ا٣٘روزج ٧و٪ ُوا٥      ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣ٜٸودج تا٣ثٲرؿوح ا٣   

ٗوٴ ٧ـوز، ٱذو٦     IFRSتإُرثوار٭ ُوا٥ ذث٬وٴ     ٧0202َ اطرثِاد ُوا٥   0209د٣ٴ ُا٥ 

الاُر٨وواد ٤ُووٴ ٨٫ووٲحض الا٫ؽوودار ا٣عوووٴ ا٨٣رِوودد لاخرثووار ٗووزف ا٣ثؽووس. ٱذٲؿوو٢

٤ُووٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح  IFRSا٣ثوواؼصٲ٩ ٣ِوود٥ ٱظووٲد ذوووشٸز ٬ِ٧ووٲٳ ٣رث٬ووٴ 

٣ٲظوووٲد ٛـووٲر ٗووٴ تٸاووح ا٨٨٣ارطووح ا٨٣ؽاطوووثٸح      ذ ٠شظ  غ رٌ  ه  ٚل    ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح.  

ا٨٣ـزٷح ٗٸ٨ا ٷر٤ِوٚ تلوِٖ ٧ظورٲٳ ا٣ث٬ٸوح ا٣رؽرٸوح ٱالاٗرٜوار ٹ٣ٸواخ ا٣زٛاتوح ا٣ِ٘ا٣وح

، ٨٧ووا ٷووؤدٳ د٣ووٴ ُوود٥ الا٣رووشا٥ ا٠٣ا٧وو٢ ت٨رو٤ثوواخ    IFRSا٣ س٧ووح ٣روثٸووٚ ٧رو٤ثوواخ  

IFRS  الا٣رشا٥ تٰذ٭ ا٨٣ِاٷٸز ٧٪ ٛث٢ ا٣ؼزٟاخ. تالإكاٗح ٣ِد٥ ا٣رِ٘ٸ٢ ا٨٣ م٦ ٹ٣ٸاخ

٣شٷادج ٧ظرٲٳ ا٣رشا٥ الإدارج تا٣روثٸٚ ا٣ظ٤ٸ٦ ٣ٰذ٭ ا٨٣ِاٷٸز، ٱُد٥ ٱظٲد آ٣ٸاخ الإ٣شا٥ 

ٝ ا٣ٜا٫ٲ٫ٸوح ا٣ٜٲٷوح.    ترِ٘ٸوو٢ آ٣ٸواخ الإ٣وشا٥ ا٣ٜا٫ٲ٫ٸووح ا٣ٜٲٷوح ٣شٷووادج    ا٣ثواؼصٲ٩   ٌ  زٌه ٠ٛط 

، ٱدُو٦ آ٣ٸواخ ا٣زٛاتوح    ٧IFRSظرٲٳ ا٣رشا٥ الإدارج تا٣روثٸٚ ا٣ظو٤ٸ٦ ٱا٣ِ٘وا١ ٨٣ِواٷٸز    

ا٣ِ٘ا٣ووح ٤ُووٴ ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح ا٨٣ـووزٷح ٨٣راتِووح ٧وودٳ ا٣رشا٧ٰووا تروثٸووٚ      

تؼ٢٠ ٟا٢٧، ٧َ كزٱرج ٗزف ُٜٲتاخ رادُح، ٛد ذـو٢ د٣وٴ ؼود     ٧IFRSرو٤ثاخ 

ػوووة ٛٸوود ا٣ؼووزٟح ٧وو٪ ا٣ثٲرؿووح ا٨٣ـووزٷح، ٬ُوود اٟرؼووإ ُوود٥ ا٣رشا٧ٰووا تروثٸووٚ

  ٧رو٤ثاخ ذ٤ٞ ا٨٣ِاٷٸز تؼ٢٠ ٟا٢٧.

، ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱدذث٬ووٴ ٧ِوواٷٸز ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح، ظووٲدج    اٌىٍّ  اخ اٌّفراؼ١  ح:

، ٫ظووثح ا٣زٗووَ ا٨٣ووا٣ٴ، درظووح ذزٟووش ا٠٤٨٣ٸووح، ا٠٤٨٣ٸووح   ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح 

  ا٨٣ؤطظٸح.



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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The effect of IFRS adoption on the limited review 
quality: Evidence from companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange  

Abstract 

The research aimed to study and test the effect of the adoption 
of international financial reporting standards (IFRS) in Egypt 2015 on 
the quality of reviewing the complete interim financial statements. To 
achieve this objective, an applied study was conducted on some 
listed companies on the Egyptian Stock Exchange, using content 
analysis of the interim statements and reports for a sample of 706 
observation of non-financial companies listed on the Egyptian Stock 
Exchange during the period from 2012 to 2019 excluding 2015 as the 
year of the adoption of IFRS in Egypt, using multiple linear 
regression model to test the research hypothesis. The results 
showed that the adoption of IFRS has no significant effect on the 
quality of reviewing the complete interim financial statements. This 
may be due to the shortcomings in the Egyptian accounting practice 
environment in terms of the weak level of infrastructure and the lack 
of effective control mechanisms necessary to implement IFRS 
requirements, which leads to companies not fully complying with 
IFRS requirements. In addition to the lack of proper activation of 
compliance mechanisms for these standards to increase the level of 
management commitment to the proper application of these 
standards, and the lack of strong legal enforcement mechanisms. 
Therefore, researchers recommend activating strong legal 
enforcement mechanisms to increase the level of management 
commitment to the proper and effective application of IFRS 
standards, and supporting effective oversight mechanisms for 
companies listed on the Egyptian Stock Exchange to monitor their 
commitment to fully implementing IFRS requirements, with the 
necessity of imposing deterrent penalties, which may reach the point 
of delisting the company from the Egyptian Stock Exchange, when it 
is discovered that it has not fully implemented the requirements of 
those standards. 

Keywords: Adoption of international financial reporting standards, 
Limited review quality, Complete interim financial statements, 
Leverage, Ownership concentration, Institutional ownership.  
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٤ُٴ أ٫ٮ  اٌفؽض اٌّؽذٚد (Arens et al., 2016; ISRE 2400) ٠ؼشف

إت ذا   ذٰدٕ د٣ٴ ذ٠٨ٸ٪ ٧زاٛة ا٣ؽظواتاخ ٧و٪    خذِح ١ِٕٙح ذظذ٠م١ح ذٛو١ذ٠ح ذم١ٍذ٠ح

٨ُوا دحا ٟوا٩ ٛود ٨٫وا د٣وٴ ٨٤ُوٮ ٧وا ٷع٤ِوٮ Negative Assuranceذٛو١ ذ ع ٍثٝ   

ٷِرٜوود أ٩ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ذؽروواض د٣ووٴ دظووزات ذِوودٷ خ ظٲٯزٷووح ٤ُٸٰووا ٠٣ووٴ     

ذر٨ؼٴ ٧َ دهار دُداد ا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣وثٚ، لأ٩ ٧ا ٷٜٲ٥ تٮ ٧زاٛة ا٣ؽظواتاخ ٧و٪   

لأد٣وح ا٣روٴ   دظزاتاخ )الاطر٘ظواراخ ٱالإظوزاتاخ ا٣رؽ٤ٸ٤ٸوح( لا ذ٬٠٨وٮ ٧و٪ ظ٨وَ ٟاٗوح ا       

ذظر٤ش٧ٰا أ٨ُوا١ ا٨٣زاظِوح تٔوزف دتودات رأٳ ٤ُوٴ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح، ٱا٣ؽـوٲ١ ٤ُوٴ

 ذٲٟٸد ٧ٜثٲ١ تِد٥ ٱظٲد ذؽزٷ٘اخ ظٲٯزٷح ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح.

دٱراً رمٸظٸاً ٗٴ ك٨ا٩ ظوٲدج ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح،     اٌفؽض اٌّؽذٚد ٚذٍؼة خذِح

أٱ ا٣ٜووواٍ ا٣عوواؽ، لأ٩ ٯووذ٭  طووٲات ٗووٴ طووٸاٙ أطووٲاٙ رأص ا٨٣ووا١، أٱ ا٣ٜووواٍ ا٣ِووا٥،

ا٣عد٧ح ذٰدٕ د٣ٴ ذشٱٷد أؿؽاب ا٨٣ـا٣ػ تزؤٷوح ؼٜٸٜٸوح ٱُاد٣وح ٨٣ـوداٛٸح ا٣رٜوارٷز      

 ,Neri and Russo, 2014; Ngo and Le) ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٤٣ؼوزٟاخ   

2021; Hubais et al., 2023). 

٤ُووٴ  اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚدٚؼر  ٝ ٠ّى  ٓ ااع  رفادج ِ  ٓ اٌّ  شدٚد اد٠ع  اتٝ ٌع  ٛدج 

٧عر٤ووٖ أؿووؽاب ا٨٣ـووا٣ػ، ٷظوور٤ش٥ ح٣ووٞ د٨٣ووا٥ ٱٱٗووات ٧زاٛثووٴ ا٣ؽظوواتاخ ٱ٬٧ؼوو خ       

ا٣ووٲاردج  ٯووذ٭ ا٣عد٧ووحا٨٣ؽاطووثح ٱا٨٣زاظِووح ٱا٣عٰوواخ ا٣ر٬ٌٸ٨ٸووح ت٠اٗووح ٧ؽوودداخ ظووٲدج 

تالإهار ا٣ِا٥ ٣عٲدج ا٨٣زاظِح ا٣ـادر ُ٪ ٧ع٤ض ٧ِاٷٸز ا٨٣زاظِوح ٱا٣رٲٟٸود ا٬ٰ٨٣وٴ    

الإهار الأٟصز ػ٨ٲلًا ٱدٛح ٤٣رِثٸز ُ٪ ذ٤ٞ  ، تاُرثار٭0200ُا٥  IAASB)ا٣دٱ٣ٸح )

ا٨٣ؽدداخ ٧ٜار٫ح تالإؿداراخ ا٬ٰ٨٣ٸح الأ٧زٷ٠ٸح ٱالأخزٳ، ٧٪ ٱظٰح ٫ٌز ا٣ثاؼصٸ٪. 

ٱٯوٴ    ذمغ ١ُ ذٍ ه اٌّؽ ذداخ إٌ ٝ خّغ ح أتؼ اد س ١غ ١ح        ٚٚفماً ٌٙزا ادؿاس ٠رُ

خ ٛٸوح  )ٱا٣رٴ ٬٧ٰوا  كوزٱرج ا٣روشا٥ ٗزٷوٚ ا٣ر٤٠ٸوٖ تا٨٣رو٤ثواخ الأ       ػٛاًِ اٌّذخلاخ

ا٣ِا٧ووح ٱا٣عاؿووح، ٱدظووزات ا٣رٜٸٸ٨وواخ ا٣دٱرٷووح لأدات ا٣ِووا٤٧ٸ٪ داخوو٢ ٬٧ؼوووج ا٨٣ؽاطووثح    

ػٛاِ ً  ٱا٨٣زاظِح ٣رؽدٷد ا٨٣ٰاراخ ٱا٠٣٘اتاخ ا٣لزٱرٷح ا٣رٴ ذؽرواض د٣وٴ ذؽظوٸ٪(،    

)ٱا٣رووٴ ٬٧ٰوواو كووزٱرج ا٣رووشا٥ ٗزٷووٚ ا٣ر٤٠ٸووٖ ت٨ِوواٷٸز ا٨٣زاظِووح     اٌؼ١ٍّ  ح لاٌرش   ١ً 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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٣ـوو٤ح، ٱكووزٱرج اطوورعدا٥ ذ٬٠ٲ٣ٲظٸووا ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ا٨٣ م٨ووح   ٱا٣ٜووٲا٫ٸ٪ ٱا٤٣ووٲامػ حاخ ا

ػٛاِ  ً ٱٱكووَ دظووزاتاخ ؿووار٧ح ٤٣زٛاتووح ٤ُووٴ ظووٲدج ٤٨ُٸووح ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد(،        

)ٱا٣رٴ ٬٧ٰا  ذٜزٷز ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٨٣ظرعد٧ٴ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح، ٱذٜوارٷز     اٌّخشظاخ

ت  ١ٓ أؿ  شاف اٌرف  اػلاخ اٌش ١غ  ١ح اٌر  ٝ ذ  رُ  ا٣ؼوو٘اٗٸح ٬٨٣ؼوووج ا٨٣ؽاطووثح ٱا٨٣زاظِووح(،  

)ٱا٣روٴ ٬٧ٰواو ا٣ر٘واُ خ توٸ٪ ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ        ذٛس٠ذ إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا١ٌ ح  عٍغٍح

٧ووو٪ ظٰوووح، ٱالأهوووزإ الأخوووزٳ، ا٣روووٴ ذؼووو٢٨ الإدارج ٱا٨٣ظووواٲ٣ٸ٪ ُووو٪ ا٣ؽٲ٨ٟوووح       

ٚأخ١ شاً اٌؼٛاِ  ً اٌّؽ  ذدج  ٱ٧ظورعد٧ٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ٱا٨ٌ٬٨٣ووٸ٪، ٧وو٪ ظٰوح أخووزٳ(،    

ٱذ٬ٜظ٦ د٣ٴ  ا٣ِٲا٢٧ ا٨٣ر٤ِٜح تثٸاوح ا٨٨٣ارطوح ا٬ٰ٨٣ٸوح،    ) ٌغ١اق إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح

ٱا٣ِٲا٢٧ ا٨٣ر٤ِٜح تثٸاح ٬٧ؼوج ٨ُٸ٢ ا٨٣زاظِح ٱا٣رٴ ٬٧ٰاو ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ 

(. ٱطوووٸر٦ ذ٬ووواٱ١ ذ٤وووٞ الإؿوووداراخ ا٨٣عر٤٘وووح تـوووٲرج أٟصوووز ذ٘ـوووٸً   IFRSا٣دٱ٣ٸوووح 

 تالأظشات ا٣را٣ٸح. 

 ٗ أ٩ ددارج ٬٧ؼووج ٨ُٸو٢ ا٨٣زاظِوح ٧ظواٲ٣ح ُو٪ دُوداد ا٣ٜوٲام٦         ِٚٓ اٌّرفك ػ١ٍ 

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٱ٧ا ذؽرٲٷٮ ٧٪ ٧شا٦ُ، ٟٲطٸ٤ح ٣رٲؿٸ٢ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ا٨٣ا٣ٸح لأؿؽاب 

ا٨٣ـووا٣ػ ٧صوو٢  ا٨٣ظووورص٨زٷ٪ ا٣ؽووا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ؽر٤٨ووٸ٪ ٱا٨٣ؽ٤٤وووٸ٪ ا٨٣ووا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ٜزكوووٸ٪      

٣وذٳ ٧و٪ أٯو٦ ٠٧ٲ٫اذوٮ ٧ِواٷٸز      ٱٓٸزٯ٦ ٱٜٗاً لإهار دُوداد ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣وثوٚ، ٱا    

٧ع٨ٲُح ٧٪ ا٨٣ِاٷٸز حاخ ا٣عٲدج . دح ذِد ذ٤ٞ ا٨٣ِاٷٸز IFRSا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح 

، ٱٷور٦ ذوثٸٰٜوا ٤ُوٴ    Principles Basedا٨٣زذِ٘وح ٱا٨٣ِودج ٤ُوٴ أطواص ا٨٣ثواد       

٫واٙ ٱاطَ لأٓزاف ذٲٗٸز ٤ِ٧ٲ٧اخ ٧ؽاطثٸح ٧ا٣ٸح أٟصوز دٛوح، ٱػوا٤٧ح ٱٗوٴ ا٣ٲٛود      

٠٨٪ الاُر٨اد ٤ُٸٰا ٗٴ اذعاح ا٣ٜزاراخ ٧و٪ ٛثو٢ ا٨٣ظورص٨زٷ٪ ٱا٨٣ٜزكوٸ٪     ا٬٨٣اطة ٱٷ

(Nam, 2018; Rahmawati and Kurniasih, 2018; Al Anssari 

and Al-Tamimi, 2023) . 

د٣ٴ خاؿٸح ا٣رٲٛٸود ا٬٨٣اطوة ٗوٴ ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ      ٚذفرمش اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح اٌغ٠ٕٛح

ا أ٫ٰوا ذ٬ؼوز تِود ٗروزج ٧و٪ ٫ٰاٷوح ا٣ظو٬ح        ا٨٣ؽاطثٸح، لأ٫ٰا ذِد ُ٪ ط٬ح ٧ا٣ٸح ٟا٤٧وح، ٨ٟو  

 Interimاٌؽاظ  ح دػ  ذاد اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح  ا٨٣ا٣ٸووح، الأ٧ووز ا٣ووذٳ أدٳ د٣ووٴ  

Financial Statements –      ٪ٱا٣رٴ ذِد ُ٪ ٗرزاخ س٬٧ٸح دٱرٷوح ذٜو٢ ٧ودذٰا ُو

تٙ ذف ذ ٛف١ش ِؼٍِٛ اخ ِؽاع ث١ح ف ٝ       –ط٬ح )ٛد ذ٠ٲ٩ رتَ ط٬ٲٷح أٱ ٫ـٖ ط٬ٲٷح( 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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ٱ٤ُٴ ٧دار ا٣ظ٬ح ٨٣ظرعد٧ٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح  ٚتظٛسج دٚس٠ح ِغرّشج ٕاعةاٌّ اٌٛلد

(، ٱح٣ٞ ؼروٴ ٷور٠٨٪   Mangala, 2023; Al-Tahat, 2015  0202)٧زٛؾ، 

٧ظرعد٧ٲٯا ٧٪ اذعاح ٛزاراذ٦ٰ، ٱذع٘وٸق درظوح ُود٥ ا٣روٟود ٱ٧راتِوح ذ٬٘ٸوذ خووٰو٦        

٫ٰاٷووح ا٣ظوو٬ح ا٨٣ٲكووٲُح ٱذـووؽٸؽٰا ٗووٴ ا٣ٲٛوود ا٬٨٣اطووة، توودلًا ٧وو٪ الا٫رٌووار ؼرووٴ    

ا٨٣ا٣ٸح، ٱالاه ٍ ٤ُٴ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ا٨٣ٜد٧ح ٗٴ ا٣رٜارٷز ا٣ظ٬ٲٷح. ٱٯذا ٛود ٷوؤشز تؼو٢٠    

 ,Al-Shatnawi)ِٗووا١ ٱٟثٸووز ٤ُووٴ أطووِار ٱأؼعووا٥ ا٨٣ِووا٧ خ ٗووٴ طووٲٙ ا٨٣ووا١   

2017; Al Saqa, 2022). 

ٱ٫ٌووزاً ٬ٜ٣اُووح ٧ظوورعد٧ٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح تووا٨٣زدٱد الاٛرـووادٳ ٣ٰووذ٭    

، ٜٗد ه٤ثوٲا رطو٨ٸاً ٧و٪ خو ١ ا٣ثٲرؿوح توو٩ ٷٜوٲ٥ ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ت٘ؽـوٰا           ا٣ٜٲام٦

(، الأ٧وز ا٣وذٳ   0202ٱدُداد ذٜزٷز ت٬رامط ٯذا ا٣٘ؽوؾ ٷزٗوٚ تٰوذ٭ ا٣ٜوٲام٦ )٧وزٛؾ،      

دُوا ا٨ٌ٬٨٣واخ ا٬ٰ٨٣ٸوح لإؿودار ا٣ِدٷود ٧و٪ الإرػواداخ ٱا٨٣ِواٷٸز ا٬ٰ٨٣ٸوح ا٣روٴ ذو٦ٌ٬            

ٸ٢ ذ٤ٞ الإؿوداراخ ٱا٨٣ِواٷٸز ٷرثوٸ٪ أ٫ٰوا     ٤٨ُٸح ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح. ٱترؽ٤

أظ٨ِد ٤ُٴ أ٩ ذ٤ٞ ا٣ٜٲام٦ ذعلَ ٤٨ِ٣ٸح ٗؽؾ ٧ؽدٱد ٱ٣ٸظد ٧زاظِح ٟا٤٧وح، ٨ٟوا   

 ٯٲ ا٣ؽا١ تا٬٣ظثح ٤٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح.

 Khlif and Achek 2016; Kawshalya and)ٚذؤوذ تؼغ اٌذساعاخ

Srinath, 2019; Olubunmi, 2022)   أؿووؽاب ٤ُووٴ أ٩ ٯ٬وواٝ ه٤ثوواً ٧وو ٪

، لأ٩ ا٣رؽووٲ١ ٤٣ـووـ  IFRSا٨٣ـووا٣ػ ٤ُووٴ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد خاؿووح تِوود ذث٬ووٴ     

IFRS            ًٷؤدٳ د٣وٴ ذِودٷ خ، تدرظوح ٧وا، ٗوٴ ا٨٬٣واحض ا٣ر٤ٜٸدٷوح ٤٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ٫ٌوزا

ا٨٣زؼ٤ٸح ٤ُٴ  ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸحلاُر٨اد ٯذ٭ ا٨٣ِاٷٸز ٤ُٴ ٧ؽاطثح ا٣ٜٸ٨ح ا٣ِاد٣ح ٱاُر٨اد 

ا٣رٜدٷزاخ ا٨٣ؽاطثٸح تـٲرج أٟثز ٧٪ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظو٬ٲٷح، ٨٧وا ٷوؤدٳ د٣وٴ ارذ٘واٍ      

 خوز ا٣رؽزٷ٘اخ ا٣عٲٯزٷح ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٬ُٮ ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح.    

 ,Amirul and Salleh)ا٫ـة اٯر٨ا٥ ٦ٌِ٧ ا٣دراطواخ ا٣ظواتٜح    ؼ١ٓ ٚفٝ

2014; Nam, 2018; Nelson et al., 2019; Riccardi, 2019; 

Uthman and Salami, 2021)       ٝ٤ُٴ ظوٲدج ا٨٣زاظِوح ا٣عارظٸوح، ٟا٫ود ٯ٬وا

٫درج ٨٤٧ٲطح تؼو٩ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، خاؿح ٗٴ ٟصٸز ٧٪ ا٣ودٱ١ ا٬٣ا٧ٸوح، ؼٸوس    

٧وو٪ ٱظووٲد ؼا٣ووح ٧وو٪ ُوود٥ ا٣روٟوود ا٨٣زذ٘ووَ ٗووٴ ا٣ٰٸاٟوو٢ الإػووزاٗٸح      ذِووا٫ٴ ٯووذ٭ ا٣وودٱ١  



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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ٝ ح الإدارٷح ٱا٬ٰ٨٣ٸح ٧ٜار٫ح تا٣دٱ١ ا٨٣رٜد٧وح.  ٱا٣ر٬ٌٸ٨ٸ اا٘رّ اَ تع ٛدج    ٠ع ة  ٚتاٌر اٌ

لإكوو٘ات ا٨٣شٷوود ٧وو٪ ا٣صٜووح ٤ُووٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٣عد٧ووح         اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد 

 ٧ظرعد٧ٸٰا، ٱخاؿح ا٨٣رِا٤٧ٸ٪ ٗٴ طٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸح. 

ػٍ  ٝ  ٚتٕ  اً  ػٍ  ٝ رٌ  ه ٠ّى  ٓ اٌرؼث١  ش ػ  ٓ ِش  ىٍح اٌثؽ  س ف  ٝ و١ف١  ح ادظات  ح     

٤ُوٴ   IFRSٷوؤشز ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح        ٯو٢  اٌرغاؤاخ الأذ١ح ػ١ٍّاً؛

ظٲدج ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٠٣ا٤٧وح ٤٣ؼوزٟاخ ا٨٣ٜٸودج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح         

ٱ٧ا أٯ٦ ا٣دلالاخ ا٬ٰ٨٣ٸح ٬٣رامط اخرثار ا٣ِ ٛح ٧ؽ٢ ا٣دراطح ٗٴ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸح 

 ا٨٣ـزٷح .   ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح

  
أشوز ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح        دساعح ٚاخرثاسٷٰدٕ ٯذا ا٣ثؽس د٣ٴ 

IFRS  ٤ُووٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح  0202ٗووٴ ٧ـووز ُووا٥ .

ٱح٣ٞ تا٣روثٸٚ ٤ُٴ ُٸ٬ح ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح خ ١ 

 .0209د٣ٴ  0200ا٣٘رزج ٧٪ 

   
ذ٬اٱ٣رٰوا ٧ٌِو٦    ٌمؼ ١ح تؽص١ ح ٘اِ ح   ٧و٪ ذـودٷٮ    أ١ّ٘ ح اٌثؽ س الأواد١ّ٠ ح   ذ٬ثَ 

ا٣ثؽووٲز الأظ٬ثٸووح ٱ٬٠٣ٰووا ذِووا٫ٴ ٧وو٪ ٫وودرج ػوودٷدج ٗووٴ ا٣ثؽووٲز ا٨٣ـووزٷح، ٗووٴ ؼوودٱد    

٤ُووٴ  ٬٨٤ُIFRSووا، ٱٯووٴ دراطووح ٱاخرثووار أشووز ذث٬ووٴ ٧ِوواٷٸز ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح  

٧و٪ ٟٲ٫وٮ    أ١ّ٘رٗ اٌؼ١ٍّحٱٷظر٨د ا٣ثؽس م٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ا٠٣ا٤٧ح. ٗؽؾ ا٣ٜٲاظٲدج 

ٷظِٴ د٣ٴ اخرثار ذ٤ٞ ا٣ِ ٛح ٗٴ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣ٜٸودج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح،    

الأ٧ز ا٣ذٳ ٷؤدٳ لإشزات ا٨٣زدٱد ا٤٨ِ٣ٴ الإٷعاتٴ ٤٣ثؽس ا٨٣ؽاطثٴ ٗٴ ح٣وٞ ا٨٣عوا١،   

٧ظورعد٧ٴ ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ ا٨٣ؽاطوثٸح، ٱٟوذا     ٱٷشٷد ٧٪ ٱُٴ ٱددراٝ ٱاكِٴ ا٨٣ِواٷٸز، ٱ 

٤ُووٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح     ٧IFRSزاٛثووٴ ا٣ؽظوواتاخ، لأشووز ذث٬ووٴ   

ا٠٣ا٤٧ح ٤٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح، ٱٯوٲ الأ٧وز ا٣وذٳ ٷو٠ِ٬ض دٷعاتواً ٤ُوٴ         

 ٛزاراخ ا٨٣رِا٤٧ٸ٪ ٗٴ طٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸح.



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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٨٣عوا١ تؽصوٴ    اٌرـ شق ٤ِ٣وٴ أٯ٨ٰوا    فغ ٠ٚمف ٚسا  ٘زا اٌثؽس اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚا

٤ُٴ ٧دٳ ؿؽح ا٣ِ ٛوح ٧ؽو٢    ػٍّٝ ٚإ٠عاد د١ًٌٷِا٫ٴ ٧٪ ٫درج ٨٤٧ٲطح ٗٴ ٧ـز، 

ا٣دراطح ٧٪ ُد٧ٮ ٗٴ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣ٜٸودج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح، ٧و٪ خو ١       

ٱظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد ٤٣ٜووٲام٦    ٬٧IFRSٰعٸووح ٧ر٠ا٤٧ووح ذعرثووز ا٣ِ ٛووح تووٸ٪ ذث٬ووٴ   

 ٨٣زؼ٤ٸح ا٠٣ا٤٧ح. ا٨٣ا٣ٸح ا

   
٤ُووٴ دراطووح ٱاخرثووار أشووز ذث٬ووٴ ٧ِوواٷٸز ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح   ٠مرظ  ش اٌثؽ  س

IFRS  ٚفم اً  ٤ُٴ ظٲدج ٗؽوؾ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٠٣ا٤٧وح.       0202ت٨ـز ُا٥

 ً ٤٣ؼووزٟاخ ٓٸووز ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿوووح      Firm-Year-Observation ٌّ  ذخ

 . 0209د٣ٴ  0200ا٨٣ـزٷح خ ١ ا٣٘رزج ا٣ش٬٧ٸح ٧٪ 

أشوز ذث٬وٴ ٧ِٸوار ٧ؽاطوثٴ ٧ؽودد ٤ُوٴ ظوٲدج         ٚتاٌراٌٝ ٠خشض ػٓ ٔـ اق اٌثؽ س  

 0209ُوا٥   IFRSأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح    ٚوزٌها٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، 

( ٣ظ٬ح 79ٷز الاطرص٨ار ٱا٣رِاٱ٩ ا٣دٱ٣ٴ ر٦ٛ ))ا٣رِدٷ خ ا٣عٲٯزٷح ت٨ٲظة ٛزار ٱس

( ٤ُ002ٴ ٧ِاٷٸز ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ـزٷح ا٣ـادرج تٜزار ٱسٷز الاطورص٨ار رٛو٦ )   0209

، ٱ٧٪ ش٦ ذعزض ُ٪ ا٣ؽدٱد 0202، ٱا٣رٴ طٸر٦ ا٢٨ِ٣ تٰا تدتاً ٧٪ ٷ٬اٷز ٣0202ظ٬ح 

زٳ ٣عٲدج لأشز ا٨٣ؽدداخ الأخ تادػافحا٣ش٬٧ٸح ٤٣ثؽس( ٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، 

 اٌّرؼٍم  ح تّشال  ة اٌؽغ  اتاخ ِٕٚش   ذٗ، IFRSا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد، تعوو ٕ أشووز ذث٬ووٴ 

)٧ص٢  درظح ا٣رعـؾ ا٣ـ٬اُٴ، ذودٱٷز ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ٱ٬٧ؼووذٮ، أدات ا٣عود٧اخ      

ٚاٌّرؼٍم ح تث١ة ح اٌّّاسع ح    تع ٕ ا٨٣زاظِح ٨ِ٣ٸ٤ٮ، ٱ٧وداخ٢ ا٨٣زاظِوح ا٣عارظٸوح(،    

وّ ا ٠خ شض   ا٣رلوع٦، ٱذؽزٷوز طوِز ا٣ـوزٕ(.     )٧ص٢  أس٧ح ظامؽح ٟٲرٱ٫وا،   ا١ٌّٕٙح

٤ُوٴ ظوٲدج ٗؽوؾ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٓٸوز         IFRSأشوز ذث٬وٴ    ػٓ ٔـاق اٌثؽس

ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح ٱا٨٣ؤطظواخ     ٚوزٌها٠٣ا٤٧ح )ا٨٣عرـزج(، 

 ٠رٕاٚي ٌٚٓا٨٣ا٣ٸح ٱا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٣رٴ ذِد ٛٲام٨ٰا ا٨٣ا٣ٸح ت٤٨ِح أظ٬ثٸح. 

ا٣ثاؼصٲ٩ ذ٤ٞ ا٬٣ٜام دلا تا٣ٜدر ا٣وذٳ ٷ٤وش٥ ٨٣ِا٣عوح ٧ؼو٤٠ح ا٣ثؽوس. ٱأخٸوزاً ٗوإ٩ ٛات٤ٸوح         

 ا٬٣رامط ٤٣ر٨ِٸ٦ طر٠ٲ٩ ٧ؼزٱهح تلٲاتن اخرٸار ٧عر٨َ ٱُٸ٬ح ا٣دراطح.



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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ا٫و ٛاً ٧٪ ٧ؼ٤٠ح ا٣ثؽس ٱذؽٜٸٜاً لأٯداٗٮ، ٱٗٴ كوٲت ؼودٱد٭، طوٲٕ ٷظور٢٨٠     

 ٧وو٪  ذؽ٤ٸوو٢ ا٣ِ ٛووح تووٸ٪ ذث٬ووٴ ٬٧ؼوووج ٨ُٸوو٢ ا٨٣زاظِووح   ا٣ثؽووس ٧وو٪ خوو ١ ذ٬وواٱ١ ٟوو ً 

ٱظٲدج ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٠٣ا٤٧وح،    ٨٣IFRSِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح 

٬٧ٰعٸوح ا٣ثؽوس، ٱأخٸووزاً ا٬٣روامط ٱا٣رٲؿووٸاخ ٱ٧عوالاخ ا٣ثؽوس ا٨٣ٜرزؼووح ٤ُوٴ ا٬٣ؽووٲ       

 ا٣را٣ٴو

       ّ ؼ ا١٠ش اٌرمش٠ ش اٌّ اٌٝ    ت ١ٓ ذثٕ ٝ ِٕش  ج ػ١ّ ً اٌّشاظؼ ح ٌ

 ٚظٛدج فؽض اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح اٌىاٍِح   IFRSاٌذ١ٌٚح 

. ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد: اٌّفَٙٛ ٚاٌّما١٠ظ ٚاٌّؽذداخ ٚاٌّشدٚد ِٓ ِٕظٛس 6/1

 أطؽاب اٌّظاٌػ  

"ا٣ٜووٲام٦  0209( ا٨٣ِوود١ 32ٷوو٬ؾ ٧ِٸووار ا٨٣ؽاطووثح ا٨٣ـوزٳ رٛوو٦ )  ِؽاع ث١اً 

 IAS)ا٨٣ا٣ٸح ا٣دٱرٷح" ا٬٨٣اًز ٨٣ِٸار ا٨٣ؽاطثح ا٣دٱ٣ٴ "ا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح"   

No.34)  ٯوٴ ٛوٲام٦ ٧ا٣ٸوح ذرلو٨٪ د٧وا       اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ ح اٌذٚس٠ ح لاٌّشؼ١ٍ ح    ٤ُٴ أ٩

ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣عرـوزج ٱح٣ووٞ    ٧ع٨ٲُوح ٟا٤٧وح ٧و٪ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح أٱ ٧ع٨ٲُوح ٧و٪      

٤ُوٴ أ٫ٰوا ا٣٘روزج ا٣روٴ ذـودر ٗٸٰوا        اٌفر شج اٌّشؼ١ٍ ح  ٤٣٘رزج ا٨٣زؼ٤ٸح. ٨ٟوا ذو٦ ذِزٷوٖ    

ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ُ٪ ٗرزج أ٢ٛ ٧٪ ط٬ح ٧ا٣ٸح ٟا٤٧ح. ٱٛد ذ٠ٲ٩ ٯذ٭ ا٣٘روزج ش شوح   

 ,Yadav). أػٰز )ٛٲام٦ ٧ا٣ٸح رتَ ط٬ٲٷح( أٱ طرح أػٰز )ٛٲام٦ ٧ا٣ٸح ٫ـٖ ط٬ٲٷح(

2022; Mangala, 2023) 

٤ُوٴ أ٩ ذوثوٚ ا٣ؼوزٟح، ٬ُود دُوداد       اٌّؼ١اس اٌّظشٜ، ٚٔظ١شٖ اٌذٌٚٝ، ٠ٚؤوذ

ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٫٘ض ا٣ظٸاطاخ ٱالأطض ا٨٣ؽاطثٸح ا٨٣وثٜح ٬ُد دُداد ا٣ٜٲام٦ 

ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح، ٱأ٩ ذ٬ؾ ٗٴ الإٷلاؼاخ ا٨٣ر٨٨ح ٨ُا دحا ٟوا٩ ٯ٬واٝ ذٔٸٸوز ٗوٴ ٯوذ٭      

٣ظٸاطاخ ٱالأطض ٧َ تٸا٩ هثٸِح ٱذوشٸز ٯذا ا٣رٔٸٸز، ٗٸ٨ا ُودا ا٣ظٸاطواخ ا٨٣ؽاطوثٸح    ا

ا٣رٴ ذ٦ ذٔٸٸزٯا تِد أخز ٛٲام٦ ٧ا٣ٸح ط٬ٲٷح ٧ـدرج، ٱا٣رٴ طٲٕ ذ٠ِ٬ض ٤ُٴ ا٣ٜٲام٦ 

ا٨٣ا٣ٸووح ا٣ظوو٬ٲٷح ا٣را٣ٸووح، لأ٩ أطووض ا٣ٜٸوواص ا٨٣رثِووح ٤٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٷعووة أ٩    

 ظ٬ح ؼرٴ ذارٷعٮ. ذ٠ٲ٩ ٤ُٴ أطاص تداٷح ا٣



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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( ا٣ـووادر ُوو٪ ٧ع٤ووض ٧ثوواد  ا٨٣ؽاطووثح ا٨٣ا٣ٸووح الأ٧زٷ٠ووٴ  03ا٣ووزأٳ رٛوو٦ )٠ٚؤ٠  ذ 

Accounting Principles Board (APB)   ت٬ِوٲا٩ "ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح     0963ُوا٥

( ا٨٣ِود١ ا٣ـوادر   03، ا٣ر٘ظوٸز رٛو٦ )  Interim Financial Reportingا٨٣زؼ٤ٸوح"  

 Financial Accountingُووو٪ ٧ع٤وووض ٧ِووواٷٸز ا٨٣ؽاطوووثح ا٨٣ا٣ٸوووح الأ٧زٷ٠وووٴ     

Standards Board (FASB)   تؼوو٩ "ا٨٣ؽاطوثح ُو٪ كوزامة ا٣ودخ٢       0223ُوا٥

 Accounting For Income Taxes in Interimٗووٴ ا٣٘رووزاخ ا٨٣زؼ٤ٸووح" 

Periods ا٣ـادرج ُو٪ ٧ع٤وض ٧ِواٷٸز ا٨٣ؽاطوثح ا٣دٱ٣ٸوح      ، ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح

International Accounting Standards Board (IASB)   ٱٟوذ٣ٞ ٧ِواٷٸز ،

، ٱا٨٣ِد٣وح  0202( ٣ظو٬ح  002ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ـزٷح ا٣ـادرج تٜزار ٱسٷوز الاطورص٨ار رٛو٦ )   

٬ُوود دُووداد  (0)1اٌرىاِ  ً ِ  ذخً 0203( ٣ظوو٬ح 333تٜووزار رمووٸض ٧ع٤ووض ا٣ووٲسرات رٛوو٦ )  

 ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٱا٣ذٳ ٷ٬ٌز ٤٣٘رزج ا٨٣زؼ٤ٸح ٟعشت ٧٪ ا٣ظ٬ح ا٨٣ا٣ٸح. ا٣ٜٲام٦

 Rashid et al., 2017; Al-Shatnawi, 2017; Zulu et) ٚأشاس اٌثؼغ

al., 2017; Weerasinghe and Karunarathne, 2018; Saini and 

Sharma, 2019; Dissanayake and Kalainathan, 2021; Chen and 

Yu, 2022; Kajuter et al., 2022; Yadav, 2022; Saleh, 2022)  

ا٤ِ٨٣ٲ٧ووواخ ا٣روووٴ ذٲؿووو٤ٰا ا٣ٜوووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوووح  إٌ   ٝ أْ 0200  ا٣ظوووٸد، 0200ا٣ـوووثاّ، 

٤ِ٧ٲ٧ووواخ ٱٛرٸوووح، ٱ٧ووو٪ شووو٦ ذ٠وووٲ٩ أٟصوووز ٬٧ِ٘وووح  لأ٫ٰووواا٨٣زؼ٤ٸوووح ٣ٰوووا ٧ٜووودرج ذٜٸٸ٨ٸوووح 

                                                           
0
ً ٱٯ٨وا    ٠ٛظذ ِذخلاْ دػذاد اٌمٛا ُ ٚاٌرماس٠ش اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍ ح    ح اٌّا١ٌ ح، ِٚ ذخً         ِ ذخ اع رملاي اٌفر شج اٌّشؼ١ٍ ح ػٓ  اٌغٕ 

 Grigoras-Ichim)  0200  ا٣ـووثاّ، 0203  ػووؽاذح، 0202)٧ووزٛؾ،  اٌّا١ٌ  ح اٌغ  ٕح ِ  غ اٌّشؼ١ٍ  ح اٌفر  شج ذىاِ ً 
and Morosan-Danila, 2020; Situmorang, 2023  ًٷور٦ ا٬٣ٌوز ٤٣٘روزج ا٣ش٬٧ٸوح ا٣روٴ ذِود        ٌٍّ ذخً الأٚي . ٱٱٜٗوا

٬ُٰا ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٤ُوٴ أ٫ٰوا ٗروزج ٧ؽاطوثٸح ٬٧٘ـو٤ح ٱ٧ظور٤ٜح ُو٪ ا٣٘روزج ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح ، ٱتا٣روا٣ٴ ٷور٦ ذؽدٷود ٫روامط               
ً ح ٨ٟوا ٣وٲ ٟا٫ود ٗروزج ٧ؽاطوثٸح طو٬ٲٷح. ٱٱٜٗواً        أ٨ُا١ ا٣ؼزٟح ٱ٧زٟشٯا ا٨٣ا٣ٴ ٢٠٣ ٗرزج ٧زؼ٤ٸو  ً  ٌّ ذخ ذِرثوز ٟو٢ ٗروزج     اٌرىاِ 

ٝ ٧زؼ٤ٸح ظشتاً ٨٠٧ً  ٤٣ظ٬ح ا٨٣ا٣ٸح،  ٷور٦ ذٜودٷز ا٨٣ـوزٱٗاخ ٱالإٷوزاداخ ا٨٣ظورؽٜح ٱٟوذ٣ٞ ا٨٣عــواخ ٤ُوٴ          رٌ ه  ػٛ    ٚف 
ا ٤ُووٴ ا٣٘رووزاخ ا٨٣زؼ٤ٸووح ٱٜٗوواً لأطوواص ذعـووٸؾ ٬٧اطووة، ٤ُووٴ أ٩ ٷوور٦ ذِوود         ٷ٢ ٫رووامط ا٣٘رووزاخ  أطوواص طوو٬ٲٳ شوو٦ ذعـٸـووٰ

ً   ا٨٣زؼ٤ٸح ا٣را٣ٸح ٨٣ِا٣عح أخوات ا٣رٜدٷز.  ٲ٣ح دظوزات ا٨٣ٜار٫واخ توٸ٪ ٫روامط ا٣٘روزاخ ٱا٣٘روزاخ ا٬٨٣واًزج          ٠ٚر١ّ ض ٘ زا اٌّ ذخ تظوٰ
ا٣رٴ ٱظٰد ٣ٰذا ا٨٣دخ٢ ٟصزج ا٤٨ِ٣ٸاخ ا٣ؽظواتٸح ا٨٣ر٤ِٜوح تؽظواب ؿواٗٴ ا٣ودخ٢       ِٚٓ أُ٘ اأرماداخ٣ٰا ٗٴ ا٣ظ٬ٲاخ ا٣ظاتٜح. 

ِٚٓ  ٘ زا إٌّـٍ ك، ٠ٙ رُ     رٜدٷزاخ، ٱٯٲ ٧ا ٷ٠ِ٬ض ٤ُٴ سٷوادج اؼر٨والاخ ؼودٱز الأخووات توا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح.        ٱٟصزج ا٣
تٜٸاص ا٬٣رامط ا٤ِ٘٣ٸوح ٤٣٘روزج ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح، تٔوق ا٬٣ٌوز ُو٪ ُ ٛرٰوا توا٣٘رزج ا٣ظو٬ٲٷح، ٣وذ٣ٞ ٗوإ٩ ؿواٗٴ               اٌّذخً الأٚي فمؾ

لأخوزٳ، الأ٧وز ا٣وذٳ ٷوؤدٳ د٣وٴ ذووشٸز ا٣ِٲا٧و٢ ا٨٣ٲطو٨ٸح ٤ُوٴ ٫روامط الأ٨ُوا١، ٨٧وا              ا٣زتػ أٱ ا٣عظارج ٷعر٤ٖ ٟصٸوزاً ٧و٪ ٗروزج   
ً  ٠ٙ رُ  ت١ّٕ ا ٷرزذة ٤ُٸٮ كِٖ ٛدرج ا٨٣ظورص٨ز ٤ُوٴ ا٣ر٬ثوؤ تا٬٣روامط ا٣ظو٬ٲٷح تاطورعدا٥ ٫روامط ا٣٘روزاخ ا٨٣زؼ٤ٸوح.           ً  ِ ذخ  اٌرىاِ 

 (.Mangala, 2023  0202ت٨ظاُدج ٧ظرعد٧ٴ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ا٨٣ؽاطثٸح ٤ُٴ ا٣ر٬ثؤ تا٬٣رامط ا٣ظ٬ٲٷح ا٬٣ٰامٸح )٧زٛؾ، 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ا٣ظو٬ٲٷح، ت٨وا    ٨٤٣ظرص٨زٷ٪ ٱا٣دام٬ٸ٪، ٧ٜار٫ح تا٤ِ٨٣ٲ٧واخ ا٣روٴ ذٲؿو٤ٰا ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح     

ٷ٦ٰ٬٠٨ ٧و٪ ذٜٸوٸ٦ أدات ا٣ؼوزٟح تـوٲرج ٧ظور٨زج ٱ٧ودٳ ٛودرذٰا ٤ُوٴ ذٲ٣ٸود الإٷوزاداخ           

ٱا٣ردٜٗاخ ا٬٣ٜدٷح ٱا٣ر٬ثؤ تالأرتاغ ا٨٣ظرٜث٤ٸح. ٱٯٲ ٧ا ٷ٠ِ٬ض ٤ُٴ ذزػٸد ٤٨ُٸح اذعاح 

٧عر٤ٖ ا٣ٜزاراخ الاٛرـادٷح حاخ ا٣ـ٤ح. ٗلً  ُ٪ ٧ظاٯ٨ح ٯذ٭ ا٣ٜوٲام٦ ٗوٴ ذؽظوٸ٪    

ا٣ؼووزٟح ٱذع٘ووٸق ُوود٥ ذ٨اشوو٢ ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ، ٱتا٣رووا٣ٴ ذع٘ووٸق ذ٠ووا٣ٸٖ   تٸاووح ٤ِ٧ٲ٧وواخ 

ا٣ٲٟا٣ح ٱذ٤٠٘ح رأص ا٨٣ا١، ٱٯٲ ٧ا ٷ٠ِ٬ض دٷعاتاً ٤ُٴ طٸٲ٣ح ا٣ؼزٟح ٗوٴ طوٲٙ رأص   

ا٨٣ا١ ٱا٣ٜٸ٨ح ا٣ظٲٛٸح ٤٣ؼزٟح. ٟذ٣ٞ ٗإ٩ ذٲٗٸز ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ٤ُٴ ٗرزاخ ٧رٜارتح ٷوؤدٳ  

لا٫ع٘وواف خوووز ا٣ر٬ثووؤ،    د٣ووٴ ذع٘ووٸق درظووح ُوود٥ ا٣روٟوود ٣وودٳ ا٨٣ظوورص٨زٷ٪ ٫رٸعووح       

تالإكاٗح د٣ٴ سٷادج دٛح ا٣ر٬ثؤاخ ا٨٣ا٣ٸح ٨٤٣ؽ٤٤ٸ٪ ا٨٣ا٣ٸٸ٪. ٨ٟا أ٩ الإُ ٩ ُ٪ ا٣ٜٲام٦ 

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٷؤدٳ د٣ٴ ؼدٱز ذ٤ٜثاخ ٗٴ أطِار ٱُٲامد الأط٦ٰ ٱؼع٦ ا٣رداٱ١، دح 

ٸووٸ٦ أ٩ ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ذظوواُد ا٨٣ظوورص٨زٷ٪ ا٣ؽووا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ؽر٤٨ووٸ٪ ٗووٴ ذٜ     

 الأط٦ٰ ٱا٣ر٬ثؤ تِٲامدٯا، ٨٧ا ٷظاٯ٦ ٗٴ ذزػٸد ٤٨ُٸح اذعاح ا٣ٜزاراخ الاطرص٨ارٷح.

 Elzahar and Hussainey, 2012; Albawwat and) وّ ا أش اس اٌ ثؼغ   

Basah, 2015; Nguyen and Duong, 2019; Albawwat et al., 2019; 

Tran et al., 2020; Nguyen, 2022; Nguyen and Han, 2022)   ٣ٲظوٲد

       ِغرٜٛ ادفظاغ فٝ اٌرماس٠ش   اٌّؽذداخ اٌّؤششج ػٍٝا٣ِدٷد ٧٪ 

اٌرش  ١ٍ١ح   اٌّؽ ذداخ اٌّرؼٍم ح تاٌخظ ا ض   ، ٱا٣روٴ ٷ٠٨و٪ ذٜظوٸ٨ٰا د٣وٴ      اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍ ح 

، ذوووخز دؿوودار ا٣رٜووارٷز ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح، ؼعوو٦  IFRSٱا٣رووٴ ذرلوو٨٪  ذث٬ووٴ  ٌٍش  شواخ

ٸووح، ٫ووٲٍ ا٣ٜووواٍ ا٣ـوو٬اُٴ، ا٣ظووٸٲ٣ح، ٧ِوود١ ٨٫ووٲ       ا٣ؼووزٟح، ٫ظووثح ا٣زٗووَ ا٨٣ووا٣ٴ، ا٣زتؽ   

ٚاٌّؽ ذداخ اٌّرؼٍم ح تؽٛوّ ح    ا٨٣ثٸِاخ، ا٣ٜٸد ٗٴ طٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸوح، ٱٯٸ٠و٢ ا٠٤٨٣ٸوح.    

ٱا٣روووٴ ذرلووو٨٪  ٗؽوووؾ ا٣رٜوووارٷز ا٨٣ا٣ٸوووح ا٨٣زؼ٤ٸوووح، ؼعووو٦ ٬٧ؼووووج ا٨٣ؽاطوووثح     اٌش   شواخ

خ، ا٣ع٨وَ توٸ٪   ٱا٨٣زاظِح، خـامؾ ٧ع٤ض الإدارج )ا٣ؽعو٦، الاطورٜ ١، ُودد الاظر٨اُوا    

 ٬٧ـثٴ رمٸض ٧ع٤ض الإدارج ٱا٣زمٸض ا٣ر٬٘ٸذٳ(، ٱظٲدج ٣ع٬ح ا٨٣زاظِح.



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ِشال    ة اٌؽغ    اتاخ تاٌعٛأ    ة اٌّؽاع    ث١ح اٌّرؼٍم    ح   ١ِٕٙٚ    اً ٠ع    ة أْ ٠ٍ    ُ

ت  اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ  ح   ت  ااػرشاف، اٌم١  اط، اٌؼ  شع، ٚادفظ  اغ اٌّؽاع  ثٝ راخ اٌظ  ٍح    

، ٱح٣ٞ ؼرٴ ٷظوروٸَ ا٣ٜٸوا٥ تواظزاتاخ ٗؽوؾ ذ٤وٞ ا٣ٜوٲام٦ تـوٲرج ٧زكوٸح         اٌّشؼ١ٍح

ذر٨ؼووٴ ٧ووَ ا٨٣ِوواٷٸز ا٬ٰ٨٣ٸووح. ٱٛوود ؼوودد ٧ع٤ووض ٧ثوواد  ا٨٣ؽاطووثح ا٨٣ا٣ٸووح الأ٧زٷ٠ووٴ        

(APB opinion No. 28)   ( ا٣ـوادرج  023، ٛام٨ح ٧ِاٷٸز ا٨٣ؽاطوثح ا٨٣ا٣ٸوح رٛو٦ )

 Accountingتؼووو٩ "ا٣رٔٸووزاخ ا٨٣ؽاطووثٸح ٱذـووؽٸػ الأخوووات"       FASBُوو٪  

Changes and Error Corrections (SFAS No.154)   ٛام٨وح ٧ِواٷٸز ،

ُو٪ كوزامة    تؼوو٩ "ا٨٣ؽاطوثح   FASB( ا٣ـوادرج ُو٪   029ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ا٣ٸوح رٛو٦ )  

، ٧ِٸوار  Accounting For Income Taxes ((SFAS No.109ا٣ودخ٢"  

 .IAS No)٣دٱ٣ٴ )، ٱ٧ِٸار ا٨٣ؽاطثح ا0209( ا٨٣ِد١ 32ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ـزٳ ر٦ٛ )

 ٚاٌرٝ ِٓ أّ٘ٙ ا؛ أطض ا٣ٜٸاص ٱالإٗـاغ ا٨٣ؽاطثٴ ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح.  34

ا٨٣ؽاطووثح ُوو٪ ا٣ر٠ووا٣ٸٖ ا٨٣ثاػووزج ا٨٣زذثوووح تووالإٷزاد )ذ٤٠٘ووح ا٬٨٣وورط(، ا٨٣ؽاطووثح ُوو٪    

كووزامة ا٣وودخ٢، ا٨٣ؽاطووثح ُوو٪ ا٣ر٠ووا٣ٸٖ ٓٸووز ا٨٣زذثوووح تووالإٷزاد )ذ٠ووا٣ٸٖ ا٣٘رووزج(،    

 .أشز ا٣رٔٸزاخ ا٨٣ؽاطثٸحٱا٨٣ؽاطثح ُ٪ 

رِود ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح     ، ٗٚف١ّا ٠رؼٍك تّفَٙٛ ظ ٛدج اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد   

٧٪ أٯ٦ ٧ـادر ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ا٨٣ؽاطثٸح ٨٣رعذٳ ا٣ٜزاراخ، تـ٘ح ُا٧ح، ٱا٨٣ظرص٨زٷ٪، 

تـوو٘ح خاؿووح. ٱذظوواُد ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ا٣ووٲاردج ٗووٴ ٯووذ٭ ا٣رٜووارٷز ٧رعووذٳ ا٣ٜووزاراخ ٗووٴ   

ا٣ؽـٲ١ ٤ُٴ ٤ِ٧ٲ٧اخ دٱرٷح ٧ؽدشح ُ٪ أدات ا٣ؼزٟح ٱ٧زٟشٯا ا٨٣ا٣ٴ، ٨٧ا ٷ٦ٰ٬٠٨ 

ٛووزاراذ٦ٰ الاطوورص٨ارٷح ا٣ظووواتٜح ٱاذعوواح ا٣ٜووزاراخ الاطوورص٨ارٷح ا٨٣ظووورٜث٤ٸح      ٧وو٪ ذٜٸووٸ٦   

ا٣ِ٘ا٣ووح، توودلًا ٧وو٪ ا٫رٌووار ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٣ظوو٬ٲٷح. ٱتا٣رووا٣ٴ ٷعووة أ٩ ذٜوود٥ ا٣ؼووزٟاخ     

 ;Al-Shatnawi, 2017).ذٜوارٷز ٧ا٣ٸووح ٧زؼ٤ٸووح حاخ ظووٲدج ُا٣ٸوح ٨٣ظوورعد٧ٸٰا   

Badawy, 2021)  رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح أ٧وزاً     ، ٷِرثوز ٗؽوؾ ا٣  ٚتٕاً  ػٍٝ رٌ ه

تا٣ْ الأٯ٨ٸح ٨٣رعذٳ ا٣ٜزاراخ، تـ٘ح ُا٧ح، ٱا٨٣ظرص٨زٷ٪، تـ٘ح خاؿوح، ؼٸوس أ٫وٮ    

طٸظاُد ٗٴ ذع٘ٸق ُد٥ ذ٨اش٢ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ٱا٣ؽـٲ١ ٤ُٴ ٤ِ٧ٲ٧اخ ٧ا٣ٸوح أٟصوز دٛوح    

 ٱ٧ـداٛٸح ٱذؽظٸ٪ ظٲدج الأرتاغ.



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

327 

دٱد الاٛرـوادٳ ٣عود٧اخ   ٱ٫ٌزاً ٬ٜ٣اُح ٧ظرعد٧ٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح تا٨٣ز

٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٜٗد ه٤ثٲا رط٨ٸاً ٧٪ خو ١ ا٣ثٲرؿوح، توو٩ ٷٜوٲ٥ ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ       

ت٘ؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٱٷِد ذٜزٷزاً ت٬رامط ٯذا ا٣٘ؽوؾ، ٷزٗوٚ تٰوذ٭ ا٣ٜوٲام٦.     

ِ  ٓ  ٚل  ذ اع  رعاتد إٌّظّ  اخ ا١ٌّٕٙ  ح اٌّؽاع  ث١ح ٌرٍ  ه اٌؽاظ  ح تئط  ذاس ِعّٛػ  ح     

ٱ٧و٪ أٯ٨ٰواو    ١ٕٙح اٌر ٝ ذ ٕظُ ػ١ٍّ ح فؽ ض اٌم ٛا ُ اٌّا١ٌ ح اٌّشؼ١ٍ ح       ادطذاساخ اٌّ

ا٣ـوادر   0"ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح"    2112  ٌغ ٕح  111تّؼ١اس سلُ ل ادطذاس[

"ٗؽوؾ ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ    ISRE 2410)4ِؼ١ اس اٌفؽ ض اٌ ذٌٚٝ ل    – AICPA)3ُو٪ ) 

ِٚؼ١ اس اٌفؽ ض   ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ا٬٨٣٘ذ ٧و٪ ٛثو٢ ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ا٨٣ظور٢ٜ ٬٨٤٣ؼووج"       

 ٝ  ِٚؼ١   اس"ارذثاهووواخ ٗؽووؾ ا٣ٜوووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٣رارٷعٸوووح"    (ISRE 2400)5اٌ  ذٌٚ

  ٝ "٧زاظِوح ا٣رٜودٷزاخ ا٨٣ؽاطوثٸح ٱالإٗـواؼاخ حاخ      ISA 540 6ل اٌّشاظؼ ح اٌ ذٌٚ

ِؼ١  اس اٌفؽ ض سل  ُ   – (IFAC)6ا٣وودٱ٣ٴ ٨٤٣ؽاطوثٸ٪   ا٣ِ ٛوح" ا٣ـوادرج ُوو٪ الاذؽواد   

"ٗؽووؾ ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح" ا٣ـووادر ُوو٪ ٧ع٤ووض    2112  ٌغ  ٕح 4115ل

ا٣زٛاتوووح ٤ُوووٴ أ٨ُوووا١ ٧زاٛثوووٴ ؼظووواتاخ ا٣ؼوووزٟاخ ا٨٣ٜٸووودج تا٣ثٲرؿوووح الأ٧زٷ٠ٸوووح         

(PCAOB )- ا٣٘ؽووؾ   2411اٌّؽ  ذٚد سل  ُ ل اٌّؼ١  اس اٌّظ  شٜ ٌّٙ  اَ اٌفؽ  ض"

٨٣ا٣ٸوح ا٣دٱرٷوح ٬٨٣ؼووج ٱا٨٣وؤدٳ ت٨ِزٗوح ٧زاٛوة ؼظواتاذٰا" ا٣ـوادر         ا٨٣ؽدٱد ٤٣ٜٲام٦ ا

 . ]0223( ٣ظ٬ح 077تٜزار ٱسٷز الاطرص٨ار ر٦ٛ )

 ,CSRE  ٚاٌّؼ١اس اٌىٕذٜ لISRE, 2400ٚٚفماً ٌّؼ١اس اٌفؽض اٌذٌٚٝ ل

 اٌفؽ ض  ٠ؼ شف " اسذثاؿاخ فؽض اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌراس٠خ١ ح " 2116ٌغٕح  8 2400

٤ُٴ أ٫ٮ ٧ظرٲٳ ا٣رٲٟٸد ا٣ذٳ ٷر٦ ا٣ؽـٲ١ ٤ُٸٮ ٬ُد ا٫ع٘اف خوز ا٣ر٤٠ٸٖ  اٌّؽذٚد

                                                           
2
 Statements on Auditing Standards No.100: Interim Financial Information   

3
 American Institute of Certified Public Accountants (AICPA). 

4
 International Standard on Review Engagements 2410: Review of Interim Financial 
Information    Performed By The Independent Auditor of The Entity. 

5
 International Standard on Review Engagements 2400 (Revised): Engagements To 
Review Historical Financial Statements. 

6
 International Standard on Auditing 540 (Revised): Auditing Accounting Estimates and 
Related Disclosures. 

7 The International Federation of Accountants (IFAC). 
8 Canadian Standard on Review Engagements 2400: Engagements To Review Historical 

Financial Statements. 
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د٣ٴ ٧ظرٲٳ ٧ٜثٲ١ ٗٴ ًزٱٕ ا٣ر٤٠ٸٖ، ٱ٠٣٪ تؽٸس ٷ٠ٲ٩ ح٣ٞ ا٣عوز أٟثوز ٬٧وٮ ٗوٴ    

ذ٤٠ٸٖ ا٣رٲٟٸود ا٨٣ِٜوٲ١، ٟوطواص لإتودات الإطور٬راض. ٱٷِود ٧شٷعواً ٧و٪ هثٸِوح ٱذٲٛٸود           

ص )٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ( ٤٣ؽـوٲ١    ٱ٧دٳ دظزاتاخ ظ٨َ الأد٣ح ٟإ ٤ُٴ الأ٢ٛ ٨٨٤٣ار

٤ُٴ ٧ظرٲٳ حٳ ٧ٔشٳ ٧٪ ا٣رٲٟٸد. ٱؼرٴ ٷ٠ٲ٩ ح٣ٞ حا ٧ٔشٳ، ٗإ٫ٮ ٧٪ ا٨٣زظػ أ٩ 

 ٷِشس ٧ظرٲٳ ا٣رٲٟٸد ا٣ذٳ ؼـ٢ ٤ُٸٮ ا٨٨٣ارص ٧٪ شٜح ٧ظرعد٧ٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح. 

تو٫ٮ خد٧ح ذـدٷٜٸح ٓٸز   2111ِشلض لٚتش ْ ِفَٙٛ اٌفؽض اٌّؽذٚد ٠ؼشفٗ 

الأهووزإ ٱ٤٨ُٸووح ٨ٌ٬٧ووح لأدات دظووزاتاخ الاطر٘ظووار ٱا٣٘ؽووؾ ا٣رؽ٤ٸ٤ووٴ،   ذ٤ٜٸدٷووح ش شٸووح 

تؼو٩ ٫ٌا٥ دُداد ٱ٫ؼز ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٱح٣ٞ ٣رؽدٷد ٧ا دحا ٟا٫ود ٯوذ٭ ا٣ٜوٲام٦ ٗوٴ     

ؼاظووح ٨ِ٣وو٢ ذِوودٷ خ ظٲٯزٷووح ٠٣ووٴ ذر٨ؼووٴ ٧ووَ ٧ِوواٷٸز ا٨٣ؽاطووثح ا٨٣ـووزٷح ٱا٣دٱ٣ٸووح        

أؿوؽاب ا٨٣ـوا٣ػ    ٱذٲؿوٸ٢ ٫روامط ا٣٘ؽوؾ د٣وٴ     ٱا٣ٜٲا٫ٸ٪ ٱا٤٣ٲامػ ا٣ظوارٷح حاخ ا٣ـو٤ح،  

َ ٗووٴ ا٣ؼووزٟح.    ,IFAC, 2015; Ruhnke and Schmitz) (2019 وّ  ا ل  ا

ت٬واتً   -٤ُٴ أ٫ٮ ٛدرج ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ٤ُوٴ دتودات ذٲٟٸود طو٤ثٴ       ترؼش٠ف اٌفؽض اٌّؽذٚد

٨ُا دحا ٟا٩ ٛد ٨٫وا د٣وٴ ٨٤ُوٮ ٧وا      -٤ُٴ الإظزاتاخ ا٬٨٣٘ذج ٱالأد٣ح ا٣رٴ ذ٦ ا٣ؽـٲ١ ٤ُٸٰا

 ٷع٤ِٮ ٷِرٜد أ٩ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٧ؽزٗح تـٲرج ظٲٯزٷح.

اٌٙ  ذف ِ ٓ  ػ١ٍّ  ح   ( د٣ووٴ أ٩ (SAICA, 1996; Botha, 2000 ٚأش  اس

٤٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٯٲ ذشٱٷد ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ توطاص ٤٣رٜزٷوز ٨ُوا    ٌفؽض اٌّؽذٚدا

دحا ٟوا٩ ٛوود ٨٫وا د٣ووٴ ٨٤ُووٮ ٧وا ٷع٤ِووٮ ٷِرٜوود أ٩ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ذؽرواض د٣ووٴ دظووزات      

ذِودٷ خ ظٲٯزٷووح ٤ُٸٰووا ٠٣ووٴ ٷوور٦ ُزكووٰا تـووٲرج ُاد٣ووح، هثٜوواً ٨٨٤٣ارطوواخ ا٨٣ؽاطووثٸح  

ٚاذفم  د و  ً ِ ٓ  ِؼ  ا١٠ش اٌّشاظؼ  ح الأِش٠ى١  ح ٚاٌذ١ٌٚ  ح ٚاٌّظ  ش٠ح  اً. ا٨٣ٜثٲ٣ووح ٛثووٲلًا ُا٧وو

٤٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح     اٌٙذف ِٓ ػ١ٍّح اٌفؽض اٌّؽذٚدأ٩  ٤ُٴ د٣ٸٰا الإػارج ا٣ظاتٚ

٨ُا دحا ٟا٩ ٛد ٨٫ا د٣ٴ ٨٤ُٮ ٧ا ٷع٤ِوٮ   عٍثٝ إتذا  ذٛو١ذٯٲ ذ٠٨ٸ٪ ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٧٪ 

ٓٸوز ٧ِودج ٗوٴ ظ٨ٸوَ ظٲا٫ثٰوا ا٣ٰا٧وح هثٜواً لإهوار دُوداد           ٷِرٜد أ٩ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸوح 

ٚف  ٝ ع  ث١ً رٌ  ه ٠م  َٛ ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ ت   دا  ااعرفغ  اساخ    ا٣رٜووارٷز ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣وثووٚ.  



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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د( ٓٸوز ٧ مو٦ ٷر٤ِوٚ    ٧٪ أظ٢ ذع٘وٸق خووز دتودات اطور٬راض )ذٲٟٸو      9ٚادظشا اخ اٌرؽ١ٍ١ٍح

تِد٥ ٱظٲد ذؽزٷ٘اخ ظٲٯزٷح ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸوح، د٣وٴ ٧ظورٲٳ ٧رٲطون ٧و٪ ح٣وٞ       

 ا٣عوز.

ُوو٪  ٠خرٍ  ف اخرلاف  اً ظٛ٘ش٠  اً اٌٙ  ذف ِ ٓ  ػ١ٍّ  ح اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد ٱتا٣رووا٣ٴ ٗووإ٩ 

، ٗوو  ٷووٲٗز ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد أطاطوواً لإتوودات اٌٙ  ذف ِ ٓ  ِشاظؼ  ح اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌغ  ٠ٕٛح

٨ا دحا ٟا٫د ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ذِثز تِدا٣ح ٱٱكٲغ، ٗٴ ظ٨ٸوَ ظٲا٫ثٰوا ا٣ٰا٧وح، هثٜواً     ا٣زأٳ ُ

، ؼٸوس ٷِرثوز ا٣٘ؽوؾ ٓٸوز ٧ـو٦٨ ٤٣ؽـوٲ١ ٤ُوٴ             لإهار دُوداد ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣وثوٚ

ذٲٟٸد ٧ِٜٲ١ تو٩ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح خا٣ٸوح ٧و٪ أٷوٮ ذؽزٷ٘واخ ظٲٯزٷوح ٤ُوٴ خو ٕ          

دظزات ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد ٤٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٤ُوٴ أدات       ٤٨ُٸح ا٨٣زاظِح. ٱتذ٣ٞ ٷِر٨د 

الاطر٘ظووواراخ ٧ووو٪ الأػوووعاؽ ا٨٣ظووواٲ٣ٸ٪ ُووو٪ الأ٧وووٲر ا٨٣ا٣ٸوووح ٱا٨٣ؽاطوووثٸح ٱذوثٸوووٚ         
                                                           

ٷعووة أ٩ ٷظوورعد٥ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ؼ٨٠ووٮ ا٬ٰ٨٣ووٴ ٣رؽدٷوود هثٸِووح   2411ٚفم  اً ٌى  لا ِ ٓ  اٌّؼ١  اس٠ٓ اٌ  ذٌٚٝ ٚاٌّظ  شٜ سل ُ  ل 9
ٱح٣وٞ ٗوٴ كوٲت ٧زاُواج ٟو٢ ٧و٪ الأٯ٨ٸوح         لااعرفغ اساخ ٚادظ شا اخ اٌرؽ١ٍ١ٍ ح    ٱذٲٛٸد ٱ٧دٳ دظزاتاخ ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽودٱد  

ا٬٣ظووثٸح ٤٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٱا٣عاؿووح تا٠٨٣ٲ٫وواخ ٱا٣ث٬ووٲد ا٣رووٴ ذؼوو٤٨ٰا ذ٤ووٞ ا٣ٜووٲام٦ ٱخوووز ا٣رؽزٷووٖ ٗٸٰووا، ذٰ٘وو٦ هثٸِووح     
 ا٨٣ظوور٬داخ ا٣عاؿووح ت٨زاظِووح ا٣ظوو٬ح ا٣ظوواتٜح  ادؿ  لاع ػٍ ٝ   ِٚ ٓ  أ٘ ُ  ٘  زٖ ادظ  شا اخ ا٬٨٣ؼوووج ٱ٫ٌووا٥ ا٣زٛاتووح ا٣داخ٤ٸووح تٰووا.  

ٱ٤٨ُٸوواخ ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد ٤٣٘رووزاخ ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٣ظوواتٜح ٤٣ظوو٬ح ا٣ؽا٣ٸووح ٱا٣٘رووزاخ ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٬٨٣وواًزج ٧وو٪ ا٣ظوو٬ح ا٣ظوواتٜح، ٱح٣ووٞ   
٧ؽاكووز اظر٨اُوواخ ٧ع٤ووض  ادؿ  لاع ػٍ ٝ ٣رؽدٷوود الأ٧ووٲر ا٣رووٴ ٷ٠٨وو٪ أ٩ ذووؤشز ٤ُووٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٤٣٘رووزج ا٣ؽا٣ٸووح.  

٦ ٧وو٪ ا٤٣عووا٩ ا٬٨٣اطووثح ٣رؽدٷوود الأ٧ووٲر ا٣رووٴ ٷ٠٨وو٪ أ٩ ذووؤشز ٤ُووٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح         الإدارج ٱا٨٣ظوواٲ٣ٸ٪ ُوو٪ ا٣ؽٲ٨ٟووح ٱٓٸووزٯ  
ا٨٣زؼ٤ٸح ٱالاطر٘ظار تؼو٩ أ٧ٲر ذ٦ ا٣رِا٢٧ ٧ِٰا ٗوٴ الاظر٨اُواخ ا٣روٴ لا ٷروٲاٗز ٣ٰوا ٧ؽاكوز ٱٷ٠٨و٪ أ٩ ذوؤشز ٤ُوٴ ا٣ٜوٲام٦           

ت الإدارج ا٨٣ظواٲ٣ٸ٪ ُو٪ الأ٧وٲر ا٨٣ا٣ٸوح     ٧و٪ أُلوا   ااعرفغ اس أٷلواً   وّا ذشًّ إظشا اخ اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد  ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح. 
ِ ا إرا  ٣عوز د٠٧ا٫ٸح ذؽزٷٖ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ذؽزٷ٘واً ظٲٯزٷواً ٱ٧وؤشزاً ٫رٸعوح ٤٣ٔوغ،         ٔرا ط اٌرم١١ُ  تش ْٱا٨٣ؽاطثٸح 
٦ ا٨٣ا٣ٸووح أٷووٮ ذٔٸووزاخ ظٲٯزٷووح ٗووٴ ٯٸ٠وو٢ ا٣زٛاتووح ا٣داخ٤ٸووح ٱا٣روووشٸز ا٨٣ؽر٨وو٢ ٣ر٤ووٞ ا٣رٔٸووزاخ ٤ُووٴ دُووداد ا٣ٜووٲام        وأ  د ٕ٘  ان 
ْ ٛد ؼدشد أٷٮ ذٔٸزاخ ٗٴ ا٨٣ثاد  ا٨٣ؽاطثٸح أٱ ٗٴ هزٙ ذوثٸٰٜا،  إرا واْ ِاا٨٣زؼ٤ٸح.  ٛود ذو٦ دُوداد ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح       ِا إرا و ا

ا٣روٴ ٷ٠٨و٪ أ٩ ذ٠وٲ٩ ٛود أشوزخ       الأِٛس غ١ش اٌؼاد٠ح أٚ اٌّؼم ذج ا٨٣زؼ٤ٸح ٱُزكٰا هثٜاً لإهار دُداد ا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣وثٚ، 
٣روارٷ  ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح    ٚالأؼ ذاز اٌلاؼم ح   ا٣رع٤ؾ ٧و٪ ظوشت ٧و٪ ا٬٣ؼوام،      ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٧ص٢ ذع٨ٸَ الأ٨ُا١ أٱ٤ُٴ ا٣ٜٲام٦ 

أٷلواً ذوثٸوٚ    ٠ٚع ة ػٍٝ  ِشال ة اٌؽغ اتاخ    ا٨٣زؼ٤ٸح ٱا٣رٴ ٷ٠٨٪ أ٩ ذرو٤ة ذظٲٷح أٱ دٗـواغ ٗوٴ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح.      
ٱا٣ث٬ووٲد ٓٸووز ا٣ِادٷووح ٱا٣رووٴ ٷ٠٨وو٪ أ٩ ذ٠ِووض ذؽزٷووٖ ظووٲٯزٳ ٱ٧ووؤشز ٗووٴ   الإظووزاتاخ ا٣رؽ٤ٸ٤ٸووح ا٨٣ـوو٨٨ح ٣رؽدٷوود ا٣ِ ٛوواخ  

ً ذٍ ه ادظ شا اخ   ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح.     ٓ   ٚػ  ادج ذشّ  ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ٱ٧صٸ٤رٰووا ُو٪ طو٬ٲاخ طواتٜح ٱالأخووزٳ       ِماسٔ  اخ ت ١
 ِٚماسٔ ح اٌؼلال اخ  ا٣ـو٬اُح،   ا٬٣ظة ٱا٨٣ؤػزاخ ٤٣٘رزج ا٨٣زؼ٤ٸح ا٣ؽا٣ٸح ٧َ ذ٤ٞ ا٣عاؿح ت٬٨ؼو خ ٗوٴ ٫٘وض    ِماسٔحا٨٣رٲِٛح، 

تٸ٪ ا٬ِ٣اؿز ٗٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٣ؽا٣ٸوح ٧وَ ا٣ِ ٛواخ ا٬٨٣واًزج ٗوٴ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٤٣٘روزاخ ا٣ظواتٜح. ٱ٤ُٸوٮ              
٠ٕٚث  ٝ  ػٍ ٝ  ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ اٌ  زٜ ذ ُ  ذؼ١١ٕ ٗ    أ٩ ٷؽـوو٢ ٤ُووٴ دٛووزاراخ ٠٧رٲتووح ٧وو٪ الإدارج ؼٸ٨٬ووا ٷ٠ووٲ٩ ح٣ووٞ ٧و٤ٲتوواً.   

٤ُٴ ذ٦ٰ٘ ٬٨٤٣ؼوج ٱتٸارٰوا ت٨وا ٗوٴ ح٣وٞ ٫ٌوا٥ ا٣زٛاتوح       أْ ٠ؽظً ، ٱ٦٣ ٷ٦ٜ تودات ٤٨ُٸح ٧زاظِح ٤٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح تِد، ؼذ٠صاً
٧ظوور٬داخ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ا٣ظوواتٚ ٤٨ِ٣ٸووح   ٚفؽ  ضا٣داخ٤ٸووح تٰووا. ٱح٣ووٞ ت٨ِوو٢ اطر٘ظوواراخ ٧وو٪ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ا٣ظوواتٚ،    

، ٧وَ    –ؼ٤ٸح طاتٜح ٗٴ ا٣ظ٬ح ا٣ؽا٣ٸح ا٨٣زاظِح ا٣ظ٬ٲٷح ا٣ظاتٜح، ٱلأٳ ٗرزاخ ٧ز أٷوٮ ذؽزٷ٘واخ ذو٦     دساع ح ؿث١ؼ ح  د٩ أ٠٧٪ ح٣وٞ
ذـؽٸؽٰا ٱأٷٮ ذؽزٷ٘اخ اٟرؼ٘د ت٨ِزٗح ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ا٣ظاتٚ ٱ٦٣ ٷر٦ ذـؽٸؽٰا ٱأٷٮ أ٧وٲر ٧ؽاطوثٸح ٯا٧وح أٱ أٷوٮ أ٧وٲر      

ٖ ا٣عٲٯزٷوح ٗوٴ ا٣زٛاتوح ا٣داخ٤ٸوح.      ٧ر٤ِٜح تإُداد ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ٱا٣روٴ ٷ٠٨و٪ أ٩ ٷ٠وٲ٩ ٣ٰوا أٯ٨ٸوح ٧ظور٨زج ٧صو٢ أٱظوٮ            ا٣لوِ
ٚاٌّؼ١ اس   (ISRE 2410)ِٚؼ١ اس اٌفؽ ض اٌ ذٌٚٝ      (AICPA, SAS No. 100)ٚٔ ض وً  ِٓ  اٌّؼ١ اس الأِش٠ىٝ       

دحا ذٲؿوو٢ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ د٣ووٴ ٱظووٲد ذؽزٷووٖ ظووٲٯزٳ ٗووٴ  أٔ ٗ    ػٍ ٝ 2411اٌّظ  شٜ ٌّٙ  اَ اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد سل ُ  ل
ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ٧ؽوو٢ ا٣٘ؽووؾ، ٤ِٗٸووٮ أ٩ ٷٜووٸ٦ ٧ووا دحا ٟووا٩ ٗووٴ ؼاظووح لأدات دظووزاتاخ دكوواٗٸح، ت٨ووا ٷع٤ِووٮ ٛووادراً ٤ُووٴ دتوودات ذٲٟٸوود   

 ط٤ثٴ أٱ ذِدٷ٢ ذٜزٷز٭ ُ٪ ا٣٘ؽؾ.



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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١ٌظ  ثػ أل  ً ٔـال  اً  الإظووزاتاخ ا٣رؽ٤ٸ٤ٸووح ٱٓٸزٯووا ٧وو٪ دظووزاتاخ ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد ٜٗوون      

 .إظشا اخ ِشاظؼح اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌغ٠ٕٛح٧٪  ٚشّٛاً

٧وو٪ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ أ٩   ِ ٓ  ِؼ  ا١٠ش اٌّشاظؼ  ح اٌذ١ٌٚ  ح ٚاٌّظ  ش٠حٚذرـٍ  ة و  لا

ٷؤدٳ ا٣٘ؽؾ ٤٧رش٧واً تا٨٣رو٤ثواخ الأخ ٛٸوح حاخ ا٣ـو٤ح ت٨زاظِوح ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح         

٤٣ؼووزٟح. ٱذؽ٠وو٦ ذ٤ووٞ ا٨٣رو٤ثوواخ ا٨٣ظوواٲ٣ٸاخ ا٬ٰ٨٣ٸووح ٨٣زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ٗووٴ ا٨٣عووالاخ       

، Objectivity، ا٨٣ٲكووٲُٸح Integrity ، ا٬٣شاٯووحIndependenceا٣را٣ٸووحو الاطوورٜ ١ 

، Professional Competence and Due Careا٠٣٘واتج ا٬ٰ٨٣ٸوح ٱا٬ِ٣اٷوح ا٠٣اٗٸوح     

 Professional، ٱا٣ظووووو٤ٲٝ ا٬ٰ٨٣وووووٴ  Confidentialityا٣عـٲؿوووووٸح ٱا٣ظوووووزٷح  

Behavior      ٱا٨٣ِوواٷٸز ا٬٘٣ٸووح. ٱ٤٣ٲؿووٲ١ ٤٣رٲٟٸوود ا٣ظوو٤ثٴ، ٤ُووٴ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ أ٩ ،

 ٷع٨َ أد٣ح ٟاٗٸح ٱ٧ م٨ح ٧٪ خ ١ دظزاتاخ الاطر٘ظار ٱا٣٘ؽؾ ا٣رؽ٤ٸ٤ٴ.

 ;Mangena and Tauringana, 2008) ٚأش      اس اٌ      ثؼغ

Bandyopadhyay and Boritz, 2014; Shaharuddin, 2015; Bulatovic 

and Treis, 2016; Ojala et al., 2016; Lin and Yen, 2017; Haapamaki, 

2018; Lin and Yen, 2023)          ٣ٲظوٲد ا٣ِدٷود ٧و٪ ا٨٣ؽودداخ ا٨٣وؤشزج ٤ُوٴ ٛوزار

اٌّؽذداخ ا٣ؼزٟح ت٘ؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح اخرٸارٷاً، ٱا٣رٴ ٷ٠٨٪ ذٜظٸ٨ٰا د٣ٴ  

ٟ     تاٌخظا ض اٌرش ١ٍ١ح ٌٍششواخ اٌّرؼٍمح ح، ٫ظوثح ا٣زٗوَ   ٱا٣روٴ ذرلو٨٪  ؼعو٦ ا٣ؼوز

ا٨٣ا٣ٴ، ا٣زتؽٸح، ُٜٲد ا٨٣دٷٲ٫ٸح، ٯٸ٢٠ ا٠٤٨٣ٸح، ٨ُز ا٣ؼزٟح، درظح ذِٜود ا٤٨ِ٣ٸواخ،   

ٚاٌّؽ ذداخ  . (0)٫02ٲٍ ا٣ٜواٍ ا٣ـ٬اُٴ، ا٣رِصز ا٨٣وا٣ٴ، ٱذـو٬ٸٖ ا٣عودارج الامر٨ا٫ٸوح    

ٱا٣روووٴ ذرلووو٨٪  ؼعووو٦ ٬٧ؼووووج ا٨٣ؽاطوووثح      اٌّرؼٍم   ح تخظ   ا ض ؼٛوّ   ح اٌش   شواخ   

 ٱا٨٣زاظِح، ظٲدج ٣ع٬ح ا٨٣زاظِح، ؼع٦ ٧ع٤ض الإدارج، ٱاطرٜ ١ ٧ع٤ض الإدارج. 

                                                           
٣رـو٬ٸٖ الامر٨وا٫ٴ، ٱٯوٲ ٤٨ُٸوح ذٰودٕ      و ٱٷو٤وٚ ٤ُٸوٮ أٷلواً ٤٨ُٸوح ا    Credit Ratings ذظ١ٕف اٌع ذاسج اا رّا١ٔ ح   12

د٣ٴ ذٲٗٸز ٤ِ٧ٲ٧اخ ٱذٜٸٸ٨اخ ٧ظر٤ٜح تؼو٩ ٧دٳ ٛدرج ا٣ؼزٟح ٤ُٴ ا٣ٲٗوات تا٣رشا٧اذٰوا ا٣رِاٛدٷوح، ٱٗوٴ ٫٘وض ا٣ٲٛود لا       
ذِد ٯذ٭ ا٤٨ِ٣ٸح ك٨ا٫اً ٣ٜدرج ا٣ؼزٟح ٤ُٴ ا٣ٲٗات تا٣رشا٧اذٰا. ٱذروٲ٣ٴ ػوزٟاخ أٱ ٱٟوالاخ ا٣رـو٬ٸٖ الامر٨وا٫ٴ ٤٨ُٸوح       

٬ٸ٘اخ الامر٨ا٫ٸح ٣ـا٣ػ ا٣ؼزٟح تٰدٕ سٷادج ا٣صٜوح ٬ُود ٧ٜزكوٸٰا ٱذع٬ٸوث٦ٰ ا٨٣عواهزج ا٨٣ا٣ٸوح )ا٣ِاؿوٴ،        دؿدار ا٣رـ
0202  Haapamaki, 2018.) 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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ا٣رؼوووزٷِاخ ٱٛٲاُووود ٛٸووود ٱػووووة الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸوووح تا٣ثٲرؿوووح    ِٚ   ٓ ِٕظ   ٛس

ٱلامؽرووٮ  0990( ٣ظوو٬ح 023ا٨٣ـووزٷح، ٱٛووا٫ٲ٩ ػووزٟاخ ٛووواٍ الأ٨ُووا١ ا٣ِووا٥ رٛوو٦ )

ٱلامؽرووٮ  0990( ٣ظوو٬ح ٨92ا، ٱٛووا٫ٲ٩ طووٲٙ رأص ا٨٣ووا١ رٛوو٦ ) ا٣ر٬٘ٸذٷووح، ٱذِوودٷ ذٰ

ٱلامؽروٮ ا٣ر٬٘ٸذٷوح،    0930( ٣ظ٬ح 029ا٣ر٬٘ٸذٷح، ٱذِدٷ ذ٨ٰا، ٱٛا٫ٲ٩ ا٣ؼزٟاخ ر٦ٛ )

ٱلامؽروووووٮ ا٣ر٬٘ٸذٷوووووح،  0206( ٣ظووووو٬ح 60ٱذِووووودٷ ذ٨ٰا، ٱٛوووووا٫ٲ٩ الاطووووورص٨ار رٛووووو٦ )

ة ا٣ؽظواتاخ  د٣ٴ ٱظٲد ه٤ة رط٨ٴ ٤ُوٴ خد٧وح ٧زاٛو   اٌثاؼصْٛ  ٠خٍضٱذِدٷ ذ٨ٰا، 

 ٗٴ ٧عا١ ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح.

ا٣عاكِح لأؼ٠وا٥ ٛوا٫ٲ٩ ػوزٟاخ ٛوواٍ      ذٍرضَ اٌششواخ اٌماتؼح ٚاٌراتؼح ؼ١س

الأ٨ُا١ ا٣ِا٥ ٱٓٸز ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ت٬ؼز  ذٜارٷز دٱرٷح ٫ـوٖ طو٬ٲٷح ُو٪ أدامٰوا     

ٱأٷوح أؼوداز   ٱ٫رامط أ٨ُا٣ٰا، ٧رل٬٨ح أدات ٱ٫روامط أ٨ُوا١ ا٣ؼوزٟاخ ا٣روٴ ذظواٯ٦ ٗٸٰوا       

ظٲٯزٷح ٧زذثوح تٰذ٭ ا٣ؼزٟح ٱا٣ؼزٟاخ ا٣رٴ ذظاٯ٦ ٗٸٰوا ٱ٧عوا٣ض دداراخ ٟو٢ ٬٧ٰوا     

خو ١ ٯووذ٭ ا٣٘رووزج، ٧ـودٛاً ٤ُووٴ ٧ووا ٱرد تٰوا ٧وو٪ ٧زاٛثووٴ ا٣ؽظواتاخ. ٱذٜزٷووز ٧ع٤ووض     

الإدارج ا٣ظ٬ٲٳ ا٨٣ِزٱف ٤ُٴ ا٣ع٨ِٸح ا٣ِا٧ح ٧رل٬٨اً ٧ٲٛوٖ ا٣ؼوزٟح ا٣ثٸاوٴ، ٱٟوذا     

لإٷلواؼاخ ا٨٣ر٨٨وح ٣ٰوا ٱذٜزٷوز ٧زاٛثوٴ ا٣ؽظواتاخ تؼوو٫ٰا.        ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح ٱا  

ٱذ٤رش٥ ا٣ؼزٟح ا٣ٜاتلح تإرطا١ ٫ظعح ٨٧ا ٷعة ٫ؼز٭ ٤ُٴ ٧ٲِٰٛا الإ٠٣رزٱ٫ٴ خو ١  

أطوثٲٍ ٤ُوٴ الأٟصووز ٧و٪ ا٣رووارٷ  ا٣ٲاظوة ٤ُٸٰوا ٫ؼووز٭ د٣وٴ ٧زٟووش ٤ِ٧ٲ٧واخ ػووزٟاخ        

٣ٸوح ٣ ٟررواب   أ٩ ذٜود٥ ٟو٢ ػوزٟح هزؼود أٱراٰٛوا ا٨٣ا      ٠ع ة  وّا ٛواٍ الأ٨ُا١ ا٣ِا٥.

ا٣ِا٥، ٱ٤ُٴ ٧ظاٲ٣ٸرٰا، ٤٣ٰٸاح ا٣ِا٧ح ٤٣زٛاتح ا٨٣ا٣ٸوح ذٜوارٷز ٧ا٣ٸوح ٫ـوٖ طو٬ٲٷح ُو٪       

٫ؼوواهٰا ٱ٫رووامط أ٨ُا٣ٰووا، ٤ُووٴ أ٩ ٷزٗووٚ تٰووذ٭ ا٣رٜووارٷز ذٜزٷووز ٧زاظِرٰووا ٱٷعووة أ٩      

ذعوووز ا٣ٰٸاووح تٰووذ٭ ا٣رٜووارٷز ٛثوو٢ ػووٰز ٧وو٪ ا٣رووارٷ  ا٨٣ؽوودد لا٫ِٜوواد ا٣ع٨ِٸووح ا٣ِا٧ووح       

أ٩ ذٜد٥ ٣ٰا ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح ٧زٜٗاً  واخ الأػؼا  تاٌثٛسطحاٌشش ٚػ٤٣ٍٝؼزٟح. 

( ٧و٪ ٛٲاُود ا٣ٜٸود ٱا٣ؼووة     32تٰا ذٜزٷز ٧ع٤ض الإدارج ا٣ظ٬ٲٳ ا٨٣ؼار د٣ٸٮ تا٨٣ادج )

ٱذٜزٷووز ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ خوو ١ ذظووِٸ٪ ٷٲ٧وواً ٤ُووٴ الأٟصووز ٧وو٪ ذووارٷ  ا٫رٰووات ا٣ظوو٬ح    

تٰووا ذٜزٷووز ٗؽووؾ ٧ؽوودٱد ٧وو٪ ٧زاٛووة    ا٨٣ا٣ٸووح، ٱا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح رتووَ ا٣ظوو٬ٲٷح ٧زٜٗوواً  

ا٣ؽظاتاخ خو ١ خ٨ظوح ٱأرتِوٸ٪ ٷٲ٧واً ٤ُوٴ الأٟصوز ٧و٪ ذوارٷ  ا٫رٰوات ا٣٘روزج ا٨٣ا٣ٸوح.            



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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ٱٷعووة أ٩ ذِوود ذ٤ووٞ ا٣ٜووٲام٦ ٱٜٗوواً ٨٣ِوواٷٸز ا٨٣ؽاطووثح ا٨٣ـووزٷح ٱ٨٫وواحض ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح   

ٱٷعوة   ا٣ٲاردج تر٤وٞ ا٨٣ِواٷٸز، ٨ٟوا ٷور٦ ٧زاظِرٰوا ٱٜٗواً ٨٣ِواٷٸز ا٨٣زاظِوح ا٨٣ـوزٷح،         

 الإػارج د٣ٴ ح٣ٞ ؿزاؼح ٗٴ ذٜزٷز ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ.

٠ٚخٍض اٌثاؼصْٛ ِّا عثك إٌٝ ػذَ لذسج ا١ٌٙة اخ ٚإٌّظّ اخ ا١ٌّٕٙ ح ػٍ ٝ     

ٚػ  غ ذؼش٠  ف ٚاػ  ػ ِٚؽ  ذد ٚأوص  ش ش  ١ٌّٛح ٚدل  ح ٌع  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد، رٌ  ه   

      َ  تادػافح ٌٕذسج اٌذساعاخ الأظٕث١ح ٚاٌّظش٠ح ف ٝ ؼ ذٚد ػٍّٕ ا اٌر ٝ ذٕاٌٚ د ِفٙ ٛ

ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد. ٠ٚشٜ اٌثاؼصْٛ فٝ ػٛ  ِا عثك أٔ ٗ ٠ّى ٓ ذؼش٠ ف ظ ٛدج     

اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد ػٍ  ٝ أٔٙ  ا ال  ذسج ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ ػٍ  ٝ ذ  ٛف١ش ذٛو١  ذ ع  ٍثٝ           

تّغرٜٛ ِرٛعؾ تئْ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح ا ذؽراض إٌٝ إظشا  ذؼذ٠لاخ ظٛ٘ش٠ح 

اٌّـث ك. ٚرٌ ه ف ٝ ا ً ااٌر ضاَ       ػ١ٍٙا ٌىٝ ذرّشٝ ِ غ إؿ اس إػ ذاد اٌرم اس٠ش اٌّا١ٌ ح     

 ISRE 2400)اٌىاِ  ً تاٌّؼ  ا١٠ش ا١ٌّٕٙ  ح راخ اٌظ  ٍح، خاط  ح ِؼ١  اس اٌفؽ  ض ل     

 (ISRE 2410)ااسذثاؿ  اخ فؽ  ض اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌراس٠خ١  حا، ِؼ١  اس اٌفؽ  ض    

افؽ  ض اٌّؼٍِٛ  اخ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح إٌّف  ز ِ  ٓ لث  ً ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ اٌّغ  رمً       

 ٚلٛاػذ آداب اٌغٍٛن إٌّٙٝا.ٌٍّٕش جا، ٚٔظ١شّ٘ا اٌّظشٜ، 

 Neri and) اذف ك اٌ ثؼغ  ، ٜٗود  ٚف١ّا ٠رؼٍك تّم ا١٠ظ ظ ٛدج اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد    

Russo, 2014; Cheung, 2019; Albawwat et al., 2020; Abbott et 

al., 2023)   ٤ُٴ د٠٧ا٫ٸح الاُر٨اد ٤ُٴ ُدج ٧ؤػزاخ ٣ٜٸاص ظٲدج ا٣٘ؽؾ، ٫رٸعح ٣ِود٥

ٱظٲد ٧ٜٸاص ٧ؽدد ٷ٠٨٪ الاُر٨اد ٤ُٸٮ ٗٴ ح٣ٞ ا٣ـدد، ٱح٣ٞ ٷزظَ ٣ِود٥ ٱظوٲد ذِزٷوٖ    

 Albawwat)ا٣دراطاخ ا٣ظاتٜح الأظ٬ثٸح  ذؽ١ًٍ ٠ٚرؼػ ِٓٱاكػ ٱ٧ؽدد ٣ٰذ٭ ا٣عٲدج. 

et al., 2020; Yendrawati et al., 2021; Bamanga et al., 2021; 

JohI et al., 2021; Khurana et al., 2021; Badawy, 2021; John 

and Abimbola, 2022; Friedrich et al., 2022; Abbott et al., 

2023; Mohapatra et al., 2022; Saleh, 2022)   ذمغ ١ُ ِم ا١٠ظ   د٠٧ا٫ٸوح

اٌّعّٛػ  ح ذر٨صوو٢  .ش  لاز ِعّٛػ  اخ س ١غ  ١ح د٣ووٴ  لِؤش  شاخ  ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد 

ح تّشالث ٝ اٌؽغ اتاخ    ، ٱا٣روٴ ٬٧ٰوا  ٧ودٳ طو ٧ح اطور٬راض      الأٌٚٝ فٝ اٌّما١٠ظ راخ اٌظٍ 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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)ذٲٟٸد ط٤ثٴ( ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ تـو٘ح ُا٧وح، ٱتؼوو٩ الاطور٨زارٷح تـو٘ح خاؿوح، خثوزج        

ٱط٨ِح ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ، درظح ا٣رعـؾ ا٣ـو٬اُٴ، أدات ا٣عود٧اخ الاطرؼوارٷح، ذووخز     

ٱد، ٧وودج الارذثووام تووٸ٪ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ٱا٨ِ٣ٸوو٢، ذوودٱٷز ٧زاٛووة   ذٜزٷووز ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوود

ا٣ؽظاتاخ، ٧رٲطن ُودد طواُاخ أدات ٤٨ُٸوح ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد، ٱُودد ا٣ودُاٱٳ ا٣ٜلوامٸح         

 ا٨٣زٗٲُح كد ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ.  

، فٝ اٌّما١٠ظ راخ اٌظٍح تّٕش ج اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح   اٌّعّٛػح اٌصا١ٔحٱذر٨ص٢ 

٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، درظح ا٣رعـؾ ا٣ـو٬اُٴ، أذِواب ٤٨ُٸوح    ٱا٣رٴ ٬٧ٰا  ؼع٦ ٬٧ؼوج ا

ا٣٘ؽوووؾ ا٨٣ؽووودٱد، ذووودٱٷز ٬٧ؼووووج ا٨٣ؽاطوووثح ٱا٨٣زاظِوووح، ٧ووودج ارذثوووام ٬٧ؼووووج ا٨٣ؽاطوووثح  

ٱا٨٣زاظِح، ٧داخ٢ ا٨٣زاظِح ا٣عارظٸوح، ٱُودد ا٣ودُاٱٳ ا٣ٜلوامٸح ا٨٣زٗٲُوح كود ٬٧ؼووج        

ح تّٕش  ج    ٚأخ١شاً ذرّصً اٌّعّٛػح اٌصاٌص ح ف ٝ ا  ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح.  ٌّم ا١٠ظ راخ اٌظٍ 

، ٱا٣رووٴ ٬٧ٰووا  ددارج الأرتوواغ، ٧ظوورٲٳ ا٣وورؽ٘ي ا٨٣ؽاطووثٴ، ظووٲدج الأرتوواغ، دُووادج    اٌؼ١ّ  ً

دؿووودار ا٣ٜوووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوووح ا٨٣زؼ٤ٸوووح، ذ٤٠٘وووح رأص ا٨٣وووا١، ٱا٨٣ٜووودرج ا٣رٜٸٸ٨ٸوووح ٤ِ٨٤٣ٲ٧ووواخ       

. ٱذِثوز ذ٤وٞ ا٨٣ٜواٷٸض ُو٪ ظوٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد        Value Relevanceا٨٣ؽاطوثٸح   

 ك٬٨ٸح. تـٲرج 

٠ٚخٍض اٌثاؼصْٛ ِٓ ذؽ١ٍ ً اٌذساع اخ الأواد١ّ٠ ح الأظٕث١ ح إٌ ٝ إِىا١ٔ ح ذظ ١ٕف        

ِم  ا١٠ظ ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد إٌ  ٝ ش  لاز ِعّٛػ  اخ س ١غ  ١ح ٚ٘  ٝ؛ اٌّم  ا١٠ظ راخ    

اٌظٍح تّشالثٝ اٌؽغاتاخ لوذسظح اٌرخظض اٌظٕاػٝ، ٚذ خش ذمش٠ش اٌفؽض اٌّؽ ذٚد،  

ح تّٕش  ج اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح لوؽع ُ       ٚذذ٠ٚش ِشالة اٌؽغاتاخ ، اٌّما١٠ظ راخ اٌظٍ 

ِٕش ج اٌّؽاعثح ٚاٌّشاظؼح، ِٚذج اسذثاؽ ِٕش  ج اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح، ٚأذؼ اب ػ١ٍّ ح      

اٌفؽض اٌّؽذٚد ، ٚاٌّما١٠ظ راخ اٌظٍح تّٕش ج اٌؼ١ًّ لوّغ رٜٛ اٌ رؽفا اٌّؽاع ثٝ،    

 ٚإػادج إطذاس اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح .    

، ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد ِٓ ِٕظٛس أط ؽاب اٌّظ اٌػ  أِا ف١ّا ٠رؼٍك تّشدٚد 

 Grosse and Scott, 2018; Chu)ٜٗد اذلػ ٧٪ ذؽ٤ٸ٢ تِق ا٣دراطاخ ا٣ظاتٜح 

and Ki, 2019; Christensen et al., 2021; Mardessi, 2022; 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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Yolandita and Cahyonowati, 2022; Mesbah and Ramadan, 

2022; Lin and Yen, 2023) ٧٪ الأشار الإٷعاتٸح ٣عٲدج ا٣٘ؽوؾ   ٚظٛد اٌؼذ٠ذ

الإدارج ٱا٨٣ظورص٨زٷ٪   خاط ح ا٨٣ؽدٱد ٤ُٴ ٧عر٤ٖ أؿؽاب ا٨٣ـا٣ػ، ٢ٟ ٤ُٴ ؼود٭،  

ا٣ؽوووا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ؽر٤٨وووٸ٪ ٱا٨٣ٜزكوووٸ٪ ٱا٨٣ؽ٤٤وووٸ٪ ا٨٣وووا٣ٸٸ٪ ٱظٰووواخ الإػوووزإ ٱا٣زٛاتوووح 

 ٱ٬٧ؼوج ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح.

 ,.Hassanzadeh et al)أػوارخ تِوق ا٣دراطواخ     فّٓ ِٕظ ٛس ادداسج، 

2013; Bandyopadhyay and Boritz, 2014; Lee et al., 2014; 

Kajuter et al., 2016; Sulaiman and Ahmad, 2016; Mardessi, 

 Assurance ل١ّ ح ذٛو١ذ٠ ح  ٤ُوٴ ذوٲٗٸز    ٌمذسج ظٛدج اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد    (2022

Value   ٪٧  ٓ ٷز ٤ُوٴ ٤٨ُٸوح دُوداد ا٣رٜوار     اٌّراتؼ ح ٚاٌشلات ح ادػ اف١ح     خ لاي آ١ٌر ١

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٱا٣رٴ ٛد ذظاُد ٗٴ ذع٬ة أخوات ا٣ٜٸاص ٓٸز ا٨٣ر٨ِدج ٱح٣وٞ تظوثة   

اُر٨اد ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح تؼ٢٠ ٟثٸز ٤ُٴ ا٣رٜدٷزاخ ٱالأؼ٠ا٥ ا٣ؼعـٸح ٧ٜار٫وح  

ٛدرج الإدارج ٤ُوٴ ا٣ٜٸوا٥ ت٨٨ارطواخ ددارج الأرتواغ      ٚاٌؽذ ِٓتا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح، 

دٷعاتاً ٤ُٴ ٧ـداٛٸح ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح  ٚ٘ٛ ِا ٠ٕؼىظرؽٜاٛاخ. ٱا٣ر ُة تالاط

ٱد٠٧ا٫ٸح الاُر٨اد ٤ُٸٰا ٗٴ اذعاح ا٣ٜزاراخ الاٛرـادٷح ا٣زػٸدج، ٱا٣ؽد ٧و٪ ا٣رظوٲٷاخ   

إش اسج راخ  ٣ٜدرج ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽودٱد ٤ُوٴ ذوٲٗٸز     رٌه تادػافحٗٴ ا٣زتَ ا٣زاتَ. 

ٟٸوود ا٣عووارظٴ ٨٣زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ رت٨ووا  ، ؼٸووس أ٩ ا٣رٲSignalling Value ل١ّ  ح

ٷ٬ٌز د٣ٸٮ ٤ُٴ أ٫ٮ دػوارج ٤٣عوٲدج، ت٨وا ٷو٠ِ٬ض دٷعاتواً ٤ُوٴ ردٱد ِٗو٢ طوٲٙ الأٱراٙ         

 ا٨٣ا٣ٸح.

 Boritz) أش اس اٌ ثؼغ  ٜٗود   ِٚٓ ِٕظٛس اٌّغرصّش٠ٓ اٌؽ ا١١ٌٓ ٚاٌّؽرٍّ ١ٓ،  

and Liu, 2006; Bulatovic and Treis, 2016; Rusdina and 

Fitriany, 2018; Badertscher et al., 2018; Badawy, 2021; 

Yolandita and Cahyonowati, 2022; Mesbah and Ramadan, 

٤ُووٴ سٷووادج ا٨٣ٜوودرج ا٣رٜٸٸ٨ٸووح ٤ِ٨٤٣ٲ٧وواخ      ٌم  ذسج ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد    (2022

ا٨٣ؽاطثٸح ٤ُٴ ذ٘ظٸز ا٣رٔٸزاخ ٗٴ أطِار ٱُٲامد الأط٦ٰ ٱؼع٦ ا٣رداٱ١، سٷادج ا٣ٜٸ٨ح 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ذع٘وٸق ٧ظورٲٳ ُود٥ ذ٨اشو٢ ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ ٱا٣ؽود ٧و٪ ٧ؼوا٢ٟ ا٣ٲٟا٣وح           ا٣ظٲٛٸح ٤٣ؼزٟح،

ٱذع٘ٸق ذ٤٠٘ح رأص ا٨٣ا١، سٷوادج ٧ظورٲٳ ا٣ورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ ٱا٫ع٘واف درظوح ُود٥         

ا٣روٟوود، ٱذؽظووٸ٪ ظووٲدج ا٣رٜوودٷزاخ ٱالاطوورؽٜاٛاخ ٱالأرتوواغ، ٱتا٣رووا٣ٴ ذد٫ٸووح ا٨٣ظوورٲٳ  

اؼرٸاظاخ ا٨٣ظورص٨زٷ٪   ٤ُٴ ذ٤ثٸح ٚ٘ٛ ِا ٠ٕؼىظا٤ِ٘٣ٴ ٣عوز ا٣رؽزٷ٘اخ ا٣عٲٯزٷح. 

ا٣ؽا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ؽر٤٨ٸ٪ ٧٪ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ا٣ـادٛح، ٱٷد٦ُ ٛدرذ٦ٰ ٤ُٴ ذزػٸد ٤٨ُٸوح اذعواح   

 ا٣ٜزاراخ الاطرص٨ارٷح.

ً  ٜٗود أِ ا ِ ٓ ِٕظ ٛس اٌّمشػ ١ٓ،       Grosse and Scott (2018) ذٛط 

٤ُووٴ ذوٲٗٸز ٤ِ٧ٲ٧وواخ ٧ م٨ووح ٧ؽدشووح ٣ظووٲٙ الأٱراٙ   ٌم ذسج ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد 

ا٣ٲٛوود ا٬٨٣اطووة تؼووو٩ ٧وودٳ ٛوودرج ا٣ؼووزٟح ٤ُووٴ الاطوور٨زار، لأ٩ اطوور٬راض ا٨٣ا٣ٸووح ٗووٴ 

ٗووٴ  ٧Going Concern Conclusionزاٛووة ا٣ؽظوواتاخ تؼووو٩ الاطوور٨زارٷح   

ذٜزٷز ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٷٲٗز ذؽوذٷزاً ٧ث٠وزاً لأؿوؽاب ا٨٣ـوا٣ػ، خاؿوح ا٨٣ٜزكوٸ٪.       

 ٨ٟوووا ٷوووزذثن ٯوووذا الاطووور٬راض تـوووٲرج ٬ِ٧ٲٷوووح ٧وووَ رأٳ ٧زاٛوووة ا٣ؽظووواتاخ تؼوووو٩         

ٗوٴ ذٜزٷوز ا٨٣زاظِوح ا٣ ؼوٚ )ت٬ِ٨وٴ       Going Concern Opinionالاطر٨زارٷح 

أ٩ ٯووذا الاطوور٬راض ٷظوورعد٥ ٗووٴ ا٣ر٬ثووؤ تووزأٳ ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ٗووٴ ذٜزٷووز ا٨٣زاظِووح     

سٷادج ٛدرج ا٨٣ٜزكٸ٪ ٤ُٴ ا٣رؽٜٚ ٧و٪ ٛودرج ا٣ؼوزٟح ٤ُوٴ طوداد       فؼلًا ػٓا٣ ؼٚ(. 

، ٱا٣ذٳ ٷ٠ِ٬ض تا٣رثِٸح ٤ُٴ سٷادج أؿ٢ ا٣ٜزف ٱا٣٘ٲامد ٗٴ ٧ٸِاد الاطرؽٜاٙ ا٨٣ؽدد

 ٗزؽ ا٣ر٨ٲٷ٢ ا٣عارظٴ. 

ً  ٜٗود ِٚٓ ِٕظٛس اٌّؽٍٍ ١ٓ اٌّ ا١١ٌٓ،    ٌم ذسج   Chu and Ki (2019) ذٛط 

٤ُٴ ذٜٸٸد ا٣ظو٤ٲٝ الا٫رٰواسٳ ٨٤٣ؽ٤٤وٸ٪ ا٨٣وا٣ٸٸ٪، ؼٸوس ذِرثوز        ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد

٨٤٣ؽ٤٤وٸ٪ )ذٲِٛواخ   ٤٨ُٸح ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ت٨صاتح آ٣ٸح ٧زاٛثح ٣ر٤ٜٸ٢ ا٣ر٘اؤ١ الا٫رٰاسٳ 

 ٚ٘ ٛ ِ ا ٠ ٕؼىظ   ٧رؽٸشج تؼ٢٠ ٧ر٘ام٢( ٗٴ تداٷح ا٣ِا٥ ٧٪ أظ٢ ٟظة ذوٷٸد ا٨٣ودٷزٷ٪.  

 دٷعاتاً ٤ُٴ دٛح ا٣ر٬ثؤاخ ا٨٣ا٣ٸح ٨٤٣ؽ٤٤ٸ٪ ا٨٣ا٣ٸٸ٪ ٱد٠٧ا٫ٸح الاُر٨اد ٤ُٸٰا.

 Dowling et) أٚػ ػ اٌ ثؼغ  ٜٗود   ِٚٓ ِٕظٛس ظٙاخ ادش شاف ٚاٌشلات ح،  

al., 2018; Khurana et al., 2021; Mohapatra et al., 2022; 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Abbott et al., 2023)   أ٩ خلٲٍ ٧زاٛثٴ ا٣ؽظاتاخ ٣لإػزإ ٱا٣زٛاتح ٧٪ ٛثو٢

PCAOB         ٷزذثن ترؽظٸ٪ ظوٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد ٱتا٣روا٣ٴ سٷوادج ظوٲدج ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٱا٫ع٘اف خوز ا٣رؽزٷ٘واخ ا٣عٲٯزٷوح ا٨٣وزذثن ت٤٨ِٸوح دُوداد ا٣ٜوٲام٦       

٤ٸووح، دح ذرلوو٨٪ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٧ظوواؼح أٟثووز ٧وو٪ ا٣رٜوودٷزاخ       ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ

ا٨٣ؽاطووثٸح ٧ٜار٫ووح تووا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٣ظوو٬ٲٷح، ٱا٫ع٘وواف درظووح ُوود٥ ا٣روٟوود ٬ُوود ا٣ر٬ثووؤ  

دٷعاتوواً ٤ُووٴ ٧ـووداٛٸح ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح    الأِ  ش اٌ  زٜ ٠  ٕؼىظ تزتؽٸووح ا٣ظوو٦ٰ. 

ا٨٣ٜزكٸ٪، ٗٸٰا، ٨٧وا ٷظواٯ٦ ٗوٴ ذزػوٸد     ٱسٷادج شٜح ٧ظرعد٧ٸٰا، خاؿح ا٨٣ظرص٨زٷ٪ ٱ

٣ٜوودرج ظوووٲدج ا٣٘ؽوووؾ   رٌ  ه تادػ   افح ٤٨ُٸووح اذعووواح ٧عر٤ووٖ ا٣ٜوووزاراخ الاٛرـوووادٷح.   

ا٨٣ؽدٱد ٤ُٴ سٷادج شٜح ا٨٣ظرعد٧ٸ٪ ٗٴ ٫رامط ٤٨ُٸاخ ا٣ر٘رٸغ ٤ُٴ ٬٧ؼ خ ا٨٣ؽاطوثح  

ٱا٨٣زاظِح ا٣رٴ ذٲؿ٤د ا٣عٰاخ ا٣زٛاتٸح د٣ٸٰوا، ٱ٧و٪ شو٦ سٷوادج ٛودرج ٨ُو ت ا٣٘ؽوؾ        

  ٴ اخرٸار ٬٧ؼوج ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح.٤ُ

 Lobo) أش اس اٌ ثؼغ  ٜٗود  ٚأخ١شاً ِٓ ِٕظٛس ِٕش  ج اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح،    

and Zhao, 2013; Haapamaki, 2018; Al-Mulla and Bradbury, 

2020; Christensen et al., 2021; Lin and yen, 2023)    ٌم ذسج

٤ُٴ ا٣رؽدٷد ا٨٣ث٠ز لأٱظٮ ا٣ٜـٲر ٗٴ ٯٸ٢٠ ا٣زٛاتح ا٣داخ٤ٸوح   ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد

ت٬٨ؼوووج ا٨ِ٣ٸوو٢ ٨٧ووا ٷظوو٢ٰ ٧ِا٣عرٰووا ٛثوو٢ ٫ٰاٷووح ا٣ظوو٬ح ا٨٣ا٣ٸووح ٱذ٤ٜٸوو٢ اؼر٨ا٣ٸووح ٱظووٲد    

ذؽزٷ٘اخ ظٲٯزٷوح توا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح، ٱا٣وذٳ ٷوؤدٳ تودٱر٭ د٣وٴ ذ٤ٜٸو٢ اؼر٨ا٣ٸوح           

ح، ٱذ٤ٜٸوو٢ ا٣روووخٸز ٗووٴ دؿوودار ذٜزٷووز دُووادج دؿوودار ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٱا٣ظوو٬ٲٷ

ً دٷعاتاً ٤ُٴ ظٲدج ٤٨ُٸح ا٨٣زاظِوح.   ٚ٘ٛ ِا ٠ٕؼىظا٨٣زاظِح.   Ettredge ٚذٛط 

et al (2000)  ٤ُووٴ ذؽظووٸ٪ ٟ٘وواتج ٱٗا٤ُٸووح أدات  ٌم  ذسج ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد

٤٨ُٸح ا٨٣زاظِح ٧٪ خ ١ ذ٬٘ٸذ دظزاتاخ ا٨٣زاظِح ٤ُٴ ٧دار ا٣ِوا٥ ٱدراطوح ا٣ٜلواٷا    

ح ا٣ٰا٧ح ا٣رٴ ذؤشز ٤ُٴ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٗٴ ا٣ٲٛد ا٬٨٣اطوة، ٱذوٲٗٸز   ا٨٣ؽاطثٸ

 رٌ ه تادػ افح  ٗزؿح ٤٣ؽ٢ ا٨٣ث٠ز ٤٣ٜلاٷا ا٣رٴ ذوؤشز ٤ُوٴ ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح.      

٣ٜدرج ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٤ُٴ ذِشٷش ط٨ِح ٬٧ؼ خ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح ٱذؽظٸ٪ 

 اٗظٸح ٣ر٤ٞ ا٬٨٣ؼ خ.ؿٲرذٰا أ٧ا٥ ا٨ِ٣ ت، ٱخ٤ٚ ٧ٸشج ذ٬



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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٠ٚخٍض اٌثاؼصْٛ ِٓ ذؽ١ًٍ اٌذساعاخ اٌغاتمح إٌٝ ٚظٛد اذف اق ف١ّ ا ت١ٕٙ ا ؼ ٛي     

اٌّ  شدٚد اد٠ع  اتٝ ٌع  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد ػٍ  ٝ ِخرٍ  ف أط  ؽاب اٌّظ  اٌػ، ٚاٌ  زٜ         

ٛن اأرٙ   اصٜ ٌ   اداسج، ص٠   ادج اٌّم   ذسج اٌرم١ّ١١   ح     ٠   ٕؼىظ ف   ٝ ذم١١   ذ ِّاسع   اخ اٌغ  ٍ 

ذفغ١ش اٌر ١ شاخ ف ٝ أع ؼاس ٚػٛا  ذ الأع ُٙ ٚؼعُ  اٌر ذاٚي،        ٌٍّؼٍِٛاخ اٌّؽاعث١ح ػٍٝ 

أخفاع ذىٍفح سأط اٌّاي ٚذؽغ ١ٓ ظ ٛدج اٌرم ذ٠شاخ ٚااع رؽمالاخ ٚالأست اغ ِٚٓ  شُ         

أخفاع خـش اٌرؽش٠فاخ اٌعٛ٘ش٠ح ت اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ ح اٌّشؼ١ٍ ح، اٌؽ ذ ِٓ  اٌرغ ٠ٛاخ ف ٝ        

١ ح اٌّشؼ١ٍ ح ٚاٌغ ٠ٕٛح، ٚص٠ ادج     اٌشتغ اٌشاتغ ٚاٌؽذ ِٓ ذىشاس إػادج إط ذاس اٌم ٛا ُ اٌّاٌ  

دلح اٌرٕثؤاخ اٌّا١ٌح ٌٍّؽ١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ ٚأخفاع ذش ررٙا. الأِ ش اٌ زٜ ٠غ اُ٘ ف ٝ ص٠ ادج       

ِظذال١ح اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍ ح ٚاٌغ ٠ٕٛح ٚااسذم ا  تعٛدذٙ ا، ٚذشش ١ذ ػ١ٍّ ح اذخ ار        

ص٠ ادج شم ح   ِخرٍف اٌمشاساخ االرظاد٠ح ٚذٍث١ح اؼر١اظ اخ أط ؽاب اٌّظ اٌػ. فؼ لًا ػٓ       

ِغرخذِٝ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح فٝ ٔرا ط ػ١ٍّاخ اٌرفر١ش ػٍٝ ِٕش تخ اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح    

اٌرٝ ذٛطٍد ظٙاخ ادششاف ٚاٌشلاتح إ١ٌٙا. ٠ٚشٜ اٌثاؼصْٛ ِّ ا ع ثك أٔ ٗ ؼر ٝ ٠ّىٓ       

ذؽم١  ك اٌّ  شدٚد اد٠ع  اتٝ ٌع  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد ػٍ  ٝ ِخرٍ  ف أط  ؽاب اٌّظ  اٌػ،        

ؽغاتاخ ِٕٚشتخ اٌّؽاع ثح ٚاٌّشاظؼ ح تىاف ح ِؽ ذداخ ٘ زٖ      ٠غرٍضَ رٌه إٌّاَ ِشالثٝ اٌ

اٌع  ٛدج، ٚٚظ  ٛد ت١ة  ح ذٕظ١ّ١  ح ل٠ٛ  ح، ٚل١  اَ اٌذٌٚ  ح ترؽغ  ١ٓ ِغ  رٜٛ اٌث١ٕ  ح اٌرؽر١  ح       

 اٌذاػّح ٌرؽم١ك رٌه.

ِ ٓ  ِٕظ  ٛس ادط  ذاساخ   ٚأخ١  شاً ف١ّ  ا ٠رؼٍ  ك تّؽ  ذداخ ظ  ٛدج اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد   

ا٨٣زاظِوح ا٣عارظٸوح ٧و٪ ٬٧ٌوٲر      ، ٗٸرلػ أ٫ٰوا ذٜروزب ٟصٸوزاً ٧و٪ ٧ؽودداخ ظوٲدج      ا١ٌّٕٙح

 الإؿداراخ ا٬ٰ٨٣ٸح ا٣دٱ٣ٸح، الأ٧زٷ٠ٸح، الأخزٳ، ٱا٨٣ـزٷح.

 ٚأِا ف١ّا ٠رؼٍك تّؽذداخ ظٛدج اٌفؽض اٌّؽ ذٚد ِٓ  ِٕظ ٛس اٌذساع اخ اٌغ اتمح     

(Yuliusman et al., 2020; Al-Mulla and Bradbury, 2020; Yendrawati 

et al., 2021; Christensen et al., 2021; Hoang et al., 2022; 

Wulandari and Barokah, 2022; Chen et al., 2022; John and 

Abimbola, 2022; Septatiara and Satyawan, 2023; Manaf et al., 

2023; Waris and Din, 2023)  ٧و٪ ذؽ٤ٸو٢ ٯوذ٭ ا٣دراطواخ ٱظوٲد ا٣ِدٷود        فمذ اذؼ ػ



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

306 

ٝ ٧٪ ا٨٣ؽدداخ ا٨٣ؤشزج ٤ُٴ الارذٜات تٰوذ٭ ا٣عوٲدج،    ٝ    ٚاٌر  اٌّؽ ذداخ    ٠ّىٓ  ذمغ ١ّٙا إٌ 

)ؼعو٦ ا٣ؼوزٟح،    اٌخظ ا ض اٌرش  ١ٍ١ح ٌٍش شواخ   ٱا٣روٴ ذرلو٨٪     اٌّرؼٍمح تّٕش ج اٌؼ١ًّ

٫ظثح ا٣زَٗ ا٨٣ا٣ٴ، ٨ُز ا٣ؼزٟح، ا٣زتؽٸوح، ٫رٸعوح ا٬٣ؼوام، درظوح ا٣رِٜود ا٨٣ؽاطوثٴ، ٫وٲٍ        

ٸووح، دُووادج ا٣ٜووواٍ ا٣ـوو٬اُٴ، ٯٸ٠وو٢ ا٠٤٨٣ٸووح، ٧ِوود١ ا٨٬٣ووٲ، ا٣ٜٸوود ٗووٴ طووٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣   

دؿدار ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، الإُ ٩ ُو٪ دُوادج دؿودار ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ٤٣ظو٬ح ا٣ظواتٜح،        

)ا٣ؽعوو٦،  خظ  ا ض ِعٍ  ظ ادداسج٧وودٳ ِٗا٣ٸووح ٯٸ٠وو٢ ا٣زٛاتووح ا٣داخ٤ٸووح، ا٣رِصووز ا٨٣ووا٣ٴ(،   

الاطووورٜ ١، ُووودد الاظر٨اُووواخ، ا٣ع٨وووَ توووٸ٪ ٬٧ـوووثٴ رموووٸض ٧ع٤وووض الإدارج ٱا٣وووزمٸض     

)ا٣ؽعوو٦، الاطوورٜ ١، ُوودد الاظر٨اُوواخ، ا٣عثووزج    ٌعٕ  ح اٌّشاظؼ  ح  ا ضٚخظ  ا٣ر٬٘ٸووذٳ(، 

 ا٨٣ا٣ٸح ٱا٨٣ؽاطثٸح ٣لأُلات(. 

ٱا٣رووٴ ذرلوو٨٪  خثووزج ٱطوو٨ِح  اٌّرؼٍم  ح تّشال  ة اٌؽغ  اتاخ ِٕٚش   ذٗ ٚاٌّؽ  ذداخ

٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ، درظوح ا٣رعـوؾ ا٣ـو٬اُٴ، أدات ا٣عود٧اخ الاطرؼوارٷح، ذووخز ذٜزٷوز        

ا٨٣زاظِووح ٤٣ظوو٬ح ا٣ظوواتٜح، ٜٗووزج الاطوور٨زارٷح ٗووٴ ذٜزٷووز    ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد، ذوووخز ذٜزٷووز  

ا٨٣زاظِح ٤٣ظ٬ح ا٣ظاتٜح، ٧رٲطن ُدد طاُاخ أدات ٤٨ُٸوح ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد، ٧رٲطون ُودد      

، ٧ووورؽ٘ي،  طووواُاخ أدات ٤٨ُٸوووح ا٨٣زاظِوووح ٤٣ظووو٬ح ا٣ظووواتٜح، ٫وووٲٍ ا٣رٲٟٸووود ا٣ظووو٤ثٴ )٫ٌٸوووٖ

دٱد، ذودٱٷز ٧زاٛوة   ٧ِاٟض، د٧ر٬اٍ(، ٧ؼوارٟح ػوزٷٞ الارذثوام ٗوٴ ٤٨ُٸوح ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽو       

ا٣ؽظاتاخ ٱ/أٱ ٬٧ؼوذٮ، ٧دج ارذثام ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٱ/أٱ ٬٧ؼوذٮ، ؼعو٦ ٬٧ؼووج ا٨٣ؽاطوثح    

 ٱا٨٣زاظِح، أذِاب ٤٨ُٸح ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، ٱ٧داخ٢ ا٨٣زاظِح ا٣عارظٸح.

ٱا٣روٴ ذرلو٨٪  ٧ودٳ ٛوٲج      ٚأخ١شاً اٌّؽذداخ اٌّرؼٍمح تث١ةح اٌّّاسع ح ا١ٌّٕٙ ح  

ٲا٢٧ ا٣صٜاٗٸح ا٣ظامدج، ٱٟوذ٣ٞ ٧ودٳ اٯر٨وا٥ ا٣عٰواخ ا٣ر٬ٌٸ٨ٸوح      تٸاح ا٣زٛاتح ٱذوشزٯا تا٣ِ

تا٬ٰ٨٣ح ٱا٢٨ِ٣ ٤ُٴ الارذٜات تعٲدذٰا، ٗلً  ُ٪ ٧ظواٯ٨ح ا٣ثٸاوح ا٣ٜا٫ٲ٫ٸوح ا٣ٜٲٷوح ٗوٴ      

ك٨ا٩ الا٣رشا٥ ت٨ِاٷٸز ا٨٣زاظِح ٱا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٱا٨٣ِاٷٸز ا٨٣ؽاطثٸح حاخ ا٣ـ٤ح، 

ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ٱشٜح أؿؽاب ا٨٣ـوا٣ػ،  ٤ُٴ سٷادج ٧ـداٛٸح ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ ٚ٘ٛ ِا ٠ٕؼىظ

 خاؿح ا٨٣ظرص٨زٷ٪، ٗٴ ذ٤ٞ ا٣ٜٲام٦.

ترٜظووٸ٦ ٧ؽوودداخ ظووٲدج ا٨٣زاظِووح  Francis (2011)ٛووا٥ ٚف  ٝ ٘  زا اٌغ  ١اق 

اٌثؼ ذ الأٚي ف ٝ ػٛاِ ً    ٱا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد د٣ٴ طرح ٧ؽدداخ، أٱ أتِاد رمٸظٸح. ٷر٨صو٢  

اٌثؼ ذ  )٨٧ارطح ا٣ؼوٞ ا٬ٰ٨٣وٴ، ا٣ؽ٠و٦ ا٬ٰ٨٣وٴ ٱاذعواح ا٣ٜوزار(، تٸ٨٬وا ٷر٨صو٢          اٌّذخلاخ



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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)ذ٬٘ٸذ دظزاتاخ ا٨٣زاظِح ٱا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٧٪ ٛث٢ ٗزٷٚ  اٌصأٝ فٝ ػ١ٍّح اٌّشاظؼح

اٌثؼ  ذ اٌصاٌ  س ػ  ٓ ِٕش  تخ اٌّؽاع  ثح    ا٣ر٤٠ٸووٖ ٱالا٣رووشا٥ تا٨٣ِوواٷٸز ا٬ٰ٨٣ٸووح(، ٱٷِثووز    

ٱذودرٷة ٧زاٛثوٴ ا٣ؽظواتاخ داخو٢ ا٬٨٣ؼووج       )ذ٠وٲٷ٪ ٗزٷوٚ ا٣ر٤٠ٸوٖ، ذِٸوٸ٪     ٚاٌّشاظؼح

اٌشات   غ ػ   ٓ ط   ٕاػح  اٌثؼ   ذٱذِٲٷلووواذ٦ٰ، ذٜزٷوووز ٧زاٛوووة ا٣ؽظووواتاخ(، تٸ٨٬وووا ٷِثوووز  

 اٌثؼذ اٌخاِظ فٝ اٌّؤعغاخ اٌّٙرّح تإٌّٙ ح ، ٱٷر٨ص٢ اٌّشاظؼح ٚأعٛاق اٌّشاظؼح

 ٝ اٌثؼ  ذ اٌغ  ادط ف  ٝ اٌؼٛال  ة االرظ  اد٠ح ٌٕر  ا ط       ٠رّص  ً ٚأخ١  شاً، ٚإٌظ  اَ اٌم  أٛٔ

 )ذ٤٠٘ح رأص ا٨٣ا١، دٛح ا٣ر٬ثؤاخ ا٨٣ا٣ٸح ٨٤٣ؽ٤٤ٸ٪ ا٨٣ا٣ٸٸ٪(.   شاظؼحاٌّ

ترٜظٸ٦ ٧ؽدداخ ظٲدج ا٨٣زاظِح ٱا٣٘ؽؾ  Knechel et al (2013) وّا لاَ

 اٌثؼذ الأٚي فٝ ػٛاًِ اٌّذخلاخا٨٣ؽدٱد د٣ٴ أرتِح ٧ؽدداخ، أٱ أتِاد رمٸظٸح. ٷر٨ص٢ 

ٴ، ذ٠وووا٣ٸٖ ا٣رٜاكوووٴ، خظوووامز ٱا٣روووٴ ذرلووو٨٪  ا٣ؽوووٲاٗش ٱا٣ووودٱاَٗ )الإ٣وووشا٥ ا٣ر٬ٌٸ٨ووو

ا٣ظ٨ِح(، ٨٧ارطح ا٣ؼٞ ا٬ٰ٨٣ٴ، ٱ٧دٳ ذوٲاٗز ا٨٣ِزٗوح ٱا٣عثوزج ٣ودٳ ٗزٷوٚ ا٣ر٤٠ٸوٖ.       

ٱا٣روٴ ذرلو٨٪  ذٜٸوٸ٦ ا٨٣عواهز، هثٸِوح       اٌثؼذ اٌصأٝ فٝ ػ١ٍّ ح اٌّشاظؼ ح  تٸ٨٬ا ٷر٨ص٢ 

ٱذٲٛٸد ٱ٧دٳ دظزاتاخ ا٨٣زاظِح ٱا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد، ذع٨ٸوَ الأد٣وح ٱذٜٸٸ٨ٰوا ٤٣ؽ٠و٦       

ٟ٘اٷرٰوا ٱ٧ ت٧رٰوا، ا٨٣٘اٱكواخ توٸ٪ ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ٱا٨ِ٣ٸو٢، ٱٗؽوؾ          ٤ُٴ ٧دٳ

ٱا٣رٴ ذرل٨٪  دُوادج   اٌّخشظاخ اٌثؼذ اٌصاٌس ػٓ ػٛاًِا٣زٛاتح ٤ُٴ ا٣عٲدج. ٱٷِثز 

دؿوودار ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح، ظووٲدج ا٣رٜووارٷز ا٨٣ا٣ٸووح ٧ؽوو٢ ا٨٣زاظِووح أٱ ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد،  

ا٨٣ؽوودٱد، ٱذٜزٷووز ا٣ر٘رووٸغ ٤ُووٴ  ذٜزٷووز ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ُوو٪ ا٨٣زاظِووح أٱ ا٣٘ؽووؾ

اٌثؼذ اٌشاتغ فٝ ػٛاًِ اٌغ١اق اٌرٕظ١ّ ٝ   ٚأخ١شاً ٠رّص٬٧ًؼ خ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح. 

ٱا٣رووٴ ذرلوو٨٪  ذِٲٷلوواخ ػووزٷٞ الارذثووام، أذِوواب     ٌّٕش   ج اٌّؽاع  ثح ٚاٌّشاظؼ  ح 

ا٣عد٧اخ الأخزٳ تع ٕ ا٨٣زاظِح، ُ ٱج أذِاب ٤٨ُٸح ا٨٣زاظِح، ٧دج الارذثام تٸ٪ 

 ا٣ؽظاتاخ ٱا٨ِ٣ٸ٢، ٱذـٲراخ ا٣ظٲٙ ٣عٲدج ا٨٣زاظِح. ٧زاٛة

ترٜظووٸ٦ ٧ؽوودداخ ظووٲدج ا٨٣زاظِووح ٱا٣٘ؽووؾ   Santi et al (2023) ٚل  اَ

 اٌثؼذ الأٚي فٝ ػٛاًِ اٌّذخلاخا٨٣ؽدٱد د٣ٴ أرتِح ٧ؽدداخ، أٱ أتِاد رمٸظٸح. ٷر٨ص٢ 

صوواٙ ٱا٣رووٴ ذرلوو٨٪  كووزٱرج ا٣رووشا٥ ٗزٷووٚ ا٣ر٤٠ٸووٖ تا٨٣رو٤ثوواخ الأخ ٛٸووح ٱٜٗوواً ٨٣ٸ      

، ٧ودٳ ذوٲاٗز ا٨٣ِزٗوح ٱا٣عثوزج     IFAC)أخ ٛٸاخ ا٨٣ؽاطثٸ٪ ا٬ٰ٨٣ٸوٸ٪ ا٣ـوادر ُو٪ )   

ٱا٨٣ٰاراخ ٣دٳ ا٣٘زٷٚ ٱا٣ٲٛود ا٠٣واٗٴ لأدات ٤٨ُٸوح ا٨٣زاظِوح ت٠٘واتج ٱٗا٤ُٸوح، ذ٨روَ        

ٗزٷٚ ا٣ر٤٠ٸٖ تالاطرٜ ١، ا٣رؽاٙ ا٣ِا٤٧ٸ٪ داخ٢ ٬٧ؼووج ا٨٣ؽاطوثح ٱا٨٣زاظِوح تثوزا٧ط     
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٨٣ظر٨ز، ذوٲاٗز ا٣ٰ٘و٦ ا٠٣واٗٴ لأ٨ُوا١ ا٨ِ٣ٸو٢، ٧ِود١ دٱرا٩       ا٣ر٤ِٸ٦ ٱا٣ردرٷة ا٬ٰ٨٣ٴ ا

ا٣ِووا٤٧ٸ٪، ٱذووٲاٗز ا٨٣ِزٗووح ا٨ِ٣ٸٜووح تر٬٠ٲ٣ٲظٸووا ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ٬ُوود أدات ٤٨ُٸووح ا٨٣زاظِووح  

ٱا٣رووٴ ذرلوو٨٪   اٌثؼ  ذ اٌص  أٝ ف  ٝ ػ١ٍّ  ح اٌّشاظؼ  ح ٱا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد. تٸ٨٬ووا ٷر٨صوو٢  

كزٱرج ا٣رشا٥ ٗزٷٚ ا٣ر٤٠ٸٖ ت٨ِاٷٸز ا٨٣زاظِح ٱا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٱا٣ٜٲا٫ٸ٪ ٱا٤٣وٲامػ  

اٌثؼ ذ  حاخ ا٣ـ٤ح، ٱدُداد ا٣عوح ا٣ِا٧ح لأ٨ُا١ ا٨٣زاظِح ٱتز٫ا٧ط ا٨٣زاظِح. ٱٷر٨ص٢ 

ٱا٣رٴ ذرل٨٪و ذٜزٷوز ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ُو٪ ا٨٣زاظِوح       اٌصاٌس فٝ ػٛاًِ اٌّخشظاخ

ٚأخ١شاً ٠رّصً اٌثؼذ اٌشاتغ فٝ اٌرف اػلاخ اٌش ١غ ١ح ت ١ٓ أؿ شاف     . أٱ ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد

ٱا٣رٴ ذرل٨٪  ا٣ر٘اُ خ تٸ٪ ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ،  عٍغٍح ذٛس٠ذ إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح

 الإدارج، ا٨٣ظاٲ٣ٸ٪ ُ٪ ا٣ؽٲ٨ٟح، ٱا٨ٌ٬٨٣ٸ٪ خ ١ ٤٨ُٸح ا٨٣زاظِح. 

 Haeridistia and Fadjarenie, 2019; Ardillah) ٚأو ذ اٌ ثؼغ  

and Chandra, 2022; Meini et al., 2022; Indah, 2022; Hubais 

et al., 2023)  ٟإؼدٳ ا٨٣ؽودداخ ا٣زمٸظوٸح    اػرثاس ػٛاًِ اٌّذخلاخ٤ُٴ كزٱرج

٣رووشٸز ا٣ٜوٸ٦ ٱالأخو ٙ ٱا٬٣شاٯوح      ِٓ خ لاي ادش اسج  ٣ رذٜات تعٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، 

ح، ٱا٣عثزج ا٨ِ٣ٸٜح توثٸِح ؿو٬اُح  ٱا٣ؽ٘اى ٤ُٴ الاطرٜ ١ ٱتذ١ ا٬ِ٣اٷح ا٬ٰ٨٣ٸح ا٠٣اٗٸ

 Time Budget Pressureا٨ِ٣ٸ٢ ٱا٠٣٘اتج ا٬ٰ٨٣ٸح ٱكٔٲم ا٨٣ٲاس٫ح أٱ ا٣ٲٛود  

 وّ ا أو ذ اٌ ثؼغ   ٧٪ ظٰوح، ٤ُوٴ الارذٜوات تعوٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد ٧و٪ ظٰوح أخوزٳ.          

(Bendjaballah and Bouarar, 2021; Abbott et al., 2023; 

Mohapatra et al., 2022; ALQtaish et al., 2022)    ٤ُوٴ كوزٱرج

 ِ  ٓ خ  لاي ادش  اسجٟوؼوود ٧ؽوودداخ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد،   اػرث  اس ػٛاِ  ً اٌؼ١ٍّ  ح

٣روووشٸز دظووزاتاخ ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد )الاطر٘ظوواراخ ٱالإظووزاتاخ ا٣رؽ٤ٸ٤ٸووح( ٱدظووزاتاخ 

 ا٣زٛاتح ٤ُٴ ا٣عٲدج ٤ُٴ ٯذ٭ ا٣عٲدج.

٨ٸوح  ( أٯ(Johl et al., 2021; Khurana et al., 2021 ٚأ٠ ذ اٌ ثؼغ  

ذٜزٷووز  خاط  حٟإؼوودٳ ٧ؽوودداخ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد،  اػرث  اس ػٛاِ  ً اٌّخشظ  اخ

٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ُ٪ ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ذٜزٷز ا٣ؼ٘اٗٸح ٬٨٣ؼوج ا٨٣ؽاطثح 

 وّ  ا أ٠  ذ اٌ  ثؼغ  ٱا٨٣زاظِووح، ٱذٜزٷووز ا٣ر٘رووٸغ ٤ُووٴ ٬٧ؼوو خ ا٨٣ؽاطووثح ٱا٨٣زاظِووح.     

Church et al., 2015; Dowling et al., 2018; Cheung, 2019) )

ٟإؼودٳ   ت١ٓ أؿشاف عٍغٍح ذٛس٠ذ إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح اػرثاس اٌرفاػلاخ اٌش ١غ١ح



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ا٣ر٘واُ خ ا٣روٴ ذور٦ توٸ٪      خاطحا٨٣ؽدداخ ا٣زمٸظٸح ٣ رذٜات تعٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، 

٧زاٛوة ا٣ؽظوواتاخ ٧وو٪ ظٰوح ٱالإدارج ٱا٨٣ظوواٲ٣ٸ٪ ُوو٪ ا٣ؽٲ٨ٟوح ٱ٨ٌ٬٧ووٴ ا٬ٰ٨٣ووح ٧وو٪    

 Pangaribuan et al., 2023; Anto and) أخ١شاً أوذ اٌثؼغٚظٰح أخزٳ. 

Yusran, 2023; Waris and Din, 2023)    اػرث اس اٌؼٛاِ ً   ٤ُوٴ كوزٱرج

ِ ٓ  ٟوؼود ٧ؽودداخ ظوٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد،       اٌّؽذدج ٌغ ١اق إػ ذاد اٌرم اس٠ش اٌّا١ٌ ح    

ُداد ٣روشٸز ؼٲ٨ٟح ا٣ؼزٟاخ ٱذ٬٠ٲ٣ٲظٸا ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ٱا٣عدٱ١ ا٣ش٬٧ٴ لإ خلاي ادشاسج

( ٧٪ ظٰح، ٤ُٴ ٯذ٭ ا٣عٲدج IFRSا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸح ٱذوثٸٚ ا٨٣ِاٷٸز ا٨٣ؽاطثٸح )ذث٬ٴ 

 ٧٪ ظٰح أخزٳ.

٠ٚخٍض اٌثاؼصْٛ ِ ٓ ذؽ١ٍ ً اٌذساع اخ اٌغ اتمح راخ اٌظ ٍح تّؽ ذداخ ظ ٛدج        

اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد، اذفالٙ ا ٚذ ١٠ ذ٘ا تظ ٛسج غ١ ش ِثاش شج، ٌرٛظ ٗ ادط ذاس إٌّٙ  ٝ          

١ُ ِؽ ذداخ ظ ٛدج اٌفؽ ض إٌ ٝ خّغ ح ِؽ ذداخ س ١غ ١ح        اٌذٌٚٝ، تش ْ إِىا١ٔ ح ذمغ   

ٚ٘ٝ؛ ػٛاًِ ِذخلاخ ػ١ٍّح اٌفؽض اٌّؽذٚد، ػٛاِ ً اٌؼ١ٍّ ح لاٌرش  ١ً ، ػٛاِ ً     

ِخشظاخ ػ١ٍّ ح اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد، اٌرف اػلاخ اٌر ٝ ذ رُ ت ١ٓ أؿ شاف عٍغ ٍح ذٛس٠ ذ           

 ١ٌح.إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح، ٚأخ١شاً اٌؼٛاًِ اٌّؽذدج ٌغ١اق إػذاد اٌرماس٠ش اٌّا

   . ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٝ اٌذ١ٌٚح ِٓ ِٕظٛس ِؽاعثٝ 6/2ِٕٝٙٚ

 0202( ُوا٥  ٧IAS/IFRSـز ؼدٷصاً ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ) 00ذث٬د

. ٱٷوؤشز ذث٬وٴ ذ٤وٞ ا٨٣ِواٷٸز     0202( ٣ظو٬ح  002ت٨ٲظة ٛزار ٱسٷوز الاطورص٨ار رٛو٦ )   

٤ُٴ ٧رو٤ثاخ الاُرزإ، ا٣ٜٸاص، ا٣ِزف، ٱالإٗـاغ ا٨٣ؽاطثٴ ٣ع٨ٸَ ا٣ؼزٟاخ ٗٴ 

٧عر٤ووٖ ا٣ٜواُوواخ ٱٗووٴ ظ٨ٸووَ ا٣ؽووالاخ ٱلا ٷووزذثن ذوثٸٰٜووا ترؽٜووٚ ػووزٱم ٧ِٸ٬ووح         

(Fasan and Marcon, 2018; Hellman et al., 2018; Salameh 

et al., 2022; Imhanzenobe, 2022). 

  ٝ ، ٷوؤشز ذث٬وٴ ٧ِوواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح ٤ُوٴ دهووار      ِٚ ٓ إٌّظ ٛس إٌّٙ  

 The Applicable Financial Reportingا٨٣وثوٚ   دُوداد ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح   

                                                           
ا٣ٜٸوا٥ تروثٸوٚ ا٨٣ِواٷٸز ا٣دٱ٣ٸوح ٨ٟوا ٯوٴ تودٱ٩ دظوزات أٷوٮ ذِودٷ خ ظٲٯزٷوح ٤ُٸٰوا، أ٧وا               Adoptionتاٌرثٕٝ ٷٜـد  11

ٛٸا٥ ا٣دٱ٣ح تروثٸٚ ا٨٣ِاٷٸز ا٣دٱ٣ٸوح تِود ٛٸوا٥ ٱاكوِٴ ا٨٣ِواٷٸز ٗوٴ ٯوذ٭         ٗر٬ِٴ Adaptationاٌّٛا ِح لاٌرى١١ف  
ا٣دٱ٣وح تواظزات ذِودٷ خ ظٲٯزٷوح ٤ُٸٰوا ت٨وا ٷر٬اطوة ٧وَ ا٨٣رٔٸوزاخ ا٣ثٸاٸوح ٱا٣ٜوٸ٦ ا٨٣عر٨ِٸوح ٱا٣ٰٸاٟو٢ ا٣ر٬ٌٸ٨ٸوح ٗووٴ               

لاخر ٗواخ  د٣وٴ ذ٤ٜٸو٢ ا   Harmonizationاٌرٛف١ ك  (. ٱٷؼٸز Deb et al., 2023  2018ا٣دٱ٣ح )الأتاؿٸزٳ،
 (.0996تٸ٪ ا٨٨٣ارطاخ ا٨٣ؽاطثٸح )ػؽاذح، 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Framework ،       ً ٚتاٌراٌٝ ٠ؤشش ػٍ ٝ و١ف١ ح أدا  ِشال ة اٌؽغ اتاخ ٌّخرٍ ف ِشاؼ

تداٷوح ت٨زؼ٤وح ٛثوٲ١ ا٣ر٤٠ٸوٖ ٱا٫رٰواتاً ت٨زؼ٤وح ذؽدٷود ٫روامط          ػ١ٍّح اٌفؽض اٌّؽذٚد،

ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد ٱدُداد ا٣رٜزٷز )٧٪ خ ١ ٱٗات ٧زاٛثٴ ا٣ؽظاتاخ ت٨ظواٲ٣ٸر٦ٰ تؼوو٩   

دؿوودار ذٜزٷووز ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد ٗووٴ ا٣ٲٛوود ا٬٨٣اطووة(، ٧ووزٱراً ت٨زؼ٤رووٴ ا٣رعوووٸن      

ط ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد ٱ٧ٲاس٫وح ا٣ٲٛود(     )ٱا٣رٴ ذ٠ِ٬ض ٤ُوٴ ٟٸ٘ٸوح ٱكوَ خووح ٱتز٫وا٧     

 . (Zhou et al., 2022)ٱذ٬٘ٸذ خوح ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد 

٧ِٸوار ا٣رٜزٷوز   ِٚٓ أوصش اٌّؼ ا١٠ش ذ  ش١شاً ػٍ ٝ ػ١ٍّ ح اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد ٘ ٝ؛        

( 9( "ٛٸاص ا٣ٜٸ٨ح ا٣ِاد٣ح"، ٧ِٸار ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٴ ر٦ٛ )03ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٴ ر٦ٛ )

( "الإٷوزاد ٧و٪ ا٣ِٜوٲد ٧ووَ    02ٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣وودٱ٣ٴ رٛو٦ )   "الأدٱاخ ا٨٣ا٣ٸوح"، ٧ِٸوار ا٣ر  

( "الأؿووٲ١ ٓٸووز ا٨٤٨٣ٲطووح"، ٧ِٸووار    33ا٨ِ٣وو ت"، ٧ِٸووار ا٨٣ؽاطووثح ا٣وودٱ٣ٴ رٛوو٦ )    

( "ذوودٯٲر ٛٸ٨ووح الأؿووٲ١"، ٧ِٸووار ا٨٣ؽاطووثح ا٣وودٱ٣ٴ رٛوو٦  37ا٨٣ؽاطووثح ا٣وودٱ٣ٴ رٛوو٦ )

"ا٣ِٜواراخ   (32( "ا٣ِٜاراخ ٱا٨٣ِداخ ٱاٹلاخ"، ٧ِٸار ا٨٣ؽاطوثح ا٣ودٱ٣ٴ رٛو٦ )   07)

( "٧شاٷوا ا٣ِوا٤٧ٸ٪"، ٧ِٸوار ا٨٣ؽاطوثح     09الإطرص٨ارٷح"، ٧ِٸار ا٨٣ؽاطثح ا٣ودٱ٣ٴ رٛو٦ )  

( "ا٨٣عــوواخ ٱالا٣رشا٧واخ ا٨٣ؽر٤٨وح ٱالأؿووٲ١ ا٨٣ؽر٤٨وح، ٧ِٸووار    36ا٣ودٱ٣ٴ رٛو٦ )  

( "ا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح"، ٧ِٸار ا٨٣ؽاطوثح ا٣ودٱ٣ٴ رٛو٦    33ا٨٣ؽاطثح ا٣دٱ٣ٴ ر٦ٛ )

( "ا٣ظٸاطاخ ا٨٣ؽاطوثٸح ٱا٣رٔٸٸوزاخ   3( "ا٨٣عشٱ٩"، ٧ِٸار ا٨٣ؽاطثح ا٣دٱ٣ٴ ر٦ٛ )0)

( "كوزامة  00ٗٴ ا٣رٜدٷزاخ ا٨٣ؽاطثٸح ٱالأخووات"، ٱ٧ِٸوار ا٨٣ؽاطوثح ا٣ودٱ٣ٴ رٛو٦ )     

 ;Yao et al., 2015; Chen et al., 2019; Miah, 2019)ا٣ودخ٢"  

Emadfallatah et al., 2019; Azzali et al., 2021) . 

٠  ؤشش ػٍ  ٝ أدا  ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ    ٠ٚIFRSخٍ  ض اٌث  اؼصْٛ إٌ  ٝ أْ ذثٕ  ٝ   

ٌؼ١ٍّ  ح اٌفؽ  ض اٌّؽ  ذٚد، ؼ١  س ٠  ؤشش ػٍ  ٝ لث  ٛي ِشال  ة اٌؽغ  اتاخ ٌٍرى١ٍ  ف ٔر١ع  ح 

   ِ شال ة اٌؽغ  اتاخ ٌ  ذػاٜٚ  اسذف اع خـ  ش اٌفؽ ض اٌّؽ  ذٚد ٚص٠  ادج اؼرّ اي ذؼ  شع 

لؼ  ا ١ح ٚااػ  شاس تغ  ّؼرٗ ا١ٌّٕٙ  ح، ٔظ  شاً اػرّ  اد اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح ػٍ  ٝ   

اٌرم  ذ٠شاخ اٌّؽاع  ث١ح تظ  ٛسج أوث  ش ِ  ٓ اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌغ  ٠ٕٛح. وّ  ا ذ  ؤشش ذٍ  ه         

اٌّؼا١٠ش ػٍٝ ذخـ ١ؾ أػّ اي اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد، خاط ح ف١ّ ا ٠رؼٍ ك ترم ذ٠ش ِغ رٜٛ          

اٌشلات  ح ٚذؽذ٠  ذ اؼرّ  اي ذؽش٠  ف اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح     اٌخـ  ش اٌّ  رلاصَ ٚخـ  ش 

ٚاٌّغ  رٜٛ اٌّمث  ٛي ِ  ٓ خـ  ش ااورش  اف، ٚل  ذ ٠ى  ْٛ ٘  زا اٌرم  ذ٠ش أوث  ش ف  ٝ ػ١ٍّ  ح    



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌفؽض اٌّؽذٚد ِٕٗ فٝ ػ١ٍّح اٌّشاظؼح اٌخاسظ١ح، ٔظشاً اسذفاع خـ ش اٌرؽش٠ف اخ   

ح اٌغ ٠ٕٛح. ٚو زٌه فٙ ُ    اٌعٛ٘ش٠ح فٝ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح ِماسٔح تاٌمٛا ُ اٌّا١ٌ

ا١ٌٙىً اٌّرىاًِ ٌٍشلاتح اٌذاخ١ٍح ٚاٌرؽذ٠ذ اٌّثى ش لأٚظ ٗ اٌمظ ٛس ف ٝ ١٘ى ً اٌشلات ح       

اٌذاخ١ٍح تّٕش ج اٌؼ١ًّ، ٚإػذاد اٌخـ ح اٌّلا ّ ح لأػّ اي اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد ِ ٓ أظ ً        

اٌٛطٛي إٌٝ تشٔاِط ِٛشك لأػّاي اٌفؽض اٌّؽذٚد ٠ؽذد ف١ٗ ؿث١ؼح ٚذٛل١د ِٚذٜ 

لاصِ     ح لأغ     شاع أدا  ػ١ٍّ     ح اٌفؽ     ض اٌّؽ     ذٚد لااعرفغ     اساخ ادظ     شا اخ اٌ

 ٚادظشا اخ اٌرؽ١ٍ١ٍح . 

تادػافح ٌر ش١ش ذـث١ك ٘زٖ اٌّؼا١٠ش ػٍٝ ذٕف١ ز أػّ اي اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد، لأْ     

اٌم١  اط لأغ  شاع اٌفر  شاخ اٌّشؼ١ٍ  ح ل  ذ ٠ؼرّ  ذ ػٍ  ٝ اٌرم  ذ٠شاخ تذسظ  ح أوث  ش ِ  ٓ          

اٌغ  ٠ٕٛح تعأ  ة اٌرؼم  ذ اٌّؽاع  ثٝ    ااػرّ  اد ػٍ  ٝ اٌم١  اط اٌفؼٍ  ٝ ٌٍث١أ  اخ اٌّا١ٌ  ح    

ت   اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ   ح اٌّشؼ١ٍ   ح، اٌّرؼٍ   ك ت   ااػرشاف ٚاٌم١   اط ٚاٌؼ   شع ٚادفظ   اغ،    

ػٍٝ إػ ذاد ذمش٠ ش اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد،      IFRSٚخاطح اٌم١اط. فؼلًا ػٓ ذ ش١ش ذثٕٝ 

إر ذرـٍة ذٍه اٌّؼا١٠ش ِٓ ِشال ة اٌؽغ اتاخ لؼ ا  ٚل د إػ افٝ ف ٝ ذم١ ١ُ الأؼى اَ         

ؽمك ِٕٙا اٌرٝ ذُ فشػٙا ِٓ خلاي ِ ذخً ٚػ غ اٌّؼ ا١٠ش ػٍ ٝ أع اط      ادداس٠ح ٚاٌر

  اٌّثادا، ٚاٌزٜ ٠ٕؼىظ تاٌرثؼ١ح ػٍٝ ذٛل١د إطذاس ذمش٠ش اٌفؽض اٌّؽذٚد. 

ت١ٓ ذثٕٝ ِٕش ج ػ١ًّ اٌّشاظؼح ٌّؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّ اٌٝ اٌذ١ٌٚ ح    . ذؽ١ًٍ اٌؼلالح6/3

IFRS       ٚظ  ٛدج فؽ  ض اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح اٌىاٍِ  ح ٚاش  رماق ف  شع

 اٌثؽس 

ذٛط ٍد  ، ٚظ ٛدج اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد    IFRSتش ْ اٌؼلالح اٌر ش١ش٠ ح ت ١ٓ ذثٕ ٝ    

 ,.Pulungan, 2014; Manawadu et al)ا٣ِدٷود ٧و٪ ا٣دراطواخ الأظ٬ثٸوح     

2019; Yunina et al., 2019; Humeedat, 2019; Shimamoto 

and Takeda, 2020; Lopez et al., 2020; Gu, 2021; Malo-

Alain et al., 2021; Para et al., 2022; Imhanzenobe, 2022; 

Fali et al., 2023) دٷعوواتٴ ٣رث٬ووٴ  ٌٛظ  ٛد ذ   ش١شIFRS  ٤ُووٴ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ

 ٧Conceptuallyرؽٌ٘ووح ٧وو٪ ا٬٣اؼٸووح ا٨٣٘اٯٸ٨ٸووح    IFRSلأ٩  ٔر١ع  حا٨٣ؽوودٱد، 

Conservative ٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ توا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ٱذع٘وٸق     ٨٧ا ٷشٷد ٧٪ ٧ظرٲ

ُد٥ ذ٨اش٢ ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ ٱسٷادج ا٨٣ٜدرج ا٣رٜٸٸ٨ٸح ٤ِ٨٤٣ٲ٧اخ ا٨٣ؽاطثٸح، ٫ٌزاً ٣رٲظٮ ٯذ٭ 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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ا٨٣ِاٷٸز ٫ؽٲ الاطرعدا٥ ا٨٣ٲطَ ٤٣ٜٸ٨ح ا٣ِاد٣ح، الأ٧ز ا٣ذٳ ٷرزذة ٤ُٸوٮ ذؽظوٸ٪ ظوٲدج    

٬٨اطوة ت٨وا ٷ٤ثوٴ اؼرٸاظواخ     الأرتاغ ا٨٣زؼ٤ٸح ٱذٲٗٸز ا٤ِ٨٣ٲ٧واخ ا٨٣ا٣ٸوح ٗوٴ ا٣ٲٛود ا٣    

ا٨٣ظوورص٨زٷ٪ ا٣ؽووا٣ٸٸ٪ ٱا٨٣ؽر٤٨ووٸ٪ ٱا٣وودام٬ٸ٪ ٱا٨٣ٜزكووٸ٪ ٗووٴ ٤٨ُٸووح اذعوواح ا٣ٜووزاراخ   

 دٷعاتاً ٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد.  ٚ٘ٛ ِا لذ ٠ٕؼىظالاٛرـادٷح ا٣زػٸدج، 

 ,.Januarsi et al)دراطوواخ أخووزٳ  ذٛط  ٍد، ٚػٍ ٝ إٌم  ١غ ِ  ٓ رٌ  ه 

2015; Isaboke and Chen, 2019; Sari and Sarumpaet, 2019; 

Kawshalya and Srinath, 2019; Miah et al., 2020; Kang et 

al., 2021; Pasko et al., 2021; Fullana et al., 2021; Al 

Anssari and Al-Tamimi, 2023) ط٤ثٴ ٣رث٬ٴ  إٌٝ ٚظٛد ذ ش١شIFRS  ٤ُٴ

ٟاخ ٱتا٣روا٣ٴ لا ٷ٠٨و٪   ٣ِد٥ ِٗا٣ٸح آ٣ٸواخ ؼٲ٨ٟوح ا٣ؼوز    ٔر١عحظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، 

ذووٲٗٸز ؼ٨اٷووح ٛٲٷووح ٨٤٣ظوورص٨زٷ٪ ٧وو٪ خوو ١ ذث٬ووٴ ٧ِوواٷٸز ٧ؽاطووثٸح ٧زذِ٘ووح ا٣عووٲدج.       

دُوداد ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٷرو٤وة اطوورعدا٥ ٣لأؼ٠وا٥ ا٣ؼعـووٸح     أ٩  إٌ  ٝ تادػ افح 

ٱا٣رٜدٷزاخ تـٲرج أٟثز ٧٪ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٣ظو٬ٲٷح تعا٫وة ا٣رِٜود ا٨٣ؽاطوثٴ توا٣ٜٲام٦       

، ٨٧وا ٷوؤدٳ   ا٨٣زؼ٤ٸح، ا٨٣ر٤ِٚ تا٣ٜٸاص ٱا٣ِوزف ٱالإٗـواغ، ٱخاؿوح ا٣ٜٸواص     ا٨٣ا٣ٸح

د٣ٴ ارذ٘اٍ خووز ا٣رؽزٷ٘واخ ا٣عٲٯزٷوح ٗوٴ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٬ُوٮ ٗوٴ ا٣ٜوٲام٦           

ِٚ ٓ ٘ زا   ا٨٣ا٣ٸح ا٣ظ٬ٲٷح ٱذ٤ٜٸ٢ ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ توا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح.     

ادج ظٰد ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٱذِٜد ٤٨ُٸح ا٣٘ؽؾ د٣ٴ سٷ IFRSٛد ٷؤدٳ ذث٬ٴ  إٌّـٍك

طوو٤ثاً ٤ُووٴ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد.  ٚ٘  ٛ ِ  ا ل  ذ ٠  ٕؼىظا٨٣ؽوودٱد ٱسٷووادج ا٨٣عوواهز، 

دٗـوواؼاخ أٟصووز ذ٘ـووٸً ، الأ٧ووز ا٣ووذٳ ٷرو٤ووة  IFRSذرو٤ووة  ٚػٍ ٝ اٌعأ  ة ا٢خ  ش، 

و٩ ا٨٣شٷد ٧٪ ا٣ٲٛد ٱا٣عٰد ٤٣رؽٜٚ ٧٪ ذوٟٸداخ الإدارج ٱذٜدٷزاذٰا، ٱذٲٗٸز ذٲٟٸود تؼو  

٤ُوٴ سٷوادج ا٣رووخز ٗوٴ دؿودار       ٚ٘ٛ ِا ٠ٕؼىظ تاٌرثؼ١ ح ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ٧ؽ٢ ا٣٘ؽؾ، 

 ذٜزٷز ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد.

 ,Zeghal and Lahmar) ذٛط  ً اٌ  ثؼغ ا٢خ  ش ِٚ  ٓ ٔاؼ١  ح أخ  شٜ،

2016; Rahmawati and Kurniasih, 2018; Salah and Abdel-

Salam, 2019; Feliana and Bagus, 2020; Chukwu and 

Nkechinyere, 2020; Alomair et al., 2022)      إٌ ٝ ػ ذَ ٚظ ٛد ذ  ش١ش 

٣ٔٸواب الا٣روشا٥    رٌ ه  ٚل ذ ٠شظ غ  ٤ُوٴ ظوٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد،      ٬ِ٧IFRSٲٳ ٣رث٬وٴ  



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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ا٠٣ا٧وو٢ تٰووذ٭ ا٨٣ِوواٷٸز ٧وو٪ ٛثوو٢ ٧ِوودٳ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح، ٱآ٣ٸوواخ الإ٣ووشا٥ ا٣ر٬ٌٸ٨ٸووح ٓٸووز  

زاظِووح، ٱُوود٥ ٟ٘اٷووح ذوودرٷة  ا٨٣ م٨ووح، ٱكووِٖ ا٣ث٬ٸووح ا٣رؽرٸووح ٬ٰ٨٣ووح ا٨٣ؽاطووثح ٱا٨٣  

ٚػ١ٍٗ ٠ّى ٓ اٌم ٛي تئِىا١ٔ ح اخ رلاف اذع اٖ اٌؼلال ح اٌر ش١ش٠ ح ت ١ٓ ذثٕ ٝ          ا٨٨٣ارطٸ٪. 

IFRS  ٚظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد، تاخرلاف ت١ةاخ اٌرـث١ك فٝ اٌذٚي اٌّخرٍفح، فؼلًا

 ػٓ اخرلاف اٌذساعاخ ف١ّا ت١ٕٙا ِٓ ؼ١س اٌّر ١شاخ ٚاخر١اس اٌؼ١ٕاخ.

ذِثووز  إِىا١ٔ  ح ذظ  ١ٕفٙا ٌّعّ  ٛػر١ٓاذلووػ ٚترؽ١ٍ  ً ذٍ  ه اٌذساع  اخ ِٕٙع١  اً، 

 Imhanzenobeُوو٪ ا٣دراطوواخ ا٬٣ٌزٷووح ٱا٣رووٴ ذوو٦ دظزاؤٯووا ٧وو٪ ٛثوو٢       الأٌٚ  ٝ

ُووو٪  اٌصا١ٔ   حتووواظزات ٧ظوووػ ٤٣دراطووواخ ا٣ظووواتٜح حاخ ا٣ـووو٤ح. تٸ٨٬وووا ذِثوووز     (2022)

 ,.Shimamoto and Takeda, 2020; Lopez et al)ا٣دراطاخ ا٣روثٸٜٸح 

2020; Feliana and Bagus, 2020; Gu, 2021; Malo-Alain et 

al., 2021; Pasko et al., 2021; Fullana et al., 2021; Para et 

al., 2022; Alomair et al., 2022; Al Anssari and Al-Tamimi, 

2023; Fali et al., 2023)  ،اطرعدا٥ ٱذؽ٤ٸ٢ ا٣ثٸا٫اخ ا٤ِ٘٣ٸوح توا٣ٜٲام٦    ِٓ خلاي

فٝ اػرّادُ٘  ْٛٚ٘ٛ الأِش اٌزٜ ٠ثشس ذٛظٗ اٌثاؼص٨ا٣ٸح، ٱذوثٸٚ ٨٫احض الا٫ؽدار. ا٣

ػٍ  ٝ اٌّ  ٕٙط اٌرـث١م  ٝ اخرث  اس اٌؼلال  ح اٌر ش١ش٠  ح ِؽ  ً اٌذساع  ح، تاػرثاس٘  ا أوص  ش        

 إٌّٙع١اخ اٌّلا ّح ٌٙزا اٌ شع.

    ٜ ُ ، ٘    زا ِ    غ اخ    رلاف ِع    اي ذـث١    ك و    ً ِٕٙ    ا ػ    ٓ الأخ    ش  ؼ١    س ا٘    ر

(Pulungan, 2014; Januarsi et al., 2015; Rahmawati and 

Kurniasih, 2018; Sari and Sarumpaet, 2019; Yunina et al., 

2019; Feliana and Bagus, 2020)      ،ٚاػرّ  ذتا٣ؼوزٟاخ ٗوٴ أ٫دٱ٫ظوٸا 

(Malo-Alain et al., 2021; Alomair et al., 2022)     ٤ُوٴ ا٣ؼوزٟاخ ٗوٴ

 Isaboke and Chen, 2019; Pasko) ٚاع رٕذ ا٠٤٨٨٣وح ا٣ِزتٸوح ا٣ظوِٲدٷح،    

et al., 2021)   ،ٚذـشق اٌ ثؼغ ٤ُٴ ا٣ؼزٟاخ ا٣ـٸ٬ٸح (Shimamoto and 

Takeda, 2020; Gu, 2021)   .ٚل  ا٤٣َؼووزٟاخ ا٣ٸاتا٫ٸووح Salah and 

Abdel-Salam (2019)     ،ٚاع رٕذ توا٣روثٸٚ ٤ُوٴ ذواٷٲا٩ Kawshalya and 

Srinath (2019)  ،ٚاػرّ  ذ٤ُووٴ ا٣ؼووزٟاخ ٗووٴ طووٸزٷ ٠٫ا Fullana et al 

 Chukwu and) ت١ّٕ     ا اػرّ     ذ٤ُوووووٴ ا٣ؼوووووزٟاخ الأطوووووثا٫ٸح،   (2021)



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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Nkechinyere, 2020; Para et al., 2022)     ،٤ُوٴ ا٣ؼوزٟاخ ا٬٣ٸعٸزٷوح

تا٣ؼووزٟاخ ٗووٴ الإ٧وواراخ   Al Anssari and Al-Tamimi (2023) ٚا٘  رُ

٤ُوٴ دٱ١ الاذؽواد    Zeghal and Lahmar (2016) ٚاػرّ ذ ا٣ِزتٸوح ا٨٣رؽودج.   

٤ُوٴ دٱ١ ظ٬وٲب أطوٸا،     Manawadu et al (2019) ف ٝ ؼ ١ٓ اػرّ ذ   لأٱرتوٴ،  ا

ٚرٌه ِغ اعرثؼاد اٌمـاع ٤ُٴ دٱ١ أ٧زٷ٠ا ا٣ ذٸ٬ٸح،  Lopez et al (2020) ٚسوض

 ,Humeedatٟو  ٧و٪    اٌّظشفٝ ِٓ ذٍه اٌذساع اخ، ٚاٌ زٜ ذـشل د إ١ٌ ٗ دساع ح     

2019; Fali et al., 2023).ٗٴ ؼدٱد ٬٨٤ُا ،) 

، ٜٗوود ا٧روودخ ا٣٘رووزج  اخ اٌغ  اتمح ف١ّ  ا ٠رؼٍ  ك ت  اٌفرشج اٌض١ِٕ  ح  ٚترؽ١ٍ  ً اٌذساع  

 ,.Pulungan, 2014; Januarsi et al)ا٣ش٬٧ٸووح ٤٣دراطوواخ حاخ ا٣ـوو٤ح 

2015; Zeghal and Lahmar, 2016; Rahmawati and 

Kurniasih, 2018; Manawadu et al., 2019; Lopez et al., 

2020; Gu, 2021; Para et al., 2022; Fali et al., 2023)     ٧و٪ ُوا٥

٣شٷوادج ا٣ووٲُٴ   ٚ٘  ٛ ِ ا ٠ش  ١ش طوو٬ٲاخ ٱؼروٴ اٹ٩،   ٣9٘روزج   0203د٣وٴ ُووا٥   0203

ٱظووٲدج ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد ٱذعوودد   IFRSتوٯ٨ٸووح دراطووح ٱاخرثووار ا٣ِ ٛووح تووٸ٪ ذث٬ووٴ   

٧ٲكٲٍ ا٣ثؽس ٱأٯ٨ٸرٮ ا٨٣رشاٷدج ٱا٣ؽاظح ٤٣رٲطَ ٗٴ دراطرٮ ٗٴ تٸااخ الاٛرـادٷاخ 

 ا٨٣ـزٷح.ا٬٣اػاح، خاؿح ا٣ثٸاح 

 ,Gu)٠ٚخٍض اٌث اؼصْٛ ِ ٓ ذؽ١ٍ ً اٌذساع اخ اٌغ اتمح، ل١ اَ اٌ اٌث١ ح ِٕٙ ا         

2021; Fullana et al., 2021; Alomair et al., 2022; Para et 

al., 2022; Al Anssari and Al-Tamimi, 2023)    تادش اسج دِىا١ٔ ح

ػٍ ٝ ظ ٛدج اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد، تظ ٛسج ػ ١ّٕح، ِ ٓ خ لاي ػ ذج           IFRSذ ش١ش ذثٕ ٝ  

ِؤششاخ ٌٍم١اط، ٚ٘ٛ ِا ٠ؼرثشٖ اٌثاؼصْٛ، ِٓ ٚظٙح ٔظ شُ٘، لظ ٛساً ف ٝ غاٌث١ ح     

اٌذساع  اخ اٌغ  اتمح راخ اٌظ  ٍح، ٔر١ع  ح ٌؼ  ذَ ذؽممٙ  ا ِ  ٓ اؼرّا١ٌ  ح رٌ  ه اٌر   ش١ش ف  ٝ    

لأظٕث١ ح اٌر ٝ   اٌٛالغ اٌؼٍّٝ تّخرٍف ت١ةاخ اٌرـث١ك. خاطح فٝ اً ٔ ذسج اٌذساع اخ ا  

ذـشلد ٌٍرؽمك ِٓ اؼرّا١ٌح رٌه اٌر ش١ش، ٚإٌ ذسج اٌش ذ٠ذج اٌٍّّٛع ح ف ٝ اٌذساع اخ      

اٌؼشت١ح، خاطح اٌذساعاخ اٌّظش٠ح، فٝ ؼ ذٚد ػٍّٕ ا. ٚ٘ ٛ ِ ا ٠ش ١ش ٌٛظ ٛد فع ٛج        

تؽص١  ح و١ّ  ح ٚٔٛػ١  ح ٚص١ِٕ  ح ف  ٝ اٌذساع  اخ اٌّظ  ش٠ح راخ اٌظ  ٍح تاٌؼلال  ح ِؽ  ً       

ذساع ح ٚاخرث اس ذٍ ه اٌؼلال ح ف ٝ اٌث١ة ح اٌّظ ش٠ح،        اٌذساعح، ٚ٘ٛ ِا دفغ اٌث اؼصْٛ ٌ 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

307 

H1 َِؼ٠ٕٛاً ػٍٝ ظ ٛدج   2115: ٠ؤشش ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٝ اٌذ١ٌٚح فٝ ِظش ػا

 اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح اٌىاٍِح ٌٍششواخ اٌّم١ذج تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح.فؽض 

ػ اَ   IFRSو ؼذ اٌذٚي إٌا١ِح، ٌٍٛطٛي إٌٝ د١ٌ ً ذـث١م ٝ تش  ْ ِ ذٜ ذ  ش١ش ذثٕ ٝ       

ػٍ  ٝ ظ  ٛدج فؽ  ض اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح اٌىاٍِ  ح ف  ٝ ت١ة  ح اٌّّاسع  ح         2115

 ا١ٌّٕٙح اٌّظش٠ح.

ٗووٴ ٧ـووز ُووا٥  IFRSتإ٠٧ا٫ٸووح ذوووشٸز ذث٬ووٴ  ْٛٚتٕ  ا  ػٍ  ٝ رٌ  ه ٠ؼرم  ذ اٌث  اؼص

٣رلووارب ٫رووامط  ٚٔر١ع  ح٤ُوٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح.   0202

ا٣دراطاخ الأظ٬ثٸح، تؼو٩ اذعا٭ ا٣ِ ٛح ا٣روشٸزٷح ٧ؽ٢ ا٣دراطوح، ٧وا توٸ٪ ذووشٸز دٷعواتٴ      

ْ ٱط٤ثٴ، أٱ ُد٥ ٱظٲد ذوشٸز ٬ِ٧ٲٳ، تاخر ٕ تٸاح ا٣روثٸٚ،  أٔ ٗ ِ ٓ    ف١شٜ اٌث اؼصٛ

ت  اٌرؽمك ِ  ٓ ِ  ذٜ ٚظ  ٛد اٌؼلال  ح اٌر ش١ش٠  ح ف  ٝ ت١ة  ح اٌّّاسع  ح     إٌّـم  ٝ ااورف  ا   

ٚػ١ٍ  ٗ  ا١ٌّٕٙ  ح اٌّظ  ش٠ح دْٚ ذثٕ  ٝ اٌث  اؼصْٛ اذع  اٖ ِؽ  ذد ٌٍؼلال  ح ِؽ  ً اٌذساع  ح.  

 اٌراٌٝ:  ٠ّىٓ اشرماق فشع اٌثؽس ػٍٝ إٌؽٛ

 

  

ٗٴ ٯذا ا٣ٜظ٦ ُوزف ٬٧ٰعٸوح ا٣ثؽوس. ٱٗوٴ طوثٸ٢ ذؽٜٸوٚ ٯوذا         اٌثؽس ٠غرٙذف

ٓ     ا٣ٰدٕ    أٯودإ ا٣دراطوح ا٣روثٸٜٸوح، ٧عر٨وَ ٱُٸ٬وح      ع ٛف ٠ؼ شع اٌث اؼصْٛ ٌى ً ِ 

ا٣دراطووح، ٨٫ووٲحض ا٣دراطووح ٱذٲؿووٸٖ ٱٛٸوواص ٧رٔٸزاذٰووا، أدٱاخ ٱدظووزاتاخ ا٣دراطووح    

ا٣روثٸٜٸووح، أدٱاخ ا٣رؽ٤ٸوو٢ الإؼـووامٴ ا٨٣ظوورعد٧ح ٗووٴ ذؽ٤ٸوو٢ ا٣ثٸا٫وواخ، ٱأخٸووزاً ٫رووامط   

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٝ:اخرثار ٗزف ا٣ثؽس، 

 أ٘ذاف اٌذساعح اٌرـث١م١ح1/7.  

٨٧وا دحا   ٚرٌ ه ٌٍرؽم ك  ا٣دراطح ا٣روثٸٜٸح اخرثار ٗزف ا٣ثؽس ٤٨ُٸواً،   ذغرٙذف

ٗووٴ ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ـووزٷح ا٨٣ٜٸوودج     0202ٟووا٩ ذث٬ووٴ ٧ِوواٷٸز ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح      

تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح ٷؤشز ٬ِ٧ٲٷاً ٤ُٴ ظٲدج ٗؽوؾ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٠٣ا٤٧وح،      

ٸاطووواً ٤ُوووٴ تِوووق ا٣دراطووواخ ا٣ظووواتٜح   ٧ِثوووزاً ٬ُٰوووا ت٨ظووورٲٳ ا٣ووورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوووثٴ، ٛ  

(Humeedat, 2019; Shimamoto and Takeda, 2020; Feliana 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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and Bagus, 2020; Pasko et al., 2021; Fullana et al., 2021; 

Al Anssari and Al-Tamimi, 2023). 

 ِعرّغ ٚػ١ٕح اٌذساعح2/7.  

ثٲرؿوح الأٱراٙ  ٧٪ ٟاٗح ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ظواٯ٨ح ا٨٣ٜٸودج ت   ٠رىْٛ ِعرّغ اٌذساعح

)٧وَ اطورثِاد    0209ٱؼرٴ ُوا٥   0200ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣ـزٷح، ٱح٣ٞ خ ١ ا٣٘رزج ٧٪ ُا٥ 

ا٨٣ؤطظاخ ا٨٣ا٣ٸح ٫رٸعح لاخر ٕ هثٸِح  اعرثؼاد ٚرٌه تؼذ٧٪ ا٣رؽ٤ٸ٢(،  0202ُا٥ 

٫ؼاهٰا ُ٪ ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸح، تالإكاٗح د٣ٴ خلٲُٰا ٣ٜٲاُد ذ٬ٌٸ٨ٸح ٱ٧رو٤ثاخ 

خ رٛاتٸووح خاؿووح تٰووا، ٱح٣ووٞ اطوور٬اداً ٤ُووٴ تِووق ا٣دراطوواخ  ٛٸوواص ٱدٗـوواغ ٱ٧رو٤ثووا

 ,Gellings, 2017; Mohammed et al., 2018; Zeghal and Lahmar)ا٣ظواتٜح  

2016; Alomair et al., 2022; Badawy, 2021; Pasko et al., 2021). 

ُٸ٬ووح ذؽ٨٠ٸووح ٧وو٪ ٯووذ٭ ا٣ؼووزٟاخ رٱُووٴ ٗووٴ اخرٸارٯووا ُوودج       ٚل  ذ ذ  ُ اخر١  اس 

  ذوٲاٗز ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸوح ا٨٣ظوور٤ٜح ا٠٣ا٤٧ووح ٱالإٷلوواؼاخ   أّ٘ٙ  ا اُرثواراخ ٧وو٪ 

ا٨٣ر٨٨ووح ٱذٜووارٷز ٧ع٤ووض الإدارج ٱأطووِار الأطوو٦ٰ ٗووٴ ذووٲارٷ  ٧ؽووددج ٣ؼووزٟاخ ا٣ِٸ٬ووح 

خ ١ ٗرزج ا٣دراطح. ٱٛد ذ٦ اطرثِاد ٧ؼاٯداخ ا٣ؼزٟاخ ا٣رٴ خزظد ٧٪ ا٣رظعٸ٢ ٗوٴ  

ا٣ؼوزٟاخ ا٣روٴ ٣و٦ ذروٲٗز ٛٲام٨ٰوا       تٲرؿح الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸح ؼا١ خزٱظٰا، ٱ٧ؼواٯداخ 

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ا٨٣ظر٤ٜح أٱ أطِار أط٨ٰٰا خ ١ ٗرزج ا٣دراطح، ٱٟذ٣ٞ ا٣ؼزٟاخ ا٣رٴ 

ذِد ٛٲام٨ٰا ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ت٤٨ِوح أظ٬ثٸوح، ٛٸاطواً ٤ُوٴ تِوق ا٣دراطواخ ا٣ظواتٜح حاخ        

 ,.Nelson et al., 2019; Mohammed et al  0206ا٣ـو٤ح )ه٤عوا٩،  

2018; Alomair et al., 2022; Badawy, 2021; Mandour et al., 

ُدد ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج ٗٴ ا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح     7-٠ٚ1ٛػػ اٌعذٚي سلُ ل(. 2018

 خ ١ ٗرزج ا٣دراطح.

  : ػذد اٌششواخ اٌّم١ذج فٝ اٌثٛسطح اٌّظش٠ح7-1ظذٚي سلُ ل

 ادظّاٌٝ 2119 2118 2112 2116 2114 2113 2112 اٌؼاَ

 0203 003 002 000 000 003 002 000 اٌؼذد

 اٌّظذس: اٌرمش٠ش اٌغٕٜٛ ٌٍثٕه اٌّشوضٜ   

 ُ طووؽة ُٸ٬ووح ُؼووٲامٸح ٧وو٪ ٯووذا ا٨٣عر٨ووَ ٛٸاطوواً ٤ُووٴ دراطووح خلووز         ٚل  ذ ذ  

  (0)( تاطرعدا٥ ٧ِاد٣ح ذٜدٷز ؼع٦ ا٣ِٸ٬ح ٨٣عر٨َ ٤ِ٧ٲ0203٥)



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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تاُرثارٯووا أٟثووز ٗرووزاخ   0209ٱذوو٦ ذوثٸووٚ ا٨٣ِاد٣ووح ٤ُووٴ ا٣ظوو٬ح ا٨٣ا٣ٸووح ا٬٨٣رٰٸووح    

-٧Firmؼوواٯدج. ؼٸووس ٷرثووَ ا٣ثوواؼصٲ٩ ٧وودخ٢   003ا٣دراطووح ٧وو٪ ؼٸووس ُوودد ا٨٣ؼوواٯداخ  

Year Observation  ٛٸاطواً ٤ُوٴ ،(Mohammed et al., 2018; Nam, 2018; 

Odudu et al., 2018; Eiler et al., 2022; Pasko et al., 2021; Alomair 

et al., 2022) ٧ؼاٯدج ٨٧ص٤ح ٤٣ٜواُواخ ا٣ـو٬اُٸح    627، ٱت٤ْ ؼع٦ ا٨٣ؼاٯداخ ا٬٣ٰامٸح

٠ٚٛػػ اٌع ذٚي سل ُ   ( ٛواُاً ٱٜٗاً ٣رٜظٸ٦ ا٣ٜواُاخ ٤ُٴ ٧ٲَٛ ا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح. 02)

 ذٲسٷَ ؼع٦ ٧ؼاٯداخ ا٣ِٸ٬ح ٤ُٴ ا٣ٜواُاخ ا٣ـ٬اُٸح.    7-2ل

ا٨٣ؽاطوثح ا٨٣ـوزٷح ٛود ذو٦ دؿودارٯا ٗوٴ ُوا٥         ، أ٩ ٧ِواٷٸز ِٚ ٓ اٌع ذ٠ش تاٌ زوش   

 ؿدرخ 0202، ٱٗٴ ُا٥ 0227( ٣ظ٬ح 033تٜزار ٱسٷز الاطرص٨ار ر٦ٛ ) 0227

( ٣ظو٬ح  ٧002٪ ٧ِاٷٸز ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ـزٷح تٜزار ٱسٷز الاطرص٨ار ر٦ٛ ) ٔغخح ظذ٠ذج

. ٱت٬واتاً ٤ُٸوٮ ٗوإ٩ ُوا٥     IFRSٱا٣رٴ ذر٘ٚ ٧َ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح      0202

ُ  ٌٚ زا ٷ٨ص٢ تداٷح ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ٗٴ ٧ـوز،   0207 ذٜظوٸ٦ ٗروزج    ذ 

-0200ا٣دراطح د٣ٴ ٗرزذٸ٪ ٯ٨ا  ٗروزج ٧وا ٛثو٢ ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح )        

(، ٱح٣وٞ اطور٬اداً ٤ُوٴ دراطوح ٟو٢ ٧و٪       0209-0207(، ٱٗرزج ٧ا تِود ا٣رث٬وٴ )  0203

(Gellings, 2017; Mohammed et al., 2018; Jung et al., 2016; 

Eiler et al., 2022; Alomair et al., 2022،ٕ0206   ػز .) 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ذُ ذمذ٠ش ؼعُ اٌؼ١ٕح تاٌّؼادٌح اٌرا١ٌح: (0)

 n = 
         

  
  

  
         

 

 224ؼع٦ ا٨٣عر٨َ )ُدد ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح  N:ؼع٦ ا٣ِٸ٬ح ا٨٣ٜدر، n: ؼ١س 
ا٣درظح ا٨٣ِٸارٷح ا٨٣ٜات٤ح  :Z ،5%و ٫ظثح ا٣عوو ا٨٣ظ٨ٲغ تٮ ٗٴ ا٣رٜدٷز ٱذظاٱٳ dػزٟح(، 

٫ظثح ٱظٲد ا٣ٌاٯزج ٧ؽ٢ ا٣دراطح ٗٴ ا٨٣عر٨َ  :p، 1.96ٱذظاٱٳ  %٨٣95ظرٲٳ ا٣صٜح 
 . 50%ٱذظاٱٳ 

224*0.5 (1-0.5) 
  
 
  

الاُر٨اد ٤ُٴ ؼع٦ ا٨٣عر٨َ ٢٠ٟ ٧٪ ػزٟاخ ٧ا٣ٸح ٱٓٸز ٧ا٣ٸح ٣ـِٲتح ا٣ٲؿٲ١ ٣ِدد دٛٸٚ  ٱٛد ذ٦
 ٤٣ؼزٟاخ ا٨٣ا٣ٸح.

= 141 

224* + 0.5 (1- 0.5) 

 (1.96)
2

 

 

5%
2 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  : ذٛص٠غ ؼعُ اٌؼ١ٕح ػٍٝ اٌمـاػاخ اٌظٕاػ١ح7-2ظذٚي سلُ ل

ػذد اٌّشا٘ذاخ  اٌمـاع
 ستغ اٌغ٠ٕٛح

ػذد اٌّشا٘ذاخ  اٌمـاع                
 ستغ اٌغ٠ٕٛح

 39 ٧ٲاد ا٣ث٬ات ٱا٣رؼٸٸد      30      ٱرٙ ٱ٧ٲاد ذِثاح ٱذ٤ٔٸٖ

خد٧اخ ٱ٬٧رعاخ ؿ٬اُٸح 
 ٱطٸاراخ                

 36 ٧ٜاٱلاخ ٱد٫ؼاتاخ ٯ٬دطٸح 00

 06 رُاٷح ؿؽٸح ٱأدٱٷح 06          ٬٧ظٲظاخ ٱط٤َ ٨ِ٧زج 

 23 ُٜاراخ                               092   أٓذٷح ٱ٧ؼزٱتاخ ٱذثْ    

 
ػذد اٌّشا٘ذاخ  اٌمـاع

 ستغ اٌغ٠ٕٛح
ػذد اٌّشا٘ذاخ  اٌمـاع                

 ستغ اٌغ٠ٕٛح

 - هاٛح ٱخد٧اخ ٧ظا٫دج                             60                        طٸاؼح ٱذزٗٸٮ

اذـالاخ ٱدُ ٥ ٱذ٬٠ٲ٣ٲظٸا 
 ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ              

 36 ٧زاٗٚ                                       32

 23 ذعارج ٱ٧ٲسُٲ٩                                                             -               خد٧اخ ا٢ٜ٬٣ ٱا٣ؼؽ٪

 216                            ادظّاٌٝ       000      ٧ٲارد أطاطٸح ٱٟٸ٨اٱٷاخ         

 اٌّظذس: إػذاد اٌثاؼص١ٓ

  ٨٫ووٲحض اع  رٍضَ رٌ  ه ذٕ  اٚي و  ً ِ  ٓا٣ِ ٛووح ا٣زمٸظووٸح ٧ؽوو٢ ا٣دراطووح،  اخرث  اس

  ٚرٌه ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٝ:ا٣ثؽس، ٱذٲؿٸٖ ٱٛٸاص ا٨٣رٔٸزاخ. 

 اٌثؽس. ّٔٛرض 2/3/1

ً  ذر٨ص٢ ٧رٔٸزاخ ا٣دراطوح ٗوٴ     ، ٯوٲ ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ      ِر ١ ش ِغ رم

، ٱٯووٲ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح.  ِٚر ١  ش ذ  اتغ، IFRSا٣دٱ٣ٸووح 

    ٠ٚظٙش ّٔٛرض اٌثؽس وّا ٠ٍٝ:

  
 
 
  
 

 

 اٌّظذس: إػذاد اٌثاؼص١ٓ

 

 اٌّر ١ش اٌراتغ

ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش 
 IFRS H1اٌّاٌٝ اٌذ١ٌٚح 

 اٌّغرمًاٌّر ١ش 

ظٛدج فؽض اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح 
 اٌّشؼ١ٍح اٌىاٍِح



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 . ذٛط١ف ٚل١اط ِر ١شاخ اٌذساعح7/3/2

 ذ٦ ذٲؿٸٖ ٱٛٸاص ٧رٔٸزاخ ا٣دراطح ٟا٣را٣ٴو

  : ذٛط١ف ٚل١اط ِر ١شاخ اٌذساعح2-3ظذٚي سلُ ل

ٔٛع  اٌّر ١ش
 اٌّر ١ش 

اٌر ش١ش 
 اٌّرٛلغ

 اٌم١اط اٌرٛط١ف

ظٛدج فؽض 

اٌمٛا ُ 

اٌّا١ٌح 

اٌّشؼ١ٍح 

اٌىاٍِح 

LRQ 

 ذاتغ

 

 

 ــــــ

 

٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ٤ُووٴ ل  ذسج 

ذٲٗٸز ذٲٟٸد ط٤ثٴ توإ٩ ا٣ٜوٲام٦   

ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح لا ذؽراض د٣وٴ  

دظوووووزات ذِووووودٷ خ ظٲٯزٷوووووح 

٤ُٸٰووا ٠٣ووٴ ذر٨ؼووٴ ٧ووَ دهووار  

. ٱح٣وووٞ ٗوووٴ  دُووودادٯا ا٨٣وثوووٚ

ًوو٢ الا٣روووشا٥ ا٠٣ا٧ووو٢ ت٨ِٸوووار  

، (ISRE 2400)ا٣٘ؽووؾ 

 ISRE)٧ِٸوووار ا٣٘ؽوووؾ  

،  ٱ٫ٌٸزٯ٨ووووووووووووووووووووا (2410

ا٨٣ـوووووووزٳ، ٱٛٲاُووووووود آداب  

 ا٣ظ٤ٲٝ ا٬ٰ٨٣ٴ.

ا٣وووووووورؽ٘ي  ٧ظوووووووورٲٳتذاٌ        ح 

ا٨٣ؽاطوووووثٴ، تالاُر٨ووووواد ٤ُوووووٴ  

( ، ٛٸاطواً ٤ُوٴ   ٨٫MTBٲحض  )

(Mohammed et al., 

2019;  Putri et al., 

2020; Hajawiyah et al., 

2020 Almaleeh, 2022)   

ٚفم  اً ٌٍّؼادٌ  ح   0206ػووزٕ، 

 وا١ٌحاٌر

MTB  اٌم١ّ       ح اٌغ       ٛل١ح =

اٌم١ّ      ح ÷ ٌؽم      ٛق اٌٍّى١      ح 

      12اٌذفرش٠ح ٌؽمٛق اٌٍّى١ح 

                                                           
٧٪ خ ١ ؼاؿ٢ كزب طِز دٛ٘ا١ ا٣ظ٦ٰ ٗٴ ٷٲ٥ ا٢٨ِ٣ ا٣را٣ٴ ٣رارٷ   اٌٍّى١ح ٌؽمٛق اٌغٛل١ح اٌم١ّح ؼغاب ذُ 10

ُدد الأط٦ٰ ا٣ِادٷح ا٣ٜام٨ح × ذٜزٷز ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ، أٱ أٱ١ ظ٤ظح ذداٱ١ تِد دؿدار ذٜزٷز ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ 

رأص ا٨٣ا١  –ح ٧لاٗاً د٣ٸٰا تاٛٴ ٬ُاؿز ؼٜٲٙ ا٠٤٨٣ٸح تٜٸ٨رٰا ا٣دٗرزٷح )ا٣ٜٸ٨ح ا٣دٗرزٷح ٣ؽٜٲٙ ا٠٤٨٣ٸح ا٨٣رداٱ٣

ُ٪ ا٣ظِز ا٣ذٳ ذ٬ٰٴ تٮ ا٣ثٲرؿح ذِا٧ ذٰا ٗٴ ٫ٰاٷح ٢ٟ ٷٲ٥،  ادلفاي عؼش ٠ؼثشا٨٣ـدر ٱا٨٣دٗٲٍ(، ؼٸس 

٧٪ ذؽ٤ٸ٢ ا٣دراطاخ ا٣ظاتٜح )ا٣ـٸزٗٴ،  ٠ٚرؼػ (.0206ٱتا٣را٣ٴ ٗإ٫ٮ ٷِد ٧ؤػزاً ٤٣ٜٸ٨ح ا٣ظٲٛٸح ٤٣ؼزٟح )ه٤عا٩، 

ا٨٣ظرعد٥ ٗٴ اؼرظاب ا٣ٜٸ٨ح  اٌغُٙ ٚظٛد شلاشح تذا ً ٌرؽذ٠ذ عؼش(  ٤ُ0203ٴ، ; 0206ه٤عا٩،  ;  0202

ٷٲ٥( ٧٪  32تِد ػٰز ٱ٫ـٖ ) عؼش اٌغُٙٗٴ ٫ٰاٷح ا٣زتَ،  عؼش اٌغُٙا٣ظٲٛٸح ٣ؽٜٲٙ ا٠٤٨٣ٸح ٱا٣رٴ ذر٨ص٢ ٗٴ  

، ٱا٨٣ِد٣ح تٜزار رمٸض ٣0990ظ٬ح  92ذارٷ  ا٫رٰات ا٣زتَ )ٱٜٗاً ٣ مؽح ا٣ر٬٘ٸذٷح ٣ٜا٫ٲ٩ طٲٙ رأص ا٨٣ا١ ر٦ٛ 

ٗٴ ٷٲ٥ ا٢٨ِ٣ ا٣را٣ٴ ٣رارٷ  ذٜزٷز ٧زاٛة  عؼش اٌغُٙ(، 6/9/0202ٗٴ  ٧0672/0202ع٤ض ا٣ٲسرات ر٦ٛ 

، ؼٸس ذـثػ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح الأوصش ِلا ِح٣رؽدٷد طِز ا٣ظ٦ٰ ٯٲ  ٌساٌثاؼصْٛ أْ اٌثذ٠ً اٌصا ٠ٚشٜ ا٣ؽظاتاخ.

ا٨٣زؼ٤ٸح ٱذٜزٷز ٧زاٛة ا٣ؽظاتاخ ٧راؼح ٨٤٣رِا٤٧ٸ٪ ٗٴ طٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸح، ٱتا٣را٣ٴ ٷؤشز ا٨٣ؽرٲٳ ا٤ِ٨٣ٲ٧اذٴ 

اٌما ّح  ؼغاب ػذد الأعُٙ اٌؼاد٠ح٣ٰذ٭ ا٣رٜارٷز ا٨٣زؼ٤ٸح ٤ُٴ ٛزاراخ ٧عر٤ٖ أؿؽاب ا٨٣ـا٣ػ. ٱأٷلاً ذ٦ 

ُدد أط٦ٰ ا٣عشٷ٬ح  –و ُدد الأط٦ٰ ا٣ِادٷح ا٣ٜام٨ح = ُدد الأط٦ٰ ا٣ِادٷح ا٨٣ـدرج اٌّرذاٌٚح تاٌّؼادٌح اٌرا١ٌح

ا٨٣ـدر ٱا٨٣دٗٲٍ ٣لأط٦ٰ  سأط اٌّايٗٴ ٢ٟ ٧٪   اٌم١ّح اٌذفرش٠ح ٌؽمٛق اٌٍّى١ح(. ٱذر٨ص٢ 0206)ه٤عا٩، 

ا٣عشٷ٬ح  أعُٙ، ااؼر١اؿ١اخدؿدار الأط٦ٰ،  ػلاٚجسج، ا٨٣ـدر ٱا٨٣دٗٲٍ ٣لأط٦ٰ ا٨٨٣را سأط اٌّايا٣ِادٷح، 

الاطرص٨اراخ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣راؼح  ٔاذط إػادج ذم١١ُٗٴ ؼٜٲٙ ٠٤٧ٸح ا٣ؼزٟح تا٣ؼزٟاخ ا٣ؼٜٸٜح،  ِمذاس اٌر ١ش)تا٣ظا٣ة(، 

٨٣ا٣ٸح )دهار دُداد ٱُزف ا٣ٜٲام٦ ا ٚؼمٛق الأل١ٍح)خظارج( ا٣زتَ،  طافٝ ستػ)ا٣عظامز( ا٨٣زؼ٤ح،  الأستاغ٤٣ثٸَ، 

(.٤ُ0203ٴ،  ;0202ا٨٣ِد١، 
 

 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٔٛع  اٌّر ١ش

 اٌّر ١ش 

اٌر ش١ش 

 اٌّرٛلغ

 اٌم١اط اٌرٛط١ف

ذثٕٝ ِؼا١٠ش 

اٌرمش٠ش اٌّاٌٝ 

 اٌذ١ٌٚح 

IFRS 

: + أٚ H1 ِغرمً

– 

 

ا٣ٜٸا٥ تروثٸٚ ٠مظذ تٗ 

ا٨٣ِاٷٸز ا٣دٱ٣ٸح ا٣رٴ 

٨ٟا ٯٴ  IASBٷـدرٯا 

تدٱ٩ دظزات أٷٮ ذِدٷ خ 

ظٲٯزٷح ٤ُٸٰا تاُرثارٯا 

ا٠٨٣ٲ٩ ا٣زمٸظٴ لإُداد 

ا٣رٜارٷز ا٨٣ا٣ٸح ا٣دٱ٣ٸح، 

ٱح٣ٞ ٱٜٗاً ٣ٜزار ٱسٷز 

( ٣ظ٬ح 002الاطرص٨ار ر٦ٛ )

)الأتاؿٸزٳ،  0202

0203.) 

 Dummyوّر ١ش ّٚ٘ٝ 

Variable ( 0ٷوخذ ا٣ٜٸ٨ح )

٨٤٣ؼاٯداخ تِد ٗرزج ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز 

، ٨٣0202ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ٗٴ ا٣رٜزٷز ا

( ٨٤٣ؼاٯداخ ٛث٢ 2ٱٷوخذ ا٣ٜٸ٨ح )

ٗرزج ا٣رث٬ٴ، ٛٸاطاً ٤ُٴ )ه٤عا٩، 

0206 Mohammed et al., 

2018 Gellings, 2017; 

Olubunmi, 2022; 

Mensah, 2020; Alomair 

et al., 2022.) 

ٔغثح اٌشفغ 

 LEVاٌّاٌٝ 

ُ٪ ٧دٳ اُر٨اد  ذؼثش + سلاتٝ 

ا٣ؼزٟح ٤ُٴ الأ٧ٲا١ 

ا٨٣ٜرزكح ٧٪ ا٣ٔٸز ٗٴ 

ذ٨ٲٷ٢ ٤٨ُٸاذٰا. ٱتا٣را٣ٴ 

ٗإ٫ٰا ٧ؤػز ٨٣دٳ اطرٜزار 

ا٣ؼزٟح ٱٛدرذٰا ٤ُٴ ا٣ٲٗات 

  0206 ،ػزٕتا٣رشا٧اذٰا )

Al Anssari and Al-

Tamimi, 2023; 

Mensah, 2020) . 

دظ٨ا٣ٴ الا٣رشا٧اخ د٣ٴ  تٕغثح

ٷح دظ٨ا٣ٴ ؼٜٲٙ ا٠٤٨٣ٸح ٗٴ ٫ٰا

ا٣٘رزج )رتَ ط٬ح(، ٛٸاطاً ٤ُٴ 

(Isaboke and Chen, 

2019; Manaf et al., 

2023; Solikha and 

Mardijuwono, 2020; 

Eiler et al., 2022). 

دسظح ذشوض 

 اٌٍّى١ح

Con.Own 

٧دٳ ذزٟش ا٠٤٨٣ٸح ٗٴ ٠ؼٕٝ  + سلاتٝ 

أٷدٳ ُدد ٧ؽدٱد ٧٪ 

ا٨٣ظاٯ٨ٸ٪ )٧ظرص٨ز رمٸظٴ، 

ا٨٣ا٣ٸح، الإدارج، ا٨٣ؤطظاخ 

ا٨٣ظرص٨ز الأظ٬ثٴ، ا٣ؽ٠ٲ٧ح( 

تـزٕ ا٬٣ٌز ُ٪ ٫ٲٍ 

ا٨٣ظاٯ٦، ا٣ذٷ٪ ٷؽٚ ٦ٰ٣ 

الاػرزاٝ ٗٴ ددارج ا٣ؼزٟح 

ٱذٲظٸٮ طٸاطاذٰا ا٨٣ا٣ٸح 

  0203ٱا٣رؼٔٸ٤ٸح )خلز،

 Pasko et  ٤ُ0206ٴ، 

al., 2021.) 

٧ا ٷ٨ر٠٤ٮ ا٨٣ظاٯ٨ٲ٩  تٕغثح

% 2ا٨٣ظٸوزٱ٩ ٧٪ أط٦ٰ )

ٗوٟصز( د٣ٴ دظ٨ا٣ٴ أط٦ٰ رأص 

٨٣ا١ ا٨٣ـدر ٱا٨٣دٗٲٍ، ٛٸاطاً ا

 ,.Mohammed et al)٤ُٴ 

2018; Alzeaideen and 

Al-Rawash, 2018; 

Pasko et al., 2021)   

 .0203خلز، 

  

اٌٍّى١ح 

 اٌّؤعغ١ح

Ins.Own 

ا٧ر ٝ ا٨٣ؤطظاخ ٠مظذ تٙا  +  سلاتٝ 

ا٨٣ا٣ٸح ٱٓٸز ا٨٣ا٣ٸح )ا٨٣ؽ٤ٸح 

أٱ الأظ٬ثٸح( لأط٦ٰ ا٣ؼزٟح 

 Pasko  0203)خلز، 

et al., 2021.) 

ُدد الأط٦ٰ ا٣ِادٷح  تٕغثح

ا٤٨٨٣ٲٟح ٨٤٣ؤطظاخ د٣ٴ دظ٨ا٣ٴ 

أط٦ٰ رأص ا٨٣ا١ ا٨٣ـدر 

 Faysal)ٱا٨٣دٗٲٍ، ٛٸاطاً ٤ُٴ 

et al., 2021; Alzeaideen 

and Al-Rawash, 2018; 

Alhababsah, 2019; 

Pasko et al., 2021) . 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 . أدٚاخ ٚإظشا اخ اٌذساعح اٌرـث١م١ح2/4

 Secondary اٌث١أ  اخ اٌصا٠ٛٔ  ح، ذوو٦ الاُر٨وواد ٤ُووٴ أدٚاخ اٌذساع  حتش   ْ 

Data   ا٣ووٲاردج تووا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٨٣ظوور٤ٜح ا٠٣ا٤٧ووح ٱالإٷلوواؼاخ ا٨٣ر٨٨ووح ٣ٰووا

٣ؼزٟاخ ا٣ِٸ٬ح ٱذٜزٷوز ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد ٨٣زاٛوة ا٣ؽظواتاخ، ح٣وٞ تالإكواٗح ٣رٜوارٷز         

ٯوذ٭ الأدٱاخ ٧وو٪ خو ١ ُوودج   ٧ع٤وض الإدارج ٱٯٸ٠و٢ ا٨٣ظوواٯ٨ٸ٪، ٱذو٦ ا٣ؽـووٲ١ ٤ُوٴ     

٧ـادر ٧٪ أٯ٨ٰا  ا٨٣ٲاَٛ الإ٠٣رزٱ٫ٸح ٤٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح، ا٨٣ٲٛوَ  

الإ٠٣رزٱ٫وووووووووووووووووووووووووووووووٴ ٧ثاػوووووووووووووووووووووووووووووووز ٬٣ؼوووووووووووووووووووووووووووووووز ا٤ِ٨٣ٲ٧ووووووووووووووووووووووووووووووواخ  

(www.mubasher.info/markets/EGX/Stocks ا٨٣ٲٛوووووَ الإ٠٣رزٱ٫وووووٴ ،)

، )٤٣www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspxثٲرؿوووووووووح ا٨٣ـوووووووووزٷح )

تاٌث١أاخ اٌّراؼح ػٍٝ ِٛلغ ِثاشش  ااعرؼأحٱػزٟح ٧ـز ٬٣ؼز ا٤ِ٨٣ٲ٧اخ. ٨ٟا ذ٦ 

ٗلووً  ُوو٪   ، خاؿووح تٸا٫وواخ أطووِار الأطوو٦ٰ خوو ١ ٗرووزج ا٣دراطووح،    ٌٕش  ش اٌّؼٍِٛ  اخ 

 ,.Mohammed et al)ٛٸاطاً ٤ُٴ  ٚادؼظا ١ح،  اػرّاد ػٍٝ إٌّارض اٌش٠اػ١حا

2018; Gellings, 2017; Oussii and Taktak, 2018; 

Alhababsah, 2019; Mandour et al., 2018; Mensah, 2020; 

Eiler et al., 2022; Pasko et al., 2021) . 

 تا٣عوٲاخ ا٣را٣ٸحو ٛا٥ ا٣ثاؼصٲ٩ ٜٗدأِا تش ْ إظشا اخ اٌذساعح، 

ذووو٦ ذؽدٷووود ٧ظووورٲٳ ظوووٲدج ٗؽوووؾ ا٣ٜوووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوووح ا٨٣زؼ٤ٸوووح  اٌخـ   ٛج الأٌٚ   ٝ: 

تا٣ؼزٟاخ ٧ؽ٢ ا٣دراطح، ٧٪ خ ١ اؼرظاب ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ ٗوٴ ٫ٰاٷوح ٟو٢     

 The( MTBرتووَ ٧وو٪ طوو٬ٲاخ ا٣دراطووح تاطوورعدا٥ ٨٫ووٲحض ٛووٸ٦ ؿوواٗٴ الأؿووٲ١ )    

Market-to-Book Value   ،ٕ0203  خلووز، 0206، ٛٸاطوواً ٤ُووٴ )ػووز  

Almaleeh, 2022 ;Hajawiyah et al., 2020 ;Putri  et al., 2020 

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٝ:(. 

MTB  اٌم١ّح اٌذفرش٠ح ٌؽمٛق اٌٍّى١ح÷ = اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌؽمٛق اٌٍّى١ح 

 ؼ١س:

http://www.mubasher.info/markets/EGX/Stocks
http://www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx


 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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طوِز دٛ٘وا١   × ُدد الأط٦ٰ ا٣ِادٷح ا٣ٜام٨ح ا٨٣رداٱ٣وح  اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌؽمٛق اٌٍّى١ح = 

ا٣ظوو٦ٰ ٗووٴ ا٣ٸووٲ٥ ا٣رووا٣ٴ ٣رووارٷ  ذٜزٷووز ٧زاٛووة ا٣ؽظوواتاخ ي )ا٣ٜٸ٨ووح ا٣دٗرزٷووح ٣ؽٜووٲٙ    

 رأص ا٨٣ا١ ا٨٣ـدر ٱا٨٣دٗٲٍ(. –ا٠٤٨٣ٸح 

ُودد أطو٦ٰ    –ُدد الأطو٦ٰ ا٣ِادٷوح ا٣ٜام٨وح ا٨٣رداٱ٣وح = ُودد الأطو٦ٰ ا٣ِادٷوح ا٨٣ـودرج         

 ا٣عشٷ٬ح.

َ ٛام٨ووح ا٨٣زٟووش ٧ع٨ووٲٍ ؼٜووٲٙ ا٠٤٨٣ٸووح ٧وو٪ ٱاٛوو اٌم١ّ  ح اٌذفرش٠  ح ٌؽم  ٛق اٌٍّى١  ح =  

 ا٨٣ا٣ٴ.

، ذ٠ووٲ٩ ٫ظووثح ا٣ٜٸ٨ووح ا٣ظووٲٛٸح ٣ؽٜووٲٙ ا٠٤٨٣ٸووح د٣ووٴ ا٣ٜٸ٨ووح  ٚٚفم  اً ٌ  زٌه اٌّم١  اط

ا٣دٗرزٷح ٣ؽٜٲٙ ا٠٤٨٣ٸح ٧ظاٱٷح ٤٣ٲاؼد ا٣ـؽٸػ ٗٴ ٢ً ُد٥ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ، تٸ٨٬وا  

 ذشٷد ذ٤ٞ ا٬٣ظثح ُ٪ ا٣ٲاؼد ٗٴ ٢ً ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ.

٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح ٤ُوٴ       لأٓزاف ٛٸاص أشز ذث٬وٴ اٌخـٛج اٌصا١ٔح: 

ا٨٣رٔٸز ا٣راتَ، ذ٦ ذٜظٸ٦ ٗرزج ا٣دراطح د٣ٴ ٗرزذٸ٪  ا٣٘رزج ٧ا ٛث٢ ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز    

، ٱا٣٘روزج ٧وا تِود ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز      0203ٱؼروٴ   0200ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح، ٱٯوٴ ا٣٘روزج ٧و٪    

 0202ُوا٥  ٧َ اطرثِاد  0209ٱؼرٴ  0207ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح، ٱٯٴ ا٣٘رزج ٧٪ 

٧٪ ا٣رؽ٤ٸ٢. ؼٸس ذ٦ دؿدار ٫ظعح ظدٷدج ٧٪ ٧ِاٷٸز ا٨٣ؽاطثح ا٨٣ـزٷح تٜزار ٱسٷوز  

ٱٷور٦ ا٨ِ٣و٢ تٰوا، ٱٜٗواً ٨٤٣وادج ا٣صا٣صوح ٧و٪ ا٣ٜوزار،          0202( ٣ظو٬ح  002الاطرص٨ار رٛو٦ ) 

. ٨ٟووا ٛوود ذٜووٲ٥ تِووق ا٣ؼووزٟاخ تروثٸٰٜووا اخرٸارٷوواً ٗووٴ ُووا٥   0/0/0207اُرثوواراً ٧وو٪ 

 ثاؼصٸ٪ اطرثِاد أشز ا٣رث٬ٴ الاخرٸارٳ ٣ٰذا الإؿدار ا٣عدٷد. ، ٨٧ا اطر٤ش٥ ٤ُٴ ا0202٣

ذوو٦ اطوورعزاض ا٣ثٸا٫وواخ ا٣ س٧ووح ٧وو٪ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح  اٌصاٌص  ح:  اٌخـ  ٛج

ٱذٜارٷز ٧ع٤ض الإدارج ٱٯٸ٢٠ ا٨٣ظاٯ٨ٸ٪، ٱاؼرظواب ا٨٣ِوادلاخ، ا٨٣ؼوار د٣ٸٰوا طو٤٘اً،      

ح ذزٟوش ا٠٤٨٣ٸوح، ٱا٠٤٨٣ٸوح    ٱا٨٣ظرعد٧ح ٗوٴ ذؽدٷود ٟو٢ ٧و٪  ٫ظوثح ا٣زٗوَ ا٨٣وا٣ٴ، درظو        

ا٨٣ؤطظٸح. ٱتِد الا٫رٰات ٧٪ اؼرظاب ٧عر٤ٖ ٧رٔٸزاخ ا٣دراطح ا٨٣ظرٰدٕ اخرثارٯوا،  

، ذ٨ٰٸوداً لإظوزات ا٣رؽ٤ٸو٢    Microsoft Excelذو٦ ذ٘زٷوْ ذ٤وٞ ا٣ثٸا٫واخ ٤ُوٴ تز٫وا٧ط       

 . Stata 15الإؼـامٴ ٣ٰا تاطرعدا٥ تز٫ا٧ط 

 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 . أدٚاخ اٌرؽ١ًٍ ادؼظا ٝ 2/5

ا٣ثوواؼصٲ٩ تِووق أطووا٣ٸة الإؼـووات ا٣ٲؿوو٘ٴ ٨٣رٔٸووزاخ ا٣دراطووح ٧صوو٢    اطوورعد٥ 

ا٣ٲطن ا٣ؽظاتٴ ٱالا٫ؽزإ ا٨٣ِٸارٳ، ٱأ٤ُٴ ٛٸ٨ح ٱأد٫ٴ ٛٸ٨ح، ٣ٲؿوٖ ا٣عـوامؾ   

 Pearsonا٣زمٸظٸح ٨٣رٔٸزاخ ا٣دراطح. ٱٟذ٣ٞ ذ٦ اطرعدا٥ ٧ِا٢٧ الارذثام تٸزطٲ٩

Correlation       .ف  شع  خرث  اسٚا٣ٜٸوواص ٧وودٳ الارذثووام تووٸ٪ ٧رٔٸووزاخ ا٣دراطووح

 ;Gellings, 2017) ّٔ ٛرض اأؽ ذاس اٌخـ ٝ اٌّرؼ ذد    ، اطورعد٥ ا٣ثواؼصٲ٩   اٌثؽ س 

Isaboke and Chen, 2019; Mensah, 2020; Pasko et al., 

2021). 

ت١أ اخ ِعّٛػ ح ِ ٓ اٌش شواخ اٌّم١ ذج تاٌثٛسط ح       ٯوذ٭ ا٣دراطوح ٤ُوٴ     ٚذؼرّذ

اذظوو٨د تٸا٫وواخ ، ٱتووذ٣ٞ 2119ٚؼر  ٝ ػ  اَ  2112اٌّظ  ش٠ح خ  لاي اٌفر  شج ِ  ٓ ػ  اَ 

 Cross– Sectional Timeت١أ  اخ عٍغ  ٍح ص١ِٕ  ح لـاػ١  ح ا٣دراطوح تو٫ٰووا  

Series Data (Panel Data)  (Amirul and Salleh, 2014; 

Priharta and Rahayu, 2019; Nwoye et al., 2021) .  ُ ذور٦   ِٚ ٓ ش 

رٚ ّٔ ٛرض اأؽ ذاس اٌخـ ٝ    ا٨٣ٜار٫ح تٸ٪ ٫ٲُٸ٪ ٧و٪ ٨٫واحض الا٫ؽودار ا٣عووٴ ٱٯ٨وا       

ّٚٔٛرض اأؽذاس ، Fixed Effects Linear Regression  13اٌر ش١شاخ اٌصاترح

 Random Effects Linear 14اٌخـ     ٝ رٚ اٌر      ش١شاخ اٌؼش     ٛا ١ح

Regression ، ٓ   Hausman Testخووووو ١ ذوثٸوووووٚ اخرثوووووار    ٚرٌ     ه ِ     

(Mohammed, 2018; Amirul and Salleh, 2014; Soyemi and 

Olawale, 2019; Nwoye et al., 2021). 

                                                           
٧ووَ الاخووذ ٗووٴ الاُرثووار اخوور ٕ     ّٔ  ٛرض اأؽ  ذاس اٌخـ  ٝ رٚ اٌر   ش١شاخ اٌصاتر  ح   ٷوور٦ ذٜوودٷز ٧ِووا٧ خ الا٫ؽوودار ٗووٴ     13

ا٣عـامؾ تٸ٪ ا٣ؼزٟاخ )اخر ٕ ٫ٲٍ ا٣ٜواٍ ا٣ـ٬اُٴ ا٣ذٳ ذ٬ر٨ٴ د٣ٸٮ ا٣ؼزٟح(، ٱ٠٣٪ ٯذا الاخر ٕ ٷ٠وٲ٩ شاتود   
 Muda et  0209ُثز ا٣ش٧٪، ٱتا٣روا٣ٴ ذ٠وٲ٩ ٧ِوا٧ خ الا٫ؽودار شاتروح ٠٣و٢ ا٣ؼوزٟاخ ُثوز ا٣وش٧٪ )ا٣ؼوزٛاٱٳ،           

al., 2018.)  

٧وَ الاخوذ ٗوٴ الاُرثوار الاخور ٕ       ّٔ ٛرض اأؽ ذاس اٌخـ ٝ رٚ اٌر  ش١شاخ اٌؼش ٛا ١ح     ٷر٦ ذٜدٷز ٧ِا٧ خ الا٫ؽدار ٗوٴ   14
توٸ٪ خـووامؾ ا٣ؼووزٟاخ ٱأٷلوواً اخر ٰٗووا ُثووز ا٣ووش٧٪، ٱٷوور٦ ا٣رِا٧وو٢ ٧ووَ ٯووذ٭ الاخر ٗوواخ ٨ٟرٔٸووزاخ ُؼووٲامٸح، ٷوور٦   

 (.Muda et al., 2018  0209، دكاٗرٰا د٣ٴ ا٣عوو ا٣ِؼٲامٴ ٗٴ ٨٫ٲحض الا٫ؽدار )ا٣ؼزٛاٱٳ

 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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تووو٩ "  ف  شع اٌؼ  ذَ اٌما   ٤ًُووٴ اخرثووار  Hausman Testٱٷِر٨وود اخرثووار 

    ً ٟا٫ود ا٣ٜٸ٨وح الاؼر٨ا٣ٸوح     ف ئرا ". ّٔٛرض اأؽذاس رٚ اٌر  ش١شاخ اٌؼش ٛا ١ح ٘ ٛ الأفؼ 

ٷوور٦ رٗووق  α  =0.05أٛوو٢ ٧وو٪ ٛٸ٨ووح ٧ظوورٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷووح   ٣Chi2 < Prob خرثووار 

د٣وٴ أ٩ ٨٫وٲحض الا٫ؽودار حٱ ا٣رووشٸزاخ      ِّ ا ٠ش ١ش  ٗزف ا٣ِد٥ ٱٛثٲ١ ا٣٘زف ا٣ثدٷ٢، 

دحا ٟا٫وود  أِ  اا٣صاترووح ٯووٲ ا٨٬٣ووٲحض الأٗلوو٢ ٣ر٨صٸوو٢ ا٣ثٸا٫وواخ ٱذ٘ظووٸز ٫رووامط الا٫ؽوودار،   

أٟثوووز ٧ووو٪، أٱ ذظووواٱٳ، ٛٸ٨وووح ٧ظووورٲٳ    Chi2 <Probا٣ٜٸ٨وووح الاؼر٨ا٣ٸوووح ٣ خرثوووار  

د٣ٴ أ٩  ِّا ٠ش١شٷر٦ ٛثٲ١ ٗزف ا٣ِد٥ ٱرٗق ا٣٘زف ا٣ثدٷ٢،  α  =0.05ا٬ِ٨٣ٲٷح 

ٲحض الا٫ؽدار حٱ ا٣روشٸزاخ ا٣ِؼٲامٸح ٯٲ ا٨٬٣ٲحض الأٗل٢ ٣ر٨صٸو٢ ا٣ثٸا٫واخ ٱذ٘ظوٸز    ٨٫

ُود٥   Hausman Testذٌٰوز ٫روامط اخرثوار     ٚف ٝ تؼ غ اٌؽ ااخ   ٫رامط الا٫ؽودار.  

ٱظووٲد ٗووزٱٙ ٬ِ٧ٲٷووح تووٸ٪ ا٨٬٣ووٲحظٸ٪، ٱٗووٴ ٯووذ٭ ا٣ؽا٣ووح ٷ٠ووٲ٩ ٨٫ووٲحض الا٫ؽوودار حٱ      

الاُرثوار ٟو٢ ٧و٪ ذووشٸز الاخور ٕ توٸ٪        ا٣روشٸزاخ ا٣ِؼٲامٸح ٯٲ الأٗل٢ لأ٫ٮ ٷوخذ ٗٴ

 ;Mohammed, 2018)خـووامؾ ا٣ؼووزٟاخ، ٱذوووشٸز الاخوور ٕ ُثووز ا٣ووش٧٪  

Fuad et al., 2019; Mensah, 2020) . 

 Descriptive Statistics. ادؼظا  اٌٛطفٝ: 2/6

( الإؼـاتاخ ا٣ٲؿو٘ٸح ٠٣و٢ ٧رٔٸوزاخ ا٣دراطوح.     5-7، 4-7) ٠ؼشع اٌعذٚاْ

( الإؼـوواتاخ ا٣ٲؿوو٘ٸح ٨٤٣رٔٸووزاخ ا٨٠٣ٸووح ٣ِٸ٬ووح     7-4)رٛوو٦ ؼ١  س ٠ؼ  شع اٌع  ذٚي   

٧رٲطن ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ٧٘وزداخ  أ٩  ٠ٚرؼػ ِٓ ٘زا اٌعذٚيا٣دراطح. 

، 0.657-، ٱت٨وودٳ ٷرووزاٱغ تووٸ٪   3.2283، تووا٫ؽزإ ٧ِٸووارٳ  2.22218ا٣ِٸ٬ووح 

، ٱٯٲ ٧ا ٷد١ ٤ُٴ ٱظٲد ذثاٷ٪ ظوٲٯزٳ ٗوٴ ٧ظورٲٳ ا٣ورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ توٸ٪       48.61

ا٣ِٸ٬ح، ٨ٟا أ٩ ٓا٣ثٸح ٧٘زداخ ا٣ِٸ٬ح ذٜٲ٥ ت٨٨ارطوح ا٣ورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ. ٱٯوٲ      ٧٘زداخ

٧ووا أٟوود٭ ذؽ٤ٸوو٢ ا٬٣رووامط، ؼٸووس ت٤ووْ ُوودد ٧ؼوواٯداخ ا٣ؼووزٟاخ ا٣رووٴ ذ٨ووارص ا٣وورؽ٘ي         

( ٧و٪ دظ٨وا٣ٴ ا٨٣ؼواٯداخ، ٱٯوٲ ٧وا      %٧64ؼاٯدج(، أٳ ٧ا ٷِواد١ )  454ا٨٣ؽاطثٴ )

ت٤وْ ُودد ٧ؼواٯداخ ا٣ؼوزٟاخ     ٷِثز ُ٪ ارذ٘اٍ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽودٱد. تٸ٨٬وا   

( ٧٪ دظ٨ا٣ٴ %٧35ؼاٯدج(، أٳ ٧ا ٷِاد١ ) 252ا٣رٴ لا ذ٨ارص ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ )

٧رٲطون   وّا تٍغا٨٣ؼاٯداخ، ٱٯٲ ٧ا ٷؼٸز لا٫ع٘اف ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد. 

، ٱت٨وودٳ ٷرووزاٱغ تووٸ٪   6.0379، تووا٫ؽزإ ٧ِٸووارٳ  ٫1.3837ظووثح ا٣زٗووَ ا٨٣ووا٣ٴ   



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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، ٨٧ا ٷد١ ٤ُٴ أ٩ ٯ٬اٝ ذثاٷ٪ ظٲٯزٳ ٗٴ ٫ظثح ا٣زَٗ ا٨٣ا٣ٴ تٸ٪ 154.15، 0.004

أِ ا تش  ْ دسظ ح    ٧٘زداخ ا٣ِٸ٬ح ٱارذ٘اٍ ٯذ٭ ا٬٣ظثح ٗوٴ ٓا٣ثٸوح ٧ؼواٯداخ ا٣ؼوزٟاخ.     

، %20.68، تووا٫ؽزإ ٧ِٸووارٳ  %60.99، ٜٗوود ت٤ووْ ٧رٲطوون ا٣ِٸ٬ووح   ذشو  ض اٌٍّى١  ح 

ش ٤٣ؼووزٟاخ ، ٨٧وا ٷؼووٸز د٣ووٴ سٷوادج درظووح ا٣رزٟوو  %97.5، %0ٱت٨ودٳ ٷرووزاٱغ تووٸ٪  

، %49.97، ٜٗوود ت٤ووْ ٧رٲطوون ا٣ِٸ٬ووح   ٌٍٍّى١  ح اٌّؤعغ  ١ح  ٚتإٌغ  ثح٧ؽوو٢ ا٣دراطووح.  

، ٱٯوذا ٷؼوٸز د٣وٴ    %98.7، %0، ٱت٨دٳ ٷرزاٱغ تٸ٪ %28.28تا٫ؽزإ ٧ِٸارٳ 

 سٷادج ٫ظثح ا٠٤٨٣ٸح ا٨٣ؤطظٸح ٣ؼزٟاخ ا٣ِٸ٬ح. 

  : ادؼظا  اٌٛطفٝ ٌٍّر ١شاخ اٌى١ّح ٌؼ١ٕح اٌذساعح7-4ظذٚي سلُ ل

Descriptive statistics for quantitative variables 

Obs            Max  Min            Std.Dev                Variables            Mean 

         
706         48.61   -0.657  3.2283       2.22218      MTB     

    706       154.15   0.004      6.0379                  1.38371         LEV              

706       0.975  0 0.206794        0.609995       Con.Own  

706     0.987      0          0.282805  0.499694               Ins.Own 

   1ل15اٌّظذس: إػذاد اٌثاؼص١ٓ

( الإؼـوواتاخ ا٣ٲؿوو٘ٸح ٨٤٣رٔٸووزاخ ا٠٣ٸ٘ٸووح ٣ِٸ٬ووح  5-7رٛوو٦ ) ٠ٚؼ  شع اٌع  ذٚي

أ٩ ٫ظثح ا٨٣ؼاٯداخ خ ١ ٗرزج ٧ا ٛث٢ ذث٬ٴ ٧ِواٷٸز   ٠ٚرؼػ ِٓ ٘زا اٌعذٚيا٣دراطح. 

٧وو٪ دظ٨ووا٣ٴ ا٨٣ؼوواٯداخ، تٸ٨٬ووا ٫ظووثح ا٨٣ؼوواٯداخ    %24.22ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح  

 . ٧٪ دظ٨ا٣ٴ ا٨٣ؼاٯداخ %75.78خ ١ ٗرزج ٧ا تِد ا٣رث٬ٴ 

  : ادؼظا  اٌٛطفٝ ٌٍّر ١شاخ اٌى١ف١ح ٌؼ١ٕح اٌذساعح7-5ظذٚي سلُ ل

Descriptive statistics for qualitative variables 

 N Cum      Per      Freq Category                      Variables 

706     75.78       75.78          535        Adoption      IFRS    

 100   24.22  171 No adoption 

                                                           
٬٣رامط الإؼـات ا٣ٲؿ٘ٴ ٱذؽ٤ٸ٢ الارذثام  Stata 15اُر٨د ا٣ثاؼصٲ٩ ٤ُٴ ٧عزظاخ ذؼٔٸ٢ ا٣ثز٫ا٧ط الإؼـامٴ  15

   ٱ٫رامط اخرثار ٗزف ا٣ثؽس.



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 Correlation Analysis. ذؽ١ًٍ ااسذثاؽ ت١ٓ اٌّر ١شاخ: 2/2

، ٣رؽدٷد ٧ا دحا Pearson Correlation ِؼاًِ اسذثاؽ ت١شعْٛذ٦ اطرعدا٥ 

تٸ٪ ا٨٣رٔٸزاخ ا٨٣ظر٤ٜح  Multicollinearityٟا٫د ٯ٬اٝ ٧ؼ٤٠ح ارذثام خوٴ ٧رِدد 

ٱتِلٰا ا٣ثِق، تالإكاٗح ٣رؽدٷد درظح الارذثام توٸ٪ ا٨٣رٔٸوزاخ ا٨٣ظور٤ٜح ٱا٨٣رٔٸوز     

. ٱٷِوزف ا٣عودٱ١ رٛو٦    %10، %5، %1ا٣راتَ ٧ؽ٢ ا٣دراطح ٱح٣ٞ ٬ُد ٧ظورٲٷاخ  

( ٧ـ٘ٲٗح الارذثام تٸ٪ ٧رٔٸزاخ ا٣دراطح، ٱأًٰز ٯذا ا٣عدٱ١ أ٩ ٛٸ٦ ٧ِا٧ خ 7-6)

ٱ٣و٦   3ٱت٤وْ   VIF. ٨ٟوا ذو٦ ؼظواب    ٨0.7رٔٸوزاخ ا٨٣ظور٤ٜح لا ذرعواٱس    الارذثام تٸ٪ ا٣

 ٣ع٨ٸَ ا٨٣رٔٸزاخ، ٱٯذا  10ٷشد ُ٪ 

ٷؼووٸز د٣ووٴ ٓٸوواب ٧ؼوو٤٠ح الارذثووام ا٣عوووٴ ا٨٣رِوودد تووٸ٪ ا٨٣رٔٸووزاخ ا٨٣ظوور٤ٜح        

(Fossung and Verges, 2022; Hassan et al., 2023; 

Mohammed, 2018; Badawy, 2021) . 

 IFRSٱظوٲد ارذثوام دٷعواتٴ كوِٸٖ توٸ٪ ذث٬وٴ        اٌّظ فٛفح ٠ٚرؼػ ِ ٓ ٘ زٖ   

)ا٨٣رٔٸز ا٨٣ظر٢ٜ( ٱ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ )٧ٜٸاص ٣عٲدج ا٣٘ؽوؾ ٨ٟرٔٸوز ذواتَ(،    

ٱظٲد ارذثام دٷعاتٴ ٱ٬ِ٧ٲٳ تٸ٪ ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ ٱ٫ظثح ا٣زٗوَ   وّا ٠رؼػ

ي ا٨٣ؽاطوثٴ  ا٨٣ا٣ٴ، ٨ٟرٔٸز رٛاتٴ، ٱٱظٲد ارذثام ط٤ثٴ ٱ٬ِ٧ٲٳ تٸ٪ ٧ظورٲٳ ا٣ورؽ٘  

ٱ٫ظثح ا٠٤٨٣ٸح ا٨٣ؤطظٸح، ٨ٟرٔٸز رٛاتٴ، تٸ٨٬وا لا ٷٲظود ارذثوام ٬ِ٧وٲٳ توٸ٪ ٧ظورٲٳ       

 ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ ٱدرظح ذزٟش ا٠٤٨٣ٸح، ٨ٟرٔٸز رٛاتٴ. 

   ٓ ٧ؤػووز ٧ثوودمٴ ٣ ذعووا٭ ا٨٣رٲٛووَ ٤٣ِ ٛوواخ ٧ؽوو٢       ٚت  زٌه ٠ى  ْٛ ٌ  ذٜ اٌث  اؼص١

 ٣ثؽس.ا٣دراطح، ٱ٤٣رؽٜٚ ٧٪ ح٣ٞ طٲٕ ٷٜٲ٥ ا٣ثاؼصٲ٩ تاخرثار ٗزف ا

  : ِظفٛفح ااسذثاؽ ت١ٓ ِر ١شاخ اٌذساعح2-6ظذٚي سلُ ل                       

Ins.Own Con.Own LEV IFRS MTB  

    1 MTB 

   1 0.0621* IFRS 

  1 0.0429 0.5713*** LEV 

 1 0.0815** 0.1179*** 0.0340 Con.Own 

1 0.6579*** -0.0507 0.0865** -0.1988*** Ins.Own 

***
، %1ذش١ش ٌّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح  

**
، %5ذش١ش ٌّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح  

*
 %10ذش١ش ٌّغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح  



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 H1) . ٔرا ط اخرثاس فشع اٌثؽس ل2/8

اخرثار ٧ا دحا ٟا٩ ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح ٗوٴ    اعرٙذف ٘زا اٌفشع

ٷووؤشز ٬ِ٧ٲٷوواً ٤ُووٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح   ٧0202ـووز ُووا٥ 

( MTB)٧ِثزاً ٬ُٰا ت٨ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ تاطرعدا٥ ٨٫ٲحض ٛٸ٦ ؿاٗٴ الأؿٲ١ 

  .٤٣07ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح

 إؼظا ١اً ذُ ذؽ٠ٍٛٗ إٌٝ طٛسج فشع ػذَ وّا ٠ٍٝ: ٚاخرثاس ٘زا اٌفشع 

H0 ٬ِ٧ٲٷاً ٤ُٴ  0202و لا ٷؤشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ٗٴ ٧ـز ُا٥
ظٲدج ٗؽؾ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح ا٠٣ا٤٧ح ٤٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح 

ٚاخرثاس ٘زا اٌفشع، ذُ ااػرّاد ػٍٝ ّٔٛرض اأؽذاس اٌخـٝ ا٨٣ـزٷح.  
 ٌّرؼذد اٌراٌٝ:ا

MTB = β0 + β1 IFRS + β2 LEV + β3 Con.Own + β4 Ins.Own +     

( ذ٦ ذٲكٸؽٰا تعدٱ١ MTB; IFRS; LEV; Con.Own; Ins.Ownو )ؼ١س

 ذٲؿٸٖ ٱٛٸاص ا٨٣رٔٸزاخ.

  تاع  رخذاَ ّٔ   ٛرض  H1ٚف١ّ  ا ٠ٍ  ٝ ذٛػ   ١ػ ٌٕر  ا ط اخرث  اس ف   شع اٌثؽ  س ل     

  Random Effects Linear Model: اأؽذاس رٚ اٌر ش١شاخ اٌؼشٛا ١ح

  H1 : ٔرا ط اخرثاس فشع اٌثؽس ل2-2ظذٚي سلُ ل

 

 

 

 

                                                           
07
ا٨٣ظو٨ٲغ  ( ٨٤٣رٔٸز ا٨٣ظر٢ٜ أٟثز ٧٪ ٧ظرٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷوح  P-valueدحا ٟا٫د ا٣ٜٸ٨ح الاؼر٨ا٣ٸح ) ع١رُ لثٛي فشع اٌؼذَ 

 .  0.05)دحا ٟا٫د ا٣ٜٸ٨ح الاؼر٨ا٣ٸح ٨٤٣رٔٸز ا٨٣ظر٢ٜ أ٢ٛ ٧٪، أٱ ذظاٱٳ ) ٚسفؼٗ(، 0.05تٮ )
 



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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 Chi2، سٷووووادج ا٣ٜٸ٨ووووح ا٨٣ؽظووووٲتح لإؼـووووامٸح    ٠ٚرؼ    ػ ِ    ٓ ٘    زا اٌع    ذٚي   

، ٱح٣وووٞ ٬ُووود ٧ظووورٲٳ ٬ِ٧ٲٷوووح    9.4877)06ُووو٪ ٛٸ٨رٰوووا ا٣عدٱ٣ٸوووح )   1419.62))

Wald (0.000 ،)لاخرثووار Chi2ا٣ٜٸ٨ووح الاؼر٨ا٣ٸووح لإؼـووامٸح  ٨ٟووا ت٤ٔوود(. 2.22)

(، ٱٯٲ ٧ا ٷؼٸز ٬ِ٨٣ٲٷح ٨٫ٲحض الا٫ؽدار ا٣ذٳ 0.05ٱٯٴ أ٢ٛ ٧٪ ٧ظرٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷح )

ذ٦ ت٬اؤ٭، ٨٧ا ٷد٦ُ ؿ ؼٸح ا٨٬٣ٲحض لاخرثار ا٣ِ ٛوح ٧ؽو٢ ا٣دراطوح. ٨ٟوا ت٤ٔود ٛٸ٨وح       

(، ٱٯذا ٷؼٸز د٣ٴ ٛدرج ا٨٬٣ٲحض ٤ُوٴ ذ٘ظوٸز   0.3325) ٧overall R2ِا٢٧ ا٣رؽدٷد 

رٔٸزاخ ٗٴ ٧ظرٲٳ ا٣ورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ، ٱذزظوَ تٜٸوح ا٬٣ظوثح      ٧٪ دظ٨ا٣ٴ ا٣ 33.25%

د٣ٴ ُٲا٢٧ أخوزٳ ٧و٪ ا٠٨٨٣و٪ أ٩ ٷ٠وٲ٩ ٣ٰوا ذووشٸز ٤ُوٴ ٧ظورٲٳ ا٣ورؽ٘ي           66.75%

 .(0)03ا٨٣ؽاطثٴ، ٱا٣رٴ ٦٣ ٷر٦ ذ٬اٱ٣ٰا تٰذ٭ ا٣دراطح، ٱٛد ٷرل٬٨ٰا ا٣عوو ا٣ِؼٲامٴ

ٜ ٷرثووٸ٪  ٚترؽ١ٍ ً إٌر  ا ط  ٤ُووٴ ٧ظوورٲٳ  ٣IFRSرث٬ووٴ  ػ  ذَ ٚظ  ٛد ذ  ش١ش ِؼٕ  ٛ

-Pا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ، ٱ٧٪ ش٦ ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد، ؼٸس ت٤ٔد ٛٸ٨ح 

value ( ٱ٤ُٸٮ ٜٗد 0.05)، ٱٯٴ أٟثز ٧٪ ٧ظرٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷح )0.392)٣ٰذا ا٨٣رٔٸز .

  اٌما   ً ا ٠  ؤشش ذثٕ  ٝ ِؼ  ا١٠ش   H1لث  ٛي ف  شع اٌؼ  ذَ ٚسف  غ اٌف  شع اٌث  ذ٠ً ل   ذوو٦ 

ِؼ٠ٕٛ  اً ػٍ  ٝ ظ  ٛدج فؽ  ض اٌم  ٛا ُ    2115اٌرمش٠  ش اٌّ  اٌٝ اٌذ١ٌٚ  ح ف  ٝ ِظ  ش ػ  اَ   

 اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍح اٌىاٍِح ٌٍششواخ اٌّم١ذج تاٌثٛسطح اٌّظش٠حا.

 Zeghal)٧َ ٧ا ذٲؿ٤د د٣ٸوٮ تِوق ا٣دراطواخ ا٣ظواتٜح     ٚذرغك ذٍه إٌر١عح 

and Lahmar, 2016; Rahmawati and Kurniasih, 2018; Salah 

and Abdel-Salam, 2019; Feliana and Bagus, 2020)   ٚٗٸ٨ا ٷر٤ِ

ت١ّٕ ا ذخرٍ ف   ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ تا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح.  IFRSتِد٥ ذوشٸز ذث٬ٴ 

 Shimamoto and)٧َ ٧ا ذٲؿ٢ د٣ٸٮ ا٣ثِق اٹخز ٧و٪ ا٣دراطواخ    ذٍه إٌر١عح

                                                           
٠Chiرُ اعرخشاض اٌم١ّح اٌعذ١ٌٚ ح دؼظ ا ١ح    17

2
٧Chiو٪ ظودٱ١ ذٲسٷوَ     

2
)ُودد ٨٤ِ٧واخ    دسظ اخ ؼش٠ ح  ٤ُوٴ أطواص    

Chiٟا٫ود ا٣ٜٸ٨وح ا٨٣ؽظوٲتح لإؼـوامٸح      فئرا α  =.(0.05) ِٚغرٜٛ اٌّؼ٠ٕٛح(، 0-ا٨٬٣ٲحض 
2

أٟثوز ٧و٪، أٱ ذظواٱٳ     
 (.0202ٱا٠ِ٣ض ؿؽٸػ )ُشا٥ ٱرٟاتٴ،  سفغ فشع اٌؼذَا٣ٜٸ٨ح ا٣عدٱ٣ٸح ٷر٦ 

ا٣رووٴ ٷؽر٨وو٢ أ٩ ٷرِووزف ٨٫ووٲحض الا٫ؽوودار ٣ٰووا أٱ ٣ثِلووٰا، ٱ٬٧ٰووا  ٠رؼ  ّٓ اٌخـ    اٌؼش  ٛا ٝ ِعّٛػ  ح ِ  ٓ الأخـ  ا   18
ٴ، أخووات ٛٸواص ا٨٣رٔٸوز ا٣رواتَ، أخووات ا٨٣ِاٷ٬وح، ٱأخووات ذٲؿوٸٖ ذزظوَ          أخوات ٫اذعح ُ٪ ُؼٲامٸح ا٣ظ٤ٲٝ الإ٫ظوا٫ 

  ٤ُووٴ، 0206ه٤عووا٩، ٣ؽووذٕ تِووق ا٨٣رٔٸووزاخ ا٨٣ظوور٤ٜح ا٣ٰا٧ووح ٧وو٪ ا٨٬٣ووٲحض ٨٧ووا ٷلووِٖ ٧وو٪ ٛدرذووٮ ا٣ر٘ظووٸزٷح )     
0203.) 

 



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 
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Takeda, 2020; Lopez et al., 2020; Pasko et al., 2021; Gu, 

2021; Al Anssari and Al-Tamimi, 2023). 

ػٍٝ ِغ رٜٛ اٌ رؽفا اٌّؽاع ثٝ     ٠ٚIFRSشٜ اٌثاؼصْٛ أْ غ١اب ذ ش١ش ذثٕٝ 

ف   ٝ اٌم   ٛا ُ اٌّا١ٌ   ح، ل   ذ ٠شظ   غ ٌؼ   ؼف ِغ   رٜٛ اٌث١ٕ   ح اٌرؽر١   ح ٌث١ة   ح اٌّّاسع   ح  

اٌّؽاع  ث١ح اٌّظ  ش٠ح، ٚاافرم  اس ١ٌ٢  اخ اٌشلات  ح اٌفؼاٌ  ح اٌلاصِ  ح ٌرـث١  ك ِرـٍث  اخ      

IFRS ا ٠  ؤدٜ إٌ  ٝ ػ  ذَ ااٌر  ضاَ اٌىاِ  ً تّرـٍث  اخ  ِّ ، IFRS  لث  ً اٌش  شواخ ٓ  ِ

اٌّم١  ذج تاٌثٛسط  ح اٌّظ  ش٠ح. تادػ  افح ٌؼ  ذَ اٌرفؼ١  ً اٌّلا   ُ ١ٌ٢  اخ ااٌر  ضاَ تٙ  زٖ    

اٌّؼا١٠ش ٌض٠ادج ِغرٜٛ اٌرضاَ ادداسج ت اٌرـث١ك اٌغ ١ٍُ ٌٙ زٖ اٌّؼ ا١٠ش، ٚػ ذَ ٚظ ٛد       

ُٙ آ١ٌاخ ادٌضاَ اٌما١ٔٛٔح اٌم٠ٛح. رٌه تادػافح إٌٝ أْ ِؼذٜ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح ١ٌظ ٌذ٠

، ٔر١ع ح ٌؼ ذَ اؼرٛا ٙ ا ػٍ ٝ لٛاػ ذ      IFRSاٌمذساخ اٌىاف١ح ٌٍرـث١ك اٌغ ١ٍُ ٌّؼ ا١٠ش   

ذفظ١ٍ١ح ٌرفغ١ش ِرـٍثاخ ذـث١ك ٘زٖ اٌّؼ ا١٠ش، ٚااػرّ اد ػٍ ٝ الأؼى اَ ٚاٌرم ذ٠شاخ      

اٌشخظ  ١ح ٌّؼ  ذٜ اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح ٌرفغ  ١ش اٌّث  ادا اٌر  ٝ ذم  َٛ ػ١ٍٙ  ا ٘  زٖ اٌّؼ  ا١٠ش.  

شج اٌذساعح ذٍؼة دٚساً ٘اِاً فٝ ػذَ إاٙاس اٌّ شدٚد  ٚ٘ٛ ِا ٠ٍمٝ اٌؼٛ  ػٍٝ أْ فر

ػٍ  ٝ ظ  ٛدج اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح، ؼ١  س ش  ٍّد فر  شج اٌذساع  ح         IFRSاد٠ع  اتٝ ٌرثٕ  ٝ  

ف ٝ ِظ ش، ٚ٘ ٝ فر شج غ١ ش واف١ ح اورغ اب         IFRSاٌغ ٕٛاخ الأستؼ ح الأٌٚ ٝ ٌرثٕ ٝ     

 ،IFRSِؼ  ذٜ اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌخث  شاخ ٚاٌم  ذساخ اٌىاف١  ح ٌفٙ  ُ ِرـٍث  اخ ذـث١  ك      

ٚاٌلاصِ  ح ٌرـث١مٙ  ا تىف  ا ج ٚفؼا١ٌ  ح. الأِ  ش اٌ  زٜ ٠رـٍ  ة ِض٠  ذ ِ  ٓ اٌٛل  د ٚاٌعٙ  ذ      

اورغاب ِؼذٜ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌخثشاخ ٚاٌمذساخ اٌلاصِح ٌٍرؼاًِ ِ غ ذٍ ه اٌّؼ ا١٠ش،    

ػٍٝ ظٛدج اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌّشؼ١ٍ ح،   IFRSٚااعرفادج ِٓ اٌّشدٚد اد٠عاتٝ ٌرثٕٝ 

ؽفا اٌّؽاع  ثٝ ت  اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح، ٚاٌ  زٜ   ف١ّ  ا ٠رؼٍ  ك تض٠  ادج ِغ  رٜٛ اٌ  ر  

 ٠ٕؼىظ تاٌرثؼ١ح ػٍٝ ِغرٜٛ ظٛدج اٌفؽض اٌّؽذٚد. 

ٜ   ، د٣ٴ ٱظٲد ذش١ش إٌرا ط وّا ٬٣ظوثح ا٣زٗوَ ا٨٣وا٣ٴ ٤ُوٴ      ذ  ش١ش إ٠ع اتٝ ِٚؼٕ ٛ

٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ، ٱ٧٪ ش٦ ذؤشز دٷعاتاً ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽودٱد،   

٣ٰووذا  P-value، ٱت٤ٔوود ٛٸ٨ووح 0.2959)ؼٸووس ت٤ووْ ٧ِا٧وو٢ الا٫ؽوودار ٣ٰووذا ا٨٣رٔٸووز ) 

٧وَ   ٚذرغك ذٍه إٌر١عح. 0.05)، ٱٯٴ أ٢ٛ ٧٪ ٧ظرٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷح )0.000)ا٨٣رٔٸز )

 Januarsi et al., 2015; Sari and)ا٣دراطاخ ا٣ظاتٜح  ٧ا ذٲؿ٤د د٣ٸٮ تِق
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Sarumpaet, 2019; Aladwey, 2021; Widijaya and Vivian, 

٧َ ٧وا ذٲؿو٢ د٣ٸوٮ ا٣وثِق اٹخوز ٧و٪ ا٣دراطواخ         ت١ّٕا ذخرٍف ذٍه إٌر١عح. (2022

(Thomas et al., 2020; Gu, 2021; Malo-Alain et al., 2021; Al 

Anssari and Al-Tamimi, 2023)   . 

٣درظح ذزٟوش ا٠٤٨٣ٸوح ٤ُوٴ     ػذَ ٚظٛد ذ ش١ش ِؼٕٜٛ، د٣ٴ أ٠ؼاً، ٚذش١ش إٌرا ط

٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ، ٱ٧٪ ش٦ ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽودٱد، ؼٸوس ت٤ٔود    

(. 0.05(، ٱٯٴ أٟثوز ٧و٪ ٧ظورٲٳ ا٬ِ٨٣ٲٷوح )    ٣0.187ٰذا ا٨٣رٔٸز ) P-valueٛٸ٨ح 

 ,.Alkurdi et alتِق ا٣دراطاخ ا٣ظواتٜح  ٧َ ٧ا ذٲؿ٤د د٣ٸٮ  ٚذرغك ذٍه إٌر١عح

2017; Al-Abedi et al., 2022) .)٧َ ٧ا ذٲؿ٢ د٣ٸٮ  ت١ّٕا ذخرٍف ذٍه إٌر١عح

 (. (Pasko et al., 2021; Aladwey, 2021ا٣ثِق اٹخز ٧٪ ا٣دراطاخ 

٬٣ظووثح ا٠٤٨٣ٸووح ا٨٣ؤطظووٸح ٤ُووٴ    ِؼٕ  ٜٛ ذ   ش١ش ػ  ذَ ٚظ  ٛد ، وّ  ا ذث  ١ٓ إٌر  ا ط 

ٴ، ٱ٧٪ ش٦ ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽودٱد، ؼٸوس ت٤ٔود    ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطث

٧وَ ٧وا ذٲؿو٤د د٣ٸووٮ     إٌر١ع ح  ٚذرغ ك ذٍ  ه (. ٣0.655ٰوذا ا٨٣رٔٸوز )   P-valueٛٸ٨وح  

 ,.Asiriuwa et al., 2019; Thomas et al)تِوق ا٣دراطواخ ا٣ظواتٜح    

2020; Aladwey, 2021; Al-Abedi et al., 2022) .    ت١ّٕ ا ذخرٍ ف ذٍ ه

 ;٧Alkurdi et al., 2017َ ٧ا ذٲؿ٢ د٣ٸٮ ا٣ثِق اٹخز ٧و٪ ا٣دراطواخ    إٌر١عح

Pasko et al., 2021).) 
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دراطوح ٱاخرثوار أشوز ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸوح ُوا٥           اعرٙذف اٌثؽس

٤ُووٴ ظووٲدج ٗؽووؾ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ا٠٣ا٤٧ووح، ٱح٣ووٞ ٤ُووٴ ُٸ٬ووح ٧وو٪        0202

 ا٣ؼزٟاخ ٓٸز ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح.

 ٔرا ط اٌثؽس ٚادظاتح ػٍٝ أعةٍرٗ .8/1

٤ُووٴ ٧ظوورٲٳ  IFRSُوود٥ ٬ِ٧ٲٷووح ذوووشٸز ذث٬ووٴ أٷوودخ ٫رووامط ا٣دراطووح ا٣روثٸٜٸووح 

ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ تا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٱتا٣را٣ٴ لا ذٲظد ُ ٛح ٬ِ٧ٲٷوح توٸ٪ ذث٬وٴ    

IFRS  .٣ٲظوٲد ٛـوٲر ٗوٴ تٸاوح ا٨٨٣ارطوح       ٚل ذ ٠شظ غ رٌ ه   ٱظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد

خ ا٣زٛاتوح  ا٨٣ؽاطثٸح ا٨٣ـزٷح ٗٸ٨ا ٷر٤ِٚ تلِٖ ٧ظرٲٳ ا٣ث٬ٸح ا٣رؽرٸح ٱالاٗرٜار ٹ٣ٸا

، ٨٧وووا ٷوووؤدٳ د٣وووٴ ُووود٥ الا٣روووشا٥ ا٠٣ا٧ووو٢  IFRSا٣ِ٘ا٣وووح ا٣ س٧وووح ٣روثٸوووٚ ٧رو٤ثووواخ  

٧٪ ٛثو٢ ا٣ؼوزٟاخ. تالإكواٗح ٣ِود٥ ا٣رِ٘ٸو٢ ا٨٣ مو٦ ٹ٣ٸواخ الا٣روشا٥          IFRSت٨رو٤ثاخ 

تٰذ٭ ا٨٣ِاٷٸز ٣شٷادج ٧ظرٲٳ ا٣رشا٥ الإدارج تا٣روثٸٚ ا٣ظ٤ٸ٦ ٣ٰذ٭ ا٨٣ِاٷٸز، ٱُد٥ ٱظٲد 

ا٫ٲ٫ٸح ا٣ٜٲٷح. ح٣ٞ تالإكاٗح د٣وٴ أ٩ ٧ِودٳ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح ٣وٸض ٣ودٷ٦ٰ       آ٣ٸاخ الإ٣شا٥ ا٣ٜ

، ٫رٸعووح ٣ِوود٥ اؼرٲامٰووا ٤ُووٴ ٛٲاُوود  IFRSا٣ٜوودراخ ا٠٣اٗٸووح ٤٣روثٸووٚ ا٣ظوو٤ٸ٦ ٨٣ِوواٷٸز  

ذ٘ـٸ٤ٸح ٣ر٘ظٸز ٧رو٤ثواخ ذوثٸوٚ ٯوذ٭ ا٨٣ِواٷٸز، ٱالاُر٨واد ٤ُوٴ الأؼ٠وا٥ ٱا٣رٜودٷزاخ         

٨ثاد  ا٣رٴ ذٜٲ٥ ٤ُٸٰا ٯذ٭ ا٨٣ِاٷٸز. ٱٯٲ ٧ا ا٣ؼعـٸح ٨٣ِدٳ ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ٣ر٘ظٸز ا٣

ٷ٤ٜٴ ا٣لٲت ٤ُٴ أ٩ ٗرزج ا٣دراطح ذ٤ِة دٱراً ٯا٧اً ٗٴ ُد٥ دًٰار ا٨٣زدٱد الإٷعواتٴ  

٤ُٴ ظٲدج ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح، ؼٸس ػ٤٨د ٗروزج ا٣دراطوح ا٣ظو٬ٲاخ الأرتِوح      ٣IFRSرث٬ٴ 

ٗٴ ٧ـز، ٱٯٴ ٗرزج ٓٸز ٟاٗٸح لاٟرظاب ٧ِودٳ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح     IFRSالأٱ٣ٴ ٣رث٬ٴ 

، ٱا٣ س٧وح ٣روثٸٰٜوا ت٠٘واتج    IFRSا٣عثزاخ ٱا٣ٜودراخ ا٠٣اٗٸوح ٣ٰ٘و٦ ٧رو٤ثواخ ذوثٸوٚ      

ٱِٗا٣ٸح. الأ٧ز ا٣ذٳ ٷرو٤وة ٧شٷود ٧و٪ ا٣ٲٛود ٱا٣عٰود لاٟرظواب ٧ِودٳ ا٣ٜوٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح          

، ٱالاطر٘ادج ٧٪ ا٨٣زدٱد الإٷعاتٴ ا٣عثزاخ ٱا٣ٜدراخ ا٣ س٧ح ٤٣رِا٢٧ ٧َ ذ٤ٞ ا٨٣ِاٷٸز

٤ُٴ ظٲدج ا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٗٸ٨وا ٷر٤ِوٚ تشٷوادج ٧ظورٲٳ ا٣ورؽ٘ي       ٣IFRSرث٬ٴ 

ا٨٣ؽاطثٴ تا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸح ا٨٣زؼ٤ٸح، ٱا٣ذٳ ٷ٠ِ٬ض تا٣رثِٸح ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ 

 ا٨٣ؽدٱد. 
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 . اٌرٛط١اخ8/2

٪ ٫روامط، ٷٲؿوٴ ا٣ثواؼصٲ٩    ٗٴ كٲت أٯدإ ا٣ثؽس ٱ٧ؼ٤٠رٮ، ٱ٧ا ا٫رٰٴ د٣ٸٮ ٧و 

 ت٨ا ٷ٤ٴو

 ت٨ا ٷر ت٥ ٧وَ تٸاوح ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ      ػشٚسج ذى١١ف ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٝ اٌذ١ٌٚح

ا٨٣ـووزٷح ؼرووٴ ٷ٠٨وو٪ الاطوور٘ادج ٧وو٪ ذث٬ووٴ ٯووذ٭ ا٨٣ِوواٷٸز توٛـووٴ درظووح، ٱسٷووادج    

ا٨٣زدٱد الإٷعاتٴ ٣رث٬ٴ ٯذ٭ ا٨٣ِاٷٸز ٤ُٴ ظوٲدج ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح، ٱا٣وذٳ ٷو٠ِ٬ض      

 ٸح ٤ُٴ ٧ظرٲٳ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد.تا٣رثِ

        ،الاٯر٨ووا٥  ؼوس دداراخ ا٣ؼوزٟاخ ٤ُوٴ   ٠ع ة ػٍ ٝ ا١ٌٙة ح اٌؼاِ ح ٌٍشلات ح اٌّا١ٌ ح

تا٣ردرٷة ٱا٣ر٦٤ِ ا٬ٰ٨٣ٴ ا٨٣ظر٨ز ٨٤٣ؽاطثٸ٪ ٱ٧ِدٳ ٱ٧ظورعد٧ٴ ا٣رٜوارٷز ا٨٣ا٣ٸوح    

، ٧وو٪ خوو ١ ُٜوود دٱراخ ذدرٷثٸووح ٱٱرع ٨ُوو٢    ٤ُIFRSووٴ أؼوودز دؿووداراخ   

٣ٰؤلات الأهزإ ا٨٣ؼارٟٸ٪ ٗٴ طٲٙ الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸح ُ٪ ٟٸ٘ٸح ذوثٸوٚ ٧رو٤ثواخ   

IFRS      ت٨ووا ٷظوواُد ٤ُووٴ ا٣روثٸووٚ ا٣ظوو٤ٸ٦ ٱا٣ِ٘ووا١ ٣ٰووذ٭ ا٨٣ِوواٷٸز ٱذووٲٗٸز ا٣ث٬ٸووح ،

 ت٨ـز. IFRSا٨٣ؽاطثٸح ا٣ س٧ح ٣ر٘ادٳ ٱؼ٢ ا٨٣ؼ٠ خ ا٨٣ر٤ِٜح ترث٬ٴ 

 ٌذِ٘ٸوو٢ آ٣ٸوواخ الإ٣ووشا٥  ؼاِ  ح ٌٍشلات  ح اٌّا١ٌ  ح ٚاٌثٛسط  ح اٌّظ  ش٠ح، ػٍ  ٝ ا١ٌٙة  ح ا

ا٣ٜا٫ٲ٫ٸووح ا٣ٜٲٷووح ٣شٷووادج ٧ظوورٲٳ ا٣رووشا٥ الإدارج تووا٣روثٸٚ ا٣ظوو٤ٸ٦ ٱا٣ِ٘ووا١ ٨٣ِوواٷٸز     

IFRS       ٱد٦ُ آ٣ٸاخ ا٣زٛاتح ا٣ِ٘ا٣وح ٤ُوٴ ا٣ؼوزٟاخ ا٨٣ٜٸودج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح ،

، ٧وَ كوزٱرج ٗوزف    تؼ٢٠ ٟا٧و٢  ٨٣IFRSراتِح ٧دٳ ا٣رشا٧ٰا تروثٸٚ ٧رو٤ثاخ 

ُٜٲتاخ رادُح، ٛد ذـ٢ د٣ٴ ؼد ػوة ٛٸد ا٣ؼزٟح ٧٪ ا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح، ٬ُد 

 اٟرؼإ ُد٥ ا٣رشا٧ٰا تروثٸٚ ٧رو٤ثاخ ذ٤ٞ ا٨٣ِاٷٸز تؼ٢٠ ٟا٢٧. 

 ،٧وَ كوزٱرج اٯر٨وا٥     ٠عة ادعشاع ترٕظ١ُ ِٕٙح اٌّؽاعثح ٚاٌّشاظؼح فٝ ِظش

٬ٸح ٨٣زاٛثٴ ا٣ؽظاتاخ ا٣ِا٤٧ٸ٪ ٬٧ؼ خ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح تا٣ر٨٬ٸح ا٣ثؼزٷح ٱا٨٣ٰ

٣وودٷٰا، ُوو٪ هزٷووٚ ُٜوود دٱراخ ذدرٷثٸووح ٱٱرع ٨ُوو٢ ٨٣راتِووح أؼوودز دؿووداراخ   

IFRS         ٱا٣روثٸووٚ ا٣ظوو٤ٸ٦ ٣ٰووا. ٱٟووذ٣ٞ ذِ٘ٸوو٢ آ٣ٸوواخ ا٣زٛاتووح ٨٣راتِووح ٧وودٳ ٱٗووات

٧زاٛثٴ ا٣ؽظاتاخ ت٨ظاٲ٣ٸاذ٦ٰ ا٬ٰ٨٣ٸح ٱتوذ١ ا٬ِ٣اٷوح ا٬ٰ٨٣ٸوح ا٠٣اٗٸوح، ٣لو٨ا٩ أدات      

ٱد توا٣عٲدج ا٨٣زذٜثوح ٧و٪ ٛثو٢ ا٣ٰٸاوح ا٣ِا٧وح ٤٣زٛاتوح ا٨٣ا٣ٸوح،         ٤٨ُٸح ا٣٘ؽوؾ ا٨٣ؽود  



 تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح د٣ٸ٢ ٧٪ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج -ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱدج ا٣دٱ٣ٸح ٤ُٴ ظٲدأشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٶ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

333 

ٱذِ٘ٸوو٢ ذوثٸووٚ الإهووار ا٣ِووا٥ ٣عووٲدج ا٨٣زاظِووح، ت٨ووا ٷ موو٦ تٸاووح ا٨٨٣ارطووح ا٬ٰ٨٣ٸووح 

ا٨٣ـزٷح. ح٣ٞ تالإكاٗح ٣لزٱرج ٛٸا٥ ا٣ٰٸاح ا٣ِا٧ح ٤٣زٛاتوح ا٨٣ا٣ٸوح ت٨راتِوح ٧ودٳ     

دج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح ٨٣وا    ذٲاٗز ٧رو٤ثاخ ذِ٘ٸ٢ ٣عا٩ ا٨٣زاظِح تا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸو 

 ٣ٰا ٧٪ دٱر ؼٸٲٳ ٗٴ ذِشٷش ٱذؽظٸ٪ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد.

 ،ذٲٗٸز ٛاُدج تٸا٫اخ، ٷور٦   ػٍٝ ا١ٌٙةح اٌؼاِح ٌٍشلاتح اٌّا١ٌح ٚاٌثٛسطح اٌّظش٠ح

ذؽدٷصٰا تؼو٢٠ دٱرٳ ٱ٧ظور٨ز، ذرلو٨٪ ذـو٬ٸ٘اً ٤٣ؼوزٟاخ ا٨٣ٜٸودج، د٣وٴ ػوزٟاخ         

ت٨٨ارطوح ا٣ورؽ٘ي ا٨٣ؽاطوثٴ توا٣ٜٲام٦     ذ٨ارص ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ ٱػوزٟاخ لا ذٜوٲ٥   

ا٨٣ا٣ٸح. تالإكاٗح ٤٣ؼزٟاخ ا٣رٴ ذ٦ ػوة ٛٸدٯا ٧َ ذٲكٸػ أطثاب ا٣ؼووة. ح٣وٞ   

تالإكاٗح لإذاؼح د٠٧ا٫ٸح ا٣ٲؿٲ١ ٣ٰذ٭ ا٣ٜاُدج ٧٪ ٛث٢ ظ٨ٸَ ا٨٣رِا٤٧ٸ٪ ٗٴ طوٲٙ  

الأٱراٙ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣ـووزٳ، ٱا٨٣ٰر٨ووٸ٪ تٰووذ٭ ا٤ِ٨٣ٲ٧وواخ ٧صوو٢ ا٣ثوواؼصٸ٪، تظووٰٲ٣ح،   

 تِق ا٣ثٲرؿاخ الأظ٬ثٸح. ٤ُٴ ٓزار

   ،كوزٱرج ٱكوَ ٛٲاُود ذ٬ٌٸ٨ٸوح توإ٣شا٥ ددارج       ػٍٝ ا١ٌٙةح اٌؼاِح ٌٍشلات ح اٌّا١ٌ ح

ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿوح ا٨٣ـوزٷح ت٘ؽوؾ ٛٲام٨ٰوا ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٧و٪ ٛثو٢         

٬٧ؼ خ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح ا٨٣رعــح ؿ٬اُٸاً لا٧ر ٰٟا ا٣عثوزاخ ٱا٨٣ٰواراخ   

ٱالأدٱاخ ا٣رٴ ذ٬٠٨ٰا ٧٪ ٦ٰٗ أطزٍ ٤٣و٦ٌ٬ ا٨٣ؽاطوثٸح ٱ٧رو٤ثواخ أ٨ٌ٫وح ا٣رٜوارٷز      

ٸح ٱاٟرؼإ الأخوات ا٣ٰا٧ح، ٫ٌزاً لارذ٘واٍ خووز ا٣رؽزٷ٘واخ ا٣عٲٯزٷوح ٗوٴ      ا٨٣ا٣

ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٨٣زؼ٤ٸووح ٬ُووٮ ٗووٴ ا٣ٜووٲام٦ ا٨٣ا٣ٸووح ا٣ظوو٬ٲٷح، ٱح٣ووٞ تٰوودٕ ا٣روثٸووٚ   

ٱسٷادج ٧ظرٲٳ ا٣رؽ٘ي ا٨٣ؽاطثٴ توا٣ٜٲام٦ ا٨٣ا٣ٸوح،    IFRSا٣ظ٤ٸ٦ ٱا٣ِ٘ا١ ٨٣ِاٷٸز 

 ا٨٣ؽدٱد. الأ٧ز ا٣ذٳ ٷ٠ِ٬ض دٷعاتاً ٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ

 ،ذوٲٷز ٧عزظاخ ا٣ور٦٤ِ   ٚأخ١شاً ٠عة ػٍٝ ألغاَ اٌّؽاعثح تاٌعاِؼاخ اٌّظش٠ح

ٱا٨٣ٜووزراخ ا٣دراطووٸح ٨٤٣ؽاطووثح ا٨٣ا٣ٸووح، طووٲات ٤ُووٴ ٧ظوورٲٳ ا٣ث٠ووا٣ٲرٷٲص، أٱ       

ا٣دراطوواخ ا٤ِ٣ٸووا، ترلوو٨ٸ٬ٰا أؼوودز الإؿووداراخ ٨٣ِوواٷٸز ا٣رٜزٷووز ا٨٣ووا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸووح،  

   ٕ ٤ُووٴ ا٣ٲاٛوَ ا٤٨ِ٣ووٴ ٣ر٤وٞ ا٨٣ِوواٷٸز    ٱدٛا٧وح ٫وودٱاخ ٱٱرع ٨ُو٢ ٤٣ووو ب ٤٣رِوز

ٱٟٸ٘ٸح ذوثٸٰٜوا، الأ٧وز ا٣وذٳ ٷوؤدٳ د٣وٴ ذوٲٗٸز خوزٷعٸ٪ ٧وؤٯ٤ٸ٪ ٤٣روثٸوٚ ا٣ظو٤ٸ٦           

 ٨٣ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح.



 0205ٷٲ٫ٸٲ    –ا٣ِدد ا٣ظاتَ ُؼز  –٧ع٤ح ا٣ؼزٱٙ ٤ِ٤٣ٲ٥ ا٣رعارٷح 
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 ِعااخ اٌثؽس اٌّمرشؼح .8/3

ٗٴ كٲت ا٬٣رامط ا٣رٴ ذٲؿ٢ د٣ٸٰوا ا٣ثواؼصٲ٩ ٗوٴ ا٣دراطوح ا٬٣ٌزٷوح ٱا٣روثٸٜٸوح،       

ٷ٠٨و٪ اٛروزاغ ُودد ٧و٪ ٧عوالاخ ا٣ثؽوس ا٨٣ظورٜث٤ٸح، ٤ُوٴ ا٬٣ؽوٲ          ٱٱٜٗاً ٣ؽدٱد ا٣ثؽوس،  

 ا٣را٣ٴو

      ٤ُوٴ ظوٲدج    0209أشز ذث٬ٴ ٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ٗوٴ ٧ـوز ظشمٸواً ُوا٥

 دراطح ذوثٸٜٸح. –ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد

       أشووز ظووٲدج ٯٸ٠وو٢ ا٣زٛاتووح ا٣داخ٤ٸووح ٬٨٣ؼوووج ٨ُٸوو٢ ا٨٣زاظِووح ٤ُووٴ ظووٲدج ا٣٘ؽووؾ

 دراطح ذوثٸٜٸح. –ا٨٣ؽدٱد 

 شز اخور ٕ ٧وداخ٢ ا٨٣زاظِوح )ٗزدٷوح، ٧ؼورزٟح، ش٬امٸوح( ٤ُوٴ ا٣ِ ٛوح توٸ٪ ذث٬وٴ           أ

 دراطح ذوثٸٜٸح. –٧ِاٷٸز ا٣رٜزٷز ا٨٣ا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸح ٱظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد 

        أشز ٧ظورٲٳ الإٗـواغ ُو٪ ٧عواهز الأ٧و٪ ا٣ظوٸثزا٫ٴCybersecurity Risk 

 دراطح ذوثٸٜٸح. -٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد

 ح أشز ا٣ثٸا٫اخ ا٣لع٨Big Data  ٣دٳ ٬٧ؼوج ٨ُٸ٢ ا٨٣زاظِح ٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ

 دراطح ذعزٷثٸح. –ا٨٣ؽدٱد 

        أشز اُر٨واد ٧زاٛوة ا٣ؽظواتاخ ٤ُوٴ ذؽ٤وٸ خ ا٣ثٸا٫واخData Analytics   ٤ُوٴ

 دراطح ذعزٷثٸح. –ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد

      أشوووز اُر٨ووواد ٧زاٛوووة ا٣ؽظووواتاخ ٤ُوووٴ ذ٬ٜٸووواخ )ذوثٸٜووواخ( ا٣وووذٟات الاؿوووو٬اُٴ

Artificial Intelligence  دراطح ذعزٷثٸح. –٤ُٴ ظٲدج ا٣٘ؽؾ ا٨٣ؽدٱد 
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 أٚاً: اٌّشاظغ اٌؼشت١ح
أشش إػادج ١٘ىٍح ش ىً ِٚؽر ٜٛ ذمش٠ ش اٌّشاظ غ اٌخ اسظٝ      . 0203الأتاؿٸزٳ، تظ٨ح ؼظ٪ ٧ؽ٨د. 

دساع ح   –غ١ش اٌّؼذي ػٍٝ ِذٜ إِىا١ٔح اػرّاد اٌّغ رصّش اٌّؤعغ ٝ ػٍ ٝ اٌم ٛا ُ اٌّا١ٌ ح      
ظا٧ِووح -رطووا٣ح دٟرووٲرا٭ ٓٸووز ٬٧ؼووٲرج، ٛظوو٦ ا٨٣ؽاطووثح ٱا٨٣زاظِووح، ٤ٟٸووح ا٣رعووارج  ذعش٠ث١  ح. 
 الإط٬٠درٷح.

٧رووووووواغ ٤ُوووووووٴو   .2112-2116ٌغ       ٕٜٛ اٌرمش٠       ش ا. 0206ا٣ث٬وووووووٞ ا٨٣زٟوووووووشٳ ا٨٣ـوووووووزٳ.  
www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications. 

أش  ش اٌؼلال  ح ت  ١ٓ اٌ  رؽفا اٌّؽاع  ثٟ ٚظ  ٛدج الأست  اغ ػٍ  ٝ    . 0203خلووز، أؼ٨وود خلووز ٧ؽ٨ووٲد.  
دساع ح   -اٌّاٌٟ ٌٍششواخ اٌّم١ذج فٟ عٛق الأٚساق اٌّا١ٌ ح اؼرّاي اٌرؼشع ٌّخاؿش اٌرؼصش 

 ظا٧ِح ت٬ٰا. -. رطا٣ح ٧اظظرٸز ٬٧ؼٲرج، ٛظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، ٤ٟٸح ا٣رعارجذـث١م١ح

 -أشش ١٘ىً اٌٍّى١ح ػٍٝ ِغرٜٛ اٌرؽفا اٌّؽاعثٟ تاٌمٛا ُ اٌّا١ٌح. 0203خلز، ٯ٬ا ُثد ا٣ؽ٨ٸد. 
. رطوا٣ح ٧اظظورٸز ٓٸوز ٬٧ؼوٲرج،     اٌّم١ذج تاٌثٛسطحدساعح ١ِذا١ٔح ػٍٝ اٌششواخ اٌّظش٠ح 
 ظا٧ِح الإط٬٠درٷح. -ٛظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، ٤ٟٸح ا٣رعارج

. دراطح ٱاخرثار ا٨٣ٜدرج ا٣رٜٸٸ٨ٸح ٤ِ٨٤٣ٲ٧اخ ا٨٣ؽاطثٸح ا٨٣زؼ٤ٸحو د٣ٸ٢ 0200ا٣ظٸد، ٧ؽ٨ٲد ٧ؽ٨د. 
٤ٟٸووح  اع  ث١ح،ِعٍ  ح ادع  ىٕذس٠ح ٌٍثؽ  ٛز اٌّؽ ٧وو٪ ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح ا٨٣ـووزٷح.   

 .23-0(و 0)2ظا٧ِح الإط٬٠درٷح  -ا٣رعارج

. ٫ؽووٲ ذٲٗٸووٚ ا٨٨٣ارطوواخ ا٨٣ؽاطووثٸح ٤ُووٴ ا٨٣ظوورٲٳ الإ٤ٛٸ٨ووٴ 0996ػووؽاذح، أؼ٨وود تظووٸٲ٫ٴ ٧ؽ٨وود. 
 .390-032ظا٧ِح الإط٬٠درٷحو -٤ٟٸح ا٣رعارج، ِعٍح و١ٍح اٌرعاسج ٌٍثؽٛز اٌؼ١ٍّحا٣ِزتٴ. 

خـ ش   –دساع اخ ِرمذِ ح ف ٝ ِشاظؼ ح اٌؽغ اتاخ: ظ ٛدج اٌّشاظؼ ح        . 0203ػؽاذح، ػوؽاذح ا٣ظوٸد.   
ِٙ  اَ اٌّشاظؼ  ح  –اخرث  اس اٌّؼٍِٛ  اخ اٌّغ  رمث١ٍح  –فؽ  ض اٌم  ٛا ُ اٌّشؼ١ٍ  ح  –اٌّشاظؼ  ح 

 الإط٬٠درٷح. –دار ا٣ر٤ِٸ٦ ا٣عا٧ِٴ راخ ااغشاع اٌخاطح. 

ح ٤ُوٴ ظوٲدج ا٣رٜزٷوز    . أشز ذث٬وٴ ٧ِواٷٸز ا٣رٜزٷوز ا٨٣وا٣ٴ ا٣دٱ٣ٸو     0206ػزٕ، دتزاٯٸ٦ أؼ٨د دتزاٯٸ٦. 
اٌّعٍح اٌؼ١ٍّح اٌرع اسج  دراطح ذوثٸٜٸح ٤ُٴ ا٣ؼزٟاخ ا٨٣ٜٸدج تا٣ثٲرؿح ا٨٣ـزٷح.  –ا٨٣ا٣ٴ 

 .303-066(و 3)36ظا٧ِح ه٬وا –٤ٟٸح ا٣رعارج  ٚاٌر٠ًّٛ،

ل١ اط ٚذفغ ١ش اٌؼلال ح ت ١ٓ ِغ ر٠ٛاخ إداسج الأست اغ       . 0209ا٣ؼزٛاٱٳ، أؼ٨د ُثد ا٣ِاهٴ ٧ؽ٨ود.  
رطوا٣ح دٟروٲرا٭    دساع ح ذـث١م١ ح.   –ٌؽغاتاخ فٝ إؿاس ػ ثؾ اٌّخ اؿش   ٚٔٛع ذمش٠ش ِشالة ا

 ظا٧ِح ُٸ٪ ػ٨ض. –ٓٸز ٬٧ؼٲرج، ٛظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، ٤ٟٸح ا٣رعارج 

. أشز ا٨٣ٜدرج ا٣رٜٸٸ٨ٸح ٤ِ٨٤٣ٲ٧اخ ا٨٣ا٣ٸوح ا٨٣زؼ٤ٸوح ٤ُوٴ ذ٤٠٘وح ا٣ر٨ٲٷو٢و      0200ا٣ـثاّ، أؼ٨د ُثد٭. 
ِعٍ  ح ادع  ىٕذس٠ح ٌٍثؽ  ٛز   دراطووح ذوثٸٜٸووح ٤ُووٴ ا٣ؼووزٟاخ ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح ا٨٣ـووزٷح.     

 .223-326(و 3)2ظا٧ِح الإط٬٠درٷح  -، ٤ٟٸح ا٣رعارجاٌّؽاعث١ح

http://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications
http://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Publications
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ِذٜ ٚفا  اٌششواخ تّغ ة١ٌٛرٙا ااظرّاػ١ ح ِٚغ رٜٛ اٌر ضاَ     أشش . 0202ا٣ـٸزٗٶ، أط٨ات أؼ٨د. 
دساع  ح ذـث١م١  ح ػٍ  ٝ اٌش  شواخ  -ِؽاع  ث١ٙا اٌّ  ا١١ٌٓ أخلال١  اً ػٍ  ٝ ظ  ٛدج ذماس٠ش٘  ا اٌّا١ٌ  ح 

رطا٣ح دٟرٲرا٭ ٓٸز ٬٧ؼٲرج، ٛظ٦ ا٨٣ؽاطوثح ٱا٨٣زاظِوح، ٤ٟٸوح     اٌّم١ذج تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح.
 ظا٧ِح د٬٧ٰٲر.-ا٣رعارج 

أشش ذثٕٝ ِؼا١٠ش اٌرمش٠ش اٌّاٌٝ اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌؼلال ح ت ١ٓ   . 0206ُثد ا٬ٔ٣ٴ.  ه٤عا٩، ا٣ظٸدج ٧عرار
اٌّؼٍِٛاخ اٌّؽاعث١ح ٚل١اط ل١ّح اٌششوح ِ غ اٌرـث١ ك ػٍ ٝ اٌش شواخ اٌّم١ ذج تاٌثٛسط ح       

ظا٧ِوح   -رطا٣ح دٟروٲرا٭ ٓٸوز ٬٧ؼوٲرج، ٛظو٦ ا٨٣ؽاطوثح ٱا٨٣زاظِوح، ٤ٟٸوح ا٣رعوارج        اٌّظش٠ح. 
 الإط٬٠درٷح.

دساعح ٚاخرث اس أش ش ذثٕ ٝ ِ ذخً اٌّشاظؼ ح اٌخاسظ١ ح       . 0202ا٣ِاؿٴ، ٧ؽ٨ٲد ٓا٦٫ ٧ؽ٨ٲد أؼ٨د. 
 اٌّشرشوح ػٍ ٝ ظ ٛدج اٌّشاظؼ ح ٚاٌرم اس٠ش اٌّا١ٌ ح ٌٍش شواخ اٌّم١ ذج تاٌثٛسط ح اٌّظ ش٠ح.         

 ظا٧ِح الإط٬٠درٷح.  -رطا٣ح ٧اظظرٸز ٓٸز ٬٧ؼٲرج، ٛظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، ٤ٟٸح ا٣رعارج

ٗ   . ٨٣0202زكٴ ؼا٧د ٱ٧ع٤ؾ ُثودا  رٟواتٴ.   ُشا٥، ُثد ا . ٛظو٦  ااع رذاي ادؼظ ا ٝ ٚذـث١ماذ 
 ظا٧ِح الإط٬٠درٷح.-الإؼـات ٱا٣زٷاكح ٱا٣رو٧ٸ٪، ٤ٟٸح ا٣رعارج

. ا٣ِ ٛووح تووٸ٪ ا٣عـووامؾ ا٣رؼوؤٸ٤ٸح ٤٣ؼووزٟاخ ٱظووٲدج ا٨٣زاظِووح ٤ُ0206ووٴ، ٧ؽ٨ووٲد أؼ٨وود أؼ٨وود. 
ٱٓٸووز ا٣ِام٤ٸووح ا٨٣ٜٸوودج تا٣ثٲرؿووح. تؽووس دراطووح ذوثٸٜٸووح ٤ُووٴ ا٣ؼووزٟاخ ا٣ِام٤ٸوح   -ا٣عارظٸوح 

دٚس اٌّؽاعثح ٚاٌّشاظؼ ح ف ٝ   ٧ٜد٥ ٨٤٣ؤذ٨ز ا٨٤ِ٣ٴ الأٱ١ ٣ٜظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح ت٬ِٲا٩ 
 ظا٧ِح الإط٬٠درٷح. -٤ٟٸح ا٣رعارجدػُ اٌر١ّٕح االرظاد٠ح ٚااظرّاػ١ح فٝ ِظش، 

ٌؽ  ذ ِ  ٓ اٌغ  ٍٛن  أش  ش ظ  ٛدج اٌّشاظؼ  ح اٌخاسظ١  ح ػٍ  ٝ ا  . ٤ُ0203ووٴ، ٫ٰووٶ ٧ؽ٨وود سٟووٴ ٧ؽ٨وود.   
دساع  ح ذـث١م١  ح ػٍ  ٝ اٌش  شواخ اٌّم١  ذج  -اأرٙ  اصٞ ٌ  اداسج ِٕٚ  غ اٌ   ش ت  اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ  ح 

 -. رطا٣ح دٟرٲرا٭ ٓٸز ٬٧ؼٲرج، ٛظ٦ ا٨٣ؽاطثح ٱا٨٣زاظِح، ٤ٟٸح ا٣رعوارج تاٌثٛسطح اٌّظش٠ح
 ظا٧ِح الإط٬٠درٷح.

ؽغ  اتاخ تاٌّرـٍث  اخ ذم١  ١ُ ِغ  رٜٛ إٌّ  اَ ِشاظؼ  ٝ اٌ. ٧0202ووزٛؾ، ٗووٲسٳ ُثوود ا٣ثوواٛٴ ٗووٲسٳ.  
رطووا٣ح ٧اظظوورٸز ٓٸووز ٬٧ؼووٲرج، ٛظوو٦    ا١ٌّٕٙ  ح دػ  ذاد ٚفؽ  ض اٌم  ٛا ُ اٌّا١ٌ  ح اٌّشؼ١ٍ  ح.    

 ظا٧ِح ا٣شٛاسٷٚ. -ا٨٣ؽاطثح، ٤ٟٸح ا٣رعارج

اٌلا ؽ ح اٌرٕف١ز٠ ح ٌم أْٛ ع ٛق سأط اٌّ اي اٌظ ادسج تم  شاس       . 0993ا٣ٰٸاوح ا٣ِا٧وح ٤٣زٛاتوح ا٨٣ا٣ٸوح.     
 .٧www.fra.gov.egراغ ٤ُٴو  . 135سلُ لٚص٠ش االرظاد ٚاٌرعاسج اٌخاسظ١ح 

اٌفؽ ض اٌّؽ ذٚد ٌٍم ٛا ُ اٌّا١ٌ ح اٌذٚس٠ ح ٌّٕش  ج ٚاٌّ ؤدٜ        . 0223ا٣ٰٸاح ا٣ِا٧وح ٤٣زٛاتوح ا٨٣ا٣ٸوح.    
( ٧روواغ 0302ا٨٣ِٸووار ا٨٣ـووزٳ ٨٣ٰووا٥ ا٣٘ؽووؾ ا٨٣ؽوودٱد رٛوو٦ ) تّؼشف  ح ِشال  ة ؼغ  اتاذٙا. 

 .٤ُwww.fra.gov.egٴو 

ٛوزار  لٛاػذ ل١ذ ٚشـة الأٚساق اٌّا١ٌح تاٌثٛسطح اٌّظ ش٠ح.   .0203ا٣ٰٸاح ا٣ِا٧ح ٤٣زٛاتح ا٨٣ا٣ٸح. 
 .www.fra.gov.eg ٧راغ ٤ُٴو .0203( ٣ظ٬ح ٧00ع٤ض ددارج ا٣ٰٸاح ر٦ٛ )

٠ ح    ترؼ ذ٠ً تؼ غ أؼى اَ اٌلا ؽ ح اٌرٕف١ز    16لشاس سل ُ ل . 0203ٱسارج الاطرص٨ار ٱا٣رِاٱ٩ ا٣دٱ٣ٴ. 
ٌمأْٛ ششواخ اٌّغاّ٘ح ٚششواخ اٌرٛط١ح تالأعُٙ ٚاٌششواخ راخ اٌّغ ة١ٌٛح اٌّؽ ذٚدج   

 .٧www.asa.gov.egراغ ٤ُٴو  .1982  ٌغٕح 96اٌظادسج تاٌمشاس سلُ ل

http://www.fra.gov.eg/
http://www.asa.gov.eg/
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٧ِٸار ا٨٣ؽاطوثح ا٨٣ـوزٳ رٛو٦     اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌذٚس٠ح.. 0209ٱسارج الاطرص٨ار ٱا٣رِاٱ٩ ا٣دٱ٣ٴ. 
(. ٧روووواغ ٤ُوووووٴو  79( ا٨٣ِوووود١، ٛووووزار ٱسٷوووووز الاطوووورص٨ار ٱا٣رِوووواٱ٩ ا٣ووووودٱ٣ٴ رٛوووو٦ )     32)

www.asa.gov.eg. 

ذؼذ٠ً تؼغ أؼىاَ ِؼا١٠ش اٌّؽاعثح اٌّظش٠ح اٌظ ادسج  . 0209ٱسارج الاطرص٨ار ٱا٣رِاٱ٩ ا٣دٱ٣ٴ. 
. ٧راغ ٤ُٴو 0209( ٣ظ٬ح 79ٛزار ر٦ٛ ). 2115  ٌغٕح 111س سلُ لتمشاس ٚص٠ش ااعرصّا

www.asa.gov.eg. 

  تش  ْ ذؼ ذ٠ً تؼ غ أؼى اَ اٌلا ؽ ح      1261ل شاس سل ُ ل  . 0202ٱسارج الاطرص٨ار ٱا٣رِاٱ٩ ا٣دٱ٣ٴ. 
   ٚ اٌرع اسج اٌخاسظ١ ح سل ُ    اٌرٕف١ز٠ح ٌمأْٛ عٛق سأط اٌّاي اٌظادسج تم شاس ٚص٠ ش االرظ اد 

 .٧www.asa.gov.egراغ ٤ُٴو . 1993  ٌغٕح 135ل

. ٧رووواغ 0227( ٣ظووو٬ح 033ٛوووزار رٛووو٦ )ِؼ   ا١٠ش اٌّؽاع   ثح اٌّظ   ش٠ح. . 0227ٱسارج الاطووورص٨ار. 
 .٤ُwww.asa.gov.egٴو

ٛوزار ٱسٷوز الاطورص٨ار رٛو٦     إؿاس إػذاد ٚػشع اٌمٛا ُ اٌّا١ٌ ح اٌّؼ ذي.   . 0202ٱسارج الاطرص٨ار. 
 .www.asa.gov.eg(. ٧راغ ٤ُٴو 002)

. 0202( ٣ظوو٬ح 002ٛووزار رٛوو٦ )ِؼ  ا١٠ش اٌّؽاع  ثح اٌّظ  ش٠ح اٌّؼذٌ  ح.  . 0202ٱسارج الاطوورص٨ار. 
 .٧www.asa.gov.egراغ ٤ُٴو 

 .٧www.asa.gov.egراغ ٤ُٴو   ااعرصّاس. 22اٌمأْٛ سلُ ل. 0206ٱسارج الاطرص٨ار. 

  ش  شواخ اٌّغ  اّ٘ح ٚش  شواخ اٌرٛط  ١ح   159اٌم  أْٛ سل  ُ ل . 0930ٱسارج ا٣رعووارج ٱا٣ـوو٬اُح.  
 .٧www.mti.gov.egراغ ٤ُٴو تالأعُٙ ٚاٌششواخ راخ اٌّغة١ٌٛح اٌّؽذٚدج. 

َ  الأػّ اي  لـ اع  ش شواخ   213ل اٌمأْٛ سلُ. 0990ٱسارج ا٣رعارج ٱا٣ـ٬اُح.  . ٧رواغ ٤ُوٴو   اٌؼ ا
www.mti.gov.eg. 

٧رووووواغ ٤ُوووووٴو   ع     ٛق سأط اٌّ     اي. 95اٌم     أْٛ سل     ُ ل. 0990ٱسارج ا٣رعوووووارج ٱا٣ـووووو٬اُح. 
www.mti.gov.eg. 

  ترؼ ذ٠ً تؼ غ أؼى اَ ل أْٛ ش شواخ اٌّغ اّ٘ح       4لأْٛ سل ُ ل . 0203ٱسارج ا٣رعارج ٱا٣ـ٬اُح. 
ح تالأع  ُٙ ٚاٌش  شواخ راخ اٌّغ  ة١ٌٛح اٌّؽ  ذٚدج اٌظ  ادس تاٌم  أْٛ سل  ُ     ٚش  شواخ اٌرٛط  ١ 

 .٧www.mti.gov.egراغ ٤ُٴو  .1981  ٌغٕح 159ل

  ترؼ ذ٠ً تؼ غ أؼى اَ ل أْٛ ش شواخ لـ اع       185ل أْٛ سل ُ ل  . 0202ٱسارج ا٣رعارج ٱا٣ـو٬اُح.  
  ُ ٧رووووووواغ ٤ُوووووووٴو   .1991  ٌغ       ٕح 213ل الأػّ       اي اٌؼ       اَ اٌظ       ادس تاٌم       أْٛ سل       

www.mti.gov.eg. 

 شا١ٔاً: اٌّشاظغ الأظٕث١ح
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