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، بالاعتمتتاد علتت  2024-2002تحليتتا العاقتتات الاقتصتتادية اليليتتة وتت  ستتنلاوورة  تتا  ال تتترة بحثال استتتفد : الملخصص 

وتت  المتليتترات  كبيتترا  أظفتتر التحليتتا الوتتت   اباين تتا ( و تتد  .(VARو ARDL) مجموعتتة متتن النمتتايا ال ياستتية المت دمتتة

الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر  بيرستتوع عاقتتات قويتتة بتتين النتتاالإ المحلتت  انجمتتال  وكتتا متتن احليتتا ارابتتا ستتةو وبتتين والمدر

،بينمتتا كتتاع الارابتتا  متتل معتتد  الت تت م (777و0)والصتتادرات ،(971و0) الاستتتثمار المحلتت و ،(977و0)بمعامتتا ارابتتا  

الاستثمار المحل  له اأثير إيجاب  قوي وووري علت  ابين  ARDL نموياو ومن  ا  (292و0) ضعي  ا وغير دا  إحصائي ا

الاستثمار الأجنب  المبا تر ع أو كما (548و0)الصادرات اأثيرها إيجاب  ودا و وأع (073و2)الناالإ المحل  انجمال  معاما 

ا وإيجابي امعاما التأ ير الأو   ا متأ ر   نمتوياوعبتر  .دلالتة إحصتائية ومعتد  الت ت م يو ويمتا لتم ييتن (091و0)أظفر اأثير 

VAR  ، اراوحت  معتامات حيت  كشف عتن عاقتات ديناميييتة أقتوR² ممتا يشتير إلت  قتدرة ا ستيرية 85و0و 71و0بتين ،

بتا، لتم وت  الم او .أظفر ا تبار سببية غرانجر أع الناالإ المحل  انجمال  يسبب اليرات و  جميل المتليرات الأ تر .عالية

يسبب الاستثمار الأجنب  المبا ر اليرات مبا رة و  الناالإ المحل ، لينه أثر عل  الصتادرات، بينمتا كتاع معتد  الت ت م يا 

 للنموالاقتصتادي، الأساسيين لمحركين والصادرااا الاستثمارالمحل  ومن ثم يمثا .اأثير سلب  واضح عل  الاستثمار المحل 

 الأجتا  ويلة أكثراست راراوسياسات المبا رإلىبيئة الاستثمارالأجنب  ويحتاا .لفما الداعمة اعزيزالسياسات ضرورة مايبرز

 علتت  الستتلب  اتتأثير  أع المحلتت ،إلا النتتاالإ علتت  الت تت م التأثيرالمبا تترلمعد  ضتتعف ويلتتر رغتتم .التراكمتت  أثتتر  لتعظتتيم

 والن دية السياسات مراقبة يستدع  الاستثمارالمحل 

 وادو ات رؤوس الأموا ، الاستثمار الأجنب ، سنلاوورةالاسترشادية:الكلمات 

والمشكلة البحثيةلمقدمة ا  

بتتتات الحصتتتو  علتتت  التمويتتتا التتتدول  وجتتت   رؤوس 

الأمتتتوا  هتتتدوا أساستتتيا استتتع  إليتتته جميتتتل البلتتتداع الناميتتتة 

والمت دمتتتتة علتتتت  الستتتتوانو لا ستتتتيما وأع اتتتتدو ات رؤوس 

الأمتوا  الدوليتتة دورا مفمتتا علت  تتتعيد الاقتصتتاد العتتالم  

لتح يتتق عائتتد لتوظيتتف المتتد رات واعزيتتز وتتر  امويتتا 

  اتووير وتر  العمتا واعزيتز المشروعات مما يساعد علت

 النمو الاقتصاديو 

ومن ثم و د ااجف  العديد من الدو  الناميتة الت  انتفتاا 

سياستتتات متياملتتتة لاتتتتاى الاقتصتتتاد  وإعتتتادة هييلتتتة 

اقتصاداافا واح يق الاستت رار الاقتصتاد  ومعالجتة العجتز 

و  الموازنتة العامتة وميتزاع المتدووعات بلترد الانتدماا 

لعالم  لتتمين ه   الدو  متن الحصتو  علت  و  الاقتصاد ا

نصتتيبفا متتن الاستتتثمارات الدوليتتة ضتتمن حركتتة التجتتارة 

العالمية عبر التحو  إل  اقتصاد السوق واح يق العديد متن 

المياستتتب مثتتتا الت صتتتيل اليتتتفن للمتتتد رات واحويتتتا 

المتتوارد نحتتو أكثتتر الاستتت دامات انتاجيتتة وانويتتل المحتتاو  

يتتن للتتتدو ات الدوليتتة لتترؤوس وا استتم الم تتا ر وعليتته يم

الأموا  إيا متا أحستن استت دامفا وت  أع اتود  دورا كبيترا 

 و  انمية اقتصادات الدولة المتل يةو 

ول لر قام  البلتداع الناميتة بالعمتا افيئتة بيئتة الأعمتا  

لديفا ج با لاستتثمار الأجنبت  المبا تر كتنمو امتويل  بتديا 

لمصتتتتادر التمويتتتتا ال ارجيتتتتة الأ تتتتر  مثتتتتا )ال تتتترود 

ال ارجيتتتة( اجنبتتتا لل يتتتود التتتت  ا تتترد علتتت  مثتتتا هتتت   

التتتتدو ات، حيتتت  احتتتتدم التنتتتاونو لا ستتتيما وأع الاستتتتثمار 

مبا ر يلعب دورا حيويا مفمتا وت  اح يتق التنميتة الأجنب  ال

الاقتصتتتاديةو و تتتا عتتتن مستتتاهمته وتتت  اوظيتتتف العمالتتتة 

الو نيتة و  تم معتدلات البةالتةو ناهيتر عتن قدراته علت  
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ن تتا واتتو ين التينولوجيتتا الحديثتتة والمتةتتورةو وعتتادة متتا 

ا  جنبتتت  المبا تتتر وتتت  دولتتتة متتتا بعوامتتتيتتتتأثر الاستتتتثمار الأ

بي تتانة الاقتصتتاد وقواتتهو واتتارة أ تتر  عديتتدة اتعلتتق اتتارة 

بمتتتد  اح تتتق الاستتتت رار السياستتت  والاجتمتتتاع  ووجتتتود 

 حواوز جايبه لهو

، ان صل  دولة ستنلاوورة عتن ماليزيتا 1965وو  عام 

وبتتتدأت وتتت  اةبيتتتق مجموعتتتة متتتن السياستتتات الاقتصتتتادية 

المتوازنتتتة، حيتتت  استتتتةاع  جتتت   الاستتتتثمار الأجنبتتت  

الاقتصتتاد الستتنلاوور  متتل المبا تتر، ممتتا ستتاهم وتت  نمتتو 

 -1965الح اظ عل  معدلات ا  م مست رة  تا  ال تترة )

، عتان  1973(و وويمتا بعتد عتام 2018( )العامري، 1973

اقتصتاد ستتنلاوورة متن الركتتود ممتا استتبب وت  إبةتتان النمتتو 

الاقتصتتتتادي، ولتتتت لر قامتتتت  الحيومتتتتة بتةبيتتتتق برنتتتتاملإ 

الدوليتة ال ص صة لمنشأافا العامتة، واستت ةب  الشتركات 

 و         Owus and Xin,2020)متعددة الجنسيات )

وعليتتتته، وتتتت ع تتتتتانع  السياستتتتات الاقتصتتتتادية وتتتت  

ستتنلاوورة جعلتتوا اتتدو ات رؤوس الأمتتوا  الأجنبيتتة أولويتتة 

لديفم، وعملوا عل  ج بفا لمستاعدة الاقتصتاد الستنلاووري 

 عل  النمو والتةور من  الان صا  عن ماليزياو     

 بحثيةمشكلة الال

واجف  سنلاوورة العديد من المشيات الاقتصادية بعتد 

%، 10است الفا حي   فدت ارا اع و  معد  البةالة بلت  

تا وت   وو  ا لصندوق الن د الدول و و فدت ه   ال تترة ارا اع 

معدلات البةالتة وت  الدولتة حديثتة الاستت ا و وبينمتا كانت  

عاملتتة وتت  جفتتود انويتتل الاقتصتتاد جاريتتة، كانتت  ال تتو  ال

معظمفا غير ماهرة، مما ساهم و  ارا اع معدلات البةالةو 

كما  فدت اضةرابات اجتماعية كبيرة و ا عن معاناافتا 

متتن نتتدرة  تتديدة وتت  المتتوارد، إي ا ت تتر إلتت  متتوارد  بيعيتتة 

كالأنفار اليبيرة والينتابيل الةبيعيتة والأنفتار الجليديتة، كمتا 

مةتار وجمعفتاو وهت ا أع أراضيفا محدودة لت تزين ميتا  الأ

الندرة، إل  جانب تلر مساحة الأرد، اوثراع سلبا عل  

قتتتتدرة ستتتتنلاوورة علتتتت  اوليتتتتد الةاقتتتتة، و اتتتتتة  الةاقتتتتة 

المتجددة، كما يحد من قدرافا عل  ال يتام بالزراعتة واتأمين 

 أمنفا الل ائ و  

ومتتن ثتتم و تتد لجتتأت ستتنلاوورة إلتت  رؤوس الأمتتوا     

لتت ي اعانيتته وقتتد انامتت  قيمتتة الدوليتتة كحتتا لشتتح المتتوارد ا

تتتتتاو  التتتتتدو ات الواوتتتتدة لاستتتتتثمار الأجنبتتتت  المبا تتتتر 

مليتتتوع دولار عتتتام  930بالأستتتعار الجاريتتتة للتتتدولار متتتن 

، وو تتا ل اعتتدة 2023مليتتار دولار عتتام  2و175إلتت   1970

نجابتة بيانات البنر الدول و ول لر احاو  الدراسة الحاليتة ا

هتتو أثتتر اتتدو ات رؤوس متتا "علتت  الستتوا  التترئين التال 

الأمتتوا  الأجنبيتتة علتت  نمتتو النتتاالإ المحلتت  انجمتتال  وتت  

 ؟                  2024 -2002سنلاوورة  ا  ال ترة 

ومتتن هتت ا التستتاؤ  التترئين يميتتن  تترى مجموعتتة متتن 

 الاسئلة ال رعية عل  النحو التال :

ما هو أثر الاستثمار الأجنبت  المبا تر علت  نمتو النتاالإ 

 المحل  الاجمال ؟                               

ماه  العواما الاقتصتادية التت  لفتا اتأثير علت  اتدو ات 

 الاستثمار الأجنب  المبا ر؟

 أهمية البحث

ارجل أهميتة البحت  متن الناحيتة النظريتة إلت  أع موضتوع 

الأجنبية يعد أحد أهتم الموضتوعات  ادو ات رؤوس الأموا 

عل  الساحة الدولية، حيت  اعمتا جميتل البلتداع علت  ج بته 

متتن  تتا  اتتووير الحتتواوز الداعمتتة والمح تتزة لتتهو ويستتاهم 

الاستتثمار الأجنبت  المبا تتر كأحتد أهتتم أنمتا  اتتدوق رؤوس 

الأمتتوا  وتت  اعزيتتز قتتدرات البلتتداع الم تتي ةو  وي احتت  أع 

( ي مثتتتا الشتتتيا الستتتائد FDIمبا تتتر )الاستتتتثمار الأجنبتتت  ال

لتدو ات رأس الما  إل  الاقتصادات النامية،  اتتة  عنتدما 

اعان  من  ح السيولة عل  الصعيد الدول   تا  الأزمتات 

اوجيتته المتتد رات الماليتتة العالميتتة، حيتت  يتتتم متتن  التته 

المحليتتتة نحتتتو الاستتتتثمار اننتتتتاج  ويستتتاعد وتتت  إنعتتتا  

زيتتتز المياستتتب متتتن التجتتتارة استتتتثمارات رأس المتتتا  واع

(Razin et al,1998 و ومتتن الناحيتتة التةبي يتتة يمثتتا)

الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر حتتتا أمثتتتا لتعزيتتتز قتتتدرات 

ومتتتتتوارد امويتتتتتا التنميتتتتتة الاقتصتتتتتادي وتتتتت  الاقتصتتتتتاد 

الستتتتنلاووري علتتتت  متتتتدار الع تتتتود الماضتتتتيةو والاستتتتتثمار 

ا وتتت  دعتتتم التنميتتتة  ا حاستتتم  الأجنبتتت  المبا تتتر يلعتتتب دور 

الاقتصادية للدولة الت  اعان  متن ن تل المتوارد الةبيعيتة، 

وه ا يعن  أع "المعجزة الاقتصادية" وت  ستنلاوورة ا عتز  

بال عا إل  استراايجيات وعّالة و  إدارة الاستتثمار الأجنبت  

المبا تتر التتوارد واعزيتتز الأنشتتةة التجاريتتة، وأنتته ينبلتت  

ر وتت  دعتتم زيتتادة التركيتتز علتت  الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تت

 (وLe& Le,2020التنمية الاقتصادية الو نية )

 حدود البحث

هنتتتتاة عتتتتدة حتتتتدود للبحتتتت  وتتتت  م تتتتدمتفا الحتتتتدود 

الموضوعية حي  ا تصر الدراسة علت  احليتا وقيتاس أثتر 

اتدو ات رؤوس الأمتوا  الأجنبيتتة بتالتةبيق علت  الاستتتثمار 

الأجنبتت  المبا تتر علتت  التنميتتة الاقتصتتادية وتت  ستتنلاوورة 

متمثلتتتة وتتت  النمتتتو النتتتاالإ المحلتتت  انجمتتتال و لا ستتتيما وأع 

ب  المبا ر  يا أحد الدعائم الأساسية لفت   الاستثمار الأجن

التنميتتتة الاقتصتتتاديةو كمتتتا اعتمتتتد الدراستتتة ال تتتترة الزمنيتتتة 
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و ومتتن ناحيتتة الحتتدود الميانيتتة اركتتز 2024 -2002

 عل  دولة سنلاوورةو

 أهداف البحث

اتمثا و  هد  رئين م تاد  احليتا وقيتاس أثتر اتدو ات 

المحلت  انجمتال  رؤوس الأموا  الأجنبية عل  نمو النتاالإ 

 (؟                  2024 -2002و  سنلاوورة  ا  ال ترة )

ومتتن هتت ا الفتتد  التترئين يميتتن  تترى مجموعتتة متتن 

 الأهدا  ال رعية عل  النحو التال :

بيتتاع أثتتر الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر علتت  نمتتو النتتاالإ 

 المحل  انجمال  

ر علت    عل  العوامتا الاقتصتادية التت  لفتا اتأثيوالوق

 ادو ات الاستثمار الأجنب  المبا ر  ا  وترة الدراسة

 فروض البحث

متتتن أجتتتا معالجتتتة مشتتتيلة البحتتت  واح يتتتق الاهتتتدا  

 المرجوة ام وضل ال رود التالية:

وجود عاقة يات دلالة إحصائية بين الاستثمار الاجنب  و 1

 المبا ر والناالإ المحل  الاجمال  و  سنلاوورة

دلالة إحصائية بين الاستثمار المحلت  وجود عاقة يات و 2

 والناالإ المحل  الاجمال  و  سنلاوورة

وجتتتود عاقتتتة يات دلالتتتة إحصتتتائية بتتتين الصتتتادرات و 3

 والناالإ المحل  الاجمال  و  سنلاوورة

وجود عاقتة يات دلالتة إحصتائية بتين الت ت م والنتاالإ و 4

 المحل  الاجمال  و  سنلاوورة

 منهجية البحث

حيتت  ستتيتم الاعتمتتاد علتت  المتتنفلإ الوتتت   والمتتنفلإ 

التحليلتتت  وتتت  معالجتتتة ان تتتار النظتتتري لتتتتدو ات رؤوس 

الامتتوا  الاجنبيتتة والتةتتور الاقتصتتاد  والعاقتتة النظريتتة 

بينفمتتا أمتتا الدراستتة ال ياستتية متتن  تتا  استتت دام منفجيتتة 

الانحتتدار التت اا  لل جتتوات الزمنيتتة وو تتا لمصتت ووة التيامتتا 

ونمتتويا الانحتتدار  ARDLالمتتد  الةويتتا  المشتتترة وتت 

ل يتتاس أثتتر المتليتترات الاقتصتتادية  VARالتت اا  الفييلتت  

 -2002اليليتتة علتت  النتتاالإ المحلتت  انجمتتال   تتا  ال تتترة 

 و   2024

 عرض وتحليل للدراسات السابقة

استتتفم الدراستتتات الستتتاب ة وتتت  ا تتتديم رؤيتتتة واضتتتحة      

للإ ارين النظري والتةبي ت  للظتاهرة أو الموضتوع محتا 

الدراسةو ومن ثم يتم التعويا عل  ه   الدراستات وت  ا تديم 

 لي تتة معلوماايتتة ونظريتتة حتتو  الموضتتوع وأهتتم النتتتائلإ 

التةبي يتتتة التتتت  امتتت  متتتن قبتتتا البتتتاحثين الستتتاب ين، لي تتتوم 

و  الدراسة بالحالية بالاستر اد بفا، ويتتم عرضتفا الباح  

 كما يل :

( إلت  قيتاس أثتر الاستتثمار 2009ذنصو، هدو  دراسة )    

الأجنب  المبا ر عل  وجوا  الموارد المحلية والاجنبية و  

و وعبتر المتنفلإ ال ياست  2006 -1970اركيا  تا  ال تترة 

ر دورا اوتل  الدراسة إلت  أع لاستتثمار الاجنبت  المبا ت

و  إحداث التليرات الفييليتة التت   تفدها الاقتصتاد  ايجابيا  

 Siddique etالتركتتتت و واا  تتتت  معفتتتتا دراستتتتة )

al,20172016 -1980(وتت  دولتتة باكستتتاع  تتا  ال تتترة، 

الت  اوتتل  إلت  وجتود عاقتة ستببية احاديتة الااجتا  بتين 

النمتتو الاقتصتتادي والاستتتثمار الأجنبتت  المبا تترو و لصتت  

( إلت  ن تن النتيجتةو 2013يعقصو  ومحمصد  أي تا دراستة )

(وت  باكستتاع Nilofer et ,2018كمتا  لصت  دراستات )

(و  جنو   رق آسيا ودراسة Ali et al,2018ودراسة )

و  الجزائر وسنلاوورة إل  وجود عاقة ( 2022هارو،  )

 موجبة بين الاستثمار الأجنب  المبا ر والنمو الاقتصاديو

وحو  محددات اتدو ات رؤوس الأمتوا  الأجنبيتة، بينت     

( أع العديتتتتد متتتتن العوامتتتتا 2016الصصصصصعيري  دراستتتتات )

المحتتتددة لاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر كتتتالموارد الةبيعيتتتة 

والان تاى التجار  والنمو الاقتصاد  متوورة بتدو  مجلتن 

التعتتتاوع ال ليجتتت  واتتترابو ارابا تتتا ايجابيتتتا متتتل اتتتدو ات 

واي تتتتا  لصتتتت  دراستتتتة الاجنبتتتت  المبا تتتترو  الاستتتتتثمار

(والتتت  افتتد  التت  قيتتاس محتتددات اتتدو ات 2024حسصص  )

الاستثمار الاجنب  المبا رو  مصتر والصتين عبتر المتنفلإ 

ال ياس  اوتل  ال  اع سعر الصر  له اأثير ستلب  علت  

الاستثمار الاجنب  المبا ر أما كا من معد  العمالة ومعد  

نمتتو اليتلتتة الن ديتتة لفتتا اتتأثير  الان تتتاى التجتتار  ومتوستتو

كمتا بينت  ايجاب  عل  ادو ات الاستثمار الاجنبت  المبا ترو 

( وتت  التتدو  الناميتتة"  تتا  ال تتترة 2016محمصصد دراستتة )

، أع معتتتتد  النمتتتتو الستتتتيان  ونمتتتتو النتتتتاالإ 2012- 2002

المحلتت  الاجمتتال  همتتا المحتتدداع الرئيستتياع لحجتتم الستتوقو 

ن تتاى الاقتصتتادي وت  جتت   كمتا أثبتت  الدراستتة معنويتة الا

الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر وأع عتتدم الاستتت رار السياستت  

يتتوثر ستتلبا علتت  الاستتتثمار الأجنبتت و كمتتا اوتتتل  دراستتة 

(Uduak et al,2018 وتت  مجموعتتة بلتتداع البتتريين)

)البرازيا والفند وروستيا والصتين وجنتو  اوري يتا( ودو  

واركيتتا(، إلتت  أع المينتت  )الميستتير واندونيستتيا ونيجيريتتا 

حجم السوق واتواور البنيتة التحتيتة والان تتاى التجتاري هت  

جتتت   الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتترو المحتتتددات الرئيستتتة ل
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بصصوح   وتت  الم ابتتا، ووتت  الجزائتتر اوتتتل  دراستتة )  

( إل  أع امتاة الجزائر نميانيات وقدرات 2017وخليل  

تتل ب صتتائل كبيترة امينفتا متن المناوستة الدوليتة حيت  اتم

 بيعية وبشرية اجعلفا قتادرة علت  الستيةرة علت   ةةفتا 

الةموحة إلا أع المو رات الاقتصتادية أظفترت ضتع ا وت  

أدائفتتا الاقتصتتادي ممتتا أثتتر ستتلبا علتت  منا فتتا الاستتتثماري 

عبصصصد وحتتتد متتتن قتتتدرافا علتتت  ج بتتتهو و لصتتت  دراستتتة )

( إل  أع النمو العالم  يوثر بشيا كبير و  2017الوها   

ليتتا ا لبتتات الميونتتات الم تل تتة لتتتدو ات رؤوس الامتتوا  ا 

الدوليتتة كمتتا اوتتتل  الدراستتة التت  اع اغلتتب التتدو  عينتتة 

 البح  اشفد زيادة و  عجز الموازنةو 

يت ح من الدراسات الساب ة متد  التوورة وت  الأدبيتات      

الاقتصادي الت  اناو  أثر الاستثمار الأجنب  المبا ر علت  

يو كمتتا يت تتح أهميتتة الاستتتثمار الأجنبتت  النمتتو الاقتصتتاد

المبا تتتر ودور  انيجتتتاب  وتتت  اتتتدعيم اقتصتتتادات البلتتتداع 

الناميتتة، لا ستتيما التتت  قامتت  بتتتووير بيئتتة استتتثمار جايبتته 

وعمل  عل  افيئة ان ارين التشريع  والتنظيمت  الجتاي  

لفتت ا النتتوع متتن الاستتتثمارو ومتتل يلتتر و تتد بينتت  العديتتد متتن 

ة أي تتتا أع الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر الدراستتتات الستتتاب 

يمين أع ييوع يات أثر سلب  لا ستيما وت  ظتا عتدم وجتود 

بنية احتية متةورة وضعف مستو  الاستت رار الاقتصتادي 

 و  الدولة المست ي ةو 

وبنان عليه، احاو  الدراسة الحاليتة إضتاوة بعتدا جديتدا      

ستتثمار للدراسات الساب ة من  تا  محاولتة معروتة أثتر الا

الأجنبتت  المبا تتر علتت  النمتتو الاقتصتتادي وتت  ستتنلاوورةو 

بجانتتب محاولتتة ستتد ال جتتوة ال اتتتة بتنتتاو  هتت ا الأثتتر وتت  

(، هتت  Ridzuan,2017ستتنلاوورة حيتت  كانتت  دراستتة )

أ ر الدراسات الت  اناو  ه ا الأثر، مما يعن  وجود وجوة 

بحثيتتتة  تتتا  الستتتنوات الستتتبل الأ يتتترة وهتتت  متتتا احتتتاو  

 ة الةيتفاوالدراس

 الإطار النظري للبحث

ل تتتتد أتتتتتبح الاستتتتتثمار الأجنبتتتت  المبا تتتتر متتتتن اهتتتتم      

المتليتتتترات الاقتصتتتتادية التتتتت  يفتتتتتم بفتتتتا تتتتتناع ال تتتترار 

الاقتصادي وما نتلإ عنه من محاولة اليثير من الدو  اووير 

البيئتتة والمنتتام المناستتب وكتت لر اشتتريل ال تتوانين واللتتوائح 

ا جتت   اتتدو ات الاستتتثمارات التنظيميتتة المائمتتة متتن اجتت

الاجنبية المبا رة والاست ادة من الزيتادة المتنوعتة واستريل 

التنميتتتة الاقتصتتتاديةو ويتتتود  الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر 

دورا رئيسيا وت  التنميتة الاقتصتادية لأنته يعتبتر الأداة التت  

اتتود  التت  ايامتتا الاقتصتتاديات علتت  مستتتو  الانتتتاا وتت  

ن  تتتا  رأس المتتتا  والتينولوجيتتتا الاقتصتتتاد العتتتالم  متتت

وور  العما مما يود  إلت  دوعتة قويتة وت  ااجتا  التيامتا 

العتتتالم و ولتتت لر يتتتتم انتتتاو  ان تتتار النظتتتري والم تتتاهيم  

 لاستثمار الأجنب  المبا ر، كما يل :                                                   

روتتت  منظمتتتة م فتتتوم الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر، و تتتد ع

التجتتتارة العالميتتتة أع الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر يحتتتدث 

عندما يمتلر مستثمر م يم و  )البلد الأم( أتتا انتاجيتا وت  

بلتتد آ تتر )البلتتد الم تتيف( بفتتد  إداراتتهو ومتتن التجربتتتة 

الدولية يت ح عل  متا يبتدو أع هت ا الاستتثمار عتادة متا يتتم 

أو قلتتة حتتدوث  وتت  بلتتداع اتستتم بالاستتت رار السياستت  وعتتدم

، اعرضتتفا إلتت  الازمتتات الاقتصتتادية متتن أجتتا نجتتاى ستتعيه

 وربتاىالأقيمة من قص  أواح يق هدوه الرئين وهو اح يق 

س الما  المعد لاستثمار ينت تا متن البلتد )أ( أع ر ومن ثم و

 نع يحمتتا وتت  م تتمونه عتتبأو )ا( دوع ألتت  البلتتد) ( إ

 (و2024حس  اقتراضا)نه لايعتبر و  ح ي ته المديونية لأ

ل تتد اتتم استتت دم م فتتوم اعريتتف التنميتتة والنمتتو الاقتصتتادي، 

التنميتتتة وتتت  علتتتم الاقتصتتتاد للتتتتدليا علتتت  عمليتتتة إحتتتداث 

مجموعتتة متتن التليتترات الج ريتتة وتت  مجتمتتل معتتين، وهتت ا 

بفد  إكستا  التر المجتمعتات ال تدرة علت  التةتور الت اا  

يتاة المستمر، بمعد  ي من التحسن المتزايتد وت  نوعيتة الح

ليتتتا أوراد ،حيتتت  اتتتزداد قتتتدرة المجتمتتتل علتتت  الاستتتتجابة 

، بالصتورة للأورادللمتةلبات الأساسية والحاجات المتزايدة 

 ريتتتتق التر تتتتيد المستتتتتمر  احتياجتتتتاافم عتتتتنالتتتتت  اشتتتتبل 

اوزيتل عائتد  المتاحتة وحستنلاستلا  الموارد الاقتصتادية 

 و  (2003وردم ) يلر الاستلا 

بالتنميصصة الاقتصصصادية سصصن  ر  وهنصصاع عصصدا م صصاهيم متعلقصصة

 منها ما يلي: 

(: بأنفتتا التنستتيق .PerrouxF) كنعروفتتا ورانستتوا بيتترو

بتتتين المتليتتترات ال يريتتتة والاجتماعيتتتة للستتتياع، اجعلفتتتم 

قادرين عل  زيادة الناالإ الح ي   بةري تة مستتمرة ودائمتةو 

ويلر لأنه مفما كتاع النظتام الاقتصتادي المةبتق وت ع النمتو 

ضروري للتنميتة المتصتا أو التدائم والح ي ت  وت  ال ي هو 

ت اعوقتتتته العديتتتتد متتتتن الستتتتمات ال يريتتتتة اهتتتت   الاقتصتتتتاد

والاجتماعية للسياعو كما أع التنمية الاقتصادية ه  العملية 

التتت  استتت دمفا الدولتتة غيتتر المستتتيملة النمتتو وتت  استتتلا  

متتتوارد  الاقتصتتتادية لتح يتتتق بم ت تتتاها زيتتتادة وتتت  د لفتتتا 

ح ي  ، وبالتال  زيادة متوستو نصتيب ال ترد منته الو ن  ال

 .(1980العقاد  )

( قتدرة 2010القريشصي كما اعن  التنمية الاقتصتادية وو تا )

حالته الاقتصادية الأولية ثابتة الاقتصاد الو ن  ال ي ايوع 

قلتتتيا أو كثيتتترا ل تتتترة زمنيتتتة  ويلتتتة، ممتتتا يتتتود  لتوليتتتد 

واستتتتتدامة زيتتتتادة دوريتتتتة أو ستتتتنوية وتتتت  التتتتد ا ال تتتتوم 
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انجمتتال و ول تتد كتتاع ينظتتر للتنميتتة وتت  الماضتت  بصتتيلة  

التليير الم ةو لفييا اننتاا والاست دام بحيت  أع حصتة 

م اتنتتتاقل بينمتتتا حصتتتة الزراعتتتة وتتت  اننتتتتاا والاستتتت دا

الصناعة التحويلية وال دمات و  اننتاا والاست دام اتزداد 

ول لر و ع استراايجيات التنمية كان  عادة قد ركتزت علت  

 التصنيل غالبا عل  حسا  الزراعة والتنمية الري يةو

وعليه، و ع التنمية افد  إل  احسين نوعية الحياة وه ا     

وتتت  المجتتتا  الاقتصتتتاديو  يت تتتمن أو يشتتتتما علتتت  الت تتتدم

وكتتت لر وتتت  الح تتتو  غيتتتر الاقتصتتتادية مثتتتا حريتتتة ال تتترد 

والث اوة ولتح يق ه ا الفد  ثمتة  تر ين لتح يتق الرواهيتة 

للأوراد هما )أع عدد ال  ران ال ين هم و  و تر مةلتق يجتب 

ألا يتتزداد، أع اوزيتتتل التتتد ا يجتتتب ألا يستتتون أو يتتتترد (و 

شتتتاما والمتيامتتتا وبتتت لر اوتتتتف بأنفتتتا اح يتتتق التةتتتور ال

 للمجتمل؛ بجانب الوتو  إل  الرواهية بي انة ووعاليةو

محتتددات الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر، والتتت  اشتتما  3/3

المحتتددات الاقتصتتادية، حيتت  اتعتتدد المحتتددات الاقتصتتادية 

الت  اساهم وت  جت   الاستتثمار الأجنبت  المبا تر ومتن ثتم 

 ةومن اشتتتتجل المستتتتتثمر لاستتتتتثمار وتتتت  الدولتتتتة الم تتتتي

 ما يل :أمثلتفا

الت  م، وهو أحد أهم المتليرات الت  اوضتح متد  اتواور 

الاست رار و  البيئة الاقتصادية للدولة الم ي ة لاستتثمار، 

حي  يوثر ارا اع او ان  اد الت  م عل  حجتم التتدو ات 

الواردة من الاستثمار الأجنب  المبا ترو كمتا أع اليثيتر متن 

بتتين  الدراستتات التةبي يتتة أكتتدت انتته اوجتتد عاقتتة عيستتية

الت تت م والاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر بمعنتت  أع ارا تتاع 

معتتدلات الت تت م يراو تته ان  تتاد وتت  اتتدو ات الاستتتثمار 

 (و2024حس  )الأجنب  المبا ر 

سعر الصر ، حيت  اتأثير ستعر الصتر  علت  الاستتثمار 

الأجنب  المبا ر يل ت  اهتمامتا بصتورة متزايتدة متن  تر  

ات الاقتصتتادية حتتو  الاقتصتتاديين، حيتت  ا تل تت  الدراستت

التتتدور التتت ي ي تتتوم بتتته ستتتعر الصتتتر  وتتت  التتتتأثير علتتت  

الاستثمار الأجنب  المبا ر من  تا  اترابو بان  تاد وت  

قيمة العملتة المحليتة بالنستبة للعمتات الأجنبيتة، ممتا يتود  

ال  ان  اد ال يمة الح ي ية لتياليف المشروعو وه ا يشجل 

  المبا تر وت  الدولتة المستثمر الأجنب  عل  زيتادة استتثمار

الم تتي ة ومتتن هتت ا المنةلتتق يت تتح أع العاقتتة بتتين ستتعر 

الصتتر  والاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر هتت  عاقتتة موجبتتة 

بمعن  أنه كلما ارا ل سعر الصر  كلما أد  إل  زيادة و  

 و(2024حس  )ادو ات الاستثمار الأجنب  المبا ر

الان تتتتاى الاقتصتتتادي، حيتتت  يعيتتتن هتتت ا المحتتتدد درجتتتة 

الان تتتاى الاقتصتتادي علتت  العتتالم ال تتارج ، حيتت  يتوجتته 

الاستثمار الأجنب  المبا ر نحو الاقتصتادات الم توحتةو أي 

أنه كلما كان  درجة الان تاى الاقتصادي علت  العتالم كبيترة 

    كلما كاع الاقتصاد جايبا لاستثمار الأجنب  المبا رو   

حجم السوق، حي  يعد محدد حجم السوق يات أهمية كبيرة 

و  ج   الاستتثمار الأجنبت  المبا ترو كمتا يتتم قيتاس حجتم 

الستتوق عتتن  ريتتق النتتاالإ المحلتت  انجمتتال  او معتتد  نمتتو 

الستتياع أو نصتتيب ال تترد متتتن النتتاالإ انجمتتال ، حيتتت  اع 

الاقتصادات الت  اتسم بتتواور استواق كبيترة اجعلفتا اجت   

يثيتتر متتن الاستتتثمارات وتت  جميتتل المجتتالات ستتوان كانتت  ال

 تناعية أو زراعية أو  دميةو                                              

معد  التوظف، حيت  يستاعد اتوور العمالتة وت  زيتادة قتدرة 

مما يود   (2024حس  )الانتاا و لق ور  عما جديدة 

ادوق الاستتثمار  إل  اعزيز النمو الاقتصاديو ومن ثم زيادة

الأجنب  المبا ر إل  دولة ما، متل ضترورة اتوور الي تانات 

وال بتترات وتت  ااجاهتتات الاستتتثمارات الاجنبيتتة المبا تترة 

حت  ايوع العمالة قتادرة علت  التعامتا متل استاليب و ترق 

ووستتائا الانتتتاا الحديثتتة ،  اتتتة عنتتدما ييتتوع الاستتتثمار 

 تة راس المتا  الأجنب  المبا تر موجته نحتو الصتناعات كثي

واي ا الصناعات كثي ة العمالة الت  اتركز علت  المنتجتات 

وال برات المحلية و  ال ةاعات التت  لا اتوور و تو العمالتة 

الموستتمية أو قصتتيرة الاجتتا واحستتين جتتودة العمالتتة عتتن 

 ريتتتق بتتتراملإ ادريبيتتتة بلتتترد احستتتين مفتتتاراافم متتتل 

للعمالة  الاضاوة ال  معاروفم بلرد زيادة ال درة التناوسية

و كمتتا يميتتن للشتتركات الأجنبيتتة دورا وتت  (2024حسصص  )

 لق عمالة و  الدو  الم ي ة لفا وعندما ييتوع الاستتثمار 

ال تتادم متتن التتر الشتتركات وتت  المشتتاريل الجديتتدة هنتتا يلتتزم 

 (و2024حس  )عاملين بلرد الانشان والتشليا 

ر إجمال  الاد تار، حيت  ا عتد العاقتة بتين الاد تار والاستتثما-ا

يات أهميتتة علتت  مستتتو  الاقتصتتاد النظتتري والتةبي تت و ويعمتتا 

الاد ار عل  امويا الاستثمار، حي  احويا رأس الما  المتد ر 

من رأس ما  ن دي إل  رأس متا  عينت  بلترد اح يتق التنميتة 

الاقتصتتاديةو ونجتتاى إلتت  سياستتة استتتثمارية واح ي فتتا لأهتتدوفا 

عد الاستثمار الأجنب  يعتمد عل  سياسات اد ارية يات ك انةو وي

المبا تر يات أهميتة استتتثنائية وت  التتدو  الناميتة التتت  اعتان  متتن 

ا تتتاقم ازماافتتتا الماليتتتةو الأمتتتر التتت ي زاد متتتن  تتتداه وان  تتتاد 

مصتتادر التمويتتا الم تل تتة ووتت  ظتتا ازايتتد مو تترات المديونيتتة 

وا تتتتتت م التيتتتتتتاليف المصتتتتتتاحبة لاقتراضتتتتتتفا متتتتتتن العتتتتتتالم 

 (و2024‘حس )ال ارج 

ايتتوين رأس المتتا ، واشتتما الأتتتو  الثابتتتة احستتينات  -د

الأراضتت  مثتتا )بنتتان الأستتوار، قنتتوات اصتتريف الميتتا (، 

كن ومشتريات الآلات والمعدات، والسير الحديدية، والمسا
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ال اتةو والمبان  التجارية والصتناعيةو والم زونتات هت  

م تتتزوع الب تتتائل التتتت  وتتت  حتتتوزة الشتتتركات لمواجفتتتة 

الت لبتتات الموقتتتتة وغيتتتر المتوقعتتة وتتت  الانتتتتاا والمبيعتتتات 

والعمتتا الجتتاري ان يتت  و وبالتتتال  وتت ع ايتتوين رأس المتتا  

الثابتتت  يمثتتتا الأستتتاس وتتت  ارا تتتاع الةاقتتتة الانتاجيتتتة وتتت  

الاقتصادو كما أع قتدرة الاقتصتاد اترابو بانضتاوة الستنوية 

ال  رتتيد المجتمتل متن راس المتا و واعتد عمليتة التيتوين 

الرأسمال  أحد محددات الاقتصاد اليل  ال ي يعيتن وجتود 

وتتائم وتت  اننتتتاا التت ي اتتم اد تتار  واشتتليله وتت  ايتتوين 

رؤوس أمتتوا  جديتتدةو ويستتاعد ايتتوين رأس المتتا  الثابتت  

عل  ج   الاستثمار الأجنبت  المبا تر، إلا أع اليثيتر يعما 

من الابحاث لم ادعم ايجابية ه ا التأثيرو كما أع رأس الما  

ي وم و  الاقتصاد بدور الت دم التينولوج  كما أع هناة أثر 

بنيويا مفما لاستثمار الأجنب  المبا ر وايتوين رأس المتا  

محركا للنمتو لمتا  و  النمو الاقتصادي للبلد لأع كاهما يعد

لفما من أثر باستحداث التينولوجيتا وجت بفا وب ائفتا واي تا 

 (2024حس  )رول مستو  الانتاجية اليلية

 إلى سنغافورا  لاستثمار الأجنبي المباشرالأهمية النسبية ل

نظرا لأهمية الاستثمار الأجنب  المبا ر ودور  ال عا        

ا الاقتصتتاد  علتت  وتت  التنميتتة الاقتصتتادية واح يتتق التيامتت

مستو  الانتاا و  الاقتصاد العتالم  عتن  ريتق متا ي دمته 

متتن رأس متتا  واينولوجيتتا ومفتتارات إداريتتة وونيتتة وأي تتا 

ال درة عل  الوتو  إل  السوق الأجنبية ودور  وت  اتووير 

اليثيتتتر متتتن وتتتر  العمتتتا للعديتتتد متتتن ستتتياع دو  العتتتالمو 

لتتتدو  بانضتتاوة إلتتت  يلتتتر ربتتتو أستتتواق رأس المتتتا  وتتت  ا

 1رقتم الم ي ة له، كما اشير البيانات التواردة وت  الجتدو  

إلتت  الاهميتتة النستتبية لتتتدو ات الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر 

(، حيتتتت  اةتتتتور قيمتتتتة 2023-2014 تتتا  ال تتتتترة متتتتن )

إجمتتال  قيمتتة الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر وتت  جميتتل دو  

مليتتار دولار  تتا  متوستتو  15517العتتالم قتتد بلتت  حتتوال  

 (و2023- 2014 ترة )ال

كما أوضتح  البيانتات الت  اع ستنلاوورة استتحوي علت      

من إجمال  حجتم  2014مليار دولار و  عام  61و286و73

مليتتتار  394و397و1الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر العتتتالم  

استتةاع  ستنلاوورة  2015% وو  عتام 2و5دولار بنسبة 

  مليتتتار دولار متتتن إجمتتتال 11و700و59اع احصتتتا علتتت  

 899و049و2حجتتم الاستتتثمار الأجنبتت  العتتالم  والتت ي بلتت  

 2016%، و تا  عتتام 9و2مليتار دولار حيتت  قتدر بنستتبة 

 58و507و67بلتت  نصتتيب ستتنلاوورة متتن استتتثمارات العتتالم 

% وتتتتت  حتتتتتين بلتتتتت  إجمتتتتتال  3و3مليتتتتتار دولار وبنستتتتتبة 

 مليار دولارو 333و019و2استثمارات العالم 

ستتتثمارات ستتنلاوورة متتن بلتت  حجتتم ا 2017ووتت  عتتام      

مليار دولار كما بلل  نستبتفا  80و354و85السوق العالم  

% ووتتت  هتتت ا العتتتام كتتتاع حجتتتم 2و5متتتن إجمتتتال  العتتتالم 

مليتتتتار دولارو كمتتتتا  163و651و1استتتتتثمارات دو  العتتتتالم 

 2018بلل  حجم استثمارات سنلاوورة من العتالم وت  عتام 

بلتت   % وتت  حتتين3و5مليتتار دولار وبنستتبة  09و115و73 

مليتتار دولار، و تتا  عتتام  139و376و1استتتثمارات العتتالم 

بلتتتتت  حجتتتتتم استتتتتتثمارات ستتتتتنلاوورة متتتتتن العتتتتتالم  2019

% واي تا ا تدر 6و5مليار دولار وبنسبة ابل   62و532و97

مليتار  239و729و1حجم استثمارات السوق العالم  ب يمتة \

دولاروكمتتتتا حصتتتتل  ستتتتنلاوورة علتتتت  استتتتتثمارات ا تتتتدر 

ر دولار متتن استتتثمارات العتتالم والتتت  مليتتا 47و857و74 

 و 2020% عام 6و7مليار دولار وبنسبة  578و984ا در 

حصل  سنلاوورة عل  قيمة أعل  وت   2021وو  عام      

مليتتتار دولار متتتن  69و674و126هتتت ا العتتتام حيتتت  بللتتت  

مليتتار دولار  808و621و1استتتثمارات العتتالم والتت   بللتت  

م استثماراافا من العالم % ، كما قدر حج8و7وبنسبة قدرها 

مليتتتار دولار حيتتت   69و117و141بمبلتتت   2022وتتت  عتتتام 

% ، كما قدر حجم استثمارات 4و10بلل  نسبتفا من العالم 

مليتتار دولاروووتت   749و355و1دو  العتتالم وتت  هتت ا العتتام 

بلتتت  حجتتتم استتتتثمارات ستتتنلاوورة متتتن العتتتالم  2023عتتتام 

درت %و وقتتتتت9و11مليتتتتتار دولار وبنستتتتتبة  62و669و159

مليتتار دولارو وهتت ا يتتد   813و331و1استتتثمارات العتتالم  

عل  أع سنلاوورة اب   قصار  جفدها و  الحصتو  علت  

نصيب أكبر من إجمال  استثمارات العتالم متن  تا  افيئتة 

 منا فا والبيئة الاستثمارية وأي ا ا ديم العديد من الحواوزو                            

لتتدو ات الاستتثمار  2رقم واشير البيانات الواردة و  الجدو      

الأجنب  المبا ر إلت  دولتة ستنلاوورة نحتو الت بت   وت  السلستلة 

 60و103تعودا وهبو ا حت  نفايتة السلستلةو وقتد بلت  متوستو 

% متتن 6و2(و ويمثتتا 2023-2014مليتتار دولار  تتا  ال تتترة )

 2014ورة، حيت  وت  عتام الناالإ المحل  انجمتال  بدولتة ستنلاو

مليتتتار  7و68بلتتت  حجتتتم الاستتتتثمارات المتدو تتتة التتت  ستتتنلاوورة 

%و  8و21دولاركمتا اشتيا نستبتفا متتن النتاالإ المحلت  انجمتتال  

مليتار دولار  477و52وو  حين بل  حجم الاستثمارات ال ارجة 

%،  تتتا  عتتتام 7و16حيتت  اشتتتيا نستتتبتفا متتتن النتتتاالإ المحلتتت  

 77و69ت الواوتتدة إلتتت  ستتتنلاوورة بلتت  حجتتتم الاستتتتثمارا 2015

%، وأي ا بلت  7و22مليار دولار وامثا نسبة من الناالإ المحل  

مليتار دولار، كمتا امثتا نستبتفا متن  22و45حجم التدوق ال ارا 

 %و 7و14الناالإ المحل  

ستتتجل  ستتتنلاوورة التتتتدوق الواوتتتد ب يمتتتة  2016وعتتتام    

% و  5و20مليار دولار وبنسبة من الناالإ المحل   36و65

مليتتتار دولار 5و39حتتين بلتتت  حجتتتم التتتتدوق ال تتتارا قيمتتتة 
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بلتتت  حجتتتم اتتتدو ات  2017%، ووتتت  عتتتام 4و12وبنستتتبة  

االإ مليار دولار ونسبتفا ال  النت 17و102الاستثمار الدا لة 

%، وابلتتت  قيمتتتتة التتتتدو ات ال ارجتتتتة 8و29المحلتتت  ابلتتتت  

%، 3و19مليار دولار ونستبتفا الت  النتاالإ المحلت   33و66

 بل  حجم التدو ات الدا لة ال  سنلاوورة 2018و ا  عام 

مليتتار دولار ويمثتتا هتتت ا المبلتت  نستتتبة متتن النتتتاالإ  01و82

%، وتتت  حتتتين بلتتت  حجتتتم التتتتدو ات 8و21المحلتتت  قتتتدرها 

مليتتتار دولار كمتتتا ابلتتت   93و23ال ارجتتتة متتتن ستتتنلاوورة 

 %و3و6نسبتفا من الناالإ المحل  

 89و105ارا ل حجم التدو ات الدا لة ب يمة  2019وعام    

المحلت  ب يمتة  مليار دولار و  حين  يل  نستبة متن النتاالإ

مليتتار  78و67%، كمتتا بلتت  حجتتم التتتدو ات ال ارجتتة 1و28

%، ووت  18دولار و يل  نسبة من النتاالإ المحلت  قتدرها 

 73و80بل  حجم التدو ات الدا لتة ب يمتة قتدرها  2020عام 

مليتتتار دولار وتتت  حتتتين بلتتت  نستتتبتفا متتتن النتتتاالإ المحلتتت  

 لعامو%، ومن الماح  أع حجم التدو ات اراجل ه ا ا1و23

ويرجل يلر الت  انتشتار ويتروس كورونتا كمتا بلت  حجتم     

مليار دولار، كما بل  نستبتفا متن  79و39التدو ات ال ارجة 

بل  حجم التتدو ات  2021%و وو  عام 11,4الناالإ المحل  

مليتار دولار وكتاع نستبتفا  137,27الدا لة الت  ستنلاوورة 

ت %، كمتتتتا بلتتتت  حجتتتتم التتتتتدو ا31,6متتتتن النتتتتاالإ المحلتتتت  

مليتتار دولار وتت  حتتين كانتت  نستتبتفا متتن  61,37ال ارجتتة 

%و كمتتا بلتت  حجتتم التتتدو ات الدا لتتة 14,1النتتاالإ المحلتت  

مليتتار دولار ونستتبتفا متتن النتتاالإ المحلتت   148,76ب يمتتة 

مليتار  52,23%، وبل  حجم التدو ات ال ارجة 29,8بلل  

%، وا يتترا عتتام 10,5دولار ونستتبتفا متتن النتتاالإ المحلتت  

 175,24ع حجم التدو ات الدا لتة الت  ستنلاوورة كا 2023

%، 34,9مليتتار دولار ونستتبتفا التت  النتتاالإ المحلتت  بللتت  

 63,01واي ا بلت  حجتم التتدو ات ال ارجتة متن ستنلاوورة 

 %و12,6مليار دولار ونسبتفا ال  الناالإ المحل  

 عوامل ج   الاستثمار الأجنبي المباشر إلى سنغافورا: 

لستتنلاوورة، حيتت  اتيتتوع جمفوريتتة  الموقتتل الاستتتراايج 

جزيتترة أحتتدهما كبتتر  والباقيتتة جتتزر  55ستتنلاوورة متتن 

كتتتم، وعلتتت  التتترغم متتتن 3و618تتتتليرةو وابلتتت  مستتتاحتفا 

  مساحتفا الصليرة الا انفا اتسم بموقعفا الاستراايج  حيت

ا تتل ستتنلاوورة وتت  جنتتو   تترق استتيا وتت  م ابلتتة الةتتر  

متن جفتة أ تر  الجنتوب  لشتبه جزيترة المايتا متن جفتة، و

د  إ الفا أحد اهم الممرات المائية و  العتالمو وكتا يلتر أ

ال  اعتبارها حل تة وتتا بتين العتالمين الشترق  واللربت و 

م ول لر اتتبح  البوابتة التجاريتة التت  امثتا الأهميتة للعتال

اللربتت  لاستتتثمار وتت  قتتارة استتياحي  يرغتتب المستتتثمرين 

 ستتراايجية كمنتا قالاجانب ال  الاستثمار وت  المنتا ق الا

العبتتور والتتدو  الرابةتتة بتتين ال تتارات حيتت  اع ميتتزة هتت   

المنا ق ه  قربفا من اليثير متن الاستواق وت  وقت  واحتد 

 (2017بوح   وخليل  )

الع تتارات وتت  ستتنلاوورة، يمثتا الاستتتثمار وتت  قةتتاع قةتاع 

الع تتارات وتت  ستتنلاوورة واحتتدة متتن أهتتم الةتترق  تتيوعا 

لاستثمار الأمن ويات عائد مرا لو ويلر متن  تا   تران 

ع تتتار  تتتا  وتتت  مواقتتتل حيويتتتة ومتميتتتزة بحيتتت  يتتتتمين 

المستتتثمر متتن اح يتتق معتتدلات ايجاريتتة مرا عتتة متتن جفتتةو 

ومتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن جفتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة أ تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتر ،

 

 2023-2014لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال ال ترا م  .ا1جدول 

 النسبة )%( العالم سنغافورا واتالسن

2014 73,286.61 1,397,394 5.2 

2015 59,700.11 2,049,899 2.9 

2016 67,507.58 2,019,333 3.3 

2017 85,354.80 1,651,163 5.2 

2018 73,115.09 1,376,139 5.3 

2019 97,532.62 1,729,239 5.6 

2020 74,857.47 984,578 7.6 

2021 126,674.10 1,621,808 7.8 

2022 141,117.69 1,355,749 10.4 

2023 159,669.62 1,331,813 11.9 

 وبيانات موامر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية جمع  وحسب  منالمصدر:

https://unctad.org/publication/world-investment-report-2024
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غافورا خلال تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدا والخارجة ونسبتهما إلى الناتج المحلي الإجمالي في سن .2جدول 

 2023 -2014ال ترا 

 السنوات
 التدفق الداخل

نسبة م  الناتج المحلى 

 الاجمالى 
 التدفق الخارج

نسبة م  الناتج المحلى 

 الاجمالى

 % مليو، دولار % مليو، دولار

2014 68,7 21.8 52,477 16,7 

2015 69,77 22,7 45,22 14,7 

2016 65,36 20,5 39,5 12,4 

2017 102,17 29,8 66,33 19,3 

2018 82,01 21,8 23,93 6,3 

2019 105,89 28,1 67,78 18 

2020 80,73 23,1 39,79 11,4 

2021 137,27 31,6 61,37 14,1 

2022 148,76 29,8 52,23 10,5 

2023 175,24 34,9 63,01 12,6 

https://data.albankaldawli.org/indicator ومتتتتتن اعتتتتتتداد الباحتتتتت  بالاعتمتتتتتاد علتتتتتت  بيانتتتتتات البنتتتتتر التتتتتتدول  المصصصصصصدر:

وت ع الع تارات اتجتته إلت  الارا تاع متتل مترور الوقت  نتيجتتة 

المستتتتمر الاستتتت رار السياستتت  للتتتباد ونموهتتتا الاقتصتتتاد  

(Government of Singapore,2025                                                   و) 

انتتوع الاقتصتتاد، و تتد اتتم بنتتان اقتصتتاد ستتنلاوورة متتن  تتا  

مجموعة من الصناعات المتنوعة و  قةاع الةاقة، والبنيتة 

، وقةاعتتتتات الت نيتتتتة الحيويتتتتة،  التحتيتتتتة، ال ةتتتتاع المتتتتال

واينولوجيتتتتا  الستتتتياحة،وال تتتتدمات اللوجستتتتتية، وقةتتتتاع 

لومات، وه ا التنوع مل اواور منا ق اقتصادية م تل تة المع

ومجمعات تناعية م صصة وبيئتة استتثمارية امنتة اتود  

كمتتا امثتتا  للمستتتثمروالتت   لتتق وتتر  اقتصتتادية ضتت مة 

مفما للنمتو الاقتصتاد  لستنلاوورة  اجارة ال دمات مصدرا  

لاع اقتصتتتتاد ستتتتنلاوورة موجفتتتتة بصتتتتورة اساستتتتية نحتتتتو 

اد بعتم الصتناعات الفامتة التت  التصدير ويمين استتعر

وهتتو ، المبا تتر وتت  ستتنلاوورة الأجنبتت اجتت   الاستتتثمار 

وستتائا الاعتتام، ال تتدمات المصتتروية،  الااصتتالات،قةتتاع 

ال تتتتتدمات الفندستتتتتية والمعماريتتتتتة،  تتتتتدمات المحاستتتتتبة 

         وال رائبو                                                                              

ال ستاد، والنظتام وت  ستنلاوورة ينمتو بصتورة مستتمرة  ادن 

ومعتتتر  بتته جيتتدا حتتو  العتتالم لي ائتفتتا ونزاهتفتتا وغيتتا  

ال ساد ويه، حي  عمل  سنلاوورة عل  ادارة نظامفا المال  

بشتت اوية وك تتانة متتن اجتتا اجنتتب اليتتوارث والمشتتاكا التتت  

بتروم حدث  و  الأسواق الأ ر ، ومن ثتم قامت  الدولتة 

 لتتب اليثيتتر متتن الموسستتات الدوليتتة العالميتتة المشتتفورة 

بال ستتاد مثتتا بنتتر الاعتمتتاد والتجتتارة وتت  وتتتح وتتروع لفتتا 

والعما دا ا سنلاوورة، بستبب الشتبفات التت  كانت  اتدور 

حولفتتا والتتت  اتتم التأكتتد منفتتا وأدت إلتت  انفيتتار  وغل تته وتت  

، مما ساهم وت   ستائر للمتودعين ا تدر بحتوال  1991عام 

مليتتتار دولارو ، وبحستتتب ا ريتتتر التناوستتتية العالميتتتة )  11

(، اتتتتتم اصتتتتتنيف ال ستتتتتاد كأقتتتتتا العوامتتتتتا  2018- 2017

جانتب، وهت ا والحواجز الت  ا ف وت  وجته المستتثمرين الأ

كما اتمتتل يوضح قوة   اوية منام الاستثمار و  سنلاوورةو 

 Government ofالشت اوية الماليتة ) بمستو  عتال  متن 

Singapore)                                                                     و 

جتتودة الحيتتاة، حيتت  اعتتر  ستتنلاوورة باستتم سويستترا استتيا 

نتيجتتة ليثتترة الث اوتتات والللتتات ويفتتا، واتتم اصتتني فا حستتب 

الت رير الصادر من منظمة الصحة العالمية كاعل  دولة و  

عيشتة، كتا يلتر بستب قارة اسيا من حي  جتودة الحيتاة والم

الت دم المبفر و  اليثير من المجالات مثا قةتاع اينولوجيتا 

المعلومتتات والرعايتتة الصتتحية التتت  اصتتنف متتن الأو تتا 

حتتو  العتتالمو كمتتا أنفتتا اتميتتز بنظتتام اعليمتت  مت تتوق عالميتتاو 

بانضتتتتتاوة إلتتتتت  وستتتتتائا الراحتتتتتة والت تتتتتدم التينولتتتتتوج  

(Government of Singapore             و)                                                                     

حواوز الاستثمار وك تانة النظتام ال تريب ، وهتو أحتد  5/6

الأستتبا  الأساستتية الأ تتر  التتت  اجعتتا ستتنلاوورة بتتديا 

جت ا  للمستتتثمرين، حيتت  لاا ترد ضتتريبة علتت  الاربتتاى 

الراسمالية ويلر و  حالتة بيتل ال تارات مترة ا تر  واي تا 

الد ا الاجنب  ال تادم متن ال تارا لا ي تل عليته ضتريبة ولا 

ائب علتت  ال وائتتدو والدولتتة الستتنلاوورية اشتتجل اوجتتد ضتتر

المستتتتثمرين الواوتتتدين اليفتتتا متتتن  تتتا  ا تتتديم العديتتتد متتتن 

الحتتتواوز والاع تتتانات ال تتتريبية لفتتتم، ومتتتن  تتتا  يلتتتر 
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د، استةيل كسب الارباى الفائلة و  م ابا اوظيف ابنتان البلت

حيتتت  ي تتتو  ويليتتتب يتتتو بأنتتته لتتتولا ا تتتديم ستتتنلاوورة لفتتت   

يتأا  المستتثمرين إليفتا لصتلر حجتم ستوقفا الاع انات ولن 

 وبالنستتبة للملييتتة وفتتم لتتديفم كامتتا اعمتتالفم ويصتتا الاع تتان

 ال ريب  إل  عشرة سنواتو             

الريتتادة وتت  مجتتا  الحريتتة الاقتصتتادية، والتتت  اشتتما حجتتم 

الحيومتتتتة، ستتتتيادة ال تتتتانوع، الي تتتتانة التنظيميتتتتة، ان تتتتتاى 

اع  أع اظتتتا علتتت  الأستتتواق، حيتتت  إع ستتتنلاوورة استتتتة

ن بت لر ايتوع مت وه مرابتفا الثانية عالميا و  ه ا المو ر 

بين التدو  التت  اتمتتل بالحريتة الاقتصتادية، حيت  حصتل  

علت  ن تن الن تا ، بينمتا  2015و 2014سنلاوورة و  عتام 

ن ةتتةو ثتتم بعتتد يلتتر ارا عتت   6و1   2016اراجعتت  عتتام 

ا  بصتورة سنلاوورة وت  العتاميين المتواليين متن حيت  الن ت

ن ةتة علت  التتوال  ،  0,2ن ةتة ثتم  0,8ادريجيا و تد بللت  

 2018كمتتا  تتفدت بعتتم المو تترات ال رعيتتة احستتنا عتتام 

نظير السنوات الساب ة ، حي  حصل  عل  ن ا  و  مو ر 

ن ةتة  2و91ن ةة و  حين سجل   4و98المليية ال يرية   

ن ةتتة وتت   2و85وتت  مو تتر محدوديتتة ال ستتاد كمتتا ستتجل  

ن ةتة  80و 85لحرية الن ديتة ، بينمتا حصتل  علت  مو ر ا

و  كا من مو ري حرية الاستتثمار والحريتة الماليتة علت  

التوال  ، وهو متا يوضتح اع بيئتة الاستتثمار وت  ستنلاوورة 

اعد من بين الاو ا عل  الصعيد الدول  ، وهو ما اظفراه 

من حصولفا عل  راب ون ا  المو رات ال رعيتة الميونتة 

        ية الاقتصادية و                           لمو ر الحر

التةور و  مو ر سفولة ممارسة الأعما ، ويلر من حي  

است راا ارا يل البنان، الحصو  عل  اليفربان، اسجيا 

ملييتتة الاتتتا الع تتاري، الحصتتو  علتت  الائتمتتاع، التجتتارة 

عبتتر الحتتدود الدوليتتة، حمايتتة المستتتثمر، ستتداد ال تترائب، 

  لع ود التجارية، اسوية حالات الاعسارو وقد حاوظتان ي  ا

الاقتصاد السنلاووري عل  مرااب مت دمة و  هت ا المو تر 

وهو مايعيسه درجة العما والجفد الت  قامت  بته الحيومتة 

  والجفات المعنية من اجا اتووير البيئتة المناستبة لاستت ةا

ن متالاستثمارات الاجنبيتة المبا ترة، و تا  ال تترة الممتتدة 

لحوظتتة وتت  استتت رت ستتنلاوورة بصتتورة م ،2014-2023

المرااتتتب المت دمتتتة، و تتتد حصتتتل  علتتت  التصتتتنيف الاولتتت  

 و وقد تتن  2018ثم الثانية عالميا عام  2014عالميا عام 

سنلاوورة ضمن الدو  المت دمة و  مو تر ستفولة الأعمتا  

ويلتر نتيجتة مرونتة وساستة الاجترانات الاداريتة والت نيتة 

ن ة المرابةة بنواح  الاستثمار، وه ا بالرغم متوالاقتصادي

وجتتود بعتتم المو تترات ال رعيتتة التتت  حصتتل  ويفتتا علتت  

 ارايب متوسو عل  الصعيد الدول و

 مؤشرات الاقتصاد الكلي في سنغافورا  

وحو  اةور معد  نمو الناالإ المحل  انجمال  يبتين حيت  

% 1و1م ابتتا  2021% عتتام 7و9وتتتل  إلتت  يرواتته عنتتد 

تةتتور معتتد  الت تت م وتت  ستتنلاوورة، حيتت  اوو2023عتتام 

% 6و0-م ابتا  2022% عتام 1و6سجا أعل  نسبة له عند 

اصتتتاعد قيمتتتة النتتتاالإ المحلتتت  انجمتتتال  وتتت  ،2020عتتتام 

 4و501إلت   2014مليار دولار عام  8و314سنلاوورة من 

 و2023مليار دولار عام 

قيصصصاس أثصصصر بعصصصت المؤشصصصرات الاقتصصصصادية علصصصى تصصصدفقات 

 .2023 -2002الأموال الأجنبية خلال ال ترا رؤوس 

و  ه ا الجزن اتم احديتد متليترات النمتويا وو تا للمحتددات 

 الاقتصتتادية بالاستتتناد التت  العديتتد متتن الدراستتات المرجعيتتة

الساب ة وبعد اجتران العديتد متن محتاولات ال يتاس للوتتو  

ل متال  اقو  المتليرات اأثيرا وإعةان نتائلإ الاكثر اواوتق 

 ةق الاقتصاد  عل  النحو التال المن

GDPi = 𝑏0
^ ∓  𝑏1

^𝐹𝐷𝐼 ∓ 𝑏2
^𝐼𝑁𝑉 ∓  𝑏3

^𝐸𝑋𝑃

∓  𝑏4
^𝐼𝑁𝐹 ∓  𝑒𝑖 

 حي :

GDP :  الناالإ المحل  انجمال  الح ي   لسنلاوورة و

 والسنة  )مو ر لتةور الاقتصاد(

 FDI:ادو ات الاستثمار الأجنب  المبا ر

INV : وايوين رأس الما  المحل 

:EXPول ياس أثر الان تاى التجاري،السنوية الصادرات 

متلير اقتصادي كل  موثرك –معد  الت  م  :INF 

(الحد العشوائ  )مصدر العواما غير الم سرة و  النمويا  

ob :ثاب  النمويا 

 معامات الانحدار الت  اعبّر عن التأثير الفامش  ليا

 متلير مست او

انحصتتتانات الوتتتت ية، و تتتد أظفتتترت النتتتتائلإ الوتتتت ية  

تتا وتت  ال تتيم الاقتصتتادية  لمتليتترات الدراستتة ا اوا تتا ملحوظ 

الرئيسية المرابةة بأدان الاقتصاد الستنلاووري  تا  وتترة 

(و حي  بل  متوسو النتاالإ المحلت  2024–2001الدراسة )

مليتتوع  4و389,235حتتوال   (GDP) انجمتتال  الح ي تت 

اووري، بتتتتتتتانحرا  معيتتتتتتتاري كبيتتتتتتتر بلتتتتتتت  دولار ستتتتتتتنل

مليوع، مما يعين نمتوا  اتدريجيا  واضتحا  وت   6و171,142

النتتتاالإ علتتت  متتتدار الستتتنوات، وهتتتو متتتا يتستتتق متتتل الأدان 

الاقتصتتادي المتنتتام  للدولتتةو كتت لر، جتتان متوستتو اتتدو ات 

مرا ع تتتتا عنتتتتد  (FDI) الاستتتتتثمار الأجنبتتتت  المبا تتتتر

)انحترا  معيتاري  مليوع، لين مل اباين حاد 2,459,576

2023
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(، متتا يشتتير إلتت  ا لبتتات كبيتترة وتت  جايبيتتة 1,823,985= 

الاستتتتثمار الأجنبتتت ، قتتتد ايتتتوع نااجتتتة عتتتن اليتتترات وتتت  

 .السياسات الاقتصادية أو الظرو  العالمية

 ومتتن ناحيتتة أ تتر ، أظفتترت بيانتتات الاستتتثمار المحلتت   

(INV) والصادرات (EXP) ،ا نستبي ا و كمتا يوجتد استت رار 

مليتوع،  9و94,556بل  متوستو الاستتثمار المحلت  نحتو  إي

مليتتوع، متتل انحراوتتات  6و260,594والصتتادرات حتتوال  

معيارية معتدلة، ما يد  علت  وجتود نمتو مستت ر نستبي ا وت  

النشا  الاقتصادي الدا ل  وال تارج و أمتا بالنستبة لمعتد  

، و تد حتاو  علت  مستتويات من   تة وتت  (INF) الت ت م

%، متتا يعيتتن 78و1حيتت  بلتت  المتوستتو  معظتتم الستتنوات،

 .بيئة اقتصادية مست رة اميزت بان  اد ا لبات الأسعار

هتتتت   النتتتتتائلإ اتتتتدعم أهميتتتتة ا تبتتتتار اتتتتأثير متليتتتترات و   

الاستتتثمار والتجتتارة والت تت م علتت  النمتتو الاقتصتتادي وتت  

ابتتتاين وتتت  ستتتلوة  كمتتتا.إ تتتار النمتتتويا ال ياستتت  الم تتتترى

  إلت 2001ة الممتدة من عتام المتليرات  ا  ال ترة الزمني

، ما يعين ا اعلفتا متل العوامتا الاقتصتادية المحليتة 2024

والدوليتتتةو و تتتد ااستتتم النتتتاالإ المحلتتت  انجمتتتال  بالأستتتعار 

السوقية الحالية بت لبتات ملحوظتة، اعيتن وتترات متن النمتو 

ت السريل وأ ر  من التبا و، مما يشير إل  اأثر  بتالتليرا

 تتد متتا الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر، والاقتصتتادية الدوريتتةو أ

حتتاو  علتت  نمتتو نستتب  متتن الثبتتات متتل بعتتم الت بتت بات 

 المحدودة، ما قد يعين است رار نسب  وت  منتام الاستتثمارو

وبالنستتبة نجمتتال  ايتتوين رأس المتتا  الثابتت ، و تتد أظفتتر 

تتا اصتتاعدي ا بشتتيا اتتدريج  ومستتت ر، متتا يتتد  علتت   ااجاه 

بنيتتتة التحتيتتتة والاستتتتثمار استتتتمرار الجفتتتود وتتت  اعزيتتتز ال

 اننتاج  المحل  من ناحيةو 

ومتتن ناحيتتة أ تتر ، وتت ع إجمتتال  الصتتادرات ستتجا ا اوا تتا 

ب ملحوظ ا بين السنوات، مما قد ي عز  إل  ا لبتات وت  الةلت

العتتتتالم  أو اليتتتترات وتتتت  أستتتتعار الصتتتتر  والاا اقيتتتتات 

التجاريتتةو وويمتتا يتعلتتق بمعتتد  الت تت م، و تتد  تتفد ا لبتتات 

عبتتتر ال تتتترات، حيتتت  عيستتت  وتتتترات الارا تتتاع واضتتتحة 

والفبتتو  آثتتتار التليتترات وتتت  السياستتات الن ديتتتة، وأستتتعار 

الستتلل، وظتترو  الستتوق العالميتتةو بشتتيا عتتام، ابتترز هتت   

المو تترات أهميتتة احليتتا المتليتترات بشتتيا دينتتاميي  ل فتتم 

 اأثيرها المتباد  عل  الأدان الاقتصادي اليل و

الباحت  لدراستتة العاقتة بتتين احليتا الارابتا ، حيتت  اعتمتد 

المتليتترين علتت  احليتتا الارابتتا ، وهتتو أستتلو  إحصتتائ  

يست دم ل ياس قوة وااجتا  العاقتة ال ةيتة بتين متليترين أو 

أكثرو و  ه   الدراسة، يتم است دام احليا الارابا  ل حتل 

العاقة الأوليتة بتين المتليترات الاقتصتادية اليليتة )كمتليتر 

ل  انجمال  )كمتلير اابل(و ويتم عما مست ا( والناالإ المح

ه ا التحليا ل فم  بيعة العاقة بين الناالإ المحل  انجمتال  

وبعتتم المتليتترات الاقتصتتادية اليليتتة المتتوثرة عليتته، اتتم 

 Pearson) إجران احليا ارابا  باست دام معاما بيرسوع

Correlation Coefficient)   بتتتتين النتتتتاالإ المحلتتتت

 متن الاستتثمار الأجنبت  المبا تروكتا  (GDP) انجمتال 

(FDI) والاستتتتثمار المحلتتت ، (INV)والصتتتادرات ، 

(EXP)ومعد  الت  م ، (INF)  و ويفد  ه ا التحليا إل

 (GDP) احديتتد قتتوة وااجتتا  العاقتتة بتتين المتليتتر التتتابل

والمتليترات المستت لة، كمتا يستاعد علت  التح تق متن وجتود 

ن نمتايا احليليتة عاقات يات دلالة إحصائية استدع  إجرا

 وأعمق

يوضتتح الجتتدو  التتتال  معتتامات الارابتتا  بتتين النتتاالإ و    

المحل  انجمال  والمتليرات الأ ر ، بانضاوة إلت  ال تيم 

( لتحديتد معنويتة العاقتة p-valuesالاحتمالية المصتاحبة )

إحصتائياو اشتتير نتتتائلإ احليتتا الارابتا  إلتت  وجتتود عاقتتات 

ومعظم  (GDP) المحل  انجمال  قوية وإيجابية بين الناالإ

المتليتترات الاقتصتتادية اليليتتة المدروستتة، باستتتثنان معتتد  

الت  مو و د أظفرت النتائلإ أع هناة ارابا  ا قوي ا جد ا بتين 

والنتتتاالإ المحلتتت   (FDI) الاستتتتثمار الأجنبتتت  المبا تتتر

 بدلالتتة  0.9776الارابتتا  انجمتتال ، حيتت  بلتت  معامتتا 

، ممتا يتد  علت  أع اتدوق (p = 0.0000) إحصتائية عاليتة 

الاستتتثمارات الأجنبيتتة لتته اتتأثير كبيتتر ومبا تتر علتت  نمتتو 

الاقتصاد السنلاووريو كما كاع هناة ارابا  قتوي جتد ا متل 

، ممتتا يعيتتن 0.9719ب يمتتة  (INV) الاستتتثمار المحلتت 

 .المحلت الأهمية اليبيرة لرأس الما  المحل  و  دعم الناالإ 

 (EXP) ا بتين الصتادراتظفتر ارابتا  قتوي نستبي   كت لر

إحصائية وبدلالة  0.7771والناالإ المحل  الاجمال ، ب يمة 

(p = 0.0000)  ممتتا يبتترز دور الان تتتاى التجتتاري وتت ،

 اعزيتتز النمتتو الاقتصتتاديو أمتتا بالنستتبة لتتم معتتد  الت تت م

(INF) و د أظفر ارابا  ا ضتعي  ا وغيتر دا  إحصتائي ا متل ،

ممتا p = 0.1657) ، (0.2923النتاالإ المحلت  انجمتال ، 

ا أو أنته  يشير إلت  أع اتأثير  علت  النمتو قتد لا ييتوع مبا تر 

 يتأثر بعواما أ ر  وسيةة و  الحالة السنلاووريةو

ا تبار است رار السلسلة الزمنية )ا تبتار ستيوع المتليترات 

(، وهو ا تبار ADFوولر الموسّل )-باست دام ا تبار ديي 

ا تبتار ي ستت دم لتحديتد متا إيا است رار السلسلة الزمنية هتو 

 أو غير ساكنة (stationary) كان  السلسلة الزمنية ساكنة

(non-stationary)  والسلستتتتتلة الزمنيتتتتتة ثابتتتتتتة إيا كانتتتتت

 صائصتتتتتفا انحصتتتتتائية، مثتتتتتا المتوستتتتتو والانحتتتتترا  

المعيتتاري، لا اتليتتر متتل متترور الوقتت و أمتتا السلستتلة غيتتر 

 ، ممتتا يجعتتا الثابتتتة وتتليتتر  صائصتتفا متتل متترور الوقتت

 واحليلفا أكثر اع يد ا، وقد ام است دام ا تبار ديي  وولر
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 2024–2001قتصادية خلال ال ترا الإحصاءات الوص ية لمتغيرات الدراسة الا .3جدول 

 المتوسط وحدات القياس المتغير
الانحراف 

 المعياري

القيمة 

 الدنيا

القيمة 

 العظمى

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

(GDP) 
 731,436 160,885 171,142.60 389,235 مليوع دولار سنلاووري

 6,163,377 424,905 1,823,985 2,459,576 مليوع دولار سنلاووري (FDIالاستثمار الأجنبي المباشر )

 160,158 42,131 35,455.60 94,556 مليوع دولار سنلاووري (INVالاستثمار المحلي )

 358,329 134,155 56,511.53 260,594 مليوع دولار سنلاووري (EXPالصادرات )

 1.78 1.38 -0.1 5.7 )%(  (INFمعدل التضخم )

 وE-views: اعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ المصدر

 
 معاملات بيرسو، للارتباط بي  الناتج المحلي الإجمالي والمتغيرات الت سيرية .4جدول 

 (p-value)الدلالة الإحصائية  (GDPالناتج المحلي الإجمالي ) المتغير المستقل

 0.9776 0 (FDIالاستثمار الأجنبي المباشر )

 0.9719 0 (INVالاستثمار المحلي )

 0.7771 0 (EXPالصادرات )

 0.2923 0.1657 (INFمعدل التضخم )

 وE-viewsالمصدر: اعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ 

 

 

 لثبات السلاسل الزمنية (ADF) فولر المعزز-نتائج اختبار ديكي .5جدول 

 المتغير
عدد 

 المشاهدات

إحصائية 

 Z(t)الاختبار 

القيمة الحرجة 

 %1عند 
5% 10% 

القيمة 

الاحتمالية 

(p-value) 

 النتيجة

الناتج المحلي الإجمالي 

(GDP) 
 غير ساكن 0.993 2.63- 3- 3.75- 0.893 23

الاستثمار الأجنبي 

 (FDIالمباشر )
 غير ساكن 1 2.63- 3- 3.75- 4.714 23

الاستثمار المحلي 

(INV) 
 غير ساكن 0.9775 2.63- 3- 3.75- 0.303 23

 غير ساكن 23 -2.368 -3.75 -3 -2.63 0.151 (EXPالصادرات )

 ساكن 23 -3.807 -3.75 -3 -2.63 0.0028 (INFمعدل التضخم )

وE-viewsالمصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدر: اعتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتداد الباحتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  اعتمتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاد علتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  برنتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاملإ 
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 فولر بعد أخ  ال رق الأول للمتغيرات غير السا نة-اختبار ديكي .6 جدول

 المتغير
إحصائية 

 Z(t)الاختبار 

القيمة الحرجة 

%1عند   

القيمة الحرجة 

%5عند   

القيمة الحرجة 

%10عند   

القيمة 

 الاحتمالية 
 الاستنتاج

الناتج المحلي الإجمالي 

GDP 
-4.747 -3.75 -3 -2.63 0.0001 

سا   بعد ال رق 

 الأول

الاستثمار الأجنبي المباشر 

FDI 
-2.363 -3.75 -3 -2.63 0.1525 

غير سا   بعد 

 ال رق الأول

 الاستثمار المحلي 

INV 
-4.747 -3.75 -3 -2.63 0.0001 

سا   بعد ال رق 

 الأول

 الصادرات 

EXP 
-4.543 -3.75 -3 -2.63 0.0002 

سا   بعد ال رق 

 الأول

 وE-viewsالمصدر: اعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ 

 

  2024 – 2002ال ترا:  ARDL (1,1,1,1,1). نتائج نموذج الانحدار ال اتي لل جوات الزمنية 7جدول 

 tقيمة  الخطأ المعياري المعامل المتغير
 مستوى الدلالة

 (P-value) 
 %95فترة الثقة 

GDP (L1) 0.2407 0.2615 0.92 0.374 [-0.3241, 0.8056] 

FDI -0.043 0.0317 -1.34 0.203 [-0.1111, 0.0260] 

FDI (L1) 0.0912 0.0341 2.67 0.019 [0.0176, 0.1649] 

INV 2.0732 0.4964 4.18 0.001 [1.0008, 3.1457] 

INV (L1) -0.691 0.7375 -0.94 0.366 [-2.2847, 0.9020] 

EXP 0.5478 0.1554 3.53 0.004 [0.2121, 0.8836] 

EXP (L1) -0.294 0.2022 -1.45 0.17 [-0.7304, 0.1431] 

INF -5905 3617.825 -1.63 0.127 [-13720.91, 1910.762] 

INF (L1) 792.21 3147.051 0.25 0.805 [-6006.58, 7590.999] 

الحد الثابت 
_(cons) 

10322 18124.37 0.57 0.579 [-28832.95, 49477.67] 

 وE-views: اعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ المصدر

لوحتدة الجت ر  Dickey-Fuller وقد أظفرت نتائلإ ا تبتار

الاقتصتتادي أع معظتتم المتليتترات المدروستتة وتت  النمتتويا 

غير ساكنة عند المستو ، حي  لم ايتن إحصتائية الا تبتار 

النتتاالإ المحلتت  الاجمتتال ، الاستتتثمار  (لأي متتن المتليتترات

الأجنب  المبا ر، الاستتثمار المحلت  )ايتوين رأس المتا (، 

الصتتادرات( أقتتا متتن ال تتيم الحرجتتة عنتتد مستتتويات الدلالتتة 

ل تتتتتيم %( ، وهتتتتتو متتتتتا اوكتتتتتد  ا10%، 5%، 1الت ليديتتتتة )

وتتتت  جميتتتتل  05و0الاحتماليتتتتة المرا عتتتتة التتتتت  اجتتتتاوزت 

الحتتالاتو وبالتتتال ، لا يميتتن روتتم ورضتتية العتتدم ال ائلتتة 

بوجتتتود جتتت ر وحتتتدة وتتت  هتتت   المتليتتترات، متتتا يشتتتير إلتتت  

ضترورة إجتران التحتو  إلت  ال تروق الأولت  ل حتل متد  

( هتو INFوو  الم ابا، ابتين أع متليتر الت ت م ) .سيونفا

عتبتتتر ستتتاكن ا عنتتتد المستتتتو ، حيتتت  بللتتت  الوحيتتتد التتت ي ي  

( ا تتتا 807و3-قيمتتتة ستتتالبة ) Dickey-Fullerإحصتتتائية 

%، متتتل قيمتتتة 1عتتتن ال يمتتتة الحرجتتتة عنتتتد مستتتتو  دلالتتتة 

(، ممتا يستمح بتروم ورضتية 0028و0احتمالية من   ة )

العدم عند ه ا المستو  من الث ةو واشير ه   النتائلإ إل  أع 

دمجتة متن الرابتة الأولت  النمتويا يحتتوي علت  متليترات م

(1)I   وأ ر  ساكنة عند المستوI(0) مما يجعا نمتويا ،

( ARDLالانحتتتدار التتت اا  لل جتتتوات الزمنيتتتة الموزعتتتة )

 مناسب ا لتحليا العاقات  ويلة الأجا بين المتليراتو

علتت  جميتتل المتليتترات  ADF وقتتد اتتم اةبيتتق ا تبتتار   

ا الدراستتتة بعتتتد أ تتت  ال تتترق الأو  لفتتتاو الاقتصتتتادية محتتت

واوضح النتائلإ و  الجدو  التال  درجة اياما كتا متليتر، 

متتن  تتا  م ارنتتة إحصتتائية الا تبتتار بتتال يم الحرجتتة عنتتد 

%، إضتتتاوة إلتتت  ا ستتتير 10%، و5%، 1مستتتتويات دلالتتتة 

لتحديتد متا إيا كتاع المتليتتر  (p-value) ال يمتة الاحتماليتة

وق الأو ستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاكن ا أم لا بعتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتد ال تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتر
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 (ADF) وتتولر المعتتزز–بنتتان  علتت  نتتتائلإ ا تبتتار دييتت 

الموضتتتتحة وتتتت  الجتتتتدو ، يتبتتتتين أع معظتتتتم المتليتتتترات 

الاقتصادية محتا الدراستة أتتبح  ستاكنة بعتد أ ت  ال ترق 

، (GDP) النتتتتاالإ المحلتتتت  انجمتتتتال  :الأو ، وهتتتت 

، حيت  (EXP) ، والصتادرات(INV) والاستثمار المحلت 

ر لفتت   المتليتترات أقتتا متتن ال تتيم كانتت  إحصتتائيات الا تبتتا

الحرجتتتة عنتتتد مستتتتويات الدلالتتتة الم تل تتتة، وكانتتت  ال يمتتتة 

، مما يد  عل  روم 05و0أقا من  (p-value) الاحتمالية

ورضتتتية العتتتدم بوجتتتود وحتتتدة جتتت ر )أي عتتتدم الستتتيوع(، 

 .وبالتال  ا با ورضية السيوع بعد ال رق الأو 

و تد أظفترت نتتائلإ ، (FDI) أما الاستثمار الأجنب  المبا تر

الا تبتتار أنتته غيتتر ستتاكن بعتتد ال تترق الأو ، حيتت  كانتت  

(، 1525و0مرا عتة نستتبي ا ) (p-value) ال يمتة الاحتماليتة

وهو ما يشير إل  عدم روتم ورضتية العتدم، ممتا يعنت  أع 

 .ه ا المتليتر قتد ييتوع غيتر مستت ر حتت  بعتد ال ترق الأو 

ا لأع المتليتترات المدروستتة احتتتوي علتت   متتزيلإ متتن ونظتتر 

، و نتته متتن المميتتن اةبيتتق  I(0)و I(1) مستتتويات التيامتتا

لتحديتد متا إيا كانت  هنتاة عاقتة  ويلتة  ARDL نمتويا

الأجا بين المتليترات رغتم ا تتا  درجتات ستيونفاو هت ا 

سيساعد و  التأكد من وجود اوازع  ويا الأجا بين الناالإ 

 .المحل  انجمال  والمتليرات الاقتصادية الأ ر 

ل يتتتاس أثتتتر المتليتتترات  ARDL ا تتتدير نمتتتويا 7/4

 الاقتصادية اليلية عل  الناالإ المحل  انجمال   ا  ال ترة

ا للةبيعة الدينامييية للعاقتة بتين "(2002–2024) (، ونظر 

النتتتاالإ المحلتتت  انجمتتتال  والمتليتتترات الاقتصتتتادية اليليتتتة 

الأ تتتتر  مثتتتتا الاستتتتتثمار الأجنبتتتت  المبا تتتتر، الاستتتتتثمار 

الصتتادرات، ومعتتد  الت تت م، و تتد اتتم استتت دام  المحلتت ،

 نمتتتويا الانحتتتدار التتت اا  لل جتتتوات الزمنيتتتة الموزعتتتة

(ARDL) لتحليتا هت   العاقتةو يتميتز نمتويا ARDL 

ب دراتتته علتتت  التعامتتتا متتتل المتليتتترات التتتت  ايتتتوع متتتن 

، مما يجعله مناستب ا (I(1) أو I(0)) مستويات اياما م تل ة

 .قتصادية الممتدةلتحليا الساسا الزمنية الا

يتتتيح النمتتويا دراستتة كتتا متتن العاقتتات قصتتيرة الأجتتا    

و ويلة الأجتا بتين المتليترات، وهتو متا يتوور وفمتا  أعمتق 

لتأثير السياسات الاقتصادية والتليرات الفييلية علت  الأدان 

الاقتصاديو وبما أع بيانات ه   الدراسة امتتد  تا  ال تترة 

تبار ثبتات المتليترات أولا  ، و د ام ا 2024إل   2002من 

 .قبا اةبيق النمتويا ل تماع دقتة النتتائلإ وستامة النمتويا

وت   ARDL ويتمثتا الفتد  الرئيست  متن اةبيتق نمتويا

ا عل  الناالإ المحل  انجمال   احديد المتليرات الأكثر اأثير 

وا تتدير متتد  قتتوة هتت ا التتتأثير ستتوان وتت  الأجتتا ال صتتير أو 

تتتنّاع  ال تتترار متتتن ابنتتت  سياستتتات الةويتتتا، ممتتتا ي ميتتتن ت 

 .اقتصادية وعالة قائمة عل  أدلة كمية دقي ة

واشتتير نتتتائلإ نمتتويا الانحتتدار التت اا  لل جتتوات الزمنيتتة  

إل  وجود عاقة قوية ومتماستية بتين  (ARDL) الموزعة

النتتتاالإ المحلتتت  انجمتتتال  وبعتتتم المتليتتترات الاقتصتتتادية 

 محتتتتا الدراستتتتة، حيتتتت  بلتتتت  معامتتتتا التحديتتتتد المعتتتتد 

(Adjusted R-squared) وهتتو متتا 9952و0 ( نحتتو ،

يعين الي انة العالية للنمويا و  ا سير التليرات و  الناالإ 

المحلتتت   تتتا  وتتتترة التحليتتتاو وقتتتد أظفتتترت النتتتتائلإ أع 

ي عتد متن أهتم العوامتا المتوثرة  (INV) الاستتثمار المحلت 

إيجابي ا عل  الناالإ المحل ، إي كاع اأثير  دالا  إحصائي ا عنتد 

و  ال ترة الحاليتة، ممتا يعيتن التدور  001و0مستو  دلالة 

الحيتتتوي التتت ي يوديتتته التتتدعم المحلتتت  وتتت  اعزيتتتز النمتتتو 

الاقتصتتتتاديو كمتتتتا بينّتتتت  النتتتتتائلإ أع الاستتتتتثمار الأجنبتتتت  

ا إيجابي تا لينته يظفتر بشتيا  (FDI) المبا تر يمتارس اتأثير 

 P) متأ ر، حي  ابين أع أثر  يصبح دالا  بعتد وتترة اتأ ير

، متتا يشتتير إلتت  الةتتابل التراكمتت  والاستتتدام  (0.019 =

لتتتتدو ات الاستتتتثمار الأجنبتتت و ووتتت  الستتتياق يااتتته، ستتتجل  

ا إيجابي ا معنوي ا عل  النتاالإ المحلت   (EXP) الصادرات أثر 

، مما يوكتد أهميتة الان تتاى (P = 0.004) و  ال ترة الحالية

التجاري وزيادة الةلب ال تارج  كمحركتات للنمتوو وعلت  

أثتر معنتوي  (INF) لجانب الآ ر، لم يين لمعتد  الت ت ما

ي  كر سوان و  ال ترة الحالية أو الستاب ة، وهتو متا قتد ي  ستر 

بوجتتود نتتوع متتن الاستتت رار الستتعري أو غيتتا  التليتترات 

الحادة و  معدلات الت ت م  تا  متدة الدراستةو بنتان  علت  

هتت   النتتتائلإ، يت تتح أع السياستتات الاقتصتتادية التتت  اركتتز 

علتتت  اح يتتتز الاستتتتثمار المحلتتت  واستتتت ةا  الاستتتتثمارات 

الأجنبيتتة، بانضتتاوة إلتت  اعزيتتز الصتتادرات، متتن  تتأنفا أع 

استتاهم ب اعليتتة وتت  دعتتم النمتتو الاقتصتتادي، بينمتتا لا يظفتتر 

 .الت  م كعاما موثر بشيا مبا ر و  ه ا السياق

بنتان  علت   VAR إلت  ARDL التحتو  متن نمتويا 7/5

  صائل البيانات

ونظرا لأع نتتائلإ ا تبتار الستيوع أظفترت وجتود ابتاين وت  

درجتتات ايامتتا المتليتترات، حيتت  ابتتين أع أحتتد المتليتترات 

 (FDI - مثتا الاستتثمار الأجنبت  المبا تر) محتا الدراستة

غير ساكن حت  بعتد أ ت  ال ترق الأو ، ممتا يشتير إلت  أنته 

، و نته لا يميتن استت دام (I(2)) متياما متن الدرجتة الثانيتة

التت ي يشتتتر  أع ايتتوع المتليتترات متتن  ARDL نمتتويا

، واتتم  (I(1) أو I(0)) الدرجتتة الأولتت  علتت  الأكثتتر

استتتتت دامه لأع معظتتتتم المتليتتتترات متياملتتتتة متتتتن الدرجتتتتة 

ولتت ، وليتتتن ستتييوع متتتن الأنستتب استتتت دام الصتت رية والأ

، ويلتر لت تادي (VAR) نمويا الانحدار الت اا  للمتجفتات

ال يتتود المرابةتتة بتتدرجات ايامتتا المتليتترات وتت  النمتتايا 

الأ ر ، ولاستيشا  العاقات الديناميييتة بتين المتليترات 

دوع الحاجة لاوتراد المسبق حو  وجود عاقتة اوازنيتة 

". ويلتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة الأجتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا بينفتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا
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يعد  ةتوة  VAR ا تيار عدد التأ يرات المثل  و  نمويا

مفمتتة ل تتماع دقتتة التنبتتوات والنتتتائلإ التتت  يتتتم الحصتتو  

 عليفا من النموياو يتةلب احديد عدد التأ يرات و  نمويا

VAR  مراعاة العديد من المعايير الاقتصادية وانحصتائية

 الت  اوثر و  است رار النمويا وك اناتهو متن أبترز الةترق

ومتتن ثتتم ا تبتتار  :المتبعتتة لا تيتتار عتتدد التتتأ يرات المثلتت 

المعلومات انحصائية: يتم است دام مجموعة من ا تبارات 

، مو تتر (AIC)المعلومتتات مثتتا مو تتر آكتتاك  للمعلومتتات

، ومو تتتر  تتتوارز (HQIC) كتتتوين للمعلومتتتات-هانتتتاع

لا تيار العدد الأمثا للتتأ يراتو ويعتمتد  (SBIC) بايزياع

أ ير بنتتان  علتت  ال يمتتة الأتتتلر ليتتا متتن هتت   ا تيتتار التتت

 .المو رات، حي  أع ال يمة الأدن  اعين النمويا الأنستب

)ا تبتتار النستبة الاحتماليتتة(: ي ستتت دم  LR ويعتمتد ا تبتتار

ا تبتتار النستتبة الاحتماليتتة لت يتتيم متتا إيا كتتاع إضتتاوة اتتأ ير 

إضتتاو  يحستتن النمتتويا بشتتيا معنتتويو إيا كانتت  ال يمتتة 

(، وي عتبتر 05و0ة لفت ا الا تبتار تتليرة )أقتا متن الاحتمالي

 .التأ ير الحال  مناسبا

 lag) وبنتتان  علتت  نتتتائلإ ا تبتتار ا تيتتار عتتدد التتتأ يرات

order)  لنموياVAR ي مين ماحظة أع عدد التأ يرات ،

 FPE و AIC ، استتتناد ا إلتت  معتتايير2الأمثتتا هتتو 

 2 عنتد استت دام  AIC وحي  أظفرت النتائلإ أع قيمةLRو

اأ يرات ه  الأدنت  م ارنتة بب يتة النمتايا، ممتا يشتير إلت  

أع هتت ا العتتدد متتن التتتأ يرات ي حستتن النمتتويا وي لتتا متتن 

ال ةأ التنبوي بشيا أو ا من ال يارات الأ تر و كمتا أع 

ا عنتتد إضتاوة التتتأ يرات   LR ا تبتار يعيتتن احستن ا كبيتر 

ا إيجابي تتا علتت  قتتوة النمتتوي او متتن الثانيتتة، ممتتا ي ظفتتر اتتأثير 

( 4أو  3ناحية أ ر ، إضاوة المزيتد متن التتأ يرات )مثتا 

 AIC أدت إل  ان  اد غير  بيع  و  قيم الم ايين مثتا

، ممتتا يتتد  علتت  مشتتيلة وتت  النمتتويا، ربمتتا بستتبب FPEو

وبالتتتتال  لا ي نصتتتح  ،overfitting التيتتترار الم تتتر  أو

 .2با تيار اأ يرات أكبر من 

الأنستب وت  هت   الحالتة، هتو  Lag 2 وت  النفايتة، ا تيتار

حي  ي دم اوازن ا جيد ا بتين احستين التنبتوات والح تاظ علت  

 .است رار النمويا

( VARاشتتتير نتتتتائلإ نمتتتويا الانحتتتدار التتت اا  الفييلتتت  )

المبينتتة وتت  الجتتدو  إلتت  أع النمتتويا يتمتتتل ب تتدرة ا ستتيرية 

عالية لمعظتم المتليترات الاقتصتادية بعتد أ ت  ال ترق الأو  

)باستتتثنان معتد  الت تت م الت ي أ درا بمستتتوا  الأتتتل  لفتا 

ا لسيونه(و حي  أظفترت قتيم معامتا التحديتد ) ( أع R²نظر 

النمويا ي سر نسبة كبيترة متن التبتاين وت  المتليترات محتا 

% 4و75، وGDP∆% و  معادلة 3و85الدراسة، إي بلل  

، INV∆% وتتت  1و71، وEXP∆و FDI∆وتتت  كتتتا متتتن 

ة بين المتليترات ووعاليتة النمتويا وهو ما يعين قوة العاق

 Chi²و  ا سير دينامييية الساسا الزمنيةو كما أع ا تبتار 

أظفر دلالة إحصائية عالية لجميتل المعتادلات، حيت  كانت  

وتت  جميتتل الحتتالات، ممتتا  01و0ال تتيم الاحتماليتتة أقتتا متتن 

يعزز متن موثوقيتة النتتائلإو وبنتان  علت  يلتر، يميتن اعتبتار 

ا لتحليتتتا العاقتتتات الديناميييتتتة بتتتين مناستتتب   VARنمتتتويا 

 المتليرات محا الدراسة  ا  ال ترة الزمنية محا التحلياو

 
 "وفقاً لمعايير المعلومات الإحصائية VAR اختيار عدد التأخيرات المثلى في نموذج. 8جدول 

التأخير 

Lag 

LL ( دالة

 (الاحتمالية

LR ( اختبار

النسبة 

 (الاحتمالية

df ( درجات

 (الحرية

القيمة 

-pالاحتمالية 

value) 

FPE ( خطأ

التنبؤ 

 (المستقبلي

AIC 

مؤشر )

آ ا ي 

 (للمعلومات

HQIC 

مؤشر )

 وي  -هانا،

 (للمعلومات

SBIC 

مؤشر )

شوارز 

بايزيا، 

 (للمعلومات

0 -919.2 - - - 1.20E+36 97.287 97.329 97.535 

1 -884.8 68.913 25 0 5.10E+35 96.292 96.544 97.783 

2 -830.8 107.87* 25 0 4.90E+34 93.246 93.708 95.98 

3 
-

63474.6* 
- 25 - - 

-

63474.6* 
- - 

4 2185.2 - 25 - - -220.02* -219.2* -215.3* 

وE-viewsالمصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتدر: اعتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتداد الباحتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  اعتمتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاد علتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت  برنتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاملإ 
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–2004لل تصرا )) )مع فرق أول للمتغيرات باسصتثناء معصدل التضصخم VAR نتائج نموذج الانحدار ال اتي الهيكلي .9جدول 

 21  عدد المشاهدات: 2024

 المعادلة
عدد 

 المعاملات

الج ر التربيعي للخطأ 

 (RMSEالقياسي )
R² Chi² 

-Pالقيمة الاحتمالية )

value) 

∆GDP 11 18,363.40 0.8532 122.1 0 

∆FDI 11 121,891 0.754 64.36 0 

∆INV 11 6,374.87 0.7112 51.72 0 

∆EXP 11 22,816.60 0.7543 64.47 0 

INF 11 1.209 0.6272 35.34 0.0001 

 وE-views: اعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ المصدر

نجر السببية باستت دام ا تبتار والتد اواشير نتائلإ ا تبار جر

بتتتين بعتتم المتليتتترات  مفمتتةإلتت  وجتتود عاقتتتات ستتببية 

الاقتصتتتادية المدروستتتةو ومتتتثا ، متتتن الواضتتتح أع النتتتاالإ 

يوثر بشتيا كبيتر علت  جميتل  (D_gdp) المحل  انجمال 

المتليتتترات الأ تتتر ، بمتتتا وتتت  يلتتتر الاستتتتثمار الأجنبتتت  

، (D_inv)، الاستتتتتتتتتتثمار المحلتتتتتتتتت (D_fdi)المبا تتتتتتتتتر

، حيتت  (inf) ، ومعتتد  الت تت م(D_exp) الصتتادرات

أنفتا أقتا متن  (p-value) ال تيم الاحتماليتة أظفترت جميتل

، ممتتتا يتتتد  علتتت  وجتتتود عاقتتتة ستتتببية يات دلالتتتة 05و0

 .إحصائية و  ال ترة الحالية

 (D_fdi) و  الم ابا، لا يظفر الاستثمار الأجنب  المبا ر

ا دالا  عل  الناالإ المحل  انجمال  و  ا تبار جرنجر  اأثير 

(P = 0.242)د عاقتتة ستتببية ، ممتتا يشتير إلتت  عتتدم وجتو

يات دلالة بين ه ين المتليرين و  ه   الدراسةو ومل يلتر، 

يتتتتتوثر الاستتتتتتثمار الأجنبتتتتت  المبا تتتتتر بشتتتتتيا دا  علتتتتت  

، ممتا يعيتن أهميتة (P = 0.040) (D_exp) الصتادرات

اتتتدو ات الاستتتتثمار الأجنبتتت  وتتت  اعزيتتتز النشتتتا  التجتتتاري 

ا ، و تد أظفتر اتأثي(D_inv) أما الاستتثمار المحلت .الدول  ر 

دالا  علتت  جميتتل المتليتترات الأ تتر ، ممتتا يعيتتن اتتأثير  

ال وي و  اح يز النمتو الاقتصتادي والنشتا ات الاقتصتادية 

لتته  (inf) المرابةتتة بتتهو كمتتا أظفتترت النتتتائلإ أع الت تت م

عاقة سببية دالة عل  بعم المتليرات،  اتة  وت  اتأثير  

، ممتا (P = 0.001) (D_inv) علت  الاستتثمار المحلت 

ن اأثير الت لبات الستعرية علت  قترارات الاستتثمار وت  يعي

 .الاقتصاد

بنتتان  علتت  هتت   النتتتائلإ، يميتتن استتتنتاا أع السياستتات التتت  

اتتدعم الاستتتثمار المحلتت  والأجنبتت ، إضتتاوة إلتت  استتت رار 

الأسعار، يمين أع ييوع لفا اتأثير إيجتاب  وت  اح يتز النمتو 

 .الاقتصادي

قتات الاقتصتادية اليليتة وت  اتناو  ه   الدراسة احليتا العا

، بالاعتمتتتاد علتتت  2024–2001ستتتنلاوورة  تتتا  ال تتتترة 

 ARDL) مجموعتتتة متتتن النمتتتايا ال ياستتتية المت دمتتتة

 :وقد امثل  أبرز النتائلإ ويما يل  .(VARو

 أولاً: التحليل الوص ي للمتغيرات الاقتصادية

ا و  المتليرات  أظفر التحليا الوت   اباين ا كبير 

 :المدروسة

مليتوع  4و389,235الناالإ المحلت  انجمتال  بلت  متوستةه 

دولار ستتتتتتنلاووري، متتتتتتل انحتتتتتترا  معيتتتتتتاري مرا تتتتتتل 

ا6و171,142) الاستثمار .(، ما يعين ا لب ا اقتصادي ا واضح 

مليوع  2,459,576الأجنب  المبا ر ااسم بمتوسو مرا ل )

(، ممتا يتد  1,823,985دولار( وانحرا  معيتاري كبيتر )

الاستثمار المحلت  والصتادرات .اما  ارجيةعل  اأثر  بعو

ا نستتتبي ا، وتتت  حتتين ستتتجا معتتتد  الت تتت م  أظفتترا استتتت رار 

تتتا ) %(، متتتا يشتتتير إلتتت  بيئتتتة ن ديتتتة 78و1متوستتتة ا من    

 .مست رة

 ثانيًا: تحليل الارتباط

أظفتتر احليتتا ارابتتا  بيرستتوع عاقتتات قويتتة بتتين النتتاالإ 

با تتر الاستتتثمار الأجنبتت  الم:المحلتت  انجمتتال  وكتتا متتن

 ،(0.9719)،الاستثمار المحل  9776و0بمعاما ارابا  

،بينمتتتا كتتتاع الارابتتتا  متتتل معتتتد  (0.7771)الصتتتادرات 

 .(0.2923) الت  م ضعي  ا وغير دا  إحصائي ا

 ثالثاً: اختبارات السكو، والتكامل الزمني

أع معظتتم المتليتترات غيتتر  ADF أظفتترت نتتتائلإ ا تبتتار

نان معتد  الت ت م الت ي ، باستث(I(1)) ساكنة عند المستو 

ووبعتتتد أ تتت  ال تتتروق (I(0)) ثبتتت  ستتتيونه عنتتتد المستتتتو 

الأولتتتت ، أتتتتتبح  معظتتتتم المتليتتتترات ستتتتاكنة، باستتتتتثنان 

الاستتتثمار الأجنبتت  المبا تتر، ممتتا استتتدع  ا  تتيا نمتتويا 

VAR   علARDLو 

رابعاً: نتائج النم جة الاقتصادية
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 :أظفر أعARDL نموذج

 الناتجله اأثير إيجاب  قوي وووري عل   الاستثمار المحلي

 .(p = 0.001 ,073و2معاما = )المحلي الإجمالي

 .(p = 0.004 ,0.548) اأثيرها إيجاب  ودا  الصادرات

ا  الاسصصصصصتثمار الأجنبصصصصصي المباشصصصصصر ا متتتتتتأ ر  أظفتتتتتر اتتتتتأثير 

 .(p = 0.019) ,091و0وإيجابي امعاما التأ ير الأو  = 

 .لم يين يا دلالة إحصائية معدل التضخم

كشتتتف عتتتن عاقتتتات ديناميييتتتة أقتتتو ،  VAR نمتتتويا

، ممتا يشتير 85و0و 71و0بين  R²اراوح  معامات :حي 

 .إل  قدرة ا سيرية عالية

أظفتتر ا تبتتار ستتببية غرانجتتر أع النتتاالإ المحلتت  انجمتتال  

 .يسبب اليرات و  جميل المتليرات الأ ر 

الأجنبت  المبا تر اليترات و  الم ابا، لتم يستبب الاستتثمار 

مبا رة و  الناالإ المحل ، لينه أثر علت  الصتادرات، بينمتا 

كاع معتد  الت ت م يا اتأثير ستلب  واضتح علت  الاستتثمار 

 .المحل 

 التوصيات

يمثتتتتتا الاستتتتتتثمار المحلتتتتت  والصتتتتتادرات المحتتتتتركين  -

الأساستتيين للنمتتو الاقتصتتادي، متتا يبتترز ضتترورة اعزيتتز 

 .السياسات الداعمة لفما

يحتتتتتاا الاستتتتتثمار الأجنبتتتت  المبا تتتتر إلتتتت  بيئتتتتة أكثتتتتر  -

 .است رارا وسياسات  ويلة الأجا لتعظيم أثر  التراكم 

رغم ضعف التأثير المبا ر لمعتد  الت ت م علت  النتاالإ  -

المحلتت ، إلا أع اتتأثير  الستتلب  علتت  الاستتتثمار المحلتت  

 .يستدع  مراقبة السياسات الن دية

 

 (Wald Tests) نجر السببيةااختبار جر.10جدول 

 المعادلة
المتغير 

 المستبعد
chi2 Df Prob > chi2 

D_gdp D_fdi 74.248 2 0 

D_gdp D_inv 35.547 2 0 

D_gdp D_exp 34.82 2 0 

D_gdp Inf 38.163 2 0 

D_gdp ALL 94.718 8 0 

D_fdi D_gdp 2.8401 2 0.242 

D_fdi D_inv 5.205 2 0.074 

D_fdi D_exp 6.4509 2 0.04 

D_fdi Inf 1.4401 2 0.487 

D_fdi ALL 36.322 8 0 

D_inv D_gdp 32.714 2 0 

D_inv D_fdi 41.527 2 0 

D_inv D_exp 18.004 2 0 

D_inv inf 15.156 2 0.001 

D_inv ALL 51.091 8 0 

D_exp D_gdp 12.865 2 0.002 

D_exp D_fdi 5.5539 2 0.062 

D_exp D_inv 17.23 2 0 

D_exp inf 28.237 2 0 

D_exp ALL 49.28 8 0 

Inf D_gdp 7.9056 2 0.019 

Inf D_fdi 4.9053 2 0.086 

Inf D_inv 13.54 2 0.001 

Inf D_exp 4.8003 2 0.091 

Inf ALL 32.872 8 0 

 وE-viewsاعداد الباح  اعتماد عل  برناملإ  المصدر:
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 عــالمراج

محتددات  ،2017 ،إبتراهيم، حاكم  و ليا، برع  بوح  
و 2015-2005الاستثمار الأجنبت  المبا تر وت  الجزائتر 

دد مجلة البحوث الاقتصتادية والماليتة المجلتد الرابتلو العت
 الأو و 

دراستتة قياستتية عتتن ، 2024، ،أحمتتد جمعتتة عبتتد اللنتت حسصص 
محتددات اتتدو ات الاستتثمار الاجنبتت  المبا تر وتت  مصتتر 
ة والصتتتين،المجلة العلميتتتة للدراستتتات والبحتتتوث الماليتتت

، كليتتتتتتتتتة 4،الجتتتتتتتتتزن2،العتتتتتتتتتدد5والتجارية،المجلتتتتتتتتتد 
 التجارة،جامعة دميا و

اثتر الاستتتثمار الاجنبتت  ، 2009،متترواع محمتد عبتتد الملتتر  ذنصو،
المبا تتتتترعل  وجتتتتتوا  المتتتتتوارد المحليتتتتتة والاجنبيتتتتتة وتتتتت  

،جامعتتتتة 94،العتتتتدد31اركيا،مجلتتتتة انميتتتتة الراودين،المجلتتتتد
 الموتا لادارة والاقتصاد،العراق

جنبتتت  الاستتتتثمار الأ، 2016، حمتتتدأ والبيتتتر، ،تتتتاىالصصصصيعر 
ورقتتتتتتة ، المبا تتتتتتر وتتتتتت  دو  مجلتتتتتتن التعتتتتتتاوع ال ليجتتتتتت 

 عما،موسسة الن د العرب  السعود و
-التجربتة التنمويتة وت  ستنلاوورة ،2018، ، إبتسام محمدالعامري

مجلة بحتوث الشترق  ،45العدد  ،مجلة بحوث الشرق الأوسو
 جامعة بلدادو العراقو،الاوسو

ة سياستات ادارة التتدو ات الماليت، 2017،الوها ،أمان  محمدعبد 
الدوليتتة التت  الاقتصتتادات الصتتاعدة،المجلة المصتترية للتنميتتة 

 ، معفد الت ةيو ال وم و1،العدد25والت ةيو،المجلد
دار  ،م دمتة وت  التنميتة والت ةتيو ،1980، ، مدح  محمتدالعقاد

 والنف ة العربية، بيروت
علتم اقتصتتاد التنميتتةو إثتتران  ،2010، ، محمتتد تتتالح اركتتالقريشصي

 وللنشر والتوزيلو الةبعة الأول و الأردع
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ABSTRACT: The current study aimed to analyze the macroeconomic relationships in 

Singapore during the period 2001–2024, relying on a set of advanced econometric models 

(ARDL and VAR). The descriptive analysis revealed significant variation in the studied 

variables. Pearson's correlation analysis revealed strong relationships between GDP and both 

foreign direct investment (FDI) with a correlation coefficient of 0.9776, domestic investment 

(0.9719), and exports (0.7771), while the correlation with the inflation rate was weak and not 

statistically significant (0.2923). Using the ARDL model, it was found that domestic 

investment has a strong, immediate, positive effect on GDP (coefficient = 2.073, p = 0.001), 

while exports have a positive and significant effect (0.548, p = 0.004). FDI also showed a 

lagged, positive effect (first lag coefficient = 0.091, p = 0.019), while the inflation rate was 

not statistically significant. The VAR model revealed stronger dynamic relationships, with R² 

coefficients ranging from 0.71 to 0.85, indicating high explanatory power. Granger causality 

testing showed that GDP causes changes in all other variables. In contrast, FDI did not 

directly cause changes in GDP but did affect exports, while inflation had a clear negative 

impact on domestic investment. Domestic investment and exports are therefore the primary 

drivers of economic growth, highlighting the need to strengthen policies that support them. 

FDI requires a more stable environment and long-term policies to maximize its cumulative 

impact. Despite the weak direct impact of inflation on GDP, its negative impact on domestic 

investment warrants monitoring of monetary policiesو 

Keywords: Capital flows, Foreign Investment, Singapore. 
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