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Abstract 
The monetary policy strategy aims to achieve economic stability 
and growth by stabilizing prices. The research problem lies in 
high inflation rates, exchange rate fluctuations, lending interest 
rates, and changes in borrowing/deposit interest rates. This 
necessitates understanding the performance of monetary policy 
and its impact on real economic variables such as investment, 
economic growth, savings, and GDP. The research aimed to 
study the development of the most important macroeconomic 
variables during the period ( 1990-2004 ), namely: GDP, grain 
production, gross capital formation, the balance of payments on 
goods and services, gross value added, gross domestic savings, 
gross savings, exports of advanced technology, imports of 
goods, total labor force, consumer price index, value of 
agricultural production, value of agricultural income, total 
agricultural investments, national income, agricultural 
employment, cropped area, and value of exports. It also 
examined the relationship between the interest rate, lending rate, 
and exchange rate on the aforementioned macroeconomic 
variables during the study period ( 1990-2004 ). The following 
results were obtained: (1) The average lending interest rate was 
approximately With an annual growth rate of approximately 
1.1% , the average lending/deposit interest rate reached 

approximately 11.3 % with an annual growth rate of 
approximately 1.5% . The average official exchange rate reached 
approximately 10.8 in local currency per US dollar. (2) There is 
a statistically significant effect of the variables of agricultural 
production value in billions of pounds, total value added at the 
cost of production factors (at constant local currency prices), 
value of advanced technology exports (at current US dollar 
prices), lending interest rate (%), and official exchange rate (in 
local currency per US dollar) on GDP in billions of pounds, 
where the value of F reached approximately 40.3, and the 
coefficient of determination reached approximately 99. 
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 اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت فً خّهىسَت ِصش اٌؼشبُتثش اٌسُبست إٌمذَت ػًٍ أهُ أ
 

 

أُِشة ِحّذ ػبذ الله سبُغ، أسّبء ِحّذ طه ِحّذ
*

 
 

 ِصش -اٌضلبصَك خبِؼت  -اٌضساػت وٍُت  -الالخصبداٌضساػٍ لسُ
 

 

 الممخص العربى:
إن  إستراتيجية السياسة النقدية تهدف الى تعزيز الاستقرار والنمو الاقتصادي عن طريق 

التحديات المتعمقة بارتفاع  وتمثمت مشكمة البحث فيتحقيق الاستقرار في الأسعار، 
معدلات التضخم، تقمبات سعر الصرف، سعر فائدة الإقراض والتغيرات في سعر فائدة 

دقيقاً لتحميل لمدى فعالية أداء السياسة النقدية وتأثيرها عمى  الاقتراض ،مما يتطمب فهماً 
، المتغيرات الاقتصادية الحقيقية كالاستثمار والنمو الاقتصادي و الادخار والناتج المحمي

-0991دراسة  تطور أهم المتغيرات الاقتصادية الكمية خلال الفترة )واستهدف البحث 
تاج الحبوب إجمالي تكوين رأس المال والميزان ( وهي إجمالي الناتج المحمي و إن4112

جمالي الادخار المحمي  جمالي القيمة المضافة وا  الخارجي عمى السمع والخدمات وا 
جمالي القوي العاممة  جمالي الادخار وصادرات التكنولوجيا المتقدمة وواردات السمع وا  وا 

جمالي ومؤشر أسعار المستهمكين وقيمة الإنتاج الزراعي وقيمة الدخل ال زراعي وا 
لمساحة المحصولية وقيمة الاستثمارات الزراعية والدخل القومي والعمالة الزراعية وا

ودراسة العلاقة بين  كل من سعر الفائدة ، سعر الإقراض، سعر الصرف  ،الصادرات
عمى أهم المتغيرات الاقتصادية الكمية موضوع الدراسة السابق ذكرها خلال فترة الدراسة 

(بمغ متوسط سعر فائدة الإقراض 0):وتم التوصل إلى النتائج التالية، (0991-4112)
سعر فائدة %، بمغ متوسط 030% بمعدل نمو سنوي حوالي   0.39حوالي 

%، بمغ متوسط سعر 031% بمعدل نمو سنوي حوالي   .003حوالي الاقتراض/الإيداع 
وجود تأثير (4) كيبسعر العممة المحمية لكل دولار أمري 0131حوالي الصرف الرسمي 

إجمالي القيمة المضافة ،متغير قيمة الإنتاج الزراعي بالمميار جنيةمعنوي إحصائيا لمتغير 
صادرات التكنولوجيا قيمة ، متغير بتكمفة عوامل الإنتاج )بالأسعار الثابتة لمعممة المحمية(

، متغير )%(سعر فائدة الإقراض ، متغير المتقدمة )بالأسعار الجارية لمدولار الأمريكي(
إجمالي الناتج عمى سعر الصرف الرسمي )بسعر العممة المحمية لكل دولار أمريكي(

، كما بمغ معامل التحديد  .213حيث بمغت قيمة ف حوالي المحمي بالمميار جنية
 993حوالي
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 اٌّمذِت:

ِٓ ِىٛٔبد اٌغ١بعبد  سئ١غ١ب   ِىٛٔب   رؼزجش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

، ٚاٌغ١بعخ ١خالالزظبد٠خ   اٌى١ٍخ اٌزٟ رشًّ أ٠ضب اٌغ١بعخ اٌّبٌ

ٚع١بعخ عؼش اٌظشف، ٚع١بعخ اٌزغبسح  ،الاؽزشاص٠خ اٌى١ٍخ

الالزظبد إْ رٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ  .اٌخبسع١خ

ٓ خلاي اٌزأص١شاد اٌزٟ رؾذصٙب ثبلأعبط ػٍٝ ِغز٠ٛبد  اٌؾم١مٟ،ِ

ٟ اٌؼشع ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ  ً ِٕغبٔج ٝ و الإٔفبق اٌىٍٟ، ٚػٍ

إٌمذ٠خٟ٘ اٌغ١بعخ  . فبٌغ١بعخ(2017)اٌبٕه اٌّشوضٌ، اٌّغزّغ

ِّب ثّؼذي اٌشثؼ  اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌغٍطخ اٌّب١ٌخ فٟ دٌٚخ ِب ٌٍزؾىُ إ

ٞ ٠ذُفغ  ٌزؾم١ك  اٌجٕٛن ٌلالزشاع لظ١ش اٌّذٜ )الالزشاع ث١ٓاٌز

ؽبعبرٙب لظ١شح اٌّذٜ( أٚ ثّؼشٚع اٌّبي، ٚرىْٛ ػبدح ِؾبٌٚخ 

، ٌضّبْ اعزمشاس الأعؼبس ٚاٌضمخ ِؼذي اٌفبئذح ٌزم١ًٍ اٌزضخُ أٚ

خ  ِّ ط١ٕخ ٚاعزمشاس٘باٌؼب ٍ خًٍُ،) ثم١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛ ، إْ (2002سبِ

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘ اٌؼٕظش اٌّؾٛسٞ فٟ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ 

أعبع١ب  فٟ رؾم١ك أ٘ذاف  دٌٚخ،ؽ١ش رٍؼت دٚسا   اٌؼبِخ لأٞ

ً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  ً الاعزمشاس الالزظبدٞ، ٚرؼّ ٟ ِض الالزظبد اٌىٍ

ٝ عٕت ِغ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌضجظ ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ  عٕجب  إٌ

ِّب  (2011سشب سؼُذ ،( وبلاعزضّبس،ٚالأعؼبس،ٚالإٔزبط،ٚاٌذخً

ظبد٠خ ٚرؾم١ك الاعزمشاس ٠غبُ٘ فٟ ِؼبٌغخ الاخزلالاد الالز

 الالزظبدٞ فٟ ظً الأفزبػ اٌّبٌٟ ٚرؾش٠ش اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ،

ٚرزأٌف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ الإعشاءاد اٌزٟ رزخز٘ب 

ً اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ )اٌبٕه اٌّشوضٌ اٌّصشٌ  اٌغٍطبد إٌمذ٠خ،ِض

لإداسح ػشع إٌمٛد ٚالائزّبْ ٚرٕظ١ُ اٌغ١ٌٛخ فٟ  (2017،

ي،الالزظب ٟ و١ّخ الأِٛاي اٌّزبؽخ ٌٍزذاٚ ُ ف ٝ اٌزؾى ٟ رٙذف إٌ  د اٌز

ٟ ٚرؾم١ك الأ٘ذاف الالزظبد٠خ  ٓ اعزمشاس الالزظبد اٌّؾٍ ثّب ٠ضّ

 (.2002سبٍِ خًٍُ،) اٌّؾذدح

 اٌبحث:أهُّت 

أطجؼ الا٘زّبَ فٟ ظً اٌفىش الالزظبدٞ اٌّؼبطش ػٍٟ دساعخ 

ػٍٝ اٌّزغ١شاد ِٚذٞ رأص١ش٘ب  اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ،

ٜ ٚأّ٘ٙب عؼش اٌظشف اٌشعّٟ، إعّبٌٟ إٌبرظ  الالزظبد٠خ الأخش

ٌّؾٍٟ،إٔزبط اٌؾجٛة، إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي، ا١ٌّضاْ 

اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد،إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ 

ػٛاًِ الإٔزبط،إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ، اٌذخً اٌمِٟٛ، إعّبٌٟ 

)ِحّذ فىصٌ  خ، ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خٌضساػ١الاعزضّبساد ا

، ِزغ١شاد الالزظبد اٌىٍٟ رؼذ وّؤششاد (2004أبى اٌسؼىد،

ٌىفبءح اداء اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ؽ١ش رّضً لٕٛاد ٌٕمً أصبسأدٚاد 

ٟ رؼىظ  أ٘ذاف اٌغ١بعخ  ٞ اٌز ٝ إٌشبط الالزظبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌ

غٙب.  إٌمذ٠خ اٌزٟ رغؼٝ ٌجٍٛ

 اٌبحث:ِشىٍت 

 ٟ غبٌج١خ اٌذٚي إٌب١ِخ ِٚٓ ث١ٕٙب ِظش ػذح ِشبوً الزظبد٠خ رؼبٔ

رزّضً فٟ أخفبع ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ ٚأخفبع اٌذخً 

ٟ ِغزٛٞ ٔظ١ت اٌفشد،ٚثبٌزبٌٟ  ٟ رذٔ ٟ ِّب رغجت ف ٟ اٌؾم١م اٌمِٛ

رىّٓ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌزؾذ٠بد اٌّزؼٍمخ ثبسرفبع ِؼذلاد 

لشاع ٚاٌزغ١شاد اٌزضخُ، رمٍجبد عؼش اٌظشف، عؼش فبئذح الإ

ِّب ٠زطٍت فّٙب  دل١مب  ٌزؾ١ًٍ ِذٜ  فٟ عؼش فبئذح الالزشاع ،

فؼب١ٌخ أداء اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ 

 اٌؾم١م١خ وبلاعزضّبس ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ٚ الادخبس ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ.

 اٌبحث: هذافأ

مذ٠خ ٚاٌّزغ١شاد إٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌ ٠ٙذف اٌجؾش

الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٚرٌه ِٓ خلاي رؾذ٠ذ رأص١ش ِزغ١شاد اٌغ١بعخ 

إٌمذ٠خ ػٍٝ الاعزمشاس ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي الأ٘ذاف 

 اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ:

دساعخ رطٛسأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ خلاي اٌفزشح ( 1)

إٔزبط اٌؾجٛة ( ٟٚ٘ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 1990-2004ٚ)

إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ٚا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ 

اٌم١ّخ اٌّضبفخ ٚإعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ  ٚاٌخذِبد ٚإعّبٌٟ

ع١ب اٌّزمذِخ ٚٚاسداد اٌغٍغ  ٚإعّبٌٟ الادخبس ٚطبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ٚإعّبٌٟ اٌمٛٞ اٌؼبٍِخ ِٚؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚل١ّخ الإٔزبط 

ٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ اٌضساػٟ ٚل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ٚإعّب

ٚاٌذخً اٌمِٟٛ ٚاٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ٚاٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ ٚل١ّخ 

 اٌظبدساد.

دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ( 2)

اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ اٌغبثك روش٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ 

(1990-2004.) 

اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش الإلشاضٛأُ٘ ( 3)

اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ اٌغبثك روش٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ 

(1990-2004.) 

ٓ عؼش اٌظشف ٚأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ( 4) دساعخ اٌؼلالخ ث١

اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ اٌغبثك روش٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ 

(1990-2004.) 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_(%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_(%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
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بد٠خ اٌى١ٍخ رمذ٠ش أصش عؼش اٌفبئذح ٚأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظ( 5)

-1990ِٛضٛع اٌذساعخ اٌغبثك روش٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ )

2004.) 

رمذ٠ش أصش عؼش الإلشاضٛأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ( 6)

-1990ِٛضٛع اٌذساعخ اٌغبثك روش٘ب خلاي فزشح اٌذساعخ )

2004.) 

رمذ٠ش أصش عؼش اٌظشف ٚأُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ( 7)

-1990خلاي فزشح اٌذساعخ ) اٌغبثك روش٘ب ِٛضٛع اٌذساعخ

2004.) 

 :ِصبدس اٌبُبٔبث واٌطشَمت اٌبحثُت

١ًٍ الالزظبدٞ  َ أعب١ٌت اٌزؾ ٝ اعزخذا اػزّذد اٌطش٠مخ اٌجؾض١خ ػٍ

َ اٌّزٛعطبد ٚإٌغت اٌّئ٠ٛخ ٚوزٌه  ُ اعزخذا ٚالإؽظبئٟ، ؽ١ش ر

ة الأؾذاس اٌجغ١ظ َ أعٍٛ  Howard E. Doran(1989)اعزخذا

ة رمذٚ Gregory C, ( Solvingآ١ٔب )٠ش ّٔٛرط اٌّؼبدلاد أعٍٛ

( ٚرمذ٠شِظفٛفخ ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ٚرٌه  (1988

طٛي إٌٝ أ٘ذاف اٌذساعخ. ٚثبٌٕغجخ ٌّظبدس اٌج١بٔبد  ٌٍٛ

ُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب  ٟ ر ٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ ٚاٌز فمذاػزّذد اٌذساعخ ػٍ

ٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽظبء،  ٓ اٌغٙبص اٌّشوض اٌّشوضٞ،  ٚاٌجٕهِ

ِٕٚظّخ الأغز٠خ ٚاٌضساػخ، ثبلإضبفخ إٌىبلاعزؼبٔخ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ 

ص١ك ثّٛضٛع  ً اٌؼ١ٍّخ راد الاسرجبط اٌٛ اٌىزت ٚالأثؾبس ٚاٌشعبئ

 اٌذساعخ.

 ٔخبئح اٌبحث وِٕبلشخهب:

ُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت ِىضىع أولاً:  ُ أه بحث:حطىس لُ  اٌ

زغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ( رطٛس أُ٘ ا٠1ٌّٛضؼ عذٚي سلُ )

،. ِٚٓ اٌغذٚي ٠ّىٓ اعزخلاص  2024-1990خلاي اٌفزشح 

%  13.9إٌزبئظ اٌزب١ٌخ: ثٍغ ِزٛعظ عؼش فبئذح الإلشاع ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ عؼش فبئذح 1.1ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

% ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   11.3الالزشاع/الإ٠ذاع ؽٛاٌٟ 

ثغؼش  10.8ف اٌشعّٟ ؽٛاٌٟ %، ثٍغ ِزٛعظ عؼش اٌظش1.5

اٌفزشح ثّؼذي ّٔٛ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ، ِزٛعظ 

%،ثٍغ ِزٛعظ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ؽٛاٌٟ 9.4عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

)ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ  4494.5

 20384.3%، ثٍغ ِزٛعظ إٔزبط اٌؾجٛة ؽٛاٌٟ 4.3ؽٛاٌٟ  

%،ثٍغ ِزٛعظ 1.9)ثبٌطٓ اٌّزشٞ(ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

 إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

١ٍِبس ع١ٕٗ ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ    394011.1ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 13.1

ؼٍّخ ١ٍِبس ع١ٕٗ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍ 157288.3-ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ إعّبٌٟ 13.8ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   اٌّؾ١ٍخ(

١ٍِبس  2198810.0اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط ؽٛاٌٟ 

ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   ع١ٕٗ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ (

 236720.6%، ثٍغ ِزٛعظ إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ؽٛاٌٟ 15.8

ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ  ٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(١ٍِبس ع١ٕٗ )ثبلأعؼبس ا

  ٟ  347391.3%، ثٍغ ِزٛعظ إعّبٌٟ الادخبس ؽٛاٌٟ 12.4ؽٛاٌ

ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ  ١ٍِبس ع١ٕٗ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

 40054.1%، ثٍغ ِزٛعظ ٚاسداد اٌغٍغ  ؽٛاٌٟ 12.8ؽٛاٌٟ  

ٗ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(ثّؼذي  ٞ ١ٍِبس ع١ٕ ٛ عٕٛ ّٔ

  ٟ ع١ب اٌّزمذِخ ؽٛاٌٟ 6.8ؽٛاٌ %، ثٍغ ِزٛعظ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ٗ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( ثّؼذي  4079.1 ١ٍِبس ع١ٕ

%، ثٍغ إعّبٌٟ ِزٛعظ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ 2.6ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

%، 2.2اٌف ػبًِ ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   25459.8ؽٛاٌٟ 

ٟ ثٍغ ِزٛعظ ِؤشش أعؼبس اٌّغز ٓ ؽٛاٌ ثّؼذي ّٔٛ 136.0% ٍٙى١

  ٟ ٞ ؽٛاٌ %، ثٍغ ِزٛعظ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ؽٛاٌٟ 9.7عٕٛ

2819.3  ٟ ٞ ؽٛاٌ ٛ عٕٛ %،ثٍغ ِزٛعظ 16)١ٍِبس ع١ٕٗ(ثّؼذي ّٔ

)١ٍِبس ع١ٕٗ(ثّؼذي ّٔٛ 389.0ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ؽٛاٌٟ 12عٕٛٞ ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ 13.3ع١ٕٗ(  ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   )١ٍِبس252.7

)١ٍِبس 11749.5ِزٛعظ إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ اٌذخً اٌمِٟٛ 5ع١ٕٗ( ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

%، 10.9)١ٍِبس ع١ٕٗ(ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  1384.7ؽٛاٌٟ 

ي )اٌف ػبًِ(ثّؼذ5767.4ثٍغ ِزٛعظ اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ؽٛاٌٟ 

%، ثٍغ ِزٛعظ اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ 1.9ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  

)أٌف فذاْ(ثّؼذي أخفبع عٕٛٞ ؽٛاٌٟ  14025.8ؽٛاٌٟ

11.9 ٟ  60931.0%، ثٍغ ِزٛعظ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ؽٛاٌ

%، ثٍغ ِزٛعظ 15.5)١ٍِْٛ ع١ٕخ(ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   

ٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ )اٌضساػخ ٚاٌغبثبد ٚط١ذ الأعّبن( ؽٛاٌ

 %.١ٍِ11.7ْٛ ع١ٕٗ ثّؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ؽٛاٌٟ   249609.1
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ىٍُت خلاي فخشة اٌذساست1خذوي ) ُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌ  (2024 -1990)  (: حطىس أه

 اٌسٕت
سؼش فبئذة 

 الإلشاض )%(*

سؼش فبئذة 

الالخشاض/الإَذاع 

*)%( 

سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش 

اٌّحٍُت ٌىً دولاس اٌؼٍّت 

 اٌفخشة(أِشَىٍ، ِخىسظ 

إخّبٌٍ إٌبحح اٌّحٍٍ )ببلأسؼبس اٌثببخت 

 ٍُِبسخُٕتٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

إٔخبج اٌحبىة 

 )ببٌطٓ اٌّخشٌ(

إخّبٌٍ حىىَٓ سأط 

اٌّبي )ببلأسؼبس 

اٌدبسَت ٌٍؼٍّت 

 اٌّحٍُت(

اٌُّضاْ اٌخبسخٍ ػًٍ 

اٌسٍغ واٌخذِبث )ببلأسؼبس 

 اٌّحٍُت(اٌدبسَت ٌٍؼٍّت 

إخّبٌٍ اٌمُّت اٌّضبفت 

بخىٍفت ػىاًِ الإٔخبج 

)ببلأسؼبس اٌثببخت ٌٍؼٍّت 

 اٌّحٍُت(

1990 17.0 14.0 3.1 1990.2 13022.2 27700.0 -11700.0 91535.0 

1991 18.5 15.5 3.3 2012.6 13864.4 26700.0 -8900.0 110011.0 

1992 17.8 14.8 3.4 2102.6 14611.3 27100.0 -3500.0 131057.0 

1993 17.0 14.0 3.4 2163.6 14962.2 30800.0 -6600.0 146160.0 

1994 16.5 13.5 3.4 2249.5 15011.7 36100.0 -9600.0 162967.0 

1995 16.0 13.0 3.4 2354.0 16097.3 41100.0 -10500.0 191010.0 

1996 15.8 12.8 3.4 2471.4 16542.2 41600.0 -12500.0 214185.0 

1997 15.5 12.5 3.4 2607.1 18071.3 46700.0 -16100.0 247028.0 

1998 15.0 12.0 3.4 2752.5 17964.4 61800.0 -27300.0 266757.4 

1999 14.5 11.5 3.5 2919.1 19400.6 66500.0 -25400.0 282577.7 

2000 14.0 11.0 4.0 3105.1 20105.6 66500.0 -22500.0 315667.0 

2001 13.8 10.8 4.5 3214.8 18561.1 65500.0 -17400.0 332544.0 

2002 13.5 10.5 5.9 3291.7 20194.3 68200.0 -16500.0 354563.8 

2003 13.0 10.0 6.2 3396.8 20681.9 70500.0 -10800.0 390619.4 

2004 12.5 9.5 5.8 3535.8 20823.2 82200.0 -6600.0 456322.4 

2005 12.0 9.0 5.7 3693.9 22423.5 96800.0 -12200.0 506511.0 

2006 11.5 8.5 5.6 3946.7 22518.4 115700.0 -10000.0 581144.1 

2007 11.3 8.3 5.4 4226.5 21599.2 155300.0 -34100.0 710386.6 

2008 11.0 8.0 5.5 4528.9 23743.0 200500.0 -50100.0 855301.8 

2009 10.8 7.8 5.6 4740.6 22756.9 200000.0 -69200.0 994055.1 

2010 10.5 7.5 5.9 4984.6 19464.7 235300.0 -63200.0 1150589.6 

2011 10.3 7.3 6.1 5072.5 22014.2 234500.0 -56500.0 1309905.7 

2012 10.0 7.0 6.9 5185.5 23755.7 268400.0 -132600.0 1713146.1 

2013 9.8 6.8 7.1 5298.8 24123.4 264400.0 -117900.0 1924807.9 

2014 10.0 7.0 7.7 5453.3 23323.6 290600.0 -179600.0 2205594.1 

2015 11.0 8.0 10.0 5691.7 23141.3 349200.0 -207200.0 2473099.9 

2016 12.0 9.0 17.8 5939.1 23385.5 407500.0 -258900.0 2674409.6 

2017 16.8 15.8 17.8 6187.4 22923.6 684900.0 -468100.0 3602969.9 

2018 15.0 14.0 16.8 6517.3 17565.6 962400.0 -463900.0 4563654.2 

2019 13.8 12.8 15.8 6879.2 21910.9 1155800.0 -438500.0 5444030.1 

2020 12.2 11.2 15.6 7123.4 22459.0 1157800.0 -441800.0 5879632.3 

2021 12.2 11.2 19.2 7357.8 23093.9 1213500.0 -582000.0 6336732.9 

2022 12.3 11.3 30.6 7842.5 23938.2 1557200.0 -534000.0 7457122.3 

2023 18.0 17.0 45.3 8137.4 24440.9 1674700.0 -227300.0 9645960.4 

2024 24.3 23.3 66.6 8332.6 24954.1 1806890.0 -952090.0 13236293.1 

Average 13.9 11.3 10.8 4494.5 20384.3 394011.1 -157288.3 2198810.0 

annual rate 1.1% 1.5% 9.4% 4.3% 1.9% 13.1% 13.8% 15.8% 

 https://www.albankaldawli.orgموقع البنك الدولي   ( 2)    .مختلفة أعداد التجارةالخارجية، لبيانات النشرة الشهرية والإحصاء، للتعبئةالعامة الجهازالمركزى( 1) المصدر:

https://www.albankaldawli.org/
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ىٍُت خبي فخشة اٌذساست1حببغ خذوي ) ُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌ  (2024 -1990)  (: حطىس أه

 اٌسٕت
إخّبٌٍ الادخبس اٌّحٍٍ )ببلأسؼبس 

 اٌدبسَت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

إخّبٌٍ الادخبس )ببلأسؼبس اٌدبسَت 

 ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

واسداث اٌسٍغ )ببلأسؼبس اٌدبسَت 

 ٌٍذولاس الأِشَىٍ(*

صبدساث اٌخىٕىٌىخُب اٌّخمذِت 

)ببلأسؼبس اٌدبسَت ٌٍذولاس 

 الأِشَىٍ(*

اٌمىي اٌؼبٍِت، 

 إخّبٌٍ

ِؤشش أسؼبس 

 اٌّسخهٍىُٓ

إٌبحح اٌّحٍٍ الإخّبٌٍ 

 )ٍُِبس خُٕه(

1990 16000.0 30353.4 9216.0 59.0 16077.4 27.0 123.0 

1991 17800.0 39293.9 7862.0 68.6 16639.9 28.4 152.1 

1992 23600.0 49346.6 8245.0 76.1 17287.8 29.9 169.7 

1993 24200.0 49082.0 8214.0 84.4 18050.8 31.5 191.4 

1994 26500.0 41871.6 10185.0 93.0 18937.0 33.1 223.1 

1995 30600.0 45376.6 11739.0 102.2 19086.8 34.9 250.8 

1996 29100.0 43016.7 13019.0 112.2 19361.1 36.7 276.4 

1997 30600.0 47162.5 13211.0 123.2 19639.1 38.7 295.3 

1998 34500.0 54489.2 16166.0 135.7 19954.5 40.7 312.0 

1999 41100.0 58121.5 16022.0 152.5 21254.6 42.8 332.2 

2000 44000.0 59802.8 14578.0 191.8 21302.0 45.1 360.4 

2001 48100.0 66756.5 13376.0 238.7 21324.2 46.1 389.3 

2002 51700.0 69747.9 12770.0 341.1 21097.2 47.4 433.4 

2003 59700.0 77855.8 12950.0 396.9 22179.0 49.5 490.7 

2004 75600.0 102457.6 15950.0 406.8 23289.8 55.1 545.8 

2005 84600.0 117598.8 22449.0 443.5 24412.2 57.8 617.7 

2006 105700.0 141927.3 27300.0 479.0 25528.1 62.2 744.8 

2007 121200.0 175439.9 37100.0 507.5 26632.1 68.0 895.5 

2008 150400.0 211548.5 48382.0 569.2 26970.1 80.4 1042.1 

2009 130800.0 175504.8 44946.0 486.4 27711.4 89.9 1206.6 

2010 172100.0 216589.4 52923.0 620.5 29112.2 100.0 1371.1 

2011 178000.0 231287.0 58903.0 808.0 29381.9 110.1 1674.7 

2012 135800.0 215671.4 69200.0 541.2 29870.9 117.9 1860.4 

2013 146500.0 254562.7 66180.0 514.4 30519.3 129.1 2130.0 

2014 111000.0 253149.7 66786.0 1295.2 30992.1 142.1 2443.9 

2015 142000.0 234454.7 63574.0 900.1 30851.7 156.8 2709.4 

2016 148600.0 263083.9 55789.0 997.5 31224.1 178.4 3655.9 

2017 216800.0 514229.4 61627.0 1312.0 30714.9 231.1 4666.2 

2018 498500.0 839854.6 72000.0 2081.5 30208.9 264.4 5596.0 

2019 717300.0 994568.9 70991.0 5099.5 30072.0 288.6 6152.6 

2020 716000.0 1001433.4 60488.0 5443.2 30264.3 303.1 6663.1 

2021 631500.0 925814.6 74550.0 12374.9 31865.5 318.9 7842.5 

2022 1023200.0 1222738.5 95670.0 23476.5 32394.0 363.3 10155.4 

2023 1447300.0 1502028.8 83200.0 31601.4 33137.4 486.3 13856.2 

2024 854820.0 1832475.2 86333.0 50634.9 33748.8 623.8 18844.4 

Average 236720.6 347391.3 40054.1 4079.1 25459.8 136.0 2819.3 

annual rate 12.4% 12.8% 6.8% #NUM! 2.2% 9.7% 16.0% 

 http://www.fao. orgواٌضساػت،  *:ِٕظّتالأغزَت(2اٌخدبسةاٌخبسخُت، أػذاد ِخخٍفت.    ) ( اٌدهبصاٌّشوضي ٌٍخؼبئتاٌؼبِت والإحصبء، إٌششة اٌشهشَت ٌبُبٔبث1اٌّصذس: )



Rabie and Mohamed                                                                                                                   (JASSD, 2026) 

ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــ ــــــــــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ ـــــــــــ  ـــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
 Journal of Agricultural Sciences and Sustainable Development, Volume (3) Issue (1): 68-88, 2026 

74 

ُ اٌّخغُشاث 1حببغ خذوي )  (2024 -1990)  الالخصبدَت اٌىٍُت خلاي فخشة اٌذساست(:حطىس أه

 اٌسٕت
لُّت الإٔخبج اٌضساػٍ 

 )ٍُِبس خُٕه(

لُّت اٌذخً اٌضساػٍ 

 )ٍُِبس خُٕه(

إخّبٌُبلاسخثّبساث 

اٌضساػُت )ٍُِبس 

 خُٕه(

اٌذخً اٌمىٍِ )ٍُِبس 

 خُٕه(

اٌؼّبٌت اٌضساػُت 

 )اٌف ػبًِ(
 اٌّسبحت اٌّحصىٌُت )أٌف فذاْ(

اٌصبدساث اٌىصساػُت لُّت 

 )ٍُِىْ خُٕت(

اٌمُّت اٌّضبفت )اٌضساػت 

واٌغبببث وصُذ الأسّبن( 

 ٍُِىْ خُٕه

1990 48.8 20.5 2140.0 119.9 4510.0 12406.0 4079.4 19905.1 

1991 49.2 23.0 2410.0 148.1 4550.0 12489.0 5082.3 23090.2 

1992 47.2 27.4 2300.0 168.2 4580.0 12780.0 4257.7 27293.9 

1993 47.0 33.7 2710.0 158.5 4620.0 13002.0 4739.2 30727.6 

1994 51.8 37.7 3400.0 215.6 4660.0 13814.0 5156.2 35811.6 

1995 57.0 42.0 3740.0 240.7 4690.0 13710.0 5222.9 34526.4 

1996 62.6 47.1 8160.0 280.2 4750.0 13829.0 4202.1 36808.0 

1997 66.3 48.0 8420.0 304.2 4800.0 13859.0 5556.3 40856.1 

1998 67.4 50.5 8130.0 323.8 4860.0 13938.0 5568.2 42791.9 

1999 85.7 50.7 8200.0 356.0 4910.0 13939.0 6701.1 43165.1 

2000 92.7 53.6 9590.0 373.6 4970.0 14027.0 5919.8 43224.0 

2001 101.4 60.5 7560.0 393.1 5020.0 14350.0 6434.5 45686.4 

2002 104.8 68.6 6403.6 430.7 2080.0 14474.0 20361.0 53301.6 

2003 108.1 82.5 7559.0 502.4 5160.0 14555.0 18774.6 64576.8 

2004 111.9 92.9 7420.2 576.5 5240.0 14905.0 14736.0 74523.4 

2005 118.7 102.4 8043.8 581.1 5330.0 14647.0 15250.2 81766.2 

2006 128.0 116.3 7791.2 855.3 5430.0 15760.0 14426.7 99953.1 

2007 142.9 136.8 8072.5 994.1 5550.0 15249.0 15537.0 113103.8 

2008 173.6 138.1 6862.3 1150.6 5620.0 15499.0 16023.8 135464.6 

2009 185.6 150.7 6743.1 1309.9 5670.0 15338.0 17371.8 160969.6 

2010 209.9 179.9 6833.7 1508.5 5780.0 15357.0 20824.2 190159.3 

2011 267.4 190.8 5370.7 1640.9 5840.0 15510.0 16411.9 188785.0 

2012 282.4 203.8 8384.4 1676.0 4810.0 15629.0 19236.9 209748.0 

2013 305.4 223.7 11626.6 1909.5 5830.0 15690.0 32557.0 241493.1 

2014 318.3 223.7 13414.0 2043.1 6220.0 15637.0 37290.3 278459.5 

2015 357.0 249.0 16279.2 2186.1 6410.0 15800.0 51231.9 318878.0 

2016 469.2 326.8 17338.6 2339.2 6720.0 16038.0 95779.7 401651.1 

2017 500.4 324.8 24698.7 2502.9 6890.0 16061.0 100865.2 505361.1 

2018 534.2 346.8 49210.3 2678.1 7120.0 16215.0 100348.1 598611.7 

2019 595.7 364.6 40753.2 2865.6 7660.0 16295.0 99388.2 687050.0 

2020 742.5 442.6 51715.7 3066.2 7990.0 16384.0 103993.1 762054.3 

2021 1070.7 634.5 7842.5 3280.8 8149.8 16597.0 134241.9 762054.3 

2022 1797.0 1088.5 10155.4 3510.4 8312.8 16783.0 226161.9 762054.3 

2023 2027.0 1243.1 10693.6 3756.2 8479.1 167.7 352577.9 762054.3 

2024 2286.5 1419.6 11260.4 4019.1 8648.6 169.4 546277.1 860359.3 

Average 389.0 252.7 11749.5 1384.7 5767.4 14025.8 60931.0 249609.1 

annual rate 12.0% 13.3% 5.0% 10.9% 1.9% -11.9% 15.5% 11.7% 

اٌخدبسةاٌخبسخُت، أػذاد ِخخٍفت. ( اٌدهبصاٌّشوضي ٌٍخؼبئتاٌؼبِت والإحصبء، إٌششة اٌشهشَت ٌبُبٔبث1اٌّصذس: )
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ُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت ثبُٔبً:  ٓ سؼش اٌفبئذة  وأه اٌؼلالت بُ

 :ِىضىع اٌذساست

ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ث١ٓ وً ِٓ عؼش  (٠2ج١ٓ عذٚي سلُ )

اٌفبئذح ٚعؼش الإلشاع ٚعؼش اٌظشف  ٚث١ٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد 

الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ ؽ١ش رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط 

ِٛعت لٜٛ ِؼ٠ٕٛئؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٕغؼش فبئذح الالزشاع/ 

ع١ب اٌّزمذِخ الا٠ذاع  ٚ  ئذح ِٓ ٔبؽ١خ ٚ عؼش اٌفبطبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ  ٓ ٔبؽ١خ أخش ِ

ػٍٝ اٌزشر١ت،وّب رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت   0.51،  0.97

ٟ ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ  ِٓ ٔبؽ١خ عؼش فبئذح الإلشاع ػبٌ

ٚعؼش اٌفبئذح ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبط 

ٔٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت ضؼ١ف ، وّب رج١ٓ ا0.97اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ٚ إعّبٌٟ 

رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ٚ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ 

الإٔزبعٛإعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ٚإعّبٌٟ الادخبس ٚ ِؤشش أعؼبس 

اٌّغزٍٙى١ٓ ٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب١ٌٛ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ٚ 

ً اٌضساػٟ ِٚٓ ٔبؽ١خٚعؼش اٌفبئذحِٓ ٔبؽ١خأخشىؾ١ش ل١ّخ اٌذخ

، 0.47ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١طؾٛاٌٟ

،0.26،0.34،0.21 ،0.32   ،0.30      ،0.38   ،0.34    ،

ػٍٝ اٌزشر١ت،ٚرج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط 0.17،    0.06،    0.32

عبٌت لٜٛ ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ ِٓ 

١خ ٚعؼش اٌفبئذح ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ ٔبؽ

ػٍٝ اٌزشر١ت،ٚرج١ٓ أٗ ٠ٛعذ   0.73الاسرجبط اٌجغ١طؾٛاٌٟ 

اسرجبط عبٌت ضؼ١ف ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ إعّبٌٟ إٌبرظ 

ْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد  ٟ ٚ إٔزبط اٌؾجٛة ٚ ا١ٌّضا اٌّؾٍ

 عّبٌٟ الاعزضّبسادٚٚاسداد اٌغٍغ ٚإعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ٚإ

ً اٌمِٟٛ  ٓ ٔبؽ١خ أخشٜ اٌضساػ١خ ٚاٌذخ ٚ عؼش اٌفبئذح ِ ٓ ٔبؽ١خ  ِ

، 0.44،  0.11ؽ١ش ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ 

)غ١ش ِؼٕٛٞ( ػٍٝ 0.01،   0.07،   0.33،   0.20،   0.28

 اٌزشر١ت.

ُٓ وً ِٓ سؼش اٌفبئذة وسؼش الإلشاض وسؼش اٌصشف  وبُٓ أهُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت (: ِؼبِلاث الاسحببط اٌبسُظ ب2خذوي )

 ِىضىع اٌذساست

 )% %( سؼش فبئذة  )  سؼش اٌصشف اٌشسٍّ( سؼش الالخشاض )

 0.47 0.97 1.00 عؼش فبئذح الإلشاع )%(

 0.60 1.00 0.97 عؼش فبئذح الالزشاع/الإ٠ذاع )%(

 1.00 0.60 0.47 اٌفزشح(اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ، ِزٛعظ  عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش

ٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(  0.78 (0.09) (0.11-) إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍ

 0.50 0.31- 0.44- إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ(

 0.89 0.46 0.26 إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

 0.83- 0.46- 0.28- ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

 0.96 0.51 0.34 إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

ٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(  0.83 0.40 (0.21) إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍ

 0.93 0.51 0.32 إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

 0.69 (0.01-) (0.20-) ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(

 0.96 0.62 0.51 طبدساد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(

 0.63 (0.15-) 0.33- اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ، إعّبٌٟ

 0.95 0.48 0.30 ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ

 0.98 0.55 0.38 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

 0.96 0.50 0.34 ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

 0.96 0.47 0.32 ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

 0.25 (0.09) (0.07-) إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

 0.81 0.19 0.01- اٌذخً اٌمِٟٛ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

 0.77 0.26 (0.06) اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(

 0.70- 0.72- 0.73- اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ(

 1.00 0.62 0.49 ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ )١ٍِْٛ ع١ٕخ(

 0.82 0.34 (0.13) ع١ٕٗاٌم١ّخ اٌّضبفخ )اٌضساػخ ٚاٌغبثبد ٚط١ذ الأعّبن( ١ٍِْٛ 

 معنوية غير المعاملات بين -        (1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات جدول )

اٌؼلالت بُٓ سؼش الإلشاض وأهُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت ثبٌثبً: 

 :اٌىٍُت ِىضىع اٌذساست

ٓ عذٚي ) ً ِٓ عؼش اٌفبئذح  (٠2ج١ ٓ و ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ث١

ٚعؼش الإلشاع ٚعؼش اٌظشف  ٚث١ٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ 

اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ ؽ١ش رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت لٜٛ 

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٕغؼش فبئذح الإلشاضٛ عؼش اٌظشف 

زبط إعّبٌٟ اٌشعّٟ ٚ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔ

ٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚ  ٚ إعّبٌ ع١ب اٌّزمذِخ  الادخبس ٚطبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ٚ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ِٓ ٔبؽ١خ ٚ 

ُ ِؼبِلاد الاسرجبط  ٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ عؼش الإلشاع ِٓ ٔبؽ١خ أخش

،  0.50،  0.55، 0.62،   0.51، 0.51،  0.60اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ 

وّب رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت ربَ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌزشر١ت،0.62
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ً ِٓ عؼش فبئذح الالزشاع ِٓ ٔبؽ١خ ٚعؼش اٌفبئذح  ٓ و إؽظبئ١ب ث١

ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبط اٌجغ١ظ 

، وّب رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت ضؼ١ف ِؼٕٛٞ 0.97ؽٛاٌٟ

ٓ وً ِٓ إعّبٌٟ إٌزبط اٌّؾٍٟ ٚ إعّبٌٟ رى٠ٛٓ س أط إؽظبئ١ب ث١

اٌّبي ٚإعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ٚ ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚٚ 

ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ٚإعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ  ٚاٌذخً 

اٌمِٟٛ ٚاٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ٚاٌم١ّخ اٌّضبفخ ِٚٓ ٔبؽ١خ ٚعؼش 

الإلشاع ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط 

، 0.09،   0.47،    0.48،    0.40، 0.46، 0.09اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ

ػٍٝ اٌزشر١ت، ٚرج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط 0.34،      0.26،   0.19

عبٌت لٜٛ ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ ِٓ 

ٔبؽ١خ ٚعؼش الإلشاع ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ 

ػٍٝ اٌزشر١ت، ٚرج١ٓ أٗ ٠ٛعذ   0.72الاسرجبط اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ 

ً ِٓاسرجبط عبٌت  ٓ و ٞ إؽظبئ١ب ث١ إٔزبط اٌؾجٛة ٚ  ضؼ١ف ِؼٕٛ

ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚٚاسداد اٌغٍغ ٚإعّبٌٟ 

ِٓ ٔبؽ١خ ٚ عؼش الإلشاع ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ 

  0.01، 0.46،  0.31ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ؽٛاٌٟ 

 ،  ػٍٝ اٌزشر١ت.  0.72،   0.15، 

ؼلالت بُٓ سؼش اٌصشف  وأهُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌسابؼبً: 

 :اٌىٍُت ِىضىع اٌذساست

ٓ عذٚي ) ً ِٓ عؼش اٌفبئذح  (٠2ج١ ٓ و ِؼبِلاد الاسرجبط اٌجغ١ظ ث١

ٚعؼش الإلشاع ٚعؼش اٌظشف  ٚث١ٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ 

ؽ١ش رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت لٜٛ  اٌى١ٍخ ِٛضٛع اٌذساعخ

ِؼ٠ٕٛئؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٕغؼش فبئذح الالزشاع/ الا٠ذاع  إعّبٌٟ 

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ ساط اٌّبي ٚإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚإٔزبط اٌؾجٛث

اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبعئعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٝ 

ع١ب اٌّزمذِخ   إعّبٌٟ الادخبس ٚٚساداد اٌغٍغ ٚطبدساد اٌزىٌٕٛٛ

إعّبٌٟ اٌمٛح اٌؼبٍِخ ٚ ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ 

الاعّبٌٟ ٚل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ٚف١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ٚاٌذخً 

ِٓ ٔبؽ١خٚعؼش اٌمِٟٛ ٚاٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ٚاٌم١ّخ اٌّضبفخ

أخشىؾ١ش ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد الاسرجبط  اٌظشف اٌشع١ّّٓ ٔبؽ١خ

 0.83،  0.96،   0.89،   0.50،    0.78،  0.60اٌجغ١طؾٛاٌٟ 

 ،0.93   ،0.69   ،096 ،0.63  ،0.95   ،0.98   ،0.96   ،

ػٍٝ اٌزشر١ت،وّب رج١ٓ أٗ ٠ٛعذ   0.82، 0.77، 0.81، 0.96

ِٕ ً ٓ و غؼش اٌظشف اٌشعّٟ اسرجبط ِٛعت ربَ ِؼ٠ٕٛئؽظبئ١ب ث١

ِٓ ٔبؽ١خٚعؼش اٌظشف اٌشع١ّّٓ ٚل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ

، وّب 1أخشىؾ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبط اٌجغ١طؾٛاٌٟ ٔبؽ١خ

ٞ إؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ  ٗ ٠ٛعذ اسرجبط ِٛعت ضؼ١ف ِؼٕٛ ٓ أ رج١

ِٓ ٔبؽ١خ إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٚٚ عؼش فبئذح الإلشاع 

عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ُ ِؼبِلاد 

ٝ اٌزشر0.25، 0.47الاسرجبط اٌجغ١طؾٛاٌٟ ١ت، ٚرج١ٓ أٗ ٠ٛعذ ػٍ

اسرجبط عبٌت لٜٛ ِؼ٠ٕٛئؽظبئ١ب ث١ٓ وً ِٓ ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ 

ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ ِٓ ٔبؽ١خ عؼش اٌفبئذح ِٓ 

ً الاسرجبط اٌجغ١طؾٛاٌٟ  ٜ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِ   0.73ٔبؽ١خ أخش

 .ػٍٝ اٌزشر١ت

الالخصبدَت ذة ػًٍ أهُ اٌّخغُشاث ئثش سؼشاٌفبأ حمذَشخبِسبً: 

 :اٌىٍُت ِىضىع اٌذساست

ٍ الإخّبٌٍ)أ( أ ً إٌبحح اٌّحٍ ٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : ثش سؼشاٌفبئذة ػٍ ِ

ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش  3ثبٌغذٚي سلُ  2 ٠زج١

اٌفبئذح ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 

اٌزغ١شاد فٟ  اٞ اْ 0.15، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  5.72

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 15ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششؽبٚ رفغش ؽٛاٌٟ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ِؼ٠ٕٛخ 

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌفبئذح 

% ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثؾٛاٌٟ 1ثّمذاس 

 ١ٍِبس ع١ٕخ. 517.8

مٌُّت اٌّضبفت بخىٍفت ػىاًِ  ثش سؼش اٌفبئذة ػًٍأة( ) ٍ ا إخّبٌ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  3ثبٌغذٚي سلُ  6ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : الإٔخبج

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش اٌفبئذح ػٍٝ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ 

ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ؽ١ش ثٍغذ 

 ٟ ً اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ ، 4.19ل١ّخ ف ؽٛاٌ اٞ اْ  0.11وّب ثٍغ ِؼبِ

ٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ  % ِٓ اٌزغ١شاد 11اٌزغ١شاد ف

ٟ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ  ف

 ٓ ٓ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. وّب ٠زج١

ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش % ٠ؤدٞ 1اٌفبئذح ثّمذاس  اٌّزغ١ش٠

ٝ ص٠بدح إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس  إٌ

 ١ٍِبس ع١ٕخ. 328673.2اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( ثؾٛاٌٟ 

 8ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : إخّبٌٍ الادخبسثش سؼش اٌفبئذة ػًٍ أ)ج( 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش  3ثبٌغذٚي سلُ 

ٟ الادخبس ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ؽ١ش  ٝ إعّبٌ اٌفبئذح ػٍ

، وّب ثٍغ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 3.71ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  

ٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ  0.10 ٞ اْ اٌزغ١شاد ف % 10ا

ٓ اٌز ٟ الادخبس ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. ِ ٟ إعّبٌ غ١شاد ف

وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌفبئذح ثّمذاس 

إعّبٌٟ الادخبس ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخثؾٛاٌٟ 

 .١ٍِٗبس ع١ٕ 46666.34
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ذساست 3خذوي ) ٍُت ِىضىع اٌ ُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌى ٓ سؼش اٌفبئذة وأه  (  2024 -1990)(: اٌؼلالبث اٌبسُطت بُ

 لُّت ف ِؼبًِ اٌخحذَذ ِؼذي اٌخغُش ثببج اٌّؼبدٌت اٌّخغُش اٌخببغ سلُ اٌّؼبدٌت

ٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ 1  اٌّؾ١ٍخ( إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍ
5435.52 -67.88 

0.01 0.41 
**(3.60) (-0.64) 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 2
-4359.12 517.81 

0.15 5.72 
(-1.42) *(2.39) 

 اٌذخً اٌمِٟٛ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 3
1440.45 -4.02 

0.004 0.001 
(-1.52) (-0.06) 

 اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )ثبلأعؼبس  4
-198619 42749.5 

0.07 2.32 
(-0.50) (-1.52) 

5 
ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ(

120884.7 -20066.1 
0.08 2.82 

(-0.71) (-1.68) 

6 
ٌٍؼٍّخ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ 

 اٌّؾ١ٍخ(

-2357540 328673.2 
0.11 4.19 

(-1.03) *(2.05) 

ٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 7  إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍ
-77728.3 22682.84 

0.04 1.55 
(-0.30) (-1.24) 

 إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 8
-299537 46666.34 

0.1 3.71 
(-0.87) *(1.93) 

 ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 9
64696.57 -1777.59 

0.04 1.36 
*(2.99) (-1.17) 

 طبدساد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 10
-19487.3 1699.97 

0.26 11.62 
*(-2.75) **(3.41) 

 إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ، 11
33421.96 -574.35 

0.11 3.94 
**(8.13) *(-1.98) 

 ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 12
-51.77 (13.54) 

0.09 3.26 
(-0.49) (-1.8) 

13 
 ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

  

-449.17 60.46 
0.11 4.27 

(-1.08) *(2.07) 

14 
 ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

  

-221.32 34.19 
0.1 3.65 

(-0.87) *(1.91) 

15 
 إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

  

15671.32 -282.9 
0.01 0.18 

(-1.67) (-0.43) 

16 
 476.54- 26990.49 إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ(

0.19 7.92 
  **(11.22) *(-2.81) 

17 
 اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(

  

5384.68 27.61 
0 0.12 

**(4.82) (-0.35) 

18 
 اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ(

  

16659.49 -121.19 
0.09 3.27 

**(17.49) (-1.81) 

19 
 (ٗخ اٌظبدساد اٌٛصساػ١خ )١ٍِْٛ ع١ٕل١ّ

  

-180311 17402.06 
0.24 10.62 

*(-2.38) **(3.26) 

 ٚاٌغبثبد ٚط١ذ الأعّبن( ١ٍِْٛ ع١ٕٗاٌم١ّخ اٌّضبفخ )اٌضساػخ  20
97488.06 10973.28 

0.24 0.53 
(-0.45) (-0.73) 

َ بُٓ الألىاط حّثً لُُ ث اٌّحسىبت ً اٌّؼٕىَت الاحصبئُت ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت الأسلب ً اٌّؼٕىَت الاحصبئُت ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت  0.05، * حشُش اٌ  0.01، ** حشُش اٌ

 (1بُبٔبث خذوي )اٌّصذس: خّؼج وحسبج ِٓ 
 

ِٓ  :صبدساث اٌخىٕىٌىخُب اٌّخمذِت ثش سؼشاٌفبئذة ػًٍأ)د( 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  3ثبٌغذٚي سلُ  10اٌّؼبدٌخ سلُ 

ع١ب اٌّزمذِخ  إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش اٌفبئذح ػٍٝ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 
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11.62  ٟ ً اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌ ْ اٌزغ١شاد  0.26، وّب ثٍغ ثٍغ ِؼبِ ٞ ا ا

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 26فٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ 

ع١ب اٌّزمذِخ ثب لأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌفبئذح ثّمذاس 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس  طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

 ١ٍِبسدٚلاس. 1699.97الأِش٠ىٟ ثؾٛاٌٟ

ؼبٍِت ًٍثش سؼشاٌفبئذة ػأ)هـ(  مىي اٌ ٍ اٌ ٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : إخّبٌ ِ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  3ثبٌغذٚي سلُ  11

ٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ثبلأٌف ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف  ٝ إعّبٌ عؼش اٌفبئذح ػٍ

اٞ اْ  0.11، وّب ثٍغ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  3.94ؽٛاٌٟ 

ٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ  ِٓ اٌزغ١شاد  %11اٌزغ١شاد ف

فٟ إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ 

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌفبئذح 

% ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ 1ثّمذاس 

 اٌف ػبًِ.574.35ثؾٛاٌٟ

ٓ اٌّؼبدٌخ سلُ: لُّت الإٔخبج اٌضساػٍ ثش سؼش اٌفبئذة ػًٍأ)و(  ِ 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  3ثبٌغذٚي سلُ  13

عؼش اٌفبئذح ػٍٝ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕٗ ؽ١ش ثٍغذ 

 0.11، وّب ثٍغ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   4.27ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 

% ِٓ 11اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ 

ٟ ل١ّخ الإٔزبط اٌض ساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕٗ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد اٌزغ١شاد ف

ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ 

% ٠ؤدٞ إٌىض٠بدح ل١ّخ الإٔزبط 1فض٠بدح عؼش اٌفبئذح ثّمذاس 

 .١ٍِٗبس ع١ٕ  60.46اٌضساػٟ ثؾٛاٌٟ

ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : لُّت اٌذخً اٌضساػٍ ثش سؼش اٌفبئذة ػًٍأ)ص( 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  3ثبٌغذٚي سلُ  14

عؼش اٌفبئذح ػٍٝ ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕٗ ؽ١ش ثٍغذ 

اٞ  0.10، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   3.65ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 

% ِٓ 10اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ 

١ٓ ٚعٛد اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ وّب ٠زج

ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ 

ٟ 1فض٠بدح عؼش اٌفبئذح ثّمذاس  ً اٌضساػ ٞ إٌىض٠بدح ل١ّخ اٌذخ % ٠ؤد

 .١ٍِ١ٗبس عٕ 34.19ثؾٛاٌٟ

 16ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ  :إٔخبج اٌحبىةثش سؼش اٌفبئذة ػًٍ )ذ( أ

ش عؼش ٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ 3ثبٌغذٚي سلُ 

اٌفبئذح ػٍٝ إٔزبط اٌؾجٛة ثبٌطٓ اٌّزشٞ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ  0.19، وّب ثٍغ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   7.92ؽٛاٌٟ 

ٟ ِزغ١ش عؼش اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ  % ِٓ اٌزغ١شاد 19اٌزغ١شاد ف

فٟ  ِزغ١ش إٔزبط اٌؾجٛة ثبٌطٓ اٌّزشٞ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ 

اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 

% ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع  إٔزبط اٌؾجٛة 1عؼش اٌفبئذح ثّمذاس 

 طٓ ِزشٞ. 476.54ثؾٛاٌٟ

اٌضساػُت )ٍُِىْ لُّت اٌصبدساث  ثش سؼش اٌفبئذة ػًٍ)ط( أ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  3ثبٌغذٚي سلُ  19ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ  :(هخُٕ

ل١ّخ اٌظبدساد ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش اٌفبئذح ػٍٝ 

ْ ع١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  ، وّب  10.62اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّٛ

ً اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش  0.24ثٍغ ِؼبِ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌظبدساد 24اٌفبئذح رششػ ؽٛاٌٟ 

اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌفبئذح إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ 1ثّمذاس 

 .١ٍِْٗٛ ع١ٕ 17402.0ثؾٛاٌٟ

ُ اٌّخغُشاث  ثش سؼش فبئذة الالخشاضأحمذَش سبدسبً:  ً أه ػٍ

ذساست  :الالخصبدَت اٌىٍُت ِىضىع اٌ

لُّت اٌصبداث اٌضساػُت )ٍُِىْ ثش سؼش الالخشاض ػًٍ )أ( أ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  4ثبٌغذٚي سلُ  19ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : خُٕه(

ػٍٝ ل١ّخ اٌظبدساد  الإلزشاعِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش 

ْ ع١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  ، وّب  20.76اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّٛ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش  0.38ثٍغ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ 38رششػ ؽٛاٌٟ  الإلزشاع عؼش 

ْ ع١ٕخ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ  اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّٛ

ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

% ٠ؤدٞ إٌىض٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ 1ثّمذاس  الإلزشاع

 ١ٍِْٛ ع١ٕخ.19723.61ثؾٛاٌٟ

ً ( أ)ة ِٓ :)ٍُِىْ خُٕه( اٌمُّت اٌّضبفتثش سؼش الالخشاض ػٍ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  4ثبٌغذٚي سلُ  20اٌّؼبدٌخ سلُ 

اٌم١ّخ اٌّضبفخ ػٍٝ  الإلزشاع/ الإ٠ذاعإؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش 

ْ ع١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  ، وّب ثٍغ ِؼبًِ  4.62ثب١ٌٍّٛ

  ٟ ٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش  0.11اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌ الإلزشاع/ ا

اٌم١ّخ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 11اٌٟ رششػ ؽٛ الإ٠ذاع

ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ اٌّضبفخ

الإلزشاع/ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

اٌم١ّخ % ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1ثّمذاس  الإ٠ذاع

 .١ٍِْٗٛ ع26613.2١ٕثؾٛاٌٟاٌّضبفخ
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 2024-1990اٌؼلالبث اٌبسُطت بُٓ سؼش الالخشاض/ الاَذاع وأهُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت ِىضىع اٌذساست، (: 4خذوي )

 ِؼذي اٌخغُش ثببج اٌّؼبدٌت اٌّخغُش اٌخببغ سلُ اٌّؼبدٌت
ِؼبًِ 

 اٌخحذَذ
 لُّت ف

ٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ  1  اٌّؾ١ٍخ(إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍ
52.38 3901.51 

0.29 0.009 
(0.54) **(3.44) 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 2
664.5376 -4703.30 

14.16 0.300 
**(3.76) *(-2.25) 

 اٌذخً اٌمِٟٛ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 3
66.65 630.21 

1.27 0.037 
(0.27) (0.90) 

 اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )ثبلأعؼبس  4
68422.93 -380536.45 

8.67 0.21 
**(2.94) (-1.38) 

5 
ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ(

-29890.52 181072.45 
9.07 0.22 

**(-3.01) (1.54) 

6 
اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس 

 اٌّؾ١ٍخ(

450833.53 -2904625.58 
11.69 0.26 

**(3.42) (1.86) 

ٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 7  إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍ
38531.62 (-199457.39) 

6.27 0.16 
*(2.50) (-1.10) 

 إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 8
66772.94 -408478.39 

11.31 0.26 
**(3.36) (-1.74) 

 ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 9
(-77.65) 40933.13 

0.003 0.001 
(-0.06) *(2.47) 

 طبدساد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 10
1852.40 (-16890.12) 

20.39 0.38 
**(4.52) **(-3.48) 

 اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ، إعّبٌٟ 11
(-231.79) 28083.64 

0.72 0.02 
(-0.85) **(8.71) 

 ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 12
19.54 (-85.28) 

9.92 0.23 
**(3.15) (-1.16) 

 ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 13
79.80 -514.37 

10.78 0.25 
**(3.28) (-1.79) 

 ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 14
46.09 (-268.99) 

9.49 0.22 
**(3.08) (-1.52) 

 إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 15
308.74 8254.54 

0.27 0.01 
(0.52) (1.18) 

 إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ( 16
(-298.68) 23765.38 

3.42 0.09 
(-1.85) **(12.43) 

 اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ( 17
104.28) 4587.00 

2.31 0.07 
(1.52) **(5.65) 

 اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ( 18
-39.66 15428.38 

0.40 0.01 
(-0.63) **(20.74) 

 ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ )١ٍِْٛ ع١ٕخ( 19
19723.61 -162340.23 

20.76 0.39 
**(4.56) **(-3.17) 

 اٌم١ّخ اٌّضبفخ )اٌضساػخ ٚاٌغبثبد ٚط١ذ الأعّبن( ١ٍِْٛ ع١ٕٗ 20
26613.20 (-51652.38) 

4.27 0.11 
*(2.07) (-0.34) 

 
ً اٌّؼٕىَت الاحصبئُت ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت  َ بُٓ الألىاط حّثً لُُ ث اٌّحسىبت، * حشُش اٌ ً اٌّؼٕىَت 0.05الأسلب  0.01الاحصبئُت ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت  ، ** حشُش اٌ

 (1اٌّصذس: خّؼج وحسبج ِٓ بُبٔبث خذوي )
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ً )ج(  حبىة )ببٌطٓ اٌّخشٌ(:أثش سؼش الالخشاض ػٍ ِٓ إٔخبج اٌ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  4ثبٌغذٚي سلُ  16اٌّؼبدٌخ سلُ 

 إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓػٍٝ الإلزشاع إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ  3.41ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  اٌّزشٞ(

 الإلزشاعاٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش  0.09اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  

إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 9رششػ ؽٛاٌٟ 

وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ  اٌّزشٞ(

% 1ثّمذاس  الإلزشاعاٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

طٓ ١ٍِْٛ  23765.38ثؾٛاٌٟإٔزبط اٌؾجٛة ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 

 .اٌّزشٞ

ً )د( أ ٓ سأط اٌّبي )ببلأسؼبس ثش سؼش الالخشاض ػٍ ٍ حىىَ إخّبٌ

ٓ اٌّؼبدٌخ سلُ اٌدبسَت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(: ٠زج١ٓ  4ثبٌغذٚي سلُ  4ِ

إعّبٌٟ ػٍٝ الإلزشاع ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش 

، وّب ثٍغ  8.66ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  اٌّبي رى٠ٛٓ سأط

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش  0.20ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  

إعّبٌٟ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 20رششػ ؽٛاٌٟ  الإلزشاع/ الإ٠ذاع

ٓ سأط اٌّبي  ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب رى٠ٛ وّب ٠زج١

ثّمذاس  الإلزشاعث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي % ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1

 ١ٍِبس ع١ٕخ.68422.93ثؾٛاٌٟ

اٌُّضاْ اٌخبسخٍ ػًٍ اٌسٍغ ثش سؼش الالخشاض ػًٍ )هـ( أ

دبسَت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(:  ٓ اٌّؼبدٌخ سلُ واٌخذِبث )ببلأسؼبس اٌ ِ5 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش  4ثبٌغذٚي سلُ 

لزشاع ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ؽ١ش الإ

، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   9.07ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع رششػ  0.21

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ 21ؽٛاٌٟ 

بئ١ب ث١ٓ ٚاٌخذِبد وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظ

اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع 

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ 1ثّمذاس 

 ١ٍِبس ع١ٕخ.29890.52ٚاٌخذِبد ثؾٛاٌٟ

إخّبٌٍ اٌمُّت اٌّضبفت ثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ أ )و( 

ِٓ بخىٍفت ػىاًِ الإٔخبج )ببلأسؼبس اٌثببخت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(: 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب  4ثبٌغذٚي سلُ  6اٌّؼبدٌخ سلُ 

ٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ  ٝ إعّبٌ ٌّزغ١ش عؼش الإلزشاع ػٍ

، وّب ثٍغ ِؼبًِ  11.69الإٔزبط ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ 

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع/ 0.26ذ٠ذ ؽٛاٌٟ  اٌزؾ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ اٌم١ّخ 26الإ٠ذاع رششػ ؽٛاٌٟ 

اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ 

ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

إعّبٌٟ اٌم١ّخ  % ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح1الإلزشاع/ الإ٠ذاع ثّمذاس

 ١ٍِبس ع١ٕخ.450833.5اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط ثؾٛاٌٟ

إخّبٌٍ الادخبس اٌّحٍٍ أثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ )و( 

ثبٌغذٚي  7ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ )ببلأسؼبس اٌدبسَت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(:

الإلزشاع ٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش  4سلُ 

،  6.28ؾ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ دخبس اٌّؾ١ٍإعّبٌٟ الاػٍٝ 

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش 0.15وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ 15عؼش الإلزشاع  رششػ ؽٛاٌٟ 

الادخبس اٌّؾٍٟ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب 

ذاس ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع ثّم

ٞ إٌٝ ص٠بدح إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ثؾٛا1ٌٟ  328673.2% ٠ؤد

 ١ٍِبس ع١ٕخ

إخّبٌٍ الادخبس )ببلأسؼبس اٌدبسَت أثش سؼش الالخشاض ػًٍ )ص( 

٠زج١ٓ ٚعٛد  4ثبٌغذٚي سلُ  8ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش الإلزشاع ػٍٝ إعّبٌٟ 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ  11.31ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ الادخبس ؽ١ش ثٍغذ 

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع  0.50اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّب١ٌبلادخبسوّب ٠زج١ٓ 50رششػ ؽٛاٌٟ 

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع 

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع ثّمذاس 

 ١ٍِبس ع١ٕخ66772.94بلادخبسثؾٛاٌٟإعّب١ٌ

صبدساث اٌخىٕىٌىخُب )ذ( أثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ 

ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ اٌّخمذِت )ببلأسؼبس اٌدبسَت ٌٍذولاس الأِشَىٍ(: 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  4ثبٌغذٚي سلُ  10

ع١ب اٌّزمذِخ ؽ١ش ثٍغذ  عؼش الإلزشاع ػٍٝ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

اٞ 0.38، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   ١20.39ّخ ف ؽٛاٌٟ ل

اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع رششػ ؽٛاٌٟ 

ع١ب اٌّزمذِخ وّب ٠زج١ٓ 38 % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع 

% ٠ؤدٞ إٌٝ 1ثّمذاس اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع 

ع١ب اٌّزمذِخ ثؾٛاٌٟ ١ٍِبس 1852.405ص٠بدح طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

 دٚلاس اِش٠ىٟ

أثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ ِؤشش أسؼبساٌّسخهٍىُٓ:  )ط(

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  4ثبٌغذٚي سلُ  12ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ 

إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش الإلزشاع ػٍٝ ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ  9.92ٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ ؽ١ش ث
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اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع رششػ 0.23

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ وّب ٠زج١ٓ 23ؽٛاٌٟ 

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع 

% ٠ؤدٞ إٌٝ 1س اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع/ الإ٠ذاع ثّمذا

 ١ٍِبس ع19.54ٗ١ٕص٠بدح ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ ثؾٛاٌٟ

أثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ إٌبحح اٌّحٍٍ الإخّبٌٍ )ي( 

ُ )ٍُِبسخُٕه(:  ٓ اٌّؼبدٌخ سل ِ2  ُ ٓ ٚعٛد رأص١ش  4ثبٌغذٚي سل ٠زج١

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش الإلزشاع ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ 14.16ف ؽٛاٌٟ الإعّبٌٟ ؽ١ش ثبٌغذ ل١ّخ 

   ٟ اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش الإلزشاع/ 0.30اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 30الإ٠ذاع رششػ ؽٛاٌٟ 

الإعّبٌٟ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 

% 1اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش الإلزشاع ثّمذاس 

١ٍِبس  664.53ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثؾٛاٌٟ ٠ؤدٞ إٌٝ

 .ع١ٕٗ

اٌضساػٍ  الإٔخبج )ن( أثش سؼش الالخشاض/الإَذاع ػًٍ لُّت 

٠زج١ٓ ٚعٛد  4ثبٌغذٚي سلُ  13ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ  )ٍُِبس خُٕه(:

رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش الإلزشاع ػٍٝ ل١ّخ الإٔزبط 

، وّب 10.78ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ ؽ١ش ثٍغذ  اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

ً اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ    اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش 0.25ثٍغ ِؼبِ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ 25الإلزشاع/ الإ٠ذاع رششػ ؽٛاٌٟ 

الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ 

ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

% ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ 1ذاس الإلزشاع ثّم

ٚرغذس الاشبسح اٌٝ اْ ، ١ٍِبس ع79.80ٗ١ٕثؾٛاٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

( 4ثبٌغذٚي سلُ )18، 17، 16، 15، 11، 3، 1اٌّؼبدلاد اسلبَ 

رٛضؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ اؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش الالزشاع 

ٟ،إعّبٌٟ ػٍٝ ِزغ١شاد اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ، اٌذخً اٌمِٛ

ٌخ اٌضساػ١خ، الاعزضّبساد اٌضساػ١خ ، أزبط اٌؾجٛة،  اٌؼّب

 اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ.

حمذَش اثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت سببؼبً: 

الالخصبدَت اٌىٍُت ( ػًٍ أهُ اٌّخغُشاث ٌىً دولاس أِشَىٍ

 :ِىضىع اٌذساست

اٌّحٍٍ إخّبٌٍ إٌبحح ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ ػًٍ أ)أ(  

ثبٌغذٚي  1ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : )ببلأسؼبس اٌثببخت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف  5سلُ 

اٌشعّٟ  ػٍٝ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ 0.60، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 50.16ؽٛاٌٟ

% 60رششػ ؽٛاٌٟ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ 

ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ 

طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح 

عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إعّبٌٟ 

 ١ٍِبس ع114.46ٗ١ٕإٌبرظ اٌّؾٍٟ ثؾٛاٌٟ

إٌبحدبٌّحٍُبلإخّبٌٍ ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ  ػًٍ )ة( أ

ُ : ()ٍُِبسخُٕه ٓ اٌّؼبدٌخ سل ِ2  ُ ٓ ٚعٛد رأص١ش  5ثبٌغذٚي سل ٠زج١

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ  ػٍٝ ػٍٝ 

ٓ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ ، وّب  780.66ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش 0. 95ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ػٍٝ 95ؽٛاٌٟ  اٌظشف اٌشعّٟ رششػ

ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف 

اٌشعّٟ ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ػٍٝ ِؤشش أعؼبس 

 ١ٍِبس ع١ٕٗ. 316.59اٌّغزٍٙى١ٓ ثؾٛاٌٟ

ٍ  ػٍى)ج( أ مىٍِ )ٍُِبس خُٕه(ثش سؼش اٌصشف اٌشسّ ً اٌ  :بٌذخ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  5ثبٌغذٚي سلُ  3ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ 

إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ  ػٍٝ اٌذخً اٌمِٟٛ)١ٍِبس 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 36.39ع١ٕٗ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ 0.65ؽٛاٌٟ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌذخً اٌمِٟٛ وّب ٠زج١ٓ 39رششػ ؽٛاٌٟ 

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع 

اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ 

 ١ٍِبس ع74.71ٗ١ٕإٌٝ ص٠بدح اٌذخً اٌمِٟٛ ثؾٛاٌٟ

ِٓ : اٌّبي إخّبٌٍ حىىَٓ سأطثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )د( أ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب  5ثبٌغذٚي سلُ  4اٌّؼبدٌخ سلُ 

ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ  ػٍٝ إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 32.18ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ رششػ 0.80

٠ٓ سأط اٌّبي وّب % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ رى80ٛؽٛاٌٟ 

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

ٟ ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ  ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّ

 ٠35772.12ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ثؾٛاٌٟ

 .١ٍِبس ع١ٕٗ
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 2024-1990اٌصشف اٌشسٍّ وأهُ اٌّخغُشاث الالخصبدَت اٌىٍُت ِىضىع اٌذساست، (: اٌؼلالبث اٌبسُطت بُٓ سؼش 5خذوي )

 ِؼذي اٌخغُش ثببج اٌّؼبدٌت اٌّخغُش اٌخببغ سلُ اٌّؼبدٌت
ِؼبًِ 

 اٌخحذَذ
 لُّت ف

ٟ )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 1  إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍ
114.47 3261.66 50.16 

 

0.60 

 **(7.08) **(11.98) 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 2
316.60 -590.46 780.66 

 

0.96 

 **(27.94) **(-3.09) 

 اٌذخً اٌمِٟٛ )١ٍِبس ع١ٕٗ( 3
74.71 580.07 

63.39 

 

0.66 

 **(7.96) **(3.67) 

4 
  

 إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

35772.13 8750.45 
132.19 

 

0.80 

 **(11.50) (0.17) 

5 
ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ(

-14315.15 -3116.21 
75.52 

 

0.70 

 **(-8.69) (-0.11) 

6 
إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ(

225163.14 -226164.63 371.33 

 

0.92 

 **(19.27) (-1.15) 

ٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 7  إعّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍ
21456.59 5636.23 75.76 

 

0.70 

 **(8.70) (0.14) 

 إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( 8
32655.63 -4305.17 201.46 

 

0.86 

 **(14.19) (-0.11) 

 ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 9
1472.78 24192.48 29.49 

 

0.47 

 **(5.43) **(5.29) 

 طبدساد اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( 10
769.61 -4209.52 423.56 

 

0.93 

 **(20.58) **(-6.68) 

 إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ، 11
266.39 22590.77 21.88 

 

0.40 

 **(4.68) **(23.54) 

 ِؤشش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ 12
10.32 24.84 320.16 

 

0.91 

 **(17.89) *(2.56) 

13 
 ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

  

41.18 -54.58 396.27 

 

0.92 

 **(19.91) (-1.57) 

14 
 ع١ٕٗ(ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ )١ٍِبس 

  

25.07 -17.32 438.74 

 

0.93 

 **(20.95) (-0.86) 

15 
 إعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

  

229.13 9281.85 2.23 

 

0.06 

 (1.49) **(3.59) 

16 
 إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ(

  

130.88 18974.71 11.22 

 

0.25 

 **(3.35) **(28.82) 

17 
 اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(اٌؼّبٌخ 

  

83.16 4871.84 46.66 

 

0.59 

 **(23.75) **(23.75) 

18 
 اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ(

  

63.02 14300.66 
24.24 

 

0.42 

 **(4.92) **(66.30) 

19 
 ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ )١ٍِْٛ ع١ٕخ(

  

8440.93 -29976.58 
7108.65 

 

1.00 

 **(84.31) **(-17.77) 

20 
 اٌم١ّخ اٌّضبفخ )اٌضساػخ ٚاٌغبثبد ٚط١ذ الأعّبن( ١ٍِْٛ ع١ٕٗ

  

17230.24 64041.89 
68.58 

 

0.68 

 **(8.28) (1.83) 

 
ً اٌّؼٕىَت الاحصبئُت ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت  َ بُٓ الألىاط حّثً لُُ ث اٌّحسىبت، * حشُش اٌ ً اٌّؼٕىَت الاحصبئُت 0.05الأسلب  0.01ػٕذ ِسخىٌ ِؼٕىَت  ، ** حشُش اٌ

 (1اٌّصذس: خّؼج وحسبج ِٓ بُبٔبث خذوي )
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اٌُّضاْ اٌخبسخٍ ػًٍ سؼش اٌصشف اٌشسٍّ  ػًٍ  )هـ( أثش 

٠زج١ٓ ٚعٛد  5ثبٌغذٚي سلُ  5ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : اٌسٍغ واٌخذِبث

ٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش )ثغؼش اٌؼٍّخ  اٌظشف اٌشعّٟرأص١ش ِؼٕٛ

 اٌغٍغ ػٍٝ اٌخبسعٟ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ ا١ٌّضاْ

ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبساٌغبس٠خٌٍؼٍّخاٌّؾ١ٍخ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ  0.69، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 75.51ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

ً دٚلاس أِش٠ىٟ( ٓ ا69ٌرششػ ؽٛاٌٟ  ٌى ٟ ا١ٌّضاْ % ِ زغ١شاد ف

ٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(  اٌخبسع

وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ٔمض 

ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ  ا١ٌّضاْ اٌخبسعٟ

 .١ٍِبس ع١ٕٗ  14315.14ثؾٛاٌٟ اٌّؾ١ٍخ(

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )و( أ

إخّبٌٍ اٌمُّت اٌّضبفت بخىٍفت ػىاًِ الإٔخبج أِشَىٍ( ػًٍ 

ثبٌغذٚي  6ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : )ببلأسؼبس اٌثببخت ٌٍؼٍّت اٌّحٍُت(

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف  5سلُ 

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ إعّبٌٟ 

اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ 

، وّب ثٍغ ِؼبًِ 371.32ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ اٌّؾ١ٍخ(

فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٞ اْ اٌزغ١شاد 0.91اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 

رششػ ؽٛاٌٟ  اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ 91

الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ 

طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح 

ف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس عؼش اٌظش

ٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ  ٝ ص٠بدح إعّبٌ ٞ إٌ أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤد

 ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

 ١ٍِبس ع١ٕٗ 225163.13ثؾٛاٌٟ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ص( أ

 ٌٍؼٍّت اٌّحٍٍ )ببلأسؼبساٌدبسَت الادخبس إخّبٌٍأِشَىٍ(ػًٍ 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  7ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : اٌّحٍُت(

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ إعّب١ٌبلادخبساٌّؾٍٟ 

 ،75.75)ثبلأعؼبساٌغبس٠خٌٍؼٍّخاٌّؾ١ٍخ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش  0.69وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ

عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ الادخبس 91أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

ٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ  اٌّؾٍ

ضٛع اٌذساعخ فض٠بدح طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛ

عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس 

أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إعّبٌٟ الادخبس 

 21456.58اٌّؾٍٟ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(ثؾٛاٌٟ

 ١ٍِبس ع١ٕٗ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ذ( أ

إخّبٌٍ الادخبس )ببلأسؼبس اٌدبسَت ٌٍؼٍّت أِشَىٍ(  ػًٍ 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  8ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ  :اٌّحٍُت(

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس 

وّب ، 201.45اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش  0.85ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ

ٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ  اٌظشف اٌشعّ

 ٟ ٓ اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ 85ؽٛاٌ ِ %

ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ  ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(وّب ٠زج١

ٓ ِٛضٛع اٌذسا عخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌّزغ١ش٠

اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ 

ص٠بدح إعّبٌٟ الادخبس )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍؼٍّخ 

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.  32655.63اٌّؾ١ٍخ(ثؾٛاٌٟ

ؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌ)ط( أ

 ٌٍذولاس )ببلأسؼبساٌدبسَتاٌسٍغ  واسداثػًٍ  أِشَىٍ(

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  9ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : الأِشَىٍ(

ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ 

اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس 

، وّب 29.49اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش 0.68ٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟثٍغ ِؼبًِ ا

 اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس 68رششػ ؽٛاٌٟ 

اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

ٌظشف إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش ا

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ٚاسداد اٌغٍغ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس 

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.  1472.78الأِش٠ىٟ(ثؾٛاٌٟ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ي( أ

بلأسؼبس اٌدبسَت صبدساث اٌخىٕىٌىخُب اٌّخمذِت )ب أِشَىٍ(  ػًٍ

٠زج١ٓ  5ثبٌغذٚي سلُ  10ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : ٌٍذولاس الأِشَىٍ(
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ٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش  ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛ

ع١ب  اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ 0..92وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ ،423.56ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 92ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

ع١ب اٌّزمذِخ)ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس  طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

الأِش٠ىٟ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 

ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌّزغ١ ش٠

اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  ص٠بدح ػٍٝ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.769.61ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( ثؾٛاٌٟ

دولاس ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً )ن( أ

 11ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : اٌؼبٍِت أِشَىٍ(  ػًٍ إخّبٌٍ اٌمىي

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ 

عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

،  .8721ػٍٝ إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش اٞ 0 .39وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ

عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس 

 ٟ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ػٍٝ إعّبٌٟ اٌمٜٛ 39أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌ

اٌؼبٍِخ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 

ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش  اٌّزغ١ش٠

أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس 

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.266.39ص٠بدح ػٍٝ إعّبٌٟ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ ثؾٛاٌٟ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ي( أ

 12ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : اٌّسخهٍىُٓ أِشَىٍ( ػًٍ ِؤششأسؼبس

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ 

ف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( عؼشاٌظش

ػٍٝ ػٍٝ ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ  0 .90، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 320.16ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ػٍٝ 90ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

أعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ِؤشش

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف 

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

ٞ إٌٝ ص٠بدح ػٍٝ ِؤششأعؼبساٌّغزٍٙى١ٓ ثؾٛاٌٟ  10.31ع١ٕخ ٠ؤد

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.

ؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بس)ْ( أ

ِٓ اٌّؼبدٌخ : أِشَىٍ( ػًٍ لُّت الإٔخبج اٌضساػٍ )ٍُِبس خُٕه(

ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  13سلُ  ٠زج١

ٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(  عؼش اٌظشف اٌشعّ

ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(ػٍٝ 

اٞ اْ 0. 92، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 396.26ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

ػٍٝ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 92ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

ذساعخ فض٠بدح عؼش ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌ

اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس 

ػٍٝ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ % ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1أِش٠ىٟ(ثّمذاس

 ع١ٕٗ بس41.18١ٍِثؾٛاٌٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(

ٍ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ط( أ ثش سؼش اٌصشف اٌشسّ

ِٓ اٌّؼبدٌخ  :لُّت اٌذخً اٌضساػٍ )ٍُِبس خُٕه(أِشَىٍ( ػًٍ 

ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  14سلُ  ٠زج١

ٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(  عؼش اٌظشف اٌشعّ

ٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ  ً اٌضساػ ٝ ل١ّخ اٌذخ ػٍ

اٞ اْ اٌزغ١شاد 0.39، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ   438.73

ٟ ِزغ١ش عؼش اٌ ٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس ف ظشف اٌشعّ

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌذخً 39أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

اٌضساػٟ )١ٍِبس ع١ٕٗ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف 

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

١خ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌذخً اٌضساػٟ )١ٍِبس عٕ

 ١ٍِبس ع25.072ٗ١ٕع١ٕٗ(ثؾٛاٌٟ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ع( أ

 16ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : إٔخبج اٌحبىة )ببٌطٓ اٌّخشٌ(أِشَىٍ( 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ 

ش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼ

ػٍٝ إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ( ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ 0.28، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 11.21ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ 60ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

ٌّزشٞ( وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ إٔزبعبٌؾجٛة )ثبٌطٓ ا

ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش 

ً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس  ٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌى اٌظشف اٌشعّ
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ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح إٔزبط اٌؾجٛة )ثبٌطٓ اٌّزشٞ(  

 ١ٍِبس ع298.68ٗ١ٕثؾٛاٌٟ

ٍ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ف( أ ثش سؼش اٌصشف اٌشسّ

ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ  اٌؼّبٌت اٌضساػُت )اٌف ػبًِ(:أِشَىٍ( ػًٍ 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  17

عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

ذ ل١ّخ ف ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(ؽ١ش ثٍغ

اٞ اْ 0.58، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 46.65ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌؼّبٌخ 58ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌٟ 

اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

عخ فض٠بدح عؼش اٌظشف إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذسا

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

ٝ ص٠بدح اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ )اٌف ػبًِ(ثؾٛاٌٟ ٞ إٌ  83.15ع١ٕخ ٠ؤد

 ١ٍِبس ع١ٕٗ 

ً دولاس )ص( أ ٍ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌى ثش سؼش اٌصشف اٌشسّ

ٓ اٌّؼبدٌ: فذاْ( اٌّحصىٌُت )أٌف اٌّسبحت أِشَىٍ( ػًٍ خ سلُ ِ

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  18

عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

ػٍٝ اٌّغبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ(ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف 

اٞ اْ 0.42، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 24.24ؽٛاٌٟ

ٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش ا

 ٟ ً دٚلاس أِش٠ىٟ(رششػ ؽٛاٌ ٟ اٌّغبؽخ 42ٌى % ِٓ اٌزغ١شاد ف

اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف فذاْ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف 

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

غبؽخ اٌّؾظ١ٌٛخ )أٌف ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌّ

 ١ٍِبس ع١ٕٗ 63.024فذاْ(ثؾٛاٌٟ

ثش سؼش اٌصشف اٌشسٍّ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ق( أ

ِٓ : مُّت اٌصبدساث اٌضساػُت )ٍُِىْ خُٕه(أِشَىٍ( ػٍى

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ  5ثبٌغذٚي سلُ  19اٌّؼبدٌخ سلُ 

ؾ١ٍخ ٌىً إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّ

ْ ع١ٕٗ(ؽ١ش  ٝ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ )١ٍِٛ دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍ

، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 7108.65ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش  0.99

% ِٓ 99رششػ ؽٛاٌٟ  اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(

خ )١ٍِْٛ ع١ٕٗ(وّب ٠زج١ٓ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع 

اٌذساعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً 

ٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد  ٞ إٌ دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕخ ٠ؤد

 ١ٍِبس ع١ٕٗ 8440.93اٌضساػ١خ )١ٍِْٛ ع١ٕٗ(ثؾٛاٌٟ

ٍ )بسؼش اٌؼٍّت اٌّحٍُت ٌىً دولاس )ش( أ ثش سؼش اٌصشف اٌشسّ

ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ : اٌمُّت اٌّضبفت )ٍُِىْ خُٕه( ػًٍأِشَىٍ( 

٠زج١ٓ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش  5ثبٌغذٚي سلُ  20

عؼشاٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

ذ ل١ّخ ف ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّضبفخ )١ٍِْٛ ع١ٕٗ(ؽ١ش ثٍغ

اٞ اْ 0.99، وّب ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ 68.58ؽٛاٌٟ

اٌزغ١شاد فٟ ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌم١ّخ 99رششػ ؽٛاٌٟ  ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(

اٌّضبفخ )١ٍِْٛ ع١ٕٗ(وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ 

اعخ فض٠بدح عؼش اٌظشف إؽظبئ١ب ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ِٛضٛع اٌذس

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(ثّمذاس ٚاؽذ 

ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌّضبفخ )١ٍِْٛ ع١ٕٗ( 

 ٚرغذس الاشبسح اٌٝ اْ اٌّؼبدٌخ، ١ٍِْٛ ع17230.24ٗ١ٕثؾٛاٌٟ

( رٛضؼ ػذَ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ 5ثبٌغذٚي سلُ )15سلُ  

إعّبٌٟ الاعزضّبساد اؽظبئ١ب ٌّزغ١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ ِزغ١ش 

 .اٌضساػ١خ

ٕمذَت ثبِٕبً:  ُ ِخغُشاث اٌسُبست اٌ الاثبس اٌّشخشوت واٌّخذاخٍت لأه

ػًٍ ِخغُشاث إخّبٌٍ إٌبحح اٌّحٍٍ  الإٔخبج اٌضساػٍ 

   :واٌصبدساث اٌضساػُت

 :ٌّٕىرجحىصُف ا

ثذساعخ اٌؼلالبد الاسرجبط١خ اٌجغ١طخ ث١ٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد 

( أِىٓ رٛط١ف 2الالزظبد٠خ ِٛضٛع اٌذساعخ )عذٚي سلُ 

 interactionّٔٛرط ٌٍّؼبدلاد ا١ٔ٢خ ٠م١ظ ا٢صبس اٌّزذاخٍخ 

effects   لأُ٘ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثبلاضبفخ إٌٝ ِزغ١شاد

ع١خ اٌّزمذِخ،  إعّبٌٟ اٌم١ّخ )اٌخبسع١خ( طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ػٍٝ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ  اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط

اٌى١ٍخ) اٌذاخ١ٍخ( ٟٚ٘ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإٔزبط اٌضساػٟ 

ٟ: ٚاٌظبدساد اٌضساػ١خ فٟ اٌشىً اٌذاٌ  ٟ اٌزبٌ

Y1 = f (Y2, Y3, X1, X2, X3, X4, X5)   …………. (1) 

Y2 = f (Y1, Y3, Y3, X1, X2, X3, X4, X5)  ……….(2) 

Y3 = f (Y1, Y2, X1, X2, X3, X4, X5)…………….(3) 

:ْ  ؽ١ش ا

Y1 ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ ٟ ٟ إٌبرظ اٌّؾٍ  = إعّبٌ

Y2ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ = 

Y3 ع١ٕخ= ل١ّخ ْ  اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّٛ
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X1  = الإٔزبط )ثبلأعؼبس ً ٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاِ إعّبٌ

 اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(

X2  ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ = ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

 ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(

X3  =)%( عؼش اٌفبئذح 

X4=)%( عؼش فبئذح الإلشاع 

X5 = ٟ ً دٚلاس )ثغؼش اعؼش اٌظشف اٌشعّ ٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌى

 أِش٠ىٟ(

 :ىرجحمذَش إٌّ

ػٍٝ   identification conditionsثزطج١ك ششط اٌزّبصً 

ِٚٓ صُ لاثذ ِٓ   over identifiedإٌّٛرط ٚاٌّمزشػ رج١ٓ أٗ 

رمذ٠ش ثبعزخذاَ طش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٞ راد اٌضلاس ِشاؽً  

three stage least square   ٌٚمذ اِىٓ رمذ٠ش إٌّٛرط اٌغبثك .

:ٟ  فٟ اٌشىً اٌش٠بضٟ اٌزبٌ

Y1 = -443.22 + 0.99 Y2 + 0.001 X1 + 0.016 X2 +  

            (-6.3)**      (5.9)**         ( 35.7)**        (2.45)*       

17.76 X4 + 65.19 X5…. (1) 

  (2.97)*           (10.5)** 

R
\2

 = 0.99     F ratio = (53.8)** 

Y2 = -612.6 + 0.152 Y1 - 0.03 Y3 + 0.088 X2 + 

             (-4.2)**       (8.94)**      (-6.38)**      (7.6)**    

 10.01 X4 + 182.7 X5…………. (2) 

       (1.54)          (5.9)**  

R
\2

 = 0.97     F ratio = (392.6)** 

Y3 = -28486.9 - 24.6 Y2 + 0.0047 X1 + 2.77 X2 + 

                 (-5.7)**     (-7.7)**         (5.52)**         (15.5)**    

 1378.9 X3 – 792.1 X4 + 6226.06 X5…. (3) 

        (1.19)            (-7.4)**             (35.1)** 

R
\2

 = 0.99     F ratio = (40.3)** 

ً إخ ً اٌّؤثشة ػٍ ٍ ببٌٍُّبس خُٕاٌؼىاِ ّحٍ ٕبحح اٌ اٌ  ٍ  :هّبٌ

رأص١ش (ٚعٛد 1بٌّٕٛرط اٌّمذس: )ث( 1رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌّؼبدٌخ سلُ )

ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ِؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش 

ً الإٔزبط )ثبلأعؼبس ع١ٕخ ٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاِ ،ِزغ١شإعّبٌ

ع١ب اٌّزمذِخ ل١ّخ ِزغ١ش اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(، طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ِزغ١شعؼش فبئذح الإلشاع  )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(،

)%(، ِزغ١شعؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً 

ٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخدٚلاس أِش٠ىٟ( ٟ إٌبرظ اٌّؾٍ ٝ إعّبٌ ؽ١ش ثغٍذ ػٍ

ِؼ٠ٕٛخ ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ػٕذ ِغزٜٛ 40.3ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ اٌزغ١شاد فٟ 0. 99(  ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛا2ٌٟ. )0.01

ٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ ِزغ١ش ،إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػ

ل١ّخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(، 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس  طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

فبئذح الإلشاع )%(،عؼش اٌظشف اٌشعّٟ الأِش٠ىٟ(،عؼش 

% 99)ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( رششػ ؽٛاٌٟ 

 إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخِٓ اٌزغ١شاد فٟ 

ل١ّخ ( وّب ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 3)

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ٚ  الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ

٠ؤدٞ إٌٝ  ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثّمذاس ا١ٌٍّبس ع١ٕخفض٠بدح ع١ٕخ 

٠زج١ٓ ( 4، )ع١ٕٗ بس0.152١ٍِثؾٛاٌٟإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ص٠بدح 

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ 

ً الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(، ٚ  إعّبٌٟ ثزىٍفخ ػٛاِ

فض٠بدح إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخإٌبرظ اٌّؾ

ً الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ( ثّمذاس ١ٍِبس ع١ٕخ  ػٛاِ

ٝ ٔمظ ٞ إٌ ٟ ٠ؤد ٟ إٌبرظ اٌّؾٍ ( 5)ع١ٕٗ، بس١ٍِ 0.03ثؾٛاٌٟئعّبٌ

طبدساد ل١ّخ ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(، ٚ  اٌزىٌٕٛٛ

طبدساد ل١ّخ فض٠بدح إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(  ع١ٕخ اٌزىٌٕٛٛ

ػٍٝ إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس % ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 1ثّمذاس

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ٚ ع١ٕٗ، بس0.088١ٍِثؾٛاٌٟ ع١ٕخ

ٚإعّبٌٟ إٌبرظ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ عؼش فبئذح الإلشاع )%(

فض٠بدح عؼش فبئذح الإلشاع )%( ثّمذاس اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ١ٍِْٛ دٚلاس ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ( 6)ع١ٕٗ، بس10.01١ٍِثؾٛاٌٟ

١ب ث١ٓ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً إؽظبئ

فض٠بدح عؼش إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخدٚلاس أِش٠ىٟ( ٚ 

اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّمذاس ع١ٕٗ ٚاؽذ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح 

 ع١ٕٗ. بس182.7١ٍِثؾٛاٌٟ

ً اٌّؤثشة ػٍ ٍ اٌؼىاِ ضساػ  :هببٌٍُّبس خُٕ ً لُّت الإٔخبج اٌ

ٚعٛد رأص١ش  (1اٌّمذس:) ثبٌّٕٛرط (2) اٌّؼبدٌخ سلُرج١ٓ ِٓ ٔزبئظ 

 ،ّٗبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثب١ٌٍّبس ع١ِٕؼٕٛٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش إع

ِزغ١ش ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ، ل١ّخ طبدساد 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(، ِزغ١ش اٌزىٌٕٛٛ

عؼش فبئذح الإلشاع )%(، ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش 

ػٍٝ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ  اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(

ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ 392.6ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ
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( ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 2. )0.01اؽظبئ١ب ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٌزغ١شاد فٟ ِزغ١شاداٞ اْ ا0. 97ؽٛاٌٟ

، ل١ّخ ٗاٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ، ل١ّخ

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس  طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

الأِش٠ىٟ(، عؼش فبئذح الإلشاع )%(،عؼش اٌظشف اٌشعّٟ 

% 97)ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( رششػ ؽٛاٌٟ 

 ِٓ اٌزغ١شاد فٟ  ِزغ١شل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ

ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ إعّبٌٟ إٌبرظ 3) ( ٠زج١

ٚ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ فض٠بدح  ٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ  اٌّؾٍ

إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّمذاس ا١ٌٍّبس ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ 

ٓ ٚعٛد ػلالخ ١ٍِ4بس ع١ٕٗ، ) 0.99ٟ ثؾٛاٌٟالإٔزبط اٌضساػ ( ٠زج١

طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ 

ٚ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخفض٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد  ع١ٕخ 

 اٌضساػ١خ ثّمذاسا١ٌٍّْٛ ع١ٕخ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ الإٔزبط

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ( ١ٍِ5بس ع١ٕٗ،) 0.001 اٌضساػٟ ثؾٛاٌٟ

ع١ب اٌّزمذِخ  طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

)ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(، ٚ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس  ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ فض٠بدح ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ح اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( ثّمذاس١ٍِْٛ دٚلاس ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بد

( ٠زج١ٓ ٚعٛد ١ٍِ6بس ع١ٕٗ، )0.016ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثؾٛاٌٟ

 ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ عؼش فبئذح الإلشاع )%(

ٚل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخفض٠بدح عؼش فبئذح الإلشاع 

)%( ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕٗ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ 

( ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ١ٍِ7بس ع١ٕٗ، )17.76ثؾٛاٌٟ

إؽظبئ١ب ث١ٓ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً 

ٚ ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخفض٠بدح عؼش  دٚلاس أِش٠ىٟ(  

اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( 

ثّمذاس ٚاؽذ ع١ٕٗ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ 

 ١ٍِبس ع١ٕٗ.65.19اٌٟثؾٛ

ْ خُٕ ً لُّت اٌصبدساث اٌضساػُت ببٌٍُّى ً اٌّؤثشة ػٍ  :هاٌؼىاِ

ٚعٛد رأص١ش  (1بٌّمذس : )ثبٌّٕٛرع(3اٌّؼبدٌخ سلُ )رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ 

ٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ،ِزغ١ش  ٞ إؽظبئ١ب ٌّزغ١ش ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػ ِؼٕٛ

إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ 

ع١ب اٌّزمذِخ  ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(، ِزغ١ش ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

)ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(، ِزغ١ش عؼش فبئذح الإلشاع 

ِزغ١ش عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً )%(، 

دٚلاس أِش٠ىٟ( ػٍٝ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ 

ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ػٕذ  53.8ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ف ؽٛاٌٟ

اٞ اْ 0. 99ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ؽٛاٌٟ (2) 0.01ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ٟ ثب١ٌٍّب ٟ ِزغ١شاد ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػ ٟ اٌزغ١شاد ف س ع١ٕخ،إعّبٌ

اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ 

ع١ب اٌّزمذِخ )ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  اٌّؾ١ٍخ(، ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

عؼش اٌظشف  ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(، عؼش فبئذح الإلشاع )%(،

اٌشعّٟ )ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( رششػ ؽٛاٌٟ 

 ١شاد فٟ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ% ِٓ اٌزغ99

( ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ ل١ّخ الإٔزبط 3)

ٚ ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ ٟ ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ   اٌضساػ

ٟ ثّمذاسا١ٌٍّبس ع١ٕخ ٠ؤدٞ إٌىٕمظم١ّخ  فض٠بدح ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػ

( ٠زج١ٓ ٚعٛد ١ٍِ4ْٛ ع١ٕٗ ) 24.06اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثؾٛاٌٟ

ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّضبفخ ثزىٍفخ 

ػٛاًِ الإٔزبط )ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ(، ٚ ل١ّخ 

فض٠بدح ل١ّخ الإٔزبط اٌضساػٟ  اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ

إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثّمذاسا١ٌٍّبس ع١ٕخ ٠ؤدٞ 

( ٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ١ٍِ5ْٛ ع١ٕٗ ) 0.0047ثؾٛاٌٟ

ع١ب اٌّزمذِخ  ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ، ٚ)ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ(

ع١ب اٌّزمذِخ  ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ فض٠بدح ل١ّخ طبدساد اٌزىٌٕٛٛ

عؼبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( ع١ٕخ ثّمذاسا١ٌٍّْٛ ٠ؤدٞ )ثبلأ

ٝ ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثؾٛاٌٟ ( ١ٍِ6بس ع١ٕٗ، ) 2.77إٌ

٠زج١ٓ ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ عؼش فبئذح 

الإلشاع )%( ٚل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخفض٠بدح 

ٚاؽذ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ّخ  عؼش فبئذح الإلشاع )%( ثّمذاس ع١ٕٗ

( ٠زج١ٓ ١ٍِ7ْٛ ع١ٕٗ، ) 1378.9اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثؾٛاٌٟ

ٚعٛد ػلالخ طشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١ب ث١ٓ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ 

)ثغؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ(  ٚ ل١ّخ اٌظبدساد 

فض٠بدح عؼش اٌظشف اٌشعّٟ )ثغؼش  اٌضساػ١خ ثب١ٌٍّْٛ ع١ٕخ

ٌىً دٚلاس أِش٠ىٟ( ثّمذاس ع١ٕٗ ٚاؽذ ٠ؤدٞ إٌٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

.١ٍِْٛ ع١ٕٗ 6226.06 ص٠بدح ل١ّخ اٌظبدساد اٌضساػ١خ ثؾٛاٌٟ

 اٌخىصُبث:

(1 ) ٞ ٓ اعزغبثخ اٌجٕه اٌّشوض رم٠ٛخ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرؾغ١

َ أعؼبس اٌفبئذح وأداح  ٌٍزمٍجبد الالزظبد٠خ ػجش رؼض٠ض اعزخذا

ٛ الالزظبدٞ.س ُ ٚرؾف١ض إٌّ ٟ اٌزضخ ُ ف  ئ١غ١خ ٌٍزؾى

ٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ 2) ْ فؼبي ث١ ( ضشٚسح رؾم١ك رٛاص

ٟ عؼش اٌظشف ٚؽّب٠خ الاعزمشاس  ً آصبس اٌزمٍجبد ف ٌزم١ٍ

ً اٌزؼشع ٌظذِبد خبسع١خ. ٟ ظ ٞ اٌىٍٟ، خبطخ ف  الالزظبد



Rabie and Mohamed                                                                                                                   (JASSD, 2026) 
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ٞ اٌّغزذ3) ٛ الالزظبد ُ إٌّ ٟ رذػ ٓ ( رشغ١غ اٌغ١بعبد اٌز ِ َ ا

ٟ خٍك فشص  ُ ف ٟ رغب٘ ً اٌمطبػبد الإٔزبع١خ اٌز خلاي ص٠بدح ر٠ّٛ

ً ِؼذلاد اٌجطبٌخ. ً ٚرم١ٍ  ػّ

(4 ٝ ُ دٚس٠خ لأصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍ ُ ِزبثؼخ ٚرم١١ ( اػزّبد ٔظ

ٟ الإعّبٌٟ،  ً إٌبرظ اٌّؾٍ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ِض

ْ فبػ١ٍخ اٌغ١بعبد  اٌزضخُ، عؼش اٌظشف، ٚاٌجطبٌخ ٌضّب

 ٚرظؾ١ؼ اٌّغبس ػٕذ اٌؾبعخ.

 اٌّشاخغ: 

 أولاً: اٌّشاخغ اٌؼشبُت:

رمش٠ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، (، 2017اٌبٕه اٌّشوضي اٌّصشي )

 د٠غّجش.

، إٌششح اٌشٙش٠خ اٌؼبِت والإحصبء اٌّشوضي ٌٍخؼبئت اٌدهبص

 أػذاد ِخزٍفخ. ٌج١بٔبد اٌزغبسح اٌخبسع١خ،

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرؾم١ك (، 2011سشب سؼُذ ػبذ اٌؼضَض حبِذ )

ااٌغزمشاس ااٌمزظبدٞ دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ِمبسٔخ ِغ إشبسح 

خبطخ ٌّظش، سعبٌخ دوزٛساٖ، و١ٍخ اٌزغبسح ٚإداسح 

اْ.  الأػّبي، عبِؼخ ؽٍٛ

لزظبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن، داس إٌٙضخ ا(، 2002سبٍِ خًٍُ )

 اٌؼشث١خ،اٌمب٘شح.

ِمذِخ فٟ الالزظبد اٌىٍٟ، (، 2004أبى اٌسؼىد )ِحّذ فىصٌ 

 اٌذاس اٌغبِؼ١خ، الاعىٕذس٠خ.
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