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 البحث ملخص
، كةالههههة  جهههود اسياهههها   بههه   ههههو   هههمي  عهههه   OLSيواجهههل الك مهههل مهههه  الاهههاب مي نههههع ال الهههو  باضههههاا اعهههاقة مهههه  ظههه و   عههه     لا ههههاا  شي هههة 

 OLSالمشبعهاا الحه شا العاديهة  شي هة  مه  مهلا ي يحهاس اظهت ذام  ،Multicollinearityالمت ملاا المعت لة  هو ما يعهش   شكهةلة دصد اا اطىبهة 

شا  ههش  مههم م ههه هههزا الاباضههاا،  ر يةههوي ال ههبلا المتذاههل الهها نههع هههزا اطكالههة امههل د ب ههة  ي يشكهه  الإ.تشههاد .ل لهها نههع دظههتذي  الإبحهها ة. لههزل    هه

عههاا اعهاقة  باضايههل مه  مكههةلة  الإصد اا اطىبهة، مقلهها  شي هة المشب Linear Regression.نهذ ي ههذيش ضشهورا اضةههذاس  بهة  OLS أ هشا  ذيلهة لبشي ههة

 ا.تشهذا ك مهل مه  الذساظهاا .يهع  شي هة  شمجهة  ههذا  Restricted least squareالحه شا الم بهذ  
 
نهع ي هذيش معهاللا   Goal Programing،  بهذي ا

 ضشورا دضةذاس

 شا الم بهذ   بشمجهة  باط ال ذس  التذاؤية لنشهورا الإضةهذاس اطىبهة المتعهذد مه   ه   . هذ م اسضهاا  همي  شي تها المشبعهاا الحهيلذ  هزا الاةث 

 Restricted Goal هههذا   رلهه  نههع بالههة  جههود مكههةلة دصد اا اطىبههة، كشهها يههلا ي ههذيلا أظههلوة م  ههلا  هههو أظههلوة  شمجههة  هههذا  الم بههذ  

Programing .كبشي ة ي ذيش لاكذ م  مكةلة دصد اا اطىبة 

لههههاع  الكههههشهاا المعههههاهشة الم بههههذ   اوس ههههة   سا   -كشت مههههل يهههها م  -ظهههه لا   يههههلا يحههههشبلا دساظههههة  باظههههبة للتذاههههؤ  لظعاس  لتة بههههد أهههههذ  الاةههههث

 .2020 لع  2017ل زا الكشهاا     الف ل  م   –كشت ملاا معت لة  –المالبة المحشية  بع  .نا ش ال وائلا المالبة 

ببههث ي يتبلههو أا ا  لا ههاا نههع الاباضههاا،   LRلبشي ههة  شمجههة  هههذا  كلظههلوة  ههذيه نههع ي ههذيش ضشههورا أ ضههكا النتههائو  اههو  ال ههذس  التذاؤيههة 

 نع  ه  مكةلة دصد اا اطىبة.  LRنع ي ذيش ضشورا  RGP  او  ال ذس  التذاؤية للأظلوة الم  لا 

  الدالةالكلمات 
 الإضةذاس اطىبة المتعذد، المشبعاا الح شا الم بذ ،  شمجة  هذا ، ال ذس  التذاؤية، دصد اا اطىبة
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 مقدمة (1)

يتش هههه ال هههذ   ظا هههبا مههه  أالهههو الاةهههوق الإبحهههائبة   ا هههة ال باظهههبة مقلههها نهههع يةلبهههه  ي بهههبلا الع  هههاا  هههمي 

يحههههه هههههزا الع  ههههاا.  يلههههتلا د تحههههاد  modelمجشو.ههههة مهههه  المت مههههلاا   ههههشة الو ههههو   لههههع  ههههب ة )ضشههههورا( 

 .لبهههل، يعههههذ ال با هههبط  بهههش   أظهههالبو يلههه  الع  ههههاا  رلههه  لت هههذيشها  عهههذ  هههباا لا نههههع ضشهههورا  بحههها 
 
ة.  بنههها ا

 تحههادية مهه  أهههلا أهههذا  د تحههاد ال با ههبط،  اعههش  التذاههؤ العليههط  لضههل ي ههذيش كيههط التذاههؤ  عههلوظ الرههواهش الإ

 .لل بلا المتو عة للشت ملاا التا عة ني المعت اه ال شيو  نا   .يي ما هو متاا م  معلوماا .  الماضبط  اطكا ش

، ببهههث ي هههتس   بهههاط الإبحهههائبة ال امهههة لذساظهههة الع  هههة  هههمي المت مهههلاادضةهههذاس أبهههذ  ظهههالبو  يةلبههههيعتبهههل 

 مت مهههل   هههش أ  مجشو.هههة مههه   ) Response Variableالع  هههة  هههمي مت مهههل  ابهههذ يعهههيا  هههالمت مل التههها م )دظهههتجا ة

،  اعههههههذ ضشههههههورا دضةههههههذاس أبههههههذ  Explanatory Variablesالمت مههههههلاا اعههههههيا  ههههههالمت ملاا المعههههههت لة  )التفعههههههملية( 

مهه  أك ههل النشههارا  Linear Regression ظهالبو ال امههة المعههت ذمة نههع التذاههؤ، كشها يعههذ ضشههورا الإضةههذاس اطىبههة 

يعتبهل م  مة للك مل م  الرواهش الإ تحادية. هناظ العذيذ مه   هش  ي هذيش معهاللا ضشهورا دضةهذاس اطىبهة، كشها 

  مناظاة لف لا الع  اا  ه
 
  وية

 
مي المت مهل التها م  المت مهلاا المعهت لة ) التفعهملية (، ضشورا دضةذاس اطىبة أدا 

مه  أجههه رله ،  ل ههشاي د هة النشههورا الم هذس يجههو أي يةهوي  ههش  الت هذيش  عالههة بتها يذههتو .قلها م ههذساا كههه  

مه  أهه ش  Ordinary least square (OLS)المشبعهاا الحه شا العاديهة  اعهذ  شي هة  امهل متةمه    ل ها أ هه ياهاي ، 

نهههههع  Gauss-Markove مهههههاسهو  –ي هههههذ مههههه  ية هههههد ا  لا هههههاا جههههها ط  (OLS)يلههههه  البهههههش ،  يظهههههت ذام  شي هههههة 

،  ر يةههههوي ال ههههبلا  باضههههاا العبنههههة،  مهههه   ههههمي هههههزا د  لا ههههاا .ههههذم  جههههود اصد اا  بهههه   ههههمي المت مههههلاا المعههههت لة

ظههتذي  الإبحهها ة. لههزل    ههشا  ههش  أ ههشا المتذاههل الهها نههع هههزا اطكالههة امههل د ب ههة  ي يشكهه  الإ.تشههاد .ل لهها نههع د 

اعهاقة  باضايهل مه  مكهةلة  الإصد اا اطىبهة، مقلها  شي هة  LR.نهذ ي هذيش ضشهورا اضةهذاس  بهة  OLS  ذيلهة لبشي هة

 ا.تشهذا ك مههل مهه  الذساظهاا .يههع  شي ههة  شمجههة  Restricted least squareالمشبعهاا الحهه شا الم بههذ  
 
،  بههذي ا

 ,Lobna, 2016; Al-Sabbah & Al Ibraheemi)نهع ي هذيش معهاللا ضشهورا دضةهذاس  Goal Programing ههذا 

2021).  

بشمجهههة  ههههذا  نهههع ي هههذيش معهههاللا    المشبعهههاا الحههه شا الم بهههذ   اعهههاع الذساظهههة اطكالبهههة للش اسضهههة  هههمي  شي تههها

 .يع  باط ال ذس  التذاؤية. 
 
 ضشورا دضةذاس اطىبة ا.تشادا

 مشكلة الدراسة  (1-1)

 OLSد  لا هههههاا اطىا ههههة يظهههههت ذام  شي ههههة المشبعهههههاا الحهههه شا العاديهههههة ) ي يههههوا ش 
 
( يجعل هههها م اولهههههة يباب بههههها

ل شة   تااساا الفش ة   يجاد   لاا ال  ة لمعاللا النشورا الم ذس ،  ي أضل ني الوا م العشيع اعاقة الك مهل مه  

 النشهورا الم هذس   هفة الكفها   (  مشها يهؤدا  لهع   هذ معهاللاOLSالاباضاا م  ظه و   عه     لا هاا  شي هة )

Efficiency  هه ش الأخههلا   بهها  المعباسيههة للشعههاللا الم ههذس   بالتههالع  اههو   عهه  المت مههلاا المعههت لة امههل  
 
،  أي هها

 نههع النشههورا،  مهه  مههلا ا تاههاساا الفههش ة امههل د ب ههة أ ابهه
 
ش م ئشههة مشهها يههؤمش  كههةه كامههل .يههع هالمعنويههة  بحههائبا

  أجهه رله ، هاضهها هنهاظ باجهة  هش سية  ماكههة  لهع الاةهث .هه  أظهلوة  هذيه لت ههذيش النتهائو المتةحهه .ل لها. مهه
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معهههاللا ضشهههورا دضةهههذاس،  مههه  مهههلا ال هههذس  .يهههع التذاهههؤ نهههع  هههه  جهههود مكهههةلة اصد اا  بههه ، لهههزا يهههتاىس مكهههةلة 

 الذساظة  بشا ييع:

جههود مكههةلة اصد اا ( نههع ي ههذيش معههاللا ضشههورا دضةههذاس اطىبههة نههع  ههه   GPكبههه يشكهه  الإ.تشههاد .يههع  شي ههة ) -

  ب .

  بش  الت ذيش   شا.GPما مذا كفا    شي ة ) -
 
 ( نع التذاؤ م اسضة

 الهدف مً الدراسة (1-2)

 بلذ  الذساظة نع جاضبلا النرشا ما ييع:

مكهةلة اظت ذام  شي ة  شمجة  هذا  اطىببهة نهع ي هذيش معهاللا ضشهورا اضةهذاس  بهة نهع بالهة  جهود  (1-2-1)

 .اصد اا  ب 

ال هههههذس  التذاؤيهههههة لنشههههورا دضةهههههذاس اطىبهههههة مههههه   هههه   . هههههذ م اسضهههههاا  ههههمي  عههههه   هههههش  الت هههههذيش  بههههاط ( 1-2-2)

 الم تلفة  يزكش مقلا :

o  .شي ة  شمجة  هذا  اطىببة  

o . شي ة المشبعاا الح شا الم بذ  

كشا بلذ  الذساظة  لع ا  لاا أظلوة جذيذ يعتشهذ .يهع  شي هة  شمجهة  ههذا    يشكه  اعهشبتل  شي هة  شمجهة 

لاكهههذ مههه  مهههلممل مكهههةلة دصد اا اطىبهههة، مهههلا م اسضهههة ههههزا   Restricted Goal Programingههههذا  الم بهههذ    

 م  ببث ال ذس  التذاؤية. بشمجة  هذا    المشبعاا الح شا الم بذ   شي تا ظلوة الم  لا  بشي تا 

.بنههههاا م تلفههههة هظههههعاس  ظهههه لا  لالأخههههام باضههههاا  علبههههة   بلههههذ  الذساظههههة نههههع جاضبلهههها التباب ههههة  لههههع د.تشههههاد .يههههع 

 لاىبواا التالبة:
 
 اطىا ة  اع  الكشهاا الم بذ   الاوس ة المحشية،  رل     ا

 .مكةلة اصد اا  ب   الإ.تشاد .يع .بناا م تلفة لاباضاا  علبة الا -

بشمجههة    المشبعههاا الحهه شا الم بههذ ي ههذيش ضشههورا اضةههذاس  بههة ل ههزا الاباضههاا  اي.تشههاد .يههع  شي تهها الت ههذيش  -

   ظلوة الم  لا.  هذا 

 اي.تشهاد .يهع معباسال هذس    ظهلوة الم  هلا  بشمجة  ههذا    المشبعاا الح شا الم بذ م اسضة  ش  الت ذيش  -

 التذاؤية.

 أهمية موضوع الدراسة (1-3)

 يكش  أهشبة هزا الذساظة  بشا ييع:

ي ههذيش ضشهورا اضةههذاس  بههة  رله  نههع بالههة   شمجههة  هههذا  اطىببهة نههعي بهبلا اطىحههائس الإبحههائبة لبشي هة  -

 مكةلة دصد اا  ب   جود 
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مكههةلة لت ههذيش معههاللا ضشههورا اضةههذاس  بههة المتعههذد الم بههذ نههع بالههة  جههود  RGPي ههذيلا أظههلوة جذيههذ م  ههلا  -

 اصد اا  ب  

 نع الت ذيش نع بالة  جود دصد اا اطىبة. RGPي ببلا  حائس م ذساا  ظلوة الم  لا  -

 س  ظ لا اطىا ة  اع  الكشهاا الم بذ   الاوس ة المحشية. التذاؤ  لظعا -

ال عههلا ال ههاقة    ةنشهها ا ههتسالمقدمةةة  ههتس ال عههلا      عههشة يهههزا الاةههث .يههع ظههتة أ عههام سئةعههة، يةتههوا 

الأسةةةلولم المق:ةةة     هههتس ال عهههلا ال الهههث  عهههشة ي،   بطةةةرق ثقةةةدذر همةةةوذا الإهحةةةدار امخطةةةب المتعةةةد  محةةة  البحةةةث

قيةةةاس القةةةدر  ،  .هههشة ال عهههلا الشا هههم : Restricted Goal Programingداف المقيةةةد    أسةةةلولم برمالأةةةة الأهةةة

  الدراسةةةة القياسةةةية هههتس ال عهههلا اطىهههامغ  عهههشة ي،  ةنشههها التيبؤيةةة لىمةةةوذا الإهحةةةدار امخطةةةب المتعةةةد 
 
،  أ مهههلا

 الىتائج والتوصيات المق: حة تس ال علا العادط  عشة ي

 المتعد  مح  البحثطرق ثقدذر هموذا الإهحدار امخطب  (2)

 اهتشلا  د باا العا  ة .يع العذيذ م   ش  ي ذيش ضشورا الإضةذاس اطىبة 

 Restricted least square (RLS)طريقة المربعات الصغرى المقيد    (2-1)

مه  البهش  المعهت ذمة نهع ي هذيش  (RLS) شي هة أي  Elkhwaga (2021); Greene & Seaks (1991)أ ضهس هههم مه  

معههههههههههههههههههههاللا ضشههههههههههههههههههههورا دضةههههههههههههههههههههذاس اطىبههههههههههههههههههههة نههههههههههههههههههههع بالههههههههههههههههههههة  جههههههههههههههههههههود مكههههههههههههههههههههةلة دصد اا اطىبهههههههههههههههههههه   ههههههههههههههههههههمي المت مههههههههههههههههههههلاا 

(  بالتههههههالع  مهههههها اعتشههههههذ .يههههههع ضفههههههغ OLS،  اعههههههذ هههههههزا البشي ههههههة امتههههههذاد لبشي ههههههة ) Multicollinearityالتفعههههههملية

نشهههههورا الهههههزا يهههههتلا ي هههههذيشا  اظهههههت ذام د  لا هههههاا، ههههههزا  لهههههع جاضهههههو   ههههها ة  بهههههود  ببهههههة أ  امهههههل  ببهههههة .يهههههع ال

 المشبعاا الح شا. 

نههي ي ههذيش معههاللا ضشههورا دضةههذاس اطىبههة .يههع  د هها  معلومههاا  RLS   اعتشههذ  شي ههة المشبعههاا الحهه شا الم بههذ 

عههش   ههال بود
م
هها  لههع  لفبهههاا  (Restrictions)   هها بة ا يههتلا  ش هه ا .يههع هههزا المعههاللا،  اعهههدنذ هههزا ال بههود االا 

مهه  الفش ههباا د تحههادية أ  المعش ههة العلشبههة أ  بتهها مهه  اطىبههلاا العهها  ة للاابههث أ  المةلههه  ضرشيههة معههتشذ 

ا لبشي هههة المشبعهههاا الحههه شا العاديهههة ،  لكقلههها ي تلهههه .قلههها   د ههها  OLS الإبحههها  .  اعهههذ ههههزا البشي هههة امتهههذاد 

 ني .شلبة الت ذيش، مشا يؤد   لع يةعمي  حائس الم ذساا الن
 
 .ايجةهزا ال بود  شابة

 (  كشا ييع :     ( .يع متجل المعاللا )  فشة أضل يلا   م مجشو.ة م  ال بود )

                                                     (   ) 

 حيث 

 q×kمحفو ة المعلوماا المعا ة .  المعاللا  هع م  الشياة   :     

q  :  ذد ال بود المفش  ة .يي معاللا ضشورا الإضةذاس اطىبة المتعذد. 

 (q×1: متجة .شود م  العنا ش المعلومة راا ه عاد )      

 كشا ييع : (OLS( هع الحوس  المعذلة م  م ذساا )RLS يةوي م ذساا )
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  ̂(     )     ̂(     )    ( ̀         )
; 
     ̀ [    ( ̀         )

; 
    ]

; 

 

(           ̂(     )   )                         (2 - 2) 

(Fomby, Hill & Johnson, 2012; Oloyede, 2023; Özkale & Kaciranlar, 2007) 

، ببههث OLS يذههتو .قلهها م ههذساا أك ههل كفهها   مهه  م ههذساا RLS  .نههذ  جههود  بههود وههكبةة  د ب ههة،  هه ي  شي ههة

متةمهه   نههي  عهه  اطكههايا، مشهها يههؤد   لههع يةعههمي اطىحههائس الإبحههائبة يةههوي ياههاي  هههزا الم ههذساا أ ههه،   امههل 

 للنشههههورا  كههههةه .ههههام،  صيههههاد  اظهههههت شاسا  يفعههههملا د تحههههاد .  رلهههه  نهههههع بالههههة  جههههود مكههههةلة دصد اا اطىبههههه 

(Multicollinearity) ببهههههههث اعشهههههههه ال بهههههههود المفش  هههههههة .يهههههههع اطكهههههههذ مههههههه  يهههههههلممل الع  هههههههاا ال ويهههههههة  هههههههمي المت مهههههههلاا ،

 (. Greene, 2012; Gujarati & Porter, 2009)ي له م  يااي  الم ذساا  يةع  م  د  لا   بالتاليالمعت لة، 

 ( فى ثقدذر هموذا اهحدار خطب متعد GPاستخدام برمالأة الأهداف )( 2-2)

كاهذيه مناظهو  (GP)   شا ني العنواا   مل  مجشو.ة م  الذساظاا بو  اظت ذام أظلوة  شمجة  هذا 

 . الت ذيشالإبحائبة ني ي ذيش معاللا ضشورا الإضةذاس اطىب لاع   ش  

   بشا ييع الحب ة الشيا بة لبلمجة  هذا  المعت ذمة نع ي ذيش ضشورا اضةذاس  بة متعذد:

       يل ز معادلة دضةذاس اطىبة المتعذد الكةه التالع:

       ∑         
 
 < +                                                                                       (2 - 3) 

  يل ز معادلة دضةذاس اطىبة المتعذد الم ذس  الكةه التالع:

 ̂   ̂   ∑  ̂      
 
 <                                                                                            (2 - 4) 

الحههههب ة الشيا ههههبة ل هههههزا   هههه ي  .نههههذ الإ.تشههههاد .يههههع  شمجههههة  هههههذا  نههههع ي ههههذيش معههههاللا ضشههههورا الإضةههههذاس اطىبههههة

 البشي ة يةتوا .يع م ق مت ملاا  هع :

 ( المشاد التذاؤ الا.   : هع  بلا المت مل التا م ) القيم المستهدفة )الميشو  (

.هههه  اظههههت ذام  المت مههههلاا نههههع ضشههههورا دضةههههذاس اطىبههههة  التهههها يذههههتو    ̂ : هههههع ال ههههبلا االتهههها ينهههها ش  القةةةةيم الةعليةةةةة

(  ي هههها  .ل لهههها  بشههههة اطكههههذ     (  التهههها يههههتلا   ههههع ا كشعههههام ا للشعههههاللا )   المعههههت لة نههههع الاباضههههاا المتابههههة )

∑   ̂ ) (   يل هز الحهب ة    ال ا ها )  ̂      
 
مه  بهايا العبنهة راا   i (caseبالهة )لةهه  رله   ( > 

(،  شعنههها أضهههل يهههتلا التعامهههل .هه  ههههه بالهههة   بهههذ،  مههه  مههلا يةهههوي .هههذد ال بهههود نهههع i =1,2,3,…nببهههث  )  (n)اطحخههلا 

 هع الأخلا العبنة GPمكةلة 

افات  : الإهحر

∑   ̂ ) لنلهههها الفههههش   ههههمي المكههههاهذ  الفعلبههههة ةي حههههذ  ايضةشا ههههاا نههههع هههههزا اطكالهههه   ̂      
 
ال بشههههة     ( > 

   ̂     )      يشمههههههههههض ل ضةههههههههههشا  مهههههههههه  بههههههههههايا العبنههههههههههة،  i (caseبالههههههههههة )( لةههههههههههه    المعهههههههههه لذ ة )

∑  ̂      
 
أكبههل مهه       ال بشههة الفعلبههة،  هه را هاضهها يل ههز مهه ق  ههوس    مشهها ظههاد يشكهه  ال ههو   ههلي  ،(  > 



  باط ال ذس  التذاؤية لبشي تا المشبعاا الح شا الم بذ   بشمجة  هذا  "دساظة  باظبة .يع ظو    سا  المالبة المحشا"

   

[68] 

 

  اضةههشا  موجههو )ال بشههة المعهه لذ ة ضههتو .قلهها 
( لههزل   جههو الههت لس منههل .نههذ الت ههذيش  شعنهها أضههل يههتلا  ههشا :

(  
  اضةهههشا  ظهههالو )هاضههها ال بشهههة الفعلبهههة أ هههه مههه  ال بشهههة المعههه لذ ة ضهههتو .قلههها ،   را i( م ال بهههذ :

لهههزل   (;

   شعنهههها أضههههل يههههتلا جشههههم ) جههههو الههههت لس منههههل .نههههذ الت ههههذيش 
 المعهههه لذ ة ، ،   را اعهههها ا ال بشههههةi( مهههه  ال بههههذ ;

  هزا هو ال ذ  المشجو،  يلا ياىبح ا نع اطخذ   التالع :      ال بشة الفعلبة    يوجذ أا اضةشا اا 

 متغي ات الاهحراف  1جدول 

 هوع القيد متغي ات الاهحراف المطلولم ثخةيضها

  اضةشا  موجو 
 ،  يتلا يجويه ال بذ  لع الكةه :  :

 ̂   ∑  ̂      
 

 < 
   

:      
 ̂   ∑  ̂      

 

 < 
    

  اضةشا  ظالو 
 ،  يتلا يجويه ال بذ  لع الكةه : ;

 ̂   ∑  ̂      
 

 < 
   

;      
 ̂   ∑  ̂      

 

 < 
    

  )ي يوجذ اضةشا  
:     

;   )  ̂   ∑  ̂      
 

 < 
    

 

يتش هههههههه دالهههههههة ال هههههههذ  لنشهههههههورا  شمجهههههههة  ههههههههذا  .نهههههههذ ي هههههههذيش ضشهههههههورا دضةهههههههذاس اطىبهههههههة نهههههههع ي فهههههههب  مجشهههههههو    

∑        دضةشا ههاا    
:    

; 
التهها   ( ̂     ̂   ههبلا م ههذساا معههاللا النشههورا )، رلهه  ييجههاد   > 

 يذتو .قلا أ ه  بل .كوا ة. 

  )يةههههوي مت مههههلاا ال شاسهههههع 
;    

ال بشههههة المعهههه لذ ة لةههههه  بههههذ هههههو ال بشههههة المكههههاهذا ةههههوي  ي (   ̂     ̂    :

  يل ههههز الكههههةه العههههام لنشههههورا  شمجههههة مهههه  الاباضههههاا،  (caseبالههههة )(،  ةبههههث يههههتلا .شههههه  بههههذ لةههههه yالم ا لههههة لههههل )

  هذا  المعت ذم لت ذيش معلشاا ضشورا دضةذاس الحب ة التالبة: 

        ∑   
:    

; 
 <                                                                                                 (2 - 5) 

St : 

         ∑          
;  

 

 < 

  
:                                  

         Unrestricted in sign.  

            
;   

:    ,   
:    

;    

 جهههذيش  الهههزكش أي  شي هههة  شمجهههة  ههههذا  يتعامهههه مهههم ال بهههود كلههههذا  متنا عهههة  ةبهههث يذهههتو .قلههها أ  هههه بهههه 

ة د يواصي  مي  هذا  المتعذد  )  (.Taha, 2013 Jones & Tamiz, 2016 ;مشك  أي يم
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  Restricted Goal Programingالأسلولم المق:     أسلولم برمالأة الأهداف المقيد  ( 3)

 يجشم  مي  مي مضايا  شي ة )ا  لبا 
 
 جذيذا

 
(  التها مه    ل ها يهتلا   هم  بهود .يهع RLSالذساظة اطكالبة أظلوبا

 التهها اعشههه .يهههع ي فههب  المجشهههو   GPالمعههاللا لاكههذ مههه  أمههش مكههةلة دصد اا اطىبهههة    شي ههة  شمجههة  ههههذا  

، مه   ه   .شهه  بهذ لةهه OLSشها نهع المبلد طكذ اطىبهل العكهوا ة  ي يتبلهو أا ا  لا هاا نهع  باضهاا العبنهة ك

،  يذههههتو .قلهههها م ههههذساا ل هههها  ههههذس  يذاؤيههههة .البههههة،  بنهههها   .لبههههل ا  ههههلا الاابههههث ضشههههورا  شمجههههة  هههههذا  caseبالههههة 

(،  يل هز النشهورا الشياضهبا لبشي هة  شمجهة RLS  بهل يهتلا   هم  بهود .يهع المعهاللا الم هذس  كشها نهع )RGP  الم بهذ  

مهه  ال بههود .يههع الع  ههاا التهها  C(  اي هها ة  لههع .ههذد 5.  ههة ) GPأظههلوة ضفههغ هههةه  RGP هههذا  الم بههذ  

 كةه التالع:ي ع ا مت ز ال شاس .يع مت ملاا النشورا  كشا  ال

        ∑   
:    

; 
 <                                                                                                    (3 - 6) 

St : 

         ∑          
;  

 

 < 

  
:                                  

constrain  con1, con2, ......, conC;                    C (ذد ال بود .يع المعاللا.):1,2,3,…. 

 لاع  ال بود الم  لبة .يع معاللا النشورا كشا ييع:
 
  للتو بت يتلا   م م اي

 يل هز الكهةه  (constraint1 بالتهالع يهتلا   هع ا نهع ال بهذ     )     =      ×       فشة أي با ه  شة  -

 :التالع نع أهواد البلمجة 

con1..  b3 * b5 = b4;                                                                                                    (3 - 7) 

أكبههل      يةههوي ظههالاة   ةنشهها  بشههة المعلشههة     أكبههل مهه  الحههفش    بشههة المعلشههة       فههشة أي  بشههة المعلشههة  -

 : بالتالع يل ز ال بود الكةه  اة (1-) م  

con2.. b1 > 0;                                                                                                                (3 - 8) 

con3.. b2 < 0;                                                                                                                 (3 - 9) 

con4.. b3 > -1;                                                                                                               (3 - 10) 

            
;   

:    ,   
:    

;    

 التهها ية ههد أدقههة مجشههو  طكههذ اطىبههل        مشهها ظههاد يةههوي ال ههذ  هههو ي ههذيش معههاللا ضشههورا دضةههذاس اطىبههة 

∑العكوا ة    
:    

; 
  الع  اا  مي المعاللا.  نع  ه ال بود المفش  ة .يع معاللا النشورا  > 

 قياس القدر  التيبؤية لىموذا الاهحدارامخطي (4)

 Hendry & Hubrich (2006); Khamis, Elkhwaga, & Qarousa (2023);  Muhammadأهاسا  ع  الذساظاا 

et al. (2021)  لع أي .شلبة التذاؤ اعذ أبذ  هذا  ال امهة ل  تحهاد ال با هبط، ببهث يهتلا ي هذيش معهاللا ضشهورا 
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اضةههذاس  بهه  يظههت ذام ا نههع .شلبههة التذاههؤ. لههزل  هههاي ي ههذ مهه   بههاط ال ههذس  التذاؤيههة لنشههارا دضةههذاس لمعش ههة 

 نهع  هه  جهود أا م  المعاللا الم ذس  أك هل كفها   للتذاهؤ، ،  مقلها يشكه  الم
 
 اسضهة  همي  هش  الت هذيش المتعهذد   ا هة

مكههههههةلة اصد اا  بههههههة.  اعههههههش  ال ههههههذس  التذاؤيههههههة  لنلهههههها "مههههههذا كفهههههها   التذاههههههؤاا المةعههههههوبة مهههههه   باضههههههاا العبنههههههة". 

  ينةحش  ظااة التا يؤدا  لع .ذم د ة التذاؤاا  لع:

 .ذم د ة الاباضاا اطىا ة  المت ملاا المعت لة نع النشورا. -

 .ذم د ة ي ذيشاا معاللا النشورا مم ا مل  ش   النشورا.   -

 .لبهههل ي يشكههه  د.تشهههاد .يهههع الت هههذيشاا ال ذيشهههة .نهههذ   ههها ة  باضهههاا جذيهههذ  للعبنهههة،  لهههزل  يهههتلا ي هههذيش 
 
 بنههها ا

 ضشورا جذيذ .يع أظاط  جشالع الأخلا العبنة اطخذيذ .  

لنشههورا دضةهههذاس يههتلا  بههل اظهههت ذام مجشو.ههاا م تلفهههة ا تاهههاس  ي بههبلا ال ههذس  التذاؤيهههة أي  [1]ركههش اطىواجههة   

 م   باضاا العبنة  اجشا   بذا ا تااسا ال ذس  التذاؤية  هشا :

  باط ال ذس  التذاؤية للنشورا م      التذاؤ  شعاس الراهش . -

  باط ال ذس  التذاؤية للنشورا   باط مذا اظت شاس الت ذيشاا. -

 عشمي:لزا يلا ي عبلا الماةث اطكالع  لع  

  باط ال ذس  التذاؤية للنشورا   باط مذا اظت شاس الت ذيشاا -

  م      هزا ال علا يتلا  باط ال ذس  التذاؤية  اهظلوبمي:

o ظلوة     : التلممل .يع  بلا م ذساا النشورا  

o ظلوة ال اقة : التلممل .يع المت مل التا م  

  شعاس الراهش  باط ال ذس  التذاؤية للنشورا م      التذاؤ  -

 قياس القدر  التيبؤية للىموذا بقياس مدى استقرار التقدذرات( 4-1)

يلههتلا ههههزا د تاهههاس   بهههاط مهههذا اظهههت شاس ي هههذيشاا معهههاللا النشهههورا  مهههذا اظهههت شاس ال هههبلا الم هههذس  للشت مهههل التههها م 

  هشا: اه  بعذ   ا ة  باضاا جذيذ  للعبنة،  بالتالع ين علا هزا د تااس  لع أظلوبمي 

 الأسلولم الأول   قياس القدر  التيبؤية مً خلال التأثي  على قيم مقدرات الىموذا -

يلههتلا هههزا  ظههلوة   بههاط مههذا اظههت شاس ي ههذيشاا معههاللا ضشههورا دضةههذاس  رلهه  .يههع الههشالا مهه   اههو  النشههورا 

 لاىحهههههههائس الإبحهههههههائبة،  يهههههههتلا رلههههههه  مههههههه   ههههههه   ي هههههههذيش معهههههههاللا النشهههههههورا للعبنهههههههة راا اطحخهههههههلا 
 
 ههههههههع       ههههههها

   مههلا يههتلا   هها ة  باضههاا جذيههذ   لههع مكههاهذاا العبنههة  ةبههث يحههات الأخههلا العبنههة اطخذيهههذ   ، (      ̂ )

،  مهلا م اسضهة الت هذيشاا اطخذيهذ   (     ̂ ) ،  مقلا يتلا ي ذيش معاللا النشورا للعبنة اطخذيهذ     <    ببث

التهههها يههههلا اطكحههههو  .ل لهههها  بشهههها ظههههاد  اههههه   ههههالتا(     ̂ ) لمعههههاللا النشههههورا  عههههذ اطكحههههو  .يههههي  باضههههاا جذيههههذ  

 رلههههههه  مههههههه   ههههههه   دظهههههههتذي  .ههههههه  الفهههههههش   هههههههمي ي هههههههذيشاا ضشهههههههورا (      ̂ )، اطكحهههههههو  .يهههههههي يلههههههه  الاباضهههههههاا
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 يجهههههو أي يةههههههوي    رلههههه   ههههها  لاة اظهههههت    الاباضههههههاا نهههههع كههههه  اطكهههههالتمي ، (                  )  دضةهههههذاس

 ل شاي  او  ال ذس  التذاؤية للنشورا. عنويةالفش   نع الت ذيشاا امل م

 التأثي  على المتغي  التابع قياس القدر  التيبؤية مً خلال ثاوب  الأسلولم ال -

 مقلها ضةحهه    ( ببهث يهتلا ي هذيش ضشهورا للعبنهة راا اطحخهلا y باضاا المت مهل التها م )يعتشذ هزا  ظلوة .يي 

 لههههع مكههههاهذاا العبنههههة  ةبههههث يحههههات الأخههههلا     باضههههاا جذيههههذ مههههلا يههههتلا   هههها ة ،  (  ̂ ).يههههع النشههههورا الم ههههذس 

،  ( ̂ ) ،  مقلا يتلا ي ذيش معهاللا النشهورا للعبنهة اطخذيهذ  (            ) ببث  العبنة اطخذيذ  

  ( ̂ )  بالتههالع م اسضههة ال ههبلا الم ههذس  اطخذيههذ  
 
،  رلهه  ل ظههتذي  .هه   (  ̂ )مههم التهها يههلا اطكحههو  .ل لهها أ ي

للشت مهههل التههها م  اهههه اطكحهههو  .يهههع  باضهههاا جذيهههذ   بعهههذ اطكحهههو  .يهههع يلههه    هههذساالفهههش   هههمي متوظهههل ال هههبلا الم

اضهههاا نهههع كههه  اطكهههالتمي مههه   ههه   ا تاهههاس الفهههش   هههمي متوظهههبة مجتشعهههمي بالاباضهههاا  رلههه   ههها  لاة اظهههت    الا

μمعهههههت لمي)
  ̂ 
   μ

 ̂  
أي يةههههههوي الفههههههش   لل ههههههبلا الم هههههذس  ) مهههههه   هههههه   ا تاههههههاساا ( ،  نههههههع هههههههزا اطكالههههههة يلهههههضم  

 الفش ة الإبحائبة ( لةعا معنوية.

 قياس القدر  التيبؤية للىموذا مً خلال التيبؤ بمسار الظاهر  ( 4-2)

 = n لع  عهشمي ببهث  n( ببث يتلا ي عبلا العبنة راا اطحخلا Y باضاا المت مل التا م )يعتشذ هزا  ظلوة .يي 

 يتلا اطكحو  .يع ضشورا اضةذاس     م  مكاهذاا ال علا     ،     +   

       ∑         
 
 < +                 i = 1,2,3,…..,                                              (4 - 11) 

 م  المكاهذاا .يع النةو التالع:   ببث يةوي المعادلة الم ذس  م  ال علا     لعذد

 ̂   ̂   ∑  ̂      
 
 <                                                                                                (4 - 12) 

م      يل  المعادلة الم ذس  يتلا اطكحو  .يهع ال هبلا الم هذس  للشت مهل التها م لمكهاهذاا ال عهلا ال هاقة  .هذدها 

   للشت مههل التهها م  .ههذدها      بشههة م ههذس   بالتههالع يةههوي لههذينا  باضههاا ال عههلا ال ههاقة  هههع  ال ههبلا الفعلبههة    

 ال بلا الم ذس  
 
 هال بلا    للاباضهاا      ،  م  ملا يتلا م اسضة  بلا المت مل التها م الفعلبهة    .ذدها   ̂  أي ا

مهه   هه   النشههورا الم ههذس المنهها ش  ل بشههة المت مههل التهها م الفعلبههة   -(  ̂ ال ههبلا الم ههذس  )-التهها يههلا اطكحههو  .ل لهها 

 مهه   هه   دظههتذي  .هه  الفههش    للاباضههاا  
 
،  يههتلا ا تاههاس الفههش   ههمي ال ههبلا الم ههذس   ال ههبلا الفعلبههة  بحههائبا

μ ههههمي متوظههههل ال ههههبلا الفعلبههههة للشت مههههل التهههها م )
    

μ(   متوظههههل ال ههههبلا الم ههههذس  )
 ̂  

ش  امههههل (،  هههه را هههههاي الفهههه

 معنوا يةوي ال ذس  التذاؤية للنشورا جبذ .

 RGP     GP     RLSالدراسةةةة القياسية  قياس القدر  التيبؤية لأساليب الدراسة   ( 5)

يتةهههههوي الماةهههههث اطكهههههالع مههههه  أسبعهههههة أ عهههههام، يةتهههههوا ال عهههههلا     .بنهههههة الذساظهههههة،  يةتهههههوا ال عهههههلا ال هههههاقة .يهههههع 

ال الههث .يههع  بههواا ي ههذيش معههاللا ضشههارا دضةههذاس اطىبههة،  يةتههوا ال عههلا مت مههلاا الذساظههة،  يةتههوا ال عههلا 

   مل .يع يو بد ضشورا اضةذاس  بة.
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 مالأتمع الدراسة                                                                                                           ( 5-1)

يتةههوي .بنههة الذساظههة مهه   عهه  الكههشهاا المعههاهشة الم بههذ   اوس ههة   سا  المالبههة المحههشية،  هه   الف ههلا مهه  

 طى هو. ا ل وا.هذ ينربشبهة  متبلاهاا  بهاط 2020 بتها الف هل    2017
 
،  عهذ اظهداعاد المؤظعهاا المالبهة، ضرهشا

  د  
 
 ل هشاي جهود  ي اسيشهها المالبهة.   هذ يهلا    حاا  ا ة الا،  اي ا ة  لهع   هو. ا لش ا هة مشيفعهة مةلبها

 
لبها

 ا تباس .بنة يةكبشبة م  هزا الكشهاا سم عع نع ا تباسها .ذ  ا.تااساا  هع :

 أهلا هزا د.تااساا أي يةوي  وائش ا المالبة  الإي اباا المتششة ل ا متو ش      الذساظة  -

 لذ  لية طك و  الملكبة موجاةأي يتوا ش أظعاس أظ ش ا نع يواسيخ مةذد،  أي يةوي ال بشة ا -

 أي ي وم  ذكش  وائش ا المالبة  اطخنبة المحشا.  -

  يههههههههههههههههههههههههههلا دظههههههههههههههههههههههههههتعاضة  الاباضههههههههههههههههههههههههههاا المتابههههههههههههههههههههههههههة .يههههههههههههههههههههههههههع المو ههههههههههههههههههههههههههم دلك ل قهههههههههههههههههههههههههه  معلومههههههههههههههههههههههههههاا مااهههههههههههههههههههههههههههش محههههههههههههههههههههههههههش

www.mubasher.info/countries/eg))  ؛  الموا ههم دلك ل ضبهههة لههاع  الكهههشهاا الههواسد   عبنهههة الذساظههة  المو هههم

 .  ( www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx?com)للاوس ة المحشيةدلك ل ق  

  ههذ يههلا اظههداعاد مكههاهذاا الكههشهاا التهها لههلا يتههوا ش  وائش هها المالبههة أ  أظههعاس أظهه ش ا لههاع  ظههنواا الذساظههة، 

-2019-2018ههشكة  رله  .يهع مهذاسال  ق ظهنواا )  58 الذساظهةببهث  لهع .هذد ههشهاا العبنهة الوابهذ  مةهه 

(،  ظههههههةتلا التةلبههههههه  نهههههها   .يههههههع أظههههههلوبمي    ههههههها هالأخههههههام العبنههههههاا:  ظههههههلوة      هههههههو العبنههههههة الم عهههههههشة، 2020

 ل باط ال ذس  التذاؤية.
 
   ظلوة ال اقة  هو العبنة الةاملة  رل  يش بذا

 لأحجام العيىات ( 5-1-1)
ً
 أساليب التحلي  وفقا

   العيىة المقسمة الأسلولم الأول ( 5-1-1-1)

يعهذ صيهاد  الأخهلا العبنهة  اباضهاا جذيهذ  مه   هش  الت لهو .يهع مكهةلة دصد اا اطىبهة. مه  أجهه رله ، يهلا اياهها  

 ما ييع:

( يعهت ذم نهع ي هذيش ضشهورا     40=يلا ي عبلا .بنة العنة   لع  لع جضئمي، أ ل شها  ظاظهبة راا اطحخهلا ) -

(  التهها يههلا اظههت ذام ا نههع  بههاط ال ههذس  التذاؤيههة،  رلهه  لهه  ق     18=دضةههذاس  بههالع العبنههة راا اطحخههلا )

 .(2020  2019   2018 ظنواا .يع التوالع )

( مههم العبنهههة  ظاظههبة للعهههنة د ههشا، لبذهههتو  مهه ق .بنهههاا     40=يههلا دمههو ههههه .بنههة أظاظهههبة لةههه ظهههنة ) -

  36=( اظت ذما نع ي هذيشضشورا اضةهذاس   مه ق .بنهاا الأخهلا ههه مقلها )    80=اظباا الأخلا هه مقلشا )أظ

 ( اظت ذما نع  باط ال ذس  التذاؤية.  

 لبحههههات  الأخههههلا العبنهههة  ظاظههههبة ) -
 
(     120=يهههلا دمههههو الههه  ق .بنههههاا النايجههههة .ههه  اطىبههههو  العهههها  ة معههها

( اعههت ذم نههع  بههاط ال ههذس  التذاؤيههة،  بالتههالع يههلا ي ههذيش     54=المعههت ذم نههع ي ههذيشضشورا اضةههذاس   .بنههة )

 ل زا  ظلوة  اي.تشاد .يع .ذد )
 
 ( .بناا راا أالأخام م تلفة.7ضشورا دضةذاس    ا

 

http://www.egx.com.eg/ar/NewsSearch.aspx?com
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 الأسلولم الثاوب   العيىة الكاملة( 5-1-1-2)

 هظلوة العبنة الةاملة يلا اياا  ما ييع:
 
    ا

 (. n = 58 ظنة م  ظنواا الذساظة  حخلا .بنة هامه )يلا ي ذيش ضشورا اضةذاس لةه  -

 (.n = 116يلا دمو .بنة هه ظنة مم .بنة العنة   شا لبذتو م ق .بناا الأخلا هه مقلا ) -

 لتحهات .بنهة  ابهذ  راا الأخهلا ) -
 
(،  بالتهالع يهلا ي هذيش ضشهورا دضةهذاس  n = 174 يهلا دمهو اله  ق .بنهاا معها

 ل زا  ظلوة  اي.تشاد .يع
 
 ( .بناا راا أالأخام م تلفة.7.ذد )    ا

  يوضس اطخذ   التالع .بناا الذساظة  أالأخام ا الم تلفة:

 عيىات الدراسة وأحجامها المختلةة  2جدول 

 

 .بنة.14) .ذد ) مشا ظاد يشك  ال و   لي الذساظة اطكالبة اهتشلا .يع 

 متغي ات الدراسة ( 5-2)

وخمةةة   - التهها يهههتلا  باظهه ا  ذيلهههة أظههعاس  ظههه لا  -هههو  بشهههة الكهههشكة  متغيةة  ثةةةابعيتةههوي مت مهههلاا الذساظههة مههه  

 كشا ييع : متغي ات مستقلة

  الع لا ( : سبةبة  )

  للع لا الذ  لية ( :  بشة  )

 )الش م المالع( ( : م ا.ه الملكبة  )

  الملكبة ب و   .يي العائذ( :   )

    د و   .يي ( : العائذ  )

( مهههم المت مهههلاا المعهههت لة  التههها يهههلا اطكحهههو  .ل لههها مههه  i ةبهههث يهههلا يو بهههد ضشهههورا اضةهههذاس ظهههعش العههه لا نهههع ظهههنة )

 (. i-1ال وائلا المالبة للعنة العا  ة ل ا )

 2020&2019&2018 2020&2019 2020&2018 2019&2018 2020 2019 2018 السىوات

الأخلا العبنة 

المعت ذم نع 

 (n الت ذيش)

n=58 n=58 n=58 n=116 n=116 n=116 n=174 

الأخلا العبنة 

المعت ذم نع 

 (  الت ذيش)

  
    

  
    

  
    

                         

الأخلا العبنة 

المعت ذم نع 

 باط ال ذس  

 (  التذاؤية)
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 خطوات ثقدذر معالم هماذا الاهحدار امخطب ( 5-3)

لت هذيش معهاللا  Matlab بشضهامو   MINITAB(  بشضهامو  GAMS 2.25 statistical packageيلا اظت ذام ههه مه  : ) 

.يهع .هذ   بهواا متتالبهة ضشورا دضةذاس اطىبة المتعذد  بش  الت ذيش ال  مة،   باط ال ذس  التذاؤية،  رل  

 كشا ييع: 

   جههههود مكههههةلة دصد اا اطىبههههة  ههههمي المت مههههلاا  الككههههه .هههه  (  اظههههت ذام العبنههههة  ظاظههههبة راا الأخههههلا ) -

 هظلوبمي م تلفمي  هشا:
 
 المعت لة  رل  ياعا

o  ( أظلوة  اساس جلوبملF – G = 
       

      
 ) 

o معامه يضىلا التاايناا )  VIF = 
 

 ;  
 ) 

 الككههه .ه   جههود   (  .بنهة التذاهؤ( المعههت ذمة نهع ال ههذس  التذاؤيهة راا اطحخهلا )  ظهت ذام .بنهة أ ههش  ) -

(،  رلههه  لت بهههبلا  اطككهههلا .يهههع كفههها    هههش    مكهههةلة دصد اا اطىبهههة  هههمي المت مهههلاا المعهههت لة ل هههزا العبنهههة )

 الت ذيش مةه الاةث  الذساظة.  

(  الككههه .هه   جههود مكههةلة nلتحههات العبنههة الةاملههة ) (  مههم العبنههة   ههش  ) (  دمههو العبنههة  ظاظههبة ) -

 .(n) المت ملاا المعت لة ل زا العبنةدصد اا اطىبة  مي 

 لبش  الت ذيش ال  مة مةه الذساظة. (  رل n(   )  ي ذيش ضشارا اضةذاس  بة متعذد  للعبذتمي ) -
 
    ا

  باط ال ذس  التذاؤية لبش  الت ذيش ال  مة مةه الذساظة  رل  م      أظلوبمي :  -

   التيبؤ بمسار الظاهر  الأسلولم الأول لقياس القدر  التيبؤية

 يكتشه أظلوة التذاؤ  شعاس الراهش  .يع م ق  بواا أظاظبة :

 نع الت ذيش  اطكحو  .يع:  (  د.تشاد .يع العبنة  ظاظبة ) -

 ̂  =  ̂     ̂      +  ̂     +  ̂     + ̂     + ̂                                           (5 - 13) 

  i = 1,2, …     

 (  اطكحو  .يع ال بلا المتذال الا:  )( للتذاؤ   بلا .بنة التذاؤ 13اظت ذام معادلة ) -

 ̂  =  ̂     ̂      +  ̂     +  ̂     + ̂     + ̂                                           (5 - 14) 

    = 1,2, …    

 م      دظتذي  .  الفش   مي المتوظبمي (l̂ ) الم ذس ( مم ال بلا l م اسضة ال بلا الفعلبة ) -

(μ
  

) (  μ
 ̂ 

) 
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 الأسلولم الثاوب لقياس القدر  التيبؤية  قياس مدى استقرار التقدذرات  

(  يههههتلا رلهههه  مهههه   هههه    بههههواا y باضههههاا المت مههههل التهههها م )يعتشههههذ أظههههلوة  بههههاط مههههذا اظههههت شاس الت ههههذيشاا .يههههي 

 سئةعة:

 : ̂  اطكحو  .يع النشورا الم ذس  (  اضةذاس  بة متعذد  اي.تشاد .يع العبنة  ظاظبة )ي ذيش ضشورا  -

 ̂  =  ̂     ̂      +  ̂     +  ̂     + ̂     + ̂                                       (5 - 15) 

i = 1,2, …   

(  دظههههتذي  .هههه   جههههود مكههههةلة دصد اا        ) -العبنههههة الةاملههههة  -صيههههاد  الأخههههلا العبنههههة لتحههههات -

 ببث :    ̂ اطىبة، ملا ي ذيش ضشورا اضةذاس  بة متعذد 

 ̂  =  ̂     ̂      +  ̂     +  ̂     + ̂     + ̂                                        (5 - 16) 

    = 1,2, …  

 n     ̂n̂ دظتذي  دبحا ة .  مذا  جود  ش   معنوية  مي متوظبة ال بلا الم ذس   -

 ثوفيق هموذا اهحدار خطب( 5-4)

ين عهلا ههزا الماةهث  لههع م مهة أ عهام،   ههتس ال عهلا      الككهه .ه   جههود اصد اا،  ا هتس ال عهلا ال ههاقة 

ال  مههة مةههه الاةههث،  أ مههل اظههتعشة ال عههلا   مههل  ت ههذيش معههاللا ضشههارا دضةههذاس لعههعش العهه لا  بههش  الت ههذيش 

  باط ال ذس  التذاؤية

 = n = 40 , n = 18 , nالكشةةةن عةةةً وجةةةو  الاط واا امخطةةةب بةةةين المتغيةةة ات المسةةةتقلة للعيىةةةات )( 5-4-1)

 OLS( فى ظ  طريقة 58

طخشبههههههم ظههههههنواا   (n = 40 , n = 18 , n = 58ا هههههتس هههههههزا ال عههههههلا  الككههههههه .هههههه   جههههههود اصد اا  بههههههة للعبنههههههاا )

 الذساظة

 يلا د.تشاد .يع  شضامو 
 
 (: OLSلتو بد ضشورا دضةذاس اطىبة المتعذد  اظت ذام  شي ة ) Minitab ذاية

Y =   +                                                            (5 - 17) 

 كشا ييع:  2018 يلا اطكحو  .يع ضشورا دضةذاس اطىبة الم ذس لاباضاا .ام 

 ̂ = 0.289+0.024                                             (    ) 

  يامي أي معامه التةذيذ للنشورا الم ذس

          

 المت مل التا م  جشبم المت ملاا المعت لة(  مي        بالتالع   ي معامه دسياا  اطىبة المتعذد ) 
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م  المتو هم أضهل يعهاو اصد اا  بهة  عها    ضهل يهلا يو بهد ضشهورا     ببث أي المت مل المعت ه )سبةبة الع لا( 

 .يع  الع المت ملاا المعت لة:   اضةذاس 

  = ⋎ + ⋎      ⋎    ⋎     ⋎     𝑢                                         (5 - 19) 

  هاي ضشورا دضةذاس اطىبة الم ذس نع هزا اطكالة .يع النةو التالع: 

 ̂   = -1.726+                                                       (5 - 20) 

  بالتالع   ي معامه التةذيذ للنشورا هو:

          

 بههالع المت مههلاا    (  ههمي المت مههل المعههت ه )سبةبههة العهه لا(        معامههه دسياهها  اطىبههة المتعههذد )  منههل  هه ي

 المعت لة

                     

 بههالع المت مهههلاا المعههت لة يهههلا  جههشا  ا تاهههاس  ههاساس جلهههوبمل  اظههت ذام  شضهههامو     ي تاههاس  جهههود اصد اا  بههة  هههمي 

MINITAB الفش ة دبحائبة ي تااس  اساس جلوبمل كشا ييع :،  هاضا 

  بالع المت ملاا المعت لة   : ي يوجذ اصد اا  بة  عا   مي المت مل المعت ه )سبةبة الع لا(    

  بالع المت ملاا المعت لة   : يوجذ اصد اا  بة  عا   مي المت مل المعت ه )سبةبة الع لا(     

 جلوبمل .يع النةو التالع:   - يةوي  بحائبة د تااس  اساس

F – G = 
   

  
 = 
   

  
 = 
  9  7677 

  9 68 7 87
 = 1.008778205 

 رلهه  هي  بشههة  بحههائبة     أ ضههكا  يلهه  الإبحههائبة أضههل يوجههذ اصد اا  بههة  عهها   عههاو المت مههل المعههت ه 

يههههلا يكشاسهههههزا د تاههههاس  ههههنفغ اطىبههههواا العهههها  ة .يههههع  ههههالع المت مههههلاا د تاههههاس يضيههههذ .هههه  الوابههههذ ال ههههكبت.   ههههذ 

اطىا ههههة   ةههههه .بنههههة  شعنهههها أضههههل يههههلا اجههههشا  ا تاههههاس  ههههاساس جلههههوبمل لنشههههورا اضةههههذاس لاههههالع   المعههههت لة مةههههه الاةههههث

   (  رلههه  للهه  ق .بنهههاا اطىا هههة  هههاه.وام                ,                ا المعهههت لة )اش هالمت بهه

 (.2 هاضا النتائو كشا هو موضس نع جذ   )(، 2020   2019  2018 )

 ( n = 58و     18 =و ( 40 =   ( عىدما F-Gجلوبي  ) –احصائية اختبار فارار   2جدول 

  2018 2019 2020 

 F-G VIF F-G VIF F-G VIF المت ملاا حجم العيىة

  =40 

   1.00877 6.13 0.999359 4.53 0.8734 2.16 

   0.86432 2.59 0.646902 1.48 0.8696 2.14 

   0.764657 1.93 0.591532 1.38 0.5727 1.30 

   1.08200 26.82 1.099043 17.35 1.0357 4.08 

   1.07473 19.91 1.082001 11.55 1.0194 3.72 

  =18    0.995289 3.67 0.941247 4.61 1.0863 6.59 
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  2018 2019 2020 

 F-G VIF F-G VIF F-G VIF المت ملاا حجم العيىة

   0.662396 1.48 0.918616 3.93 1.0614 4.26 

   0.491585 1.22 0.681853 1.70 0.6312 1.37 

   0.977404 3.35 1.001752 8.84 1.1808 18.85 

   0.572016 1.32 1.008058 9.82 1.1813 19.14 

  =58 

   0.946425 2.72 0.77211 1.84 0.8935 2.17 

   0.830490 1.95 0.62939 1.44 0.8737 2.06 

   0.511970 1.23 0.60817 1.39 0.4879 1.19 

   0.471488 1.19 1.06804 7.88 1.0610 4.15 

   0.763654 1.70 1.05907 7.07 1.0452 3.80 
 

المعهت لة مةهه الاةهث، ببهث ايضهس مه  ههزا ( ضتائو الككه .   جود دصد اا لةه المت ملاا 2أ ضس جذ   )

  سيفها   بشهة )F - Gالنتائو أي  بشهة ابحهائبة )
 
(  بالتهالع VIF( لهاع  الم مهلاا أكبهل مه  الوابهذ ال هكبت،  أي ها

 (:2يوجذ اصد اا  بة  عا   عاو  ع  المت ملاا المعت لة   بشا ييع يو بت لما يلا .ش ل نع جذ   )

(  ايضهس    .نهذ الككهه .يهع العبنهة  ظاظهبة راا اطحخهلا ) (2018صةة بعةام )باليسبة لبياهةات العيىةة امخا

 أضل يوجذ اصد اا  بة  عا   عاو المت ملاا المعت لة الآيبة : 

 مم  الع المت ملاا المعت لة     الع لا سبةبة -

 مم  الع المت ملاا المعت لة د و   .يي العائذ   -

 مم  ا شا المت ملاا المعت لة    الملكبة ب و   .يي العائذ -

( ايضهس أضهل ي يوجهذ اصد اا n(  العبنهة الةاملهة  راا اطحخهلا )   .نذ الككه .يع .بنة التذاؤ راا اطحخهلا )

(  التههها الههها مكهههةلة    بهههة  عههها   هههمي المت مهههلاا المعهههت لة ،  مشههها ظهههاد يوضهههس أضهههل .نهههذ صيهههاد  الأخهههلا العبنهههة )

( ي يوجهذ nي يوجذ الا مكةلة دصد اا أ اةا .بنة   شا راا الأخلا  )(   اصد اا  بة  حخلا .بنة   ش )

 الا مكةلة دصد اا اطىبة .

 .نههذ الككهههه  ( كةة  علةةى حةةد  2020( والعيىةةة امخاصةةة بعةةام ) 2019باليسةةبة لبياهةةات العيىةةة امخاصةةة بعةةام )

( nعبنهههة الةاملهههة  راا اطحخهههلا )(   ال  (   .بنهههة التذاهههؤ راا اطحخهههلا )  .يهههع العبنهههة  ظاظهههبة راا اطحخهههلا )

 ايضس أضل يوجذ اصد اا  بة  عا   عاو المت ملاا المعت لة الآيبة: 

 مم  الع المت ملاا المعت لة د و   .يي العائذ   -

 مم  الع المت ملاا المعت لة    الملكبة ب و   .يي العائذ -

( ايضهس أضهل يوجهذ اصد اا  بهة  عها   عهاو المت مهلاا    .نهذ الأخهلا .بنهة )(  2020) اي ا ل  لع أضل نهع .هام 

 المعت لة الآيبة : 

 مم  الع المت ملاا المعت لة   سبةبة الع لا  -
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 مم  الع المت ملاا المعت لة    ال بشة الذ  لية للع لا  -

أي هنهاظ (، نهع بهمي  VIF = 3.8,3.8ببهث يضيهذ  بحهائبة  هاساس جلهوبمل .ه  الوابهذ ال هكبت،  التها هاضها .نهذها )

 (.VIF = 4.6 بلا  يبحائبة  اساس جلوبمل أ ه م  الوابذ  ينا ش  بلا )

(  التها   (  التا الا مكةلة اصد اا  بهة  حخهلا .بنهة   هش )  أضل .نذ صياد  الأخلا العبنة ) ومما سبق ذتضح

حههههائبة  ههههاساس ( الهههها مكههههةلة دصد اا اطىبهههة،   يذههههتو .هههه   ابnالههها ضفههههغ المكههههةلة يذههههتو .بنهههة   ههههشا راا الأخههههلا  )

 ( ببث يل ز نع اطكعااي .املمي ل سياا   هشا:VIFجلوبمل ضتائو أك ل د ل م  ابحائبة )

 معامه دسياا  اطىبة  مي المت مل التا م  المت ملاا المعت لة  هو جزس معامه التةذيذ. -

 معام ا دسياا   مي هه مت مل معت ه  المت ملاا المعت لة د شا ههٍ .يع بذا.  -

نهع  OLSا ظاد ايضس  جهود مكهةلة دصد اا اطىبهة  همي المت مهلاا المعهت لة،  ي يشكه  د.تشهاد .يهع  شي هة  مش

 مةه الاةث.  (RLS , GP , RGPالت ذيش، لزل  يلا د.تشاد .يع  ش  الت ذيش )

 ثقدذر معالم هماذا الاهحدار امخطب لسعر السهم( 5-4-2)

فةةةى الشةةةركات المقيةةةد  بالبورصةةةة المصةةةرية لةةةثلا  عيىةةةات امخاصةةةة ثةةةم ثوفيةةةق همةةةوذا اهحةةةدار خطةةةب لسةةةعر السةةةهم 

 ثوفيةةةةةق 2020و  2019و 2018 ببياهةةةةات الأعةةةةةوام )
ً
( كةةةةة   علةةةةةى حةةةةد  وذلةةةةةا بطةةةةةرق التقةةةةةدذر محةةةة  الدراسةةةةةة  وأذضةةةةةا

همةةةةوذا اهحةةةةدار خطةةةةب لسةةةةعر السةةةةهم فةةةةى الشةةةةركات المقيةةةةد  بالبورصةةةةة المصةةةةرية لةةةةثلا  عيىةةةةات الىاثالأةةةةة عةةةةً  مةةةةج 

 )بياهةةةةةات كةةةةة  عةةةةةامين م
ً
 ثةةةةةم ثوفيةةةةةق همةةةةةوذا 2020و  2019( و ) 2020مةةةةةع  2018( و ) 2019مةةةةةع 2018 عةةةةةا

ً
(   وأخيةةةةة ا

( وذلةا بطةرق 2020 مةع  2019 مةع 2018  اهحةدار سةعر السةهم للشةركات المقيةد  بالبورصةة المصةرية عةً الأعةوام )

 التالع،  هاضا  ع  النتائو موضكة نع جذ    GAMS اظت ذام  شضامو  (RLS , GP , RGPالتقدذر )

 (n = 58و      40 =قيم التقدذرات بالطرق الثلاثة عىدما )  3جدول 

  2018 2019 2020 

حجم 

 العيىة

 المعالم

 المقدر 

قيم 

التقدذرات 

GP 

قيم 

التقدذرات 

RLS 

قيم 

التقدذرات 

RGP 

قيم 

 التقدذرات

GP 

قيم 

التقدذرات 

RLS 

قيم 

التقدذرات 

RGP 

 قيم

التقدذرات 

GP 

قيم 

التقدذرات 

RLS 

قيم 

التقدذرات 

RGP 

  =40 

 ̂  0.501 0.364 0.540 0.389 0.396 0.368 0.591 0.548 0.577 

 ̂  -0.007 0.002 0.004 0.004 0.037 0.000 0.008 0.039 0.000 

 ̂  0.029 0.030 0.028 0.028 0.016 0.026 0.023 0.012 0.023 

 ̂  -0.016 -0.063 -0.036 -0.045 -0.051 -0.159 -0.082 -0.092 -0.087 

 ̂  0.175 0.000 0.000 0.050 0.000 0.000 -0.068 0.000 0.000 

 ̂  0.123 0.000 0.000 0.035 0.000 0.000 -0.166 0.000 0.000 

  =58 

 ̂  0.574 0.452 0.530 0.460 0.384 0.473 0.621 0.572 0.551 

 ̂  0.004 0.004 0.004 0.002 0.040 0.019 0.061 0.035 0.060 

 ̂  0.028 0.029 0.028 0.027 0.018 0.026 0.022 0.015 0.023 

 ̂  0.005 -0.023 -0.030 0.005 -1.1449E-16 -0.020 0.014 -0.019 -0.032 

 ̂  -0.070 0.000 0.000 0.408 0.000 0.000 -0.223 0.000 0.000 

 ̂  0.070 0.000 0.000 0.222 1.000 0.000 -0.104 0.000 0.000 
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 ( ما ييع:3 ي بظ م  جذ   )

هاضهها  اهههاس  م ههذساا معههام ا المت مههلاا المعههت لة )العائههذ .يههع ب ههو  الملكبههة  (GP الذعههاة لم ههذساا  شي ههة ) -

   العائذ .يع   و ( ظالاة .يع .كغ المتعاس  .لبهل
 
نهع  عه  العبنهاا، مهم العلهلا أي ههزاي المت مهلاي  ضرشيها

 نع  جود مكةلة دصد اا .
 
 هاضا ظااا

                 (،  رلههههههههههه  يتشادهههههههههههبا مهههههههههههم ال بهههههههههههذ0.000( اعههههههههههها ا ) ̂   ̂  ( هاضههههههههههها  هههههههههههبلا )RLS   RGP أمههههههههههها .ههههههههههه   شي تههههههههههها ) -

(   )× (    )=  (  ) 

 قياس القدر  التيبؤية  (5-4-3)

يهههلا  بهههاط ال هههذس  التذاؤيهههة لبهههش  الت هههذيش مةهههه الذساظهههة مههه   ههه   أظهههلوب  التذاهههؤ  هشههها التذاهههؤ  شعهههاس الرهههاهش  

   باط مذا اظت شاس الت ذيشاا، لزا اهتشلا اطىبو  اطكالبة .يع  عشمي  ش.بمي: 

 الأسلولم الأول لقياس القدر  التيبؤية  التيبؤ بمسار الظاهر 

 مه   ه   دظهتذي  .ه  الفهش   همي يلا ا تااس الفش   مي  ال بلا 
 
الم ذس    ال بلا الفعلبة للشت مل التا م  بحهائبا

μمتوظل ال بلا الفعلبة للشت مل التا م )
    

μ(   متوظل ال بلا الم ذس  )
 ̂  

 .MINITAB اظت ذام  شضامو  (

   يلا يةذيذ  شة العذم  الفشة الاذيه ل  تااس .يع النةو التالع: 

μ) شة العذم( : ي يوجهذ  هش  معنهو   همي متوظهل ال هبلا الفعلبهة للشت مهل التها م )   
    

(   متوظهل ال هبلا 

μالم ذس  )
 ̂  

). 

    : μ
    

= μ
 ̂  

 

μ)الفشة الاذيه( :  يوجذ  ش  معنو   مي متوظهل ال هبلا الفعلبهة للشت مهل التها م )   
    

(   متوظهل ال هبلا 

μالم ذس  )
 ̂  

). 

    : μ
    

  μ
 ̂  

 

( النايجهة .ه    ̂  ال هبلا الم هذس  )      .نذ اجشا  ا تااس د.تذالبهة لةهه مه : المت مهل التها م للاباضهاا الفعلبهة 

( أي ال هبلا 1( ايضهس مه  الكهةه )2018 ش  الت ذيش ال  مة مةه الاةهث للعبنهة اطىا هة  لظهعاس  ظه لا لعهام )

–Mann(، لهزل  يهلا اظهت ذام ا تاهاس PV < 0.05يداهم التوصاهم الباباهع ببهث )الم هذس   هالبش  مةهه الذساظهة ي 

Whitney  ( متوظههل ال ههبلا الم ههذس       ل ظههتذي  .هه  الفههش   ههمي متوظههل ال ههبلا الفعلبههة للشت مههل التهها م   )

 ( نع ي بلا أدا  البش  المعت ذمة نع الت ذيش   ̂  )
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                                         ( الىاثالأة عً طرق التقدذر   ̂ والقيم المقدر  )     اختبار الاعتدالية للبياهات الةعلية   1شك  

 (2018لعام ) الثلاثة

( للعبنههههة   ̂  ال ههههبلا الم ههههذس  )      .نههههذ اجههههشا  ا تاههههاس د.تذالبههههة لةههههه مهههه : المت مههههل التهههها م للاباضههههاا الفعلبههههة 

( أي ال ههههبلا 2( النايجههههة .هههه   ههههش  الت ههههذيش ال  مههههة مةههههه الاةههههث ايضههههس مهههه  الكههههةه س ههههلا )2019اطىا ههههة  عههههام )

(  بالتهالع .نهذ دظهتذي  يهتلا اظهت ذام ا تاهاس PV = 0.196يداهم التوصاهم الباباهع ببهث ) (RGPالم هذس   بشي هة )

(t -test( أمهههها ال ههههبلا الم ههههذس   بشي تهههها  ،)GP  RLS ي ) يداههههم التوصاههههم ( الباباههههع ببههههثPV < 0.05 لههههزل  يههههلا )

  .  Mann–Whitneyاظت ذام ا تااس 

(    ̂   ) (    )( هاضها ضتهائو دظهتذي  .ه  الفهش   همي t - test  )  Mann–Whitney .نهذ اظهت ذام ا تاهاس

 كشا ييع :

 للةرق بين متوسطين ( t - test) و Mann–Whitneyهتائج اختبار   4جدول 

  GP RLS RGP 

P . value 

2018 0.962 0.261 0.740 

2019 0.467 0.275 0.772 

2020 0.477 0.496 0.772 
 

   (p.v > 0.05( أي ال بشهة دبتشالبهة لةا هة البهش  العها  ة  لةهه العبنهاا هاضها كامهل  )4 يوضهس جهذ   )
 
 بنها ا

.ل لههها ض اهههه  هههشة العهههذم ال ائهههه  لضهههل ي يوجهههذ  هههش  معنهههو  ر  يهههلممل  هههمي متوظهههل ال هههبلا الفعلبهههة للشت مهههل التههها م 

(μ
    

μ(   متوظههل ال ههبلا الم ههذس  )
 ̂  

(  رلهه  لةههه البههش  مةههه الذساظههة، مشهها يعنهها أي الهه  ق  ههش  يشكهه  

 د.تشاد .ل لا نع التذاؤ.

نهع الم اسضهة  همي معهاساا ال هبلا الفعلبهة  ال هبلا الم هذس   بهش  الت هذيش مةهه  Matlab كشا يلا د.تشهاد .يهع  شضهامو

 الذساظة ل  ق .بناا  يلا يو بت الندنائو نع  هةا  ال  مة التالبة.
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 لطرق التقدذر مح  الدراسة لعيىة عام )  3شك  
ً
 (2018مسار القيم الةعلية والقيم المقدر  وفقا

 المحذس: الاابث

 

 لطرق التقدذر مح  الدراسة لعيىة عام )  4شك  
ً
 (2019مسار القيم الةعلية والقيم المقدر  وفقا

 المحذس: الاابث

 

 لطرق التقدذر مح  الدراسة لعيىة عام )  5شك  
ً
 (2020مسار القيم الةعلية والقيم المقدر  وفقا

 المحذس: الاابث
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 لبهههش  الت هههذيش ال  مهههة مةهههه الذساظهههة كشههها ههههو   لتداههم معهههاس ال هههبلا الفعلبهههة لععشالعههه لا  ال هههبلا الم هههذس 
 
لهههل    هها

( لههع  ذايههة GP & RGP،  ايضههس مههقللا يبهها د ال ههبلا الفعلبههة  ال ههبلا الم ههذس  للبههشي تمي ) (3موضههس نههع الكههةه )

     المكهههاهذاا، مهههلا ي اسبههها  بهههو   ال هههبلا الم هههذس  لةهههه البهههش  مهههم ال هههبلا الفعلبهههة  ههههزا يهههذ  .يهههع كفههها    شي تههها 

( RGP GPن )(  ع الت ذيش،   ي للا يك  أ  ه مRLS( نلا اعاد  أدائلا كشا نع الكةلمي   )5(   )4 . ) 

 الأسلولم الثاوب لقياس القدر  التيبؤية قياس مدى استقرار التقدذرات.

دظههههتذي  .هههه  الفههههش   ههههمي متوظههههل ال ههههبلا الم ههههذس  للشت مههههل التهههها م  اههههه مهههه   هههه     يههههلا  بههههاط ال ههههذس  التذاؤيههههة

μ باضههههاا جذيههههذ   بعههههذ اطكحههههو  .يههههع يلهههه  الاباضههههاا )اطكحههههو  .يههههع 
 ̂ 
( ،  رلهههه   هههها  لاة اظههههت       ̂    

اضههههههاا نههههههع كهههههه  اطكههههههالتمي مهههههه   هههههه   ا تاههههههاس الفههههههش   ههههههمي متوظههههههبة مجتشعههههههمي معههههههت لمي، ببههههههث أي الفههههههش ة بالا

 دبحائبة .يع النةو التالع :

μ) شة العذم( : ي يوجذ  ش  معنو   مي متوظل ال بلا الم ذس  للشت ملي  )   
  ̂ 

(   )  ̂  ). 

    : μ
  ̂ 

=   ̂   

μ)الفشة الاذيه( : يوجذ  ش  معنو   مي متوظل ال بلا الم ذس  للشت ملي  )   
  ̂ 

(   ) μ
 ̂  

). 

    : μ
  ̂ 
    ̂   

(  ̂   المت مههل التهها م الم ذسللعبنههة ال اضبههة )   ̂ للشت مههل التهها م الم ذسللعبنههة   لههع    .نههذ اجههشا   ا تاههاس د.تههذا 

 لبشي ههة )
 
(   6(  رلهه  لهه  ق .بنههاا ايضههس أنلشهها ي يداعههها التوصاههم الباباههع كشهها هههو موضههس نههع  ههههةه )GP   هها

 .ش هه ا نههع  RLS   RGPكشهها يههلا اجههشا   ا تاههاس د.تههذ  لل ههبلا الم ههذس   بشي تهها  .(PV < 0.05(  ببههث )8(   )7)

(، لهههزل  يهههلا د.تشهههاد .يهههع ا تاهههاس PV < 0.05 هاضههها الندبجهههة أنلشههها ي يداعههها التوصاهههم الباباهههع ببهههث ) الم بهههد

Mann–Whitney . 

 ( :6كشا هو موضس نع جذ   ) Minitab(  اظت ذام   ̂ (   ) ̂  هاضا ضتائو دظتذي  .  الفش   مي )

 (n = 40,58( عىدما )  ̂ ( و ) ̂ هتائج الاستدلال عً الةرق بين )  5جدول 

  GP RLS RGP 

P . value 

2018 0.958 0.471 0.998 

2019 0.057 0.490 0.848 

2020 0.270 0.463 0.221 
 

 .لبهل   (p.v > 0.05الذساظهة هاضها كامهل  )( أي ال بشة دبتشالبة للبش  ال  مهة مةهه 6 يتضس م  جذ   )
 
 بنها ا

(  عههذ  ̂ 𝜇يههتلا  اههو   ههشة العههذم ال ائههه  لضههل ي يوجههذ  ههش  معنههو   ههمي متوظههل ال ههبلا الم ههذس  للشت مههل التهها م )

 ههزا يهذ  .يهع اظهت شاس الت هذيشاا ساهلا   (  ̂  اطكحو  .يي  باضاا جذيذ    اه اطكحو  .يع يل  الاباضهاا )

 . باضاا جذيذ   رل  لةه البش  مةه الذساظة، مشا يعنا  و  ال ذس  التذاؤية للبش  ال  مة اطكحو  .يع 
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 لبههههش   ̂ يههههلا يداههههم معههههاس ال ههههبلا الم ههههذس  ) Matlab باي.تشههههاد .يههههع  شضههههامو 
 
(  ال ههههبلا الفعلبههههة لعههههعش العهههه لا    هههها

 ( ايضس الكةه التالع2018الت ذيش ال  مة مةه الذساظة لعام )
 

  

 لطرق التقدذر مح  الدراسة لأسعار الأسهم ̂ مسار القيم المقدر  )  6شك  
ً
                                      ( والقيم الةعلية وفقا

 (2018امخاصة بعام )

 المحذس: الاابث

المكهاهذاا ( نهع  ذايهة GP(   )RGP(  ال بلا الفعلبة للبشي تا )  ̂  ( يبا د ال بلا الم ذس  )6 ايضس م  هةه )

 ( نع الت ذيش.GP(   )RGPملا ي اسبا  بوا ال بلا الم ذس  لةه البش   هزا يذ  .يع كفا    شي تا )

 ( الىتائج والتوصيات 6)

 هتائج الدراسة( 6-1)

 يتاىس دظتذتاجاا النرشية للذساظة  بشا ييع:

 لههههع  عههههشمي:  يكههههشه  LRاض عههههشا الذساظههههاا التهههها ا.تشههههذا .يههههع  شي ههههة  شمجههههة  هههههذا  نههههع ي ههههذيش ضشههههورا   -

ال عههلا     مقلهها الذساظهههاا التهها ظهههعا  لههع الت هههذيش نههع  هههه .ههذم  جهههود أا مكههاهه لل بهههاط  م اسضههة  شي هههة 

 شمجهههة  ههههذا   بهههش  ي هههذيش أ هههشا.  ةنشههها ا هههتس ال عهههلا ال هههاقة مقلههها الذساظهههاا التههها ظهههعا  لهههع اظهههت ذام 

  شمجة  هذا  نع  ه  جود  ع  مكاهه ال باط.

 نع ي ذيش ضشارا دضةذاس اطىبة اعذ  شي ة   -
 
   عاي

 
 م اوي

 
  ذي 

 
  شمجة  هذا  ضهخا

نهههع  هههه  جهههود مكهههاهه ال بهههاط هايسياههها   LRكشههها أ  هههشا  شي هههة  شمجهههة  ههههذا  يفو  ههها نهههع ي هههذيش ضشهههورا   -

يش الههههزااة   جههههود ال ههههبلا الكههههار   الاباضههههاا راا التوصاعههههاا الملتويههههة، لههههزل  اعههههذ مهههه  البههههش  الفعالههههة نههههع ي ههههذ

 نع هزا اطكايا LRضشورا 

 (.OLSيتشم   شي ة  شمجة  هذا   المش ضة العالبة، كشا أنلا ي يتبلو أا ا  لا اا نع الاباضاا كشا نع )  -
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 رلهههه  لضيههههاد  د ههههة الم ههههذساا نههههع  ههههه  GPمهههه  المشكهههه    ههههم  بههههود .يههههع معههههاللا النشههههورا  الت ههههذيش  اظههههت ذام   -

 مكةلة دصد اا اطىبة.

 RLS   RGP شي ة  شمجة  هذا  أي ل ا  ذس  يذاؤية م اولة م اسضة ضتو .  اظت ذام   -

 أضل نع  ع  اطكايا هاي للش ذساا النايجة .قلا  هاساا م الفة للوا م العشيع. GPيعاة .يع   -

  م      الذساظة التباب بة يو لا الذساظة  لع مجشو.ة م  دظتذتاجاا ال امة التا يلا ياىبح ا  بشا ييع:

 يدبت يةعمي الم ذساا  رل  نع اطكهايا التها يةتهو  .يهع اسياا هاا يشك   -
 
 مشضا

 
لبلمجة  هذا  أي يو ش ضهخا

 مع ذ  أ .  اا امل  ببة، لما ل ا م  مش ضة نع التعامه مم الاباضاا المع ذ .

ود .يههع نههع  ههه مكههةلة دصد اا  رلهه   و ههم  بهه LRلت ههذيش ضشههورا  RGPيشكهه  الإ.تشههاد .يههع  ظههلوة الم  ههلا  -

 المعاللا الم ذس 

( ببهههههث يل هههههز نهههههع اطكعهههههااي .هههههاملمي VIFيذهههههتو .ههههه  ابحهههههائبة  هههههاساس جلهههههوبمل ضتهههههائو أك هههههل د هههههل مههههه  ابحهههههائبة )   -

 ل سياا   هشا:

o .معامه دسياا  اطىبة  مي المت مل التا م  المت ملاا المعت لة للنشورا كةه 

o د شا ههٍ .يع بذا. معام ا دسياا   مي هه مت مل معت ه  المت ملاا المعت لة 

ي يعذ صياد  الأخلا العبنة م  البش  الفعالة طكهه مكهةلة دصد اا اطىبهة  ي  را هاضها العبنهة اطخذيهذ  لهةغ  -

الهههها المكهههههةلة،  بالتهههههالع .نهههههذ صيهههههاد  الأخههههلا العبنهههههة التههههها الههههها مكهههههةلة دصد اا اطىبههههة  اباضهههههاا جذيهههههذ  الههههها ضفهههههغ 

.المكةلة   ي رل  يؤدا  لع اطكحو  .يع .بنة ج
 
 ذيذ يةتوا .يع دصد اا اطىبة أي ا

ي ه دسجة .نهذ صيهاد  الأخهلا العبنهة التها الها  مكهةلة دصد اا اطىبهة .نهذ صيهاد  الأخش ها  اباضهاا لهةغ الها ههزا  -

 المكةلة.

 التوصيات والمق: حات لأبحا  أخرى ( 6-2)

ي يتبلههو أا  ببههث  LRيوصههبا الذساظههة  اظههت ذام  شي ههة  شمجههة  هههذا  كلظههلوة  ههذيه نههع ي ههذيش ضشههورا  -

 ا  لا اا نع الاباضاا.

 نع  ه  مكةلة دصد اا اطىبة.  LRنع ي ذيش ضشورا  RGPيوصبا الذساظة  اظت ذام  ظلوة الم  لا  -

 نع  ه مكاهه  باط أ شا. LRي  لا الذساظة اظت ذام  شي ة  شمجة  هذا  ي ذيش ضشورا  -

نهههع  هههه مكهههاهه  بهههاط   LRنهههع ي هههذيش ضشهههورا  RGPي  هههلا الذساظهههة اظهههت ذام  شي هههة  شمجهههة  ههههذا  الم بهههذ   -

 أ شا.  
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Abstract  

Researchers often encounter datasets that violate the assumptions of the Ordinary Least Squares 

(OLS) method, particularly in the presence of multicollinearity among independent variables. In 

such cases, OLS becomes inefficient methods, as the estimated parameters, in this case don’t 

satisfy BLUE property, then predicted values lose accuracy and reliability for statistical inference. 

Consequently, alternative estimation techniques have been developed, including the Restricted 

Least Squares (RLS) method. 

Recently, the Goal Programming (GP) approach, which has gained attention in several studies for 

estimating regression parameters without any assumptions about variables.  

This study aims to evaluate the predictive performance of the Multiple Linear Regression (MLR) 

model under multicollinearity by conducting a comparative analysis between RLS and GP. 

Moreover, the study proposes a new estimation method, Restricted Goal Programming (RGP), as 

an approach to mitigate the effects of multicollinearity. 

To achieve this objective, an empirical analysis was carried out to forecast stock prices (dependent 

variable) of selected listed companies on the Egyptian Stock Exchange, using various financial 

statement indicators (independent variables) during the period 2017–2020. 

The findings indicate that Goal Programming provides acceptable predictive ability as an 

alternative estimation method for linear regression models, since it does not require strict data 

assumptions. Additionally, the proposed RGP method demonstrated strong predictive performance 

for estimating regression models in the presence of multicollinearity, thus offering a promising 

solution to this classical econometric problem. 

Keywords 

Linear Regression; Multicollinearity; Restricted Least Squares (RLS); Goal Programming (GP) 
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