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 : البحث  مستخلص 
ركات غير الشالتحول الرقمي على قيمة    تأثير  واختبار  يهدف البحث بصفة اساسية إلي دراسة    

المصرية بالبورصة  المقيدة  بيانالمالية  مع  المراجعة    ,  لجودة  المُعدل  تقنيات  لالدور  التحول  تبني 
الشركةعلي  الرقمي   البحث,  ,قيمة  هدف  من    ولتحقيق  لعينة  تطبيقية  دراسة  بعمل  الباحث  قام 

المالية  ركات الش بالبورصة  غير  للفترة من    المقيدة  العلاقات  خل   2024  -  2020المصرية,  تبار 
 .بين المتغيرات 

أن استتددام تقينتات التحتول الرقمتي تعمتل علتي تع يت   إلي وقد خلص البحث في شقه النظري  
أهم آليتات الحوكمتة التتي نمأتن أن تحتد متن  أحد جودة المراجعة تُعد ضافة إلي أن , بالإقيمة الشركة

المدتتا ر المرتبطتتة بتتالتحول الرقمتتي ل يتتادة مصتتداقية التقتتارير الماليتتة الناتجتتة عتتن ا  ظمتتة الرقميتتة  
 .مستدامة ا نع ز من قدرة الشركات على تحقيق مي ة تنافسيةمم

بين مستوى تبني تقنيات  ومعنوي   تأثير انجابيوجود  إلي  كما خلص البحث في شقة التطبيقي 
, وأنضتتاو وجتتود تتتأثير لجتتودة المراجعتتة علتتي العلاقتتة بتتين تبنتتي ات قيمتتة الشتترك علتتيالتحتتول الرقمتتي 

وفيمتتا يتعلتتق , غيتتر الماليتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية تقنيتتات التحتتول الرقمتتي علتتي قيمتتة الشتتركات 
البحتتث  ا تهتتي فقتتد , بتتين المتغيتترات  فتتي ستتياع العلاقتتةقيمتتة الشتتركات علتتي  المتغيتترات الرقابيتتةتتتأثير ب

ربحيتة الشتركة, وحجتم , و لكل من حجم الشركة, ودرجتة الرفتع المتالي وإنجابي  إلي وجود تأثير معنوي 
قيمتتتتتة الشتتتتتركات غيتتتتتر الماليتتتتتة المقيتتتتتدة بالبورصتتتتتة علتتتتتي , واستتتتتتقلالية مجلتتتتتا الإدارة مجلتتتتتا ا دارة

 .المصرية

  –  المقيدة بالبورصة المصريةغير المالية  قيمة الشركات    –التحول الرقمي    : الكلمات المفتاحية
 .جودة المراجعة
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Abstract: 

This study aims primarily to study and test the the impact of digital 

transformation on Non- financial firms’ value listed on the Egyptian Stock 

Exchange,with The moderating role of audit quality in adopting digital 

transformation technologies on firms’ value, To achieve the aim of the 

research, the researcher conducted an empirical study was on Non- 

financial firms’ value listed on the Egyptian Stock Exchange between 2020 

and 2024 to test the relationships between the variables. 

The theoretical study shows The use of digital transformation 

technologies enhances the firms’ value, In addition, audit quality is one of 

the most important  Corporate Governance mechanisms that can eliminate 

the risks associated with digital transformation and increase the credibility 

of financial reports resulting from digital systems, enhancing companies' 

ability to achieve a sustainable competitive advantag. 

Moreover, the empirical study shows that There is a positive impact 

between the level of adoption of digital transformation technologies on 

firms’ value, There is also an impact of audit quality on the relationship 

between adopting digital transformation technologies on Non- financial 

firms’ value listed on the Egyptian Stock Exchange, The research also 

reveals a positive significant effect of the Company size, degree of 

financial leverage, company profitability, board size, and board 

independence as controlling variable on Non- financial firms’ value listed 

on the Egyptian Stock Exchange. 

Keywords: Digital transformation, Non- financial firms’ value listed on the 

Egyptian Stock Exchange, audit quality. 
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 :  م قدمة البحث -1
 والتتتتتي تتم تتتتل فتتتتي البيا تتتتات الضتتتتدمة ,يتتتتا المعلومتتتتات وجلتكنول ظهتتتتور التقنيتتتتات الحدي تتتتة أدت

وغيرهتا إلتي العديتد متن وسلاسل الكتتل   والحوسبة السحابية والذكاء ا صطناعي    وتحليلات البيا ات 
وخاصة فتي تعتديل ا  متالا الساستية للمنتتل ا صتلي وعمليتات التشتغيل  في بيئة ا عمال  التحولت 

, ممتتتا دفتتتع ك يتتتر متتتن صتتتحال المصتتتال  فتتتي خلتتتق قيمتتتة   يتتت ثر بشتتتأل والإ تتتتان و متتتامن ا عمتتتال
 Nambisan et al, 2017 ; Yoo التحول الرقميبالمنشآت في المجتمع الي التوجه إلي مانُعرف 

et al, 2010)) ,درة التنافستتية المستتتقبلية فتتي دفتتع القتتعتتاملاو هامتتاو ومتت ثراو  ها متتر التتذي جعتتل منتت
 (Ancillai et al, 2023). للشركات  

بيئة ا عمال في  فقد    وبشأن ذلك   تسارعة من التحول الرقمي وجة مُ مُ ة  ا خير   العقود شهدت 
استراتيجي بل    جرد خيارعد مُ لم ن    والذيوالذي نم ل أحد أبرز مدرجات ال ورة الصناعية الرابعة   

مُ  ضرورة  لمُ أصب   التنافسيةلحة  والضغولا  التكنولوجية  التغيرات  التقنيات    واجهة  تبني  نُسهم  إم 
المرو ة  وتع ي   التشغيلية   الكفاءة  وتحسين  للشركات   الداخلية  العمليات  هيألة  إعادة  في  الرقمية 

مُ  قوة محركة لإعادة صياغة  مامن ا عمال   جعل منه  مما     ا سواع تقلبات  واجهةوالبتكار في 
 ,Nambisan et al, 2020 ; Yoo et al;للشركات  بما ي دي إلى خلق قيمة اقتصادنة مستدامة

2012) (Kraus et al, 2022 ;Vial, 2019 
أحد أهم العوامل المُ ثرة في قيمة الشركة  ليا فقط من ختلال نُعد التحول الرقمي  فإن    م  ومن ث  

ا متتتتن ختتتلال إدرام المستتتت مرين والمستتتتاهمين   أستتتتتعداد ستتتتوى لمُ مُ شتتترات ا داء المتتتالي  وإ متتتتا أنضتتتو
علتى ستمعة الشتركة ومأا تهتا  يتاو الشركة للتعامل مع تحدنات وفرص المستقبل  وهو متا يتنعأا إنجاب

مأتتتتن تُ  هامتتتتة ومتتتت ثرة أداة استتتتتراتيجية , ممتتتتا ي كتتتتد علتتتتي أن التحتتتتول الرقمتتتتيالتنافستتتتية فتتتتي ا ستتتتواع
 ,Vial) جتذل الستت مارات  متن ثت مت تت تمأن متنو   التنافستية فتي ا ستواع قدراتهاع ي  الشركات من ت  

2019; Nambisan et al, 2017 ;Bresciani et al, 2021). 
  جوهريتتةالتحتتدنات وال مدتتا رالعديتتد متتن الالتحتتول الرقمتتي ينطتتوي علتتى  فتتإن ذلااكماان رغم وبااال

صتعوبة دمتل ا  ظمتة الرقميتة و   التحتية الرقميةارتفاع تكاليف الست مار في البنية   والتي تتم ل فى
وهتتو متتا قتتد يتتنعأا ستتلبوا علتتى شتتفافية   رتبطتتة بتتا من الستتيبرا يمتتع الهيا تتل القا متتة  والمدتتا ر المُ 

رجوة من الرقمنة  مما ي دي أحيا وا إلى حد من تحقيق المنافع الم    وي  الإفصاح وجودة التقارير المالية
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قلتتل متتن قتتدرة الرقمنتتة علتتى خلتتق يو   للشتتركات   ثر علتتى ا داء المتتالي والستتتراتيجي تتتا ل عأستتية تتتُ 
 .(Moeuf et al, 2018; Ufua et al, 2021) قيمة حقيقية

المراجعة بشأل اساسيوفي هذا الشأن      المالية, في    تساهم جودة  التقارير  زيادة شفافية وجودة 
عالية    حيث أن المراجعة  الحد من الممارسات الدا ئة للشركات م ل إدارة ا رباح,  وملك من خلال

ا خطاء    الجودة ا تشاف  علي  القدرة  في  الشركة  عليها  تعتمد  والتي  الحوكمة  آليات  احدي  هي 
المالية القوا م  في  المالية  الجوهرية  المعلومات  المست مرين في  ثقة  تع ي   نعمل علي  الذي  ا مر   ,

   (Fu et al, 2015) وأداء الشركة

ن المراجعة تُشأل آلية أساسية تضمن أن ينعأا التحتول الرقمتي علتى قيمتة فإ وبناءً علي ذلك
تقليص فجوة عدم  فيساعد تُ  ن المراجعة عالية الجودةفإ لذلك, وضوعيةتواز ة ومُ الشركات بصورة مُ 

لتتدي عتن تعقيتتد التنظم الرقميتة  وتعت ز مصتتداقية القتوا م الماليتة المنشتورة  الناتجتةالتماثتل المعلومتاتي 
التتةممتتا نجعتتل منهتتا أداة وال تتراف المعنيتتة   المستتت مرين الحتتد متتن المدتتا ر الناتجتتة فتتي ومتت ثرة   فعَّ

 .(Francis, 2011; Knechel et al, 2013) عقدةعن النظم الرقمية المُ 

 :  مشكلة البحث -2
ستتتوى التحتتول الرقمتتي ركيتت ة أساستتية لإدارة العمليتتات داختتل الشتتركات  ستتواء علتتى المُ  أصااب   

جتترد وستتيلة لتحستتين ا داء التتداخلي  د التحتتول الرقمتتي مُ عتتُ لتتم ن    فالتشتغيلي أو المتتالي أو الستتتراتيجي
واجهة رو تها في مُ م ل إستراتيجية شاملة تستهدف رفع القدرة التنافسية للشركة  وتع ي  مُ بل أصب  نُ 
متتن ختتلال إعتتادة تصتتميم  متتامن ا عمتتال  وتوستتيع  طتتاع وملتتك  ،تستتارعة فتتي ا ستتواعالتغيتترات المُ 
التجتتتتتتارة الإلكترو يتتتتتتة والتطبيقتتتتتتات  متتتتتتن ختتتتتلالإيتتتتتترادات  وخلتتتتتتق فتتتتتترص جديتتتتتدة لتحقيتتتتتتق البتكتتتتتار  

 .(Susanti et al, 2023 ; Verhoef et al, 2021)الرقمية

  (Amit and Han, 2017; Sama et al, 2022)الدراستات  ا دت بعض  وفي ذات السياق
الشتتركات التتي تتتدمل التقنيتتات الرقميتة فتتي أعمالهتتا تعمتل علتتى تع يتت  شتفافية المعلومتتات  والحتتد بتأن 

التكامتتل ودمتتل التكنولوجيتتا الرقميتتة فتتي الستتالي  التقليدنتتة , وملتتك بتتأن  اتيمتتالمعلو  متتن عتتدم التماثتتل
ا إنجابيتة للتطتور المستتقبلي للمستت مرين  نعمل علي اتاحة ك ير من الفرص للشركات  ممتا يُتتي  آفاقتو

 ,Peng and Tao, 2022; Zhou and Li)  ممتا يت دي فتي النهانتة إلتي تع يت  قيمتة الشتركات 

2023). 
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متن  العديد  انتل عنهي  من الممأن أن ل الرقمي أن تبني استراتيجيات التحو   وتجدر الإشارة إلي 
الستت مار   فعلتى قيمتة الشتركةلرقمتي التحتول ل  المُتوقتع الإنجتابي  ا ثترحتد متن  التي قتد ت    التحدنات 

شأل عبئوا ماليوا على وهو ما نُ ضدمة  تطل  في الغال  است مارات مالية ي  في البنية التحتية الرقمية 
درة علتتى متلتتك القتتُ فتتي ا ستتواع الناشتتئة أو الشتتركات صتتغيرة الحجتتم  التتتي قتتد ل ت   الشتتركات خاصتتةو 

 ,.Moeuf et al, 2018 ; Susanti et al)تحقيتق عوا تد ستريعة تُعتادل حجتم تلتك الستت مارات 

2023). 

احتمتتالت التعتترتض والتتتي تتم تتل فتتي  ,رتبطتتة بتتأمن المعلومتتات المدتتا ر المُ  ذلااك عااةوة علااي
 بشتتألتتت داد أو فشتتل فتتي البنيتتة التحتيتتة المعلوماتيتتة  لهجمتتات ستتيبرا ية أو تستتري  بيا تتات العمتتلاء 

هتذ  المُشتألات التقنيتة قتد تُعترض كتل  ي دي إلى توقف ا  شتطة الحيويتة أو تتأخير تقتدنم الدتدمات 
علتتتى ثقتتتة   ثربطريقتتتة تتتت باشتتترة بستتتمعة الشتتتركةيُلحتتتق أضتتتراروا مُ الشتتتركة إلتتتي خستتتا ر ماليتتتة كبيتتترة  و 

 أفتتاءةبفتتإن التحتتول الرقمتتي إما لتتم تتتتم إدارتتته مت ومتتن ثتت    ستتت مرين فتتي قتتدرتها علتتى إدارة المدتتا رالمُ 
قد يتحول من فرصة استراتيجية لتع ي  القيمتة الستوقية إلتى عت ء نحتد متن النمتو ويُعترض ؛  فاعليةو 

 .(Bouwman et al, 2018 ; Susanti et al., 2023; Vial, 2019) حتملةالشركة لدسا ر مُ 

ل رتبطتتة بتتالتحول الرقمتتي  تُستتهم جتتودة المراجعتتة فتتي تقليتتل درجتتة عتتدم التأ تتد المُ  وبناااءً علياا 
اِ دفتتتاص فتتتإن الجا تتت  ا ختتتر علتتتى   و لتتته متتتع ضتتتدامة التكتتتاليف وحجتتتم المدتتتا ر المصتتتاحبة ستتتيتما

توقعتتتتة متتتتن التحتتتتول الرقمتتتتي أو إخفتتتتاء  دي إلتتتتى تضتتتتديم المنتتتتافع المُ جتتتتودة المراجعتتتتة قتتتتد يتتتتُ  مُستتتتتوي 
يقلتل متن و قيتيم غيتر واقعتي  داء الشتركة  نتتل عنته ت  متا قتد ي    وهتورتبطة بته   التحدنات والمدا ر المُ 

  . (Knechel et al, 2013)ضافة للشركةقدرة التحول الرقمي على تحقيق قيمة مُ 

البحث      مشكلة  تتمثل  كيفية    لذا  الشركات   تأثير   دراسةفي  قيمة  على  الرقمي  غير   التحول 
المصرية  المالية بالبورصة  المراجعة كمت,  المقيدة  دور جودة  بيان  مُ غمع  العلاير  بين    قةعدل علي 

شأل مدخلاو  التفاعل بين التحول الرقمي وجودة المراجعة نُ   حيث أن  ,وقيمة الشركة  التحول الرقمي
مأن للشركات من خلالها تحقيق التوازن بين تبني التكنولوجيا الرقمية لفهم الكيفية التي نُ هاماو  علميوا  

تقنيات  فبينما قد تفرض   السوقية والستفادة منها  وبين تقليص آثارها السلبية على الإفصاح والقيمة
من      وتُوثر علي ا داء الماليالمعلومات المالية  موثوقيةعلى     ثرعقدة تُ تحدنات مُ   التحول الرقمي



 أثر التحول الرقمي على قيمة الشركات غير المالية                         محمد محفوض حدوت 

7 
 2025 ديسمبر( 3( عدد )14مجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية        مجلد )

 

لها إلى فرص    تحد تعمل المراجعة عالية الجودة كآلية تعديل  الممأن   من هذ  المدا ر  بل وتحوت
 .لتعظيم القيمة

 ماهيتة: ريااً وعمليااً ظن وتأسيساً على ماسبق يمكن صياغة مشكلة البحث في التساؤلات الآتياة   
اييا قتتوهتتل هنتتام م ؟ ور محاستتبيظتتمتتن من يمتتة الشتتركةقصتتود بقمالم ؟متتي قالتحتتول الر  ومقومتتات 

غيتر الماليتتة هتل هنتام تتتأثير للتحتول الرقمتي علتي قيمتتة الشتركات  ؟يمتتة الشتركةقتستتددم فتي تحديتد 
وهتتل  ؟هتتل توجتتد علاقتتة بتتين جتتودة عمليتتة المراجعتتة وقيمتتة الشتتركة ؟المقيتتدة فتتي البورصتتة المصتترية

غير  هنام تأثير لجودة عملية المراجعة علي العلاقة بين التحول الرقمي وقيمة الشركة في الشركات 
إلى أي مدى نمأن أن ت ثر جودة المراجعتة علتى قتوة واتجتا  العلاقتة بتين و   ؟المقيدة بالبورصة  المالية

 التحول الرقمي وقيمة الشركة ؟

 :  هدف البحث -3
ركات الشتالتحول الرقمي على قيمة  تأثير واختبار يهدف البحث بصفة اساسية إلي دراسة         

التحول لتبني تقنيات الدور المُعدل لجودة المراجعة   , مع بيانغير المالية المقيدة بالبورصة المصرية
فتي    وملك بالتطبيق على عينة من الشتركات المُقيتدة بالبورصتة المصتريةقيمة الشركة  علي  الرقمي  

 .2024إلي  2020الفترة من 

 :ودوافع   أهمية البحث -4

التحول  تأثيرللبحوث التي اتجهت لدراسة واختبار  محا اته, من الأكاديميةأهمية البحث    تتض     
قيمتة علتي التحتول الرقمتي لتبنتي تقنيتات مع بيان تأثير جتودة المراجعتة , الرقمي على قيمة الشركات 

 تضتتتييقالعمتتل علتتي ستتاهمة علميتتة تتم تتل فتتتي ومتتتن هنتتا نضتتيف البحتتتث مُ  ,كمتغيتتر معتتدلالشتتركة 
ن التتتي معرفيتة المحاستتبية والفجتوة ال تتعلتتق بفهتم كيتتف نمأتن  ليتتات المراجعتتة عاليتة الجتتودة أن تُحستتت

خاصتة فتي ظتل وجتودة  تدرة ملموستة فتي البحتوث  من ا عأاس التحول الرقمتي علتى قيمتة الشتركات 
 .العربية المتعلقة بذلك

غيتتر تتتأثير تلتتك العلاقتتة فتتي الشتتركات  إلتتي اختبتتار ستتهيهمتتن يااة عملأهميتاا  ال ويستتتمد البحتتث     
, لإثتتراء متتردود البحتتث المحاستتبي فتتي ملتتك المجتتال المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية, وهتتو متتاي ديالماليتتة 

 أدلتتة عمليتتة تستتاعد البحتتث وفر نمأتتن أن تفيتتد أصتتحال المصتتلحة فتتي بيئتتة ا عمتتال  حيتتث يتتُ  تتتىالو 
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  الإدارة فتتتتي اتدتتتتام قتتتترارات استتتتت مارية بشتتتتأن التحتتتتتول الرقمتتتتي بمتتتتا نحقتتتتق قيمتتتتة مستتتتتدامة للشتتتتتركة
المستتتت مرين فتتتي تكتتتوين ر يتتتة   و المتتتراجعين فتتتي تطتتتوير أستتتالي  عملهتتتم لموا بتتتة المتغيتتترات الرقميتتتةو 

 .أوض  حول المدا ر والعوا د المرتبطة بالتحول الرقمي  مما نع ز ثقتهم في القرارات الست مارية

تطتتوير منهجيتتة  عمليتتاو متتن ختتلال ستتهيه لختبتتار العلاقتتة محتتل الدراستتة دوافااا البحااثومتتن أهتتم    
والمتم لتتة فتتي  ,متنوعتتة متتن التحلتتيلات  مجموعتتةتتماشتتي متتع البحتتوث ا جنبيتتة مات الصتتلة, بتتإجراء 

أن نعمتتتل علتتتي  نمأتتتن للبحتتتث وبتتتذلك , التحليتتتل ا ساستتتي, والتحليتتتل الإضتتتافي , وتحليتتتل الحساستتتية
تتتتي تمتتتت فتتتي بيئتتتات دول خارجيتتتة, والدراستتتات التتتتي تتتتم تضتتتييق الفجتتتوة بتتتين الدراستتتات ا  ادنميتتتة ال

  .في هذا المجال تناولها في مصر

 : البحث  وحدود نطاق -5
تأثير  دراسة واختبار    التحقق  ظرياو وعملياو من  نقتصر البحث علىوفقاو لهدف البحث ومشألته,      

علي  معدل  كمتغير  المراجعة  لجودة  التفاعلي  ا ثر  بيان  مع  الشركة  قيمة  علي  الرقمي  التحول 
المقيدة غير المالية  علي عينة من الشركات    تطبيقية  القيام بدراسةمن خلال    ,العلاقة محل الدراسة

الدراسة متغيرات  بين  العلاقة  لختبار  المصرية  البحث ,  بالبورصة  عن  طاع  ندرن  وبالتالي 
بالبورصة المصرية المالية  الشركات غير المقيدة   فقط   , كما تقتصر المتغيرات الرقابيةوالم سسات 

حجم الشركة, ودرجة الرفع المالي, وربحية الشركة, وحجم مجلا ا دارة , واستقلالية مجلا  علي  
الدراسة    الإدارة فترة  تقتصر  السنوات   للبحث , كما  فإن    وبناءو عليه,  2024إلي    2020من    علي 

 قابلية  تا ل البحث للتعميم مُقيدة بضوابط تحديد مجتمع وعينة الدراسة.

 :خطة البحث -6
  وتحقيقتاو  هدافته  وفتي  طتاع حتدود   تتم تقستيم البحتث علتى النحتو في ضتوء مشتألة البحتث       

 التالي:

 ري للبحث.ظ ار الن الإ  -6/1 
   . البحثفروض  عاق, واشت الدراسةيرات  غة بين مت قتحليل العلا    -6/2
 .منهجية البحث    -6/3
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 ترحة.قالبحث وتوصياته ومجالت البحث الم   تا ل    -6/4
 ري للبحث. ظطار النالإ  -6/1  
 متتن حيتتث شتتأل التنظتتيم حتتولو جتتذريوا فتتي بيئتتة ا عمتتالت   الم اضتتييند العتتالم ختتلال العقتتدين ه  شتت       

لحتتدوث تطتتورات تكنولوجيتتة ضتتدمة   شتتأت   تيجتتة ,و تترع ال تتتان  والتشتتغيل  والدارة  والمبيعتتات 
 حقيتتقوت    داء الشتركات أع يت  ت   عمتل هتذ  التقنيتتات علتىحيتث ت   (*)التحتول الرقمتتيتقنيتات ظهتور  ذ منت

ع يتتت  وت   ة الشتتتفافية وزيتتتاد ة  حستتتين العمليتتتات الداخليتتتوت    (†)ستتتتدامالنمتتتو المُ  مستتتتوى مُرضتتتي لمعتتتدل
فتإن ت بنتي تقنيتات التحتول الرقمتي المُعتمتدة علتى البنيتة       ومتن ثت مَّ ستت مرينوالمُ  متلاءالتفاعل مع العُ 

التحتيتتتة التكنولوجيتتتة وقواعتتتد البيا تتتات الضتتتدمة والعقتتتود الذكيتتتة داختتتل الشتتتركات ومنظمتتتات ا عمتتتال 
تمية أصب  ضرورة ) Zhang & Wang, 2024 ; Mageshwariالتغيترات التنافستية  تفرضتها ح 

& Naresh, 2024). 
 (المميزات -المقومات –المفهوم ):(Digital Transformation)التحول الرقمي  -6/1/1

من أولو لبُد     (Digital Transformation)فهم أعمق لمفهوم التحول الرقمي    البدء فيقبل       
  وملتك بهتدف تحديتد أبعتاد  بدقتة بمصتطل  التحتول الرقمتيالمقتر تة    بعض المصطلحات التفرقة بين  

ومصتطل   (Digitization)وت تم تل هتذ  المصتطلحات فتي الرقمنتة    تأثير  على بيئتة ا عمتال  وفهم
ع استتددام هتذ  المصتتطلحات بشتأل متبتتادل  انُشتت  ظتتراو   ته  (Digitalization)ة المعالجتة الرقميت

 
 الحوستتبة الستتحابيةو   )(Artificial Intelligence التتذكاء الصتتطناعيتتم تتل أهتتم تقنيتتات التحتتول الرقمتتي فتتي  (*)

(Cloud Computing) وتكنولوجيتا البلتوم تشتين  (Blockchain)   البيا تات الضتدمةو (Big Data)،  وإ تر تت
 Digital) والمنصتتات الرقميتتة ،(Machine Learning)تعلم ا لتتي التت  و (Internet of Things) ا شتتياء

Platforms)  أتمتتة العمليتات الروبوتيتة(RPA) لواقععا الززعع    ا (AR)  والواقععا اتراضا عع (VR) ،  ودختول
رعتها إلتتتى  (6G)  والتطلتتتع إلتتتى شتتتبأات ال (5G)شتتبأات ال  تيرابتتتت فتتتي ال ا يتتتة  1التتتي متتتن المُتوقتتتع أن ت صتتتل ستتُ

 .(Siachou et al, 2021)الواحدة 

دى قتدرة إدارة الشتركة علتتى التنستيق وتحقيتتق التتوازن متا بتتين أدا هتا المتتالي : ساتدامالنمااو الم   معادل  (†) هتتو مُ شتر لمتت 
أو هتو زيتادة قتدرة الشتركة علتى البقتاء والستتمرار  خاصتة فتي    الماليتة( والتشغيلي )خصا صها التشغيلية وسياساتها

ظتتل ا زمتتات الماليتتة المتكتتررة  إلتتى جا تت  قتتدرتها علتتى دعتتم الوضتتع التنافستتي وزيتتادة حصتتتها الستتوقية فتتي ا جتتل 
)علتى   القصتير ا جتل فتي الطويل  وهو ما يتنعأا بالتبهيتة علتى تحستين م شترات ا داء المتالي والتشتغيلي للشتركة

 (.516  ص2022
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 Hagberg et al, 2016 ; Hess et) علتى الترغم متن اختلافهتا الجتوهري فتي المضتمون والدللتة

al, 2016). 
مُصتتتطل   فتتتإن ( * )(Gartner) جتتتارتنر لمصتتتطلحات تكنولوجيتتتا المعلومتتتات الصتتتادرة عتتتن قااااً فوف   

تحويتل ا  شتطة الروتينيتة متن الشتأل التورقي التقليتدي إلتى   آليتةنُقصد به    (Digitization)الرقمنة  
الشأل الرقمي  وملك من خلال استددام ا  ظمة ال نا ية في تد ين البيا ات ومعالجتهتا و قلهتا عبتر 

 & Horváth (2019 ت دراستة   كمتا أشتار (Verhoef et al, 2021) الحاستبات الإلكترو يتة

Szabó ) .إلى أن أتمتة العمليات التشغيلية من خلال تقنيات المعلومات تُعد ج ء من الرقمنة 

إلى استددام التقنيات الرقمية لت طوير   (Digitalization)ة عالجة الرقميمصطل  المُ   بينما ي شير   
تُشتير إلتى تحستين العمليتات عملية تُجارية جديدة لدلق قيمة للعملاء  وبالتالي فإن المعالجة الرقمية 

وتهتتتدف هتتتذ  العمليتتتة إلتتتى تطتتتوير   الحاليتتتة وتحويلهتتتا وتوستتتيع  طاقهتتتا عبتتتر تبنتتتي التقنيتتتات الرقميتتتة
  ويشتمل ملتك ا  شطة التجارية والبنية التحتية التكنولوجية بما يتناس  مع متطلبات العصتر الرقمتي

وتبنتتتي قنتتتوات التصتتتال والتوزيتتتع الرقميتتتة لتع يتتت  الكفتتتاءة الإ تتتتان  خطتتتولا استتتتددام الروبوتتتتات فتتتي 
التفاعتتل متتع التقنيتتات الحدي تتة فتتإن المعالجتتة الرقميتتة ت تم تتل فتتي  مت ومتتن ثتت    الشتتركات التشتتغيلية داختتل 

 ,Verhoef et al, 2021 ; Parviainen et al) ا مستتداموا للعمليتات وتوظيفهتا بمتا نحقتق تطتويرو 

2017). 

فعلتي الترغم متن  , (Digital Transformation)التحول الرقمي  وبشأن مفهوم أو تعريف     
تناولتت العديتد فقتد  الدرستات مفهومه وماهيته, ال إ ه من تحليتل واستتقراء   لدراسات تناول العديد من ا

 (2019)التحول الرقمي, ا متر التذي اوضتحته دراستة  السابقة توضي  ماهية ومفهوم الدراسات  من

Vial متتة استتتددام تكنولوجيتتا المعلومتتات والإ تر تتت فتتي إ شتتاء قي إلتتي أن التحتتول الرقمتتي نشتتير إلتتي
تهتتدف إلتتى تحستتين كيتتان متتا متتن ختتلال فتتالتحول الرقمتتي هتتو عمليتتة اقتصتتادنة أ  تتر كفتتاءة وفاعليتتة  

  عتن  ريتق دمتل تقنيتات المعلومتات والحوستبة والتصتالت غييرات جوهرية فتي خصا صتهإحداث ت  
 .فى كافة عمليات هذا الكيان لرفع كفاءته التشغيلية

 
للشركات   )(Gartner  جارتنر   )*( وتوصيات  وتحليلات  تُقدم ر ى  والستشارات   للأبحاث  عالمية مرموقة  شركة 

  تقرير المربع السحري  تشتهر الشركة بمنهجياتها البح ية م ل .والم سسات حول التكنولوجيا والستراتيجيات وا عمال
(Magic Quadrant) ، ُستنيرة بشأن التقنيات والموردينالتي تُساعد قادة ا عمال والتقنية على اتدام قرارات م . 
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 التحتتول الرقمتتي بأ تته  Bouncken et al    (2021)ةدراستت فقتتد عرفتتت  وفااي هااذا الشااأن    
الجوهرية التي ت حدث في الكيفيتة التتي تتُدير بهتا الشتركة العمليتات و متامن ا عمتال لتديها    التغييرات 

متتتن ختتتلال تحقيتتتق التكامتتتل بتتتين هتتتذ  العمليتتتات والتقنيتتتات الرقميتتتة المتاحتتتة  ممتتتا يتتت دي إلتتتى حتتتدوث 
 تغيرات هيألية في كيفية تشغيل الشركة وتقدنم القيمة لعملا ها.

 فقاد, (Business-Oriented Perspective)أما مان المنظاور الاذي كرتكاز علاى الأعماال    
لتحتول الرقمتي ل او تعريفت (Matt et al, 2015 ; Verhoef et al, 2021)الدراساات  بعا  أضااف 

  ترتكتت  متعتتددة ومتنوعتتةلت حقيتتق أهتتداف  التتتي تتبناهتتا الشتتركةستتتراتيجيات مجموعتتة متتن الإعلتتى أ تته 
 ا عمتال و  متامن والعمليتات  هذ  الستراتيجيات على استددام التقنيات الرقميتة فتي تحويتل المُنتجتات 

وفير شتتبأات تفاعتتل بتتين ا  تتراف  ,الشتتركات  فتتي التنظيميتتة والجوا تت   والعلاقتتات  تمأن متتن تتت  لكتتي تتت 
دة مهتارات  عبر أج اء سلستة القيمتة ) الشتركات والعمتلاء(  ويتطلت  تبنتي تقنيتات التحتول الرقمتي عتِ
ت تم تتتل فتتتي استتتتدران وتبتتتادل البيا تتتات  وتحليتتتل هتتتذ  البيا تتتات واستتتتدلاص معلومتتتات قابلتتتة للتنفيتتتذ  
وتوصتتيل واستتتددام هتتذ  المعلومتتات فتتي الوقتتت المناستت  لِتدتتام القتترارات  ممتتا ندلتتق لشتتركة قيمتتة 

 .ها من المنافسةأنتُم

 (Digital Transformation) التحاول الرقمايأن  وفى ضوء ماسابق كتوصال الباحاث إلاى   
الحدي تتتة لتكنولوجيتتتا لتتتدمل التقنيتتتات   التتتتي تتدتتتذها الشتتتركات  وا دوات  الإجتتتراءات هتتتو مجموعتتتة متتتن 

واِ ستابها ميت ة وتع ي  قيمتهتا  من أجل تطوير أداءها لإعادة منهجيتها في بيئتها الداخلية  المعلومات 
 .هذ  التقنيات لتلبية مُتطلبات عملاءهاعلي بالعتماد , وملك تنافسية 

 تقتصتر ل مُتكاملتة استتراتيجية عمليتة الرقمتي التحتول نُم تل :مقوماات التحاول الرقماي  أما بشاأن   
 التشتتغيلية العمليتتات  تصتتميم إعتتادة لتشتتمل ملتتك تتجتتاوز بتتل فحستت   الحدي تتة التكنولوجيتتا إدختتال علتتى

 عمليتة التحتول ق  ولكتي ت تحقت(Kraus et al, 2022)داعمتة تنظيميتة ثقافتة وبنتاء ا عمتال و متامن
 فيما ت تم ل توافرها  ينبغي التي ا ساسية المُقومات  من مجموعة  هنام ومُستدام  بشأل فعتال  الرقمي

 :يلي

لبنيتتتتة التحتيتتتتة لتكنولوجيتتتتا ا أو :(Digital Infrastructure)الرقمياااااة  التحتياااااة البنيااااة .1
ا جهتت ة فتتي  والمتم لتتة الرقمتتي  التحتتول عليهتتا ن قتتوم التتتي ا ساستتية والتتتي تُعتتد الركيتت ة المعلومتتات 

وفير البنيتتتة ا ساستتتية هتتتدف إلتتتى تتتت  وت  التحتتتول الرقمتتتي  والبتتترامل والشتتتبأات والمرافتتتق التتتتي تتتتدعم 
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وفير ا داء وا متتتتتتتتتتان تتتتتتتتتتت  وت ضتتتتتتتتتتمن  تكنولوجيتتتتتتتتتتا المعلومتتتتتتتتتتات  اللازمتتتتتتتتتتة لتطبيقتتتتتتتتتتات وختتتتتتتتتتدمات 
 .(Vial, 2019 ; Bharadwaj et al., 2013)ةوالستدام

 عتتد ركيتت ة هامتتةتُ ستتتراتيجية الواضتتحة لر يتتة الا: Strategic Vision)) الاسااتراتيجية الرؤيااة .2
حديتد أهتدافها  وفهتم اتجاهتات ت   الشتركات نجت  علتى    حيتث فتي أي تحتول رقمتي  تاج   واساسية

متن دون خريطتة  ريتق ف  ا جتل ويلتة  هابادراتهتا الرقميتة متع أهتدافواءمة مُ تطورة  ومُ السوع المُ 
 ستتتدامستتهم فتتي النمتتو المُ قنيتتات قتتد ل تُ دتتا ر بالستتت مار فتتي تِ واضتتحة المعتتالم فتتإن الشتتركات تُ 

(Vial, 2019 ; Garzoni et al, 2020). 
 نقتصتتر ل:(Supportive Organizational Culture) الداعمااة التنظيميااة الثقافااة .3

 والبتكتتار التغييتتر تتبنتتى مر تتة تنظيميتتة ثقافتتة يتطلتت   بتتل فقتتط  التكنولوجيتتا علتتى الرقمتتي التحتتول
 مُتطلبتات  متع يتناست   بمتا العتاملين مهتارات   المدروسة  وتطوير  والمدا رة  التجربة  على  وتشجع

 لستتغلال ا ساستي المُحترم هتو البشتري  فالعنصتر المُستتمر  التتدري   ختلال  متن  الرقمية   البيئة
 (Wang and Xia,2024) الرقمية التقنيات 

ا البيا تات  تُعتد : (Data Management and Analytics) والتحلايةت البيانات إدارة .4  متوردو
ن حيتتتث  الرقمتتتي  العصتتتر فتتتي استتتتراتيجيوا  ا دلتتتة  علتتتى قا متتتة قتتترارات  اتدتتتام  متتتن الشتتتركات  تُمأتتتت

  الصطناعي  الذكاء  تقنيات   باستددام  وتحليلها  البيا ات   جمع على  تنافسية  فالقدرة  مي ة  وتُحقيق
 .(Nambisan et al, 2017)الضدمة ت دعم عمليات التحول الرقمى  البيا ات  وتحليلات 

ا متتن الستتيبرا ي : (Cybersecurity and Governance) والحوكمااة الساايبراني الأماان .5
  بينمتا مجموعة من الإجراءات التقنية والإدارية لحمانتة ا  ظمتة والبيا تات متن الهجمتات الرقميتة

الحوكمة الرقمية تحدد السياسات والمس وليات لإدارة هذ  الحمانتة بفعاليتة  وتضتمن أن ا صتول 
 .(Mijwil et al, 2023)ة الرقمية محمية ومتوافقة مع المتطلبات القا و ية والتنظيمي

 مُجتترد  ل نُعتتد  الشتركات  داختتل هتتذ  المُقومتات  تتوافر كااري الباحااث أن واساتناداً علااي ماساابق    
 وتعظتتيم العمليتتة هتتذ  لإ جتتاح ساستتيةا شتترو وا م تتلت بتتل  ومعتت زة وداعمتتة فقتتط مُستتا دة عناصتتر

 التحتتتول ات يتتتإمأا  متتتن الكاملتتتة الستتتتفادة نعيتتتق قتتتد  المقومتتتات  هتتتذ  متتتن أي لمردودهتتتا  فبيتتتال 
ن التتذي ا ستتاس بم ابتتة نُعتتد  هتتافي الستتت مار حيتتث أنالرقمتتي    قيمتتة ت حقيتتق متتن الشتتركات  نُمأتتت

 المُستمر. بالتغير تتسم أعمال بيئة في والبتكار التطوير لستمرارية وضمان م لموسة  مُضافة
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دت التحتول الرقمتي أحتد أهتم    :وفيما كتعلق بم ميزات تبني التحاول الرقماي      ن  ا ليتات نُعت  التتي تُمأتت
نُستهم فتي تحستين كفتاءة تدصتيص  حيتث   الشركات متن تحقيتق ميت ة تنافستية وزيتادة قيمتهتا الستوقية

 المتتوارد وتقليتتل التكتتاليف التشتتغيلية متتن ختتلال العتمتتاد علتتى تقنيتتات ا تمتتتة والتتذكاء الصتتتطناعي
(Yoo, 2012; Moeuf et al, 2020) ، ظتم  ُ  من خلاليُساعد في تع ي  جودة القرارات الإدارية و

الستتتريعة تقدمتتتة والتحلتتتيلات التنب يتتتة  ممتتتا يرفتتتع متتتن القتتتدرة علتتتى الستتتتجابة للتغيتتترات المعلومتتتات المُ 
(Vial, 2019 ; Nambisan et al, 2017) ا لتت ابتكتار  متامن   كمتا يتوفتر التحتول الرقمتي فرصتو

ا متع احتياجتات العمتلاء  ا متر التذي نعت ز متن  أعمال جديتدة وتطتوير منتجتات وختدمات أ  تر توافقتو
 Amit & Han, 2017; Müller et al, 2018; Xiao et)رضتا العمتلاء وقيمتة الشتركة

al,2021)  نُستتاهم فتتي زيتتادة الشتتفافية وتحستتين الحوكمتتة متتن ختتلال تستتهيل تتتدفق  إضتتافةو إلتتى ملتتك
 .(Vial, 2019 ; Yoo, 2012) على ثقة المست مرين بياو المعلومات ودقتها  وهو ما ينعأا إنجا

 داختتتل جوهريتتتة تغيتتترات  تُحتتتدث  الرقمتتتي التحتتتول تبنتتتي تقنيتتتات  أن للباحاااث كتضااا مماااا سااابق      
 جتودة تحستين أو التشتغيلية الكفتاءة رفتع علتى  تا جها ت قتصر ل  حيث   الشركات ومُنظمات ا عمال 

 متتتع العلاقتتتات  وتُع يتتت  واستتتتدامة  مُرو تتتة أ  تتتر أعمتتتال  متتتامن ت طتتتوير لتشتتتمل ت متتتتد  بتتتل الدتتتدمات 
فتإن التحتول الرقمتي ل نُعتد  وبالتتاليالمعرفتة   علتى مبنيتة قترارات   اتدتام   متن  الإدارة  مأينوت  العملاء 

مجتتتترد أداة تقنيتتتتتة بتتتتتل استتتتتتراتيجية شتتتتاملة تُعيتتتتتد تشتتتتتأيل أستتتتتالي  العمتتتتل بمتتتتتا نحقتتتتتق  متتتتتووا مستتتتتتداموا 
 للشركات. مضافة وقيمة

 (المقاكيس –المفهوم ) :قيمة الشركة من منظور محاسبي -6/1/2

فتاهيم  من  الشركة  قيمة  تُعد        درة تعأتا إم  والمتالي  المُحاستبي الفكتر  فتي  الجوهريتة  الم   المُنشتأة قتُ
 مفهتتتوم ويتتترتبط الستتتوع  فتتتي استتتتمراريتها علتتتى والمُحافظتتتة المُستتتتقبلية النقدنتتتة التتتتدفقات  تحقيتتتق علتتتى

 المتتتتال  رأس هيأتتتتل المحاستتتتبي  الإفصتتتتاح جتتتتودة المتتتتالي  ا داء تشتتتتمل مُتعتتتتددة بمُحتتتتددات  القيمتتتتة
 النقدنتتة التتتدفقات  وقتتوا م الماليتتة التقتتارير م تتل المُحاستتبية ا دوات  أن كمتتا حوكمتتة الشتتركة  ومُستتتوى 

درتها وتُحديتتتد  للشتتتركة  الحقيقيتتتة القيمتتتة تقيتتتيم فتتتي أساستتتية وستتتا ل تُم تتتل  مُضتتتافة قيمتتتة خلتتتق علتتتى قتتتُ
 ظتل وفتي   (Intaraa & Suwansin, 2024  2024)عطيتة   المصتال  وأصتحال  للمُستاهمين

 بتتل التقليدنتتة  الماليتتة بالبيا تتات  فقتتط تتترتبط ل الشتتركة قيمتتة أصتتبحت  الراهنتتة  القتصتتادنة التحتتولت 
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 ا عمتال بيئتة متع التكيف على والقدرة الفكري  المال رأس البتكار  م ل ملموسة غير بعوامل  أنضاو 
 .(2023أبوالدير  ) الرقمية

نُعد مفهوم القيمة من الركا   ا ساسية في  ؛(Firm’s value) قيمة الشركةوبشأن مفهوم        
هتمتتتام واستتتع  ظتتتروا لتتتدور  فتتتي تفستتتير الستتتلوم باِ  ىحظتتت وقتتتد جتتتالت القتصتتتاد والإدارة والمحاستتتبة  م  

المنفعتة أو الإشتباع التذي  هتيالقيمتة ف نظاور الاقتصااديالم    فمن  القتصادي والمالي وتقييم الموارد 
( بتتين 1776وقتتد ميتتت  آدم ستتميث )  حققتته الفتترد أو المجتمتتع متتن استتتهلام ستتلعة أو خدمتتة معينتتةنُ 

باشتترة متتن الستتلعة  والقيمتتة التبادليتتة نفعتتة المُ التتتي تعأتتا الم   (Use Value) الستتتدداميةالقيمتتة 
(Exchange Value)   وهي متا نمأتن الحصتول عليته متن ستلع أو ختدمات أخترى عنتد مبادلتة هتذ

 .(Jianu et al, 2013) السلعة في السوع  أي أ ها ترتبط بالسعر أو القدرة الشرا ية

 نشتأة أو مرك هتا المتالي  م تلوارد المُ رتبط القيمتة بالقيتاس المتالي لمت  تت   نظاور المحاسابيالم   ومان    
 Fair)  أو القيمتة العادلتة (Market Value)   القيمتة الستوقية(Book Value)القيمتة الدفتريتة 

Value،)   ُنظاور الم   مان  أمتا دتلفة لقياس ثروة الكيتان القتصتاديعبر كل منها عن زاوية مُ حيث ت
قار تتة صتتور العميتتل للمنتتافع التتتي نحصتتل عليهتتا مُ يُنظتتر إلتتى القيمتتة باعتبارهتتا ت   الإداري والتسااويقي

  واز تتة بتتين الفوا تتد المدركتتة والتضتتحيات المبذولتتةصتتيلة المُ م تتل ح  بالتكتتاليف التتتي يتحملهتتا  أي أ هتتا تُ 
 البُعتتد القتصتتادي )الإشتتباع والمنفعتتة(  تعتتدد ا بعتتاد نشتتملمُ  عتبتتار لالقيمتتةل مفهتتوممأتتن اِ نُ وبالتتتالي 

البُعتد الإداري والتستويقي )الفا تدة المدركتة و  البُعد المتالي والمحاستبي )قيتاس المركت  المتالي وال تروة( و 
 . ;Zhao et al, 2023(Brigham & Ehrhardt, 2017( مقابل التكلفة(

ساسي لفهم قيمة الشركة بوصتفها ا عأاستاو امدخل   نُعد   التداخل  هذا  أن  ومما سبق يتضح للباحث    
ا  تتتراف لتكامتتتل هتتتذ  ا بعتتتاد داختتتل كيتتتان اقتصتتتادي نستتتعى إلتتتى تعظتتتيم منفعتتتته وتحقيتتتق مصتتتال  

عتتتد مقصتتتورة علتتتى الجا تتت  المتتتالي فقتتتط  بتتتل لقيمتتتة فتتتي الفكتتتر المحاستتتبي المعاصتتتر لتتتم ت  المعنيتتتة  فا
ا استراتيجية م ل الستدامة  والقدرة التنافسية  .اتسعت لتشمل أبعادو

دت قيمة الشركة من المفاهيم المحورية في مجالت التمويل والمحاسبة والإدارة    وفي هذا الشأن    تُع 
ا بقتتتدر   ظتتتروا   هتتتا ا وثيقتتتو منفعتتتة لصتتتحال علتتتى الستتتتمرار والنمتتتو وتحقيتتتق  ة الشتتتركةتتتترتبط ارتبا تتتو

ا للتفاعل بين ا داء المالي والتشغيلي متن  احيتة  والتوقعتات المُ فهي تُ    المصال  ستتقبلية م ل ا عأاسو
, المتتر التتذي تناولتته ك يتتر متتن الدرستتات لتحديتتد مفهتتوم قيمتتة ستت مرين وا ستتواع متتن  احيتتة أختترى للمُ 
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حصلة النها ية لتفاعل المُ  على أ ها  Velnampy & Niresh  (2012) عرفهافقد     لذلك  الشركة
وهتتو متتا  , الستتوقية القيمتتةقتترارات التمويتتل والستتت مار والسياستتات التشتتغيلية التتتي تُستتهم فتتي تعظتتيم 

 الستوقية القيمتة عتن عبترتُ  الشتركة قيمتة أن والتتي أشتارت إلتى (2022) الله جتاد  دراستة اوضتحته
 ماليتة ترجمتة المنشتأة قيمتة عتد وتُ  المتال  رأس ستوع  في ا سهم بيع سعر على تتوقف والتي نشأةللمُ 

 .قيمتها في زيادة صاحبهنُ  المنشأة أداء في تحسن أي بحيثُ إن المنشأة   داء
ا لفاعليتة القترارات أن  (2021)جتودة وآخترون   دراستة  هذا وقد أضااف      قيمتة الشتركة تُعتد ا عأاستو

تتتت داد هتتتذ  القيمتتتة كلمتتتا اتستتتمت تلتتتك  حيتتتثُ التمويليتتتة والستتتت مارية والتشتتتغيلية التتتتي تتدتتتذها الإدارة  
القتترارات بالكفتتاءة وحققتتت  تتتا ل إنجابيتتة  ا متتر التتذي يتتدفع الإدارة إلتتى تبنتتتي استتتراتيجيات وإجتتراءات 

إلتى تراجتع  ملتك فتإن ضتعف كفتاءة هتذ  القترارات يت دي  وبدتلاف ملتك   تستهدف تعظيم قيمة الشركة
 .قيمة الشركة

 فهنتام متن ركت  علتيمُتعددة   تعلقة بقيمة الشركةالمفاهيم المُ إلى أن  مما سبق يخلص الباحث      
قيمتتة  وأنضتتاو متتن وجتتد أن  ستتتقبليةالبُعتتد المتتالي متتن ختتلال ربتتط قيمتتة الشتتركة بالتتتدفقات النقدنتتة المُ 

ا م  بمفهتتوم أوستتع متتن الجا تت  المتتالي  نشتتمل  الشتتركة قيمتتة  ممتتا نعأتتا أن  عنويتتة واستتتراتيجيةأبعتتادو
تعدد ا بعاد يتأثر بعوامل مالية )ا ربتاح  التتدفقات النقدنتة  تكلفتة رأس المتال(  مُ  او ر إ ا تم لالشركة  

ن مفهتتتوم قيمتتتة إفتت وبنااااءً عليااا   وعوامتتل غيتتتر ماليتتة )الستتتمعة  الجتتتودة  الحوكمتتة  التحتتتول الرقمتتتي(
د أن  م    نجمتتع بتتين البعتتد المتتالي والبعتتد الستتتراتيجيالشتتركة لبتتُ تعريتتف قيمتتة  للباحااث يمكاانوماان ثاا 

العوامتتل الماليتتتة م تتل ا ربتتتاح والتتتدفقات النقدنتتتة بتتتين تفاعتتل التتتتان     مجموعتتتة متتنالشتتركة علتتتى أ هتتا 
شتأل وهيأل رأس المال  مع العوامل الستراتيجية غير المالية كتالجودة والستمعة والقتدرة التنافستية  لتُ 

ا م شتتراو مُ  تكتتاملاو نعأتتا قتتدرة الشتتركة علتتى تعظتتيم ثتتروة المستتاهمين وتحقيتتق النمتتو المستتتدام علتتى معتتو
  .المدى الطويل

يُوجتتد مقيتتاس  حيتتث ل  تعتتددت مقتتاييا قيمتتة الشتتركةفقتتد  :قياااس قيمااة الشااركةب وفيمااا كتعلااق    
الدراسات السابقة إلى العديد من المقاييا الداصة بقيمتة مجموعة من شارت ا فقد واحد مُتفق عليه   

  ولكتتتتن اتفقتتتت العديتتتتد متتتتن الدراستتتتات طبيقتتتتهتطلبتتتات ت  يوبتتتته ومُ لكتتتتل منهتتتا م انتتتتا  وعُ التتتتتي و الشتتتركة  
(Bancel & Mittoo, 2014; ;Farooq & Thyagarajan, 2014 ; Ismail, 2022) 

علتتى أ هتتا هنتتام خمستتة متتداخل أساستتية لقيتتاس  2023, كريمتتة,2017:  لدتتان, 2017الحوشتتي, 
 :القيمة
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افتتتراض أن  قتتا م علتتىالمتتدخل  هتتذا (Market Approach)ماادخل السااوق  :الماادخل الأول 
القيمة الحقيقية للشركة تنعأا في تقييم السوع  ويعتمد على مبدأ المقار ة بين الشركة محتل التقيتيم 

  بحيتث (الحجم  النمتو  الربحيتة  والمدتا ر)وشركات أخرى تعمل في  فا القطاع  وتتفق معها في
  وي شتتمل هتتذا المتتدخل علتتى عتتدة القيمتتة لتقتتدير نمأتتن استتتددام م شتترات مضتتاعفات الستتوع كأستتاس

 ريقتتتة القيمتتتة   و (Relative Valuation) (*) ريقتتتة التقيتتتيم النستتتبي : تتترع للقيتتتاس متتتن أهمهتتتا
 (.2007؛ عبدالرحيم  ۲۰۱۷ ة اليالم للرقابة العامة الهيئة)السوقية 

 أو متتا نُعتترف بمتتدخل التكلفتتة الستتتبدالية (Cost Approach)ماادخل التكلفااة الماادخل الثاااني: 
  حيث نقوم على أحد المداخل الر يسة في تقييم ا صول (Replacement Approach) الجارية 

افتراض أن قيمة الشركة نمأن تحديدها من خلال تكلفة إحتلال أو إعتادة إ تتان أصتولها  أي حستال 
ا منه الستهلام أو التقادم ويركت    ما يل م إ فاقه للحصول على  فا ا صول أو ما نعادلها مطروحو

دون إعطاء وزن كبير للعوا د المستتقبلية أو   الملموس للأصول  هذا المدخل على الجا   المحاسبي
ومتتن ثتتم فإ تته نعأتتا القيمتتة الدفتريتتة المُعدلتتة للأصتتول  ممتتا نجعلتته أقتترل   التتدفقات النقدنتتة المتوقعتتة

رع للقيتاس متن أهمهتا التقليدي للمنظور المحاسبي  ريقتة صتافي ال تروة   ويتبني هذا المدخل عِدة  تُ
)حيتتتتثُ تعتتتتديل القيمتتتتة  عدلتتتتة)أو القيمتتتتة الدفتريتتتتة لصتتتتتافي ا صتتتتتول(  و ريقتتتتتة صتتتتتافي ا صتتتتول المُ 

و ريقتتتة قيمتتتتة  الستتتبدالية للأصتتول غيتتتر النقدنتتة بتتالتغيرات ال منيتتتة الناتجتتة فتتتي قيمتتة وحتتدة النقتتتد( 
 ;Bancel & Mittoo, 2014))حيتثُ قيمتة شتراء أصتل مماثتل للأصتل محتل التقيتيم(  الإحتتلال

Farooq & Thyagarajan, 2014,; Damodaran, 2006). 

يُركتت  علتتى قتتدرة الشتتركة علتتى  (Income-based Approach) ماادخل الاادخلالماادخل الثالااث: 
ا بمفهتتوم القيمتتة القتصتتادنة المتتداخل توليتتد تتتدفقات ماليتتة مستتتقبلية  ويُعتتد أ  تتر ومتتن أبتترز  ,ارتبا تتو

  والتتتتدفقات النقدنتتتة الحتتترة (EVA)  والقيمتتتة القتصتتتادنة المضتتتافة (EPS)مقاييستتته: ربحيتتتة الستتتهم 

 
الستهم علتى توليتد تتدفقات  ةمتن ختلال تقتدير قتدر  ةستعار الستهم للشتركات المماثلتأ  التقييم النسابي  ةطريقتستددم    )*(

 ةمجموعت ةستددم هذ  الطريقلى ملك ت  إ ةبالضاف  عدلت الدطرفي ضوء احتمالت النمو ومُ   ملكة  و مستقبلي  ة قدن
لتى إالستعر  ةو ستب  لتى الربتاحإالستعر  ةو ستب  توزيعتاتاللتى إالسعر  ةفي التقييم منها  سبة  من المضاعفات السوقي

سهم ن اسعار ا أالسوع و ة فتراض كفاءوتقوم هذ  النمامن على اِ  ة لى التدفقات النقدنإالسعر  ةو سب ة الدفتري  ةالقيم
 ةفتي القتوا م الماليتا بيا اتهت افرالتقييم النسبي لتتو  ةوعلى الرغم من سهول تطبيق  ريقة   للشرك  ةالحقيقي  ةعأا القيمت  

 (Damodaran, 2006) خطاء التقديرأللنقود و  ةال منية عال عليها تجاهلها للقيمه ن  أ  إل
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(FCF)   ويُنظتتتر إليتتته كمتتتدخل أ  تتتر دقتتتة   تتته يتتتربط ا داء بالقتتتدرة علتتتى خلتتتق قيمتتتة حقيقيتتتة  لكنتتته
 ,Farooq & Thyagarajan) المتتال رأس يتطلتت  تقتتديرات معقتتدة للتتتدفقات المستتتقبلية وتكلفتتة

2014 ; Bancel & Mittoo, 2014). 

 نقتتوم هتتذا المتتدخل (Accounting-based Approach)الماادخل المحاساابي الماادخل الرابااا: 
والعا تد  (ROA)من القوا م المالية  م ل العا د على ا صول   والناتجة  على المعلومات المستدلصة

ويمتتتتاز هتتتذا المتتتدخل بالموضتتتوعية لعتمتتتاد  علتتتى   والقيمتتتة الدفتريتتتة (ROE)علتتتى حقتتتوع الملكيتتتة 
القيمتتة المستتتقبلية  واعتمتتاد  ب التنبتت بيا تتات محاستتبية تاريديتتة  لكنتته يتعتترض ل تقتتادات لقصتتور  عتتن 

 .(Perek & Perek,2012؛  2017) ويجي   والإفصاح القياس على سياسات 

 Financial and Operational)مدخل مقاكيس الأداء الماالي والتشاليلي دخل الخامس: مال

Performance Approach)   ومقياسTobin’s Q))  يرك  هذا المدخل على القدرة الداخلية
للشتتتركة علتتتى خلتتتق القيمتتتة متتتن ختتتلال ا داء المتتتالي والتشتتتغيلي  بتتتدلو متتتن العتمتتتاد علتتتى الستتتوع 

ويهتتتدف إلتتى قيتتتاس القيمتتتة الناتجتتة عتتتن كفتتاءة إدارة ا صتتتول  تحقيتتتق   الدتتارجي أو أستتتعار ا ستتهم
م  و النقدنة ا رباح  وتوليد التدفقات  ر يتة شتاملة للقيمتة متن منظتور الإدارة الداخليتة  هتذا المتدخل  يقتدت

أمااا مقياااس ، للشتتركة  ويركتتت  علتتى الكفتتاءة التشتتغيلية والقتتدرة علتتى خلتتق القيمتتة الحقيقيتتة للمستتاهمين
Tobin’s Q))  فيم تل أداة وستيطة تتربط بتين هتذ  ا داءات الداخليتة وتقتديرات الستوع  ويتتي  فهتم

حيتتثُ نُمأتتن قيتتاس قيمتتة الشتتركة متتن   للشتتركة الستتوع  العلاقتتة بتتين القيمتتة الحقيقيتتة للأصتتول وتقيتتيم
 ,Damodaran) ختلال  ستبة القيمتة الستوقية لحقتوع الملكيتة إلتى القيمتة الدفتريتة لصتافي ا صتول

2006 ; Benson & Davidson, 2009). 
فيمتا  واِختلافهتا ةالشترك ةداخل قيتاس قيمتعتدد مت  رغم متن ت  التعلتى    نا للباحاث أ  كتضا مما سابق      
 ةباشتتر غيتر مُ  أو ةباشتتر مُ  ةبصتور  اِستتتدراجهايتتم  ةحاستبيتغيتترات مُ تضتمن مُ النمتتامن ت   هتذ ن إل أ,بينهتا
 ةالماليتت والتقتتارير عنهتتا فتتي القتتوا م  فصتتالمُ  ةن المعلومتتات المحاستتبيإوبالتتتالي فتتة  الماليتت القتتوا م متتن

 ةهميتأ ل علتى ليد ة  ويعتبر ملك الشرك ةلنمامن قياس قيم  ةاللازم  ةدخلات الر يسيم ل المُ للشركات تُ 
 ةن دقتإوبالتالي فة  الشرك ةفي قياس قيم ةفص  عنها والقوا م الماليحتوى المعلوماتي للتقارير المُ المُ 

 ة.علومات المحاسبيالمُ  ةا بجود تاثر معنويو ت   ةالشرك ةقياس قيم

 فروض البحث.    قاقيرات الدراسة, واشتلة بين متقتحليل العة -6/2
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  الأول واشتقاق الفرض  ،  وقيمة الشركة   التحول الرقمى تحليل العةقة بين    -6/2/1
 : (H1)  للبحث
 ثرة فتتتي بيئتتتة ا عمتتتال المعاصتتترة  حيتتتث تستتتعى م تتتل التحتتتول الرقمتتتي أحتتتد أهتتتم العوامتتتل المتتتُ نُ 

 العديتد متن الدراستات الستابقةوقد تناولت   الشركات إلى توظيفه لتع ي  الكفاءة وتحقيق قيمة مضافة
فالبع  قاد إتجا  نحاو الأثار الإيجاابي   تعتددةمُ  زوانا العلاقة بين التحول الرقمي وقيمة الشركة من

هتتات التتتي قتتد يتت ثر عليهتتا تبنتتي تقنيتتات التحتتول الرقمتتي ا  وقتتد تعتتددت الإتجلتبنااي التحااول الرقمااي
 وينعأا أثرها علي قيمة الشركة.

إلاى أن الب عاد الإيجاابي للتحاول الرقماي   الدراسااتمجموعاة مان    فقاد اشاارتوفي هذا الشاأن  
 (Wang and Xia,2024;Kraus et al,  2022;Vial, 2019): يظهر فى العمليات التشليلية

  التنظيمتيأن التحول الرقمي نُم ل عملية متكاملة لإعادة تصميم النمامن التشغيلية والهيأتل ب  وملك  
حيتث أن تتوافر التكنولوجيتا الرقميتة فتي   للشتركات  ا جتل ما ي دي إلى خلق قيمة اقتصتادنة  ويلتةم

ي  وتع يتت  الشتركات ستت دي إلتي العديتد متن المتغيترات والتتي تتم تل فتي القتدرة علتي التغييتر التنظيمت
 .مما ي دي إلي تع ي  قيمة الشركات  وتع ي  الكفاءة في الإ تان والتنظيمالتعاون بين الإدارات  

 ,Sebastian et al, 2017; Susanti et al) وفاى ذات الساياق اتفقا  بعا  الدراساات   

2023; Ren and Lin,2024; Mahmood et al, 2019)   أن الستت مار فتي التقنيتات إلتى
أن  وملتتكالرقميتتة ستتاهم فتتي تحستتين كفتتاءة تدصتتيص المتتوارد وتع يتت  الشتتفافية فتتي التقتتارير الماليتتة  

حقتتق مستتتويات أعلتتى متتن ا داء التشتتغيلي الشتتركات التتتي تتبنتتى التحتتول الرقمتتي بشتتأل استتتراتيجي تُ 
 .الشركة قيمة والمالي  وهو ما ينعأا بدور  على تعظيم

الدراساات إلاى أن الب عاد الإيجاابي للتحاول الرقماي يظهار فاي  بعا  أضااف   فقد  ذلك  وبشأن 
أن التحتول الرقمتي متن ختلال وملتك  (Li et al, 2018; Schiuma et al, 2024) إدراة المخااطر

نع ز القدرة على إدارة المدا ر المالية من خلال  ظم المعلومات المتقدمة  مما نقلل من حالة عتدم 
الرقميتتة فتتي  التقنيتتات أن استتتددام  ممتتا ي كتتد   لتتدى المستتت مرين ويرفتتع متتن ثقتتتهم فتتي الشتتركة   التأ تتد 

إعداد و شر التقارير المالية نعت ز متن مستتوى الإفصتاح وجتودة المعلومتات  وبالتتالي يرفتع متن تقيتيم 
  وهو ما ينعأا إنجابياو على القيمة السوقية ,الشركة في ا سواع المالية
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 (Nambisan et al, 2020; Chanias et al, 2019)   بعا  الدراسااتأكدتا الأمار الاذي
أن الشتركات التتي تستت مر فتي التقنيتات الرقميتة وتربطهتا بأهتدافها الستتراتيجية تحقتق مستتتويات إلتى 

 .  مما يرفع من قيمتها السوقيةأداءو مالياو أفضل و  أعلى من المرو ة التنافسية

إلى أن الب عد الإيجابي للتحول الرقماي يظهار فاي   ومن ناحية آخري اوضح  بع  الدراسات
 Kahre et al, 2017; Yoo et al, 2012; Nambisan, 2017; Xiao)العةقات ما العمةء

et al,2021)  أن التحتتتول الرقمتتتي نعتتت ز متتتن قتتتدرة الشتتتركات علتتتى التكيتتتف متتتع  وملتتتك متتتن ختتتلال
أن المنصتتات الرقميتتة تم تتل ركيتت ة أساستتية لدلتتق قيمتتة جديتتدة  حيتتث   احتياجتتات العمتتلاء وتوقعتتاتهم  

التذي يتنعأا إنجابيتاو ا متر   ,للعمتلاء مبتكترة من خلال إعادة تشأيل سلاسل القيمة وتطوير خدمات 
  .ةللشرك السوقية القيمةعلى 

ا ثتتتر الإنجتتتابي للتحتتتول الرقمتتتي علتتتى قيمتتتة  ت أن عتتتدداو متتتن الدراستتتات أ تتتد  وعلاااى الااارغم مااان
إلااى كاايدي  دائماااً  لاايس بالضاارورةأن التحااول الرقمااي  اوضاا ، إلا أن هناااا اتجاهاااً آخاار ةالشتترك

ا مر الذي اأ دته بعتض ل، الطوي أو نتائج إيجابية، بل قد كرتبط بآثار سلبية على المدى القصير
إلتى أن الستت مارات الرقميتة الكبيترة تم تل    (Bharadwaj et al, 2013; Li, 2020) الدراستات 

 حيث أنعبئاو مالياو علتى الشتركات فتي حتال عتدم وجتود استتراتيجية واضتحة لإدارة تلتك الستت مارات 
بعض الشركات التي ا دفعت في تنفيذ مشروعات التحول الرقمتي دون دراستة كافيتة واجهتت مدتا ر 

 السوع. في ا عأا سلباو على قيمة أسهمهاو إلى إهدار الموارد المالية , مما أدي تشغيلية مت ايدة

أن غيال التوافق  إلى  Kohli & Melville  (2019) دراسة وفي نفس السياق فقد اشارت 
يت دي إلتى ضتعف فتي العا تد المتوقتع متن التحتول الرقمتي    الشتركةبين الستراتيجية الرقمية وأهتداف  

في خفض القيمة السوقية  تيجة ا مر الذي أثر بشأل مباشر على سمعتها بين المست مرين وتسب  
بل تكبتدت خستا ر  تيجتة  ,عدم قدرة الإدارة على مواءمة التغييرات التكنولوجية مع القدرات التنظيمية

 . الفني والدعم التعقيد التشغيلي وزيادة تكاليف الصيا ة

أن العةقة بين التحاول الرقماي وقيماة الشاركة غيار خطياة شارت بع  الدراسات إلى  ابينما  
(U  أو U )إلى جا ت  التجاهتات التتي رأت أن التحتول الرقمتي نحقتق أثتراو إنجابيتاو مباشتراو   :معكوس

شتير إلتتى أن العلاقتة بتتين التحتول الرقمتتي نُ  الدراستات الستتابقةأو ستلبياو محتتتملاو  بترز اتجتتا  ثالتث فتتي 
معأتتتوس  وهتتتو متتتا  Uأو  Uوقيمتتتة الشتتتركة قتتتد ل تكتتتون خطيتتتة  بتتتل تأختتتذ شتتتألاو غيتتتر تقليتتتدي م تتتل 



 أثر التحول الرقمي على قيمة الشركات غير المالية                         محمد محفوض حدوت 

20 
 2025 ديسمبر( 3( عدد )14مجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية        مجلد )

 

ا متر التذي عليته   ترتبتةالم نعأا تعقيد العلاقة بتين مستتوى الستت مار الرقمتي والنتتا ل القتصتادنة
  (Huang et al, 2022; Chen et al, 2024; Zhang et al, 2022) أ دتته بعتض الدراستات 

معأوس  حيث  Uن العلاقة بين حجم الست مار الرقمي وقيمة الشركة تتبع منحنى على شأل إلى أ
تحقق الشركات عوا د مت ايدة عند مستويات متوسطة من الست مار الرقمي  إل أن هذ  العوا تد تبتدأ 
فتتي التراجتتع عنتتد بلتتوت مستتتويات مرتفعتتة متتن الإ فتتاع   تيجتتة ل يتتادة التكتتاليف التشتتغيلية وتعقيتتد إدارة 

العا تتتد متتتن التحتتتول الرقمتتتي يتوقتتتف علتتتى مستتتتوى الجاه يتتتة وهتتتو ماي كتتتد متتتن أن   المتتتوارد الرقميتتتة
ستعدة تنظيمياو وثقافياو  فإن العلاقة تكون إنجابية  أما إما تم تطبيق التنظيمية؛ فإما كا ت الشركات م  

التحتتول الرقمتتي بشتتأل متستترع أو غيتتر متتدروس فتتإن العلاقتتة قتتد تصتتب  ستتلبية  وهتتو متتا نفستتر وجتتود 
 .معأوس Uعلاقة على شأل 

 ا متر التذي   تتا ل الدراستات الستابقةفتي  أن هنام اختلاف وتبتاين للباحث   كتض   مما سبق  
 ;Sebastian et al, 2017)فقد أ دت مجموعة من الدراستات   الطبيعة المعقدة لهذ  العلاقة ي كد 

Susanti et al,   2023; Ren and Lin,2024; Kraus et al,  2022;Vial, 2019; 
Nambisan, 2017) ُستتتهم بشتتتأل مباشتتتر فتتتي رفتتتع قيمتتتة الشتتتركة متتتن ختتتلال أن التحتتتول الرقمتتتي ن

تحستتين الكفتتاءة التشتتغيلية  وتقليتتل التكتتاليف  وزيتتادة القتتدرة علتتى البتكتتار وتقتتدنم منتجتتات وختتدمات 
أن   Bharadwaj et al, 2013; Li, 2020)أوضتحت دراستات أخترى  وأيضااً  ,مات جتودة أعلتى

 ظروا لما يتطلبه من استت مارات ماليتة ضتدمة فتي البنيتة   التحول الرقمي قد نم ل عبئوا على الشركات 
التحتية التكنولوجية وتدري  الموارد البشرية وإدارة التغيير التنظيمي  وهو ما قتد يت دي إلتى ا دفتاض 

  تناولتت بعتض تجاه ثالثإوفي   م قت أو دا م في قيمة الشركة إما لم يتم است مار  وتوظيفه بأفاءة
 ,Huang et al, 2022; Chen et al, 2024; Zhang et al)العلاقتة غيتر الدطيتة الدراستات 

  معتبرة أن التحول الرقمي قد يبدأ بأثر سلبي  تيجتة ارتفتاع التكتاليف والمدتا ر  ثتم يتحتول (2022
 تدريجيوا إلى أثر إنجابي مع  ضل التجربتة الرقميتة  وهتو متا نعأتا ديناميأيتة العلاقتة وي كتد أ هتا قتد 

  هتتتذا التنتتتاقض نعأتتتا متتتدي تعقتتتد للشتتتركات  تكتتتون مشتتترو ة بمستتتتوى التبنتتتي والقتتتدرة الستتتتراتيجية
علاى النحاو  للبحث ومن ث م  يمكن إشتقاق الفرض الأولالعلاقة بين التحول الرقمي وقيمة الشركة  

 :الآتي

H1  تأثير معنوي لتبني تقنيات التحاول الرقماي علاى قيماة الشاركات غيار المالياة : ك وجد
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 المقيدة بالبورصة المصرية

واشتقاق الفرض  ،  تحليل العةقة بين جودة عملية المراجعة وقيمة الشركة   -6/2/2
 : (H2) للبحث الثاني 

م ل عاملاو محورياو فتي تع يت  ثقتة المستت مرين وتحستين أنت جودة المراجعة تُ   إلى  وتجدر الإشارة
القيمتتتة الستتتوقية للشتتتركات  حيتتتثُ تُعتتتد جتتتودة المراجعتتتة آليتتتة رقابيتتتة تحتتتد متتتن الستتتلوكيات ال تهازيتتتة 

  وقتتد تعتتددت والإفصتتاح ستتتوى الشتتفافيةلتتادارة  ممتتا يتتنعأا علتتى تقليتتل مدتتا ر المعلومتتات ورفتتع مُ 
 :المحاور التي ت ثر عليها جودة المراجعة وينعأا أثرها علي قيمة الشركة

اتفقتتت  :المحااور الأول: جااودة المراجعااة وتعزيااز الشاافافية والحااد ماان عاادم ت ماثاال المعلومااات 
علتى أن  (Francis et al, 2011 ; Chen et al , 2017; Fu et al., 2015) بعتض الدراستات 
سهم بشأل مباشر في تع ي  الشفافية وتقليص فجوة المعلومات  مما نقلل من حالتة جودة المراجعة تُ 

 .ةللشرك ي إلى رفع القيمة السوقيةي د   و لدى المست مرين التأ د عدم 

 DeFond & Zhang, 2014; Amit and) اشاارت بعا  الدراسااتفاي ذات الساياق و  

Han, 2017; Sama et al, 2022; Habib et al, 2020)   ن جتودة المراجعتة تعمتل أ إلتى
ن قابليتة العتمتاد علتى الإفصتاحات متن قلتل   آلية تُ  المتاحتة متن قِبتل  عتدم التماثتل المعلومتاتي وتُحستت

متتن ختتتلال  زيتتتادة تقتتديرات الستتوع لقيمتتتة الشتتركةإلتتى   ممتتا يتتت دي فتتي ك يتتر متتتن الحتتالت الشتتركات 
ا متتتر التتتذي نعتتت ز استتتتقرار القيمتتتة الستتتوقية   تحستتتين كفتتتاءة اتدتتتام القتتترارات التمويليتتتة والستتتت مارية

  .الشركة سمعة ويحافظ على

فتي تقليتل  جتودة المراجعتة تستهم :وتقليل المخاطر الاساتثمارية جودة المراجعةالمحور الثاني:  
  علتى استتقرار قيمتة الشتركة يتاو وهو ما يتنعأا إنجاب ,المدا ر الست مارية التي يواجهها المساهمون 

 Nguyen et al, 2020;Knechel et al, 2020; Chen et) ا مر الذي أ دته بعض الدراسات 

al., 2023)  قلل من ت   و حد من السلوكيات ال تهازية لادارةأن تقارير المراجعة عالية الجودة ت  إلى
حيطتتة بقتترارات   ا متتر التتذي ندفتتف متتن المدتتا ر المُ  ستتتقبليةاحتماليتتة التعتترض لمشتتألات ماليتتة مُ 

ضتتعف , وعلتتي العأتتا فتتإن نستتاهم فتتي استتتدامة قيمتتة الشتتركة علتتى المتتدى الطويتتل بمتتا المستتت مرين
بالغتتة فتتي تقتتدير القيمتتة الدفتريتتة للشتتركات  وهتتو متتا ندلتتق فجتتوة بتتين مُ الجتتودة المراجعتتة قتتد نقتتود إلتتى 
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 Sultana  دراستة أشتارت فتي حتين   أعلتى لمدتا ر القيمة السوقية والحقيقية  ويعرتض المستت مرين

et al (2022)  ستتلبوا بمدتتا ر ال هيتتار المفتتاجا  ستتعار ا ستتهم   أن جتتودة المراجعتتة تتترتبطإلتتى
(Stock Price Crash Risk). 

-Al) وبشأن ملك فقد اشارت بعتض الدراستات  :المالي والأداءجودة المراجعة :  ثالثالمحور ال

Ajmi, 2009; Rompotis & Balios, 2023; Nguyen et al, 2023)   علتى أن جتودة
المراجعتتة تعتت ز متتن موثوقيتتة القتتوا م الماليتتة  ممتتا يتت دي إلتتى قيتتاس أ  تتر دقتتة لتتلأداء المتتالي  ويُستتهل 

وجتود علاقتة إنجابيتة  وهتو متانعأا  مستقبلية عوا د  على المست مرين تقييم قدرة الشركة على تحقيق
وم شرات ا داء المالي للشركات م ل العا د على ا صول  (Audit Quality)بين جودة المراجعة 

(ROA)    والعا د على حقوع الملكية(ROE)   سهم فتي الحتد متن المراجعة عالية الجودة تُ حيث أن
مدتتا ر المعلومتتات وتع يتت  شتتفافية التقتتارير الماليتتة  ا متتر التتذي يتتنعأا بتتدور  علتتى تحستتين ا داء 

 .للشركات  التشغيلي والمالي

جتتتودة المراجعتتتة عتتتاملاو ر يستتتيوا فتتتي تُعتتتد  :جاااودة المراجعاااة والإفصاااا  الماااالي: الراباااا المحاااور
ستتتتوى الإفصتتتاح المتتتالي للشتتتركات  وهتتتو متتتا نُستتتهم فتتتي رفتتتع درجتتتة ال قتتتة فتتتي المعلومتتتات تحستتتين مُ 

وهتتذا متتا اوضتتحته   علتتى قيمتهتتا يتتاو يتتنعأا إنجابممتتا نشتتورة وزيتتادة جامبيتتة الشتتركة للمستتت مرين  المُ 
أن إلتى  (;Khan & Subramaniam, 2020; Carcello & Li, 2020) بعتض الدراستات 
الإفصاح في التقارير المالية  بما نحد من الغموض في بيئتة  تعمل علي رفع مستوي جودة المراجعة  

 Alareeni & Hamdan, 2021; Sanni) وفي مات السياع أ دت بعض الدراسات     ا عمال

et al, 2023)  أن جتودة المراجعتة تستهم بشتأل مباشتر وغيتر مباشتر فتي رفتع قيمتة الشتركة متن إلى
 .المالية خلال تحسين مستوى الإفصاح المالي ودعم مصداقية القوا م

والمسايولية الاجتمايياة   (ESG)جاودة المراجعاة والإفصاا  غيار الماالي  :  الخاامسالمحور  
ممتا يت دي ا لتحسين مصداقية الإفصاح غير المالي  ا ر يسيو حددو جودة المراجعة مُ م ل  تُ   :والاستدامة
 ;Velte, 2025; Grommes, 2025) الدراستتات   أشتتارت فقتتتد   قيمتتتة الشتتركة إلتتي تع يتت 

Aprianti et al, 2022; Qadeer et al, 2023)    عت ز القيمتة متن أن جتودة المراجعتة تُ إلتي
وت يتتد متتن استتتجابة  (ESG)مصتتداقية الإفصتتاح  ممتتا نعتت ز  لاءمتتة تقتتارير الستتتدامةختتلال رفتتع مُ 

  Attia & Almoneef في حين أشارت دراسة   وهذ  بدور  ينعأا على قيمة الشركة المست مرين
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ا بتتتا داء المتتتالي  وأن الجتتتودة إلتتتى أن  (2025) البُعتتتد البيئتتتي والجتمتتتاعي لافصتتتاح يتتترتبط إنجابيتتتو
ز أثر ملك  علي قيمة الشركة. العالية للمراجعة تع ت

م تل أحتد الركتا   الجوهريتة لتع يت  قيمتة أن جودة عملية المراجعتة تُ للباحث   كتض   مما سبق   
وثوقية القوا م المالية  بل من خلال تأثيرها على مجموعة متن ضمان مُ  من خلالالشركة  ليا فقط 

ا استراتيجيوا لقيمة الشتركة   مما ي كد أن   ا بعاد المالية وغير المالية جودة عملية المراجعة تُعدت محددو
 الحتد متنتشتمل: تحستين ا داء المتالي  زيتادة الشتفافية و  محتاور اساستيةمن ختلال تتداخلها متع عتدة 

علتى تهتا   ودعتم استتدامة قيموتحسين مستوي الإفصتاح المتالي وغيتر المتاليعدم تماثل المعلومات   
جتتودة عمليتتة المراجعتتة وتأثيرهتتا علتتي  وهتتذا التتتداخل نعأتتا الطبيعتتة التكامليتتة لتتدور   المتتدى الطويتتل

 علي النحو التالي:  للبحثلفرض الثاني ا اشتقاق لباحثل ومن ثم يمكن  قيمة الشركة

H2 تاااأثير معناااوي لجاااودة المراجعاااة علاااى قيماااة الشاااركات غيااار المالياااة المقيااادة : ك وجاااد
 بالبورصة المصرية

المراجعة    أثرتحليل    6/2/3 عملية  الرقمي  جودة  التحول  بين  العةقة  وقيمة  على 
 : (H3)  بحثلل الثالث واشتقاق الفرض ، الشركة 

زداد الهتمتام بأيفيتة تتأثير التحتول الرقمتي علتى إفتي الستنوات ا خيترة     وتجد الإشاارة إلاي أنا 
التحتتتول تحتتتدنات  متتتع مواجهتتتة هتتتذا  وتع يتتت  القيمتتتة الستتتوقية الشتتتركات متتتن حيتتتث الكفتتتاءة التشتتتغيلية

وثوقية البيا ات الرقمية  وشفافية  ظم المعلومات  ومصداقية الإفصاح المالي جوهرية تتعلق بمدى مُ 
ومان هناا  , (Cenamor et al, 2017; Quinton et al, 2018) النتاتل عتن ا  ظمتة الرقميتة

تستهم فتي ضتمان دقتة التتي  ر يستية الحوكمة من آليات ال بدور جودة المراجعة كآلية   الاهتمام  إزداد
المعلومتتات المحاستتبية الناتجتتة عتتن التتنظم الرقميتتة الجديتتدة  وتعتت ز متتن ثقتتة المستتت مرين فتتي ا عأتتاس 

 .هذا التحول على قيمة الشركة

  (Yunis et al, 2024; Huang et al, 2025)اتفقتت بعتض الدراستات  فقتد  وبشاأن ذلاك 

ا  ظمة  مما ي دي إلى فجوات  ات مدا ر معلوماتية  تيجة تعقيد   ينتل عنهأن التحول الرقمي   على
ستهم فتي التحقتق متن كفتاءة التنظم الرقميتة في ال قة بين الإدارة والمست مرين  إل أن جودة المراجعتة تُ 
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ا متر   مصداقية التقارير الماليتةمن  زع    ويالمطبقة  مما نقلل من احتمالية ا خطاء أو التلاع  
 .للشركة المالي تقييم أثر التحول الرقمي على ا داء فيقدرة المست مرين  الذي ي يد من

إلى أن التعقيدات التتي ت نتتُل عتن  Knechel et al (2013)  أشارت دراسة وفي ذات السياق
الشركات التتي تطبتق تقنيتات رقميتة  حيث أنالتحول الرقمي تُ ثر على جودة المعلومات المحاسبية   

المراجتع  ي كتد أن دورممتا  تقدمة تصب  أ  ر عرضة للأخطاء أو التحي  في الإفصتاحات الماليتة مُ 
نعت ز ثقتة  ا متر التذيواءمة ا  ظمة الرقمية للمعايير المحاسبية  كمن في اختبار مدى مُ الدارجي ن  

  Xin et al دراستة  شتارت ا  فتي حتين للشتركة الستوقية مستتددمي القتوا م الماليتة وي يتد متن القيمتة
يتتتت دي  حيتتتتث  او,ي وقيمتتتتة الشتتتتركة ليستتتتت خطيتتتتة دا متتتتأن العلاقتتتتة بتتتتين التحتتتتول الرقمتتتتإلتتتتى  (2024)

نضبط للتقنيات الحدي تة إلتى ارتفتاع مستتوى المدتا ر التشتغيلية  وهتو متا يتنعأا الستددام غير المُ 
ضتبط لهتذ  العلاقتة  متن اساستية لكآلية  جودة المراجعة   ا مر الذي نجعلعلى قيمة الشركة     ياو سلب

 .للشركة الحقيقي ستقل على أن مدرجات ا  ظمة الرقمية تعأا الوضع الماليخلال توفير تأ يد مُ 

درجتات  ظتم المعلومتات  إل فتي مُ  تبتايني دي إلتى  من الممأن أنن التحول الرقمي  فإ  وعلي  
  ويجعتتل المستتت مرين التبتتاين والختتتلافأن وجتتود مراجعتتة مات جتتودة عاليتتة نستتاعد علتتى تقليتتل هتتذا 

 ,Zhang & Bin Balia) الستت مارية أ  ر ا مئنا وا لستددام البيا ات الرقمية في اتدام القرارات 

2024; El-Deeb et al, 2023)   أن ( إلتتى 2025)ريمتتون وأختترون دراستتة  أ تتدت فتتي حتتين
 دي إلتتى استتتدامة ا ثتتر الإنجتتابي للتحتتول تتتُ  التحتتول الرقمتتي وتقنيتتات المراجعتتة بتتين آليتتات  التكامتتل 

  دراستتة فتتي حتتين اوضتتحت   للشتتركة نشتتأل ميتت ة تنافستتية مستتتمرة ممتتاالرقمتتي علتتى قيمتتة الشتتركة  

Feng et al (2023)  أن جتودة المراجعتة تقلتل متن تكتاليف الوكالتة المرتبطتة بتطبيتق التحتول على
 .ال المص وأصحال  لومات بين الإدارةفجوة المع تضييقالرقمي  وملك من خلال 

لتديهم قتدرة أ بتر علتى رصتد  الكفتاءة العاليتةى الدبترة و مو   الحستابات   يمراقب  وفي هذا الشأن فإن    
 حيتث   تقييم  ظم الرقابة الداخلية الرقميتة وضتمان كفاءتهتاو  قالا الضعف في النظم الرقمية الناشئة  

تهم قتدر بيئتة المراجعتة  نعت ز متن دوات تحليل البيا ات الضدمة فتي ت وظيف مراقبى الحسابات  أن  
 ,Francis) .الشتركة قيمتة ستهم فتي تع يت نُ ممتا  ,على تقييم أثر التحول الرقمي على القتوا م الماليتة

) Zhang & Xiang, 2023 ;2011 ; DeFond & Zhang, 2014 
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متن رفع مستوى الشفافية في بيئتة ا عمتال الرقميتة  فيجودة المراجعة تُساهم  وعةوة علي ذلك
التحتتول الرقمتتي  تقنيتتات  مأ تتة المستتت مرين بتتأن   التتتي تُستتاعد فتتي فصتتلةتقتتارير المراجعتتة المُ  ختتلال

ا متر التذي  ،(Manita et al, 2020) تدضع لرقابة دقيقة وتتماشى مع متطلبات المعايير الدوليتة
أن جودة المراجعتة تُعت ز متن قتدرة مجلتا الإدارة علتى الإشتراف إلى  Velte (2021)  أ دته دراسة

الفعتال على مشروعات التحتول الرقمتي  متن ختلال ت ويتدها بمعلومتات دقيقتة وموثوقتة حتول مدتا ر 
  ,وتكاليف وتبعات هذ  المشروعات  مما نضتمن اتدتام قترارات رشتيدة تستهم فتي تعظتيم قيمتة الشتركة

 تقنيتتات أن الشتتركات التتتي تجمتتع بتتين إلتتى   Rahman & Ziru (2023)  دراستتةتوصتتلت   متتا
ا أفضتل علتى المتدى المتوستط مقار تة  التحول الرقمي المتقدمة وجودة مراجعة مرتفعة تحقق أداءو ماليتو

تكامتتتتتتتتتل بتتتتتتتتتين التتتتتتتتتدور الرقتتتتتتتتتابي للمراجعتتتتتتتتتة ودور البغيرهتتتتتتتتتا متتتتتتتتتن الشتتتتتتتتتركات  وهتتتتتتتتتو متتتتتتتتتا نعأتتتتتتتتتا 
 القيمة. خلق في التكنولوجيا

  Nguyen et al فى ا سواع الناشئة وبيئة ا عمال النامية فقد أشارت دراسة ولتوضي  ذلك,
واجتته تحتتدنات إضتتافية تتعلتتق بالبنيتتة التحتيتتة أو أن الشتتركات فتتي هتتذ  ا ستتواع قتتد تُ إلتتى  )( 2024

كعامتتتل ر يستتتي فتتتي  جتتتاح  أهميتتتة جتتتودة المراجعتتتةل ا متتتر التتتذي نجعتتتلضتتتعف الضتتتوابط التنظيميتتتة  
ا دراستةالتحتول الرقمتي أن  توصتلت إلتىالتتي و  )Zhang et al  )2024   وهتو متا اتفقتت معته أنضتو

ا متا تُ  واجته تحتدنات عنتد تطبيتق التحتول الرقمتي  م تل ضتعف البنيتة الشركات في الدول الناميتة غالبتو
التحتية التقنيتة أو غيتال الضتوابط الكافيتة  إل أن المراجعتة عاليتة الجتودة تستاعد علتى مواجهتة هتذ  

 .مستدامة التحدنات  مما نع ز قدرة التحول الرقمي على خلق قيمة حقيقية

أن جتودة المراجعتة ل تت ثر فتي قيمتة الشتركة بشتأل مباشتر إلتى    مما سبق كتضا  للباحاث أن 
أ هتا     متن ختلالدور محوري في ضتبط العلاقتة بتين التحتول الرقمتي وقيمتة الشتركة أن لهابل  ،  فقط
من المدا ر المعلوماتية  وتع ز ثقة المست مرين  وتحسن الرقابة الداخلية  بما نجعل   وتدفض   تقلل

مما ي كتد علتي التدور المعتدل فتي  العلاقة بين التحول الرقمتي وقيمتة الشتركة أ  تر استتقراروا وموثوقيتة
م   العلاقتة بتين التحتول الرقمتي وقيمتة الشتركة, للبحااث  الفارض الثالاث اشاتقاق للباحاث يمكانومان ثا 

  الآتي: النحو على

H3 : يختلااا التااأثير المعنااوي لتبنااي تقنيااات التحااول الرقمااي علااى قيمااة الشااركات غياار



 أثر التحول الرقمي على قيمة الشركات غير المالية                         محمد محفوض حدوت 

26 
 2025 ديسمبر( 3( عدد )14مجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية        مجلد )

 

 المالية المقيدة بالبورصة المصرية باختةف جودة المراجعة

 .منهجية البحث   -6/3
ولتحقيق هدف البحث واختبار فروضه  تم إعداد دراسة تطبيقية شملت عدة محاور ر يسة  
وتوصيف  البحث  وبيان  مومن  وعينتها   مجتمعها  وتوضي   الدراسة   أهداف  تحديد  في:  تم لت 
التحليل   أسالي   استعراض  إلى  إضافة  البيا ات   جمع  وإجراءات  أدوات  وشرح  متغيراته   وقياس 

كما تم اختبار فروض البحث من خلال التحليل ا ساسي  والتحليل الإضافي    ,الإحصا ي الملا مة
 وذلك على النحو التالي:  :وتحليل الحساسية  بما نضمن قوة النتا ل ودقتها

 أهداف الدراسة التطبيقية:  -6/3/1
الرقمي   التحول  أثر  قياس  البحث من خلال  اختبار فروض  إلى  التطبيقية  الدراسة  تسعى 

جودة أثر  تحليل  وكذلك  المصرية   البورصة  في  المقيدة  المالية  غير  الشركات  قيمة   عملية   على 
الذي نمأن أن تمارسه   معدلالتركي  على الدور ال  بالإضافة إلىالمراجعة على قيمة تلك الشركات   

بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  الشركات  وقيمة  الرقمي  التحول  بين  العلاقة  في  المراجعة  جودة 
)  .المصرية على  ا  قياسو  Wang and ;Xia,2024; Ren and Lin,2024; Feng etوملك 

al,2023; El-Deeb et al, 2023'  ,2017:  ويجي, 2022: علي, 2023 لدان .) 

 مجتما وعينة الدراسة: -6/3/2

من      الدراسة  مجتمع  منيتكون  المالية  الشركات   عينة  ا وراع    غير  ببورصة  المقيدة 
بعد استبعاد البنوم والم سسات المالية  ظروا   2024وحتى    2020المالية المصرية خلال الفترة من  

لدضوعها لقواعد تنظيمية ومتطلبات قياس وإفصاح خاصة بها  و تيجة لختلاف  بيعة  شا ها  
دراسات سابقة ) :  ويجي,  2022: علي,  2023 لدان,  :  Wang and Xia,2024قياساو على 

سنوات  بعدد    5( شركة لعدد  105وبذلك بلغ عدد شركات العينة النها ية محل الدراسة )  (.  2017
اعتمد الباحث في عملية جمع البيا ات على   سنوات(   5  ×شركة    105مشاهدة )  525مشاهدات  

المعلومات  لنشر  مصر  شركة  شملت  المتنوعة   المصادر  من   مجموعة 

(www.egidegypt.com)المصرية للبورصة  الرسمي  والموقع     (www.egx.com.eg)   
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بالإضافة إلى بعض المواقع المتدصصة في  شر التقارير المالية للشركات المصرية  ومن أبرزها  
( بيا ات توزيع  1/ 6ويلدص الجدول رقم ),  )(www.mubasher.info.   "موقع لمعلومات مباشر 

 عينة الدراسة حس  القطاعات القتصادنة التي تنتمي إليها. 

 

 

 

 

 

 

 ( بيانات توزيا مشاهدات عينة البحث حسب القطاعات  6/1جدول رقم )
عدد  القطاع  م

 الشركات 
فترة 
 الدراسة

عدد 
 المشاهدات 

  النسبة
 % 

 8.6 45 سنوات  5 9 السياحة والترفيه  1
 2.8 15 سنوات  5 3 غاز وبترول 2
 12.4 65 سنوات  5 13 التشييد ومواد البناء  3
 11.4 60 سنوات  5 12 الموارد ا ساسية  4
 6.7 35 سنوات  5 7 رعانة صحية وأدوية  5
 13.3 70 سنوات  5 14 العقارات  6
 9.5 50 سنوات  5 10 منتجات من لية وشدصية  7
 10.5 55 سنوات  5 11 الكيماويات  8
 14.3 75 سنوات  5 15 ا غذنة والمشروبات  9

 10.5 55 سنوات  5 11خدمات ومنتجات صناعية   10

http://www.mubasher.info)/
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 وسيارات 
 % 100 525 سنوات  5 105 عدد الشركات إجمالي

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ويظهر نموذج البحث تبعًا لذلك على النحو التالي:نموذج البحث:   -6/3/3
                                                           

                                                    

 

 

 

 (H2) 

   

        

 (H3)              

 

  

  

(H1)       
 

                         

 
 
 
 

 مستقل المتلير ال
 التحول الرقمي 

(DT) 

 المتلير التابا 
 قيمة الشركة 

(FV) 

 معدل المتلير ال
 ((Big4جودة المراجعة )) 

 المتليرات الرقابية 
 . ربحية الشركة -   .الرفا المالي -حجم الشركة.   -
 استقةلية مجلس الإدارة.  –حجم مجلس الإدارة.       -
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 (: نموذج البحث 1/ 6شكل رقم )

 المصدر )إعداد الباحث( 

 
يوض  الجدول التالي متغيرات الدراسة ورموزها في    توصيف وقياس متليرات الدراسة:  -6/3/4

  مومن ال حدار و ريقة قياسها واتجاهها المتوقع. 
 ( توصيف وقياس متليرات الدراسة  6/2)جدول رقم 

العةقة  التوصيف وطريقة القياس نوع   المتلير ورمزه
 المتوقعة 

 قيمة الشركة 
Firm Value 

(FV  ) 

حيتث تقتاس قيمتة  Tobin’s Qعلتى  متومن  اعتمتاداو  قياس قيمة الشركة تم تابا 
متتتن ختتتلال إجمتتتالي القيمتتتة الستتتوقية   Tobin’s Qالشتتتركة وفقتتتاو لنمتتتومن 

إلتى القيمتة الدفتريتة للتديون مقستومة علتى اجمتالي   بالإضتافةلحقوع الملكيتة  
 قيمة الصول  

= )عدد ا سهم العادنتة المتداولتة  القيمة السوقية لحقوق الملكيةحيث أن  
الستتعر الستتوقي للستتهم فتتي  هانتتة الستتنة الماليتتة(. وبالتتتالي نمأتتن حستتال  

 :كالتالي Tobin’s Q مومن 
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Tobin’s Q  الستعر الستوقي للستهم  = )عتدد ا ستهم العادنتة المتداولتة
اجمتتتتتالي قيمتتتتتة  فتتتتتي  هانتتتتتة الستتتتتنة الماليتتتتتة د القيمتتتتتة الدفتريتتتتتة للتتتتتديون( 

 الصول.
 ( دراسات  على   2017الحوشي,:2024عطية,: 2017 لدان, قياساو 

(Bancel & Mittoo, 2014; ;Farooq & Thyagarajan, 2014 ; 

Ismail, 2022; Amit & Han, 2017; Damodaran, 2006; 

Benson & Davidson, 2009 .) 
 التحول الرقمي 

Digital 

Transformati

on 

(DT) 

 
 مستقل 

الرقمي   الرقمية     هو التحول  التقنيات  الشركة  بها  تستددم  التي  الطريقة 
  لذا   ,لتطوير  مومن عمل رقمي جديد نساعد على خلق قيمة أ بر للشركة

الجديدة فحس   ولكن أنضاو ف التقنيات  نأتي من تطبيق  الرقمي ل  التحول 
توفرها   التي  الإمأا يات  من  للاستفادة  الشركات  أعمال  تغيير  مامن  من 

 . تهازيادة قيمو  تحسين ا داء المالي للشركات  الجديدة في التقنيات 
المتممة  و  المالية والنضاحات  القوا م  تحليل محتويات  قياسه من خلال  تم 

الإدارة مجلا  تقرير  وكذلك  حيث  لها  الرقمي  .  التحول  مستوى  قياس  تم 
التي تشير    مفتاحيةالكلمات  التكرار  ل  اللوغاريتم الطبيعي  للشركات باستددام

سلاسل الكتل في تقاريرها السنوية  م ل  ات التحول الرقميتقني الى استددام
السحابية   الحوسبة  ا شياء   ا تر ت  الضدمة   البيا ات  تشين(   )البلوم 

 ; Hess et al, 2016 ;2024عطية, الذكاء الصطناعي  قياساو على  ) 

Parviainen et al, 2017; Vial, 2019 ) 

 موجبة  

جودة المراجعة  
(Big4 ) 

نُعد حجم مأت  المراجعة المقياس ا   ر استدداماو لقياس جودة المراجعة    معدل 
الإفصاح   تحسين  في  هاماو  دوراو  لها  الدارجية  المراجعة  جودة  إن  حيث 

للشركات  المالي  التقرير  وممارسات   ,Alhzeem et al) )الختياري 

2024  .( القيمة  نأخذ  قياسه كمتغير ضمني  تم 1وتم  الشركة  كا ت  إما   )
منشآت  إحدى  مع  شرا ة  في  ومراجعة  محاسبة  منشأة  قبل  من  مراجعتها 

ا على  Big 4المراجعة الكبرى ) (  ويأخذ القيمة )صفر( بدلاف ملك  قياسو
(Alshouha et al, 2024;Habib et al, 2020; DeFond & 

موجبة  
 أو سالبة
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Zhang, 2014; Sama et al, 2022; .) 
حجم الشركة 

(Size ) 
والتكنولوجية   رقابي  والبشرية  المادنة  والموارد  والمأا يات  القدرات  عن  نعبر 

للشركة وخلق   إيرادات  توليد  قدرتها على  تعبر عن  والتي  للشركة   المتاحة 
بدللة اللوغاريتم الطبيعي  جمالي ا صول في    وتم قياس ،   مي ة تنافسية  

ا على ) هانة الفترة  ( 2023 لدان, :;Bukit et al, 2021  قياسو

موجبة  
 أو سالبة 

درجة الرفا  
 ( LEVالمالي )

 
 رقابي 

تعبر عن مدى اعتماد الشركة على الديون وا موال المقترضة من الغير في 
عدم  حالة  في  الشركة  تواجهها  قد  التي  للمدا ر  وتشير  عملياتها   تمويل 

والدا نين.   المقرضين  تجا   بالت اماتها  الوفاء  على  بنسبة    وتقاسقدرتها 
في  هانة   الشركة  الدفترية  صول  القيمة  إجمالي  إلى  اللت امات  إجمالي 

  Bukit et al, 2021; Khairunnisa & Setiawati, 2023;)الفترة  
 (. 2023 لدان, 

موجبة  
 أو سالبة 

 ربحية الشركة 
(ROA) 

وتقاس من خلال قسمة صافي الدخل قبل الضرا   على اجمالي ا صول    رقابي 
( دراسات  على   Hassan et al, 2023 ;Abraham et al)قياساو 

,2024; Sultana et al,2022;   

موجبة  
 أو سالبة

حجم مجلس 
 الإدارة 
(BS) 

وغير   رقابي  التنفيذيين  الإدارة  مجلا  الإجمالي  عضاء  العدد  به  ويقصد 
الإدارة لمجلا  السنوي  الجتماع  ا عقاد  تاريخ  في  قياس   ,التنفيذيين     وتم 

ا على )   (.Velte, 2021بالعدد الفعلي  عضاء مجلا الإدارة  قياسو

موجبة  
 أو سالبة

استقةلية  
 مجلس الإدارة 

(Bind ) 

  وتم قياس ، ويعبر عن مدى استقلال مجلا الإدارة عن الإدارة التنفيذنة.   رقابي 
اجمالي حجم   إلى  التنفيذيين  المستقلين وغير  الإدارة  بنسبة أعضاء مجلا 

ا على )   (Velte, 2021المجلا  قياسو

موجبة  
 أو سالبة

 
 أدوات وإجراءات الدراسة التطبيقية:  -6/3/5

لمتغيرات             الوصفي  بالتحليل  بدءو  الإجراءات  من  مجموعة  التطبيقية  الدراسة  تتضمن 
قياساو و الدراسة    التطبيقية  الدارسات  إجراءات  تمت  حيث  البحث   فروض  باختبار  على    ا تهاءو 

 El-Deeb et;:2017:  ويجي,  2022علي,  )المنهجية المتبعة في العديد من الدراسات السابقة  

al, 2023 Wang and ;Xia,2024; Ren and Lin,2024; Feng et al,2023 ) 
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كافة    ال تهاءبعد  و     قيم  حسال  الدارسةر متغي من  الباحث   ,ات  جداول ب  قام  شأل  في  وضعها 
كبدانة لإج(Microsoft Excelبر امل )  باستددام  إلكترو ية لها.   راء؛ وملك  التحليل الإحصا ي 

تم    ولهذا والإحصا ية    الستعا ة الغرض  الرياضية  بر امل   التيبالنمامن   Microsoft)  يوفرها 

Excel)قيم  ر  غ  ؛ حسال  عن    ,المتغيرات اض  م ل  ر الب  استددامفضلاو  الجاه ة  الإحصا ية  امل 
 راسة.فروض الد  لختباروملك  (26)الإصدار رقم  SPSS البر امل الإحصا ي

 الإحصاءات الوصفية لمتليرات الدراسة:   -6/3/6

الباحث  متغي ابعض    استددم  لتوصيف  الوصفي  الإحصاء  فترة    راسةالد   رات سالي   خلال 
قيمة  قيمة وأعلي     المهياري   وال حراف   الحسابي كالمتوسط    راسةالد  تلك   ,وأد ي  توفر  حيث 

وهو ما نساعد الباحث فيما بعد في تقييم وتفسير  تا ل    ,اسةر وصفاو شاملاو لبيا ات الد   الإحصا يات 
الد اختبار   محل  )  سة.را الفروض  رقم  التالي  الجدول  الوصفية  6/3يوض   الإحصاءات  (  تا ل 

 لمتغيرات الدراسة  وملك على النحو التالي:  

 ( الإحصاء الوصفي لمتليرات الدراسة6/3جدول رقم )
Std.Dev Mean Max. Min. N Variables 

1.011 1.322 4.518 0.199 525 FV 

0.956 2.492 3.240 1.609 525 DT 

0.485 0.375 1.00 0 525 Big4 

1.658 20.256 23.725 17.316 525 Size 

0.254 0.408 1.012 0.008 525 Lev 

0.106 0.049 0.339 -0.195 525 ROA 

2.833 8.8 16.00 5.00 525 BS 

0.165 0.75 1.00 0.282 525 Bind 

( Size، يمثل )جودة المراجعة(  Big4، يمثل ) ول الرقمي( التحDT، يمثل )قيمة الشركة( عن  FVحيث؛ تعبر )
( يمثل  الشركة،  )Levحجم  يشير  المالي،  الرفا   )ROA( يمثل  الربحية،  لنسبة   )BSمجلس ، الإدارة  ( حجم 

 (. t( في السنة )iكل للشركة ) الإدارة مجلس ية( لاستقةلBindيشير )

 :يلي( الدصا ص ا ساسية للمتغيرات بالبحث  وملك كما 6/3يتبين من الجدول رقم )

ا إلى مقياس  •   في  1.322  بلغ  حو  Tobin’s Q بلغ المتوسط الحسابي لقيمة الشركة  استنادو
المهياري   ال حراف  بلغ  السوع  1.011حين  تقييم  في  ملحوظ  تباين  وجود  نعأا  ما  وهو    
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ويشير هذا التباين إلى اختلاف  ظرة المست مرين إلى ا داء المستقبلي    ,للشركات محل الدراسة
  , وهيأل المدا ر بين الشركات  بما نعأا تفاوت مستويات الكفاءة التشغيلية والقدرة التنافسية 

وحد أقصى   0.199تراوحت بين حد أد ى قدر    Tobin’s Q  ما يتض  من النتا ل أن قيم
نُقيتِمها السوع بأقل من قيمتها الدفترية وأخرى نحظى  4.518بلغ     مما نعأا وجود شركات 

 . أدا ها وتوقعاتها المستقبلية ب قة عالية من المست مرين
بلغ  حو  بلغ   • العينة  الرقمي لشركات  التحول  القيم  2.492متوسط مستوى    في حين تراوحت 

.  0.956  وملك با حراف مهياري نساوي  3.240وحد أقصى بلغ    1.609بين حد أد ى قدر   
بعض  تميل  حيث  بالوتيرة  فسها   الرقمي  التحول  تتبنى  ل  الشركات  أن  التباين  هذا  ويعأا 
في   متقدمة   رقمية  استراتيجيات  وتبني  الحدي ة  التقنيات  في  المأ ف  الست مار  إلى  الشركات 

ويعأا ملك تفاوتوا في الر ية   ,حين ل ت ال شركات أخرى في مراحل أولية من التحول الرقمي
على   ينعأا  قد  الذي  ا مر  التكنولوجيا   استيعال  على  والقدرة  المتاحة  والموارد  الستراتيجية 

 .يلية والقدرة التنافسية لكل شركة في السوع مستويات الكفاءة التشغ 
تبين أن عدد المشاهدات الداصة بشركات العينة التي  ,  (Big4) وفيما يتعلق بجودة المراجعة •

 (Big4) تمت مراجعتها من قبل مأات  محاسبة مرتبطة بإحدى منشآت المراجعة ا ربع الكبرى 

( الدراسة  فترة  بلغ  2024–2020خلال  قد  نم ل  حو    197(  ما  أي  من    %37.5مشاهدة  
من الشركات محل   جيدةويعأا ملك أن  سبة    ,مشاهدة  525إجمالي المشاهدات البالغ عددها  

من  أعلى  قدروا  يوفر  بما  الكبرى   المراجعة  مأات   بددمات  الستعا ة  على  تحرص  الدراسة 
المصداقية والموثوقية للقوا م المالية   ظروا لما تتمتع به هذ  المأات  من خبرات مهنية ومعايير  

إلى وجود توجه مت ايد في السوع المصري  حو تع ي  جودة   ملككما نشير    ,مراجعة صارمة
الإفصاح والشفافية من خلال الستعا ة بجهات مراجعة مات سمعة دولية  وهو ما قد نسهم في  

 .رفع ثقة المست مرين ودعم كفاءة بيئة المراجعة المحلية
  مما  1.658  با حراف مهياري قدر   20.526بلغ متوسط حجم الشركة لشركات العينة  حو   •

نعأا وجود تباين  سبي في أحجام الشركات محل الدراسة  ويشير إلى أن العينة تضم شركات 
 بيرة الحجم إلى جا   شركات أصغر  سبيوا  بما نضمن تنوعوا في التم يل نعأا الواقع الفعلي 

 .للسوع 
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وحد   0.195-  حيث تراوحت بين حد أد ى بلغ  %4.9بلغ متوسط ربحية شركات العينة  حو   •
  مما نعأا وجود تباين ملحوظ في 0.106  وملك با حراف مهياري قدر   0.339أقصى بلغ  

مستويات ا داء المالي بين الشركات  حيث أظهرت بعض الشركات خسا ر  في حين تمأنت  
التشغيل   كفاءة  اختلاف  إلى  نشير  ما  وهو  مرتفعة  سبيوا   ربحية  معدلت  تحقيق  من  أخرى 

 .والقدرة التنافسية داخل العينة 
  حيث  0.254  با حراف مهياري قدر   %40.8بلغ متوسط الرفع المالي لشركات العينة  حو   •

ا  1.012وحد أقصى بلغ    0.008تراوحت القيم بين حد أد ى بلغ   . ويعأا ملك تفاوتوا واضحو
استراتيجياتها   اختلاف  إلى  نشير  بما  بالديون   التمويل  على  الشركات  اعتماد  مستويات  في 

 .التمويلية وقدرتها على مواز ة هيأل رأس المال بين الديون وحقوع الملكية 
  حيث تراوح العدد بين حد عضو  8.8بلغ متوسط حجم مجلا الإدارة في شركات العينة  حو   •

عضووا. كما بلغ متوسط  سبة استقلالية مجالا الإدارة   16أعضاء وحد أقصى بلغ   5أد ى بلغ 
  وهو ما نعأا الت اموا ملحوظوا بممارسات الحوكمة الرشيدة  ويشير إلى أن غالبية  %75 حو  

الشركات محل الدراسة تتمتع بمجالا إدارة مات قدر عال  من الستقلالية  بما نع ز من قدرتها 
 .على مراقبة الإدارة التنفيذنة وضمان حمانة حقوع المساهمين

 
 تحليل نتائج عةقات الارتباط بين متليرات الدراسة:  -6/3/7

متغيرات  كافة  بين  بيرسون(  )مصفوفة  الرتبالا  معاملات  التالي مصفوفة  الجدول  يوض  
متغيرات   بين  العلاقة  واتجا   قوة  لقياس  لبيرسون  الدطي  الرتبالا  معامل  نستددم  حيث  البحث  

ا لتطبيق  مامن ال حدار كما توفر  تا ل اختبار    ,البحث وبعضها البعض  ومستوى معنويتها تمهيدو
( بين المتغيرات Multicollinearityالرتبالا م شراو على احتمالية وجود مشألة الرتبالا المتعدد )

 وبعضها البعض. 

 ( مصفوفة معامةت الارتباط بين متليرات البحث6/4جدول رقم )

Bind BS ROA Lev Size Big4 DT FV Variables 
       1 FV 
      1 .195*** DT 
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     1 .122*** .244*** Big4 
    1 .466*** .156*** .241*** Size 
   1 .153*** .184*** -.119** .139*** Lev 
  1 -.157*** .242*** .098** .090** .108** ROA 
 1 .058 -.065 .036 .003 .040 .130*** BS 

1 .291*** .014 -.134*** .025 .034 .144*** .251*** Bind 

تشير لمستوى   * (، 0.05تشير لمستوى المعنوية عند ) ** (، 0.01تشير لمستوى المعنوية عند ) ***حيث؛ 

 (. 0.1المعنوية عند )

بين قيمة الشركات غير المالية    ارتباط إيجابي معنوي يتض  من الجدول السابق  أ ه يوجد        
المقيدة بالبورصة المصرية وكل من التحول الرقمي  جودة المراجعة  حجم الشركة  الرفع المالي   

ويعني    ,%5ربحية الشركة  حجم المجلا  استقلالية المجلا. وملك عند مستوى معنوية أقل من  
ملك أ ه كلما ارتفع مستوى تبني الشركات للتحول الرقمي أو تحسنت جودة المراجعة أو زاد حجم  

السوقية قيمتها  إنجابوا على  ملك  ا عأا  الحوكمة    ,  الشركة وربحيتها  ارتفاع مستوى  فإن  وبالم ل  
أما   .مم لاو في حجم واستقلالية مجلا الإدارة نسهم في تع ي  ثقة المست مرين ودعم قيمة الشركة

(  وهو ما  0.70ة فيما بينها  فقد جاءت أقل من )بالنسبة لمعاملات الرتبالا بين المتغيرات المستقل
يدل على أن العلاقات بينها ضهيفة إلى متوسطة  مما نقلل من احتمالية التداخل أو التكرار في 
تحليل   في  استددامه  عند  النمومن  وموثوقية  قوة  من  ويع ز  للشركات   السوقية  القيمة  تفسير 

 .ال حدار المتعدد 

 تحليل النتائج واختبار فروض البحث، في ظل التحليل الأساسي: -6/3/8
  ا ساسيظل التحليل    فيهذ  الج  ية من البحث  تا ل اختبار فروض البحث    فييتناول الباحث  

 :التاليوملك على النحو 

 : (H1للبحث )  نتيجة اختبار الفرض الأول  – 6/3/8/1
أثر       اختبار  للبحث  ا ول  الفرض  قيمة  استهدف  على  الرقمي  المالية التحول  غير  الشركات 

المصرية     فيالمقيدة   وفقًا البورصة  المتعدد،  الخطى  الانحدار  نموذج  على  بالاعتماد  وذلك 
 : للمعادلة التالية
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FVj,t = β0 + β1 DTj,t + β2 Sizej,t + β3 Levj,t + β4 ROAj,t + β5 BSj,t + β5 Bindj,t + 

εj,t …….  (1) 

 حيث: 

,tjFV )قيمة الشركة )المتغير التابع = 

,t jDT  )التحول الرقمي )المتغير المستقل = 
 j,tROAj,t, SIZE

,, j,tLevj,t, BS

,,,j,tBind 
حجم   الشركة   ربحية  المالي   الرفع  الشركة   )حجم  الرقابية  المتغيرات   =

 المجلا  استقلالية المجلا( 
j,tε .بواقي معادلة ال حدار = 

 : كالتاليولختبار الفرض ا ول تم تحويله لفرض عدم 

H0  كوجد تأثير معنوي لتبني تقنيات التحول الرقمي على قيمة الشركات غير المالية المقيدة : لا
   بالبورصة المصرية.

(  تا ل تحليل ال حدار المتعدد للنمومن الحصا ي للفرض ا ول  6/5ويوض  الجدول التالي رقم )
 (: H1للبحث )

 ( H1( نتائج تحليل الانحدار لاختبار العةقة محل الفرض الأول )6/5جدول رقم )
Model 1: Dependent Variable (FV) 

VIF Sig T Std.Error β Variables 

1.094 .000 4.096 .043 .171 DT 

1.167 .001 3.377 .026 .145 Size 

1.123 .000 4.542 .169 .192 Lev 

1.148 .003 2.953 .404 .126 ROA 

1.101 .092 1.687 .015 .071 BS 

1.127 .000 5.428 .260 .230 Bind 

----- .000 -3.879 .551 -2.139 Constant 

= .166 2= .176                      Adj R2 R 

0.000 F = 18.396 
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أن النمومن معنوياو وصال  لختبار    ،(6/5رقم )  كتض  من تحليل نتائج الجدول السابق
اختبار إحصا ية  قيمة  بلغت  حيث  الدراسة   محل  للنمومن  F  (18.396العلاقة  احتمالية  بقيمة   )

(Sig( بلغت )وملك عند مستوى معنوية اقل من  0.000 )وأن قيمة معامل التحديد )%5 .Adj 

2R( بلغت  للنمومن  التفسيرية  المقدرة  توض   والتي  إلى(   16.6%(  يشير  ما  التحول   وهو  قدرة 
الشركة    )حجم  الرقابية  والمتغيرات  المستقل(  )المتغير  الشركةالرقمي  الماليربحية  الرفع    حجم    

المجلا واستقلالية  )المجلا   تفسير حوالي  معوا على  التغيرات في  16.6%(  اجمالي  قيمة  ( من 
المالية  الشركات  في   غير  العشوا ي  الدطأ  إلى  النسبة  باقي  وترجع  المصرية   بالبورصة  المقيدة 

 . قيمة الشركات التقدير  والمتغيرات ا خرى التي ل يتضمنها النمومن وتُعد مات تأثير على 
المتعدد       الذاتي  الدطي  الرتبالا  مشألة  من  نعا ي  ل  ال حدار  أن  مومن  كما 

(Multicollinearity بين المتغيرات المستقلة  وهو ما يتوافق مع النتا ل المتحصل عليها عند )
( للمتغيرات المستقلة أقل  VIFحيث بلغت قيمة معامل التضدم )  ,إجراء مصفوفة ارتبالا بيرسون 

 .( لجميع متغيرات النمومن10من )

    ( المستقل  المتلير  انحدار  معامل  تقنياتوبتحليل  الرقمي(،    تبني  وجود  التحول  تأثير  تبين 
تقنيات   إيجابي ومعنوي  الرقمي  على    لتبني  الشركات التحول  المالية  قيمة  بالبورصة    غير  المقيدة 

أن  مما نشير إلى    ,%5وملك عند مستوى معنوية أقل من    (0.171)  عامل ا حدار بلغالمصرية  بم
خلال   من  السوقية   قيمتها  رفع  في  نسهم  الرقمية  التقنيات  تبني  في  الشركات  است مارات  تع ي  
المست مرين   ثقة  نع ز  الذي  ا مر  والإفصاح   الشفافية  مستوى  وزيادة  التشغيلية  كفاءتها  تحسين 

 .ويدعم قدرتها التنافسية في السوع 

التحول       تقنيات  تبني  كيثر  القائل  البدكل،  الفرض  وقبول  العدم  فرض  رف   تم  فقد  وعلي  
الرقمي معنوياً على قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية، كما أن هذا التأثير  

 (. H1كان إيجابياً. ومن ثم تم قبول الفرض الأول للبحث )

 ,Wang and Xia,2024;Kraus et al)وتتفق هذه النتيجة ما ماتوصل  إلي  دراسات       

2022;Vial, 2019; Susanti et al, 2023; Ren and Lin,2024; Li et al, 2018; 



 أثر التحول الرقمي على قيمة الشركات غير المالية                         محمد محفوض حدوت 

38 
 2025 ديسمبر( 3( عدد )14مجلة المحاسبة والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية        مجلد )

 

Schiuma et al, 2024; Nambisan et al, 2020; Chanias et al, 2019).    حيث توجد
قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة  علاقة إنجابية بين تبني تقنيات التحول الرقمي علي  

أ ه,  المصرية كان    وملك  الرقميةل  تبني  هنامكلما  و   لتقنيات  كبير  ملك  بشأل  أ عأا  كلما  مرتفع 
 .ة للشركةيبدور  علي تع ي  القيمة السوق

كفاءة  التحسين    سهم بشأل فعال في تُ   أن الست مار في تقنيات التحول الرقمي  ويري الباحث     
في    التشغيلية الشفافية  الماليةوتع ي   مع     القوا م  والعلاقات  المالية,  المدا ر  إدارة  علي  والقدرة 

توقعاتهم, مع  والتكيف  ورضاهم  تعظيممم  العملاء  على  بدور   ينعأا  للشركات  قيمةال  ا  السوقية 
 بالبيئة المصرية. 

الرقابية،      بالمتليرات  كتعلق  تفسير    وفيما  في  إضافيوا  دوروا  المتغيرات  لهذ   أن  النتا ل  تعأا 
إنجابيوا   يرتبط  الشركة  حجم  أن  تبين  إم  المصرية   بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  الشركات  قيمة 

 , بقيمتها  ظروا لما تمتلكه الشركات ا  بر من موارد وإمأا ات تع ز قدرتها على جذل الست مارات 
القيمة   زيادة  ثم  ومن  الملكية  حقوع  على  العا د  تعظيم  في  نسهم  المعتدل  المالي  الرفع  أن   ما 

أما ربحية الشركة فتُعد م شروا أساسيوا على كفاءتها في توليد العوا د  ا مر الذي يرفع من    ,السوقية
قيمتها من  ويع ز  المست مرين  في    ,ثقة  أ بر  تنوعوا  يتي   الإدارة  مجلا  حجم  زيادة  فإن  وبالم ل  

الدبرات وتحسينوا لعملية اتدام القرار  في حين أن ارتفاع  سبة استقلالية المجلا نع ز من فعالية  
ويُ  الرقابة والحوكمة   وال قة ويدعم آليات  الشفافية  المصال   مما نسهم في تع ي   حد من تضارل 

 .القيمة السوقية للشركة

 : ( H2ثاني للبحث ) نتيجة اختبار الفرض ال –  6/3/8/2
الفرض       أثر    ال ا ياستهدف  اختبار  قيمة  للبحث  على  المراجعة  المالية  جودة  غير  الشركات 

المصرية     فيالمقيدة   وفقًا البورصة  المتعدد،  الخطى  الانحدار  نموذج  على  بالاعتماد  وذلك 
 :للمعادلة التالية

FVj,t = β0 + β1 Big4j,t + β2 Sizej,t + β3 Levj,t + β4 ROAj,t + β5 BSj,t + β5 Bindj,t + εj,t …….  
(2) 

 حيث: 

,t jBig4  )جودة المراجعة )المتغير المستقل = 

 ( 1وباقي المتغيرات كما تم توضيحه بالمعادلة رقم )
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 : كالتاليتم تحويله لفرض عدم   ا يولختبار الفرض ال

H0  كوجد تأثير معنوي لجودة المراجعة على قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة  : لا
  المصرية.

الجدول )  التالي   ويوض   ال حدار6/6رقم  تحليل  الحصا ي    لنمومنل  المتعدد   (  تا ل 
 :( H2للفرض ال ا ي للبحث )

 ( H2) ثاني( نتائج تحليل الانحدار لاختبار العةقة محل الفرض ال6/6جدول رقم )
Model 2: Dependent Variable (FV) 

VIF Sig T Std.Error β Variables 

1.498 .005 2.812 .103 .138 Big4 

1.577 .036 2.101 .031 .106 Size 

1.108 .000 3.544 .169 .150 Lev 

1.118 .019 2.360 .402 .100 ROA 

1.102 .094 1.676 .015 .071 BS 

1.113 .000 5.766 .260 .245 Bind 

----- .006 -2.786 .627 -1.747 Constant 

= .152 2= .162                      Adj R2 R 

0.000 F = 16.660 

السابق       الجدول  نتائج  تحليل  من  )  كتض   معنوياو وصال  لختبار    ،(6/6رقم  النمومن  أن 
اختبار إحصا ية  قيمة  بلغت  حيث  الدراسة   محل  للنمومن  F  (16.660العلاقة  احتمالية  بقيمة   )

(Sig( بلغت )وملك عند مستوى معنوية اقل من  0.000 )وأن قيمة معامل التحديد )  ,%5Adj 

2R( بلغت  للنمومن  التفسيرية  المقدرة  توض   والتي  إلى(   15.2%(  يشير  ما  جودة  قدرة    وهو 
  حجم    الرفع الماليربحية الشركة)المتغير المستقل( والمتغيرات الرقابية )حجم الشركة     المراجعة

المجلا واستقلالية  )المجلا   تفسير حوالي  معوا على  التغيرات في  15.2%(  اجمالي  قيمة  ( من 
المالية  الشركات  في   غير  العشوا ي  الدطأ  إلى  النسبة  باقي  وترجع  المصرية   بالبورصة  المقيدة 

 . قيمة الشركات التقدير  والمتغيرات ا خرى التي ل يتضمنها النمومن وتُعد مات تأثير على 
المتعدد       الذاتي  الدطي  الرتبالا  مشألة  من  نعا ي  ل  ال حدار  أن  مومن  كما 

(Multicollinearity بين المتغيرات المستقلة  وهو ما يتوافق مع النتا ل المتحصل عليها عند )
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( للمتغيرات المستقلة أقل VIFإجراء مصفوفة ارتبالا بيرسون. حيث بلغت قيمة معامل التضدم ) 
 .( لجميع متغيرات النمومن10من )

  تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود  (،  جودة المراجعةوبتحليل معامل انحدار المتلير المستقل )     
المراجعة الشركات على    لجودة  المالية  قيمة  بم  غير  المصرية   بالبورصة  بلغ المقيدة  ا حدار    عامل 

نشير إلى أن استعا ة الشركات بمأات  مراجعة    .%5وملك عند مستوى معنوية أقل من    (0.138)
بالت المرتبطة  المأات   ا  تع ي  مصداقية مما     Big4 مات سمعة مهنية عالية  خصوصو نسهم في 

المست مرين   ثقة  نع ز  الذي  الشفافية والإفصاح  ا مر  المالية  وي يد من مستوى  القوا م  وموثوقية 
  .ويدعم القيمة السوقية للشركات 

وعلي  فقد تم رف  فرض العدم وقبول الفرض البدكل، القائل تيثر جودة المراجعة معنوياً  
إيجابياً.   كان  التأثير  أن هذا  كما  المصرية،  بالبورصة  المقيدة  المالية  الشركات غير  قيمة  على 

 (.  H2ومن ثم تم قبول الفرض الثاني للبحث )

 , Francis et al, 2011 ; Chen et al)وتتفق هذه النتيجة ما ماتوصل  إلي  دراسات

2017; Fu et al., 2015; DeFond & Zhang, 2014; Amit and Han, 2017; Sama 

et al, 2022; Habib et al, 2020; Knechel et al, 2020; Chen et al., 2023; 

Subramaniam, 2020; Carcello & Li, 2020)      لجودة المراجعةحيث توجد علاقة إنجابية 
المراجعة عالية الجودة تسهم  حيث أن  ,  قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةعلي  

المست مرين  كبيربشأل   ثقة  تع ي   علي في  اساسي  بشأل  ينعأا  الذي  ا مر  السوقية    ,  القيمة 
 . للشركات 

الباحث     عليأن    ويري  تعمل  الجودة  عالية  ت ماثل    المراجعة  عدم  من  والحد  الشفافية  تع ي  
ومستوي الإفصاح المالي   وتحسين ا داء المالي والتشغيلي  وتقليل المدا ر الإست مارية  المعلومات 

للشركات  المالي  النهانةا  مم   ,وغير  في  وتعظيم  ي دي  بالبيئة   قيمةال  تع ي   للشركات  السوقية 
 المصرية.

 : ( H3ثالث للبحث ) نتيجة اختبار الفرض ال   – 6/3/8/3
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  تبني تقنيات   لمعدل لجودة المراجعة للعلاقة بيناالدور    للبحث اختبار   الث استهدف الفرض ال    
وقيمة   الرقمي  المقيدة  التحول  المالية  المصرية     في الشركات غير  بالاعتماد على البورصة  وذلك 

 نموذج الانحدار الخطى المتعدد، وفقًا للمعادلة التالية
FVj,t = β0 + β1 DTj,t + β2 Big4j,t + β3 DT*Big4j,t + β4 Sizej,t + β5 Levj,t + β6 ROAj,t + β7 

BSj,t + β8 Bindj,t + εj,t …….  (2) 

 حيث: 

,tjDT*Big4  .الأثر التفاعلي لتبني تقنيات التحول الرقمي وجودة المراجعة = 

 (2، 1وباقي المتغيرات كما تم توضيحه بالمعادلة رقم )

 : كالتاليتم تحويله لفرض عدم   الث ولختبار الفرض ال
H0  المالية  : لا الرقمي على قيمة الشركات غير  التحول  تقنيات  لتبني  المعنوي  التأثير  يختلا 

   المقيدة بالبورصة المصرية باختةف جودة المراجعة.

الحصا ي للفرض ال الث   لنمومنل  المتعدد  (  تا ل تحليل ال حدار6/7رقم )   التالي  ويوض  الجدول
 : (H3للبحث )

 ( H3( نتائج تحليل الانحدار لاختبار العةقة محل الفرض الأول )6/7جدول رقم )
Model 3: Dependent Variable (FV) 

VIF Sig T Std.Error β Variables 

1.554 .058 1.896 .050 .098 DT 

1.515 .023 2.286 .100 .110 Big4 

1.463 .000 4.296 .090 .203 DT*Big4 

1.620 .080 1.756 .030 .087 Size 

1.141 .000 4.321 .166 .180 Lev 

1.160 .009 2.616 .398 .110 ROA 

1.104 .095 1.672 .015 .069 BS 

1.131 .000 5.622 .254 .233 Bind 

----- .015 -2.435 .618 -1.504 Constant 

= .203 2= .215                      Adj R2 R 

0.000 F = 17.639 

أن النمومن معنوياو وصال  لختبار    ،(6/7رقم )  كتض  من تحليل نتائج الجدول السابق
اختبار إحصا ية  قيمة  بلغت  حيث  الدراسة   محل  للنمومن  F  (17.639العلاقة  احتمالية  بقيمة   )
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(Sig( بلغت )وملك عند مستوى معنوية اقل من  0.000 )وأن قيمة معامل التحديد )  ,%5Adj 

2R( بلغت  للنمومن  التفسيرية  المقدرة  توض   والتي  إلى(   20.3%(  يشير  ما  التحول   وهو  قدرة 
المستقل( )المتغير  بينهما  الرقمي  والتفاعل  المعدل(  )المتغير  المراجعة  الرقابية    وجودة  والمتغيرات 

( معوا على تفسير    حجم المجلا  واستقلالية المجلا  الرفع الماليربحية الشركة)حجم الشركة   
المقيدة بالبورصة المصرية     غير المالية  قيمة الشركات ( من اجمالي التغيرات في  %20.3حوالي )

وترجع باقي النسبة إلى الدطأ العشوا ي في التقدير  والمتغيرات ا خرى التي ل يتضمنها النمومن 
 .قيمة الشركات وتُعد مات تأثير على 

المتعدد      الذاتي  الدطي  الرتبالا  مشألة  من  نعا ي  ل  ال حدار  أن  مومن  كما 
(Multicollinearity بين المتغيرات المستقلة  وهو ما يتوافق مع النتا ل المتحصل عليها عند )

( للمتغيرات المستقلة أقل VIFإجراء مصفوفة ارتبالا بيرسون. حيث بلغت قيمة معامل التضدم ) 
 .( لجميع متغيرات النمومن10من )
ومعنوي       إنجابي  تأثير  وجود  استمرارية  يتض   تقنيات كما  على    لتبني  الرقمي  قيمة  التحول 

معنوية    الشركات  مستوى  عند  )%10للشركات  ا حدار  بمعامل  وجود 0.098   إلى  بالإضافة  (؛ 
  بمعامل ا حدار  %5عند مستوى معنوية    قيمة الشركات على    المراجعةتأثير إنجابي ومعنوي لجودة  

 (؛ 0.110)

المراجعة التحول الرقمي وجودة    لتبني تقنياتوبتحليل معامل انحدار المتلير التفاعلي )
(DT*Big4)  )  تبني  للعلاقة بين    كمتلير معدل   المراجعةلجودة    تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود

الرقمي  تقنيات   الماليةالتحول  الشركات غير  وملك عند مستوى    وقيمة  المصرية  بالبورصة  المقيدة 
من   أقل  التفاعلي  %5معنوية  المتغير  ا حدار  معامل  قيمة  بلغت  حيث  تقنيات   التحول    لتبني 
وتدل هذ  النتيجة على أن جودة    ,(0.000( بقيمة الحتمالية ) 0.203)راجعة  الرقمي وجودة الم

ا من ا ثر الإنجابي للتحول   المراجعة ل ت ثر فقط بصورة مباشرة على قيمة الشركة  بل تع ز أنضو
للشركات  السوقية  القيمة  رفع  في  تبني    .الرقمي  بين  تجمع  التي  الشركات  أن  إلى  ملك  ويُع ى 

تحظى بمستويات    (Big4) استراتيجيات التحول الرقمي والستعا ة بمأات  مراجعة عالية الجودة
الإدارة   بين  المعلومات  فجوة  من  نقلل  مما  المالية   التقارير  في  والشفافية  المصداقية  من  أعلى 
والمست مرين  وي يد من ثقة ا  راف الدارجية في جدوى الست مارات. كما نشير ملك إلى أن جودة 
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ا مر   مصداقيتها   وتدعيم  الرقمي  بالتحول  المتعلقة  الإفصاحات  دقة  ضمان  في  تسهم  المراجعة 
السوقية للشركات  القيمة  أثرها الإنجابي على  القول إن جودة   .الذي نضاعف من  وبالتالي  نمأن 

الرقمي  التحول  في  الشركات  است مارات  كفاءة  من  تع ز  داعمة  حوكمة  كآلية  تعمل  المراجعة 
 .وتترجمها إلى قيمة مضافة ملموسة في  ظر المست مرين 

يختلا التأثير المعنوي لتبني    ,  وعلي  فقد تم رف  فرض العدم وقبول الفرض البدكل، القائل    
باختةف   المصرية  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  الشركات  قيمة  على  الرقمي  التحول  تقنيات 

 (. H3جودة المراجعة، كما أن هذا التأثير كان إيجابياً. ومن ثم تم قبول الفرض الثالث للبحث )
-Zhang & Bin Balia, 2024; El)وتتفق هذه النتيجة ما ماتوصل  إلي  دراسات 

Deeb et al, 2023; Knechel et Al,2013; Feng et al,2023; DeFond & Zhang, 

;)Rahman & Ziru, 2023 ;Zhang & Xiang, 2023 ;2014  ;  ,2025ريمون واخرون ,
تقنيات التحول الرقمي   لجودة المراجعة كمتغير معدلحيث توجد علاقة إنجابية   تبني  للعلاقة بين 

المصرية  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  الشركات  أن  ,  وقيمة  ت ثر  حيث  المراجعة ل  بشأل  جودة 
ا من ا ثر الإنجابي للتحول الرقمي في رفع   تعظم وتع زعلى قيمة الشركة  بل    مباشر فقط  أنضو

 .القيمة السوقية للشركات 

التي تعمل علي  جودة المراجعة تعتبر أحد أهم ا ليات الهامة لحوكمة الشركات  أن   ويري الباحث   
ا ثار الإنجابية للرقمنة    ويع زتوفير الشفافية والمصداقية في القوا م والتقارير المالية , مما نضيف  

 . للشركات  ساهم في تحقيق قيمة مستدامةبما نُ  من آثارها السلبية  يحد و 

 في ظل التحليل الإضافي:تحليل النتائج  - 6/3/9
على أ ه منهجية لإعادة اختبار العلاقات   Additional Analysisنعرف التحليل الإضافي     

بالتحليل ا ساسي بعد تعديلها من خلال إدخال متغيرات جديدة ومعالجتها  الر يسية محل الدراسة 
المتغيرين   بدلاف  بها   الإضافية  المتغيرات  معالجة  تغيير  ريقة  أو  معدلة   أو  رقابية   متغيرات 
مدى  لتحديد  وا ساسي   الإضافي  التحليلين  بين  تا ل  مقار ة  لإجراء  وملك  والتابع   المستقل 
الختلاف بينهما  وملك لتوفير الم يد من الوضوح على العلاقات الر يسية محل الدراسة. نستهدف 

الاضافي متغير    التحليل  معالجة  أفضلية  مدى  من  بالتحقق  الداص  التسا ل  على    جودة الإجابة 
. ولاجابة على ملك الس ال تم إعادة اختبار  كمتلير رقابي بدلًا من كون  متلير معدل   المراجعة
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الفرض   مجال  التأثيرية  سيال   ال الث العلاقة  إلى  تحويلها  عليبعد  ينص  جودة  هل    ,   تيثر 
وقيمة  التحول الرقمي  تبني تقنيات  لشركات، في سياق العةقة التأثيرية بين  ا  قيمةعلى    المراجعة

المصرية بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  على  ؟الشركات  لاجابة  ال حدار  نظهر  مومن  وعليه    
  هذا التسا ل على النحو التالي:

FVj,t = β0 + β1 DTj,t + β2 Big4j,t + β3 Sizej,t + β4 Levj,t + β5 ROAj,t + β6 BSj,t + β7 

Bindj,t + εj,t …….  (4) 

 في ظل التحليل الاضافي ( نتائج تحليل الانحدار  6/8جدول رقم )
Model 4: Dependent Variable (FV) 

VIF Sig T Std.Error β Variables 

1.097 .000 3.978 .043 .165 DT 

1.502 .008 2.645 .101 .129 Big4 

1.615 .136 1.492 .031 .075 Size 

1.140 .000 4.211 .169 .178 Lev 

1.148 .003 3.014 .402 .128 ROA 

1.103 .075 1.787 .015 .074 BS 

1.129 .000 5.342 .258 .225 Bind 

----- .034 -2.131 .627 -1.336 Constant 

= .176 2= .187                      Adj R2 R 

0.000 F = 16.949 

أن النمومن معنوياو وصال  لختبار    ،(6/8رقم )  كتض  من تحليل نتائج الجدول السابق
اختبار إحصا ية  قيمة  بلغت  حيث  الدراسة   محل  للنمومن  F  (16.949العلاقة  احتمالية  بقيمة   )

(Sig( بلغت )وملك عند مستوى معنوية اقل من  0.000 )وأن قيمة معامل التحديد )  ,%5Adj 

2R( بلغت  للنمومن  التفسيرية  المقدرة  توض   والتي  إلى(   17.6%(  يشير  ما  التحول   وهو  قدرة 
المستقل( )المتغير  الرقابي(    الرقمي  )المتغير  المراجعة  الرقابيةوجودة  )حجم    الخرى   والمتغيرات 

( معوا على تفسير حوالي    حجم المجلا  واستقلالية المجلا  الرفع الماليربحية الشركةالشركة   
المقيدة بالبورصة المصرية  وترجع    غير المالية  قيمة الشركات ( من اجمالي التغيرات في  17.6%)

النمومن وتُعد   التقدير  والمتغيرات ا خرى التي ل يتضمنها  النسبة إلى الدطأ العشوا ي في  باقي 
 .قيمة الشركات مات تأثير على 
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  تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود  (،  راجعةوبتحليل معامل انحدار المتلير الرقابي )جودة الم     
رقابي  المراجعةلجودة   الماليةعلى    كمتلير  الشركات غير  وملك   قيمة  المصرية  بالبورصة  المقيدة 

 المراجعة   حيث بلغت قيمة معامل ا حدار المتغير الرقابي جودة  %5عند مستوى معنوية أقل من  
تم الإجابة على السيال الخاص بالمتلير  وعليه فقد    .(Sig= 0.008( بقيمة الحتمالية )0.129)

  غير المالية   لشركات ا  قيمةعلى    المراجعةلجودة  كوجد تأثير إيجابي ومعنوي    حيث  الرقابي )بنعم(
بالبورصة المصرية التأثيرية بين  المقيدة  لتقنيات التحول الرقمي   في سياع العلاقة  تبني الشركات 

 وقيمتها السوقية. 

 : الحساسية  اختبار –  6/3/10
المنهجيات       إحدى  الحساسية  تحليل  أو  عليها    العتماد يتم    التينعتبر  قوة  مدى  من  للتحقق 
ل عليها من خةل التحليل الأساسي لفروض    متانة  اء تحليل  ر وقد يتم إج    الدراسةالنتائج الم تحص 

فت  اختبار من خلال    الحساسية البحث على مدار  أو عن  ريق إعادة   مدتلفة ات زمنية  ر فروض 
تغيير قياس المتغير المستقل او أو من خلال     البحث بالتطبيق على عينة مدتلفة  فروض   اختبار
 التابع. 

لتقييم قوة النتا ل التي تم    Sensitivity Analysisبإجراء تحليل الحساسية    حث البا  وقام
ا  ريقة قياس   التوصل إليها في التحليل ا ساسي. وملك عن  ريق تغيير  ريقة القياس  وتحديدو

التابا   الشركةالمتلير  الحساسية.  قيمة  تحليل  ظل  في  قياسه  تم  أسهم   حيث  أسعار  بواسطة 
بغرض توفير م يد    .(سعر إقفال السهم في اليوم التالي لتاريخ تقرير مراقب الحساباتالشركات )

ا على )م   و ا ساسيمن المعلومات حول العلاقات الر يسية بالتحليل    Abraham et alلك قياسو

;Nguyen et al, 2023l,2022 ;Sultana et a;,2024) : 
اختبار   بإعادة  الباحث  البحث وقام  خلال  مامن    فروض  من  وملك  الحساسية   تحليل  ظل  في 

 ال حدار التالية:
Stock Price j,t = β0 + β1 DTj,t + β2 Sizej,t + β3 Levj,t + β4 ROAj,t + β5 BSj,t + β6 Bindj,t + 

εj,t …….  (5) 

Stock Price j,t = β0 +β1 Big4j,t + β2 Sizej,t + β3 Levj,t + β4 ROAj,t + β5 BSj,t + β6 Bindj,t + 

εj,t …….  (6) 
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Stock Price j,t = β0 + β1 DTj,t + β2 Big4j,t +β3 DT*Big4j,t +  β4 Sizej,t + β5 Levj,t + β6 

ROAj,t + β7 BSj,t + β8 Bindj,t + εj,t …….  (7) 

 ( نتائج تحليل الانحدار في ظل تحليل الحساسية6/9جدول رقم )
Model (7) 

Dependent Variable 

(Stock Prices) 

Model (6) 

Dependent 

Variable (Stock 

Prices) 

Model (5) 

Dependent 

Variable (Stock 

Prices) 

Variables 

Sig β Sig β Sig β 
0.909 -2.18 0.955 1.11 0.231 -20.59 Constant 
0.059 0.085 --------- --------- 0.001 0.153 DT 
0.010 0.132 0.001 0.177 --------- --------- Big4 
0.000 0.262 --------- --------- --------- --------- DT*Big4 

0.710 0.020 0.820 0.012 0.082 0.080 Size 
0.023 -0.100 0.013 -0.111 0.099 -0.074 Lev 

0.674 0.019 0.583 0.025 0.327 0.045 ROA 

0.064 0.081 0.193 0.058 0.154 0.064 BS 

0.063 0.081 0.035 0.095 0.063 0.084 Bind 

0.113 0.050 0.053 2Adj R 

0.000 9.324 0.000 5.640 0.000 5.737 F 

كتض  من تحليل نتائج اختبار الفروض في ظل تحليل الحساسية المعروضة في الجدول 
أن جميع النمامن معنوية وصالحة لختبار العلاقة محل الدراسة حيث يتض     ،(6/9رقم )  السابق

 (. 0.000( بلغت )Sigأن القيمة الحتمالية لجميع النمامن )

قيمة معامل ، كتض  أن  (6/9المعروض بالجدول رقم )  (5)  رقم  نموذجالوفيما كتعلق ب
وبتحليل معامل انحدار  (  %5.3( والتي توض  المقدرة التفسيرية للنمومن بلغت )2Adj Rالتحديد )

تقنيات   تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود  التحول الرقمي(،    تبني تقنياتالمتلير المستقل )   لتبني 
على   الرقمي   الماليةالتحول  غير  الشركات  أسهم  المصرية  أسعار  بالبورصة  كمقياس    المقيدة 

من    لقيمتها  أقل  معنوية  مستوى  عند  )%5وملك  ال حدار  معامل  قيمة  بلغت  حيث    0.153  .)
فقد   البدكل   تموعليه  الفرض  وقبول  العدم  فرض  ي ثر  رف   القا ل  تقنيات    الرقمي   تبني  التحول 
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تم قبول الفرض الأول    المقيدة بالبورصة المصرية. من ثم  قيمة الشركات غير الماليةعلى    معنوياو 
رى الباحث أن هذه النتيجة تيكد صحة ما توصل إلي   يو .  ( في ظل تحليل الحساسيةH1للبحث )

 التحليل الأساسي.  ظل من نتائج في

قيمة معامل ، كتض  أن  (6/9المعروض بالجدول رقم )  (6)  رقم  نموذجالوفيما كتعلق ب
وبتحليل معامل انحدار (   %5( والتي توض  المقدرة التفسيرية للنمومن بلغت )2Adj Rالتحديد )

أسعار    على  لجودة المراجعة  تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود  (،  جودة المراجعةالمتلير المستقل )
وملك عند مستوى معنوية    كمقياس لقيمتها   المقيدة بالبورصة المصرية  أسهم الشركات غير المالية 

رف  فرض العدم وقبول    تم(. وعليه فقد  0.177  حيث بلغت قيمة معامل ال حدار )%5أقل من  
البدكل القا ل  الفرض  المراجعة   جودة  الماليةعلى    معنوياو   ت ثر  غير  الشركات  المقيدة   قيمة 

رى يو .  ( في ظل تحليل الحساسيةH2للبحث )  ثاني تم قبول الفرض ال  بالبورصة المصرية. من ثم
 التحليل الأساسي.  ظل الباحث أن هذه النتيجة تيكد صحة ما توصل إلي  من نتائج في

قيمة معامل ، كتض  أن  (9المعروض بالجدول رقم )  (6/9)  رقم  نموذجالوفيما كتعلق ب
( )2Adj Rالتحديد  بلغت  للنمومن  التفسيرية  المقدرة  توض   والتي  معامل    ( 11.3%(  وبتحليل 

تأثير إيجابي  تبين وجود  (  المراجعةالتحول الرقمي وجودة    تبني تقنياتانحدار المتلير التفاعلي )
وأسعار أسهم الشركات   التحول الرقميتبني تقنيات  للعلاقة    كمتلير معدل   المراجعةلجودة    ومعنوي 

المالية   %5وملك عند مستوى معنوية أقل من  كمقياس لقيمتها     المقيدة بالبورصة المصرية  غير 
التفاعلي   المتغير  ا حدار  قيمة معامل  بلغت  تقنياتحيث  الرقمي وجودة    لتبني   المراجعةالتحول 

  معنوي   القا ل ندتلف التأثير الرف  فرض العدم وقبول الفرض البدكل  تم وعليه فقد    .(0.262)
المقيدة بالبورصة المصرية باختلاف    قيمة الشركات غير الماليةالتحول الرقمي على    لتبني تقنيات 

رى يو   في ظل تحليل الحساسية.  (H3تم قبول الفرض الثالث للبحث )  . ومن ثمالمراجعةجودة  
 التحليل الأساسي.ظل الباحث أن هذه النتيجة تيكد صحة ما توصل  إلي  من نتائج في 

   :خةصة نتائج اختبار فروض البحث  -6/3/11
ظل   في( خلاصة ما تم التوصل إليه بدصوص اختبار فروض البحث  6/10يوض  الجدول رقم )

 واختبار الحساسية.   ا ساسي والضافيالتحليل 
 (: ملخص اختبار فروض البحث 6/10جدول )
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 التحليل   فروض البحث  صيغة  الفرض 

 الأساس  

 اختبار 

 الحساسية

التحليل  

 الاضاف 

H1   يوجد تأثير معنوي لتبني تقنيات التحول الرقمي على
بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  الشركات  قيمة 

 المصرية

 ------ تم قبوله  تم قبوله 

H2   قيمة على  المراجعة  لجودة  معنوي  تأثير  يوجد 
 الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية 

  تم قبوله  تم قبوله 

H3   الرقمي التحول  تقنيات  لتبني  المعنوي  التأثير  ندتلف 
بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  الشركات  قيمة  على 

 المصرية باختلاف جودة المراجعة.

 ------- تم قبوله  تم قبوله 

في  1س الشركات   قيمة  على  المراجعة  جودة  ت ثر  هل 
التحول   تقنيات  تبني  بين  التأثيرية  العلاقة  سياع 
الرقمي وقيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة  

 المصرية؟ 

الإجابة  ------- ------

 بنعم

 :ومجالات البحث المقترحة توصياتالنتائج البحث و  - 6/4
يتنتتاول الباحتتث فتتي هتتذا الجتت ء متتن البحتتث عرضتتاو لنتتتا ل البحتتث, وتوصتتياته, ومجتتالت البحتتث    

 المقترحة, وملك علي النحو التالي:

 :نتائج البحث  -  6/4/1
ركات غيتتر الماليتتة المقيتتدة الشتتالتحتتول الرقمتتي علتتى قيمتتة  تتتأثير واختبتتار دراستتةتنتتاول البحتتث      

الدور المُعدل لجودة المراجعة لتبني تقنيتات التحتول الرقمتي علتي قيمتة   , مع بيانبالبورصة المصرية
درجة  , والشركة, كما تطرع البحث إلي دراسة واختبار ما إما كان هنام تأثير لكل من حجم الشركة

 متغيتترات رقابيتتة( )استتتقلالية مجلتتا الإدارة , وحجتتم مجلتتا الإدارة, ربحيتتة الشتتركة , والرفتتع المتتالي
, ويمأتتن عتترض مدلتتص  هتتم  تتتا ل البحتتث فتتي ستتياع العلاقتتات بتتين المتغيتترات  علتتي قيمتتة الشتتركة

 بشقيه النظري والتطبيقي كمايلي:
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أن التحتول الرقمتي لتم نعتد مجترد خيتار تقنتي  بتل  فقد أ تدت النتتا ل فيما كتعلق بالشق النظري, •
تحول إلى أداة إستراتيجية قادرة على إعادة تشأيل  مامن ا عمال ورفع القيمة السوقية للشركات 

 تع ي  سرعة اتدام القرار  وزيادة القدرة التنافسية.و من خلال تحسين الكفاءة التشغيلية  
تع ي  , فقد أ دت النتا ل أن المراجعة عالية الجودة تعمل علي أيضاً  فيما كتعلق بالشق النظري  •

وتحستتين ا داء المتتالي  وتقليتتل المدتتا ر الإستتت مارية الشتتفافية والحتتد متتن عتتدم ت ماثتتل المعلومتتات 
ا متتر التتذي جعتتل الشتتركات التتتي  والتشتتغيلي ومستتتوي الإفصتتاح المتتالي وغيتتر المتتالي للشتتركات,

من تحويل التحتول الرقمتي إلتى قيمتة مستتدامة  فتي حتين ظلتت الشتركات مات  لديها جودة عالية
 .جودة المراجعة المندفضة تواجه فجوات في ثقة المست مرين رغم است ماراتها الرقمية

جتتودة المراجعتتة تعتبتتر أحتتد أهتتم ا ليتتات , خلتتص البحتتث إلتتي أيضاااً  فيمااا كتعلااق بالشااق النظااري  •
الهامة لحوكمة الشركات التي تعمل علي توفير الشفافية والمصداقية في القوا م والتقتارير الماليتة 

ا متتر التتذي ي كتتد أن  متتن آثارهتتا الستتلبية  يحتتد ا ثتتار الإنجابيتتة للرقمنتتة و  ويعتت ز, ممتتا نضتتيف 
القيمة الحقيقية للتحول الرقمي تتحقق عندما نقترن بآليات رقابية قوية م ل جودة المراجعة  وهو 

 .مستدامة ما نع ز من قدرة الشركات على تحقيق مي ة تنافسية
يت ثر  , أ تدت  تتا ل البحتث إلتي قبتول فترض البحتث الول القا تلوفيما كتعلاق بالشاق التطبيقاي •

معنويتتتاو علتتتى قيمتتتة الشتتتركات غيتتتر الماليتتتة المقيتتتدة تتتتأثيراو إنجابيتتتاو و تبنتتتي تقنيتتتات التحتتتول الرقمتتتي 
تتتأثيراو  جتتودة المراجعتتةإلتتي قبتتول فتترض البحتتث ال تتا ي القا تتل تتت ثر  , وأنضتتاو بالبورصتتة المصتترية

, بالإضافة إلي قبول معنوياو على قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةإنجابياو و 
ندتلتتف التتتأثير المعنتتوي لتبنتتي تقنيتتات التحتتول الرقمتتي علتتى قيمتتة الفتترض البح تتي ال التتث القا تتل 

 .الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية باختلاف جودة المراجعة
درجتتة الرفتتع  , وتتتأثير كتتل متتن حجتتم الشتتركة إلتتي وقااد خلااص البحااث فااي شااق  التطبيقااي أيضاااً  •

تتأثيراو إنجابيتاو ومعنويتاو   استقلالية مجلتا الإدارة , وحجم مجلا الإدارة,  ربحية الشركة  , والمالي
 .في سياع العلاقات بين المتغيرات  قيمة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصريةعلي 

كمتغيتتر رقتتابي بتتدلو متتن كو تته , والتتذي اعتبتتر جتتودة المراجعتتة كتعلااق بالتحلياال الإضااافيوفيمااا  •
لجتتودة تااأثير إيجااابي ومعنااوي فتتي التحليتتل الساستتي, أ تتدت  تتتا ل البحتتث  وجتتود  متغيتتر معتتدل

المراجعتتة علتتى قيمتتة الشتتركات  فتتي ستتياع العلاقتتة التأثيريتتة بتتين تبنتتي الشتتركات لتقنيتتات التحتتول 
 .الرقمي وقيمتها السوقية
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لتبنتي تقنيتات  تأثير إيجاابي ومعناوي وجود خلص البحث إلي   ,  وفيما كتعلق بتحليل الحساسية •
التحتتول الرقمتتي  علتتى أستتعار أستتهم الشتتركات غيتتر الماليتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية كمقيتتاس 

, وأنضتتاو فتتي حالتتة النمتتومن الساستتي, وكتتذلك فتتي ظتتل النمتتومن البتتديل)تحليل الحساستتية( لقيمتهتتا
 في الفرض ال ا ي وال الث, وهو ماي يد صحة اختبار فروض البحث بالتحليل الساسي.

 البحث:  توصيات  -  6/4/2
   يوصي الباحث  بما يلي:بشقيه النظري والتطبيقي تا ل ما ا تهي البحث إليه من  وفي ضوء   
أن التي تسعي للاست مار فتي التقنيتات الرقميتة  نج  علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  •

وملتتك متتن ختتلال دراستتات كافيتتة لكيفيتتة  استتتراتيجية واضتتحة لإدارة تلتتك الستتت مارات  لتتديها تكتتون 
بضترورة  الباحتث وصتي ي مَّ ومتن ثت  , الستت مارات الرقميتةمواجهة المدا ر والتحدنات الناتجة من  

 ربط الست مارات الرقمية با هداف الستراتيجية للشركة.
 ثتر  , ا متر الهتمام بالبعد ال مني بي تقنيات التحول الرقمي ضرورة تركي  الشركات التي تتبن •

لرصتتد ا ثتتر  (Longitudinal Studies) وصتتي بتتإجراء بحتتوث  وليتتةي الباحتتث  التتذي جعتتل
الممتتتد للتحتتول الرقمتتي علتتى القيمتتة عبتتر فتتترات زمنيتتة متعتتددة  خاصتتة فتتي ظتتل متتا كشتتفت عنتته 

  .من احتمالية وجود آثار قصيرة ا جل سلبية تعقبها مأاس   ويلة ا جل بعض الدراسات 
النمتامن علتي نج  علي الباح ين اجراء م يد من ا بحتاث حتول التحتول الرقمتي وملتك بتالتركي   •

والتتي  والرقابتة الداخليتة لمراجعة الداخليتةالتكاملية التي تجمع بين استراتيجيات التحول الرقمي وا
 تعا ي من  درة البحث المحاسبي.

 
 
 
 :مجالات البحث المقترحة  -  6/4/3
 نمأن للباحث أن نقترح مجموعة من البحوث المستقبلية كمايلي:      

 دراسة تأثير أدوات التحول الرقمي علي ا داء المالي للشركات المقيدة بالبورصة المصرية. •
الدور المُعدل للابتكار التنظيمي علي العلاقة بين التحول الرقمي وقيمة الشركة: دراسة تطبيقيتة  •

 علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.
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دليتل  :أ شطة المراجعتة الداخليتةدراسة أثر تبني شركات المراجعة لسالي  التحول الرقمي علي  •
 من الشركات المصرية المقيدة بالبورصة المصرية.

تحليتتل دور استتتراتيجية البتكتتار كمتغيتتر وستتيط علتتي العلاقتتة بتتين التحتتول الرقمتتي وجتتودة عمليتتة  •
 المراجعة: دراسة تطبيقية علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

دراسة تأثير الذكاء الإصطناعي كأحد أدوات التحول الرقمي علي جودة وكفاءة عمليتة المراجعتة  •
 في الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية.

الماليتتتتة للشتتتتركات المقيتتتتدة  والتقتتتتارير دراستتتتة تتتتتأثير استتتتتراتيجيات التحتتتتول الرقمتتتتي علتتتتي والقتتتتوا م •
 بالبورصة المصرية.

 

 مراجا البحث:  -
 اولا: المراجا العربية: 

أثر أبعاد حوكمة تكنولوجيا المعلومات على    (  ل 2023. )محمد حارس محمد  هأبوالدير    .1
المنشأة التجاريةقيمة  البحوث  ال قازيق  مل"، مجلة  التجارة  جامعة  كلية    ص ص ( 2)45  

303-343 . 
(,ل التأثير المباشر وغير المباشر لمستوي الإفصاح عن  2017الحوشي, محمد محمود سالم,) .2

الشركة  قيمة  عن  الجتماعية  بالبورصة    -المسئولية  المقيدة  الشركات  علي  تطبيقية  دراسة 
-393(, ص ص  2)4مل  المصرية, مجلة البحوث المحاسبية, كلية التجارة , جامعة  نطا,

444 
العامة   .3 المالية   الهيئة  للمنشآت ل   (2017)للرقابة  المالي  للتقييم    قرار رقم ل المعايير المصرية 

 . 2017 ( لسنة1)
ا ثر التفاعلي للروابط السياسية وحوكمة الشركات على قيمة  ل   (2022)   جاد الله  حنان حسن .4

المالية ا وراع  سوع  في  المقيدة  المصرية  الشركات  على  تطبيقية  دراسة  المجلة   ل المنشاة: 
ص ص   (,۱)3مل جامعة دميالا      كلية التجارة   العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

۹۲3- 963 . 
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أثر ا ليات الداخلية لحوكمة الشركات ل   (2021)وأخرون   جودة  إنمان عوض عبدالمحسن    .5
المصرية البورصة  في  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة  الشركة:  قيمة  مجلة  ل   على 

 . 324 – 289ص ص   (1)41مل   كلية التجارة  جامعة بنها   الدراسات والبحوث التجارية
عبدالغني,) .6 مدتار  السيد   , علي  2023 لدان  الفكري  المال  رأس  لكفاءة  الوسيط  ا ثر  (,ل 

بالبورصة المصرية المالية المقيدة    العلاقة بين خصا ص مجلا الإدارة وأداء الشركات غير 
 . 233  – 138ص ص   ( 3) 43كلية التجارة  جامعة  نطا  مل    مجلة التجارة والتمويل

أثر تبنى معاكير التقرير المالي الدولية على العةقة  (,ل  2017 لدان , السيد مدتار عبدالغني,) .7
بالبورصة   المقيدة  الشركات  على  التطبيق  ما  الشركة:  قيمة  وقياس  المحاسبية  المعلومات  بين 

 . رسالة دكتوراة غير منشورة، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية ,المصرية 
 أدوار متتت تمر  لالشتتتركة قيمتتتة ا ستتتالي  الكميتتتة لقيتتتاس(  ل2007عبتتتدالرحيم  محمتتتد إبتتتراهيم. ) .8

  المنظمتتة العربيتتة للتنميتتة الإداريتتة ت الم سستتا قيمتتة تعظتتيم فتتي الحستتابات  ومراقبتتي المحاستتبين
 .144-95ص ص 

اختبار ا ثر الوسيط لكفاءة رأس المال الفكري في العلاقة بين (  ل2024عطية  سارة حمدي. ) .9
مجلة  ل التحول الرقمى وقيمة الشركة: دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 . 820-730  ص ص (4)11  كلية تجارة  جامعة  نطا  ملالبحوث المحاسبية
10. ( محمد.  زكي  محمد  ل2022على   هى  المستدام  (   النمو  معدل  بين  العلاقة  واختبار  دراسة 

المصرية  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  والتشغيلى  المالى  منظور    -وا داء  من 
المحاسبيةل   محاسبى للبحوث  الإسكندرية  اسأندرية    مجلة  جامعة  التجارة      (3)6مل  كلية 

 . 587  – 513ص ص 
دراسة أثر القياس والفصاح المحاسبي عن ا صول الفكرية    (,ل2023 ريمة, دينا عبد العليم,) .11

المجلة   رل,على قيمة الشركة بالتطبيق على شركات التصالت وتكنولوجيا المعلومات في مص 
ص ص    ( ۱)4مل جامعة دميالا      كلية التجارة   العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

۹۷۹- 1037 . 
ف اد    قلدس .12 السيد محمد    سالم  و  .  ريمون ميلاد     ( 2025)  .  وع ام  محمد صبحي.جمال 

في  المالية  التقارير  لمعلومات  التقييمية  المقدرة  على  المراجعة  في  الرقمي  التحول  أثر  لقياس 
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مجلة الشروق  ةل   ضوء معايير المراجعة الدولية: أدلة عملية من واقع بيئة العمال المصري
 . 348-254  ص ص (17) 17  ملللعلوم التجارية

محمد  .13 محفوظ  حازم  الشركة: ل  ( 2017)    ويجي   قيمة  على  المراجعة  لجنة  خصا ص  أثر 
بالبورصة المقيدة  المالية  غير  الشركات  على  تطبيقية  والتمويلل   دراسة  التجارة  كلية     مجلة 

 . 172  – 134ص ص   (4) 37التجارة  جامعة  نطا  مل  
   )www.egidegypt.com(.شركة مصر لنشر المعلومات موقع   .14
   )www.egx.com.eg(الموقع الرسمي للبورصة المصرية .15
مباشر  .16 لمعلومات  المصرية   "موقع  للشركات  المالية  التقارير  في  شر   المتدصص 

.www.mubasher.info)(.   
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http://www.egidegypt.com/
http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.info)/
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