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 "Abstract"ومخــص 

فييض ءييعت اد اييدي امنياييي ايي  اماييةاةا  اسياةاييم فييض اى ييعاف امادماييم د يي  اييي  ف يي  اماييياةا  
ا  ذييو  يي ا ام يي عت ايي  اناييدة  ييد  ميييعيا   ييت اماييةاةا ي  ايي  ا ييد ام  م يي عت  ف  ييم تييةفد   ي عاييد ا اذ

اماند يي م فييدماةاةا  اميد ييم  دمان يييد  ام اييياة ام يي ا  م ييد فييض ا يييد  امنياييي ايي  اماييةاةا   ا  ام يي م 
ا ام ندف ييام م تييةفمي فيي   ام  يي   ةذ ييي  ا  عدا اييد  ام يطيياط عامة،د ييمي ااييد اييننفا  تييف  لايييد ض د يي  اماذ

ف يي  وع  مانةفيم نايط ام ي عت ام ن يض م  ف  يم  (Anderson et al., 2003)ام يدمض ا ي يي  نايع   
ييد ةا ييياا فيي ض  يي ا امايييد خ عاي  ييدة اييي  عيييعي   ييدا  فييض ناييط  يي ا فييض ام ييعف اما ييةام  دد  ييدةا ناع يا

ام  عت فض ف ةا  اىزاد  امادمام عام اد ام ف ي  اد ي  دسءيدفم   عف يي  وياية   بي  يدة  ياااة اماايم 
اسياةاييم امزا يييا فا ييي اما ييييا  ام داييم م يي ا ام يي عت فييض ءييعت اميييعة ام ييد  م اييياةا  ام ن ايي اا  فييض 

د ييد  عامياييدةا  اب يي ةا ايامخ عان اييي ام  يي  ام ييدمض د يي  انييديم ض ان ييياةي  يياد م امنياييي ايي  ام ا
وعم اد ااا   ف  م ام ءددم اما انمي  انايد اما يةعفد  ام تييا ام  ااي  امانديميم امادنايمخ ع دبد ايدي د ي  

اذ  521 -5111ام  يةا ييل  دم د ي  اي  ي  اماطدديد ي زذ عذ ا  عا  م ماي اع امتةفد  اما ةامي تةفم ا 
ي عام ض     ا اا د ىة ع ف ةا  و د يامي وعم يدق ، ي  ف يةا اىزايمي ادنا يدق وانيدت اىزايم امادمايمي 2152

ادما ييدق وانييدت اىزاييم ام اد ييامي ععية ييدق  نييي ام نييدفض ايي  اىزاييد خ عاييع ا يي ييا  ناييع   ام يياااةا  
  يي اد وتييدة   مانييديم ض ام  يي  فييض ام  ييةا  اماي   ييمي "Random Effect Model"امنتييعا ام 

ن ييد ا ابي  ييدةا  اس  ييد ام فييض  يي ا امتييا خ  ع يي  ام  يي  لميي  اننعاييم ام يي عت  ايية اما ادايي  مفييل 
امنيييعدا  ل ف  يييم ام ءيييددم اما انيييم عاما يييةعفد  ام تييييا امر فيييض ف ة يييض اب ييي اةاةي مافيييع  انييييمض 

  مزايديا  يي  امنتيدط اني دء اد اما د  ا  بني دض  ي  امنتدط و،  ا  انييمض زادي  ايد اما يد   ا
ين   مفيل امنيعدا  فيض    ا  اني  اني دءوي  انن  ا  دا اد  دم زعيمي فض  ا  ا  يد   ا  اما ياية  دمءذ
ف ةا اىزام امادمايمي عم ا يةعفد  ام تييا ام فيض ف يةا اىزايم ام اد يامي ايع ا  يداو  دماننعايم منايع   

اذيد   اني يدض فيض ن ي م مزعييم  ف  م ام ءددم اما انم فض ف ةا اىزام ام اد امي ع  ع اد ب ظ انو ام ذد  
 ف  ييم ام ءييددم اما انييم اادةنييما  ن يي   د فييض ف ة ييض اب يي اةاةخ ماننييض  مييت   ييدا  ن ييد ا ف ة ييض اىزاييم 

ذا ة    يي   ياية ايع امايعاةي   نييا  اميد يم امايياةا  ،يةاةا اادةنم  ن د ا ف ة ض اب ي اةاةي عاي  اي   ذيا

ا  ع ي  ام  ي  ميبميم  ياااة اماايم اسياةايم امزا ييا د ي  ديي   دىزاد  ام امنتدط ادمايم عام اد يامخ عويايةا
ف  ي،ي عديي  يبم  يد  ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ ٔانًظشٔفبد انزشغٛهٛخ خلال فزشرٙ الاعتزرشاس  ادا    عت

 فض ف ة ض اىزام.

 (Anderson et al., 2003)ناع     عت ام ف  مي  اماام اسياةام امزا يا ي: الهمىات المفتاحية

 .مزعيم ام ف  م ماادا دي   ادا  ام فدما ي
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Analysis of cost behavior in periods of stability and crises: 

Is there an impact of managerial overconfidence? 
(an empirical analytical approach on Egyptian companies) 

 

 

Abstract 
In light of the adoption of many administrative decisions in the financial markets 

on the extent to which managers understand the behavior of the cost of their companies, 

and what this behavior represents is an important criterion for the quality of those 

decisions, where the proper appreciation of them contributes to taking many relevant 

decisions such as product decisions, planning and control processes, which reflected 

positively on the competitiveness of the company, the present research uses (Anderson 

et al., 2003) model as a first objective to determine the nature of actual cost behavior in 

the Egyptian market as a pioneering model in this field; as a second objective to test the 

extent of the existence of variation in the nature of this behavior in the periods of 

financial and political crises, as a third objective and the last one to test the effect of 

managerial overconfidence as one of the important determinants of this behavior in 

light of the positive role of executives in the formulation of many of the policies and 

strategic options; the current research relies on two regression equations, the first of 

which represents the cost of goods sold, while operational expenses represent the 

second, and by relying on 125 companies representing the Egyptian corporate 

community, distributed over various sectors, during the period 1999-2017, which were 

divided into four basic periods, the first of which: before the period of the crisis, the 

second: during the financial crisis, the third: during the political crisis, and the most 

recent: after recovering from crises. With the use of the "Random Effect Model" for 

the two research equations in different periods, the results of statistical tests in this 

regard indicated that the research has found the significance of the variable for the 

asymmetric behavior of both types (cost of sold goods and operating expenses) in the 

two stability periods, so that the two rates of their decline associated with the decrease 

in volume of activity are less than the two rates of increase associated with increasing 

the volume of activity with the same rate of decrease, meaning that they have stickiness, 

whereas the same variable is characterized by weakness for both types in the period of 

the financial crisis, and for operational expenses in the period of the political crisis, with 

the proper significance of the cost model of goods sold in the period of political crisis 

and the researcher observed with it there is a decline in the percentage of stickiness of 

the cost of the sold goods compared to its percentage in the two stability periods, this 

means that the results of the two periods of the crisis are different compared to the 

results of the two periods of stability and then the directors ’decisions regarding 

modifying resources are affected as the volume of activity changes with the financial 

and political crises. Finally, the research has reached the significance of the effect of 

managerial overconfidence on the inconsistency of the cost of the goods sold and 

operating expenses only during the two stability periods, and the lack of significance in 

the crisis periods. 

Key words: Managerial Overconfidence, Cost Behavior, (Anderson et al., 

2003), Cost Stickiness.      
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 قائىة اختصازات وتعسيفات

 بعض الاختصازات

 Terminology ختصازلاا المصطمح 

 SG&A امندام عاسياةامام فدما  
selling, general and 

administrative costs 

 FCF Free Cash Flow ام يفاد  امنايام ام ةا

 CEO Chief Executive Officer اماياة ام ن ا ي اىع 

 OVERCON Overconfidence اماام امزا يا

 GLS Generalized Least Square طةاام م اياة اندم  ناع   ام اااةا  امنتعا ام

R اندا  ام  ياي اماني 
2 Adjusted R-squared 

 OLS Ordinary Least Squares طةاام اماة ند  ام ية 

 VIF Variance Inflation Factor اندا   ءيا  ام  دا 

 بعض التعسيفات

  عمي التىوين الطمونيٌظسية: 

بن اييديا  اماعي ييم م نظةاييد  فييض اماادنانييد  ف ييةلا ايي  اب،  ييدي ام يي عفضي فييض ءييعت ا  نتييا

د يي  لايية امنياييي ايي   عزاي  و اا  ييدي و  اىفييةاي دالناييع  فييض ،ييةاةا   لميي   نظيية عام ييض  يام ا اياييم

ا ةا د   اى عاف فدىز و   يو   ي ا امنظةايم  نظية لمي  يخ فاد  امادمام عام اد ام ع  ند  ادام ياةا  اماؤذ

ميد ييم   يي ي عاة ف ييع  ويطييدت انةفاييم اافيي  و   ييؤيي لميي  اا ييااةع   ييدم  ازا   يي  عاىفييةاي ط اناييع  

ا ي    يةا يم  ياااة م ا ايدطع فايو د ي  ام اعاي  عد ي  امين ا امانةفيض  يع د ي فع دم يدمض خ ،ةاةا  يدط يم

ي ى يي د، اماييةاةديي  امنظييةا امنالناييم  عام ي ييض اميعانيي، ام يي عفام د يي  فندماييم امنياييي ايي  اماييةاةا ي

ع ع ايد  ييو  انيو خ عيعافن   امتي امم اما ةفم م   عا دعمم ف   ن  اد    اى د اعامنعيا م نند ة 

 .ديايا ،ةاةا اميعان، د   فندمام   ت امنياي ا  اىي اد  اما د  ام فض يةا م  اااة 

 :الطمطمة الصوٍية الُمطِتَكِسَة 

 طعا يم انايمز ف يةا ييل  فا يدي اما ع يط و  ا ياة ا  عاد  د اع امزا  يع    ياة ام ض  ض   ت

اي ا  اية امزانايم ام   ي م ديي  عييعي ا ييدا ن يع امزايديا وع امنا يد خ  نفيا ماننيض  ميت ن ي اد ي ذا ةذ  اما   

 .امنا د  وع امزاديا ن ع  عات  د  اةاة فا د اما  ع  اما ع ط عام ض ا ياة

 :المتػير التفاعمي 

اااة و يي اد لوع و يي   فيض ي ماننض  مت و   فض ناع   ابن ياة روع وفاةل د   ءة، ا ياةا  

فيض ام يدب  ام يض ع ع ا ي يي   يلوع اما ياةا  اىية ر  دمم وفاة ا  ا ياةا ر ا ع،  د    دمم الآية

 د   دل،م ا ياةا  عيةا . لوع ا ياةا  ديايار لم  اي  دة  اااة ا ياة ادفا د ا ن  ام د   
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 وػهمة البخح:

فييض امتييةفم د يي  اييي  ف يي  اييياةع د م يي عت  سياةاييما امنياييي ايي  اماييةاةا  فييض ءييعت اد اييدي

 ا يد ام ي  اي ام ي عت  ي ا نايطفيض الآعنيم اىيايةا  انةفيم  اىي اد  اما د ي اما  ا  فاي   ف    دي

اماند ي م فيدماةاةا  اميد يم  دمان ييد    ا  ام ي م امنيايي اي  امايةاةا  فندمايمام اياة ام  ا  م د فض 

اايد ايننفا  يي،يم وفاة   عةا اما  ا  ام  دىعءدلا ام ن ؤع ياا  اىياتعدا اد  ام يطاط عامة،د م ع ا

 .(Novák and Popesko, 2014)ام ندف ض  عءع امتةفم تف  لايد ض د   

   ي،دما  م  في  ينا   ا اييي  د ي  د ا يد اما نيدة  ام ف  يم  ي عت    اي  نايد   ع ن ايي

 ديطااي د ي عفا  اما يايةا ام ف  يم  ي عت و    يةض ع ا يايةايعويية   اد  يم لمي  امنتيدط   يي  دل،  يد

ا فيد  ا ييدا  ي ا  امنتيدط  يي   يايةا  ايع د ند ي اا  ا ياية اما يايةا ام ف  يم ليايدمض و   انن  يا ادالا  وايد

 ايع ام ف  يم زايديا انيي  و  ع يع ايد اننيض ام يد امي  يدم  ةا اادةنيم ناصامي وع زايدياي  عات  دمام يااة

  يي  فيض افيدف  اني يدض  يي ايد  ل ا ام ف  م اني دض اني   ا و  ع ا ان  ااياة امنتدط  ي  زاديا

 ;Noreen and Soderstrom, 1994) يةا يي ضلب و   خ(Qin et al., 2015) امنتييدط

Malcom, 1991) ي ي  اي  ديفض ا د  اميةا د  ام ض وتدة  لم  ففةا دي   ادا  ام فيدما د  فدن 

اي    عظاي   اسن يد   يي  زايديا  ع،يع ايعف خياية فيض اىنتيطم  م فيدما  نياي اي  امامام ياة فض  ند ، 

  تيف   يةاع ل ا ايد  يي  اني يدض فيض  يا  ديي  اب ي يندت دن يد زاديا  ا ام ماعاي م ييايا دادمم

 ,Are Selling"فيض   يا    (Anderson et al., 2003)ع ن  ية يةا يم  خاسن يد   يي م افيدف 

General and Administrative Costs ‘Sticky’?" فةا.  ا اموع  ظ عة  اااض م  

ا  ا ي عت ام فيدما  وايةا ماف يةاض امنل،يم اميطايم   يد فض ءعت  ي ا ام يادف  يد اتيع و يطيا ي   اا

ذ ع ذ  يد ض ام ياة فض  ي  امنتدط ف  ،اسيةات ام  اح اي، وب ان اي ي  ا  فذ ا  يوا يد ي د د ي ي    واءا

  يي   بم  يد، د نظيةاا  يد ب يدا ام ياية فيض  يي  امنتيدطعفا نا ادوع   نض  نعي ام فدما    ااة زادياا ف

 نيدت ع دم يدمض  خرZhang, 2016ق 2152ي انييعةل ع دم دمض ب ااف   يد   يد يني دءوا  د امنتدط 

ي  انني   ند ي، ام ياية م يدع ع ام  عت ام ا اييي  يا ادا ام   عتام قدوعم ونادط م  عت ام فدما   مالا

ع يع ا يي  دنيياد  ري اية ا اداي   ي عتل ام ي عت ام يز ق دادنا ي خ ي  امنتيدط   ياة فضم فض ام فدما 

زايديا م اما يد ،د زادي  ي اما د ، بني دض  ي  امنتدط و،ي  اي  انيي  اني دض ام فدما  اني افع  

يي  يي عتلام يي عت امانزميي ق دادما ييي انييي  اني دءييو  يي ا  ييي  امنتييدط  دنييياد ع ييع  رد ايية ا ادايي  واءا

 اما ييد ،د زادي  يي انييي ايي   ف ييةو اما ييد ، بني ييدض  ييي  امنتييدط ام فييدما  ضاني ييد انييي فييع  ا

اميةا يد  خ ع،يي وايي  امنيايي اي  (Hilton et al., 2008) ابني يدضاني     ا زاديا  ي  امنتدط م

 ,Balakrishnan and Gruca لانظيية د يي   يي ا  امااييد ق دييي   ادايي   يي عت ام فييدما م فيةا 

2008; Calleja et al., 2006; Porporato and Werbin, 2010; Ibrahim, 2015). 

امنن ية    اب ي يندت دب   يدظ وع وفد    عاتا     تا  اماعاةي  اة اما  ي م ،ةاة اسياةا عان  ة

،يي اب   يدظ   يد دنيي اني يدض  يي  امنتيدط ايةاة ف فض   ياي ناط ام فدما  ام د ي فض امتيةفميام دف  

ايؤيي لمي  ،يي ان يد  امندي  ي  اناد ،ةاة ام ي ص  ياياار زعيم  فدما  لامدي   ادا    عت اماؤيي لم  
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امطةاايم ام يض  ي عت ام فيدما    ناط اسيةات ام ي ا  ميخ عا  اي  في   لامعيو الآية مني   ادا  درانزب، د

ا  دخ و ييي اما ييد  اى د ييام م ةايي  اسياةا امن اييااايي     م  يايية فييض  ييي  امنتييدط   يايية   ييد ام فييدما    نييد

ذ ع دم ييدمض  ذيي يمييانفا  يي عت ام فييدما   تييف  عاءييح  يي عت اييياةي امتييةفد   ناييط  يي عت ام فييدما ة ا  ا

 .(Pichetkun and Panmanee, 2012) اةاةا  اسياةا 

يلشذذلْغ  ذذت الملن  ذذ   المؤدٓذذ الأسذذب    بعذذ الإشذذ  إ     تجذذ  في ٍذذ ا ايشذذٔ   ّ

 :، حٔثيللك ئف

 نيييال  ااد يي   فييدما  اب   ييدظ اما ن يي   ااداءييم  فييدما   ا ييي  اماييياةع  ،ييةاةا  دالناييم فااييد 

 ,Anderson et al. 2003; Noreen and Soderstrom) امايعاةي  اية اما ي ي م تيا   

ايع اني ييدض    ف ياا  دمءيةعةا و   ايي   اب ي يندت دي  اماييعاةي    ايية اما ي ي م ط نايدخ (1997

ي ف فييدما  ن داييم اميياييم  يي ا اب يي يندت  ييم د يي   يي ، اة  ييدلا ام فييدما  اما ة ي  ييي  امنتييدط

وييية ي   ييدةاا يي نديا امط يي،  ييييي  ييد   ديين  ي ع فييدما  ام يييةا، م نييدا ا  امم نييدا ا  اما  يي ينذ 

 .زال    دز  ام دماا  دني ايا  امةعح اماننعام  ا  اماعظ ا  فعام فدما  ام نظااام 

 اايي  ا يدم    ام ا اييم   يي  عل   فيي   اماييياةا  ا ينع  م يفيض ظيي  ان  يد  اما فاييم دي  اسياةا  

فيض و يي  يعةا اي  ييل  اب   يدظ  دمطد،يم  اية  ا ي ي  ندةء  اع ا دمح الآييةا ي ع يع ايد 

 Cost"فييض   ييا    (Guenther et al., 2014)  يي اد وتييدة  لماييو يةا ييم  ياما يي ي م

Stickiness: State of the Art of Research and Implications"  اي  و  اب   يدظ

 اس  دا  دم  طم د     ت اماعاةي اما    ظ   د. ملإياةا دمطد،م  اة اما  ي م ا ا  

  يي ا ايي  اميي ي ص ايي  اماييعاةي  ايية اما ي ي م مي ييض ام ف  ييم دنييي اني ييدض  ييي  امنتييدط ةيعي،

وفند     ام فض  عف اىعةاف امادمام ن ايم امنيايي اي  اىيعا  اما ي ييام فيدم ي ص اي   نيض 

 .(He et al., 2010)،ي اؤاة د    عةا اماياةا  ميا   امندا ا  ااد 

ا    اي  دةع،ي دذفذ ذ  امنياي ا  اميةا د  د      يد م ام فيدما  م  يايةا  فيض اي  ا  لا ةاااد

فيض امعبايد  اما  ييا و  ام فيدما   (Anderson et al., 2003)ي فايي وعءي   يةا يم  ي  امنتيدط

 ن يي م   اي فييض  يا  % فيض اما انيد ي 5% مفي  زايديا ااييياة د 1.11ام انايم عاسياةايم  يزياي  ن يي م 

فييض فدنيي  امنياييي ايي  اميةا ييد   اب يييدا انييد خ عفييض  ا اما  مزاييديا فييدف % مفيي  اني ييدض ا1..1

ي عفييض ام ييعف (Kuo, 2007)اسمف ةعناييد  ام داعاناييم فدنيي  يةا ييم   ييعف ي ف ييضاي   ييمو ييعاف 

 De) ض فدنييدي عفييض ام ييعف ام ةازا يي(Pervan and Pervan, 2012)امفةعا ييض فدنيي  يةا ييم 

Medeiros and Costa, 2004)عفيض ،طيدلا ام نيعت اي  ية ي (Porporato and Werbin, 

  يي عت ا  ييد لميي   عامفنياييمي ع ع يي عام ةازا اييم  اىةين اناييم ام نييعت فييض ام فييدما   يي عت (2010

ايع  يايةا    اي تيف  ا اد ام ف  يم ديي  ا ي يد مع ع اد اؤفي د ي   خ دم زعيمما  فض   ا اماطدلا ام فد

ا   ي  امنتدط  نعياا   .فض امنياي ا  اى عاف ع  عطد

ام  يدؤ   ي في   ي عت ام فيدما  فيض اى يعاف اماي   يم نايط    ايد  فيض م نض اميةا يد   اعاا يايا 

 قا اا  فضام دمض  اىع  م    

 )تح ٓذذ ا : اكذذ ئف ايب ذذ ي  المبٔعذذ ،   سذذلْغ ايلكذذ ئف نمذذ  حقٔقذذ  مذذ  ٍذذْ  

 ؟ٕقط يايشلْ  المّيلى  ،في ايشرك ت المصرٓ  (ّالمصرّف ت ايلشغٔلٔ 
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اي   عا  ا  اي   اداي   ي عت ام فيدما  يعمطدماد و  ،ةاة اب   دظ  دماعاةي وع اب  يندت دن د

 دادمااي –لمي  و  ايد ا  اي  اي  ا ي اةاة ديد  استيدةا اافي  ي ف نيو دلياةااي ا ع فض اى يدا ،يةاةا  دياو

يفاية   ذ ،يي ان  ية ا  د   فد  و   اد ياا  خ اىاية امي ي يديد امنيايي اي  اميةا يد  لمي   ي ا ام ي عت ميناط دد  داا

خ ع يع ايد  دىزايد  امنتدط  ي   ياة اع اماعاةي   نيا  اميد م اماياةا  ،ةاةا ام    فض اي   ااة 

% اييي  51ا ييي يد م  اييي ي 2151نيييد م فيييض يةا ييي و اما ييي ام اىعةع يييض وعءييي و ام نيييت اماةفيييزي

ملأزايم امادمايم دنيي اما دءي م  يا  امي ي ص اي  امايعاةي  اية اما ي ي م عام  يدظ  امنا دعام فد امتة

 .(Kwapil, 2010)ام ف  م دي   ادا  د ا د م دمح  نيا  اماعاةيي ع دم دمض   ني ض يةيم 

و    عت ام ف  م واندت  لم  (Banker et al., 2013)يةا م   ع   عفض   ا ام ادف 

 قملم  واعة الا ع ع اد ،ي انعي خيل  ام  ةا  اب،  ديام امنديام  عت ام ف  م  ضناا ع  د اىزا

  امناع انيب   ع  عفدف اما اند  اما  ا  ام ع دلياةاا  د  اىزاد   تدؤاا ،ي    ي   دقوعم

   ح وفاة  ادالاي لم  و  ا   ياةا  لم   ا ا  مزعيم ام فدما     عاما  مت ايفعماب،  دييي 

 ;Trinh, 2018)دفض اب،  دي عام ي  يعةا ا ناي  ام ام زعيم م  عت ام فدما   دةا وية  ن

Zanella et al., 2015; Dalla  Via  and  Perego,  2014). 

  ابم زا  طعا  اىي   ين   دما دعمي د ا ند،ص ا   ادف داعي امتةف اىزاد  ا ف ة فضدق ادنا ،

داعي    يي   Financially Constrained Firmsادمام امااعي ام  ا دمتةفد  ف خ دم فدما 

ب  اند، ن  م وف ة ا  ليادمض  ا ، امنادمم  Fixed-Term Workersا ييا امايا  دادمم

   ، اني دض  ف  م  زعيم امفض امن دام لم  اني دض   مت اؤييمي ياة د ا  امتةفد اادةنما  

ا م  ا امناعي  دم دمض ع عا  ا  اني دض  فدما  ام نيا ي يط ناد      د  اني دض امط ، دزم   عفاد

 .(Zuijlen, 2012; Caggese and Cuñat, 2008)ا  ي ا ام اة ام  دظ د   ديي و،  ا  

 امتةفد  د   ي ض ام فدما  م    ا   ا  اةاة امة  ام د ادما دق ،ي  ي ة اىزا(Zuijlen, 2012). 

ل ا ايد  يي  اني يدض فيض  يي   لم  ونيو (Anderson  et  al.,  2003)وتدة  فض   ا ام ادف

 ام نييدزمض ام نيييا   ياياة ا يييد  اماييةاة  تيا   فيي   امايياةا  ااعاييع ي يييل  اىع،يد  امازي ييةا امنتيدط

ا ي ، امازايي اي  ي اايد امنتيدط  يي  زايديا  د  م د ام  دديي  نيا ام ةاة،   نيا فض  ا   يم اعاةي

ي ع يع ايد ا  ي   تا  ا  عاد  امط ، اادةنم    ةا  اىزاد     ،   دؤ  اماياةا ي مزعيم ام فدما 

 ,Ibrahim, 2015; Calleja et al., 2006; Yükçü and Özkaya)ي ااي انيو امي نض

دنييي   عظايي  اييعاةي ييايييا فييض  عاماييياة ا  دطييا امايييداةاو فييض اىع،ييد  خ عد يي  امنايياض ف نيي(2011

  ي اد  ا ي ،  ي عت  فيدما  انزمايم،ي ااد  يوءاني د دني ع نيا  ام ي ص ان دي زاديا  ي  امنتدط

 ;Zonatto et al., 2018) امي نض ع ع اد وتدة لماو خ(Dierynck et al., 2012) وتدة  يةا م

Trinh, 2018; Ibrahim, 2015)  زاديا ام فدما  فةي فن  د   زاديا امط ي، ،يي  فيع  و،ي   و  ا

 ي ااد اا   ا  مزعيم ام ف  م. ةا امةفعيبني دض امط ، يل  ف ا  اني دض ام ف  م ا  يد ما 

ا اع   ا اب يدا فاي ة طي فا يي ن يد ا  م تيةفد  اميةا يد   يا  ام يي عة امايدمض  نيض  ع ادتاد

لمي   (Banker et al., 2014)فايي وتيدة  يةا يم  ادا    عت ام فيدما ي اي  ام ي عة اب،  ديي ع
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 ام يض  يؤاةع  ظ  دماعاةي  اة اما  ي م وع  نييا  د اب   د،ةاةا   فض ا يد  ااة يةيم  ةام اماياةا  

-Abu) اميي نضلماييو  ع ييع اييد وتييدة دم يي م امادماييم متييةفد   خ     دم  ناييم د يي  ناييط  يي عت ام ف  ييم

Serdaneh, 2014; Calleja et al., 2006)  امتييةفد   ا   ادايي   يي عت ام فييدما  فييض لميي 

م   ييع  د يي  ة،د ييم اي  ،  يي  و يي د، اماييةعض مزاييديا دا اييد  امي امييياع  اما ي عاد  اماة  نييم ايي 

  يايةا  م اب ي يد م   يةدم ا  ي وفاية اةعنيم  ي ااد ايفع اماياةا  لمي    نيض  افي   ف  يما   اد   

 مامادماي اماييدطة اي   ياااة (Kitada et al., 2016)يةا يم ي ع يع ايد وفيي  د ايو امنتيدط فض  ي 

 .اماةاةا  اسياةاماةعنم د     اااة دا  يل   ام ف  م   عت د  

عام يض مي     ي  و    نيدف   اىزايد ي ف ةافض  امط ،اني دض اني  ناع  فض ءعت اد    ي ف  

ام  ييةا  فة ييم يايييا ميةا ييم  يي عت ام ف  ييم يييل   امتييةفد  ان ييد   يي  اة  ييع امط يي،  ييدةا وييية ي

 اميد يم امايياةا  ،يةاةا اىاة ام ي ايدع لم  ءيةعةا ام  ي  فيض ايي   يااة  ياما  دانم فض ظةعف د

 قعم  ا ي دىزاد  امادمام عام اد ام امنتدط  ي   ياة اع اماعاةي   نيا 

المصذرٓ  في وّاذ ت الأامذ ت الم ئذ       يلشذرك ت سذلْغ ايلكذ ئف    نمذ  للف ٍ  يخ

 ّايشٔ سٔ  يً  ت ٍ  مً ايفترات؟...اش ؤل   ٌ

 نايطفيض   يايي   اميةا يد  ي ا ءح   دا  ن يد ا امنيايي ايا ام د ا ا ام  دؤماند،تم فض ءعت 

يا   ويية  عييعي دعااي اننيض ع يع ايد ي     فض ام  ةا   ا  ام اد  اما تيد  م  عت ام فدما   يذا  ذ ي 

 Ezat, 2014; Pichetkun and)يةا يييد وتيييدة   فاييييخ  ييييل  اىزايييد  م ييي ا ام ييي عت

Panmanee, 2012; Chen et al., 2012)   فييض  ييا  وتييدة خ  د يييفا  عفاييم امتييةفد لميي 

(Dierynck et al., 2012; Calleja et al., 2006; Anderson et al., 2003)    دعااي لمي 

 عا  ع  اماياعنامي عةوا اماد  امندا ي عانيب  اىيات.ف اف  اى ع ي عديي امندا ا ي ياي ام 

ا اب  اييد  فييض الآعنييم اىياييةا  ن يي  ام اعايي  عفييض ءييعت  يامنعاايي  يي ا م   يي  ديي   عا يي اةاةا

فض فا ي فةعلا د   ام اعا  ام ي اياع  ا  نظةاد  د   امين ا ايع امنظةايد  ام ا ايايم م  اعاي  ام  ع

عفيض  ا    يةا م  اااة اميعان، ام  عفام د   فندمايم امنيايي اي  امايةاةا ية  عاب،  ديي عام ي د   واذ 

ايييدةا   ايييياةا  ام ن اييي اا  فيييض  ييياد م ع ن اييي  امنيايييي اييي  ام اد يييد  عاميم ام يييد  يعةاميييءيييعت 

اييي دا يي  امنياييي ايي  اىي اييد  اما د يي ام د يي     يياة  يي عت ف ي(Manner, 2010)اب يي ةا ايام 

فعا ييا اي  ام  ايزا  Overconfident CEO  اماام امزا يا م اياةا  ام ن ا اا ا  يل  ام فدما  

 . (Qin et al., 2015; Chen et al., 2013)فض ايد  ا يد  اماةاةا  اام  عفام اىفاة ان تدةا 

فض ان ايا و  اماياة ا دمغدنياد    ي  عيياة  دم فة و    ا امظد ةا لاماام امزا يا   ياياار 

فض   ا ي لم  ان ةافد ي ااد ،ي اؤيي لم    ازا    عفام ءدةاي (Shiller, 2003) ع،يةا و

لم   (Stotz and Nitzsch, 2005)انو  ي ع ع اد وتدةAreiqat et al., 2019)لام ن ؤا 

 .Illusion of Controlام  ف         اة  دط د  عذ 
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ف ا عوةيعي وفند   نظةام ام اعا  ام  عفض د  ماننفد د   اىي اد امنياي ا   ة ي ع،ي 

خ فاد  (Isidore and Christie, 2018; Birau, 2012; Olsen, 1998)اىعةاف امادمام

   اىفء  ماةاةا  ام ذ  اا  نظةام ام   ا لم  و  (Gächter et al., 2010)وتدة  يةا م 

عام ض   ن    دم  ازا  امانةفام عامندط ام عابي اددامخ ع ع اد وتدة انو ام نض  اادةي اب  

(Areiqat et al., 2019; Ritter, 2003)   د   امنظةام     ت اااة امنعاا  ام  عفام اميد م لم

 يةا م مفا ام   ة  اا     وي نظةام ام اعا  ام  عفض   ف ضدا ام ا يد  اماةاةا  ملأفةايخ 

   خ (Appiah and McMahon, 2002) اع امان عاد  امادماماماادة ا  امادماا  ع  دد    

خ ع ع اد (Pompain, 2006) ام ض  ؤاة د   اماةاةا  امادمامعامنعاا  ام  عفام عيةا م ماندميم 

 اااة عيعي   ازا    عفام لفدسفةاط فض اماامي م (Alrabadi et al., 2017)يةا م  انو  ع   

 د   ويات اب  اادة.ةا ام امايدطةي ع اد م اماطاعر  ين، امي د ةي عفع

م اياةا  ام واي  يةا د  ديا م اااة ام  ازا  امن  ام عاىيطدت اسيةاف عفض   ا ام يي

 ;Areiqat et al., 2019; Gächter et al., 2010)د   ا يد  امنياي ا  اماةاةا ام ن ا اا  

Choi et al., 2001)    خ فدماياةع   فض  اد م ا  ةا اياد  تةفد    ةذ ي  ا  د   اذ   د اااة ا  

ا   اىفاة  اىفاة اام ةذ ا ي   يات اما  ا  ضىن   وفاة   دؤبا  تا  اىد   ل ياة  ن ؤا  وة دح  اذ

(Libby and Rennekamp, 2012; Hilary and Hsu, 2011) وفاة  دا يةع  وة د ا    عخ

د   امنياي ا   امزا يا ي ماننض  مت  اااة اماام اسياةام(Ahmed and Duellman, 2013)    ظدا 

  اياد  عام اد د  اميد م  دمتةفم.اب  ةا

ي من ذ فا   امزا يا اسياةاماام ام  ا  امنياي ا  اىي اد  اما د  ام فض   ا  اب يداعفض  ي  ي 

 ;Mahali and Zahedi, 2017)قي د     ا  امااد ام فدما    عت  ادا 

Mohammadreza and  Marzieh, 2016; Qiao-ming et al., 2016;Qin et al., 

2015; Chen et al., 2013)د    ااااد  اماياةا   دعام ض وتدة  فض ايا  د لم   اااة ي 

  اماياةا ف  ي اني دض فض اما اند اىاة ام ي اننض ونو ل ا اد  ي  خ ضم ط ، اما  ا   ام ن ا اا 

ا   ام ن ا اا     د   ةذ ي  ا  اذ  تا   م يدام ا  د  ا لم  و  افعنعا ااا ع     امزا يااماام  ي ع  ط ند

 اة اما  ي م ي ا   ظع   دماعاة عد   واة  مت فض اما  ا   اماةا،ياما اند   علنندش    يا  نديا

 . ادا  فض   عت ام فدما امدي  ،ية اد ا   لم   مت اؤييمدني اني دض اما اند ي 

في سذْ    ايلكذ ئف  سذلْغ  يعذ و ا  ذ    خذ َِدداا ايزائذ إ م  الإدا ٓذ   ثق  اي اعلبرَ  ف

 ............اش ؤل   يث؟ ايفترات المتللف في الأّ ا  الم ئ  المصرٓ 

 أِداف البخح:

 ا  فلا   عت  ناطام نة  د         فضم ام ي  اىع   اا افض ءعت اتف م ام   ي 

ا  وي   ةتاي ،ةاةا   م تةفد  اما د ام اما ةام  ف  م ام ءددم اما انم عاما ةعفد  ام تيا ام

 ي ع متام ندف ام وعءدد د ض ام فدما  ع   ا  فض امنياي ا  اىاعة في اما ةام امتةفد 

عااا  ام ي  امادنض فض خ 2152-5111فض ام  ةا  (Anderson et al., 2003) د  ييا  ناع   
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فض ام ا م اما ةام  امادمام عام اد ام   ا ام  عت يل  ف ةا  اب  اةاة عاىزاد  ناطام نة  د   

 قادنا دي 2112 – 5111ق ام  ةا وعم دةا  و د امي ىة ع ف  ام  ةا ا   ام    ا ا   ا  يل 

اي  دة ااا    انادخ 2152-2152ق ععية دي .215-2155ق ام  ةا ادما دي 2151 -2115ام  ةا 

ي اسياةام امزا يا اامام ي   دد  دة د و ي ام  ازا  ام  عفام ام دام عاما  ا   ام فدما      عتم فا  ذ

 ام ي  اىياة م    .   امتةفمد   امنياي ا  ،ةاةا   اننفد  د

 :البخحأِىية 

 ايبع وٍنٔ  ايبخث مً اييق ط ايل ئ :

  ي عت ام فيدما  فيض امتيةفد  اما يةام ييل  ف يةا  ا  دانيم  نايطاعءح ام    ام دمض  ااايم 

ع يع اييد ا ايي فييض فندمايم امنيايي ايي  امايةاةا   ا  ام يي م ام اد ييام عاب،  يديامي  ظةعف يدفيض 

  اعءيدد د ام ن يؤع م  دمان ييد  عدا ايد  ام يطياط عامة،د يم ع اايا  اىياتيفيدماةاةا  اميد ي

 . تةفمم ام ندف ض امعءعي ع دم دمض ابننفدا  تف  لايد ض د   ي،م وفاة   عةا اما  ا  ام

    دمنعااي  ام يض اي  تيان د و   عاما ي يياا  اما نايا  امنياي ا  فض  عدام ام دمض ا     ام 

ا عا يد اييدر دما  يي  ف  فييض  يي عت ام فيي فييض ظيي  ظييةع   اد ييام  فييض ام ييعف اما ييةام لااييياةا

 .ع دم دمض زاديا اندفع اما  يياا  ةتاي امنياي ا  اماةاةا  اسياةامي معا،  ديام ا  دانمي 

  ا  وعا   اى  د  فض ام ا يم اما يةام  ي  د ي   يي   ا ام    ا ني  امناط ا   ام د ا ا  يفض ءعت

اذا    د يي    يي عت ام فييدما  يييل   ناييط  ييت امان ياييم فييض يةا ييم ا  ييدلا  د يي  دايي   يامييع -ام ذييد  

امااييم اسياةاييم امزا يييا فا ييي يةا ييم ع ف ييةا  ا  دانييم فييض ظةعف ييد ام اد ييام عاب،  ييديامي  يي 

   عت فض ام عف اما ةام.  ا اميا  ي   ذ ا  

     امايةاةا  اسياةايم  نيض د ي   امزا يا اسياةام م اام اماي   مام اااةا   نض اعءح   ا ام

 نايا  امايياةا  ام ن اي اا  امييييي عاي ايدة   دني  اا ايا  اي ع ع اد ان  ة واةا  تةفد  اما ةامم

  تف  ال   ب  ةا اياد  امنا .

 خطة البخح:

ٌِٔق وٍ اف ايبخث، سْف ٓقْو يلخق  بلقشٔه ايبخث كن  ٓلٕ: ايبَِ حدثَِ 

 الكطي الأوه: الإطاز الٍظسي لمبخح.

 .التخميمية الاختبازيةجاٌي: الدزاضة الكطي ال

 الكطي الجالح: وضاوين الٍتائج.
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 الإطاز الٍظسي لمبخح

د    ام دام عام ض م د اننفد د   داما  امظعا ة    عت ام فدما  ني ظد ةا دي   ادا  

ف ةا    ظ فض ي ب ااد  ا ام  عت ناط يةا م  د   اد ملع ع اد فد  يافنا خ يعيا امنياي ا  اماةاةا 

  اب  اد  فض الآعنم اىياةا  ن   ام اعاعفض ءعت  خفض وعءدد د ام اد ام عاب،  ديام ا  دانم

ا ام  عفض فا ي فةعلا د   ام اعا   امنياي ا  ام  ازا يةا م  اااة   ي   و اامي عام ي د   واذة 

ا  و   دعاا  ا اا  اد  دة اماياةا  ام ن  عفض ءعت خام  عفام د   فندمام امنياي ا  اماةاةا 

م امنيدح ام ض  اماام  خ لم  اميةيم ام ض ةو  فا د ام    ام دمض و اىي اد امنياي ا   د او دذعذ

ي عفض اما ييا  ام دام م  عت ام فدما ،ي  فع  و ي  امزا يا م   فا ي ام  ازا  ام  عفام ام دام

اذد   ءعت  مت فاي دا    قد    ا ا    ا اما   فاد ا ض ام ذد  

 واِية وتفطيرات: -التهاليف عدً تماثن ضموك أولًا: 

في وحج و  ّي و اي سبٔ  اغتِ مع ايلغتات يمكً اي ّل سلْغ ايلك ئف

 مً خلال اي ّل ايع ٓ  مً اييق ط كن  ٓلٕ: ،اييش ط

 وفّوً عدً تماثن ضموك التهاليف: -1

 دل،  د   ، د  دما  م فا  نا   د   د ا د اما ندة     ا   امناد  امنياي ا  ة   اد ادي

 ام ف  م   عت ت اميطض اما ادا  فض ذ    اماذ  عاف ةاض ا ياةايعوية   اد  م  ف  م لم  امنتدط   ي 

ا   ياةا اما ياةا ام ف  م ليادمض و   انن  يااما ياة  د  امنظة   ة  امنتدط  ي   ياةا  اع  ند  اد

 اني دض ن  م  ا  د  ض انا   ااياة امنتدط  ي  ادياز اع ام ف  م زاديا ن  م و  وي يام يااة   ا ا يدا

 ام دءة امع،  فض اىداد   ا م و   ا دزلب و  اد  خامنتدط  ي  فض افدف  اني دض  ي اد  ل ا ام ف  م

 فض اسياةي ام يي زاديا  ا ة ، د    مت ا ي عاد نالتع نعلا ا  اديد  ام اماندف مي ا  زاديا  يا

 ام فدما .   عت  ادا  اف ةاضوي  لم  ام تفات فض  ياماعاةي  ي اص دا ام

 Overhead Control Implications of" ننعا  (Malcom, 1991)يةا م ع ن  ة 

Activity Costing"  عام ض  ام ف  مي   عت  ادا  دي  ما  ع   نةء  ام ض اميةا د  وعا   ا

  ف  مف امنتدطي  ي  فض ام ياةا  اع  د   تف    ند ، ب اسءدفام ام فدما  ا  فااةاا  و  وعء  

اع  يازادي  ت ام ماعاي م ييي  اددا  ا    عظا  امط ،  ي  زاديا  ع،ع اعي فاميد  اماعاي اندعمم

 Noreen and)يةا م ا   ل  مت امط ،خ  ي فض  ضداني  ل ا اد  ي اب  يندت دن     نيا  دي 

Soderstrom, 1994) فض   ا اد"Are Overhead Costs Strictly Proportional to 

Activity?"  د عام  ا  وعء د ع مت  دم ط ا  د    يو يد  اىنتطم اعام فدما   دي   ند ،واءا

 ع ع اد    ام افاي د او دني ي5112 -.512م    م زانام  اد م ا  ت   فض عبام عاتنط 

د   ءةعةا  مت  ؤفيما ي5112 -5122فض ام  ةا   يةا م د   اد م عاادنض ا  ت  لددي  اد م

 .دني ا يد  امنياي ا  اماةاةا  عيض ام زة دني ا  ييا  ا ع طم  ف  م امع يا 

ا  اميةا د  امةا يا فض   ا امايد ي  دواءا   (Anderson et al., 2003)ع ن  ة يةا م

 ا اييام  امناع   اع عاسياةام عامناعاام ام انام م  فدما  ام ن ض ام  عتدي  ا  دف  وعء  عام ض 
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 اسياةام عاماةاةا  اماعاةي  نيا   فدما  د   ن اي   يا م نظة عي م ع،يا  ام ف  مي م  عت

 امنادمم" ني  نيا  ف دمة   ا  لافدنام  ي "Deliberate Managerial Decisions"اما انام

 لءدفام نيا م فدما    امتةفم   ا   مت د  ان ا ،ي لب ونو ياما اة اىي  فض " االا  اما دتةا  اة

 زاديا دني ع يةا  د ايياي دادمم د  ام     فدما ع دن دي اما   ين  م نادمم امييام ن دام افدفااف

  دمفدا ي اا ياةا  اةيا اع مين  د ء ا م ما    نيا  د  ف  م عا  ا  ف   اما  ا  خ فض امنتدط  ي 

  زيمام اعاةي دم دا لم تدةا  د ع ع اي  دمفدا  داد  ا ا ةيا مين  د اع امفدفض  دماية ءيام عما  

"Sticky Resources"اب   دظ  ا   دما دء م ا،ةاةا  اماياةع  ا ي  امنتدط  ي  اني دض ننيف خ 

 ا ي  امنتدط  ي  زاديا  ع،ع دنيع ي دان م  ي ص   نيا  فدما    ا  وع اما  ي م  اة دماعاةي 

  ي  اني دض اع اماعاةي  ي اض ا   ،يع خنتدطام  ي   زاديا م عفدت اماعاةي  زاديا ا،ةاةا  اماياةع 

 .ر2152لانيعةي  اما د  م مزاديا  ي  امنتدط زادي  د  ط  تف  وفاة اامنتد

ا  يد م ام ف  م م  ياة فض و يد  امنتدط و  اف ةاض  ادا ام فض ءعت اد    ي ف   اىاة اننض 

ا  د   د ااا  يطا  ل ا اد اني ء  فض  ا  ما   ف متاند ي    يا، ام فدما  م زاديا فض اما  فاي خ  اا

ني دض اما د ، بل ا فد  اني  اني دض ام فدما  ففاد ا ءح ا  امتف  اماعءح وينداي  خاما اند 

   عت ام ف  م  ندو ي ف ن  ا  ن  م اني دء د اما اند  و،  ا  اني  زادي  د فض  دمم زاديا اما اند 

 ي فض  ا  ااف  ع  و  دم  عت امانزم   ياياار ام ز نعلا ا  امل اة اما ادا  دم  عت   ااف  ع  و

عفااد  اني  زادي  د ل ا اد اني ض اني  ام فدما   تف  وفاة ا  لفعيو عية م   عت  اة اما ادا ر

فض  ع،ند  اماياةا   ع  امط ، ام  از اسايد ض لم   انعيع ع اد ،ي خ م  ياة فض ا يدا اما اند 

 .(Chen et al., 2013) ضاما  ا  

 

 ر5تف  ة،  ل

 ام  عت  اة اما ادا  م  ف  م

فض امنياي ا   د   يةا م   عت ام فدما  اىي اد  اما د  امامنياي ا       ذ فذ دذ  فض   ا ام ادف

 ام فدما  ام انامو   (Anderson et al., 2003)يةا م وعء    ف ض امعباد  اما  ياي ام ا د 

% 1..1 ن  م  عاني ء ي % فض اما اند 5 اة  دلا ااياةاف  % م1.11م  ن   ازياي عاسياةام 

 (Subramaniam and Watson, 2016) وتدة فادخ فض اما اند م زاديا  افدف مف  اني دض 

٪ فض 5  ياة مف % لاني دضر 1.51 ري علزاديا٪ .1.1 ن  م   ياة دمض ام فدما  لم  و  ليا

                                                                                                               

 انزكهفخ                                                                                     
 طػذو رًبصم يٍ انُٕع انهض                                                                            

 
                                                                             

                                                                                

 قرًبصم يٍ انُٕع انًُضنػذو                                                                        

 

 

 ؽغى انُشبؽ
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٪ي 5اما اند   ن  م  ازياي ونو دنياد  (Calleja et al., 2006)عوعء   يةا م خ اما اند 

 ٪ فاط1.15 ن  م   ا  ام فدما  اني ء   اناد ي٪1.12 ن  م  ام فدما  ام انام عاسياةام اة  ن 

 ,Kuo) عفض  نددم اسمف ةعناد  ام داعانام  ع   خفض اما اند  م زاديا اع ابني دض امافدف 

مف   % لاني دضر2..1لزادياري ع  %1.22 ن  م  "SG&A"فض  فدما    ياةلم   (2007

 ;Kama and Weiss, 2012)عا  اميةا د  اماؤايا م ا  اب يدا خ  ياة فض اما اند % 5

Pervan and Pervan, 2012; Uy, 2011; Weiss, 2010; Porporato and 

Werbin, 2010; Balakrishnan and Gruca, 2008; De Medeiros and Costa, 

2004; Noreen and Soderstrom, 1994). 

 (Qin et al., 2015; Chen et al., 2013; Anderson et al., 2003) ع،ي ،يا  يةا د 

 قم  ا ام  عت    اةا 

 عا  ا   ي   فدما    دوع ي ء  دماعاةي وعم ادق    اة ا،  دييي  ا  ان اي ،ةاة اب   دظ  

فا  اماةيح و  ا   ظ  خاني دض امط ، ا  اةاة اي   ع،ند  اماياةا   ع د    ام نيا   

ي ى   ف  م ام نيا  وعم   ع،ند    ا  نديا امط ، ،ةا اد فدن ل ا   اة اما  ي ماماياةع   دماعاةي 

 .اب   دظ،ي  فع  ود   ا   فدما  

  ب  ة اد،ةاةا   نظا  ام ا  عام ض ،ي ا ي ع  دماياةع  فد   اتف م امعفدممي  ،د  ادنا ادق

دظ  ازاي ا  اماعاةي "ي ع دم دمض اب   لا ةاطعةا    ي  " ندتى يا   م اما د اا  فع  فض 

 .     اطة   

    امنتدط  ي  فض ام ياة ااياة د   فاطم ب ا ع،  ام ف     عت  فض ءعت اد    ي ف 

د ا ااة اذد   عفض   ا ام يي اة   ام ياةي  د يدا واءا نل،د  فض ام   دعيفةءام  ونو فض ءعت و  ام ذد  

عمطدماد و  ي ر2152يامتة،دعيل اا  ام نض      عن ايم اي  دة   ا   ا  اد فدن  ف ةا  اىزاد  

    ع فض ا  دياو ،ةاة اب   دظ  دماعاةي وع اب  يندت دن د   عا  ا  اي   ادا    عت ام فدما 

ي  د   ا  اى اام  افد   عت ام ف  م فض ف ةا  اىزاد   ناطي ف   يةا م دلياةاا  ااى دا ،ةاةا 

 .فض امناطم ام دمام ما  ح ام  دؤ  ام دمض ا   اب  اد 

بمعيى آخر:  ؟يً  تٍ  مً ايفترات الأام ت سلْغ ايلك ئف في فترإ نم للف يخ ٍ 

م    وح  ايعْام  المْافٔ  المؤَِ درإ يلى االص دٓ  ذذ سٔ سٔ  ك ىت وّ  الأام ت اث ٍ  

  ئف ّفق   يللغت في وحج و اييش ط؟اي سبٔ  ايلغت في ايلك

 الأشوات:ضموك التهاليف في فترات  نمط -2

 د يي اسياةا فييض  نيييا  اماييعاةي ايي  دياييو  ة،ييةا اييي ايي  اىي اييد  اما د يي ام بة فييدزواييي  امني

 ي عت ام ف  يم  نايطايي ل   ا  ادمايم لمي   ميت ايؤييمي ا  ديايو ا  اةاة دد  ماي    اا   ع،ند   

ع يع ايد وتيدة  خ(Banker et al., 2013)يل  ام  ةا  اب،  ديام امنديام  ودن ىزاد ا ا ف ةواندت 

 Do Managers Cut Sticky Costs to Alleviate"فييض   اييو (Trinh, 2018)لماييو 
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Financial Distress During the Global Economic Crisis?"   ياااة اسيةات اسياةي 

ف ييض ف ييةا  اىزاييد  افييع  مييي   خةا  اسياةا دنييي لياةا ام ف  ييم ييع  امظييةع  اب،  ييديام د يي  ،ييةا

ية اسافيد  اي  امنيايي ي ع دم يدمض ا ي  يع  ،ي يع  عفيدف اما انيد  اما ي ا  ام د لياةاايداماياةا   تيدؤاا 

ايي  ا يي يد م  2151خ ع ييع اييد وعءيي و ام نييت اماةفييزي فييض ا يي و دييد   ايية اما يي ي م ايي  اماييعاةي

وتيييدة    ييي ادعام يييض دا ييي  د ييي   نييييا  امايييعاةي  ملأزايييم امادمايييم % اييي  امتيييةفد  امنا يييدعام51

(Kwapil, 2010)ما  ح   عت ام ف  م فض اا    ت امظةع  عا يا ا  اان ا ق خ 

 ا  ادمايم  انيو   ي   زايي و  ا نيدف      ذي   اذ  عامي ي مي  ياب،  يدي  نيدفضاي    لمي  و   ادا ام ام  عت

 ,.Zanella et al) وييية   نييي اني دءيي د  ييدةا  ا  ندءييم ام فييدما ع دم ييدمضامط يي،ي  ان نييدش

2015; Dalla  Via  and  Perego, 2014) . 

  اىع،ييد   ايية اما يي اةا ،ييي ا ييي  نييعلا ايي   لامعيييو الآييية منييي   ادا  ييدري ف ييض ام يي عتانييزبف

 ييع  ام  دطؤ فض  عظاي  ايعاةي يياييا دنيي زايديا  يي  امنتيدط ايع  ةاين يد  تيف  ف اية دنيي 

 .Trinh, 2018; Dierynck et al., 2012; Ibrahim, 2015) امنفا

اذد   اة   ع ند ي ونو  دمة   ا   ند،ض ام ذد    قونو لب و  اىاة اننض  د ا  ام دم ا   

  يي اد وتييدة  ام ادا اييم وع ابنييزبف ييعات ل ا يي ت ام ف  ييم فييض اايي    ييت امظييةع  ناييط فييد وااييد  

 امايياةع عام يض افيع   اماييداةااىع،يد   د فض ذ ف   ذ    اذ  ناط اا    داناد د ري ف   ف  ان اد اام نض

 ي ايعاةيمام نيدزمض  نييا  ام ،يةاة    ياياة ا ييد  ع دم  نايمي  تيا  ا ي عاد  امط ي، ا  د  ع  فا د

ي ااييد ا يي ، امازاييي ايي  امنتييدط  ييي  زاييديا  دمييم فييض  اييعاةيام  ييدديي م  نيييا ام  نيايي اييع 

 ;Ibrahim, 2015; Calleja et al., 2006; Yukcu and Ozkaya, 2011) زعييم ام

Anderson  et  al.,  2003) خ عل   فدن  يةا م(Zonatto et al., 2018)  ع    لمي  ونيو 

 ما فض ف ةا ابزي دة فدن  ن ي م امزايديا فيض ام ف  يم و،ي  اايد فدني  د ايو ن ي م ابني يدض ا ي يد 

 ف ةا امةفعي.  ا  امنفا فض فضفض امط ،ي  م ا  ن  م ام ياة

 د ي  ا ي ع  امطد،يم  اية اما ي ي مي فعييعي فيض وع،يد  اىزايد   م  ف  يم ا ي ت اماييداةام   ع،ي

ايي    ييت اماييعاةيي  امندييي  ا يي ع  اة  ييع ايي   يي ا امطد،ييم ايييفع اماييياةا  ام ن ايي اا  م يي ي ص

 دي   ادا    عت ام ف  م ا  امنعلا امانزم .ماؤيي  مت لم  

ي ف ةا  اىزاد  يل  ام  عت ام ز  ني دض  ةاةا  ب (Zuijlen, 2012)يةا م  ،يا ع،ي 

اا    ت فض ادنا ادق خ امتةفد  د   ي ض ام فدما  م    ا   ا  اةاة امة  ام ق  ي ة اىزاد وعم اد

م  عمم  اؤ، مامنادمم ام  ء   عظا  فاالا ي طعا م اىي  ام ند،يا   ين، امتةفد  ي اىع،د 

 Caggese and)ع ع اد وفيا د او  خام نيا دما  عا  ا  اني دض  ف يفض   ت ام  ةا ف     

Cuñat, 2008)  ا  ا  ييا  امتةفد   ا  امااعي امادمامFinancially Constrained 

Firms  م نادمم  ناعي ا ييا اماياFixed-Term Workers  ب  اند، ن  م وف ة ا  ليادمض

 .ياة د ا  امتةفد   اادةنما عام  دظ د   ديي و،  ا   اة اما  ي ا   ا ، امنادمم 
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ع،ييي ،يييا   نييض اىي اييد  "يةيييم  ةاييم اماييياةا  فييض ا يييد  ،ييةاةا   " فا ييي ام   يياةا  

 يؤاة  فدماييدطة امادمايم اافي  و ي  يدي ل  يةييد  اب ي اةاة  عت ام فيدما   ناط اما  ا م بي ل 

 Kitada)ة  يةا يم د   اةعنم اماةاةا  اسياةايم   ي اد وتيد  اااة دا  يل   ام ف  م   عت د  

et al., 2016)عاي  اي   ف  يم  يةوا امايد   ف  يمع زاي يةيم امةفع امادمض ي طةدياام  ت زاديا  اعف خ

 امااياة اماا يع  اي  امايعاةي  اية اما ي ي مي  اد اؤيي لم  اني دض ياب   دظ  دماعاةي  اة اما  ي م

فايد  يزياي  ف  يم لءيدفم ايعاةي ياييا ايع  يامايعاةي امايياةا  ب ييد  ،يةاةا   نييا  ااد ا ي ا   ةام

امايعاةي  اية اما ي ي م اما د يم  ي عا  ا  ااع  اماياةع   دب   ديا ،ية اسافد  ا  ي  امنتدط زاديا

ا  اماعاةيخ م ا  يع   يزياي ام ف  يم  ي طت  امءةعةي ام ي اىين  ام  ع  د   ا  ام  ةا ام د ام وع

 .ر2152لانيعةي  دمام امفض  دمم زاديا  ي  امنتدط فض ام  ةا 

اب   يدظ  يدماعاةي  اية اما ي ي م ،يةاةا   فيض ا ييد يةيم  ةايم امايياةا  فض   ا ام ادف ف   

 متيةفد   امنيد  ع  دب ي اةاة امايدمض  يااة  ي   دم  نايم د ي  نايط  ي عت ام ف  يم ام ض  ؤاةع  وع  نيا  د 

(Banker et al., 2014) امي نض  انيوي ع ع اد وتدة(Abu-Serdaneh, 2014; Calleja et 

al., 2006)  اميياع ي  اما ي عاد  اماة  نيم اي  امتيةفد   ا   اداي   ي عت ام فيدما  فيض ا  ادمام لم

ي اايد اييفع امايياةا  لمي  مزاديا دا اد  امة،د م ا  ،    و  د، امايةعض م   يع  د ي  ا ي  اد   

 امنتدط.  ياةا  فض  ي  موفاة اةعنم ا  يا،   ةدم    نض  اف   ف  م

  ا م م   ااد ا د   لم   ي ف اة    عت ام فدما  ناط ا ءح  ع، اد      فض ءعت

يةا م  مءةعةااى  د، اميادام د  عمف  ا ا  ام  دؤ   يدد ا  اةاة  دمتةفد  ا   اما اطم

اذا     ع ا عة ا  اد   يام دفام موامنعاا  ع   ا ام  عتي ناط  فض امناطم ام دمام. ام ذد  

 اتّا:دَدِخَلتهمفة ـ أضباب دزاضتّا ووُا ضموك -3

ا  امظعا ة ام دام عام ض م د    عت ام فدما  عاي   ادا  د ا  دياوظد ةا   ن  ة يةا م

 افا  لياةا    د   فض اننفد د   ا  يبمم د   يعيا امنياي ا  اماةاةا ي فانةفم  ااام ط ان  د

ع  اا  اب  ييا  اىاا  فض ي ض ام فدما ي  امتةفم ا  ا يد  ،ةاةا   يطاطام عة،د ام وفاة ي،م

م فدما  ،ادا  ف  م امع يا يد م ا عا  ا  ي    عفض ف   دند ة ام ف  م اماي   م ع  عف ديم اعاةي

ي ااد ،ي اؤيي م   ا  دا ام  ي اص ام فدما ي اىاة ام ي ي،ا   تف  ام نددام  اة اما دتةا

 .(Anderson and Lanen, 2009) اننفا واةا فض    ا  دا ام ام  ناة

  د  ييا  ناد   ،د ام د   دي ام ن ؤ  دىة دح  فض (Banker, 2006)   يةا م  ا ع،ي 

 Predicting Earnings Using a Model Based on Cost"  ادا    عت ام ف  م

Variability and Cost Stickiness"م ضا ام ن ؤام فض امناد   اةذ ي  ا  لم  اة  دلا اماذ  ع ع    ي 

 ,Weiss)يةا م  انو   ا  ع ع ادخ اادةنما  ياة د ا  امناد     ا ام  عت ناط ابد  دة  نا   اي 

لم  و   ع ع   ي د    ن ؤا  اما   ا  امادماا  م  ف  م   عت  اة اما ادا امفض فا ام  اااة  (2010

ا  امتةفد   ا    عت امتةفد   ا    عت ام ف  م اىفاة مزعيم ميا د  ن ؤا  م ا   ا  و،  ي،م 

مزعيم ام ف  م  ؤاة د   وعمعاد   يطام اما   ا  امادماا  م تةفد ي  ي    عو ام ف  م اى،  مزعيم
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تفا  ان ايا     ع  ،اام و  اما  ااةا  ااي ع  فض ابد  دة   عت ام ف  م ام زيم فض  ع دسءدفم 

دني   ياي ونظام افدفآ  اماياةا  م   عت ام ف   ناط  ا  دسءدفم لم  و اام يةا م امتةفد خ 

 .(Banker et al., 2013)    اد وتدة  يةا م اماد ام د   اىة دح

فض   ا ام ادف   ا  امنياي ا  اىي اد  اما د  ام فض امنعاا  اماؤاةا فض   عت ام فدما ي 

 ;Dierynck et al. 2012; Kama and Weiss, 2012)وتدة   نض اميةا د فاي 

Dierynck and Renders, 2009)   لم  و  اماياةا  ام ا  ميا    عافز سياةا اىة دح ااعاع

ت  اادااا اىة دحي ااد ا  وي  امعفد  تف  ددي  "SG&A"   ا اص اماعاةي امزا يا اميد م   

 . اا  و ي ا ييا    عت ام فدما لياةا امة ح  ع ع اد اننض و  يام  عت ام ز  ا ا   اؤيي لم 

 ;Huang and Yan, 2019; Yadollah et al., 2018)يةا د   ع   ع،ي 

Rezaei and Barandagh, 2016) د و مي لم  ون و،   اماياةا   عي امف دتا  امندمام اني دءا

ا اادةنما  زادي  د اما د  م مزاديا اما اند  اما اند  اني دضفض ام فدما  اع  ةذ ا ي  ي ماننض  مت و  اماذ

 ;Ezat, 2014)فاد وتدة  يةا د  ييا  ام دام فض   ا امتا خ ما اسياةام  اا  و ي ا

Pichetkun and  Panmanee, 2012; Chen et al., 2012)   ي فا  عفام امتةفد لم 

 Dierynck et al., 2012; Calleja et al., 2006; Anderson)خ فض  ا  وتدة  اما ييا 

et al., 2003)    اف  اى ع ي عديي فض  ي  امنتدط  دي ل  ا  يد م ام ف  م م  ياة اي ل  لم 

 امندا ا ي عا  ع  اماياعنامي عةوا اماد  امندا ي عانيب  اىيات.

 ام فدما   اف  و لم   (Porporato and Werbin, 2010)  ع  عفض ،طدلا ام نعت 

  ا  م نعتدف ي ي  امنتدط فض م  ياة ام فدما  ا  يد م ا  ع ام ياة فض ا  ةا   اب،  ديي عاماندخ

د  ة   ظ      اى ع  فادفم ا  اىف ة اما  عاد    ي  امنتدط اني دض دني ام فدما  فض ، واني دءا

يةيم دي  ام افي فض  ظ  فض  نا  ام ض ام نعت ي عو اادةنم  زادي  د اما د  م مزاديا  ي  امنتدط

 اادةنما  دني دءو.  ي  امنتدط زاديا دني ام فدما  فض و،  زاديا ة   ظ      اب،  ديام ام ا م

 اىياةا الآعنمفض  اب  اد عفض ءعت  ام    د    ت اما ييا ي ا  اةاة  ادفعفض 

ام اااةا   ا  عفض ءعت  ي اااة امنياي ا  اميعان، ام  عفام د   فندمام امنياي ا  اماةاةا   يةا م

فاي اد  ة  ي اسياةامماياةا  ام ن ا اا  فض  اد م ع ن ا  امنياي ا  ام اد د  اميبمم م اد  ا

  د   فض ااف  و  اما ييا  عام ض   ت امزا يا و ي اسياةام امنياي ا  اىي اد  اما د  ام اماام 

ا ا   عا ن  ة  مت ا   ا  اد   ي   اة   عت ام فدما  ا. ام ذد    فض  د،ض   ا اما   فاد ا ض فض ادناد

 التهاليف:ضموك ونية وعدً تماثن الصائدة نأحد التخيصات الطم الإدازيةجكة الثاٌياً: 

 زااييي اب  اييد  فييض الآعنييم اىياييةا  ن يي  ام اعايي  ام يي عفض فا ييي فييةعلا د يي  ام اعايي  عاميي ي 

امنيايي انيو  ييو   ع يع ايداياع اد  ا  نظةاد  د   امن ا اع امنظةاد  ام ا ايام م  اعا  عاب،  يديخ 

ي عاافي  فام د ي  فندمايم امنيايي اي  امايةاةا ا  اىي اد  اما د  ام فض يةا يم  ياااة اميعاني، ام ي ع

  ندع  اماام اسياةام امزا يا فض  اااة د د     عت ام فدما  فا ي   ت اميعان، فاد ا ضق
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 :الصائدةواِية الجكة الإدازية  -1

 ً كن  ٓلٕ:ْٔيمكً اي ّل ذيك مً خلال شدقَّ

 الصائدة: الإدازية المفّوً الٍظسي لمجكة 

 Possibility of an Experimental Approach" ننعا  (Burrel, 1951) ن  ة يةا م 

to Investment Studies"عيةا م ي (Tversky and Kahneman, 1974)  ننعا  

"Judgment Under Uncertainty: Heuristics and Biases"  ايد فض ا  وعا   اميةا د 

 De Bondt) يةا م اي  ة ع،ي ن اخ   امن د   ام اعا    ة طد    د دا  عام  د  ام اعا  ام  عفض 

and Thaler, 1985)    ننعا "Does the Stock Market Overreact?"  فةءام ام  از

ع ع    لم  و   ندت ةيعي وفند  ا دمغ فا د ا   يفض  عة م ناعاعةت (Cognitive Bias)اسيةافض 

    ؤيي مني  ديامم فض اى ندة.  و،   اما  ااةا  م    م ا  اىي دة ام ا م اما  دمام عام ض ااف

 يو  امنياي ا  اىي اد   دم   ا  عاميةا م منظةام ام اعا  ام  عفضي فاي وتدة   فض   ا ام ادف

لم  و  ام اعا  ام  عفض ااا  ام    اىفء  ماةاةا  اب  اادة  (Gächter et al., 2010)يةا م 

 ,Appiah and McMahon) وتدةعي اددامخ ام  ازا  امانةفام عامندط ام عابعفااد م نياي ا  

 عيةا م   خ اع امان عاد  امادماماماادة ا  امادماا   ااا  يةا م مفا ام   ة  ولم  ون (2002

 ;Areiqat et al., 2019;Pompain, 2006)امنعاا  ام  عفام ام ض  ؤاة د   اماةاةا  امادمام

Ritter, 2003) يةا م  م تاة انوخ(Alrabadi et al., 2017)  اااة عيعي   ازا    عفام  لم 

   ويات اب  اادةخ لفدسفةاط فض اماامي ع ين، امي د ةي عفةا ام امايدطةي ع اد م اماطاعر د   

 ,Isidore and Christie) اا  فض امنياي ا  اميةا د  ف اىعةاف امادماما عود   ةيعي وفند  ع

2018; Birau, 2012; Olsen, 1998)  

ي   لم   فض اى دا عيياة  دم فة و  نظةام ام اعا  ام  عفض نتا  ن ايم ابن اديا  ام ض ع 

عيام فةءام دالنام ا ي ي اماةاةا  اب  اادةامي عونو ا  اى اام  افد  يةا م عادة  افعم

ا  امن ع  ام  عفام د   و  ح ا  امءةعةي  ط خ    دني ا يد  امنياي ا  اماةاةا  و  د، اماةاة

عام ن ؤ  و فض يااع ام اد،د   ي   ام  عت ام تةي    اة ىي ي ماامنياي ا  اماءداد اما د  

 Baker)انو  خ ع ع اد وتدة(Kutluk, 2017; Breitkreuz, 2008) اما د  ام اماافنم

and Nofsinger, 2002)  فا ام  اااة د   امن ا فض و  د   ام اعا  ام  عفض ايةا  ا

د  اع امنظةاد  امادمام ام ا ايام ادمام عاى عاف امادمامخ ف ع ا ن  مازاي ا  ام فدا  اماماةاةا  

عت ام تةي فض ناع   وفاة تاعبا م    بف تد طةا  ياي د اع د   امن ا امانةفض فض ا دعمم 

 .(Barberis and Thaler, 2003)دا ام  نددم اماةاة 

ام د   عاىيطدت اسيةافم اااة ام  ازا  امن  ام  امنياي ا  اىي اد  اما د  امواي  ع،ي 

 Areiqat et)ا اماياةا  ام ن ا اا  فض  اد م ا  ةا اياد  تةفد    ع اد د  د اماي   م ةذ ي  ا  اذ 

al., 2019; Gächter et al., 2010; Choi et al., 2001)  امزا ياع ن  ة اماام اسياةام خ 

 Doukas and) فض ايد  ا يد  اماةاةا  ر5لعا يا ا  ام  ازا  ام  عفام اىفاة ان تدةاا 

                                                 
ٔ
، رؾٛض ئدساك اٞيٕس ثأصش سعؼٙ Conformation Biasُْبك رؾٛضاد أخشٖ يضم: رؾٛض انزأكٛذ  

Hindsight Bias   رغُت انخغبسح ،Loss Aversion  

https://www.researchgate.net/profile/Renu_Isidore
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/2077956233_P_Christie
https://www.researchgate.net/profile/Ramona_Birau
https://www.grin.com/user/140320
https://www.nber.org/people/nicholas_barberis
https://www.nber.org/people/richard_thaler
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Petmezas, 2007)ا دمغ اماياة فض انةف و  دمعا،ع دنياد    ي  ع ض  ي(Shiller, 2003) ي ااد

       ميةيم عذ  ي(Areiqat et al., 2019) ام ن ؤا ي عاما دميم فض ؤيي لم    ازا    عفام ءدةا،ي ا

 ;Bhandari and Deaves, 2010)فض امنياي ا  اىاعة Illusion of Control ام اطةا

Stotz and Nitzsch, 2005; Nevins, 2004). 

ةذ ف" د    اما دميم فض ي  لم  اماياةا اا   امزا يااماام ع،ي  اا   ا ي  ي اي عام ف دماذ

عل   خ (Hirshleifer et al., 2012) دم  دؤ  "ي عا  ا  امنن ة اىياة و ادناد امنيدحا  ادب  ع

ي اماياة اماني ض م ايدطةاة   اي اماام اسياةام امزا يا اة  دط وتدة لم  (Fairchild, 2009) فد 

 ع ع اد وفي د اوخ ى يا  اما  ا  ام نض اام  دؤ  عام ي ااا   اياة تي ض ا دمغ فاو م  نفا

(Heaton, 2002)  ةي  د  اةاة لم  اما دميم فض  اياة ا  ادمام  يع  ا  و  ام  دؤ  ااا  اا  ام

 ع،ي وتدةاى يا  اسايد ام اماة ع م ع  عا  ا  ادمام  يع  اى يا   اة اماة ع مخ 

(Malmendier and Tate, 2005)  اا  عءع  اياة وف ة ما ع ط امند ي   ان د امزا يالم  اماام 

 اما  ا  ا  اب  اادة.

اذد   امفض ءعت اد    ي اة     ي   دنياد افع  اد ادي اماياةا   امزا يا اسياةام اماامو    ذد  

د اا  دمانةفم يطا  ي عفض ماةاةا دا ام ا يد ا ا اما دميم فض ،يةا    ام ا ام  اد ي ع ع اد اننض   اا

فض ظ  عيعي  دمم ا  دي  ام افي ام ض   اط  دمظةع  اما اطم    د ام ندا  اع امايدطة اماة  طم

 دى يا  اما  ا  ام.   دما دميمخ فض  ا  ا ن   ام  دؤ  ةاة دما

،ي افع  م د اننفد د  لايد امي فاي وتدة  يةا م  امزا يااسياةام ع يية استدةا لم  و  اماام 

(Hirshleifer et al., 2012)   فض   ا"Are Overconfident CEOs Better 

Innovators?" لب ون د ااف  و    اي اما د اا   يم د اما  ا م   امي لم  ونو  دمة   ا  امن د ا ام

 يادمضس ن  م ام  ع  عام طعاة  اب  فدة لااا ما  دا اد  فض يد ماب  اادة  دا اد   زاديا

 .فةص امناع امنياي ا  اماياةا  د   ا  يل  ا دديا اعي اى ع ي عديي  ةاتا  ابي ةالار

لب ون د  ة  ط  دمنياي ا   يامزا ياز اما  اة م اام عد   امة   ا  ا  ادب  امنيدح م  نزا

ااا ع   امزا يااماام  ععماةاةا ي فدماياةع  ام ن ا اع   اىيطدت ام اياةام عام ض ،ي  ا   ا  يعيا ا

 اع من د ا ودادم   عويات تةفد    تي    عام ي ا  ام اياة ام ضلم  ام ا ا  ا  تا  امايدطة

ي  دسءدفم لم  ا دمي    فض لظ دة ع،يةا    د   ا يد  اماةاةا   تف  فند  اما دميم فض ي،م ن د ي  

ااد ،ي خ (McKay and Dennett, 2009; Heaton, 2002)ي،م  ع،ند     انةف     دمعا،ع ع

فاد ون د خ (Bhandari and Deaves, 2010; Nevins, 2004)ن د ا ا  اادةام    ام م اؤيي

 يد   امان عاد  اما د م م يا عة ان عاد    اميد م د     د،  سظ دة  يفع اماياةا ،ي 

(Chuang and Lee, 2006) امفااة ا  ميا    و  ايددتفض  اياة ف دتا   ي      عامايدباخ

ا يد  ع  ،ي    ي ا  مع    ف  عة،د م د   امن د ا ام اطةا عاااا  ون      ع  ا  عذ   ي    اندنامانةفم

 .(Paredes, 2005)اندف ا   

https://www.researchgate.net/profile/Richard_Fairchild2
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
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 لم ق يفع اماياةا  ام ن ا اا   يية استدةا لم  و   ام اماام امزا يا فض ءعت اد    ي ف نو 

o امي د ة.د   دىة دح    ااة  عزاديا ي  ما ع  امايدطةاماا 

o اام اب  اادة عايدطةا  ويطدت فض  ااا  ميم فض اب  اادة فض ظ اما د،(Malmendier and 

Tate, 2005) اام امتةفم  د   اننفا    ادخ ااد،(Goel and Thakor, 2008). 

o ندي لد   امفااة ا  اب  اد  د  طةا  ا   ع   فاي ي ندي ام ا ضسفض ا ا   ازام لظ دة 

 Gervais)ام ت  فض  ا م امتةفد  ام   عت ام ظ  لةيدلاعامنيدح ام  ،ية    اميد مي 

and Odean, 2001). 

 ًالصائدةالإجسائي لمجكة الإدازية  المفّو: 

منياي ا  اسيةا ض م اام اسياةام امزا يا ا  اىاعة ام ض ندم  ا  اد  ا   ياي اما  ع ان  ة 

ام  ازا  ام  عفام اد  امتي ام عام م نع م ليةات ،اد د  فاام م نياي ا   ياىي اد  اما د  ام

ما  ح ام ن اة امفاض د  اماام اسياةام امزا يا ا  ام  ياد  اى د ام م ا  اا   اميد م  دماياةي

 .ا  وي  يةا م ام اااةا  اماي   م م د ن   ام اعا  ام  عفضي 

امنياي و د ااد اي   عان  ة " ع،ا  اادة م داي اميادة" عا يا ا  اماؤتةا  ام دام عام ض

 ,.Aktas et al) ي د     ا  امااد قامزا ياا  اميةا د  فا ي اماؤتةا  اميامم د   اماام اسياةام 

2019;Humphery-Jenner et al., 2015; Ahmed and Duellman, 2013; 

Malmendier and Tate, 2005)  اادة ام ياام ام ض بو ي ويعا  اي  ا  ااا  داي اميادة  

اة فة م ام ي ا  امايدطة ام ض ا نةض م د يد م ايدطة  ياة و ندة اىعةاف امادمام  نطض م ا  ا

د     ا   مطة  عيةض اما  ا   نظاة ا  غ انا   اة ،د   م ةي ايفع فام ض اةاي  ان د وع تةا  د 

اماياة ام ن ا ي اة  ع اماام   اياة اادة م داعي  مااع خ ام نعاض وع افدفاا عا ا  اا  اميادة

 اميادةا  عاب   دظ   د مايا طعا م.

 ;Fedyk, 2014) "ام يطام ام   ام م اياةا "اميةا د  اىية  د     نض اناد اد اي  

Shu et al., 2013)   ة ا   ابي  دةي ا  يل  دمايا  اما  ام ا  ابد ادي د      ا  اماادب

 ام ض  تاة لم  و  اماياة  ع اام وع ا  د   لم  ليادمض ديي اماادب .منيي اماادب    اااا د عفااد

 Ahmed and Duellman, 2013; Schrand and) ام نض اا  ع،ي وتدة

Zechman, 2012) مم د   لم  ااادا ان اي د   ،ةاةا  اب  اادة فا ي اماؤتةا  ام اةا ام اميا

فض  ياام  ن  ما سيادمض اى ع  امةو ادمضا  يل  اماادا اماند ض ملإن دف  ياماام اسياةام امزا يا

 ا   ا  ييا  ام    ام دمضي امااادا  ا عان  ة خ ا ع ط ام نددم م ا  ام نماادةنما   ام نم

لب ونو    ة   و اا و      نفا امااادا اماد   د   داعي اميادةاي م  ا م اما ةام مالتام  ادند و

ني  م  دسءدفم يمفض ام عف اما ةاعام ض ا ن، ام  ع  د ا د ند     ا ام ديايا دا ط ،  ا

ام    فض ام ا م امنياي ا  ظ  دي  ا  اد  فض يد م امااادا اماد   د   ام يطام ام   ام انطاام 

 .امتا اما ةام    ا 

https://www.semanticscholar.org/author/Valeria-Fedyk/123062524
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دذفذ ذ   امنياي ا  اميةا د  فض الآعنم ي فاي امزا يا ام ن اة امفاض م اام اسياةامعفض لطدة 

 ان د فض ام ني ام دمض. ااىياةا د   يةا م ام اااةا  اماي   م م دي عام ض ا   اند،تم يزتا 

 :الصائدةالجكة الإدازية  بعض تأثيرات -2

  فض ءعت  اااي اىي اد  اما د  ام فض الآعنم اىياةا م اذاة امنياي ا  ،ةاةا  اماياةا

ام   ظ اما د  ض  (Ahmed and Duellman, 2013) اي  ةفاي  يام ن ا اا   اا    امزا يا

فض لطدة و  اماياةا   عي اماام م امزا ياي فن ايم م اام اسياةا (Basu’s ,1997)ااا اد  ناع   

اسياةام لم  و  اماام  امزا يا ا دميع  فض  اياة دد يا    اما  ا  ام ا  اتدةاع تةفد   ي ع ع ل

خ   ت امنل،معوعء د و  اماد  اماةا، م اميدةيام ،ي  ؤاة د   ام   ظ اما د  ضي  ي ا    امزا يا    

عماد  عام ض وتدة  لم  و   (Ahmed and Duellman, 2007) يةا مع ع اد ا    اع 

ي ع مت م    ظ نزدم اسياةا دنياماةا، م اميدةيام اماعام ،ي  ي   ا  ام اااة ام   ض م اام اما ةطم 

ي ا  نا  امان عاد   ع  لافدناد  ا  انظعة ام اااةا  ام   ام م    ظي فن     ا  امااد   ل،ي ا   

اب  اادةا  فض امتةفمر فض اا    ا ام دب ي ف   اماةا، ا  اميدةياا  اي دةع  اماياةا   عي 

 الآادة ام   ام م    ظ.اماام امزا يا م ي ا  

ا نع  م ا اي اىة دح  تف   ،ي امزا يااماام  ياماياةا  ام ن ا اا   ع  ف  ا  ام ادف  عفض

 سياةا دفز امافع  ميا   ع   ي (Bouwman, 2014)   اد وتدة  يةا م  وفاة ا   اة  

ملإتدةا لم     ام ا ط  د  اما د اا  عي ، ان  دا ا  ااةي  ام تيا ام ام يفاد  امنايام ا  امنا اد 

 .(Jeon, 2019)لماو يةا م  فاد  ع    ام عف

امزا يا د   يعيا اسياةام لم   اااة اماام  (Kramer and Liao, 2016) ع،ي  ع  

ا   ا  امادماا ي فا  اماةيح و  افع  مي  امتةفد   ا  اماياةا  ام ن ا اا  زا يي اماام ،ةاةا  ام

ماؤفي  مت  يطدت ع ت    ن ؤا  و، يى لءدفما  يدىة دح ام ن ام  ل ا اد ،عةن  ع،ند  ملأة دح ا  د  م 

ام ن ا اا  فض  تفا  ام ا م ام ض ا ي  فا د اما   ع   اةا و اام امي د ص ام  عفام م اي د  

د ض يعيا ،ةاةا   يعة د   ننفا عام ض ادماميام   عاماتدةفع  الآيةع  فض ام عف ،ةاةا 

 د وتدة  يةا ما  اسياةا    ا ن ؤع ع اد ا    نو ام اااة ام د  د   يعيا  خاما  ااةا 

(Hribar and Yang, 2016). 

امة،د م امياي امي  نظد  عيعيا امزا ياامنل،م  ا  اماام (Lee, 2016) يةا م  اي  ة  فاد

امياي ام د   ام ادةاة  و اام امة،د مع  ا يد   امزا يااماام  ي ع اماياةا  ام ن ا اا   وا   ذ ع ذ 

 ا ا  اام اما  ااةا  فض ا يا،ام  ع دم دمضي عيعيا ،  اعاع،اموادمام ام ان عاد ام    حم امادمامي

د   ايدطة ان ادة و ندة اى    عخ د   ا  اادةا  امتةفم ؤاة    دا ا ع ع اد يدمامام ادند  اما

  عف اىعةاف امادمام ع دم دمض ام اااة ام   ض د  خ (Liang et al., 2019)   اد وتدة  يةا م 

 وتدة  انو يةا م ع ع ادي (Stotz and Nitzsch, 2005) فا ي ام  ازا  ام  عفام امءدةا

(Malmendier and Tate, 2008)  امياا اماياةا م ااام  نا اد    ا  ادمام ،ادا لم. 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/2120864955_Quanxi_Liang
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ي ا  اميةا د   ا  اماام اسياةام امزا يا عاماةاةا  ام اعا امي فاي وتدة  ع،ي ة ط  امنيا

 تا     ا و  اماياةا  ام ن ا اا  ام ا  و دتعا فض  اياةلم   (Ben-David et al., 2007)يةا م 

ةع   عت   اياة اادا  فااد ا ن    آفدف تةفد   ي عا  يياع  امازاي  عف اىعةاف امادمامي ا ظ  

ا فيعا   ا   (Shefrin, 2001)ا   اعا  امياع خ فاد وتدة  لم  و  ام  ازا  ام  عفام ،ي   نت 

،ي  ؤاة د    اف  ام اعا  م تةفد خ ع ع اد وفيا د او  عام ضامااام اى د ام عو ندة ام عفي 

(Rihab and Lotfi, 2016) ياا   امااما  و ي  ماةاةا  ام اعا ي  دة ا اا  اسياةام امزا يا  ني ا  ذ

لم   (Sunder et al., 2010)عون د ،ي  ا   ا  ا  اد   يع  ءعا   ادمامخ فاد وتدة  يةا م 

 Barros and da)ام د  فض   اا  داعي اماياعنامي عفض ن ا اب يدا فدن  يةا د    اااة د

Silveira, 2007; Hackbarth, 2007) 

   يةا د ع،ي ة ط  امنياي ا  اميةا د   ان د ع ا   اد م  عزاع اىة دحي فاي وتدة

(Lu, 2016; Deshmukh et al., 2013;Cordeiro, 2009; Brav et al., 2005)   لم

د    ي   عزاند  اىة دحي ع مت بد ادي اماياةع  اىفاة اام و   ندت فةص ناع ام د   اااة د 

بد ادي      اا  ف ، دعا ي   عزاند  وة دحوفء  فض اما  ا  ي م ا افعنع  و،  االا لم  يفع 

 ادة فض اتدةاع تةفد   .ود   ا  يل  اب  ا

عفض   ا ام ييي عمطدماد وتدة  امنياي ا  اىي اد  اما د  ام لم  ام اااةا  اماي   م م اام 

عا  ا     د  اب   دظ وع   نيا  اماعاةي ،ةاةي عمطدماد و  امنياي ا  اماةاةا  اسياةامامزا يا د   

فاد  ا  استدةا عن داي ف    د داا  دلياةاا  اةا  ع فض اى دا ،ةا   اي   ادا    عت ام فدما  ا  دياو

اذد   ي ع ع اد اعء و اسياةام امزا يا  ااممدام ام   عت ام فدما  ااا  و ي الآادة  ا. ام ذد    فض ادماد

 :الجكة الإدازية الصائدةنأحد آثاز  التهمفةضموك  عدً تماثنثالجاً: 

اذد    ا يا  انظة  قوعم د قوعيوالام  فض  عت ام فدما   ني   ادا مام   اةا  اماي   م  ام ذد  

ب فدىاة  ي عا  ا  ان د ظد ةا دةءام   ل ا اد  يا     دمم اني دض اما اند  اماياةع  لم 

ا  اما اند  زاي اد    اف لزام ملأنتطم ام تيا اميمي ض اماعاةي اا  يدض   امتةفم ف    ا  ب اد

 ء ط فض ام اياةق ادنا دخ   عتي ااد اؤيي لم  مزعيم اما د م اماعاةي ن ا  عظا  لدديا  فدما 

د لم    عت مز   مت اؤييم يا  يدن، اماياةا   فدما  اماعاةي منياي ا  اماةاةا    ط ، فد يواءا

 وع اماعظ ا   اف م لدديا ع،ةاةا  ياما  ي م  اة اى ع   اع ،ةاة د يد فمي ض ام ف  م  دع، ا 

فض ظ  اة  دلا ا  ع  امطد،م امندط م  ب  ااد   ،ي اة  اماياةع ق دادما خ دزم   وع اس ادت د ا  

ي مافع   ندت نعلا ا    دعدي  اب   دظ   اة اما  ي م اماعاةي  نيا و  اىفء ام  فع  م دمح   

 مف  ا  امنعلا امانزم . ددي  ام ادا  فض   عت ام فدما  واءا 

امنياي  د   امزا يا اسياةاماام ام اااة مءعت  عاا  ديي ف اة ا  اىي اد  اما د  ام  عد  

 ;Jeon, 2019; Kramer and Liao, 2016)ا  اماةاةا  اما د  امي د     ا  امااد ق 

Ahmed and Duellman, 2013; Manner, 2010; Baker et al., 2009; Bertrand 

and Schoar, 2003)يا ا  ام  ازا  اماام فعا  ت   عت ام فدما  ا  يل    دا   ة    ف  فاي  ي 

 .ام  عفام اىفاة ان تدةاا فض ايد  ا يد  اماةاةا 

https://www.nber.org/people/itzhak_bendavid
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=659098
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=443083
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=443083
https://www.researchgate.net/profile/Dirk_Hackbarth
https://www.researchgate.net/profile/Sanjay_Deshmukh11
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/80877584_Leonardo_Cordeiro


  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

20 

 

 Are 'Sticky Costs' the Result"فض   ايو  (Yasukata, 2011)وتدة  فض   ا ام ادف

of Deliberate Decision of Managers?"   ينذ  ذ و  مزعيم ام ف  م  اا  ن ايم مايةاةا  ا ا اي  يذ اذ

ييعذ ياد ا  ي فننيي، يي  اماييياةا  ام ن ايي اا  ييو اماييياةاايذ ييدد فييض اما انييد ي   اني دءا  فاييي ان  ةعنييو اني دءا

اب   ييدظ اماايم امزا ييا  ع ع ا نايي امايياةع   نيد يفيض اما ي ا   اماةاي،  دي عا ع،نيع  ان ندتيددةءياا 

د ي  امايي   ااي   ي ا ام ي عت ميو ايد ا يةةا بني يدضخييل  ف يةا  اعل   فدن   اة ا  ي م   دماعاةي

م ةاييع  ا ي يد ما دم ي ص ان يد  ي اادةنما ي  فدما اد اؤيي اب   دظ  دماعاةي لم  اني دض امدني امطعا 

ونيو ان ييض لمي   (Qin et al., 2015)خ  نيد وتيدة ا اب   عا  د ا د فض وع،د  زادي  يداما اند  علددي

   ييز  فييض   ييااااييم ام   ييت  يياااةا   يي عت ام ف  ييم امند يييم ديي   دمتييةفد امافدفييآ   و   ييياا ميييد 

 اي  ؤيي زاديا ن  م اىية اما  ني لم  اىيات لم   ي ا  اا    ا ام  عت.في امافدفآ  اسياةام

سذلْغ ايلكذ ئف،   يلذى   ايزائ إ ايثق  الإدا ٓ الاسل لال يلى اأ ت  يلب حث يمكً ّ

 كن  ٓلٕ:

   ام ن ا اا   ااااد  اماياةا   عت ام فدما  ند ع فض اى دا ا  ناط  اااة اماام امزا يا د  

م ط ، اما  ا  ضخ ف  ا اد  ي  اني دض فض اما اند ي ف   اماياةا  ام ن ا اا     عي اماام امزا يا 

ةذ    د   ا  نديا اما اند  ط نا  ا ي  وية ي   دةاد   ااا ع  لم  و  افعنعا ا  د  ا  م يدام  تا  اذ

ندش فض اما اند  فض اما  ا   ع دم دمضي فا  اماةيح و  ا دميعا فض  اياة ا  اد   يع  ان 

امزا ياي     عل   اني ء  اما اند ي ماؤيي  مت ي اماةا،ي ن ايم م متي  ع  ا   ظع   دماعاة

فض  اماياةا خ فا دميم (Qin et al., 2015)ني   ادا  فض   عت ام فدما  لام زعيم   ياياار م

ماتدةان   اب  اادةام فض  اياة امنعا ي ،ي  ؤيي لم  ا دمي       عا دةا    ،يةا 

(Malmendier and Tate, 2005) عاد ا    نو    م اعاةي د ع دم دمض اما دميم فض ا  اديي

 .(Banker et al., 2014) ااد اؤيي لم  دي   ادا    عت ام فدما  يام فدما    عت ام اااة د  

  ايفن   ض  نع اماةاةي ااد  ا  ميا   ،يةا  فد ام ف امزا يااماام  عاماياةع  ام ن ا اع   عاتنة

 خ(Doukas and Petmezas, 2007)    افاي د   و فدا   امتي ام فض ا يد  اماةاةا م

 فض  ن ؤا      ع اىة دح فض اا نايامع عا  ا  ميا   اما ةةا  سظ دة ام  ازا  اما  د  م

(Libby and Rennekamp, 2012; Schrand and Zechman, 2012; Hilary 

and Hsu, 2011)   ي ع ع اد ،ي ا  ي  نعلا ا  دي  ام ند  ام فض ام فدما  اع ا  عاد

 امنتدطي ن ايم م   ازا  اما نايا.

   اما دميم فض ي،م  اعاماام امزا يا لم  ام ا ا  ا  تا  امايدطة  ع عاماياةع  ام ن ا اع  ااا

عام ي ا   ي اياة اميايامايدبا فض امعي  يعيا اة  نمن د ي   ع،يةا    د   ا يد  اماةاةا  

انةف     دمعا،ع عي،م  ع،ند     لظ دةع من د ا ودادم   عويات تةفد   ي تام اياة ام ض

(Paredes, 2005; Heaton, 2002)م فدما  فض تةفد   .خ ااد اننفا د     عت ا 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/81886747_JB_Breckinridge_Heaton
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 ا امزا يااام ل ا اد ا، ةن  ام ةذ ا ي   ا يد د  يةا مم   يفن ي ف ن د م اياةا  ام ن ا اا  امندمام  دماذ

 اماتدةاع فض ل  اادةم ع ع اد اؤ     ملإن د خ ام عف عام يطاط ط ،ع عام فنعمعياد ام نددم

 ,Naoum and Vlismas)امف دتا  ا  دد    ا  ع   امتةفم عاياةع     يامندمام امااام  ا 

 امندي   يفن   م  ي ص  ف دتا    اام اماياةا  ف   يل ا اد اني ء  اما اند ف  ا اد خ (2015

فض ظ  اما  ع  اماة  ع ا  امطد،م  طدماد ،يةا     ؤ     م مت     منياي ا  اماعاةيا  ا

  ت  د  م   دظ  ميع   فض  ا   خا  امنعلا امانزم    ام ادا ينعلا ا  د مت  ي  ا  م يامندط م

 ام  عت.مزعيم اؤيي لم  ي فض ظ  اما  ع  اماني ض ا  امطد،م امندط م اماعاةي

ي مني   ادا  ام فدما ي د     ا  علا ةااا دا اي  ة  امنياي ا  اميةا د  اماام اسياةام فا ي 

 ;Mahali and Zahedi, 2017; Mohammadreza and  Marzieh, 2016)امااد ق

Qiao-ming et al., 2016;Qin et al., 2015; Chen et al., 2013) 

فَ  فعلا  ذذ  مبرٓقٔ   ذذ اَِلَِخقق صخ  المزايه اييظرٓ  ايش بق  بلأ ت الأام  الم ئ  

ايثق   ع .. ايلك ئف في سْ  الأّ ا  الم ئ  المصرٓ ؟سلْغ ايزائ إ يلى  الإدا ٓ  اّيشٔ سٔ ّ 

نو  ء  اذد   اد  ا ي  فض ام ا م    عت ام فدما  ناط ني ام نة  د    ملي  دة فض اما   ام دمض ام ذد  

 .اما ةام

https://www.researchgate.net/profile/Vassilios_Christos_Naoum
https://www.researchgate.net/profile/Orestes_Vlismas
http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=83978&_au=A+Akbar++Chahar+Mahali
http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=42652&_au=Javad++Zahedi
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698723
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698725
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 الاختبازيةالتخميمية و الدزاضة  

 : وٍّجية البخح:اولًا

 دزاضات ضابكة واغتكام فسضيات البخح: -1

  ضموك التهاليف( نمطالأولى: ) الفسضيةاغتكام: 

  عت ام فدما  فض امنياي ا  ام ا د ي  ناطد   يةا م  اىي اد  اما د  امدذفذ ذ   امنياي ا  

يةا م  فدن  ي5115-5121فض امعباد  اما  يا م    م زانام  اتد يا 2721ا  فن   دانم 

(Anderson et al., 2003)  ا عام ض  ني ا  وعا   اميةا د  اسا ةااام فض   ا امتا ي  

% فض 5 اة  دلا ااياةا% مف  1.11 ن  م  ازياي و  ام فدما  ام انام عاسياةام  ع    لم  

يةا م  فاد  ع    % فض اما اند خ5% مف  اني دض ااياةا 1..1 ن  م  عاني ء اما اند ي 

(Calleja et al., 2006)   ي  ة  ع ام فدما  ام انام 5ونو دنياد  زياي اما اند   ن  م لم٪

م ا  ٪ فاط مف  اني دض افدف  1.15 ن  م  ي  اناد  ني ض  ا  ام فدما ٪1.12 ن  م  عاسياةام

اني دضر % ل1.51٪ لزادياري ع .1.1 ن  م   ياة ام فدما  مض  اناد لياد فض اما اند خابة  دلا 

 .(Subramaniam and Watson, 2016) فض يةا م ٪ فض اما اند 5مف   ياة 

لم   ياة فض  فدما   (Kuo, 2007)عفض  نددم اسمف ةعناد  ام داعانام  ع    

"SG&A"  خ ع،ي اند %  ياة فض اما 5% لاني دضر مف  2..1% لزادياري ع 1.22 ن  م

% 5% مف  زاديا .1.1 زاي فض اما ع ط  ن  م  "SG&A"و   فدما   (Uy, 2011)وتدة 

 . ن ا ن  م ابة  دلا اما اند فض % مف  اني دض 1.27م ا اند ي فض  ا   ني ض  ن  م 

 دم ط ا  د    (Pervan and Pervan, 2012)  ع  عد    فدما  اماعاي عامندا ا   

% 1.51  ياة  ن  م   دلم  وني 2151 -.211عا امي فض ام  ةا ا  دانم ا  امتةفد  امفة

 .% فض اما اند 5% لاني دضر مف   ياة 1.75لزادياري ع 

 فض ام فدما    عت ناط (Porporato and Werbin, 2010) عفض ،طدلا ام نعت اي  ة

 لم  ي ع ع ل2111 -2112م  ةا ا  ادند   د  ييا  عامفنيامي ةازا ام عام اىةين انام ام نعت

 اب،  ديي عاماندخ ام فدما   اف  و  امن د ا عوعء   ي  عت ام فدما  فض   ا اماطدلا مزعيم

تةفم فض ام عف ام ةازا ض فض  122د   دانم ا  ع يعفض ن ا اب يداام فدما خ  ا  ةا    عت

 .(De Medeiros and Costa, 2004)فدن  يةا م  .211 - 5157ام  ةا 

فرضذٔ  ايبخذث ايرئٔشذٔ   الأّ  ،    م  تم يرضُ آىف ، يمكً صذٔ     ب لايلن د يلٕ 

 كن  ٓلٕ:  ُٔ ايفرئلينّفرضٔل

 فسضية زئيطية:

 "بع و ايلن    في الأّا ت ايع دٓ  في ايبٔئ  المصرٓ لشه سلْغ ايلك ئف ٓ: "1ف

 :فسضيتاُ فسعيتاُ

بع و ّا ت ايع دٓ  في الأفي ايبٔئ  المصرٓ  لشه سلْغ اكلف  ايب  ي  المبٔع  : "1/1ٓف

 ايلن    "

 بع و ايلن   " في الأّا ت ايع دٓ  في ايبٔئ  المصرٓ لشه سلْغ المصرّف ت ايلشغٔلٔ  ٓ" 2/1ف
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  (ضموك التهاليف ←: )الأشوات الجاٌية الفسضيةاغتكام 

فن ي   خاىي ايد  اما د ي امفد  اي  دة   عت ام فيدما  فيض ف يةا  اىزايد  ا ي  ا  ايد  امنيايي 

لمي  و  امايياةا   (Trinh, 2018) ع    يةا يم  2157-2115عفض ام  ةا  تةفم فا نداام 551

عام ييض ميي     يي  و   نييعي  ييدةا وييية   نييي  نييدفض  فييض ف ييةا  اىزاييد  اا  ييع  ايي  مزعيييم ام فييدما 

-2115اىزايم امادمايم ل  ا  اي  ة  اميةا م   عت ام فدما  يل  ف ية ا ي اىعمي ق ف يةاي اب،  دي

ري ع ع يي   لميي  و  انيييب  امناييع 2157-2155ابن نييدش اب،  ييديي لي عامادناييمق ف ييةا ر2151

 يض ف يةا اىزايم ايني ض ام ي عت  اية اما اداي  فد ي  ايي   اداي   ي عت ام فيدما ي  اب،  ديي  ؤاة

ي ع ي  2115اني ءي  مزعييم ام فيدما  فيض وعايية ديد    اي ي م  فدما  ع   ح ام فدما  وفاية  ايدالا 

ا   اااة اىزام امندماايم د ي  امنيد ا اما  يض   عف َّة  متي 2151ي 2111  د فض وعاية دداض ا  ندي

 يع  عفيدف اما انيد  اما ي ا  ام  دلياةااي د تيدؤاا  وعييياسيادمض ام ااايض عامط ي، د ي  اما ي   فا  ،يي 

 تييةفم فييض 77د يي  دانييم ايي   (Zonatto et al., 2018) خ عل   فدنيي  يةا ييمعامناييع اب،  ييديي

  يي 2112  ييةا ايي  فييض امي اييدفييض ينييع، لفةاا 21فييض ام ييا  ع  511فييض ةع يياد ع  51ام ةازايي  ع 

و  زاديا ام فدما  فةي فن  د   زاديا امط ، ،يي  فيع  و،ي  اي  اني يدض ام ف  يم  ع    لم   ي.215

 ي ااد اا   ا  مزعيم ام ف  م.بني دض امط ، يل  ف ةا امةفعي ا  يد ما 

د    (Banker et al., 2013)دا   يةا م فض امتةفد  اىاةافام  وم  اتد يا 22د   ع 

ي عاا ي  ف ةا اميةا م ا  2115فض دد  امادمام امندماام  يةا م   عت ام فدما  واندت ف ةا اىزام

  عت  نااضي عوعء   و    عت ام ف  م واندت اىزام اب،  ديام  ع 2155     2111دد  

 .  ديام امنديام اماعاام فض و  د  اما د  م ام د اميل  ام  ةا  اب،ام ف  م 

يعميم د ي   25فيض  "SG&A" ي عت  فيدما   (Zuijlen, 2012)اي  ية  يةا يم  فايد

و  امتيةفد  فيض ف يةا  اىزايد   فةءيام عاي  ة ي 2151-2115اتد يا فض ام  ةا  22527

ا ا   ا  ام ف  م اادةنم   ا  امتةفد   ي   عفاد وفاة  فدفؤا ي د   اد  يدة فض ام  ةا  اىية     ي 

ونييو فييض ف ييةا اىزاييم اب،  ييديام ا نييد،ص ا يي  ادف داييعي امتييةفمي ى  امتييةفد    ييدع   ينيي، 

ي عل   فدنيي  ابم يزا  طعايي  اىيي   دم فييدما  فدم ند،يييا  طعا يم اىييي ي ع  ءيي  ام ند،ييا  اماؤ، ييم

% مفي  زايديا 1.11فيدما   ن ي م لم  ةفض   ت ام ةءامي ع ع    لم  زاديا ام  امن د ا اتاةاا 

 ييعات فييض ف ييةا  %5% مفيي  اني ييدض 2..1% زاييديا فييض  ييي  امنتييدطي عاني ييدض  ن يي م 5

و   لمي  (Caggese and Cuñat, 2008) خ عفض ن يا  يادف ام ا يا  وتيدةاىزاد  وع  اة د

ايي   ا ييييا امايييا ب يي اند، ن يي م وف يية امنادمييم داييعي امتييةفد  ام ييض ميييا د ،اييعي ادماييم   يي يي 

 . زعيم امي ااد اؤيي لم  اني دض ياة د ا  امتةفد ليادمض  ا ، امنادمم اادةنما  

ر  يا  امتيةفد  امنا يدعام 2151ل فيض ديد ا ي ام وية  ام نت اماةفزي اىعة ض يةا م  ع،ي

   يت % اي 51لمي  ا ي يد م  يعامض  ع ع ي  ري 2115ي 2112،   ع ني اىزام امادمام لفض دداض 

امادمام دني اما دء م  ا  ام ي ص ا  اماعاةي  اية اما ي ي م عام  يدظ د ا يد م يدمح  امتةفد  ملأزام

 .(Kwapil, 2010) فض   ت ام  ةا  ام ف  ماني دض يةيم دي   ادا   نيا  اماعاةيي ع دم دمض 
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امايياةع   ا  دطيالمي  ونيو ييل  اىع،يد  امازي يةاي  (Anderson  et  al.,  2003)فاد وتدة 

  يي  زايديا  دميم فيض ام  يدديي  نيا ام ةاة،  نيا  م اعاةيي فض  ا ام ندزمض  نيا  اماة ،ةا يد   فض

امازاييي ايي  مزعيييم ام فييدما ي  ايي  افييع  اماييياةع  ا  ييد  ع   تييا  ا يي عاد    مييت ا يي ،مي امنتييدط

 ,.Ibrahim, 2015; Calleja et al)اىزايد ي ع يع ايد ا  ي  انيو امي نض    يةا  امط ي، اادةنيما 

2006; Yukcu and Ozkaya, 2011)ي   فيةص امنايع اب،  يديي ،يي ن  خ عد ي  امناياض في   ءذ

امط ي، ايفع اماياةا  لم   اياة  عظا  اعاةي يياييا ايع  ةاييع امايعاةي  تيف  ف اية دنيياد ايني ض 

 (Dierynck et al., 2012)يةا يم   ع ي  ااد ا  ،   عت  فدما  انزمام لميز  ى ي  ر   ي اد 

 لميي  2111 ايي  نييي اىزاييم  قعامادناييم ي2115لميي   2117، يي  اىزاييم ايي   قميي اىع يد يي  ف يية ا 

 ايييةي  دييزم   ما يي  خ فيييل  ف ييةا  اىزاييد ي   ءيي  امتييةفد   عظايي  داييد  اييؤ، ا ي 2155

في   ا ي ةا اياد   ع دم يدمضخ  اعيي،  ي اي مي     اي  امتيةفد   فيدما   نييا  ف ايةاي اني دض امط ،

اي  مزعييم  ام ييا  د ي  اما  ز    د ييل  ف يةا اىزايد     يز امايياةي ض ام فدما  ع ين، امناعي 

زاييديا ام فييدما   فييع و يييل  ف ييةا امةفييعي  ونيي ايي  (Ibrahim, 2015)خ ع ييع اييد وتييدة لماييو ام ف  ييم

 .و، مزعيم  اننضي ااد مط ،بني دض ا زاديا امط ، و،  ا  اني دض ام ف  م ا  يد ما م اما د  م

اةا  اسياةايم فاايد ا ن ي   اايديا  ي عت ام فيدما  داي،  نيدفض اب،  يدي عفد  ام  دؤ  د  اماية

ابن نييدش  اييعزاي امط يي،  اييد   افييايي  ف ييةا  اىزاييد  امادماييم ا يي  ا  اييد  امنياييي ايي  اميةا ييد ي 

ا ي  يا  ام تيدؤ   تيا   اي   ي   اب  ندءيم ايةا ويية ي  اي   ف نيو داي، ف يةا  اىزايد  اب،  ديي

 . (Zanella et al., 2015; Dalla  Via  and  Perego,  2014) دم  دؤ   اما اند  اما  ا  ام

 اماييدطة امادمايم ؤاة ي و  اما  اي  اي  ونيولمي   (Kitada et al., 2016)ع،ي وتدة  يةا م 

 زايي ي طةديياام   يت زايديا ايعف خد ي  اةعنيم امايةاةا  اسياةايم  اااة يداي  ييل   ام ف  م   عت د  

 عايي  ايي   ييزياي  ف  ييم اب   ييدظ  ييدماعاةي  ايية اما يي ي م  اييد اييؤيي لميي  اني ييدض يةيييم امةفييع اماييدمض

 ييي   امااييياة اماا ييع  ايي  اماييعاةي  ايية اما يي ي مي فاييد  ييزياي  ف  ييم لءييدفم اييعاةي يايييا اييع زاييديا

 .دمام خ م ا  ع   زياي ام ف  م   طت فض  دمم زاديا  ي  امنتدط فض ام  ةا امامنتدط

اميةا د   ا  ام ي عة امادمض فا ي ن د ا ام ي عة   نض  يدا فاي ة طع ادتادا اع   ا اب 

لم   ااة يةيم  (Banker et al., 2014)  عت ام فدما ي فاي وتدة  يةا م  ناطعاب،  ديي 

 دم  نام د    ام ض  ؤاةاب   دظ  دماعاةي  اة اما  ي م وع  نيا  د ع،ةاةا   فض ا يد  ةام اماياةا  

 ,Abu-Serdaneh) دم  م امادمام متةفد   خ ع ع اد وتدة لماو ام نض   مناط   عت ام ف 

2014; Calleja et al., 2006)  اما  عاد  اماة  نم  امتةفد   ا   ادا    عت ام فدما  فض لم

ي ااد ايفع مزاديا دا اد  امة،د م ا  ،    و  د، اماةعض م   ع  د   ا   اد   امياع ي  ا 

   ياةا  فض  ي  امنتدط.اب  يد م م  ةدم  ا   وفاة اةعنم  اف   ف  ماماياةا  لم    نض  

ايفرضذذٔ  ايرئٔشذذٔ  ايث ىٔذذ ، ب لايلنذذ د يلذذٕ مذذ  تم يرضذذُ آىفذذ ، يمكذذً صذذٔ     

 كن  ٓلٕ: ّفرضٔلُٔ ايفرئلين 
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 فسضية زئيطية:

سلْغ ايلك ئف في ايبٔئ  المصرٓ  في وّا ت الأام ت يً  تٍ  مً  نم  للف: " يخ2ف

 لأّا ت"ا

 :فسضيتاُ فسعيتاُ

سلْغ اكلف  ايب  ي  المبٔع  في ايبٔئ  المصرٓ  في وّا ت الأام ت  نم  للفيخ: " 1/2ف

 يً  تٍ  مً الأّا ت"

سلْغ المصرّف ت ايلشغٔلٔ  في ايبٔئ  المصرٓ  في وّا ت الأام ت يً  نم  للفيخ" 2/2ف

  تٍ  مً الأّا ت"

  ضموك التهاليف(نمط  ←لإدازية الصائدة اجكة ال: )الجالجة الفسضيةاغتكام 

م ايييياةا  ام ن اييي اا  فيييض  ييياد م ع ن اييي  امنيايييي اييي  ام اد يييد   ام ييياااةا  اماي   يييمفيييض ءيييعت 

يةا يم اماايم امزا ييا م ايياةا   فايي دا ي  امنيايي اي  اىي ايد  اما د ي ام د ي اب ي ةا ايامي عاميادةا  

ام  ازا فا ي  عت ام فدما  ام ن ا اا  فا يي م  .فض ايد  ا يد  اماةاةا  ا  ام  عفام اىفاة ان تدةا

 Hur)  اي  يةا يم فض ام يعف امفيعةيي  2152-2155اتد يا فض ام  ةا ا   7251ن   ف

et al., 2019) ن ايد  ام  ي  عام طيعاة ي عت د    امزا يا فض  اااة اام اماياة ام ن ا ي "R&D"  ي

ا يع ايياةع د ام ن اي اع   ا ي ع  ديد   اي  اماايم امتيةفد  ام يض ا  عاي  ة  ا  ءيا  فةءياد  د و 

ميا     عت وفاة مزعيم فض ن ايد  ام  ي  عام طيعاة اي   اة يد اي  امتيةفد ي ع ع ي   لمي   امزا يا

  ي  ميع    يت امن ايد ب ااا ع  لمي  ا ييد  لييةاتا  م ا اي  اماة  نم اماام   عيو  اماياةا  ام ن ا اا  

ام  يي  عام طييعاةي اسايد اييم اميا اييم  يييدا  لميي  اماييياةا   يييفع ا ييياامز ااييمامى   ياني ءيي  اما انييد 

 ب  ياام اىداد . ع  اد م امندام م ا نزازا  ني عة ا   د  ي  اادةا  طعا م اىي  دد  دة د ا

  ع ييي ي .215 -2117تيييةفم فيييض  يييعف ط يييةا  فيييض ام  يييةا اييي   511د ييي  دانيييم اييي  ع

(Mahali and Zahedi, 2017) انييي  اني ييدض فييد   امزا يييافييض ظيي  امااييم اسياةاييم  ولميي  ونيي

 يياااة ي ع ييع اييد اننييض نييي  اة  دد ييد اييع اة  ييدلا اما انييد اييع اني ييدض اما انييد  و،يي  ايي  اام فييدما  

تيةفم  522عد ي  دانيم اي   لايد ض م اام اسياةام امزا يا د ي  مزعييم ام فيدما خ عفيض ن يا ام يعف

ي ن يا امنل،يم (Mohammadreza and Marzieh, 2016) اي  ة .215 -2111 فض ام  ةا

يي ع ع ييل د يي  مزعيييم ام فييدما  امنداييم عاسياةاييم ع فييدما   م ااييم اسياةاييم امزا يييام يياااة لايييد ض  دواءا

 ام اع عام عزاع ع فدما  ام ءددم اما ددم.

منانم ا   2152 - 2155فض ام  ةا  (Qiao-ming et al., 2016)م  ع    يةا  فاد

امتةفد  ام انام لم  و  امتةفد  اع اماام اسياةام اماة  نم م اياةا  ام ن ا اا  ميا د مزعيم  ف  م 

 يعة امع اط فض   ا امنل،م.تةفد ي عو  دي  ف دتا اب  اادة   ن،  ياة د ا  ام اة  نم اادةنما 

فض امتةفد  ام ض مزعيم ام فدما  زاديا لم  و   (Qin et al., 2015)ا م ية  ع   ع،ي 

اتد يا فض ام  ةا  5725د    ي ع مت  دم ط ا ندمامام اامام ي ع ن ا اا  م اياةا    ياة  عا ط

اد ا    نو اما اند ي ع ع ا  لايد ام  اااة   د   ا  نديا اماام امزا يا   زاي   ا ي 2112-2111

 د   اماعاةي فض  دمم اني دض اما اند ي ااد اؤيي لم  دي   ادا    عت ام فدما . دفظماىاة اما 

http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=83978&_au=A+Akbar++Chahar+Mahali
http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=42652&_au=Javad++Zahedi
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698723
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698725
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تةفم ا   52175دانم ا   د  امنل،م  ا   (Chen et al., 2013)ع،ي اي  ة  يةا م 

 اااة اماام امزا يا لايد ام امن د ا لم   عوتدة ي 2155–5112فض ام  ةا  S&P 1500اؤتة 

اماام د   ا  نديا ا اند  امط ،ي ع دم دمض  زا يعاماياةع  لايد ام  اااة  ا  ي د   مزعيم ام ف  م

ي    عاما دميم فض ي،م  اااا   م ط ، ان ندش اما اند  فض اما  ا   اماةا، فض  اياة ا  اد  اما دميم

اما اند ي ااد  د  اني دض امزا يا   "SG&A"  فدما  اب   دظ د   ي ع ع اد ا  ز  اما  ا  ض

 . ف  م وف ةمزعيم ؤيي لم  ا

وتدة  ي2111-5115تةفم فض  عة م طعفاع فض ام  ةا  2222عد   دانم ا  

(Yasukata, 2011)   يذا ا  ،   اماياةا  لم و  مزعيم ام ف  م  اا  ن ايم ماةاةا  ا  ذنذاذ

اؤ، ادي  داما اند ي فاي ان  ةعنو اني دءا  فض اماياةع  اني دءاد  ؤبت اعايوام ن ا اا ي فننياد 

  عل   فدن   اة  اب   دظ  دماعاةي ع فض اما  ا   اماةا،ي ع دم دمض ا نايعا ع،نع  ان ندت د 

دنياد اؤيي اب   دظ  دماعاةي  دط نا يل  ف ةا  ابني دضخ اا    ا ام  عت مو اد ا ةةا  ا  ي م  

 ا  يد ما   د دم ي ص ان دةنما ااما ي ع دم دمض زاديا اىة دحي د   اماي  امطعا  لم  اني دض ام فد

 م ةايع اما اند  علدديا اب   عا  د ا د فض وع،د  زادي  د.

ايفرضذذٔ  ايرئٔشذذٔ  ايث يثذذ  ، يمكذذً صذذٔ    ب لايلنذذ د يلذذٕ مذذ  تم يرضذذُ آىفذذ  

 كن  ٓلٕ:ّفرضٔلُٔ ايفرئلين 

 فسضية زئيطية:

في سْ  ْغ ايلك ئف سل نم  يلى الإدا ٓ  ايزائ إثق  ّجْد اأ ت يل مً الملْاع : "3ف

 في ايفترات المتللف " الأّ ا  الم ئ  المصرٓ 

 :تاُفسعي ُاتفسضي

اكلف   سلْغنم   يلىّجْد اأ ت يلثق  الإدا ٓ  ايزائ إ  مً الملْاع : "1/3ف

 "في ايفترات المتللف   في سْ  الأّ ا  الم ئ  المصرٓ ايب  ي  المبٔع  

المصرّف ت  سلْغنم  يلى   الإدا ٓ  ايزائ إ ّجْد اأ ت يلثق مً الملْاع : "2/3ف

 في ايفترات المتللف " في سْ  الأّ ا  الم ئ  المصرٓ ايلشغٔلٔ  

 :تكييي وا تم عسضْ وَ دزاضات ضابكة 

ََِِتْل  ص  ٌِفي ضْء ىل ئج اي  اس ت ايش بق ،   لم  ٓلٕ: ايبَِ حدثَِ 

o  ٔرتتأصٛشاد اٞصيتتخ انًبنٛتتخ  خعتتهٕك انزكهفتت ًَتتؾانذساعتتبد انغتتبثرخ ثذساعتتخ  ثؼتتغسغتتى اْزًتتبو

انذساعتبد انؼشثٛتخ ثٕعتّ ػتبو  نؼتذو اْزًتبوثب٠ػبفخ  ؛عُجٛخأ ثٛئبد، ئلا أٌ أغهجٓب رى فٙ ػهٛٓب

 :فٙانجؾش انؾبنٙ  نٛخزهف ػُٓب، خزغبؤلاد انؾبنٛثبنثٕعّ خبص  يُٓب ٔانًظشٚخ

  اء ئعتتتش يتتتٍ ختتتلال، اقزظتتتبدٚخ يزجبُٚتتتخٔ فزتتتشاد عٛبعتتتٛخفتتتٙ عتتتهٕك انزكهفتتتخ  نايييط رؾهٛتتتم

ػهتٗ  ٔالاقزظتبدٚخانغٛبعتٛخ  بداٞصيت ، نًؼشفتخ رتأصٛشانغتًبد الاخزجبساد فٙ فزشاد يزجبُٚتخ

ثب٠ػتتبفخ ئنتتٗ ئعتتشاء انزؾهٛتتم ػهتتٗ انًغتتزٕٖ  ،فتتٙ انغتتٕم انًظتتشٚخ عتتهٕك انزكهفتتخ ناييط

 كًب عٛزؼؼ فٙ انغضء ا٠ؽظبئٙ. انرطبػٙ،



  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

28 

 

  انجؾتش فزتشادفتٙ  انًظتشٚخ، كًؾتذد نغتهٕك انزكهفتخ فتٙ انجٛئتخاخزجبس انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح 

 يتٍ قجتم انذساعتبد انغتبثرخ بجشٚرٛ  ئي بْٕٔ يبنى ٚهق اْزًبي   ،فٙ ظشٔفٓب انًخزهفخ ٔانًزجبُٚخ

 .انزٙ رًذ فٙ انجٛئخ انًظشٚخ

o انؼذٚتذ يتٍ اٞؽتشا فٙ رٕػٛتخ  غبْىأٌ ر نجؾش انؾبنُٙزبئظ افٙ ػٕء انُرطخ انغبثرخ ًٚكٍ ن 

، نٛضُٚتذ رنت  يزجبُٚتخ اقزظتبدٚخعٛبعتٛخ ٔ فزتشادزكهفخ فٙ هانؾرٛرٙ ن غهٕكان ناطثبنزؼش  ػهٗ 

زٕػٛتتخ انًغتتزضًشٍٚ ٔانًؾههتتٍٛ ن ؛ ثب٠ػتتبفخيتتٍ فؼبنٛتتخ ارختتبر انؼذٚتتذ يتتٍ انرتتشاساد راد انظتتهخ

 .ا٠داسٚخ انضائذحهضرخ ثجؼغ انزأصٛشاد انًخزهفخ نانًبنٍٛٛ 

 يل يٕ.صٔ    نم ذج ايبخث في ايبي  ا حثلقٔٔه ايش بق، ٓلشيى يلب في ضْء اي

 :البخح والكياع الإجسائي لمتػيراتّىا لٍىوذجيالصيػة المبدئية  -2

فييض ليييةات اي  ييدة   عام يي ا   ا يي يياد يابن ييياة ناييع يض  تييف  ا ييي ض انييةض امييييع  ام ييدمض

ا ي  ابي  يدة ل اي  في  ف يةا   ادنيد عفااد م  ياي امنعلا امال   م  طعاة اد ،  ع مت  فةءاد  ام   ي

 Pooled Regression Model; Fixed Effect)قالاييم ونييعالا ع ييض ابي اييدة ايي   ييا 

Model; Random Effect Model) اق مءاد  ي،م ي  ا  يلص امن د ا فاد  ا ءح ب اد
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ّىالمتػيراتلٍىوذجي البخح والكياع الإجسائي ( الصيػة المبدئية 1جدوه )  

 الصياغة المبدئية لٍىوذجي البخح

∆ ln COGSit = β0+ β1 ∆ ln SALESit +  β2 DEC it*∆ ln SALES it + β3 OVERCON it+ β4 DECit*∆ 

ln SALES it* OVERCON it  + β5 DEC it * ∆ ln SALES it* AINTE  it + β6 DECit * ∆ ln 

SALES it* FCF it + β7 DECit * ∆ ln SALES it* LOSS it + 1 

 

نمْذج اكلف  

 ايب  ي  المبٔع 

∆ ln OPER it = β0+ β1 ∆ ln SALES it +  β2 DEC it*∆ ln SALES it + β3 OVERCON it+ β4 DECit*∆ 

ln SALES it* OVERCON it  + β5 DEC it * ∆ ln SALES it* AINTE  it + β6 DECit * ∆ ln 

SALES it* FCF it + β7 DECit * ∆ ln SALES it* LOSS it +  1 

 

نمْذج المصرّف ت 

 ايلشغٔلٔ 

ىتػيراتالكياع الإجسائي لم  

ع
ب
ا
ت
ال

ير 
ػ

ت
الم
 

 سلْغ ايلك ئف

ي
ائ

س
ج

لإ
 ا

ع
ا
ي
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 اما ية  ايم اماادا

∆ ln COGSit = β0+ β1 ∆ ln SALES it +  β2 DEC it* ∆ ln SALESit+  1 
نمْذج اكلف  ايب  ي  

 المبٔع 

A
n

d
e
r
so

n
 

e
t 

a
l.

, 

2
0
0
3
 

∆ ln OPER it = β0+ β1 ∆ ln SALES it +  β2 DECit * ∆lnSALESit+  1 
نمْذج المصرّف ت 

 ايلشغٔلٔ 

 
لاي

 
اي

 

  يد م ام ف  م بني دض  اا  يةيم دي   ادا  ا β2  اناد خ%5زاديا اما اند   ن  م م اما د  مزاديا ام فدما  ن  م  β1 اا  
 اة  يدلاييمي ع دم يدمض ا  يد  ام ف  يم  دم زع اننضي  β2اع لتدةا  دم م م   DEC it*∆ ln SALESit ام  دد اننعام ف اما اند خ

 +β1)ادي  يد في   ام ف  يم  يني ض  اايياةل ا اني ء  اما اند   ين ا ن ي م ز دي واβ1ام ف  م  ن  م  ا زاي% 5اما اند   ن  م 

β2) فدن  خ واد ل اβ2 اما انيد  اننيض و  اني يدض ام ف  يم  يد  اني يدض  ع ع اد ي ف     ا اننض ا  د  ام ف  م  دبنزبفياعي م
 ا دعام م   ة ف     ا اننض  ادا    عت ام فدما . β2خ واد ل ا فدن    دد د  د  اة  دلا اما اند   ن ا امن  ما عف اة

ن
ك

ت
ط

الم
ير 

ػ
ت
الم
 ايثق  الإدا ٓ  

ي
ائ

س
ج

لإ
 ا

ع
ا
ي
ك

ال
 

 اما ية  ايم اماادا

ض اب يع  ،ادا ع اضي   ا  ا   لدطدت امااام لعا ير مع فدن  ن ي م امن ايد  امةو يادمام د يض ايايدم
 م تةفم اف ة ا  امع اط م نانم فف  فض ن ا امند ي علدطدت امااام ل  ةر  يل   مت.

Schrand and 

Zechman, 2012 

ة
ط

اب
ض

ال
 

 كث ف  الأصْل، ايل فق ت الحرإ، تحقٔق خش ئر يلفترإ ايش بق 

ي
ائ

س
ج

لإ
 ا

ع
ا
ي
ك

ال
 

نجافة 

 الأصوه

 ,.Anderson et al اما اند ام ع دةا   امط انض سيادمض اى ع /  دفض لاةاي 

2003 

التدفكات 

 الحسة

 Kama and  عزاند  اىة دح م ا د اا ر/ ليادمض اى ع  –ل دفض ام يفاد  امنايام ا  اىنتطم ام تيا ام 

Weiss, 2012 

تحكيل 

 خطائس

 ,.Dierynck et al ر يل   مت1ر فض  دمم   اا  امتةفم مي د ة فض ام  ةا ام د امي عل5ع اض ااي  ل ،ادا

2012 

 تػيراتالمالتعسيف ب

 السوص المعٍى السوص المعٍى

ام ع يدةا   امط انييض م  ياية فييض اما ييةعفد  
 T-1ع  T ا  امنداا   Iام تيا ام م تةفم 

∆ lnOPERit  ام ع يييدةا   امط انيييض م  ياييية فيييض  ف  يييم ام ءيييددم
 T-1ع  T ا  امنداا   Iاما انم م تةفم 

∆ ln COGSit 

ي اايي  Tع اض بني دض اما اند  م ند  ا ياة 
 ر يل   مت.1اني دض اما اند ي عل  د ر 5ل

DECit  ام ع دةا   امط انض م  ياة فض اما اند  م تيةفمI   يا 
 T-1ع  Tامنداا  

∆ lnSALESit 

 OVERCONit اماام اسياةام T AINTEitفض امند    Iفادفم اى ع  م تةفم
( فٙ ؽبنتخ رؾرٛتق انشتشكخ ٔيزغٛش ًْٔٙ ٚأخز انرًٛخ ) T. FCFit فٙ انؼبو Iكخ انزذفربد انُرذٚخ انؾشح نهشش

 ( خلا  رن .ٓخغبئش فٙ انفزشح انغبثرخ، ٔ )

LOSS it 

 1 انخطأ انؼشٕائٙ β يؼبيلاد الاَؾذاس
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 لدتىع وعيٍة وفترة البخح: -3

 ام يضع عة م اما ةامي امامتةفد  اما د ام امااايا فض يااع ا اا  اي اع ام    فض 

اذ  521 ا  فعنمادتعا ام دانم  ان د اي ادة    ديم د ي  اي  ي  زذ عذ ي ا  اي اع  ا اما  م متةفم ا 

 2.21ي مافيع  دييي اماتيد يا  2152  ي  ديد   5111اماطددد ي ع ميت فيض ام  يةا اي  ديد  

خ نتيط  اد ع ادةاة ايداميد يم ى ط انيم ما   ندي ،طددض ام نعت عامييياد  امادمايم اتد ياي اع 

 Time"اعتهٕثٙ نجٛبَتبد ـ ؽٛتش انغًتغ ثتٍٛ فٙ رغًٛغ ا "Panel Data"انجؾش ػهٗ انـ ٛؼزًذ ن

Series Data; Cross Sectional Data"     قفاد ا ضع،ي     ا ا  ف ةا  ام 

   2152    دد   5111ام  ةا اسيادمام م    ق ع ا ي ا  دد. 

   2112    دد   5111ام  ةا اىعم ق ا  دد. 

 2151    دد   2115دنامق ا  دد  ام  ةا اما. 

   215    دد   2155ام  ةا امادمامق ا  دد.. 

   2152    دد   2152ام  ةا امةا نمق ا  دد. 

 مح  ايبخث:شرك ت لّْٓضح الج ّل ايل يٕ ايلْآع اييشبي ي

البخح( التوشيع الٍطبي لػسنات عيٍة 2جدوه )  

 الكطاع ً

وتوضط عدد 

خلاه  الػسنات

 فترة البخح

 لعيٍةا

 ٌطبة غسنات

 العيٍة الي المجتىع 

 في نن قطاع

 ٌطبة غسنات عيٍة 

الكطاع الى اجمالي 

 العيٍة

 0.072 0.64 9 14 السعاية الصخية والأدوية 1

 0.056 1 7 7 الهيىاويات 2

 0.176 91.6 22 24 التػييد ووواد البٍاء 3

 0.056 87.5 7 8 الموازد الأضاضية 4

 0.152 67.8 19 28 الأغرية والمػسوبات 5

 0.088 1 11 11 الطياحة والترفيْ 6

 0.16 0.80 20 25 العكازات 7

 0.032 0.8 4 5 الموشعوُ وتجاز التجصئة 8

 0.088 0.61 11 18 خدوات ووٍتجات صٍاعية وضيازات 9

 0.08 0.83 10 12 وٍتجات وٍصلية وغخصية 10

 0.016 0.5 2 4 الاتصالات 11

 0.008 1 1 1 الإعلاً 12

 0.008 1 1 1 المسافل 13

 0.008 0.5 1 2 غاش وبتروه 14

 1.00 0.78 125 160 إجمــــــالي

 وصادز جمع البياٌات: -4

ٌِايلن    يلى المص د  ايل ئ  في حصْيُ يلى ايبٔ ى ت المطلْب : ايبَِ حدثَِ 

 اماع،ع اسمف ةعنض م  عة م www.mubasher.inf.comعاع،ع ا دتة خ 
www.mubasher.Inf.com م   ع  د    نض ام ادةاة امادمام ع ادةاة اسف دحي ي

 ع ادةاة ميد  اي ا اسياةا مف  تةفم.

   ام ادةاة امادمام نض  تةفم ا ة منتة امان عاد  م   ع  د. 

http://www.mubasher.inf.com؛/
http://www.mubasher.inf.com/
http://www.mubasher.inf.com/


  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

30 

 

 البخح: اتالإحصائية لاختباز فسضيالٍتائج ثاٌياً: 

اذيييد   ٚؼتتتشع   ء يخشعتتتبد انجتتتشايظ ا٠ؽظتتتبئٛخ انًغتتتزخذيخ ) رؾذٚتتتذ افتتتٙ ْتتتزا انغتتتض ام ذد  

(SPSS,V.16; E–VIEWS,V.9; Stata,V. 14 ٕطتتفٛخ ٔانزؾهٛهٛتتخ ٌ ا٠ؽظتتبءاد انٕنزكتت

 ، كًب ٚهٙ:نًزغٛشاد انجؾش

 وصفية:إحصاءات  - أ

 يلى مشلْ  ايعٔي : خثايب خص ئص ملغتات ْٓضح الج ّل ايل يٕ

 ةحصاءات وصفيإ( 3جدوه )

 وكاييظ إحصائية

 
 

 

  وتػيرات الدزاضة

ٌصعة 

 وسنصية
 غهن توشيع وكاييظ تػتت

 المتوضط

خطأ 

وعيازي 

 لمىتوضط

نحساف لاا

 المعيازي

 التفسطح الالتواء المدى

 خطأ وعيازي وعاون خطأ وعيازي المعاون الكيىة أدٌى أعمى

 ىيةوتػيرات غير وِ

ة 
ع

ا
ض

ب
ال

ة 
ف

م
ه

ت

ة
ع

ي
ب
الم

 

 0.1 33.8 0.05 1.9 3.17 3.7 6.87 0.62 0.01 0.915 ةالفترة الهمي

 0.15 33.5 0.07 1.6 2.29 4.58 6.87 0.6 0.19 0.09 قبن الأشوة

 0.2 43 0.12 2.3 3.17 3.7 6.87 0.72 0.03 0.08 الأشوة المالية

 0.25 49.5 0.12 4.5 3.66 2.5 6.16 0.55 0.02 0.04 الأشوة الطياضية

 0.2 11.8 0.1 0.5 1.17 3.3 4.47 0.6 0.02 0.12 بعد الأشوة 

ت 
ا
ف

و
س

ص
الم

ة
ي
م
ي
ػ

ػ
ت
ال

 

 0.1 6.3 0.05 0.09- 2.96 6.15 9.11 0.62 0.02 0.0006 ةالفترة الهمي

 0.15 5.5 0.07 0.9- 8.99 0.12 9.11 1.5 0.05 0.13 قبن الأشوة

 0.2 5.5 0.12 0.8- 1.46 3.6 5.06 1.4 0.07 0.11 الأشوة المالية

 0.25 2.6 0.12 0.47- 0.74 2.8 3.54 0.94 0.04 0.04 الأشوة الطياضية

 0.2 5.3 0.1 0.5- 0.97 3.6 4.57 1.2 0.05 0.14 بعد الأشوة 

ت
ا
ع

ي
ب
الم

 

 0.1 38.9 0.05 0.6 1.02 6.3 7.32 0.6 0.01 0.09 ةالفترة الهمي

 0.16 43.1 0.08 0.7- 1.12 6.2 7.32 0.6 0.02 0.08 قبن الأشوة

 0.2 20.1 0.12 0.9 0.92 4.8 5.72 0.74 0.04 0.08 الأشوة المالية

 0.25 2.6 0.12 7.03 5.51 1.7 7.21 0.52 0.02 0.07 الأشوة الطياضية

 0.2 12.6 0.1 0.9 1.24 2.7 3.94 0.54 0.02 0.12 بعد الأشوة 

ه
و

ص
لأ

 ا
ة

ف
ا
ج
ن

 

 0.1 690 0.05 0.3 8896 0.16 8896.67 307.7 6.5 23.5 ةالفترة الهمي

 0.15 474.2 0.07 19.9 2143.05 0.16 2143.21 82.5 2.6 11.6 قبن الأشوة

 0.2 187.2 0.12 13.5 8650.9 0.35 8651.3 571.6 29.6 52.6 الأشوة المالية

 0.25 360 0.12 18.8 8896.3 0.33 8896.67 465.2 24.2 37.5 الأشوة الطياضية

 0.2 104.5 0.1 9.3 876.85 0.18 877.03 61.6 2.7 14.4 بعد الأشوة 

ة
س

لح
 ا

ت
ا
ك

ف
د

ت
ال

 

 0.1 7.1 0.05 0.3 1.47 0.05 1.52 0.17 0.003 0.09 ةالفترة الهمي

 0.15 6.2 0.07 0.4 0.25 0.98 1.23 0.16 0.005 0.10 قبن الأشوة

 0.2 8.2 0.12 1.2 0.88 0.64 1.52 0.19 0.01 0.12 الأشوة المالية

 0.25 2.8 0.12 0.32 0.23 0.62 0.85 0.15 0.008 0.07 الأشوة الطياضية

 0.2 8.07 0.1 0.6- 0.77 0.05 0.82 0.2 0.007 0.06 بعد الأشوة 

 وتػيرات وِىية

 المتػير الفترة

  

 بعد الأشوة الأشوة الطياضية الأشوة المالية قبن الأشوة الفترة الهمية

ت
يرا

ػ
ت
و

 
(
ي 

ي
ق

ر 
خ

أ
ت

1
،
0

)
 

 ٌطبة عدد ٌطبة عدد ٌطبة عدد ٌطبة عدد ٌطبة عدد

OVER 
0 1172 52.1 464 46.4 207 55.2 207 55.2 294 58.8 

1 1078 47.9 536 53.6 168 44.8 168 44.8 206 41.2 

DEC 
0 1542 68.5 221 72.1 251 66.9 230 61.3 340 68 

1 708 31.5 279 27.9 124 33.1 145 38.7 160 32 

LOSS 
0 1957 87 890 89 349 93.1 320 85.3 348 79.6 

1 293 13 110 11 26 6.9 55 14.7 102 20.4 

ٌِ انًظذس:   انجشايظ ا٠ؽظبئٛخ انًغزخذيخ. اعزُبدا  ئنٗ انجَبؽِضبَ
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ٓ لَاالج ّل المْضح ويلاِ ضْء في  :حظ م  ٓلٕ، 

  ػذو رًبصم انزٕصٚغ  ٚزؼؼ(، الانزٕاءٔانزفشؽؼ،  ٙيؼبيه ا:رؾذٚذ  يرٛبعٙ شكم انزٕصٚغ )يٍ ٔاقغ

إء يؼبيلادقٛى  ثزؼبدلا نهؼذٚذ يٍ انًزغٛشاد، زؼبد اث يلاؽظخ ؛ ثب٠ػبفخ ئنٗ(طفش) انرًٛخػٍ  نٓب الانز

، ْٕٔ نٓب ػذو اػزذانٛخ انزٕصٚغػهٗ (، نٛذلَّ رن  ٖرًٛخ )انػٍ  نهؼذٚذ يٍ انًزغٛشاديؼذلاد انزفشؽؼ 

بٓ. اٞعبنٛتئنٗ ثؼغ  يؼّ اٞيش ٚؾزبط يب  ا٠ؽظبئٛخ قجم ئعشاء الاخزجبساد نؼًبٌ علايخ يخشعبر

 َٙيزٕعؾ يغزًؼٓب ـ يزٕعؾ انؼُٛخ ػٍـ اَؾشا   انًزغٛشاد نًزٕعطبد انخطأ انًؼٛبس٘قٛى  رذ ،

 .نٛذُِلَّ رن  ػهٗ دقخ انٕعؾ انؾغبثٙ كزرذٚش نٕعؾ انًغزًغ

 يغ ٔعٕد  ،ٓبقٛى يشبْذاررجبٍٚ ، ٔثبنزبنٙ ٔعٕد قٛى يٕعجخ نلاَؾشافبد انًؼٛبسٚخ نغًٛغ انًزغٛشاد

 .الاَؾذاس يؼبدلادررذٚش يؼبيلاد  دقخ ْٕٔ يب ٚفٛذ فٙ ،يذٖ ٔاعغ نرٛى انًزغٛشاد

 ٍٚادفزشان خلالفٙ ششكبد انؼُٛخ  ثغبثرزٓب انفزشح انؾبنٛخ يربسَخ  يجٛؼبد ع اَخفب َغت رجب 

فزشح يب قجم  ٔفٙ %؛٘.ٖٔ ًجٛؼبدانا٠عًبنٛخ كبَذ َغجخ اَخفبع ففٙ انفزشح ، انًخزهفخ

 ،فٙ فزشح اٞصيخ انًبنٛخ% ٔ.ٖٖفٙ ؽٍٛ صادد نزظم ئنٗ  %،2..ُٕغجخ انكبَذ  اٞصيخ

فٙ فزشح يب ثؼذ  %ٕٖ ئنٗ نزُخفغ صى ػبدد ؛غٛبعٛخفٙ فزشح اٞصيخ ان% ..3ٖ َٔغجخ

 شاد اٞصيبد ػٍ غٛشْب يٍ انفزشاد.الاَخفبع فٙ فز اسرفبع َغتيًب ٚؼُٙ  ؛اٞصيخ

  زشرٙ اٞصيخ ػٍ فٙ فانًجٛؼخ، ٔانًظشٔفبد انزشغٛهٛخ  ركهفخ انجؼبػخَغجخ يزٕعؾ اَخفبع

رأصش  رن  ٛؼُٙن، ام انًبنٛخغٛشْب يٍ انفزشاد، ْٕٔ يٍ يظبْش رأصٛش اٞصيبد ػهٗ اٞعٕ

ػهٗ اقزظبد انغٕم ٔيب  لاػزًبدن، انًظشٚخ ثبٞصيخ انًبنٛخ ٔانغٛبعٛخ ػهٗ ؽذ عٕاء غٕمان

 عخ عهٕك انزكبنٛف فٙ ره  انفزشاد.أًْٛخ دسارن  ٛجشص ن، ػبنًٛخ ػهّٛ يٍ رشبثكبد ُ٘ٚطٕ

 َػٍ قًٛخ انٕعٛؾ  نٙ اٞطٕلفبم انشأعًبنٙ ئنٗ ئعًبٚجهغ َغجخ انششكبد انزٙ رضٚذ فٛٓب َغجخ ا٠

% فٙ 3.ٗٗٔرُخفغ ْزِ انُغجخ ئنٗ ؽٕانٙ %، ٙ.ٖ٘فٙ فزشح يب قجم اٞصيبد ؽٕانٙ  نهؼُٛخ

 ، ْٕٔ يب ٚؼُٙ اَخفبع انضرخ ا٠داسٚخ فٙ فزشاد اٞصيبد ػٍ غٛشْب يٍ انفزشاد.اٞصيزٍٛ فزشرٙ

 فزشاد اٞصيبد أكضش ػًهٛبرٓب خلال رًٕٚم اػزًبد انششكبد انًظشٚخ ػهٗ أطٕنٓب فٙ  صٚبدح

فٙ رأصٛشْب ػهٗ عهٕك انزكبنٛف صٚبدح أًْٛخ اٞطٕل  ٔثبنزبنٙيٍ غٛشْب يٍ انفزشاد، 

قذ ٚإد٘ ئنٗ انهضٔعخ فٙ انزكبنٛف  يبثبنُغجخ نهششكبد انًظشٚخ فٙ أٔقبد اٞصيبد، ْٕٔ 

َغجخ اٞطٕل ئنٗ طبفٙ ئٚشاد ئدساط  رن  ٛجشسن، (Chen et al., 2012)ؽغجًب أشبس 

 كأؽذ انًزغٛشاد انؼبثطخ فٙ ًَبرط انجؾش، كًب عٛزؼؼ فٙ انغضء انزؾهٛهٙ. جٛؼبدانً

   عًبنٙ اٞطٕل فٙ فزشح اٞصيخ انًبنٛخ ػٍ ٠ اسرفبع يزٕعؾ انزذفربد انُرذٚخ انؾشح َغجخ

قجم  %ٓٔثهغذ  كًب، فٙ فزشح اٞصيخ انًبنٛخ %ٕٔؽٛش ثهغذ انُغجخ  غٛشْب يٍ انفزشاد،

يًب ٚؼُٙ أَّ فٙ  ؛%ٙ نزظجؼنلاَخفبع  ػبددزؼبفٙ يٍ اٞصيبد ٔفٙ أػربة ان، اٞصيخ

انًزبؽخ نهششكخ نًٕاعٓخ الاعزخذايبد الاخزٛبسٚخ أٔقبد اٞصيبد انًبنٛخ رضٚذ يزٕعؾ انُرذٚخ 

نجُبء  ا٠َفبم انًظٓش٘ ػًهٛخيًب رضٚذ يؼّ ، ـ كم انًذفٕػبد انُرذٚخ انًطهٕثخثؼذ ؼ ب ـ ؽج

 ، اٞيش انز٘ قذ ُٚضٚذ يٍ نضٔعخ انزكبنٛف.س اٞصيبددػبء ؽذٔرؾذ ا يجشاؽٕسٚزٓىا

 وصفوفة الازتباطات الجٍائية: -ب

انزبنٛخ يؼبيلاد ثٛشعٌٕ نلاسرجبؽ  Correlation Matrix الاسرجبؽ بدرٕػؼ يظفٕف

كًب  ،اد انجؾش انًخزهفخغزٕٖ يؼُٕٚبرٓب نؼُٛخ انجؾش فٙ فزشانضُبئٛخ ثٍٛ عًٛغ يزغٛشاد انجؾش، يغ ي

  ٚهٙ:
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شرٙ الاعزرشاسفز  COGS sales oper OVER D*sale D*s*OV D*s*FCF D*s*L D*s*A COGS sales oper OVE D*s D*s*O D*s*F D*s*L D*s*A 
1999-2007 2013-2014 

COGS Pearson Correlation 1         1         

Sig. (2-tailed)                   

SALES Pearson Correlation .730** 1        .626** 1        

Sig. (2-tailed) .000         .000         

OPER Pearson Correlation .176** .127** 1       .127** .127** 1       

Sig. (2-tailed) .000 .000        .005 .005        

OVER Pearson Correlation -.022 -.017 -.009 1      -.030 -.069 .020 1      

Sig. (2-tailed) .497 .597 .788       .500 .126 .662       

D*sales Pearson Correlation .487** .706** .017 -.024 1     .388** .626** .016 -.147** 1     

Sig. (2-tailed) .000 .000 .595 .457      .000 .000 .716 .001      

D*s*OV Pearson Correlation -.264** -.347** -.056 -.101** -.507** 1    .271** .252** .046 -.184** .378** 1    

Sig. (2-tailed) .000 .000 .089 .002 .000     .000 .000 .308 .000 .000     

D*s*FC Pearson Correlation .260** .421** .077* .055 .599** -.738** 1   -.203** -.237** -.009 .092* -.390** -.677** 1   

Sig. (2-tailed) .000 .000 .019 .096 .000 .000    .000 .000 .849 .041 .000 .000    

D*s*LO Pearson Correlation .088** .249** -.010 -.029 .348** -.015 .242** 1  .328** .326** .110* -.074 .501** .133** -.086 1  

Sig. (2-tailed) .007 .000 .763 .383 .000 .657 .000   .000 .000 .014 .102 .000 .003 .056   

D*s*A Pearson Correlation .371** .439** .029 .018 .640** -.576** .587** .006 1 .273** .393** -.012 -.067 .651** .225** -.248** .424** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .369 .575 .000 .000 .000 .864  .000 .000 .792 .140 .000 .000 .000 .000  
 

 2013-2011 2010-2008 فزشرٙ اٞصيخ

COGS Pearson Correlation 1         1         

Sig. (2-tailed)                   

Sales Pearson Correlation .849** 1        .835** 1        

Sig. (2-tailed) .000         .000         

Oper Pearson Correlation .023 -.047 1       -.047 -.124* 1       

Sig. (2-tailed) .666 .375        .369 .018        

OVER Pearson Correlation .009 -.017 .056 1      .073 .024 -.028 1      

Sig. (2-tailed) .866 .744 .279       .164 .650 .582       

D*s 
Pearson Correlation .536** .673** -.044 -.035 1     .336** .496** -.038 -.063 1     

Sig. (2-tailed) .051 .000 .407 .510      .000 .000 .476 .233      

D*s*O
VE 

Pearson Correlation -.148** -.322** -.061 -.160** -.487** 1    -.187** -.081 .066 -.235** -.161** 1    

Sig. (2-tailed) .005 .000 .245 .002 .000     .000 .124 .211 .000 .002     

D*s*FC
F 

Pearson Correlation .163** .372** -.010 .119* .557** -.873** 1   -.063 -.086 -.054 .064 -.198** -.193** 1   

Sig. (2-tailed) .002 .000 .843 .023 .000 .000    .229 .100 .307 .228 .000 .000    

D*s*L 
Pearson Correlation .071 .148** .095 -.023 .199** -.078 .188** 1  .152** .174** -.088 -.069 .306** .027 -.035 1  

Sig. (2-tailed) .176 .005 .070 .664 .000 .139 .000   .004 .001 .096 .193 .000 .603 .503   

D*s*A 
Pearson Correlation .443** .357** -.008 -.009 .570** -.201** .227** -.005 1 .122* .186** -.177** -.016 .391** -.078 .008 .581** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .880 .870 .000 .000 .000 .919  .021 .000 .001 .760 .000 .139 .880 .000  

 وصفوفة الازتباطات( 4جدوه )
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اس، فرذ فزشرٙ الاعزرشنالاسرجبؽ  ٔثبنُظش ئنٗ يظفٕفزٙ انغبثرخ، بدثبعزرشاء انًظفٕف

ٌِ سطذ   ٔػذو رؾرٛق انذلانخ ثٍٛ ،"D*Sales, COGS"سرجبؽ ثٍٛ يزغٛش٘ دلانخ ا انجبَؽِضبَ

فزشح يب قجم نكبٌ يؼبيم الاسرجبؽ ٔدلانزّ  ، ؽٛشفٙ كلا انفزشرٍٛ "D*Sales; OPER" يزغٛش٘

 =rCOGS,D*Sales = 0.487; P-Value= 0.000; rOPER,D*Sales = 0.01; P-Value) اٞصيخ

 rCOGS,D*Sales = 0.388; P-Value= 0.000; rOPER,D*Sales) نفزشح يب ثؼذ اٞصيخٔ، (0.595

= 0.01; P-Value= 0.7)ٙا رن  ؛ نٛؼط ٛ   يإشش  ثًؼُٕٚخ ػذو رًبصم عهٕك ركهفخ انجؼبػخ  بيجذئ

 .%، ٔػذو يؼُٕٚخ ػذو رًبصم عهٕك انًظشٔفبد انزشغٛهٛخٔػُذ يغزٕٖ يؼُٕٚخ  انًجٛؼخ

 ،انًبنٛخ اٞصيخ فٙ فزشح "D*Sales, COGS" جبؽ ثٍٛ راد انًزغٛشٍٚٔسغى دلانخ الاسر

ثفزشرٙ الاعزرشاس،  يربسَخ  الاسرجبؽ يؼُٕٚخ فٙ  اَخفبع ٚلُاؽع ّئلا أَ %،٘ػُذ يغزٕٖ يؼُٕٚخ 

ػذو رؾرق انًؼُٕٚخ يغ ، نفزشح اٞصيخ انًبنٛخ  (rCOGS, D*Sales = 0.5; P-Value= 0.05)ؽٛش

، ؽٛش ػهٗ ؽذ عٕاء اٞصيزٍٛ فٙ فزشح "D*S; OPER"ٍ نلاسرجبؽ ثٍٛ انًزغٛشٚ

(rOPER,D*Sales = -0.04,-0.03; P-Value= 0.4,0.4) نٕٛؽٙ  اٞصيزٍٛ ػهٗ انزشرٛت، نفزشح

 فٙ فزشح اٞصيخ انًبنٛخ، رن  ثبؽزًبنٛخ ػؼف يؼُٕٚخ ػذو رًبصم عهٕك ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ

 دلانخ ثًُٛب كبٌ ُْبك؛ اٞصيزٍٛ فٙ فزشح شغٛهٛخانًظشٔفبد انزٔػذو يؼُٕٚخ ػذو رًبصم عهٕك 

 =rCOGS, D*Sales = 0.3; P-Value)فٙ فزشح اٞصيخ انغٛبعٛخ  "D*Sales, COGS" سرجبؽلا

ػهٗ عهٕك ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ، ؽٛش  ػذو رأصٛش اٞصيخ انغٛبعٛخاؽزًبنٛخ ، نٛؼُٙ رن  (0.000

 زشرٙ الاعزرشاس.انفزشح يغ ف نٓزِارفبم دلانخ ْزا الاسرجبؽ 

ػُذ يغزٕٖ  (D*Sales*OVER, COGS)كًب رى سطذ دلانخ اسرجبؽ ثٍٛ يزغٛش٘ 

يزغٛش٘ يؼُٕٚخ الاسرجبؽ ثٍٛ  ٔػؼف، انفزشادخلال عًٛغ % ٔيؼُٕٚخ 

(D*Sales*OVERCON, OPER)  ٛؼطٙ ن، بفزشاد أٚؼ  اننغًٛغ  %٘ػُذ يغزٕٖ يؼُٕٚخ

ارن   ٛ   يإشش  ، انجؼبػخ انًجٛؼخ ركبنٛفعهٕك انضائذح ػهٗ  ٠داسٚخا ثبؽزًبنٛخ رأصٛش انضرخ بيجذئ

اذد   ػذو يؼُٕٚخ رأصٛشْب ػهٗ عهٕك انًظشٔفبد انزشغٛهٛخ ْٕٔ يب عٛؾههّ ٔ رفظٛلا  فٙ  ام ذد  

 .ا٠ؽظبءاد انزؾهٛهٛخ

 ٍٛ انًزغٛشاد انًغزرهخ ٔثؼؼٓب انجؼغثالاسرجبؽبد  يؼذلاد فٙ ٔعٕد رجبٍٚكًب ٚلُاؽع 

 الاصدٔاطيٍ  يشرفؼخ ٔعٕد يغزٕٚبدنٛظؼت يؼٓب انؾكى ػهٗ ، خزهفخانً خلال فزشاد انجؾش

رؼخٛى  يؼبيمثؾغبة  ، ْٕٔ يب عٛزى انزأكذ يُّيٍ ػذيّ "Multicollinearity"انخطٙ 

انزفبػلاد ػلاقخ يؼُٕٚخ نًلاؽظخ ثب٠ػبفخ  انغضء انخبص ثب٠ؽظبءاد انزؾهٛهٛخ؛فٙ  انجٛبَبد

يغ يزغٛش٘  نؾشح ٔرؾرٛق خغبئش انفزشح انًبػٛخكضبفخ اٞطٕل ٔانزذفربد اػُذ ئدساط 

"COGS,OPER" ،ػبثطخ فٙ ًَبرط الاَؾذاس انًخزهفخ.كًزغٛشاد  ْٕٔ يب ٚجشس ئدساعٓب 

ٌِ ٕٚػؼ ثُٛٓب  ٔانؼلاقبد الاسرجبؽٛخثؼذ انزؼش  ػهٗ خظبئض يزغٛشاد انجؾش،   انجَبؽِضبَ

فشػٛبد  اخزجبسَزبئظ ٍ اعزخلاص ٔانزٙ يٍ خلانٓب ًٚك الاخزجبساد انزؾهٛهٛخ فٙ انغضء انزبنٙ

 انجؾش.
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 الإحصاءات التخميمية: - جـ

 كن  ٓلٕ:، اي ْاب بع   ايلخقق وّلا  مً تم، الإحص ئٔ  المترج تن ٌ سلام  ي 

 :Outliersتػخيص المػاِدات الػاذة  -1

يذٖ رأصش  كزشب لا "Standardized Residuals" اعزخذاو يرٛبط فٙ ػٕء

ثفؼم ثؼغ انرٛى  ًْبرأصش نٕؽعفرذ ثأصش انًشبْذاد انشبرح،  انًخزهفخفٙ انفزشاد  انجؾش ًَٕرعٙ

ْٕٔ أيش ئرا يب رى انزغهٛى نّ فاَّ ٚٓذد علايخ ، (ٕكًب ْٕ يٕػؼ أدَبِ ثأشكبل سقى ) ،انشبرح

اذد   ْٕٔ يب اعزخذو يؼّ  ؛عزُزبعبدالا نؼلاط أصش ْزِ  "Winsorizing"اعهٕة  ام ذد  

 .نًشبْذاداػذد  ػهٗ ؽفبظ ب ،بساد يٍ خلال رؾٕٚهٓب نرٛى يرجٕنخانًشبْذاد ػهٗ يخشعبد الاخزج
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 Standardized Residuals ( َزبئظ يرٛبطٕ) شكم

  Stata V.14انًظذس: َزبئظ ثشَبيظ انزؾهٛم ا٠ؽظبئٙ 



  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

36 

 

 اختباز ودى نفاية البياٌات: -2

ٌِ اعزخذو  ػتذد كفبٚتخ يتذٖ هزأكذ يتٍ ن  " KMO and Bartlett's Test" ٘اخزجبس انجبَؽِضبَ

ٍ أٌ ؽٛتش ؛اد ا٠ؽظتبئٛخ ػهٛٓتبعتشاء الاخزجتبسٔئ انجؾتش، ًَتٕرعٙنزرذٚش  كم فزشح ثؾضٛخ يشبْذاد  رجتٛ

"KMO>0.5"،  ثب٠ػتتتبفخ ئنتتتٗ دلانتتتخ انرًٛتتتخ الاؽزًبنٛتتتخ لاخزجتتتبس"Bartlett's Test of 

Sphericity" لا  ػهتتٗ كفبٚتتخ انجٛبَتتبد ٠عتتشاء الاخزجتتبساد رنتت  ٛؼتتذُ ن ،(٘غتتذٔل )كًتتب ْتتٕ يٕػتتؼ ث دنتتٛ

 .ػهٛٓب ا٠ؽظبئٛخ انلاصيخ

 KMO and Bartlett's Test( ٘عذٔل )

 لاخزجبسا

 2017-2014 2013-2011 2010-2008 2007-1999 2017-1999 انفزشاد                                           

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .617 .738 .640 .548 .710 

 

Bartlett's Test of Sphericity 

Approx. Chi-Square 5365.886 3483.718 1605.142 851.789 1363.744 

df 28 28 28 28 28 

Sig. .000 .000 .000 .000 .000 

 . SPSS, V. 16 انًظذس: ثشَبيظ

 :اضتكساز الطمطمة الصوٍيةاختباز  -3

ٌِ رؾرتتتق  خ الاعتتتزرشاس نيتتتٍ يتتتذٖ  انجبَؽِضتَتتب انًغتتتزخذيخ خهغهغتتتهخ انضيُٛتتترتتتٕافش خبطتتتٛ
(ٕ) 

Stationary Time Series ،ػٛزٍٛ انزبنٛزٍٛ:اخزجبس انفش يٍ خلال 

   ْٔج  اسلقرا  يلشلشل  ايزمي ٍّ يلْح إ(.....فرضٔ  ايع و: لآ  جْد جز  مش   )بمعيى آخر،ّ 

   ٔي و ّجْد جز  بمعيى آخر، ).... ايفرضٔ  ايب ٓل : ْٓج  اسلقرا  يلشلشل  ايزمي

ٍّ  يلْح إ( مش 

زٍٛ يتٍ ختلال   ـت  Unit Root Testاخزجتبسٍٚ نغتزس انٕؽتذح  وااعتزخذؽٛش رى اخزجبس انفشػتٛ

رٕػتتؼ انطشٚرتتخ ٔ، ثتتم فؾغتتت اعتتزرشاس انغهغتتهخ يتتٍ ػذيتتّ ثبكزشتتب  رؼزُتتٙأؽتتذ اٞدٔاد انزتتٙ لا ك

 ًْٔب:ـ،  نزؾرٛق عًخ الاعزرشاس نٓبانًُبعجخ 

  اٞٔل: اخزجبس"ADF Test"ٔ : ضْٛ يتٍ قجتم انجتبؽِ  23ٓٔانز٘ رى رطٕٚشِ فٙ ػبو ٍِ "Dickey and 

Fuller"ظجؼ  انجغٛؾ. "DF"ثذلا يٍ اخزجبس  "Augmented Dickey- Fuller (ADF)"، نٛ

  انضتبَٙ: اخزجتبس"PP- Test"  ئنتٗ : ْٔتٕ َغتجخ  ٍِ ْٛ ْٔتٕ   "Phillips and Perron"انجتبؽضَ

ٚؼزًتذ ػهتٗ انزجتبٍٚ انشتشؽٙ نٟخطتبء، ٔٚغتًؼ ، 233ٔٔفٙ ػتبو اكُزشف ٙ ًِ هَ ؼْ اخزجبس غٛش يَ 

 ثانغبء انزؾٛضاد انُبرغخ ػٍ انززثزثبد انؼشٕائٛخ.

                                                 

خ ػذو رؾرق فشػٛخ الاعزرشاس، فٙ ؽبنٔؼشٚفبد نًؼشفخ يؼًٌٕ انغهغهخ انًغزرشح؛ زان ساعغ قبئًخ -ٕ

فٙ ػبو  "Granger"اخزجبس فشػٛخ انزكبيم انًشزشك، ٔانزٙ ظٓشد ػهٗ ٚذ  اٞيش ٚغزذػٙ فاٌ

اخزجبسا  ٚؼزًذ  233ٔفٙ ػبو  "Johansen"؛ ٔنزؾذٚذ ػذد ػلاقبد انزكبيم انًشزشك اقزشػ 23ٖٔ

 .ُبرغخ يٍ يظفٕفخ انزجبٍٚ انًشزشكزارٛخ انػهٗ انرٛى ان
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فآَتب رؼُتش   ،نهٕؽتذح ب  ػٕء الاخزجبسٍٚ انغبثرٍٛ فاٌ انغهغهخ انزٙ ٕٚعذ نٓتب عتزس يغتبٔٚ فٙ

ش انؼشتٕائٙ  ٕٔٚػتؼ يًتب ٚؼُتٙ أَٓتب غٛتش يغتزرشح،  Random Walk Time Seriesثغهغهخ انغتٛ

 انغذٔل انزبنٙ َزبئظ الاخزجبسٍٚ انغبثرٍٛ:

 ( ٌتائج اختبازي اضتكساز الطمطة الصوٍية6جدوه )

 انًزغٛشاد انجٕاقٙ
 الاخزجبساد

U2 U1 D*S*L D*S*F D*S*A D*S*o D*S SALES OPER COGS 

0.00 0.04 0.005 0.002 0.005 0.005 0.005 0.144 0 0.153 
With Constant 

A
t 

L
ev

el
 

A
D

F
 
  

0.0004 0.02 0.008 0.002 0.01 0.002 0.03 0.03 0.000 0.03 

0.02 0.13 0.001 0.009 0.01 0.03 0.03 0.6 0.02 0.482 With Constant & 
Trend 0.003 0.1 0.01 0.009 0.03 0.0009 0.07 0.11 0.004 0.12 

0.000 0.003 0.1 0.0003 0.0009 0.0005 0.001 0.2 0.1 0.09 Without Constant 
& Trend 0.000 0.003 0.000 0.0006 0.0007 0.0001 0.002 0.006 0.000 0.0006 

0.0001 0.0002 0.0003 0.003 0.004 0.0001 0.004 0.02 0.0001 0.004 
With Constant 

A
t 

F
ir

st
 

D
if

fe
r
en

ce
 

0.000 0.0001 0.0001 0.0008 0.003 0.000 0.005 0.000 0.000 0.000 

0.03 0.002 0.003 0.02 0.02 0.0007 0.02 0.05 0.02 0.01 With Constant & 
Trend\ 0.0001 0.000 0.0001 0.004 0.01 0.02 0.02 0.0003 0.0001 0.0003 

0.000 0.000 0.0001 0.0001 0.0002 0.000 0.0002 0.001 0.000 0.0002 Without Constant 
& Trend 0.000 0.000 0.000 0.000 0.0001 0.000 0.0002 0.000 0.000 0.000 

0.000 0.04 0.003 0.001 0.004 0.005 0.005 0.2 0.003 0.14 
With Constant 

A
t 

L
ev

el
 

P
P

 
 

0.0004 0.02 0.008 0.000 0.01 0.001 0.03 0.03 0.05 0.03 

0.0001 0.13 0.02 0.001 0.000 0.02 0.000 0.7 0.0001 0.51 With Constant & 
Trend 0.003 0.1 0.000 0.000 0.03 0.009 0.07 0.1 0.004 0.12 

0.000 0.003 0.001 0.0003 0.0009 0.0005 0.001 0.3 0.000 0.1 Without Constant 
& Trend 0.000 0.003 0.0005 0.0006 0.0007 0.0001 0.001 0.005 0.000 0.005 

0.000 0.0001 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.02 0.000 0.003 
With Constant 

A
t 

F
ir

st
 

D
if

fe
r
en

ce
 

0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

0.0001 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.06 0.0001 0.005 With Constant & 
Trend 0.0001 0.000 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.000 0.0002 0.0001 0.0002 

0.0001 0.000 0.001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.002 0.0001 0.0001 Without Constant 
& Trend 0.0001 0.000 0.001 0.001 0.0001 0.0001 0.0001 0.000 0.0001 0.000 

ٌِ انًظذس:    E-Views, V.9اعزُبدا  نًخشعبد ثشَبيظ  انجَبؽِضبَ

 ٓل ح: المْضخ  ب لج ّل ايش بق، يل ئجايفي ضْء 

  ٚلُاؽع:٘ثبنُغجخ نًزغٛشاد انجؾش، ٔػُذ يغزٕٖ يؼُٕٚخ ،% 

o انًغتتزٕٖ اٞطتتهٙ نتتذٖ هغهغتتهخ انضيُٛتتخ نًزغٛتتشاد انجؾتتشنعتتزرشاس لااعتتًخ  ذرؾررتت "At 

level"  ؽٛتش ،(P-Value ≤ 0.05) ٙكتلا الاخزجتبسٍٚ فت (ADF- Test , PP-Test)  ،

 ٚبدالاعتتتزرشاس ػُتتتذ يغتتتزٕ ٔانهتتتزاٌ ارغتتتًب ثؼتتتذو، COGS) ،(SALES يزغٛتتتش٘ثبعتتتزضُبء 

 Without"ٔؽٛتتذح فرتتؾ، ْٔتتٙ ؽبنتتخ ٔرنتت  فتتٙ ؽبنتخ خزجتتبسٍٚفتتٙ كتتلا الا انًخزهفتتخ ًؼُٕٚتخان

Constant & Trend"ؽٛتتتش ، (P-Value=0.12;0.11) لاخزجتتتبس (ADF-Test)، ٔ 

(P-Value=0.12;0.1) لاخزجتتبس (PP-Test) فتتٙ انؾتتبنزٍٛ  الاعتتزرشاس ًتتبنٓ قْ رَّتتؾَ زَ ثًُٛتتب رَ ؛

ٌِ ٚتشٖ يؼتّ ، ْٕٔ يب نكلا الاخزجبسٍٚاٜخشرٍٛ   At First Difference أختزػتذو ئنتٗ  انجبَؽِضتَب

يغتزرشح ػُتذ انًغتزٕٖ  انضيُٛتخ نهزخهض يٍ عزس انٕؽذح نٓزا انًزغٛش، نٛؼُٙ رن  أٌ انغهغتهخ

 ."I(0)"اٞطهٙ، ٔثبنزبنٙ يزكبيهخ ػُذ انًغزٕٖ 
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o ،ء انُرطتتخ انغتتبثرخ  فتتاٌ يشتتبْذاد انغهغتتهخ انضيُٛتتخ (،ٖٔكًتتب ٚزؼتتؼ يتتٍ أشتتكبل سقتتى) فتتٙ ػتتٕ

ل يزٕعتؾ ٔرجتبٍٚ صتبثزٍٛ رززثزة ثظٕسح نهًزغٛشاد صجتبد قًٛتخ انٕعتؾ  نٛؼُتٙ رنت  ؛ػشٕائٛخ ؽتٕ

 ٚغبْى فٙ دقخ َزبئظ انًخشعبد ا٠ؽظبئٛخ.انزجبٍٚ ػجش انضيٍ، ْٕٔ يب ٔانؾغبثٙ 
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 ( اعزرشاس يزغٛشاد انجؾشٖشكم )

  E-Views, V.9انًظذس: يخشعبد ثشَبيظ 

  ،ٍٛكًتب ٚزؼتؼ يتٍ بلاعتزرشاس ث أٚؼ ب ٚلُاؽع ارغبيًٓب ،%٘ػُذ يغزٕٖ ٔثبنُغجخ نجٕاقٙ انًُٕرع

ٌْ (ٗسقتتى ) شتتكهٙ  ٔاؽتتذ فؾغتتتيغتتزٕٖ  نتتذٖ ،ثؼتتذو الاعتتزرشاس انًُتتٕرط اٞٔلثتتٕاقٙ  ارغتتًذ، ٔئ

-P)، ؽٛتتتش  "With Constant & Trend"انًغتتتزٕٖ ْٔتتتٕ، لاخزجتتتبس٘ عتتتضس انٕؽتتتذح

Value=0.1) ٍٚفٙ كلا الاخزجبس. 

 

 COGSًَٕرط  OPERًَٕرط 
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 ( عكٌٕ ثٕاقٙ يؼبدنزٙ الاَؾذاسٗشكم )

  E-Views, V.9انًظذس: يخشعبد ثشَبيظ 

 ،ٍٛانغتتبثرز ٍ خ انجذٚهتتخ ٔانربئهتتخ  فتتٙ ػتتٕء انُرطزتتٛ د اسذذلقرا  ْجذذْب"ًٚكتتٍ نهجبؽتتش قجتتٕل انفشػتتٛ

ٍّ، ٍّْ م  ٓعني "ّايبْاإ الم قَ َِ َِإيلشلشل  ايزمئ   نَٛتذْػى رنت   ؛يلْح إ ي و ّجْد جز  مش 

 (.٘سقى ) انجُذفٙ  عٛزؼؼفٙ رُفٛز اَؾذاس٘ انجؾش، كًب  "STATIC"اعزخذاو ًَبرط انـ 

 

 



  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

39 

 

 وػانن الكياع: التخكل وَ اختباز -4

ٌِْٓضح  شتراط ت الانح ا  ا اْافر اخلب  ات ايلخقق مً ىل ئج ّل ايل يٕفي الج  ايبَِ حدثَِ 

 الملع د:

 ( اختبازات التخكل وَ وػانن الكياع7جدوه )

DEC*SALES*LOSS DEC*SAL

ES*FCF 

DEC*SAL

ES*AINTE 
DEC*SALES*

OVER 

OVER DEC*S

ALES 
SALES                       اختبازات إحصائية 

 المتػيرات المفطسة

1.15 1.84 1.2 2.05 1.03 2.33 1.79 VIF فترة إجمالية 

ي
ج

ذ
و

ى
ٍ
ل

 
C

O
G

S
, 

O
P

E
R

 
 

ة 
م
ه

ػ
و

ا
لا

ج 
وا

د
ش

لخ
ا

ي
ط

 

0.86 0.54 0.83 0.48 0.97 0.43 0.56 Tolerance 

1.36 2.83 2.19 2.53 1.02 3.34 1.99 VIF الأشوة قبن 

0.73  0.35 0.45 0.39 0.98 0.3 0.5 Tolerance 

1.11 4.94 1.54 4.52 1.04 3.05 1.83 VIF المالية 

ة
و

ش
لأ

ا
 

0.9 0.2 0.65 0.22 0.95 0.33 0.54 Tolerance 

1.55 1.1 1.65 1.16 1.8 1.66 1.33 VIF الطيا

 Tolerance 0.75 0.6 0.92 0.86 0.6 0.9 0.64 ضية

1.93 1.96 1.78 1.95 1.05 2.92 1.65 VIF بعد الأشوة 

0.718 0.51 0.56 0.51 0.95 0.34 0.6 Tolerance 

 COGSنموذج  OPERنموذج 

 الاختباز                      

 الٍىوذج      
فترة  الأشوة قبن الأشوة الأشوة بعد 

 إجمالية

 بعد

 الأشوة

 قبن الأشوة 

 الأشوة

فترة 

 إجمالية
 والية ضياضية ةوالي ضياضية

13.5 0.16 0.24 0.21 4.6 0.001 4.01 0.01 0.2 0.956 F-Value 
Wooldridge Test 

ازتباط 

 .Prob 0.33 0.65 0.9 0.04 0.97 0.03 0.64 0.62 0.68 0.0003 ذاتي

32.5 39.02 10.7 16.4 76.03 172.4 489 27.7 495.3 1134 Value 
Jarque-Bera Test 

ة 
ي
ال

د
ت
ع

ا

لأ
ا

ء
ا
ط

خ
 

0.000 0.000 0.004 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 Prob. 

8.7 6.02 8.1 10.6 15.9 10.9 10.6 10.6 14.13 15.9 Z  Shapiro-Wilk W 

Test 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 Prob. 

8.07 4.58 0.68 0.28 11.97 2.06 57 525.3 76.3 287.3 chi2 Value Breusch-Pagan / 

Cook-Weisberg 

َ
ي
ا
ب
ت
ال

ت 
ا
ب
ث

 

0.004 0.03 0.41 0.59 0.0005 0.1 0.000 0.000 0.000 0.000 Prob. 

25.2 0.73 22.06 26.16 68.3 94.9 45.9 237.7 11.54 122.2 chi2 
White's Test 

0.61 0.000 0.77 0.56 0.000 0.000 0.000 0.000 0.999 0.000 Prob. 

ٌِ  :انًظذس  "SPSS V.16; E-views V.9; Stata V.14" ايظاعزُبدا  ئنٗ ثش انجبَؽِضبَ

َِضخ  في الج ّل ايش بق،  ضْء في  م  ٓلٕ: ٓ لاحظىلٔج  الاخلب  ات الم

  ٔرن  فٙ ػٕء يٍ يشكهخ الاصدٔاط انخطٙ،انًخزهفخ فٙ انفزشاد انجؾش  ًَٕرعٙػذو يؼبَبح 

VIF"رؼخٛى انزجبٍٚ ؼبيم يؼرٕنٛخ قٛى ي
(ٖ)

ـ كأؽذ  (Tolerance)يؼكٕط يؼذل انغًبػ "

انؾذ اٜيٍ ػٍ ٓب قًٛ ػذو رغبٔص، ؽٛش  انًإششاد انذانخ ػهٗ يذٖ خطٕسح انًشكهخ يٍ ػذيّ ـ

(VIF ≤10)  اَظش عذٔل(..) 

  ثٍٛ اٞخطبء سرجبؽ انزارٙ لاايٍ يشكهخ انًُٕرعٍٛ فٙ ثؼغ انفزشاد يؼبَبح ثٛبَبد

Autocorrelation، اخزجبس  َزبئظ فٙ ػٕء"Wooldridge Test" دلانخ الاخزجبس نضلاصخ  ؽٛش

                                                 
ْٕ يرٛبط نزأصٛش الاسرجبؽ ثٍٛ انًزغٛشاد انًغزرهخ ػهٗ صٚبدح رجبٍٚ يؼهًخ انًزغٛش انًغزرم، فرذ ُٚزظ ػٍ  - ٖ

ْزِ انًشكهخ اسرفبع رجبٍٚ يؼبنى انًُٕرط ٔثبنزجؼٛخ ػذو يؼُٕٚخ انًؼهًخ َزٛغخ اَخفبع انرًٛخ ا٠ؽظبئٛخ 
 ؛ ٔٚؼجش ػُٓب كًب ٚهٙ:غى يٍ اؽزًبل دلانخ انًزغٛش فٙ انًُٕرطثبنش Tلاخزجبس 

        VIFi = 
21

1

Ri
  i =1,2…8           1 VIF  ∞; 1  R

2
∞ 

R"ؽٛش رًضم 
2
ػهٗ ثبقٙ انًزغٛشاد؛  Xiانًغزخشط يٍ اَؾذاس  Xiيؼبيم انزؾذٚذ نهًزغٛش انًغزرم  "

، (VIF~1)قشٚجخ يٍ انٕاؽذ انظؾٛؼ  "VIF"أٔ يُؼذيخ ئرا كبَذ ٔرؼزجش خطٕسح انًشكهخ ػئٛهخ 
، ٔكهًب صادد قًٛخ (VIF≤10≥1)أكضش يٍ انٕاؽذ ٔأقم يٍ انؼششح  "VIF"ٔركٌٕ يزٕعطخ ئرا كبَذ 

 دلّ رن  ػهٗ أٌ ررذٚش انًؼهًخ قذ ٚزأصش ثًشكهخ الاصٔاط انخطٙ. (VIF>10)انًؼبيم ػٍ انؼششح 
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ًُ ف ؛(P-Value< 0.05)فزشاد ػٍ  غٛش يغزرهخ ح نؾذ انخطأ فٙ فزشح صيُٛخ يؼُٛخسَ ذَ رَ بنرًٛخ ان

نهفزشح  "OPER"فٙ فزشح اٞصيخ انغٛبعٛخ، ٔنًُٕرط  "COGS"رطجٛق ًَٕرط  ػُذ عبثرزٓب

 اعزخذو ْٕٔ يب؛ نٓب الاَؾذاس اشزشاؽبد ، نٛؼُٙ رن  ػذو رٕافش ئؽذٖاٞصيخ ا٠عًبنٛخ ٔنًب ثؼذ

ٌِ  يؼّ زظؾٛؼ ن Robust Standard Error(Cluster standard Error)اعهٕة  انجبَؽِضبَ

 .(Hoechle, 2007) شبسؽغجًب أٔرُرٛخ اٞخطبء انًؼٛبسٚخ يٍ آصبس الاسرجبؽ انزارٙ، 

  زجبساػزذانٛخ اٞخطبء يٍ ٔاقغ اخػذو "Jarque–Bera Test"  ٗـ ْٕٔ اخزجبس ٚؼزًذ ػه

 Shapiro-Wilk W"ٔاخزجبس  (E–VIEWS)فٙ ثشَبيظ يؼبيهٙ انزفشؽؼ ٔالانزٕاء ـ 

Test"  فٙ ثشَبيظ(STATA) ٍيخططبد انًُؾُٗ انغبٔعٙ، كًب ٚزؼؼ ي
(ٗ) 

انًٕػؾخ 

ٌِ ْٕٔ يب اعزخذو يؼّ  ،أدَبِ نهزرذٚش فٙ يضم ْزِ ٔانًلائى  "Winsorizing"اعهٕة  انجَبؽِضبَ

 رؾٕٚم انرٛى انشبرح ئنٗ أقشة قٛى يرجٕنخ.انؾبلاد يٍ خلال 
 

COGS: 2008-2010 COGS: 1999-2007 COGS: 1999-2017 
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 ( يخططبد انزٕصٚغ انطجٛؼٙ ٘شكم )

 E-views V.9انًظذس: َزبئظ ثشَبيظ انزؾهٛم ا٠ؽظبئٙ 

                                                 

 .Karl. F Gaussئنٗ  َغجخ   -ٗ
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  ٔفر ب نذلانخ انرٛى ، ٔرن  فزشاد انجؾشغهت فٙ أ نهًُٕرعٍٛ صجبد انزجبُٚبد رٕافش اشزشاؽػذو

كًب  ،(White's Test) ,(Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test)خزجبس٘ ا٠ؽظبئٛخ لا

انًُٕرعٍٛ ٕاقٙ نرٛى انًزغٛش انزبثغ فٙ جرجبُٚبد ان ػذو صجبد رن  نٛؼُٙ ،(.ذٔل )ثغْٕ يٕػؼ 

يٍ أخز َربؽ الاَزشبس لاَؾذاس ثؼغ  انًٕػؾخ أدَبِ (ٙ) أشكبل سقى رجُّٛ، ْٕٔ يب ثزه  انفزشاد

ب ٔػذو اَزشبسْب ػشٕائٛ ب ؽٕل انظفش  ً  Robustاعهٕة ٚلائًّ أٚؼب  ؛ ْٕٔ يب انفزشاد ًَط ب يُزظ

Standard Error(Cluster standard Error) (Hoechle, 2007). 
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 أشكبل َزٛغخ اخزجبس صجبد انزجبُٚبد( ٙشكم )

  Stata V.14انًظذس: َزبئظ ثشَبيظ انزؾهٛم ا٠ؽظبئٙ 
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 :في لرتمف فترات البخح الانحداز لٍىوذجيالٍّائية  ةالصيػ -5

اذد   ٚؼشع   Wald Test, Breusch-Pagan) :، َْٔٙزبئظ صلاصخ اخزجبساد ُْب ام ذد  

Test, Hausman Test)،  ٗػهٗ ثٛبَبد كم  هزطجٛقانًلائى ن انًُٕرط َٕعٔرن  نهزؼش  ػه

ٌِ قذ فبػم نكم فزشح؛ ٔ ب انُٓبئًٙشكهٓ فٙانجؾش  ًَٕرعٙانزؼجٛش ػٍ فزشح، ٔيٍ صى  ثٍٛ  انجَبؽِضبَ

: ًَٕرط الاَؾذاس انزغًٛؼٙ أٔنٓب ،انًزؼبس  ػهٛٓب ئؽظبئٛب  فٙ ْزا انشأٌضلاصخ إَٔاع ان

"Pooled Regression Model"، كبد انؼُٛخ عٕاء ػجش ٔم ثٍٛ ششْٕٔ لا ٚأخز انفش

: صبَٛٓب؛ (OLS)ٔٚزى ررذٚش يؼبنًّ ثبعزخذاو ؽشٚرخ انًشثؼبد انظغشٖ  ،انضيٍ انرطبػبد أٔ

ٚأخز فٙ الاػزجبس الاخزلافبد ثٍٛ  ْٕٔ "Fixed Effect Model"ًَٕرط انزأصٛشاد انضبثزخ 

 Lestيؼبنًّ ثبعزخذاو ششكبد انؼُٛخ فٙ خظبئظٓب عٕاء ػجش انضيٍ أٔ انرطبػبد، ٔٚزى ررذٚش 

Square Dummy Variables (LSDV) ًَٕرط انزأصٛشاد انؼشٕائٛخ صبنضٓب؛ :"Random 

Effect Model" يغ انفشٔم ثٍٛ ششكبد انؼُٛخ ٔانفشٔم ػجش انضيٍ ػهٗ أَٓب  ٚزؼبيم، ؽٛش

 Generalized Least Square(GLS)ٔٚزى ررذٚش يؼبنًّ ثبعزخذاو  ،يزغٛشاد ػشٕائٛخ

(Baltagi, 2008)، ٔفٙ انغذٔل انزبنٙ: ره  الاخزجبساد ًٚكٍ ػشع َزبئظ 

 لمٍىوذجين الٍّائية والصيػةٍىاذج ال أٌواع اختبازات المفاضمة بينٌتائج ( 8جدوه)

Fixed Effect, Pooled Fixed Effect, Random  Random, Pooled 

 Wald Test Hausman Test Breusch-Pagan الاختباز                                الٍىاذج

ْ
ج

ائ
ت
ٍ
 ل

ة
ى

ي
ق

لا 
 

P-Value chi-square P-Value L.M 

 الفترة الإجمالية 18.23 0.000 0.94 0.98

ج 
ذ

و
نم

C
O

G
S

 

 قبن الأشوة 10.12 0.000 1.01 0.9

 المالية 13.01 0.000 1.91 0.99
 الأشوة

 الطياضية 7.99 0.002 2.91 0.42

 بعد الأشوة 8.13 0.000 2.01 0.517

 الفترة الإجمالية 11.123 0.000 5.57 0.47

ج 
ذ

و
نم

O
P

E
R

 

 قبن الأشوة 12.37 0.000 6.76 0.45

 المالية 10.10 0.000 12.15 0.905

 الأشوة

 الطياضية 12.21 0.000 13.10 0.069

 بعد الأشوة 13 0.000 1.15 0.99

 Random Effect Model: اضتخداً نموذج الكساز

 إعادة صياغة نموذجي البخح

 صيػة الٍىوذجين التعدين
ٌوع 

 الٍىوذج

إضافة الاختلافات 

بين الػسنات إلى 

حد الخطأ 

العػوائي، وع أخر 

أثس الصوَ في 

الاعتباز، حيح 

(t=19.) 

∆ ln COGSit = β0+ β1 ∆ ln SALES it +  β2 DECit* ∆ ln SALES it + β3 
OVERCON it+ β4 DECit * ∆ ln SALES it* OVERCON it  + β5 DEC it 
* ∆ ln SALES it* AINTE  it + β6 DECit * ∆ ln SALESit* FCF it + β7 

DEit * ∆ ln SALES it* LOSS it+  

19

1r

yeart +  it + Ui 

R
a
n

d
o
m

 E
ff

ec
t

 

∆ ln OPER it =  β0+ β1 ∆ ln SALES it +  β2 DEC it * ∆ ln SALES it + β3 
OVER CON it+ β4 DEC it * ∆ ln SALES it* OVER CONit  + β5 DEC it 
* ∆ ln SALES it* AINTE  it + β6 DEC it * ∆ ln SALES it* FCF it + β7 

DEC it * ∆ ln SALES it* LOSS it +  

19

1r
yeart +  it + Ui 

 ( خلا  رن .ٓ( ئرا كبَذ انًشبْذاد رخض انغُخ انؾبنٛخ ٔانرًٛخ )ًٔخ )" رًضم يزغٛش ًْٔٙ نكم عُخ ٚأخز انرyeartٛؽٛش: "

ٌِ انًظذس:  ا انجَبؽِضبَ  .STATA, 14 َزبئظ ثشَبيظ انزؾهٛم ا٠ؽظبئٙئنٗ  اعزُبد 
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، ٚزؼتتتؼ يلاءيتتتخ ًَتتتٕرط انتتتـ انغتتتذٔل انغتتتبثقفتتتٙ  انًؼشٔػتتتخالاخزجتتتبساد َزتتتبئظ يتتتٍ ٔاقتتتغ 

"Random Effect Model" فتتٙ عًٛتغ فزتتشاد انجؾتتش اَٞتتٕاع اٞختشٖ ػتٍ غٛتتشِ يتٍ نهزطجٛتتق ،

ٍ  "Hausman Test"فؼُتتذ اعتتزخذاو اخزجتتبس ؛(COGS, OPER) ٔنكتتلا الاَؾتتذاسٍٚ نهًربسَتتخ ثتتٛ

 انضتبَٙأفؼتهٛخ  ٚزؼتؼ "Random Effect Model" يغ انـ "Fixed Effect Model"نـ ًَٕرط ا

ى  (P-value > 0.05) ؽٛش، اٞٔليٍ  اخزجتبس ٔثبعتزخذاو  ؛ذاسٍٚالاَؾتفتٙ  (Chi-square)نغًٛغ قتٛ

"Breusch-Pagan" ٍ رع نهًربسَتخ ثتٛ  Pooled"انتـ يتغ "Random Effect Model"انتـ  ًَٙتٕ

Regression" ؽٛتش ،(P-value = 0.000 < 0.05) ،تتب أفؼتتهٛخ  ْٔتٕ يتتب ٚؼُتٙ نغًٛتتغ انفزتشاد أٚؼ 

رط انتتـ  تت "Random Effect Model"ًَتتٕ  "Wald Test"ٔثبنزتتبنٙ لا داػتتٙ ٠عتتشاء اخزجتتبس ؛ بأٚؼ 

 ."Pooled Regression"يغ  "Fixed Effect"َّٞ يَؼُِْٙ ثبنًربسَخ ثٍٛ ًَٕرعٙ 

ذذ بعذ م  تم  جذراء     ٓل ذح ليقذ ط الخنذص ايشذ بق     ي الإحص ئٕعرض ايّفي ىَ ٓ  

ٍّذْ  ، خلب  ات فرضٔ ت ايبخثجراء الإ صلاحٔ  ايبٔ ى ت كنا  ّكٔف  المع لج ت المطلْب  ذ  

َِلَِشَِيَِى مع  كن  ٓلٕ:، خلب  لائج اىل  ُ يرضم  
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 البخح في الفترات المختمفة انحدازي  تطبيل ٌتائج( 9) جدوه

 

 فسضيات إحصائية

H0: β2 = β4 = 0 

H1: β2 ≠  β4 ≠  0 

 Random Effect Model  الٍىاذج

Model 

A
N

O
V

A
 

 

 فترة اضتكساز أثٍاء فترة أشوات

 (2017-1999) الفترة الإجمالية

 (2007-1999وا قبن فترة الأشوات ) (2017-2014وا بعد فترة الأشوات ) (2010-2008الأشوة المالية ) (2013-2011الأشوة الطياضية )

OPER COGS OPER COGS OPER COGS OPER COGS OPER COGS 

df 
Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 
df 

Sum of 

Squares 

10 

243 

253 

8.1294 

259.3136 

267.443 

10 

243 

253 

318.35 

23.07408 

431.96 

10 

243 

253 

20.813 

631.6349 

652.448 

10 

243 

253 

133.08 

38.41453 

171.5 

11 
368 

379 

18.775 

676.6139 

695.389 

11 

368 

379 

71.57 

99.14362 

170.7144 

16 

993 

1009 

428.803 

1852.064 

2280.8 

16 

993 

1009 

167.838 

137.3220 

305.16 

26 

2243 

2269 

434.3 

3513.901 

3948.2 

26 

2243 

2269 

998.05 

323.8724 

1321.92 

Regression 

Residual 

Total 

2.254322 113.6062 2.325759 139.9759 2.515859 40.81991 16.4 81.49632 12.184 121.92 F-Value F-

Test 
0.018416 0.000 0.014889 0.000 0.008013 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 Prob. 

لمتػيري المصوجة  55% 10% 52% 10.4% 30% 2% 66.9% 2% 65% 2.5%

Adjusted R2 فكط
بعد  57.5 11% 55% 18.8% 42.2% 2.7% 77.6% 3.19% 73.7 3.04% 

 الصوَ

لهن 

المتػير

 ات
قبن  % 57 0.8% 54% 2.8% 42% 2.7% 77.6% 2.1% 73.3% 3%

 أثس الصوَ وساعاة أثس الصوَ الصوَ

GLS طسيكة التكديس 

Coefficients of COGS 

 (2017-1999) الفترة الإجمالية (2007-2000الأشوات )وا قبن فترة  (2017-2014وا بعد فترة الأشوات ) (2010-2008الأشوة المالية ) (2013-2011الأشوة الطياضية )

Varibles 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 

Prob. t-Statistic 
Std. 

Error 

Coefficien

t 
Prob. 

t-

Statistic 

Std. 

Error 
Coefficient Prob. t-Statistic 

Std. 

Error 

Coefficie

nt 
Prob. 

t-

Statistic 

Std. 

Error 

Coeffici

ent 
Prob. 

t-

Statistic 
Std. Error 

Coeffici

ent 

0.008 -2.6 0.03 -0.08 0.7 -0.25 0.03 -0.009 0.2 1.08 0.03 0.04 0.7 0.36 0.06 0.02 0.74 0.32 0.06 0.02 Constant 

0.000 12.17 0.07 0.92 0.000 5.7 0.147 0.84 0.000 5.4 0.12 0.68 0.000 9.3 0.07 0.66 0.000 12.5 0.06 0.748 SALES 

0.02 -2.25 0.14 -0.32 0.45 -0.74 0.216 -0.16 0.03 -1.3 0.23 -0.3 0.049 -0.919 0.097 -0.09 0.05 -1.7 0.085 -

0.145

4 

DEC* SALES 

0.38 0.87 0.219 0.19 0.44 -0.77 0.18 -0.138 0.9 0.09 0.23 0.02 0.07 -1.7 0.14 _0.2 0.3 -0.99 0.1053 -0.105 OVERCON 

0.1 -1.39 4.97 -6.9 0.54 -0.60 1.29 -0.78 0.05 -0.18 2.2 -0.4 0.03 -0.43 0.7 -0.3 0.67 -0.43 0.657 -0.28 
DEC* 

SALES*OVECON 

0.3 0.99 0.0005 0.0005 0.000 4.8 0.00001 0.00008 0.7 0.3 0.001 0.0005 0.007 2.6 0.00

01 

0.000

4 
0.000 9.3 0.00001 0.000

09 

DEC* SALES*AINTE   

0.03 -2.14 0.19 -0.4 0.002 -3.06 0.78 -2.4 0.9 0.05 0.4 0.02 0.03 -2.11 0.62 -1.3 0.003 -2.96 0.27 -0.81 DEC* SALES*FCF 

0.4 0.73 0.19 0.14 0.88 -0.143 0.3 -0.04 0.02 2.2 0.29 0.65 0.3 -0.85 0.22 -0.19 0.9 0.02 0.25 0.005 DEC* SALES*LOSS 
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Coefficients of OPER 

 فترة اضتكساز أثٍاء فترة أشوات

 (2017-1999) الفترة الإجمالية

Varibles 

 (2007-2000وا قبن فترة الأشوات ) (2017-2014وا بعد فترة الأشوات ) (2010-2008ة المالية )الأشو (2013-2011الأشوة الطياضية )

T-test 
Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 
T-test 

Unstandardized 

Coefficients 

Prob. 
t-

Stati

stic 

Std. 

Error 

Coeffic

ient 
Prob. 

t-

Statisti

c 

Std. 

Error 

Coeffici

ent 
Prob. 

t-

Statisti

c 

Std. 

Erro

r 

Coeffic

ient 
Prob. 

t-

Statisti

c 

Std. 

Error 

Coeffici

ent 
Prob. 

t-

Statisti

c 

Std. 

Error 

Coeffic

ient 

0.6 0.42 0.08 0.03 0.3 0.9 0.138 0.13 0.7 0.3 0.08 0.02 0.000 -8.4 0.22 -1.9 0.000 -8.2 0.23 -1.88 Constant 

0.056 1.9 0.12 0.23 0.8 0.25 0.25 0.06 0.000 3.3 0.12 0.43 0.004 2.8 0.11 0.32 0.053 1.4 0.11 0.165 SALES 

0.3 0.92 0.46 0.43 0.4 -0.68 0.35 -0.2 0.07 -1.77 0.34 -0.41 0.09 -1.36 0.21 -0.28 0.2 -1.26 0.18 -0.13 DEC* SALES 

0.9 -0.02 0.8 -0.01 0.9 0.1 0.8 0.08 0.5 0.52 0.51 0.26 0.1 -1.4 0.5 -0.7 0.3 -0.96 0.35 -0.34 OVERCON 

0.6 0.48 11.1 5.3 0.1 -3.6 3.9 -14.57 0.01 1.07 1.4 1.5 0.04 0.3 1.49 0.5 0.5 -0.64 1.77 -1.14 
DEC* 

SALES*OVERCON  

0.000 -5.3 0.0008 -0.004 0.3 1.02 0.00002 0.00004 0.5 -0.59 0.00

3 
-0.002 0.1 -1.6 0.0004 -0.0006 0.5 -0.6 0.00001 -

0.0000

1 

DEC* SALES*AINTE   

0.5 -0.63 0.85 -0.54 0.006 -2.7 2.6 -7.27 0.4 0.7 0.43 0.3 0.002 3.05 1.4 4.3 0.7 0.3 0.6 0.18 DEC* SALES*FCF 

0.7 0.3 0.54 0.17 0.0000 7.1 0.28 2.01 0.03 2.1 0.5 1.08 0.5 -0.67 0.52 -0.35 0.3 0.86 0.4 0.35 DEC* SALES*LOSS 

ٌِ انًظذس:    "E-views V.9 "اعزُبدا  ئنٗ ثشَبيظ  انجَبؽِضبَ
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 ، يمكً  جراء المي اش ت ايل ئ :ايش بق  ّلالجبلنخٔص اييظر في 

 :(سٔ سٔ  ّاالص دٓ  ملب ٓي  فتراتسلْغ ايلكلف  في  نم ) ائيةإحص اولًا: وٍاقػة تحميمية

اذد   اند،ش  اما يةام   يعف اىعةاف امادمايم تيةفد  ي عت ام فيدما  فيض  ناطاميزت  فض   ا دل  د اا  ام ذد  

ءييح  ييييع  (Anderson et al., 2003)ناييع     ط ايي ايي  يييل   ي ااييدا اما ياييةا م ر5ة،يي  ل عاماعذ

ل  ياييااق  ف  يم ام ءيددم اما انيمي عاما يةعفد   انةفم اي   اداي   ي عت ام فيدما ف  عام ي ا  يلمو اا

 ("Generalized Least Square "GLS)م طةااي د ي ييا   اي  ديايو فض ام ا م اما يةام ام تيا امر

ايي  ، يع  وع ةفيض ي ع دم يدمض ا  دانيم ع اد يام ع مت فيض ف يةا  ا،  يديام ام    ناع يضفض  اياة اندم  

 ني اىي  فض ابد  دة واة اميزا ي   ءيدفم ا ياية ع ايض مفي  ي ر2/2ي  5/2ي  2/5ي  5/5ام  اام ل   ةءاد ما

يبميم ليةا    ي  ام افايي د ي  "F-Test" نم ا   نعا  اميةا م   ي  لظ دة واة امزا خ عا  يل  اي  دة 

 خ  ا قفض ام  ةا  اماي   م ناع يض ام    فضامزا  

  ف  يم ام ءيددم اما انيم عاما يةعفد  ان يياةي ن يد ا  ط اي  دمنظة مع يي ام يد   ر1ل ا ءح ا  يييع 

 قي اد ا ضاد ض م   ةا   عءع اب،  ديي عام   يع   اااز م م     ام  ةا اسيادمامد    ام تيا ام

o  يي اد وتييدة اي  ييدة %خ 5ي دنييي ا يي ع  اننعاييم  ناييع يااماننعاييم  "F-Test"فاييي   ييي   ي

 F-Value= 121.92, 12.184; P-value)ام ة اي،  د ي م نايع يا    دة ،اام عاننعام ابي

= 0.000, 0.000 < α = 0.01). 

o  اي  دة فض ءعت امناطم ام د امي ع دم يعت لم "T-Test" قا ءح 

  اننعاييم ا ياييةي"∆lnSALESit; DECit*∆lnSALESit" ف  ييم ام ءييددم   ييياةفييض ان 

فاييي   ييي  ،ااييم عاننعاييم ابي  ييدة  %خ1نعاييم دنييي ا يي ع  ان ماسيادمايي ام  ييةافييض  اما انييم

 ة  لا يعد ي   ي(T-Value= 12.5,-1.7; P-value = 0.000, 0.05)د ي  ام ة اي،  م ا يايةا 

 انايد   يي  ،اايم  ي1.225   يغ  β1)  يايياا ل "lnSALESIt∆"ا ياة ان ام    ،اامف  ي مت

 اننيضم ي1.5212-اا يو ر ايد ،β2ل  ياياا   "DECit*∆ln SALESit"ان ام ا ياة ام  دد  

فيض  ف  يم  اةا دا % 1.21فض اما اند  ا ي  زاديا  ااياة % 5 ن  م  اة  دلاونو اع ف    مت

 فيي    ف  يييم افييدف  من يي م امزاييديا فييض اما انييد ي اني ييدض يييع  اييع عي ام ءييددم اما انييم

 ."β1+ β2"ع ض  اا  اياعلا اندا ض ابن ياة %1.712ام ءددم اما انم  ني ض  ااياة 

 ننعايييم ا ياييية ا"∆lnSALESit"  ام  ددييي عديييي  اننعايييم"DECit*∆lnSALESit"  فيييض

فاييي   ييي  ،ااييم  %خ1دنييي ا يي ع  اننعاييم  ماسيادمايي   ييةا ان ييياة اما ييةعفد  ام تيييا ام م

 ,T-Value= 1.4, -1.26; P-value= 0.05)د ي  ام ة اي،  م ا يايةا عاننعايم ابي  يدة 

ع ميت  يدم ط ا  د ي  ام  يةا  اي  اما يةعفد  ام تييا امماننض  مت دي  اننعام دي   ادي  (0.2

 .فاد  ا  استدةا اسيادمام م    

o نايع     ط اي ي عاي  ييل  فض ءعت امناطم ام يد ام(Anderson et al., 2003)  د ي  ام  يةا

 نييي  ام ادايي  فييض    يي   فييض ام ييعف اما ييةام م ام ءييددم اما انييمفيي    ف  يي ياسيادماييم م   يي 

 يد زايديا  ع،ندنيي و  اسياةا  عظي  ايعاةي يياييا  ،ي اننيضي ع ع اد   ياياار ام زعيم  عف د ل

 ي  ي ع ع اد ب انط اة ا  ي م دني اني دض  ي  امنتدط     ظ  اعاةي ي  امنتدطي فض  ا  

 ي عت نايط  ام  يةلا فيض ام في  د ي و    ايداة ا    د    نعي اما ةعفد  ام تيا امخ لب و  ام د اذ 

ب  ييد    ييت ام  ييةا  دمنياييي ايي   يوايية اتييع و امنياييي ايي  وعيييو اما ييعة ف   يي ا امتييام ف  ييم 

عام ييض ايي  اما  ايي  و  افييع  م ييد اننفد ييد  د يي  امي ييد ص ام اد ييام عاب،  ييديام اما  دانييم 

،يةاةا  امايياةا  فاايد ا ن ي   دب   يدظ وع اب ي يندت دي  امنيايي اي  امايعاةيي ع دم يدمض ام ياااة 

ع يع ايد ماننيض  ميت ءيةعةا لييةات ام   اي   نيد د ي  ف يةا  اي   يمي    عت ام ف  يميناط د   

اذد    اعء و    دم   ا  عام   اة فض  نعي اية  اعء م ويندا. ام ذد  
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 اذيد   فايي ب يظ  يوينيدا اما يا  ر51ل يييع فاد  يع اعءيح   ي،طددد  ام    اماي   مد   ا  ع  ع  ام ذد  

ي  د ييي اندت ،طيييددض امفاادعايييد  دلا  نيييي  ام اداييي  فييي  ،طييي  ييي عت  ف  يييم ام ءيييددم اما انيييم ا  يييد 

اذد   عامنادةا ي عا ةيع  ي  اي   ينع م اب   يدظ  يدماعاةي  اية   ايدط انم امايعاي امييد  م مت  ام ذد  

خ عان  ة ،طدلا اماةافي  اىفاية مزعييم ي ع نع م ام ي ص ان د  تف  ددي اما  ي م م  ةا  انانم

 اف ييو د ييض   ييعات بي ع،ييي اةيييع  مييت %ر1.7ني ييدض ل ايي  ام ييةف  ييا  ااييياةي ابة  ييدلا عاب

 ماادناي فيضما يةعفد  ام تييا ام ا ا  يا  فايد خدديي  تيف   ا ي  ندي دو ع  اد  م ف اةا ا ين، 

 نا اييم ام تيييا  عامنا اييد  اسياةاييمي ع دم ييدمض  يي عمم   ييدة  دطبي  ادايي   يي عف دنييي   ،طددييد  

نا ايد  اىيية خ عان  ية ،طيدلا امييياد  عامان ييد  اب   دظ   يد  ي  عا ي يلم د فيض امنيايي اي  ام

 ر1ل .ام ادا ا    د،   عفام ي ا، ة،طدلا اىيعام   نفاي  ندام نددام عام ادةا  اىفاة مزعيم 

 تحمين قطاعي ( 10) جدوه

 COGS OPER اماطدلا

 +∆  5% -∆  5%  +∆  5% -∆  5% 

  اة اننعي 1.1 0.93 اماعاةي اى د ام

 0.53 1.6 0.89 0.99 ن يد  ام نددام عام ادةا اميياد  عاما

 0.37 0.38 0.93 0.63 اىيعام

  اة اننعي  اة اننعي امنادةا 

 0.99 1.5 1.16 0.85 اعزدع  ع يدةا ام يز م

  اة اننعي  اة اننعي فاادعاد 

 0.5 0.7 1.22 0.65 ان يد  انزمام عتي ام

 0.6 0.8 0.4 0.7 اى  ام عاماتةع د 

  اة اننعي 0.5 0.7 ااي عام ندتام ت

  اة اننعي 0.2 0.7 ام اد م عام ةفاو

 1.7 0.8 0.41 0.8 اب  دب 

  اة اننعي 1 0.5 اسدل 

 0.55 1.5 0.3 0.9 اماةاف 

 2.6 1.5 0.92 1.07  دز ع  ةع 

  ا  يي عت ام فييدما     ييدا فييض ءييعت ايي فاييد  يي   ا ييا و ععام اد يياماب،  ييديام     دانييد معفاييد  دايي  فاييي ن ييد

اذد    ايد ف يةا  امادنايمق ياىزايمايد ، ي  اىعم ق ف ةا وة ع ف ةا  ة ا ام لف ةا  ام    لم   د    ا ا  ام ذد  

 قا ءح اد ا ضعام ض ا  يلم د ي رامادمامق واندت اىزام امادمامي عامةا نمق واندت اىزام ام اد امي اىزام ني 

o  يؼُٕٚخ اخزجبس فض ءعت"F-Test" نلاَؾتذاسٍٚ % ٔيغزٕٖ يؼُٕٚخ  ػُذ(COGS,OPER) 

 ,F-Value= 81.496)الاخزجبس ٔدلانخ ثهغذ قًٛخ ؽٛش ، ني درع اىزامف ة ض اب  اةاة ل،   فٙ 

16.4; P-Value= 0.000, 0.000 < α= 0.01)  ٙانًبنٛتخ اٞصيتخفزشح يب قجم نلاَؾذاسٍٚ ف  ٔ

(F-Value= 40.819, 2.5; P-Value= 0.000, 0.008< α= 0.01)  ٙنكتلا الاَؾتذاسٍٚ فت

اذد   فاي ة ي  ،انغٛبعٛخ اٞصيخ فزشح يب ثؼذ  اد ا ضق "T-Test" اي  دةا  ن د ا  ام ذد  

   ف ة ض اب ي اةاةفض  ل  ياياا  دم  عت ام ز ر  ني  ام ادا   ف  م ام ءددم اما انم  عت ا  د 

 ف  ييد فييض "DECit*∆lnSALESit"م  دديي ا ف نييي ام  ايي  ايي  اننعاييم خد يي   ييي  ييعات

 ;T-Value= -0.919, -1.3) د ي  ام ة اي،   ،اام عيبمم ابي  يدة م ايدي  ا    يام  ة ا 

P-Value= 0.04,0.03 < α = 0.05) دسءدفم ماننعام ا ياة خ "∆lnSALESIt"   اي 

                                                 

ػهتتٗ  ا٠ؽظتتبئٛخ كفبٚتتخرؾرتتق ان، نؼتتذو ا٠عًبنٛتتخ فزتتشح انجؾتتش يغتتزٕٖ رتتى الاكزفتتبء ثبنزؾهٛتتم انرطتتبػٙ ػهتتٗ - ٘

كم فزشح نكم قطبع، ثؼكظ ثتبقٙ انزؾهٛتم انتز٘ ٚتزى ػهتٗ انًغتزٕٖ ا٠عًتبنٙ نهرطبػتبد نكتم  ثٛبَبديغزٕٖ 

 ( فٙ أٔلا  يٍ انرغى انضبَٙ.ٖفزشح يٍ انفزشاد انًٕػؾخ فٙ سقى )
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(T-Value=9.3,5.4;P-value=0.000,0.000)  ف نيييو اييي   فيييض ام  ييية ا  د ييي  ام ة اييي،خ

  ياييياا  "lnSALESIt∆"،ااييم ان اييم ا يايية   ييي   ايييفن ييياة م اييدي امنظيية ماااييم اا ييض اب

(β1) ري فاد   ي  ،اام ان ام ام  دد 1.75ي 1.77ل د   ام ة ا،    ة ا م"DECit*∆ln 

SALESit"  ياياا  (β2)  اىزايم ،   ف ةا  ي ماننض  مت ونور..1-ي 1.11-م   ة ا  ااياة ل

% فييض  ف  ييم 1.77زاييديا  ااييياة   يييا ا انييد  % فييض ام5اييع فيي  زاييديا  ن يي م ع امادماييم

  وي  اني دءيي د ييا  فييض ي اىزاييم ام اد ييام%  نييي ف ييةا 1.75ع ااييياة  يام ءييددم اما انييم

 .م   ة ا  د   ام ة ا، ) "β1+β2"%5..1ي %1.12ل ي ااياة   ف  م ام ءددم اما انم  

  اننعام ام  ددي  ءن "DECit*∆lnSALESit" دنيي   تييا اماما يةعفد  ام فيض ان يياة

،اايم  ي  اي    يي %51عل   فد  ا     دماننعام دني ا  ع  اننعام  ي%1ا  ع  اننعام 

 ;T-Value= -1.36, -1.77)فض ام  ية ا  د ي  ام ة اي، اما فعة  م   دد عاننعام ابي  دة 

P-value= 0.09, 0.07) ي  دسءدفم ماننعام ابي  دة ما ياة"∆lnSALESIt"   ا (T-

Value=2.8, 3.3; P-value= 0.004, 0.000) ،ي ع يع ايد اافي  فض ام  ة ا  د   ام ة اي

 م   يية ا  د يي  ام ة ايي، اييد ،اا ييو (β1)ان اييم اماييي   ييي  ،ااييم ف انييو امنظيية ماا ييض ابن ييياةي

 ميييت  اننيييضم ير1.25-ي 1.25-ل ايييد ،اا يييو (β2)ان ايييم ،اايييم فايييد   يييي   ي ر.1.2ي 2..1ل

 اما اند  ييل  فض %5% اع ف  زاديا 2..1 ااياة   اماما ةعفد  ام تيا فض زاديا  يع 

مي ا  ام ياية فيض ن ي م  اىزايم ام اد يام ف يةا نيي  .1.2عاايياة  ياىزام امادمايمف ةا اد ،   

دنييي م   يية ا  د يي  ام ة ايي،  %ر1.12ي %1.12ي ل ااييياةي فييض  ييا  اني دءيي د اما انييد 

 .ن  م اة  دد داني دض اما اند   ن ا 

  اييد  ا ءييح ري2ة،يي  ل دمة يي  ام اييدنض  تييف ي عفاييد  ييع اعءييح  ام ييد ا ا  فييض ءييعت امناط ييا

 قا ض

   ي عاما ييةعفد   ف  ييم ام ءييددم اما انييم فييل ايي  يي عت  ف ة ييض اب يي اةاة   زعيييم ف  ييدة يي  ا  ييد

 خفدني  ود ي  اي  ف يةا ايد  نيي اىزايم ي  اىزايم ف يةا ايد ،فض  م اد لب و  ن  م ام زعيمي ام تيا ام

ي  اي  فدني  ام نيدفض اي  اىزايد  ود ي  اي  ،   يد فيض ف يةا م ايداني  ابني دض  انن  عية فد  

فيض  يا   %1.25 %ي1.11،   اىزام اايياة  م اد ام يعا  ا  ااياة ابة  دلا عابني دض

خ ع يع ايد مفل امنعدا  د   ام ة اي،  ني ف ةا اىزام %1.25ي %..1فدن  ام يعا  ااياة 

اذد   و اةين  ياما ي ا  ض  ييدا  ع،نيد  امط ي،  اطيم اسياةا ع ي ة دا  اةاة  ماما  اد لم  ام ذد  

 ع ع اد اننفا د   اني دض ن  م ام زعيم. يع دم دمض اني دض  ي اماعاةي اما   ظ   د

  ف  يم  ني يدض ي  ااي فد  في ام تيا ام اما ةعفد  د ام ءددم اما انم  م مزعيم  ف اة  دلا ن  م 

فيد   يي   فاد% م ا ةعفد  ام تيا امي 1.25 ااد  ي %1.11   من،   اىزام  ام ءددم اما انم

 . ادنضم% 1.25 ااد  ي %..1 ن  م م نعلا اىع ابني دض  ني اىزام 

 اس  ييد ام م اندايي   اننعاييمام عاميامييم د يي ام ييد ام  فييض ءييعت امناييدط"β2"    يي ع ييع اندايي 

%ي 1دنييي ا يي ع  اننعاييم اىع ق  يابن ييياةا فييل فييض    ف  ييم امدييي   ادايي   يي عت ان ييياة 

 قااف  م  د  ف نو  ة ض اب  اةاةي فض فع مت % 51دني ا  ع  اننعام ق عامادنض

  امنيييي  امةفيييض فةءييي "H0:β2=0"مام يا ييي امع، يييع  ام ةءييي ي "H1:β2#0"منايييع    ف  يييم  ي

 اننعايم دنيي ا ي ع اما يةعفد  ام تييا ام منايع   ع ي%1دني ا  ع  اننعام ام ءددم اما انم 

51%. 
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  فيض ام ا يم اما يةام  نيي    ي عت ام فيدما  ا  يد عاماد  م    " اىعم  امة ا ام ام  اام ، ع  ام ةءام

ر 2/5ي  5/5ع ييع ايييد ا يي   نو ، يييع  ام ةءييا ا  ام يييةدا ا  ل  "فيييض ام  ييةا  امنديايييم ام ادايي 

 ض ام ا يم اما يةامعاماد   ذ ذا    " د  د   ف  م ام ءددم اما انمي عاما ةعفد  ام تيا ام  ني  ام اداي  في

 ".فض ام  ةا  امنديام 

o ٔفتتتٙ ػتتتٕء يؼُٕٚتتتخ  لامادمايييم عام اد يييامري  يييا اىزا  دمن ييي م م  ة يييض"F-Test"  ٍٚنلاَؾتتتذاس

(COGS,OPER) ٍٛؽٛتش فٙ كهزب انفزشر ، (F-Value= 139.9, 2.3; P-value= 0.000, 

0.014 <α = 0.01) ٔ ٔرنت  نفزتشح اٞصيتخ انًبنٛتخ(F-Value= 113.6, 2.25; P-value= 

0.000, 0.018 <α = 0.01) ،ا  ن د ا  ٚزؼؼ نفزشح اٞصيخ انغٛبعٛخ"T-Test" اد ا ضق 

  ام  دد دي  اننعام"DECit*∆ln SALESit"  منايع    ف  يم ام ءيددم اما انيم فيض ف يةا

 اي    يي   فض  ا  ا  ي   ا  ام  ددي   دماننعايم فيض ف يةا اىزايم ام اد يامي ياىزام امادمام

-T-Value= - 0.74, -2.25; P) د ي  ام ة اي، ف ةا اىزا ا فض  موننعام ابي  دة ،اام عا

value= 0.45,0.02) دسءييييييدفم ماننعاييييييم ا يايييييية ي "∆lnSALESIt"   ايييييي (T-

Value=5.7,12.7; P-value=0.000,0.000) ،ع يع ايد اننيض  خفض ام  ية ا  د ي  ام ة اي

 اي  ي مي ا انيم فيض ف يةا اىزايم امادمايم ادا    عت  ف  م ام ءددم امدي    ا  فةءام دي  

 ف  يم ام ءيددم  عديعيا ا  يد   ي عتف  ف ةا  ام    اىية  اماي   مي  د    عف د فض  مت

 ق يية استدةا لم  اد ا ض ع ند ىزام ام اد اميفض ف ةا ا  دم زعيم اما انم

  دمنظة مااام اا ض ابن ياة β2)ي (β    ن ايم مطدماد فدن"T-Test" فض ف يةا    ما ياةا اد  اماننع

-   ااييياة (β2)ع،ااييم امان اييم  ي%1.12   ييغ  (β1)ي ا ءييح و  ،ااييم امان اييم اىزاييم ام اد ييام

 ف  يم ام ءيددم اما انيم  ن ي م  زاي % 5اما انيد   ن ي م  اة  يدلا%ي ع ع اد اننض ونو ايع 2..1

ن ييي م  اما انيييد   ييين ا يييد  اني يييدض  (β1+β2)% 1.7 ن ييي م  اني ءييي %ي فيييض  يييا  1.12

 .اة  دد د

  ددي امة    تد و ف ةا اىزام ام اد يام ايع ف ة يض اب ي اةاة اي   اي  اننعايم  "DECit*∆ln 

SALESit"اذد   عام ض ا  يلم د ا  ن ا  ي ا  د    عت  ف  م ام ءددم اما انم  دم زعييم فيض  ام ذد  

 فيض اني يدض دب ظي ا    ام يد الب و   يامال  لف ة ض اب  اةاة عف ةا اىزام ام اد امر   ا ام  ةا 

 ر2لانظة ام اااي  ام ايدنض  تيف  ة،ي   يد  ف ة ض اب  اةاةن  م ام زعيم فض ف ةا اىزام ام اد ام 

اا  زاديا فيض  ع ض  ي2..1ااياة ف ةا اىزام ام اد ام ام ف  م فض  ابني دض فض ن  مفدن    ا 

 ة اسياةا اي  امط يي، اما ي ا  ض ع دم ييدمض فن ايييم م ي ن ي م ابني يدض اادةنييم  يدم  ة ا  الآيية ا ي

 ام ي ص ا  اماعاةي  اة اما  ي م. زاديا انيب 

  ام  دد دي  اننعام"DECit*∆lnSALESit" ع   اما يةعفد  ام تييا ام فيض ف ة يضمناي 

 =T-Value)،اام عاننعام ابي  دة م ا ياة فض ام  ة ا  د   ام ة اي، ي  ا    ي  ىزا ا ا

-0.68, 0.92; P-value= 0.4,0.3) اداي   ي عت ديي    اي  فةءيام ديي  ي ع يع ايد اننيض 

 د    ي  عات. عام اد ام اما ةعفد  ام تيا ام فض ف ةا اىزام امادمام

  ف  ييم ام ءييددم  ايية اما ادايي  م يي عت امعاميامييم د يي  دييي  اننعاييم فييض ءييعت امناييدط ام ييد ام 

عديعيا  ي عف د م زعييم  يدةا  نعايميدنيي ياايع ا ي عاد  امان فض ف ةا اىزام امادمام اما انم

فاييد  ييع اعءييح ل ويية  فييض ف ييةا اىزاييم ام اد يامي عمفيي   ااييياة و،يي  ايي  ف ة يض اب يي اةاة

فييض ف  ييد  ا ييةعفد  ام تيييا ام م  ايية اما ادايي   يي عتاماننعاييم فيي مت دييي  ع ري2 اتييفد  ة،يي  
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 يي عت ام ف  ييم فييض ناييط فيي   اىايية اننييض اييي ل   ياادةنييما    ة ييض اب يي اةاة اىزا ييا  ف ة ييض

 قااف  م  د   ع دم دمض ف ة ض اىزام د  ف ة ض اب  اةاةي

   اس  ييد ام امنييي  امفةءيي ، ييع "H0:β2=0"مام يا يي امام ةءيي عةفييض ي "H1: β2#0"  مفييل

 %.1 مامناع يا  دني ا  ع  اننعا

   ض ام ا يم اما يةام   عت ام فدما  في ناطاي ل  عاماد  م    " امادنام، ع  ام ةءام ام  اام امة ا ام

ي 5/2ع ع اد ا    نو ، يع  ام ةءيا ا  ام يةدا ا  ل  "فض وع،د  اىزاد  د   اة د ا  اىع،د 

فض وع،د    ف  م ام ءددم اما انمي عاما ةعفد  ام تيا ام  عت  ناط   دي ل ر عاماد   ذ ذا    "2/2 

 .فض ام ا م اما ةام" اىزاد  د   اة د ا  اىع،د 

 

 اا   ادنض مانيب  اني دض ام ف  مر  ا2تف  ل
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 :جودة توفيل انحدازي البخح في الفترات المختمفة: وٍاقػة ثاٌياً

ن ن يض  - (Anderson et al., 2003)رطجٛتق ًَتٕرط فتٙ ػتٕء   ي عت نايط  يدم نة  د ي  اماذ

زؾهٛتتتم انزجتتتبٍٚ ث ٔكًتتتب ْتتتٕ يٕػتتتؼ، "Enter"ؽشٚرتتتخ  يتتتٍ ختتتلال فتتتٙ انغتتتٕم انًظتتتشٚخ –ام فيييدما 

(ANOVA) يب ٚهٙ: رجٍٛ ،(2) ثغذٔل ٔانًؼشٔع 

 فتٙ رفغتٛش انزجبُٚتبد فتٙ ركهفتخ انجؼتبػخ انًجٛؼتخ ثشتكم أكضتش يتٍ نهجؾش يَرْذِسَح انًزغٛشاد انًفغشح 

 ، ؽٛش:(3كًب ْٕ يجٍٛ ثبنشعى انجٛبَٙ ثشكم ) ،انُٕع اٜخش رفغٛشْب نهزجبُٚبد فٙ

o ق  ياياا ) انًُٕرط يزغٛشا فغَّش"∆lnSALESit; DECit*∆lnSALESit"    ي اد وتيدة امنايع  

فيييض  ام  يييدا اييي   ف  ييي،% 51ي ع  ف  يييم ام ءيييددم اما انيييمفيييض  ام  يييدا % اييي  11( اماييي فعة

R) اما ييةعفد  ام تيييا ام
2
؛ ٔػُتتذ رطجٛتتق ٔرنتت  فتتٙ انفزتتشح ا٠عًبنٛتتخ نهجؾتتش (0.10 ,0.55 =

تب ارؼتؼًخزهفتخ، ان انجؾتش انًُٕرط ػهتٗ فزتشاد ًَ اعتزًشاس  أٚؼ  R) فغتٛشٚخح انزسَ ذِ رْتاسرفتبع ان
2
) 

تتشفرتتذ اٞختتش، ركهفتتخ انجؼتتبػخ انًجٛؼتتخ ػتتٍ  نًُتتٕرط %( يتتٍ ٖٓ%، ٕ٘انًُتتٕرط ؽتتٕانٙ ) فغَّ

%( ٕ%، ٗ.ٓٔانزجبُٚبد فٙ ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ نفزشرٙ الاعتزرشاس ػهتٗ انزشرٛتت، يربثتم )

تب كًتب  نهُٕع اٜخش فٙ راد انفزشرٍٛ؛  %(٘ٙ، %2.ٙٙؽتٕانٙ )رفغتٛش اعتزطبع انًُتٕرط أٚؼ 

 %(٘.ٕ، %ٕ)يربثتم  ػهٗ انزشرٛتت، اٞصيزٍٛ نفزشرٙ زجبُٚبد فٙ ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخيٍ ان

 .نزاد انفزشرٍٛ اٜخشًُٕرط هفؾغت ن

o امزا ييا اسياةايماايم ام ا ياية دني لءيدفم"OVERCONit"  ٔ ؼُِْتٙ ثتّ ـت ًَ اذيد   ْتٕ انًزغٛتش ان  ام ذد  

يةا  ي اييع لءييد طماما ياييةا  امع عتتهٕك انزكتتبنٛف فتتٙ انجؾتش انؾتتبنٙ ـ، ناييطذساعتخ أصتتشِ ػهتتٗ ن

R" امي  ااايدا اة  يدلا ي ميع ظ  F-test عفاايد مي    مطدماد ا ءي   اننعايم لءيدف و ا ياة امزا 
2
" 

نايع   م% ف  ي، 5%ي ع اايياة 12.1% م    لمي  2.1 ااياة   ف  م ام ءددم اما انممناع   

ٔثتتبنُظش خ اسيادمايم م   ي ع ميت  يدم ط ا  د ي  ام  ييةا  ي%55اما يةعفد  ام تييا ام م  ي  لميي  

R"اميي  انزغٛتتش فتتٙ ئنتتٗ 
2
تتب نتتٕؽعفرتتذ  فزتتشاد انجؾتتش انًخزهفتتخ،ن" ركهفتتخ رؾغتتٍ فتتٙ ًَتتٕرط  أٚؼ 

R"مييي  ا نزغتتتغمانجؼتتتبػخ انًجٛؼتتتخ ػتتتٍ اٜختتتش فتتتٙ فزشرتتتٙ الاعتتتزرشاس، 
2
، %٘٘)َغتتتجزٙ  "

فتتتٙ راد ٝختتتش ن %(..ٕ%، 3.3ٔيربثتتتم ) ،فتتتٙ كهزتتتب انفزتتتشرٍٛ اٞٔلنهًُتتتٕرط  %(ٕ.ٕٗ

تتب كًتتب ؛ٍ ػهتتٗ انزشرٛتتتانفزتتشرٛ  زتتٍٛاٞصي فزشرتتٙفتتٙ  انًُتتٕرطراد رؾغتتٍ اعتتزًشاس  نتتٕؽع اٚؼ 

يربثتتم )% ٙ...ح رفغتتٛشٚخ ثًرتتذاس سَ ذِ رْتتيَ ًُتتٕرط ان مَ غَّ فرتتذ عَتت، شادثغٛشْتتب يتتٍ انفزتت يربسَتتخ  

فؾغتتتت  ٗٓ.ٖيربثتتتم )%..ٖ.اصُتتتبء اٞصيتتتخ انًبنٛتتتخ، ٔ ( اٜختتتشًُتتتٕرط ه% فؾغتتتت ن2ٔ.ٖ

R"اميي  ؛ نَٛتتذُلُ رنتت  ػهتتٗ أَتتّ ثبعتتزخذاو يرٛتتبط بعتتٛخفتتٙ فزتتشح اٞصيتتخ انغٛ (ٝختتشن
2
ضرتتخ انفتتاٌ "

اذيد   ٔعٕٛػتؼ ، رعٍٕٛكتلا انًُتعتٕدح رٕفٛتق  عبًْذ فتٙ صٚتبدح ا٠داسٚخ انضائذح فتٙ صبنضتُب  ام ذد  

 .يذٖ دلانخ انضٚبدح ئؽظبئٛ ب يٍ ػذيّ

 

 ( رغٛشاد يؼبيم انزؾذٚذ فٙ انفزشاد انًخزهفخ3شكم )
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 رٕصٚتغ انرتٛى انفؼهٛتخ ٔانزرذٚشٚتخ ٔانزتٙ رٕػتؼ  (2أدَتبِ )أشتكبل سقتى  اٞشتكبل انًٕػتؾخ فٙ ػٕء

ًُ  رٕصٚؼًٓتب )أ٘ انزرتبسة ثتٍٛ، ٚزؼؼ فٙ انفزشاد انًخزهفخ لاَؾذاس٘ انجؾش ح يتٍ انرتٛى سَ ذَّ رَتانرتٛى ان

 ًُ َْ شَ ان ٔكًتب ْتٕ يٕػتؼ ؛ نغًٛغ فزشاد انجؾش (ٖ-: ٖب داخم انًذٖ انًطهٕة )ًٛش ٔقٕػٓ، ؽ(حذَ ب

ب ؼ( ٚزؼ2ثغذٔل ) ، Standard Error of Estimateطغش قٛى انخطتأ انًؼٛتبس٘ نهزرتذٚش  أٚؼ 

ٔثبنزتبنٙ انًغتبًْخ فتٙ عتٕدح رٕفٛتق  ؛طتٕؽ الاَؾتذاس نُرتبؽ شتكم الاَزشتبسعٕدح رًضٛتم خ ٔثبنزبنٙ

 ًَٕرعٙ انجؾش نهفزشاد انًخزهفخ، ٔيٍ صى علايخ انُزبئظ ٔدقخ الاعزُزبعبد انًجُٛخ ػهٛٓب.
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 OPER 2014-2017  
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ًُ ( انرٛى انًرذسح ٔانرٛى  2شكم ) َْ شَ ان  حذَ ب

 E–VIEWS V. 9ٛم ا٠ؽظبئٙ انًظذس: َزبئظ ثشَبيظ انزؾه

 :ضموك التهاليفنمط عمى  الإدازية الصائدةجكة ال: وٍاقػة إحصائية لتأثير اثالجّ

اذيد   اند،ش  فيض تيةفد   يعف  ي عت ام فيدما  ايي   يااة   لا ةاااايد ط نايد    فيض  ي ا امييزت دل  يد اا  ام ذد  

 اىييية  ام  ااييم اييي  ، ييع  وع ةفييض ام ةءيياد ي ع دم ييدمض دمااييم اسياةاييم امزا يييا  اما ييةام اىعةاف امادماييم

 اد ا ضق ا ءحر 1 ن د ا امانةعءم فض ييع  لمع دمنظة  خر./2ي  ./5  ق  ياياال

  ػذو يؼُٕٚخ انزفبػم"DECit*SALESit*OVERCONit"  ْٕٔ انًؼُٙ ثزٕػٛؼ رأصٛش انضرخ  انزفبػمـ

رعٙ عتهٕك انزكتبنٛف ـ  ًَؾ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ -=T-Value)، ؽٛتش ا٠عًبنٛتخ فزتشحانل ختلا انجؾتشنًُتٕ

0.43; -0.64; P-Value= 0.67, 0.5)ْٕٔ ، ضرتخ انيؼُٕٚخ رأصٛش ٚؼُٙ ػذو  زغهٛى ثّ فاَّأيش ئرا يب رى ان

انجؾتش فزتشاد فتٙ  انزفبػتمنًؼُٕٚتخ راد ثتبنُظش ٔ؛ فٙ انجٛئتخ انًظتشٚخ عهٕك انزكبنٛفػهٗ  ا٠داسٚخ انضائذح



  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

 

 

53 

، ْٕٔ يتب ش انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ عهٕك انزكبنٛف ثزجبٍٚ انفزشاد انًخزهفخرأصٛ رجبٍٚ نٕؽعفرذ  ،انًخزهفخ

 .ثبقٙ انُربؽ ْزا انغضءٛزى رٕػٛؾّ فٙ ع

  يؼُٕٚتخ انزفبػتتم"DECit*SALESit*OVERCONit" ، ٙرع  فرتتذ، فتٙ فزشرتتٙ الاعتتزرشاس انجؾتتشنًُتتٕ

- =T-Value) ػهتٗ انزشرٛتت فزتشرٍٛركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ فتٙ انفٙ ًَٕرط  ثهغذ قًٛخ ٔيؼُٕٚخ الاخزجبس

0.43;- 0.18; P-Value= 0.03, 0.05)، ٔ نهًظتشٔفبد انزشتغٛهٛخ(T-Value= 0.3, 1.07; P-

Value= 0.04, 0.01) ػهتٗ انضائتذح  ا٠داسٚخ ضرخانْٕٔ يب ٚؼُٙ يؼُٕٚخ رأصٛش ، ػهٗ انزشرٛت نفزشرٍٛزاد ن

 .فٙ فزشرٙ الاعزرشاس عهٕك انزكبنٛفػذو رًبصم 

 ـت(ٓٔسقى ) ثبنزًضٛم انجٛبَٙ ثشكميٕػؼ  كًب ْٕ ـالاَؾذاس ٕلِ ُٛ يُ  رٕػؼانُرطخ انغبثرخ،  فٙ ػٕء 

ركهفتتخ كتتلا يتتٍ نضرتتخ ا٠داسٚتتخ انضائتتذح ثشتتكم ئٚغتتبثٙ ػهتتٗ صٚتتبدح َغتتجخ ػتتذو رًبصتتم عتتهٕك ا يغتتبًْخ

 :ؽذ عٕاء، ؽٛش فٙ كهزب فزشرٙ الاعزرشاس ػهٗ انزشغٛهٛخانجؼبػخ انًجٛؼخ ٔانًظشٔفبد 

o  عتهٕك ثزتأصٛش انضرتخ انضائتذح ػهتٗ  خ، ثهغذ قًٛخ يؼهًخ الاَؾتذاس انخبطتانًبنٛخ يب قجم اٞصيخفٙ فزشح

( يتتب DECit*SALESit*OVERCONit انزفبػتتم يؼهًتتخثتتبٞؽشٖ  ْٔتتٙ β4)رؾذٚتتذا  انزكتتبنٛف 

رتأصٛش انضرتخ يؼُٕٚتخ  ئؽظتبئٛ ب ؛ ْٕٔ يتب ٚؼُتٙػهٗ انزشرٛت ًٍُٕٛرعكلا انفٙ ، (٘.ٓ-، ٖ.ٓ-ٚؼبدل )

نُتتٕع صٚتتبدح نضٔعتتخ ارؾذٚتتذ ا ) كتتلا انُتتٕػٍٛػهتتٗ ػتتذو رًبصتتم عتتهٕك  ٚتتخ انضائتتذح ثشتتكم ئٚغتتبثٙا٠داس

ٔيتغ اَخفتبع انًجٛؼتبد  ،؛ ففتٙ ؽبنتخ انضرتخ ا٠داسٚتخ انضائتذح(ٔارغبو انُتٕع انضتبَٙ ثتبلاَضلاماٞٔل، 

انًظتشٔفبد انزشتغٛهٛخ ٔ، "β1+β4"% ٖٙ.ٓركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ ثُغتجخ  اَخفؼذ% ٔثُغجخ 

فٙ ؽبنخ ػذو أخز انضرتخ انضائتذح فتٙ الاػزجتبس  نًٓب )فٙ ؽٍٛ كبَذ َغجخ الاَخفبع % 3ٕ.ٓجخ ثُغ

كبَتذ َغتجخ ثًُٛتب  ،(كًب ْٕ يٕػؼ فٙ انزفغٛش انغبثق فتٙ أٔلا   % نهضبَٙٗٓ.ٓ، نٟٔل، %.٘.ٓ

 .كًب رى ششؽّ آَفب   % ٔيغ صٚبدح انًجٛؼبد  % نهضبَٕٖٙ.ٓ، ٟٔلن% ٙٙ.ٓب ًصٚبدرٓ

o  قًٛتتخ انًؼبيتتم انًتتزكٕس  اٞصيزتتٍٛ، ثهغتتذ رتتٙفزشيتتٍ انزؼتتبفٙ ثؼتتذ(β4) ( يتتب ٚؼتتبدل-ٓ.ٗ،% 

تتنهًُتتٕرعٍٛ ػهتتٗ انزشرٛتتت  %(٘.ٔ فتتٙ انضرتتخ ا٠داسٚتتخ انضائتتذح  يغتتبًْخ ب، ْٔتتٕ يتتب ٚؼُتتٙ أٚؼ 

ح ٔيتغ فتٙ ؽبنتخ انضرتخ انضائتذف ؛نُتٕع انضتبَٙا عتهٕك ٔاَتضلاماٞٔل،  انُتٕععهٕك  صٚبدح نضٔعخ

ػهتتتٗ  %(2ٖ.ٔ، %3ٕ.ٓ) ثُغتتتجخ كتتتلا انُتتتٕػٍٛ باَخفؼتتت %ٔانًجٛؼتتتبد ثُغتتتجخ اَخفتتتبع 

ػهٗ انزشرٛت فتٙ ؽبنتخ ػتذو أختز انضرتخ  %ٕٓ.ٓ%، 3ٖ.ٓ اَخفبع زُٙغجث يربسَخ  ) انزشرٛت

يتتغ ػهتتٗ انزشرٛتتت % ٖٗ.ٓ، % 3ٙ.ٓب ًتتصٚبدرٓ كبَتتذ َغتتجزٙانضائتتذح فتتٙ الاػزجتتبس(، ثًُٛتتب 

 .آَفب  كًب رى ششؽّ % ٔصٚبدح انًجٛؼبد ثُغجخ 

o اذد   ٚغزخهض  زٍٛانغبثر ٍٛانُرطز فٙ ػٕء  نايطرغبَظ رأصٛش انضرخ ا٠داسٚتخ انضائتذح ػهتٗ  ام ذد  

 انضائتذح ، فًغ انضرخ ا٠داسٚتخاٞصيخ انغٛبعٛخعهٕك انزكبنٛف قجم اٞصيخ انًبنٛخ يغ رأصٛشْب ثؼذ 

ركهفتتخ  اَخفتتبعيؼتتذل ؽٛتتش كتتبٌ  ؛كتتلا انُتتٕػٍٛ يؾتتم انجؾتتش ػتتذو رًبصتتم عتتهٕك د دسعتتخصاد

ضٚتتبدح ن انًظتتبؽتصٚبدرٓتتب  يؼتتذل َخفتتبع انًجٛؼتتبد أقتتم يتتٍانًظتتبؽت لاخ انجؼتتبػخ انًجٛؼتت

ػتذو أختز انضرتخ انضائتذح فتٙ  ؽتبلاَخفبػٓب  يؼذل أقم ئٍثم  ،انًجٛؼبد ثُفظ َغجخ اَخفبػٓب

 انًظشٔفبد انزشغٛهٛخ يتغ اَخفتبع انًجٛؼتبد أػهتٗ يتٍ اَخفبع يؼذل كبٌفٙ ؽٍٛ  ؛الاػزجبس

 ثُفظ َغجخ اَخفبػٓب.صٚبدرٓب يغ صٚبدح انًجٛؼبد  يؼذل
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  يؼُٕٚتتخ انزفبػتتم انًتتزكٕس ػتتذو"DECit*SALESit*OVERCONit"  ٍٛرع  رتتٙفتتٙ فزشنكتتلا انًُتتٕ

رط اٞٔل، فرذ ثهغتذ قًٛتخ ٔيؼُٕٚتخ اٞصيزٍٛ ػهٗ ؽذ عٕاء -T)فتٙ انفزتشرٍٛ ػهتٗ انزشرٛتت  انزفبػتم نهًُتٕ

Value= -0.6; -1.39; P-Value= 0.54, 0.1) ،َٙرط انضتب -T-Value= -3.6, 0.48; P) ٔنهًُتٕ

Value= 0.1, 0.6) انضائتذح ػهتٗ  ا٠داسٚتخ ػذو يؼُٕٚخ رتأصٛش انضرتخ رن  ٛؼُٙننفزشرٍٛ ػهٗ انزشرٛت، زاد ن

 .فٙ فزشاد اٞصيبد عهٕك انزكبنٛف

  اننعاييم اماندايي  عاميامييم د يي  دييي  فييض ءييعت امناييدط ام ييد ام"β4"  ييضفييض ف ة ناييع يض ام  يي مفييل  

في   اىاية  يفتٙ فزشرتٙ الاعتزرشاس ا  امانداي   اادةنما  اننعايم ماننعامياىزا ا  دني يااع ا  عاد  ا

 ي ع دم ييدمض اافيي  م  د يي ف ييةا  اىزاييد  ديي   اة ييد ايي  ام  ييةا  يي عت ام ف  ييم فييض  ناييطاننييض اييي ل  

 :ًب ٚهٙالاعزُزبط ثـ

o انؼذو ٛخسفغ فشػ "H0: β4=0"، انجذٚهتخ ٛخٔقجٕل انفشػت "H1: β4 #0"  رعٙثبنُغتجخ  ؾتشانج نًُتٕ

 الاعزرشاس. ٔرن  فٙ فزشاد

o  انؼتذو  ٛخفشػتقجٕل"H0: β4=0"، انجذٚهتخ ٛخانفشػت ٔسفتغ "H1: β4 #0"  رعٛهنثبنُغتجخ فتٙ  ًٍُتٕ

 .فزشاد اٞصيبد

o ؽٛتش ئرا ـ ٔفرتؾ ئرا ـ ارغتًذ انفزتشح ثبلاعتزرشاس ؛ثشكم عضئٙانشئٛغٛخ انضبنضخ  قجٕل انفشػٛخ انجؾضٛخ 

 نمذ  ّجْد اذأ ت يلثقذ  الإدا ٓذ  ايزائذ إ يلذى       مً الملْاع"فاَّ ررُْجم انفشػٛخ انربئهخ  انؼبو،

انفشػتتٛزٍٛ ْٔتتٕ يتتب ٚغتتززجؼّ قجتتٕل ، " في سذذْ  الأّ ا  الم ئذذ  المصذذرٓ سذذلْغ ايلكذذ ئف 

رتُتتتشفغ راد انفشػتتتتٛخ انشئٛغتتتتٛخ  فتتتتٙ فزتتتتشاد الاعتتتتزرشاس؛ ثًُٛتتتتب(، ٖ/ٕ،  ٖ/ٔانفتتتتشػٛزٍٛ ) 

 .ػهٗ ؽذ عٕاء ـ انًبنٛخ ٔانغٛبعٛخ اٞصيبد ـفٙ فزشح  ٛٓبزػٛثفش

 

 

 ( رًضٛم ثٛبَٙ نًؼذلاد اَخفبع عهٕك انزكهفخ فٙ ظم انضرخ انضائذحٓٔشكم )

ٍْ مي اش  م  مٔيَ  كن   ص ئٔ  ايش بق  ٓلشيى يلب حدثَِفي ضْء اييل ئج الإح

 .مْضح في اييقط  ايل ئ 
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 الٍتائج وضاوين

ٌِٓ جْند    لج ّل ايل يٕ:المي اش  الإحص ئٔ  يليل ئج ايش بق  في ا ايبَِ حدثَِ 

 البخح ٌتائج ومخص( 10) جدوه

                     
 امناع يد 

 ام  ةا 

COGS OPER 

 +∆  5% 
-∆  5%  +∆  5% -∆  5% 

 امزا يا اع اماام امزا يا  يع  اماام امزا يا اع اماام امزا يا  يع  اماام

 دي  اننعام دي  اننعام %0.602 %0.75 ام  ةا اسيادمام

 0.82 %0.04 %0.32 0.36 %0.57 %0.66 اىزام،   

 1.93 %0.02 %0.43 0.28 %0.38 %0.68  ني اىزام

 دي  اننعام دي  اننعام اىزام امادمام

 دي  اننعام دي  اننعام %0.6 %0.92 اىزام ام اد ام

  وتبايٍة في فترات ضموك التهمفةنمط تفطير: 

 (Anderson et al., 2003)ب، ٔثبعزخذاو ًَٕرط فٙ ػٕء انُزبئظ ا٠ؽظبئٛخ انغبثق يُبقشزٓ

رٕطم ، .ٕٔٓ-222ٔ انفزشحيذٖ رًبصم عهٕك انزكبنٛف يٍ ػذيّ، ٔثبلاػزًبد ػهٗ  ٔانًؼُٙ ثذساعخ

 ٌِ  ناط   عت اماننض  ام  دد   ع ع  دى ة   "DECit*∆lnSALESit" انزفبػميؼُٕٚخ  ئنٗانجبَؽِضبَ

، نٛؼُٙ رن  انًظشٔفبد انزشغٛهٛخ ٔػذو يؼُٕٚزّ فٙ ًَٕرط ،ٛؼخركهفخ انجؼبػخ انًجفٙ ًَٕرط    ام ف  م

% فٙ انًجٛؼبد، ٔ% نكم صٚبدح ٘..ٓثُغجخ  صادد ؽٛش؛ ػذو رًبصم عهٕك ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ

غ، جؼانيغ  ئعًبلا  ، ْٕٔ يب ٚزفق يًبصم نضٚبدح انًجٛؼبداَخفبع  % نكمٕٓٙ.ٓثُغجخ  ٔاَخفؼذ

 ;Subramaniam and Watson, 2016; Pervan and Pervan, 2012; Uy, 2011)يضم

Porporato and Werbin, 2010; Kuo, 2007; Calleja et al., 2006). 

يعد   ام  ةا  ا  يا  ،طدديد  ام  ي    اي ي ام   اي  د ي  اما ي ع  اماطيددض يذ ة  اسيادمايم م   ي ي و ي 

 ع يع ايد وةينيو  عامنايدةا ي ،طيددض امفاادعايد  ني   اداي   ي عت  ف  يم ام ءيددم اما انيمي  د ي اندت

اذد    ي م  يةا  انانيم  اية اما ي ي   يدميزتاميد   ف  ان ادي  ا   نع م اب   يدظ  ط انم اماعايم ام ذد  

يي خ تييف  ددييي  ا يي  ندي د يي  ع يينع م  فييض  ف  ييم ام ءييددم  ود يي  ،طييدلا اماةافيي  مزعيييم  ي  فاييد  ذ

 يةا يم لب ي دديي  تيف    نيا  د ع نع م وي  اف اد  م ام ع  اى ع ع اد ،ي اةيع مءيدامي اما انم

مزعييم  م،طدلا امييياد  عامان ييد  ام ينددام عام يادةا  ن ي   ذي   فادخ ط انم ام عففويةي  و ندي

ةييييع  مييت لمييي  اة  ييدط   يييت اما ييةعفد   نا ايييم ام تييييا  ،ييي اي عاما ييةعفد  ام تييييا ام فيييضود يي  

 .ل   دظ   دياةا ما  اد  اسزاديا عامنا اد  اسياةامي ع دم دمض 

ا ب يي ندي  يي عت ام ف  ييم  عفااييد م  ييدا  امنياييي ايي  ياييي ايي  اماييةاةا  اسياةاييمي عام ييض    ييدا  د يي  امنعنظييةا

ايد ، ي  ق وعم يدل ف يةا  وة يع فيضام فيدما  ايي   اداي   ي عت ايي  ي  يةا يم في امظةع  ام اد ام عاب،  ديام

فيض ءيعت  ي ا ع خ اد يامرق وانيدت اىزايم امعةا ن يدزايم امادمايمي اىوانيدت ق ادما يد ياىزايم نيي  قادنا د ياىزام

ييل  ف ة يض  فض ناع يض ام  ي   دماننعام "DECit*∆lnSALESit"ا   اب  اد   ام  دد  ا    ام ا ا 

 نيي   رعاما يةعفد  ام تييا ام  ف  يم ام ءيددم اما انيمل  امنيعدا فيل ي عت ا  يد   اننيضع يع ايد  ياب ي اةاة

م نييعلا % 2..1 م نييعلا اىع ي% 1.77ل  ن يي مزاييديا   يييا  امادماييم اىزاييماييد ، يي  ف ييةا  ف ييض خام ادايي 

فيل امنيعدا   اني ءدعام ض م       و   ني ض  ن ا امن  م      ي%5 ن  م  زاديا اما اند دني  رامادنض

 اي   ياىزا يا  ام نيدفض اي ف يةا  فدني ض ن يا اب ييدا عفي خرم ايدنض %1.12ي ميلأع ي %1.12 ن  م ل

فييض  ييا  ي % فييض اما انييد 5اييع فيي  زاييديا  م اييد د يي  ام ة ايي، %ر.1.2ي % 1.75ل ن يي  ض امزاييديا 

ي دض اما اند   ن ا ن  م زادي  دي ماننض  مت اع اند   ام ة ا، %ر 1.12ي % 5..1ل  ن   ض ابني دض

 ا  د  فل امنعدا   دم زعيم   ياياا فض ف ة ض اب  اةاة.
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  عت ام ف  م فض ف ةا  اىزاد  د   ناطي وعء   ن د ا ام      دا  ي فاااد     عد   امنااض

 Trinh, 2018; Banker et) اع ن د ا امنياي ا  اميةا د  اا ما     مت اع ا يدا  اة د ا  ام  ةا ي 

al., 2013; Zuijlen, 2012; Ukcu and Ozkaya, 2011)اذد   فاي ب ظ  خ يل  ف ةا اىزام  ونو ام ذد  

   يل    ناع ياامفل فض   دمءن    اماننض  انةفم   عت ام فدما    اما فعة اننعام ام  دد ا  ا   امادمام

فض ناع    ف  م ام ءددم   دماننعام  ا  ام  دد  فض  ا  ا   ع ي  عن اد ف ة ض اب  اةاة فاد    ا  ن ديو

دري اما انم فض ف ةا اىزام ام اد ام لب و  ي ض  تد و  مت اع ف ة ض اب  اةاةنع ع اد ان لما  ح ام  عت مزيا

 فض وعبا ام   اة اس  د ض  ةايعل ف ة ض اب  اةاة ن   ض  اادةنما ام زعيم اني دض فض ن  م  دب ظ ا    ام د ا

فض  فض ناع   اما ةعفد  ام تيا ام م   دد ني    ا  اماننعام م  دسءدفمري 2ام ااا  ام ادنض  تف  ة، اع 

 ،ةاةا عا  ا   ااة ي ف ة ض اب  اةاة  ن د ا اادةنما  ف ةا  اىزاد ماننض  مت   دا  ن د ا  خف ة ض اىزا ا 

 اااة ، ٔثبنزبنٙ  دىزاد  امادمام عام اد ام امنتدط  ي   ياة اع اماعاةي   نيا  اميد م اماياةا 

 .اب  اةاة امند   تف  ف اة د     عت ام فدما 

فاٌ عهٕك انزكهفخ فٙ انجٛئخ انًظشٚخ ٚزغى  فزشاد اٞصيبد، ئٍػهٗ انُرٛغ  ،فٙ ػٕء يب عجق

 ، نٛؼُٙ رن  يب ٚهٙ:نزًبصم فٙ فزشاد الاعزرشاس انؼبوثؼذو ا

o ي    اية اما ي ي م  تيا  امنيايي اي  امايعاة ام نييا  ع دنيي ااداءيم امايياةا  ايد  يا  ،يةاةي اب   يدظ

 دميم اي  ام  يدؤ   تيا   ف نيو افيع  مييا      دا،  يدياا يل  وع،يد  اب ي اةاة    اد يااد فيد  وع ط ناد   

د ي  زايديا و ييد   ميت ايننفا مع دم يدمض  ع،يع زايديا ا ي عاد  امط ي،ي  ي  يعفاما  ا  ام م لادءاىع

 اةيامايع  يت ا ييد  امايةاة  تيا   نييا  ع ع واة ا  يدض زاديا  ي  اماعاةيي اع ام  دطؤ فيض  ياسن د 

 .دي  ام ادا  فض   عت ام فدما    ، امازاي ا اد اي ع ع ل ا اد اني ء  اما اند 

o   ،يي  ابة  يدلا اما يد ، لاادةنيما  ني يدض اما انيد اما يد ، بابني دض فض ام فيدما    ي  ع  

  د ي  ا ي ع  امطد،يم امندط يمي   اداي  اي  امنيعلا ام يز  وع امانزمي امديي    يايي    عاي  اي  رمزادي  يد

ديي  ام اداي  اي   تف  عاءيحي ع دم يدمض  ب   ندي د يفع اسياةا  د عام ض ل ا اد زاي   تف  ا  عظ ف ن

 اني دض ا  عا د لم  دي   ادا  ا  امنعلا الآية.اؤيي  خ فض  ا  ،ي امنعلا امانزم

o  الآفيدف تيا   ام تيدؤ  اسياةياي   دميم  قوعم ايدو ي واةا    وع ف ا ايد    ،ي ا ي  فض وع،د  اىزاد 

اييع  ةاين ييد دنييي  يفييض  عظايي  اييعاةي ييايييا دنييي زاييديا  ييي  امنتييدطام  ييدطؤ  ع دم ييدمض ياما يي ا  ام

وع   ي   اداي   ي عف د   ط نايد وع انزب، يد  مزعييم ام فيدما ي ااد ،ي ا ي يض اي  ن ي، امط ،اني دض 

  يدع  اسياةا ام  يدظ د ي  عءيع امنيايي اي  اماؤتيةا   ق ،ييادنا ايدخ   ، ا  ع  امطد،م امندط يم  

 اماعاةي  ا  ام فدما  اماة  نم.امنياي ا  ي ص ا  ام امادمام ا  يل  

o ا  ندءييم دمض ا  ادماييم زاييديا امط يي،ي ف نييو اييفييض وداييد،  نييدفض اب،  ييدي ايي  ف ييةا  اىزاييد ي ع دم يي   

ع يع ايد ي ا ويية  منيي   اداي   ي عت ام فيدما ي ع دم يدمض امنيعيا ايةام فدما  ايةا ويية   نيي اني دءي د

م دمضي ما      ا ايع ا ييدا امنيايي اي  اىي ايد  اما د ي امي د ي   ي ا    ا   دم ن  فض ن د ا ام    ا

 .(Trinh, 2018; Zanella et al., 2015; Dalla  Via  and  Perego,  2014) قامااد 
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 وعدً تماثن ضموك التهاليف الصائدة الجكة الإدازية تفطير: 

ٔرُفٛز انؼذٚذ يٍ انغٛبعبد  نهًذٚشٍٚ انزُفٛزٍٚٛ فٙ طٛبغخ اٞدٔاس انًخزهفخؽٛش فٙ ػٕء 

قذو انجؾش انؾبنٙ يزغٛش انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح كأؽذ انؼٕايم انٓبيخ انزٙ  فرذ ،ٔانخٛبساد الاعزشارٛغٛخ

ػهٗ انفزشح  ًٍ خلال الاخزجبساد ا٠ؽظبئٛخفعهٕك انزكبنٛف؛  ناطرجبٍٚ  ًٚكٍ أٌ رغبْى فٙ رفغٛش

ٍَّٛ ا٠عًبنٛخ نهجؾش،  ٙ ًُٕرعن "DECit*∆lnSALESit*OVERCONit" بػمانزفػذو يؼُٕٚخ رجََ

ٍَّٛ؛ ٔثبنُظش نفزشاد انجؾش انًخزهفخ انجؾش فزشرٙ الاعزرشاس نكلا  فٙ انزفبػميؼُٕٚخ راد  رجََ

 ,P-Value = 0.03)ػهٗ انزشرٛت  ٍفزشرٛانفٙ  نهًُٕرط اٞٔل انزفبػم يؼُٕٚخ؛ ؽٛش ثهغذ انًُٕرعٍٛ

رأصٛش دلانخ ْٕٔ يب ٚؼُٙ  ؛(P-Value = 0.04, 0.01)ٍٛ انفزشرراد فٙ  ٔنهًُٕرط انضبَٙ، (0.05

 فزشادانضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ عهٕك ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ ٔانًظشٔفبد انزشغٛهٛخ خلال 

 ,Mahali and Zahedi)يغ َزبئظ انجؼغ يضم  انفزشحَزبئظ ره  ؛ نززفق الاعزرشاس

2017;Mohammadreza and  Marzieh, 2016; Qiao-ming et al., 2016; Qin et al., 

2015; Chen et al., 2013). 

ركهفخ  بزَ هَ غَّ عَ ، %ٔاَخفبع انًجٛؼبد ثُغجخ  ، ٔيغفٙ الاػزجبس انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح أخز ففٙ ظم

ب زشغٛهٛخٔانًظشٔفبد ان انجؼبػخ انًجٛؼخ فزشح ن (نهضبَٛخ %3ٕ.ٓ ،نٟٔنٗ %ٖٙ.ٓ) ثُغجزٙ اَخفبػ 

ب ث ،يب قجم اٞصيخ انًبنٛخ  ؛انغٛبعٛخ فزشح يب ثؼذ اٞصيخن %(2ٖ.ٔ.ٓ%، 3ٕ.ُٓغجزٙ )ٔاَخفبػ 

 (%ٗٓ.ٓ، %.٘.ٓ) اَخفبع زَٙغج انضائذح ـرخ ا٠داسٚخ انض ـ فٙ ؽبنخ رغبْم انُٕػبٌ عغمثًُٛب 

 زَٙغج بكبَزفٙ ؽٍٛ ، نًب ثؼذ اٞصيخ (%ٕٓ.ٓ، %3ٖ.ٓ) اَخفبع اٞصيخ، َٔغجزٙنًب قجم 

قجم اٞصيخ،  (%ٕٖ.ٓ ،%ٙٙ.ٓ) انًظبؽجزٍٛ نضٚبدح انًجٛؼبد ثُفظ َغجخ اَخفبػٓب رًٓبصٚبد

فٙ  نٛؼُٙ رن  ؛(ٓٔ)ساعغ انزًضٛم انجٛبَٙ ثبنشكم سقى  %( ثؼذ اٞصيخٖٗ.ٓ%، 3ٙ.َٓٔغجزٙ )

كبٌ يؼذل  فرذ أخز انضرخ انضائذح فٙ الاػزجبس، ئرا يب رىعهٕك انزكهفخ  ػذو رًبصمدسعخ  صٚبدح َٓبٚخ اٞيش

 أقم ُْب انًظبؽت لاَخفبع انًجٛؼبد )ٔانًظشٔفبد انزشغٛهٛخ( اَخفبع ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ

، ٔرن  يربسَخ  انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ئرا يب رى رغبْميؼذل الاَخفبع  يٍ )أػهٗ نهًظشٔفبد انزشغٛهٛخ(

 ، نٛؼُٙ رن  صٚبدح َغجخ انهضٔعخانًجٛؼبد ثُفظ َغجخ اَخفبػٓب نضٚبدح زٍٛب انًظبؽجًصٚبدرٓثًؼذل 

 .كًب رًذ ا٠شبسح آَف ب نًٓب انؼبؽهخ انطبقخًغزٕٖ ن ْٕٔ يب قذ ٚشعغ ،نٟٔنٗ، ٔارغبو انضبَٛخ ثبلاَضلام

 زٍٛفزشرٙ اٞصي فٙنكلا انًُٕرعٍٛ  انزفبػمنزاد  انًؼُٕٚخ ذ ػذورؾرر ٔػهٗ انُرٛغ يٍ رن  فرذ

-P) كبَذ دلانخ الاخزجبس فٙ ًَٕرط ركهفخ انجؼبػخ انًجٛؼخ ، ؽٛش(ػهٗ ؽذ عٕاء )انًبنٛخ ٔانغٛبعٛخ

Value = 0.54, 0.1) ،نًظشٔفبد انزشغٛهٛخ ٔنًُٕرط ا(P-Value = 0.1, 0.6)  ٗنهفزشرٍٛ ػه

هفخ فٙ انجٛئخ انًظشٚخ فٙ فزشاد رجبٍٚ رأصٛش انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ عهٕك انزك نٛؼُٙ رن  ،انزشرٛت

يزغٛشاد قذ ٚزٕقف ػهٗ فٙ فزشاد اٞصيبد ْزا انزأصٛش  اٞصيبد يربسَخ  ثغٛشْب يٍ انفزشاد، ٔأٌ

ٌِ قجَمَِ يؼّ يب ْٕٔ ؛ أخشٖ بًثفشػٛز (ٖ)  انفشػٛخ انشئٛغٛخ انضبنضخ انجبَؽِضبَ فٙ فزشاد  (ٖٕ/، ٖٔ/)  ٓ

ٍِ  الاعزرشاس ْٛ فٙ عٕم اٞٔسام  كلا انُٕػٍٛعهٕك ًَؾ ػهٗ  ا٠داسٚخ انضائذحضرخ هنرأصٛش  ثٕعٕد" ٔانربئهز

 رن : ٔقبد اٞصيبد، نٛؼُٙأب فٙ ًسفؼٓ يغ ،انًبنٛخ انًظشٚخ"

o  ي  ايد   ل ا ايد اني ءي    ويية   يدةااما انيد     افدنايم ا ي نديا مي عا داسياةام اماة  نيم  يع ض اماام

ايع   يد   تيف  ديي   ند ي، ام فيدما اد اننفا د   اءا  يعيا ا  يل  اماعاةي  يعيا ددمامي ع ع 

  عظ  اعاةي ييايا ماعاي يم زايديا امط ي، اما ع،نيمي،ي فدسياةا    ا  اماام امزا يا    اىنتطم امندامخ

http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=83978&_au=A+Akbar++Chahar+Mahali
http://jmaak.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=42652&_au=Javad++Zahedi
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698723
https://www.sid.ir/en/journal/SearchPaper.aspx?writer=698725
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ع،يي  ،خامط ي  يي فيض  ااداي  م زايديا ل ا ايد  يي  اني يدض دديي فض  ا  دي  اب  يندت دن د  تيف  

 ع ع اد اننضق ا  ع  امطد،م امندط مي اد ا دح ا  ؤيي لم  امنفا    

 فض  نع اماةاةي       عمع م    عافة   فد ام  ايةا  اماام امزا يا  تنعة اماياةا  ام ن ا اا   عي

 .ااد ا د   فض ام افاي د   و فدا   امتي ام فض ا يد  اماةاةا 

  من د ا  ت  ام اياة ام ضاعتا  امايدطة  ا  ام يلم   اماام امزا يا  عي اماياةا  ام ن ا اا  اا

 ودادم   عويات تةفد   .

o فيض   ي عت ام فيدما  ناطمي ياا ة ا يااد يي  ا    ياد  امايياةا  ام ن اي اا  فا يي امزا ييا اماام اسياةام  ن  ة

 يييل  وع،ييد   امنييد  فييض وع،ييد  اب يي اةاة د  ييددي د يي  زاييديا دييي   ادا  ييف ييض ام ا ييم اما ييةامي 

اذيد   امانيو  اع يضخ ع ع ايد اىزاد    يد ي  نيي    ي عت ام فيدما  يةا يماما  ايم  اييد   اىي ايد   ذد  

 فا ي اما ياةا  ام دام فض امناع  . اسياةام امزا يا اامام

 أشوة نوزوٌا (COVID-19) في ضوء ٌتائج البخح الحالي ضموك التهاليف ٍىطوالتٍبؤ ب: 

ا   ا ة ، د ا داد ،ي عي (COVID-19) اما   يام اد اندناو امندم  ا  وزام فعةعند فض ءعت

م اما  ا    عاننفد د  دد   امط ، اما  ا  ضي ع ا  د  اى عافي       ،ي  فع   ا  يبمم   اننفد د 

 نض  نض اماؤ  د  سن دت  نض  عد   يعيطط ابن د  د   امنياي ا  اماةاةا  اسياةام ط ناد  

مين  د وفاة  عة  ما ان د فض لدديا  اف م ونظا  د   ا  ند امي  د  اماةض ذ     ذ ام ند،يا  يعفاد ا  ا  

 ديايا عاد ،ي ا ة ، د    مت ا   فدما   نيا ي م ا ياةا  اما   يام ا  ند ام وية  ا  يد ما  اةعنم

  ا اىزام د   مام اااة اماننعي  دا ع،ن ا    ام د اخ ف   ل ا اد    ا   ندي    ا ادم ن امييام ن دام آ افدفف

 ام ف  م فض ام عف اما ةام. ونادط   عت

 ن د ا ف ة ض  اادةنما  لامادمام عام اد ام د    ي  عاتر  ا   دا  ن د ا ف ة ض اىزاءعت عفض 

 ،ءا ض   ح ري 51ي2 ضام ااا ا  ام ادناا  ة،ا لم  لانظة ع   لماو ام    ام دمض    اد  اب  اةاة

 ن ي  ذ في فترإ وام  كْ ّى  مق  ى  يزّج  ايلك ئف ذ لا سٔن  اك ئف ايع مع لاتاي اص "

فترإ وام  كْ ّى   في اك ئف ايعن ي  مع لات يزّج  اي اص"ع " بغتٍ  مً ايفترات

" ايشرك ت مق  ى   بغتٍ  مً إ الم إدَِ َِخَِيلع ا ات م ا اسلت او يتي ٓزٓ  فَٔ لشرك ت اي

اذد   اع ض  فةءا د  ع افاياا ماي     ياا م فةا ام    ام دمضي اا يا ياسا ةااض د ملي  دةا  يءدد  ام ذد  

 قا  ادمام ماننض  مت  يف ن د يوي

o  ذا ة  امنتيدط  يي    يدا  ايع اما ي ي م  اية  ايعاةيم "ظ وع ام نييا دب   يد " اما ن ايم اماياةا  ،ةاةا  ذا

 ي ص ع دم يدمض زايديا انييب  امي ياي  امط ي، اما ي ا  ض اسياةا اما  اي   ي ةن ايم مف خ ازام فعةعند

 . دني دض انيب  ام زعيم ام ن ؤعا  ا  ي   ت اماعاةيا  

o  زايي فا يد ا ي ييا  ام ند،ييا  ا يييا اماييافض امتيةفد  ام يض ااني دض انيب  مزعيم  فدما  امنادمم 

ني ييدض عاامنادمييمي   ا  ييد  تييةفد  د ا يي اند، زاييديامي فييض ف ييةا   ييت اىزاييم  تييف  وفايية ايي   اة ييد

يظ  نذ فيض امتيةفد  و يي اما يايةا  اما   م  ي ح ونظايم ام ناانيد  عامافدفيآ ام نيا  م يدي  فدما   م ام دايم اذ

 فض   ا امتا .
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 :كن  ٓلى يمكً الإش  إ يبع  الأفك   ي  اس ت مشلقبلٔ  ّ

  رأصٛش أصيخ كٕسَٔب(COVID-19)  ٗعهٕك انزكهفخ. أًَبؽػه 

  انزكهفخ. عهٕك أًَبؽ ػهٗ ؽٕافض ئداسح انشثؼرأصٛش 

 ٛانزكهفخ. عهٕك أًَبؽػهٗ  انًبنٍٛٛ خ انًؾههٍٛرأصٛش رغط 

  عهٕك انزكهفخ أًَبؽانًؼهٕيبرٙ ػهٗ  انزجبٍٚرأصٛش. 

  يخبؽش آَٛبس أعؼبس اٞعٓى.ػهٗ  انزكهفخ ػذو رًبصم عهٕكرأصٛش 

 ػهٗ عٛبعخ رٕصٚؼبد اٞسثبػ. انضائذح رأصٛش انضرخ ا٠داسٚخ 

  انًبنٍٛٛ.ػهٗ رُجإاد انًؾههٛانضائذح رأصٛش انضرخ ا٠داسٚخ ٍ 

 .رأصٛش انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ رظًٛى ػرٕد انًذَٕٚٛخ 

 .رأصٛش انضرخ ا٠داسٚخ انضائذح ػهٗ الاؽزفبظ ثبنُرذٚخ 

  انضائذح هضرخ ا٠داسٚخن انزأصٛشاد انًخزهفخانشقبثخ انخبسعٛخ ػهٗ  أدٔادرأصٛش. 
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 ومخل البخح

 جصء وَ لرسجات البراوج الإحصائية

لًا: اختبازات بعض المػانن الإحصائية:او  

Cogs Model:1999-2007 
                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    930    0.48117    306.297    14.134    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    930      0.0000         0.0000            .         0.0000 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

DEC*lnsales  |      3.34    0.299261 

DEC*dlnsal*F |      2.83    0.353941 

DEC*dlnsal*O |      2.53    0.395321 

DEC*dlnsal*E |      2.19    0.455917 

    lnsales  |      1.99    0.501841 

DEC*dlnsal*S |      1.36    0.736498 

     OVERCON |      1.02    0.982178 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      2.18 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlncogs 

         chi2(1)      =    76.36  Prob > chi2  =   0.0000 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     11.54  Prob > chi2  =    0.9974 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

--------------------------------------------------- 

              Source |       chi2     df      p 

---------------------+----------------------------- 

  Heteroskedasticity |      11.54     28    0.9974 

            Skewness |       2.76      7    0.9067 

            Kurtosis |       1.17      1    0.2797 

---------------------+----------------------------- 

               Total |      15.46     36    0.9989 

--------------------------------------------------- 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation 

    F(  1,     119) =      0.200   Prob > F =      0.6559 

Cogs Model:2008-2010 
                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    362    0.64794     88.647    10.621    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                        ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    362      0.0000         0.0000            .         0.0000 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

DEC*lnsal*F  |      4.94    0.202329 

DEC*lnsal*O  |      4.52    0.221428 

DEC*lnsales  |      3.05    0.327346 

    lnsales  |      1.83    0.545945 

DEC*lnsal*E  |      1.54    0.649528 

DEC*dlnsal*S |      1.11    0.900279 

     OVERCON |      1.04    0.957601 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      2.58 
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Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlncogs 

         chi2(1)      =   525.34    Prob > chi2  =   0.0000 

White's test for Ho: homoscedasticity against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =    237.69    Prob > chi2  =    0.0000 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

--------------------------------------------------- 

              Source |       chi2     df      p 

---------------------+----------------------------- 

  Heteroskedasticity |     237.69     28    0.0000 

            Skewness |      12.01      7    0.1001 

            Kurtosis |       7.74      1    0.0054 

---------------------+----------------------------- 

               Total |     257.44     36    0.0000 

--------------------------------------------------- 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation F(1, 118) =    0.014  Prob > F =   0.9051 

Cogs Model:2011-2013 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    361    0.63995     90.436    10.667    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    361      0.0000         0.0000            .         0.0000 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

DEC*lnsales |      1.66    0.602558 

DEC*lnsal*E |      1.65    0.605939 

DEC*lnsal*S |      1.55    0.644013 

    lnsales |      1.33    0.749307 

DEC*lnsal*O |      1.16    0.859281 

DEC*lnsal*F |      1.10    0.906559 

     OVERCCON |      1.08    0.925782 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      1.36 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance   Variables: fitted values of dlncogs 

         chi2(1)      =    57.08   Prob > chi2  =   0.0000 

White's test for Ho:homoscedasticity against Ha:unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     45.93   Prob > chi2  =    0.0177 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation F(1,118) =  4.012  Prob > F =      0.0475 

Cogs Model:2014-2017 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    491    0.71377     94.724    10.931    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    491      0.0000         0.0000            .         0.0000 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

DEC*lnsales  |      2.92    0.342251 

DEC*lnsal*F  |      1.96    0.509677 

DEC*lnsal*O  |      1.95    0.511931 

DEC*lnsal*E  |      1.78    0.561808 

    lnsales  |      1.65    0.605772 

DEC*lnsal*S  |      1.39    0.718126 
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     OVERCOV |      1.05    0.949385 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      1.82 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlncogs 

         chi2(1)      =     2.67   Prob > chi2  =   0.1020 

White's test for Ho:homoskedasticity against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     94.98    Prob > chi2  =    0.0000 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation F(1, 121) =  0.001    Prob > F = 0.9746     

OPER:  1999-2007 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    930    0.87485     73.882    10.623    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    930      0.0000         0.0000            .         0.0000 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlnoper 

        chi2(1)      =     0.28  Prob > chi2  =   0.5958 

White's test for Ho:homoskedasticity against Ha:unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     26.16 Prob > chi2  =    0.5640 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation F(  1, 119) =   0.216  Prob > F =  0.6426 

OPER:  2008-2010 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    362    0.87797     30.726     8.112    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    362      0.0000         0.0000        72.09         0.0000 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlnoper 

         chi2(1)      =     0.68  Prob > chi2  =   0.4098 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     22.06 Prob > chi2  =    0.7787 

Cameron & Trivedi's decomposition of IM-test 

--------------------------------------------------- 

              Source |       chi2     df      p 

---------------------+----------------------------- 

  Heteroskedasticity |      22.06     28    0.7787 

            Skewness |      10.61      7    0.1566 

            Kurtosis |       4.50      1    0.0339 

---------------------+----------------------------- 

               Total |      37.17     36    0.4150 

--------------------------------------------------- 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation 

    F(  1,     118) =      0.240    Prob > F =      0.6254 
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OPER Model:  2011-2013 
                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    361    0.94930     12.735     6.025    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                         ------- joint ----- 

  Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    361      0.0000         0.0000        36.21         0.0000 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlnoper 

         chi2(1)      =     4.58     Prob > chi2  =   0.0323 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     73.95   Prob > chi2  =    0.0000 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data H0: no first order 

autocorrelation F(  1,     118) =      0.162  Prob > F =      0.6878 

OPER Model:  2014-2017 
                  Shapiro-Wilk W test for normal data 

    Variable |    Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+-------------------------------------------------- 

           r |    492    0.88610     37.764     8.723    0.00000 

                    Skewness/Kurtosis tests for Normality 

                                                        ------- joint ----- 

   Variable |    Obs   Pr(Skewness)   Pr(Kurtosis)  adj chi2(2)    Prob>chi2 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

           r |    492      0.0000         0.0000        63.45         0.0000     

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of dlnoper 

         chi2(1)      =     8.07   Prob > chi2  =   0.0045 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

         chi2(28)     =     25.26   Prob > chi2  =    0.6135 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first order autocorrelation 

    F(  1, 122) =     13.553    Prob > F =      0.0003 

:ازات المكازٌات بين الٍىاذجاختب: ثاٌياً  

COGS Model:  1999-2007 
hausman fixed random 

              ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

            |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

    lnsales |    .6392195     .5359236        .1032959           .0929115 

DEC*lnsales |   -.0788906    -.6887258        .6098352           .0829015 

     OVERCON|   -.0808355     -.647243        .5664075           .1742911 

DEC*lnsal*O |    -.723627    -.1006966       -.6229304           .3929874 

DEC*lnsal*E |    .0004954    -.0001305        .0006259           .2929116 

DEC*lnsal*F |   -1.317725     3.594483       -4.912208           .1429115 

DEC*lnsal*S |    -.026721    -.2589404        .2322195           .1219115 

---------------------------------------------------------------------------- 

         b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

          B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

 chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) =   1.01      Prob>chi2 =      0.9830 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlncogs[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlncogs |   .1321356       .1763121 

                       e |   .1543226       .3928391 

                       u |   .1343221       .1228301 

        Test:   Var(u) = 0   chibar2(01) =   10.12 Prob > chibar2 =   0.0000 
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COGS Model:  2008-2010 

. hausman fixed random 

         B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

   chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) =   1.91   Prob>chi2 =      0.9941 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlncogs[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlncogs |   .1872506       .1980334 

                       e |   .1147242       .1387096 

                       u |   .1241441       .087096 

        Test:   Var(u) = 0 chibar2(01) =     13.01 Prob > chibar2 =   0.0000 

COGS Model:  2011-2013 
. hausman fixed random 

                 ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

  lnsales |    1.040924    -.2324829        1.273407               .1105902                

DEC*lnsales |   -.6303724     .4167736     -1.047146               .2115816                

   OVERCON |   -.0285609    -.0313118       .0027509               .1141716                

DEC*lnsal*O |   -3.853435     4.862757    -8.716192               .1247822 

DEC*lnsal*E |    .0059392    -.0046524      .0105916               .2134141                

DEC*lnsal*F |   -.5441028    -.5408538      -.003249               .0105916                

DEC*lnsal*S |    .3459696     .1657999      .1801696               .1471477                

---------------------------------------------------------------------------- 

        B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

       chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) = 2.91 Prob>chi2 =      0.4177.  

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlncogs[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Test:   Var(u) = 0 chibar2(01) =     7.99 Prob > chibar2 =   0.0023 

COGS Model:  2014-2017 
. hausman fixed random 

                 ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

  lnsales |    .6778565     .4190645         .258792               .2675837  

DEC*lnsales |   -.4090581    -.5933623      .1843041               .1716187 

     OVERCON |    .0876866     .2442605     -.1565739               .0876866 

DEC*lnsal*O |     3.76699     3.375587       .391403               .1778565 

DEC*lnsal*E |    .0021259    -.0023092      .0044351               .2190645 

DEC*lnsal*F |   -.1716215     .2675837      -.4392052               .158792 

DEC*lnsal*S |    .8716187     1.086505     -.2148866               .1843041  

---------------------------------------------------------------------------- 

        B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)=    2.01  Prob>chi2 =      0.5173 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlncogs[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlncogs |    .256873       .3773884 

                       e |   .1270124       .1764582 

                      u |   .1370124       .1224577  

        Test:   Var(u) = 0    chibar2(01) =   8.13 Prob > chibar2 =   0.0000 
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OPER Model:  1999-2007 
. hausman fixed random 

                 ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

            |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

   lnsales |    .6829217     .5359236        .1469981        .0677577 

DEC*lnsales |   -1.014095    -.6887258       -.3253693        .1453103 

     OVERCON |   -.3928887     -.647243        .2543542        .4406876 

DEC*lnsal*O |   -1.435318    -.1006966       -1.334621        1.223486 

DEC*lnsal*E |    -.000239    -.0001305       -.0001085        .0002679 

DEC*lnsal*F |    3.839268     3.594483        .2447856        .8872863 

DEC*lnsal*S |   -.1169151    -.2589404        .1420253        .1738324 

---------------------------------------------------------------------------- 

          b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

         B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

                  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)=        6.76 

                Prob>chi2 =      0.4545 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlnoper[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlnoper |    .49415       .579288 

                       e |   .660422        .63108 

                       u |   .14501         .136501 

        Test:   Var(u) = 0  chibar2(01) =    12.37 Prob > chibar2 =   0.0000 

OPER:  2008-2010 
. hausman fixed random 

                 ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

    lnsales |    -.223928    -.0570805       -.1668475        .1418027 

DEC*lnsales |   -.0522992    -.2647738        .2124746        .3380259 

    OVERCON |    -.025594    -.0174025       -.0081915        1.328141 

DEC*lnsal*O |   -18.33088    -14.01287       -4.318015        4.853434 

DEC*lnsal*E |    .0000795     .0000367        .0000428        .0000517 

DEC*lnsal*F |    -8.65956    -6.869801       -1.789759        3.062705 

DEC*lnsal*S |     2.39116     1.967734        .4234259        .8065376 

---------------------------------------------------------------------------- 

         b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

         B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

                  chi2(6) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) 

                          =        2.15  Prob>chi2 =      0.9050 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlnoper[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlnoper |   .853727      .361516 

                       e |   .460901       .568726 

                     u |   .10501        .142501 

        Test:   Var(u) = 0   chibar2(01) =   10.10 Prob > chibar2 =   0.0000 

OPER:  2011-2013 
. hausman fixed random 

                 ---- Coefficients ---- 

            |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+------------------------------------------------------------- 

    lnsales |    .2386043    -.2324829        .4710872        .2046113 

DEC*lnsales |   -.6612245     .4167736       -1.077998        .4015111 

     OVERCON |   -.5003359    -.0313118       -.4690241        .8174806 

DEC*lnsal*O |     6.27042     4.862757        1.407664        4.563303 

DEC*lnsal*E |   -.0065255    -.0046524       -.0018731        .0029342 



  تحليل أنماط سلوك التكلفة في فترات الاستقرار والأزمات: هل هناك تأثير للثقة الإدارية الزائدة؟

 

 

77 

DEC*lnsal*F |   -1.446544    -.5408538         -.90569        .8261722 

DEC*lnsal*S |   -.6232298     .1657999       -.7890297        .9115686 

---------------------------------------------------------------------------- 

        b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

        B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

                 chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) 

                          =       13.10   Prob>chi2 =      0.0697 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

        dlnoper[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

        Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

                 dlnoper |   .1619522       .1728987 

                       e |   .1443885       .2189061 

                       u |   .16501         .106501 

        Test:   Var(u) = 0 

       chibar2(01) =   12.21 Prob > chibar2 =   0.0000 

 

OPER Model:  2014-2017 
hausman fixed random 

              ---- Coefficients ---- 

           |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+-------------------------------------------------------------- 

    dlnsales |    .4330748     .4190645        .0140103        .0929115 

DECtdlnsales |   -.5275869    -.5933623        .0657754        .2317323 

     OVERCEO |    .1745973     .2442605       -.0696632         .730841 

DECtdlnsal~O |    3.155548     3.375587       -.2200388        2.461987 

DECtdlnsal~E |   -.0040256    -.0023092       -.0017164        .0020991 

DECtdlnsal~F |   -.2339589     .2675837       -.5015426        .7267191 

DECtdlnsal~S |    1.065074     1.086505       -.0214317        .3508774 

---------------------------------------------------------------------------- 

        b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

        B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

                 chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)  =        1.15 

                Prob>chi2 =      0.9920 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

       dlnoper[co,t] = Xb + u[co] + e[co,t] 

                            chibar2(01) =   13.00  Prob > chibar2 =   0.0000 

:ٌتائج الاختبازات: ثالجّا  
Dependent Variable: COGS   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2000 2007   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     SALES 0.658921 0.070711 9.318511 0.0000 

DECTSALES -0.089801 0.097674 -0.919403 0.0491 

CEO -0.258115 0.146487 -1.762032 0.0784 

DECTSALESCEO -0.902557 0.716646 -1.259418 0.0321 

DECTSALESAINTE 0.000440 0.000165 2.674784 0.0076 

DECTSALESFCF -1.331177 0.627983 -2.119766 0.0343 

DECTSALESLOSS -0.189183 0.220306 -0.858732 0.3907 

YEAR2 0.015052 0.076114 0.197749 0.8433 

YEAR3 -0.044137 0.066884 -0.659894 0.5095 

YEAR4 0.020314 0.070258 0.289140 0.7725 

YEAR5 -0.001133 0.072717 -0.015584 0.9876 

YEAR6 0.031323 0.073392 0.426788 0.6696 

YEAR7 -0.018291 0.069781 -0.262117 0.7933 

YEAR8 0.024001 0.068450 0.350637 0.7259 

C 0.022447 0.061113 0.367312 0.7135 
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 Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.393701 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.554950     Mean dependent var 0.097447 

Adjusted R-squared 0.548140     S.D. dependent var 0.576312 

S.E. of regression 0.387400     Sum squared resid 137.3220 

F-statistic 81.49632     Durbin-Watson stat 2.087200 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.554950     Mean dependent var 0.097447 

Sum squared resid 137.3220     Durbin-Watson stat 2.087200 
     
      

Dependent Variable: COGS   

Sample: 2008 2010   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.844147 0.147415 5.726324 0.0000 

DECTSALES -0.161091 0.216567 -0.743837 0.4575 

CEO -0.138732 0.180395 -0.769045 0.4424 

DECTSALESCEO -0.784430 1.293702 -0.606345 0.5447 

DECTSALESAINTE 8.73E-05 1.79E-05 4.864586 0.0000 

DECTSALESFCF -2.390912 0.780550 -3.063110 0.0024 

DECTSALESLOSS -0.043618 0.304992 -0.143013 0.8864 

YEAR10 -0.051999 0.039696 -1.309923 0.1911 

YEAR11 -0.006139 0.038130 -0.161003 0.8722 

C -0.009977 0.038851 -0.256797 0.7975 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.338835 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.781608     Mean dependent var 0.073802 

Adjusted R-squared 0.776025     S.D. dependent var 0.698033 

S.E. of regression 0.330352     Sum squared resid 38.41453 

F-statistic 139.9759     Durbin-Watson stat 2.356453 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.781608     Mean dependent var 0.073802 

Sum squared resid 38.41453     Durbin-Watson stat 2.356453 
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Dependent Variable: COGS   

Sample: 2011 2013   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.924043 0.075923 12.17084 0.0000 

DECTSALES -0.321152 0.142253 -2.257614 0.0246 

CEO 0.191556 0.219424 0.872997 0.3833 

DECTSALESCEO -6.918048 4.971442 -1.391558 0.1649 

DECTSALESAINTE 0.000501 0.000504 0.995235 0.3203 

DECTSALESFCF -0.406810 0.190022 -2.140855 0.0330 

DECTSALESLOSS 0.141222 0.191183 0.738674 0.4606 

YEAR13 0.053908 0.033488 1.609784 0.1083 

YEAR14 0.088770 0.037409 2.372930 0.0182 

C -0.085972 0.032324 -2.659716 0.0082 

     
 Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.744440     Mean dependent var 0.034747 

Adjusted R-squared 0.737888     S.D. dependent var 0.500941 

S.E. of regression 0.256394     Sum squared resid 23.07408 

F-statistic 113.6062     Durbin-Watson stat 1.931861 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.728447     Mean dependent var 0.045105 

Sum squared resid 29.92551     Durbin-Watson stat 1.489562 

     
 

Dependent Variable: COGS   

Sample: 2014 2017   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.679269 0.123545 5.498147 0.0000 

DECTSALES -0.299621 0.232423 -1.289118 0.0392 

CEO 0.022414 0.234973 0.095388 0.9240 

DECTSALESCEO 3.791267 2.213067 1.713128 0.0507 

DECTSALESAINTE 0.000511 0.001467 0.348578 0.7276 

DECTSALESFCF 0.026745 0.454335 0.058867 0.9531 

DECTSALESLOSS 0.653861 0.293321 2.229167 0.0263 

YEAR16 -0.011562 0.048574 -0.238023 0.8120 

YEAR18 0.059110 0.050541 1.169543 0.2428 

C 0.041752 0.038530 1.083631 0.2791 

     
          
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.433037     Mean dependent var 0.128072 

Adjusted R-squared 0.422428     S.D. dependent var 0.597388 

S.E. of regression 0.454004     Sum squared resid 99.14362 

F-statistic 40.81991     Durbin-Watson stat 2.517511 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: OPER   

Sample: 2000 2007   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.322771 0.112560 2.867542 0.0042 

DECTSALES -0.289599 0.211861 -1.366926 0.0972 

CEO -0.765301 0.510693 -1.498555 0.1343 

DECTSALESCEO 0.557699 1.496125 0.372763 0.0492 

DECTSALESAINTE -0.000654 0.000400 -1.633333 0.1027 

DECTSALESFCF 4.356762 1.425135 3.057087 0.0023 

DECTSALESLOSS -0.354937 0.526644 -0.673960 0.5005 

YEAR2 1.748205 0.271797 6.432031 0.0000 

YEAR3 1.729892 0.273942 6.314811 0.0000 

YEAR4 2.243952 0.264019 8.499193 0.0000 

YEAR5 1.998094 0.268607 7.438718 0.0000 

YEAR6 1.885918 0.250517 7.528098 0.0000 

YEAR7 2.004464 0.257111 7.796103 0.0000 

YEAR8 2.073390 0.243040 8.531075 0.0000 

C -1.906670 0.226251 -8.427240 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.200685     Mean dependent var -0.118847 

Adjusted R-squared 0.188455     S.D. dependent var 1.579288 

S.E. of regression 1.422714     Sum squared resid 1852.064 

F-statistic 16.40934     Durbin-Watson stat 2.385115 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.200685     Mean dependent var -0.118847 

Sum squared resid 1852.064     Durbin-Watson stat 2.385115 

     
 

Dependent Variable: OPER   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2008 2010   

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.064726 0.257738 0.251131 0.8019 

DECTSALES -0.247115 0.359158 -0.688040 0.4919 

CEO 0.081745 0.813861 0.100442 0.9201 

DECTSALESCEO -14.57443 3.955044 -3.685024 0.1003 

DECTSALESAINTE 2.92E-05 2.84E-05 1.027325 0.3050 

DECTSALESFCF -7.279162 2.642883 -2.754250 0.0062 

DECTSALESLOSS 2.015033 0.283211 7.114954 0.0000 

YEAR10 -0.245075 0.211432 -1.159123 0.2472 

YEAR11 0.166182 0.178871 0.929060 0.3535 

C 0.137840 0.138338 0.996398 0.3197 
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      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.056128     Mean dependent var 0.111672 

Adjusted R-squared 0.031995     S.D. dependent var 1.361516 

S.E. of regression 1.339559     Sum squared resid 631.6349 

F-statistic 2.325759     Durbin-Watson stat 2.857890 

Prob(F-statistic) 0.014889    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.056128     Mean dependent var 0.111672 

Sum squared resid 631.6349     Durbin-Watson stat 2.857890 

     
 

Dependent Variable: OPER   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2011 2013   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.236689 0.123499 1.916534 0.0561 

DECTSALES 0.434748 0.469659 0.925666 0.3553 

CEO -0.018344 0.886816 -0.020685 0.9835 

DECTSALESCEO 5.384248 11.13354 0.483606 0.6290 

DECTSALESAINTE -0.004624 0.000871 -5.309461 0.0000 

DECTSALESFCF -0.545548 0.853981 -0.638829 0.5234 

DECTSALESLOSS 0.179672 0.545346 0.329464 0.7420 

YEAR13 0.090843 0.116847 0.777449 0.4374 

YEAR14 0.100916 0.115783 0.871599 0.3840 

C 0.036077 0.085246 0.423211 0.6724 

     
 

 

         
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.054644     Mean dependent var 0.068134 

Adjusted R-squared 0.030405     S.D. dependent var 0.872899 

S.E. of regression 0.859526     Sum squared resid 259.3136 

F-statistic 2.254322     Durbin-Watson stat 2.318619 

Prob(F-statistic) 0.018416    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.054644     Mean dependent var 0.068134 

Sum squared resid 259.3136     Durbin-Watson stat 2.318619 
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Dependent Variable: OPER   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2014 2017   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     SALES 0.431373 0.128663 3.352743 0.0009 

DECTSALES -0.414411 0.346059 -1.775452 0.0765 

CEO 0.268836 0.511890 0.525184 0.5997 

DECTSALESCEO 1.585117 1.467260 1.080360 0.0149 

DECTSALESAINTE -0.002063 0.003455 -0.597072 0.5507 

DECTSALESFCF 0.337199 0.431792 0.780929 0.4352 

DECTSALESLOSS 1.083716 0.515104 2.103876 0.0359 

YEAR15 0.084283 0.142405 0.591857 0.5542 

YEAR17 0.174476 0.174610 0.999232 0.3182 

C 0.025859 0.082390 0.313861 0.7538 

     
          
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.044869     Mean dependent var 0.146968 

Adjusted R-squared 0.027034     S.D. dependent var 1.201153 

S.E. of regression 1.184805     Sum squared resid 676.6139 

F-statistic 2.515859     Durbin-Watson stat 3.008155 

Prob(F-statistic) 0.008013    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.044869     Mean dependent var 0.146968 

Sum squared resid 676.6139     Durbin-Watson stat 3.008155 

     
     

 


