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یھدف ھذا البحث إلى تقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج في جمھوریة مصر العربیة بناءً        
درة الأبحاث     . على حساب الناتج المحتمل المستمد من دالة الإنتاج     ي ن ث ف وتظھر أھمیة ھذا البح

صر  اتج لم وة الن دیر فج ت تق ي تناول ائج ا. الت ر النت ن  تظھ ن الممك ھ م ا أن صول علیھ م الح ي ت لت
ي   . استخدام دالة الإنتاج للحصول على الناتج المحتمل وبالتالي فجوة الناتج      ائج الت وقد أظھرت النت

والي        غ ح رة   ٥٫١٣تم الحصول علیھا أن الناتج المحتمل في مصر یبل . 2019-1981٪ خلال الفت
ل مرشحات      كما تظھر النتائج اختلافات مع طرق أخرى لتقدیر النا        اتج، مث وة الن تج المحتمل وفج

& Prescott Hodrick و Beveridge & Nelson .       أثیر ى الت ذلك إل ائج ك ا أظھرت النت كم
ة وتقصي أسباب التضخم الأخرى             دفع لدراس ا ی و م ى التضخم وھ اتج عل إن . الضعیف لفجوة ان

صاد الكل       ة للاقت اة سیناریوھات مختلف سمح بمحاك اج ی ة الإنت تثمار  استخدام دال ادة الاس ل زی ي مث
اج            ة لعوامل الانت ة الكلی اتج    . والتغیرات في سوق العمل والتغیرات في الإنتاجی وة الن دیر فج إن تق

ة        ة والنقدی سیاسة المالی ذ ال وة     . ھو مدخل أساسي لتصمیم وتنفی دیرات فج ب إدراج تق الي، یج وبالت
  .الناتج استنادًا إلى دالة الإنتاج في تقدیرات قاعدة تایلور

    ة اتج، دال وة الن ة، فج دل الطبیعي للبطال اتج المحتمل، المع  الن
 الإنتاج

 

ل        ی و المحتم دیر النم ى تق ث إل ذا البح ى    potential output) الممكن (ھدف ھ لمصر عل
سارعھ                 ھ أو ت و أو إعاقت اطؤ النم ى تب ي أدت إل ل الت د العوام ة الماضیة، وتحدی ود الثلاث مدى العق

ة        . لال ھذه الفترة خ ى دال شكل أساسي عل اج المحتمل ب دیر الإنت وتعتمد الطریقة المستخدمة في تق
ھ الاقتصادیة                . الإنتاج ي محددات رات ف ق للتغی ل دقی ى تحلی و المحتمل عل دیر النم ز بتق : حیث تتمی

  . العمالة ورأس المال وإنتاجیة العوامل الكلیة

اس حجم واستمر      إن قی و       فعلى المدى القصیر، ف ي والنم و الفعل ین النم اتج ب وات الن ار فج
  .المحتمل یجعل من الممكن تقییم التوازن بین العرض والطلب وبالتالي تقییم الضغوط التضخمیة
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ي المخزون         وعلى المدى المتوسط، یوفر قیاس الناتج المحتمل من خلال معرفة الاتجاه ف
اج             ة لعوامل الانت ة الكلی ى       الرأسمالي والعمالة والإنتاجی ة عل درة الإجمالی دة عن الق معلومات مفی

  .العرض

ي               ر التضخمي ف ستدام وغی و الم سار النم أما على المدى الطویل، فیمثل النمو المحتمل م
صاد    ي الاقت ادرین ف صدرین ن ع م ى م ا یتماش صاد بم ھ الاقت و علی ذي ینم اج ال ل : الإنت وة العم ق

  .والإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج

ذه الد   یم ھ م تنظ زاء  ت دة أج ي ع ة ف تم   . راس ة، یھ ي المقدم سط ف دیم مب رض تق م ع    ت
ة      الیب التجریبی ى الأس افة إل ل بالإض اج المحتم وم الإنت تخدامات مفھ ف واس اني بتعری زء الث الج

ل و المحتم دیر النم ة لتق شكلة  . المختلف امس م زء الخ ى الج ث حت زء الثال ن الج زاء م دد الأج وتح
ي     . وأھداف وفروض البحث على الترتیب     سابقة الت م الدراسات ال أما الجزء السادس فیعرض لأھ

ي     . تناولت موضوع البحث ومنھا استنتاج الفجوة البحثیة    دم الجزء التطبیق سابع لیق ویأتي الجزء ال
اء  ة بن ستخدم وكیفی وذج الم یحا للنم دم توض ستخدمة  فیق رات الم م . المتغی امن أھ زء الث ین الج ویب

ائج  يالنت وذج والالت ا النم ا أفرزھ ق علیھ زء  . تعلی ي الج تنتاجات ف م الاس یص لأھ م تلخ را ت وأخی
  .  الأخیر

 

ي  GDPیعد الناتج المحلي الاجمالي  رات    Actual output أو الناتج الفعل م المتغی  من أھ
ة   ل البطال  الاقتصادیة، حیث تنبع أھمیتھ من ارتباطھ بكثیر من المتغیرات الاقتصادیة الأخرى مث

(Elshamy, 2013)  والتضخم (Claus, 2000)        ل دى یعم ى أي م و، وإل دل النم ویحدد مع
أثر                    ذي یت ل ال و المحتم دار النم ھ ، ومق وفرة ل اج المت ات الإنت ي ظل إمكانی شكل عام ف الاقتصاد ب

ت       ب بمرور الوق ي للطل النمو الفعل اتج    ). Fontanari & Palumbo, 2020(ب دیر الن د تق ویع
ستطیع                وال) المحتمل(الممكن   ذي ی الي ال ي الإجم اتج المحل ستوى الن ھ م ى أن ھ عل ذي یمكن تعریف

سبب   ) العمالة ورأس المال(الاقتصاد تحقیقھ إذا تم استخدام عوامل الإنتاج      بالحد الأقصى دون الت
ات       (Okun, 1970) في ضغوط على الأسعار ول توقعات وإمكانی اش ح ي النق یًا ف ، مدخلاً أساس

  . الإجمالي في مصرالنمو في الناتج المحلي

ي                 اتج المحل ذي یحدد الن الي المحتمل ال ي الإجم اتج المحل و الن دل نم فمعدل النمو المحتمل ھو مع
واق         سلع وأس واق ال الإجمالي الذي یمكن تحقیقھ على نحو مستدام دون إحداث خلل في كل من أس

ق   ونمو الأجور على التضخمیتمیز مثل ھذا التوازن باستقرار معدلات      . العمل حد سواء بما یتواف
اج       تخدام عوامل الإنت ا اس تم فیھ ي ی ة الت ع الحال ال والعمل  (م ل،  ) رأس الم شكل أو توظف كام ب
 .وھي الحالة التي لن یكون فیھا أي عجز في الطلب
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وة     ل وفج و المحتم دیر النم صعب تق ر، ی شكل مباش سوق ب وازن ال اة ت دم مراع رًا لع نظ
ة    ).  الفعلي والناتج المحتملالناتجق بین والتي تمثل الفر (output gapالناتج  ة معرف د أھمی وتزی

سیاسة     انعو ال ة ص صادیة وخاص سیاسات الاقت صانعي ال سبة ل اتج بالن وة الن ل وفج اتج المحتم الن
دورة الاقتصادیة               . النقدیة ع ال ة للاقتصاد وموق عیة الحالی حیث أن قیاس ھذه الفجوة یوضح الوض

سین    ، وكذلك تزید)Trimbur, 2009(فیھ   أھمیتھا ایضا بالنسبة للباحثین الاقتصادیین بھدف تح
ك            ى ذل ة عل تنتاجات المترتب اء الاس ا الاقتصاد، وبن ي یعمل بھ ة الت م الكیفی  ,Cotis et al( فھ

ور            ). 2004 عار والاج ین الاس ة ب یم العلاق اتج من المحددات الأساسیة لإعادة تقی . وتعد فجوة الن
ة  ( الناتج المحتمل أو الممكن  فإذا كان الناتج الفعلي أعلى من      اتج موجب ك مصدرا    ) فجوة ن د ذل فیع

ي الأجل القصیر       . للضغوط التضخمیة  ة ف ي  (حیث تعمل الشركات على جذب المزید من العمال ف
وحتى تتمكن الشركات من جذب عنصر العمل أو . لمحاولة زیادة الإنتاج  ) ظل رصید رأس المال   

ور  للحث من أجل زیادة المعروض من العمل   دلات الأج تم   . تلجأ الشركات لرفع مع ولأن العمل ی
ن                ة الوحدة م ع تكلف ي رف ساھم ف ك ی إن ذل صى ف ا یتجاوز الحد الأق ال بم ات رأس الم ي ظل ثب ف

اج  اض         . الإنت الي انخف عار وبالت ع الأس ى رف ل عل ا یعم و م الیف وھ ع التك ا الحالتین ترتف وفي كلت
ة ور الحقیقی سلطات  . الأج ارة لل ي اش ذا یعط دلات   وھ اع مع ب ارتف اول أن تتجن ي تح ة الت النقدی

أما إذا كان الناتج الفعلي أقل من الناتج . التضخم بشكل كبیر وبالتالي استخدام سیاسة نقدیة متشددة    
سابق  ) فجوة ناتج سالبة(الممكن   ,St-Amant & Norden.(١تكون النتیجة معاكسة للإجراء ال
سالبة عن      ). 1997 اج ال وة الإنت اج        حیث تحدث فج ستوى الإنت ل من م ي أق اج الفعل ون الإنت دما یك

ھ         ھ الاقتصاد بكامل طاقت ي         . الذي یمكن أن ینتج ود ف ود رك ى وج سالبة إل اج ال وة الإنت شیر فج وت
ل              . الاقتصاد ة للاقتصاد، وتمی ات المتاح ل من الإمكان ى أق اتج إل نخفض الن ود، ی رة الرك خلال فت

عا   و الأس اض نم اع، وانخف ى الارتف ة إل سالب   البطال ضخم ال ى الت ؤدي إل ا ی ور، مم ر والأج
دل   .  disinflationأو كل مع وبالتالي ینتھج البنك المركزي بشكل عام سیاسة نقدیة توسعیة في ش

  ...).شراء أصول مالیة، أو سندات حكومیة(أو طرق غیر تقلیدیة مثل التیسیر الكمي /فائدة أقل و

یم     إن فجوة الناتج من النقاط الاساسیة التي یستخد     ي تقی سیاسة الاقتصادیة ف مھا صانعوا ال
ة    ر مرون صاد أكث ل الاقت بة لجع صادیة مناس ات اقت صمیم سیاس صاد وت الي للاقت ع الح الوض

دورات الاقتصادیة       سة لل ة ومعاك ا  ). Bersch & Sinclair, 2011(للصدمات الخارجی وبینم
ل        اتج المحتم یس الن ات قصیرة الأجل، یق  التحركات  potential outputتھتم فجوة الناتج بالتقلب

                                                
في الأجل القصیر، قد یكون الناتج الفعلي أعلى أو أقل من مستواه المحتمل اعتمادًا على التقلبات في الطلب  )١(

وبالتالي ). استھلاك الأسرة، والإنفاق العام، والانفاق الاستثماري، وتغیر المخزون والطلب الأجنبي(ي النھائ
على العكس من . یمكن أن یتجاوز الناتج الفعلي المحتمل مؤقتًا، ولكن على حساب تسریع الأجور والأسعار

ھذا الموقف عندما یعاني الاقتصاد من یتجلى : ذلك، قد یكون النشاط الاقتصادي مؤقتًا أقل من العرض المحتمل
  .عجز في الطلب
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ل    دى الطوی ي الم صادي ف و الاقت دل النم ة بمع دي المرتبط ة الم  ,Tahir & Ahmed(طویل
غوط    ). 2017 ك ض ن ذل تج ع ھ دون أن ین ن تحقیق اتج یمك دل للن صى مع ھ أق ة بأن ن تعریف ویمك

 أو ھو عبارة عن حجم المخرجات أو ) De Masi, 1997; Pichette et al, 2015(تضخمیة 
ون     الن دما تك اتج عن م الن ة حج ر واقعی شكل أكث ة أو ب وارد المتاح ل للم تغلال الكام د الاس اتج عن

اتج المحتمل   ). Mankiw, 2003, p.246(البطالة عند معدلھا الطبیعي  ومن الممكن أن یعبر الن
ي             اتج الفعل سبة الن إن ن الي ف ع، وبالت أو الممكن عن أعلى كفاءة یمكن أن تصل الیھا موارد المجتم

  .إلى الناتج المحتمل تمثل معدل كفاءة الموارد المستخدمة في الاقتصاد

و المحتمل یجعل من الممكن وصف          و  "إن تقدیر النم سار النم سابق أو    " م ان ال واء ك س
ھ  سین وتیرت رق لتح د الط ستقبلي؛ وتحدی د   . الم ن تحدی ن الممك ل م ل یجع و المحتم دیر النم إن تق

سیاسات المناسبة من أجل      من بالتالي تمكین السلطات المحددات التطبیقیة لمسار النمو، و    ذ ال  تنفی
  .رفع النمو الممكن للاقتصاد

و       ضروریةھذه السیاسات    دل النم  للغایة عندما یكون النمو المحتمل للاقتصاد أقل من مع
ق          . الذي تستھدفھ البرامج الاقتصادیة    د تحق سائد عن دل ال و المع ة وھ دل الطبیعي للبطال ولأن المع

ط         الناتج ة فق ة الھیكلی ة والبطال ة الاحتكاكی ). Gottheil, 2013(  المحتمل یتضمن كل من البطال
ة         فیمكن رفع مستوى الناتج المحتمل عن طریق زیادة التوظف الممكن من خلال الحد من البطال

سین     .الھیكلیة، وتحسین المشاركة في سوق العمل ارات وتح دة وابتك كما یساعد إنشاء أعمال جدی
 .ة على تحفیز النمو المحتملالإنتاجی

ا             الم الخارجي مم ى الع ة عل یعد الاقتصاد المصري من الاقتصادات الصغیرة والمفتوح
ات الاقتصادیة        ة للتقلب اتج       والصدمات یجلھ عرض ة بالن رات المرتبط ل المتغی ا جع ة، مم  الخارجی

ات البن   ٢٠١٦ إلى ٢٠٠٠فخلال الفترة من سنة . تتقلب بمعدلات كبیرة   ق بیان دولي، فنجد    وف ك ال
ي سنة                ھ ف غ أقصى حد ل اتج بل ھ   ٢٠٠٨أن معدل نمو الن ان حجم ي نفس    % ٧،١٦ وك ان ف ، وك

ة  دل البطال ام مع ستھلك   % ٨،٧الع عار الم سبة لأس ضخم بالن دل الت ة، ومع وة العامل م الق ن حج م
 عام حدوث الثورة حیث سجل حیث ٢٠١١بینما بلغ معدل النمو أقل معدلاتھ في عام   %. ١٨،١٦

غ ب ام %١،٧٨ل ان ع جل  ٢٠١٣، وك ث س ورة حی نة الث د س صادي بع و الاقت دلات النم وء مع  أس
ام          %٢،١٩ نفس الع ب ل ى الترتی ة عل دلات التضخم والبطال ، %)١٣،٢١، %٩،٤٢(، وكانت مع
و   ٢٠١٦وفي    بعد تطبیق سیاسات الاصلاح الاقتصادي وتحریر سعر الصرف نجد أن معدل النم

ى  ٢٠١٥ام ع % ٤،٣٧الاقتصادي انخفض من      ي   %٤،٢٩ إل دل التضخم    ٢٠١٦ف ع مع ، وارتف
ن  ى % ١٠،٣٦م ن    %١٣،٨إل ة م دلات البطال ضت مع ا انخف ى % ١٢،٨٤، بینم % ١٢،٠٤إل

 . لنفس الأعوام
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ضًا        رت أی صري أث صاد الم ى الاقت رت عل ي أث صدمات الت رات وال ذه التغیی ل ھ   ك
ة      المحتملالناتجوبالتالي فإن قیاس . على تطور ناتجھا المحتمل    اتج من العناصر المھم  وفجوة الن

ي،         صاد الكل ة الاقت ة لإدارة سیاس وفر أدوات داخلی ا ت ث أنھ ة حی صادیة للدول سیاسة الاقت ي ال ف
ة         ة والمالی سیاستین النقدی وفر        . ومؤشر على اتجاه ال اتج ت وة الن اتج المحتمل وفج اس الن ا أن قی كم

اس     ب وقی رض والطل ین الع وازن ب ل الت ا لتحلی یلاً مھم ل  دل ي الاج ضخمیة ف ضغوط الت ار لل الآث
ة . القصیر  ة المحتمل اس الإنتاجی وفر قی ا ت اه رأس  -كم ور اتج ول تط ات ح ضمن معلوم ذي یت  ال

ة  رات التكنولوجی ة، والتغی وى العامل ال، والق ي  -الم رض الكل درات الع ل ق دًا لتحلی ا مفی  دلیلً
ر التضخم   ة   للاقتصاد، وبالتالي تقییم مسارات النمو المستدام غی اج والعمال  Giorno et(ي للإنت

al, 1995.( 

 

صري،     صاد الم و للاقت دل النم صى لمع د الأق د الح ي تحدی ث ف شكلة البح ن م   تكم
د     ي تولی ستخدمة ف وارد الم ا الم ل بھ ي تعم اءة الت دى الكف د م صر، وتحدی ي م بب التضخم ف   وس

ل    اتج المحتم م الن دیر حج لال تق ن خ ك م ي، وذل اتج الفعل صاد  الن اتج بالاقت وة الن م فج    وحج
  .المصري

 

اتج المحتمل،               دیر الن ین اسالیب تق ل من ب دیر الأمث یھدف البحث إلى تحدید اسلوب التق
ي           اءة ف دار الكف د مق ھ الاقتصاد المصري، تحدی تحدید أقصى مستوي من النمو یمكن أن یصل الی

دوث ا   ي ح سبب ف د ال صر، وتحدی ي م وارد ف تخدام الم ي   اس ة ف ل الدراس رة مح ي الفت ضخم ف لت
  .الاقتصاد المصري

: 

  : یمكن أن تتحقق الأھداف السابقة من خلال اختبار الفروض التالیة

ي الاقتصاد          - اتج ف وة الن ذلك فج لا توجد فروق جوھریة بین اسالیب تقدیر الناتج المحتمل وك
 المصري، 

اج         - ال، (ھناك تأثیر معنوي لعناصر الإنت اج     رأس الم ة لعوامل الإنت ة الكلی )  العمل، الإنتاجی
 . على الناتج المحتمل

 .ھناك تأثیر معنوي لفجوة الناتج على معدلات التضخم -
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 )Proietti et al., 2020(دراسة  -

سة    عملت الدراسة على تقدیر الناتج المحتمل للاقتصاد الإیطالي،    باستخدام مزیج من خم
انون  Phillipsنماذج مختلفة معتمدة في ذلك علي الفلاتر الاحصائیة ومكونات كل من منحنى        وق

Okun  یسمح النھج المتبع التوفیق بین ندرة التوصیف الاقتصادي للنماذج القیاسیة     .  ودالة الإنتاج
ائج  صادي للنت سیر الاقت ي ت   . والتف اتج الت وة الن دیرات فج دم تق اذج   تق ع النم ا م صول علیھ م الح

ة   صائص مھم ارة خ سة المخت تقرار،    : الخم صادیة، والاس دورات الاقت ع ال اط م اض الارتب انخف
 .والاتساق مع النظریة الاقتصادیة

 )Orlova et al., 2019(دراسة  -
دیر    ي        استھدفت ھذه الدراسة تق اتج ف وة الن الي المحتمل وفج ي الإجم اتج المحل  اقتصاد  الن

رة من  الروسي خلال   ى  ١٩٩٩ الفت ة   . ٢٠١٨ إل د استخدمت الدراس ادي  وق لوب احصائي أح أس
اه   اتج ، وone-dimensional statistical filterالاتج ات للن ع توقع وذج بوض سمح النم ی

ى أي افتراضات اقتصادیة     (المحتمل وفجوة الناتج   د عل وذج لا یعتم ، )على الرغم من أن ھذا النم
صول ع  ن الح ضًا م ن أی ذلك یمك اتج   وك وین الن ي تك ساھمة ف رات الم ك المتغی ل أو تفكی ى تحلی ل

ھ من       . المحتمل ي تكوین وبالتالي، تحلیل الناتج المحلي الإجمالي المحتمل إلى العناصر المساھمة ف
ساھمة عنصر     . الانتاجالعمالة ورأس المال والإنتاجیة الكلیة لعوامل   ى أن م ة إل وتوصلت الدراس

كما أن . ٢٠٠٤ي في نمو الناتج المحتمل وذلك خلال الفترة بعد عام العمل كان ھو العامل الأساس    
دلات التضخم      اع مع ي ارتف سببت ف   .الاقتصاد الروسي خلال ھذه الفترة حقق فجوة ناتج موجبة ت

ل          ٢٠٠٨ولكن وبعد أزمة   ساھمة عنصر العم ث انخفضت م و حی دل النم ي مع اض ف  حدث انخف
  .٢٠١٧بشكل حاد خاصة خلال عام 

 )Barigozzi ,2018( دراسة -

سابھا من        اتج وح وة الن تقدم الدراسة مقاییس جدیدة للناتج الكلي في الولایات المتحدة وفج
ستقر      ر م امیكي غی دیر   . Stationary Dynamic Factor-Nonخلال نموذج عامل دین م تق وت

ي، مقترن                رة من مؤشرات الاقتصاد الكل ات كبی ة بیان ى مجموع اد عل ة النموذج من خلال الاعتم
ة            ة لا معلمی ك بطریق -non(بتفكیك أو تحلیل تلك العوامل إلى مكون الاتجاه ومكون الدوریة وذل

parametric .(   ي ا یل ى م ة إل لت الدراس د توص ام  ) ١: (وق ذ ع ي   ٢٠١٠من اتج ف و الن ان نم  ك
د تركز             ٠٫٤المتوسط أعلى بنسبة     ي، وق الي الفعل ي الإجم اتج المحل ھ من خلال الن م قیاس ٪ مما ت

ام           الفرق ع الأول من الع دة سنوات        ) ٢(؛ ٢٠١٠ في الرب ان الاقتصاد الأمریكي یعمل لع ا ك بینم
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ي عام           ع ف ع الراب اك   ٢٠١٧متتالیة قبل الأزمة المالیة فوق إمكاناتھ، فاعتبارًا من الرب زال ھن  لا ی
اتج         . ركود اقتصادي  وة الن اس فج ق بقی دیرا  : في الجزء الثاني من الدراسة والذي یتعل شیر التق ت ت

الي        ھ، وبالت إلى أنھ ولعدة سنوات متتالیة قبل الأزمة المالیة، عمل الاقتصاد الأمریكي فوق إمكانات
و         . كان ھذا المستوى من الناتج غیر مستدام    ى أن النم ذلك إل دیرات ك شیر التق ك، ت ى ذل علاوة عل

  . بعد الأزمة المالیة یرجع في المقام الأول إلى عوامل دائمة وحقیقیة

-  )Altar et al ، ٢٠١٠( 

رة        ي الفت -١٩٩٨قدم ھذا البحث تقدیرات محتملة للناتج والفجوة في الاقتصاد الروماني ف
ن   . ٢٠٠٨ د م اج والعدی ة الإنت ة لدال ة الھیكلی ین الطریق ع ب ي الجم ة ف لوب الدراس ل أس   وتمث

ات الإحصائیة    ة الاتجاھ ع تق     . طرق إزال ل م ي تتعام ات الت ي الأدبی ل ف ذا التحلی د ساھم ھ دیر وق
اتج        . الوضع الدوري للاقتصاد الروماني في شقین   و الن ي نم اج ف ساھمة عوامل الإنت أولاً، حدد م

اج وأسالیب المرشحات الاقتصادیة       . المحتمل ة الإنت -Hodrick: ثانیًا، الجمع بین بین طریقة دال
Prescottو Kalmanو band-pass .    ة م وة المحتمل اتج والفج دیرات الن ستفید تق الي، ت ن وبالت

ریقتین  ا الط ا كلت ن  . مزای رة م ائج للفت شیر النت نوي  ٢٠٠٨-٢٠٠١وت و س دل نم ط مع ى متوس  إل
ة الاقتصاد     ٥٫٨للناتج المحتمل یساوي     ي بیئ سلبیة ف  ٪، ولكن في اتجاه تنازلي، بسبب الأحداث ال

 .الكلي

 
 )٢٠١٧ ،.Alkhareif et al(دراسة  -

اتج                كان الھدف    ي الن وة ف سنوي المحتمل والفج اتج ال و الن دیر نم و تق ة ھ ذه الدراس من ھ
ن   رة م لال الفت سعودي خ صاد ال ى ١٩٨٠للاقت الي   ٢٠١٥ إل اتج الإجم ن الن ل م ى ك النظر إل ، ب

ي               . والناتج غیر النفطي    ق ف دم المتحق ث یمكن فحص التق ر بحی ذا الأخی ى ھ ز عل وینصب التركی
اتج المحتمل  تنویع الاقتصاد ویمكن قیاس ا     ة    . لأثر المحتمل للتنویع على الن د استخدمت الدراس وق

ح    ي مرش اتج المحتمل وھ دیر الن رق لتق ح ، Hodrick Prescott ثلاث ط  ، Kalman ومرش
اج  ة الإنت نھج دال ن      . وم نوات م س س دى خم ى م ة عل رق الثلاث ة الط ت مقارن ى ٢٠١١وتم  إل

اتج ك       . ٢٠١٥ وة الن ى أن فج ي المتوسط     وتشیر النتائج التي إل ة ف ت إیجابی ا    ان رة بأكملھ خلال الفت
ط   ( ي المتوس اوز ف ي تج اج الفعل ھ أي أن الإنت ة ل ات المتاح لبیة   )الإمكان وة س بحت الفج م أص ؛ ث

ى                   ة، عل ة التحتی ى البنی ة عل ة، وخاص ات المالی ت النفق ث عمل رة، حی وتقلصت في السنوات الأخی
اتج  .التوازن بین الناتج المحتمل والناتج الفعلي      وأشارت الدراسة أیضًا إلى أن النمو في كل من الن

ى  ٢٠١١المحلي الإجمالي المحتمل والإنتاجیة الكلیة لعوامل الإنتاج في الفترة من          ي  . ٢٠١٥ إل ف
ي        دان الأخرى، ولا سیما ف المقابل، على الرغم من تباطأ النمو في ھذه العوامل في العدید من البل

  .الاقتصادیات المتقدمة
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  )٢٠١٦المرعي والمصبح،  (دراسة -
قامت الدراسة بتقدیر حجم الناتج المحتمل وفجوة الناتج في الاقتصاد السعودي، باستخدام     

رة     نویة للفت ة س سلة زمنی تخدمت  ،)٢٠١٢ -١٩٧٠( سل وذج  واس صائي  نم  -Hodrick اح
Prescott) (HP)(  وذج  .Multivariate Kalman Filter (MKF) احصائي  -اقتصادي  ونم

ى        وأظھرت   دورتین اقتصادیتین الأول سعودي تعرض ل ائج أن الاقتصاد ال ) ١٩٩٠ -١٩٧٠(النت
ة  تخدام  ) ٢٠١٢ -١٩٩١( والثانی ك باس ث      .(HP) وذل ق حی ي الأعم ى ھ دورة الأول ت ال وكان

ر النفطي    تشابھت النتائج التحلیلیة عن الناتج المحلي الاجمالي      اتج غی وذج    . والن د استخدام نم وعن
(MKF) ي اتج المحل سعودي   للن صاد ال ائج أن الاقت حت النت ر النفطي، أوض اتج غی الي والن  الاجم

ة               شغیل الكامل، وخلصت الدراس د حدود الت ھ یعمل عن یستخدم موارده بالأسلوب الأمثل حیث أن
اتج لأن    (HP)أفضل من نموذج (MKF)أیضا إلى أن نموذج    وة الن في تقدیر الناتج المحتمل وفج

 مفسرة للنمو الاقتصادي، بینما الأسلوب الثاني یھمل المتغیرات    الأسلوب الأول یستخدم متغیرات   
  .الاقتصادیة والسیاسیة المفسرة للنمو ویعتمد على الأسلوب الاحصائي البحت

-  )Fedderke & Mengisteab, 2016 ( 
د من         ا باستخدام العدی تھدف ھذه الدراسة إلى تقدیر الناتج المحتمل لاقتصاد جنوب أفریقی

حات أحا اج  المرش ة الإنت لوب دال اع أس ى اتب افة إل ر بالإض ة المتغی ة  . دی و مقارن دف ھ ان الھ وك
اتج المحتمل    . حساسیة النتائج بالمنھجیات المختلفة ومقاییس النواتج المختلفة     ائج أن الن وتظھر النت

وب       . حساس لمنھجیات لطرق القیاسات المختلفة للناتج     ة ك ة مواصفات دال د استخدمت الدراس وق
اج   . نتاج، وتقسیم الاقتصاد إلى ثماني قطاعاتدوغلاس للإ  ة الإنت وقد توصلت الدراسة إلى أن دال

 وقد تم استخدام مرشح. أنتجت نتائج مشابھة للمرشحات المختلفة مع وجود فجوات ذات حجم أقل     
Hodrick-Prescott و Christiano-itzgerald ح ي  Kalman ومرش و ف دل النم ة مع لمراقب

ا من عام      الناتج المحتمل لاق   وب إفریقی ى عام   ١٩٦٠تصاد جن دیرات    . ٢٠١٥ إل د أشارت التق وق
ي النطاق         ان ف شیر      . ٪٢٫٣ -٪ ١٫٩لمعدل النمو في الناتج المحتمل أنھ ك ة ت اك أدل ك، ھن ع ذل وم

ة             د أزم ا بع رة م ي فت ر ف ر   . ٢٠١٠إلى أن تلك المعدلات تقع تحت ضغط ھبوطي كبی وحدث أكب
شكل  (، وكان قطاع الخدمات )التصنیع والتعدین(حقیقیة انخفاض في قطاعات الاقتصاد ال    المالیة ب

  .ھو القطاع الأكثر مقاومة) خاص

    )Bersch & Sinclair, 2011(دراسة  -
سلة                 ات سل ولي واستخدمت بیان ي الاقتصاد المنغ اتج ف وة الن ھدفت الدراسة إلى تقدیر فج

ع الأول         ث    ١٩٩٨زمنیة ربع سنویة من الرب ع الثال ى الرب ي  ٢٠١٠ إل اتج الحقیق واستخدمت  .  للن
ل    د مث ر الواح ام ذات المتغی اه الع صائیة للاتج اذج اح ، Hodrick- Prescott (HP) نم

Christiano and Fitzgerald (CF).   ي حین ف ین المرش رق ب اك ف ائج أن ھن رت النت وأظھ
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رة         ي الفت ة ف اتج موجب وة ن اك فج اتج س   ) ٢٠٠٩ -٢٠٠٧(قیاس فجوة الناتج، وأن ھن وة ن البة وفج
ي أواخر عام     ة عام   ٢٠٠٥ف ا (HP)  باستخدام مرشح  ٢٠٠٦ وبدای اتج     ، بینم وة ن اك فج ان ھن ك

رة   ي الفت البة ف ح) ٢٠٠٩ -٢٠٠٧(س تخدام مرش اس   .(CF) باس ذلك مقی ة ك تخدمت الدراس واس
و       اتج وھ وة الن اس فج رات لقی دد المتغی ذا   ، The Blanchard-Quah (BQ) متع وباستخدام ھ

ود ح ضح وج ح ات ام  المرش ي ع ع ورواج ف ة توس ام ٢٠٠٨ال ي ع ود ف سبة ٢٠٠٩ ورك  بالن
شف       . للاقتصاد المنغولي  رات، اكت ددة المتغی ر الواحد ومتع وعند المقارنة بین النماذج ذات المتغی
اذج  أفضل(BQ) الباحثان أن نموذج   وذج  ، (CF)و (HP)  من نم ث أن نم و  (BQ) حی اس   ھ مقی

ی        اتج عن المقیاس وة الن اس فج وة لقی اتج والتضخم،       أكثر ق رات الن ستخدم متغی ث ی ن الآخرین، حی
ل         ب مقاب د صدمات الطل ي تحدی فتساعد البیانات الاقتصادیة الاضافیة عن التضخم بشكل أفضل ف
اس                  ر كمقی ة المتغی وة المرشحات الاحصائیة احادی سن من ق م فھي تح صدمات العرض، ومن ث

 .لفجوة الناتج

- ) Saulo et al, 2010(  
ة     حاولت ھذه الدرا   : سة تقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج للبرازیل باستخدام الطرق التالی

ح  ح ،Hodrick-Prescottمرش ي   Band-Pass ومرش اه القطع رك، الاتج ط المتح ، المتوس
Deterministic Trend مرشح ، Beveridge- Nelson،     ،ر ة المتغی ات أحادی وذج المكون  نم

اج،   ة الإنت ة دال ة  طریق طة ةالھیكلی VAR وطریق ر. Quahو Blanchard بواس اییس   تعتب مق
ھ    ستدام، وتوجی ضخمي والم ر الت و غی یم النم روریة لتقی اتج ض ي الن وة ف ة والفج واتج المحتمل الن

و      . سیاسات الاقتصاد الكلي مع التوقعات المدعومة      د النم ي تحدی تساعد تقدیرات الناتج المحتمل ف
ى ا    شیر إل ر التضخمیة    المستدام والفجوات في الناتج والتي ت ة  . لضغوط التضخمیة أو غی وبمقارن

اتج،           وة الن اس واحد لفج ى مقی اد عل سیاسات الاعتم جمیع النتائج، یُستنتج أنھ لا ینبغي لواضعي ال
صاد        اتج للاقت وة الن ل وفج اتج المحتم دیر الن ة بتق رة مرتبط ین كبی دم یق ھ ع د أوج ث توج حی

  .البرازیلي

  )Almeida & felix, 2006( دراسة -
ات     قامت   الي باستخدام بیان الدراسة بتقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج في الاقتصاد البرتغ

دة من       رة الممت ى  ١٩٧٧ سلسلة زمنیة ربع سنویة للفت ة أسالیب      .٢٠٠٥ إل د استخدمت الدراس وق
دیر إحصائیة وھي     Hodrick- Prescott) (HP)( ،the band-pass filters Baxter تق

and King (BK) and Christiano and Fitzgerald (CF).    ة (وطرق اقتصادیة ) ھیكلی
ة       ) CD(دوجلاس  -وھي دالة الانتاج كب    ة الاحلال الثابت اج ذات مرون ة الانت د   ،)CES( ودال وق

ال      ي البرتغ ل ف اتج المحتم م الن اطؤ حج ى تب صائیة إل الیب الاح تخدام الاس ة باس لت الدراس توص
و ا    دل النم ض مع ة وانخف رة الدراس لال فت ن  خ صادي م رة% ٤لاقت ى) ١٩٩٤ -١٩٨٦( للفت  إل
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ة باستخدام دوال          ،)٢٠٠٥ -٢٠٠٠( للفترة% ١،٥ معدل نمو سنوي   ق الطرق الھیكلی ولكن تطبی
ال            ي البرتغ و ف اطؤ النم سئولة عن تب ة الم ل الھیكلی د العوام ى  (الانتاج تمكن الباحثان من تحدی عل

ط    و فق اطؤ النم ي تصف تب صائیة الت رق الاح ى  ، و)عكس الط و إل ع النم ي تراج سبب ف ع ال یرج
رة     ي الفت ل ف ة للعوام ة الكلی ال والانتاجی ساھمة راس الم اض م ي   ،)٢٠٠٤ -١٩٨٦( انخف ا ف أم

وفیر     م ت ث ت ي حی اد الأوروب ال للاتح ضمام البرتغ ع ان ت م و فتزامن ا النم ع فیھ ي ارتف رة الت الفت
ى    ا أدى إل ال، مم اع الأعم ل لقط روف التموی سین ظ دة وتح واق جدی ة أس ة الكلی سین الانتاجی تح

اج ل الإنت ة   . لعوام ال نتیج زون رأس الم اض مخ و انخف ل ھ اتج المحتم اض الن ي انخف سبب ف وال
ة        ة الكلی لانخفاض الاستثمار وكذلك تأثیرھا السلبي على أعمال الصیانة وإعادة الإحلال والانتاجی

  .للعوامل

 

-  )El-Baz ، ٢٠١٦( 

ي  كان الھدف   الرئیسي من ھذا البحث ھو تقدیر الناتج المحتمل لمصر وتحدید العوامل الت
بعض           ي والمحتمل عن بعضھا ال اتج الفعل ث    . قد تكون مسؤولة عن اختلاف الن د استخدم البح وق

رة          لال الفت اتج خ وة الن ل وفج اتج المحتم دیرات للن تخلاص تق اج لاس ة الإنت نھج دال -١٩٩٠(م
اتج       أظھرت نتائج التح  ). ٢٠١٤ و الن ي نم لیل أن رأس المال كان ھو العامل المھیمن الذي ساھم ف

و       دل نم المحلي الإجمالي في مصر، في حین أن حصة كل من العمالة والإنتاجیة الإجمالیة في مع
اءة الإطار   . الناتج المحلي الإجمالي كانت تتقلب بمرور الوقت    أظھرت حمایة الملكیة الفكریة وكف

وة        القانوني في تسویة ا    ع فج ة م ة قوی لنزاعات وقوة حمایة المستثمر وعوامل أخرى علاقة إیجابی
  ).٢٠١٤-٢٠١٠(الناتج في مصر خلال الفترة 

ة            ى أھمی دت عل ذه الدراسات أك ة ھ من خلال استعراض الدراسات السابقة وجد أن غالبی
اتج      د من الطرق         . قیاس الناتج المحتمل وفجوة الن ك الدراسات العدی ا استخدمت تل الإحصائیة  كم

سكوت و   )Hodrick-Prescott filter( التي تستخدم السلاسل الزمنیة مثل مرشح ھودریك بری
ان ح كالم رق      ).Kalman filter( ومرش تخدام ط ات باس ن الدراس ل م ر قلی دد آخ ام ع ا ق بینم

اج    ستخدم دوال الإنت ي ت ك الت ل تل صادي مث اس الاقت ث أن  .. القی ا حی ا بینھ ات فیم ت الدراس اختلف
اتج، وبعضھا الآخر حاول              بع وة الن ضھا كان دراسة قیاسیة فقط ھدفھا قیاس الناتج المحتمل وفج

اتج المحتمل      ي الن و ف ات النم ل أسباب ومكون صدر    . أن یحل ن الدراسات لم ل م ا أشارت القلی كم
ي  .  التضخم وھل كان التضخم بسبب فجوة الناتج أم لأسباب أخري        بالإضافة إلى الندرة الشدیدة ف

ي مصر    الدر إن     . اسات التي تناولت طریقة قیاس الناتج المحتمل وفجوة الناتج ف ك ف ي ذل اء عل وبن
ع          ا م ة نتائجھ اتج المحتمل ومقارن دیر الن ھذه الدراسة ستقوم باستخدام منھجیة دوال الإنتاج في تق
سون      ردج و نیل ح بیف سكوت ومرش ك  بری ح ھودری ل مرش صائیة مث رق الإح ن الط دد م  ع
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Beveridge and Nelson ین    .لتطبیقھا علي مصر بالإضافة ة ب بالإضافة إلى البحث في العلاق
  .فجوة الناتج والتضخم

  النموذج المستخدم

ا           یتم تقدیر مستوى الناتج المحتمل وفقًا لعدة أسالیب، منھا ما یوصف بأنھ احصائي ومنھ
ي    ھ ھیكل ف بأن ا یوص ة المتغی    . م الیب أحادی ین الأس صائي ب نھج الاح صل الم ددة ویف ر ومتع

  .المتغیرات

ات         ط بالبیان ة فق ا مھتم ر بكونھ ة المتغی یلات أحادی ز التحل صائي، تتمی نھج الإح ي الم ف
ي   اه القطع تخراج الاتج لال اس ن خ ر م ة للمتغی ة تاریخی سلة زمنی كل سل ي ش واردة ف  ال

deterministic trend   ل ق تحلی سلة  decomposition أو عن طری ا  السل  الاتجاه  من  لمكوناتھ
دد    ویمكن . stochastic العشوائي والاتجاه cycle وريالد ونین بع فصل السلسلة إلى ھذین المك

تم استخدام مرشح          . لا نھائي من الطرق     ذه الطرق، ی ین ھ  ومرشح  Hodrick-Prescott من ب
Baxter-King وطریقة Beveridge وNelson تم     . المحتمل الناتج لتقدیر بالإضافة إلى ذلك، ی

ة          تطبیق طریقتین ل  ة والأخرى مؤھل ة للاتجاھات الخطی ر مؤھل ة، أحدھما تعتب لاتجاھات القطعی
 .(Alvarez, et al., 2018) للاتجاھات غیر الخطیة

وذج             الي المحتمل من خلال نم ي الإجم علي الجانب الآخر، یتمیز تقدیر نمو الناتج المحل
تجعل ھذه الطریقة من  . داقتصادي ھیكلي بمیزة توضیح التأثیر السببي لقیود العرض في الاقتصا   

دل       : المحتمل تقییم آثار التغییرات الھیكلیة    اج، ومع ة لعوامل الانت ة الكلی دل الإنتاجی مثل تعدیل مع
ك         ى ذل ا إل ال، وم ین           . تراكم رأس الم ین أفق ز ب ھ یجعل من الممكن التمیی ك، فإن ى ذل بالإضافة إل

  .بظروف توازن مختلفةالأجلان المتوسط والطویل، والذي یرتبط كل منھما : زمنیین

ل الاتجاه          ة لتحلی ھناك طرق مختلفة لتقدیر المنتج المحتمل مثل استخدام مرشحات مختلف
والمكون الدوري في السلسلة أو استخدام نوع من دوال الإنتاج أو استخدام نموذج متجھ الانحدار     

  ).SVAR( الذاتي الھیكلي
وب         ذه الح  . كل من ھذه الخیارات لھا مزایا وعی ي ھ ي       ف اج الت ة الإنت تم استخدام دال ة، ی ال

ة            ك، فھي طریق ى ذل ة، وبالإضافة إل تتجنب انتقاد التحلیل التعسفي بین الاتجاه والمكونات الدوری
ى افتراضا          ت مرنة تسمح ببناء سیناریوھات مختلفة ومحاكاة مفیدة للسیاسة الاقتصادیة القائمة عل

ل   ة العام الي إنتاجی ة أو إجم ال أو العمال ور رأس الم ول تط ة   . ح ف دال تم تعری ة، ی ذه الطریق بھ
  ):١٩٧٦،  ,Heathfield( أنھا على Cobb Douglas الإنتاج من نوع
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اج،   TFP،  الإجمالي المحلي الناتج الي GDP یشیر حیث  إلي الإنتاجیة الكلیة لعوامل الإنت
K ي ال، رأس إل ي L و الم لا إل ل و، لعم ادة   یمث غ ع ذي یبل دخل ال ي ال ال إل صة رأس الم ح

  ..(Burns, et al. 2014; Wallis, 1979)  ٪٣٠حوالي 

اتج معلومات عن          ) ١(یتطلب استخدام المعادلة     وة الن الي فج اتج المحتمل وبالت ى الن للحصول عل
اج  كل من رأس المال والعمالة والإنتاجیة الكلیة للعوامل ومستوى   الي  .  استخدام عوامل الإنت وبالت

  : فإن ھذه المعادلة تعتمد علي

ال   سلة رأس الم اء سل رة      :بن ھ مباشرة لفت ي مصر لا یمكن ملاحظت ال ف ر رأس الم  متغی
دائم             ة المخزون ال ھ من خلال طریق ي ل اس تقریب شاء مقی تم إن ذلك ی ى،  . طویلة من الزمن، ل بمعن

 ):,.٢٠٠٥Carnot et al (یمكن تقدیر السلسلة كما ھو عند

 
رة،   K0 وتمثل، t رأس المال في الفترة    رصید Kt عندما تمثل  ة الفت  δ رأس المال في بدای

ال      . الاستثمار ھو Iو ھو معدل الاھلاك، وفرة عن رأس الم ومع ذلك، فإنھ لا توجد معلومات مت
ال        . في بدایة الفترة   سلة رأس الم دیر سل ات لتق د من المنھجی اك العدی ذه   .ومع ذلك فھن ستخدم ھ  وت

ي       ي وف ي الاتحاد الأوروب الدراسة الإجراء المطبق في نموذج الاقتصاد القیاسي للبنك الدولي، وف
 ).٢٠١٤ , .Burns et al( المنظمات الدولیة الأخرى

اتج        رًا لأن الن تخدامھا نظ تم اس ي ی اتج والت ى الن ال إل سبة رأس الم دیر ن تم تق الي، ی وبالت
ي ت    دأ ف الي یب ي الإجم ة    المحل رة الأولی ي الفت ال ف د رأس الم  Nehru and( حدی

Dhareswar,1994.(    م الي ث اتج الإجم ى الن ال إل سبة رأس الم دیر ن تم تق ھ أولا ی الي فإن وبالت
ال        ى رأس الم ضرب ھذه النسبة في الناتج المحلي الإجمالي في بدایة الفترة من أجل الحصول عل

رة   ا . في تلك الفت سلة رأس    : ثانی شاء سل تم إن سبة      ی دل اھلاك بن ال باستخدام مع  ٪ وخلال  ٢٫٥الم
دة       د لم ة     ٢٥فترة تمت ى أساس المعادل ي       ). ٢( سنة عل ال ف ى رأس الم تم الحصول عل الي، ی وبالت

ة     دّر من المعادل ال المق ن خلال رأس الم ى م سنة الأول ي  ٢ال اتج المحل الي الن ى إجم سومًا عل  مق
ن   سلة م ى سل تنادًا إل الي، اس ا٢٥الح ضرو  عامً ى  م سنة الأول الي لل ي الإجم اتج المحل ي الن بة ف

  .(Burns, et al., 2014) )٣( المعادلة(

 
ة                 ي المعادل تم استخدامھا ف ي ی رة الأول ي الفت ال ف ة رأس الم ي قیم  للحصول  ٢وبعد الحصول عل

 t=1…..n علي قیم رأس المال في الفترات التالیة حیث
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ي        یتم إنشاء متغیر العمل سعی  .بناء متغیر العمل   ده ف تم تحدی ذي ی اح وال ل المت ا لتحدید مقدار العم
ة      . ظل التوظف الكامل  وفر العمال ر ت دیر متغی تم تق الي، ی سكان       )EAt (وبالت ي ال ة ف و دال ذي ھ ال

ین     (النشیطین في سن العمل      ارھم ب راوح أعم ذین تت ا ٦٥ و ١٥ المحددة على أنھا السكان ال  ) عامً
)POPt (لقوى العاملةفي ا ١مضروبة في معدل المشاركة PRt  مطروحًا منھا معدل البطالة غیر

ز ضخم المحف  Unemployment Of Rate Inflation Accelerating-Non للت
)NAIRU( الھیكلیة البطالة أو) UNt () ٤(المعادلة((. 

 
ق    )TFP( یتم بناء إجمالي إنتاجیة العوامل . بناء متغیر الإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج      عن طری

ادلات           ) ١(ال المعادلة   استبد ستمدة من المع ة الم ال والعمال رأس الم درة ل و ) ٣(و ) ٢(بالقیم المق
)٤( )Burns et al ، ٢٠١٤(. 

 
  :على النحو التالي TFP ، یمكن تقدیر) ٥(وبالتالي، عن طریق حل المعادلة 

 
ل    ة العوام الي إنتاجی اه إجم دیر اتج ى تق صول عل تم الح الي، ی لا) TFPμ (وبالت ن خ ق م ل تطبی

سار )١٩٩٧( Hodrick–Prescott (HP) مرشح  ى م ن   TFP عل ھ م صول علی م الح ذي ت ال
ة   وك         ). ٢٠١٤ ، وآخرون، Burns( )٦(المعادل ف البن ل مختل ة من قب ذه الطریق تم استخدام ھ وی

 ).٢٠٠٥ ،Fagan and Morgan( المركزیة في أوروبا

ي تحدد الن          اج الت ة الإنت ة    بھذه الطریقة، یمكن تعریف دال ا للمعادل تم   ) ٧(اتج المحتمل وفقً ث ی حی
ل  ) TFPμ (استخدام إجمالي اتجاه الإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج    وتحت افتراض الاستخدام الكام

ة       وى العامل شاركة الق دل م دل    ) PRt (لرأس المال والعمل یُفترض بعد ذلك أن مع و واحد ومع ھ
  .ھو صفر) UNt (البطالة

 

                                                
الذي یساوي الواحد الصحیح، والتوظف الكامل والذي یساوي قیمة وبطبیعة الحال، مع معدل المشاركة الكامل  1

  .الصفر، فإن ذلك سیؤدي إلى تقدیر للناتج المحتمل متحیزا نحو الحد الأعلى
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ل   ث یمث ل     حی الي المحتم ي الإجم اتج المحل اتج    . الن وة الن دیر فج تم تق الي، ی ) PG(وبالت
  ):٨(على أساس المعادلة 

 
ى العكس         وبھذا المعنى، تشیر القیمة الإیجابیة لفجوة الناتج إلى أن الطلب أكبر من العرض، وعل

ة  وبالتالي، تشی. من ذلك، فإن القیمة السلبیة تشیر إلى أن العرض أكبر من الطلب   ر القیمة الإیجابی
ى  PGلمؤشر  ة    إل غوط تضخمیة محتمل ال         .ض ساھمة رأس الم ى م ك الحصول عل د ذل یمكن بع

 ):٩(والعمالة والإنتاجیة الكلیة للعامل وفقًا للمعادلة 

 
 

الي         ي الإجم اتج المحل رات الن ن متغی نویة ع ات س ن معلوم ات م ون البیان ، )GDP(تتك
  (π) ومعدل التضخم (I) ، ومعدل الفائدة(UN)، ومعدل البطالة )K(وتكوین رأس المال الثابت 

رة   دولي          . ٢٠١٩-١٩٨١للفت ك ال ات البن ات من قاعدة بیان ذه البیان ى ھ م الحصول عل یوضح  . وت
دول  یة ١الج صاءات الأساس ي      الإح اتج المحل وحظ أن الن ث ل ة حی رات الدراس فیة لمتغی الوص

ان متوسط       ل ك رة التحلی الي خلال فت ال   1.19e+11ھ الإجم ي حین أن رأس الم سبة    ٪، ف ان بن ك
دل     . ٪٢١٫٨ ط مع غ متوس ة، بل دل البطال ة مع ي حال ضخم  ١٠٫٣٧وف دل الت  ٪ ١١٫٧٥٪، ومع

دة   عر الفائ ط س ار  .  ٪٧٫٤٦ومتوس ر اختب ا یظھ ذيJarque-Beraكم ت   وال ا إذا كان ر م  یختب
ي أم لا    ع الطبیع ع التوزی رات تتب ذا الا  . المتغی دمي لھ رض الع ع    والف ر یتب و أن المتغی ار ھ ختب

ع الطبیعي    ١وتبین النتائج الموضحة بالجدول رقم . التوزیع الطبیعي  ع التوزی  أن المتغیرات لا تتب
ع        . في مستواھا  رات تتب ول أن المتغی بینما بعد أخذ الفروق الأولي لھا تم قبول الفرض العدمي وقب

  .التوزیع الطبیعي
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  .٢٠١٩-١٩٨١ت المستخدمة، الإحصاءات الوصفیة للمتغیرا. ١جدول 

 

      المستوي

  المتوسط N المتغیرات
الانحراف 

  المعیاري
  أدني قیمة  أقصي قیمة

Jarque-

Bera  

P-

value  

GDP  39  1.19E+11   9.73E+10   3.33E+11   6.0166   37.2630  0.0000 

K  39  21.8380   6.0415   34.1271   12.4456   4.1957  0.1227 

UN 39  10.36932   1.6412   13.1540   7.9500   6.6247 0.0364 

I  39  7.457379   2.0884   12.3166   5.0167   3.4737 0.0760 

Π  39  11.75134   6.4487   29.5019    2.2697   1.5124   0.0843 

      الفروق الأولي

  المتوسط  N  المتغیرات
الانحراف 

  المعیاري
  أدني قیمة  أقصي قیمة

Jarque-

Bera  

P-

value  

GDP  38  3.72E+09    2.11E+9   1.33E+10   2.68E+09   2.2698  0.3214 

K  38  -0.4709   1.8489   2.1194   -4.408276   1.6208  0.4446 

UN  38  0.0919   1.0539    3.0920   -2.040000   3.8672 0.1446 

I  38  -0.2721   9.5548  4.2333   -5.79206   0.1637  0.9213 

Π  38  0.3751    5.2506   29.5019   -3.5551   5.1647 0.1755 

  من إعداد الباحثان: المصدر

ة دیكي      وتشیر اختبارات جذر الوحدة لتحدید ب التكامل باستخدام طریق ع   -رت وللر الموس ف
Augmented Dickey Fuller (adf)) ب  ) ١٩٨١ ة فیلی رون  -وطریق  Phillips Perron بی

(pp)) سل) ١٩٨٨ ى أن سل الي  إل ي الإجم اتج المحل ال  ) GDP(ة الن وین رأس الم   ، وتك
ت   ة  ) K(الثاب وافر العمال دة  ) UN(، وت دل الفائ دل التضخم  ) I(، ومع ي ) πt(ومع وجزة ف ، الم

ا  ٢الجدول   ستقرة ، أي أنھ ست م رات لی ذه المتغی ع ھ ى أن جمی شیر إل ة   ، ت ن الدرج ة م متكامل
)١(I. حیث .  
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 2019-1981حدة، اختبارات جذر الو. ٢الجدول 
ADF (4)  PP (3) 

  المتغیر
  ثابت مع اتجاه  ثابت

بدون ثابت أو 
  اتجاه

  ثابت
ثابت مع 

  اتجاه
بدون ثابت أو 

  اتجاه

GDPt  -0.3890  -2.7847  0.6860 -0.4928  -1.8263  0.8119  

GDPΔ  -3.3037  -2.7650  -3.0934  -4.8590  -4.8219  -4.6539  

K  -1.0584  -4.2154  -1.7924  -1.6255  -3.0225  -1.6430  

Δk  -3.4356  -3.3686  -3.8724  -7.1182  -7.0159  -7.0078  

Inf  -1.7784  -1.4857  -0.2267  -1.6526  -1.1882  0.1007  

Δinf -7.0386  -7.1312  -7.1035  -7.0432  -7.1470  -7.1095  

UNEM -1.6339 -4.3937 0.1301 -1.8841 -2.3342 0.0626 

ΔUNEM -4.5414 -4.2199 -4.4466 -4.4006 -4.3492 -4.4528 

I -1.5583 -0.0744 0.2384 -1.1263 -0.0743 50.238 

ΔI -74.378 -94.571 -94.441 -4.3310 -4.5159 -94.394 

  من إعداد الباحثان: المصدر

ل،    PP و   ADF تبین اختبارات    ستقرة، وبالمث  رفض الفرضیة القائلة بأن السلسلة غیر م
دة   ارات جذر الوح شیر اختب ن     ت ة م ستقرة أي متكامل رات تصبح م ي للمتغی روق الأول ى أن الف  إل

  .I(0)الدرجة 
 

ة      ى المعادل تنادًا إل وه، اس دل نم ل ومع اتج المحتم دیر الن یح تق م توض ق )٧(ت ا یتعل ، فیم
اتج        ة  (بإجمالي الناتج المحلي وفجوة الن ش  )) ٨(المعادل ي ال م   ٢ و١كلین ف شیر  . ٣ والجدول رق وت

رة     -1981النتائج التي تم الحصول علیھا إلى أن متوسط النمو الاقتصادي المحتمل في مصر للفت
ھ      ٥٫١٣ ھو   2019 وافرة ل ھ المت و دون إمكانات .  ٪، مما یعكس أن الاقتصاد المصري عادة ما ینم

ة رأس ال         ور العمال شكل أساسي بتط ل، من خلال      وأن الناتج المحتمل مشروط ب ة أق ال، وبدرج م
  .الإنتاجیة الإجمالیة لعوامل الإنتاج

ان  ٢٠١٧ حتى ٢٠١١في ھذا السیاق، یبرز أن الناتج الفعلي، على مدى السنوات من     ، ك
ل  اتج المحتم ن الن ى م ي    . أعل صادیة ف ة الاقت ادة الدینامیكی م لزی امش مھ ود ھ ى وج ذا إل شیر ھ ی

ة   دیلات ھیكلی ب تع ذا یتطل ن ھ صر، ولك صريم صاد الم ي الاقت یة ف ال، . أساس بیل المث ى س عل
دل       ي مع وازن ف ستوى الت ادة م ل وزی اتج المحتم ي الن ادة ف ى زی تثمار إل ي الاس ادة ف ؤدي الزی ت
اتج         ن الن ل م ارب ك ي تق ر ف ا یظھ و م ل، وھ الي المحتم ي الإجم اتج المحل ل من الن ة یقل البطال

 .٢٠١٩ إلى ٢٠١٧المحتمل والفعلي في الأعوام من 
اج       یم ة الإنت ى دال اءً عل اتج بن كن إجراء تحلیل الاتساق لتقدیرات الناتج المحتمل وفجوة الن
  :مع مراعاة
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ك           -١ ع تل اج م ة الإنت ن دال ستمدة م اتج والم وة الن ل وفج اتج المحتم دیرات الن ة تق مقارن
حات       تخدام مرش ا باس صول علیھ م الح ي ت دیرات الت   Hodrick & Prescottالتق

(HP) و Beveridge & Nelson) BN) (Mills, 2003.( 
ي قاعدة        -٢ اتج ف وة الن ة لفج ) ١٩٩٣ (Taylorمقارنة النتائج عند استخدام تعریفات مختلف

 .Beveridge-Nelson و Hodrick-Prescottمثل دالة الإنتاج، 
ى      ) ١٩٩٧ (Hodrick and Prescottیعتبر مرشح   سیمھا إل اتج یمكن تق سلة الن أن سل

شوائي وم   ث           مكون الاتجاه الع ة حی ة التالی ة التدنی ھ من خلال عملی تم الحصول علی ون دوري ی ك
دیل        ة التع ضمن درج ة یت دة الثانی اه والم دیل الاتج صطلح الأول تع ضمن الم ي  / یت انس الت التج

  :(Alvarez, et al., 2018) تقارب على أنھا الفرق الثاني في السلسلة

 
وم مرشح    سیم الس ) ١٩٨١ (Beveridge and Nelsonیق ى     بتق ستقرة إل ر الم سلة غی ل

  :ARIMAوبالتالي، یتم تمثیل سلسلة الناتج كنموذج . مكوناتھا الاتجاه والمكونات الانتقالیة
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ر الرمزان     ث یعب ف     و حی ل التخل ددة الحدود    )lag operator( عن عام لمتع
)polynomial (  للرتبq و p    رة الوحدة   ، على الترتیب، حیث تقع الجذور الي،  ..  خارج دائ وبالت

كل إضافات أو                ي ش ستقرة ف ستقرة والم ر الم ا غی یمكن تحلیل أو تفكیك سلسلة الناتج إلى مكوناتھ
  :جمعي كالتالي

  

 
ة    .   إلي المتوسطdحیث یشیر الرمز     رق  ١١(ویمثل مجموع أول رمزین من المعادل  الف

ع الانح      شوائیا م سارا ع ع م ي تتب سلة والت ) random walk with drift(راف الأول للسل
  .والمكون الثالث ھو الفرق الأول للمكون الدوري في السلسلة

حات   ى مرش تنادًا إل ل اس اتج المحتم دیرات للن دیم تق تم تق  Prescott وHodrickی
م  Nelson وBeveridgeو شكل رق ي ال اج ف ة الإنت صل  ٣ ودال اج تح ة الإنت وحظ أن دال ث ل  حی

اج   وبا. عادة على قیم أعلى  ة الإنت لمثل، یتم تلخیص فجوات الناتج المستمدة من الناتج المحتمل لدال
  . في ذات الشكلNelson وBeveridge وPrescott وHodrickومرشحات 

ود                 رغم من وج ى ال اتج، عل ي الن وة ف ود فج أظھرت النتائج أن دالة الإنتاج تشیر إلى وج
حا   دیرات مرش ق بتق ا یتعل ددة، فیم ات المح ض الاختلاف  و Prescott و Hodrickت بع

Beveridge و Nelson.  
ة              سیاسة النقدی ة ال د حال ة لتحدی سیاسة النقدی ي ال ع ف ى نطاق واس اتج عل وة الن ستخدم فج ت

ي     . والنظر في بعض التعدیلات في سعر الفائدة    اتج ف وة الن على وجھ الخصوص، یتم استخدام فج
دل التضخم        التي تشیر إلى أن سعر الفائدة ھ   ) ١٩٩٣(قاعدة تایلور    ي كل من مع ة ف ة موجب و دال

  .Taylor, 1993) .وفجوة الناتج وسعر الفائدة الحقیقي طویل الأجل

 
  معدل النمو المحتمل ومساھمة كل من رأس المال ): ٣(جدول رقم 

 TFP :1981-2019والعمل و
  الناتج المحتمل الإنتاجیة الكلیة  العمل  رأس المال

1.87  2.14  1.12  5.13  

 من إعداد الباحثان: المصدر

ة  دیر المعادل یص تق م تلخ ة ) ١٢(ت صغرى العادی ات ال سب المربع تخدام ) OLS(ح باس
م       شكل رق ي ال اتج ف وات الن ة لفج دیرات مختلف م   ٣تق ام أن   ٤ والجدول رق شكل ع وحظ ب ث ل ، حی

اتج لمرشحات      وة الن املات فج  Beveridge and Nelson و  Hodrick and Prescottمع
ستھدف        ودالة الإنتا  ل المعامل الم ات المحددة مث ع بعض الاختلاف ج تقع في نطاق متماثل ولكن م
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دلا من                 اج ب ة الإنت ى دال تنادًا إل دیرھا اس تم تق دما ی یم سالبة عن ر ق اتج أكب وأن یكون للفجوة في الن
 .المرشحات المختلفة

  
كمحور للسیاسة تشیر ھذه النتیجة لأھمیة عمل تقدیرات لقاعدة تایلور التي یتم استخدامھا    

اتج        وة الن ة لفج ستمدة       . النقدیة، بناءً على قیاسات مختلف اتج الم وة الن ار أن فج ل، ینبغي اعتب وبالمث
ل                   وق العم ي س أثیر ف ادة الاستثمار أو الت ین سیناریوھات زی ع ب ضًا الجم یح أی اج تت من دالة الإنت

  .والآثار المحتملة على سعر الفائدة من خلال قاعدة تایلور

 المعلمات المقدرة لقاعدة تایلور. ٤ الجدول
  0β  1β  2β  3β  

  ٠٫٦٣٢-  دالة الانتاج
)٠٫١٣٣(  

-٠٫٧٢١  
)٠٫٦٤٢(  

٠٫٤٨٣  
)٠٫١١٥(  

٠٫٥٩٨  
)٠٫١٣٨(  

Hodrick-Prescott 
)١٩٩٧(  

١٫٩٢٤  
)٢٫٥١٠(  

-٠٫٥٧٥  
)٠٫١٨٠(  

٠٫٤٦١  
)٠٫١٢١(  

٠٫٥٦٦  
)٠٫١٤٦(  

Beveridge Nelson 
)١٩٨١(  

٧٫١٢  
)٣٫٤٩٤(  

-٠٫٨٧٢  
)٠٫٩٥١(  

٠٫٤٧٦  
)٠٫١١٦(  

٠٫٥١٠  
)٠٫١٣٨(  

  من إعداد الباحثان: المصدر

 

صادي          شاط الاقت ة الن ا بحال ا وثیقً ضخم ارتباطً رتبط الت ول أن ی ن المقب ام، م شكل ع . ب
ضخم      ستوى الت ع م ق م ل یتواف اتج المحتم ن الن ستوى م اك م ي أن ھن یوعًا ھ ر ش صیغة الأكث ال

ستقر  ة     ).Coe et al, 1997( الم ى دراس ادا عل دیر    Claus et al, 2000 واعتم ھ سیتم تق  فإن
  .التضخم وفجوة الناتج: لمتغیرین اثنین) VAR(متجھ الانحدار الذاتي 



 

 ٦٢٢ – 

 
  

 
 

 

 
شیر  GAP إلى الفرق الأول للتضخم، ویشیر الرمز  حیث تشیر     إلي فجوة الناتج، وت

  . إلي الصدمات في التضخم وفجوة الناتج وكل من 
ك عن   ) ٥الجدول رقم (كما تظھر أھمیة فجوة الناتج في شرح الاختلاف في التضخم   وذل

ل  راء تحلی ق إج ك(طری ي      )تفكی ر ف باب التغی صادر أو أس ة م ا بمعرف سمح لن ذي ی این، وال التب
سي        د المصدر الرئی ى تحدی درة عل ع الق این  . التضخم، م ان التب ي التضخم  إذا ك ھ      ف ا فی ساسًا بم ح

ي               ى الصدمات ف این سترجع إل ك التب رة من ذل سبة كبی إن ن اتج، ف وة الن الكفایة للابتكارات في فج
سیر         .فجوة الناتج سیتم تف اتج، ف وة الن ستقلة عن فج وبالعكس، إذا كانت الاختلافات في التضخم م

  .جزء صغیر فقط من تباینھ بفجوة الناتج

  یل التباین للتضخمتحل): ٥(الجدول رقم 
  نسبة تباین خطأ التنبؤ بالتضخم الذي تفسره الصدمات في فجوة الناتج  النموذج

HP  ٠٫١٧  

BN ٠٫١٦  

  ٠٫١٩ دالة الانتاج

VAR 0.37  

 من إعداد الباحثان: المصدر

وات         ٥وكما یتبین من الجدول رقم     سرھا فج ي تف ي التضخم الت ر ف این التغی سبة تب ، فإن ن
اتج المختل ضةالن ة منخف رق .ف شرح ط ث ت اج BN وHP حی ة الانت  ٠٫٢، و٠٫١٦، و٠٫١٧ ودال
ة من        VARبینما تشیر النتائج إلى أن طریقة   . على الترتیب  سبة مئوی ى ن سر أعل رین تف ع متغی  م

  .٠٫٣٧تباین التضخم والتي تصل إلى 
ي التض            ر ف ي التغی خم تعزى  وبالتالي فإن ھذه النتائج تخلص إلى أن نسبة كبیرة من التباین ف

  . إلى عوامل أخرى غیر فجوة الناتج والتي لم یتم تضمینھا في النموذج
ة      )٢٠٠٠ (.Claus et alوتتفق ھذه النتیجة مع دراسة  ائج مماثل ى نت ذي حصل عل ، وال

ي              اتج ف وة الن ى استخدام فج ز عل ي التركی راط ف م عدم الإف ن المھ ھ م دا واستنتج أن ة نیوزیلن لحال
 .، ولكن ھذا لا یعني في نفس الوقت عدم استخدامھا كأداة للسیاسةصیاغة السیاسة النقدیة

: 
دة       دیرات جی ى تق صول عل ن الح ن الممك ھ م ا أن صول علیھ م الح ي ت ائج الت توضح النت

اج     ة الإنت اس دال ى أس اتج عل وة الن اء فج ل وبن اتج المحتم ستقرة للن ض . وم ائج بع ذه النت ر ھ تظھ
 Beveridge وPrescott وHodrickفات مع تلك التي تم الحصول علیھا من مرشحات        الاختلا
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ن      . Nelsonو شتقة م ك الم ن تل ى م اج أعل ة الإنت ى دال اءً عل ل بن اتج المحتم دیرات الن أي أن تق
دیرات      ع تق شابھة م اج مت ة الإنت دیرات دال ن تق شتقة م اتج الم وة الن ر فج ا تظھ حات، بینم المرش

حات  ددة Nelson وBeveridge وPrescott وHodrickمرش ات المح ض الاختلاف ع بع .  م
سوق      ة ل سیناریوھات المحتمل د من ال اة والعدی سمح بالمحاك اج ی ة الإنت تخدام دال ل، فإن اس وبالمث
ین          ع ب اتج، والجم وة الن اتج المحتمل وفج ي الن العمل، حول تشكیل رأس المال الثابت والإنتاجیة ف

  .سیناریوھات السیاسة النقدیة
دى          ى الم ل عل اتج المحتم ى أن الن شیر إل ا ت صول علیھ م الح ي ت ائج الت إن النت وبالتالي، ف

والي  و ح ل ھ ع    ٥٫١٣الطوی سنوات الأرب ي ال ة ف اتج موجب وة ن ود فج ضا وج وحظ أی ث ل  ٪ حی
دل         . الماضیة ول لمع د من الوص اتج فلاب ي والن وھو ما یعني أنھ ولحدوث موازنة بین الناتج الفعل

اتج المحتمل    نمو اقتصادي    ي الن ع         . ف ر م ة اقتصادیة أكب ق دینامیكی ب أن تتراف ى، یج ذا المعن وبھ
ة الحالي            ى نمط التنمی ة عل دیلات ھیكلی إجراء تع سمح ب ى سبیل   . تنفیذ السیاسات العامة التي ت عل

اتج            ستوى الن ع م ل أن ترف وق العم تثمار وس رة الاس ي وتی ة ف رات الھیكلی ن للتغی ال، یمك المث
  .المحتمل

ا وذج    فیم دیر نم م تق ضخم، ت اتج والت وات الن ة لفج اییس المختلف ین المق ة ب ق بالعلاق  یتعل
ي التضخم               رات ف سبة منخفضة من التغی سر ن اتج تف وة الن ي فج ات ف ذه  . مبسط، أظھر أن التقلب ھ

شاط           . النتائج لھا آثار سیاسیة مھمة     م عن الن اتج ھي مؤشر مھ وة الن رغم من أن فج أولاً، على ال
ث أن           الاقتصادي،   ین حی ا عدم یق اك دائمً ھ سیكون ھن إلا أنھ یجب أخذ البیانات المقدرة بحذر لأن

اتج             وة الن دیر فج ى حجم تق ق عل ا لا تتف شابھ ولكنھ ھ الت ا،  . معظم الأسالیب لھا العدید من أوج ثانیً
ى      ضوء عل سلط ال ضخم ی ي الت رات ف سي للتغی صدر الرئی ي الم ست ھ اتج لی وه الن ة أن فج حقیق

رات            الحاجة إلى  ى التغیی وة إل از بق ا وعدم الارتك  مراعاة مجموعة المؤشرات الاقتصادیة بأكملھ
وع من            . في فجوة الناتج   ذا الن ي ھ تحكم ف ي ال ة ف سیاسة المالی كما یسلط ذلك الضوء على أھمیة ال

  . التضخم غیر الھیكلي
م رأ   ل ث ان العم ل ك اتج المحتم وین الن ي تك سي ف ل الرئی ة أن العام حت الدراس س وأوض

ل        . المال وأخیرا الانتاجیة   وق العم ي س سیاسات عمل إصلاحات ف عي ال وھو ما یتطلب من واض
سین         . من أجل زیادة النمو في الناتج المحتمل     شمل تح ي ت دد من الطرق الت ك بع ق ذل ویمكن تحقی

اء           ستمر أثن دریب الم ي والت دریب المھن رامج الت ادة عدد ب الوصول إلى التعلیم ورفع جودتھ، وزی
ول          . لالعم سھیل الوص وال، وت ى جذب الاستثمارات ورؤوس الأم ام بالعمل عل كما یجب الاھتم

  .إلیھا، وتوجیھ إنفاقھا بعیدا عن الإنفاق عن البنیة التحتیة حتى یمكن زیادة الناتج المحتمل
اتج باستخدام أسالیب               وة الن اس فج ة عمل دراسات لقی وفي النھایة توصي الدراسة بأھمی

مختلفة، مع دراسة مكونات الناتج ومصادر التضخم للوقوف على رؤیة صحیحة    مختلفة وبیانات   
 .تمكن صانع السیاسات من اتخاذ إجراءات وآلیات مناسبة
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Abstract 
This study aims to estimate the potential output and the output gap 

in the Arab Republic of Egypt based on the calculation of the potential 
output derived from the production function. The obtained results 
showed that the possible output in Egypt is about 5.13% between 1981-
2019. These results show differences with other methods for estimating a 
potential output and output gap, such as Hodrick, Prescott, and Beveridge 
Nelson filters. Estimating the output gap is an essential input to the 
design and implementation of fiscal and monetary policy. Consequently, 
estimates of this output gap should be included -based on the production 
function- in Taylor's rule estimates. 

Keywords: Potential output, natural rate of unemployment (NAIRU), 
output gap, production function. 
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