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یھدف ھذا البحث إلى تقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج في جمھوریة مصر العربیة بناءً        
وتظھر أھمیة ھذا البحѧث فѧي نѧدرة الأبحѧاث     . على حساب الناتج المحتمل المستمد من دالة الإنتاج    

لتѧѧي تѧѧم الحѧѧصول علیھѧѧا أنѧѧھ مѧѧن الممكѧѧن  تظھѧѧر النتѧѧائج ا. التѧѧي تناولѧѧت تقѧѧدیر فجѧѧوة النѧѧاتج لمѧѧصر 
وقد أظھرت النتѧائج التѧي   . استخدام دالة الإنتاج للحصول على الناتج المحتمل وبالتالي فجوة الناتج     

. 2019-1981٪ خѧلال الفتѧرة   ٥٫١٣تم الحصول علیھا أن الناتج المحتمل في مصر یبلѧغ حѧوالي       
تج المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج، مثѧل مرشѧحات      كما تظھر النتائج اختلافات مع طرق أخرى لتقدیر النا       

& Prescott Hodrick و Beveridge & Nelson .       أثیرѧى التѧذلك إلѧائج كѧرت النتѧا أظھѧكم
إن . الضعیف لفجوة انѧاتج علѧى التѧضخم وھѧو مѧا یѧدفع لدراسѧة وتقѧصي أسѧباب التѧضخم الأخѧرى            

      ѧصاد الكلѧѧة للاقتѧیناریوھات مختلفѧاة سѧѧسمح بمحاكѧاج یѧѧة الإنتѧتخدام دالѧتثمار  اسѧѧادة الاسѧل زیѧѧي مث
إن تقѧدیر فجѧوة النѧاتج    . والتغیرات في سوق العمل والتغیرات في الإنتاجیѧة الكلیѧة لعوامѧل الانتѧاج           

وبالتѧالي، یجѧب إدراج تقѧدیرات فجѧوة     . ھو مدخل أساسي لتصمیم وتنفیѧذ الѧسیاسة المالیѧة والنقدیѧة       
  .الناتج استنادًا إلى دالة الإنتاج في تقدیرات قاعدة تایلور

    ةѧѧاتج، دالѧѧوة النѧة، فجѧѧي للبطالѧدل الطبیعѧѧل، المعѧاتج المحتمѧѧالن 
 الإنتاج

 

لمѧصر علѧى    potential output) الممكѧن (ھѧدف ھѧذا البحѧث إلѧى تقѧدیر النمѧو المحتمѧل        ی
مدى العقѧود الثلاثѧة الماضѧیة، وتحدیѧد العوامѧل التѧي أدت إلѧى تبѧاطؤ النمѧو أو إعاقتѧھ أو تѧسارعھ                

وتعتمد الطریقة المستخدمة في تقѧدیر الإنتѧاج المحتمѧل بѧشكل أساسѧي علѧى دالѧة        . لال ھذه الفترة خ
: حیث تتمیѧز بتقѧدیر النمѧو المحتمѧل علѧى تحلیѧل دقیѧق للتغیѧرات فѧي محدداتѧھ الاقتѧصادیة                . الإنتاج

  . العمالة ورأس المال وإنتاجیة العوامل الكلیة

ار فجѧوات النѧاتج بѧین النمѧو الفعلѧي والنمѧو       فعلى المدى القصیر، فѧإن قیѧاس حجѧم واسѧتمر     
  .المحتمل یجعل من الممكن تقییم التوازن بین العرض والطلب وبالتالي تقییم الضغوط التضخمیة
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وعلى المدى المتوسط، یوفر قیاس الناتج المحتمل من خلال معرفة الاتجاه فѧي المخѧزون        
معلومѧات مفیѧدة عѧن القѧدرة الإجمالیѧة علѧى       الرأسمالي والعمالة والإنتاجیѧة الكلیѧة لعوامѧل الانتѧاج            

  .العرض

أما على المدى الطویل، فیمثل النمو المحتمل مѧسار النمѧو المѧستدام وغیѧر التѧضخمي فѧي              
قѧѧوة العمѧѧل : الإنتѧѧاج الѧѧذي ینمѧѧو علیѧѧھ الاقتѧѧصاد بمѧѧا یتماشѧѧى مѧѧع مѧѧصدرین نѧѧادرین فѧѧي الاقتѧѧصاد   

  .والإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج

   تѧѧѧم عѧѧرض تقѧѧѧدیم مبѧѧسط فѧѧѧي المقدمѧѧة، یھѧѧѧتم   . راسѧѧѧة فѧѧي عѧѧѧدة أجѧѧزاء  تѧѧم تنظѧѧѧیم ھѧѧذه الد  
الجѧѧزء الثѧѧاني بتعریѧѧف واسѧѧتخدامات مفھѧѧوم الإنتѧѧاج المحتمѧѧل بالإضѧѧافة إلѧѧى الأسѧѧالیب التجریبیѧѧة     

وتحѧѧدد الأجѧѧزاء مѧѧن الجѧѧزء الثالѧѧث حتѧѧى الجѧѧزء الخѧѧامس مѧѧشكلة  . المختلفѧѧة لتقѧѧدیر النمѧѧو المحتمѧѧل
أما الجزء السادس فیعرض لأھѧم الدراسѧات الѧسابقة التѧي     . وأھداف وفروض البحث على الترتیب    

ویأتي الجزء الѧسابع لیقѧدم الجѧزء التطبیقѧي     . تناولت موضوع البحث ومنھا استنتاج الفجوة البحثیة   
ویبѧѧین الجѧѧزء الثѧѧامن أھѧѧم . المتغیѧرات المѧѧستخدمة  فیقѧدم توضѧѧیحا للنمѧѧوذج المѧѧستخدم وكیفیѧѧة بنѧѧاء 

وأخیѧѧرا تѧѧم تلخѧѧیص لأھѧѧم الاسѧѧتنتاجات فѧѧي الجѧѧزء  . تعلیѧѧق علیھѧѧا أفرزھѧѧا النمѧѧوذج والالتѧѧيالنتѧѧائج 
  .  الأخیر

 

 مѧن أھѧم المتغیѧرات    Actual output أو الناتج الفعلѧي  GDPیعد الناتج المحلي الاجمالي 
 الاقتصادیة، حیث تنبع أھمیتھ من ارتباطھ بكثیر من المتغیرات الاقتصادیة الأخرى مثѧل البطالѧة  

(Elshamy, 2013)  ضخمѧوالت (Claus, 2000)        لѧدى یعمѧى أي مѧو، وإلѧدل النمѧدد معѧویح
الاقتصاد بѧشكل عѧام فѧي ظѧل إمكانیѧات الإنتѧاج المتѧوفرة لѧھ ، ومقѧدار النمѧو المحتمѧل الѧذي یتѧأثر                   

ویعѧد تقѧدیر النѧاتج    ). Fontanari & Palumbo, 2020(بѧالنمو الفعلѧي للطلѧب بمѧرور الوقѧت      
ذي یمكѧن تعریفѧھ علѧى أنѧھ مѧستوى النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي الѧذي یѧستطیع                وال) المحتمل(الممكن  

بالحد الأقѧصى دون التѧسبب   ) العمالة ورأس المال(الاقتصاد تحقیقھ إذا تم استخدام عوامل الإنتاج     
، مدخلاً أساسѧیًا فѧي النقѧاش حѧول توقعѧات وإمكانیѧات       (Okun, 1970) في ضغوط على الأسعار

  . الإجمالي في مصرالنمو في الناتج المحلي

فمعدل النمو المحتمل ھو معѧدل نمѧو النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي المحتمѧل الѧذي یحѧدد النѧاتج المحلѧي                
الإجمالي الذي یمكن تحقیقھ على نحو مستدام دون إحداث خلل في كل من أسѧواق الѧسلع وأسѧواق        

حد سواء بما یتوافѧق   ونمو الأجور على التضخمیتمیز مثل ھذا التوازن باستقرار معدلات      . العمل
بѧѧشكل أو توظѧف كامѧѧل،  ) رأس المѧال والعمѧل  (مѧع الحالѧة التѧѧي یѧتم فیھѧا اسѧѧتخدام عوامѧل الإنتѧѧاج      
 .وھي الحالة التي لن یكون فیھا أي عجز في الطلب
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نظѧѧرًا لعѧѧدم مراعѧѧاة تѧѧوازن الѧѧسوق بѧѧشكل مباشѧѧر، یѧѧصعب تقѧѧدیر النمѧѧو المحتمѧѧل وفجѧѧوة    
وتزیѧد أھمیѧة معرفѧة    ).  الفعلي والناتج المحتملالناتجق بین والتي تمثل الفر (output gapالناتج 

النѧѧاتج المحتمѧѧل وفجѧѧوة النѧѧاتج بالنѧѧسبة لѧѧصانعي الѧѧسیاسات الاقتѧѧصادیة وخاصѧѧة صѧѧانعو الѧѧسیاسة    
حیث أن قیاس ھذه الفجوة یوضѧح الوضѧعیة الحالیѧة للاقتѧصاد وموقѧع الѧدورة الاقتѧصادیة               . النقدیة

 أھمیتھا ایضا بالنسبة للباحثین الاقتѧصادیین بھѧدف تحѧسین    ، وكذلك تزید)Trimbur, 2009(فیھ 
 ,Cotis et al( فھѧم الكیفیѧة التѧي یعمѧل بھѧا الاقتѧصاد، وبنѧاء الاسѧتنتاجات المترتبѧة علѧى ذلѧك           

. وتعد فجوة النѧاتج مѧن المحѧددات الأساسѧیة لإعѧادة تقیѧیم العلاقѧة بѧین الاسѧعار والاجѧور            ). 2004
فیعѧد ذلѧك مѧصدرا    ) فجوة نѧاتج موجبѧة  ( الناتج المحتمل أو الممكن  فإذا كان الناتج الفعلي أعلى من     

فѧي  (حیث تعمل الشركات على جذب المزید مѧن العمالѧة فѧي الأجѧل القѧصیر       . للضغوط التضخمیة 
وحتى تتمكن الشركات من جذب عنصر العمل أو . لمحاولة زیادة الإنتاج  ) ظل رصید رأس المال   

ولأن العمѧل یѧتم   . تلجأ الشركات لرفع معѧدلات الأجѧور  للحث من أجل زیادة المعروض من العمل  
فѧي ظѧل ثبѧات رأس المѧال بمѧا یتجѧاوز الحѧد الأقѧѧصى فѧإن ذلѧك یѧساھم فѧي رفѧع تكلفѧة الوحѧدة مѧѧن               

وفѧي كلتѧѧا الحѧالتین ترتفѧع التكѧѧالیف وھѧو مѧا یعمѧѧل علѧى رفѧع الأسѧѧعار وبالتѧالي انخفѧѧاض         . الإنتѧاج 
النقدیѧѧة التѧѧي تحѧѧاول أن تتجنѧѧب ارتفѧѧاع معѧѧدلات   وھѧѧذا یعطѧѧي اشѧѧارة للѧѧسلطات  . الأجѧѧور الحقیقیѧѧة

أما إذا كان الناتج الفعلي أقل من الناتج . التضخم بشكل كبیر وبالتالي استخدام سیاسة نقدیة متشددة    
 ,St-Amant & Norden.(١تكون النتیجة معاكسة للإجѧراء الѧسابق  ) فجوة ناتج سالبة(الممكن 
1997 .(      ѧسالبة عنѧاج الѧوة الإنتѧدث فجѧاج        حیث تحѧستوى الإنتѧن مѧل مѧي أقѧاج الفعلѧون الإنتѧدما یك

وتѧشیر فجѧوة الإنتѧاج الѧسالبة إلѧى وجѧود ركѧود فѧي         . الذي یمكѧن أن ینتجѧھ الاقتѧصاد بكامѧل طاقتѧھ        
خѧلال فتѧرة الركѧود، یѧنخفض النѧاتج إلѧى أقѧل مѧن الإمكانѧات المتاحѧة للاقتѧصاد، وتمیѧل              . الاقتصاد

ر والأجѧѧѧور، ممѧѧѧا یѧѧѧؤدي إلѧѧѧى التѧѧѧضخم الѧѧѧسالب   البطالѧѧѧة إلѧѧѧى الارتفѧѧѧاع، وانخفѧѧѧاض نمѧѧѧو الأسѧѧѧعا  
وبالتالي ینتھج البنك المركزي بشكل عام سیاسة نقدیة توسعیة في شѧكل معѧدل   .  disinflationأو

  ...).شراء أصول مالیة، أو سندات حكومیة(أو طرق غیر تقلیدیة مثل التیسیر الكمي /فائدة أقل و

مھا صانعوا الѧسیاسة الاقتѧصادیة فѧي تقیѧیم     إن فجوة الناتج من النقاط الاساسیة التي یستخد    
الوضѧѧѧع الحѧѧѧالي للاقتѧѧѧصاد وتѧѧѧصمیم سیاسѧѧѧات اقتѧѧѧصادیة مناسѧѧѧبة لجعѧѧѧل الاقتѧѧѧصاد أكثѧѧѧر مرونѧѧѧة   

وبینمѧا  ). Bersch & Sinclair, 2011(للѧصدمات الخارجیѧة ومعاكѧسة للѧدورات الاقتѧصادیة      
 التحركѧات  potential outputتھتم فجوة الناتج بالتقلبѧات قѧصیرة الأجѧل، یقѧیس النѧاتج المحتمѧل       

                                                
في الأجل القصیر، قد یكون الناتج الفعلي أعلى أو أقل من مستواه المحتمل اعتمادًا على التقلبات في الطلب  )١(

وبالتالي ). استھلاك الأسرة، والإنفاق العام، والانفاق الاستثماري، وتغیر المخزون والطلب الأجنبي(ي النھائ
على العكس من . یمكن أن یتجاوز الناتج الفعلي المحتمل مؤقتًا، ولكن على حساب تسریع الأجور والأسعار

ھذا الموقف عندما یعاني الاقتصاد من یتجلى : ذلك، قد یكون النشاط الاقتصادي مؤقتًا أقل من العرض المحتمل
  .عجز في الطلب
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 ,Tahir & Ahmed(طویلѧѧة المѧѧدي المرتبطѧѧة بمعѧѧدل النمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي المѧѧدى الطویѧѧل   
ویمكѧѧن تعریفѧѧة بأنѧѧھ أقѧѧصى معѧѧدل للنѧѧاتج یمكѧѧن تحقیقѧѧھ دون أن ینѧѧتج عѧѧن ذلѧѧك ضѧѧغوط    ). 2017

 أو ھو عبارة عن حجم المخرجѧات أو ) De Masi, 1997; Pichette et al, 2015(تضخمیة 
ѧѧون     النѧѧدما تكѧѧاتج عنѧѧم النѧѧة حجѧѧر واقعیѧѧشكل أكثѧѧة أو بѧѧوارد المتاحѧѧل للمѧѧتغلال الكامѧѧد الاسѧѧاتج عن

ومن الممكن أن یعبر النѧاتج المحتمѧل   ). Mankiw, 2003, p.246(البطالة عند معدلھا الطبیعي 
أو الممكن عن أعلى كفاءة یمكن أن تصل الیھا موارد المجتمѧع، وبالتѧالي فѧإن نѧسبة النѧاتج الفعلѧي            

  .إلى الناتج المحتمل تمثل معدل كفاءة الموارد المستخدمة في الاقتصاد

سѧواء كѧان الѧسابق أو    " مѧسار النمѧو  "إن تقدیر النمѧو المحتمѧل یجعѧل مѧن الممكѧن وصѧف         
إن تقѧѧدیر النمѧѧو المحتمѧѧل یجعѧѧل مѧѧن الممكѧѧن تحدیѧѧد   . المѧѧستقبلي؛ وتحدیѧѧد الطѧѧرق لتحѧѧسین وتیرتѧѧھ 

 تنفیѧذ الѧسیاسات المناسѧبة مѧن أجѧل      مѧن بالتالي تمكین السلطات المحددات التطبیقیة لمسار النمو، و   
  .رفع النمو الممكن للاقتصاد

 للغایة عندما یكون النمو المحتمل للاقتصاد أقل مѧن معѧدل النمѧو       ضروریةھذه السیاسات   
ولأن المعѧدل الطبیعѧي للبطالѧة وھѧو المعѧدل الѧسائد عنѧد تحقѧق          . الذي تستھدفھ البرامج الاقتصادیة   

). Gottheil, 2013(  المحتمѧل یتѧضمن كѧل مѧن البطالѧة الاحتكاكیѧة والبطالѧة الھیكلیѧة فقѧط         الناتج
فیمكن رفع مستوى الناتج المحتمل عن طریق زیادة التوظف الممكѧن مѧن خѧلال الحѧد مѧن البطالѧة        

كما یساعد إنشاء أعمال جدیѧدة وابتكѧارات وتحѧسین     .الھیكلیة، وتحسین المشاركة في سوق العمل
 .ة على تحفیز النمو المحتملالإنتاجی

یعد الاقتѧصاد المѧصري مѧن الاقتѧصادات الѧصغیرة والمفتوحѧة علѧى العѧالم الخѧارجي ممѧا            
 الخارجیѧة، ممѧا جعѧل المتغیѧرات المرتبطѧة بالنѧاتج       والѧصدمات یجلھ عرضѧة للتقلبѧات الاقتѧصادیة       

ك الѧدولي، فنجѧد    وفѧق بیانѧات البنѧ   ٢٠١٦ إلى ٢٠٠٠فخلال الفترة من سنة . تتقلب بمعدلات كبیرة  
، وكѧان فѧي نفѧس    % ٧،١٦ وكѧان حجمѧھ   ٢٠٠٨أن معدل نمو النѧاتج بلѧغ أقѧصى حѧد لѧھ فѧي سѧنة               

مѧѧن حجѧѧم القѧѧوة العاملѧѧة، ومعѧѧدل التѧѧضخم بالنѧѧسبة لأسѧѧعار المѧѧستھلك   % ٨،٧العѧѧام معѧѧدل البطالѧѧة 
 عام حدوث الثورة حیث سجل حیث ٢٠١١بینما بلغ معدل النمو أقل معدلاتھ في عام   %. ١٨،١٦

 أسѧѧوء معѧѧدلات النمѧѧو الاقتѧѧصادي بعѧѧد سѧѧنة الثѧѧورة حیѧѧث سѧѧجل  ٢٠١٣، وكѧѧان عѧѧام %١،٧٨لѧѧغ ب
، %)١٣،٢١، %٩،٤٢(، وكانت معѧدلات التѧضخم والبطالѧة علѧى الترتیѧب لѧنفس العѧام          %٢،١٩
 بعد تطبیق سیاسات الاصلاح الاقتصادي وتحریر سعر الصرف نجد أن معدل النمѧو   ٢٠١٦وفي  

، وارتفѧع معѧدل التѧضخم    ٢٠١٦فѧي   %٤،٢٩ إلѧى  ٢٠١٥ام عѧ % ٤،٣٧الاقتصادي انخفѧض مѧن     
% ١٢،٠٤إلѧѧى % ١٢،٨٤، بینمѧѧا انخفѧѧضت معѧѧدلات البطالѧѧة مѧѧن    %١٣،٨إلѧѧى % ١٠،٣٦مѧѧن 

 . لنفس الأعوام
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  كѧѧѧل ھѧѧѧذه التغییѧѧѧرات والѧѧѧصدمات التѧѧѧي أثѧѧѧرت علѧѧѧى الاقتѧѧѧصاد المѧѧѧصري أثѧѧѧرت أیѧѧѧضًا       
 وفجوة النѧاتج مѧن العناصѧر المھمѧة      المحتملالناتجوبالتالي فإن قیاس . على تطور ناتجھا المحتمل   

فѧѧي الѧѧسیاسة الاقتѧѧصادیة للدولѧѧة حیѧѧث أنھѧѧا تѧѧوفر أدوات داخلیѧѧة لإدارة سیاسѧѧة الاقتѧѧصاد الكلѧѧي،        
كمѧا أن قیѧاس النѧاتج المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج تѧوفر        . ومؤشر على اتجѧاه الѧسیاستین النقدیѧة والمالیѧة        

الآثѧار للѧѧضغوط التѧѧضخمیة فѧѧي الاجѧѧل  دلѧیلاً مھمѧѧا لتحلیѧѧل التѧѧوازن بѧین العѧѧرض والطلѧѧب وقیѧѧاس    
 الѧѧذي یتѧѧضمن معلومѧѧات حѧѧول تطѧѧور اتجѧѧاه رأس  -كمѧѧا تѧѧوفر قیѧѧاس الإنتاجیѧѧة المحتملѧѧة . القѧصیر 

 دلیلѧѧѧًا مفیѧѧѧدًا لتحلیѧѧѧل قѧѧѧدرات العѧѧѧرض الكلѧѧѧي  -المѧѧѧال، والقѧѧѧوى العاملѧѧѧة، والتغیѧѧѧرات التكنولوجیѧѧѧة 
 Giorno et(ي للإنتѧاج والعمالѧة   للاقتصاد، وبالتالي تقییم مسارات النمو المستدام غیѧر التѧضخم  

al, 1995.( 

 

  تكمѧѧѧن مѧѧѧѧشكلة البحѧѧѧѧث فѧѧѧѧي تحدیѧѧѧѧد الحѧѧѧد الأقѧѧѧѧصى لمعѧѧѧѧدل النمѧѧѧѧو للاقتѧѧѧѧصاد المѧѧѧѧصري،    
  وسѧѧبب التѧѧضخم فѧѧي مѧѧصر، وتحدیѧѧد مѧѧدى الكفѧѧاءة التѧѧي تعمѧѧل بھѧѧا المѧѧوارد المѧѧستخدمة فѧѧي تولیѧѧد    

   وحجѧѧѧم فجѧѧѧوة النѧѧѧاتج بالاقتѧѧѧصاد  النѧѧѧاتج الفعلѧѧѧي، وذلѧѧѧك مѧѧѧن خѧѧѧلال تقѧѧѧدیر حجѧѧѧم النѧѧѧاتج المحتمѧѧѧل   
  .المصري

 

یھدف البحث إلى تحدید اسѧلوب التقѧدیر الأمثѧل مѧن بѧین اسѧالیب تقѧدیر النѧاتج المحتمѧل،              
تحدید أقصى مستوي من النمو یمكن أن یصل الیѧھ الاقتѧصاد المѧصري، تحدیѧد مقѧدار الكفѧاءة فѧي          

لتѧѧضخم فѧѧي الفتѧѧرة محѧѧل الدراسѧѧة فѧѧي   اسѧѧتخدام المѧѧوارد فѧѧي مѧѧصر، وتحدیѧѧد الѧѧسبب فѧѧي حѧѧدوث ا  
  .الاقتصاد المصري

: 

  : یمكن أن تتحقق الأھداف السابقة من خلال اختبار الفروض التالیة

لا توجد فروق جوھریة بین اسالیب تقدیر الناتج المحتمل وكѧذلك فجѧوة النѧاتج فѧي الاقتѧصاد          -
 المصري، 

)  العمѧل، الإنتاجیѧة الكلیѧة لعوامѧل الإنتѧاج     رأس المѧال، (ھناك تأثیر معنوي لعناصѧر الإنتѧاج         -
 . على الناتج المحتمل

 .ھناك تأثیر معنوي لفجوة الناتج على معدلات التضخم -
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 

 
 )Proietti et al., 2020(دراسة  -

باستخدام مѧزیج مѧن خمѧسة    عملت الدراسة على تقدیر الناتج المحتمل للاقتصاد الإیطالي،   
 وقѧانون  Phillipsنماذج مختلفة معتمدة في ذلك علي الفلاتر الاحصائیة ومكونات كل من منحنى      

Okun  یة     .  ودالة الإنتاجѧیسمح النھج المتبع التوفیق بین ندرة التوصیف الاقتصادي للنماذج القیاس
م الحѧѧصول علیھѧѧا مѧѧع النمѧѧاذج   تقѧѧدم تقѧѧدیرات فجѧѧوة النѧѧاتج التѧѧي تѧѧ   . والتفѧѧسیر الاقتѧѧصادي للنتѧѧائج 

انخفѧѧاض الارتبѧѧاط مѧѧع الѧѧدورات الاقتѧѧصادیة، والاسѧѧتقرار،    : الخمѧѧسة المختѧѧارة خѧѧصائص مھمѧѧة  
 .والاتساق مع النظریة الاقتصادیة

 )Orlova et al., 2019(دراسة  -
 اقتѧصاد  النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج فѧي        استھدفت ھذه الدراسة تقѧدیر   

أسѧѧلوب احѧصائي أحѧѧادي  وقѧѧد اسѧتخدمت الدراسѧة   . ٢٠١٨ إلѧى  ١٩٩٩ الفتѧѧرة مѧن  الروسѧي خѧلال  
یѧѧѧسمح النمѧѧѧوذج بوضѧѧѧع توقعѧѧѧات للنѧѧѧاتج ، وone-dimensional statistical filterالاتجѧѧاه  

، )على الرغم من أن ھذا النمѧوذج لا یعتمѧد علѧى أي افتراضѧات اقتѧصادیة     (المحتمل وفجوة الناتج  
لѧѧى تحلیѧѧل أو تفكیѧѧك المتغیѧѧرات المѧѧساھمة فѧѧي تكѧѧوین النѧѧاتج   وكѧѧذلك یمكѧѧن أیѧѧضًا مѧѧن الحѧѧصول ع 

وبالتالي، تحلیل الناتج المحلي الإجمالي المحتمل إلى العناصر المساھمة فѧي تكوینѧھ مѧن       . المحتمل
وتوصلت الدراسѧة إلѧى أن مѧساھمة عنѧصر     . الانتاجالعمالة ورأس المال والإنتاجیة الكلیة لعوامل  

كما أن . ٢٠٠٤ي في نمو الناتج المحتمل وذلك خلال الفترة بعد عام العمل كان ھو العامل الأساس    
  .الاقتصاد الروسي خلال ھذه الفترة حقق فجوة ناتج موجبة تѧسببت فѧي ارتفѧاع معѧدلات التѧضخم     

 حدث انخفѧاض فѧي معѧدل النمѧو حیѧث انخفѧضت مѧساھمة عنѧصر العمѧل          ٢٠٠٨ولكن وبعد أزمة  
  .٢٠١٧بشكل حاد خاصة خلال عام 

 )Barigozzi ,2018( دراسة -

تقدم الدراسة مقاییس جدیدة للناتج الكلي في الولایات المتحѧدة وفجѧوة النѧاتج وحѧسابھا مѧن       
وتѧم تقѧدیر   . Stationary Dynamic Factor-Nonخلال نموذج عامѧل دینѧامیكي غیѧر مѧستقر     

               ѧي، مقترنѧصاد الكلѧرات الاقتѧن مؤشѧرة مѧات كبیѧة بیانѧى مجموعѧاد علѧة النموذج من خلال الاعتم
-non(بتفكیك أو تحلیل تلك العوامل إلى مكون الاتجاه ومكون الدوریة وذلѧك بطریقѧة لا معلمیѧة           

parametric .(   يѧѧا یلѧѧى مѧѧة إلѧѧلت الدراسѧѧد توصѧѧوق) :ام  ) ١ѧѧذ عѧѧي   ٢٠١٠منѧѧاتج فѧѧو النѧѧان نمѧѧك 
٪ مما تѧم قیاسѧھ مѧن خѧلال النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي الفعلѧي، وقѧد تركѧز             ٠٫٤المتوسط أعلى بنسبة    

بینمѧا كѧان الاقتѧصاد الأمریكѧي یعمѧل لعѧدة سѧنوات        ) ٢(؛ ٢٠١٠ في الربѧع الأول مѧن العѧام           الفرق
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 لا یѧزال ھنѧاك   ٢٠١٧متتالیة قبل الأزمة المالیة فوق إمكاناتھ، فاعتبارًا من الربѧع الرابѧع فѧي عѧام          
ت تѧشیر التقѧدیرا  : في الجزء الثاني من الدراسة والذي یتعلѧق بقیѧاس فجѧوة النѧاتج         . ركود اقتصادي 

إلى أنھ ولعدة سنوات متتالیة قبل الأزمة المالیة، عمل الاقتصاد الأمریكي فوق إمكاناتѧھ، وبالتѧالي       
عѧلاوة علѧى ذلѧك، تѧشیر التقѧدیرات كѧذلك إلѧى أن النمѧو         . كان ھذا المستوى من الناتج غیر مستدام   

  . بعد الأزمة المالیة یرجع في المقام الأول إلى عوامل دائمة وحقیقیة

-  )Altar et al ، ٢٠١٠( 

-١٩٩٨قدم ھذا البحث تقدیرات محتملة للناتج والفجوة في الاقتصاد الروماني فѧي الفتѧرة       
  وتمثѧѧѧل أسѧѧѧلوب الدراسѧѧѧة فѧѧѧي الجمѧѧѧع بѧѧѧین الطریقѧѧѧة الھیكلیѧѧѧة لدالѧѧѧة الإنتѧѧѧاج والعدیѧѧѧد مѧѧѧن   . ٢٠٠٨

دیر وقѧѧد سѧاھم ھѧѧذا التحلیѧل فѧي الأدبیѧѧات التѧي تتعامѧѧل مѧع تقѧѧ     . طѧرق إزالѧة الاتجاھѧѧات الإحѧصائیة   
أولاً، حѧدد مѧساھمة عوامѧل الإنتѧاج فѧي نمѧو النѧاتج        . الوضع الدوري للاقتصاد الروماني في شقین  

-Hodrick: ثانیًا، الجمع بین بین طریقة دالѧة الإنتѧاج وأسѧالیب المرشѧحات الاقتѧصادیة       . المحتمل
Prescottو Kalmanو band-pass .    ѧѧة مѧѧوة المحتملѧѧاتج والفجѧѧدیرات النѧѧستفید تقѧѧالي، تѧѧن وبالت

 إلѧѧى متوسѧѧط معѧѧدل نمѧѧو سѧѧنوي  ٢٠٠٨-٢٠٠١وتѧѧشیر النتѧѧائج للفتѧѧرة مѧѧن  . مزایѧѧا كلتѧѧا الطѧѧریقتین 
 ٪، ولكن في اتجاه تنازلي، بسبب الأحداث الѧسلبیة فѧي بیئѧة الاقتѧصاد     ٥٫٨للناتج المحتمل یساوي    

 .الكلي

 
 )٢٠١٧ ،.Alkhareif et al(دراسة  -

مѧن ھѧذه الدراسѧة ھѧو تقѧدیر نمѧو النѧاتج الѧسنوي المحتمѧل والفجѧوة فѧي النѧاتج                كان الھدف   
، بѧѧالنظر إلѧѧى كѧѧل مѧѧن النѧѧاتج الإجمѧѧالي   ٢٠١٥ إلѧѧى ١٩٨٠للاقتѧѧصاد الѧѧسعودي خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن  

وینѧصب التركیѧز علѧى ھѧذا الأخیѧر بحیѧث یمكѧن فحѧص التقѧدم المتحقѧق فѧي               . والناتج غیر النفطѧي   
وقѧد اسѧتخدمت الدراسѧة    . لأثر المحتمل للتنویع على النѧاتج المحتمѧل  تنویع الاقتصاد ویمكن قیاس ا    

 ، Kalman ومرشѧѧح ، Hodrick Prescott ثѧلاث طѧѧرق لتقѧدیر النѧѧاتج المحتمѧل وھѧѧي مرشѧѧح   
 إلѧѧى ٢٠١١وتمѧѧت مقارنѧѧة الطѧѧرق الثلاثѧѧة علѧѧى مѧѧدى خمѧѧس سѧѧنوات مѧѧن      . ومѧѧنھج دالѧѧة الإنتѧѧاج 

خѧلال الفتѧرة بأكملھѧا    انѧت إیجابیѧة فѧي المتوسѧط     وتشیر النتائج التي إلѧى أن فجѧوة النѧاتج ك       . ٢٠١٥
؛ ثѧѧم أصѧѧبحت الفجѧѧوة سѧѧلبیة   )الإمكانѧѧات المتاحѧѧة لѧѧھ أي أن الإنتѧѧاج الفعلѧѧي تجѧѧاوز فѧѧي المتوسѧѧط   (

وتقلصت في السنوات الأخیѧرة، حیѧث عملѧت النفقѧات المالیѧة، وخاصѧة علѧى البنیѧة التحتیѧة، علѧى                  
 وأشارت الدراسة أیضًا إلى أن النمو في كل من النѧاتج  .التوازن بین الناتج المحتمل والناتج الفعلي    

فѧي  . ٢٠١٥ إلѧى  ٢٠١١المحلي الإجمالي المحتمل والإنتاجیة الكلیة لعوامل الإنتاج في الفترة مѧن         
المقابل، على الرغم من تباطأ النمو في ھذه العوامل في العدید من البلѧدان الأخѧرى، ولا سѧیما فѧي       

  .الاقتصادیات المتقدمة
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  )٢٠١٦المرعي والمصبح،  (دراسة -
قامت الدراسة بتقدیر حجم الناتج المحتمل وفجوة الناتج في الاقتصاد السعودي، باسѧتخدام     

 -Hodrick احѧѧصائي  نمѧѧوذج  واسѧѧتخدمت  ،)٢٠١٢ -١٩٧٠( سلѧѧسلة زمنیѧѧة سѧѧنویة للفتѧѧرة    
Prescott) (HP)(  وذجѧصادي  ونمѧصائي  -اقتѧاح Multivariate Kalman Filter (MKF). 

) ١٩٩٠ -١٩٧٠(النتѧائج أن الاقتѧصاد الѧسعودي تعѧرض لѧدورتین اقتѧصادیتین الأولѧى        وأظھѧرت  
وكانѧѧت الѧѧѧدورة الأولѧѧى ھѧѧي الأعمѧѧق حیѧѧѧث      .(HP) وذلѧѧك باسѧѧتخدام  ) ٢٠١٢ -١٩٩١( والثانیѧѧة 

وعنѧد اسѧتخدام نمѧوذج    . والنѧاتج غیѧر النفطѧي    تشابھت النتائج التحلیلیة عن الناتج المحلي الاجمالي     
(MKF) يѧѧاتج المحلѧسعودي   للنѧѧصاد الѧѧائج أن الاقتѧѧحت النتѧѧي، أوضѧر النفطѧѧاتج غیѧѧالي والنѧѧالاجم 

یستخدم موارده بالأسلوب الأمثل حیث أنѧھ یعمѧل عنѧد حѧدود التѧشغیل الكامѧل، وخلѧصت الدراسѧة              
في تقدیر الناتج المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج لأن    (HP)أفضل من نموذج (MKF)أیضا إلى أن نموذج   

 مفسرة للنمو الاقتصادي، بینما الأسلوب الثاني یھمل المتغیرات    الأسلوب الأول یستخدم متغیرات   
  .الاقتصادیة والسیاسیة المفسرة للنمو ویعتمد على الأسلوب الاحصائي البحت

-  )Fedderke & Mengisteab, 2016 ( 
تھدف ھذه الدراسة إلى تقدیر الناتج المحتمل لاقتصاد جنوب أفریقیѧا باسѧتخدام العدیѧد مѧن        

وكѧѧان الھѧѧدف ھѧѧو مقارنѧѧة  . دیѧѧة المتغیѧѧر بالإضѧѧافة إلѧѧى اتبѧѧاع أسѧѧلوب دالѧѧة الإنتѧѧاج  المرشѧѧحات أحا
وتظھر النتѧائج أن النѧاتج المحتمѧل    . حساسیة النتائج بالمنھجیات المختلفة ومقاییس النواتج المختلفة    

وقѧد اسѧتخدمت الدراسѧة مواصѧفات دالѧة كѧوب       . حساس لمنھجیات لطرق القیاسات المختلفة للناتج    
وقد توصلت الدراسة إلى أن دالѧة الإنتѧاج   . نتاج، وتقسیم الاقتصاد إلى ثماني قطاعاتدوغلاس للإ 

 وقد تم استخدام مرشح. أنتجت نتائج مشابھة للمرشحات المختلفة مع وجود فجوات ذات حجم أقل     
Hodrick-Prescott و Christiano-itzgerald حѧѧومرش Kalman  يѧѧو فѧѧدل النمѧѧة معѧѧلمراقب

وقѧد أشѧارت التقѧدیرات    . ٢٠١٥ إلѧى عѧام   ١٩٦٠تѧصاد جنѧوب إفریقیѧا مѧن عѧام      الناتج المحتمل لاق  
ومѧع ذلѧك، ھنѧاك أدلѧة تѧشیر      . ٪٢٫٣ -٪ ١٫٩لمعدل النمو في الناتج المحتمل أنھ كѧان فѧي النطѧاق        

وحѧدث أكبѧر   . ٢٠١٠إلى أن تلك المعدلات تقع تحت ضغط ھبوطي كبیѧر فѧي فتѧرة مѧا بعѧد أزمѧة            
المالیة بѧشكل  (، وكان قطاع الخدمات )التصنیع والتعدین(حقیقیة انخفاض في قطاعات الاقتصاد ال   

  .ھو القطاع الأكثر مقاومة) خاص

    )Bersch & Sinclair, 2011(دراسة  -
ھدفت الدراسة إلى تقدیر فجѧوة النѧاتج فѧي الاقتѧصاد المنغѧولي واسѧتخدمت بیانѧات سلѧسلة                

واسѧتخدمت  .  للنѧاتج الحقیقѧي  ٢٠١٠ إلѧى الربѧع الثالѧث    ١٩٩٨زمنیة ربع سѧنویة مѧن الربѧع الأول        
، Hodrick- Prescott (HP) نمѧѧѧاذج احѧѧѧصائیة للاتجѧѧѧاه العѧѧѧام ذات المتغیѧѧѧر الواحѧѧѧد مثѧѧѧل   

Christiano and Fitzgerald (CF).   يѧѧحین فѧѧین المرشѧѧرق بѧѧاك فѧѧائج أن ھنѧѧرت النتѧѧوأظھ
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البة وفجѧوة نѧاتج سѧ   ) ٢٠٠٩ -٢٠٠٧(قیاس فجوة الناتج، وأن ھنѧاك فجѧوة نѧاتج موجبѧة فѧي الفتѧرة        
كѧان ھنѧاك فجѧوة نѧѧاتج     ، بینمѧا (HP)  باسѧتخدام مرشѧح  ٢٠٠٦ وبدایѧة عѧام   ٢٠٠٥فѧي أواخѧر عѧام    

واسѧѧتخدمت الدراسѧѧة كѧѧذلك مقیѧѧاس   .(CF) باسѧѧتخدام مرشѧѧح) ٢٠٠٩ -٢٠٠٧(سѧѧالبة فѧѧي الفتѧѧرة  
وباسѧتخدام ھѧذا   ، The Blanchard-Quah (BQ) متعѧدد المتغیѧرات لقیѧاس فجѧوة النѧاتج وھѧو      

 بالنѧѧѧسبة ٢٠٠٩ وركѧѧѧود فѧѧѧي عѧѧѧام ٢٠٠٨الѧѧѧة توسѧѧѧع ورواج فѧѧѧي عѧѧѧام  المرشѧѧѧح اتѧѧѧضح وجѧѧѧود ح
وعند المقارنة بین النماذج ذات المتغیѧر الواحѧد ومتعѧددة المتغیѧرات، اكتѧشف       . للاقتصاد المنغولي 
مقیѧاس   ھѧو  (BQ) حیѧث أن نمѧوذج  ، (CF)و (HP)  من نمѧاذج  أفضل(BQ) الباحثان أن نموذج  

ن الآخѧرین، حیѧث یѧستخدم متغیѧرات النѧاتج والتѧضخم،       أكثر قѧوة لقیѧاس فجѧوة النѧاتج عѧن المقیاسѧی       
فتساعد البیانات الاقتصادیة الاضافیة عن التضخم بشكل أفضل فѧي تحدیѧد صѧدمات الطلѧب مقابѧل        
صدمات العرض، ومѧن ثѧم فھѧي تحѧسن مѧن قѧوة المرشѧحات الاحѧصائیة احادیѧة المتغیѧر كمقیѧاس                 

 .لفجوة الناتج

- ) Saulo et al, 2010(  
: سة تقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج للبرازیل باستخدام الطرق التالیѧة     حاولت ھذه الدرا  

، المتوسѧѧѧط المتحѧѧѧرك، الاتجѧѧѧاه القطعѧѧѧي   Band-Pass ومرشѧѧѧح ،Hodrick-Prescottمرشѧѧѧح 
Deterministic Trend حѧمرش ، Beveridge- Nelson،     ،رѧة المتغیѧات أحادیѧوذج المكونѧنم 

مقѧѧاییس   تعتبѧѧر. Quahو Blanchard بواسѧѧطة ةالھیكلیVAR ѧѧ وطریقѧѧة  طریقѧѧة دالѧѧة الإنتѧѧاج،  
النѧѧواتج المحتملѧѧة والفجѧѧوة فѧѧي النѧѧاتج ضѧѧروریة لتقیѧѧیم النمѧѧو غیѧѧر التѧѧضخمي والمѧѧستدام، وتوجیѧѧھ   

تساعد تقدیرات الناتج المحتمѧل فѧي تحدیѧد النمѧو      . سیاسات الاقتصاد الكلي مع التوقعات المدعومة     
وبمقارنѧة  . لѧضغوط التѧضخمیة أو غیѧر التѧضخمیة    المستدام والفجوات في الناتج والتي تѧشیر إلѧى ا   

جمیع النتائج، یُستنتج أنھ لا ینبغي لواضعي الѧسیاسات الاعتمѧاد علѧى مقیѧاس واحѧد لفجѧوة النѧاتج،          
حیѧѧث توجѧѧѧد أوجѧѧھ عѧѧѧدم یقѧѧѧین كبیѧѧرة مرتبطѧѧѧة بتقѧѧدیر النѧѧѧاتج المحتمѧѧѧل وفجѧѧوة النѧѧѧاتج للاقتѧѧѧصاد       

  .البرازیلي

  )Almeida & felix, 2006( دراسة -
الدراسة بتقدیر الناتج المحتمل وفجوة الناتج في الاقتصاد البرتغѧالي باسѧتخدام بیانѧات     قامت  

وقѧد اسѧتخدمت الدراسѧة أسѧالیب      .٢٠٠٥ إلѧى  ١٩٧٧ سلسلة زمنیة ربع سنویة للفتѧرة الممتѧدة مѧن      
 Hodrick- Prescott) (HP)( ،the band-pass filters Baxter تقѧدیر إحѧصائیة وھѧي   

and King (BK) and Christiano and Fitzgerald (CF).    صادیةѧرق اقتѧة (وطѧھیكلی (
وقѧد   ،)CES( ودالѧة الانتѧاج ذات مرونѧة الاحѧلال الثابتѧة       ) CD(دوجلاس  -وھي دالة الانتاج كب   

توصѧѧلت الدراسѧѧة باسѧѧتخدام الاسѧѧالیب الاحѧѧصائیة إلѧѧى تبѧѧاطؤ حجѧѧم النѧѧاتج المحتمѧѧل فѧѧي البرتغѧѧال     
 إلѧѧى) ١٩٩٤ -١٩٨٦( للفتѧѧرة% ٤لاقتѧѧصادي مѧѧن  خѧѧلال فتѧѧرة الدراسѧѧة وانخفѧѧض معѧѧدل النمѧѧو ا   
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ولكن تطبیѧق الطѧرق الھیكلیѧة باسѧتخدام دوال          ،)٢٠٠٥ -٢٠٠٠( للفترة% ١،٥ معدل نمو سنوي  
علѧى  (الانتاج تمكن الباحثان من تحدیѧد العوامѧل الھیكلیѧة المѧسئولة عѧن تبѧاطؤ النمѧو فѧي البرتغѧال           

یرجѧѧع الѧسبب فѧѧي تراجѧѧع النمѧѧو إلѧѧى  ، و)عكѧس الطѧѧرق الاحѧѧصائیة التѧѧي تѧصف تبѧѧاطؤ النمѧѧو فقѧѧط   
أمѧѧا فѧѧي   ،)٢٠٠٤ -١٩٨٦( انخفѧѧاض مѧѧساھمة راس المѧѧال والانتاجیѧѧة الكلیѧѧة للعوامѧѧل فѧѧي الفتѧѧرة    

الفتѧѧرة التѧѧي ارتفѧѧع فیھѧѧا النمѧѧو فتزامنѧѧت مѧѧع انѧѧضمام البرتغѧѧال للاتحѧѧاد الأوروبѧѧي حیѧѧث تѧѧم تѧѧوفیر    
تحѧѧسین الانتاجیѧѧة الكلیѧѧة أسѧѧواق جدیѧѧدة وتحѧѧسین ظѧѧروف التمویѧѧل لقطѧѧاع الأعمѧѧال، ممѧѧا أدى إلѧѧى   

والѧѧسبب فѧѧي انخفѧѧاض النѧѧاتج المحتمѧѧل ھѧѧو انخفѧѧاض مخѧѧزون رأس المѧѧال نتیجѧѧة   . لعوامѧѧل الإنتѧѧاج
لانخفاض الاستثمار وكذلك تأثیرھا السلبي على أعمال الصیانة وإعادة الإحѧلال والانتاجیѧة الكلیѧة       

  .للعوامل

 

-  )El-Baz ، ٢٠١٦( 

 الرئیسي من ھذا البحث ھو تقدیر الناتج المحتمل لمصر وتحدید العوامل التѧي  كان الھدف 
وقѧد اسѧتخدم البحѧث    . قد تكون مسؤولة عن اختلاف النѧاتج الفعلѧي والمحتمѧل عѧن بعѧضھا الѧبعض          

-١٩٩٠(مѧѧنھج دالѧѧة الإنتѧѧاج لاسѧѧتخلاص تقѧѧدیرات للنѧѧاتج المحتمѧѧل وفجѧѧوة النѧѧاتج خѧѧلال الفتѧѧرة         
لیل أن رأس المال كان ھو العامل المھیمن الذي ساھم فѧي نمѧو النѧاتج       أظھرت نتائج التح  ). ٢٠١٤

المحلي الإجمالي في مصر، في حین أن حصة كل من العمالة والإنتاجیة الإجمالیة في معѧدل نمѧو      
أظھرت حمایة الملكیة الفكریة وكفѧاءة الإطѧار   . الناتج المحلي الإجمالي كانت تتقلب بمرور الوقت   

لنزاعات وقوة حمایة المستثمر وعوامل أخرى علاقة إیجابیѧة قویѧة مѧع فجѧوة        القانوني في تسویة ا   
  ).٢٠١٤-٢٠١٠(الناتج في مصر خلال الفترة 

من خلال استعراض الدراسات السابقة وجد أن غالبیѧة ھѧذه الدراسѧات أكѧدت علѧى أھمیѧة           
الإحѧصائیة  كمѧا اسѧتخدمت تلѧك الدراسѧات العدیѧد مѧن الطѧرق         . قیاس الناتج المحتمل وفجوة النѧاتج     

 )Hodrick-Prescott filter( التي تستخدم السلاسل الزمنیة مثل مرشح ھودریك بریѧسكوت و 
بینمѧѧا قѧѧام عѧѧدد آخѧѧر قلیѧѧل مѧѧن الدراسѧѧات باسѧѧتخدام طѧѧرق      ).Kalman filter( ومرشѧѧح كالمѧѧان

اختلفѧѧت الدراسѧѧات فیمѧا بینھѧѧا حیѧѧث أن  .. القیѧاس الاقتѧѧصادي مثѧѧل تلѧك التѧѧي تѧѧستخدم دوال الإنتѧاج   
ضھا كان دراسة قیاسیة فقط ھدفھا قیاس الناتج المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج، وبعѧضھا الآخѧر حѧاول              بع

كمѧѧا أشѧارت القلیѧل مѧѧن الدراسѧات لمѧѧصدر    . أن یحلѧل أسѧباب ومكونѧѧات النمѧو فѧي النѧѧاتج المحتمѧل     
بالإضافة إلى الندرة الشدیدة فѧي  .  التضخم وھل كان التضخم بسبب فجوة الناتج أم لأسباب أخري       

وبنѧاء علѧي ذلѧك فѧإن     . اسات التي تناولت طریقة قیاس الناتج المحتمل وفجوة الناتج فѧي مѧصر    الدر
ھذه الدراسة ستقوم باستخدام منھجیة دوال الإنتاج في تقѧدیر النѧاتج المحتمѧل ومقارنѧة نتائجھѧا مѧع         
 عѧѧѧدد مѧѧѧن الطѧѧѧرق الإحѧѧѧصائیة مثѧѧѧل مرشѧѧѧح ھودریѧѧѧك  بریѧѧѧسكوت ومرشѧѧѧح بیفѧѧѧردج و نیلѧѧѧسون     
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Beveridge and Nelson ین    .لتطبیقھا علي مصر بالإضافةѧة بѧبالإضافة إلى البحث في العلاق
  .فجوة الناتج والتضخم

  النموذج المستخدم

یتم تقدیر مستوى الناتج المحتمل وفقًا لعدة أسالیب، منھا ما یوصف بأنھ احصائي ومنھѧا          
ر ومتعѧѧѧددة ویفѧѧѧصل المѧѧنھج الاحѧѧصائي بѧѧѧین الأسѧѧالیب أحادیѧѧѧة المتغیѧѧ    . مѧѧا یوصѧѧف بأنѧѧѧھ ھیكلѧѧي   

  .المتغیرات

فѧѧي المѧѧنھج الإحѧѧصائي، تتمیѧѧز التحلѧѧیلات أحادیѧѧة المتغیѧѧر بكونھѧѧا مھتمѧѧة فقѧѧط بالبیانѧѧات        
 الѧѧѧѧواردة فѧѧѧѧي شѧѧѧѧكل سلѧѧѧѧسلة زمنیѧѧѧѧة تاریخیѧѧѧѧة للمتغیѧѧѧѧر مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال اسѧѧѧѧتخراج الاتجѧѧѧѧاه القطعѧѧѧѧي  

deterministic trend   لѧق تحلیѧأو عن طری decomposition  سلةѧا  السلѧن  لمكوناتھѧاه  مѧالاتج 
فصل السلسلة إلى ھذین المكѧونین بعѧدد    ویمكن . stochastic العشوائي والاتجاه cycle وريالد

 ومرشѧح  Hodrick-Prescott مѧن بѧین ھѧذه الطѧرق، یѧتم اسѧتخدام مرشѧح          . لا نھائي من الطѧرق    
Baxter-King وطریقة Beveridge وNelson تم     . المحتمل الناتج لتقدیرѧبالإضافة إلى ذلك، ی

لاتجاھѧات القطعیѧة، أحѧدھما تعتبѧر مؤھلѧة للاتجاھѧات الخطیѧة والأخѧرى مؤھلѧة          تطبیق طریقتین ل 
 .(Alvarez, et al., 2018) للاتجاھات غیر الخطیة

علي الجانب الآخر، یتمیز تقدیر نمو الناتج المحلѧي الإجمѧالي المحتمѧل مѧن خѧلال نمѧوذج            
تجعل ھذه الطریقة مѧن  . داقتصادي ھیكلي بمیزة توضیح التأثیر السببي لقیود العرض في الاقتصا   

مثل تعدیل معѧدل الإنتاجیѧة الكلیѧة لعوامѧل الانتѧاج، ومعѧدل       : المحتمل تقییم آثار التغییرات الھیكلیة   
بالإضѧافة إلѧى ذلѧك، فإنѧھ یجعѧل مѧن الممكѧن التمییѧز بѧین أفقѧین           . تراكم رأس المѧال، ومѧا إلѧى ذلѧك        

  .بظروف توازن مختلفةالأجلان المتوسط والطویل، والذي یرتبط كل منھما : زمنیین

ھناك طرق مختلفة لتقدیر المنتج المحتمل مثل اسѧتخدام مرشѧحات مختلفѧة لتحلیѧل الاتجѧاه         
والمكون الدوري في السلسلة أو استخدام نوع من دوال الإنتاج أو استخدام نموذج متجھ الانحѧدار     

  ).SVAR( الذاتي الھیكلي
الѧة، یѧتم اسѧتخدام دالѧة الإنتѧاج التѧي       فѧي ھѧذه الح  . كل من ھذه الخیارات لھا مزایا وعیѧوب        

تتجنب انتقاد التحلیل التعسفي بین الاتجاه والمكونات الدوریѧة، وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك، فھѧي طریقѧة           
ت مرنة تسمح ببناء سیناریوھات مختلفة ومحاكاة مفیدة للسیاسة الاقتصادیة القائمة علѧى افتراضѧا         

بھѧѧذه الطریقѧѧة، یѧѧتم تعریѧѧف دالѧѧة   . حѧѧول تطѧѧور رأس المѧѧال أو العمالѧѧة أو إجمѧѧالي إنتاجیѧѧة العامѧѧل  
  ):١٩٧٦،  ,Heathfield( أنھا على Cobb Douglas الإنتاج من نوع
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 إلي الإنتاجیة الكلیة لعوامѧل الإنتѧاج،   TFP،  الإجمالي المحلي الناتج الي GDP یشیر حیث
K يѧѧال، رأس إلѧѧو الم L يѧѧلا إلѧѧل و، لعمѧѧادة   یمثѧѧغ عѧѧذي یبلѧѧدخل الѧѧي الѧѧال إلѧѧصة رأس المѧѧح

  ..(Burns, et al. 2014; Wallis, 1979)  ٪٣٠حوالي 

للحѧصول علѧى النѧاتج المحتمѧل وبالتѧالي فجѧوة النѧاتج معلومѧات عѧن          ) ١(یتطلب استخدام المعادلة    
وبالتѧالي  .  استخدام عوامѧل الإنتѧاج  كل من رأس المال والعمالة والإنتاجیة الكلیة للعوامل ومستوى  

  : فإن ھذه المعادلة تعتمد علي

 متغیѧر رأس المѧال فѧѧي مѧصر لا یمكѧن ملاحظتѧѧھ مباشѧرة لفتѧѧرة      :بنѧاء سلѧسلة رأس المѧѧال  
بمعنѧى،  . طویلة من الزمن، لѧذلك یѧتم إنѧشاء مقیѧاس تقریبѧي لѧھ مѧن خѧلال طریقѧة المخѧزون الѧدائم            

 ):,.٢٠٠٥Carnot et al (یمكن تقدیر السلسلة كما ھو عند

 
 δ رأس المال في بدایѧة الفتѧرة،   K0 وتمثل، t رأس المال في الفترة    رصید Kt عندما تمثل 

ومع ذلك، فإنھ لا توجѧد معلومѧات متѧوفرة عѧن رأس المѧال      . الاستثمار ھو Iو ھو معدل الاھلاك،
 وتѧستخدم ھѧذه   .ومع ذلك فھنѧاك العدیѧد مѧن المنھجیѧات لتقѧدیر سلѧسلة رأس المѧال        . في بدایة الفترة  

الدراسة الإجراء المطبق في نموذج الاقتصاد القیاسي للبنك الدولي، وفѧي الاتحѧاد الأوروبѧي وفѧي      
 ).٢٠١٤ , .Burns et al( المنظمات الدولیة الأخرى

وبالتѧѧالي، یѧѧتم تقѧѧدیر نѧѧسبة رأس المѧѧال إلѧѧى النѧѧاتج والتѧѧي یѧѧتم اسѧѧتخدامھا نظѧѧرًا لأن النѧѧاتج       
 Nehru and( حدیѧѧѧѧد رأس المѧѧѧѧال فѧѧѧѧي الفتѧѧѧѧرة الأولیѧѧѧѧة    المحلѧѧѧѧي الإجمѧѧѧѧالي یبѧѧѧѧدأ فѧѧѧѧي ت   

Dhareswar,1994.(    مѧѧالي ثѧѧاتج الإجمѧѧى النѧѧال إلѧѧسبة رأس المѧѧدیر نѧѧتم تقѧѧھ أولا یѧѧالي فإنѧѧوبالت
ضرب ھذه النسبة في الناتج المحلي الإجمالي في بدایة الفترة من أجل الحѧصول علѧى رأس المѧال       

 ٪ وخѧلال  ٢٫٥المѧال باسѧتخدام معѧدل اھѧلاك بنѧسبة      یѧتم إنѧشاء سلѧسلة رأس    : ثانیѧا . في تلك الفتѧرة  
وبالتѧالي، یѧتم الحѧصول علѧى رأس المѧال فѧي       ). ٢( سѧنة علѧى أسѧاس المعادلѧة     ٢٥فترة تمتѧد لمѧدة      

 مقѧѧسومًا علѧى إجمѧѧالي النѧѧاتج المحلѧѧي  ٢الѧسنة الأولѧѧى مѧѧن خѧلال رأس المѧѧال المقѧѧدّر مѧن المعادلѧѧة    
بة فѧѧي النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي للѧѧسنة الأولѧѧى  مѧѧضرو  عامѧѧًا٢٥الحѧѧالي، اسѧѧتنادًا إلѧѧى سلѧѧسلة مѧѧن  

  .(Burns, et al., 2014) )٣( المعادلة(

 
 للحѧصول  ٢وبعد الحصول علѧي قیمѧة رأس المѧال فѧي الفتѧرة الأولѧي یѧتم اسѧتخدامھا فѧي المعادلѧة                

 t=1…..n علي قیم رأس المال في الفترات التالیة حیث
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ا لتحدید مقدار العمѧل المتѧاح والѧذي یѧتم تحدیѧده فѧي        یتم إنشاء متغیر العمل سعی  .بناء متغیر العمل  
الѧذي ھѧو دالѧة فѧي الѧسكان       )EAt (وبالتѧالي، یѧتم تقѧدیر متغیѧر تѧوفر العمالѧة      . ظل التوظف الكامل 

 ) عامѧًا ٦٥ و ١٥ المحددة على أنھا السكان الѧذین تتѧراوح أعمѧارھم بѧین     (النشیطین في سن العمل     
)POPt (لقوى العاملةفي ا ١مضروبة في معدل المشاركة PRt  مطروحًا منھا معدل البطالة غیر

 Unemployment Of Rate Inflation Accelerating-Non للتѧѧѧѧѧѧضخم المحفѧѧѧѧѧѧز
)NAIRU( الھیكلیة البطالة أو) UNt () ٤(المعادلة((. 

 
عѧن طریѧق    )TFP( یتم بناء إجمالي إنتاجیة العوامل . بناء متغیر الإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج     

و ) ٣(و ) ٢(بالقیم المقѧدرة لѧرأس المѧال والعمالѧة المѧستمدة مѧن المعѧادلات           ) ١(ال المعادلة   استبد
)٤( )Burns et al ، ٢٠١٤(. 

 
  :على النحو التالي TFP ، یمكن تقدیر) ٥(وبالتالي، عن طریق حل المعادلة 

 
ل تطبیѧѧق مѧѧن خѧѧلا) TFPμ (وبالتѧѧالي، یѧѧتم الحѧѧصول علѧѧى تقѧѧدیر اتجѧѧاه إجمѧѧالي إنتاجیѧѧة العوامѧѧل   

الѧذي تѧѧم الحѧѧصول علیѧѧھ مѧѧن   TFP علѧѧى مѧѧسار )١٩٩٧( Hodrick–Prescott (HP) مرشѧح 
ویѧتم اسѧتخدام ھѧذه الطریقѧة مѧن قبѧل مختلѧف البنѧوك         ). ٢٠١٤ ، وآخѧرون، Burns( )٦(المعادلѧة  

 ).٢٠٠٥ ،Fagan and Morgan( المركزیة في أوروبا

         ѧدد النѧي تحѧاج التѧة الإنتѧف دالѧة    بھذه الطریقة، یمكن تعریѧا للمعادلѧًل وفقѧتم   ) ٧(اتج المحتمѧث یѧحی
وتحت افتراض الاستخدام الكامѧل  ) TFPμ (استخدام إجمالي اتجاه الإنتاجیة الكلیة لعوامل الانتاج   

ھѧو واحѧد ومعѧدل    ) PRt (لرأس المال والعمل یُفترض بعد ذلك أن معѧدل مѧشاركة القѧوى العاملѧة      
  .ھو صفر) UNt (البطالة

 

                                                
الذي یساوي الواحد الصحیح، والتوظف الكامل والذي یساوي قیمة وبطبیعة الحال، مع معدل المشاركة الكامل  1

  .الصفر، فإن ذلك سیؤدي إلى تقدیر للناتج المحتمل متحیزا نحو الحد الأعلى
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) PG(وبالتѧالي، یѧѧتم تقѧدیر فجѧوة النѧѧاتج    . النѧاتج المحلѧѧي الإجمѧالي المحتمѧل     حیѧث یمثѧل  
  ):٨(على أساس المعادلة 

 
وبھذا المعنى، تشیر القیمة الإیجابیة لفجوة الناتج إلى أن الطلب أكبر مѧن العѧرض، وعلѧى العكѧس        

ر القیمة الإیجابیѧة  وبالتالي، تشی. من ذلك، فإن القیمة السلبیة تشیر إلى أن العرض أكبر من الطلب  
یمكѧن بعѧد ذلѧك الحѧصول علѧى مѧساھمة رأس المѧال         .ضѧغوط تѧضخمیة محتملѧة    إلѧى  PGلمؤشر 

 ):٩(والعمالة والإنتاجیة الكلیة للعامل وفقًا للمعادلة 

 
 

، )GDP(تتكѧѧون البیانѧѧات مѧѧن معلومѧѧات سѧѧنویة عѧѧن متغیѧѧرات النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي        
  (π) ومعدل التضخم (I) ، ومعدل الفائدة(UN)، ومعدل البطالة )K(وتكوین رأس المال الثابت 

یوضѧح  . وتѧم الحѧصول علѧى ھѧذه البیانѧات مѧن قاعѧدة بیانѧات البنѧك الѧدولي          . ٢٠١٩-١٩٨١للفتѧرة  
الوصѧѧفیة لمتغیѧѧرات الدراسѧѧة حیѧѧث لѧѧوحظ أن النѧѧاتج المحلѧѧي      الإحѧѧصاءات الأساسѧѧیة ١الجѧѧدول 

كѧان بنѧسبة    ٪، فѧي حѧین أن رأس المѧال   1.19e+11ھ الإجمѧالي خѧلال فتѧرة التحلیѧل كѧان متوسѧط      
 ٪ ١١٫٧٥٪، ومعѧѧدل التѧѧضخم  ١٠٫٣٧وفѧѧي حالѧѧة معѧѧدل البطالѧѧة، بلѧѧغ متوسѧѧط معѧѧدل     . ٪٢١٫٨

 یختبѧѧر مѧѧا إذا كانѧѧت   والѧѧذيJarque-Beraكمѧѧا یظھѧѧر اختبѧѧار  .  ٪٧٫٤٦ومتوسѧѧط سѧѧعر الفائѧѧدة  
ختبѧѧار ھѧѧو أن المتغیѧѧر یتبѧѧع    والفѧѧرض العѧѧدمي لھѧѧذا الا  . المتغیѧѧرات تتبѧѧع التوزیѧѧع الطبیعѧѧي أم لا   

 أن المتغیرات لا تتبѧع التوزیѧع الطبیعѧي    ١وتبین النتائج الموضحة بالجدول رقم . التوزیع الطبیعي 
بینما بعد أخذ الفروق الأولي لھا تم قبول الفرض العدمي وقبѧول أن المتغیѧرات تتبѧع        . في مستواھا 

  .التوزیع الطبیعي
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  .٢٠١٩-١٩٨١ت المستخدمة، الإحصاءات الوصفیة للمتغیرا. ١جدول 

 

      المستوي

  المتوسط N المتغیرات
الانحراف 

  المعیاري
  أدني قیمة  أقصي قیمة

Jarque-

Bera  

P-

value  

GDP  39  1.19E+11   9.73E+10   3.33E+11   6.0166   37.2630  0.0000 

K  39  21.8380   6.0415   34.1271   12.4456   4.1957  0.1227 

UN 39  10.36932   1.6412   13.1540   7.9500   6.6247 0.0364 

I  39  7.457379   2.0884   12.3166   5.0167   3.4737 0.0760 

Π  39  11.75134   6.4487   29.5019    2.2697   1.5124   0.0843 

      الفروق الأولي

  المتوسط  N  المتغیرات
الانحراف 

  المعیاري
  أدني قیمة  أقصي قیمة

Jarque-

Bera  

P-

value  

GDP  38  3.72E+09    2.11E+9   1.33E+10   2.68E+09   2.2698  0.3214 

K  38  -0.4709   1.8489   2.1194   -4.408276   1.6208  0.4446 

UN  38  0.0919   1.0539    3.0920   -2.040000   3.8672 0.1446 

I  38  -0.2721   9.5548  4.2333   -5.79206   0.1637  0.9213 

Π  38  0.3751    5.2506   29.5019   -3.5551   5.1647 0.1755 

  من إعداد الباحثان: المصدر

فѧوللر الموسѧع   -رتѧب التكامѧل باسѧتخدام طریقѧة دیكѧي      وتشیر اختبارات جذر الوحدة لتحدید
Augmented Dickey Fuller (adf)) ب  ) ١٩٨١ѧة فیلیѧرون  -وطریقѧبی Phillips Perron 

(pp)) ١٩٨٨ (سلѧѧѧѧѧى أن سلѧѧѧѧѧالي  إلѧѧѧѧѧي الإجمѧѧѧѧѧاتج المحلѧѧѧѧѧة الن)GDP (  الѧѧѧѧѧوین رأس المѧѧѧѧѧوتك ،  
، المѧѧوجزة فѧѧي ) πt(ومعѧѧدل التѧضخم  ) I(، ومعѧѧدل الفائѧدة  ) UN(، وتѧѧوافر العمالѧة  ) K(الثابѧت  

متكاملѧѧة مѧѧن الدرجѧѧة   ، تѧѧشیر إلѧѧى أن جمیѧѧع ھѧѧذه المتغیѧѧرات لیѧست مѧѧستقرة ، أي أنھѧѧا  ٢الجѧدول  
)١(I. حیث .  
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 2019-1981حدة، اختبارات جذر الو. ٢الجدول 
ADF (4)  PP (3) 

  المتغیر
  ثابت مع اتجاه  ثابت

بدون ثابت أو 
  اتجاه

  ثابت
ثابت مع 

  اتجاه
بدون ثابت أو 

  اتجاه

GDPt  -0.3890  -2.7847  0.6860 -0.4928  -1.8263  0.8119  

GDPΔ  -3.3037  -2.7650  -3.0934  -4.8590  -4.8219  -4.6539  

K  -1.0584  -4.2154  -1.7924  -1.6255  -3.0225  -1.6430  

Δk  -3.4356  -3.3686  -3.8724  -7.1182  -7.0159  -7.0078  

Inf  -1.7784  -1.4857  -0.2267  -1.6526  -1.1882  0.1007  

Δinf -7.0386  -7.1312  -7.1035  -7.0432  -7.1470  -7.1095  

UNEM -1.6339 -4.3937 0.1301 -1.8841 -2.3342 0.0626 

ΔUNEM -4.5414 -4.2199 -4.4466 -4.4006 -4.3492 -4.4528 

I -1.5583 -0.0744 0.2384 -1.1263 -0.0743 50.238 

ΔI -74.378 -94.571 -94.441 -4.3310 -4.5159 -94.394 

  من إعداد الباحثان: المصدر

 رفض الفرضیة القائلة بأن السلسلة غیر مѧستقرة، وبالمثѧل،    PP و   ADF تبین اختبارات   
 إلѧى أن الفѧѧروق الأولѧي للمتغیѧѧرات تѧصبح مѧѧستقرة أي متكاملѧة مѧѧن     تѧشیر اختبѧѧارات جѧذر الوحѧѧدة  

  .I(0)الدرجة 
 

، فیمѧѧا یتعلѧѧق )٧(تѧѧم توضѧѧیح تقѧѧدیر النѧѧاتج المحتمѧѧل ومعѧѧدل نمѧѧوه، اسѧѧتنادًا إلѧѧى المعادلѧѧة     
وتѧشیر  . ٣ والجѧدول رقѧم   ٢ و١كلین فѧي الѧش  )) ٨(المعادلѧة  (بإجمالي الناتج المحلي وفجوة النѧاتج       

-1981النتائج التي تم الحصول علیھا إلى أن متوسط النمو الاقتصادي المحتمل في مѧصر للفتѧرة    
.  ٪، مما یعكس أن الاقتصاد المصري عادة ما ینمѧو دون إمكاناتѧھ المتѧوافرة لѧھ      ٥٫١٣ ھو   2019

مѧال، وبدرجѧة أقѧل، مѧن خѧلال      وأن الناتج المحتمل مشروط بѧشكل أساسѧي بتطѧور العمالѧة رأس ال        
  .الإنتاجیة الإجمالیة لعوامل الإنتاج

، كѧان  ٢٠١٧ حتى ٢٠١١في ھذا السیاق، یبرز أن الناتج الفعلي، على مدى السنوات من    
یѧѧشیر ھѧѧذا إلѧѧى وجѧѧود ھѧѧامش مھѧѧم لزیѧѧادة الدینامیكیѧѧة الاقتѧѧصادیة فѧѧي    . أعلѧѧى مѧѧن النѧѧاتج المحتمѧѧل 

علѧѧى سѧѧبیل المثѧѧال، . أساسѧѧیة فѧѧي الاقتѧѧصاد المѧѧصريمѧѧصر، ولكѧѧن ھѧѧذا یتطلѧѧب تعѧѧدیلات ھیكلیѧѧة  
تѧѧؤدي الزیѧѧادة فѧѧي الاسѧѧتثمار إلѧѧى زیѧѧادة فѧѧي النѧѧاتج المحتمѧѧل وزیѧѧادة مѧѧستوى التѧѧوازن فѧѧي معѧѧدل      
البطالѧѧة یقلѧѧل مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي المحتمѧѧل، وھѧѧو مѧѧا یظھѧѧر فѧѧي تقѧѧارب كѧѧل مѧѧن النѧѧاتج        

 .٢٠١٩ إلى ٢٠١٧المحتمل والفعلي في الأعوام من 
كن إجراء تحلیل الاتساق لتقدیرات الناتج المحتمل وفجوة النѧاتج بنѧاءً علѧى دالѧة الإنتѧاج       یم
  :مع مراعاة



 

 ٦١٩  
 

––  

 
 

مقارنѧѧة تقѧѧدیرات النѧѧاتج المحتمѧѧل وفجѧѧوة النѧѧاتج والمѧѧستمدة مѧѧن دالѧѧة الإنتѧѧاج مѧѧع تلѧѧك           -١
  Hodrick & Prescottالتقѧѧدیرات التѧѧي تѧѧم الحѧѧصول علیھѧѧا باسѧѧتخدام مرشѧѧحات      

(HP) و Beveridge & Nelson) BN) (Mills, 2003.( 
) ١٩٩٣ (Taylorمقارنة النتائج عند استخدام تعریفات مختلفѧة لفجѧوة النѧاتج فѧي قاعѧدة        -٢

 .Beveridge-Nelson و Hodrick-Prescottمثل دالة الإنتاج، 
أن سلѧسلة النѧاتج یمكѧن تقѧسیمھا إلѧى      ) ١٩٩٧ (Hodrick and Prescottیعتبر مرشѧح  

كѧون دوري یѧتم الحѧصول علیѧھ مѧن خѧلال عملیѧة التدنیѧة التالیѧة حیѧث           مكون الاتجاه العѧشوائي وم  
التجѧѧانس التѧѧي  / یتѧѧضمن المѧѧصطلح الأول تعѧѧدیل الاتجѧѧاه والمѧѧدة الثانیѧѧة یتѧѧضمن درجѧѧة التعѧѧدیل       

  :(Alvarez, et al., 2018) تقارب على أنھا الفرق الثاني في السلسلة

 
لѧسلة غیѧر المѧستقرة إلѧى     بتقѧسیم الس ) ١٩٨١ (Beveridge and Nelsonیقѧوم مرشѧح   

  :ARIMAوبالتالي، یتم تمثیل سلسلة الناتج كنموذج . مكوناتھا الاتجاه والمكونات الانتقالیة
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لمتعѧددة الحѧدود    )lag operator( عѧن عامѧل التخلѧف     و حیѧث یعبѧر الرمѧزان    
)polynomial (  للرتبq و p    ذورѧدة   ، على الترتیب، حیث تقع الجѧرة الوحѧارج دائѧالي،  ..  خѧوبالت

یمكن تحلیل أو تفكیك سلسلة الناتج إلى مكوناتھѧا غیѧر المѧستقرة والمѧستقرة فѧي شѧكل إضѧافات أو               
  :جمعي كالتالي

  

 
 الفѧرق  ١١(ویمثل مجموع أول رمѧزین مѧن المعادلѧة    .   إلي المتوسطdحیث یشیر الرمز    

     ѧѧع الانحѧѧشوائیا مѧѧسارا عѧѧع مѧѧي تتبѧѧسلة والتѧѧراف الأول للسل)random walk with drift (
  .والمكون الثالث ھو الفرق الأول للمكون الدوري في السلسلة

 Prescott وHodrickیѧѧѧѧتم تقѧѧѧѧدیم تقѧѧѧѧدیرات للنѧѧѧѧاتج المحتمѧѧѧѧل اسѧѧѧѧتنادًا إلѧѧѧѧى مرشѧѧѧѧحات  
 حیѧѧث لѧѧوحظ أن دالѧѧة الإنتѧѧاج تحѧѧصل  ٣ ودالѧѧة الإنتѧѧاج فѧѧي الѧѧشكل رقѧѧم  Nelson وBeveridgeو

لمثل، یتم تلخیص فجوات الناتج المستمدة من الناتج المحتمل لدالѧة الإنتѧاج   وبا. عادة على قیم أعلى 
  . في ذات الشكلNelson وBeveridge وPrescott وHodrickومرشحات 

أظھرت النتائج أن دالة الإنتاج تشیر إلى وجѧود فجѧوة فѧي النѧاتج، علѧى الѧرغم مѧن وجѧود                
 و Prescott و Hodrickت بعѧѧѧѧض الاختلافѧѧѧѧѧات المحѧѧѧѧѧددة، فیمѧѧѧѧѧا یتعلѧѧѧѧѧق بتقѧѧѧѧѧدیرات مرشѧѧѧѧѧحا  

Beveridge و Nelson.  
تѧستخدم فجѧوة النѧاتج علѧى نطѧاق واسѧع فѧي الѧسیاسة النقدیѧة لتحدیѧد حالѧة الѧسیاسة النقدیѧѧة             

على وجھ الخصوص، یتم اسѧتخدام فجѧوة النѧاتج فѧي     . والنظر في بعض التعدیلات في سعر الفائدة   
و دالѧة موجبѧة فѧي كѧل مѧن معѧدل التѧضخم        التي تشیر إلى أن سعر الفائدة ھ   ) ١٩٩٣(قاعدة تایلور   

  .Taylor, 1993) .وفجوة الناتج وسعر الفائدة الحقیقي طویل الأجل

 
  معدل النمو المحتمل ومساھمة كل من رأس المال ): ٣(جدول رقم 

 TFP :1981-2019والعمل و
  الناتج المحتمل الإنتاجیة الكلیة  العمل  رأس المال

1.87  2.14  1.12  5.13  

 من إعداد الباحثان: المصدر

باسѧѧتخدام ) OLS(حѧѧسب المربعѧѧات الѧѧصغرى العادیѧѧة ) ١٢(تѧѧم تلخѧѧیص تقѧѧدیر المعادلѧѧة 
، حیѧѧث لѧوحظ بѧشكل عѧѧام أن   ٤ والجѧدول رقѧم   ٣تقѧدیرات مختلفѧة لفجѧوات النѧѧاتج فѧي الѧشكل رقѧѧم      

 Beveridge and Nelson و  Hodrick and Prescottمعѧاملات فجѧوة النѧاتج لمرشѧحات     
ج تقع في نطاق متماثل ولكن مѧع بعѧض الاختلافѧات المحѧددة مثѧل المعامѧل المѧستھدف        ودالة الإنتا 
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وأن یكون للفجوة في النѧاتج أكبѧر قѧیم سѧالبة عنѧدما یѧتم تقѧدیرھا اسѧتنادًا إلѧى دالѧة الإنتѧاج بѧدلا مѧن                
 .المرشحات المختلفة

  
كمحور للسیاسة تشیر ھذه النتیجة لأھمیة عمل تقدیرات لقاعدة تایلور التي یتم استخدامھا    

وبالمثѧل، ینبغѧي اعتبѧار أن فجѧوة النѧاتج المѧستمدة       . النقدیة، بناءً على قیاسات مختلفѧة لفجѧوة النѧاتج       
من دالة الإنتѧاج تتѧیح أیѧضًا الجمѧع بѧین سѧیناریوھات زیѧادة الاسѧتثمار أو التѧأثیر فѧي سѧوق العمѧل                  

  .والآثار المحتملة على سعر الفائدة من خلال قاعدة تایلور

 المعلمات المقدرة لقاعدة تایلور. ٤ الجدول
  0β  1β  2β  3β  

  ٠٫٦٣٢-  دالة الانتاج
)٠٫١٣٣(  

-٠٫٧٢١  
)٠٫٦٤٢(  

٠٫٤٨٣  
)٠٫١١٥(  

٠٫٥٩٨  
)٠٫١٣٨(  

Hodrick-Prescott 
)١٩٩٧(  

١٫٩٢٤  
)٢٫٥١٠(  

-٠٫٥٧٥  
)٠٫١٨٠(  

٠٫٤٦١  
)٠٫١٢١(  

٠٫٥٦٦  
)٠٫١٤٦(  

Beveridge Nelson 
)١٩٨١(  

٧٫١٢  
)٣٫٤٩٤(  

-٠٫٨٧٢  
)٠٫٩٥١(  

٠٫٤٧٦  
)٠٫١١٦(  

٠٫٥١٠  
)٠٫١٣٨(  

  من إعداد الباحثان: المصدر

 

. بѧѧشكل عѧѧام، مѧѧن المقبѧѧول أن یѧѧرتبط التѧѧضخم ارتباطѧѧًا وثیقѧѧًا بحالѧѧة النѧѧشاط الاقتѧѧصادي         
الѧѧصیغة الأكثѧѧر شѧѧیوعًا ھѧѧي أن ھنѧѧاك مѧѧستوى مѧѧن النѧѧاتج المحتمѧѧل یتوافѧѧق مѧѧع مѧѧستوى التѧѧضخم     

 فإنѧھ سѧیتم تقѧدیر    Claus et al, 2000 واعتمѧادا علѧى دراسѧة     ).Coe et al, 1997( المѧستقر 
  .التضخم وفجوة الناتج: لمتغیرین اثنین) VAR(متجھ الانحدار الذاتي 
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 إلي فجوة الناتج، وتѧشیر  GAP إلى الفرق الأول للتضخم، ویشیر الرمز  حیث تشیر   

  . إلي الصدمات في التضخم وفجوة الناتج وكل من 
وذلѧك عѧن   ) ٥الجدول رقم (كما تظھر أھمیة فجوة الناتج في شرح الاختلاف في التضخم  

التبѧѧاین، والѧѧذي یѧѧسمح لنѧѧا بمعرفѧѧة مѧѧصادر أو أسѧѧباب التغیѧѧر فѧѧي      )تفكیѧѧك(طریѧѧق إجѧѧراء تحلیѧѧل 
حѧساسًا بمѧا فیѧھ      فѧي التѧضخم  إذا كѧان التبѧاین  . التѧضخم، مѧع القѧدرة علѧى تحدیѧد المѧصدر الرئیѧسي       

الكفایة للابتكارات في فجѧوة النѧاتج، فѧإن نѧسبة كبیѧرة مѧن ذلѧك التبѧاین سѧترجع إلѧى الѧصدمات فѧي              
وبالعكس، إذا كانت الاختلافات في التضخم مѧستقلة عѧن فجѧوة النѧاتج، فѧسیتم تفѧسیر         .فجوة الناتج

  .جزء صغیر فقط من تباینھ بفجوة الناتج

  یل التباین للتضخمتحل): ٥(الجدول رقم 
  نسبة تباین خطأ التنبؤ بالتضخم الذي تفسره الصدمات في فجوة الناتج  النموذج

HP  ٠٫١٧  

BN ٠٫١٦  

  ٠٫١٩ دالة الانتاج

VAR 0.37  

 من إعداد الباحثان: المصدر

، فإن نѧسبة تبѧاین التغیѧر فѧي التѧضخم التѧي تفѧسرھا فجѧوات         ٥وكما یتبین من الجدول رقم    
 ٠٫٢، و٠٫١٦، و٠٫١٧ ودالѧѧة الانتѧѧاج BN وHP حیѧѧث تѧѧشرح طѧѧرق .فѧѧة منخفѧѧضةالنѧѧاتج المختل
 مѧع متغیѧرین تفѧسر أعلѧى نѧسبة مئویѧة مѧن        VARبینما تشیر النتائج إلى أن طریقة   . على الترتیب 

  .٠٫٣٧تباین التضخم والتي تصل إلى 
خم تعѧزى  وبالتالي فإن ھذه النتائج تخلص إلى أن نسبة كبیرة من التباین فѧي التغیѧر فѧي التѧض           

  . إلى عوامل أخرى غیر فجوة الناتج والتي لم یتم تضمینھا في النموذج
، والѧذي حѧصل علѧى نتѧائج مماثلѧة      )٢٠٠٠ (.Claus et alوتتفق ھذه النتیجة مع دراسة 

لحالѧة نیوزیلنѧدا واسѧتنتج أنѧھ مѧѧن المھѧم عѧدم الإفѧراط فѧي التركیѧѧز علѧى اسѧتخدام فجѧوة النѧاتج فѧѧي             
 .، ولكن ھذا لا یعني في نفس الوقت عدم استخدامھا كأداة للسیاسةصیاغة السیاسة النقدیة

: 
توضѧѧح النتѧѧائج التѧѧي تѧѧم الحѧѧصول علیھѧѧا أنѧѧھ مѧѧن الممكѧѧن الحѧѧصول علѧѧى تقѧѧدیرات جیѧѧدة      

تظھѧѧر ھѧѧذه النتѧѧائج بعѧѧض . ومѧستقرة للنѧѧاتج المحتمѧѧل وبنѧѧاء فجѧوة النѧѧاتج علѧѧى أسѧѧاس دالѧѧة الإنتѧاج    
 Beveridge وPrescott وHodrickفات مع تلك التي تم الحصول علیھا من مرشحات        الاختلا
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أي أن تقѧѧدیرات النѧѧاتج المحتمѧѧل بنѧѧاءً علѧѧى دالѧѧة الإنتѧѧاج أعلѧѧى مѧѧن تلѧѧك المѧѧشتقة مѧѧن      . Nelsonو
المرشѧѧحات، بینمѧѧا تظھѧѧر فجѧѧوة النѧѧاتج المѧѧشتقة مѧѧن تقѧѧدیرات دالѧѧة الإنتѧѧاج متѧѧشابھة مѧѧع تقѧѧدیرات     

.  مѧѧѧع بعѧѧѧض الاختلافѧѧѧات المحѧѧѧددة Nelson وBeveridge وPrescott وHodrickمرشѧѧѧحات 
وبالمثѧل، فѧѧإن اسѧѧتخدام دالѧѧة الإنتѧاج یѧѧسمح بالمحاكѧѧاة والعدیѧѧد مѧن الѧѧسیناریوھات المحتملѧѧة لѧѧسوق     
العمل، حول تشكیل رأس المال الثابت والإنتاجیة فѧي النѧاتج المحتمѧل وفجѧوة النѧاتج، والجمѧع بѧین         

  .سیناریوھات السیاسة النقدیة
وبالتѧالي، فѧإن النتѧѧائج التѧي تѧم الحѧѧصول علیھѧا تѧѧشیر إلѧى أن النѧاتج المحتمѧѧل علѧى المѧѧدى         

 ٪ حیѧѧث لѧѧوحظ أیѧѧضا وجѧѧود فجѧѧوة نѧѧاتج موجبѧѧة فѧѧي الѧѧسنوات الأربѧѧع    ٥٫١٣الطویѧѧل ھѧѧو حѧѧوالي 
وھو ما یعني أنھ ولحدوث موازنة بین الناتج الفعلѧي والنѧاتج فلابѧد مѧن الوصѧول لمعѧدل         . الماضیة

وبھѧذا المعنѧى، یجѧب أن تترافѧق دینامیكیѧة اقتѧصادیة أكبѧر مѧع         . فѧي النѧاتج المحتمѧل    نمو اقتصادي   
علѧى سѧبیل   . تنفیذ السیاسات العامة التي تѧسمح بѧإجراء تعѧدیلات ھیكلیѧة علѧى نمѧط التنمیѧة الحѧالي           

المثѧѧال، یمكѧѧن للتغیѧѧرات الھیكلیѧѧة فѧѧي وتیѧѧرة الاسѧѧتثمار وسѧѧوق العمѧѧل أن ترفѧѧع مѧѧستوى النѧѧاتج           
  .المحتمل

 یتعلѧѧق بالعلاقѧѧة بѧѧین المقѧѧاییس المختلفѧѧة لفجѧѧوات النѧѧاتج والتѧѧضخم، تѧѧم تقѧѧدیر نمѧѧوذج    فیمѧѧا
ھѧذه  . مبسط، أظھر أن التقلبѧات فѧي فجѧوة النѧاتج تفѧسر نѧسبة منخفѧضة مѧن التغیѧرات فѧي التѧضخم              

أولاً، على الѧرغم مѧن أن فجѧوة النѧاتج ھѧي مؤشѧر مھѧم عѧن النѧشاط           . النتائج لھا آثار سیاسیة مھمة    
إلا أنھ یجب أخذ البیانات المقدرة بحѧذر لأنѧھ سѧیكون ھنѧاك دائمѧًا عѧدم یقѧین حیѧث أن           الاقتصادي،  

ثانیѧًا،  . معظم الأسالیب لھا العدید مѧن أوجѧھ التѧشابھ ولكنھѧا لا تتفѧق علѧى حجѧم تقѧدیر فجѧوة النѧاتج            
حقیقѧѧة أن فجѧѧوه النѧѧاتج لیѧѧست ھѧѧي المѧѧصدر الرئیѧѧسي للتغیѧѧرات فѧѧي التѧѧضخم یѧѧسلط الѧѧضوء علѧѧى     

 مراعاة مجموعة المؤشѧرات الاقتѧصادیة بأكملھѧا وعѧدم الارتكѧاز بقѧوة إلѧى التغییѧرات            الحاجة إلى 
كما یسلط ذلك الضوء على أھمیة الѧسیاسة المالیѧة فѧي الѧتحكم فѧي ھѧذا النѧوع مѧن            . في فجوة الناتج  

  . التضخم غیر الھیكلي
س وأوضѧѧحت الدراسѧѧة أن العامѧѧل الرئیѧѧسي فѧѧي تكѧѧوین النѧѧاتج المحتمѧѧل كѧѧان العمѧѧل ثѧѧم رأ  

وھو ما یتطلب من واضѧعي الѧسیاسات عمѧل إصѧلاحات فѧي سѧوق العمѧل        . المال وأخیرا الانتاجیة  
ویمكن تحقیѧق ذلѧك بعѧدد مѧن الطѧرق التѧي تѧشمل تحѧسین         . من أجل زیادة النمو في الناتج المحتمل    

الوصول إلى التعلیم ورفع جودتھ، وزیѧادة عѧدد بѧرامج التѧدریب المھنѧي والتѧدریب المѧستمر أثنѧاء          
كما یجب الاھتمѧام بالعمѧل علѧى جѧذب الاسѧتثمارات ورؤوس الأمѧوال، وتѧسھیل الوصѧول          . لالعم

  .إلیھا، وتوجیھ إنفاقھا بعیدا عن الإنفاق عن البنیة التحتیة حتى یمكن زیادة الناتج المحتمل
وفي النھایة توصي الدراسة بأھمیѧة عمѧل دراسѧات لقیѧاس فجѧوة النѧاتج باسѧتخدام أسѧالیب              

مختلفة، مع دراسة مكونات الناتج ومصادر التضخم للوقوف على رؤیة صѧحیحة    مختلفة وبیانات   
 .تمكن صانع السیاسات من اتخاذ إجراءات وآلیات مناسبة
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Abstract 
This study aims to estimate the potential output and the output gap 

in the Arab Republic of Egypt based on the calculation of the potential 
output derived from the production function. The obtained results 
showed that the possible output in Egypt is about 5.13% between 1981-
2019. These results show differences with other methods for estimating a 
potential output and output gap, such as Hodrick, Prescott, and Beveridge 
Nelson filters. Estimating the output gap is an essential input to the 
design and implementation of fiscal and monetary policy. Consequently, 
estimates of this output gap should be included -based on the production 
function- in Taylor's rule estimates. 

Keywords: Potential output, natural rate of unemployment (NAIRU), 
output gap, production function. 
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