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 –كلية التجارة  –للدراسات العليا والبحوث الكلية ووكيل  –أستاذ مساعد المحاسبة والمراجعة  محمد علي وهدان .د *

الأهتمامات البحثية فى مجالات المراجعة، المراجعة الإلكترونية، وتتمثل  .جامعة المنوفية
  وعلاقة المحاسبة بتكنولوجيا المعلومات، ونظم المعلومات المحاسبية.
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 ممخز البحث 
فى ضػء التخرز  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضختقضضع إلي  ىجؼ البحث

، السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضخلمسخاجع. كلتحقضق ىحا اليجؼ تع فحز  الرشاعي
السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب جػدة السخاجعة السذتخكة عمى  تأثضخك 

ككحلظ فحز مجػ كجػد ، السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيالتخرز  تأثضخ، ك السخاجعة(
السخاجعة السذتخكة عمى التحفع  فحز مجػ تأثضخكأخضخاً تسايد بضغ الذخكات محل الجراسة، 

ؼ البحث كإختبار فخكضو، تع فحز الجراسات فى ضػء جػدة السخاجعة. كلتحقضق أىجا السحاسبي
الدابقة الستعمقة بالسػضػع، كإجخاء دراسة تصبضقضة بتحمضل محتػػ السعمػمات السدتخخجة مغ التقاريخ 

الأغحية  السالضة كتقاريخ السخاجعة لعضشة مغ الذخكات بأربعة قصاعات )العقارات، التذضضج كمػاد البشاء،
( كجػد تأثضخ 1)إلي  جات الرشاعضة كالدضارات(. كتذضخ نتائج البحثكالسذخكبات، كالخجمات كالسشت

( كجػد 2ذخكات محل الجراسة. )البكعمى جػدة السخاجعة  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع 
( 3ذخكات محل الجراسة. )الب السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيتخرز ملتأثضخ إيجابى 

ذخكات الب السحاسبيالتحفع  لمسخاجع عمى الرشاعيكالتخرز  تخكةكجػد تأثضخ لمسخاجعة السذ
لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعيتخرز لجػدة السخاجعة )مقاسة بالكجػد تأثضخ ( 4)محل الجراسة. 

لمتحفع كفقاً  كجػد تسايد بضغ الذخكات محل الجراسة( 5) السحاسبيعمى التحفع  (السخاجعة
لمسخاجع  الرشاعيككفقا لمجسع بضغ نػعضغ مغ الستغضخات: السخاجعة السذتخكة كالتخرز  السحاسبي

 السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع إحرائضة  كجػد تأثضخ ذك دلالة( 6كحجع مكتب السخاجعة )
كستغضخ  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز فى ضػء 
 خكات محل الجراسة.كسضط بالذ

Abstract 
The objective of the study is to evaluate the impact of joint audit on 

accounting conservatism in the light of the auditor industry specialization. 

To achieve this objective, investigating the impact of the joint audit on 

accounting conservatism, the impact of joint audit on audit quality 

(measured by the auditor industry specialization and audit office size), the 

impact of the auditor industry specialization on accounting conservatism, 

and the impact of joint audit on accounting conservatism in the light of audit 

quality had been conducted. 

In order to achieve study objectives and test its hypotheses, literature 

was reviewed and an applied study was conducted by analyzing the content 



 

 00 

of the information extracted from financial reports and audit reports of 

sample of companies selected in four sectors (real estate, construction and 

building materials, food and beverages, industrial products and services and 

cars). The findings of the study indicated that there are: (1) a positive impact 

of joint audit on accounting conservatism and audit quality, (2) a positive 

impact of auditor industry specialization on accounting conservatism, (3) a 

positive impact of joint audit and auditor industry specialization on 

accounting conservatism, (4) a positive impact of the audit quality and 

auditor industry specialization on accounting conservatism, (5) the existence 

of a discrimination between the companies according to the accounting 

conservatism and according to the combination of two variables from the 

following variables joint audit, auditor industry specialization and audit 

office size, (6) a significant impact of the joint audit on accounting 

conservatism in light of the audit quality (measured by the auditor industry 

specialization and audit office size) as an intermediate variable in the 

conducted companies. 

 

 

 مقذمة ومشكلة البحث -1

تيجؼ ميشة السخاجعة إلي إضفاء الثقة في التقاريخ السالضة لسدتخجمي القػائع السالضة، كتدتسج 
تسثل في تحدضغ جػدة كمحتػؼ السعمػمات يميشة السخاجعة أىسضتيا مغ اليجؼ الأساسي ليا كالحؼ 

تالي يتع لأغخاض إتخاذ القخارات، كيتع ذلظ مغ خلاؿ قضاـ السخاجع بسخاجعة القػائع السالضة، كبال
إستخجاـ تمظ السعمػمات التي تع مخاجعتيا في إتخاذ القخارات عمي أنيا معمػمات دقضقة كغضخ مزممة، 

ف ىشاؾ العجيج مغ التحجيات التي تػاجو جػدة السخاجعة كنداىة كإستقلاؿ السخاجع فاكبالخغع مغ ذلظ 
بالذخكة مسا جعميع  الخارجي مسا يشتج عشيا العجيج مغ الأزمات كالأضخار لأصحاب السرالح

يفقجكف الثقة في القػائع السالضة، الأمخ الحؼ نتج عشو زيادة السصالب السيشضة كالأكاديسضة بتصبضق رقابة 
أكبخ كتفعضل دكر آلضات الحػكسة لزساف إستعادة الثقة كالتػازف في جػدة التقاريخ السالضة السشذػرة 

 مغ خلاؿ تحدضغ جػدة عسمضة السخاجعة.
حجة الإنيضارات الإقترادية كتفاقع العجيج مغ حالات الإفلاس لمذخكات الكبخؼ في  تدايجمع ك 

ككحلظ بعس الإنيضارات السالضة لعجد مغ الذخكات الأمخيكضة  1997عجد مغ دكؿ شخؽ أسضا عاـ 
الأزمة السالضة العالسضة كأخضخاً  2002( عاـ Worldcomـ كشخكة )2001( عاـ Enronمثل شخكة )

مخ الحؼ قج إنعكذ سمباً عمي ثقة الستعاممضغ في سػؽ الساؿ، كفقجاف أصحاب ، الأ2008عاـ 
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 Arthurالسرالح الثقة في السعمػمات التي تقجميا مؤسدات السخاجعة، خاصة عقب إنيضار شخكة )
Anderson لمسخاجعة لجكرىا في نذخ تقاريخ مالضة مزممة تحتػؼ عمي مخالفات ميشضة عغ شخكة ) 

.Enron 
السخاجعة الخارجضة، كمجؼ تأثضخىا ججكػ ذلظ شخحت العجيج مغ التداؤلات حػؿ  كبشاء عمي

عمي نداىة كمػثػقضة التقاريخ السالضة كأىسضة الإعتساد عمي الدضاسات السحاسبضة الستحفطة في إعجاد 
( أحج السبادغ Conservatism)  Accountingالتقاريخ السالضة حضث يعتبخ التحفع السحاسبي

التي قامت عمضيا نطخية السحاسبة تحت مدسي الحضصة كالححر، كالتي ليا تأثضخ جػىخؼ الأساسضة 
عمي كضضفتي القضاس كالإفراح السحاسبي لزساف التعامل برػرة ملائسة مع كافة السخاشخ، 

كقج إنعكذ ذلظ عمي تدايج  ،كحالات عجـ التأكج السراحبة لسسارسة الذخكة لمشذاط الإقترادؼ
باع سضاسات محاسبضة أكثخ بضة خاصة في ضل تدايج مصالب أصحاب السرالح بإتالجراسات السحاس

كسا تختبط جػدة الافراح فى القػائع السالضة بسدتػػ التحفع السحاسبى الحػ تسارسو الادارة  تحفطاً.
 (.Basu, 1997عشج قضاس كالافراح عغ الاحجاث الاقترادية التى تسخ بيا السشذأة )

اقضة فى القػائع السالضة كفى تقخيخ السخاجعة الخارجضة قامت بعس كلتجعضع الثقة كالسرج
بعس التذخيعات لزبط باصجار  الجيات السيشضة ببعس الإجخاءات الػقائضة لسشع تكخار الأزمة كذلظ

كرقابة أداء مخاقبى الحدابات مثل فخض رقابة أكبخ كتفعضل آلضات الحػكسة بالذخكات، تحدضغ جػدة 
السخاجعة السذتخكة، مخاجعة أسمػب  لمسخاجع، إستخجاـ الرشاعيتخرز السخاجعة، تصبضق ال

المجشة الأكربضة تقخيخ يعخؼ  اصجارت كلا الشطضخ، تجعضع إستقلاؿ السخاجع كغضخىا. كمغ ىحه السحا
ة السخاجعة ، دركس مغ الأزم اتسضاس بعشػاف " 2010عاـ   Green paperبإسع الػرقة الخزخاء 

( "EC, 2010 )،  حت المجشة الأكربضة العجيج مغ الإجخاءات كالآلضات لإستعادة الثقة فى القػائع قتخ اك
السالضة السشذػرة كفى إستقلاؿ السخاجع الخارجى، كمغ أىع ىحه الإجخاءات كالآلضات: لجاف السخاجعة، 
مجخل السخاجعة السذتخكة، تجكيخ السخاجع الخارجى، كضع قضػد عمى الخجمات بخلاؼ السخاجعة 

(. كقج إقتخحت السفػضضة الأكربضة السخاجعة Baldauf & Steckel, 2012قجميا السخاجع ) التى ي
السذتخكة الإلدامضة كأحج الحمػؿ لسشح الثقة فى تقخيخ السخاجع كدعع مخاقبة شخكات السخاجعة فى 

 ت بعس الخدكدحضث أشار  الاتحاد الاكربى. كلقج تشػعت ركدكد الجيات السيشضة تجاه ىحا السقتخح،
أك  قمق يتعمق بديادة تكمفة السخاجعة كحجكث تعارض بضغ السخاجعضغ السذتخكضغ فى السخاجعةإلي 

حخصت بعس السشطسات السيشضة  (، كعمى الجانب الاخخEY, 2010) حجكث ضاىخة تخكد الدػؽ 
(، كمغ Velte & Azibi, 2015بجعع السخاجعة السذتخكة لديادة جػدة الاداء السيشى لمسخاجع )
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( كالخاص 600ار السخاجعة الجكلى رقع )ضسعل الاتحاد الجكلى لمسخاجعضغ اصجارجعع صػر ال
 ,IFAC)جعضغ عشج تصبضق السخاجعة السذتخكةالمسخ  خاجع أخخ، كيسج السعضار بارشاداتبالاستعانة بس

2010).  
أنو  كقج أضيخت الشتائج أيزاً عجة تداؤلات ىل عسمضة تصبضق السخاجعة السذتخكة مججية؟ أـ

مغ خلاؿ تعضضغ فخيق مخاجعة إضافي؟ أدائيا تحدضغ جػدة مكاتب السخاجعة أف تحاكؿ  الافزلمغ 
فخيق مخاجعة إضافي؟ كمغ الحؼ يقػـ بتصبضق السخاجعة إلي  كىل ىشاؾ عػامل آخخػ تثضخ الحاجة

 السذتخكة؟ 
 ارضةنتائج متعالستعمقة بالسخاجعة السذتخكة كجػد أضيخت نتائج الجراسات الدابقة  كسا

جػدة السخاجعة، السذتخكة عمى التحفع السحاسبي كجػدة التقاريخ السالضة ك  لاثخ السخاجعة كمتبايشة
 ,.Francic et al., 2009; Zerni et al., 2012; Lobo et alالجراسات )بعس فبضشسا تخػ 

2013; Bisogno & DeLuca, 2016 السذتخكة عمى التحفع  لمسخاجعة يجابيإ تأثضخ( حجكث
لمسخاجعة  سمبيتأثضخ جػدة التقاريخ السالضة، تخػ دراسات اخخػ كجػد حاسبي كجػدة السخاجعة ك الس

 ,.Haapamaki et alكجػدة السخاجعة كجػدة التقاريخ السالضة ) السحاسبيالسذتخكة عمى التحفع 
2012; Alanezi et al., 2012 تأثضخعجـ كجػد الآخخػ  جراساتمجسػعة ثالثة مغ ال(، كتخػ 

 Lesage et al., 2012; Khatab, 2013; Velte) السحاسبيخاجعة السذتخكة عمى التحفع لمس
& Azibi, 2015  .) 

كفي ضل التصػرات الحجيثة كالتعقضجات التشطضسضة كالإقترادية ككبخ حجع مشذآت الأعساؿ 
السيشي عمي ميشة السخاجعة كالحاجة لتصػيخ فعالضات كآلضات العسل أثخ  الرشاعضة، الأمخ الحؼ

لمسخاجعة بحضث يربح السخاجع أكثخ خبخة كإلساماً كمعخفة بصبضعة عسل كصشاعة عسلائو، مسا ييضئ 
لو القجرة عمي التقجيخ الجقضق لسخاشخ السخاجعة، كالتخصضط لعسمضة السخاجعة، كعمضو فإف السخاجع لابج 

جية التغضخات في بضئة أف يكتدب الخبخات كالسيارات كالقجرات السيشضة كالعسمضة الستخررة لسػا
كمغ ثع فسغ الأفزل قضاـ السخاجع بأداء خجمات السخاجعة إلي عسلاء يشتسػف إلي  .الأعساؿ الحجيثة

 قجيعقصاع صشاعي كاحج كىػ ما يعخؼ بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كالحػ يعتبخ كسضمة فعالة لت
دة السعمػمات خجمات مخاجعة ذات جػدة عالضة. كيؤدػ التخرز الرشاعي إلي زيادة جػ 

 تحدضغ مدتػؼ التحفع السحاسبي في الذخكات. ك السحاسبضة، ككحلظ التقاريخ السالضة، 
نتائج لمسخاجع كجػد  الرشاعيالستعمقة بالتخرز نتائج الجراسات الدابقة  أضيختكسا 

كجػدة التقاريخ السالضة  السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيالتخرز لاثخ  كمتبايشة متعارضة
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 ,.Dunn & Mayhew, 2004; Chen et alالجراسات )بعس جػدة السخاجعة، فبضشسا تخػ ك 
2005; Hammersley, 2006; Reyad, 2012; Soliman, 2014; Vega, 2014; 
Jahanshad & Shafie, 2015; Pashaki & Kheradyar, 2015; Samii, 2016; 

Mukhlasin & Jaya, 2018; Mohammed et al., 2019  )لمتخرز إيجابي  تأثضخ كجػد
كجػدة السخاجعة كجػدة التقاريخ السالضة، تخػ دراسات  السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعي

كجػدة عمى التحفع السحاسبي كجػدة السخاجعة لمسخاجع  الرشاعيلمتخرز سمبي تأثضخ اخخػ كجػد 
 ;Carcello & Nagy, 2004; Andayani & Warsono, 2013)التقاريخ السالضة )

Vajriyanti, et al., 2017; Butar-Butar & Indarto, 2018 ثالثة مغ مجسػعة ( كتخػ
 Paulo) السحاسبيعمى التحفع  لمسخاجع الرشاعيلمتخرز  تأثضخعجـ كجػد الآخخػ  جراساتال

et al., 2013  .) 
ىحه الجراسات كانت فى دكؿ متقجمة حضث تػجج حاجة لسثل ىحه معطع أف يلاحع كسا 

السخاجعة السذتخكة أثخ  الشامضة، ككحلظ لا تػجج دراسات تتشاكؿأك  تقجماً الأقل  الجراسات فى الجكؿ
لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعيفى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  السحاسبيعمى التحفع 

 كاتانضة التسضضد بضغ الذخ كالسخاجعة( كستغضخ كسضط، ككحلظ غضاب الجراسات التى تػضح مجػ ام
. كىحا لمجسع بضغ أكثخ مغ خاصضة مغ خرائز جػدة السخاجعةكفقاً  ككحلظ السحاسبيلمتحفع كفقاً 

السخاجعة  حػؿ تأثضخ السديج مغ البحثإلي إجخاء  التعارض في نتائج الجراسات الدابقة يجعػ
كتب مقاسة بالتخرز القصاعى لمسخاجع كحجع مكجػدة السخاجعة ) السحاسبيالسذتخكة عمى التحفع 

التكامل بضغ  ، تأثضخالسحاسبيلمسخاجع عمى التحفع  الرشاعي. ككحلظ تأثضخ التخرز السخاجعة(
جػدة  تأثضخ، السحاسبيالسخاجعة السذتخكة كالتخرز القصاعى لمسخاجع عمى مدتػػ التحفع 

، السحاسبيالسخاجعة )مقاسة بالتخرز القصاعى لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( عمى التحفع 
فى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضخك 

 في بضئة الأعساؿ السرخية. كستغضخ كسضط لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعي
 كمغ ثع يسكغ صضاغة مذكمة البحث في التداؤلات التالضة: 

فى الذخكات محل  السحاسبيىل تبشى مجخل السخاجعة السذتخكة يػثخ عمى التحفع  -1
 الجراسة؟

لمسخاجع  الرشاعيىل تػثخ السخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  -2
 كحجع مكتب السخاجعة( فى الذخكات محل الجراسة؟
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فى  السحاسبيلمسخاجع يػثخ عمى التحفع  الرشاعيىل تبشى إستخاتضجضة التخرز  -3
 الذخكات محل الجراسة؟

 السحاسبيلمسخاجع عمى التحفع  الرشاعيالتخرز ك السذتخكة  ىل يػثخ مجخل السخاجعة -4
 فى الذخكات محل الجراسة ؟

لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(  الرشاعيىل تػثخ جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  -5
 فى الذخكات محل الجراسة؟ السحاسبيعمى التحفع 

 ؟السحاسبي متحفعلكفقاً  فضسا بضغ الذخكاتإحرائضة  ذك دلالةىل يػجج تسايد  -6
فضسا بضغ الذخكات التى تدتخجـ السخاجعة السذتخكة إحرائضة  ذك دلالةىل يػجج تسايد  -7

لمسخاجع كالتى لاتدتخجميسا فضسا يتعمق بتصبضق سضاسات التحفع  الرشاعيكالتخرز 
 ؟السحاسبي

فضسا بضغ الذخكات التى تدتخجـ السخاجعة السذتخكة مغ إحرائضة  ذك دلالةىل يػجج تسايد  -8
 ؟السحاسبية الكبخػ كالتى لاتدتخجميا فضسا يتعمق بتصبضق سضاسات التحفع عمكاتب السخاج

فضسا بضغ الذخكات التى تدتعضغ بالسخاجعضغ إحرائضة  ذك دلالةىل يػجج تسايد  -9
الستخررضغ مغ مكاتب السخاجعة الكبخػ كالتى لاتدتعضغ بيع فضسا يتعمق بتصبضق سضاسات 

 ؟السحاسبيالتحفع 
لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة كسقايضذ لجػدة  الرشاعيىل إستخاتضجضة التخرز  -10

فى الذخكات  السحاسبيالسخاجعة تػثخ عمى العلاقة بضغ مجخل السخاجعة السذتخكة كالتحفع 
 محل الجراسة؟

 أهجاف البحث-2
 الرشاعيتحجيج ماىضة السخاجعة السذتخكة كمداياىا كعضػبيا ككحلظ التخرز  .1

 خؽ قضاسو.لمسخاجع كش
  .كنساذج قضاسو السحاسبيتحمضل الججؿ الجائخ حػؿ التحفع  .2
فى الذخكات  السحاسبيإختبار تأثضخ تبشى مجخل السخاجعة السذتخكة عمى التحفع  .3

 محل الجراسة.
 الرشاعيالسخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  دراسة تأثضخ .4

 .ات محل الجراسةلسخاجعة( فى الذخكلمسخاجع كحجع مكتب ا
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فى  السحاسبيلمسخاجع عمى التحفع  الرشاعيفحز تأثضخ إستخاتضجضة التخرز  .5
 الذخكات محل الجراسة.

لمسخاجع  الرشاعيدراسة كتحجيج مجػ تأثضخ مجخل السخاجعة السذتخكة كالتخرز  .6
 فى الذخكات محل الجراسة.  السحاسبيعمى التحفع 

لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعيدراسة مجػ تأثضخ جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  .7
 .السحاسبي فى الذخكات محل الجراسةالسخاجعة( عمى التحفع 

فضسا بضغ الذخكات شبقا لمتحفع إحرائضة  ذك دلالةدراسة مجػ كجػد تسايد  .8
  .السحاسبي

ت التى تدتخجـ السخاجعة ذك دلالة إحرائضة فضسا بضغ الذخكادراسة مجػ كجػد تسايد  .9
بتصبضق سضاسات  يتعمقالسذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع كالتى لاتدتخجميسا 

 .السحاسبيالتحفع 
ذك دلالة إحرائضة فضسا بضغ الذخكات التى تدتخجـ السخاجعة دراسة مجػ كجػد تسايد  .10

سضاسات بتصبضق  السذتخكة مغ مكاتب السخاجية الكبخػ كالتى لاتدتخجميا فضسا يتعمق
 التحفع السحاسبي.

فضسا بضغ الذخكات التى تدتعضغ إحرائضة  ذك دلالةدراسة مجػ كجػد تسايد  .11
بالسخاجعضغ الستخررضغ مغ مكاتب السخاجعة الكبخػ كالتى لاتدتعضغ بيع فضسا يتعمق 

 .السحاسبيبتصبضق سضاسات التحفع 
لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة  الرشاعيإستخاتضجضة التخرز تحجيج مجػ تأثضخ  .22

كسقايضذ لجػدة السخاجعة عمى العلاقة بضغ مجخل السخاجعة السذتخكة كالتحفع 
 الذخكات محل الجراسة فى السحاسبي

 أهسية البحث-3
 الأسباب التالضة:  إلي تخجع أىسضة البحث

نػػػجرة الجراسػػػات السحاسػػػبضة السشذػػػػرة )فػػػى حػػػجكد عمػػػع الباحػػػث( التػػػى تػػػجرس العلاقػػػة بػػػضغ  -أ 
كبرػػفة خاصػػة فػػي  السحاسػػبيلمسخاجػػع كالػػتحفع  الرػػشاعيالسخاجعػػة السذػػتخكة كالتخرػػز 

 فى ىحا الرجد. السحاسبيمرخ. كبالتالى تعج الجراسةَ إضافة عمسضة للأدب 
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تدػػػاىع الجراسػػػة فػػػى تحدػػػضغ جػػػػدة السعمػمػػػات السحاسػػػبضة لمذػػػخكات، باعتبػػػار أف الػػػتحفع  -ب 
أحػػػج الػسػػػائل التػػػى تحػػػج مػػػغ قػػػجرة الادراة عمػػػى إدارة الاربػػػاح كيحػػػج مػػػغ مذػػػاكل  السحاسػػػبي

نطخيػػػة الػكالػػػػة كيقمػػػػل مػػػػغ الترػػػػخفات الانتيازيػػػة لادارة الذػػػػخكة. كيعتبػػػػخ مػضػػػػػع الػػػػتحفع 
، كأثضػخ الجػجؿ حػػؿ العػامػل التػى السحاسػبيالتى شػغمت الفكػخ  مغ السػضػعات السحاسبي

، كبالتػالى السحاسػبيتؤثخ عمضو كتسج الجراسة باختبار لأثخ العجيػج مػغ العػامػل عمػى الػتحفع 
 السحاسػبيتدتفضج مغ العػامػل الايجابضػة التػى تحدػغ مدػتػػ الػتحفع أف  فاف عمى الذخكات

 السالضة. كبالتالى جػدة الارباح كجػدة التقاريخ 
. ككػحلظ السحاسػبيتقجـ الجراسة دلضلًا عسمضاً لسجػ تػأثضخ السخاجعػة السذػتخكة عمػى الػتحفع  -جػػ 

حضػػث  السحاسػػبيلمسخاجػػع عمػػى الػػتحفع  الرػػشاعيتقػػجـ دلػػضلًا عسمضػػاً لسػػجػ تػػأثضخ التخرػػز 
 بػػػػضغ الذػػػػخكات التػػػػي تخاجػػػػع بالسخاجعػػػػة السذػػػػتخكة كالسخاجػػػػع الستخرػػػػزالأثػػػػخ  تقػػػارف ىػػػػحا

دػاعج فػى التشبػؤ ت عجة نساذجكالذخكات التي تخاجع بصخؽ آخخػ. كسا تقجـ الجراسة  اً صشاعض
. كعمى حػج عمػع الباحػث تعتبػخ ىػحه الجراسػة السحاسبيعمى التحفع تأثضخاً  بالستغضخات الأكثخ
السقارنػػػات بػػضغ الذػػخكات بتحمضػػػل محتػػػػ التقػػػاريخ السالضػػة لمذػػػخكات إجػػخاء  ىػػي الأكلػػى فػػػي
 كراؽ السالضة في مرخ.السقضجة بدػؽ الأ

التكامل بضغ أثخ  ( عمي EGX100تقجـ الجراسة الحالضة دلضلًا مغ السؤشخ السرخػ )  -د 
 ، ككحلظالسحاسبيالسخاجعة السذتخكة كالتخرز القصاعى لمسخاجع عمى مدتػػ التحفع 

جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز القصاعى لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( عمى أثخ 
فى ضػء جػدة  السحاسبي، كأثخ السخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبيالتحفع 

. كستغضخ كسضط لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيالسخاجعة )مقاسة بالتخرز 
، السحاسبيكسا قجمت الجراسة نسػذجاً لمتسضضد بضغ الذخكات شبقاً لتصبضق سضاسات التحفع 

السذتخكة كالتخرز القصاعى لمسخاجع معا، كالتسايد لتصبضق السخاجعة كفقاً  ككحلظ التسايد
التسايد شبقا لمسخاجعضغ أك  شبقا لمسخاجعة السذتخكة مغ مخاجعى الذخكات الكبخػ،

الستخررضغ مغ مكاتب السخاجعة الكبخػ. حضث لع تمق ىحه السػضػعات الإىتساـ الكافى 
 إلي ىحه الجراسة كيزضففى الجراسات الدابقة كخرػصاً الجراسات العخبضة كىػ ما يسضد 

 .السحاسبيالأدب 
الجراسػػػػة التصبضقضػػػػة عمػػػػى أربعػػػػة قصاعػػػػات )قصػػػػاع التذػػػػضضج كمػػػػػاد البشػػػػاء، كقصػػػػاع إجػػػػخاء  - ق

كالسذػخكبات، كقصػاع الخػجمات كالسشتجػات الرػشاعضة كالدػضارات( الأغحيػة  العقارات، كقصػاع
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الػػة كالإسػػتثسارات مػػغ أىػػع القصاعػػات الحضػيػػة للقترػػاد السرػػخػ مػػغ حضػػث حجػػع العسكىػػى 
السحمضػػة كالاجشبضػػة كالإسػػتعانة بالتكشػلػجضػػا الحجيثػػة فػػى إتسػػاـ أعساليػػا كىػػحا يػػجعع الأىػػجاؼ 

 .2030الإقترادية كيداىع في تحقضق خصة التشسضة السدتجامة 
 حجود البحث  -4

تصبضػق السخاجعػة السذػتخكة كالتخرػز القصػاعى لمسخاجػع عمػى أثخ  يقترخ البحث عمى تقضضع
 يضذاالسقػػػػ)كسؤشػػػػخ لجػػػػػدة السعمػمػػػػات السحاسػػػػبضة(، كبالتػػػػالى لا يتشػػػػاكؿ البحػػػػث  السحاسػػػػبيالػػػػتحفع 
 (Beaver & Ryan, 2000). كيقترػػخ البحػػث عمػػى اسػػتخجاـ نسػػػذج لجػػػدة السخاجعػػةالآخػػخػ 
قصاعػات )قصػػاع مػغ أربعػة ى عضشػة مػغ الذػخكات التصبضػق عمػ . كقػج اقترػخالسحاسػبيالػتحفع لقضػاس 

كالسذػػخكبات، كقصػػاع الخػػجمات كالسشتجػػػات الأغحيػػة  التذػػضضج كمػػػاد البشػػاء، كقصػػاع العقػػارات، كقصػػاع
 . 2018عاـ إلي  2011الرشاعضة كالدضارات( فى الفتخة مغ عاـ 

 خطة البحث -5
أقداـ عمى الشحػ التالى: خرز  ثسانضةإلي  مغ أجل تحقضق أىجاؼ البحث فقج تع تقدضسو

للشار الشطخػ لمجراسة كالحػ تشاكؿ مفيػـ السخاجعة السذتخكة كالسشافع الستػقعة مشيا،  دادسالقدع ال
 .و، كالتحفع الحاسبى كنساذج قضاسولمسخاجع كالسعايضخ الستعمقة بو كشخؽ قضاس الرشاعيكالتخرز 

تقضضع الجراسات الدابقة لتحجيج  ثامغا. كتشاكؿ القدع الالجراسات الدابقة كنتائجي دابعكتشاكؿ القدع ال
فقج تشاكؿ  تاسعالقدع الأما  الفجػة البحثضة كمػقع الجراسة الحالضة مشيا كصضاغة فخكض البحث.

الجدء الحادػ عذخ نتائج  قجـتحمضل نتائج الجراسة، كسا العاشخ مشيجضة الجراسة. كتشاكؿ القدع 
الثالث عذخ  الجدء عخضكأخضخاً عذخ لعخض تػصضات الجراسة الجراسة. كخرز الجدء الثانى 

 مجالات البحث السدتقبمضة السقتخحة. 
 الإطار الشظخى لمجراسة -6

 السخاجعة السذتخكة مجخل: 6-2
 : مفههم السخاجعة السذتخكة6-2-2

مذاركة إثشاف مغ السخاجعضغ السدتقمضغ في مخاجعة إلي  يذضخ مفيػـ السخاجعة السذتخكة
إجخاءات كأعساؿ السخاجعة بذكل  كتقدضعمغ كضع خصة السخاجعة  القػائع السالضة لعسضل كاحج بجءً 

ػلا ا مدئستقخيخ مخاجعة كاحج مػقع مغ كلاىسا، بحضث يكػف كل مخاجع مشي اصجارمذتخؾ كحتى 
 في ىحا التقخيخ أماـ جسضع الجيات أصحاب السرالح بالذخكة رادرمدئػلضة تزامشضة عغ الخأؼ ال
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(Zerni et al., 2012 ،2015، اليخيجؼ (Lesage, et al., 2012; Mandour et al., 
2016;. 

 )فى الجراسات الدابقة  السخاجعة السذتخكة كفي ضػء عجـ الإختلاؼ في مفيػـ
Ratzinger-Sakel et al., 2013; Baldauf & Steckel, 2012 يقتخح الباحث رؤية ججيجة )

مكتبي مخاجعة إلي  بأنيا عسمضة تكمضف إثشضغ مغ السخاجعضغ السشتسضغلسفيػـ السخاجعة السذتخكة 
مغ تخصضط  ءً مختمفضغ بسخاجعة القػائع السالضة لعسضل كاحج، بحضث يذتخكاف في أعساؿ السخاجعة بج

عسمضة السخاجعة كحتى التػقضع السذتخؾ عمى الخأؼ في تقخيخ السخاجعة السذتخكة كيرضخ كلاىسا 
 مشضة عغ ىحا التقخيخ.ػلا مدئػلضة تزامدئ

إلداـ  إجبارؼ، ففي فخندا يتعأك  كتتع السخاجعة السذتخكة في عجة دكؿ بذكل إختضارؼ 
، ككاف 1966الذخكات السداىسة التي ترجر قػائع مالضة مػحجة بالسخاجعة الثشائضة كذلظ مشح عاـ 

اجعة بدبب إفلاس أحج القػائع السالضة لمذخكة محل السخ  اصجارعجـ تأخضخ إلي  الدبب في ذلظ يخجع
 2005 حتى عاـ فخيقضاالجنسارؾ كجشػب أفى السخاجعضغ ككحلظ لتعديد إستقلاؿ السخاجع، ككحلظ 

كلكغ الآف يصبق بذكل إختضارؼ، كسا تدسح بعس الجكؿ بتصبضق ىحا السجخل إختضاريا مثل الدػيج 
مثل الدعػدية  . كتذتخط بعس الجكؿ العخبضة (Ratzinger-Sakel, et al., 2013)كاليشج 

بعس القصاعات بالسخاجعة السذتخكة، كفي مرخ يتع تصبضق إلداـ  كالكػيت كالسغخب كالجدائخ كتػنذ
 في البشػؾ كبعس القصاعات الآخخػ.السخاجعة السذتخكة إجبارياً 

مخاجعاف مغ كسا يسكغ تشفضح السخاجعة السذتخكة بعجة شخؽ حدب مديج السخاجعة السذتخكة )
 مخاجع مغ مشذآت السخاجعة الكبخػ مع مخاجع مغ مشذآت السخاجعةأك  الكبخػ  مشذآت السخاجعة

 مخاجعاف مغ مشذآت السخاجعة الآخخػ(.الآخخػ أك 
 أهجاف السخاجعة السذتخكة: 6-2-2

( دعع إستقلاؿ السخاجع الخارجي في مػاجية إدارة 1تتسثل أىجاؼ السخاجعة السذتخكة في )
الذخكة محل السخاجعة، حضث أف الذخكة عمضيا التعامل مع مخاجعضغ إثشضغ كلضذ مخاجعاً كاحجاً في 

( التػصل إلي تأكضج معقػؿ عغ مجػ خمػ 2. )(Simunic, 2012)بالقػائع السالضة أؼ أمخ يتعمق 
( تقجيع 3السعسػؿ بيا. ) لقػائع السالضة مغ التحخيفات الجػىخية بأنيا تتساشي مع مبادغ السحاسبةا

( زيادة التعاكف 4تقخيخ مخاجعة مذتخؾ بإبجاء الخأؼ الفشي السحايج السذتخؾ عمى القػائع السالضة. )
العشاية السيشضة  كمخاجعة كل مشيسا لعسل الآخخ لمتحقق مغ بحؿالإثشضغ  كالتشدضق بضغ السخاجعضغ

 الػاجبة.
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 السخاجعة السذتخكة من وجهة القهانين والسعاييخ والجهات السهشية: 6-2-3
فقج الثقة في ميشة  إلي أدت السذكلات الجكلضة التي تعخضت ليا كبخػ الذخكات العالسضة

لإستعادة السصالبة بزػابط كأعخاؼ كمبادغ أخلاقضة كميشضة إلي  السحاسبة كالسخاجعة مسا دفع البعس
(، كفي ىحا الرجد أصجرت لجشة الإتحاد 2016الثقة كالسرجاقضة في التقاريخ السالضة )أبػ جبل، 

مجسػعة مغ السقتخحات كالآلضات لتشطضع عسمضة السخاجعة كدعع إستقلاؿ  2010الأكركبي عاـ 
الخاصة السخاجع مغ خلاؿ ما يدسى )مخاجعة مذتخكة(، كشخحت إمكانضة ترسضع التجخبة الفخندضة 

بإلداـ الذخكات السداىسة بالسخاجعة السذتخكة عمى أف يتسثل أحج شخفي السخاجعة بالذخكات 
كمعالجة الرغضخة لتعديد سػؽ السخاجعة أك  السداىسة الكبخػ في مكتب مغ السكاتب الستػسصة

% مغ سػؽ 90الكبخػ عمي الأربعة  السخاجعة )سضصخة مكاتب السخاجعة ضاىخة التخكد في سػؽ 
 (. (EC, 2011a السخاجعة في أكركبا(

أضيخت السفػضضة الأكربضة نتائج إستجابات الأشخاؼ السختمفة بذأف مقتخح  2011كفي عاـ 
أف ىحا السقتخح سػؼ يخفس جػدة السخاجعة، إلي  السخاجعة السذتخكة، حضث أشارت السكاتب الكبخػ 

حضغ جاء رأؼ مكاتب السخاجعة غضخ كيدبب مذاكل في التشدضق بضغ أشخاؼ السخاجعة السذتخكة، في 
أما  الكبخػ مؤيجة لمسقتخح حضث يخفس ندبة التخكد في سػؽ السخاجعة كسا حجث في فخندا،

تكالضف السخاجعة كصعػبة تحجيج السدئػؿ عغ عسمضة إرتفاع  السدتثسخيغ فقج أضيخكا قمقاً مغ
جػدة كارتفاع  ة السخاجعةدقة أدلإلي  السخاجعة، مع أف بعس السدتثسخيغ أيجكا ذلظ حضث يؤدؼ

السخاجعة مسا يجعع جػدة الأرباح، كبالتالي دعع الثقة كالسرجاقضة في التقاريخ السالضة، كفي ضػء 
 .(EC, 2011b)الذخكات السداىسة بالسخاجعة السذتخكة إلداـ  ذلظ قخرت السفػضضة الأكربضة عجـ

جمدات العرف الحىشي كىػ إجخاء  ( بزخكرة99كفي أمخيكا شالب السعضار الأمخيكي رقع )
السشاقذات بضغ فخيق عسل السخاجعة إجخاء  ( بزخكرة240ما أكجه معضار السخاجعة الجكلي رقع )

السذتخكة مسا يديج مغ جػدة عسمضة السخاجعة في حالة زيادة فعالضة الإترالات بضغ السخاجعضغ 
رة في إشار بخامج السخاجعة السذتخكضغ، كتػافخ السعخفة كالخبخة بالقزايا محل الشقاش مع الإدا

السذتخكة الستعارؼ عمضيا، كسا أف عسمضات السعايشة التي يقػـ بيا الذخيظ الثاني يكػف ليا تأثضخ 
 جػدة السخاجعة كإستقلاؿ السخاجع.إيجابي عمى 

كالخاص بالذخكات السداىسة كشخكات  1981لدشة  159أتاح القانػف السرخؼ رقع 
التعاقج مع أكثخ مغ مكتب  ضةات السدئػلضة السحجكدة لمذخكات إمكانالتػصضة بالأسيع كالذخكات ذ

تقخيخ، اللمسخاجعة لسخاجعة قػائسيا السالضة بسدئػلضة تزامشضة عغ السخاجعة كعغ الخأؼ الشيائي في 
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( 157كالسعجؿ بالقانػف رقع ) 1988لدشة  144كسا تزسغ قانػف الجياز السخكدؼ لمسحاسبات رقع 
أك  الذخكات التي لا تعتبخ مغ القصاع العاـ كلكغ يداىع فضيا شخز عاـ أف تخزع 1998لدشة 

السخاجعة إلي  % مغ رأس ماليا25بشظ مغ بشػؾ القصاع العاـ فضسا لا يقل عغ أك  شخكة قصاع عاـ
تكمضف مشذأة مخاجعة آخخػ إلي  تقخيخ مدتقل، إضافة اصجارمغ قبل الجياز السخكدؼ لمسحاسبات ك 

تقخيخ مشفرل عغ الجياز السخكدؼ لمسحاسبات، كيتع عخض التقخيخاف عمى  اصجاربعسمضة السخاجعة ك 
  .(1988 لمسحاسبات، السخكدؼ  لجياز)ا الجسعضة العسػمضة لمذخكة

ات السيشضة ذات الرمة بالسخاجعة السذتخكة فتػجج نجرة شجيجة فضيا، صجار أما فضسا يتعمق بالا
يغ فقط اصجار ات السيشضة الجكلضة )لحج عمع الباحث( لع يجج الباحث سػػ صجار فسغ خلاؿ فحز الا

 كىي:
كالرادر عغ السجسع اليشجؼ  1996في عاـ  (SAN 0.229)( معضار السخاجعة اليشجؼ 1)

لمسحاسبضغ القانػنضضغ كالحؼ يتشاكؿ مدئػلضات السخاجعضغ السذتخكضغ في السخاجعة كالحؼ يشفي مدئػلضة 
أف يقػـ  السدتحدغالقخارات التي يتخحىا السخاجع الآخخ، كبالتالي لضذ مغ  السخاجع الأكؿ عغ

أؼ إختبارات إضافضة لمتأكج مغ تساشي عسل أك  السخاجع بفحز الأعساؿ التي يشجدىا السخاجع الآخخ
السخاجع الآخخ مع معايضخ السخاجعة الستعارؼ عمضيا، كلكغ يجب عمى السخاجعضغ السذتخكضغ في 

ه عغ عسمضة السخاجعة كفي حالة كجػد إختلاؼ بضشيسا اصجار تفاؽ عمى رأؼ كاحج يجب السخاجعة الإ
 ,Institute Chartered Accountants of India)يرجر كلًا مشيسا رأيو فى تقخيخ مشفرل 

 كيخػ الباحث أف ىحا السعضار يتعارض مع مفيػـ كآلضات السخاجعة السذتخكة كلكشو يذضخ (1996
 ائضة.السخاجعة الثشإلي 

كالرادر عغ السجسع الدشغافػرؼ لمسحاسبضغ  (AGS No. 10)( معضار السخاجعة الدشغافػرؼ 2)
، كتشاكؿ إرشادات لزساف التعاكف السثسخ بضغ السخاجعضغ السذتخكضغ في 2012القانػنضضغ في عاـ 

عسمضة السخاجعة، كضخكرة تػحضج السبادغ كالسعايضخ الخاصة بعسمضة السخاجعة، كإشتخاؾ كلا السخاجعضغ 
جعة كالتعامل مع أؼ خلاؼ في الخأؼ بضشيسا، مع ضخكرة في كضع الإجخاءات الخاصة بعسمضة السخا

تقخيخ السخاجعة كإذا إستسخ الخلاؼ يجب إبلاغ  اصجارالتػاصل بضغ السخاجعضغ لحل أؼ خلاؼ قبل 
 Institute of certified public accountant of)السدئػلضغ عغ الحػكسة بالذخكة.   

Singapore, 2015). 
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 خاجعة السذتخكةالسوعيهب مدايا : 6-2-4
 ;Baldauf & Stecekel, 2012 2015تتعجد مدايا السخاجعة السذتخكة ) اليخيجؼ، 

Lobo, et al., 2013; Zerni, et al., 2012, Ittonen, 8 Tronnes, 2015; Alfaraih, 
2016; Al-Hadi, 2017)  ( تعديد إستقلاؿ السخاجع الخارجي حضث يرعب عمى 1)ومن أهسها

لعلاقات مع السخاجع في حالة تعجد السخاجعضغ حضث يقل الزغط الحؼ يسكغ أف الذخكة تشسضة ا
( تخفضس التخكد في سػؽ السخاجعة حضث كاف ىحا اليجؼ ىػ 2تسارسو الإدارة عمى السخاجع، )

زيادة السشافدة بضغ شخكات السخاجعة مسا يحدغ جػدة السخاجعة، إلي  الأساس في فخندا مسا يؤدؼ
يشي في عسمضة السخاجعة كذلظ لعسق السشاقذات بضغ فخيق السخاجعة السذتخكة، ( تعديد الذظ الس3)
( 5شخكات السخاجعة الستػسصة كالرغخػ، ) إلي ( نقل الخبخات مغ شخكات السخاجعة الكبخػ 4)

( 6أحج السخاجعضغ قج يكتذف أخصاء لع يلاحطيا الصخؼ الآخخ، )لأف  تحدضغ جػدة السخاجعة
فى حالة تغضضخ أحج السخاجعضغ فضدتسخ أنو  خة الستػفخة عغ العسضل، حضثالإحتفاظ بالسعخفة كالخب

( تعديد أدكات 7السخاجع الآخخ كلجيو الخبخة كالسعخفة بشذاط العسضل مسا يجعع جػدة السخاجعة، )
 الخقابة الستبادلة عمى أداء السخاجعضغ مسا يقمل مغ إحتسالات التػاشؤ بضغ أحج السخاجعضغ كالعسضل.

مغ مدايا السخاجعة السذتخكة إلا أف البعس يخػ أف تصبضق السخاجعة السذتخكة قج كبالخغع 
 Marmousez, 2009; Holm and)إلي يؤثخ سمباً عمى جػدة السخاجعة، كقج يخجع ذلظ

Thinggard, 2010; Deng et al., 2014( :)1)  تكمفة السخاجعة السذتخكة عغ تكمفة إرتفاع
التعقضج عشج إختضار إثشضغ مغ السخاجعضغ كصعػبة التشدضق فضسا بضشيسا ( زيادة 2السخاجعة الفخدية، )

مذكمة الخكػب السجاني، أك  كعجـ التػازف في العلاقة بضشيسا، إحتساؿ كجػد قجر كبضخ مغ الإتكالضة
( زيادة 3يذارؾ في عسمضة السخاجعة بالعشاية السيشضة الػاجبة، )كلا حضث يعتسج أحجىسا عمى الآخخ 

( في حالة زيادة السشافدة 4الآخخ، ) السخاجععمى  السخاجعضغ لسعمػمات نتضجة إعتساد أحجا فقجخصخ 
ذلظ يعصي الفخصة لسا يدسى شخاء الخأؼ كالدعي لأف  قج يزخ ىحا السجخل بإستقلاؿ السخاجعة

 لإرضاء العسضل مسا يؤثخ سمبضاً عمى جػدة السخاجعة.
 السذتخكةالتجارب الجولية الستعمقة بالسخاجعة : 6-2-5

إختمف كاقع السخاجعة السذتخكة في بعس دكؿ العالع، ففي أكربا كجج أف تفعضل مجخل 
السخاجعة السذتخكة أصبح إجبارياً في الجنسارؾ عمى كافة الذخكات السقضجة كالذخكات الحكػمضة مشح 

 كحلظ تع (Holm & Thinggaard, 2014) 2005 ـ كتع إلغاء ىحا الإلداـ في عاـ1930عاـ 
أف تع التعجيل في إلي  1966جسضع الذخكات السقضجة في فخندا بسجخل السخاجعة السذتخكة عاـ داـ إل



 

 12 

 ,.Labo et al)كأصبح إلدامضاً فقط عمى الذخكات التي تعج قػائع مالضة مجسعة  1984عاـ 
، كفي الدػيج ضل تصبضق مجخل السخاجعة السذتخكة إجبارياً عمى البشػؾ كشخكات التأمضغ (2013

كبعج ذلظ أصبح تصبضق ىحا السجخل إختضارياً عمى جسضع الذخكات السقضجة في  1923حتى عاـ 
 .(Ratzinger–Sakel et al., 2013)الدػؽ السحمضة الدػيجية 

القػانضغ لتفعضل مجخل السخاجعة السذتخكة حضث باصجار  كلقج قامت بعس الجكؿ في إفخيقضاً 
عمى البشػؾ الكبخػ كتع إلغاء  1990أصبح تصبضق ىحا السجخل إجبارياً في جشػب أفخيقضا مشح عاـ 

، ككحلظ أصبح إلدامضاً في الكػنغػ كساحل العاج عمى كافة الذخكات 2003في عاـ الإلتداـ  ىحا
، كأصبح إلدامضاً في السغخب عمى جسضع 1992ـ كعمى البشػؾ مشح عا 1997السقضجة مشح عاـ 

، كفي تػنذ أصبح إلدامضاً عمى 1993كعمى البشػؾ مشح عاـ  1966الذخكات السقضجة مشح عاـ 
، كسا أصبح إلدامضاً 2005البشػؾ كشخكات التأمضغ كالذخكات التي تعج قػائع مالضة مجسعة مشح عاـ 

لجسضع الذخكات السقضجة  كإختضارياً  2003ئخ مشح عاـ عمى جسضع البشػؾ كالسؤسدات السالضة في الجدا
 .(Ratzinger–Sakel et al., 2013) 2012مشح عاـ 

كسا يتع تفزضل مجخل السخاجعة السذتخكة في آسضا كخرػصاً في الدعػدية حضث يجضد 
كأصبح  1965الذخكات في عاـ  لشفذقانػف الذخكات بتعضضغ )إختضارياً( أكثخ مغ مخاجع حدابات 

 & Alsadoun) 2003كعمى شخكات التأمضغ مشح عاـ  1966امضاً عمى البشػؾ مشح عاـ إلد 
AlJabr, 2014) 2004، كأصبح إلدامضاً عمى كافة الذخكات الحكػمضة في اليشج مشح عاـ 

(Ratzinger–Sakel et al., 2013) كحلظ أصبح إلدامضاً في الكػيت عمى جسضع الذخكات ،
 .(Alanezi et al., 2012) 1994السقضجة مشح عاـ 

 مجخل السخاجعة السذتخكة في مرخ: 6-2-6
بجأت مرخ بتفعضل مجخل السخاجعة  2010السفػضضة الأكربضة لتقخيخىا عاـ  اصجارقبل 

( كالسعجؿ بالقانػف 1981( لدشة )159القػانضغ الدابق الإشارة إلضيا مثل قانػف )باصجار  السذتخكة
بتصبضق ىحا السجخل برػرة إختضارية عمى الذخكات السداىسة كالحؼ سسح  1998( لدشة 3رقع )

، كذلظ عمى الذخكات العاممة في مجاؿ 1988السقضجة ثع بجأ تفعضمو برػرة إلدامضة في مرخ عاـ 
، كتع تفعضل مجخل السخاجعة السذتخكة 1988( لدشة 146تمقي الأمػاؿ كإستثسارىا كالخاصة بقانػف )

( شخكات 4) السخكدؼ ( شخكات الإيجاع كالقضج 3صشاديق الاستثسار )( 2( البشػؾ )1) إجبارياً في
لمقػانضغ ( شخكات تػضضف الأمػاؿ، كذلظ شبقاً 6( صشجكؽ حساية السدتثسخ)5التسػيل العقارؼ )
، قانػف الإيجاع كالقضج السخكدؼ رقع 1992( لدشة 95قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع )كالقخارات التالضة: 
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(، 2003( لدشة )88انػف البشظ السخكدؼ كالجياز السرخفي كالشقج رقع )(، ق2000( لدشة )93)
( 106(، قخار رئضذ اليضئة العامة لدػؽ الساؿ رقع )2001( لدشة )148قانػف التسػيل العقارؼ رقع )

الشطاـ الأساسي لرشجكؽ حساية السدتثسخ، قانػف الذخكات العاممة في تمقي باصجار  (2006لدشة )
ككحلظ شخكات التأمضغ شبقاً لقانػف الإشخاؼ كالخقابة  .1988( لدشة 146رىا رقع )الأمػاؿ لاستثسا

شبقاً لقخار مجمذ إدارة اليضئة  التخرضع(، ككحلظ شخكات 1981( لدشة )10عمى التأمضغ رقع )
 التخرضع.( بذأف الزػابط التشطضسضة كالخقابضة لشذاط 2013( لدشة )72العامة لمخقابة السالضة رقع )

الي فإف جسضع السؤسدات غضخ السالضة تصبق مجخل السخاجعة السذتخكة برػرة إختضارية، كسا كبالت
تقػـ جسضع السؤسدات السالضة بتفعضل مجخل السخاجعة السذتخكة برػرة إلدامضة ما عجا شخكات التأمضغ 

 التخرضع.كشخكات 
 لمسخاجع الرشاعي: التخرز 6-2

 الرشاعيمفههم التخرز : 6-2-2
مفيػـ التخرز يختبط بسكتب لأف  لمسخاجع الرشاعيتعجدت السفاىضع الستعمقة بالتخرز 

إكتدابو إلي  قضاـ السخاجع بسخاجعة نذاط محجد سػؼ يؤدؼ أفالسخاجعة كالسخاجع معاً، حضث 
معمػمات كميارات ججيجة كقجرة أعمى في تقجيخ مخاشخ السخاجعة السختبصة بيحا الشذاط حضث يختبط 

بسجسػعة مغ القجرات كالسيارات كالرفات التي يجب تػافخىا في السخجع  لرشاعياالتخرز 
الستخرز صشاعضاً، كأحضاناً آخخػ يختبط بالػزف الشدبي لمعسلاء الحيغ يتع مخاجعتيع داخل قصاع 

السخاجعة تدكيج شخكة إلي  كيعخؼ التخرز الرشاعي لمسخاجع بأنو استخاتضجضة تسايد تيجؼمعضغ. 
أف تكػف إلي  ضة مدتجامة عمى غضخ الستخررضغ، كإستخاتضجضة التسايد تدعى فضيا الذخكةبسضدة تشافد

-El 2017 فخيجة مغ نػعيا في بعس الأبعاد التي يتع تقضضسيا عمى نصاؽ كاسع مغ قبل العسلاء )
Deeb  &Hegazy مسعخفة الستسضدة لىػ إمتلاؾ السخاجع  الرشاعي(. كيسكغ القػؿ باف التخرز
العمسضة كالعسمضة بأداء خجمات السخاجعة إلي عسلاء قصاع صشاعي كاحج. كيخػ الباحث أف كالخبخة 

أك  الخبخة كالسعخفة الكافضة لجسضع أكجو صشاعة معضشة كىػ السخاجع ذصشاعضاً  السخاجع الستخرز
قصاع معضغ لتقجيع خجمات مخاجعة ذات كفاءة كجػدة عالضة يرعب تقجيسيا مغ السخاجع غضخ 

 يسكغ التخرز صاحبو مغ الإستحػاذ عمى حرة سػقضة كبضخة فى قصاع التخرز.الستخرز ك 
 الرشاعيدوافــــع التخرز  :6-2-2
تػجج مجسػعة مغ العػامل تجفع السخاجعضغ نحػ التخرز في مخاجعة قصاع معضغ مغ   

( 1جكافع: )خلاؿ التجريب كالتأىضل العمسى كالسسارسة العسمضة لمسخاجعة داخل ىحا القصاع. كمغ ىحه ال
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إنيضار عجد مغ أكبخ الذخكات العالسضة كإنخفاض ثقة السجتسع في دكر السخاجعضغ لعجـ قجرتيع عمى 
التخرز  إلي إكتذاؼ الغر كالتلاعب في الػقت السشاسب كىػ ما دفع العجيج مغ مكاتب السخاجعة
( زيادة إدراؾ 2لخفع جػدة عسمضة السخاجعة كبالتالي تحدضغ قجرتيع عمى إكتذاؼ الغر كالأخصاء. )

شخكات السخاجعة الكبخػ لأىسضة التخرز كذلظ لديادة قجراتيا التشافدضة في الدػؽ كتقجيع خجمات 
 ,Butar-Butar & Indartoتقمضجىا )الآخخػ  عالضة الجػدة يرعب عمى شخكات السخاجعة

إستخجامو  إلي إتباع إستخاتضجضة التخرزإلي  (، كيخجع قضاـ شخكات السخاجعة الكبضخة2018
( التأثضخ عمى قخار 3كإستخاتضجضة لمسشافدة مثل الجػدة كالأتعاب ككالػقت السشاسب كالتكمفة كالتسضد. )

ة كيقجمػف مخاجعة أف السخاجعضغ الستخررضغ أكثخ إلتداماً بالسعايضخ السيشض حضث ،إختضار السخاجع
كمسا كاف السخاجع أنو  اعتساد السخاجعضغ عمى الحكع كالتقجيخ الذخري حضث( 4) ذات جػدة عالضة.

إلي  الأحكاـ كالتقجيخات في الإتجاه الرحضح كىػ مايؤدؼ اصجارمتخرراً كمسا زادت قجرتو عمى 
 Taylorضة لعسمضات السخاجعة )زيادة كفاءة كفاعمضة عسمضة السخاجعة كزيادة دقة تقجيخ السخاشخ الحتس

إلي  يؤدػ الرشاعي( تقمضل إحتساؿ تعخض السخاجع لمتقاضي حضث أف التخرز 5(. ) 2000
 (. :low , 2004خفس خصخ التقاضى لعسلاء السخاجع )

 الرشاعيمسيدات اتباع التخرز  :6-2-3
 ,El-Deeb, 2017 ; Hegazy Vajriyanti  (ساىع التخرز الرشاعي بعجة مسضدات 

et al., 2017 زيادة جػدة الأرباح كذلظ لقجرتو إلي  لمسخاجع يؤدػ الرشاعي( حضث أف التخرز
 2006Kwon et al , 2007عمى اكتذاؼ مسارسات إدارة الأرباح فى الػقت السشاسب )عػض، 

تحدضغ تقجيخ مخاشخ السخاجعة مسا يديج جػدة إلي  لمسخاجع الرشاعي(. كسا يؤدؼ التخرز ;
( كزيادة الثقة فى Low, 2004زيادة رضا عسضل السخاجعة )إلي  كفاءة عسمضة السخاجعة كىػ مايؤدؼك 

. (Badawy & Aly, 2018كتقمضل فتخة تأخضخ تقخيخ السخاجعة ) القػائع السالضة مغ قبل السدتثسخيغ
حاسبضة زيادة قجرة السخاجع عمى مخاجعة التقجيخات السإلي  لمسخاجع الرشاعيكسا يؤدؼ التخرز 

التي أعجتيا الإدارة فى الرشاعة الستخرز فضيا حضث يكػف الجلضل الستاح أماـ السخاجع لتأيضج 
الآخخػ  التقجيخات السحاسبضة في الغالب أكثخ صعػبة كأقل حدساً مغ الجلضل الستاح لتأيضج البشػد

تخفضس الػقت كالسجيػد كالسػارد إلي  لمسخاجع الرشاعي(. كسا يؤدؼ التخرز 2003 ،)صمضب
اللازمة لأداء عسمضة السخاجعة كبالتالى تخفضس تكالضف عسمضة السخاجعة. كسا يديج التخرز 

لمسخاجع مغ قجرة السخاجع عمى التفاكض عشج تحجيج أتعاب السخاجعة كالإرتقاء بسدتػػ  الرشاعي
خاجع الستخرز. كسا يداعج السشافدة بضغ شخكات السخاجعة السبشضة عمى ميارات كقجرات الس
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لمسخاجع فى الاحتفاظ بالعسلاء الحالضضغ كجحب عسلاء ججد. كسا تػجج علاقة  الرشاعيالتخرز 
 Dunnالسحاسبي لمقػائع السالضة ) الإفراح  لمسخاجع ك جػدة الرشاعيإرتباط قػية بضغ التخرز 

2004, Mayhew& .) 
 . الرشاعي مهقف معاييخ السخاجعة السرخية من التخرز :6-2-4
لمسخاجع مغ أىع العػامل التي تداعج في تصبضق معايضخ السخاجعة  الرشاعييعج التخرز  

 الرشاعيالتخرز إلي  كذلظ خلاؿ كافة مخاحل عسمضة السخاجعة ، كلكغ لع تذضخ معايضخ السخاجعة
لمسخاجع بذكل مباشخ، مع كجػد العجيج مغ السعايضخ التي قامت بسصالبة السخاجع بزخكرة معخفة قجر 

، إلضو  مشاسب مغ السعمػمات عغ شبضعة نذاط السشذأة محل السخاجعة كعغ القصاع الحؼ تشتسي
ضة كفضسا يأتي أمثمة لسعايضخ السخاجعة السرخية التي أشارت ضسشضاً في بعس فقخاتيا عمى أىس

 لمسخاجع: الرشاعيالتخرز 
مدئهلية السخاقب بذأن الغر والتجليذ عشج مخاجعة القهائم السالية  242معيار السخاجعة رقم  - أ

" لتخفضس أنو  ( حضث يشز السعضار في الفقخة الثالثة عمى2009، معايضخ السخاجعة السرخؼ )
السخاجعة  عسمضة أداءخصخ السخاجعة لسدتػػ مشخفس ندبضاً يشبغي عمى السخاقب عشج تخصضط ك 

أف يأخح في اعتباره مخاشخ التحخيفات السيسة كالسؤثخة الشاتجة عغ الأخصاء كالغر كالتجلضذ 
لمسخاجع في قجرتو عمى التقضضع الجقضق  الرشاعيكىشا يطيخ دكر التخرز  .في القػائع السالضة"

. كفي السمحق لسساثمةخبختو بسخاجعة السشذآت التقمضل خصخ الإكتذاؼ داخل القصاع بشاءً عمى 
احتسالضة حجكث الغر إلي  الثالث لمسعضار تحت عشػاف " أمثمة عغ الطخكؼ التي تذضخ

الدضاسات السحاسبضة التي تبجك مختمفة عغ تمظ الستبعة في الرشاعة".  –كالتجلضذ كذكخ مشيا 
ت سكشو مغ معخفة الدضاساتأف معخفة السخاجع بقصاع التخرز إلي  كىشا يلاحع الإشارة

أكثخ حداسضة في إكتذاؼ الغر كالتلاعب، كذلظ  مسا يجعموالسحاسبضة الستبعة بيحا القصاع 
 بالعخؼ الدائج داخل قصاع التخرز. لخبختو كإدراكو

معايضخ ) ة القهائم الساليةمخاعاة القهانين والمهائح عشج مخاجع 252معيار السخاجعة رقم  - ب
لغخض التخصضط لعسمضة أنو  عمى " 15رقع ( حضث يشز في الفقخة 2009، السخاجعة السرخية

السخاجعة ، عمى السخاقب الحرػؿ عمى تفيع عاـ للشار القانػنى كالشطامى لمسشذأة كالقصاع 
كمجػ التداـ السشذأة بيحا الإشار " حضث يكػف السخاجع الستخرز عمى عمع إلضو  الحؼ تشتسي

 التفاصضل القانػنضة ليحا القصاع بكافة 
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معايضخ ) ئتها وتقييم مخاطخ التحخيف الهامتفهم السشذأة وبي 325معيار السخاجعة رقم  -جـ 
" يشبغى عمى السخاقب مي أنو ع ( حضث يشز السعضار في الفقخة الثانضة2009، السخاجعة السرخية

تفيع السشذأة كبضئتيا، بسا في ذلظ نطاـ الخقابة الجاخمضة بجرجة كافضة لتحجيج كتقضضع مخاشخ 
 الغر كالتجلضذ أـ إلي حخيف الياـ كالسؤثخ في مخاجعة القػائع السالضة، سػاء كاف ذلظ راجعالت

القضاـ بترسضع  السخاجعالسجػ الحؼ يدتصضع معو إلي  الخصأ، كأف يكػف ىحا التفيع كافضُاإلي 
ة إجخاءات مخاجعة إضافضة ". كسا يشز في الفقخة رقع عذخكف بعشػاف يتذكل تفيع السخاقب لمسشذأ

كبضئتيا مغ تفيسة لمجػانب الأتضة: )أ( العػامل الرشاعضة، كالتشطضسضة، كالخارجضة الأخخػ. )ب( 
شبضعة السشذأة كالدضاسات السحاسبضة السصبقة. )جػ( الأىجاؼ كالإستختضجضات. )د( قضاس كتقضضع 

ع شبضعة الشذاط تفيإلي  الأداء السالي لمسشذأة . )ىػ( كالخقابة الجاخمضة. كيلاحع أف السعضار ييجؼ
زيادة إلي  كبضئة السشذأة كالقصاع الحؼ تعسل بو كىػ ما يتستع بو السخاجع الستخرز مسا يؤدؼ

 كفاءة كجػدة عسمضة السخاجعة .
( 2009معايضخ السخاجعة السرخية، ) مخاجعة التقجيخات السحاسبية 542 السخاجعة رقم معيار -د

معقجاً حدب أك  ج يكػف التقجيخ السحاسبي بدضصاً " قأنو  يشز السعضار في الفقخة الخامدة عمى
فحداب السرخكفات السدتحقة عغ الإيجار، مثلا قج يكػف عسمضة حدابضة بدضصة في  ،شبضعة البشج

قج يتزسغ تحمضلات كثضخة لمبضانات الستاحة كالتشبؤ  خاكجالحضغ أف تقجيخ قضسة اليبػط في السخدكف 
بالسبضعات السدتقبمضة كفي حالة التقجيخات السعقجة قج يتصمب درجة عالضة مغ السعخفة الستخررة 

لمسخاجع فى مخاجعة التقجيخات  الرشاعيكالحكع الذخرى". كبالتالى تطيخ أىسضة التخرز 
 السحاسبضة.
  عيالرشامجاخل قياس التخرز  :6-2-5
عسمضة مغ قضاسو بذكل مباشخ تجعل لمسخاجع التي  الرشاعينطخا لصبضعة التخرز   

التخرز يعتسج عمى خبخة لأف  حتى نتسكغ مغ قضاسو أخخ حضث لابج مغ استخجاـ بجيلصعبة 
كبتتبع الجراسات  .السخاجع بقصاع معضغ ككمسا زادت ىحه الخبخة زاد تخرز السخاجع في ىحا القصاع

نجج أف ىشاؾ عجة مجاخل لقضاس التخرز  الرشاعيي قامت بقضاس التخرز الدابقة الت
أف تخرز السخاجع يختمف بالإضافة إلي  ، كىػ مايفدخ اختلاؼ نتائج ىحه الجراسات،الرشاعي

بإختلاؼ البضئة السصبق فضيا، كبإختلاؼ الإتداع الجغخافي الحؼ يتع قضاسو فضو، فالتخرز عمى 
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تخرز عمى السدتػػ السحمى كيختمف عغ التخرز عمى السدتػػ مدتػػ السجيشة يختمف عغ ال
 العالسى.

 لقضاس تخرز السخاجع،بذكل عاـ  ثلاث مجاخل رئضدضةاعتسجت الجراسات عمى  كلقج
، كالسجخل الثانى: ىػ Market Share approachالسجخل الأكؿ: ىػ مجخل الحرة الدػقضة 

، كالسجخل الثالث: ىػ مجخل الحرة Portfolio share Approachمجخل حرة السحفطة 
 كىػ خمضط مغ السجخمضغ الدابقضغ. Weighted market share Approachالدػقضة السخجحة 

 السجخل الأول: مجخل الحرة الدهقية 
يعتسج ىحا السجخل في تحجيج التخرز الرشاعي لمسخاجع عمى مجػ سضصخة السخاجع عمى 

معضشة، فالسخاجع الحؼ يدضصخ عمى حرة سػقضة أكبخ  خجمةأك  عسمضات السخاجعة في قصاع صشاعة
في صشاعة محجدة يعتبخ الأكثخ إمتلاكاً لمسعارؼ كالخبخات بيحه الرشاعة، كبالتالي فإف الدضصخة 
كالتخكضد في صشاعة محجدة كتػجضو الإستثسارات لتشسضة السيارات كالأسالضب لسخاجعة ىحه الرشاعة 

عجمو، كيحرل السخاجع عمى الحرة الدػقضة عغ شخيق  ىسا الأساس لتحجيج مجػ التخرز مغ
 ,Krishnan, 2003; Neal & Riley)بجػدة أعمى أك  تقجيع خجمات السخاجعة بأتعاب أقل

 كتػجج عجة أسالضب لتحجيج الحرة الدػقضة كتتسثل فضسا يمى: (2004
 :ا يميالأسمهب الأول: يعتسج عمى مبيعات عسلاء السخاجعة في حداب الحرة الدهقية كس

 الحرة الدػقضة لمسخاجع = 

 الجحر التخبضعي لمسعادلة في حداب الحرة الدػقضة لمسخاجع. (Chen et al., 2005)كاستخجـ 
 الأسمهب الثاني: يعتسج عمى أصهل عسلاء السخاجعة في حداب الحرة الدهقية كسا يمي:

 الحرة الدػقضة لمسخاجع =

 الأسمهب الثالث: يعتسج عمى أتعاب السخاجعة في حداب الحرة الدهقية كسا يمي:

 الحرة الدػقضة لمسخاجع = 

  

 يجًىع يبُؼبث انؼًلاء ندي انًراجغ بصُبػت يؼُُت

 إجًبنً يبُؼبث ػًلاء انصُبػُت

 يحددةانؼًلاء ندي انًراجغ بصُبػت  أصىليجًىع 

 إجًبنً أتؼبة ػًلاء انًراجؼت داخم انصُبػت

 يحددةانؼًلاء ندي انًراجغ بصُبػت  أتؼبةيجًىع 

 إجًبنً أتؼبة ػًلاء انًراجؼت داخم انصُبػت
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 -الأسمهب الخابع: يعتسج عمى عجد عسلاء السخاجعة في حداب الحرة الدهقية كسا يمي:

 الدػقضة لمسخاجع =الحرة 

كيتحقق . لاتفرح عغ أتعابيا خاجعةمكاتب السكيرعب تصبضق الاسمػب الثالث أف 
التخرز عشجما يػجج إختلاؼ في الحرة الدػقضة بضغ مكاتب السخاجعة داخل نفذ الرشاعة، 

عشجما يكػف صشاعضاً  أف مكتب السخاجعة يكػف متخرز (Balsam et al., 2001)حضث يخػ 
 ,Krishnan % عمى الأقل، كيخػ 10الفخؽ بضغ مكتب السخاجعة كالسكتب الثاني لو في التختضب 

2003; Chen et al., 2005) )  في صشاعة محجدة، 15أف ىحه الشدبة يجب ألا تقل عغ %
حجدىا كأخضخاً % 20أف ىحه الشدبة يجب أف تكػف  (Dunn and Mayhew , 2004)كسا يخػ 

(Schauer, 2002)  مغ صشاعة محجدة، كبالتالي فإف الجراسات الدابقة تػصمت إلي أف25بػ % 
بسخاجعة الجراسات ك  ع إعتبار السخاجع متخرز صشاعضاً.% لكي يت25% ك10ىحه الشدبة تقع بضغ 

 انتذارًا كإستخجاما في ىحه الجراسات.الدابقة نجج أف مجخل الحرة الدػقضة ىػ السجخل الأكسع 
 نى : مجخل حرة السحفظة السجخل الثا
لمسخاجع مغ خلاؿ  الرشاعييسكغ معخفة التخرز أنو  ( Neal & Riley , 2004 ) يخػ 

السخاجع، حضث إفَّ ىحا القصاع صاحب  دخػؿ أؼ قصاع تشتسي الشدبة الأكبخ في محفطةإلي  معخفة
الحرة الأكبخ ىػ القصاع الحؼ قاـ السخاجع بتصػيخ معخفتو كزيادة حجع استثساراتو لتصػيخ أسالضب 

ىع صشاعضاً  كأدكات السخاجعة الستعمقة بيحا القصاع ، ككفقا ليحا السجخل فإفَّ السخاجعضغ الستخررضغ
( أف مجخل حرة السحفطة  2006 عػض،تخػ ) ك الحيغ يحققػف أكبخ دخل مغ ىحا القصاع . 

بضغ العجيج مغ السخاجع السخاجعة كالأتعاب السختبصة بيا التي يتقاضاىا  لعسمضاتيأخح التػزيع الشدبي 
  .القصاعات
 :بالعادلة التالضةلسجخل حرة السحفطة كفقاً  يتعَّ حداب ندبة تخرز السخاجعك 

 قصاع كاحجد في السخاجعةأتعاب مكتب  إجسالي محفطة السخاجع =  
 القصاعاتجسضع  في أتعاب عسلاء السكتب إجسالي                       

 مجخل الحرة الدهقية السخجحة السجخل الثالث : 
 Neal )لمسخاجع فقج قاـ  الرشاعينطخا لعضػب السجخمضغ الدابقضغ في قضاس التخرز  

and Riley , 2004)   كلتلافي  السجخمضغ الدابقضغباقتخاح مقضاس ججيج لإيجاد علاقة تكاممضة بضغ

 ػدد انؼًلاء ندي انًراجغ بصُبػت يحددة

 إجًبنً ػدد ػًلاء انًراجؼت ببنصُبػت
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 كذلظ كسا يأتي: مشيساعضػب كل 
ندبة قصاع  x القصاعمسخاجع في لحرة الدػقضة الالشدبة السخجحة لحرة السخاجع الدػقضة = ندبة 

 .التخرز في محفطة السخاجع
 التحفظ السحاسبي: 6-3

أىع السفاىضع السحاسبضة، كيمقي تصبضقو إىتساـ كبضخ مغ قبل يعج التحفع السحاسبي مغ 
السخاجعضغ الخارجضغ، كيعتبخ التحفع السحاسبي مجالًا كاسعاً لمججؿ في عمع السحاسبة، كعمى الخغع 

 ,Basu)يعج مغ السفاىضع الأساسضة لشطخية السحاسبة أنو  ىحا السبجأ إلاإلي  مغ الإنتقادات السػجية
ى تصبضق السبادغ السحاسبضة عشج إعجاد القػائع السالضة في ضخكؼ عجـ التأكج، فيػ قضج عم (1997

التقاريخ السالضة في  اصجارالتحفع السحاسبي ك  الإفراح كالذفافضة يكسغ في تصبضق حضث أف جػىخ
 (.Ball et al., 2013مػعجىا )

 مفههم التحفظ السحاسبي: 6-3-2
لا أنو  ججؿ حتى الػقت الحالي، كبالخغع مغ أىسضتو إلالا زاؿ التحفع مفيػماً محاسبضاً مثضخاً لم

أف  (Basu, 1997)يػجج تعخيف متفق عمضو في الأدب السحاسبي لسفيػـ التحفع السحاسبي، فضخػ 
الإعتخاؼ بالأنباء الدارة مقارنة عشج التحفع السحاسبي ىػ إتجاه السحاسبضغ لمتحقق بجرجة عالضة 

بالأنباء غضخ الدارة مغ الخبح السحاسبي، أؼ التحقق بجرجة عالضة مغ الأرباح الستػقعة مقارنة 
ػائج عالعلاقة بضغ الأرباح السحاسبضة ك بالخدائخ الستػقعة، كمقضاس التحفع لجيو يعخؼ بسجػ قػة 

الدضاسات السحاسبضة التي مغ شأنيا  بأنو إختضار (Givoly & Hayn, 2000)كعخفو  .الأسيع
أف  (Watts, 2003)أف تتحقق، كيخػ إلي  كالأرباح بتأجضل الإعتخاؼ بالإيخاداتالإيخادات  تخفضس

 تحققت.إذا  التحفع السحاسبي ىػ ضخكرة تػقع الخدائخ السحتسمة كعجـ تػقع أؼ أرباح إلا
بأف التحفع السحاسبي ىػ مقجار الإنخفاض في القضسة  (Beaver & Ryan, 2005)كأشار 
 & Lafond)عغ قضستيا الدػقضة لػجػد شيخة غضخ معمشة لمذخكة كسا يخػ الأصػؿ  الجفتخية لرافي
Watts, 2008) تجنضة إلي  أف التحفع ىػ الإختضار مغ الصخؽ السحاسبضة الستعارؼ عمضيا بسا يؤدؼ

 الخدائخ الستػقعة كالإعتخاؼ البصيء بالسكاسب الستػقعة كتقضضعالأرباح عغ شخيق الإعتخاؼ الدخيع ب
 .(2008)أبػ الخضخ، بقضع مختفعة كيؤيج ذلظ أيزاً الإلتدامات  بقضع مشخفزة كتقضضعالأصػؿ 

في مذخكع عسل الإشار  (IASB, 2010)ككحلظ أشار مجمذ معايضخ السحاسبة الجكلضة 
شي درجة مغ الححر عشج كضع التقجيخات السصمػبة في ضل السفاىضسي لمتقخيخ السالي أف التحفع ىػ تب
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الإلتدامات  يتع تقمضلكلا كالجخل الأصػؿ  ضخكؼ عجـ التأكج بحضث لا يتع السبالغة في تقضضع
 .مخررات مبالغ فضياأك  يجب إستخجاـ التحفع في تكػيغ مخررات سخيةكلا كالسرخكفات 

السزسػف كإف إختمفت في التعبضخ عشو، حضث أف كيخػ الباحث أف ىحه التعخيفات متفقة في 
 التحفع السحاسبي ىػ إختضار الأسالضب السحاسبضة التي تؤجل الإعتخاؼ بالإيخادات كالأرباح الستػقعة

 حضغ تحققيا كتدخع مغ الإعتخاؼ بالسرخكفات الستػقعة سػاء تحققت بالفعل أـ لا مسا يؤدؼإلي 
 فاض القضسة الجفتخية لحقػؽ السمكضة عغ القضسة الدػقضة ليا.كالأرباح كإنخالأصػؿ  قضعإلي إنخفاض 

 أنهاع التحفظ السحاسبي: 6-3-2
تػجج عجة ترشضفات لمتحفع السحاسبي كذلظ حدب الغخض مغ التحفع كيعخض الباحث 

 الترشضف الذائع لمتحفع السحاسبي كىػ التحفع السذخكط كالتحفع غضخ السذخكط.
 التحفظ السذخوط -أ 

حفع معتسجاً عمى كقػع الأحجاث بسعشى أف القضع الجفتخية تشخفس عشج كقػع كىشا يكػف الت
تػافخ دلضل عمى إذا  الإرتفاع عشج كقػع أحجاث آخخػ سارة إلا إلي أحجاث غضخ سارة، كلكغ لا تعػد

تحققيا، كىحا يدسى عجـ تساثل تػقضت الإعتخاؼ لكل مغ الأخبار الدارة كالأخبار غضخ الدارة في 
(. كمغ أمثمة التحفع Beaver & Ryan, 2005; Ball et al., 2013)اسبي الخبح السح

السذخكط قاعجة التكمفة أك الدػؽ أييسا أقل لمسحاسبة عغ السخدكف، كالإعتخاؼ بخدائخ التجىػر 
 (.Beaver and Ryan, 2005الحاد في قضع الأصػؿ شػيمة الأجل كالأصػؿ غضخ السمسػسة )

 التحفظ غيخ السذخوط -ب 
يكػف التحفع غضخ مختبط بػقػع الأحجاث، كيعشي ذلظ التدجضل كالإفراح عغ قضع كىشا 

دفتخية مشخفزة للأصػؿ مغ البجاية تقل عغ القضع الدػقضة ليا عمى مجار عسخىا الإنتاجي مسا يؤدؼ 
إلي شيخة داخمضة غضخ مدجمة كبالتالي إنخفاض القضسة الجفتخية لحقػؽ السمكضة عغ القضسة الدػقضة ليا 

(Beaver & Ryan, 2005; Ball et al., 2013.) 
الثابتة بصخيقة الإىلاؾ السعجل بجيلًا عغ الأصػؿ  كمغ أمثمة التحفع غضخ السذخكط إىلاؾ

 القدط الثابت كمعالجة نفقات البحػث كالتصػيخ كسرخكفات بجلًا مغ رسسمتيا.
 مبخرات التحفظ السحاسبي: 6-3-3

 مبخرات تعاقجية -2
لتعاقجية أىع التفدضخات التي تع تقجيسيا مغ قبل الفكخ السحاسبي لتفدضخ تسثل السبخرات ا
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التحفع السحاسبي، كىػ التخكضد عمى العقػد الخسسضة بضغ الأشخاؼ ذات العلاقة في السشذأة مثل 
ضس بتخفعقػد السكافآت كعقػد الجيغ، كفضسا يتعمق بعقػد السكافآت كخاصة حػافد الإدارة كتتعمق 

في حالة غضاب قضاس للأرباح قابل أنو  الشاتجة عغ فرل السمكضة عغ الإدارة، حضث مذاكل الػكالة
لمتحقق سػؼ تحرل الإدارة عمى مكافآت أعمى مغ السدتحقة مسا يخفس مغ قضسة السشذأة كلكغ 

يتختب عمضو مكافآت أقل للدارة كبالتالي مػاجية تصمعات  السحاسبيالجخل السقاس بسبجأ التحفع 
 (Basu, 1997; Watts, 2003; Lafond & Watts, 2008)نتيازية لتعطضع مكافأتيا الإدارة الإ

عمى حداب أصحاب السرالح الآخخػ، ككحلظ تعج شخكط تػزيعات الأرباح السشرػص عمضيا في 
ػزيعات تالجائشػف لزساف عجـ الإفخاط في إلضو  عقػد الجيغ دلضلًا عمى التحفع السحاسبي الحؼ يدعى

 .(Zhang, 2008)لحساية قخكضيع الأصػؿ  طة عمى قضع معقػلة لرافيالأرباح لمسحاف
 مبخرات قانهنية -2

كالأرباح بأعمى مغ قضستيا الأصػؿ  تدداد السدئػلضة القانػنضة عشج السبالغة في تقضضع صافي
زيادة مخاشخ الجعاكؼ القزائضة كالتعػيزات ضج الإدارة كالسخاجع، مثل  إلي الحقضقضة مسا يؤدؼ

الإجخاءات الستعمقة بعقػد الجيغ كغضخىا كبالتالي فإف الإدارة كالسخاجعضغ لجييع حافد أكبخ  مخالفة
 (.Jenkins & Velury, 2008؛ 2008)أبػ الخضخ،  السحاسبيلللتداـ بالتحفع 

 تشظيسية مبخرات -3
 التأثضخ السباشخ في شبضعةإلي  لقج أدػ التشطضع الخاص بالأسػاؽ كالتعاملات السالضة

السحاسبي عغ شخيق إنتياج سضاسات محاسبضة أكثخ تحفطاً، كيعتبخ ىحا دافعاً لمقائسضغ الإفراح 
 عمى كضع السعايضخ كالقػانضغ لضكػنػا أكثخ تحفطاً، كبالتالي كضع سضاسات تخفس الجخل كقضع

 (Watts, 2003، 2008أبػ الخضخ، )كتديج مغ الإلتدامات. الأصػؿ 
 ضخيبية مبخرات -4

تأجضل الإعتخاؼ بالإيخادات كالأرباح كتعجضل الإعتخاؼ  إلي التحفع يؤدؼحضث أف 
الزخيبضة، كقج الإلتدامات  كذلظ يقمل مغ صافي الجخل كبالتالي التقمضل مغ بالسرخكفات كالخدائخ

سضاسات التحفع لتخفضس العبء الزخيبي كلكغ بذخط قبػؿ مرمحة الزخائب  إلي تمجأ الإدارة
 ستحفطة.لدضاسات السسارسة ال

 متعمقة بحهكسة الذخكات مبخرات -5
آلضة مغ كفإف التحفع يدتخجـ  (Sarbanes – Oxley Act, 2002)تساشضاً مع قانػف 
 .تقمضل مذكمة عجـ تساثل السعمػماتآلضات حػكسة الذخكات ل
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 سياسية مبخرات -6
تتعخض  حضث تدتخجـ الذخكات التحفع السحاسبي لتخفضس التكالضف الدضاسضة التي يسكغ أف

 غضخ العادية ككحلظ الذخكات ذات الصبضعة الإحتكارية. أك  عغ الأرباح السختفعةالإفراح  ليا نتضجة
 نساذج قياس التحفظ السحاسبي: 6-3-4

تتعجد نساذج قضاس التحفع السحاسبي بشاءاً عمى الجراسات الدابقة كعجـ تػافق الجراسات 
التحفع إلي ثلاثة كيسكغ ترشضف نساذج قضاس بي. الدابقة عمى نسػذج معضغ لقضاس التحفع السحاس

 أنػاع كسا يمي:
كتذسل  :نساذج تعتسج عمى العلاقة بين الأرباح وعهائج الأسهم )التهقيت غيخ الستساثل( -أولا :

كالحؼ يخػ أف التحفع السحاسبي يجعل الأرباح السحاسبضة تعكذ الأخبار  (Basu, 1997)نسػذج 
غضخ الدارة برػرة أسخع مغ الأخبار الدارة، كىشا يسكغ قضاس التحفع عغ شخيق معادلة إنحجار بضغ 
الخبح الدشػؼ كعائج الديع حضث يسثل الخبح الدشػؼ الستغضخ التابع كعائج الديع الستغضخ السدتقل مع 

غضخ الدارة، كرغع القبػؿ أك  الدالبة مؤشخاً للأخبار الدارةأك  شارة عائج الديع السػجبةإعتبار إ
تعخض لعجة إنتقادات مثل التحضد في السقايضذ الإحرائضة لمشسػذج أنو  كالإنتذار الػاسع لمشسػذج إلا

في القػائع لخبط الأرباح السحاسبضة بالقضسة الدػقضة للأسيع، تجاىل الشسػذج لبعس حالات التحفع 
عشج تصبضقيع عمى نفذ السجسػعة مغ الآخخػ  السالضة، عجـ إتداؽ نتائج الشسػذج مع نتائج الشساذج

البضانات، مسا جعل الجراسات الحجيثة لا تكتفي بو كسقضاس كحضج لمتحفع السحاسبي، بل يدتخجـ 
 (.2008) أبػ الخضخ،  متازمشاً مع مقايضذ آخخػ 

نساذج القضسة الجفتخية الى القضسة الدػقضة  يم الأصهل، وتذسل نهعين:نساذج تعتسج عمى ق -ثانياً:
 كنساذج الاحتضاشضات السدتتخة.

 معكهسهاأو  القيسة الدهقية إلي نساذج قياس القيسة الجفتخية -2
 تذسل هحه الشساذج أيزاً نسهذجين:و 
  Feltham & Ohlson, 1995نسهذج  -أ 

ىػ الفخؽ بضغ القضسة غضخ الستحضدة لحقػؽ السمكضة كالقضسة  السحاسبيكالحؼ يػضح أف التحفع 
الجفتخية لحقػؽ السمكضة، كتع تعخيف التحفع بأنو ىػ الفخؽ بضغ القضسة الدػقضة )غضخ الستحضدة( لحقػؽ 
السمكضة كالقضسة الجفتخية ليا في نفذ التاريخ، كيعج ىحا الشػع مغ أبدط نساذج التحفع الحؼ يخبط بضغ 

كد السالي كالستغضخات الدػقضة، كسا يدتخجـ في قضاس التحفع غضخ السذخكط عمى عشاصخ السخ 
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مدتػػ الذخكة، كلكشو يخكد فقط عمى الدضاسات السحاسبضة التي تؤثخ في القضسة الحالضة للأصػؿ في 
 فتخة ما كزيادة الأرباح في الفتخة التالضة ليا.

 Beaver & Ryan, 2000نسهذج  -ب 
القضسة الدػقضة لحقػؽ إلي  اسبي مغ خلاؿ ندبة القضسة الجفتخيةكالحؼ يعكذ التحفع السح

الدػقضة، كعشجما  والجفتخية بقضست والعكذ، كذلظ لفحز قضسة سيع الذخكة بسقارنة قضستأك  السمكضة
 ةإلي مسارس تديج القضسة الدػقضة عغ القضسة الجفتخية أؼ الشدبة أعمى مغ الػاحج فإف ىحا يذضخ

سضاسضة محاسبضة متحفطة نحػ الإعتخاؼ بالأرباح كالقضع الأعمى للأصػؿ، فالتحفع السحاسبي شبقاً 
 ليحا الشسػذج يعسل عمى تخفضس القضسة الجفتخية لمذخكة مقابل قضستيا الدػقضة.

كيعتبخ ىحا الشسػذج مغ أبدط صػر قضاس التحفع السحاسبي، كيدتخجـ لمكذف عغ مجػ 
يتأثخ ىحا الشسػذج بكل  ( كساGivoly et al., 2007الدمغ )ي عمى مجار تغضخ التحفع السحاسب

العػامل التي تؤثخ عمى الشدبة ككحلظ يتأثخ بسدتػػ كفاءة سػؽ رأس الساؿ، كيعتبخ مغ أكثخ 
مقايضذ التحفع السحاسبي شضػعاً في الجراسات السحاسبضة الأكاديسضة، كسا يذسل التحفع السذخكط 

 كغضخ السذخكط.
 ( الإحتياطيات الدخية )السدتتخة نساذج -2

كتقضذ تأثضخ التحفع السحاسبي عمى السخكد السالي، كيقجر الشسػذج مبمغ الاحتضاشي السدتتخ 
السػجػد لجػ الذخكة كيدتخجـ كبجيل لمتحفع السحاسبي، فكمسا كاف مقجار الاحتضاشي السدتتخ أعمى 

 التذغضمضة.الأصػؿ  صافيإلي  الاحتضاشيكمسا كانت تقاريخ الذخكة أكثخ تحفطاً عغ شخيقو ندبة 
كلكغ يعاب عمى ىحه الشساذج صعػبة الحرػؿ عمى البضانات اللازمة مغ التقاريخ السالضة مثل نفقات 

 البحػث كالتصػيخ كنفقات الإعلاف.
كالتي تدتخجـ بضانات الإستحقاقات في القػائع السالضة  :نساذج تعتسج عمى مقاييذ الإستحقاقات ثالثاً:

 لقضاس التحفع السحاسبي كتذسل ىحه الشساذج نػعضغ:
كيقضذ التحفع  Givoly and Hayn, 2000كالحؼ قجمو  نسهذج الإستحقاقات السالية - أ

الإستحقاؽ كصافي التجفقات الشقجية  ؿ الخبح السحاسبي شبقاً لأساسالسحاسبي مغ خلا
إستسخار التجفقات الشقجية أكثخ إلي  ة حضث أف ضيػر تجفقات نقجية تذغضمضة مالضة يذضخالتذغضمض

 سضاسات محاسبضة متحفطة.إلي  مغ الأرباح مسا يذضخ
 (Ball & Shivakumar, 2005)كالحؼ قجمو  الإستحقاق غيخ الستساثل إلي التجفق الشقجي - ب

عتبارىا ىي السدئػلة عغ إدراج كيقضذ التحفع السحاسبي مغ خلاؿ الإستحقاقات الكمضة بإ
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التحفع السحاسبي في مجاؿ السحاسبة، ككحلظ التجفقات الشقجية التذغضمضة لا تعاني مغ مذكمة 
 التػقضت غضخ الستساثل، كيدتخجـ ىحا الشسػذج في قضاس التحفع السذخكط.

 الجراسات الدابقة-7
 السحاسبيالجراسات الدابقة الستعمقة بأثخ السخاجعة السذتخكة عمى التحفظ  : 7-2

فحز مجػ تأثضخ السخاجعة السذتخكة إلي  (.Francic et alىجفت دراسة ) 2009فى عاـ 
الكبار مقارنة مع غضخىع( عمى جػدة الأربعة  مغ مشذأت السخاجعةالاثشضغ غ ض)فى حالة السخاجع

كالتى تتصمب مخاجعة مذتخكة إلدامضة لمقػائع السالضة لمذخكات. كتذضخ  الأرباح السشذػرة فى فخندا
الكبار يختبط الأربعة  غ مغ مشذأت السخاجعةضجعاأف كجػد ثشائى مغ السخ  إلي نتائج الجراسة

بسدتػيات أقل مغ إدارة الأرباح )مدتػيات أقل مغ إستحقاقات رأس الساؿ العامل غضخ العادية التى 
الكبار. الأربعة  الكبار مع مخاجعضغ غضخالأربعة  الة كجػد مديج مغ مخاجعىتديج الجخل( مغ ح

كبالتالى يسكغ الخبط بضغ جػدة الأرباح كقخار إختضار السخاجع مغ حضث الحجع فى السخاجعة 
 السذتخكة.

إختضار السخاجعضغ السذتخكضغ أثخ  ( إختبار Marmoisezكفى نفذ العاـ إستيجفت دراسة )
بالسخاجعة السذتخكة لمذخكات( عمى جػدة القػائع إلداـ  إختضارياً ) فى فخندا حضث يػججفى السخاجعة 

 أف الجسع بضغ مشذأة مخاجعة مغ إلي . كتذضخ نتائج الجراسةالسحاسبيالسالضة مقاسة بسدتػػ التحفع 
الدبب فى  ، كيخجعالسحاسبيبالتحفع إيجابضاً  الكبار يختبطالأربعة  الكبار مع غضخىا مغ غضخالأربعة 

الكبار حضث لا تػجج الأربعة  عجـ كفاءة التفاعل كالتعاكف بضغ السخاجعضغ مغ إلي ذلظ حدب الجراسة
 جػدة السخاجعة.حػافد لجػ كلاىسا لتقجيع الجيج السلائع كالخغبة فى تقجيع مدتػػ عالى ل

إختبار ىل تػجج قضسة مزافة إلي  (.Haapamaki et alىجفت دراسة ) 2012كفى عاـ 
نػع السخاجعضغ السذتخكضغ فى أثخ  مغ السخاجعة السذتخكة مقارنة بالسخاجعة الفخدية، ككحلظ إختبار

عجـ إلي  السخاجعة عمى جػدة عسمضة السخاجعة كأتعاب السخاجعة فى الدػيج. كتذضخ نتائج الجراسة
(، دة السخاجعةالعادية )كسقضاس لجػ  كجػد تأثضخ لتذكضلات السخاجعة السذتخكة عمى الإستحقاقات غضخ

كبالتالى لا يػجج تأثضخ لحجع السخاجعضغ السذتخكضغ فى السخاجعة عمى الإستحقاقات غضخ العادية. كسا 
أف الإستحقاقات غضخ العادية التى تديج الجخل تختبط بالدمػؾ الإنتيازػ لمسجيخيغ إلي  أشارت الجراسة

السخاجعة أسمػب  ت الجراسة بإتباعمسا يثضخ التداؤؿ عغ مجػ إستقلاؿ مخاقب الحدابات، لحا أكص
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العامل مقارنة  السذتخكة لإرتباشيا بإحتساؿ ضعضف لػجػد إستحقاقات غضخ عادية أقل لخأس الساؿ
 بالسخاجع الفخدػ.

إختضار السخاجعضغ أثخ  فحزإلي  ( .Zerni, et alىجفت دراسة )  2012كفى عاـ 
قانػنى ( عمى جػدة السخاجعة مقاسة إلداـ  يػججالسذتخكضغ فى السخاجعة السذتخكة فى الدػيج ) لا 

. كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع اختضار عضشتضغ مغ الذخكات العامة كالخاصة التى السحاسبيبالتحفع 
أف الذخكات التى إلي  تصبق مجخل السخاجعة السذتخكة عمى أساس شػعى. كتذضخ نتائج الجراسة

خاجعة الفخدية تختبط بجرجة عالضة مغ التحفع تخاجع عغ شخيق السخاجعة السذتخكة مقارنة بالس
الاستحقاقات غضخ العادية، ترشفضات ائتسانضة أفزل، كاقل تعخضاً إنخفاض  فى الأرباح، السحاسبي

السخاجعة السذتخكة تختبط بارتفاع اتعاب السخاجعة كمدتػيات  أفإلي  لمتعثخ السالى. كسا تذضخ الشتائج
 عالضة مغ جػدة السخاجعة.

السخاجعة السذتخكة أثخ  إختبارإلي  ( .Lesage, et alىجفت دراسة )  2012 كفى عاـ
عمى كل مغ تكمفة السخاجعة مقاسة بأتعاب السخاجعة كعمى جػدة السخاجعة مقاسة بالإستحقاقات غضخ 

. كلتحقضق ىجؼ 2005العادية فى الجنسارؾ التى ألغت نطاـ السخاجعة السذتخكة الإجبارية فى عاـ 
) أربعة سشػات قبل الإلغاء  2009إلي  2002أخح عضشة مغ الذخكات خلاؿ الفتخة مغ  الجراسة تع

عجـ كجػد علاقة معشػية بضغ السخاجعة  إلي كأربعة سشػات بعج الإلغاء(. كتذضخ نتائج الجراسة
لظ فى فتخة الصػاعضة، غضخ العادية فى فتخة الإلداـ ككحالسذتخكة كاتعاب السخاجعة ككحلظ الاستحقات 

أك  بالتالى لا يػجج تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة سػاء تع قضاسيا بأتعاب السخاجعةك 
 بالإستحقاقات غضخ العادية. 

إستخجاـ السخاجعة السذتخكة أثخ  إختبارإلي  (.Alanezi, et alىجفت دراسة ) 2012كفى عاـ 
 IFRSالإفراح الإجبارػ لمسعايضخ الجكلضة السددكجة عمى مدتػػ إلتداـ الذخكات الكػيتضة بالسخاجعة ك 

. كتذضخ 2006مغ الذخكات عاـ  أخح عضشةكسقضاس بجيل لجػدة السخاجعة، كلتحقضق ىجؼ البحث تع 
السددكجة( خيق عغ شخيق السخاجعة الثشائضة )أف الذخكات التى يتع مخاجعتيا عغ شإلي  نتائج الجراسة

الإجبارػ لمسعايضخ الجكلضة لإعجاد التقاريخ السالضة عغ الذخكات الإفراح  كانت أكثخ إلتداماً بستصمبات
 & Alfaraihدراسة )التى يتع مخاجعتيا بالسخاجعة السذتخكة. كتتسذى نتائج ىحه الجراسة مع نتائج 

Alanezi, 2012 .) 
فحز تأثضخ السخاجعة إلي  ( Baldauf & Steckelىجفت دراسة )  2012كفى عاـ 

تػافق فى الخأػ بضغ السخاجعضغ كمجػ دقة رأػ السخاجعضغ كسقايضذ بجيمة لجػدة السذتخكة عمى مجػ ال
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دراسة مضجانضة عمى عضشة مغ السخاجعضغ مغ إستخالضا إجخاء  السخاجعة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع
أف السخاجعضغ الحيغ يدتخجمػف السخاجعة السذتخكة لجييع درجة إلي  كألسانضا. كتذضخ نتائج الجراسة

 مغ التػافق فى الخأػ كدقة أكبخ مغ السخاجعضغ الحيغ يدتخجمػف السخاجعة الفخدية، كىحا يخجععالضة 
التػافق فى  إلي الإشخاؼ الستبادؿ كالسشاقذات بضغ السخاجعضغ السذتخكضغ فى السخاجعة مسا يؤدػإلي 

  الخأػ كزيادة دقة تقخيخ السخاجعة. 
السخاجعة السذتخكة عمى أثخ  إختبارإلي  (.Lobo, et alىجفت دراسة ) 2013كفى عاـ 

السذخكط كغضخ السذخكط. كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع اختضار عضشة مغ الذخكات  السحاسبيالتحفع 
أف السديج الأفزل لتحدضغ جػدة إلي  الفخندضة حضث السخاجعة السذتخكة إجبارية. كتػصمت الجراسة

السخاجعة الكبخؼ مع مخاجع مغ إحجػ مشذآت إلي  السخاجعة ىػ السديج الحػ يذسل مخاجع مشتسى
قػائع مالضة أكثخ تحفطاً،  اصجارمشذآت السخاجعة الآخخػ، كىحا السديج يجبخ مشذأة العسضل عمى 

حالة مخاجعاف مغ مشذآت أك  كىحه الحالة أفزل مغ إشخاؾ مخاجعاف مغ مشذآت السخاجعة الكبخػ،
لتػزيع غضخ الستداكػ لمسخاشخ بضغ مشذآت اإلي  كأرجع الباحثػف الدبب فى ذلظ .السخاجعة الآخخػ 

السخاجعة الكبخػ كالرغخػ السذاركة فى عسمضة السخاجعة يجعل السخاجع السشتسى لسشذآت السخاجعة 
 عمى تبشى سضاسات محاسبضة متحفطة.الكبخػ يحافع عمى إستقلالو كيجبخ مشذأة العسضل 

السذتخكة كتجكيخ  السخاجعةأثخ  فحزإلي  (Khatabىجفت دراسة ) 2013كفى عاـ 
 5قصاع لسجة  14شخكة فى  34السخاجعضغ عمى قضسة الذخكة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختضار 

جػىخػ عمى أثخ  كجػد دلضل إحرائى عمى أف تجكيخ السخاجعضغ لوإلي  سشػات. كتذضخ نتائج الجراسة
ليا تأثضخ جػىخػ عمى زيادة قضسة الذخكة كإستقلاؿ السخاجع، فى حضغ أف السخاجعة السذتخكة لضذ 

 قضسة الذخكة كعمى إستقلاؿ السخاجع.
السخاجعة السذتخكة كأداه لديادة أثخ  فحزإلي  ىجفت دراسة )عبج الحسضج( 2014كفى عاـ       

الستعمق بالسخاجعة السذتخكة  السحاسبيجػدة السخاجعة، كذلظ عغ شخيق فحز كمخاجعة الأدب 
عة كالتقاريخ السالضة، ككحلظ القضاـ بجراسة مضجانضة، كتػصمت كأداه لديادة الثقة فى عسمضة السخاج

كجػد إختلافات جػىخية بضغ الأشخاؼ السعشضة بسيشة السخاجعة بخرػص الأثار إلي  الجراسة
الإيجابضة لمسخاجعة السذتخكة كىى الحج مغ تخكضد سػؽ السخاجعة، كزيادة مدتػػ جػدة السخاجعة 

جج إختلافات جػىخية حػؿ الأثار الدمبضة لمسخاجعة السذتخكة كتجعضع إستقلاؿ السخاجع. كسا تػ 
 ى تتحسميا السشذأة محل السخاجعة.الستسثمة فى زيادة التكمفة الت
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السخاجعة السذتخكة أثخ  إختبارإلي  (Alsadoun & Aljabrىجفت دراسة ) كفى نفذ العاـ
الضة الدعػدػ، كتذضخ نتائج عمى جػدة الأرباح السحاسبضة لمذخكات السحمضة فى سػؽ الأكراؽ الس

عجـ كجػد تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة عمى جػدة الأرباح السحاسبضة حتى مع مذاركة  إلي الجراسة
مكاتب السخاجعة الكبخػ فى تشفضح السخاجعة السذتخكة، كلكغ لػحع كجػد تأثضخ سمبى لمسخاجعة 

 السذتخكة الإجبارية عمى جػدة الأرباح.
 فحز ىل السخاجعة السذتخكة تحدغ أـ إلي (.Deng, et alسة )ىجفت درا نفذ العاـكفى 

أف السخاجعة السذتخكة ليا تأثضخ سمبى معشػػ عمى إلي  تزعف جػدة السخاجعة؟ كتػصمت الجراسة
يسا كإنخفاض جػدة أدلة جػدة السخاجعة بدبب إعتساد السذتخكاف فى السخاجعة السذتخكة عمى بعز

 السخاجعة.
إختبار تأثضخ السخاجعة السذتخكة عمى جػدة إلي  دراسة ) اليخيجػ(ىجفت  2015كفى عاـ 

بشكاً مغ البشػؾ السرخية السقضجة فى  22التقاريخ السالضة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختضار عضشة مغ 
أف البشػؾ التى يذتخؾ فى مخاجعتيا مخاجع مغ مشذآت إلي  البػرصة السرخية. كتذضخ نتائج الجراسة

 تكػف القػائع السالضة ليا أكثخ تحفطاً مغ خلاؿالآخخػ  بخػ كمخاجع مغ مشذآت السخاجعةالسخاجعة الك
عغ عشرخ مخرز الجيػف السذكػؾ فى تحرضميا مغ البشػؾ التى يخاجعيا مخاجعاف مغ الإفراح 

غضخ الكبخػ، كبالتالى يػجج دلضل الآخخػ  مخاجعاف مغ مشذآت السخاجعةأك  مشذآت السخاجعة الكبخػ 
السذتخكة يحدغ مغ جػدة ف إستخجاـ مديج غضخ متجانذ مغ السخاجعضغ فى السخاجعة عمى أ

 السخاجعة.
فحز ىل مجخل السخاجعة إلي  ( Ittonen & Tronnesىجفت دراسة )  2015كفى عاـ 

علاقة بضغ  إلي كجػد السذتخكة الإختضارية تختبط مع جػدة كأتعاب السخاجعة. كتػصمت الجراسة
كجػدة السخاجعة كلكغ لا تػجج علاقة بضغ السخاجعة السذتخكة كأتعاب السخاجعة،  السخاجعة السذتخكة

كتدداد مشافع السخاجعة السذتخكة عشجما يكػف السخاجعاف مغ نفذ السكتب، كلكغ عشجما يكػف 
عغ السخاجعة الفخدية  السذخكة السخاجعاف مغ مكاتب مختمفة فإنو لا يػجج إختلاؼ فى جػدة السخاجعة

لػ كاف السخاجعاف مغ نفذ السكتب أنو  ضعضف فى أتعاب السخاجعة. كتفدضخ ذلظض إنخفا مع
كفاءة  إلي كانا مغ مكاتب مختمفة أدػ ذلظإذا  زيادة فعالضة عسمضة السخاجعة كلكغإلي  لأدػ ذلظ

 عسمضة السخاجعة مقارنة بسجخل السخاجعة الفخدية كبالتالى فإف السخاجعة السذتخكة سػاء كانت إختضارية
 تؤدػ إلي تحدضغ جػدة السخاجعة.  إجباريةأك 
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السخاجعة السذتخكة فى تحدضغ أثخ  ( فحزElassyاستيجفت دراسة )  2015كفى عاـ 
شخكة مقضجة بالبػرصة  32جػدة عسمضة السخاجعة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختضار عضشة مغ 

السخاجعة السذتخكة عمى التحفع أثخ  ، كتع قضاس2013إلي  2009السرخية خلاؿ الفتخة مغ 
أف  إلي كسقضاس لجػدة السخاجعة كذلظ مقارنة بالسخاجعة الفخدية. كتذضخ نتائج الجراسة السحاسبي

بيا أعمى مغ الذخكات التى  جػدة السخاجعة تالذخكات التى يتع مخاجعتيا بالسخاجعة السذتخكة كان
بضغ الذخكات التى تصبق السخاجعة السذتخكة تخاجع عغ شخيق السخاجعة الفخدية، كسا لا تػجج فخكؽ 

عجـ كجػد تأثضخ لسديج السخاجعضغ )  إلي إجبارياً كالذخكات التى تصبقيا إختضارياً، كسا أشارت الجراسة
 .جػدة السخاجعةخخػ( عمى مشذأة مخاجعة كبخػ كمشذأة مخاجعة آ

 ,Lesageبإتباع نفذ السشيجضة التى إتبعيا ) 2015( فى عاـ  Velte & Azibiكلقج قاـ )
et al. 2012 السخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة، كتع إختضار عضشة مغ أثخ  ( كذلظ بفحز

 ، كتذضخ نتائج الجراسة2012إلي  2008شخكة مغ الذخكات الألسانضة كالفخندضة فى الفتخة مغ  306
 عة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة فى البمجيغ كلكغ يػجج دلضل قػػ عمىلا يػجج تأثضخ لمسخاجإلي أنو 
 ؤدػ إلي زيادة السشافدة الدعخية.تكالضف السخاجعة السراحبة لمسخاجعة السذتخكة كالتى تإرتفاع 

السخاجعة السذتخكة عمى جػدة أثخ  إختبارإلي  ىجفت دراسة )أبػ جبل( 2016كفى عاـ 
لسيشضة فى مرخ. كلتحقضق ىجؼ البحث تع أخح عضشة عذػائضة مغ السخاجعة فى بضئة السسارسة ا

كجػد تأثضخ  إلي دراسة مضجانضة. كتذضخ نتائج الجراسةإجخاء  الذخكات السدجمة بالبػرصة ككحلظ
إيجابى لتصػيخ السخاجعة السذتخكة عمى قضاـ السخاجع بإكتذاؼ التحخيفات بالقػائع السالضة الشاتجة مغ 

دػ تصبضق السخاجعة ؤ ي باح، كلكغ لع تؤثخ عمى دقة تقخيخ السخاجعة. كسا لامسارسات إدارة الأر 
تحدضغ جػدة السخاجعة باستخجاـ الاستحقاقات غضخ العادية كسقضاس لجػدة التقخيخ إلي  السذتخكة
 السالى.

الكذف عغ أثخ التصبضق الاختضارؼ إلي  (.Mandour et alىجفت دراسة ) 2016كفي عاـ 
لسذتخكة في الحج مغ مسارسات إدارة الأرباح مغ خلاؿ الإستحقاقات كإدارة الأرباح لسجخل السخاجعة ا

مقارنة بتصبضق مجخل السخاجعو الفخدية، إلي جانب تحجيج شبضعة ذلظ مغ خلاؿ العسمضات الحقضقضة، ك 
العلاقة بضغ إدارة الأرباح مغ خلاؿ الإستحقاقات الإختضارية كإدارة الأرباح مغ خلاؿ العسمضات 

دراسة تصبضقضة عمى الذخكات السقضجة في البػرصة إجخاء  الحقضقضة، كلتحقضق ىجؼ البحث تع
كجػد تأثضخ إيجابي ( 1)، كتذضخ نتائج الجراسة إلي: 2014حتى  2010السرخية" خلاؿ الفتخة مغ 

معشػؼ لسجخل السخاجعة السذتخكة عمى إدارة الأرباح مغ خلاؿ الاستحقاقات الاختضارية مقارنة 
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لا يػجج تأثضخ معشػؼ لتفعضل مجخل السخاجعة السذتخكة عمى مسارسات ( 2، )جخل السخاجعة الفخديةبس
تقػـ  (3، ك)إدارة الأرباح مغ خلاؿ العسمضات الحقضقضة مقارنة بتفعضل مجخل السخاجعة الفخدية

العسمضات الذخكات محل الجراسة بسسارسة إدارة الأرباح مغ خلاؿ كل مغ الإستحقاقات الإختضارية، ك 
 الحقضقضة، بسا يؤثخ عمي التجفقات الشقجية التذغضمضة برػرة تكاممضة. 

( إلي فحز العلاقة بضغ الجػدة Bredinger & Larssonىجفت دراسة )  2016كفي عاـ 
السحاسبضة لمذخكة كالسخاجعة السذتخكة، كلتحقضق ىجؼ البحث تع إختضار عضشة مغ الذخكات الدػيجية 

لضب الكسضة كمقايضذ الجػدة السصػرة فى الجراسات الدابقة لقضاس العلاقة بضغ كتع استخجاـ الاسا
أف السخاجعة السذتخكة لا تديع في إلى السخاجعة السذتخكة كالجػدة السحاسبضة. كتذضخ نتائج الجراسة 

تحدضغ جػدة السخاجعة، حضث أف السخاجعة السذتخكة تختبط سمبضا مع الجػدة السحاسبضة مغ خلاؿ 
اـ أسالضب متعجدة لسسارسات إدارة الارباح، كبالتالى فاف السخاجعة السذتخكة لاتزسغ كجػد استخج

  الجػدة السحاسبضة.
تحمضل تاثضخ السخاجعة إلي  (Bisogno & DeLuceىجفت دراسة ) 2016كفى عاـ 

أرباح ككقػع  مذتخكةالسذتخكة عمى جػدة القػائع السالضة لمذخكة، كفحز العلاقة بضغ كجػد مخاجعة 
ضعف جػدة إلي  إيجابضة صغضخة، كالتي يسكغ اعتبارىا نتضجة لسسارسات إدارة الأرباح ككإشارة

سخاجعة النطاـ إلي  علاكة عمى ذلظ تقضضع العػامل التي تحجد اختضار المجػء الصػعي الأرباح.
ستػسصة دراسة بإستخجاـ عضشة مغ الذخكات الرغضخة كالإجخاء  ، كلتحقضق ىجؼ البحث تعةسذتخكال

الرشاعضة الإيصالضة غضخ السجرجة في البػرصة. كتذضخ نتائج الجراسة إلي التأكضج عمى أف نطاـ 
السخاجعة السذتخكة يؤثخ بذكل إيجابي عمى جػدة الأرباح كالاعتسادية القػائع السالضة. فضسا يتعمق 

جع الذخكة كتعقضجىا بقخار السخاجعة مغ قِبل مخاجعضغ مختمفضغ، فإف السحجدات الخئضدضة تختبط بح
 ندبة الخافعة السالضة. أك  التشطضسي أكثخ مغ ارتباشيا بتعارض السرالح

إستخجاـ إثشضغ مغ السخاجعضغ أثخ  ( إلي إختبار.Lobo et alىجفت دراسة ) 2017كفي عاـ 
عمى جػدة السخاجعة، كلتحقضق ىجؼ البحث تع فحز حداب محجد كىػ ضعف الذيخة كذلظ 

الذخكات التي اجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة. كتذضخ نتائج الجراسة إلي أف السخ أثخ  لاختبار
الكبار الأربعة  الكبار كمشذأت السخاجعة مغ غضخالأربعة  تخاجع بسديج مغ مخاجعي مشذأت السخاجعة

في القضسة مغ الذخكات التي تست مخاجعتيا بػاسصة عجد كبضخ مغ إنخفاض  أكثخ افراحا عغ
الكبار فقط عشجما تذضخ مؤشخات الأداء السشخفس احتساؿ أكبخ الأربعة  السخاجعةمخاجعي مشذأت 

ف الذخكات التي تع مخاجعتيا مغ قبل مخاجعي مشذأت ألحجكث الزعف فى الذيخة. فزلا عغ 



 

 30 

القضسة عشج حجكثيا، بضشسا لا تقػـ الذخكات إنخفاض  الكبار تقمل مغ إفراحاتالأربعة  السخاجعة
مدتػػ الذفافضة لمذخكات إلي إنخفاض  مغ قبل السديج بيحا الترخؼ، مسا يذضخ التي تع مخاجعتيا

 الكبار.الأربعة  التي تع مخاجعتيا بػاسصة مخاجعي مشذأت السخاجعة
ػ( فحز دكر السخاجعة السذتخكة فى تحدضغ دإستيجفت دراسة ) الجسيػ  2018ـ كفى عا

دراسة مضجانضة إجخاء  ق ىجؼ الجراسة تعجػدة السخاجعة كتزضضق فجػة تػقعات السخاجعة. كلتحقض
ضخكرة محاكاة معطع إلي  مفخدة، كتذضخ نتائج الجراسة 65بإستخجاـ الإستقراء مع عضشة مغ 
مغ أثخ فى تحدضغ  بسشيج السخاجعة السذتخكة لسا لوالإلتداـ  الذخكات السرخية البشػؾ مغ حضث

 جػدة السخاجعة.
إختبار مجػ كجػد علاقة بضغ كل مغ السخاجعة  إلي ىجفت دراسة ) محمد ( 2018كفى عاـ 

شخكة  71السذتخكة كالسخاجعة السددكجة كجػدة الأرباح، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختبار عضشة مغ 
 430كباجسالى  2016إلي  2007مغ الذخكات السدجمة فى البػرصة السرخية فى الفتخة مغ 

عشػية بضغ تصبضق مجخل السخاجعة السذتخكة ) عجـ كجػد فخكؽ مإلي  مذاىجة. كتذضخ نتائج الجراسة
الإلدامضة كالإختبارية ( كبضغ تصبضق مجخل السخاجعة الفخدية فى تػجو الإدراة نحػ إدارة الأرباح كذلظ 

تحقق جػدة الأرباح مع تصبضق السخاجعة إلي  مقارنة بتصبضق السخاجعة السددكجة. كسا تػصمت الجراسة
رية( كذلظ عشج إستخجاـ الإستحقاقات الإختضارية كجع مكتب السخاجعة )الإلدامضة كالإختضا السذتخكة

كسقايضذ لتحقضق الجػدة، كعمى الجانب الآخخ لع تتحقق جػدة الأرباح عشج تصبضق السخاجعة 
ة ا عشج إستخجاـ نػع تقخيخ السخاجعة كالتقخيخ عغ إستسخارية الذخككالسخاجعة السددكجةالسذتخكة 

 لسالضة.كإعادة اصجار القػائع ا
السخاجعة السذتخكة عمى العلاقة بضغ أثخ  إستيجفت دراسة ) غالى ( قضاس 2018كفى عاـ 

تحمضل محتػػ لمتقاريخ السالضة لعضشة إجخاء  كقضسة الذخكة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع السحاسبيالتحفع 
 ة، كتذضخ نتائج الجراس2017 إلي 2010( خلاؿ الفتخة مغ EGX 100شخكة ضسغ مؤشخ ) 42
، كسا أف السحاسبيكجػد علاقة إرتباط مػجبة كمعشػية بضغ السخاجعة السذتخكة كمدتػػ التحفع إلي 

 غ التحفع السحاسبي كقضسة الذخكة.عمى العلاقة بض اً كمعشػى اً مجخل السخاجعة السذتخكة يػثخ إيجابص
عمى ة فحز تأثضخ السخاجعة السذتخكإلي  (.Okaro, et alىجفت دراسة )  2018كفى عاـ 

دراسة مضجانضة بإستخجاـ الإستقراء مع ثلاثة إجخاء  السخاجعة تع جؼجػدة السخاجعة، كلتحقضق ى
أف السدتجضبػف إلي  خيا، كتذضخ نتائج الجراسةضفئات: السحاسبضغ، السخاجعضغ كالأكاديسضضغ فى نضج

 عمى جػدة السخاجعة.إيجابضاً  يعتقجكف أف تقجيع السخاجعة السذتخكة يؤثخ
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  السحاسبيالتحفظ عمى لمسخاجع  الرشاعيالتخرز يخ تأث-7-2
إستعخاض كتحمضل لسجسػعة مغ أىع الجراسات الدابقة التي تختبط  مييتشاكؿ الباحث فضسا ي 

جػدة الارباح، إكتذاؼ لمسخاجع، كعلاقتو بسجسػعة مغ الستغضخات أىسيا  الرشاعيبالتخرز 
، إعادة صضاغة القػائع السالضة، السحاسبية، التحفع مسارسات إدارة الارباح، التقاريخ السالضة السزمم

السحاسبي، الإفراح  جػدة عجـ تساثل السعمػمات، جػدة السخاجعة، جػدة السعمػمات السحاسبضة،
 .كاختضار السخاجع الخارجي

فحز العلاقة بضغ التخرز الرشاعي إلي  Balsam et alىجفت دراسة  2003في عاـ 
مغ خلاؿ دراسة تأثضخ التخرز الرشاعي لمسخاجع عمى مدتػػ  لمسخاجع كجػدة الأرباح كذلظ

الإستحقاؽ الإختضارػ كمعامل إستجابة الأرباح كذلظ في مجسػعة مغ الذخكات التي يقػـ بسخاجعتيا 
مخاجعػف متخررػف صشاعضاً، كمجسػعة آخخػ مغ الذخكات لا يقػـ بسخاجعتيا مخاجعػف 

يكضة، كلتحقضق اليجؼ مغ الجراسة تع تحجيج عضشة مغ يات الستحجة الأمخ ػلامتخررػف كذلظ في ال
أف إلي  الذخكات التى يتعَّ مخاجعتيا بػاسصة مكاتب السخاجعة الكبخػ فقط، كتذضخ نتائج الجراسة

يشخفس فضيا الإستحقاؽ صشاعضاً  الذخكات التي يتعَّ مخاجعتيا مغ قِبَل مشذأة مخاجعة متخررة
التي يخاجعيا مخاجعضغ غضخ الآخخػ  الأرباح عغ السشذآت الإختضارؼ كيديج فضيا معامل إستجابة

تديج فضيا جػدة الأرباح صشاعضاً  متخررضغ صشاعضاً. كأف السشذآت التي يخاجعيا مخاجع متخرز
 عغ السشذآت التي يقػـ بسخاجعتيا مخاجع غضخ متخرز صشاعضاً.

خاجع عمى التخرز الرشاعي لمسأثخ  فحزإلي  Krishnanىجفت دراسة  نفذ العاـكفي 
قجرتو في اكتذاؼ مسارسات إدارة الأرباح، كلتحقضق اليجؼ مغ الجراسة تع إختضار عضشة مغ الذخكات 

أف  إلي بذخط أف يكػف السخاجع الخارجي لمذخكة مغ مكاتب السخاجعة الكبخػ. كتذضخ نتائج الجراسة
الستخررضغ عغ مسارسات إدارة الأرباح تديج بذكل كاضح كجػىخؼ لجػ عسلاء السخاجعضغ غضخ 

عسلاء السخاجعضغ الستخررضغ، كىػ دلضل كاضح عمى أف خبخة السخاجع الستخرز تسكشو مغ 
ي تحتػػ إكتذاؼ كمػاجية ىحه السسارسات مسا يعدز جػدة الأرباح كتحدضغ مرجاقضة السعمػمات الت

 عمضيا التقاريخ السالضة.
حجع السشذأة محل خ أث فحزإلي  ( Carcello & Nagyىجفت دراسة )  2004كفى عاـ 

السشذأة محل السخاجعة لتقاريخ  اصجارلمسخاجع ك  الرشاعيالسخاجعة عمى العلاقة بضغ التخرز 
مالضة مزممة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختضار عضشة مغ تقاريخ الإنحخافات التى أصجرتيا البػرصة 

 لاقة عكدضة ذات دلالةكجػد عإلي  ، كتذضخ نتائج الجراسة2001-1999الأمخيكضة فى الفتخة مغ 
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لمسخاجع كالتقاريخ السالضة السزممة، كلكغ تزعف ىحه العلاقة  الرشاعيبضغ التخرز إحرائضة 
 العكدضة حالة كبخ حجع السشذأة محل السخاجعة.

تحجيج العلاقة بضغ السخاجع إلي  Dunn and Mayhewىجفت دراسة  نفذ العاـكفي 
السحاسبي. كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع تحمضل بضانات الإفراح  الستخرز في نذاط الذخكة كجػدة

إلي  1993شخكة مقضجة بيضئة تجاكؿ الأكراؽ السالضة الأمخيكضة خلاؿ الفتخة مغ عاـ  437عضشة مغ 
لمسخاجع يداىع فى تحقضق مدتػػ  الرشاعيأف التخرز إلي  . كقج تػصمت الجراسة2001عاـ 

السحاسبي التي نرت عمضيا السعايضخ الإفراح  بستصمباتأداء ميشي مختفع لعسمضة السخاجعة كالالتداـ 
السحاسبضة الجكلضة، كسا أف اختضار الذخكات لسخاجع متخرز يجؿ عمى سعي الذخكات نحػ زيادة 

السحاسبي في تقاريخىا السالضة. كتػجج علاقة إرتباط شخدية قػية بضغ التخرز الإفراح  جػدة
مخاجعتيا بػاسصة  سبي بالتقاريخ السالضة التي يتعسحاالالإفراح  لمسخاجع كمدتػػ جػدة الرشاعي

 مخاجعضغ متخررضغ.
العلاقة بضغ جػدة السخاجعة  فحزإلي  Chen et al)ىجفت دراسة ). 2005كفي عاـ 

)كالتى قضدت بحجع مكتب السخاجعة كتخرز السخاجع( كمسارسات إدارة الأرباح )كالتى قضدت 
د مغ الذخكات التايػانضة التي تقػـ بصخح أسيسيا للاكتتاب بالاستحقاقات غضخ العادية( كذلظ في عج

العاـ لمسخة الأكلى. كلتحقضق اليجؼ مغ الجراسة تع استخجاـ حجع السكتب )السكاتب الكبخػ كالسكاتب 
لقضاس جػدة السخاجعة كتع استخجاـ نسػذج جػند السعجؿ لقضاس  الرشاعيغضخ الكبخػ( كالتخرز 

أف كبخ حجع مؤسدة السخاجعة يختبط بأقل إلي  ذضخ نتائج الجراسةإدارة الارباح. كتمسارسات 
مسارسات لإدارة الأرباح التي تسارسيا الذخكات التايػانضة عشج الإكتتاب العاـ في الأسيع، حضث 
تشخفس مسارسات إدارة الأرباح في الذخكات التايػانضة التي تخاجعيا مكاتب السخاجعة الخسدة 

غ ذكػ الجػدة العالضة )الحجع كالتخرز( يحجكف مغ مسارسات إدارة الكبخػ. كسا أف السخاجعض
 .الارباح 

تخرز مخاجع الحدابات في أثخ  قضاسإلي  (عػضىجفت دراسة ) 2006كفي عاـ 
القصاع الرشاعي عمى محجدات كخرائز الأرباح السحاسبضة لمذخكات السقضجة بالبػرصة السرخية 

لمسخاجع عمى كل مغ القضسة السلائسة للأرباح  الرشاعيالتخرز أثخ  كذلظ مغ خلاؿ قضاس
السحاسبضة، تحفع الأرباح السحاسبضة، كقجرة الأرباح السحاسبضة عمى التشبؤ بالتجفقات الشقجية 

شخكة مغ الذخكات السقضجة بالبػرصة  31السدتقبمضة. كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع اختضار عضشة مغ 
إيجابى أثخ  كجػدإلي  . كتذضخ نتائج الجراسة2003 عاـإلي  1997السرخية خلاؿ الفتخة مغ عاـ 
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لسخاجع الحدابات عمى القضسة السلائسة للأرباح السحاسبضة، كسا تختفع درجة  الرشاعيلمتخرز 
إيجابي لتخرز السخاجع عمى قجرة أثخ  يػججكأخضخاً تحفع الأرباح بارتفاع درجة تخرز السخاجع، 

 السدتقبمضة.   التجفقات الشقجية الأرباح عمى التشبؤ ب
 ( فحز مجػ قجرة السخاجع الستخرزHammersleyإستيجفت دراسة )  2006كفى عاـ 

مخاجع مغ  65إكتذاؼ التحخيفات السعقجة بالقػائع السالضة، كتسثمت عضشة الجراسة مغ عمى صشاعضاً 
مخاجع  35مخاجع متخرز فى مخاجعة السؤسدات الحكػمضة ك 30مكاتب السخاجعة الكبخػ ك

أكثخ قجرة صشاعضاً  السخاجع الستخرز إلي اف فى مخاجعة البشػؾ، كتذضخ نتائج الجراسةمتخرز 
عمى إكتذاؼ التحخيفات السعقجة بالقػائع السالضة مغ خلاؿ قجرتو عمى الخبط بضغ إشارات التحخيفات 

 غضخ الستخرز صشاعضاً.السختمفة بالقػائع السالضة كتفدضخىا برػرة أفزل مغ السخاجع 
( فحز العلاقة بضغ جػدة السخاجعة مقاسة Jenkins et al., 2007دراسة )كإستيجفت 

إلي  ، كتػصمت الجراسةالسحاسبي لمسخاجع( كالتحفع الرشاعي)بحجع مكتب السخاجعة كالتخرز 
كمسا كاف السكتب مغ أنو  حضث السحاسبيعلاقة عكدضة بضغ حجع مكتب السخاجعة كالتحفع  كجػد

ككجػد علاقة شخدية بضغ التخرز  السحاسبيإنخفس التحفع  مكاتب السخاجعة الكبخػ كمسا
 .السحاسبيلمسخاجع كالتحفع  الرشاعي

 جػدة عسمضة السخاجعة كبعس العػاملأثخ  فحز (عضدى)استيجفت دراسة  نفذ العاـكفي 
، أىسضة صشاعضاً  التي حطضت بيا الكتابات الدابقة كسؤشخات لمجػدة ) مثل تخرز السخاجعالآخخػ 
كلتحقضق ىجؼ مػضػع السخاجعة ، كغضخىا مغ العػامل ( عمى مسارسات إدارة الأرباح. العسضل 
مغ مجيخؼ السخاجعة بسكاتب  74تعَّ عسل قائسة استقراء كتػزيعيا عمى عضشة عجدىا  الجراسة

لمسخاجع  الرشاعيتخرز العلاقة إيجابضة بضغ  إلي كجػد السخاجعة الخارجضة. كتذضخ نتائج الجراسة
 إلي اف سخاجعة، ككجػد علاقة سمبضة بضغ جػدة السخاجعة كسمػؾ إدارة الأرباح ، كيخجع ذلظكجػدة ال

اكتذاؼ الأخصاء كالسخالفات الجػىخية الستعسجة كغضخ إلي  أداء عسمضة السخاجعة بجػدة عالضة يؤدؼ
علاقة  إلي كجػد عمى جػدة القػائع السالضة السشذػرة. كسا تذضخ الجراسةإيجابضاً  الستعسجة مسا يشعكذ

سمبضة بضغ أىسضة عسضل السخاجعة بالشدبة لمسخاجع )أتعاب السخاجعة العالضة( كجػدة السخاجعة حضث 
يسارس ىحا العسضل ضغػشا عمى السخاجع لضتغاضى عغ مسارسات إدارة الأرباح مسا يفقجه إستقلالو 

 كيؤثخ سمباً عمى جػدة عسمضة السخاجعة.
فحز مجػ تأثضخ التخرز  إلي (,.Almutairi, et alىجفت دراسة ) 2009كفى عاـ 

لمسخاجع عمى عجـ تساثل السعمػمات بالذخكة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع قضاس التخرز  الرشاعي



 

 34 

لمسخاجع مغ حضث الشرضب الدػقى لمسخاجع كقضاس عجـ تساثل السعمػمات بسقضاس الإنتذار  الرشاعي
Bid-ask Spread  جة بدػؽ الأكراؽ السالضة الأمخيكى فى الفتخة مغ كتع التصبضق عمى شخكات مقض

عمى إيجابضاً  لمسخاجع يؤثخ الرشاعيالتخرز  إلي اف . كتذضخ نتائج الجراسة2001إلي  1992
 لمسخاجع مختبط بجػدة أعمى للفراح. الرشاعيعجـ تساثل السعمػمات، كأف التخرز 

 الرشاعيالتخرز أثخ  إختبارإلي  (Mitra & Hossainىجفت دراسة ) 2010كفى عاـ 
مغ  404لمسخاجع عمى مسارسات إدارة الأرباح فى حالة كجػد ضعف فى الخقابة الجاخمضة شبقاً لمقدع 

، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إختضار عضشتضغ مغ الذخكات: شخكات لجييا Sarbanes Oxleyقانػف 
إلي  2004لاؿ الفتخة مغ نطع رقابة داخمضة فعالة كشخكات لضذ لجييا نطع رقابة داخمضة فعالة خ

مغ خلاؿ فحز التقاريخ السالضة كتقاريخ السخاجع خلاؿ ىحه الفتخة. كقج إعتسجت الجراسة عمى  2006
لمسخاجع كإعتسجت عمى  الرشاعيمجخل الحرة الدػقضة عمى أساس الأتعاب لقضاس التخرز 

 باح. كتذضخ نتائج الجراسةقضاس الإستحقاقات الإختضارية كسقضاس لإدارة الأر لالسعجؿ  Jonesنسػذج 
لمسخاجع عمى مسارسات إدارة الأرباح كاف أكبخ فى السشذآت التى  الرشاعيتأثضخ التخرز  إلي اف

 الرشاعيالضة الخقابة الجاخمضة كأف الفخكؽ بضغ السجسػعتضغ تقل نتضجة التخرز عتترف بف
لمسخاجع يسكغ الذخكات مغ التقخيخ بجقة  الرشاعيالتخرز  إلي اف لمسخاجع. كسا تذضخ الجراسة

أعمى عغ السعمػمات الستعمقة بالأرباح مغ خلاؿ تحقضق إحتسالات كجػد تحخيفات فى القػائع السالضة 
 كذلظ فى حالة كػف نطاـ الخقابة الجاخمضة غضخ فعاؿ.

لمسخاجع  الرشاعيفحز تأثضخ التخرز إلي  ((Nagyىجفت دراسة  2012كفي عاـ 
كل مغ شخيظ السخاجعة كمشذأة السخاجعة( عمى جػدة السخاجعة التي تع قضاسيا  )عمى مدتػػ 

 الرشاعيعلاقة عكدضة بضغ التخرز  إلي كجػد بالاستحقاؽ الاختضارؼ. كتذضخ نتائج الجراسة
كسا يػجج  مكتب السخاجعة( كبضغ الاستحقاؽ الاختضارؼ.أك  لمسخاجع )عمي السدتػيضغ: شخيظ السخاجعة

لمسخاجع عمى مدتػػ شخيظ السخاجعة في تخفضس  الرشاعيلمتخرز إحرائضة  لةتأثضخ ذك دلا
التخرز عمى مدتػػ مكتب الاستحقاؽ الاختضارؼ كمغ ثع زيادة جػدة السخاجعة برػرة أكبخ مغ 

 السخاجعة.
السخاجعة الخارجضة جػدة أثخ  ( إختبارHamdan et al., 2012كسا إستيجفت دراسة )

، كقج تع السحاسبيلمسخاجع فى تحدضغ مدتػػ التحفع  الرشاعيالتخرز مقاسة بعجة عػامل مشيا 
 Beaver and، الصخيقة الأكلى مغ خلاؿ نسػذج )السحاسبيإستخجاـ شخيقتضغ لقضاس التحفع 

Ryan, 2000( كالصخيقة الثانضة بإستخجاـ الإستحقاقات غضخ العادية )Abnormal Accurals فى )
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 كتػصمت الجراسة .2006 إلي 2001بالأردف خلاؿ الفتخة مغ  شخكة مقضجة ببػرصة عساف 39عجد 
لمسخاجع عمى تحدضغ  الرشاعيتأثضخ لبعس خرائز جػدة السخاجعة كمشيا التخرز  إلي كجػد

فى الذخكات  السحاسبي، عمى الخغع مغ عجـ كجػد مدتػػ مقبػؿ لمتحفع السحاسبيمدتػػ التحفع 
 التى تخاجع عغ شخيق مخاجع متخرز.

فحز العلاقة بضغ جػدة السخاجعة الخارجضة إلي  ( فى نفذ العاـReyadىجفت دراسة )كسا 
، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إستخجاـ بضانات السحاسبيمقاسة بخرائز جػدة السخاجعة كالتحفع 

. كبالشدبة 2011إلي  2006شخكة صشاعضة مقضجة بالبػرصة السرخية مغ عاـ  54عضشة مكػنة مغ 
لمسخاجع  الرشاعيتأثضخ إيجابى لمتخرز  إلي كجػد تػصمت الجراسةفقج  الرشاعيلمتخرز 

. كسا لػحع السحاسبيعمى جػدة السخاجعة مسا يديج مغ جػدة التقاريخ السالضة كيحدغ مدتػػ التحفع 
أف السخاجعضغ الحاصمضغ عمى شيادة ميشضة يقجمػف جػدة مخاجعة عالضة مسا يحدغ مغ مدتػػ 

 .السحاسبيالتحفع 
( فحز تأثضخ خرائز جػدة السخاجعة ,.Paulo et alإستيجفت دراسة ) 2013عاـ كفى 

. كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع السحاسبيعمى جػدة السعمػمات السحاسبضة كالتى تع قضاسيا بالتحفع 
كتذضخ  .2011إلي  2000شخكة بخازيمضة خلاؿ الفتخة مغ  2805إستخجاـ بضانات عضشة مكػنة مغ 

لا يؤثخ عمى جػدة السخاجعة كبالتالى لا يؤثخ عمى  الرشاعيالتخرز  اف إلي نتائج الجراسة
 .السحاسبيالتحفع 

 الرشاعيإختبار العلاقة بضغ التخرز إلي  ىجفت دراسة )خصاب( 2013كفي عاـ 
لمسخاجعضغ كالحج مغ مسارسات إدارة الأرباح كتحجيج الفخكؽ في القضسة الدػقضة لأسيع الذخكات التي 

شخكة بالبػرصة  25عػف متخررػف . كلتحقضق ىجؼ الجراسة تعَّ التصبضق عمى يخاجعيا مخاج
قصاعاً كىي الذخكات الشذصة التي تتػافخ بضاناتيا خلاؿ فتخة الجراسة مغ  12إلي  السرخية تشتسى

لمسخاجع يداعج في  الرشاعيأف التخرز إلي  . كتذضخ نتائج الجراسة2010عاـ إلي  2005عاـ 
مسارسات إدارة الأرباح، كذلظ عغ شخيق قضاـ السخاجع بفحز كاختبار الصخؽ تخفضس أك  الحج مغ

ضذ خلاؿ الفتخة محل السخاجعة السحاسبضة كتغضضخىا كتػقضت تشفضحىا مغ خلاؿ مخاجعة سمدمة زمشضة كل
كانت التقاريخ السالضة تتزسغ مسارسات إدارة الأرباح. كسا إذا  ، كذلظ مغ أجل اكتذاؼ مافقط

سارسات إدارة الأرباح. كأيزا لمسخاجع كم الرشاعيارتباط قػية كمػجبة بضغ التخرز كججت علاقة 
لمسخاجع عمى زيادة القضسة الدػقضة لأسيع  الرشاعيتأثضخ ايجابى لاستختضجضة التخرز  ػدكج

 الذخكات.
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تأثضخ التخرز  تحمضل Andayani and Warsonoاستيجفت دراسة  2013كفي عاـ 
مسارسات إدارة الأرباح مغ خلاؿ الأنذصة الحقضقضة كتأثضخ ذلظ عمى جػدة الرشاعي لمسخاجع تجاه 

كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع أخح عضشة مكػنة مغ جسضع الذخكات السجرجة في بػرصة  . الأرباح
 الرشاعيالجراسة أفَ التخرز إلضو  . كأىع ما تػصمت2006 -2004انجكنضدضا في الفتخة مغ 

 لمسخاجع لا يسكغ مغ الحج مغ مسارسات إدارة الأرباح التي تتعَّ باستخجاـ الأنذصة الحقضقضة بالخغع مغ
إدارة الأرباح السحاسبضة، كبالتالي زيادة إنخفاض  يحدغ معامل استجابة الأرباح مسا يجلل عمىأنو 

مع رد فعل السدتثسخ ضاً إيجاب يختبط ارتباشاً صشاعضاً  جػدة الأرباح. كسا أف استخجاـ مخاجع متخرز
 فى سػؽ الأكراؽ السالضة.

لمسخاجع في زيادة  الرشاعيدكر التخرز  تقضضعإلي  Vegaىجفت دراسة  2014كفي عاـ 
في الاتحاد الأكركبي،  IFRSجػدة التقاريخ السالضة في ضل اعتساد معايضخ التقاريخ السالضة الجكلضة 

عمى الفجػة القائسة بضغ جػدة  IFRSخ السالضة الجكلضة كحلظ دراسة مجػ تأثضخ تصبضق معايضخ التقاري
تخررضغ. التقاريخ السالضة التي يتع مخاجعتيا بػاسصة مخاجعضغ متخررضغ كمخاجعضغ غضخ م

شخكة مغ الذخكات الأكركبضة خلاؿ الفتخة مغ  11755استخجاـ عضشة مغ  كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع
الاعتساد الإلدامي لسعايضخ التقاريخ  إلي اف اسة. كتذضخ نتائج الجر 2012حتى عاـ  2002عاـ 

السالضة الجكلضة يؤثخ بذكل إيجابي عمى جػدة التقاريخ السالضة بضغ شخكات دكؿ الاتحاد الأكركبي، 
كأف الفجػة بضغ جػدة التقاريخ السالضة بضغ عسلاء السخاجعضغ الستخررضغ كغضخ الستخررضغ قج 

تخررضغ مازالػا يػفخكف مدتػػ أعمى مغ جػدة التقاريخ انخفزت، كسا أف عسلاء السخاجعضغ الس
 السالضة بالسقارنة بعسلاء السخاجعضغ غضخ الستخررضغ .

( إختبار العلاقة بضغ جػدة السخاجعة كالتحفع Solimanإستيجفت دراسة ) 2014كفى عاـ 
، لمسخاجع الرشاعي، كتع قضاس جػدة السخاجعة عغ شخيق خرائريا كمشيا التخرز السحاسبي

شخكة غضخ مالضة مقضجة بالبػرصة السرخية  50كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إستخجاـ عضشة مكػنة مغ 
علاقة شخدية بضغ التخرز  إلي كجػد . كتذضخ نتائج الجراسة2010إلي  2007فى الفتخة مغ 

 .السحاسبيلمسخاجع كالتحفع  الرشاعي
إختبار مجػ تأثضخ جػدة  إلي 2015( فى عاـ Jahanshad & shafieدراسة )كىجفت 

شخكة  100كتكالضف الػكالة، كتع إستخجاـ بضانات عضشة مكػنة مغ  السحاسبيالسخاجعة عمى التحفع 
كجػد علاقة شخدية بضغ جػدة إلي  . كتذضخ نتائج الجراسة2010حتى  2009خلاؿ الفتخة مغ 

، كسا أف سحاسبياللمسخاجع( كالتحفع  الرشاعيالسخاجعة مقاسة بخرائريا )كمشيا التخرز 



 31 

 
 

لمسخاجع يسكغ أف  الرشاعيجػدة السخاجعة تؤثخ بالدمب عمى تكالضف الػكالة كسا أف التخرز 
 .السحاسبييكػف كسضمة لديادة مدتػػ التحفع 

تحجيج مجػ تأثضخ جػدة إلي  (Pashaki & Kheradyarكفى نفذ العاـ ىجفت دراسة )
شخكة مقضجة  100راسة تع إختضار عضشة مغ ، كلتحقضق ىجؼ الجالسحاسبيالسخاجعة عمى التحفع 

كجػد علاقة  عجـإلي  . كتذضخ نتائج الجراسة2013إلي  2009بالبػرصة الإيخانضة فى الفتخة مغ 
 .السحاسبيلمسخاجع كالتحفع  الرشاعيبضغ التخرز إحرائضة  ذات دلالة

 فحز مجػ تأثضخ جػدة السخاجعة مقاسةإلي  (Samiiىجفت دراسة ) 2016كفى عاـ 
لمسخاجع عمى جػدة الأرباح السحاسبضة، كقج  الرشاعيبخرائز جػدة السخاجعة كمشيا التخرز 

كسؤشخ لجػدة الأرباح السحاسبضة، كلتحقضق ىجؼ الجراسة تع إستخجاـ  السحاسبيتع إستخجاـ التحفع 
ي إل . كتذضخ نتائج الجراسة2009إلي  2005شخكة مقضجة ببػرصة شػكضػ فى الفتخة مغ  20بضانات 

لمسخاجع، كحجع مكتب السخاجعة، كسسعة  الرشاعيجػدة السخاجعة )كالستسثمة فى التخرز  فأ
 السحاسبيمكتب السخاجعة، كأتعاب السخاجعة، كلجشة السخاجعة( تعسل عمى تحدضغ مدتػػ التحفع 

 كبالتالى تعسل عمى تحدضغ جػدة الأرباح السحاسبضة. 
( إلي اختبار تأثضخ التخرز الرشاعي Vajriyanti, et alىجفت دراسة ) 2017في عاـ 

لمسخاجع كآلضة لجشة السخاجعة عمى إدارة الأرباح، كلتحقضق ىجؼ البحث تع إختضار عضشة مغ الذخكات 
. كتذضخ نتائج الجراسة إلي أف التخرز الرشاعي 2015 -2012في إنجكنضدضا خلاؿ الفتخة 

عمى إدارة الأرباح، كسا أف آلضة لجشة السخاجعة التي تتألف مغ الحجع،  لو تأثضخ سمبيلمسخاجع 
 لجشة السخاجعة لضذ ليا أؼ تأثضخ عمى إدارة الأرباح. اتكالخبخة، كاجتساع

فحز مجػ امكانضة استخجاـ إلي ( & Jaya Mukhlasinىجفت دراسة ) 2018كفي عاـ 
سخاجع كإشارة لمكذف عغ التقاريخ السالضة فتخة استسخار السخاحع مع العسضل كالتخرز الرشاعي لم

الاحتضالضة. كلتحقضق أىجاؼ الجراسة تع اختضار عضشة مغ الذخكات السجرجة في بػرصة إنجكنضدضا 
المػجدتي مع تقشضات أخح الإنحجار  . كتع استخجاـ2015إلي  2012للأكراؽ السالضة لمفتخة مغ 

ائج الجراسة إلي فذل نتائج الاختبار في إثبات أف كتذضخ نت .العضشات السددكجة لإثبات أىجاؼ البحث
استسخار السخاحع مع العسضل لفتخة أشػؿ يسكغ أف يقمل مغ الاستقلاؿ بحضث يربح مغ السجيج 

حتضاؿ في التقاريخ السالضة. كفي الػقت نفدو، أف التخرز الرشاعي لمسخاجع قج إرتكاب إلمذخكة 
 الضة.نجح فى الكذف عغ التقاريخ السالضة الاحتض
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إلي فحز دكر التخرز ( Butar-Butar & Indarto) ىجفت دراسة 2018كفي عاـ 
فى الحدباف تعقج الرشاعة. كلتحقضق الأخح  في تحدضغ جػدة القػائع السالضة مع لمسخاجعضغالرشاعي 

ىجؼ الجراسة تع اختبار فخكض الجراسة في خصػتضغ: الخصػة الأكلى ىي تقجيع دلضل عمى أف جػدة 
السقاسة باستسخار الأرباح لمذخكات العاممة في الرشاعات السعقجة كالرشاعات غضخ السعقجة  الأرباح

مختمفة. كالخصػة الثانضة ىي مقارنة الاستحقاقات غضخ العادية السصمقة لمذخكات العاممة في 
الرشاعات السعقجة مع تمظ العاممة فى الرشاعات غضخ السعقجة كتخاجع بػاسصة مخاجعضغ 

استسخار أرباح الذخكات في الرشاعات  إلي اف غضخ متخررضغ. كتذضخ نتائج الجراسةمتخررضغ ك 
السعقجة أقل مغ تمظ السػجػدة في الرشاعات غضخ السعقجة، ككحلظ الاستحقاقات غضخ العادية السصمقة 
لمذخكات العاممة في الرشاعات السعقجة أعمى مغ تمظ التي في الرشاعات غضخ السعقجة بغس 

التخرز الرشاعي  إلي اف لتخرز الرشاعي لمسخاجع. كبذكل عاـ ، تذضخ الشتائجالشطخ عغ ا
 لمسخاجع لا يمعب دكرًا ميسًا في تحدضغ جػدة الأرباح في بضئة الأعساؿ السعقجة.

جػدة أثخ  فحز إلي (Yasser & Solimanأيزاً ىجفت دراسة ) 2018كفى عاـ 
ى جسيػرية مرخ العخبضة. مالشامضة: دراسة حالة عالسخاجعة عمى مسارسات إدارة الارباح فى الجكؿ 

 الرشاعيمع العسضل، كالتخرز  الجػدة باستخجاـ فتخة الاستسخار كلتحقضق ىجؼ البحث تع قضاس
لمعسضل، كحجع مشذأة السخاحعة كتع التصبضق عمى الذخكات السرخية السقضجة بالبػرصة السرخية فى 

فتخة الاستسخار مع السخاجع ليا علاقة إلي اف  جراسة. كتذضخ نتائج ال2016إلي  2012الفتخة مغ 
باقى العػامل فتبقى ليا علاقة غضخ معشػية مع مسارسات أما  مػجبة مع مسارسات إدارة الارباح،

 إدارة الارباح. 
( إلي فحز تأثضخ جػدة السخاجعة Mohammed, et alىجفت دراسة ) 2019كفي عاـ 

قضق ىجؼ الجراسة تع استخجاـ ثلاثة مقايضذ مختمفة لمتحفع عمى التحفع السحاسبي في تخكضا، كلتح
حجع السكتب كالتخرز أك  أف جػدة السخاجعة )مقاسة باسعإلي  السحاسبي. كتذضخ نتائج الجراسة

أف نتائجيا تخزع إلي  . كسا تذضخ الجراسةالسحاسبيبالتحفع إيجابضاً  الرشاعي لمسخاجع( تختبط
بذكل . ك قجؼ التذغضمي كالخافعة السالضة كعسخ الذخكة كنسػ السبضعاتلستغضخات رقابضة كىى التجفق الش

لذخكات السمتدمة بالتحفع السحاسبي في الشتضجة بأف ايتدق مع العسمى مغ الجراسة عاـ، فإف الجلضل 
 بضئة الأعساؿ التخكضة ىى التي تتعامل مع مخاجعضغ ذك جػدة عالضة لتخفضف تكالضف الػكالة.
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 الدابقة وصياغة فخوض البحث تقييم الجراسات -8
 السحاسبي: تأثيخ السخاجعة السذتخكة عمى التحفظ  8-2

تخػ بعس الجراسات كالاراء كجػد مدايا عجيجة لمسخاجعة السذتخكة كسا سبق دراستو فى 
تخفضس التخكد في ، تعديد إستقلاؿ السخاجع الخارجيالاشار الشطخػ كالجراسات الدابقة لمبحث مثل 

شخكات السخاجعة الستػسصة إلي  نقل الخبخات مغ شخكات السخاجعة الكبخػ  ،سػؽ السخاجعة
كمع ذلظ ، تعديد أدكات الخقابة الستبادلة عمى أداء السخاجعضغك كالرغخػ، تحدضغ جػدة السخاجعة، 

لسخاجعة الفخدية، با مقارنةتكمفة السخاجعة إلي إرتفاع  تخػ دراسات اخخػ أف السخاجعة السذتخكة تؤدػ
زيادة خصخ فقج  ،التعقضج عشج إختضار إثشضغ مغ السخاجعضغ كصعػبة التشدضق فضسا بضشيسازيادة 

نتائج كسا أضيخت  في حالة زيادة السشافدة قج يزخ ىحا السجخل بإستقلاؿ السخاجعة.ك  ،السعمػمات
كعمى جػدة  السحاسبيالجراسات الدابقة نتائج متعارضة لاثخ السخاجعة السذتخكة عمى التحفع 

 Francic et al., 2009; Zerni etاريخ السالضة كعمى جػدة السخاجعة، فبضشسا تخػ الجراسات )التق
al., 2012; Lobo et al., 2013; Bisogno & DeLuca, 2016, Velte, 2017 )كجػد 

كعمى جػدة السخاجعة كعمى جػدة التقاريخ  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضخ إيجابى
كعمى جػدة  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضخ سمبىخػ دراسات اخخػ كجػد السالضة، ت

 ;Haapamaki et al., 2012; Alanezi et al., 2012السخاجعة كعمى جػدة التقاريخ السالضة )
Bredinger & Larsson, 2016 جـ كجػد أثار لمسخاجعة عجراسات مجسػعة ثالثة مغ ال(، كتخػ

 & Lesage et al., 2012; Khatab, 2013; Velte) السحاسبيالتحفع السذتخكة عمى 
Azibi, 2015 .) كيتػقع الباحث كجػد تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبي كجػدة

 : السخاجعة لمسدايا التى تقجميا السخاجعة السذتخكة كبالتالى يسكغ صضاغة الفخضضغ التالضضغ
 الفخض الاكؿ:

بالذخكات محل  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع إحرائضة  ذك دلالة "لا يػجج تأثضخ
 الجراسة"

 الفخض الثانى:
 الرشاعيالتخرز مقاسة بلمسخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة )لا يػجج تأثضخ ذك دلالة "

 بالذخكات محل الجراسة" لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(
 السحاسبيلمسخاجع عمى التحفظ  الرشاعيالتخرز : أثخ 8-2
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 نتائج متعارضةلمسخاجع كجػد  الرشاعيالستعمقة بالتخرز تطيخ نتائج الجراسات الدابقة 
كجػدة التقاريخ السالضة كجػدة  السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيالتخرز لاثخ  كمتبايشة

 ;Dunn & Mayhew, 2004; Chen et al., 2005الجراسات )بعس السخاجعة، فبضشسا تخػ 
Hammersley, 2006; Jenkins et al., 2007; Vega, 2014; Mukhlasin & Jaya, 

كجػدة السخاجعة  السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيلمتخرز إيجابي  تأثضخ كجػد( 2018
عمى لمسخاجع  الرشاعيلمتخرز سمبي تأثضخ كجػدة التقاريخ السالضة، تخػ دراسات اخخػ كجػد 

 ,Carcello & Nagy)كعمى جػدة السخاجعة كعمى جػدة التقاريخ السالضة ) السحاسبي التحفع
2004; Andayani & Warsono, 2013; Vajriyanti, et al., 2017 مجسػعة ثالثة ( كتخػ

-Butar) السحاسبيعمى التحفع  لمسخاجع الرشاعيلمتخرز  تأثضخعجـ كجػد  جراساتمغ ال
Butar & Indarto, 2018 .) الباحث أف السخاجعضغ الستخررضغ يسمكػف القجرة كالسعخفة كيتػقع

كبالتالى يسكغ الكافضة لمسخاجعة داخل قصاع التخرز مسا يحدع مغ مدتػػ التحفع السحاسبي 
 : كسا يمي ثالثصضاغة الفخض ال

 " السحاسبيعمى التحفع  لمتخرز الرشاعي لمسخاجعإحرائضة  "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة
كسا تجاىمت الجراسات الدابقة دراسة أثخ التكامل بضغ السخاجعة السذتخكة كالتخرز 
الرشاعي لمسخاجع عمى التحفع السحاسبي، كيتػقع الباحث أف التكامل بضغ السخاجعة السذتخكة 
كالتخرز الرشاعي لمسخاجع يسكغ أف يكػف لو تاثضخ كاضح كقػػ عمى الدضاسات السحاسبضة 

كبالتالى يسكغ صضاغة قيا الذخكات محل الجراسة عغ حالة عجـ الجسع بضشيا. الستحفطة التى تصب
 يمى:  كسا خابعالفخض ال

عمى التحفع  لمسخاجع الرشاعيلمسخاجعة السذتخكة كالتخرز إحرائضة  "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة
 "السحاسبي

 السحاسبيجهدة السخاجعة عمى التحفظ أثخ  :8-3
تػجج صعػبة فى قضاس جػدة السخاجعة كلا يػجج اتفاؽ بضغ نتائج الجراسات الدابقة عمى كضفضة 
قضاس جػدة السخاجعة، كتع اتخاد مجسػعة مغ السقايضذ لتعبخ عغ جػدة السخاجعة كمغ أىسيا: حجع 
مكتب السخاجعة، التخرز الرشاعي لمسخاجع، أتعاب مكتب السخاجعة، استقلاؿ السخاجع، كمجػ 

 لتخاـ بالسعايضخ السيشضة لمسخاجعة، كغضخىا.  الا
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 الرشاعيلتخرز الستعمقة بجػدة السخاجعة )مقاسة باتطيخ نتائج الجراسات الدابقة ك 
عمى التحفع جػدة السخاجعة لاثخ  كمتبايشة نتائج متعارضةكجػد أك حجع مكتب السخاجعة(  لمسخاجع

 ;Jenkins et al., 2007الجراسات )بعس فبضشسا تخػ  .كجػدة التقاريخ السالضة السحاسبي
Reyad, 2012; Hamdan et al., 2012; Soliman, 2014; Jahanshad & Shafie, 

2015; Samii, 2016; Mohammed et al., 2019 )لجػدة السخاجعةإيجابي  تأثضخ كجػد 
لجػدة السخاجعة سمبي تأثضخ كجػدة التقاريخ السالضة، تخػ دراسات اخخػ كجػد  السحاسبيعمى التحفع 
مجسػعة ثالثة مغ كتخػ  ;Nagy, 2012)كعمى جػدة التقاريخ السالضة ) السحاسبيعمى التحفع 

 ,.Paulo et al) السحاسبيعمى التحفع  لجػدة السخاجعة تأثضخعجـ كجػد الآخخػ  جراساتال
2013; Pashaki & Kheradyar, 2015; Yasser & Soliman, 2018  .) كيتػقع الباحث

مغ مدتػػ سػؼ تحدغ  (كحجع مكتب السخاجعة الرشاعيدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز أف جػ 
 . كبالتالى يسكغ صضاغة الفخض الخامذ كسا يمى: السحاسبيالتحفع 

لمسخاجع كحجع  الرشاعيلجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز إحرائضة  لا يػجج تأثضخ ذك دلالة" 
 بالذخكات محل الجراسة" السحاسبيعمى التحفع  مكتب السخاجعة(

لمتحفع كفقاً  كفى ضل غضاب الجراسات التى تػضح مجػ امكانضة التسضضد بضغ الذخكات
)شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى  السحاسبي
يدعى البحث  لمجسع بضغ أكثخ مغ خاصضة مغ خرائز جػدة السخاجعة،كفقاً  ككحلظ مشخفس(
  إلي دراسة كإختبار الفخكض التالضة:الحالي 

 الفخض الدادس
بضغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى إحرائضة  " لا يػجج تسايد ذك دلالة

 "السحاسبيمتحفع لكفقاً  كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس(
 الفخض الدابع

بضغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى إحرائضة  " لا يػجج تسايد ذك دلالة
 الرشاعيمسخاجعة السذتخكة كالتخرز لكفقاً كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( 

 لمذخكات معا"
 الفخض الثامغ

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى ) بضغ الذخكاتإحرائضة  " لا يػجج تسايد ذك دلالة
 .مسخاجعة السذتخكة كحجع مكتب السخاجعة معا"ل كفقا (مشخفسكشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى 
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 الفخض التاسع
شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى ) بضغ الذخكاتإحرائضة  " لا يػجج تسايد ذك دلالة

 الرشاعيلتخرز لجػدة السخاجعة )مقاسة با كفقاً  (كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس
 .("المسخاجع كحجع مكتب السخاجعة مع

 ظ السحاسبي فى ضهء جهدة السخاجعة كستغيخ وسيطالسخاجعة السذتخكة عمى التحفأثخ  :8-4
فى ضػء جػدة  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع أثخ  لا تػجج دراسات تتشاكؿ

فى الجراسات  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط الرشاعيالسخاجعة )مقاسة بالتخرز 
برفة خاصة. كيتػقع الباحث أف تأثضخ السخاجعة  في بضئة الأعساؿ السرخيةالدابقة برفة عامة ك 

السذتخكة عمى التحفع السحاسبي سػؼ يتحدغ نتضجة الاستعانة بالسخاجعضغ الستخررضغ كمغ 
 مكاتب السخاجعة كبضخة الحجع. كبالتالى يسكغ صضاغة الفخض العاشخ كسا يمى:

ضػء جػدة فى  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع إحرائضة  جج تأثضخ ذك دلالة" لا يػ 
بالذخكات  كستغضخ كسضط لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيالسخاجعة )مقاسة بالتخرز 

 ".محل الجراسة
 مشهجية الجراسة :9

 كشخؽ قضاسيا,تتشاكؿ مشيجضة الجراسة عخض مجتسع كعضشة الجراسة, كمتغضخات الجراسة 
 السدتخجمة في تحمضل بضانات الجراسة.الأسالضب الإحرائضة  كمرادر جسع البضانات, ك

 مجتسع وعيشة الجراسة :9-2 
يتكػف مجتسع الجراسة مغ الذخكات السداىسة السرخية السقضجة بالبػرصة السرخية حضث تع 

    :ىيك لقبػؿ الذخكات الإعتبارت  سجسػعة مغشبقا ل EGX 100اختضار عضشة حكسضة مغ مؤشخ 
 2018عاـ إلي  ـ 2011أف يتػافخ ليحه الذخكات قػائع مالضة عغ الفتخة محل الجراسة مغ عاـ  -1

 الالغاء اثشاء ىحه الفتخة.أك  ـ، كالا تكػف تعخضت لمذصب
أف تكػف أسيع الذخكة متجاكلة خلاؿ الفتخة التي تغصضيا الجراسة، كأف تشتيي الدشة السالضة ليا  -2

 مغ كل عاـ . 31/12في 
الجياز السخكدػ لمسحاسبات كلا يذتخؾ أف يكػف مخفق بالقػائع السالضة تقخيخ مخاقب الحدابات،  -3

 )مخاجعة ثشائضة(.فى مخاجعتيا 
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خاصة قصاع الخجمات السالضة كذلظ لسا ليحا القصاع مغ شبضعة أك  أف لا تشتسي لقصاع البشػؾ -4
(Yasar, 2013.)  ( مغ 83السذتخكة الاجبارية شبقا لمسادة ) ف البشػؾ تصبق السخاجعةأحضث

 ,Ministry of Trade and Industry) 2003( لدشة 88قانػف البشظ السخكدػ رقع )
2013.) 

عغ  لضعبخ بعج تصبضق الذخكط الدابقةعمى الأقل يحتػؼ القصاع عمى أربع شخكات  أف  -5
 التخرز.

 EGX 100ثميا مؤشخ شخكة التي يس 100قاـ الباحث بتصبضق ىحه الذخكط عمى     
لمذخط الأخضخ الخاص كفقاً  شخكة تعَّ قبػليا في العضشة كلكشو 100شخكة مغ  55ف ىشاؾ أكاتزح 

شخكة مغ الذخكات السقضجة  39تع اختضار  ،قلالأ عمىبأف يحتػؼ القصاع عمى أربع شخكات 
 الأغحية فى اربع قصاعات )العقارات، التذضضج كمػاد البشاء، EGX 100بالبػرصة مغ مؤشخ 

( كىى قصاعات مختمفة مغ 1الججكؿ رقع )كالسذخكبات، كالخجمات كالسشتجات الرشاعضة كالدضارات( 
 مداىستيع الجػىخية في الجخل القػمي. كمجػ حضث شبضعة التذغضل 

 للمراجع الصناعيطبق والتخصص للقطاع ومدخل المراجعة الموفقاً  ( طبيعة العينة0جدول )

التشييد  العقارات 
ومواد 
 البناء

أغذية 
 ومشروبات

خدمات ومنتجات 
 صناعية وسيارات

إجمالى 
عدد 

 الشركات

عدد المشاهدات=عدد 
 سنوات 1الشركات * 

شركات تطبق المراجعة 
 المشتركة 

4 1 4 1 01 041 

شركات لاتطبق المراجعة 
 المشتركة

1 4 3 3 11 051 

شركات تراجع بواسطة 
 مراجعين متخصصين

5 1 4 4 14 111 

شركات تراجع بواسطة 
 مراجعين متخصصين

5 2 3 0 03 001 

 201 21 5 1 01 01 حجم العينة

كتصبضق بعس  www.mubasher.infالسرجر: إعجاد الباحث مغ البضانات السشذػرة بدػؽ الأكراؽ السالضة السرخػ كمػقع    
 الاعتبارات

فى  صشاعضاً  كسا يػضح الججكؿ عجد الذخكات التي تخاجع بػاسصة مخاجعضغ متخررضغ
السخاجعة  تدتخجـ مجخلمقابل السخاجعضغ غضخ الستخررضغ صشاعضا، ككحلظ عجد الذخكات التى 

 خخػ.أ تدتخجـ مجاخلالسذتخكة مقابل التى 
 خيقة قياسها:متغيخات الجراسة وط :9-2

كقج تع تحجيج  التحفع السحاسبي ىمجسػعة مغ العػامل السؤثخة عم ىاعتسجت الجراسة عم
، كتع إضافة عػامل ججيجة تشاسب شبضعة كتػصضف ىحه العػامل في ضػء الجراسات الدابقة

http://www.mubasher.inf/
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 (.2كيسكغ تػضضح تمظ الستغضخات كشخيقة قضاسيا كسا في الججكؿ رقع ) .كمتغضخات الجراسة
 ( X2لمسخاجع ) الرشاعيقياس التخرز 

 قاـ الباحث باستخجاـ مجخل الحرة الدػقضة حضث إفَّ ىػحا السػجخل يعتبػخ السخاجػع متخررػاً 
داخػػػل قصػػػاع معػػػضغ عػػػغ شخيػػػق الحرػػػة الدػػػػقضة التػػػي يحػزىػػػا بالسقارنػػػة ببػػػاقي السػػػخاجعضغ  صػػػشاعضاً 

 بالسعادلة الآتضة :السشافدضغ لو داخل نفذ القصاع كيتعَّ حداب حرة السخاجع 
 

 ػدد ػًلاء انًراجغ فٍ قطبع يؼٍُانحصت انطىقُت نهًراجغ = 

إجًبنٍ ػدد ػًلاء انقطبع                                                         
 

في مخاجعة ىحا  صشاعضاً  % فأكثخ لاعتبار السخاجع متخرراً 20اختار الباحث ندبة ك 
احتداب  عفي ىحه الحالة ت يقػـ أكثخ مغ مخاجع بسخاجعة شخكة كاحجة،القصاع، كفى الحالات التى 

كلا السخاجعاف يحرلاف عمى الخبخة لأف  ، كذلظافلسخاجعا ىحه الذخكة في الحرة الدػقضة لكلا
 الستخررة الستعمقة بيحا الشذاط كيكػناف عمى دراية كاممة بصبضعة العسمضات الخاصة بو.

 & Beaver( بالاعتساد عمى نسػذج )Y السحاسبيلتحفع كيتع قضاس الستغضخ التابع )ا
Ryan, 2000حقػؽ السمكضة( الأصػؿ  القضسة الجفتخية لرافىإلي  ( كذلظ بشدبة القضسة الدػقضة(

(MTB كتع احتداب القضسة الدػقضة عغ شخيق حاصل ضخب عجد الاسيع السرجرة فى الدعخ )
: سيػلة أسباب  الشسػذج لمجراسة التصبضقضة لعجةالدػقى لمديع )سعخ الاقفاؿ(. كتع اختضار ىحا 

التخاكسى لمتحفع الأثخ  الحداب، مقضاس شامل يغصى التحفع السذخكط كغضخ السذخكط، يعكذ
يخبط عشاصخ السخكد السالى أنو  مغ تاريخ تأسضذ الذخكة حتى تاريخ القضاس، كسا السحاسبي

 (.2008بستغضخات الدػؽ )أبػ الخضخ، 
 :بالشساذج الاتية (Y التحفظ السحاسبي) يخ التابعويتم قياس الستغ

 بالشسػذج التالى:  التحفع السحاسبيعمى قضاس أثخ السخاجعة السذتخكة  (1)
Y1= B0+ B1 X1 +B2 X3+B3 X4 +B4 X5 +B5 X6+B6 X7 +B7 X8 + B8 X9 +E 

التحفع السحاسبي كيقاس بالقضسة الدػقضة لرافى الأصػؿ عمى القضسة الجفتخية   Yحضث أف 
 لرافى الاصػؿ

 بالشسػذج التالى:  التحفع السحاسبيعمى قضاس أثخ التخرز الرشاعي لمسخجع  (1)
Y2= B0+ B1 X2+B2 X3 +B3 X4 +B4 X5+B5 X6 +B6 X7 + B7 X8 + B8 X9 +E 
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 قياسها(: متغيخات الجراسة وطخيقة 2ججول )
 السرجر والتبخيخ طخيقة القياس الستغيخ خمد ال

X1 
 

 السخاجعة السذتخكة
 

الذخكة  تكانإذا  (كاحج)متغضخ كىسي يعادؿ 
بخلاؼ  (صفخ)أك  تخاجع بالسخاجعة السذتخكة

 ذلظ

Lesage et al., 2012; 
Zerni et al., 2012; 
Alsadoun & Aljabr, 2014 

X2 
 

 الرشاعيالتخرز 
 لمسخاجع

ت الذخكة كانإذا  (كاحج)متغضخ كىسي يعادؿ 
اك صشاعضا  تخاجع عغ شخيق مخاجع متخرز

 .بخلاؼ ذلظ (صفخ)

Soliman, 2014; Butar-
Butar & Indarto, 2018 

X3 
 

كاف مكتب إذا  (كاحج)متغضخ كىسي يعادؿ  حجع مكتب السخاجعة
بخلاؼ  (صفخ)أك  السخاجعة مغ السكاتب الكبخؼ 

 .ذلظ
التحفع السحاسبي  معإيجابضاً  يختبطأنو  كيفتخض 

ضغ ذكػ الخبخة المحيغ يحافطػف عمى فخ السخاجعلتػا
 استقلاليع كلا يخضخػف لزغػط الادارة

Li, et al., 2010; Alfaraih 
& Alanezi, 2012 

X4 حجع الذخكة 
Firm Size 

 الاصػؿ لأجساليالمػغاريتع الصبضعي 
التحفع  إيجابضاً عمى يؤثخأنو  حجع الذخكة يفتخض

لتػفخ الامكانضات السادية كضغػط السحممضغ  السحاسبي
السالضضغ ككسائل الاعلاـ لػجػد عجد كبضخ مغ 
مدتخجمي معمػمات التقاريخ السالضة لمذخكات كبضخة 

 الحجع

Alfaraih & Alanezi, 
2012; Lesage et al., 
2012; Lobo et al., 
2013; Alsadoun & 
Aljabr, 2014; Andre et 
al., 2016 

X5 الخافعة السالضة 
Leverage 

 الاصػؿ اجسالي / اجسالي الالتدامات
حضث  السحاسبيمع التحفع  شخديا يختبطأف  يفتخض
إرتفاع ندبة السجيػانضة إلي تبشى سضاسات  يؤدػ

 محاسبضة متحفصة

Alfaraih & Alanezi, 2012; 
Lesage et al., 2012; 
Lobo et al., 2013; Andre 
et al., 2016 

X6 معجؿ نسػ 
 Revenuesالايخادات
growth 

-tفي الدشة)الإيخادات  –( t) الايخادات في الدشة[
 (t-1الايخادات في الدشة)/ ]( 1

 عمى كػسضمة لمزغطالايخادات يعج  نسػمعجؿ إف رقابة 
 مدتػػ التحفع السحاسبي تخفضسإلي  الذخكات

Andre et al., 2016 

X7  معجؿ التجفقات الشقجية
 OCF  التذغضمضة

 التجفقات الشقجية التذغضمضة / اجسالي الاصػؿ
 يؤثخ عمى تعطضع الاستحقاقات الاختضاريةأنو  حضث

Lobo et al., 2013; 
Andre et al., 2016 

X8  العائج عمىمعجؿ 
 الأصػؿ 

ROA 

 / متػسط اجسالي الاصػؿ صافى الخبح
مع  ة السالىتع استخجامو لخقابة مجػ اتداؽ أداء الذخك

نتضجة الخبط بضغ أداء الذخكة كمسارسات إدارة الأرباح 
كبالتالي مجػ مسارسة الدضاسات  )الرحة السالضة(

 السحاسبضة الستحفطة

Alanezi et al., 2012; 
Lesage et al., 2012; 
Lobo et al., 2013 

X9  العائج عمىمعجؿ 
 حقػؽ السمكضة

ROE 

 حقػؽ السمكضة / متػسط  صافى الخبح
مجػ قجرة الذخكة عمى استثسار أمػاؿ كيقضذ 
 ملاكيا

Alfaraih & Alanezi, 
2012; Andre et al., 
2016 

 السرجر: إعجاد الباحث   
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 التحفع السحاسبيعمى قضاس أثخ السخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع  (2)
 بالشسػذج التالى: مغ ضػء التخرز الرشاعي لمسخاجع 

Y3= B0+ B1 X1 +B2 X2 + B3 (X1X2) +B4 X3 +B5 X4+B6 X5 +B7 X6 +B8 X7 + 
B9 X8 +B10 X9 +E 

جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي عمى كسا يتع قضاس أثخ السخاجعة السذتخكة 
 لمسخاجعة كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط بالشسػذج التالى:

X2X3 = B0+ B1 X1 +B2 X4 + B3 X5 +B4 X6 +B5 X7+B6 X8 +B7 X9 +E 
 مرادر جسع البيانات: 9-3

 تع الحرػؿ عمى البضانات اللازمة لاختبار فخكض الجراسة عغ شخيق البضانات
, كالتقاريخ السالضة لمذخكات السقضجة بدػؽ الاكراؽ الإنتخنت الستاحة عمي شبكاتالسشذػرة ك 

كالتى . www.mubasher.inf)، كالبضانات الستاحة عمى مػقع مباشخ)السالضة السرخؼ 
 12قصاعات بػاقع أربعة  مغ السرخية شخكة مدجمة في البػرصة 39بضانات  تتكػف مغ

 شخكات مغ قصاع 9شخكات مغ قصاع العقارات ك 12مغ قصاع التذضضج كمػاد البشاء ك ةكشخ 
شخكات مغ قصاع الخجمات كالسشتجات الرشاعضة كالدضارات لسجة  6كالسذخكبات، كالأغحية 

مذاىجة  312 كيبمغ عجد السذاىجات 2018ي عاـ إل 2011ثساف سشػات مغ عاـ 
كتحجيج لسالضة كتقخيخ السخاجع عغ القػائع السالضة التقاريخ ا فحزإلي بالإضافة  (.8*39)

السخاجعػف الحيغ يخاجعػف ىحه الذخكات كحجع مكتب السخاجعة كمجػ تػافخ التخرز 
 .بالذخكات محل الجراسة الرشاعي لجػ السخاجعضغ

 الأساليب الإحرائية : 9-4
جاـ الأسالضب الإحرائضة التالضة:لاختبار مجػ صحة فخكض الجراسة، تع استخ       

 التحميل الهصفى لمبيانات : Descriptive Analysis الإنحخاؼ   –)الػسط الحدابى
 . السعضارػ( كذلظ لخصج سمػؾ بضانات الجراسة

  :تحميل ارتباط بيخسهنPearson Correlation   لتحجيج اتجاه كقػة العلاقة بضغ كل
 .كالتحفع السحاسبي كستغضخ تابع الستغضخات السدتقمة

 الستعجدالإنحجار  تحميل :Multiple Regression/Correlation Analysis 
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الستعجد مغ أسالضب التحمضل الإرتباط  الستعجد كتحمضلالإنحجار  تحمضلأسمػب  يعتبخ
 كغالباً يتع استخجاـ ىحيغ الأسمػبضغ ،لستغضخاتتعجد ا التى تدتخجـ فى حالة الإحرائي

الستغضخ التابع كالستغضخات نػع كقػة العلاقة بضغ كذلظ بغخض الكذف عغ معاً 
التشبؤ بقضع الستغضخ التابع مغ خلاؿ  يداعج عمىتقجيخ نسػذج إلي بالإضافة  السدتقمة،

 قضع الستغضخات السدتقمة. 
 المهجدتىالإنحجار  نسهذج  Logistic Regression Modelالاستجابة مع  ثشائي

لمتخمز مغ السذاكل الاحرائضة السراحبة لصخيقة  الستغضخات التابعة الثشائضة
 التعجد الخصى كعجـ تجانذ التبايغ.تضازه جكلاالسخبعات الرغخػ 

 كاشتسمت عمى اختبار الاختبارات الإحرائية لفخوض الجراسة : F-test لاختبار معشػية
لاختبار معشػية كل متغضخ عمى حجة، كسا تع  T-testػذج ككل، كاختبار الشس

( لاكتذاؼ Tolerance( كاختبار )Variance Inflation Factor (VIF)استخجاـ
كتعتبخ جسضع ىحه الاختبارات . مذكمة التجاخل الخصى فى الشسػذج مجػ كجػد

الأسالضب  حدمة مراحبة لأسالضب التحمضل التى تقخر استخجاميا كالستػافخة في
 .SPSSالإحرائضة 

 أسمهب تحميل التسايد: Discriminate Analysisات الخاضعة كذلظ لمتسضضد بضغ الذخك
التحفع السحاسبي كالسخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمجراسة مغ خلاؿ 

 .لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة
 استخجام مؤشخات جهدة السطابقة )(( Goodness of Fit Index (GFI  كمؤشخ

التحمضل أسمػب  فى Comparative Fit Index (CFI) ) (السصابقة السقارف 
لمتحقق مغ الرجؽ  Confirmatory Factor Analysis (CFA)العاممى التػكضجػ 

البشائى لسقايضذ البحث كلقضاس مجػ تصابق الشسػذج مع بضانات العضشة، كالتحقق مغ 
عمى بعزيا التأثضخات السباشخة كغضخ السباشخة لمستغضخات السدتقمة كالتابعة كالػسضصة 

اقتخبت ػاحج(، ككمسا البضغ )صفخ ك  CFI)( ك)GFIمغ ) قضسة كل كتتخاكحالبعس. 
 دؿ ذلظ عمى تصابق افزل لمشسػذج مع بضانات العضشة. لػاحجالقضسة مغ ا
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 تحميل السدار Path Analysis  باستخجاـ تحمضل السدارات اليضكمضةAMOS (Ver. 
الستجاخمة بضغ مجسػعة مغ الستغضخات فى صػرة الإرتباشات  يشطعأسمػب  كىػ (21

 Hair, etستغضخات )سببضة )الدبب كالشتضجة( ليحه ال قضاسضة بحضث يتع فى شكل نساذج
al., 2010 السخاجعة (. كتع استخجامو فى البحث لمتحقق مغ نػع العلاقة بضغ

السذتخكة كجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب 
جػدة السخاجعة )مقاسة ، كتحجيج درجة تأثضخ السخاجعة( كبضغ التحفع السحاسبي

كستغضخ كسضط عمى العلاقة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( 
 .السخاجعة السذتخكة كالتحفع السحاسبيبضغ 

 

 تحميل نتائج الجراسة: 22
السخاجعة أثخ  قامت الجراسة بتػضضف البضانات التى تع الحرػؿ عمضيا بيجؼ تحجيج

التخرز الرشاعي أثخ  الجراسة ككحلظ محل فى الذخكات التحفع السحاسبيعمى  السذتخكة
جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي أثخ  ككحلظ التحفع السحاسبيعمى  لمسخاجع

عمى  أثخ السخاجعة السذتخكة ، كأيزاالتحفع السحاسبيعمى لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( 
الرشاعي لمسخاجع كحجع  جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرزفى ضػء التحفع السحاسبي 

تحدضغ جػدة إلي  كستغضخ كسضط، كذلظ بغخض تحجيج العػامل التى تؤدػ مكتب السخاجعة(
 ,IASBلاتخاذ قخارات نافعة ) السخاجعة كتغضخ كسضط كتحدضغ مدتػػ التحفع السحاسبي

أسمػب  الستسثمة فىالأسالضب الإحرائضة  (. كقج اعتسجت الجراسة عمى استخجاـ2010
المػجدتى كتحمضل السدار كغضخىا بغخض تحمضل البضانات الإنحجار  الستعجد كنسػذجار الإنحج

 ختبار مجػ صحة فخكض الجراسة كاستخلاص نتائجيا، كيسكغ تػضضح ذلظ كسا يمى: إك 
 التحميل الهصفى لستغيخات الجراسة: 22-2

ات متغضخ  إلي اعتسجت الجراسة فى التحمضل الػصفى عمى تقدضع متغضخات الجراسة
 مترمة كمتغضخات متقصعة كسا يمى: 
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 الستغيخات السترمة: 22-2-2
تتسثل الستغضخات السترمة لمجراسة فى حجع الذخكة، الخافعة السالضة، معجؿ نسػ 

 العائج عمىالاصػؿ، معجؿ  العائج عمىالايخادات، معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضة، معجؿ 
. كيسكغ تػضضح التحمضل الػصفى لتمظ الستغضخات فى التحفع السحاسبيك  حقػؽ السمكضة،

 (.3مغ خلاؿ الججكؿ رقع ) الذخكات محل الجراسة
 بالذخكات محل الجراسة(: التحميل الهصفى لمستغيخات السترمة 3ججول )

الإنحراف   المتوسط المتغير الرمز 

 المعيارى

Y 1.27157 1.3133 التحفظ السحاسبي 

X4 2.38905 4.3301 حجم الذخكة 

X5   4.64215 5858.  الخافعة السالية 
X6    4.46844 0350. معجل نسه الإيخادات 
X7  معجل التجفقات الشقجية التذغيميةOCF .3301 25.49075 
X8  معجل العائج عمى الأصهل ROA  .1076 .83156 
X9  معجل العائج عمى حقهق السمكية ROE .1371 .73258 

 انتحهُم الاحصبئًانًصدر: َتبئج 

 إلي اف ( عغ كاحج مسا يذضخ1,3) السحاسبيمتػسط التحفع إرتفاع  (4الججكؿ رقع ) يػضح     
تصبق سضاسات التحفع  (EGX 100الذخكات محل الجراسة كالسجرجة ضسغ السؤشخ السرخػ )

يلاحع أف كسا . 2018عاـ إلي  2011بالتقاريخ السالضة خلاؿ فتخة الجراسة مغ عاـ  السحاسبي
 غ( حضث بم2018)نتائج دراسة غالىيتقارب مع كالحػ %( 10,8)الأصػؿ  معجؿ العائج عمى

نتائج دراسة غالى %( مغ 13,7السمكضة ) حلظ يتقارب معجؿ العائج عمى حقػؽ %(. كك11)
إلي  %(. كبالسقارنة مع شخكات الرشاعة فاف ىحه السعجلات تذضخ14( أيزا حضث بمغ )2018)

إنخفاض  كسا يلاحع عمى حقػؽ السمكضة بالذخكات محل الجراسة.العائج ك الأصػؿ  العائج عمىإرتفاع 
 ,Ittonen)الجراسات الدابقة مثلنتائج بعس بسقارنتو ب( 4,33) حضث بمغ متػسط حجع الذخكات

 مقارنو بجراسة (0,59متػسط الخافعة السالضة )إنخفاض  ، ككحؾ يلاحع(6,86بمغ )حضث  (2010
(Feng, et al., 2009  ( 0,62حضث بمغ).  
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 (السشفرمةالستقطعة )الستغيخات : 22-2-2
فى الستغضخات الػىسضة التى يتع التعبضخ عشيا بالقضستضغ  تقصعةتتسثل متغضخات الجراسة السك 

كحجع مكتب ، لمسخاجع الرشاعيالتخرز ، السخاجعة السذتخكة( ك)صفخ(، كتتكػف مغ 1)
( التحمضل الػصفى 4. كيػضح الججكؿ رقع )كالعلاقات الستجاخمة بضغ ىحه الستغضخات الثلاثة السخاجعة

 ليحه الستغضخات.
  تقطعة(: التحميل الهصفى لمستغيخات الس4ججول )

 مشاهذات غير محققة مشاهذات محققة المتغير الرمز

 نسبة تكرار نسبة تكرار

X1 51.2 160 48.7% 152 المراجعة المشتركة% 

X2  35.9% 112 64.1% 200 للمراجع الصناعيالتخصص 

X3 46.2% 144 53.8% 168 حجم مكتب المراجعة 

X1X2 53.8% 168 46.2% 144 للمراجع الصناعيالتخصص × المراجعة المشتركة 

X1X3 56.4% 176 43.6% 136 حجم مكتب المراجع× المراجعة المشتركة 

X2X3  56.6% 176 43.6% 136 حجم مكتب المراجعة×للمراجع الصناعيالتخصص 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً   

تدتخجـ السخاجعة  التىعجد السذاىجات فى الذخكات  تقارب( 4الججكؿ رقع ) مغ كيتزح
الذخكات  ندبة%(، كسا يلاحع أف  51,2تدتخجميا ) لا مع الذخكات التى %)48,7السذتخكة )

الذخكات التى تخاجع مغ مخاجعضغ غضخ ندبة %( تفػؽ 64,1التى تخاجع مغ مخاجعضغ متخررضغ )
% مغ 54%(، كسا يلاحع أف مكاتب السخاجعة الكبخػ تدتحػذ عمى حػالى 35,9متخررضغ )

محل الجراسة كىحا يؤكج تػافخ خرائز الستغضخ السدتقل كالستغضخ الأربعة  عسلاء ىحه القصاعات
كسا يلاحع أف متػسط الذخكات التى تدتخجـ السخاجعة السذتخكة سضط فى الذخكات محل الجراسة. الػ 

%(، كسا يبمغ متػسط ندبة الذخكات التى تدتخجـ 46,2بػاسصة مخاجعضغ متخررضغ يبمغ )
%(، كبمغ متػسط ندبة الذخكات التى 43,6السخاجعة السذتخكة بػاسصة مكاتب السخاجعة الكبخػ ) 

 % (.43,6اسصة مخاجعضغ متخررضغ مغ مكاتب السخاجعة الكبخػ )تخاجع بػ 
 فى الذخكات محل الجراسة متغيخات الجراسة العلاقة بين تحميل :22-2-3

فى الذخكات محل  بضغ متغضخات الجراسةالإرتباط  ( نتائج تحمضل5يػضح الججكؿ رقع )
 الجراسة
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 بين متغيخات الجراسةالإرتباط  ( نتائج تحميل5ججول )
التحفظ  المتغير الرمز

 ) Y) المحاسبي

P-Value 

X1 489. السخاجعة السذتخكة
**

 .000 

X2 501. التخرز الرشاعي لمسخاجع
**

 .000 

X3 501. حجم مكتب السخاجعة
**

 .000 

X4  640. 027. حجم الذخكة 

X5   112.  الخافعة السالية
*

 .048 

X6    090. 103.- معجل نسه الإيخادات 

X7  معجل التجفقات الشقجية التذغيميةOCF .046 .415 

X8  معجل العائج عمى الأصهل ROA  .042 .457 

X9  معجل العائج عمى حقهق السمكية ROE .002 .966 

  انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً            

ػُد يطتىي يؼُىَت  Sig. (2-tailed)انؼلاقت يؼُىَت %   * 1ػُد يطتىي يؼُىَت  Sig. (2-tailed)انؼلاقت يؼُىَت * *           

0.05 % 

 

السخاجعة كل مغ ( كجػد علاقات ارتباط مػجبة كمعشػية بضغ 5يتزح مغ الججكؿ رقع )    
الخافعة ك ، 0.10) عشج مدتػػ ) حجع مكتب السخاجعةك لمسخاجع،  الرشاعيالسذتخكة، التخرز 

، 489.)الإرتباط  حضث بمغت معاملات (Y)كبضغ التحفع السحاسبي  0.05)عشج مدتػػ ) السالضة
، P-value (0.000 ،0.000 ،0.000( عمى التػالى كبمغت قضسة 112.، 501.، 501.

كبالتالى مغ الستػقع أف يكػف ىشاؾ قجرة لمسخاجعة  0.05(عمى التػالى كىى قضع أقل مغ 0.048
ب السخاجعة، الخافعة السالضة عمى تفدضخ التحفع لمسخاجع، حجع مكت الرشاعيالسذتخكة، التخرز 

 الرشاعيالسحاسبي مع ملاحطة أف أكثخ الستغضخات ارتباشاً بالتحفع السحاسبي ىػ التخرز 
( يمضو لمسخاجعة السذتخكة كيتسثل أقميع ارتباشاً فى 501.، 501.لمسخاجع، حجع مكتب السخاجعة )

 ارتباط سالبة كمعشػية عشج مدتػػ ) ة( كجػد علاق6زح مغ الججكؿ رقع )الخافعة السالضة. كسا يت
( كبمغت 103.-)الإرتباط  حضث بمغ معامل (Y)كالتحفع السحاسبي الإيخادات  بضغ معجؿ نسػ0.10)
، حضث تػجج علاقة عكدضة بضغ التحفع السحاسبى كالاعتخاؼ بالايخاد P-value (0.090)قضسة 

 الستػقع )الاخبار الدارة(.
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 العوامل المستقلة علي المتغير التابعأثر  أختبار :10-2

 فى الذخكات محل الجراسة السخاجعة السذتخكة عمى التحفظ السحاسبياختبار أثخ : 22-2-2
لمسخاجعة إحرائضة  لمجارسة كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة كؿمجػ صحة الفخض الا كلاختبار

الستعجد أسمػب الإنحجار  استخجاـ بالذخكات محل الجراسة" تع السحاسبيالسذتخكة عمى التحفع 
. كيػضح الججكؿ رقع السحاسبيعمى التحفع الآخخػ  لتحجيج مجػ تأثضخ السخاجعة السذتخكة كالعػامل

 عمى التحفع السحاسبي.الآخخػ  الستعجد لأثخ السخاجعة السذتخكة كالعػاملالإنحجار  ( نتائج تحمضل6)
السدتخجـ ككل فى اختبار العلاقة التأثضخية فى ( معشػية الشسػذج 6كيتزح مغ الججكؿ رقع )

( 05.( كىى أقل مغ ) 000.( بسدتػػ معشػية )18.425التحفع السحاسبي. حضث بمغت قضسة ؼ )
مسا يعشى أف الشسػذج بستغضخاتو السدتقمة صالح لمتشبؤ بقضسة الستغضخ التابع. كسا يتزح مغ قضسة 

( كىى أكبخ مغ  Toleranceالتبايغ السدسػح بو )كقضسة  (10)( كىى أقل مغ VIFتزخع التبايغ )
عمى التحفع السحاسبي الأثخ  مذكمة التجاخل الخصى كقػة نسػذج الجراسة فى تفدضخ عجـ كجػد( 1.)

(O'Brien, 2007). 
 عمى التحفظ السحاسبي الآخخى  السخاجعة السذتخكة والعهامل لتأثيخالستعجد الإنحجار  (: نتائج تحميل 6ججول ) 

السعاملات  السعاملات غيخ السعيارية الستغيخ الخمد 
السعيارية 

Beta 

T P-
value 

VIF Tol 
B  الخطأ

 القياسى
X1 584. 1.713 000. 5.772 389. 168. 972. السخاجعة السذتخكة 

X3 578. 1.730 005. 2.820 191. 168. 474. السخاجعة حجع مكتب 

X4 913. 1.095 192. 1.308- 071.- 028. 036.- حجع الذخكة 

X5 967. 1.035 291. 1.057 055. 013. 014. الخافعة السالضة 

X6 972. 1.028 061. 1.882- 098.- 014. 027.- معجؿ نسػ الايخادات 

Constant .598 
R 542. معامل الإرتباط الستعجد 

R2 294. معامل التحجيج 
Adj.R2 278. معامل التحجيج السعجؿ 

 F 18.425قضسة  
 P-value  .000 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الإحصبئٍ
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الستعجد بضغ الإرتباط  اما فضسا يتعمق بالقجرة التفدضخية لمشسػذج يتبضغ أف قضسة معامل
( كالسداىسة الشدبضة )معامل التحجيج( ليا بمغت 542.الستغضخات السدتقمة كالستغضخ التابع بمغت )

% مغ التغضخ فى الستغضخ  29.4%( كىحا يعشى أف الستغضخات السدتقمة تفدخ ما مقجاره (29.4
 التابع )التحفع السحاسبي(. 

 Yالستعجد لأىع العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبي الإنحجار  نتائج تحمضل كسا أضيخت
السحاسبي بسدتػػ معشػية  عمى التحفعتأثضخاً شخدياً  ( أف السخاجعة السذتخكة تؤثخ6فى الججكؿ رقع )

تحدضغ مدتػػ التحفع السحاسبي، كسا إلي  ( مسا يعشى أف تصبضق السخاجعة السذتخكة يؤدػ000.)
عمى التحفع السحاسبي بسدتػػ معشػية إيجابضاً  يػضح الججكؿ أف حجع مكتب السخاجعة يؤثخ

غ عشج مدتػػ معشػية سالبضا عمى التحفع السحاسبى كلك الإيخادات معجؿ نسػكسا يؤثخ (. 005.)
مغ الخافعة السالضة كحجع الذخكة عمى التحفع السحاسبي كتكػف معادلة  فى حضغ لع يؤثخ كل (،10.)

 (Boldمعشػياً  تطيخ الستغضخات السؤثخةكسا يمى: )الإنحجار  نسػذج
Y= .598+.972X1 +.474X3 -.036X4+.014X5 -.027X6  

كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة إحرائضة لمسخاجعة السذتخكة  لاكؿكبالتالى يتع رفس الفخض ا
عمى التحفع السحاسبي بالذخكات محل الجراسة" حضث اتزح أف ىشاؾ تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة عمى 

بالذخكات محل الجراسة. كبالتالى فإف أحج أسالضب تحدضغ مدتػػ التحفع التحفع السحاسبي 
 لسذتخكة.السحاسبى ىػ تصبضق مجخل السخاجعة ا

 
 السخاجعة السذتخكة عمى جهدة السخاجعة أثخ : 22-2-2

لمسخاجعة السذتخكة "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة  لمجارسة كىػ: ثانىلاختبار مجػ صحة الفخض ال
 بالذخكات محل الجراسة" عمى جػدة السخاجعة )التخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(

تأثضخ السخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة  المػجدتى لتحجيج مجػتع استخجاـ نسػذج الإنحجار 
يأخح  )الػسضط( . كذلظ لأف الستغضخ التابع)التخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(

. بخلاؼ ذلظ، كالقضسة )صفخ( السخاجع متخرز كيعسل بسكتب مخاجعة كبضخ( إذا كاف 1القضسة )
جػدة السخاجعة لأىع العػامل السؤثخة عمى المػجدتى حمضل الإنحجار ( نتائج ت7كيػضح الججكؿ رقع )

 .)التخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( بالذخكات محل الجراسة
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جهدة السخاجعة السخاجعة السذتخكة والعهامل الآخخى عمى لتأثيخ  لمهجدتىاالإنحجار  (: نتائج تحميل 7ججول )
 (وحجم مكتب السخاجعةلمسخاجع  الرشاعي)التخرز 

 Wald P-value معامل الانحجار الستغيخ خمدال
X1 000. 55.636 2.245 السخاجعة السذتخكة 

X4 200. 1.644 081. حجع الذخكة 

X5 380. 771. 065. الخافعة السالضة 

X6 076. 3.147 181. معجؿ نسػ الايخادات 

X7  790. 071. 003. معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضة 

X8  812. 057. 116.- الأصػؿ  العائج عمىمعجؿ 

X9  296. 1.091 400. حققػؽ السمكضة العائج عمىمعجؿ 

Wald= 3.747 
Sig.= .000 

Constant = -1.674 Cox & Snell R Square = .307 
Nagelkerke R Square = .412  

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً        

المػجدتي لأىع العػامل السؤثخة عمى الإنحجار  ( نتائج تحمضل نسػذج7كيػضح الججكؿ رقع )
لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(. كيتزح مغ الججكؿ معشػية  الرشاعيجػدة السخاجعة )التخرز 

(. كسا 000.كمدتػػ معشػية ) ) 3.747لمشسػذج ككل ) Waldالشسػذج السدتخجـ ككل حضث قضسة 
يؤكج أف الشسػذج السقجر يسثل البضانات تسثضلًا كاملًا كيجعع السعشػية الكاممة لمشسػذج حدب اختبار 

Hosmer-Lemeshow( الحػ يقػـ عمى اختبار مخبع كاػ ،X2( كتبضغ أف التكخارات السذاىجة ،) 
 & Gujaratiا )تسام( كالتكخارات الستػقعة )السقجرة( لمستغضخ التابع كانت متصابقة الأصمضة 

Porter, 2009)عمى قضسة  . كبالاعتسادWald  لكل متغضخ اتزح أف أكثخ الستغضخات أىسضة فى
 معجؿ نسػ(. كسا يؤثخ 05.عشج مدتػػ معشػية ) السخاجعة السذتخكة ػىالتأثضخ عمى جػدة السخاجعة 

عشج  سخاجعة(لمسخاجع كحجع مكتب ال الرشاعيالتخرز مقاسة بجػدة السخاجعة ) عمى الإيخادات
دؿ ذلظ عمى أىسضة الستغضخ. كسا تػضح  Wald، حضث كمسا زادت قضسة (10.مدتػػ معشػية )

لمسخاجع كحجع  الرشاعيعمى جػدة السخاجعة )التخرز الأثخ  الشتائج قػة نسػذج الجراسة فى تفدضخ
 مكتب السخاجعة(.
 الرشاعيعمى جػدة السخاجعة )التخرز إيجابضاً  السخاجعة السذتخكة فيػ يؤثخإلي  كبالشدبة

مسا يعشى أف استخجاـ السخاجعة السذتخكة يحدغ مغ جػدة السخاجعة  كحجع مكتب السخاجعة( لمسخاجع
فضسا يتعمق أما  (.05.عشج مدتػػ معشػية ) لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعي)التخرز 
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ستغضخات السدتقمة عمى الستغضخ التابع، يتبضغ أف بالقجرة التفدضخية لمشسػذج، كالتى تػضح ندبة تأثضخ ال
%( كىحا يعشى أف الستغضخات  (30.7( ليا بمغت  Cox & Snell R Squareالسداىسة الشدبضة )

الإنحجار  ػدة السخاجعة. كتكػف معادلة نسػذجج% مغ التغضخ فى 30.7السدتقمة تفدخ ما مقجاره 
 :(Boldمعشػياً  ات السؤثخةبالذخكات محل الجراسة كسا يمى )تطيخ الستغضخ 

X2X3 = -3.160+ 2.245 X1 +.081X4+ +.065 X5 +.181 X6 +.003 X7 -.116X8 +.400X5 

لمسخاجع كحجع  الرشاعيالتخرز مقاسة بجػدة السخاجعة )تعبخ عغ  X2X3حضث أف 
 .مكتب السخاجعة(

لمسخاجعة السذتخكة عمى "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة  كىػ ثانىال بالتالى يتع رفس الفخضك  
 بالذخكات محل الجراسة" لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيجػدة السخاجعة )التخرز 

 .بالذخكات محل الجراسةلمسخاجعة السذتخكة عمى جػدة السخاجعة كبالتالى فاف ىشاؾ تأثضخ ايجابى 
  التخرز الرشاعي لمسخاجع عمى التحفظ السحاسبيأثخ  اختبار: 22-2-3

إحرائضة  لمجارسة كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة ثالثكلاختبار مجػ صحة الفخض ال
أسمػب  بالذخكات محل الجراسة" تع استخجاـ السحاسبيعمى التحفع  لمتخرز الرشاعي لمسخاجع

. السحاسبيعمى التحفع الآخخػ  الستعجد لتحجيج مجػ تأثضخ السخاجعة السذتخكة كالعػاملالإنحجار 
 كالعػامل التخرز الرشاعي لمسخاجعالستعجد لأثخ الإنحجار  ( نتائج تحمضل8ؿ رقع )كيػضح الججك 

 عمى التحفع السحاسبي.الآخخػ 
 كالعػامل لمسخاجع لتخرز الرشاعيلتأثضخ ا الستعجدالإنحجار  ( نتائج تحمضل8كيػضح الججكؿ رقع )

  .التحفع السحاسبيعمى الآخخػ 
الشسػذج السدتخجـ ككل فى اختبار العلاقة التأثضخية فى ( معشػية 8كيتزح مغ الججكؿ رقع )

( 05.( كىى أقل مغ )000.( بسدتػػ معشػية )17.903التحفع السحاسبي. حضث بمغت قضسة ؼ )
مسا يعشى أف الشسػذج بستغضخاتو السدتقمة صالح لمتشبؤ بقضسة الستغضخ التابع. كسا يتزح مغ قضسة 

( كىى أكبخ مغ  Toleranceكقضسة التبايغ السدسػح بو ) (10)( كىى أقل مغ VIFتزخع التبايغ )
عمى التحفع الأثخ  لا تػجج مذكمة التجاخل الخصى كقػة نسػذج الجراسة فى تفدضخأنو  (1.)

 السحاسبي.
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التحفظ عمى الآخخى  والعهامل لمسخاجع لتخرز الرشاعيتأثيخ ال الستعجدالإنحجار  (: نتائج تحميل 8ججول ) 
   السحاسبي

السعاملات السعيارية  السعاملات غيخ السعيارية الستغيخ الخمد 
Beta 

T P-
value 

VIF Tol 
B  الخطأ

 القياسى

X2  التخرز الرشاعي
 519. 1.927 000. 5.515 396. 181. 1.001 لمسخاجع

X3 517. 1.934 040. 2.062 148. 178. 368. حجع مكتب السخاجعة 
X5 984. 1.016 211. 1.254 065. 013. 016. الخافعة السالضة 

X6 108.- 014. 030.- معجؿ نسػ الايخادات -
2.060 .040 1.026 .974 

X8  معجؿ العائج عمى
 606. 1.651 349. 939. 062. 092. 086. الاصػؿ

Constant .461 
R 536. معامل الإرتباط الستعجد 

R2 288. معامل التحجيج 
Adj.R2 272. معامل التحجيج السعجؿ 

 F 17.903قضسة  
 P-value  .000 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الإحصبئٍ

الستعجد بضغ الستغضخات الإرتباط  اما فضسا يتعمق بالقجرة التفدضخية لمشسػذج يتبضغ أف قضسة معامل
%( (28.8( كالسداىسة الشدبضة )معامل التحجيج( ليا بمغت 536.السدتقمة كالستغضخ التابع بمغت )

% مغ التغضخ فى الستغضخ التابع )التحفع  28.8كىحا يعشى أف الستغضخات السدتقمة تفدخ ما مقجاره 
 السحاسبي(. 

فى  الستعجد لأىع العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبيالإنحجار  كتػضح نتائج تحمضل
السحاسبي بسدتػػ عمى التحفع تأثضخاً شخدياً  ( أف التخرز الرشاعي لمسخاجع يؤثخ8الججكؿ رقع )

تحدضغ مدتػػ التحفع إلي  ( مسا يعشى أف التخرز الرشاعي لمسخاجع أدػ000.معشػية )
عمى التحفع السحاسبي إيجابضاً  السحاسبي، كسا يػضح الججكؿ أف حجع مكتب السخاجعة يؤثخ

سبي يؤثخ عكدضاً عمى التحفع السحاالإيخادات  يلاحع أف معجؿ نسػ كلكغ(، 040.بسدتػػ معشػية )
عمى الأصػؿ  (. فى حضغ لع يؤثخ كلً مغ الخافعة السالضة كمعجؿ العائج عمى040.بسدتػػ معشػية )

تطيخ كسا يمى: ) محل الجراسةذخكات البالإنحجار  التحفع السحاسبي كتكػف معادلة نسػذج
 (Boldمعشػياً  الستغضخات السؤثخة

Y= .461 +1.001X2 +.368X3 +.016X5 -.030X6 +.086X8 
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لمتخرز إحرائضة  كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة لثكبالتالى يتع رفس الفخض الثا
بالذخكات محل الجراسة" حضث اتزح أف ىشاؾ التحفع السحاسبي عمى  الرشاعي لمسخاجع

 .بالذخكات محل الجراسةالتحفع السحاسبي عمى  لمتخرز الرشاعي لمسخاجعتأثضخ 
السخاجعة السذتخكة والتخرز الرشاعي لمسخاجع عمى العلاقة بين أثخ  اختبار: 22-2-4

 فى الذخكات محل الجراسة التحفظ السحاسبي
لمسخاجعة إحرائضة  لمجارسة كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة خابعكلاختبار مجػ صحة الفخض ال
 بالذخكات محل الجراسة" تع استخجاـ السحاسبيعمى التحفع  السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع

 التخرز الرشاعي لمسخاجع معاً الستعجد لتحجيج مجػ تأثضخ السخاجعة السذتخكة أسمػب الإنحجار 
السخاجعة الستعجد لأثخ الإنحجار  ( نتائج تحمضل9. كيػضح الججكؿ رقع )السحاسبيعمى التحفع 

( نتائج 9كيػضح الججكؿ رقع )  عمى التحفع السحاسبي. كالتخرز الرشاعي لمسخاجعالسذتخكة 
التحفع عمى لأثخ السخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع الستعجد الإنحجار  مضلتح

 .السحاسبي
التحفظ عمى لأثخ السخاجعة السذتخكة والتخرز الرشاعي لمسخاجع الستعجد الإنحجار  (: نتائج تحميل9ججول )

  السحاسبي
السعاملات  السعاملات غيخ السعيارية الستغيخ الخمد 

 Betaالسعيارية 
T P-

value 
VIF Tol 

B  الخطأ
 القياسى

X1 182. 5.495 303. 1.031 122. 296. 305. السخاجعة السذتخكة 
X2  263. 3.803 076. 1.781 176. 249. 444. التخرز الرشاعي 

X1X2 
السخاجعة السذتخكة 

 107. 9.317 067. 1.840 284. 380. 699. كالتخرز الرشاعي 

X4 حجع الذخكة -
.022 .027 -.042 -.804 .422 1.084 .923 

X5 970. 1.031 299. 1.041 053. 013. 013. الخافعة السالضة 
Constant .553 

R 565. معامل الإرتباط الستعجد 
R2 320. معامل التحجيج 

Adj.R2 304. معامل التحجيج السعجؿ 
 F 20.815قضسة  
 P-value  .000 

 الاحصبئًانًصدر: َتبئج انتحهُم 
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( معشػية الشسػذج السدتخجـ ككل فى اختبار العلاقة التأثضخية فى 9كيتزح مغ الججكؿ رقع )
( 05.( كىى أقل مغ )000.( بسدتػػ معشػية )20.815حضث بمغت قضسة ؼ ) ،التحفع السحاسبي

لا تػجج أنو  مسا يعشى أف الشسػذج بستغضخاتو السدتقمة صالح لمتشبؤ بقضسة الستغضخ التابع. كسا يتزح
 عمى التحفع السحاسبي.الأثخ  مذكمة التجاخل الخصى كقػة نسػذج الجراسة فى تفدضخ

الستعجد بضغ الإرتباط  اما فضسا يتعمق بالقجرة التفدضخية لمشسػذج، يتبضغ أف قضسة معامل
بمغت ( كالسداىسة الشدبضة )معامل التحجيج( ليا 565.الستغضخات السدتقمة كالستغضخ التابع بمغت )

% مغ التغضخ فى الستغضخ التابع 32%( كىحا يعشى أف الستغضخات السدتقمة تفدخ ما مقجاره  32)
 )التحفع السحاسبي( . 

الستعجد لأىع العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبي فى الإنحجار  كتػضح نتائج تحمضل
عشج ى التحفع السحاسبي معشػيا عمك إيجابضاً  ( أف التخرز الرشاعي لمسخاجع تؤثخ9الججكؿ رقع )

 افيؤثخ سعاً (. كسا كجج أف السخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع10.مدتػػ معشػية )
كلػحع انو فى حالة الجسع بضغ (. 10.مدتػػ معشػية )عشج التحفع السحاسبي عمي  كمعشػياإيجابضاً 

لسذتخكة كحجع الذخكة كل مغ السخاجعة االسخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعى لمسخاجع أف 
تطيخ كسا يمى: )الإنحجار  عمى التحفع السحاسبي. كتكػف معادلة نسػذجلا يؤثخكف كالخافعة السالضة 

 (Boldمعشػياً  الستغضخات السؤثخة
Y= .553 + .305X1 +.444X2 + .699X1 X2 -.022X4 +.013X5 

 لمسخاجعة السذتخكةإحرائضة  كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة خابعكبالتالى يتع رفس الفخض ال
بالذخكات محل الجراسة" حضث اتزح أف  السحاسبيعمى التحفع  لمسخاجع الرشاعيكالتخرز 

بالذخكات  السحاسبيعمى التحفع  لمسخاجع الرشاعيكالتخرز  ىشاؾ تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة
 السحاسبيغضخ فى التحفع السداىسة الشدبضة لمستغضخات فى تفدضخ التإرتفاع  محل الجراسة. كسا يلاحع

%( عغ 32حضث بمغت ) لمسخاجع الرشاعيكالتخرز  لسخاجعة السذتخكةفى حالة الجسع بضغ ا
السداىسة الشددبضة أك  %(29.4السداىسة الشددبضة لمسخاجعة السذتخكة بسفخدىا حضث بمغت )

فى ىحا  Fقضسة إرتفاع  %(. كسا يلاحع28.8بسفخدىا حضث بمغت ) لمسخاجع الرشاعيلمتخرز 
كقجرتو عمى تفدضخ التغضخ فى  معشػية ىحا الشسػذجإرتفاع  الشسػذج عغ الشسػذجضغ الدابقضغ مسا يعشى

عمى تأثضخاً  . كبالتالى يسكغ القػؿ بأف السخاجعة السذتخكة تكػف أكثخمدتػػ التحفع السحاسبى
أحجىسا متخررػف أك  ف فى عسمضة السخاجعةاعشج يكػف كلا السخاجعاف السذتخك السحاسبيالتحفع 

 تخرز صشاعى فقط(.أك  )مخاجعة مذتخكة فقطالآخخػ  فى نفذ مجاؿ الرشاعة عغ الحالات
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  السحاسبيجهدة السخاجعة عمى التحفظ أثخ  اختبار: 22-2-5
لجػدة إحرائضة  لمجارسة كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة خامذكلاختبار مجػ صحة الفخض ال

 السحاسبيعمى التحفع  الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(السخاجعة )مقاسة بالتخرز 
عمى جػدة السخاجعة الستعجد لتحجيج مجػ تأثضخ أسمػب الإنحجار  بالذخكات محل الجراسة" تع استخجاـ

جػدة السخاجعة الستعجد لأثخ الإنحجار  ( نتائج تحمضل10. كيػضح الججكؿ رقع )السحاسبيالتحفع 
 عمى التحفع السحاسبي. لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( )مقاسة بالتخرز الرشاعي

جػدة السخاجعة )مقاسة أثخ  لأثخالستعجد الإنحجار  ( نتائج تحمضل10كيػضح الججكؿ رقع )      
 .التحفع السحاسبيعمى لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيبالتخرز 

  التحفظ السحاسبيعمى لأثخ جهدة السخاجعة الستعجد الإنحجار  (: نتائج تحميل22ججول )
السعاملات  السعاملات غيخ السعيارية الستغيخ الخمد 

السعيارية 
Beta 

T P-
value 

VIF Tol 
B  الخطأ

 القياسى

X2X3 
 التخرز الرشاعي

 714. 1.400 000. 3.701 220. 146. 541. كحجع السكتب

X4 919. 1.089 155. 1.426- 075.- 027. 039.- حجع الذخكة 

X5 967. 1.034 301. 1.037 053. 013. 013. الخافعة السالضة 

X6 948. 1.054 011. 2.555- 132.- 014. 036.- معجؿ نسػ الايخادات 

X7 
معجؿ التجفقات الشقجية 

 197. 5.085 001. 3.239 367. 005. 017. التذغضمضة

X8 
معجؿ العائج عمى 

 135. 7.409 001. 3.498 479. 189. 661. الاصػؿ

X9 
معجؿ العائج عمى 

 449. 2.227 005. 2.811- 211.- 118. 333.- حقػؽ السمكضة

Constant .573 
R 579. معامل الإرتباط الستعجد 

R2 336. معامل التحجيج 
Adj.R2 316. معامل التحجيج السعجؿ 

 F 16.619قضسة  
 P-value  .000 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

( معشػية الشسػذج السدتخجـ ككل فى اختبار العلاقة التأثضخية 10كيتزح مغ الججكؿ رقع )
( كىى أقل مغ 000.( بسدتػػ معشػية )16.619فى التحفع السحاسبي. حضث بمغت قضسة ؼ )

لا أنو  ( مسا يعشى أف الشسػذج بستغضخاتو السدتقمة صالح لمتشبؤ بقضسة الستغضخ التابع. كسا يتزح05.)
 عمى التحفع السحاسبي.الأثخ  جج مذكمة التجاخل الخصى كقػة نسػذج الجراسة فى تفدضختػ 
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الستعجد بضغ الإرتباط  اما فضسا يتعمق بالقجرة التفدضخية لمشسػذج، يتبضغ أف قضسة معامل
( كالسداىسة الشدبضة )معامل التحجيج( ليا بمغت 579.الستغضخات السدتقمة كالستغضخ التابع بمغت )

% مغ التغضخ فى الستغضخ 33.6%( كىحا يعشى أف الستغضخات السدتقمة تفدخ ما مقجاره  33.6)
 التابع )التحفع السحاسبي( . 
الستعجد لأىع العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبي فى الإنحجار  كتػضح نتائج تحمضل

مكتب السخاجعة( ( أف جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع 10الججكؿ رقع )
أف فى ىحا الشسػذج  (. كسا كجج000.كمعشػياُ عمى التحفع السحاسبي بسدتػػ معشػية )إيجابضاً  تؤثخ

التحفع عمي  كمعشػياإيجابضاً  يؤثخف الأصػؿ  كل مغ معجؿ التجفقات الشقجية كمعجؿ العائج عمى
ؿ العائج عمى حقػؽ كمعجالإيخادات  (. ككجج أف معجؿ نسػ05.السحاسبي عشج مدتػػ معشػية )

(. فى حضغ لع يؤثخ  05.التحفع السحاسبي عشج مدتػػ معشػية )عمي  السمكضة يؤثخف سمبضا كمعشػيا
كسا الإنحجار  كل مغ حجع الذخكة كالخافعة السالضة عمى التحفع السحاسبي. كتكػف معادلة نسػذج

 (Boldمعشػياً  تطيخ الستغضخات السؤثخةيمى: )
Y= .573 + .541X2X3 -.039X4 + .013X5 -.036X6 +.017X7+.661X8 -

.333X9 
لجػدة السخاجعة إحرائضة  كىػ "لا يػجج تأثضخ ذك دلالة خامذكبالتالى يتع رفس الفخض ال

بالذخكات  السحاسبيعمى التحفع  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعي)مقاسة بالتخرز 
لمسخاجع  الرشاعيجعة )مقاسة بالتخرز لجػدة السخامحل الجراسة" حضث اتزح أف ىشاؾ تأثضخ 

السداىسة الشدبضة لمستغضخات فى إرتفاع  . كسا يلاحعالسحاسبيكحجع مكتب السخاجعة( عمى التحفع 
لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعيفى حالة الجسع بضغ التخرز  السحاسبيتفدضخ التغضخ فى التحفع 

بسفخده حضث  لمسخاجع الرشاعيخرز %( عغ السداىسة الشددبضة لمت33.6السخاجعة حضث بمغت )
 السحاسبيعمى التحفع تأثضخاً  %(. كبالتالى يسكغ القػؿ بأف جػدة السخاجعة تكػف أكثخ28.8بمغت )

 كمغ مكاتب السخاجعة الكبخػ.صشاعضاً  عشج يكػف كلا السخاجعاف متخررػف 
 بين الذخكات محل الجراسة تحميل التسايد :22-3
 لمتحفظ السحاسبيطبقا بين الذخكات التسايد  :22-3-2

مجػ كجػد فخكؽ جػىخية بضغ الشػعضغ مغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع كلاختبار 
محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( عمى أساس السخاجعة السذتخكة 
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 ذك دلالةكسا يمى: " لا يػجج تسايد  الفخض الدادسلمسخاجع: يتع صضاغة  الرشاعيكالتخرز 
بضغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع إحرائضة 

 " . السحاسبيمتحفع كفقا لمحاسبى مشخفس( 
 بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات، تع تصبضقإحرائضة  كلتحجيج مجػ كجػد تسايد ذك دلالة

عمى نسػذج اشتسل عمى  Multiple Discriminant Analysisتحمضل التسايد الستعجد أسمػب 
مجسػعتضغ مغ الذخكات كالتى تسثل أنػاع الذخكات الخاضعة لمجراسة )كستغضخ تابع(، كالعػامل التى 

لمسخاجع كالعػامل الخقابضة )كستغضخات مدتقمة(.  الرشاعيتذسل السخاجعة السذتخكة كالتخرز 
تحمضل أسمػب  خدة. كبتصبضقمف 312كاشتسمت عضشة الجراسة الإجسالضة التى خزعت لمتحمضل عمى 

 أمكغ اختبار صحة مجػ الفخض Wilks Lambdaالتسايد الستعجد مغ خلاؿ شخيقة كيمكذ لامبجا 
 (P-value =0.000)، حضث أضيخت نتائج تحمضل التسايد الستعجد أف ىشاؾ علاقة معشػية دادسال

( بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى 784.) قػػ كارتباط 
لمسخاجع  الرشاعيكشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( السخاجعة السذتخكة كالتخرز 

(، كذلظ كسا يتزح في  0,01عشج مدتػؼ معشػية معشػياً  كالعػامل الخقابضة )نسػذج العلاقة يعتبخ
 (. 11الججكؿ رقع )

  السحاسبيلمتحفظ وفقاً  : دوال تحميل التسايد الستعجد(22ججول )
 أ ( دوال التسايد )

 معامل الارتباط التباين قيسة إيجن رقم الجالة

1 
 

1.594 100.0 .784 

 P-value درجات الحخية 2كا ويمكذ لامبجا
385 253.595 10 .000 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً          

فى ضػء  السحاسبيلمتحفع كفقاً  ( الفخكؽ السعشػية بضغ الذخكات12رقع )يػضح الججكؿ ك 
( كجػد فخكؽ معشػية 12لمسخاجع. كيتزح مغ الججكؿ ) الرشاعيالسخاجعة السذتخكة كالتخرز 

لمسخاجع، حجع مكتب السخاجعة،  الرشاعي( لكل مغ السخاجعة السذتخكة، التخرز 1.عشج مدتػػ )
( عمى التختضب 000 ،.000   ،.000  ،.055.) P-valueح مغ قضسة كسا يتز .ة السالضةكالخافع

الشدبضة ليع كمداىستيع فى القجرة التفدضخية لجالة الأىسضة  ، مسا يعكذ0.1عشج مدتػػ معشػية 
، 121.581، 186.291، 184.813قضسة )ؼ( التى بمغت )إرتفاع  التسايد، كيتزح ذلظ مغ

،  595.قضسة كيمكذ لامجا التى بمغت )خفاض بالإضافة إلي إن ( عمى التختضب،3.711
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إمكانضة استخجاـ ىحه الستغضخات لمتسضضد بضغ إلي  ( عمى التختضب مسا يذضخ986.،  690.،593.
 .السحاسبيلمتحفع كفقاً  الذخكات

 وفقاً لمتحفظ السحاسبي ميل الفخوق السعشهية بين الذخكاتتح: (22ججول )
 P-value ؼ كيمكذ لامجا الستغضخ الخمد
X1 000. 184.813 595. السخاجعة السذتخكة 
X2  000. 186.291 593. لمسخاجع الرشاعيالتخرز 
X3 000. 121.581 690. حجع مكتب السخاجعة 
X4  373. 798. 997. حجع الذخكة 
X5   055. 3.711 986.  الخافعة السالضة 
X6 728. 121. 1.000   الإيخادات  معجؿ نسػ 
X7  معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضةOCF 1.000 .009 .926 
X8 الأصػؿ  معجؿ العائج عمى ROA  .998 .511 .476 
X9  معجؿ العائج عمى حقػؽ السمكضة ROE 1.000 .048 .826 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

تسايد ذك " لا يػجج أنو  كالحؼ يشز عمي الدادس كفي ضػء ما سبق يسكششا رفس الفخض
بضغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ إحرائضة  دلالة

، كذلظ بعج أف تبضغ أف 0.05" عشج مدتػػ معشػية السحاسبيمتحفع كفقا لتحفع محاسبى مشخفس( 
 ىشاؾ متغضخات تدتصضع التسضضد بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات، أػ اف ىشاؾ تسايد ذك دلالة

. كقج اعتسج ىحا القخار عمى التحفع السحاسبىبضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات عمى أساس ضة إحرائ
السحدػبة  2كسا أف قضسة كا 385.قضسة كيمكذ لامجا في دالة تحمضل التسايد كالتى لع تديج عغ 

 0.001في نفذ الجالة تفػؽ نطضختيا الججكلضة عشج مدتػػ معشػية  10( بجرجات حخية 253.595)
 (.11ججكؿ )أنطخ 

 لمسخاجعة السذتخكة والتخرز الرشاعي لمسخاجعالتسايد طبقا  :22-3-2
شخكات ذات مدتػػ تحفع ) مجػ كجػد فخكؽ جػىخية بضغ الشػعضغ مغ الذخكاتكلاختبار 

لمسخاجعة السذتخكة محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( عمى أساس 
 " لا يػجج تسايد ذك دلالة كسا يمى: الدابع: يتع صضاغة الفخض لمذخكات الرشاعيكالتخرز 

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع ) بضغ الذخكاتإحرائضة 
 .معا" سخاجعمل الرشاعيمسخاجعة السذتخكة كالتخرز كفقا ل محاسبى مشخفس(
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بضغ إحرائضة  دلالةمجػ صحة ىحا الفخض كلتحجيج مجػ كجػد تسايد ذك كلاختبار 
 Multiple Discriminantتحمضل التسايد الستعجد أسمػب  السجسػعتضغ مغ الذخكات، تع تصبضق

Analysis تسثل أنػاع الذخكات الخاضعة  ىشتسل عمى مجسػعتضغ مغ الذخكات كالتانسػذج  ىعم
 الرشاعي متغضخػ السخاجعة السذتخكة كالتخرزلمجراسة )كستغضخ تابع(، كالعػامل التى تسثل 

 312الإجسالضة التى خزعت لمتحمضل عمى  الجراسة)كستغضخات مدتقمة(. كاشتسمت عضشة  لمسخاجع
تحمضل التسايد الستعجد مغ خلاؿ شخيقة أسمػب  سشػات(. كبتصبضق 8شخكات لسجة  39مفخدة )

، حضث أضيخت نتائج دابعصحة مجػ الفخض ال اختبارأمكغ  Wilks Lambdaكيمكذ لامبجا 
 )معامل عالىرتباط اك  (P-value =0.000)التسايد الستعجد أف ىشاؾ علاقة معشػية تحمضل 

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى )( بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات 0.800يسثل الإرتباط 
 الرشاعيالسخاجعة السذتخكة كالتخرز بضغ ك كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( 

(، كذلظ كسا يتزح في  0.01عشج مدتػؼ معشػية معشػياً  ة يعتبخ)نسػذج العلاقمعاً  لمسخاجع
 (.13الججكؿ رقع )

لمسخاجعة السذتخكة والتخرز الرشاعي وفقاً  (: دوال تحميل التسايد الستعجد23ججول ) 
 لمسخاجع

 أ ( دوال التسايد )

 معامل الارتباط التباين قيسة إيجن رقم الجالة

1 
 

1.773 100.0 .800 

 P-value درجات الحخية 2كا لامبجاويمكذ 
.361 271.318 10 .000 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً          

لمسخاجعة السذتخكة كفقاً  ( الفخكؽ السعشػية بضغ الذخكات14كسا يػضح الججكؿ رقع )
( 05.( كجػد فخكؽ معشػية عشج مدتػػ )14لمسخاجع. كيتزح مغ الججكؿ ) الرشاعيكالتخرز 

 P-value، كحجع مكتب السخاجعة كحجع الذخكة كسا يتزح مغ قضسة السحاسبيلكل مغ التحفع 
الشدبضة الأىسضة  ، مسا يعكذ0.05( عمى التختضب عشج مدتػػ معشػية 000.، 000.  .، 000.)

قضسة )ؼ( التى بمغت إرتفاع  فى القجرة التفدضخية لجالة التسايد، كيتزح ذلظ مغليع كمداىستيع 
قضسة كيمكذ لامجا التى بالإضافة إلي إنخفاض  ( عمى التختضب،63.605، 82.211، 34.045)
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إمكانضة استخجاـ ىحه الستغضخات إلي  ( عمى التختضب مسا يذضخ810.،  767.،  .888.بمغت )
 لمسخاجع. الرشاعيلمسخاجعة السذتخكة كالتخرز كفقاً  لمتسضضد بضغ الذخكات

 لمسخاجع الرشاعيلمسخاجعة السذتخكة والتخرز وفقاً  السعشهية بين الذخكاتتحميل الفخوق : (24ججول )
 P-value ف ويمكذ لامجا الستغيخ الخمد

Y  000. 34.045 888. السحاسبيالتحفظ 
X3 000. 82.211 767. حجم مكتب السخاجعة 
X4  000. 63.605 810. حجم الذخكة 
X5   695. 155. 999.  الخافعة السالية 
X6 245. 1.359 995.   الإيخادات  معجل نسه 
X7  معجل التجفقات الشقجية التذغيميةOCF 1.000 .011 .916 
X8 الأصهل  معجل العائج عمى ROA  .998 .471 .493 
X9  معجل العائج عمى حقهق السمكية ROE .997 .740 .391 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

الفخض الدابع كالحؼ يشز عمي : " لا يػجج تسايد ذك كفي ضػء ما سبق يسكششا رفس   
)شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ بضغ الذخكات إحرائضة  دلالة

لمذخكات معا"عشج مدتػػ  الرشاعيمسخاجعة السذتخكة كالتخرز كفقا ل تحفع محاسبى مشخفس(
ع التسضضد بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات، ، كذلظ بعج أف تبضغ أف ىشاؾ متغضخات تدتصض0.05معشػية 

بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات عمى أساس السخاجعة السذتخكة إحرائضة  أػ اف ىشاؾ تسايد ذك دلالة
لمذخكات. كقج اعتسج ىحا القخار عمى قضسة كيمكذ لامجا في دالة تحمضل التسايد  الرشاعيكالتخرز 

في نفذ  10( بجرجات حخية 271.318ػبة )السحد 2كسا أف قضسة كا 361.كالتى لع تديج عغ 
 (.13)أنطخ ججكؿ  0.001الجالة تفػؽ نطضختيا الججكلضة عشج مدتػػ معشػية 

 لمسخاجعة السذتخكة وحجم مكتب السخاجعةالتسايد طبقا : 22-3-3
شخكات ذات مدتػػ تحفع ) مجػ كجػد فخكؽ جػىخية بضغ الشػعضغ مغ الذخكاتكلاختبار 

لسخاجعة السذتخكة امحاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( عمى أساس 
بضغ إحرائضة  " لا يػجج تسايد ذك دلالة كسا يمى: الثامغ: يتع صضاغة الفخض كحجع مكتب السخاجعة

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى ) الذخكات
 .معا" كحجع مكتب السخاجعةمسخاجعة السذتخكة كفقا ل مشخفس(
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بضغ إحرائضة  مجػ صحة ىحا الفخض كلتحجيج مجػ كجػد تسايد ذك دلالةكلاختبار 
 Multiple Discriminantتحمضل التسايد الستعجد أسمػب  السجسػعتضغ مغ الذخكات، تع تصبضق

Analysis تسثل أنػاع الذخكات الخاضعة  ىكالت شتسل عمى مجسػعتضغ مغ الذخكاتانسػذج  ىعم
 كحجع مكتب السخاجعةمتغضخػ السخاجعة السذتخكة لمجراسة )كستغضخ تابع(، كالعػامل التى تسثل 

 39مفخدة ) 312الإجسالضة التى خزعت لمتحمضل عمى  الجراسة)كستغضخات مدتقمة(. كاشتسمت عضشة 
لستعجد مغ خلاؿ شخيقة كيمكذ لامبجا تحمضل التسايد اأسمػب  سشػات(. كبتصبضق 8شخكات لسجة 

Wilks Lambda  حضث أضيخت نتائج تحمضل التسايد ثامغصحة مجػ الفخض ال اختبارأمكغ ،
يسثل الإرتباط  )معامل عالىرتباط اك  (P-value =0.000)الستعجد أف ىشاؾ علاقة معشػية 

ى كشخكات ذات شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عال)( بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات 0.778
)نسػذج معاً  كحجع مكتب السخاجعةالسخاجعة السذتخكة بضغ ك مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( 

 (.15(، كذلظ كسا يتزح في الججكؿ رقع ) 0.01عشج مدتػؼ معشػية معشػياً  العلاقة يعتبخ
 لمسخاجعة السذتخكة وحجم مكتب السخاجعة(: دوال تحميل التسايد الستعجد 25ججول )

 دوال التسايد) أ ( 

 معامل الارتباط التباين قيسة إيجن رقم الجالة

1 
 

1.534 100.0 .778 
 P-value درجات الحخية 2كا ويمكذ لامبجا

.395 247.372 10 .000 
 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً          

السذتخكة كحجع لمسخاجعة كفقاً  ( الفخكؽ السعشػية بضغ الذخكات16كسا يػضح الججكؿ رقع )
( لكل مغ 05.( كجػد فخكؽ معشػية عشج مدتػػ )16مكتب السخاجعة معا. كيتزح مغ الججكؿ )

لمسخاجع، حجع الذخكة، ك الخافعة السالضة كسا يتزح مغ  الرشاعي، التخرز السحاسبيالتحفع 
، مسا 0.05( عمى التختضب عشج مدتػػ معشػية 000  ،.000  ،.000 .031.) P-valueقضسة 

إرتفاع  الشدبضة ليع كمداىستيع فى القجرة التفدضخية لجالة التسايد، كيتزح ذلظ مغالأىسضة  عكذي
بالإضافة إلي  ( عمى التختضب،  18.834،4.680 ،182.685،  52.333قضسة )ؼ( التى بمغت )

 ( عمى التختضب مسا يذضخ983.، 935.، 597 ،  838.قضسة كيمكذ لامجا التى بمغت )إنخفاض 
لمسخاجعة السذتخكة كحجع مكتب كفقاً  كانضة استخجاـ ىحه الستغضخات لمتسضضد بضغ الذخكاتإمإلي 

 السخاجعة.
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   لمسخاجعة السذتخكة وحجم مكتب السخاجعةوفقاً  تحميل الفخوق السعشهية بين الذخكات: (26ججول )
 P-value ف ويمكذ لامجا الستغيخ الخمد

Y  000. 52.333 838. السحاسبيالتحفظ 
X2  000. 182.685 597. لمسخاجع الرشاعيالتخرز 
X4  000. 18.834 935. حجم الذخكة 
X5   031. 4.680 983.  الخافعة السالية 
X6 614. 255. 999.   الإيخادات  معجل نسه 
X7  معجل التجفقات الشقجية التذغيميةOCF 1.000 .012 .914 
X8 الأصهل  معجل العائج عمى ROA  .991 2.414 .121 
X9  معجل العائج عمى حقهق السمكية ROE .994 1.638 .202 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

" لا يػجج تسايد ذك أنو  كالحؼ يشز عمي ثامغكفي ضػء ما سبق يسكششا رفس الفخض ال  
شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ ) بضغ الذخكاتإحرائضة  دلالة

عشج مدتػػ معشػية معا" كحجع مكتب السخاجعةمسخاجعة السذتخكة كفقا ل محاسبى مشخفس(تحفع 
ف أ، كذلظ بعج أف تبضغ أف ىشاؾ متغضخات تدتصضع التسضضد بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات، أػ 0.05

كحجع السخاجعة السذتخكة بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات عمى أساس إحرائضة  ىشاؾ تسايد ذك دلالة
. كقج اعتسج ىحا القخار عمى قضسة كيمكذ لامجا في دالة تحمضل التسايد كالتى لع معا لسخاجعةمكتب ا

في نفذ الجالة تفػؽ  10( بجرجات حخية 247.372السحدػبة ) 2كسا أف قضسة كا 395.تديج عغ 
 (.15)أنطخ ججكؿ  0.001نطضختيا الججكلضة عشج مدتػػ معشػية 

 لجهدة السخاجعة التسايد طبقا  :22-3-4
شخكات ذات مدتػػ تحفع ) مجػ كجػد فخكؽ جػىخية بضغ الشػعضغ مغ الذخكاتكلاختبار 

جػدة السخاجعة محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( عمى أساس 
" لا  كسا يمى: التاسعتع صضاغة الفخض  (،كحجع مكتب السخاجعة لمسخاجع الرشاعيالتخرز )

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ) بضغ الذخكاتإحرائضة  دلالة يػجج تسايد ذك
كحجع  لمسخاجع الرشاعيالتخرز كفقا لجػدة السخاجعة ) ب ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس(

 ."(معا مكتب السخاجعة
بضغ إحرائضة  مجػ صحة ىحا الفخض كلتحجيج مجػ كجػد تسايد ذك دلالةكلاختبار 
 Multiple Discriminantتحمضل التسايد الستعجد أسمػب  ذخكات، تع تصبضقالسجسػعتضغ مغ ال
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Analysis تسثل أنػاع الذخكات الخاضعة  ىشتسل عمى مجسػعتضغ مغ الذخكات كالتانسػذج  ىعم
كحجع مكتب  لمسخاجع الرشاعيالتخرز متغضخػ لمجراسة )كستغضخ تابع(، كالعػامل التى تسثل 

الإجسالضة التى خزعت لمتحمضل عمى  الجراسةتقمة(. كاشتسمت عضشة )كستغضخات مدمعاً  السخاجعة
تحمضل التسايد الستعجد مغ خلاؿ شخيقة أسمػب  سشػات(. كبتصبضق 8شخكات لسجة  39مفخدة ) 312

، حضث أضيخت نتائج تاسعصحة مجػ الفخض ال اختبارأمكغ  Wilks Lambdaكيمكذ لامبجا 
 )معامل عالىرتباط اك  (P-value =0.000)تحمضل التسايد الستعجد أف ىشاؾ علاقة معشػية 

شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى )( بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات 0.651يسثل الإرتباط 
 علمسخاج الرشاعيالتخرز بضغ جػدة السخاجعة )ك كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( 

(، كذلظ كسا  0.01عشج مدتػؼ معشػية معشػياً  )نسػذج العلاقة يعتبخ (معاً  كحجع مكتب السخاجعة
 (.17يتزح في الججكؿ رقع )

 (لمسخاجع وحجم مكتب السخاجعة الرشاعيلتخرز لجهدة السخاجعة )اوفقاً  (: دوال تحميل التسايد الستعجد27ججول )
 ) أ ( دوال التسايد

 معامل الارتباط التباين إيجنقيسة  رقم الجالة

1 
 

.734 100.0 .651 
 P-value درجات الحخية 2كا ويمكذ لامبجا

.577 145.805 10 .000 
 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً          

 الرشاعيلمتخرز كفقاً  ( الفخكؽ السعشػية بضغ الذخكات18كسا يػضح الججكؿ رقع )
( كجػد فخكؽ معشػية عشج مدتػػ 18لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة معا. كيتزح مغ الججكؿ )

-P، السخاجعة السذتخكة، حجع الذخكة كسا يتزح مغ قضسة  السحاسبي( لكل مغ التحفع 05.)
value (.000 ،.000   ، ،.000 عمى التختضب عشج مدتػػ معشػية )الأىسضة  ، مسا يعكذ0.05

قضسة )ؼ( التى إرتفاع  داىستيع فى القجرة التفدضخية لجالة التسايد، كيتزح ذلظ مغالشدبضة ليع كم
قضسة كيمكذ لامجا بالإضافة إلي إنخفاض  ( عمى التختضب،27.819،  92.851، 14.483بمغت )

إمكانضة استخجاـ ىحه الستغضخات  إلي ( عمى التختضب مسا يذضخ907. ، 744.، 949.التى بمغت )
 لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة الرشاعيلتخرز لجػدة السخاجعة )اكفقاً  لذخكاتلمتسضضد بضغ ا

 .(معاً 
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     تحميل الفخوق السعشهية بين الذخكات : (28ججول )
 P-value ف ويمكذ لامجا الستغيخ الخمد

Y  000. 14.483 949. السحاسبيالتحفظ 
X1 000. 92.851 744. السخاجعة السذتخكة 
X4  000. 27.819 907. حجم الذخكة 
X5   505. 446. 998.  الخافعة السالية 
X6 095. 2.801 990.   الإيخادات  معجل نسه 
X7  معجل التجفقات الشقجية التذغيميةOCF 1.000 .012 .914 
X8 الأصهل  معجل العائج عمى ROA  .993 1.781 .183 
X9  معجل العائج عمى حقهق السمكية ROE .993 2.023 .156 

 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

" لا يػجج تسايد ذك أنو  كالحؼ يشز عمي التاسعكفي ضػء ما سبق يسكششا رفس الفخض  
شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ ) بضغ الذخكاتإحرائضة  دلالة

لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة  الرشاعيالتخرز كفقا لجػدة السخاجعة ) تحفع محاسبى مشخفس(
، كذلظ بعج أف تبضغ أف ىشاؾ متغضخات تدتصضع التسضضد بضغ 0.05"عشج مدتػػ معشػية (معا

بضغ السجسػعتضغ مغ الذخكات إحرائضة  ف ىشاؾ تسايد ذك دلالةأالسجسػعتضغ مغ الذخكات، أػ 
. كقج (لسخاجعةلمسخاجع كحجع مكتب ا الرشاعيالتخرز جػدة السخاجعة )مقاسة بعمى أساس 

كسا أف . 577اعتسج ىحا القخار عمى قضسة كيمكذ لامجا في دالة تحمضل التسايد كالتى لع تديج عغ 
في نفذ الجالة تفػؽ نطضختيا الججكلضة عشج  10( بجرجات حخية 145.805السحدػبة ) 2قضسة كا

 (.17)أنطخ ججكؿ  0.001مدتػػ معشػية 
كستغيخ جهدة السخاجعة فى ضهء التحفظ السحاسبي عمى  السخاجعة السذتخكةأثخ : 22-4

  وسيط
لمسخاجعة إحرائضة  ذك دلالةلمجارسة كىػ: "لا يػجج تأثضخ  عاشخاللاختبار مجػ صحة الفخض 

لمسخاجع  الرشاعيالتخرز مقاسة بفى ضػء جػدة السخاجعة ) السحاسبيالسذتخكة عمى التحفع 
تحمضل السدار أسمػب  بالذخكات محل الجراسة" تع استخجاـ كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط

فى ضػء  السحاسبيالتحفع عمى  السخاجعة السذتخكة لتحجيج مجػ تأثضخ AMOSباستخجاـ بخنامج 
كيػضح  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط. الرشاعيجػدة السخاجعة )التخرز 

 .محل الجراسة ذخكاتالبالسدار نتائج تحمضل  (19الججكؿ رقع )
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كالتحفع  جػدة السخاجعة( كجػد علاقة معشػية مباشخة بضغ 19زح الججكؿ رقع )تكي
(. كيعشى ذلظ 000.( عشج مدتػػ معشػية )0.089حضث بمغت قضسة معامل السدار ليا ) السحاسبي

مغ مدتػػ لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( تحدغ  الرشاعيأف جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز 
كبالتالى تختفع جػدة التقاريخ السالضة. كيلاحع مغ الججكؿ أف نسػذج الجراسة  ،السحاسبيالتحفع 

( حضث كانت قضسة معامل 78%بمغت ) السحاسبييحقق ندبة تفدضخ عالضة لمتغضخ فى التحفع 
لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعي(، كسا أف جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز 78.التحجيج )

حضث كانت  السحاسبي( مغ التغضخ فى التحفع 69%ستغضخ كسضط تداىع فى تفدضخ )السخاجعة( ك
 (.  69.قضسة معامل التحجيج )

( أف ىشاؾ علاقة معشػية مباشخة بضغ تصبضق السخاجعة السذتخكة 19كسا يلاحع مغ الججكؿ )
 ضسةق ، حضث بمغت(لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة الرشاعيكجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز 

تػجج علاقة معشػية بضغ كل مغ )حجع  (. كسا لا447.معامل السدار ليحه الستغضخ السدتقل ) 
، معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضة، معجؿ العائج عمى الذخكة، الخافعة السالضة، معجؿ نسػ الايخادات

لمسخاجع  يالرشاع( كجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الاصػؿ، كمعجؿ العائج عمى حقػؽ السمكضة
 كحجع مكتب السخاجعة(. 

غضخ السباشخة لمسخاجعة السذتخكة كالعػامل الحاكسة عمى التحفع بالتأثضخات  كفضسا يتعمق
لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(  الرشاعيفى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  السحاسبي

معجؿ نسػ كستغضخ كسضط، يتزح كجػد تأثضخ معشػػ غضخ مباشخ لكل مغ )السخاجعة السذتخكة، 
معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضة، معجؿ العائج عمى الاصػؿ، معجؿ العائج عمى حقػؽ الايخادات، 

لمسخاجع  الرشاعيبالتخرز فى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة  السحاسبيالسمكضة( عمى التحفع 
( 000. ، 000.، 000.، 005.،  000.كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط بسدتػػ معشػية )

 عمى التختضب.
 0.033-، 1.243( مغ )كلقج تغضخ التأثضخ السباشخ ليحه الستغضخات )معاملات السدار

 0.033-،  1.243)الإجسالى  التأثضخإلي  ( عمى التختضب 0.281-، 0.574، 0.015،
الشقز التغضخ بإلي  فى التأثضخ ( عمى التختضب. كيخجع ىحا التغضخ 0.289-،  0.574، 0.014،

كعجـ التغضخ الأصػؿ  كمعجؿ العائج عمى معجؿ التجفقات الشقجية التذغضمضة ؼ )تأثضخ سمبى( فى متغضخ 
جؿ العائج عمى ، معجؿ نسػ الايخادات، كمعالسخاجعة السذتخكة)التأثضخ غضخ السباشخ( لكل مغ 

التأثضخ غضخ السباشخ لجػدة السخاجعة كستغضخ كسضط فى  إلي كجػد الاصػؿ. كأدت ىحه التغضخات
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عمى ( 0.289 - 0، 001.-،  0، 0)كالحػ بمغ  السحاسبيالعلاقة بضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع 
كالخافعة السالضة( عمى التحفع  التختضب. كسا لػحع عجـ كجػد تأثضخ معشػػ لكل مغ )حجع الذخكة

لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(  الرشاعيفى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز  السحاسبي
 كستغضخ كسضط. 

 
 جهدة السخاجعةفى ضهء  التحفظ السحاسبيعمى السخاجعة السذتخكة لـتأثيخ  AMOSنتائج نسهذج  :(29ججول )

الستغيخات 
 التابعة

 الستغيخات
 السدتقمة

معامل 
 الارتباط

معامل 
 التحجيج

معامل 
 الانحجار

p-
value الاثخ غيخ  الاثخ السباشخ

 السباشخ
الاثخ 
 الإجسالي

جهدة 
السخاجعة 

)التخرز 
الرشاعي 
لمسخجع 
وحجم 
مكتب 
 السخاجعة(
X2X3)) 

X1  السخاجعة
490. السذتخكة

**
 

.69 

.484 .000 0.447 0 0.447 

X4 298. حجم الذخكة
**
 .015 .142 0.043 0 0.043 

X5 0.002 0 0.002 279. 006. 043. الخافعة السالية 

X6  معجل نسه
 0.009 0 0.009 032. 012. 101. الايخادات

X7  معجل التجفقات
 0.003 0 0.003 301. 001. 011. التذغيمية الشقجية

X8  معجل العائج عمى
 0.095 0 0.095 586. 016. 076. الأصهل

X9  معجل العائج عمى
 0 0.004- 220. 041. 083. حقهق السمكية

-
0.004 

التحفظ 
 السحاسبي

Y)) 

X1  السخاجعة
 489. السذتخكة

.78 

.961 .000 1.243 0 1.243 

X4 0.07- 0.04- 0.03- 122. 039.- 027. حجم الذخكة 

X5 0.014 387. 011. 112. الخافعة السالية -
0.004 0.01 

X6  نسه معجل
 0.033- 0 0.033- 005. 040.- 103.- الايخادات

X7  معجل التجفقات
- 0.015 000. 014. 046. التذغيميةالشقجية 

0.001 0.014 

X8  معجل العائج عمى
 0.574 0 0.574 000. 566. 042. الأصهل

X9  معجل العائج عمى
 0.281- 000. 305.- 002. حقهق السمكية

-
0.008 

-
0.289 

X2X3  جهدة السخاجعة
X2X3 .397 .580 .000 0.089 0 0.089 

GFI :    0.77 مؤشخ جهدة التهافق   CFI: 0.68 مؤشخ السطابقة السقارن 
 انًصدر: َتبئج انتحهُم الاحصبئً

( كجػد درجة تػافق بضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع 19كيتزح أيزا مغ الججكؿ )
عالضة السعشػية مسا يؤكج عمى أف جػدة السخاجعة )مقاسة الإنحجار  , كأف أغمب معاملاتالسحاسبي

لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( ليا تأثضخ كسضط عمى العلاقة بضغ السخاجعة  الرشاعيبالتخرز 
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بالذخكات محل الجراسة. كأكضحت الشتائج أف التأثضخ الػسضط يفدخ  السحاسبيالسذتخكة كالتحفع 
لمسخاجع كحجع مكتب  الرشاعيالعلاقة بذكل أكبخ كيجعع تأثضخ جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز 

(، كسا بمغت قضسة مؤشخ السصابقة GFI ( ).77السخاجعة(، حضث بمغت قضسة مؤشخ جػدة التػافق )
جػدة كارتفاع  ا زادت قضسة ىحاف السؤشخاف دؿ ذلظ عمى تػافق أفزل، ككمس(68.)( CFIالسقارف )

 الشسػذج بالذخكات محل الجراسة.
فى ضػء  السحاسبي( العلاقة السقتخحة بضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع 1كيػضح الذكل )

لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط  الرشاعيجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز 
 Maximumباستخجاـ شخيقة  AMOS، كذلظ باستخجاـ بخنامج محل الجراسةبالذخكات 

Likelihood Estimates (MLE). 
 AMOSجهدة السخاجعة باستخجام نسهذج فى ضهء  التحفظ السحاسبي ( الشسهذج السقتخح لمعلاقات بين السخاجعة السذتخكة و2شكل )

 
إحرائضة  القائل" لا يػجج تأثضخ ذك دلالة عاشخ، فقج تقخر رفس الفخض الما تقجـكفى ضػء 

 الرشاعيجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز ضػء فى  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع 
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بالذخكات محل الجراسة كقبػؿ الفخض القائل بػجػد كستغضخ كسضط  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(
جػدة السخاجعة )مقاسة فى ضػء  السحاسبيلمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع إحرائضة  تأثضخ ذك دلالة
كستغضخ كسضط بالذخكات محل الجراسة كذلظ  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيبالتخرز 

( 05.،  001.بعج أف أضيخ تحمضل السدار أف ىشاؾ تأثضخ غضخ مباشخ معشػػ عشج مدتػػ معشػية )
كستغضخ كسضط عمى  لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( الرشاعيالتخرز لجػدة السخاجعة )مقاسة ب

 . السحاسبيالعلاقة بضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع 
 

 نتائج البحث :22
فى ضػء التخرز  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  تأثضختقضضع  إلي ىجؼ البحث

، السحاسبيتخكة عمى التحفع ذالسخاجعة السأثخ  لمسخاجع. كلتحقضق ىحا اليجؼ تع فحز الرشاعي
جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة السذتخكة عمى  تأثضخك 

كتأثضخ السخاجعة السذتخكة ، السحاسبيعمى التحفع لمسخاجع  الرشاعيالتخرز  تأثضخك  ،السخاجعة(
تأثضخ جػدة السخاجعة عمى التحفع كالتخرز الرشاعى لمسخاجع عمى التحفع السحاسبي، ك 

 فحز مجػ تأثضخكأخضخاً ككحلظ فحز مجػ كجػد تسايد بضغ الذخكات محل الجراسة،  السحاسبي،
)مقاسة بالتخرز الرشاعي  فى ضػء جػدة السخاجعة السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع 

كإختبار فخكضو، تع فحز . كلتحقضق أىجاؼ البحث لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط
الجراسات الدابقة الستعمقة بالسػضػع، كإجخاء دراسة تصبضقضة بتحمضل محتػػ السعمػمات السدتخخجة 

بأربعة قصاعات )العقارات، التذضضج كمػاد مغ التقاريخ السالضة كتقاريخ السخاجعة لعضشة مغ الذخكات 
 كالدضارات(.كالسذخكبات، كالخجمات كالسشتجات الرشاعضة الأغحية  البشاء،

لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع  إيجابى معشػػ  ( كجػد تأثضخ1كتذضخ نتائج البحث إلي )
، حضث كجج تأثضخ إيجابى لمسخاجعة السذتخكة كحجع مكتب ذخكات محل الجراسةالب السحاسبي

بي، كىحه الشتائج تتفق مع ماتػصل إلضو كل مغ السخاجعة كمعجؿ نسػ الإيخادات عمى التحفع الحاس
(Francic et al., 2009; Zerni et al., 2012; Lobo et al., 2013; Bisogno & 

DeLuca, 2016 )  .الحيغ يخكف كجػد تأثضخ ايجابى لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبي
الحيغ يخكف كجػد تأثضخ سمبى  (Alanezi et al., 2012)كتتعارض ىحه الشتائج مع ما تػصل إلضو 

لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبي. ككحلظ تتعارض ىحه الشتائج مع ما تػصمت إلضو نتائج 
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( الحيغ يخكف عجـ كجػد تأثضخ لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع (Velte & Azibi, 2015دراسة 
جػدة السخاجعة )مقاسة ى لمسخاجعة السذتخكة عم إيجابى معشػػ ( كجػد تأثضخ 2)السحاسبي. 

باستخجاـ نسػذج  ذخكات محل الجراسةالببالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( 
الإنحجار المػجدتى، اضافة إلي كجػد تأثضخ إيجابى معشػػ لسعجؿ نسػ الإيخادات عمى جػدة 

 ;Ittonen & Tronnes 2015)السخاجعة كىحه الشتائج تتفق مع الشتائج التى تػصل الضيا كل مغ 
Elassy, 2015 ;  ،الحيغ يخكف كجػد تأثضخ إيجابى لمسخاجعة السذتخكة عمى  ( 2014عبج الحسضج

 (2015اليخيجػ،  ; (Haapamaki et al., 2012جػدة السخاجعة. كتتعارض مع نتائج كل مغ 
تأثضخ  كجػد( 3الحيغ تػصمػ إلي كجػد تاثضخ سمبى لمسخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبى )

، إضافة ذخكات محل الجراسةالعمى التحفع السحاسبي بتخرز الرشاعي لمسخاجع ممعشػػ لإيجابى 
إلي كجػد تأثضخ إيجابى معشػػ لحجع مكتب السخاجعة كتأثضخ سمبى معشػػ لسعجؿ نسػ الإيخادات عمى 

 ;Dunn & Mayhew, 2004)التحفع السحاسبي. كىحه الشتائج تتفق مع نتائج دراسات كل مغ 
Chen et al., 2005; Hammersley, 2006; Vega, 2014; Mukhlasin & Jaya, 

كتتعارض مع  حضث يخكف كجػد تأثضخ ايجابي لمتخرز الرشاعي عمى التحفع السحاسبي (2018
حضث  Carcello & Nagy, 2004; Andayani & Warsono, (2013) ما تػصل إلضو كل مغ

( كجػد 4)د تأثضخ لمتخرز الرشاعي عمى التحفع السحاسبي يخكف كجػد تأثضخ سمبي أك عجـ كجػ 
التحفع  كالتخرز الرشاعي لمسخاجع عمى سخاجعة السذتخكةتكامل بضغ اللم إيجابى معشػػ تأثضخ 

إيجابى معشػػ كجػد تأثضخ ( 5). (10.كذلظ عشج مدتػػ معشػية ) ذخكات محل الجراسةالالسحاسبي ب
عمى  شاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضطلجػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الر

إيجابى معشػػ لسعجؿ نسػ الايخادات، معجؿ التجفقات تأثضخ  ، إضافة إلي كجػدالتحفع السحاسبي
الشقجية التذغضمضة، معجؿ العائج عمى الأصػؿ كمعجؿ العائج عمى حقػؽ السمكضة عمى التحفع 

 السحاسبي. 
 ;Jenkins et al., 2007; Reyad, 2012ل إلضو كل مغ كتتفق ىحه الشتضجة مع ما تػص

Hamdan et al., 2012; Soliman, 2014; Jahanshad & Shafie, 2015; Pashaki 
& Kheradyar, 2015; Samii, 2016; Mohammed et al., 2019  ) كالحبغ تػصمػا إلي

كتتعارض ىحه ريخ السالضة، عمى التحفع السحاسبي كجػدة التقالجػدة السخاجعة إيجابي  كجػد تأثضخ
لجػدة السخاجعة سمبي تأثضخ  كالحػ تػصل إلي كجػد Nagy, 2012))الشتضجة مع ما تػصل إلضو 

 ,.Paulo et al)، كسا تتعارض نتائح الجراسة مع ما تػصل إلضو كل مغ عمى التحفع السحاسبي
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2013; Yasser & Soliman, 2018) عمى دة السخاجعة لجػ  تأثضخجـ كجػد الحيغ تػصمػا إلي ع
كجػد تسايد بضغ الذخكات محل الجراسة كفقاً لمتحفع السحاسبي حضث يسكغ ( 6) التحفع السحاسبي.

التسضضد بضغ الذخكات حدب مدتػػ التحفع السحاسبي إلي شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى 
تسايد ذك دلالة إحرائضة بضغ  ( كجػد7س. )كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفعالى 

الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى 
معا، حضث تػجج متغضخات تدتصضع  مسخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجعلمشخفس( كفقاً 

ت مدتػػ تحفع تسايد ذك دلالة إحرائضة بضغ الذخكات )شخكات ذا ( كجػد8التسضضد فضسا بضشيع. )
سخاجعة السذتخكة كحجع مكتب لممحاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى مشخفس( كفقاً 

تسايد ذك دلالة  ( كجػد9، ، حضث تػجج متغضخات تدتصضع التسضضد فضسا بضشيع. )السخاجعة معا
إحرائضة بضغ الذخكات )شخكات ذات مدتػػ تحفع محاسبى عالى كشخكات ذات مدتػػ تحفع 

، ، حاسبى مشخفس( فضسا يتعمق بكل مغ التخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة معام
كجػد تأثضخ ذك دلالة إحرائضة لمسخاجعة ( 10حضث تػجج متغضخات تدتصضع التسضضد فضسا بضشيع. )

جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع السذتخكة عمى التحفع السحاسبي فى ضػء 
كذلظ باستخجاـ تحمضل السدار  كستغضخ كسضط بالذخكات محل الجراسة السخاجعة( كحجع مكتب

 .AMOSباستخجاـ بخنامج 
كفضسا يتعمق بالتأثضخات غضخ السباشخة لمسخاجعة السذتخكة كالعػامل الحاكسة عمى التحفع 
السحاسبي فى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( 
كستغضخ كسضط، يتزح كجػد تأثضخ معشػػ غضخ مباشخ لكل مغ )السخاجعة السذتخكة، معجؿ التجفقات 
الشقجية التذغضمضة، معجؿ العائج عمى الاصػؿ، معجؿ العائج عمى حقػؽ السمكضة( عمى التحفع 
السحاسبي فى ضػء جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(. 

لجػدة ػجػد التأثضخ غضخ السباشخ لتغضخ التأثضخ السباشخ ليحه الستغضخات إلي التأثضخ الإجسالى  كلقج
كستغضخ كسضط فى العلاقة بضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع السحاسبي. كسا لػحع عجـ كجػد  السخاجعة

جػدة تأثضخ معشػػ لكل مغ )حجع الذخكة كالخافعة السالضة( عمى التحفع السحاسبي فى ضػء 
 السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة( كستغضخ كسضط. 

فى إضافة معخفة ججيجة للأدب السحاسبي عمى مدتػيضغ. فعمى  الحالضة الجراسة تداىع
تشاقر العلاقة بضغ السخاجعة السذتخكة كالتخرز السدتػػ الشطخػ، فيى أكؿ دراسة عخبضة 

. ثع دراسة التأثضخمع التبخيخ العمسى كالعسمى ليحا  سا عمى التحفع السحاسبيالرشاعي لمسخاجع كأثخى
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عمى التحفع  جػدة السخاجعة )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(أثخ 
خ السخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبي فى ضػء ضأثت تشاكؿالسحاسبي. كأخضخاً فيى أكؿ دراسة ت

كستغضخ كسضط. كعمى  )مقاسة بالتخرز الرشاعي لمسخاجع كحجع مكتب السخاجعة(جػدة السخاجعة 
السدتػػ التصبضقى، تع إجخاء الجراسة التصبضقضة فى مرخ كالتى تختمف عغ الجكؿ الستقجمة فى عجة 
جػانب مثل قػانضغ الخقابة الجاخمضة كالشطاـ الزخيبى كالسخاجعة السذتخكة السصبقة، كقػاعج الإفراح 

نتائج الجراسة ستكػف نافعة لمذخكات الآخخػ فى مرخ كدكؿ فإف الأكراؽ السالضة، لحلظ بدػؽ 
كسا تقجـ الجراسة دلضلًا عسمضاً عمى أثخ السخاجعة السذتخكة عمى التحفع السحاسبي  الذخؽ الأكسط.

عغ شخيق نسػذج يداعج فى التشبؤ بالستغضخات  فى ضػء السخاجعة بػاسصة مخاجعضغ متخررضغ
تأثضخاً عمى التحفع السحاسبي. كعمى حج عمع الباحث تعتبخ ىحه الجراسة ىي الأكلى في إجخاء  الأكثخ

السقارنات بضغ الذخكات بتحمضل محتػػ التقاريخ السالضة لمذخكات السقضجة بدػؽ الأكراؽ السالضة في 
 .مرخ

 

 اتيالتوص :12

قانػف سػؽ الأكراؽ السالضة بإلداـ مة لمخقابة السالضة بالبجء في تعجيل ضخكرة قضاـ اليضئة العا -
 الذخكات السقضجة في سػؽ الاكراؽ السالضة السرخؼ بتصبضق السخاجعة السذتخكة.

ضخكرة قضاـ اليضئة العامة لدػؽ الأكراؽ السالضة فى مرخ بػضع التذخيعات كفخض عقػبات  -
لتقاريخ السالضة اباصجار  الداـ الذخكات، ك السحاسبيكالذفافضة لتحدضغ التحفع  للفراحمذجدة 

 لمسدتخجمضغ في الػقت السشاسب لاتخاذ قخارات رشضجة تتعمق بالذخكات.
تصبضق فى سػؽ الأكراؽ السالضة السرخؼ بالسقضجة الأربعة  القصاعاتضخكرة قضاـ شخكات  -

عغ شخيق العجيج مغ الاجخاءات مشيا: تػفضخ  السحاسبيمتحفع الدضاسضات السحاسبضة ل
بالتذخيعات كالقػانضغ كالسعايضخ الإلتداـ  ذكؼ الخبخة كالكفاءة، كزيادةالسحاسبضغ كالسخاجعضغ 

 .السحاسبيتحدضغ التحفع إلي  السحاسبضة كالتي تؤدؼ
ضخكرة اىتساـ جسعضة السحاسبضغ السرخية كاليضئة العامة لمخقابة السالضة فى مرخ بعقج دكرات  -

دكرات تجريبضة لتجريب السخاجعضغ فى ضات تشفضحىا ككحلظ عقج لالسخاجعة السذتخكة كأتجريبضة عغ 
عقج دكرات تجريبضة عمى التحفع إلي  إضافة التخررات التى يخغبػف التخرز فضيا.

محج مغ مسارسات ادارة الأرباح كما يشتج عشيا مغ التلاعب فى الأرباح كالتأثضخ ل السحاسبي
 عمى القخارات الاقترادية.
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لمحج مغ مسارسات إدارة الأرباح كبالتالى تحدضغ  الألضاتضخكرة قضاـ الذخكات باستخجاـ بعس  -
، كىحه الػسائل ىى الخرائز الجضجة لمجاف السخاجعة، كجػدة التقاريخ السالضة السحاسبيالتحفع 

كجػدة السخاجعة الخارجضة، كجػدة أنذصة السخاجعة الجاخمضة، كالاستعانة بتكشػلػجضا السعمػمات، 
، السخاجعة السذتخكة، كالاخح كالذفافضةالإفراح  دة مدتػػ كزيادة فعالضة الخقابة الجاخمضة، زيا

 .بالتخرز الرشاعي لمسخاجع عشج إختضار السخاجعضغ
تذجضع مكاتب السخاجعة السحمضة الستػسصة كالرغضخة عمى إقامة علاقات مع شخكات السخاجعة  -

 مسخاجع.العالضة لشقل الخبخات كالسيارات الخاصة بالسخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي ل
 

 الجراسات السدتقبمية :23
فى ضػء  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع أثخ  اجخاء السديج مغ الجراسات حػؿ -

أخخػ مثل قصاعات البشػؾ كالخجمات إقترادية  في قصاعاتكسضط كستغضخ  جػدة السخاجعة
أثخ  كقصاعات اخخػ بغخض التعخؼ عمى مجػ الاختلاؼ بضغ تمظ القصاعات حػؿ

 .جػدة السخاجعةفى ضػء  السحاسبيالسخاجعة السذتخكة عمى التحفع 
 . السحاسبيفي نطع البضانات الزخسة كالتحفع  السخاجعة السذتخكةدراسة العلاقة بضغ  -
مثل الستعمقة بشػع السخاجعة السذتخكة، الآخخػ  العػاملأثخ  إجخاء السديج مغ البحث حػؿ -

بالقػانضغ كالتذخيعات، كقػاعج حػكسة الإلتداـ  كفتخة تصبضق السخاجعة السذتخكة، كمجػ
الآخخػ  العػاملدراسة بالإضافة إلي  .السحاسبيكالتحفع  جػدة السخاجعةالذخكات عمى 

جػدة ك  السحاسبيبضغ السخاجعة السذتخكة كالتحفع  اتالعلاقنتائج تبايغ إلي  التى تؤدػ
 .السخاجعة

جػدة تصبضق السخاجعة السذتخكة عمى جػدة السعمػمات السحاسبضة فى ضػء أثخ  دراسة -
 فى القصاع الحكػمى. السخاجعة

 دراسة العلاقة بضغ ضعف الخقابة الجاخمضة كالتحفع السحاسبي -
السخاجعة السذتخكة عمى فتخة تأخضخ التقاريخ السالضة فى ضػء جػدة السخاجعة أثخ  اختبار -

 الخارجضة.
 حػكسة الذخكات عمى مدتػػ التحفع السحاسبي. دراسة أثخ ألضات -
دراسة أثخ العلاقة التكاممضة لمسخاجعة السذتخكة كالتخرز الرشاعي لمسخاجع عمى فتخة  -

 تاخضخ التقاريخ السالضة.
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