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 :ذساصخٍِخض اٌ

ػذَ ٚعٛد ِؼب١٠ش ِؾبعج١خ ٚامؾخ رٛمؼ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌغ١ٍّخ  ٜأد       

اٌٝ ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ  ،ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد ِؾفشح

 ٚاٌزٟ خٍمذ رؾذ٠بد وج١شح ٌّؼذّٞ ااٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. ،اٌّغزخذِخ فٟ اٌّّبسعخ

ُ٘ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌؼ١ٍّخ اٌّمزشػ اعزخذاِٙب أٚلذ رٕبٌٚذ اٌذساعخ ثبٌزؾ١ًٍ      

ٕ٘بن رق١ٕف١ٓ ّ٘ب ْ أ زٍخـ فٟرٚ ،دث١بد اٌّؾبعجخأجً إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ِٚٓ ل  

 بٚ ِخضٚٔ  أ ،غ١ش ٍِّٛعخ فٛلاأٛٔٙب و :ّٚ٘ب ،وضش اؽزّبلا ٌٍؼّلاد اٌّؾفشحا٤

ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدٞ. ٚالزشػ اٌجبؽش فٟ 

ػّبي اٌخبؿ اخز١بس ّٔٛرط ا٤ ٝػّبي اٌزٞ ٠مَٛ ػٍاٌذساعخ رطج١ك ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤

ٚعٍغٍخ  ،ٚاعزشار١غ١خ اٌؼًّ ،اٌشإ٠خ اٌزٕظ١ّ١خ :ِضً ،عظا٤ ح ٚفك ػذد ِٓؤثبٌّٕؾ

ٔٗ ؽبي رطج١ك ِٕٙظ ّٔٛرط أٚروشد اٌذساعخ  ٚخٍك اٌم١ّخ. ،ٚا٤داء اٌّبٌٟ ،اٌم١ُ

فٛي مبف١خ ٥ٌامبفخ ِؼبٌغبد افٛي اٌّؾفشح ٠ّىٓ ػّبي فٟ اٌّؾبعجخ ػٓ ا٤ا٤

اٌؼّلاد اٌّؾفشح مّٓ ْ رؼبٌظ ؤو ،ػّبي اٌّطجكؽغت ّٔٛرط ا٤ ،غ١ش اٌّؾفشح

فٛي اٌّب١ٌخ. ٚ ا٤أٚ ِؼبدلاد إٌمٛد أؽجبٖ أٚ مّٓ أح ؤإٌّؾ ٜعٕج١خ ٌذاٌؼّلاد ا٤

فٛي اٌّؾفشح ٚفك ػّبي اخز١بس اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٠٥ٌزنّٓ ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤ٚ

عظ الاػزشاف ٚاٌم١بط اٌّلائّخ فٟ مٛء ِؼب١٠ش أصُ رؾذ٠ذ  ،ػّبي اٌّخزبسّٔٛرط ا٤

 ّؼب١٠ش.اٌلاصِخ فٟ مٛء ٘زٖ اٌ بدوزٌه ا٦فقبؽٚ ،ٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخاٌزمبس٠ش ا
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 :، أّ٘ٙبػذد ِٓ إٌزبئظ ٌٝاٚخٍقذ اٌذساعخ الاعزطلاػ١خ 

ْ ٕ٘بن أٚ ،لجٛي اٌفشك اٌمبئً ثؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ظب٘شح ِبد٠خ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ -

أ١ّ٘خ  ٠ئ٠ذاٌزٞ ١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌذٌٟٚ، ٚسفل اٌفشك أ

ػذَ ٚعٛد رؾش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ لجٛي فشك اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ، ٚ

  .١ِٕٙٚخ رغّؼ ثزذاٚي اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ

عظ ِؾبعج١خ ب ٤نشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚفم  ثلجٛي اٌفشك اٌمبئً  -

َ وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي اٌؼّلاد اٌّؾفشح رغزخذ ثؤِْغ سفل اٌفشك اٌمبئً  ،ٚامؾخ

 فٟ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح ٚا١ِٛ١ٌخ. 

ػ١ٕخ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ثبٌغبِؼبد  ٜػٍٝ ِغزٛ -

اٌٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٝ أٔٙب  ثنشٚسح إٌظشسفل اٌفشك اٌمبئً رُ  ،اٌّقش٠خ

  .ٚ أٔٙب أفً غ١ش ٍِّٛطأ ٛد"ؽجبٖ ٔمأٚ "أ، ""ٔمٛد

 ، رُلطبع اٌجٕٛن اٌّقش٠خفٟ  ػ١ٕخ اٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ٜػٍٝ ِغزٛ -

ٕظش اٌٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٝ أٔٙب أفً غ١ش ثنشٚسح اٌلجٛي اٌفشك اٌمبئً 

 ٍِّٛط.

لجٛي اٌفشك اٌمبئً ثٛعٛد فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ  -

 اٌؼّلاد اٌّؾفشح. ؽٛيٚاٌّقش٠خ 

 اٌذساعتخ ٟرغب٘بد اٌّغتزغ١ج١ٓ فتٝ ػ١ٕزتاخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ا ٚعٛد -

ِٚتذٜ ٚعتٛد رؾتش٠ؼبد  ،ف١ّب ٠زؼٍك ثؤ١ّ٘خ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغتٛق اٌّقتشٞ

لب١ٔٛٔتتخ ١ِٕٙٚتتخ رغتتّؼ ثزتتذاٚي اٌؼّتتلاد اٌّؾتتفشح فتتٟ اٌغتتٛق اٌّؾٍتتٟ اٌّقتتشٞ، 

ؽتٛي اٌّؾبعتجخ  ٚعتٛد فغتٛح فتٟ افتذاساد ِؼتب١٠ش اٌّؾبعتجخ اٌذ١ٌٚتخ ٚاٌّقتش٠خٚ

 ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ٌقبٌؼ ارغبٖ ػ١ٕخ أػنبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ.

رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕزٝ اٌذساعخ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ا ٚعٛد

 ،ف١ّب ٠زؼٍك ثنشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط

 عج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن.ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ ٌقبٌؼ ارغبٖ ػ١ٕخ اٌّؾب
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 ،ػّبئّٛرط ا٤ اٌج١زى٠ٛٓ، اٌؼّلاد اٌّؾفشح، علاعً اٌىزً، اٌىٍّبد اٌّفزبد١خ:

 .IFRSِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 

Abstract: 

   The lack of clear accounting standards clarifying the proper 

accounting treatment of transactions in cryptocurrencies has 

resulted in a variety of accounting treatments used in practice that 

have created significant challenges for the preparers of financial 

statements.  

      The study analyzed the most important practical accounting 

treatments proposed for use by professional organizations and 

accounting literature, which are the two most likely categories for 

cryptocurrencies as intangible assets or as Inventory for 

cryptocurrencies held for sale in the normal course of business. 

    The researcher suggested an application of a business model 

approach based on choosing the business model for the entity 

according to a number of bases such as organizational vision, 

business strategy, value chain, financial performance and value 

creation. When applying the business model, the 

cryptocurrencies can be dealt within the entity's foreign 

currencies, cash equivalent or financial assets. The business 

model approach includes choosing the accounting treatment of 

encrypted assets according to the chosen business model and then 

determines the appropriate recognition and measurement bases 

according to the international financial reporting standards, as 

well as the necessary disclosures. 
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The results of the survey concluded a number of results: 

- Accepting  the hypothesis  that cryptocurrencies is a 

sufficiently  material phenomenon and that there is a great 

importance for cryptocurrencies in the international market, 

and rejecting the hypothesis  which supports the importance 

of cryptocurrencies in the Egyptian market, and accepting the 

hypothesis of the absence of legal and professional legislation 

that allows cryptocurrency to be used in the Egyptian market. 

- Accepting the hypothesis that cryptocurrency issues need to 

be addressed according to clear accounting principles, while 

rejecting the hypotheses that cryptocurrencies are used as a 

means of exchange in regular and daily financial transactions. 

-  The academic sample of the accounting and auditing 

professors in the Egyptian universities have rejected hypothis 

that the cryptocurrencies viewed as "cash," or cash 

equivalents, or as an intangible asset. 

- For the sample of professional accountants working in the 

Egyptian banking sector, it is necessary to accept the 

hypotheses that cryptocurrencies are seen as an intangible 

asset. 

- Accept the hypothesis that there is a gap in the issuance of 

international and Egyptian accounting standards related to 

cryptocurrencies. 



 
 ... منهج مقترح للمحاسبة والإفصاح عن العملات المشفرة وفق نموذج الأعمال في إطار تكنولوجيا سلاسل الكتل

 ناصر فراج مصطفىد/  

                                                                                             112                                                                                0202 الثانيالعدد   
 

 

 

- There are statistically significant differences between the 

attitudes of respondents in the two study samples with regard 

to the importance of cryptocurrencies in the Egyptian market , 

the extent of the existence of legal and professional legislation 

that allows the exchange of cryptocurrencies in the Egyptian 

local market and the presence of a gap In the publications of 

international and Egyptian accounting standards on 

accounting for cryptocurrencies, from the academic professors 

sample viewpoint. 

- There are statistically significant differences between the 

attitudes of respondents in the two study samples with regard 

to the need to address cryptocurrency issues in accordance 

with clear models of accounting for measurement and 

disclosure from the sample of professional accountants 

working in the banking sector viewpoint. 

Keywords: Cryptocurrencies, Blockchain, Bitcoin, Business 

Model, IFRS 

 :ـذساصخٌٍالإطبس إٌّٙجٟ ـ 1

 :ذساصخِمذِخ اٌ 1/1

"إٌمٛد" ثبٌّؼٕٝ اٌزم١ٍذٞ ٌٍىٍّخ، فبٕٔب ٔؾ١ش اٌٝ لطؼخ  اٌؼٍّخ أٚ ػٕذِب ٔؾ١ش اٌٝ        

زُ رمذ٠ّٙب ثطش٠مخ لب١ٔٛٔخ ثّٛعت ِشعَٛ ؽىِٟٛ )ٚاٌّؼشٚف ثبعُ إٌمٛد ٠ِٓ اٌٛسق 

اٌٛسل١خ(. ٚفٟ اٌّبمٟ وبٔذ ِؼظُ اٌؼّلاد رؼزّذ ػٍٝ عٍغ ِبد٠خ ِضً اٌز٘ت أٚ 

غزّذ ل١ّخ إٌمٛد ّٔب ر  اٚ ،خِب ؽب١ٌب فلا ٠زُ دػُ إٌمٛد اٌٛسل١خ ثغٍغ ِبد٠أاٌفنخ، 

ٚلٛح الالزقبد وىً، ؽ١ش ٠غت أْ ٠ىْٛ ٚاٌطٍت اٌٛسل١خ ِٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼشك 
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 خٌٍمٛح اٌؾشائ١ ثٛففٙب ِخضٔ بلذسح "إٌمٛد" ػٍٝ اٌؼًّ فٟ ٌذٜ اٌغّٙٛس صمخ 

(Venter, 2016.)  

ب فٟ عزس٠   ارغ١١ش   blockchain رىٌٕٛٛع١ب علاعً اٌىزً لذ أؽذس اخزشاع رم١ٕخٚ      

اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ِؼبٌغخ  ش دٚس، ٚفٟ مٛئٙب ظ١٘ٙىٍخ إٌظُ إٌمذ٠خ ٚرؾغ١ٍٙب

اٌّذفٛػبد، ؽ١ش ٠زُ رغغ١ً وً ِؼبٍِخ رزُ ثبعزخذاَ رىٌٕٛٛع١ب خٛاسص١ِبد 

ا ٌٍطش٠مخ اٌّؾذدح   Complicated algorithmsِؼمذح ٌٍزؾمك ِٓ وً ِؼبٍِخ، ٚٔظش 

ُ  ٚ ؛رارٙب اٌّؾفشحٌٕٛٛع١ب لا ٠ّىٓ رض٠ٚش اٌؼٍّخ اٌزٟ ٠زُ ثٙب اعزخذاَ ٘زٖ اٌزى  ِٓ صَ

ِٓ اٌؼٍّخ اٌّغزخذِخ فٟ ث١ئخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚلذ رؾٌٛذ  رٛفش ا٤ِبْ ٚاٌضمخ ف١ٙب.

ا٤ٌؼبة ػجش ا٦ٔزشٔذ ٚاٌؾجىبد الاعزّبػ١خ اٌٝ ٚعبئً اٌذفغ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب 

ب فٟ اٌؾ١بح اٌٛالؼ١خ  فمو، ٌٍذفغ اٌّؾفشحاعزخذاَ اٌؼّلاد ا ٠زُلا  ػلاٚح ػٍٝ رٌه ،أ٠ن 

  ِب١ٌخ فٟ اٌزٛف١ش أٚ الاعزضّبس. حداؤٌٚىٓ لذ رغزخذَ و

أٚي ػٍّخ ِؾفشح  دػٕذِب رٛفش، 9002ٔؾؤ ِفَٙٛ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح فٟ ػبَ ٚلذ       

ٌٍٕمً ٠زُ رؤ١ِٕٗ ثٛاعطخ  لبثلا بسل١ّ   لاأف رؼذٚاٌزٟ  ،ٟٚ٘ ػٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ ٌٍغّٙٛس

 Bitcoinػٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ  ٝ(، ٚ رُ اٌزؼشف ػWhite, 2015ٍاٌزؾف١ش )رىٌٕٛٛع١ب 

  Satoshi Nakamotoرؾذ اعُ ِغزؼبس ٘ٛ  9002ِٓ خلاي ثؾش ٔؾش فٟ ػبَ 

ٚاٌزٟ رمَٛ  Bitcoinاٌزٞ رُ ف١ٗ ػشك اٌفىشح ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب ٚساء ػٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ 

"ٔظبَ دفغ اٌىزشٟٚٔ ٠ؼزّذ ػٍٝ د١ًٌ اٌزؾف١ش" ٚٚعٛد ؽجىخ اٌىزش١ٔٚخ ثزىٌٕٛٛع١ب ٝ ػٍ

ٚاٌزٟ رغّؼ ٥ٌفشاد ثبعشاء ِؼبِلاد دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ  Peer to Peerإٌذ اٌٝ إٌذ 

 (Polasik et al., 2015ٚعطبء ِب١١ٌٓ )

اصٕز١ٓ ً ٤ٚي ِشح ػٕذِب اؽزشٜ سع اٌّؾفشحرُ رذاٚي اٌؼٍّخ  9000ٚفٟ ػبَ          

خلاي ػبَ  Bitcoin( ث١زى٠ٛٓ، صُ صادد ؽؼج١خ 000000اٌج١زضا ِمبثً ) ِٓ ؽطبئش

ث١زى٠ٛٓ(  000000ثٍغذ ل١ّخ ٘زا اٌمذس ِٓ اٌؼّلاد ) 9002، ٚفٟ ٔٙب٠خ ػبَ 9000

 (.١ٍِMarr, 2017ْٛ دٚلاس ) 000ِجٍغ 

غ عؼش ثٍ 9002ٚرؼشك عؼش اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌزمٍجبد، ففٟ ػبَ       
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 200دٚلاس ٌىً ٚؽذح، ٌٚىٓ ثؼذ رٌه ثم١ًٍ أخفل اٌغؼش اٌٝ  0000اٌج١زى٠ٛٓ 

صُ رؾمك أػٍٝ عؼش ِغغً ِٓ  ،ِّب أدٜ اٌٝ خغبئش وج١شح ٌٍّغزضّش٠ٓ ؛دٚلاس

ٌؼٍّخ ث١زى٠ٛٓ. ٚرجٍغ ؽب١ٌب اٌم١ّخ  ادٚلاس 02222.90ػٕذ  9002ث١زى٠ٛٓ فٟ د٠غّجش 

 (.Kharpal, 2018دٚلاس ) 2700029 ٚاؽذح Bitcoinاٌغٛل١خ ٌؼٍّخ ث١زى٠ٛٓ 

ِمبثً ػّلاد  ثٛسفبدفٟ  ٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رذاٚي اٌؼّلاد اٌّؾفشحأ٠ٚلاؽع      

 ،رغزّذ ل١ّزٙب ِٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼشك ٚاٌطٍتٔٙب ٚأ ،أخشٜ ِضً اٌذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ

ِٓ لجً اٌّؾفشح اٌؼّلاد ٘زٖ لا ٠زُ دػُ  _إٌمٛد اٌٛسل١خِٓ ؼىظ ٚػٍٟ اٌ_ ٔٗفب

 Bamert et al, 2013).) ؽىِٛخ أٚ عٍطخ ِشوض٠خ أٚ و١بْ لبٟٔٛٔ

اٌشغُ ِٓ سفل اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚعٍطبد اٌذٚي فٟ اٌغبٌت  ٝػٍٚ           

الاػزشاف ثؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح أِٛاي، فبْ ؽغُ ِؼبِلاد اٌذفغ اٌزٟ رغزخذَ اٌؼّلاد 

اٌؼّلاد اٌّؾفشح رؾىً فجؾذ أثؾ١ش  ،فٟ اصد٠بد Bitcoinاٌّؾفشح ثبٌج١زى٠ٛٓ 

، ٚوّب ٘ٛ اٌؾبي ِغ اٌظٛا٘ش الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ؽقخ لا ٠ّىٓ رغبٍ٘ٙب ِٓ اٌضشٚح

٠غت ِؼبٌغخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذاد الالزقبد٠خ اٌزٟ  ،ا٤خشٜ

 رغزخذِٙب.

 :ـٌذساصخِشىٍخ ا 1/2

 س٘ببعؼأعٕج ب اٌٝ عٕت ِغ رمٍت _دٜ الاعزخذاَ اٌّزضا٠ذ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح أ

جً إٌّظّبد ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ اٌٝ ص٠بدح الا٘زّبَ اٌؼبٌّٟ ِٓ ل  

ثٍغذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ا٦عّب١ٌخ ٌٍؼّلاد  9002ٚاٌؾىِٛبد ٚغ١ش٘ب، ففٟ ثذا٠خ ػبَ 

١ٍِبس  260اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٤عٛاق اٌزؾف١ش اٌّذِغخ ؽٛاٌٟ  ثٍغذٚ ،اٌّؾفشح رسٚرٙب

ٚ٘ٛ ٠ؼبدي أوجش ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ع٠ٛغشا فٟ  (Haig, 2018ٚلاس )د

٠ؼذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌزبعغ ػؾش فٟ اٌؼبٌُ ِٓ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌغ٠ٛغشٞ ) ٔفغٗ اٌؼبَ

ُ   (،ؽ١ش اٌزشر١ت ؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح لا ٠ّىٓ اّ٘بٌٙب ِٓ ؽ١ش ثي ٠ّٛىٓ اٌم ِٚٓ ص

 (. Procházka, 2018) ِؾبسوزٙب فٟ ؽقخ اٌضشٚح اٌؼب١ٌّخ

ؽشوبد اٌّؾبعجخ فٟ  وجشٜٟٚ٘ ٚاؽذح ِٓ _ ""PwCثذأد ؽشوخ ٚلذ  

ؽٙذد  ؽ١ش ،دفغ ثؼٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ ِمبثً خذِبرٙب الاعزؾبس٠خ خأٚي ػ١ٍّ _اٌؼبٌُ
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ب ِزضا٠ذ ا ثبٌؼّلاد   ِ ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌجٍٛوزؾ١ٓ ث١ٓ ػّلائٙب، ِّب  اٌّؾفشحاٌؾشوخ ا٘زّب

دفؼٙب اٌٝ اٌّٛافمخ ػٍٝ لجٛي ػ١ٍّخ دفغ ثبٌج١زى٠ٛٓ فٟ ٘ٛٔغ وٛٔغ ٚفم ب ٌزمش٠ش فؾ١فخ 

ٚوؾفذ ؽشوخ  ،https://www.wsj.com/articles)) ٚٚي عزش٠ذ عٛسٔبي

“PwC ” ٟفٟ ٘ٛٔغ وٛٔغ أٔٙب رؼًّ ِغ ػذد ِٓ اٌؾشوبد إٌبؽئخ اٌّؾبسوخ ف

ِئؽشا  ػٍٝ أْ ػٍّخ  ذِّب ٠ ؼ ؛ثؾىً أٚعغ اٌّؾفشحاٌج١زى٠ٛٓ ٚفٕبػخ اٌؼّلاد 

٠زُ ا٢ْ اػزّبد٘ب ثؾىً أٚعغ وؾىً ِٓ  اٌّؾفشحاٌج١زى٠ٛٓ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌؼّلاد 

       .أؽىبي اٌذفغ

اٌىج١شح اٌضب١ٔخ ِٓ ٔٛػٙب اٌزٟ رمجً ٟ٘ اٌؾشوخ ” PwC“ٌمذ وبٔذ ؽشوخ 

فٟ  "Ernst & Young"اٌّذفٛػبد ثؼٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ ِمبثً خذِبرٙب، ؽ١ش اْ ؽشوخ 

ع٠ٛغشا ٟ٘ أٚي ؽشوخ ِٓ ٔٛػٙب رمجً اٌج١زى٠ٛٓ ٌخذِبد اٌزذل١ك ٚاٌخذِبد 

ثٛمغ أعٙضح  _ ثب٦مبفخ اٌٝ رٌه_لبِذوّب أٔٙب  ،9002الاعزؾبس٠خ ِٕز ِطٍغ ػبَ 

٢ٌٟ اٌخبفخ ثبٌج١زى٠ٛٓ ث١ٓ ِىبرجٙب فٟ أٚاخش اٌؼبَ اٌّبمٟ، ِّب ٚفش اٌقشاف ا

ٌّٛظف١ٙب ِؾفظخ ث١زى٠ٛٓ سل١ّخ ِٓ خلاي رطج١ك اٌّؾفظخ اٌخبؿ ثبٌؾشوخ، ٚلذ 

ا اٌٝ ارؾبد ؽشوبد رب٠ٛأٟ  أنّذ ؽشوبد اٌّؾبعجخ ا٤سثغ اٌىجشٜ فٟ اٌؼبٌُ ِئخش 

بد رم١ٕخ اٌجٍٛوزؾ١ٓ فٟ ػ١ٍّبد ثٕى ب ٌٍزؾم١ك فٟ اِىبٔبد اعزخذاِ ٠90زىْٛ ِٓ 

 . (EY, 2018) اٌّذفٛػبد

ٕٚ٘بن اصد٠بد فٟ اعزخذاَ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ا٤ػّبي اٌزغبس٠خ ػٍٝ ِذاس 

 Overstock ٚ ExpediaٚPayPalا٤ػٛاَ اٌّبم١خ، ٚرمجً اٌؾشوبد اٌىج١شح ِضً 

ٚMicrosoft  اٌؼّلاد اٌّؾفشحcryptocurrency ( وٛعبئً ٌٍذفغNasdaq, 

2018.) 

ْ الافزمبس اٌٝ اٌٍٛائؼ اٌمب١ٔٛٔخ إٌّظّخ ٚػذَ اٌىؾف بف أخشٜ، ِٚٓ ٔبؽ١خ

ض١ش ِخبٚف وج١شح ِٓ وٛٔٙب ٠ ،ػٓ ا٠ٌٛٙخ فٟ اٌّؼبِلاد اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح

،  (Jacobs, 2018عزغًٙ ػ١ٍّبد غغً ا٤ِٛاي ٚا٤ٔؾطخ ا٦عشا١ِخ ا٤خشٜ )

   .ثّٛعت اٌٍٛائؼ أٚ اٌنٛاثو اٌؾى١ِٛخْ اٌّؼبِلاد ١ٌغذ ِؾ١ّخ أػلاٚح ػٍٝ 
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سؽبداد ا١ٌّٕٙخ فٟ ِغبي اٌّؾبعجخ اٌٝ اٌٍٛائؼ ٚا٦ إ٘بن افزمبس   وّب أْ

  IFRSٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخمّٓ اّشاعؼخ، ؽ١ش لا رٛعذ ِؼب١٠ش عبس٠خ اٌٚ

ِّب أدٞ اٌٝ ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌّّبسعبد  ؛رٕظُ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح

 (. AASB 2016اٌّؾبعج١خ اٌّغزخذِخ )

 (IFRIC, 2019)اٌشغُ ِٓ ل١بَ ٌغٕخ رفغ١ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  ٝٚػٍ

ؽٛي اٌّؼب١٠ش اٌزٟ ٠ّىٓ رطج١مٙب ػٍٝ اٌؼّلاد  د١ًٌفذاس بث 9002فٟ ِبسط 

رٌه لا ٠ٛفش ٘زا اٌذ١ًٌ ؽٍٛلا  ٌغ١ّغ اٌّؾىلاد اٌّشرجطخ ثبٌّؾبعجخ ػٓ  سغُ ،اٌّؾفشح

اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ٕٚ٘بن آساء ِزجب٠ٕخ ؽٛي ِب ارا وبٔذ ٘زٖ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ 

  رٛفش اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌقؾ١ؾخ أَ لا.

اٌؼبٌُ ػٓ اٌؾبعخ اٌٝ  ِؼظُ ثٍذاْفٟ  ّؾ١ٍخٌٚمذ ػجشد ١٘ئبد اٌّؾبعجخ اٌ

ِؼ١بس ٌزغٕت ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّغزخذِخ ؽب١ٌب.  افذاس

( رج١ٓ Yilmaz and Hazar, 2018) وً ِٓ بعشا٘أاٌزٟ  ذساعخفبٌػلاٚح ػٍٝ رٌه 

أْ اٌّغزضّش٠ٓ ٠شْٚ أْ اٌّؼب١٠ش اٌؾب١ٌخ غ١ش وبف١خ ػٕذ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

اٌّزبؽخ  IFRSاٌزمبس٠ش اٌذ١ٌٚخ  ِؼب١٠شٛعذ مّٓ ٘زٖ اٌٍؾظخ لا ٠ ٝٔٗ ؽز٤ ؛اٌّؾفشح

ؽب١ٌب ِؼب١٠ش رٕظُ اٌّزطٍجبد اٌلاصِخ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ٚوً ِب ٌذ٠ٕب ٘ٛ 

سؽبداد ٚاٌزمبس٠ش اٌقبدسح ػٓ ا٦ٚ IFRICِٕبلؾبد عذٚي ا٤ػّبي اٌقبدس ػٓ 

 اٌؾشوبد اٌّؾبعج١خ اٌىجشٜ. 

 Australianعزشاٌٟ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ا٤ أفذس 9006فٟ ػبَ ٚ

Accounting Standards Board (AASB, 2016)   ٚعٙخ ا ٠زنّٓ رمش٠ش

ؽٍٛي ٌٍّؼب١٠ش اٌزٟ ٠ّىٓ رطج١مٙب فٟ اٌّؾبعجخ  ذٚالزشؽ ،ٔظشُ٘ ثؾؤْ ٘زٖ اٌّغؤٌخ

أْ عٛق اٌج١زى٠ٛٓ ٚؽذٖ وج١ش ثّب ٠ىفٟ ٌزجش٠ش  زمش٠شاٌروش . ٌٚمذ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح

ارخبر اعشاءاد ؽبعّخ ٔؾٛ اٌمنب٠ب اٌؼ١ٍّخ إٌبؽئخ ػٓ رؾذ٠ذ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ 

ْ اٌّؾبوً إٌبرغخ ػٓ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّزجب٠ٕخ ٚاؽزّبلاد أإٌّبعجخ ٌٙب، وّب 

ػٍٟ  ئصش ثؾىً وج١شص٠بدح ػذَ رٕبعك اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ ا٦داسح ٚأفؾبة اٌّقٍؾخ لذ ر

لا ِش اٌزٞ ا٤ ،اداسح ا٤سثبػ اٌم١بَ ثؼ١ٍّبد٘زا اٌٝ عبٔت اؽزّبلاد  ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ،
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د ٚاٌؾشوبد اٌزٟ رزؼبًِ ثٙزا إٌٛع ِٓ آثؾىً وج١ش ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّٕؾ ٠ئصش

ب ػٍٝ الالزقبد وىً. ،فمو اٌؼّلاد  ثً أ٠ن 

عزخذاَ اٌّزضا٠ذ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ا٤ػّبي اٌزغبس٠خ اٌٝ اٌؾبعخ وّب أدٜ ا٦

جً اٌغٙبد إٌّظّخ ٌٛمغ اٌّؼب١٠ش ٚ ِؼب١٠ش د١ٌٚخ ِٓ ل  أسؽبداد ااٌٍّؾخ اٌٝ ٚعٛد 

(EY, 2018 ). 

ْ ؤذساعبد اٌّؾبعج١خ فٟ ٘زا اٌؾرٕبٌٚذ اٌ ٜخشأِٚٓ ٔبؽ١خ  ،٘زا ِٓ ٔبؽ١خ

 ٖؽجبأٚ أِٓ ؽ١ش وٛٔٙب ٔمذ٠خ  ،ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح زلافب فٟ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خاخ

ا ٌؼذَ افذاس ٚغ١ش٘ب فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخٚ ا٤أفٛي اٌّب١ٌخ ٚمّٓ ا٤أٔمذ٠خ  ، ٚٔظش 

مبفخ ثب٦ ،٘زا ِؼ١بس سعّٟ ثٙزا اٌؾؤْ فبٌّغبي ِفزٛػ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌزفغ١شاد ا٤خشٜ.

فٛي اٌّؾفشح ١خ ٥ٌبعجؾاٌذساعبد ٌُ ٠شثو ث١ٓ اٌّؼبٌغخ اٌّ ْ ِؼظُ ٘زٖأ ٌٝا

 ١ّ٘زٗ.أاٌشغُ ِٓ  ٝح ػٍؤػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾّٚٔٛرط ا٤

ػٍٝ اٌمنب٠ب اٌّؾبعج١خ اٌّشرجطخ  رشوض اٌذساعخ اٌؾب١ٌخعٛف  ،ِبعجك ٝػٍ ثٕبء       

ٚفٟ  ،دآػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾّٔٛرط ا٤اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٓ ِٕظٛس بٌّؾبعجخ ػٓ ث

ِؾبٚس سئ١غخ عزىْٛ ِؾٛس  ػذح ٕٚ٘بن .IFRS اٌّب١ٌخ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠شهبس ا

 ٟٚ٘: ،اٌذساعخ

ٚفمب  ،ثمبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ا٤فٛي ؽذؤاٌؼّلاد اٌّؾفشح و رق١ٕفرؾ١ًٍ ٚ -

 .IFRSٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ اٌؾب١ٌخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ٚفمب ٌّٕٛرط اٌّؾبعج١خ ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد ِؾفشح  سثو اٌّؼبٌغخ -

 ح.ؤاٌّطجك فٟ إٌّؾػّبي ا٤

ٚفمب ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش  ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشحاٌّطٍٛثخ  ا٦فقبؽبدسثو  -

 ػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾبح.ثّٕٛرط ا٤ IFRSاٌّب١ٌخ 

ِؾبٌٚخ  فٟ ،فذاساد اٌّشرجطخٚا٦دث١بد ا٤ِشاعؼبد  ٌٝااٌذساعخ ٚرغزٕذ        

لبثٍخ ٌٍزطج١ك ػٍٝ ِؾبعجخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح. ػلاٚح ػٍٝ  ِؼبٌغبد ٚامؾخاعزخشاط 

٘زٖ اٌّٛمٛػبد اعزٕبد ا اٌٝ ٚعٙبد إٌظش اٌزٟ ٠مذِٙب خجشاء  فمذ ٔٛلؾذرٌه 

 .ٓ فٟ اٌغٙبص اٌّقشف١ٍِٟٚاٌؼب ١ٓوبد١ّ٠ِٓ ا٤ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ 
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 : ذساصخأ٘ذاف اٌ 1/3

اٌّؾبعج١خ اٌؼ١ٍّخ اٌّزؼٍمخ  رؾ١ًٍ اٌّؼبٌغبداٌؼبَ ِٓ ٘زا اٌجؾش ٘ٛ اٌٙذف     

فٟ مٛء اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش  ِؼذّٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخّغبػذح ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌ

 .IFRSاٌّب١ٌخ 

ئٌٝ رذم١ك الأ٘ذاف  ذساصخ٘زا اٌفٟ  ٠ضؼٝ اٌجبدثاٌٙذف اٌؼبَ  ٚفٟ ضٛء رٌه 

 :ا٢ر١خ

 ٚاٌخقبئـ. اٌّفَِٙٛٓ ؽ١ش  اٌّؾفشحاٌؼّلاد  هج١ؼخاٌزؼشف ػٍٝ  -0

اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد اٌّمزشؽخ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ ّٔبرط أُ٘  رؾ١ًٍ -9

 .فقبػف١ّب ٠زؼٍك ثغبٔجٟ اٌم١بط ٚا٦ ،اٌّؾفشح

ػّبي ِمزشػ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚفك ّٔٛرط ا٤ رجٕٟ ِٕٙظ -2

 .اٌّطجك فٟ إٌّؾؤح

دساعخ اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك  -4

 .اٌّؾفشحثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

١ّ٘خ اٌؼّلاد أٚالغ ٚ ٝدساعخ اعزطلاػ١خ ٌٍغٛق اٌّقشٞ ٌٍزؼشف ػٍ -7

 .ٚاٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٙب فٟ مٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ ،اٌّؾفشح

 :ذساصخاٌ) رضبؤلاد( فشٚع  1/4

 :اٌزب١ٌخ إلاد اٌجؾض١خٌزغبثق١بغخ ا لبَ اٌجبؽش ،بٚأ٘ذافٙذساعخ فٟ مٛء ِؾىٍخ اٌ    

١ّ٘تتتتتخ ٌٍؼّتتتتتتلاد أْ ٕ٘تتتتتتبن أ ٝ٘تتتتتتً رٛافتتتتتك ػٍتتتتت ٚي:اٌضؤؤؤؤؤإاي اٌجذ ؤؤؤؤؤٟ الأ

ٚ٘تتتتتتتً ٕ٘تتتتتتتبن رؾتتتتتتتش٠ؼبد لب١ٔٛٔتتتتتتتخ  ؟فتتتتتتتٟ اٌغتتتتتتتٛق اٌّقتتتتتتتشٞ اٌّؾتتتتتتتفشح

فتتتتتتتٟ اٌغتتتتتتتٛق اٌّؾٍتتتتتتتٟ  اٌّؾتتتتتتتفشح١ِٕٙٚتتتتتتتخ رغتتتتتتتّؼ ثزتتتتتتتذاٚي اٌؼّتتتتتتتلاد 

 اٌّقشٞ؟

٘تتتتتً رٛافتتتتتك ػٍتتتتتٝ متتتتتشٚسح ِؼبٌغتتتتتخ لنتتتتتب٠ب  اٌجذ ؤؤؤؤؤٟ اٌ ؤؤؤؤؤبٟٔ:اٌضؤؤؤؤؤإاي 

فقتتتتتتتتتتبػ ٚفتتتتتتتتتتك ّٔتتتتتتتتتبرط ٚامتتتتتتتتتتؾخ ٌٍم١تتتتتتتتتبط ٚا٦ اٌّؾتتتتتتتتتفشحاٌؼٍّتتتتتتتتتخ 

 اٌّؾبعجٟ؟

 :ا٢ر١خصئٍخ اٌفشػ١خ ٠ٚشرجظ ثٗ الأ
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 اٌّؾتتتتتفشحاٌّؾبعتتتتتجخ ػتتتتتٓ اٌؼّتتتتتلاد  ٘تتتتتً رٛافتتتتتك ػٍتتتتتٝ ِؼبٌغتتتتتخ 

 ؟ػٍٝ أٔٙب ٔمٛد"

  اٌّؾتتتتتفشح٘تتتتتً رٛافتتتتتك ػٍتتتتتٝ ِؼبٌغتتتتتخ اٌّؾبعتتتتتجخ ػتتتتتٓ اٌؼّتتتتتلاد 

 ؟ cashequivalentsؽجبٖ ٔمذ٠خ"أثبػزجبس٘ب "

  ٘تتتتتتتتً رٛافتتتتتتتتك ػٍتتتتتتتتٝ اٌّؼبٌغتتتتتتتتخ اٌّؾبعتتتتتتتتج١خ ػتتتتتتتتٓ اٌؼّتتتتتتتتلاد

 ؟ِب١ٌخ )ثخلاف إٌمذ٠خ( أفٛيػٍٝ أٔٙب  اٌّؾفشح

  ٘تتتتتتتتً رٛافتتتتتتتتك ػٍتتتتتتتتٝ اٌّؼبٌغتتتتتتتتخ اٌّؾبعتتتتتتتتج١خ ػتتتتتتتتٓ اٌؼّتتتتتتتتلاد

  ؟ػٍٝ أٔٙب أفً غ١ش ٍِّٛط اٌّؾفشح

فذاساد ِؼب١٠ش اً٘ رٛافك ػٍٝ ٚعٛد فغٛح فٟ  اٌضإاي اٌجذ ٟ اٌ بٌث:

 ؟اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

ِغزّغ اٌذساعخ  ؽمًٟ٘ رٛعذ فشٚق ث١ٓ سإ٠خ اٌضإاي اٌجذ ٟ اٌشاثغ:  

ٚاٌّؾبعج١ٓ  ،الاعزطلاػ١خ ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌغبِؼبد اٌّقش٠خ

فقبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ّٔبرط اٌم١بط ٚا٦ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن ؽٛي

 ؟اٌؼّلاد اٌّؾفشح

 :ذساصخأ١ّ٘خ اٌ 0/7

 :اٌٝ ذساعخرشعغ أ١ّ٘خ ٘زا اٌ 

  .ْؤثؾبس فٟ ٘زا اٌؾإٌمـ اٌؾذ٠ذ فٟ ا٤ -

 فقبػ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح.غ١بة اٌّؼب١٠ش اٌٛامؾخ ٌٍّؾبعجخ ٚا٦ -

ساء آؽ١ش رُ اعزطلاع  ،اٌغٛأت ا١ٌّٕٙخ ٚاٌزطج١م١خ ٝػٍ اٌذساعخرشو١ض  -

اٌّّبسع١ٓ ٌّٕٙخ  ٌٝامبفخ ثب٦ ،عبرزح اٌغبِؼبدأٓ ١ٚوبد١ّ٠ِٓ ا٤اٌخجشاء 

 .اٌّؾبعجخ ِٓ اٌّؾبعج١ٓ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمطبع اٌّقشفٟ

 :اٌذساصخدذٚد 1/6

 فقبػ ػٓ ِؼبِلادٚا٦ ٌٍذساعخ ػٍٟ اٌّؾبعجخ ٠ٕقت اٌزشو١ض اٌشئ١غٟ       

لجٛي اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١ٍخ  أٚ ،دآإٌّؾاٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌؾغبة 
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ِضً  ،اٌّؾىلاد ِٓ ، دْٚ غ١ش٘بفٟ مٛء ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍذفغ

 .ذساعخاٌ ٖرمغ خبسط ٔطبق ٘ز اٌغٛأت اٌنش٠ج١خ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌمنب٠ب اٌزٟ

 : ذساصخِٕٙج١خ اٌ 0/2

 رجغ اٌجبؽش ػذح خطٛاد ِٕٙغ١خ:ارؾم١مب  ٌٙذف اٌجؾش 

 ٟخاٌّؾبعج١ٌذساعبد اٚدث١بد ا٤: ِٓ خلاي اعزؼشاك إٌّٙج الاصزمشائ 

ِغبي ٚاعزمشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ  ،اٌّشرجطخ ثّٛمٛع اٌجؾش

 .ٚاسرجبهٙب ثمنب٠ب اٌّؾبعجخ ٚرىٌٕٛٛع١ب علاعً اٌىزً ،اٌّؾفشحاٌؼّلاد 

 زٙباعساٌجؾش ٚاٌم١بَ ثذ رغبإلادف١بغخ  ذرّ ؽ١ش :اٌذساصخ الاصزطلاػ١خ 

عزطلاع آساء ػ١ٕخ ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح لالبئّخ اعزج١بْ  ِٓ خلاي

ٚرؾ١ًٍ إٌزبئظ ثبعزخذاَ  ،ٚاٌّؾبعج١ٓ ثمطبع اٌجٕٛن ،اٌغبِؼبد اٌّقش٠خ

 ا٤عب١ٌت ا٦ؽقبئ١خ اٌّلائّخ.

 اٌذساصخ خطخ 1/8

 :ا٢رٟػٍٝ إٌؾٛ  اٌذساعخ٠مزشػ اٌجبؽش رمغ١ُ ثبلٟ أعضاء  ،رؾم١مب  ٤٘ذاف اٌجؾش     

 :ؾ٠ًّهبس إٌظشٞ ٌٍذساعخ ٚا٦ .9

 اٌذساعبد اٌغبثمخ. 9/0

 .اٌّؾفشحهج١ؼخ اٌؼّلاد  9/9

 .رىٌٕٛٛع١ب علاعً اٌىزًاٌزىٌٕٛٛع١ب ٚساء اٌؼّلاد اٌّؾفشح  9/2

 .اٌّؾبعج١خ اٌّمزشؽخ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ّٕب٘ظا9/4ٌ

ا٦ٚ 9/7 ؾبعجخ  ٌٍّ مّزشػ  ظ اٌ ّٕٙ فك اٌ ؾفشحٚ  ؼّلاد اٌّ ٓ اٌ ٛرط ا٤فقبػ ػ ّٕؾؤح.ّٔ بّي ثبٌ  ػ

 الاعزطلاػ١خ.ا١ٌّذا١ٔخ اٌذساعخ  .2

 ٚاٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ اٌّمزشؽخ. اٌذساعخ ٔزبئظ ٚرٛف١بد .4

 .ِشاعغ اٌذساعخ .7

 ٌٍذساصخ  ظشٞإٌ طبسالإ .2

 اٌذساصبد اٌضبثمخ: 9/0 

 :٠ؤرٟٚاٌزؼ١ٍك ػ١ٍٙب وّب ، اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌغضء اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠ؼشكعٛف       
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جٙخ ٔظش ِجٍش ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌزٟ رّ ً ٚٚ ,Venter)  (2016دساصخ  2/1/1

 (AASBالأصزشا١ٌخ )

، ٚؽغُ عٛق اٌج١زى٠ٛٓ )أوجش اٌّؾفشحرٕبٌٚذ اٌذساعخ ِب١٘خ اٌؼّلاد 

. صُ رٕبٌٚذ اٌذساعخ ٚمغ ؽب١ٌ ب( ٚإٌّٛ فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٙب اٌّؾفشحاٌؼّلاد 

غ١ش  بٚعٍؼ أفٛلا ٚأ" ا"ٔمذ ٘بِضً اػزجبس اٌّؾفشحػٓ اٌؼّلاد  ٌٍّؾبعجخالزشاؽبد 

 ٚغ١ش٘ب ِٓ ثذائً اٌّؾبعجخ. ،ثٙب ٤غشاك الاعزضّبس بٍِّٛعخ ِؾزفظ

فٟ اٌزٛع١ٗ اٌٛامؼ فٟ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ  بْ ٕ٘بن ٔمق  أ ٌٝاٚرٛفٍذ اٌذساعخ 

ثّٛعت ِؼ١بس  اٌّؾفشح٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ٚٔز١غخ ٌزٌه ٠ّىٓ ؽغبة اٌؼّلاد 

ِٓ اٌّؼب١٠ش  22اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ اٌّخضْٚ أٚ ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ 

مبفذ اٌذساعخ أْ أاٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ، اػزّبد ا ػٍٝ ؽمبئك ٚظشٚف ِؼ١ٕخ. وزٌه 

رغٍو اٌنٛء ػٍٝ ِؾىٍخ أٚعغ ٔطبل ب ِغ ِؼب١٠ش  اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

ٔٗ لا ٠ٛعذ ِؼ١بس ِؾبعجٟ ٠زؼبًِ ِغ الاعزضّبساد ا١ش ِٓ ؽ ،اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ

ُ  ٚ ،اٌّؾفشحفٟ اٌؼّلاد  ا  ِٓ ص رٛفٟ ثؤْ ٠نغ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼ١بس 

 ب فٟ ٘زا اٌؾؤْ.خبف  

 Meeting of the Board of theِجٍش ثٕه ١ٌزٛا١ٔب اٌّشوزٞ دساصخ  2/1/2

)October 2017( ,Bank of Lithuania  

٠ّىٓ اعزخذاَ اٌؼّلاد ٚاٌزٟ رغّٝ ثؾىً خبؿ اٌؼّلاد أٔٗ  روشد اٌذساعخ       

ب  ،١ٌظ فمو ٌذفغ ِمبثً اٌخذِبد اٌّمذِخ ،وٛع١ٍخ ٌٍذفغ اٌّؾفشح ٍزجبدي ٌٌٚىٓ أ٠ن 

ْ أاٌذساعخ  ٜٚرشّخضْ ٌٍم١ّخ ٌٍج١غ لاؽمب رؾغج ب ٌّٕٛ ل١ّزٗ. وؼٍّخ ٚسل١خ أٚ ث)ث١غ( 

خقبئـ اٌؼّلاد ا٤عٕج١خ؛ ٌزٌه ٠ّىٓ أْ رٕزّٟ اٌٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌٙب ٔفظ 

اػزّبد ا ػٍٝ غشك الاعزؾٛار )لاعزخذاِٙب وٛع١ٍخ ، ِٚٓ صُ ؽجبٖ إٌمذ٠خأٚ أ إٌمذ٠خ

ٌٍذفغ أٚ الاؽزفبظ ثٙب وبعزضّبس ثٙذف اٌؾقٛي ػٍٝ دخً ثغجت اٌض٠بدح فٟ اٌم١ّخ( 

بثبد ا٤فٛي ٠ّىٓ رغغ١ً اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ مّٓ ؽغ

 .اٌّزذاٌٚخ مّٓ اٌؾغبثبد اٌّقشف١خ "أٚ" اعزضّبساد أخشٜ
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فٛي غ١ش ؤٞ اٌمبئً ثّؼبٌغخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح وأٚلا رزفك اٌذساعخ ِغ اٌش      

ا٤فٛي مّٓ  اػزجبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٔٗ ٠ّىٓأ ٌٝاؽبسد أٔٙب ألا ا ،ٍِّٛعخ

خلاي ػشك اٌزغ١١ش فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٟ ٠زُ ل١بعٙب ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ 

 ث١بْ ا٤سثبػ / اٌخغبئش.

 )اٌزش١ه( (Procházka, 2018)دساصخ  2/1/3

لذ أؽذس رغ١١شا  عزس٠ب  فٟ  blockchainْ اخزشاع رم١ٕخ أٌٟ اؽبسد اٌذساعخ أ     

اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚعٍطبد  ْأو١ف١خ ١٘ىٍخ إٌظُ إٌمذ٠خ ٚرؾغ١ٍٙب. ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ 

اٌذٌٚخ رشفل فٟ اٌغبٌت الاػزشاف ثؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح أِٛاي، فبْ ػذد ِؼبِلاد 

ٚرؾىً اٌؼّلاد اٌّؾفشح ؽقخ  ،اٌذفغ اٌزٟ رغزخذَ اٌؼّلاد اٌّؾفشح آخز فٟ الاصد٠بد

 لا ٠ّىٓ رغبٍ٘ٙب ِٓ اٌضشٚح. 

ِٓ إٌّبرط اٌّؾبعج١خ اٌّؾزٍّخ ِٚمبسٔزٙب ٚرم١١ّٙب ثّٛعت  ااٌذساعخ ػذد رمزشػٚ     

أْ ِؾبعجخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٟ٘ وذد ٘زٖ اٌذساعخ أوّب اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 

أُ٘ ِقذس ٌٍّؼٍِٛبد اٌّف١ذح ٌّغزخذِٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ػٕذِب ٠زُ اٌؾقٛي ػٍٝ 

اٌغ١ٕبس٠ٛ٘بد  اٌذساعخ ٝ رٌه، رؾذداٌؼّلاد اٌّؾفشح ٤غشاك الاعزضّبس. ػلاٚح ػٍ

 .اٌزٟ ٠زُ ثّٛعجٙب ِؼبٍِخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٝ أٔٙب ػّلاد )أعٕج١خ(

 )اٚوشا١ٔب( ),Yatsyk 2018 (دساصخ 4/ 2/1

رزٕبٚي اٌذساعخ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚفم ب ٌّؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ        

ٚاٌغشك ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ ٘ٛ رؾذ٠ذ ٚاصجبد رؼش٠ف اٌؼٍّخ اٌّؾفشح فٟ  ،اٌذ١ٌٚخ

ٚرؾذ٠ذ ا٦ٔغبصاد اٌؾب١ٌخ ٌٍجبؽض١ٓ ا٤ٚوشا١١ٔٓ ٚا٤عبٔت فٟ ِغؤٌخ  ،اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ

عٛ٘ش اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚرق١ٕفٙب ٚفك اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ، ٠ٚمزشػ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ 

 {.١ٌٚIFRSخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ }ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ٚفم ب ٌٍّؼب١٠ش اٌذ

فٟ ثؼل اٌؾبلاد  اٌّؾفشحػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼّلاد  ٔٗأٚاعزٕزغذ اٌذساعخ         

ٕٙبن ٔمـ فٟ اٌزٛع١ٗ اٌّؾبعجٟ ؽٛي ا٤فٛي فرفٟ ثّؼب١٠ش ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ، 

أْ ٠زُ ؽغبة  اٌذساعخرمزشػ ٚ ،غ١ش اٌٍّّٛعخ ٚاٌغٍغ اٌّؾزفع ثٙب ٤غشاك الاعزضّبس
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ِغ الاػزشاف ثبٌزغ١شاد فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اٌشثؼ  ،اٌؼّلاد اٌّؾفشح ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

 أٚ اٌخغبسح. 

 اٌض٠ٛذ (Hyytiä & Sundqvist 2018) دساصخ  2/1/5

اٌغشك ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ ٘ٛ فُٙ ِٕٚبلؾخ اٌمنب٠ب اٌّؾبعج١خ اٌؼ١ٍّخ ٚاٌزؾذ٠بد   

٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ أسثؼخ ِؾبٚس ٚاٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌّؼذّٞ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. 

ػش٠نخ رغؼٝ اٌٝ ِغبػذح اٌغشك ِٓ خلاي رن١ّٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ ٚعٙبد إٌظش 

اٌّٛمٛػبد اٌزٟ ٠ٕمغُ اٌجؾش ا١ٌٙب ٟ٘ ا٤فٛي ٌٍٚمنب٠ب ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٙٙب. 

ثٕبء  ػٍٝ ٚ ،ٚا٠٦شاداد ٚا٦فقبؽبد ٚػٛاًِ اٌّخبهشح اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح

ٗ ػٕ٘زٖ اٌّٛام١غ ا٤سثؼخ، فبْ اٌغئاي اٌجؾضٟ اٌزٞ ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ ا٦عبثخ 

:ٛ٘   

١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد "ِب اٌمنب٠ب ٚاٌزؾذ٠بد اٌّؾبعج١خ اٌؼ١ٍّخ ٌّؼذّٞ اٌج     

  اٌّؾفشح؟"

دث١بد اٌّؾبعج١خ اٌّشرجطخ ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼ١ٍّبد اٌذساعخ ا٤ اعزؼشمذٚ   

ٚ أ ،غ١ش ٍِّٛعخ فٛلاأعٛاء ثبػزجبس٘ب  ،اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٓ ػذح صٚا٠ب

 اٌّؾفشحؼّلاد ٞ اٌمبئً ثبػزجبس اٌأٌٚىٕٙب ٌُ رزفك ِغ اٌش ،مّٓ ػٕبفش اٌّخضْٚ

           فٛي اٌّب١ٌخ.ٚ مّٓ ا٤أ ا،ٔمٛد  

إٌزبئظ اٌزغش٠ج١خ ٌٙزٖ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ  ؽبسدأٚ       

٠غت ؽٍٙب ػٕذِب ٠زؼٍك ا٤ِش ثؾغبة اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ٌٚىٓ اٌزؾذ٠بد اٌشئ١غ١خ اٌزٟ 

رُ رؾذ٠ذ٘ب رذٚس ؽٛي رق١ٕف ا٤فٛي ٚاٌزم١١ُ ٚا٦فقبؽبد ٚػٛاًِ اٌخطش. 

اٌزٛع١ٗ اٌّؾبعجٟ ٌٍؼّلاد أْ ٕ٘بن ؽبعخ اٌٝ ِض٠ذ ِٓ  ٌٝاٚخٍقذ اٌذساعخ 

ٚرم١ًٍ اؽزّبلاد اداسح ا٤سثبػ اٌزٟ رؾذس  ،اٌّؾفشح ٌض٠بدح فبئذح اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ

 ثغجت اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّزجب٠ٕخ.

   Deloitte& Touche( (2018دساصخ 2/1/6

اٌنٛء ؽٛي  Deloitte& Touche اٌزٟ لبَ ثٙب ِىزت اٌذساعخ ٖ٘زٌمذ أ

رغبس  ِضً ،ٚ اٌّئعغبدأاٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌزٟ ٌفزذ أزجبٖ اٌىض١ش٠ٓ ِٓ ا٤فشاد 
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اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ اٌؾشوبد ٚفٕبد٠ك الاعزضّبس ِٕٚظّٟ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ  ٚأاٌزغضئخ 

ٚاٌمطبع اٌّقشفٟ اٌز٠ٓ ٠شغجْٛ فٟ الاعزضّبس ف١ٙب ٚدٚس ِٕٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌؾىِٛبد 

 فٟ ٘زا اٌؾؤْ.

ثؼل اٌّلاؽظبد ؽٛي اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٚزطٍجبد  ٝوضد اٌذساعخ ػٍٚس     

اٌّؾبعجخ اٌؾب١ٌخ ٤ٌٚئه اٌز٠ٓ ٠مِْٛٛ ثبفذاس أٚ اٌؾقٛي ػٍٝ أٚ الاؽزفبظ 

ْ اٌّزطٍجبد اٌؾب١ٌخ فٟ ِؼب١٠ش اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ أٌٟ ا، ٚخٍقذ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح

ٙب أفٛي غ١ش ٍِّٛعخ، ِغ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رقٕف اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٝ أٔ

ؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق ا٤ػّبي اٌّؼزبدح، ٠ػّش غ١ش ِؾذد، ٚارا وبٔذ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح 

 فٟٙ ِخضْٚ.

ٔٗ لا رٛعذ ؽغخ ِمٕؼخ ؽب١ٌب ٌزط٠ٛش ِزطٍجبد اٌزمبس٠ش أ ٌٝاؽبسد اٌذساعخ أوزٌه       

بد عذ٠ذح ٦ػذاد ؽ١ش ٠غزغشق أؾبء ِزطٍج ،اٌّب١ٌخ فمو ِٓ أعً "اٌؼّلاد اٌّؾفشح"

ٔٗ ثؾٍٛي اٌٛلذ اٌزٞ ٠غزط١غ ف١ٗ ِغٍظ ِؼب١٠ش أٚ ،اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػذح عٕٛاد

ّٓ اٌّؾزًّ أْ رىْٛ اٌؼّلاد اٌّؾفشح لذ ف ،اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ رط٠ٛش ِؼ١بس عذ٠ذ

 رطٛسد ثؼ١ذ ا ػٓ ؽىٍٙب اٌؾبٌٟ. 

 PricewaterhouseCoopers (PwC,2018 (دساصخ 2/1/7

و١ف١خ  PricewaterhouseCoopersاٌزٟ لبَ ثٙب ِىزت اٌذساعخ ٘زٖ رٕبٌٚذ      

فقبػ ػٓ ا٤ٔؾطخ اٌّشرجطخ ثبفذاس ِخزٍف أٔٛاع ا٤فٛي الاػزشاف ٚاٌم١بط ٚا٦

ا ٌؼذَ ٚعٛد ِؼب١٠ش ِؾبعج١خ رزٕبٚي أٌٟ اؽبسد أاٌّؾفشح ٚالاعزضّبس ف١ٙب. ٚ ٔٗ ٔظش 

ؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ اٌؾب١ٌخ ٠غت أْ ٕٔظش اٌٝ اٌّ اٌّؾفشح، ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ ا٤فٛي

ٚرجبدي  ،ٚرغ١ٍو اٌنٛء ػٍٝ ثؼل ا٤عئٍخ اٌّؾبعج١خ اٌزٟ رغشٞ ِٕبلؾزٙب ؽب١ٌ ب

ٚعٙبد ٔظشٔب ؽٛي و١ف١خ رطج١ك اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ فٟ ٘زا 

 اٌؾؤْ.

 خ اٌّؾبعج١خ ٌٍّؼبٍِخ ِٓ ٚعٙخٌغٔٗ لجً رؾذ٠ذ اٌّؼبأ ٌٝاؽبسد اٌذساعخ أوزٌه      

ِٚٓ صُ  ،ٔظش اٌّقذس أٚ اٌّبٌه، ِٓ اٌُّٙ أْ ٔفُٙ اٌغشك ِٓ أفً اٌزؾف١ش ٚفبئذرٗ
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ٕٙبن رٕٛع فٟ اٌؾمٛق ٚالاٌزضاِبد اٌّشرجطخ ثب٤فٛي اٌّؾفشح ٠ئدٞ اٌٝ اخزلافبد ف

 فٟ ّٔٛرط اٌّؾبعجخ اٌّطجك.

 :ا٢رٟاٌّؾفشح ػٍٟ إٌؾٛ  دٚؽذدد اٌذساعخ ػذح ّٔبرط ٌٍؼّلا

 .رؾزفع ثٙب اٌٛؽذح فٟ ؽغبثبد خبفخا٤فٛي اٌّؾفشح اٌزٟ  -

 .ا٤فٛي اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ١ٔبثخ ػٓ هشف صبٌش -

 Initial Coin ) ػشٚك اٌؼّلاد ا١ٌٚ٤خ ٚاٌمنب٠ب راد اٌقٍخ -

Offering (ICO 

  EY Ernst & Young)  ( 2018دساصخ 2/1/8

اٌنٛء  Ernst & Young(EY ٘زٖ اٌذساعخ اٌزٟ لبَ ثٙب ِىزت ) عٍطذ

ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رؾف١ش ِٛؽذ ٥ٌفٛي اٌّؾفشح، ِّب ٠غؼً ِٓ اٌقؼت رؾذ٠ذ اِىب١ٔخ 

 جً ٚامؼٟ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ.رطج١ك ٚعٙبد إٌظش إٌّؾٛسح ِٓ ل  

ا ٌزٕٛع ٚعشػخ الاثزىبسٚػلاٚح ػٍٝ رٌه،       حؾفشاٌّفٛي ب٤ث خاٌّشرجط ادٔظش 

ّٓ اٌقؼت اعزخلاؿ فؽذح،  وً ؽبٌخ ػٍٝ ؽغت عزخزٍفاٌزٟ  ٚاٌٛلبئغ ٚاٌظشٚف

 اعزٕزبعبد ػبِخ ثؾؤْ اٌّؼبٍِخ اٌّؾبعج١خ.

 حؾفشاٌّفٛي ا٤اٌنٛء ػٍٝ ؽم١مخ أْ اٌزؼبًِ ِغ ٌذساعخ غٍو ٘زا اٚر

ب ِفقلا  ٌٍزؼم١ذاد اٌف١ٕخ ٌزىٌٕٛٛع١ب   ّ )اٌّؾبس ا١ٌٙب ٚرىٌٕٛٛع١ب علاعً اٌىزً ٠زطٍت فٙ

 ،اٌّؾبعجخ راد اٌقٍخ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ( ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚفب١ُ٘ blockchainغبٌج ب ثبعُ 

 ٌٟ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌّلائّخ.ا٠ّىٓ اٌٛفٛي  ٝؽز

   (ICAEW 2018)ٔجٍزشا ٠ٍٚٚزآ ث١ِؼٙذ اٌّذبصج١ٓ اٌمب١ٔٛٔدساصخ  2/1/9

ؽ١ش  ،رىٌٕٛٛع١ب عذ٠ذح ثٛففٙبBlockchain  رٕبٌٚذ اٌذساعخ علاعً اٌىزً        

 -ٌى١ف١خ ٔمً ٍِى١خ ا٤فٛي ٚرغغ١ً اٌج١بٔبد ػجش ا٦ٔزشٔذ  ١ٌىزش١ٔٚخإِقخ ؼذ ر بأٙ

ثذلا  ،ٌٍّؾبعجخ ٚا٤ػّبي اٌزٟ ٠زؼ١ٓ اٌم١بَ ثٙب بأعبع١ بٔظبِ رّضً فٟٙٚثؼجبسح أخشٜ، 

و١ف١خ  فٟثٛمٛػ ، ٠ّٚىٓ أْ رغبػذ اٌّؾبعج١ٓ ّٕٛرط ا٤ػّبيٌ حعذ٠ذ بدِٓ رطج١م

 ٌزشو١ض ػٍٟإِظّبرُٙ ، ٚوزٌه ٍٟ اٌزٟ ػزضاِبد ٌالاٚ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ

 ؽفع اٌذفبرش.ِغبن ٚااٌزخط١و ٚاٌزم١١ُ ثذلا ِٓ 
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ثذ٠ً ٤ػّبي ِغه اٌذفبرش  ٟ٘ Blockchain ْ رىٌٕٛٛع١بأٌٟ اؽبسد اٌذساعخ أٚ     

فٟ رٍه ػّبٌُٙ أاٌز٠ٓ ٠شوضْٚ ٘زا ٠ّىٓ أْ ٠ٙذد ػًّ اٌّؾبعج١ٓ ٚ ػًّ اٌزغ٠ٛبد،ٚ

 اٌز٠ٓ ٠شوضْٚ ػٍٝ رٛف١ش اٌم١ّخ اٌّؾبعج١ٓ أٌٚئه، ِغ امبفخ لٛح اٌٝ ػّبي٤ا

 فٟ ِىبْ آخش.  اٌّنبفخ

 (2119ػجذ اٌزٛاة،محمد ػزد ) 2/1/11 

 مٛء فٟ اٌّؾفشح اٌؼّلاد ػٓ اٌّؾبعجخ ِؾىلاد رؾ١ًٍ اعخساٌذ ذاعزٙذف       

 ِٓ ثٕٛػ١ٓ اٌم١بَ خلاي ِٓ  (IFRS) اٌّبٌٟ اٌزمبس٠ش ٦ػذاد اٌذ١ٌٚخ اٌّؼب١٠ش ِزطٍجبد

 ِٓ ولا اٌجبؽش اعزخذَ ٚلذ ا١ٌّذا١ٔخ، ٚاٌذساعخ إٌظش٠خ اٌذساعخ ّٚ٘ب ،اعبدساٌذ

 ثبٌؼّلاد اٌّزؼٍمخ ٚاٌجؾٛس اعبدساٌذ أُ٘ ٚرؾ١ًٍ عزمشاءلا الاعزمشائٟ إٌّٙظ 

 اٌجؾش. فشٚك ف١بغخ فٟ الاعزٕجبهٟ ٚإٌّٙظ ،اٌّؾفشح

 ثؼذَ اٌمجٛي رُ ؽ١ش اٌجؾش، فشٚك لجٛي اٌٝ ا١ٌّذا١ٔخ اعخساٌذ أؽبسد ٚلذ       

 ػٓ ٌٍّؾبعجخ اٌؾبٌٟ ا٦هبس فٟ لقٛس ٚعٛد ثؾؤْ اؽقبئ١خ دلاٌخ راد فشٚق ٚعٛد

 (IFRS) اٌذ١ٌٚخ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش اػذاد ِؼب١٠ش ِزطٍجبد مٛء فٟ اٌّؾفشح اٌؼّلاد

 ثؾؤْ اؽقبئ١خ دلاٌخ راد فشٚق ٚعٛد ثؼذَ اٌمجٛي ٚوزٌه ،% 7 ِؼ٠ٕٛخ ِغزٜٛ ػٕذ

 رؼذد اٌٝ ٠ئدٞ ٌٍّؼبٍِخ الالزقبدٞ اٌغٛ٘ش ٚهج١ؼخ ،ٌٍّٕؾآد اٌّؼزبد إٌؾبههج١ؼخ 

 أٚفذ اٌذساعخ ٚلذ ،%7 ِؼ٠ٕٛخ ِغزٜٛ ػٕذ اٌّؾفشح اٌؼّلاد ػٓ اٌّؾبعجخ عب١ٌتأ

 ثبفذاس IFRS  اٌذ١ٌٚخ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش اػذاد اٌغٙبد اٌّغئٌٚخ ػٓ ل١بَ ثنشٚسح

 اٌّشرجطخ اٌّؾىلاد ٌّخزٍف اٌّؾبعج١خ اٌّؼبٌغخ ٠غزٛػت ِؾبعجٟ اسؽبد أٚ ِؼ١بس

 .اٌّؾفشح اٌؼّلاد ِغ ثبٌزؼبًِ

 اٌزؼ١ٍك ػٍٝ اٌذساصبد اٌضبثمخ : 2/1/11

عٛأت اٌجؾش ثؼل ٚاٌزٟ رٕبٌٚذ  ،ِٓ خلاي اعزؼشاك اٌذساعبد اٌغبثمخ 

 ،بٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّمزشؽخ ٌٍّؼبِلاد اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشحث ٚاٌّزؼٍمخ

 ا٢رٟ: ٌٍجبؽش رج١ٓ
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 ٌغخ بعظ ٌٍّؼأْ ٘زٖ اٌذساعبد لذِذ اعزٙبداد ع١ذح ٍِّٚٛعخ فٟ ٚمغ أ

ٚخبفخ فٟ ظً غ١بة ِؼب١٠ش  ،اٌّؾبعج١خ ٌٍّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد ِؾفشح

 ْ.ؤِؾبعج١خ ٚامؾخ ثٙزا اٌؾ

  ػذَ ٚعٛد ِؼ١بس ِؾبعجٟ ِخزـ ثبٌؼّلاد  أْ ػٍٝارفمذ ِؼظُ اٌذساعبد

ا ٌؼذَ افذاس ِؼ١بس  ،اٌّؾفشح لذ خٍك ِغبلا وج١شا ٌلاعزٙبد ٚاٌؾىُ إٌّٟٙ ٚٔظش 

 سعّٟ ثٙزا اٌؾؤْ فبٌّغبي ِفزٛػ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌزفغ١شاد ا٤خشٜ.

 لا ٠ّىٓ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح أ ْٝ ِؼظُ ٘زٖ اٌذساعبد ارفمذ ػٍأ ٗٔ

 .فٛي ِب١ٌخأٚ أؽجبٖ ٔمٛد أٚ أٔٙب ٔمٛد أ ٝػٍ

 ٍاٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح مّٓ ِؼ١بس  ٝ أْسوضد ِؼظُ ٘زٖ اٌذساعبد ػ

ٚ ٚفمب ٌٍّؼ١بس أ ،اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ ٌٍزمبس٠ش اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّزؼٍك ثبٌّخضْٚ

 فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ.اٌّزؼٍك ثب٤ 22اٌذٌٟٚ سلُ 

بد اٌّزؼٍمخ ثبٌّؾبعغجخ ػٓ ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ ارفبق اٌجبؽش ِغ ٘زٖ اٌّؼبٌغ

خش ٠ّىٓ ِلاؽظخ اٌغبٔت ا٢ ٝػٍ فبٔٗ ،اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ظشٚف ثؼ١ٕٙب

 رٟ:ا٢

 أ ثذ١ًٌ ٚعٛد دساعبد رشٞ ،٘ٛ عبئذ ٕ٘بن رؼبسك فٟ ثؼل اٌذساعبد ػّب ْ

ٌزٌه ٠ّىٓ أْ رٕزّٟ اٌٝ  ،اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌٙب ٔفظ خقبئـ اٌؼّلاد ا٤عٕج١خ

 إٌمذ٠خ.ؽجبٖ أٚ أإٌمذ٠خ 

 ٠ّىٓ اػزجبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح مّٓ ا٤فٛي أٌٟ اؽبسد ثؼل اٌذساعبد أ ٗٔ

اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠زُ ل١بعٙب ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ خلاي ػشك اٌزغ١١ش فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

 فٟ ث١بْ ا٤سثبػ / اٌخغبئش.

 فٛي اٌّؾفشح بعج١خ ٥ٌؾاٌذساعبد ٌُ ٠شثو ث١ٓ اٌّؼبٌغخ اٌّ ْٖ ِؼظُ ٘زأ

 ١ّ٘زٗ.أاٌشغُ ِٓ  ٝح ػٍؤػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾ٤ّٚٔٛرط ا

اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠شوض فٟ فشٚمٗ ٚأ٘ذافٗ ػٍٝ  ثؤْٚفٟ مٛء ِب عجك ٠ّىٓ اٌمٛي     

خ مشٚسح رجٕٟ ِؼبٌغخ ِؾبعج١خ ع١ٍّ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ ،عذ ٘زٖ اٌفغٛح اٌجؾض١خ
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اٌّطجك فٟ ػّبي ٚفك ّٔٛرط ا٤ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد ِؾفشح

 .فقبؽبد اٌلاصِخ ٌٍٍّؼبٌغخ اٌّخزبسحح ِغ ا٦ؤإٌّؾ

 .اٌّشفشحطج١ؼخ اٌؼّلاد  2/2

 ،ػٍٝ ظٙٛس اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌغذ٠ذح ؽغغْ اخزشاع اٌج١زى٠ٛٓ لذ ا       

ٚ  Litecoins  ٚPeercoins  ٚDogecoin  ٚCounterparty  ٚEthereumِضً

Ripple ٌُٚرّزٍه ا١ٌبثبْ ؽب١ٌب ٚاؽذح ِٓ أوجش أعٛاق اٌج١زى٠ٛٓ فٟ اٌؼب (Lee et al., 

2018). 

فجؾذ اٌّضبي أ فمذٟ٘ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ا٤ٌٚٝ  Bitcoinٌّٚب وبٔذ اٌج١زى٠ٛٓ       

 ا٤وضش ؽ١ٛػ ب، ٚرغزخذَ غبٌج١خ اٌّئٌفبد اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌج١زى٠ٛٓ 

Bitcoins اٌّؾفشح ػٕذ ؽشػ اٌٛظ١فخ اٌىبِٕخ ٚساء اٌزىٌٕٛٛع١ب وّضبي ٌٍؼّلاد

 ٚربس٠خ اٌؼّلاد اٌّؾفشح.

٘ذاف ِٓ اٌؾقٛي ػٍٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚالاؽزفبظ ثٙب، ففٟ اٌجذا٠خ ٤اٚرزجب٠ٓ      

وبْ أؽذ أ٘ذاف اٌج١زى٠ٛٓ ٘ٛ اعزخذاَ اٌّذفٛػبد ا٦ٌىزش١ٔٚخ ػجش ا٦ٔزشٔذ 

((Peters et al. , 2015ٌه ٠ّىٓ الاؽزفبظ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١ٍخ ، ػلاٚح ػٍٝ ر

أٚ ٤غشاك اٌّنبسثخ  ،مق١ش ا٤عًاٌط٠ًٛ أٚ اٌٌزجبدي أغشاك الاعزضّبس 

((AASB, 2016 

اٌقبدسح فٟ ١ٔٛ٠ٛ  IFRICٌٚمذ روشد ٌغٕخ رؾذ٠ضبد ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ     

9002((IFRIC,2019 ا٤فٛي اٌّؾفشح أْ ؽ١بصح اٌؼّلاد اٌّؾفشح ؤثؾ ْ- 

 :ا٢ر١خرز١ّض ثبٌخقبئـ  -اٌؼّلاد اٌّؾفشح 

أ. اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٟ٘ ػٍّخ سل١ّخ أٚ افزشام١خ ٠زُ رغغ١ٍٙب ػٍٝ دفزش ا٤عزبر اٌّٛصع 

 ٚرغزخذَ اٌزؾف١ش ٥ٌِبْ.

 ة. لا ٠زُ افذاس اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ِٓ لجً عٍطخ لنبئ١خ أٚ هشف آخش.

 ٌٝ ػمذ ث١ٓ اٌؾبًِ ٚاٌطشف ا٢خش.ط. لا ٠ئدٞ اِزلان ػٍّخ ِؾفشح ا

 ْا٠غت ػذَ اٌخٍو ث١ٓ إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ ٚ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح، ؽ١ش فٟ ٘زا اٌقذد ٚ    

 ١ٌٚغذ ِنّٛٔخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ،اٌّؾفشح غ١ش خبمؼخ ٌٍشلبثخ اٌؼٍّخ
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(Minutes of the Meeting of the Board of the Bank of Lithuania, 

October 2017). 

 :ثّب ٠أر١ٌٟىزش١ٔٚخ رز١ّز اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٓ إٌمٛد الإٚ  

 طذاس:ِٓ د١ث الإ -

 رقذس١ٌىزش١ٔٚخ إٌمٛد ا٦ فٟ ؽ١ٓ أْ ،٠ّىٓ ٤ٞ ؽخـ افذاس اٌؼّلاد اٌّؾفشح    

ح إٌمٛد ؤْ ٔؾأِٓ خلاي ؽغبة ِئعغخ إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ أٚ ِئعغخ الائزّبْ، وّب 

ٔٙب لاِشوض٠خ ؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رز١ّض ثأفٟ ؽ١ٓ  ،١ٌىزش١ٔٚخ رزُ ثقٛسح ِشوض٠خا٦

 ٚرؼزّذ ِجبدة ػٍّٙب ٚرط٠ٛش٘ب ٚٚظ١فزٙب ػٍٝ اسادح ِغزّغ ا٤غٍج١خ.

 ِٓ د١ث اٌم١ّخ: -

ٚ اٌزؾ٠ًٛ إٌمذٞ )ثب١ٌٛسٚ ٚاٌذٚلاس أرغبٚٞ ل١ّخ إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ ل١ّخ إٌمٛد     

اػزجبسٞ اٌٝ ؽغبة ِئعغخ ا٤ِش٠ىٟ ِٚب اٌٝ رٌه( اٌزٟ ٠ؾٌٛٙب ؽخـ هج١ؼٟ أٚ 

إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ أٚ ِئعغخ الائزّبْ، فٟ ؽ١ٓ أْ ل١ّخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػبدح ِب ٠زُ 

 رؾذ٠ذ٘ب ِٓ خلاي اٌطٍت ػٍٝ ٘زٖ اٌؼّلاد ٚػشمٙب.

 ِٓ د١ث ئخفبء ا٠ٌٛٙخ: -

)ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، رمذ٠ُ عٛاص  خ١ٌىزش١ٔٚخ رؾذ٠ذ اٌؾخق١رزطٍت ِؼبِلاد إٌمٛد ا٦   

 فٟ ِش غ١ش ِطٍٛة فٟ اٌؾشاء ٚالاعزضّبسٌّؾزشٞ ٚفٛسرٗ(، ث١ّٕب ٘زا ا٤عفش ا

ؽ١ش لا رغطٟ ث١بٔبد هشف ِؼبٍِخ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح أٞ ِؼٍِٛبد  ،ّؾفشحاٌاٌؼٍّخ 

ٚاٌؼٕٛاْ اٌّغغً ِٚب اٌٝ رٌه(، ِٚغ رٌه ٠زُ رغغ١ً أٚاٌٍمت أؽخق١خ )ِضً الاعُ 

 ٚرىْٛ ،هشافاٌّؾفشح ٌىً هشف ِٓ ا٤وً ِؼبٍِخ ثب٦مبفخ اٌٝ ث١بٔبد اٌّؾفظخ 

 اٌّزؼب١ٍِٓ. ِؼشٚفخ ٌغ١ّغ

 ِٓ د١ث اٌشفبف١خ: -

ؽ١ش  ،رنّٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌؾفبف١خ اٌىبٍِخ، وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ اٌؾبلاد اٌؼبد٠خ     

ْ ٠شٞ أٞ ِؼبٍِخ ٌىً ِغزخذَ، فٟ ؽ١ٓ أْ إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ أ٠غزط١غ وً ؽخـ 

ؽ١ش لا ٠ّىٓ ٌٍّغزخذَ  ،رنّٓ اٌؾفبف١خ اٌىبٍِخا٤خشٜ لا  اٌّؾفشحٚاٌؼّلاد 
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 اٌّؾفشحاٌخبسعٟ رؾذ٠ذ ع١ّغ اٌزؾ٠ٛلاد اٌّزؼٍمخ ثبٌٕمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ أٚ اٌؼّلاد ا

 ا٤خشٜ.

 ِٓ د١ث رٕف١ز اٌّؼبِلاد: -

ح ٚرط٠ٛش ٚرٕف١ز اٌّؼبِلاد فٟ اٌؼّلاد ؤ٠زؾىُ ِغزّغ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ ٔؾ     

ٌزٌه فّٓ غ١ش اٌّشعؼ أْ ٠ٛافك ِغزخذِٛ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ػٍٝ الزشاػ رغ١١ش  ،اٌّؾفشح

١ٌىزش١ٔٚخ ٚاٌؼّلاد ث١ٕخ عٍغٍخ اٌىزً، ث١ّٕب فٟ اٌّؼبِلاد اٌّشرجطخ ثبٌٕمٛد ا٦

٠ٚغٛص ٌٙب عؾت أٚ  ،عٍطخ ِشوض٠خ رزؼبًِ ِغ اٌّؾبوً اٌزٟ رؾذس ٕ٘بن اٌّؾفشح

ؽز١بي أٚ غغً ا٤ِٛاي أٚ ر٠ًّٛ رغ١ّذ اٌّؼبِلاد اٌزٟ لذ رىْٛ ِشرجطخ ثبلا

ُ٘ عٛأت اٌنؼف فٟ أْ رٍه اٌّغؤٌخ رؼذ ِٓ أفٟ ؽه  ٕ٘بن١ٌٚظ ، ا٦س٘بة

 اٌؼّلاد اٌّؾفشح.

 الاػزشاف ٚاٌجٛأت اٌمب١ٔٛٔخ:ِٓ د١ث  -

١ٌىزش١ٔٚخ ٚاٌؼّلاد ٌذٜ غبٌج١خ اٌجٍذاْ رؾش٠ؼبد ِزبؽخ رٕظُ اعزخذاَ إٌمٛد ا٦   

ٌُٚ رزخز  ،فٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٟ٘ فمو فٟ ِٙذ٘ب ْ اٌّؼبِلادأفٟ ؽ١ٓ  ،اٌّؾفشح

ففٟ ثؼل اٌجٍذاْ ِضً اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح  دٚي ا٤غٍج١خ لشاساد ثؾؤْ اػزشافٙب اٌمبٟٔٛٔ.

٠ؾظش اٌمبْٔٛ  ،فٟ ثٍذاْ أخشٜ ِضً اٌّغشة، ٌٚٚىٕٙب لا رؼزجش ػٍّخ ،رؼزجش لب١ٔٛٔخ

 ٠ؾظشْٚذاَ إٌّظُ ث١ّٕب ٚاٌجؼل ِضً وٕذا ٠فشمْٛ الاعزخ ،اٌّؾفشحع١ّغ اٌؼّلاد ا

١ٍظ ٌٙبغطبء لبٟٔٛٔ ٌٚىٕٙب رؼزجش ففٟ عٕٛة افش٠م١ب ِب أ ،ثٙب اٌّؼبِلاد اٌّقشف١خ

 ,SAIPA)) ٠زُ فشك اٌنشائت ػ١ٍٗ ف١ّب ٠زؼٍك ثى١ف١خ رذاٌٚٗ ،غ١ش ٍِّٛط أفلا

2019. 

 

ػٍّخ سل١ّخ أٚ "اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٟ٘ ْ ؤ٠ّىٓ اٌمٛي ث ،ٚفٟ مٛء وً ِب عجك      

رغزخذَ ف١ٙب رم١ٕبد اٌزؾف١ش ٌزؤ١ِٓ  ،افزشام١خ ِقّّخ ٌٍؼًّ وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي

 ،اٌّؼبِلاد ٚاٌزؾمك ِٕٙب ٌٚزٕظ١ُ ر١ٌٛذ ٚؽذاد اٌؼٍّخ ٚاٌزؾمك ِٓ رؾ٠ًٛ ا٤ِٛاي

ٚرؼًّ ثؾىً ِغزمً ػٓ  ،ٚوزٌه ٌٍزؾىُ فٟ أؾبء ٚؽذاد عذ٠ذح ٌؼٍّخ ِؾفشح ِؼ١ٕخ
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طخ افذاس أٚ رٕظ١ُ ِشوض٠خ ٌٚىٕٙب رغزخذَ ثذلا  اٌجٕه اٌّشوضٞ. ٚلا ٠ىْٛ ٌٙب ػبدح  عٍ

ب لاِشوض٠ ب ٌزغغ١ً اٌّؼبِلاد ٚاداسح افذاس اٌٛؽذاد اٌغذ٠ذح."  ِ  ِٓ رٌه ٔظب

 (رىٌٕٛٛج١ب صلاصً اٌىزًاٌزىٌٕٛٛج١ب ٚساء اٌؼّلاد اٌّشفشح ) 2/3

 Blockعلاعً اٌىزًرىٌٕٛٛع١ب ػٍٟ ِضً اٌج١زى٠ٛٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح  رؼزّذ       

chain  ، إٌبؽ١خ اٌف١ٕخ ٌغلاعً اٌىزً، ٌىٓ رغذس  ٌٟاٌٚٓ ٠زطشق اٌجبؽش ٕ٘ب ثؼّك

رمَٛ ػٍٝ أؾبء ل١ّخ سل١ّخ رز١ؼ اٌّؼبِلاد ِٓ ٔذ اٌٝ ٔذ  ْ علاعً اٌىزً أٌٟ اؽبسح ا٦

peer-to-peer  ٌٟؾجىخ ػٍٝ دفزش أعزبر لا ِشوضٞ اٌرؾزٛٞ ٚ ،دْٚ ٚع١و ِب

٠ٚزُ رؾذ٠ذ اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ خلاي ِغّٛػخ وج١شح  ،ىً ِغزخذ٠ٌَؾزٛٞ ػٍٝ سف١ذ 

ِغ ل١بَ وً ِٓ  ،ّؾ١ّخ ِٓ خلاي اٌزٛل١غ اٌشلّٟآٌِ اٌؾشٚف ٚا٤سلبَ ٚاٌّؼبِلاد 

اٌٝ ِٚٚٓ صُ لا ٠زُ ٔمً أٞ ِؼٍِٛبد ؽخق١خ ِٓ  ،زؾف١ش ٠ٛ٘زُٙثاٌجبئغ ٚاٌّؾزشٞ 

غٙخ ٔٗ لا ٠ٛعذ ٚع١و ربثغ ٌأ( ، ِغ ِلاؽظخ Murphy et al, 2015ا٢خش )

خبسع١خ، ؽ١ش ٠زفبػً اٌجبئغ ٚاٌّؾزشٞ ثؾىً ِجبؽش )ٔذ اٌٝ إٌذ( ٌٚىٓ ٠زُ رؾف١ش 

 ٠ٛ٘برُٙ. 

 Bitcoinثؾىً عٛ٘شٞ ِغ  blockchain اٌّؾفشحرشرجو رىٌٕٛٛع١ب اٌغلاعً ٚ    

ؽ١ش رٕطجك ٘زٖ اٌزىٌٕٛٛع١ب  ، ٠ٚBitcoinّىٓ ؽشؽٙب ِٓ خلاي و١ف١خ ػًّ اٌج١زى٠ٛٓ

 ٚأرزُ ػجش ا٦ٔزشٔذ، ف١زُ رغ١ّغ اٌّؼبِلاد  اٌّؾفشحػٍٝ أٞ ِؼبٍِخ ٥ٌفٛي 

ثؾىً دٚسٞ ِؼ ب فٟ وزٍخ ِٓ  Bitcoinاٌقفمبد اٌغذ٠ذح اٌزٟ ٠زُ ٔؾش٘ب ػٍٝ ؽجىخ 

ٚرزُ ِمبسٔخ اٌىزً ِغ أؽذس اٌىزً إٌّؾٛسح ٌٍزؤوذ ِٓ  .اٌقفمبد اٌؾذ٠ضخ ٚأاٌّؼبِلاد 

  اٌىزً أٚ ٚ٘زا ٠ؾىً عٍغٍخ ِٓ  ،ػذَ امبفخ ِؼبِلاد غ١ش ِقشػ ثٙب

blockchain ،٠ٚزُ رؾذ٠ضٙب ثؾىً  ،وّب ٠غت أْ رىْٛ عغلاد اٌّؼبِلاد ػ١ٍّخ

 ٤ٔٙب أعبط ٔظبَ اٌج١زى٠ٛٓ ثؤوٍّٗ.؛ ِغزّش

ٌٍّغزخذَ اٌمبدس ػٍٝ  Bitcoinsاٌج١زى٠ٚٓ٠ّٕٛؼ ٔظبَ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚؽذاد     

ؽً ا٤ٌغبص اٌش٠بم١خ اٌزٟ رغزٕذ اٌٝ اٌّؾز٠ٛبد اٌّٛعٛدح ِغجمب فٟ اٌىزٍخ، ٚػٕذ ؽً 

١ٌٗ فٟ ااٌٍغض، ٠ٕؾش اٌّغزخذَ وزٍخ رؾزٛٞ ػٍٝ اصجبد ثؤٔٗ لذ لبَ ثؾً اٌٍغض اٌّؾبس 
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٠ٚغت أْ ٠ٛافك اٌّغزخذِْٛ ا٢خشْٚ ػٍٝ اٌؾً لجً ِٛافٍخ ػٍُّٙ  اٌىزٍخ اٌىبٍِخ.

رغّٝ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ "اٌزؼذ٠ٓ" ِٚغّٛػخ عذ٠ذح رؾزٛٞ ػٍٝ ِؼبِلاد ِؼٍمخ عذ٠ذح.  ِغ

“mining ”ُٚاٌّغزخذَ اٌزٞ ٠ٛافك ػٍٝ اٌؾً ٘ٛ "ػبًِ ِٕغ  Miner  "

(Böhme et al., 2015) . 

ػٍٝ رٛض١خ ث١بٟٔ ٌٍزذمك ِٓ طذخ ِؼبِلاد اٌؼٍّخ  اٌزب٠ٌٟذزٛٞ اٌشىً 

 اٌّشفشح.

 
Figure 1 - Bitcoin approach to transaction flow and validations. 

(Böhme et al., 2015) اٌّظذس: (1سلُ ) شىً   

ٔٗ ٠زُ أؾبء اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٓ خلاي ػ١ٍّخ اٌزؼذ٠ٓ. أ٠ٚلاؽع 

ثؾً ٌغض اٌّؼبِلاد ٠ٕٚؾش  Minerػ١ٍّخ ٠مَٛ ف١ٙب ػبًِ إٌّغُ   Miningاٌزؼذ٠ٓٚ

ٌّٕبعُ ا٢خشْٚ ثبٌزؾمك ِٓ اٌؾً ػّبي اوزٍخ رؾزٛٞ ػٍٝ اصجبد اٌؼًّ ٠ٚمَٛ 

(Böhme et al.,2015)  ػّبي إٌّبعُ ُ٘ أفشاد ٠ؾٍْٛ ِؾبوً ؽغبث١خ رغّؼ ْ أوّب
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ٚاٌؾقٛي ػٍٝ  blockchainعٍغٍخ اٌىزً ٌُٙ ثٛمغ اٌّؼبِلاد ثؾىً آِٓ ػٍٝ 

 (.Easley et al., 2019ِىبفؤح اٌىزٍخ ٚسعَٛ ِؾزٍّخ ِشرجطخ ثٙزٖ اٌّؼبِلاد )

أْ رزغٕت اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌٍٛائؼ  اٌّؾفشحثبخزقبس، ٠ّىٓ ٌٍؼٍّخ         

ر ؼشف ٚاٌؼبد٠خ ػجش اٌؾذٚد فٟ ِؼبٌغخ اٌّذفٛػبد ٔز١غخ ٌٍزىٌٕٛٛع١ب اٌزٟ رمَٛ ػ١ٍٙب. 

٠زُ رغغ١ً وً  blockchainثبعزخذاَ رم١ٕخ ٚ. blockchain٘زٖ اٌزم١ٕخ ثزىٌٕٛٛع١ب 

ٚرغزخذَ اٌزىٌٕٛٛع١ب خٛاسص١ِبد ِؼمذح  ،َ ػٍّخ سل١ّخ ِؾذدحِؼبٍِخ رزُ ثبعزخذا

ا ٌٍطش٠مخ اٌّؾذدح اٌزٟ ٠زُ ثٙب اعزخذاَ اٌزىٌٕٛٛع١بٌٍٚزؾمك ِٓ وً ِؼبٍِخ.  لا  ،ٔظش 

 رٛفش ا٤ِبْ ٚاٌضمخ فٟ إٌظبَ. ِٓ صُٚ ،٠ّىٓ رض٠ٚش ػٍّخ سل١ّخ فٟ ؽذ رارٙب

 :اٌؼّلاد اٌّشفشحإٌّب٘ج اٌّذبصج١خ اٌّمزشدخ ٌٍّذبصجخ ػٓ  2/4

عبط ٌلاػزشاف ؤ٠زٕبٚي اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌذساعخ ِفَٙٛ اٌؾىُ إٌّٟٙ و     

رؾ١ًٍ إٌّبرط اٌّمزشؽخ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚفمب ٌّؼب١٠ش  فٛي صُثب٤

IFRS  ، ُػٓ اٌؼّلاد فقبػ ٚا٦ٌٍّؾبعجخ  اٌّمزشػرط و١ف١خ اخز١بس إٌّٛخ١شا أص

فذاساد ا١ٌّٕٙخ ا٦ح فٟ مٛء ؤػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾّٔٛرط ا٤ اٌّؾفشح ٚفك

 راد اٌقٍخ. IFRSٚاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 :اٌّشفشح طٛيالاػزشاف ثبلأفٟ اٌذىُ إٌّٟٙ فجٛح اٌّؼب١٠ش ٚدٚس  2/4/1

دٜ ٔمـ اٌزٛع١ٗ ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ فٟ اٌّؾبعجخ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح أٌمذ          

(، AASB, 2016اٌٝ رٕٛع فٟ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّغزخذِخ فٟ اٌّّبسعخ )

ػلاٚح ػٍٝ رٌه ٠ئدٞ اعزخذاَ ِّبسعبد اٌم١بط اٌّخزٍفخ إٌبرغخ ػٓ اٌزق١ٕفبد 

ِٚٓ   .اٌّخزٍفخ اٌٝ اؽزّبي ِؼبٍِخ ا٤ؽذاس الالزقبد٠خ اٌّزّبصٍخ ثؾىً ِخزٍف

ٚلذ رىْٛ ٌٙب  ،اٌّشعؼ أْ رؾذس ِضً ٘زٖ اٌّؾىٍخ ػٕذ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح

٠ّٚىٓ ٌٍّّبسعبد اٌّؾبعج١خ اٌّزجب٠ٕخ أْ رفزؼ اٌجبة ػٍٝ لنب٠ب ِضً اداسح  ،ػٛالت

 ا٤سثبػ.

ا ٤ْ اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ِبصاي ل١ذ اٌجؾش، ٚوزٌه فٟ ظً      ٚٔظش 

لبثً  IFRSؼ١بس ِؾبعجٟ ِؾذد مّٓ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػذَ ٚعٛد ِ

٠غت ػٍٝ  _اٌّؼبِلاد ٚاٌقفمبد اٌزٟ رزُ ثؼّلاد ِؾفشح ثؾىً ٚامؼ ٌٍٝزطج١ك ػٍ
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داسح اٌّب١ٌخ فٟ إٌّٕؾؤح رط٠ٛش ع١بعبد ِؾبعج١خ رئدٞ اٌٝ ٚ ا٦أاداسح اٌؾغبثبد 

ثؾىً فؾ١ؼ  ٚرؾذد ،ِٚؼشٚمخ ثؾىً ػبدي ،ِؼٍِٛبد فؾ١ؾخ رؼجش ثقذق

 اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍؾشوخ ٚٔزبئظ ا٤ٔؾطخ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ.

ْ اٌّقبدس اٌزٟ ٠غت أخز٘ب فٟ الاػزجبس فٟ ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد ِؼب١٠ش لبثٍخ ٌٍزطج١ك ا    

ٚاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍّؾبعجخ  IFRSٚي اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٟ٘ فٟ اٌّمبَ ا٤

IAS ٌٍّٟزمبس٠ش  اٌزٟ رزؼبًِ ِغ اٌمنب٠ب اٌّّبصٍخ ٚراد اٌقٍخ، ٚصب١ٔب  ا٦هبس اٌّفب١٘

 . ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

عبعٟ ػٍٟ رٛف١بد ٌغٕخ رفغ١ش اٌّؼب١٠ش أٚفٟ ٘زا اٌقذد ٠ّىٓ الاػزّبد ثؾىً     

لجً غ١ش٘ب ِٓ  (IFRIC, 2019)  9002اٌقبدسح فٟ ٘زا اٌؾبْ ثزبس٠خ ِبسط 

ثب٦مبفخ اٌٝ  ، IAS 8ٌٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ امبفخ ، ثب٦اٌّئٌفبد اٌّؾبعج١خ

اٌزقش٠ؾبد اٌقبدسح ػٓ ١٘ئبد ٚمغ اٌّؼب١٠ش ٚا٤دث١بد اٌّؾبعج١خ ا٤خشٜ 

  .ٚاٌّّبسعبد اٌّمجٌٛخ ٌٍٛفٛي اٌٝ اٌّّبسعخ اٌّؾبعج١خ ا٤وضش ِلاءِخ

 ٠ش٠ٓاٌؾىُ إٌّٟٙ ٚاٌخجشاد ٌذٞ اٌّذ ٝالاػزّبد ػٍ ٌٝاِش وزٌه لذ ٠ؾزبط ا٤    

٠غزخذَ ِقطٍؼ اٌؾىُ إٌّٟٙ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ فٟ ٚ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ.

ؤٔٗ "رطج١ك اٌزذس٠ت ٚاٌّؼشفخ ٚاٌخجشح راد اٌقٍخ، اٌزٞ رٛفشٖ ث ٠ؼشفٚ ،اٌّؾبعجخ

سعبد اٌّشاعؼخ ٚاٌّؾبعجخ ٚاٌّؼب١٠ش ا٤خلال١خ، فٟ ارخبر لشاساد ِغز١ٕشح ؽٛي ِّب

 .(Eilifsen et al., 2014)) ؽذاس ٚاٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ"اٌؼًّ إٌّبعجخ ٥ٌ

ٚرؼزّذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثؾىً ػبَ اٌٝ ؽذ وج١ش ػٍٝ اٌزمذ٠شاد ٚا٤ؽىبَ ٚإٌّبرط       

٘ٛ أؽذ أعظ  IAS 8ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  ذ٠ٚؼ ،ثذلا  ِٓ اٌّؼبٌغبد اٌذل١مخ

اٌّؾبعجخ ػٕذِب لا رزٛفش اٌّؼب١٠ش اٌّؼّٛي ثٙب، ؽ١ش ٠زوش ٘زا اٌّؼ١بس أٔٗ ٠غت ػٍٝ 

 ,IASBاٌّؾبعج١خ إٌّبعجخ ) خذاَ ؽىّٙب إٌّٟٙ ٌزطج١ك اٌغ١بعبدا٦داسح اعز

خبفخ فٟ اٌّٛالف اٌزٟ رىْٛ  ِّٙخفبْ اٌزمذ٠شاد ٚا٤ؽىبَ ا١ٌّٕٙخ  ِٓ صُ(. 2010ٚ

ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ أ١ّ٘خ رطج١ك اٌؾىُ إٌّٟٙ ، (Ivan, 2016ِىزٍّخ )ف١ٙب اٌّؼب١٠ش غ١ش 

 ِضً اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح. ،ػٍٝ اٌّٛالف اٌّؼمذح
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 ،٠ؼذ اٌؾىُ إٌّٟٙ ِغؤٌخ ِّٙخ أ٠نب فٟ ِغبي اداسح ا٤سثبػ ،خشاٌغبٔت ا٢ ٝػٍ      

فٟ ؽذٚد ِجبدة ؽ١ش لا ٠ٛعذ رٛع١ٗ ثؾؤْ اٌٛلذ اٌزٞ رىْٛ ف١ٗ اٌزمذ٠شاد ٚا٤ؽىبَ 

ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اػزجبس٘ب  ،ٚ عٍج١خأف١ٙب  ٝأٚ ػٕذِب رقجؼ ِغبٌ ،اٌّؾبعجخ اٌّمجٌٛخ

ب ٦داسح ا٤سثبػ. أٚ أ ،اؽز١بلا  ِب١ٌ ب  ٔٙب رخٍك فشف 

وبٔذ رفٟ  ثزؾذ٠ذ ِب ارا فٛيؽذ ا٤ؤو اٌؼّلاد اٌّؾفشحرجذأ اٌّؾبعجخ ػٓ ٚ         

 فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثٙبِٓ صُ رؾذ٠ذ ِب ارا وبْ ٠غت الاػزشاف ٚ ،ثزؼش٠ف ا٤فً أَ لا

Christian& Lüdenbach,2013)) أَ لا. 

 ب ٌّؼب١٠شاٌّمزشدخ ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح ٚفم   ٌّٕب٘جارذ١ًٍ  9/4/2

 IFRS اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ

ٌٍّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّمزشؽخ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ  ٠زٕبٚي اٌجبؽش رؾ١ٍلا ؤر١ّٟب ٠ف  

ؽذ إٌّب٘ظ ب ٤ساء ِؼبٌغخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚفم  رٕبٌٚذ ا٢ ، ؽ١شا٤دث١بد اٌّؾبعج١خ

  :ر١خا٢

 ؽجبٖ ٔمٛد.أٚ أٔٙب ٔمٛد أ ٝاٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍ ٌٝاإٌظش ٚلا: أ

 .اٌّب١ٌخ / أفٛي ِب١ٌخدٚاد مّٓ ا٤ٔٙب أ ٝاٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍ ٌٝاإٌظش صب١ٔب: 

 فٛي غ١ش ٍِّٛعخ.أٔٙب أ ٝاٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍ ٌٝاإٌظش  ب:صبٌض  

 ٔٙب مّٓ ػٕبفش اٌّخضْٚ.أ ٝاٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍ ٌٝاإٌظش ب: ساثؼ  

ِتتتتٓ اٌّقتتتتذس ثزقتتتتشف ) ا٢رتتتت٠ّٟٚىتتتتٓ رّض١تتتتً اٌّؼبٌغتتتتبد اٌغتتتتبثمخ فتتتتٟ اٌؾتتتتىً 

 :(Hyytiä, Piia & Ellinor Sundqvist,2018اٌجبؽش
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 رظ١ٕف اٌؼّلاد اٌّشفشح (2شىً سلُ )

  :شجبٖ إٌمٛدأٚ أٔٙب ٔمٛد أ ٝاٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍ ٌٝئ ٞ اٌزٞ ٠ٕظشأرذ١ًٍ اٌش ٚلا:أ

  .اٌؼّلاد اٌّشفشح ٔمٛد ثأْٞ اٌمبئً أرذ١ًٍ اٌش -أ

 ب ٌّب عبء ٚفم   ،اٌؼّلاد اٌّؾفشح رٍجٟ رؼش٠ف إٌمذ ً٘ :٘ٛ اٌّطشٚػ ٕ٘باٌغئاي        

  ؟اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخفٟ 

ثؤٔٗ "ٔمذ فٟ اٌقٕذٚق  6إٌمذ فٟ اٌفمشح  ٠IAS 7ؼشّف ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ    

ػٍٝ أْ إٌمذ ٘ٛ أٚساق ( Deloitte, 2018، وّب رٕـ دساعخ )ٚٚدائغ رؾذ اٌطٍت"

 ؽك اٌؾقٛي ػٍٝ أٚساق ٔمذ٠خ ٚػّلاد ِؼذ١ٔخ. ٚأ ،ٔمذ٠خ ٚػّلاد ِؼذ١ٔخ

أٔٙب عزىْٛ ػٍّخ، ٌىٕٙب لا رؼٕٟ ثبٌنشٚسح  اٌٝ ٠ؾ١شِقطٍؼ "ػٍّخ ِؾفشح" ْ ا  

 ,PwCؽذدد ؽشوخ ثشا٠ظ ٚٚرش٘بٚط وٛثشص)ٚلذ  ،ّؾبعج١خا٥ٌغشاك ٌأٔٙب ٔمذ 

 :ٍٕمذ ٚاٌؼٍّخٌ( عجج١ٓ ٌؼذَ اِزلان اٌؼّلاد اٌّؾفشح خقبئـ ِّبصٍخ 2018

 ١ٌٚغذ ِذػِٛخ ِٓ لجً أٞ ؽىِٛخ أٚ  ،ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ١ٌغذ لب١ٔٛٔخأ

 .دٌٚخ

   .لا رغزط١غ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رؾذ٠ذ أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِجبؽشح 

تصنيفالعملات

 المشفرة
صولغيرأ نقود 

 ملموسة

شباه أ
 نقود

 مخزون
أصول 
 مالية
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اٌؼٍّخ  ْأاٌشغُ ِٓ  ٝٔٗ ػٍأ (AASB, 2018)رمش٠ش  ٠شٜػلاٚح ػٍٝ رٌه    

 ٙب رفزمذٔفبٚأٔٗ ٠غت ؽغبثٙب ػٍٝ ٘زا إٌؾٛ،  ،ّؾفشح ٟ٘ ؽىً آخش ِٓ أؽىبي إٌمذٌا

 ،٘ٛ اٌذػُ ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞٚأُ٘ عبٔت ِٓ عٛأت إٌمذ ٥ٌغشاك اٌّؾبعج١خ 

 .ػٍّخ لب١ٔٛٔخ ثٛففٙب ٌٙب ٚرؼ١١ٕٗ

"اٌؼٍّخ  ْأاٌزٞ ٠غطٟ ا٤دٚاد اٌّب١ٌخ IAS 32 ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ٠ٚزوش    

فٟٙ ا٤عبط اٌزٞ ٠زُ ِٓ خلاٌٗ ل١بط  ِٓ صُٚ ،أفً ِبٌٟ ٤ٔٙب رّضً ٚع١ٍخ ٌٍزجبدي

ا٠ذاع ٔمذٞ ٌذٜ ثٕه أٚ ِئعغخ ٞ أْ اٚ، ع١ّغ اٌّؼبِلاد ٚاصجبرٙب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

٤ٔٗ ٠ّضً اٌؾك اٌزؼبلذٞ ٌٍّٛدع فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ إٌمذ  ؛ِب١ٌخ ِّبصٍخ ٘ٛ أفً ِبٌٟ

ِمبثً اٌشف١ذ ٌقبٌؼ دائٓ فٟ عذاد  ،ِٓ اٌّئعغخ أٚ عؾت ؽ١ه أٚ أداح ِّبصٍخ

ثبٌزجبدي فٟ ِؼ١بس ٠غزخذِبْ إٌمذ ٚاٌؼٍّخ أْ  ثبٌزوش عذ٠شٚ .اٌّغئ١ٌٚخ اٌّب١ٌخ

 .           IAS 32 (AASB, 2018)اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

ٔٗ ٠ّىٓ اعزخذاَ ثؼل اٌؼّلاد اٌّؾفشح أاٌجؼل  ٠ٜش ،خشغبٔت ا٢اٌ ٝػٍٚ   

ٚثؼل  Bitcoinوبْ ٘زا ٘ٛ اٌغشك ِٓ ٚعٛد اٌجزى٠ٛٓ ؽ١ش  ،وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي

(، ِٚغ رٌه ٠جذٚ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رّضً CPA, 2018اٌؼّلاد اٌّؾفشح ا٤خشٜ )

وّب عجك ِمبسٔخ ثبٌؼّلاد اٌٛسل١خ اٌزم١ٍذ٠خ. ٠ٚشعغ رٌه عضئ١ ب  ،ٚع١ط ب ِؾذٚد ا ٌٍزجبدي

اٌٝ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح غ١ش ِذػِٛخ ِٓ لجً ثٕه ِشوضٞ أٚ ِؼزشف ثٙب اٌمٛي 

 بأ٠  ٌُ رؾذد  IFRICرفغ١شاد اٌّؼب١٠ش ْأوؼٍّخ لب١ٔٛٔخ فٟ ِؼظُ اٌذٚي، ػلاٚح ػٍٝ 

ٚوٛؽذح ٔمذ٠خ فٟ رؾذ٠ذ  ،زجبدي٠زُ اعزخذاِٙب وٛع١ٍخ ٌٍ اٌزٟ ّؾفشحاٌؼّلاد ِٓ اٌ

ا٤عؼبس اٌٝ اٌؾذ اٌزٞ ٠ّىٓ أْ ٠ؼزّذ وؤعبط ٌم١بط اٌّؼبِلاد فٟ اٌج١بٔبد ٚاٌمٛائُ 

 (IFRS, 2019اٌّب١ٌخ )

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٔٗ ِٓ اٌّّىٓ رؾ٠ًٛ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح اٌٝ ٔمذ ِٓ خلاي ِجبدٌخ ٌٙزٖ    

فٟ اعزلاَ ِجبٌغ ِؾذدح ِٓ إٌمذ ١ٌظ ٌذ٠ٗ اٌؾك ٌٙزٖ اٌؼّلاد اٌؾبئض  فبْ ،اٌؼٍّخ

(Deloitte, 2018,). 

اعزخذاَ اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١ٍخ  اِىب١ٔخ ٜن ِٓ ٠شبٕ٘ ،خشاٌغبٔت ا٢ ٝٚػٍ     

ب ٌزجبدي )ث١غ( ِمبثً ػٍّخ فمو ١ٌظ ٌذفغ ِمبثً اٌخذِبد اٌّمذِخ ،ٌٍذفغ ، ٌٚىٓ أ٠ن 
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 Minutes of the Meeting)ب رؾغج ب ٌّٕٛ ل١ّزٗ ّخضْ ٌٍم١ّخ ٌٍج١غ لاؽم  وأٚ  ،ٚسل١خ

of the Board of the Bank of Lithuania October 2017) ،ُٚ٠شٞ  ِٓ ص

ٌزٌه  ؛ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌٙب ٔفظ خقبئـ اٌؼّلاد ا٤عٕج١خأٞ أفؾبة ٘زا اٌشأ

 ٠ّىٓ أْ رٕزّٟ اٌٝ إٌمذ٠خ.

٠زُ رؤو١ذ ٚعٛد اٌؼّلاد اٌّؾفشح ثّفزبػ  ،ِٚٓ إٌبؽ١خ اٌف١ٕخ ٚٚفمب ٌزم١ٕخ اٌجٍٛوزؾ١ٓ    

ٚاٌزٞ ٠غت أْ ٠زٛافك ِغ ِفزبػ ػبَ ٌٙزٖ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح  ،خبؿ ٠ّٕؼ فمو ٌؾبٍِٗ

٠زُ رخض٠ٓ اٌّفزبػ اٌخبؿ فٟ ِؾفظخ اٌزؾف١ش اٌخبفخ ثغٙبص ٚ ،ِؼشٚف ٣ٌخش٠ٓ

ٗ ٚاٌٙبرف اٌّؾّٛي ِٚب اٌٝ رٌه( أٚ ٠ّىٓ هجبػزأ)اٌىّج١ٛرش  خٌٙزٖ اٌؼٍّ اٌؾبًِ

٠ّىٓ ٌٍٛعطبء اٌز٠ٓ ٠زقشفْٛ فٟ عٛق اٌؼّلاد ٚٚرخض٠ٕٗ فٟ ٔغخخ ِطجٛػخ. 

اٌّؾفشح ِغبػذح اٌّؾزشٞ فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ثؾىً غ١ش ِجبؽش ػٓ 

 ٌزخض٠ٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌزٟ ؽقً ػ١ٍٙب اٌّؾزشٞ. هش٠ك فزؼ اٌؾغبة ٌىً ِؾزش  

ب ِغ إٌمذ اٌّؾزفع ثٗ فٟ ؽغبة فٟ ٘زا اٌغبٔت رزؾبثٗ ٚعبئً اٌذفغ ٘زٖ أ٠ٚ    ن 

ٔٗ فٟ ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ غبٌج ب ِب ٠مَٛ ِبٌه إٌمٛد اٌزم١ٍذ٠خ ااٌزغ٠ٛخ، ؽ١ش 

ب ػٍٝ اٌؾغبثبد ا٦ٌىزش١ٔٚخ اٌزٟ رفزؾٙب ِئعغخ ِب١ٌخ أٚ ٚع١و ٌٙزا  ثزخض٠ٕٙب أ٠ن 

 اٌغشك.

اٌؾغخ اٌمبئٍخ ثؤْ  ْ ِؼظُ ا٤دث١بد اٌّؾبعج١خ رزجغأٚفٟ مٛء وً ِب عجك ٔغذ       

 ,2018) ، (AASB, 2018)اٌؼّلاد اٌّؾفشح لا رؾزٛٞ ػٍٝ خقبئـ إٌمذ )

CPA) ،2018) ،(EY, FRS, 2019)ٚوزٌه ،  )PwC, 2018)   ( ػلاٚح ػٍٝ ِب

ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  IAS 7ْ ِؼ١بسٞ اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ؤعجك ا٦ؽبسح ا١ٌٗ ث

IAS 32   لذ خٍقب اٌٝ أٔٗ لا ٠ٕجغٟ اػزجبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٔمذ ا أٚ ػٍّخ ثّٛعت

ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌُ رؾع ثؼذ ثمجٛي ؤ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اٌمٛي ثِٚٓ صُ ، ٘زٖ اٌّؼب١٠ش

ٔٙب غ١ش ِذػِٛخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ أٚ ِؼزشف ثٙب أداح ٌٍزجبدي، وّب ؤٚاعغ و

ٔٙب لا رغزٛفٟ رؼش٠ف إٌمذ اٌٛاسد ثّؼب١٠ش أٚ ،وؼٍّخ لب١ٔٛٔخ ِٓ لجً غبٌج١خ اٌذٚي

ٚ اٌّؾبعجخ ػٓ أِٚٓ صُ لا ٠ّىٓ الاػزشاف ، IFRSاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ٔٙب ٔمٛد فٟ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.أاٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٟ 
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 Cash equivalentشجبٖ ٔمٛد أاٌؼّلاد اٌّشفشح  أْٞ اٌمبئً ثأرذ١ًٍ اٌش-ب

ا ٤ْ    ١غت إٌظش فٟ اِىب١ٔخ رق١ٕف اٌؼّلاد فٔمذ٠خ،  رؼذاٌؼّلاد اٌّؾفشح لا  ٔظش 

ْ بف IAS 7ٚ ِؼذلاد إٌمذ٠خ. ٚٚفم ب ٌٍّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ أ ٖؽجبؤاٌّؾفشح و

ٚ ِؼذلاد إٌمذ٠خ ٠غت رمذ٠ّٙب عٕج ب اٌٝ عٕت ِغ إٌمذ ٤غشاك لبئّخ اٌزذفك أ ٖؽجبأ

 إٌمذٞ.

ػٍٝ أٔٗ  IAS 7ٚ ِؼبدلاد إٌمذ فٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ أ ٖؽجبأٚلذ رُ رؼش٠ف     

٠ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ثغٌٙٛخ اٌٝ ِجبٌغ ٔمذ٠خ  ،"اعزضّبساد لق١شح ا٤عً ٚػب١ٌخ اٌغ١ٌٛخ

 ِؼشٚفخ ٚرخنغ ٌّخبهش غ١ش ٘بِخ فٟ اٌزغ١شاد فٟ ل١ّزٙب".

دلاد إٌمذ ٚ ِؼبأ أؽجبْٖ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح لا رزٛافك ِغ رؼش٠ف بٚٚفمب ٌٙزا اٌّفَٙٛ ف   

 ْ عؼش ٘زٖ اٌؼّلاد ِزمٍت ٌٍغب٠خ . ا، ؽ١ش  IAS 7فٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

ٔٗ أ ا٘بؽذا ٜؽ١ش رش ،ِٚغ رٌه، ٕ٘بن ٚعٙبد ٔظش ِخزٍفخ ؽٛي ٘زا اٌّٛمٛع   

ب ثجؼل اٌؼّلاد ا٤خشٜ ِضً اٌذٚلاس   ّ ٠ّىٓ رّض١ً أعؼبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح دائ

 (. AASB, 2018ا٤ِش٠ىٟ أٚ ا١ٌٛسٚ )

ْ ؤث  (Bank of Lithuania, October 2017)ٞ أٚفٟ ٘زا الارغبٖ ٠غ١ش س     

ؽجبٖ إٌمٛد ، ؽ١ش ٠ّىٓ أٚ أػٍٝ خقبئـ ِؼبدلاد  لذ رؾزٛٞاٌؼّلاد اٌّؾفشح 

رجبدي الاعزضّبساد اٌغبئٍخ أٚ ا٤فٛي اٌّب١ٌخ ا٤خشٜ ثغشػخ اٌٝ ِجبٌغ ٔمذ٠خ 

 ؽجبٖ إٌمٛد ٘ٛأٚ أوّؼبدلاد  بػزشاف ثِٙٚغ رٌه فبْ اٌؼبئك اٌٛؽ١ذ أِبَ الا ،ِؼشٚفخ

ٚعٛد  خطش وج١ش فٟ رغ١ش ل١ّزٙب ، ؽ١ش ٠زُ ِلاؽظخ اٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ ل١ّخ 

٠ّىٓ الاعزٕزبط أٔٗ ثؼذ أْ  ٌىٓاٌؼّلاد اٌّؾفشح ؽب١ٌ ب ِمبسٔخ ثم١ّخ اٌؼّلاد اٌزم١ٍذ٠خ. 

ؽجبٖ أٚ أِؼبدلاد  رمً ِخبهش رغ١ش اٌم١ّخ ٠ّىٓ أْ ٠زغبٚٞ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؼّلاد ِغ

 .ارا وبْ ِٓ اٌّّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ثغشػخ فٟ اٌغٛق دْٚ رىب١ٌف امبف١خ ػب١ٌخ ،إٌمٛد

لا٠ّىٓ  ِٓ صُٚ ،ؽ١ش لا ٠ّىٓ رمذ٠ش ِخبهش رغ١ش اٌم١ّخ ٖ،٘زا اٌشأٞ ٠ّىٓ رف١ٕذٚ  

ٚ ألا رفٟ ثزؼش٠ف ِؼبدلاد  ٟفٌٙزٌه ٚ ؛رؾذ٠ذ ِمبثً ٚامؼ ٌم١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح

 ٚػٍٝ رٌه، .IAS 7وّب ٚسد فٟ اٌزؼش٠ف فٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  ؽجبٖ إٌمٛدأ

ٔٗ لا ؤٔمٛد ا ِٓ لجً، ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اٌمٛي ثرؼذ ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح لا أٚوّب رُ اعزٕزبط 
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ٚ ِؼبدلاد إٌمذ فٟ ث١بٔبد أ ٖؽجبأاٌؼّلاد اٌّؾفشح   ثؤْ ٠ّىٓ الاػزشاف ٚاٌّؾبعجخ

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

ٔٙب أدٚاد ِب١ٌخ / أطٛي أٌٟ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ ئٞ اٌزٞ ٠ٕظش أرذ١ًٍ اٌش ثب١ٔب:

 اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخٚ  IAS 32ٚفك ِؼ١بس اٌّذبصجخ اٌذٌٟٚ -ِب١ٌخ 

 IFRS 9 اٌذٌٟٚ

ٔٙب "أٞ ػمذ ٠ئدٞ اٌٝ ؤا٤داح اٌّب١ٌخ ث IAS 32ػشف ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ      

ْ أمبف اٌّؼ١بس أأداح ؽمٛق ٍِى١خ ٌّٕؾؤح أخشٜ" ٚ أفً ِبٌٟ ٌّٕؾؤح ٚاٌزضاَ ِبٌٟ أٚ

ٟ ٔمذ أٚ ؽك رؼبلذٞ فٟ اعزلاَ إٌمذ أٚ أفً ِبٌٟ آخش ِٓ فا٤فً اٌّبٌٟ ٠زّضً 

 ِٕؾؤح آخشٞ.

ٌٟ ِغّٛػخ ا٤فٛي اٌّب١ٌخ ِٓ اٚلجً الالشاس ثبػزجبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح رٕزّٟ   

ٌزمبس٠ش ا ٌّب١ٌخ ٚفمب ٌّؼ١بسِٓ اٌُّٙ رؾذ٠ذ ِذٜ رٛافٙب ِغ رؼش٠ف ا٤فٛي ا ،ػذِٗ

 IFRS 9اٌّب١ٌخ اٌذٌٟٚ 

 :٥ٌفٛي اٌّب١ٌخ ا٢رٟاٌّؼ١بس اٌزؼش٠ف ٘زا ؽ١ش ؽذد 

 إٌمذ٠خ فٟ اؽز١به١بد اٌؾشوخ إٌمذ٠خ ٚؽغبثبد اٌزغ٠ٛخ. -

ٚ ِؼبدلاد إٌمذ٠خ ٚاٌزٟ لذ رىْٛ لق١شح ا٤عً )ؽزٝ صلاصخ أؽٙش ِٓ أؽجبٖ أ -

عبئٍخ فٟ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ )ثبعزضٕبء أدٚاد ٚ اعزضّبساد أربس٠خ الاعزؾٛار( 

ِجٍغ ٔمذٞ  يؽمٛق اٌٍّى١خ( ٚغ١ش٘ب ِٓ ا٤فٛي اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزجذا

خطش ؽذٚس رغ١١شاد فٟ ل١ّزٙب غ١ش رٞ  ْأِغ اػزجبس  ثٙب ثغشػخ، ِؼشٚف

 أ١ّ٘خ.

أٚ رجبدي  اٌؾك اٌزؼبلذٞ ٌٍؾشوخ فٟ رٍمٟ إٌمذ أٚ ا٤فٛي اٌّب١ٌخ ا٤خشٜ -

 .ٌّب١ٌخ أٚ اٌخقَٛ اٌّب١ٌخا٤فٛي ا

ب٤عُٙ ٚاٌغٕذاد و الزقبد٠خ أخشٜ ٚؽذاد٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌقبدسح ػٓ ا -

 ٚا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ا٤خشٜ اٌّؾزشاح ٌزؾم١ك ِٕبفغ الزقبد٠خ.
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 Grant Thornton, 2018)ٚ )IFRS, 2019)  ((ٚRam etِٓ  ولا ٚروش       

al., 2015) ا ٤ْ اٌؼّلاد  ٔٗأ ٚلا رّٕؼ أٞ ؽك رؼبلذٞ  ،ٔمذ ا ١ٌغذاٌّؾفشح ٔظش 

 ػٍٝ أٔٙب أفٛي ِب١ٌخ. فلا ٠ّىٓ إٌظش ا١ٌٙب ،آخش ٌزٍمٟ إٌمذ أٚ أفً ِبٌٟ

ٔٗ ٠زُ أؾبء اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٓ خلاي ػ١ٍّخ أ( AASB,2016خشْٚ )آ٠ٚشٞ      

أٚ اٌزؼذ٠ٓ، ٚثّب أٔٙب لا رظٙش وٕز١غخ ٌؼلالخ رؼبلذ٠خ فلا ٠ّىٓ رق١ٕفٙب وؤداح ِب١ٌخ 

 أفً ِبٌٟ.

، فبْ اٌشأٞ اٌمبئً ثؤْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح لا ٠ّىٓ رق١ٕفٙب وؤدٚاد و١ذا ٌزٌهؤٚر     

( ٚ ,٠AASB 2016زُ رمبعّٙب ِٓ لجً غبٌج١خ ا٤دث١بد ) ،ِب١ٌخ أٚ أفٛي ِب١ٌخ

CPA, 2018)) ٚDeloitte, 2018) (  ٚ (Grant Thornton, 2018)   ٚوزٌه

 ((IFRS, 2019)  ٚ ) PwC, 2018اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 –طٛي غ١ش ٍِّٛصخ أٔٙب أٌٟ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ ئ ٞ اٌزٞ ٠ٕظشأرذ١ًٍ اٌش :ثبٌ ب

 IAS 38 -ٚفك ِؼ١بس اٌّذبصجخ اٌذٌٟٚ 

أٔٗ  "ػٍٝ ٠IAS 38زُ رؼش٠ف ا٤فً غ١ش اٌٍّّٛط ٚفك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ     

 ."أفً غ١ش ِبٌٟ لبثً ٌٍزؾذ٠ذ ثذْٚ ٚعٛد ِبدٞ ثقٛسح ٍِّٛعخ

ٌٙزا اٌزؼش٠ف  فً غ١ش اٌٍّّٛط ٚفمبؽشٚه ٌلاػزشاف ثب٤ْ ٕ٘بن أسثؼخ أ٠ٚلاؽع 

 رؾًّ:

  فٛيِٓ ا٤ ْٖ ٠ىْٛ ا٤فً لبثلا  ٌٍزؾذ٠ذ ثقٛسح ِٕفقٍخ ِٚغزمٍخ ػٓ غ١شأ 

 فٛي ٤ْ ٠ٕطجك ػ١ٍٗ ِفَٙٛ اأثّؼٕٟ  ،ْ ٠ّىٓ رؼش٠فٗ وؤفًأ 

  غ١ش ٔمذٞ فلاأْ ٠ىْٛ أ 

 ٠ىْٛ ثذْٚ فٛسح ِبد٠خ ٍِّٛعخ. أ ْ 

 :ر٢ٟٔجذ اسثؼخ ػٍٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚثزؾ١ًٍ ٘ز اٌؾشٚه ا٤

ٔٗ أ(  (AASB, 2016ٚGrant Thornton, 2018) )رمش٠ش وً ِٓ روش   -

فٟ فٛسح ٚؽذاد ِؾذدح فٟ عٛق ى٠ٛٓ ١ِضً اٌجز٠زُ ث١غ اٌؼّلاد اٌّؾفشح 

 فٛي. ٠ّىٓ رؾذ٠ذ٘ب ٚر١١ّض٘ب ثؾىً ِغزمً ػٓ ثبلٟ ا٤  صُِٓ اٌقشف ، ٚ
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ٔٗ "ِٛسد رزؾىُ ثٗ إٌّؾؤح ٔز١غخ ؤؽبسح ثفً وّب عجك ا٦ا٤ ٔٗ ٚفمب ٌّفَٙٛأ -

٥ٌؽذاس اٌّبم١خ ٠ٚزٛلغ أْ رزذفك ِٕٗ إٌّبفغ الالزقبد٠خ اٌّغزمج١ٍخ اٌٝ 

خ أْ  ٚ اٌغ١طشح فٟ ع١بق ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعأإٌّؾؤح"، ٠ٚؼٕٟ اٌزؾىُ 

"ٌٍّٕؾؤح اٌمذسح ػٍٝ اٌؾقٛي ػٍٝ إٌّبفغ الالزقبد٠خ اٌزٟ ع١ٌٛذ٘ب ا٤فً 

 ٚرم١١ذ ٚفٛي ا٢خش٠ٓ اٌٝ رٍه إٌّبفغ ".      

أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رفٟ  (AASB ,2016)٠شٞ رمش٠ش فٟ ٘زا اٌقذد ٚ  

اٌؾقٛي ػٍٝ اٌفٛائذ الالزقبد٠خ  ب٤ْ إٌّؾؤح ٠ّىٕٙ ،ثزؼش٠ف ا٤فً

٠ٚؾبسن  وً  .خلاي ث١غ ا٤فً أٚ اعزخذاِٗ وٛع١ٍخ ٌٍذفغ  اٌّشرجطخ ِٓ

ِٓGrant Thornton,  2018) (ٚ ) PwC, (2018  ٘زا اٌشأٞ ، ؽ١ش

أٚ ِٓ خلاي ِؼبِلاد إٌذ  ،٠ّىٓ رذاٚي ٍِى١خ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌجٛسفخ

 ِٓ اٌفٛائذ الالزقبد٠خ. بِزٛلؼ بْ ٕ٘بن رذفمأٚ ،ٌٍٕذ

 ،٘زا اٌشأٞ  (Tan and Low ,2017)ػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه لا ٠ؾبسن ٚ  

ثبٌؼّلاد ِشرجطخ ِؾذدح ؽ١ش ٠ ؼزمذ أٔٗ لا رٛعذ فٛائذ الزقبد٠خ ِغزمج١ٍخ 

ْ اٌؼّلاد بف ِٚٓ صُ  اٌٝ عبٔت وٛٔٙب ٚع١ٍخ ٌٍزجبدي أٚ الاعزضّبس، ،اٌّؾفشح

 اٌّؾفشح لا رٍجٟ رؼش٠ف ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ.

ْ ٠ىْٛ ا٤فً غ١ش ٔمذٞ، ٠شٞ أاٌزٞ ٠غت ِشاػبرٗ ٘ٛ اٌغبٔت اٌضبٌش  -

(Grant Thornton, 2018 )ا ٤ْ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ١ٌغذ صبثزخ أ ٔٗ ٔظش 

 ،أٚ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ٘ب ٌٚىٕٙب رخنغ ٌزمٍجبد فٟ اٌم١ّخ ٔبرغخ ػٓ اٌؼشك ٚاٌطٍت

  .٠زُ رق١ٕفٙب ػٍٝ أٔٙب أفٛي غ١ش ٔمذ٠خ ِٓ صُٚ ،فٟٙ ١ٌغذ أفلا  ٔمذ٠ب

ا ِٓ اٌٛامؼ أْ اٌؼّلاد  - ِٚٓ  ،لا رؾزٛٞ ػٍٝ أٞ فٛسح ِبد٠خ اٌّؾفشحأخ١ش 

صجبد أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٠ّىٓ رق١ٕفٙب وؤفً غ١ش ٍِّٛط ٠ٚئ٠ذ اصُ ٠ّىٓ 

 AASB ,2016  ٚ(Grant Thornton , 2018 )))٘زا اٌشاٞ وً ِٓ 

رق١ٕف اٌؼّلاد ٠ذد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزمبس٠ش ٚاٌذساعبد أفمذ  ،ٚثٕبء ػٍٟ ِب عجك       

(  (CPA, 2018ٚ  ( AASB, 2016اٌّؾفشح ػٍٝ أٔٙب أفٛي غ١ش ٍِّٛعخ )
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ٚ(Deloitte, 2018)  ٚGrant (KPMG, 2018)  ٚProcházka, 2018)  ( 

ٚPwc, 2018) .) 

ٚفك ِؼ١بس  –ٔٙب ِخزْٚ أٌٟ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ ئٞ اٌزٞ ٠ٕظش أرذ١ًٍ اٌش ساثؼب :

 IAS 2اٌّذبصجخ اٌذٌٟٚ 

 اٌّخضْٚ ثؤٔٗ أفً:  IAS 2ػشف اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ 

 ِؾزفع ثٗ ثغشك اٌج١غ مّٓ إٌؾبه اٌؼبدٜ ٌٍّٕؾؤح، أٚ  -

 فٝ ِشؽٍخ ا٦ٔزبط ١ٌقجؼ لبثلا  ٌٍج١غ، أٚ   -

 رمذ٠ُ فٝ ٚأ ا٦ٔزبط ِشاؽً فٝ رغزخذَ ِّٙبد أٚ خبَ ِٛاد ؽىً فٝ -

 .اٌخذِبد

٘ٛ  ،ٌلاػزشاف ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح وّخضْٚ عبعٟأزا اٌّفَٙٛ ٕ٘بن ؽشه ٘رْ ٚفك ا  

  ٠IAS 38غزجؼذ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ٚاٌؼّلاد اٌّؾفشح ِؼذح ٌٍج١غ.  ْ رىْٛأ

ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ اٌزٟ رؾزفع ثٙب إٌّؾؤح ٌٍج١غ فٟ ع١بق ا٤ػّبي اٌؼبد٠خ ِٓ 

ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اؽزغبة ٘زٖ ا٤فٛي غ١ش  ،فٛي غ١ش ٍِّٛعخؤالاػزشاف ثٙب و

 IAS 2  (IFRS, 2019 .)اٌٍّّٛعخ وّخضْٚ ثّٛعت ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

ْ بف  IAS 2ٔٗ ٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ أ( PwC, 2018وزٌه روش رمش٠ش )      

ْ ٠ىْٛ فٟ ؽىً ِبدٞ ، ٌٚىٓ ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌّخضْٚ أاٌّخضْٚ ١ٌظ ثبٌنشٚسح 

 .ٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدِٞٓ ا٤فٛي ا

٠ّىٓ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق  ٚثٕبء ػٍٟ ِب عجك  

 اٌخبؿ ثبٌّخضْٚ.   IAS 2اٌؼًّ اٌؼبدٞ ثبعزخذاَ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

 :اٌؼّلاد اٌّشفشح ضّٓ الأطٛي رذ١ًٍ ٚرظ١ٕف ٍِخض: خبِضب 

 وضش اؽزّبلاّ٘ب ا٤اعٕزبط أْ ٕ٘بن رق١ٕف١ٓ ٌٍجبؽش ثٕبء ػٍٟ ِب عجك ٠ّىٓ      

ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ  ّ٘ب اٌّخضْٚٚ ،ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح

أٚ ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ، ٠ّٚىٓ رغبً٘ رق١ٕف اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٕمٛد أٚ  اٌؼبدٞ

  IFRSإٌمٛد أٚ وؤداح ِب١ٌخ فٟ ظً اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ؽجبٖأٚ أِؼبدلاد 

ِش ِبصاي ِفزٛؽب ْ ا٤بف٤ٔٙب لا رغزٛفٟ رؼش٠ف أٞ ِٓ ٘زٖ ا٤فٛي. ِٚغ رٌه 
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را وبٔذ ٘زٖ اٌزق١ٕفبد ٚاٌّؼبٌغبد اٚخبفخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّب  ،ٌٍجؾش ٚإٌمبػ

أَ أٔٗ ٠ّىٓ أْ ٠نًٍ  ،ٍخ ِٚف١ذحاٌّؾبعج١خ اٌّشرجطخ ثٙب رٛفش ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ راد ف

ب ٌٍؼّلاد  ،أفؾبة اٌّقٍؾخ خبفخ ػٕذِب لا رىْٛ ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ِقّّخ خق١ق 

 اٌّؾفشح.

طٛي اٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج لأػٓ ا فظبحٚالإ اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خِٕٙج  2/5

 ػّبي اٌخبص ثبٌّٕشأح الأ

 :ػّبيِفَٙٛ ٚطج١ؼخ ّٔٛرج الأ 2/5/1      

رٛع١ٙبد ِؾذدح  لا رمذَ  IFRSاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخْ ٔظشا ٤      

 ػ١ٍّخ ٚامؾخ ٚلا رٛعذ ِّبسعبد ،ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ثؾؤْ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ

هبس افٟ  ٌّؾفشح٠ّىٓ أْ رمغ ِؾبعجخ اٌؼّلاد ا ِٓ صُ، ٚاٌؾؤْ٘زافٟ  ِٚؾذدح

 (.   (PwC,2018 ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌّؼب١٠ش اٌّخزٍفخ

ِشاػبح عجت اؽزفبظ اٌٛؽذاد الالزقبد٠خ  ٠شٞ اٌجبؽش مشٚسحٚفٟ ٘زا اٌقذد      

ّىٓ ِٚٓ صُ ٠ ،ػّبي اٌزٞ ٠طجك٠ّىٓ رؾذ٠ذ ّٔٛرط ا٤ ئٗفٟ مٛٚ ،ٌؼّلاد اٌّؾفشحثب

 اٌّؾبعجٟ اٌقؾ١ؼ.إٌّٙظ  رؾذ٠ذ

ٔظبَ اٌّذخلاد ٚأٔؾطخ  ٔٗؤا٤ػّبي ثّٔٛرط  (Ovans,A., 2015)ٚلذ ػشف      

ا٤ػّبي ٚإٌزبئظ اٌزٟ رخزبس٘ب إٌّظّخ ٚاٌزٟ رٙذف اٌٝ خٍك اٌم١ّخ ػٍٝ اٌّذٜ 

 اٌمق١ش ٚاٌّزٛعو ٚاٌط٠ًٛ. 

ٟٚ٘ ، خطخ اٌؾشوخ ٌزؾم١ك اٌشثؼ ْ ّٔٛرط ا٤ػّبي ٘ٛؤِٚٓ صُ ٠ّىٓ اٌمٛي ث     

رؾذد إٌّزغبد أٚ اٌخذِبد اٌزٟ عزج١ؼٙب اٌؾشوخ ٚاٌغٛق اٌّغزٙذف اٌزٞ ؽذدرٗ 

 .زٟ رزٛلؼٙبٚإٌفمبد اٌ

 (Ovans,A. , 2015)ػٕذ اعزؼشاك ا٤ِضٍخ اٌؼب١ٌّخ ٌزمبس٠ش ّٔٛرط ا٤ػّبي ٚ     

اٌغذٚي  فٟ٘ٛ ِٛمؼ  أعبع١خ وّبعٛأت  خ٠ّىٓ رٛص٠ؼٙب ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ فٟ خّغ

 :رٟا٢
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اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب إٌّشأح ػٕذ رذذ٠ذ  ٠ٛضخ اٌجٛأت اٌشئ١ضخ  (1) جذٚي سلُ

 ثبٌّٕشأحاٌخبص  ػّبئّٛرج الأ

 إٌّٙج اٌٛطف

 اٌشؤ٠خ اٌزٕظ١ّ١خ ح، و١ف ٠زُ ١٘ىٍزٙب أٚ و١ف ٠ؼًّؤِب رفؼٍٗ إٌّؾ

 اصزشار١ج١خ اٌؼًّ اٌغٛأت اٌشئ١غخ لاعزشار١غ١خ إٌّظّخ

 صٍضٍخ اٌم١ُ ثٕبء عٍغٍخ اٌم١ّخ ثٕبء ػٍٝ اٌّذخلاد اٌشئ١غخ

 اٌّبٌٟالأداء  و١ف ٠مٛد ّٔٛرط ا٤ػّبي اٌشثؾ١خ أٚ ر١ٌٛذ ا٠٦شاداد

و١ف رئدٞ ِذخلاد إٌّظّخ ٚأٔؾطزٙب ٚػلالبرٙب اٌٝ اٌم١ّخ ٚإٌزبئظ 

 اٌّشعٛح

 خٍك اٌم١ّخ

ػّبي عبع١خ اٌزٟ رغبُ٘ فٟ رؾى١ً ّٔٛرط ا٤ا٤الاػزجبساد  ٘زا ػلاٚح ػٍٟ ػذد ِٓ   

 ٌٍؾشوبد ِٕٙب:

 .اٌخبسع١خ ظشٚف اٌج١ئخ• 

 .ِٛايسإٚط ا٤• 

 .اٌؾٛوّخ• 

 .اٌّٛاسدالاعزشار١غ١خ ٚرخق١ـ • 

 .اٌفشؿ ٚاٌّخبهش• 

 .ا٤داء• 

 اٌزٛلؼبد اٌّغزمج١ٍخ.• 

اٌّؼبٌغخ ِٕٙظ ٠زُ رؾذ٠ذ  ِٚٓ صُ ،ػّبئّٛرط ا٤رٌه ٠زُ رؾذ٠ذ  فٟ مٛءٚ     

 ػّبي اٌّطجك فٟ إٌّؾؤح.  ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ٚفمب ٌّٕٛرط ا٤ اٌّؾبعج١خ

ػّبي اٌّطجك ِٕٙج اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج الأ 2/5/2

 فٟ إٌّشأح.

إٌّٙج اٌّمزشح ِٓ اٌجبدث ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج  ٠زىْٛ    

 صبص١خ:أػّبي ِٓ خّش خطٛاد الأ
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 .َ لاأفً را وبٔذ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رفٟ ثزؼش٠ف ا٤ارؾذ٠ذ ِب  -0

 ػّبي.ّٛرط ا٤رٕذسط رؾزٗ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚفك ٔفٛي اٌزٞ رؾذ٠ذ ٔٛع ا٤ -9

 َ لا؟أفً اٌغبثك رؾذ٠ذح ً٘ رغزٛفٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِؼب١٠ش الاػزشاف ثب٤ -2

 فٛي اٌّؾفشح.ٌٟٚ ٥ٌرؾذ٠ذ هش٠مخ اٌم١بط ا٤ -4

 فٛي اٌّؾفشح.رؾذ٠ذ هش٠مخ اٌم١بط اٌلاؽك ٥ٌ -7

 :ـ)اٌّظذس: اٌجبدث(  ٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ إٌّٙج اٌضبثك فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ

  

٠ٛضخ ِشادً إٌّٙج اٌّمزشح ِٓ اٌجبدث ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد ( 3سلُ )شىً 

 ػّبياٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج الأ

 َ لاأ طًرا وبٔذ اٌؼّلاد اٌّشفشح رفٟ ثزؼش٠ف الأئرذذ٠ذ ِب  2/5/2/1

( ا٤فً ثؤٔٗ "ِٛسد ٠IASB, 2018ؼشف ا٦هبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ )   

٠ٚزٛلغ أْ رزذفك ِٕٗ  ،الزقبدٞ رزؾىُ ثٗ اٌٛؽذح الالزقبد٠خ ٔز١غخ أؽذاس ِبم١خ

 ِٕبفغ الزقبد٠خ ِغزمج١ٍخ " 

تحديدطريقةالقياساللاحقللأصولالمشفرة-5

تحديدطريقةالقياسالأوليللأصولالمشفرة-4

الأصلالسابقتحديدةأملا؟حسبنوعهلتستوفيالعملاتالمشفرةمعاييرالاعتراف-3

.تحديدنوعالأصولالذيتندرجتحتهالعملاتالمشفرةوفقتموذجالأعمال-2

تحديدماإذاكانتالعملاتالمشفرةتفيبتعريفالأصلأملا؟-1

الاعترا

 القياس
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رؾزبط اٌٛؽذاد الالزقبد٠خ اٌٝ رؾذ٠ذ ِب ارا وبٔذ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رٍجٟ ٚ  

١خ ِؾفشح ٠فٟ را وبْ اِزلان ػٍّخ سلّارؼش٠ف ا٤فً وّب ٚسد عبثمب. ٚثزؾ١ًٍ ِب 

 رٟ :ٔغذ ا٢ ،َ لاأثزؼش٠ف ا٤فً 

 ٔٙب ِٛسد الزقبدٞ ٌٗ ل١ّخ عٛل١خ ٠زُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ثٕبء ػٍٝ ؽذس ا :ٚلاأ

  .عبثك

 خلاي رؾذ٠ذ  اٌّؾفشح٠ّىٓ ٌٍٛؽذح الالزقبد٠خ اٌزؾىُ فٟ ٚؽذح اٌؼٍّخ  :صب١ٔب ِٓ

 ِٛػذ ث١ؼٙب أٚ اعزخذاِٙب وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي. 

 ِا، ارا لب  هش٠مخ أخشٜي اٌٛؽذاد ثج١غ ػٍّخ ِؾفشح أٚ اعزجذا ٜؽذا ذأخ١ش 

 .ِٓ صُ فّٓ اٌّزٛلغ أْ رزذفك إٌّفؼخ الالزقبد٠خ اٌٝ اٌٛؽذحٚ ،ثٙب

ب ِب ارا (AcSBٚفٟ ٔفظ ٘زا الارغبٖ ٔبلؼ ِغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌىٕذٞ      ( أ٠ن 

ٚلذ ارفك  ،َ لاأوبٔذ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٟ٘ أفٛي رغزٕذ اٌٝ رفغ١ش ا٦هبس اٌّفب١ّٟ٘ 

أػنبء اٌّغّٛػخ فٟ الاعزّبع ػٍٝ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رفٟ ثزؼش٠ف ا٤فً 

(AcSB Discussion Group, 2018) 

ّٛرج ٔطٛي اٌزٞ رٕذسج رذزٗ اٌؼّلاد اٌّشفشح ٚفك رذذ٠ذ ٔٛع الأ 2/5/3/2

 .ثبٌّٕشأح ػّبيالأ

ػّبي فٟ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٕ٘بن ففزبْ  ػٕذ رطج١ك ّٔٛرط ا٤    

عبع١زبْ  ٠ؼزمذ اٌجبؽش أٔٙب ا٤وضش فٍخ ػٕذ رق١ٕف ا٤فٛي اٌّؾفشح ٥ٌغشاك أ

  اٌّؾبعج١خ ّٚ٘ب:

  الاعزخذاَ اٌّزٛلغ ٚفً اٌّؾفش" "اٌغشك ا٤عبعٟ ِٓ اٌؾقٛي ػٍٟ ا٤

 ٌٙب.

  عبع١خ اٌّزؤفٍخ" ."و١ف رغزّذ أفٛي اٌزؾف١ش ل١ّزٙبا٤  

٠مزشػ اٌجبؽش أْ ٠زُ رم١١ُ وً ؽ١بصح ٌىً ٔٛع ِٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ثؾىً ِٕفقً ٚ

ثٕبء  ػٍٝ خقبئـ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚاٌغٛق إٌّؾؤ ٌٙب ٚػذد ِٓ اٌظشٚف 

 ( (CPA, 2018ا٤خشٜ
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(، ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ (Tan and Low, 2017ٚرزٛافك ٘زٖ الالزشاؽبد ِغ     

٘ٛ اػزجبس سئ١غٟ فٟ رؾذ٠ذ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌغشك ِٓ الاؽزفبظ ثؼٍّخ ِؾفشح 

 اٌلاؽمخ.

ا ٤ْ اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ِبصاي ل١ذ اٌجؾش، ف١غت اٌّؾبعجخ ٚ       ٔظش 

ػٓ ع١ّغ ٚؽذاد اٌذفغ ػجش ا٦ٔزشٔذ ٚفم ب ٌفٛائذ٘ب الالزقبد٠خ. ٠ٚؾ١ش ِؼ١بس 

٠غت ػٍٝ اٌؾشوخ اخز١بس  "اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ" اٌٝ أٔٗ IAS1اٌّؾبعجخ سلُ 

اٌّشوض ٚٚرطج١ك ع١بعخ ِؾبعج١خ ِٓ ؽؤٔٙب أْ رؾذد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثؾىً فؾ١ؼ 

اٌّبٌٟ ٌٍؾشوخ ٚٔزبئظ ا٤ٔؾطخ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ. ٠ٚغت ػٍٝ اٌؾشوخ رؾذ٠ذ اٌمٛاػذ 

ِلاد اٌزٟ رزُ ثؼٍّخ ِؾفشح فٟ ع١بعزٙب اٌّؾبعج١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثجٕذ باٌّؾبعج١خ ٌٍّؼ

غت ا١ٌٗ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ، ٚاٌّؼٕٝ الالزقبدٞ ا١ٌّض ا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ اٌزٞ ٠غت أْ رٕ 

 اٌزٞ ٠زُ ل١بعٗ ٚفم ب ٌٍؾشٚه ٚا٤ؽىبَ اٌّؾذدح .

طٛي اٌّشفشح رزٍخض ْ اٌجذائً اٌّخزٍفخ ٌّؼبٌجخ الأأٚفٟ ٘زا اٌظذد ٠ّىٓ اٌمٛي ث

 رٟ:فٟ ا٢

 ٔمذ٠خ.ٔٙب أٍؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٟ ٌ اٌّؼبٌغخاٌّؾبعج١خ ٚلا :أ

 ٚ ِؼبدلاد ٔمذ٠خ.أؽجبٖ أٔٙب أػٍٟ  اٌّؼبٌغخاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح صب١ٔب:

 .فٛي ِب١ٌخأٔٙب أػٍٟ اٌّؼبٌغخاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح صبٌضب: 

 .فٛي غ١ش ٍِّٛعخ أ ٔٙبأػٍٟ اٌّؼبٌغخاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح  :ساثؼب

 .ِخضْٚ ٔٙبأػٍٟ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح  اٌّؼبٌغخخبِغب: 

فٛي اٌّؾفشح مّٓ الاػزشاف ثب٤مٛء ٔٗ فٟ أ ٚثٕبء ػٍٟ ِبعجك ٠شٞ اٌجبؽش    

ٞ ِٓ أٔٗ ٠ٕجؼٟ ػٍٟ ِؼذٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رؾذ٠ذ بف ،فٛي ٚرؼذد ثذائً الاخز١بسا٤

 ِٚٓ صُ رؾذ٠ذ ،ػّبي اٌّطجكفٛي اٌّؾفشح ٚفك ّٔٛرط ا١ٌ٤ٙب ا٤افٛي رٕزّٟ ا٤

 :ا٢رٟٚ اٌم١بط اٌلاؽك ػٍٟ إٌؾٛ أٌٟٚ عٛاء اٌم١بط ا٤ ،ِؼب١٠ش الاػزشاف ٚاٌم١بط
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ػّبي ّٛرج الأٔٔٙب ٔمٛد ٚفك أٚلا: اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ أ

 ثبٌّٕشأح:

 ػّبي:رطج١ك ّٔٛرج الأ- أ

اٌؼّلاد ْ ِؼظُ ا٤دث١بد اٌّؾبعج١خ رزجغ اٌشأٞ اٌمبئً ثؤْ أػٍٟ اٌشغُ ِٓ       

ػّبي ٔٗ فٟ ثؼل اٌؾبلاد ٠ىْٛ ّٔٛرط ا٤بف ،اٌّؾفشح لا رؾزٛٞ ػٍٝ خقبئـ إٌمذ

  ّ  ،ْ ٠زُ رط٠ٛش ٚؽفع اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌؼذد ِٓ ا٤غشاكأػٍٟ  باٌخبؿ ثبٌّٕؾبح لبئ

 ِٕٙب:

 Bitcoinِضً اٌجزى٠ٛٓ  ،اعزخذاَ ثؼل اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١و ٌٍزجبدي  -

 .ٚثؼل اٌؼّلاد اٌّؾفشح ا٤خشٜ

ٌزٌه ٠ّىٓ أْ  ،ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٌٙب ٔفظ خقبئـ اٌؼّلاد ا٤عٕج١خأ  -

ٔٗ ِٓ اٌّّىٓ رؾ٠ًٛ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح اٌٝ ٔمذ ِٓ اؽ١ش  ،رٕزّٟ اٌٝ إٌمذ٠خ

ِب ٠زُ رذاٌٚٙب فٟ ثٛسفخ ِمبثً ػّلاد ٚخبفخ ػٕذ ،خلاي ِجبدٌخ ٌٙزٖ اٌؼٍّخ

ِضً إٌمٛد اٌٛسل١خ ، رغزّذ ل١ّزٙب ِٓ  ٚرىْٛ  ،ٟأخشٜ ِضً اٌذٚلاس ا٤ِش٠ى

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼشك ٚاٌطٍت..

 ،ب٠ّىٓ اعزخذاَ اٌؼّلاد اٌّؾفشح وّخضْ ٌٍم١ّخ ٌٍج١غ لاؽمب رؾغج ب ٌّٕٛ ل١ّزٙ -

ثّزغ١شاد لا رزبصش  ،ػٍٟ ػىظ إٌمٛد اٌزم١ٍذ٠خ، اٌّؾفشحاٌؼٍّخ  ْأٚخبفخ 

 .ا٦عّبٌٟ ٚاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخالالزقبد اٌىٍٟ ِضً أعؼبس اٌفبئذح ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 

٠غزخذَ ِقطٍؼ    IAS 32ِٚٓ اٌّض١ش ٌلا٘زّبَ، أْ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ     

، أدسط رمش٠ش فبدس ػٓ ع١ّغ 9006عجزّجش  90فٟ . ٚ"اٌؼٍّخ" ٚ "إٌمذ٠خ" ثبٌزجبدي

 22رمجً ْ أ ،( Bitcoins 99, 2016اٌؾشوبد اٌزٟ رمجً اٌج١زى٠ٛٓ وٛع١ٍخ ٌٍذفغ )

وٛع١ٍخ ٌٍذفغ )ثّب فٟ رٌه ؽشوبد ِضً  Bitcoinsاٌؼّلاد اٌّؾفشح ؽشوخ 

Microsoft  ٚDell.) 

فٛي اٌّزذاٌٚخ مّٓ ٔٗ ٠ّىٓ اػزجبس اٌؼّلاد اٌّؾفشح مّٓ ا٤أ ،ٚخلافخ اٌمٛي

 . IAS 21ِٚٓ صُ ٠طجك ػ١ٍٙب اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ  ،عٕج١خإٌمذ اٌؼّلاد ا٤
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 الاػزشاف ٚاٌم١بس:- ة

دفبرش إٌّؾؤح فٟ  ػزشاف ا٤ٌٟٚ ٠زُ اصجبد اٌّؼبِلاد ثبٌؼٍّخ اٌّؾفشح ػٕذ الا   

ثبٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ ثبعزخذاَ عؼش اٌقشف اٌفٛسٞ ث١ٓ اٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ ٚاٌؼٍّخ ٌّؾفشح 

عزخذاَ اعزخذاَ عؼش رمش٠جٟ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ِٓ خلاي ا٠ّٚىٓ  ،فٟ ربس٠خ اٌّؼبٍِخ

ؽبٌخ رزثزة أعؼبس اٌقشف ثؾىً وج١ش فلا  ِزٛعو اٌغؼش ا٤عجٛػٟ أٚ اٌؾٙشٞ، ٚفٟ

 عزخذاَ ِزٛعو اٌغؼش.ا٠ّىٓ 

ِغ  ح ثبعزخذاَ عؼش ا٦لفبي اٌغبسٞاٌّؾفشؼٍّخ ا٠ٌزُ رم١١ُ  ،فٟ ٔٙب٠خ وً فزشحٚ   

 .اٌزشعّخ فٟ ا٤سثبػ ٚاٌخغبئشثفشٚق اف شػزالا

ٚفك  ٔمذ٠خٚ ِؼبدلاد أشجبٖ أٔٙب أثب١ٔب: اٌّؼبٌجخاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ 

 .ػّبي ثبٌّٕشأحّٔٛرج الأ

 ػّبي:رطج١ك ّٔٛرج الأ- أ

ٚ ِؼبدلاد إٌمذ أ ٖؽجبأرؼش٠ف  ْ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح لا رزٛافك ِغبؽبسح فوّب عجك ا٦     

 ْ عؼش ٘زٖ اٌؼّلاد ِزمٍت ٌٍغب٠خ.ا، ؽ١ش IAS 7ٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

اٌؼّلاد اٌّؾفشح  ْأ حؤثبٌّٕؾػّبي اٌخبؿ ّٔٛرط ا٤ ٠شٞفٟ ثؼل اٌؾبلاد ٚ   

فٟ الاعزضّبساد  رؾ٠ًٛؽجبٖ إٌمٛد، ؽ١ش ٠ّىٓ أٚ أرؾزٛٞ ػٍٝ خقبئـ ِؼبدلاد 

ْ أِىٓ اٌزؾمك ِٓ أرا ِب اٚخبفخ  ،ثغشػخ اٌٝ ِجبٌغ ٔمذ٠خ ِؼشٚفخ اٌؼّلاد اٌّؾفشح

٠ّىٓ أْ ٠زغبٚٞ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌؼّلاد ِغ  ِٚٓ صُ ،رمً رذس٠غ١بِخبهش رغ١ش اٌم١ّخ 

إٌمٛد ارا وبْ ِٓ اٌّّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ثغشػخ فٟ اٌغٛق دْٚ رىب١ٌف أٚ أؽجبٖ ِؼبدلاد 

 امبف١خ ػب١ٌخ.

 الاػزشاف ٚاٌم١بس:- ة

اػزّبد ا ػٍٝ أغشاك الاعزؾٛار )لاعزخذاِٙب وٛع١ٍخ ٌٍذفغ أٚ الاؽزفبظ ثٙب        

جت اٌض٠بدح فٟ اٌم١ّخ(، ٠ّىٓ رغغ١ً اٌؼّلاد وبعزضّبس ثٙذف اٌؾقٛي ػٍٝ دخً ثغ

اٌّؾفشح فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ مّٓ ؽغبثبد ا٤فٛي اٌّزذاٌٚخ مّٓ اٌؾغبثبد 

 اٌّقشف١خ "أٚ" اعزضّبساد أخشٜ.
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ؽجبٖ ِٚؼبدلاد إٌمذ ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٤ ٗرزؾبث       

 عًمق١شح ا٤اٌ ػزشاف ا٤ٌٟٚ ٠زُ اصجبد الاعزضّبسادفؼٕذ الا ،عٕج١خأاٌّؾفشح وؼٍّخ 

لفبي فٟ ثٛسفخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثذفبرش إٌّؾؤح ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌؼبدٌخ ٚفمب ٌغؼش ا٦

 اٌؼٍّخ اٌّؾفشح فٟ ربس٠خ اٌّؼبٍِخ. 

عً فٟ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثبعزخذاَ مق١شح ا٤اٌفٟ ٔٙب٠خ وً فزشح ٠زُ رم١١ُ الاعزضّبساد ٚ

 فٟ ا٤سثبػ ٚاٌخغبئش. عؼبسػزشاف ثفشٚق ا٤بي اٌغبسٞ ِغ الاعؼش ا٦لف

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌّغزخذِخ ٤غشاك اٌذفغ رز١ّض ثبٌغّبد        

مق١شح ا٤عً، ِغ ا٤خز فٟ الاػزجبس هج١ؼزٙب اٌا١ٌّّضح ٌٍٕمذ أوضش ِٓ الاعزضّبساد 

ِٚٓ أعً فقٍٙب ػٓ أِٛاي راد ِخبهش ِٕخفنخ رم١ٍذ٠خ ٌٍزغ١شاد فٟ اٌم١ّخ  اٌّؾفشحا

ػٍٝ ؽغبثبد اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ، فّٓ اٌّمزشػ ػذَ رغغ١ً اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ 

ؽغبة اٌؾغبثبد اٌّقشف١خ"، ٌٚىٓ ٠زُ رغغ١ٍٙب مّٓ ؽغبثبد اعزضّبساد أخشٜ" 

خطش اٌزغ١١ش فٟ ل١ّزٙب ثبعزخذاَ ؽغبة ِٕفقً " اٌؼّلاد اٌّؾفشح" ٚاٌىؾف ػٓ 

 .خ٠نبؽبد اٌّزّّفٟ ا٦

ٚفك ّٔٛرج  طٛي ِب١ٌخأٔٙب أاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ  ثبٌ ب: اٌّؼبٌجخ

 .ػّبي ثبٌّٕشأحالأ

 ػّبي :رطج١ك ّٔٛرج الأ - أ

( أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح لا Procházka, 2018روشد دساعخ )     

)ّٔٛرط  الا أْ اٌؼٛاًِ الالزقبد٠خ اٌّؾ١طخ ثبٌّؼبٍِخ رفٟ ثزؼش٠ف ا٤فً اٌّبٌٟ

ب أٔٗ ِٓ خلاي  ،٠ّىٓ ِمبسٔزٙب ثبٌزذاٚي ِغ ا٤دٚاد اٌّب١ٌخ ػّبي(ا٤ ٠ٚمزشػ أ٠ن 

"٠ّىٓ أْ رؾ١ش اٌغ١بعخ اٌّؾبعج١خ اٌّؼزّذح   IAS 8رطج١ك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  

،  IFRS 9ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ٍّؼ١بس اٌذٌٌٌٍٟٚؼّلاد اٌّؾفشح اٌٝ ّٔٛرط ل١بط ٚفمب 

أٚ اٌم١ّخ  ،داح ِب١ٌخ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ خلاي اٌشثؼ ٚاٌخغبسحؤٚالزشؽذ ِؼبٌغزٙب و

 اٌؼبدٌخ ِٓ خلاي اٌذخً اٌؾبًِ ا٢خش.

ْ ٕ٘بن ؽبلاد لذ رئدٞ اٌٝ رق١ٕف اٌؼّلاد اٌّؾفشح وؤداح ِب١ٌخ، ِضً اٌؼمٛد أوّب     

ا٢عٍخ أٚ اٌخ١بساد أٚ غ١ش٘ب ِٓ اٌؼمٛد اٌزٟ ٠زُ رغ٠ٛزٙب ٔمذ ا ثٕبء  ػٍٝ اٌزؾشوبد فٟ 
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( اٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ Procházka ,2018ؽبس)أ(، وّب CPA, 2018اٌؼّلاد اٌّؾفشح )

ب رق١ٕف اٌؼّلاد اٌّؾفشح وؼٕقش  رؾٛه رؾذ ِؾبعجخ اٌزؾٛه ارا وبٔذ لبثٍخ أ٠ن 

 ٌٍم١بط ثؾىً ِٛصٛق.

 الاػزشاف ٚاٌم١بس:- ة

٠زُ رطج١ك هش٠مخ ِؾبعجخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ٚرم١١ُ ٘زٖ      

ا٤فٛي ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ ربس٠خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ عزؼزّذ ػٍٝ ل١ّخ ِؾذدح ٌٍؼّلاد 

أْ رؼىظ  ٠غت ٚفٟ اٌم١بط اٌلاؽك .اٌؼّلاد اٌّؾفشحاٌّؾفشح ساعخخ فٟ أعٛاق 

خلاي اٌفزشح اٌّؾٌّٛخ  اٌؼّلاد اٌّؾفشحاٌزغ١١ش اٌؾم١مٟ فٟ ل١ّخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ِجبؽشح فٟ ث١بْ  ػبدح رم١١ُ ٘زٖ الاعزضّبساد ِٚؼبٌغخ فشٚق اٌزم١١ُآِ خلاي  ثبٌزمش٠ش

اٌٛمغ اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ ِٓ ؽؤْ ٘زا أْ ٠غبػذ ػٍٝ ػىظ ٚا٤سثبػ / اٌخغبئش. 

  .ٚاٌقؾ١ؼ ٌٍؾشوخ فٟ ٔٙب٠خ اٌفزشح اٌّؾٌّٛخ ثبٌزمش٠ش

ٚفٟ ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد اِىب١ٔخ ٌم١بط ِٛصٛق ٌٍم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾفشح،          

ب ِٕٙب ِجٍغ امّؾلاي  ٠غت رغغ١ً ٘زٖ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثزىٍفخ الاعزؾٛار ِطشٚؽ 

 اٌم١ّخ.

ٚفك طٛي غ١ش ٍِّٛصخ أٔٙب أاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ  ساثؼب: اٌّؼبٌجخ

 .ػّبي ثبٌّٕشأحّٔٛرج الأ

 ػّبي:رطج١ك ّٔٛرج الأ- أ

اٌؼّلاد أْ ػّبي اٌخبؿ ثبٌّٕؾؤح ػٍٟ اػزجبس ْ رزؾىً سإ٠خ ّٔٛرط ا٤أ٠ّىٓ    

 :ا٢ر١خرا رٛافشد اٌؾشٚه افٛي غ١ش ٍِّٛعخ أاٌّؾفشح 

فٛسح ٚؽذاد ِؾذدح ِضً اٌجزى٠ٛٓ فٟ عٛق ْ ٠زُ ث١غ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ أ -

 فٛي. ٠ّىٓ رؾذ٠ذ٘ب ٚر١١ّض٘ب ثؾىً ِغزمً ػٓ ثبلٟ ا٤ ِٓ صُاٌقشف، ٚ

٠ّىٓ رذاٚي ٍِى١خ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌجٛسفخ أٚ ِٓ خلاي ِؼبِلاد إٌذ  -

 ٕٚ٘بن رذفك ِزٛلغ ِٓ اٌفٛائذ الالزقبد٠خ. ،ٌٍٕذ
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ا ٤ْ ل١ّخ  ،ٔمذ٠خ ْ رقٕف اٌؼّلاد اٌّؾفشح ػٍٝ أٔٙب أفٛي غ١شأ - ٔظش 

اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ١ٌغذ صبثزخ ٌٚىٕٙب رخنغ ٌزمٍجبد فٟ اٌم١ّخ ٔبرغخ ػٓ اٌؼشك 

 فٟٙ ١ٌغذ أفلا  ٔمذ٠ب. ،ٚاٌطٍت

 لا رؾزٛٞ ػٍٝ أٞ فٛسح ِبد٠خ. اٌّؾفشحأْ اٌؼّلاد  -

 الاػزشاف ٚاٌم١بس:- ة

اٌٍّّٛط ِجذئ١ ب ٔٗ ٠زُ ل١بط ا٤فً غ١ش أ IAS 38روش ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ      

ٔٗ ارا رُ دفغ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٔمذ ا ، ٠ىْٛ ل١بط أ Deloitte,2018) ٚلذ روش ) ثبٌزىٍفخ.

ب ِب فٟ اٌؾبلاد اٌزٟ ٠زُ ف١ٙب رٍمٟ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح فٟ ِمبثً اٌغٍغ أٚ أ ،اٌزىٍفخ ٚامؾ 

ٚػٍٟ  ،أوضش رؼم١ذ ا رىْٛ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خفبْ أٚ ػٍّخ ِؾفشح أخشٜ  ،اٌخذِبد

ِؼذٞ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌخجشح ِٓ اٌّزخقق١ٓ ٚاعزخذاَ اٌؾىُ إٌّٟٙ 

 .(KPMG,2018فٟ ِضً ٘زٖ اٌّٛالف )

ٕ٘بن ّٔٛرعبْ  IAS 38ٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ٔٗ اٚػٕذ اٌم١بس اٌلادك ف

 ّ٘ب ّٔٛرط اٌزىٍفخ ّٚٔٛرط اػبدح اٌزم١١ُ.  ،ٌم١بط ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ

ب أٞ ِغّغ ٚ      فٟ ظً ّٔٛرط اٌزىٍفخ ٠زُ ادساط اٌؼّلاد اٌّؾفشح ثبٌزىٍفخ ٔبلق 

ِب فٟ ظً ّٔٛرط اػبدح اٌزم١١ُ ف١زُ ل١بط أالاعزٙلان ٚخغبئش ِغّغ الامّؾلاي، 

فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٔبلقب  أٞ اعزٙلان ِزشاوُ ٚخغبئش امّؾلاي ا٤

ّٔٛرط اػبدح اٌزم١١ُ الا ارا وبْ ٕ٘بن عٛق  ٔٗ لا ٠ّىٓ اعزخذاَأ٠ٚلاؽع  ِزشاوّخ.

 .ٔؾو ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح

ٚفٟ ٘زا اٌقذد ٠غت اعشاء رم١١ُ ٌّؼشفخ ِب ارا وبْ عٛق اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٠ّىٓ      

َ لا، ؽ١ش اْ ٚعٛد عٛق أٚ ثٛسفخ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح لا أرؼش٠فٗ ػٍٝ أٔٗ عٛق ٔؾو 

ف١غت رم١١ُ ِب ارا وبْ ٕ٘بن ػذد وبف  ِٓ اٌّزشدد٠ٓ  ،٠ىفٟ ٌزق١ٕفٙب وغٛق ٔؾطخ

ٚؽغُ ِٕبعت ٌٍّؼبِلاد ػٍٟ ٘زٖ اٌؼٍّخ ٌزٛف١ش ِؼٍِٛبد اٌزغؼ١ش ٌٍؼٍّخ اٌّؾفشح 

، ٘زا ػلاٚح ػٍٟ اٌّؾىلاد اٌزٟ لذ رظٙش ػٕذِب رىْٛ Deloitte ،(2018ّؼ١ٕخ )اٌ

 ٛالف. ٕ٘بن ػذح أعٛاق ٌٍؼٍّخ اٌّؾفشح ٚو١ف١خ اٌزؼبًِ ِغ ِضً ٘زٖ اٌّ
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ٔٗ ػٕذ اٌّؾبعجخ ػٓ الاعزٙلان اٌّؾزًّ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح بخش فٚػٍٟ اٌغبٔت ا٢   

 ٠غت اعشاء رم١١ُ ِب ارا وبْ اٌؼّش ا٦ٔزبعٟ ٌٙب ِؾذدا أٚ غ١ش ِؾذد.

ؽ١ش لا ٠ٛعذ  ،فً غ١ش ٍِّٛط ١ٌظ ٌٙب ػّش أزبعٟ ِؾذدؤٚاٌؼّلاد اٌّؾفشح و    

٠ٌٛذ خلاٌٙب فبفٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍّٕؾؤح، ٚثٕبء ؽذ ِزٛلغ ٌٍفزشح اٌزٟ ِٓ اٌّزٛلغ أْ 

٠ّىٓ اعزٕزبط أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح رٍجٟ رؼش٠ف ا٤فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ِغ ػّش  ٗػ١ٍ

ِٚٓ صُ لا ٠زُ اعزٙلاوٙب ، ؽ١ش لا ٠زُ اعزٙلان ا٤فٛي غ١ش  ،أزبعٟ غ١ش ِؾذد

 .IAS 38اٌذٌٟٚ اٌٍّّٛعخ راد اٌؼّش ا٦ٔزبعٟ غ١ش اٌّؾذد ٚفمب ِؼ١بس اٌّؾبعجخ 

فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ راد اٌؼّش ا٦ٔزبعٟ غ١ش ٚوّب ٘ٛ اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌىبفخ ا٤    

ْ رخنغ لاخزجبس الامّؾلاي ع٠ٕٛ ب أٚ ػٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن ِئؽش ػٍٝ أ لاثذ ،اٌّؾذد

،  IAS 36أْ ا٤فً ٠ّىٓ أْ رٕخفل ل١ّزٗ وّب ٚسد فٟ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  

٠ٚزُ اصجبد الأخفبك فٟ اٌم١ّخ ػٕذِب رىْٛ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ أػٍٝ ِٓ اٌم١ّخ اٌمبثٍخ 

 ٤فً.الاعزشداد 

ا ٤ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ١ٌظ ٌٙب اعزخذاَ آخش عٜٛ       ،ٚع١ٍخ رجبدي وٛٔٙب ٚٔظش 

ب ِٕٙب رى ب١ٌف فغ١زُ ِمبسٔخ اٌم١ّخ اٌمبثٍخ ٌلاعزشداد  ٌٙب ِّضٍخ فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِطشٚؽ 

اٌج١غ ثبٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ثّٛعت ّٔٛرط اٌزىٍفخ ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ ارا وبٔذ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ فٟ ربس٠خ اٌزمش٠ش ، ٠غت الاػزشاف ثخغبسح أخفبك ل١ّخ ٘زٖ 

اٌؼّلاد فٟ ؽغبثبد اٌشثؼ ٚاٌخغبسح ِغ رطج١ك وبفخ لٛاػذ الامّؾلاي وّب ٚسدد 

 فٛي.اٌخبؿ ثبمّؾلاي ا٤ IAS 36ٌٟٚ  ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذ

ػٕذِب  ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح IFRICٚ٘زٖ اٌّؼبٌغخ ٟ٘ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ اٌزٟ ٠مزشؽٙب 

 ( IFRS,2019لا ٠زُ ث١ؼٙب فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدٞ )

ػّبي ٚفك ّٔٛرج الأ ٔٙب ِخزْٚأخبِضب: اٌّؼبٌجخاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ػٍٟ 

 ثبٌّٕشأح.

 ػّبي:الأرطج١ك ّٔٛرج - أ

اٌخبؿ  IAS 2ٔٗ ٌىٟ ٠ىْٛ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ أؽبسح ٠ؾزشه وّب عجك ا٦   

ٔٗ ٠ؾزشه أْ رضجذ إٌّؾؤح فٟ ّٔبرط بثبٌّخضْٚ لبثلا  ٌٍزطج١ك ػٍٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ف
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ٔؾطزٙب ْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدٞ ٤أأػّبٌٙب 

(Deloitte ،2018.) 

 الاػزشاف ٚاٌم١بس: - ة

ْ بف  IAS 2ٔٗ ٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ أ( PwC  ،2018روش رمش٠ش )            

ْ ٠ىْٛ فٟ ؽىً ِبدٞ ، ٌٚىٓ ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌّخضْٚ أاٌّخضْٚ ١ٌظ ثبٌنشٚسح 

 ِٓ ا٤فٛي اٌّؾزفع ثٙب 

ٌٟٚ ْ اٌم١بط ا٤بفIAS 2 ٚٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ اٌخبؿ ثبٌّخضْٚ       

ٚاْ اٌم١بط اٌلاؽك ٌٍّخضْٚ "٠مبط ثبٌزىٍفخ أٚ فبفٟ اٌم١ّخ  ،ٌٍّخضْٚ ٠ىْٛ ثبٌزىٍفخ

اٌمبثٍخ ٌٍزؾمك  أ٠ّٙب ألً" ، ٠ٚؾ١ش فبفٟ اٌم١ّخ اٌمبثٍخ ٌٍزؾمك اٌٝ "عؼش اٌج١غ اٌّمذس 

ب ِٕٗ رىب١ٌف ا٦ٔغبص اٌّمذسح ٚاٌزىب١ٌف اٌّمذسح  فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدٞ ِطشٚؽ 

ٌٟ اٌم١ّخ اٌّّىٓ رؾم١مٙب ااٌج١غ". ٚارا ٌضَ ا٤ِش ٠زُ اصجبد الأخفبك  اٌلاصِخ ٦عشاء

٠ٚؼذ ٘زا الأخفبك فٟ اٌم١ّخ  وغضء ِٓ اٌّقشٚفبد فٟ ؽغبثبد اٌشثؼ أٚ اٌخغبسح.

 (Deloitte ،2018 فٟ ل١ّخ ا٤فً..) امّؾلالا

ػّبي خلاطخ ِٕٙج اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج الأ 3/ 2/5/2

 :اٌّطجك فٟ إٌّشأح

ػّبي فٟ ٠ّىٓ رٍخ١ـ ِٕٙظ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ٚفمب ٌّٕٛرط ا٤

 اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 ػّبي( اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح ٚفمب ٌّٕٛرج الأ2جذٚي سلُ )

طٛي اٌّشفشح رظ١ٕف الأ

 ػّبيٚفك ّٔٛرج الأ

 اٌم١بس اٌلادك ٌٟٚاٌم١بس الأ

اصجبد اٌّؼبِلاد ثبٌؼٍّخ اٌّؾفشح  دٛإٌم

ثذفبرش إٌّؾؤح ثبٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ 

ثبعزخذاَ عؼش اٌقشف اٌفٛسٞ 

ث١ٓ اٌؼٍّخ اٌٛظ١ف١خ ٚاٌؼٍّخ ٌّؾفشح 

 فٟ ربس٠خ اٌّؼبٍِخ

رم١١ُ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثبعزخذاَ عؼش 

ػزشاف ثفشٚق ا٦لفبي اٌغبسٞ ِغ الا

 اٌزشعّخ فٟ ا٤سثبػ ٚاٌخغبئش.
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عً مق١شح ا٤اٌاصجبد الاعزضّبساد  دٛإٌمِٚؼبدلاد أؽجبٖ أ

ثبٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثذفبرش إٌّؾؤح 

ثبٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌؼبدٌخ ٚفمب ٌغؼش 

لفبي فٟ ثٛسفخ اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ا٦

 فٟ ربس٠خ اٌّؼبٍِخ

عً فٟ مق١شح ا٤اٌرم١١ُ الاعزضّبساد 

اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثبعزخذاَ عؼش ا٦لفبي 

س عؼبػزشاف ثفشٚق ا٤اٌغبسٞ ِغ الا

 فٟ ا٤سثبػ ٚاٌخغبئش

رطج١ك هش٠مخ ِؾبعجخ اٌم١ّخ  فً ِبٌٟأ

اٌؼبدٌخ ػٍٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح، 

ٚرم١١ُ ٘زٖ ا٤فٛي ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

 فٟ ربس٠خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

ػبدح رم١١ُ ٘زٖ الاعزضّبساد ِٚؼبٌغخ ا

فشٚق اٌزم١١ُ ِجبؽشح فٟ ث١بْ ا٤سثبػ 

 / اٌخغبئش

ً غ١ش اٌٍّّٛط ٠زُ ل١بط ا٤ف فً غ١ش ٍِّٛطأ

 ِجذئ١ ب ثبٌزىٍفخ

ّٔٛرعبْ ٌم١بط ا٤فٛي غ١ش 

اٌٍّّٛعخ ّ٘ب ّٔٛرط اٌزىٍفخ ّٚٔٛرط 

 اػبدح اٌزم١١ُ.

اٌم١بط ا٤ٌٟٚ ٌٍّخضْٚ ٠ىْٛ  ِخضْٚ

 ثبٌزىٍفخ

اٌم١بط اٌلاؽك ٌٍّخضْٚ "٠مبط 

ثبٌزىٍفخ أٚ فبفٟ اٌم١ّخ اٌمبثٍخ 

 أ٠ّٙب ألً ،ٌٍزؾمك

 :ثبٌؼّلاد اٌّشفشحالإفظبدبد اٌّشرجطخ  2/5/2/4

ؽذ ا٤عجبة اٌشئ١غ١خ ٌٍؾفبف١خ فٟ ا٦فقبػ ؽٛي اٌؾمبئك ٚاٌظشٚف راد أْ ا     

فجؾذ ِٓ اٌّٛمٛػبد أاٌقٍخ ٘ٛ أْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ٚاٌّؼبِلاد راد اٌقٍخ 

ٚخبفخ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ  ،راد ا١ّ٘٤خ اٌىج١شح ٌغ١ّغ أفؾبة اٌّقٍؾخ

 ٚإٌّظ١ّٓ . 

ٛعذ ِؼب١٠ش ِخققخ ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح فلا رٛعذ رلأٗ ٤ ٚٔظشا      

ب ٥ٌفٛي اٌّؾفشح ٚاٌّؼبِلاد اٌخبفخ ثبٌؼّلاد اِزطٍجبد  فقبػ ِقّّخ خق١ق 

( ، ٌزٌه ٠غت ػٍٝ إٌّؾؤد ارجبع ِزطٍجبد ا٦فقبػ  PwC, 2018اٌّؾفشح )

ػٓ اٌؼّلاد  ػٕذ اٌّؾبعجخ IFRSاٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

، IFRSاعزٕبد ا اٌٝ رق١ٕفبد ا٤فٛي اٌّؼّٛي ثٙب ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح ) ،اٌّؾفشح

 .ؽبسحا٦ ذػّبي وّب عجمٚرٌه ٚفك ّٔٛرط ا٤ (2019
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فقبػ ٚفمب ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ ٚفمب ٌزٌه ٠غت ػٍٝ إٌّؾؤد رطج١ك ِزطٍجبد ا٦     

ٔٙب أفٛي اٌّؾفشح ػٍٟ ؽبي ِؼبٌغخ ا٤دٚاد اٌّب١ٌخ اٌخبؿ ثب٤ IFRS 9 اٌذٌٟٚ

اٌخبؿ  IAS2ٌّؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  ٚأفٛي ِب١ٌخ أٚ أؽجبٖ ٔمذ٠خ أٚ أٔمذ٠خ 

ِزطٍجبد  ثبٌّخضْٚ ػٍٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ اٌؼبدٞ ٚ

را رُ ا ،ػٍٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح IAS 38فقبػ ٚفمب ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ا٦

ثب٦مبفخ اٌٝ رٌه  ارا رُ ل١بط  (IFRS, 2019فٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ )اػزجبس٘ب ِٓ ا٤

اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ، فبْ ِزطٍجبد ا٦فقبػ فٟ اٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش 

ب رطج١ك ل١بط اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ   IAS 13اٌّب١ٌخ   Grant، ٠غت أ٠ن 

&Thornton,2018). ) 

٠غت ػٍٝ   ،ٚٔظشا اٌٝ اٌزؼم١ذ ٚاٌزمٍت اٌّشرجو ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح ،ِٚغ رٌه    

د إٌظش ف١ّب ارا وبْ ٌذ٠ٙب افقبؽبد امبف١خ ؽٛي ؽ١بصرٙب ِٓ اٌؼّلاد آإٌّؾ

ْ رٕظ١ُ ػ١ٍّبد ا٦فقبػ رزُ ثؾىً أوجش فٟ ا( ، ؽ١ش  CPA, 2018اٌّؾفشح )

ب ِٓ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ "اٌؼشك اٌؼب IAS 1ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ  دي ٠زطٍت أ٠ن 

فقبؽبد اٌّؾذدح فٟ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ إٌّؾؤح رمذ٠ُ افقبؽبد امبف١خ ػٕذِب رىْٛ ا٦

ٌزّى١ٓ اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ فُٙ رؤص١ش ِؼبِلاد ِؼ١ٕخ  ١خ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ غ١ش وبف

  .ٚأؽذاس أخشٜ ٚ اٌؾشٚه اٌّزؼٍمخ ثبٌٛمغ اٌّبٌٟ ٌٍّٕؾؤح ٚأدائٙب اٌّبٌٟ

عبع١خ راد اٌقٍخ ثبٌؼّلاد فقبؽبد ا٤ا اٌقذد ٕ٘بن ػذد ِٓ ا٦ٚفٟ ٘ز      

 ,CPAاٌّؾفشح ٚاٌزٟ ارفمذ ػ١ٍٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌّزوٛسح ِٓ لجً ِضً دساعخ )

 2018l( ٚ )(Deloitte, (2018  ٚ ،(Grant Thornton, 2018)   ِٓٚ٘زٖ أ ُ٘

 فقبؽبد :ا٦

 ٚفف اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚاٌغشك ِٓ الاؽزفبظ ثٙب،   -

 ٚػذد ٚؽذاد اٌؼٍّخ اٌّؾفشح اٌّٛعٛدح فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ، -

 ح.ؤػّبي ٌٍّٕؾو١ف رُ رؾذ٠ذ اٌغ١بعخ اٌّؾبعج١خ ٚفك ّٔٛرط ا٤  -

 ّٚٔٛرط اٌزىٍفخ اٌّغزخذَ،   -
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اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾفشح ِغ ا٦فقبؽبد إٌّبعجخ ٚفمب ٌّؼ١بس اٌزمبس٠ش  -

  02ٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ سلُ ا

 اٌّؼٍِٛبد ؽٛي ِخبهش اٌغٛق اٌّشرجطخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾفشح. -

فقبؽبد خبسط ٔطبق اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ لذ رىْٛ ِطٍٛثخ ِٓ ٌٟ ا٦اثب٦مبفخ  

 (. CPA, 2018لجً ١٘ئبد رٕظ١ُ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ )

فقبػ أٔٗ ػٕذ رطج١ك ِزطٍجبد ا٦ IFRICػلاٚح ػٍٝ رٌه رمزشػ رفغ١شاد         

ؽ١ش ٠غت ا٦فقبػ ػٓ ا٤ؽىبَ ا١ٌّٕٙخ اٌزٟ  IAS 1ٚفك ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

ارا وبٔذ ٘زٖ ا٤ؽىبَ عٛ٘ش٠خ  ،ارخزرٙب ا٦داسح ف١ّب ٠زؼٍك ثؾ١بصاد اٌؼٍّخ اٌّؾفشح

٠زُ هشػ ٔٗ أٌٟ امبفخ ػٍٟ اٌّجبٌغ اٌّشرجطخ ثٙب فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. ٘زا ثب٦ ص١شؤاٌز

ا٤ؽذاس اٌلاؽمخ ثؼذ اٌفزشح اٌّؾٌّٛخ ثبٌزمش٠ش اٌزٟ رمغ رؾذ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

IAS 10 .ٚ ِضبي ػٍٝ ِضً ٘زا اٌظشف ٘ٛ ػٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن رغ١١ش وج١ش فٟ ل١ّخ

ح ثؼذ فزشح اٌزمش٠ش ٚاٌزٟ ٠ّىٓ أْ رئصش ػٍٝ ؤاٌؼٍّخ اٌّؾفشح اٌزٟ رؾزفع ثٙب إٌّؾ

 (. IFRS, 2019ٌّغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )اٌمشاساد الالزقبد٠خ 

اٌزؤوذ ِٓ أْ اٌّئعغخ ٔٗ ٠غت ػٍٝ ؤٚثٕبء ػٍٟ وً ِبعجك ٠ّىٓ ٌٍجبؽش اٌمٛي ث    

رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ رزنّٓ ِغّٛػخ ِٓ ا٦فقبؽبد اٌٛامؾخ، ٚرؾًّ ٘زٖ ا٦فقبؽبد 

  ،اٌّب١ٌخثؼل ِزطٍجبد ا٦فقبػ اٌّطجمخ ِٓ لجً اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش 

فقبؽبد راد ٚوزٌه ِغّٛػخ ا٦ ،اػزّبد ا ػٍٝ اٌزق١ٕف اٌّؾبعجٟ ٌٙزٖ اٌؼّلاد

ِضً ٚفف ٘زٖ اٌؼّلاد ٚػذد٘ب  ٚاٌّخبهش  ،اٌقٍخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح رارٙب

فقبؽبد اٌزٟ لذ رىْٛ ِطٍٛثخ ِٓ لجً ١٘ئبد رٍه ا٦ ٌٟامبفخ اٌّشرجطخ ثٙب ، ثب٦

ا ٌٍّؾبعجخ ف١غت ْ اٌاٚؽ١ش  رٕظ١ُ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ. ؼّلاد اٌّؾفشح رؼذ ِغبلا  ِزطٛس 

ػٍٝ اٌغٙبد اٌؼ١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ ِشالجخ اٌزطٛساد ػٓ وضت ٚرط٠ٛش ا٦فقبؽبد ثّب 

 ٠زٛافك ِغ رٛلؼبد اٌغٛق ِٚزطٍجبرٗ.
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 الاصزطلاػ١خ. ا١ٌّذا١ٔخ اٌذساصخ .3

رُ اٌم١بَ ثذساعخ اعزطلاػ١خ ٌشفذ ٚالغ ِّٚبسعبد اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ 

 بٞ ِغّٛػز١ٓ ِٓ اٌّغزمقٟ ُِٕٙ ُٚ٘ ػ١ٕزأاٌّقشٞ ِٓ خلاي اعزطلاع ساٌغٛق 

اٌذساعخ ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ثبٌغبِؼبد اٌّقش٠خ ، 

رُ رٕبٚي اعشاءاد اٌزؾ١ًٍ ٚ ،ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّقش٠خ

بس اٌفشٚك اٌجؾض١خ، ٠ٚجذأ ثزؾذ٠ذ خزجاا٦ؽقبئٝ ٚا٤عب١ٌت اٌزٝ رُ اعزخذاِٙب فٝ 

اعشاءاد ٚأعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽقبئٝ اٌزٝ ارجؼٙب اٌجبؽش فٝ وً ِٓ ا٦ؽقبء 

زٕبٚي اٌزؾ١ٍلاد ا٦ؽقبئ١خ اٌٛفف١خ ِمب١٠ظ وً راٌٛففٝ ٚا٦ؽقبء اٌزؾ١ٍٍٝ، ؽ١ش 

ِؼبًِ الاخزلاف ٌزؾذ٠ذ خقبئـ ٚا٦ٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ، ِٚٓ: اٌّزٛعو اٌؾغبثٝ، 

ِٓ ؽ١ش اٌّب١٘خ  ،اٌّؾفشحش ِٓ ؽ١ش ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ ٚالغ اٌؼّلاد ػ١ٕخ اٌجؾ

أُ٘ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد ٚ، ٚا١ّ٘٤خ ٚا٤ٔٛاع ٚا١ٌ٢خ ٚاٌخقبئـ

فقبػ اٌّؾبعجٟ ػٕٙب، وزٌه اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش ٚهج١ؼخ اٌم١بط ٚا٦ اٌّؾفشحا

  .اٌّؾفشحّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌ

 ئجشاءاد ٚأصب١ٌت اٌزذ١ًٍ الإدظبئٟ 3/1 

 ارجغ اٌجبؽش ا٦عشاءاد اٌزب١ٌخ ٦رّبَ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽقبئٟ ٌٍجؾش:

 )أ( ِشدٍخ ئدخبي ِٚؼبٌجخ اٌج١بٔبد

لتتبَ اٌجبؽتتش ثّشاعؼتتخ اعتتزّبسح الاعتتزج١بْ ٌٍزؤوتتذ ِتتٓ اوزّبٌٙتتب ٚفتتلاؽ١زٙب ٦دختتبي 

ٙتب اٌؾتشٚه ف١الاعزّبساد اٌزتٟ لا رزتٛافش  دؽ١ش اعزجؼذ ،ٚاٌزؾ١ًٍ ا٦ؽقبئٟاٌج١بٔبد 

صتُ رفش٠غٙتب ثبٌؾبعتت ا٢ٌتٟ ٚفمتب   ،)رش١ِض( اٌّزغ١شاد ٚاٌج١بٔتبد ذاٌلاصِخ، صُ لبَ ثزى٠ٛ

ٚثشٔتتبِظ  (SPSS version 25)ٌجشٔتتبِظ اٌؾضِتتخ ا٦ؽقتتبئ١خ ٌٍؼٍتتَٛ الاعزّبػ١تتخ 

(AMOS 23) ٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخ:، ٚفٟ اهبس رٌه رُ رى٠ٛٓ ا 

  ِتتتتٓ ؽ١تتتتش اٌّب١٘تتتتخ ٚا١ّ٘٤تتتتخ ٚا٤ٔتتتتٛاع ٚا١ٌ٢تتتتخ  اٌّؾتتتتفشحٚالتتتتغ اٌؼّتتتتلاد

 فٟ مٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ.ٚاٌخقبئـ 
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 ٚهج١ؼتتتتخ اٌم١تتتتبط  اٌّؾتتتتفشحأ٘تتتتُ اٌّؼبٌغتتتتبد اٌّؾبعتتتتج١خ اٌّزؼٍمتتتتخ ثتتتتبٌؼّلاد ا

 فقبػ اٌّؾبعجٟ ػٕٙب.ٚا٦

  اٌفغتتٛح اٌخبفتتخ ثّؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌذ١ٌٚتتخ ٚاٌّقتتش٠خ ف١ّتتب ٠زؼٍتتك ثبٌّؼبٌغتتخ

 .اٌّؾفشحاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

 )ة( ِشدٍخ الإدظبءاد اٌٛطف١خ:

لبَ اٌجبؽتش ثبعتزخشاط ا٦ؽقتبء اٌٛفتفٟ ٌٍّزغ١تشاد اٌخبفتخ ثغتّبد ِفتشداد ػ١ٕتخ 

٠ٚؾتًّ  ،ٚاٌزبثؼتخ   ٘تزااٌٛع١طخ، ٚاٌجؾش صُ ا٦ؽقبء اٌٛففٟ ٌّزغ١شاد اٌجؾش اٌّغزمٍخ، 

ِؼبِتً ٚا٦ٔؾتشاف اٌّؼ١تبسٞ، ِٚتٓ : اٌّزٛعتو اٌؾغتبثٟ اٌّتشعؼ،  ا٦ؽقبء اٌٛففٟ وتلا

 أٚ ا٤وضش رغبٔغب . ،الاخزلاف اٌّؼ١بسٞ ٚاٌزشر١ت ػٍٝ أعبط اٌم١ُ ا٤لً رؾززب  

ٚرؾت١ش ِؼظتُ اٌذساعتبد اٌتٝ فئتبد اٌّزٛعتو اٌّتشعؼ ٚفمتب  ٌّؼتب١٠ش اٌّٛافمتخ  ،٘تزا

 اٌّغزخذَ ثٙزا اٌجؾش وّب ٠ٍٟ: Likert Scaleخ فٟ اهبس ِم١بط ١ٌىشد ٚػذَ اٌّٛافم

 الارغبٖ اٌفئخ

 ر١ًّ الإجبثبد ئٌٝ )غ١ش ِٛافك ػٍٝ الإطلاق(  1.11-1.79

 ر١ًّ الإجبثبد ئٌٝ )غ١ش ِٛافك( 1.81-2.59

 ر١ًّ الإجبثبد ئٌٝ )ِذب٠ذ( 2.61-3.39

 ر١ًّ الإجبثبد ئٌٝ )ِٛافك( 3.41-4.19

 ر١ًّ الإجبثبد ئٌٝ )ِٛافك ثشذح( 4.21-5.11

 )ج( الأصب١ٌت الإدظبئ١خ اٌّضزخذِخ: 

 ا٤عب١ٌت ا٦ؽقبئ١خ اٌزب١ٌخ: ذاعزخذِ

 ( :  (Descriptive Statisticsالإدظبء اٌٛطفٝ  -(1

ِتتٓ: اٌّزٛعتتطبد اٌؾغتتبث١خ اٌّشعؾتتخ  رؾتتًّ اٌّمتتب١٠ظ ا٦ؽقتتبئ١خ اٌٛفتتف١خ وتتلا

ٚا٦ٔؾشاف اٌّؼ١بسٞ ِٚؼبًِ الاختزلاف ٚاٌزشر١تت ، ٚرٌته ٌزؾذ٠تذ خقتبئـ ِفتشداد 
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ِتتٓ ؽ١تتش  ،اٌّؾتتفشحػ١ٕتتخ اٌجؾتتش ِتتٓ ؽ١تتش ِتتذٜ اٌّٛافمتتخ ػٍتتٝ أثؼتتبد ٚالتتغ اٌؼّتتلاد 

اٌزمتتبس٠ش اٌّب١ٌتتخ فتتٟ متتٛء ِؼتتب١٠ش اٌّب١٘تتخ ٚا١ّ٘٤تتخ ٚا٤ٔتتٛاع ٚا١ٌ٢تتخ ٚاٌخقتتبئـ 

ٚهج١ؼخ اٌم١بط  اٌّؾفشحأُ٘ اٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد اٚ،  IFRSاٌذ١ٌٚخ 

فقبػ اٌّؾبعجٟ ػٕٙب، وزٌه اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعتجخ اٌذ١ٌٚتخ ٚاٌّقتش٠خ ٚا٦

 . اٌّؾفشحف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

 :Confirmatory Factor Analysis (CFA) اٌزذ١ًٍ اٌؼبٍِٝ اٌزٛو١ذٜ  -(2

رغتبق خزجتبس فتذق الااٌٍزؾمك ِتٓ اٌقتذق اٌجٕتبئٝ ٌّم١تبط اٌذساعتخ، ِتٓ ختلاي   

اٌتتذاخٍٝ اٌزمتتبسثٟ، ٚاٌقتتذق اٌز١١ّتتضٜ ٤ثؼتتبد اٌذساعتتخ ٌم١تتبط عتتٛدح رٛف١تتك إٌّتتٛرط 

، رؾتتذ ِظٍتتخ اٌّؼتتب١٠ش اٌذ١ٌٚتتخ اٌّؾتتفشحفقتتبػ ػتتٓ اٌؼّتتلاد اٌّمزتتشػ ٌٍّؾبعتتجخ ٚا٦

 بس٠ش اٌّب١ٌخ.ٌٍزم

 : Cronbach's alpha خزجبس أٌفبوشٚٔجبرا -(3

رغتتبق اٌتتذاخٍٝ ٤ثؼتتبد ِزغ١تتشاد اٌجؾتتش اٌّزؼٍمتتخ ثٛالتتغ اٌؼّتتلاد ٌم١تتبط صجتتبد الا

فتٟ متٛء ِؼتب١٠ش ِٓ ؽ١تش اٌّب١٘تخ ٚا١ّ٘٤تخ ٚا٤ٔتٛاع ٚا١ٌ٢تخ ٚاٌخقتبئـ  ،اٌّؾفشح

ٚهج١ؼتتخ  اٌّؾتتفشحأ٘تتُ اٌّؼبٌغتتبد اٌّؾبعتتج١خ اٌّزؼٍمتتخ ثتتبٌؼّلاد ٚاٌّؾبعتتجخ اٌّقتتش٠خ، 

اٌم١تتبط ٚا٦فقتتبػ اٌّؾبعتتجٟ ػٕٙتتب، وتتزٌه اٌفغتتٛح اٌخبفتتخ ثّؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌذ١ٌٚتتخ 

، ٚاٌقتتذق اٌظتتب٘شٜ اٌّؾتتفشحٚاٌّقتتش٠خ ف١ّتتب ٠زؼٍتتك ثبٌّؼبٌغتتخ اٌّؾبعتتج١خ ٌٍؼّتتلاد 

 ٌّؾزٜٛ اعزج١بْ اٌذساعخ.

 t-test One Sampleخزجبس "د" ٌؼ١ٕخ ٚادذح :ا (4

، ٌم١بط ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ اٌّزٛعو t-test One Sampleخزجبس اعزخذَ ا

ؽزٝ ٠زغٕٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ  ،اٌؾغبثٟ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ِٚغزّغ اٌجؾش

اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٙب فٟ مٛء ِؼب١٠ش ٚ،  اٌّؾفشحأثؼبد ٚالغ ٚأ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاعّبلا ، ٚأخ١شا   اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ، رفق١لا  

   .اٌّؾفشحٚاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 
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 t-test for Two Independent :خزجؤؤؤبس "د" ٌؼ١ٕزؤؤؤ١ٓ ِضؤؤؤزمٍز١ٓا( 5

Samples 

  Two Independent Samples ٌؼ١ٕز١ٓ ِغزمٍز١ٓ  t-testخزجبس اعزخذَ ا

ٌم١بط ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ػ١ٕزٝ اٌذساعخ ٌىً ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌّؾبعجخ 

ٚاٌّشاعؼخ ثبٌغبِؼبد اٌّقش٠خ ، ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن 

اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٙب فٟ ٚ، اٌّؾفشحاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثؤثؼبد ٚالغ ٚأ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش  ،اٌّقش٠خ، رفق١لا  ٚاعّبلا ، ٚأخ١شا  مٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ 

 .اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

 )د( ِجزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساصخ:

٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ِتٓ وتً ِتٓ: ا٤وتبد١١ّ٠ٓ ِتٓ أعتبرزح اٌّؾبعتجخ ٚاٌّشاعؼتخ 

 ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّقش٠خ.ثبٌغبِؼبد اٌّقش٠خ، ٚاٌّؾبعج١

ػزّتبد ػٍتٝ ِؼبدٌتخ ٔظشا  ٌقؼٛثخ رؾذ٠ذ اهبس ٌطجمزٟ ػ١ٕخ اٌذساعتخ ، فمتذ رتُ الاٚ

ؽغتتُ اٌؼ١ٕتتخ  ٌّغزّتتغ غ١تتش ِؾتتذٚد ِتتٓ ا٤وتتبد١١ّ٠ٓ ِتتٓ أعتتبرزح اٌّؾبعتتجخ ٚاٌّشاعؼتتخ 

 ٠خ. ثبٌغبِؼبد اٌّقش٠خ ، ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّقش

  Central Limit Theorem ػزّتبدا ػٍتٝ ٔظش٠تخ إٌٙب٠تخ اٌّشوض٠تخٌتزٌه رتُ الا

ٚاٌزٝ رٕـ ػٍٝ : أٔٗ ارا اٌّغزّغ ِٛمغ اٌجؾتش ٠خنتغ ٌزٛص٠تغ هج١ؼتٝ ، فتبْ اٌؼ١ٕتخ 

اٌّغؾٛثخ أ٠ب وبْ ؽغّٙب عٛف رخنغ ٌٍزٛص٠تغ اٌطج١ؼتٝ ، أِتب ارا وتبْ اٌّغزّتغ ِؾتً 

( 20وٍّب صاد ؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌّغؾٛثخ ػٓ اٌؾغتُ )  ٗفبٔ ،اٌجؾش لا٠خنغ ٌزٛص٠غ هج١ؼٝ

لزتتشة رٛص٠تتغ اٌّؼب٠ٕتتخ اٌّغتتؾٛثخ ِتتتٓ اٌزٛص٠تتغ اٌطج١ؼتتٝ، ِٚتتٓ صتتُ دساعتتتخ اِفتتشدح ، 

٘تتُ ٚرمتتذ٠ش ِؼتتبٌُ ِؼبدٌتتخ ؽغتتُ ػ١ٕتتخ اٌجؾتتش ٌّغزّتتغ غ١تتش إساآرغب٘تتبد اٌّغزمقتتٝ ا

 ِؾذٚد ، ثٕبء ػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 
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  -ْ:ئد١ث         

 n                              ؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌّطٍٛة دساعزٙب

   0.26ٚ٘ٝ  (0.07)اٌم١ّخ اٌّؼ١بس٠خ اٌّمبثٍخ ٌّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ِؼ١ٓ 
2

Z  

 p %.70ٔغجخ اٌظب٘شح ثبٌّغزّغ ِؾً اٌجؾش ٟٚ٘ 

 %.27% ٌّغزٜٛ صمخ 7٘بِؼ اٌخطؤ اٌّغّٛػ ثٗ ٚ٘ٛ 
id 

 ٚثبٌزؼ٠ٛل فٝ ٘زٖ اٌّؼبدٌخ:

 384
)05.0(

)5.0)(5.0()96.1(
2

2









On 

ػٍّب  ثؤٔٗ لذ رُ رٛص٠غ ِفشداد ػ١ٕخ اٌذساعخ ػٍٝ أعبط اٌزٛص٠غ اٌّزغبٚٞ ث١ٓ 

ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ثبٌغبِؼبد اٌّقش٠خ، ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ 

ثمطبع اٌجٕٛن اٌّقش٠خ ثطش٠مخ اٌؼ١ٕخ اٌؼؾٛائ١خ ا١ٌّغشح اٌزٟ رشاػٟ اٌزٛص٠غ  اٌؼب١ٍِٓ

اٌضِبٟٔ )ػٍٝ ِذاس أ٠بَ ا٤عجٛع( ٚاٌّىبٟٔ )ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغبِؼبد ٚاٌجٕٛن 

 اٌؾى١ِٛخ ٚاٌخبفخ(.
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 صزجبثبد ِفشداد ػ١ٕخ اٌذساصخ ِٓ اٌّضزف١ذ٠ٓ ثخذِخ اٌشػب٠خ اٌظذ١خا(: 3جذٚي سلُ )

صزج١بٔبد ػذد الا جذُ اٌؼ١ٕخ ػ١ٕخ اٌذساصخ

 اٌّشصٍخ

صزج١بٔبد ػذد الا

 اٌٛاسدح

ٔضجخ 

 صزجبثخالا

ٔضجخ ػذَ 

 صزجبثخالا

أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد 

 اٌّظش٠خ

192 192 152 79.2 21.8 

ْ ثمطبع اٌجٕٛن ٛاٌؼبٍِْ ٛاٌّذبصج

 اٌّظش٠خ

192 192 141 72.9 27.1 

 24 76 292 384 384 الإجّبٌٟ اٌؼبَ

 رضبق اٌذاخٍٟ ٚطذق اٌّذزٜٛ ٌّزغ١شاد اٌجذث:)٘ـ( ل١بس ثجبد الا 

 ٚاٌظذق اٌزارٝ لأثؼبد اٌذساصخ  Cronbach's alpha(: ِؼبًِ اٌ جبد 4جذٚي سلُ )

 أثؼبد اٌذساصخ َ

ْ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٛالأوبد١ّ٠

 ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

ْ ثمطبع ْٛ اٌؼبٍِْٛ ا١ٌّٕٙٛاٌّذبصج

 اٌّظش٠خاٌجٕٛن 

ػذد 

 اٌفمشاد

 ِؼبًِ

 اٌ جبد

 ِؼبًِ

 اٌظذق

ػذد 

 اٌفمشاد

 ِؼبًِ

 اٌ جبد

 ِؼبًِ

 اٌظذق

1 

 اٌّشفشح١ّ٘خ اٌؼّلاد أ

فٟ  اٌضٛق اٌذٌٟٚ 

 ٚاٌّظشٞ

5 0.836 0.914 5 0.899 1.948 

2 

اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ 

فٟ  اٌّشفشحٌٍؼّلاد 

ضٛء ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

 اٌّظش٠خ

5 0.846 0.920 5 0.920 0.949 

3 

اٌفجٛح اٌخبطخ ثّؼب١٠ش 

اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ 

ٚاٌّظش٠خ ٌٍّؼبٌجخ 

اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد 

 اٌّشفشح

5 0.863 0.929 5 0.839 0.916 

 0.976 0.952 15 0.969 0.934 15 الإجّبٌٟ اٌؼبَ
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 ( ِب٠ٍٟ:٠4زضخ ِٓ اٌجذٚي سلُ )

ف١ّتتب ٠زؼٍتتك ثؼ١ٕتتخ ا٤وتتبد١١ّ٠ٓ ِتتٓ أعتتبرزح اٌّؾبعتتجخ ٚاٌّشاعؼتتخ ثبٌغبِؼتتبد  -0

، ٌم١تتبط صجتتبد Cronbach's alphaاٌّقتتش٠خ ، ٔغتتذ أْ ِؼتتبِلاد اٌضجتتبد 

-0.226رزشاٚػ ث١ٓ ) برغبق اٌذاخٍٝ ٌزٍه ا٤ثؼبد لذ ثٍغذ ل١ّاٌّؾزٜٛ ٚالا

أؼىتتظ  ( ِّب٠تتذي ػٍتتٝ اٌضجتتبد اٌّشرفتتغ ٌؼ١ٕتتخ اٌذساعتتخ، ا٤ِتتش اٌتتز0.262ٜ

ؽ١ش  ،ُ٘إساآرغب٘بد اٌّغزمقٝ اأصشح ػٍٝ اٌقذق اٌزارٝ ٌّؾزٜٛ ِم١بط 

ٚلتتذ عتتغً أػٍتتٝ صجتتبد  ،( ، ٘تتزا0.292-0.204رزتتشاٚػ ثتت١ٓ ) بثٍغتتذ ل١ّتت

ٌّؾزتتٜٛ أثؼتتبد اٌذساعتتخ ثتت١ٓ وتتً ِتتٓ : اٌفغتتٛح اٌخبفتتخ ثّؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ 

غتتتخ اٌّؼبٌٚ،  اٌّؾتتتفشحاٌذ١ٌٚتتتخ ٚاٌّقتتتش٠خ ٌٍّؼبٌغتتتخ اٌّؾبعتتتج١خ ٌٍؼّتتتلاد 

 IFRSاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚتخ فٟ مٛء ِؼب١٠ش  اٌّؾفشحاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

فٟ  اٌغٛق اٌذٌٟٚ ٚاٌّقشٞ ، ثّؼتبِلاد صجتبد  اٌّؾفشح١ّ٘خ اٌؼّلاد ٚأ، 

( ،  ػٍٝ اٌزشر١ت. ػٍّب  ثتؤْ اٌؾتذ ا٤دٔتٟ 0.226( ، )0.246( ، )0.262)

 (.,Hair et.al,2014( ، )0.20-0.60ٌّؼبِلاد اٌضجبد رزشاٚػ ث١ٓ )

ف١ّب ٠زؼٍك ثؼ١ٕخ اٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّقتش٠خ ، ٔغتذ  -9

رغتبق ، ٌم١بط صجبد اٌّؾزتٜٛ ٚالاCronbach's alphaأْ ِؼبِلاد اٌضجبد 

( ِّب٠تذي 0.290-0.222رزتشاٚػ ثت١ٓ ) باٌذاخٍٝ ٌزٍه ا٤ثؼتبد لتذ ثٍغتذ ل١ّت

ػٍتٝ اٌقتذق  ٖٜ أؼىتظ أصتشػٍٝ اٌضجبد اٌّشرفتغ ٌؼ١ٕتخ اٌذساعتخ، ا٤ِتش اٌتز

رزتشاٚػ  بُ٘ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّتإساآرغب٘بد اٌّغزمقٝ ااٌزارٝ ٌّؾزٜٛ ِم١بط 

ٚلذ عغً أػٍٝ صجبد ٌّؾزٜٛ أثؼتبد اٌذساعتخ  ،( ، ٘زا0.272-0.206ث١ٓ )

ث١ٓ وً ِٓ : اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚتخ ٚاٌّقتش٠خ ٌٍّؼبٌغتخ 

فتٟ  اٌغتٛق اٌتذٌٟٚ  اٌّؾتفشحاٌؼّلاد ١ّ٘خ ٚأ،  اٌّؾفشحاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

فتتتٟ متتتٛء ِؼتتتب١٠ش  اٌّؾتتتفشحاٌّؼبٌغتتتخ اٌّؾبعتتتج١خ ٌٍؼّتتتلاد ٚٚاٌّقتتتشٞ، 

( ،  0.290( ، )0.222( ، )0.222اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ ، ثّؼبِلاد صجتبد )

-0.60ػٍٝ اٌزشر١ت. ػٍّب  ثؤْ اٌؾذ ا٤دٟٔ ٌّؼتبِلاد اٌضجتبد رزتشاٚػ ثت١ٓ )

0.20(    ، )Hair et al, 2014.) 
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 الإدظبء اٌٛطفٟ ٌٍّزغ١شاد اٌجذ ١خ: 3/3

٠زٕبٚي اٌجبؽش اٌّمب١٠ظ ا٦ؽقبئ١خ اٌٛفف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، اٌزٝ  ٠ؤرٟف١ّب 

ِٓ ؽ١ش  اٌّؾفشحُ٘ ػٓ أثؼبد وً ِٓ: ٚالغ اٌؼّلاد إساآرغب٘بد اٌّغزمقٝ ارم١ظ 

أُ٘ ٚفٟ مٛء ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ، ا١ّ٘٤خ ٚا٤ٔٛاع ٚا١ٌ٢خ ٚاٌخقبئـ 

ٚهج١ؼخ اٌم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ  اٌّؾفشحاٌّؼبٌغبد اٌّؾبعج١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼّلاد 

ػٕٙب، وزٌه اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌغخ 

 ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ:اٌّؾفشحاٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

 . ػ١ٕزٟ اٌذساصخ أٚلا : الإدظبء اٌٛطفٟ لأثؼبد اٌجذث ػٍٝ ِضزٜٛ

 اٌذساصخ(: الإدظبء اٌٛطفٝ لأثؼبد اٌذساصخ ػٍٝ ِضزٜٛ ػ١ٕزٟ 5جذٚي سلُ )

 الأثؼبد

ْ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٛالأوبد١ّ٠

 ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

ْ ْٛ اٌؼبٍِْٛ ا١ٌّٕٙٛاٌّذبصج

 ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ

اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

ٔذشاف الا

 اٌّؼ١بسٜ

ِؼبًِ 

 الاخزلاف

اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

ٔذشاف الا

 اٌّؼ١بسٜ

ِؼبًِ 

 الاخزلاف

١ّ٘خ اٌؼّلاد أ

فٟ  اٌضٛق  اٌّشفشح

 اٌذٌٟٚ ٚاٌّظشٞ

3.32 0.64 19.31 2.96 0.85 28.74 

اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ 

فٟ  اٌّشفشحٌٍؼّلاد 

ضٛء ِؼب١٠ش 

 اٌّذبصجخ اٌّظش٠خ

3.31 0.78 23.52 3.55 0.73 20.65 

اٌفجٛح اٌخبطخ 

ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ 

ٌٍّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ 

 اٌّشفشحٌٍؼّلاد 

4.07 0.58 14.13 3.80 0.87 22.93 
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 ِب٠ٍٟ: (٠5زضخ ِٓ اٌجذٚي سلُ )

ف١ّتتتب ٠زؼٍتتتك ثؼ١ٕتتتخ ا٤وتتتبد١١ّ٠ٓ ِتتتٓ أعتتتبرزح اٌّؾبعتتتجخ ٚاٌّشاعؼتتتخ ثبٌغبِؼتتتبد  -0

ػٍتٝ  آساإ٘تُاٌّقش٠خ، ٔغذ أْ ا٤ثؼتبد ا٤وضتش أ١ّ٘تخ ثت١ٓ اعتزغبثبد اٌّغزمقتٝ 

اٌزشر١ت: اٌفغٛح اٌخبفخ ثّؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ 

ٟ  اٌغتتٛق اٌتتذٌٟٚ ٚاٌّقتتشٞ، فتت اٌّؾتتفشح١ّ٘تتخ اٌؼّتتلاد ٚأ،  اٌّؾتتفشحٌٍؼّتتلاد 

فتتٟ متتٛء ِؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌّقتتش٠خ ،  اٌّؾتتفشحاٌّؼبٌغتتخ اٌّؾبعتتج١خ ٌٍؼّتتلاد ٚ

%( 92.79%( ، )02.20%( ، )04.02ٚرٌتتته ثّؼتتتبِلاد اختتتزلاف ِمتتتذاس٘ب )

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.

ف١ّب ٠زؼٍتك ثؼ١ٕتخ اٌّؾبعتج١ٓ ا١ٌّٕٙت١ٓ اٌؼتب١ٍِٓ ثمطتبع اٌجٕتٛن اٌّقتش٠خ، ٔغتذ أْ  -9

ػٍتٝ اٌزشر١تت: اٌّؼبٌغتخ  آساإ٘تُأ١ّ٘تخ ثت١ٓ اعتزغبثبد اٌّغزمقتٝ ا٤ثؼبد ا٤وضتش 

، اٌذ١ٌٚتتخ ٚاٌّقتتش٠خفتتٟ متتٛء ِؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ  اٌّؾتتفشحاٌّؾبعتتج١خ ٌٍؼّتتلاد 

اٌفغتتتٛح اٌخبفتتتخ ثّؼتتتب١٠ش اٌّؾبعتتتجخ اٌذ١ٌٚتتتخ ٚاٌّقتتتش٠خ ٌٍّؼبٌغتتتخ اٌّؾبعتتتج١خ ٚ

ٚرٌته  فٟ اٌغٛق اٌذٌٟٚ ٚاٌّقتشٞ، اٌّؾفشح١ّ٘خ اٌؼّلاد ٚأ، اٌّؾفشحٌٍؼّلاد 

%( ػٍتتتٝ 92.24%( ، )99.22%( ، )90.67ثّؼتتتبِلاد اختتتزلاف ِمتتتذاس٘ب )

 اٌزٛاٌٟ.

 .ِجزّغ اٌذساصخثب١ٔب : الإدظبء اٌٛطفٟ لأثؼبد اٌجذث ػٍٝ ِضزٜٛ ئجّبٌٟ 

 فٟ اٌضٛق اٌذٌٟٚ ٚاٌّظشٞ: اٌّشفشحا١ّ٘خ اٌؼّلاد  -أ

 فٟ  اٌضٛق اٌذٌٟٚ ٚاٌّظشٞ اٌّشفشح١ّ٘خ اٌؼّلاد أ(: الإدظبء اٌٛطفٝ ٌجؼذ 6جذٚي سلُ )

 اٌّزغ١شاد َ
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

ٔذشاف الا

 اٌّؼ١بسٜ

ِؼبًِ 

 الاخزلاف
 اٌزشر١ت

1 

ظب٘شح ِبد٠خ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ  اٌّشفشحاٌؼّلاد 

رزطٍت ػٕب٠خ خبطخ فٟ اٌفىش اٌّذبصجٟ 

 وبد٠ّٟ ٚإٌّٟٙالأ

3.76 1.06 28.19 2 

2 
وٛص١ٍخ ٌٍزجبدي فٟ  اٌّشفشحاٌؼّلاد 

 اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح ٚا١ِٛ١ٌخ
3.16 1.29 40.66 3 
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3 
فٟ  اٌّشفشح ١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلادإٔ٘بن 

 اٌضٛق اٌذٌٟٚ
3.90 0.95 24.44 1 

4 
فٟ اٌضٛق  اٌّشفشح١ّ٘خ ٌٍؼّلاد إٔ٘بن 

 اٌّظشٞ
2.78 1.20 43.20 4 

5 
اٌزشش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ رضّخ ثزذاٚي 

 فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ اٌّشفشحاٌؼّلاد 
2.15 1.04 48.37 5 

 -- 24.43 0.77 3.15 اٌّزٛصظ اٌؼبَ

أْ ارغب٘تتبد ِفتشداد ػ١ٕتتخ اٌجؾتتش لتتذ أظٙتتشد ارغب٘تتب  ( 6سلتتُ ) ٠زنتؼ ِتتٓ اٌغتتذٚي   

فتٟ  اٌغتٛق  اٌّؾتفشح١ّ٘خ اٌؼّتلاد أاٌّزٛعطخ ػٍٝ ثؼذ  خػبِب  ٔؾٛ اٌّؾب٠ذح أٚ اٌّٛافم

 ٖختتزلاف لتتذسا( ٚثّؼبِتتً 2.07) ٖاٌتتذٌٟٚ ٚاٌّقتتشٞ ، ٚرٌتته ثّزٛعتتو ؽغتتبثٝ لتتذس

%( ، ٚلتتذ وتتبْ ِتتٓ أوضتتش اٌؼجتتبساد أ١ّ٘تتخ فتتٟ ا٦عبثتتخ ػٍتتٝ اٌزشر١تتت:  ٕ٘تتبن 94.42)

ظب٘شح ِبد٠تخ ثّتب  اٌّؾفشحاٌؼّلاد ١ّ٘ٚخ وج١شح ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌذٌٟٚ ، أ

وتتبد٠ّٟ ٚإٌّٙتتٟ ، ٚرٌتته فب٠تتخ رزطٍتتت ػٕب٠تتخ خبفتتخ فتتٟ اٌفىتتش اٌّؾبعتتجٟ ا٤ف١تتٗ اٌى

 %( ، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.92.02%( ، )94.44ثّؼبِلاد اخزلاف ِمذاس٘ب )

( أ٠نتب  أْ ألتً اٌؼجتبساد اٌزتٟ ؽتبصد ِٛافمتخ ِفتشداد 6وّب ٠زنتؼ ِتٓ اٌغتذٚي سلتُ )

اٌّب١ٌتتخ اٌّؼزتتبدح  ػ١ٕتتخ اٌجؾتتش ٘تتٝ : اٌؼّتتلاد اٌّؾتتفشح وٛعتت١ٍخ ٌٍزجتتبدي فتتٟ اٌّؼتتبِلاد

اٌزؾتش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔتخ ٚفٟ اٌغتٛق اٌّقتشٞ ،  اٌّؾفشح١ّ٘خ ٌٍؼّلاد إٔ٘بن ٚٚا١ِٛ١ٌخ، 

فتتٟ اٌغتتٛق اٌّؾٍتتٟ اٌّقتتشٞ ، ٚلتتذ وبٔتتذ  اٌّؾتتفشحٚا١ٌّٕٙتتخ رغتتّؼ ثزتتذاٚي اٌؼّتتلاد 

%( ، 42.90%( ، )40.66ِؼتتبِلاد الاختتزلاف اٌّؼ١تتبسٞ ٌٙتتزٖ اٌؼجتتبساد ِمتتذاس٘ب )

 .%( ػٍٝ اٌزشر١ت42.22)
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اٌذ١ٌٚخ فٟ ضٛء ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ  اٌّشفشحاٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد  -ة

 اٌّظش٠خ:ٚ

فٟ ضٛء ِؼب١٠ش  اٌّشفشح(: الإدظبء اٌٛطفٝ ٌجؼذ اٌّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد 7جذٚي سلُ )

 اٌّذبصجخ اٌّظش٠خ

 اٌّزغ١شاد َ
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

ٔذشاف الا

 اٌّؼ١بسٜ

ِؼبًِ 

 الاخزلاف
 اٌزشر١ت

1 
ٚفمب  اٌّشفشحضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

 صش ِذبصج١خ ٚاضذخلأ
4.18 0.92 22.06 1 

 3 38.78 1.27 3.28 ػٍٝ أٔٙب "ٔمٛد" اٌّشفشح٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد  2

3 
شجبٖ أ"٠ّىٓ اػزجبس اٌؼّلاد اٌّشفشح ً٘ 

 ”cash equivalents“ٔمذ٠خ"
3.05 1.27 41.54 4 

4 
ػٍٝ أٔٙب أداح ِب١ٌخ  اٌّشفشح٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد 

 )ثخلاف إٌمذ٠خ(
3.37 1.25 37.15 2 

5 
ػٍٝ أٔٙب أطً غ١ش  اٌّشفشح٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد 

 ٍِّٛس
3.23 1.37 42.54 5 

 -- 22.35 0.76 3.42 اٌّزٛصظ اٌؼبَ

( أْ ارغب٘بد ِفشداد ػ١ٕخ اٌجؾش لذ أظٙشد ارغب٘ب  ػبِب  ٠2زنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )  

فتتٟ متتٛء ِؼتتب١٠ش  اٌّؾتتفشحاٌّؼبٌغتتخ اٌّؾبعتتج١خ ٌٍؼّتتلاد  ١ّ٘تتخأٔؾتتٛ اٌّٛافمتتخ ػٍتتٝ 

ختزلاف ا( ٚثّؼبِتً 3.42) ٖاٌّقش٠خ ، ٚرٌته ثّزٛعتو ؽغتبثٝ لتذساٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؾبعجخ 

%( ، ٚلتتذ وتتبْ ِتتٓ أوضتتش اٌؼجتتبساد أ١ّ٘تتخ فتتٟ ا٦عبثتتخ ػٍتتٝ اٌزشر١تتت:  99.27) ٖلتتذس

٠ٕظتتش اٌتتٝ ٚعتتظ ِؾبعتتج١خ ٚامتتؾخ ، ٚفمتتب ٤ اٌّؾتتفشحمتتشٚسح ِؼبٌغتتخ لنتتب٠ب اٌؼٍّتتخ 

ػٍتتٝ أٔٙتتب أداح ِب١ٌتتخ )ثختتلاف إٌمذ٠تتخ(، ٚرٌتته ثّؼتتبِلاد اختتزلاف  اٌّؾتتفشحاٌؼّتتلاد 

 %( ، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.22.07%( ، )99.06ِمذاس٘ب )

( أ٠نب  أْ ألً اٌؼجتبساد اٌزتٟ ؽتبصد ِٛافمتخ ِفتشداد 2وّب ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )   

 اٌّؾتفشحاٌؼّتلاد اْ ٚػٍٝ أٔٙب "ٔمٛد"،  ٌّؾفشحاػ١ٕخ اٌجؾش ٘ٝ : ٠ٕظش اٌٝ اٌؼّلاد 
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 اٌّؾتفشح٠ٕظتش اٌتٝ اٌؼّتلاد ٚ، ”cash equivalents“ؽتجبٖ ٔمذ٠تخ"أ٠ّىتٓ اػزجبس٘تب "

ػٍٝ أٔٙب أفً غ١ش ٍِّٛط ، ٚلذ وبٔذ ِؼتبِلاد الاختزلاف اٌّؼ١تبسٞ ٌٙتزٖ اٌؼجتبساد 

 %( ػٍٝ اٌزشر١ت.49.74%( ، )40.74%( ، )22.22ِمذاس٘ب )

اٌفجٛح اٌخبطخ ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ ٌٍّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ  -ج

 :اٌّشفشحٌٍؼّلاد 

(: الإدظبء اٌٛطفٝ ٌجؼذ اٌفجٛح اٌخبطخ ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ 8جذٚي سلُ )

 اٌّشفشحٌٍّؼبٌجخ اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد 

 اٌّزغ١شاد َ
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

ٔذشاف الا

 اٌّؼ١بسٜ

ِؼبًِ 

 الاخزلاف
 اٌزشر١ت

1 

ِٓ اٌضشٚسٞ ٚجٛد ِؼب١٠ش ِذبصج١خ ٠ّىٓ 

الاػزّبد ػ١ٍٙب ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ 

 ْ ٚجذدئرزُ ٚفك اٌؼّلاد اٌّشفشح 

4.08 0.92 22.62 1 

2 

طذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ ئٚجٛد فجٛح فٟ 

اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 اٌّشفشح

3.96 0.97 24.44 3 

3 
ضّٓ  اٌّشفشحضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

 ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ
4.09 0.97 23.67 2 

4 

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش 

 اٌّشفشحاٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

 دذ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌّٛجٛدح دب١ٌبأضّٓ 

3.60 1.35 37.64 5 

5 

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش 

 اٌّشفشحاٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

 ضّٓ ِؼ١بس ِذبصجٟ ِضزمً

3.98 1.11 27.89 4 

 -- 18.87 0.74 3.94 اٌّزٛصظ اٌؼبَ

( أْ ارغب٘تتبد ِفتشداد ػ١ٕتتخ اٌجؾتتش لتتذ أظٙتتشد ارغب٘تتب  ٠2زنتؼ ِتتٓ اٌغتتذٚي سلتتُ )   

ػبِتتب  ٔؾتتٛ اٌّٛافمتتخ ػٍتتٝ ثؼتتذ اٌفغتتٛح اٌخبفتتخ ثّؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌذ١ٌٚتتخ ٚاٌّقتتش٠خ 
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( ٚثّؼبِتً 2.24) ٖ، ٚرٌته ثّزٛعتو ؽغتبثٝ لتذس اٌّؾفشحٌٍّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌٍؼّلاد 

٦عبثتتخ ػٍتتٝ %( ، ٚلتتذ وتتبْ ِتتٓ أوضتتش اٌؼجتتبساد أ١ّ٘تتخ فتتٟ ا02.22) ٖختتزلاف لتتذسا

اٌزشر١ت:  ِٓ اٌنتشٚسٞ ٚعتٛد ِؼتب١٠ش ِؾبعتج١خ ٠ّىتٓ الاػزّتبد ػ١ٍٙتب ٌٍّؾبعتجخ ػتٓ 

مشٚسح ِؼبٌغخ لنتب٠ب اٌؼٍّتخ ْٚ ٚعذد ، ا اٌّؾفشح اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ٚفك اٌؼّلاد

فتتذاساد اٚعتتٛد فغتتٛح فتتٟ ٚمتتّٓ ِؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌذ١ٌٚتتخ ٚاٌّقتتش٠خ ،  اٌّؾتتفشح

٠غت ػٍٝ ٚ،  اٌّؾفشحّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌ

 اٌّؾتفشحاٌغٙبد اٌّغتئٌٚخ ػتٓ ٚمتغ ِؼتب١٠ش اٌّؾبعتجخ اٌذ١ٌٚتخ ِؼبٌغتخ لنتب٠ب اٌؼٍّتخ 

٠غتتت ػٍتتٝ اٌغٙتتبد اٌّغتتئٌٚخ ػتتٓ ٚمتتغ ِؼتتب١٠ش ٚمتتّٓ ِؼ١تتبس ِؾبعتتجٟ ِغتتزمً ، 

اٌّٛعتٛدح  ؽتذ ِؼتب١٠ش اٌّؾبعتجخأمتّٓ  اٌّؾتفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

%( ، 94.44%( ، )92.62%( ، )99.69ؽب١ٌب، ٚرٌه ثّؼبِلاد اختزلاف ِمتذاس٘ب )

 %(، ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.%22.64( ، )92.22)

 ( اخزجبس طذخ فشٚع اٌجذث:4)

سثؼخ رغبإلاد ثؾض١خ، ثٙذف رٕبٚي ِؾىٍخ أ ػ٠ٓشوض اٌجبؽش ػٍٝ ا٦عبثخ 

 ٚرٌه وّب ٠ٍٟ: ،اٌجؾش ٚأ٘ذافٗ

 الأٚي ػٍٝ ِب ٠ٍٟ:٠ٕض اٌزضبؤي اٌجذ ٟ 4/1

ِب ِذٜ أ١ّ٘خ اٌؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق اٌّظشٞ؟، ًٚ٘ رٛجذ رشش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ 

 ١ِٕٙٚخ رضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ؟"

 الأصٍٛة الإدظبئٟ اٌّضزخذَ:

فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ، ِٚذٜ ٚعٛد  اٌّؾفشحٌم١بط ِذٜ رٛافش أ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ اٌّقشٞ ،  اٌّؾفشحرؾش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ ١ِٕٙٚخ رغّؼ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

" ٌؼ١ٕخ ٚاؽذح ، ؽ١ش رُ ؽغبة ِؼ٠ٕٛخ اخزجبس "د" ػٍٝ t-testخزجبس "ارُ اعزخذاَ 

( ١ٌذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ اٌّزٛعو 0.07أعبط ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

اٌؾغبثٝ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ِٚؼٍّخ اٌّغزّغ ، ِٚٓ صُ سفل فشك اٌؼذَ اٌمبئً ثؤْ 
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شد ( ػٍٝ ِم١بط ١ٌى2.4اٌّزٛعو اٌؾغبثٝ ٌّغزّغ اٌذساعخ لذ ثٍغ ل١ّخ ِؼ١ٕخ )

فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ، وزٌه ٚعٛد  اٌّؾفشحاٌخّبعٝ، ٚثزٌه ٔئ٠ذ رٛافش أ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ  اٌّؾفشحاٌزؾش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ اٌزٟ رغّؼ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

وجش ِٓ ٔمطخ اٌمطغ أاٌّقشٞ، ارا وبْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌّؼب١٠ش ػ١ٕخ اٌذساعخ 

ٚػٕذ  ،اؽقبئ١ب   اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌؼ١ٕخ اٌذسعخ دالا(، أِب ارا وبْ 2.4ٌٍّٛافمخ )

(، فبٕٔب ٔئ٠ذ ػذَ رٛافش ا١ّ٘٤خ إٌغج١خ ٌٍؼّلاد 2.4ِغزٛٞ ألً ِٓ ٔمطخ اٌمطغ )

ٔزبئظ  ٠ؤرٟ، ِغ ػذَ رٛافش اٌزؾش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ اٌلاصِخ ٌزٌه . ٚف١ّب اٌّؾفشح

 اٌزغبإي اٌجؾضٝ: ػٓا٦عبثخ 

فٟ اٌضٛق  اٌّشفشحح لأثؼبد رٛافش أ١ّ٘خ اٌؼّلاد اخزجبس "د" ٌؼ١ٕخ ٚادذ .1

اٌّظشٞ ، ِٚذٜ ٚجٛد رشش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ ١ِٕٙٚخ رضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

 فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ: اٌّشفشح

خزجبس "د" ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ػ١ٕخ اٌجذث ِٚجزّغ اٌذساصخ ٌم١بس ا(: 9جذٚي سلُ )

فٟ اٌضٛق اٌّظشٞ، ِٚذٜ ٚجٛد رشش٠ؼبد  اٌّشفشحِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ رٛافش أ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

 فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ ػٍٟ ِضزٛٞ ػ١ٕزٟ اٌّشفشحلب١ٔٛٔخ ١ِٕٙٚخ رضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

 (3.4ّجزّغ )ػٍّب  ثأْ ِؼٍّخ اٌ - اٌذساصخ

 ػ١ٕخ اٌذساصخ
ْ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ ٛالأوبد١ّ٠

 ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

ْ ثمطبع ْٛ اٌؼبٍِْٛ ا١ٌّٕٙٛاٌّذبصج

 اٌجٕٛن اٌّظش٠خ

 اٌخظبئض
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

ظب٘شح ِبد٠خ  اٌّشفشحاٌؼّلاد -1

ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ رزطٍت ػٕب٠خ 

خبطخ فٟ اٌفىش اٌّذبصجٟ 

 وبد٠ّٟ ٚإٌّٟٙالأ

4.01 0.84 9.02*** 3.49 1.20 0.910 

وٛص١ٍخ  اٌّشفشحاٌؼّلاد -2

ٌٍزجبدي فٟ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ 

 اٌّؼزبدح ٚا١ِٛ١ٌخ

3.30 1.27 0.95 3.00 1.29 3.66*** 

١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد إٔ٘بن -3

 فٟ اٌضٛق اٌذٌٟٚ اٌّشفشح
3.99 0.65 11.33*** 3.80 1.19 3.96*** 

١ّ٘خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح إٔ٘بن -4

 فٟ اٌضٛق اٌّظشٞ
2.99 1.18 4.24*** 2.55 1.18 8.5*** 
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اٌزشش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ -5

 اٌّشفشحرضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

 فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ

2.30 1.04 13.06*** 1.98 1.02 16.47*** 

 ***6.05 0.85 2.96 1.52 0.64 3.32 الإجّبٌٝ اٌؼبَ

 (.0.000*** داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 ( ِب٠ٍٟ:٠9زضخ ِٓ اٌجذٚي سلُ )

أٚلا  : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ 

 ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ.

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ 0.07ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

ظب٘شح ِبد٠خ ثّب ف١ٗ  اٌّؾفشحىً ِٓ: اٌؼّلاد ٌلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً اٌمبئً 

 .فٟ اٌغٛق اٌذٌٟٚ اٌّؾفشح١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد أاٌىفب٠خ ، ٕٚ٘بن 

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ 0.07ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

١ّ٘خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ ، إٔ٘بن ثبْ سفل اٌمبئً 

ٚي اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ ٚاٌزؾش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ رغّؼ ثزذا

ٚاْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي فٟ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح  اٌّقشٞ

 ٚا١ِٛ١ٌخ.

 ثب١ٔب : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ اٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ.

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

( ، ِّب ٠ذي لجٛي 0.07ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

اٌمبئً ٌىً ِٓ: اٌؼّلاد اٌّؾفشح ظب٘شح ِبد٠خ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ اٌفشك اٌجذ٠ً اٌمبئً 

 ، ٕٚ٘بن أ١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌذٌٟٚ.

  ٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ارغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ أٔٗ ٠ٛعذ اخزلافبد راد دلا

( ، ِّب ٠ذي 0.07اٌجؾش ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )
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ػٍٝ سفل اٌمبئً ثبْ ٕ٘بن أ١ّ٘خ ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّقشٞ ، 

ٚاٌزؾش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ رغّؼ ثزذاٚي اٌؼّلاد اٌّؾفشح فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ 

ٚاْ اٌؼّلاد اٌّؾفشح وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي فٟ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح اٌّقشٞ 

 ٚا١ِٛ١ٌخ

ٚثٕبء ػٍٟ ِبصجك ٠شٞ اٌجبدث أٗ ٠ٛجذ رطبثك ث١ٓ ٚجٙخ ٔظش ػ١ٕزٟ اٌجذث 

فٟ اٌضٛق  اٌّشفشحٚثزٌه ٔإ٠ذ ػذَ رٛافش رٍه اٌّؼب١٠ش اٌّزؼٍمخ ثأ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

١ٔٛخ ٚا١ٌّٕٙخ اٌزٟ رضّخ اٌّظشٞ ، فٟ ضٛء ػذَ ٚجٛد اٌزشش٠ؼبد اٌمبٔ

 فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ اٌّظشٞ. اٌّشفشحثزذاٚي اٌؼّلاد 

 ٠ٕض اٌزضبؤي اٌجذ ٟ اٌ بٟٔ ػٍٝ ِب ٠ٍٟ: 4/2

ِب ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ٚفمب  ٌّٕبرج      

 ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح اٌّذبصجٟ؟"

 الأصٍٛة الإدظبئٟ اٌّضزخذَ:

ل١بط ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ مشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ وّب عجك الاؽبسح ٠زُ 

" t-testخزجبس "ابعزخذاَ ث ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ اٌّؾفشح

ٌؼ١ٕخ ٚاؽذح ، ؽ١ش رُ ؽغبة ِؼ٠ٕٛخ اخزجبس "د" ػٍٝ أعبط ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

ٛعو اٌؾغبثٝ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ِٚؼٍّخ ( ١ٌذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ اٌّز0.07)

اٌّغزّغ ، ِٚٓ صُ سفل فشك اٌؼذَ اٌمبئً ثؤْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٝ ٌّغزّغ اٌذساعخ لذ 

( ػٍٝ ِم١بط ١ٌىشد اٌخّبعٝ، ٚثزٌه ٔئ٠ذ رٛافش مشٚسح 2.4ثٍغ ل١ّخ ِؼ١ٕخ )

ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ، ارا  اٌّؾفشحِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

(، أِب 2.4وجش ِٓ ٔمطخ اٌمطغ ٌٍّٛافمخ )أبْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌّؼب١٠ش ػ١ٕخ اٌذساعخ و

اؽقبئ١ب  ٚػٕذ ِغزٛٞ ألً ِٓ ٔمطخ اٌمطغ  ارا وبْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌؼ١ٕخ اٌذسعخ دالا

ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ  اٌّؾفشح(، فبٕٔب ٔئ٠ذ ػذَ مشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 2.4)

 اٌزغبإي اٌجؾضٝ اٌضبٟٔ: ػٓٔزبئظ ا٦عبثخ  ٠ؤرٌٍٟم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ. ٚف١ّب 
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ٚفمب   اٌّشفشحاخزجبس "د" ٌؼ١ٕخ ٚادذح لأثؼبد ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ  .9

 ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح اٌّذبصجٟ:

ػ١ٕخ اٌجذث ِٚجزّغ اٌذساصخ ٌم١بس خزجبس "د" ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ا(: 11جذٚي سلُ )

ٚفمب  ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح  اٌّشفشحِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

ػٍٟ ِضزٛٞ ػ١ٕزٟ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ،  ،اٌّذبصجٟ

 (3.4ػٍّب  ثأْ ِؼٍّخ اٌّجزّغ ) -ٚاٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ 

 ػ١ٕخ اٌذساصخ
ْ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٛالأوبد١ّ٠

 ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

ْ ثمطبع ْٛ اٌؼبٍِْٛ ا١ٌّٕٙٛاٌّذبصج

 اٌجٕٛن اٌّظش٠خ

 اٌخظبئض
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ -1

صش ِذبصج١خ اٌّشفشح ٚفمب لأ

 ٚاضذخ

4.38 0.066 ***14.88 3.96 0.083 ***6.78 

اٌّشفشح ٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد -2

 ػٍٝ أٔٙب "ٔمٛد"
3.14 0.115 *2.22 3.43 0.091 0.31 

اٌؼّلاد اٌّشفشح  ٌٟئ٠ٕظش -3

 cash“شجبٖ ٔمذ٠خ"أبػزجبس٘ب "ث

equivalents” 

2.86 0.113 ***4.81 3.26 0.091 1.57 

اٌّشفشح  ٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد-4

ػٍٝ أٔٙب أداح ِب١ٌخ )ثخلاف 

 إٌمذ٠خ(

3.28 0.105 1.11 3.47 0.101 0.71 

٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد اٌّشفشح -5

 ػٍٝ أٔٙب أطً غ١ش ٍِّٛس
2.86 0.112 ***4.79 3.62 0.106 *2.10 

 2.40* 0.062 3.55 1.50 0.063 3.31 الإجّبٌٝ اٌؼبَ

 (.0.000*** داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 :٠ؤرٟ( ِب٠00زنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ أٚلا  : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ 

 ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ.

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ػٍٝ مشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 
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ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  اٌّؾفشح

نشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب ث( ، ِّب ٠ذي لجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً اٌمبئً 0.07ِٓ )ألً 

 عظ ِؾبعج١خ ٚامؾخ.اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚفمب ٤

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

إٌظش اٌٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ػٍٝ مشٚسح 

"ٔمٛد، ٠ّٚىٓ اػزجبس٘ب "أؽجبٖ ٔمذ٠خ، ٠ٕٚظش اٌٝ اٌؼّلاد اٌّؾفشح  ػٍٝ أٔٙب

، ِّب ٠ذي ػٍٝ سفل فشك اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشك ػٍٝ أٔٙب أفً غ١ش ٍِّٛط 

ؽجبٖ أٚ أ اش ٔمٛدجرؼز اٌّؾفشحثؤْ اٌؼّلاد رب١٠ذ اٌمٛي ؼذَ رٛافش ثاٌجذ٠ً اٌمبئً 

 غ١ش ٍِّٛط. ْ رٍه اٌؼّلاد رّضً أفلاأٔمٛد ، ٚ

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اٛعذ رأٔٗ لا

ٔٗ ٠ّىٓ إٌظش اٌٝ اٌؼّلاد ؤث اٌشاٞاٌجؾش ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ رٛافش 

 .أٔٙب أداح ِب١ٌخ )ثخلاف إٌمذ٠خ(ػٍٝ  اٌّؾفشح

 ثب١ٔب : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ اٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ.

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ ٠ٛعذ

ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ػٍٝ مشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط ٚا٦فقبػ اٌّؾبعجٟ، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  اٌّؾفشح

نشٚسح ِؼبٌغخ ثبئً ( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ لجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً اٌم0.07ألً ِٓ )

٠ٕظش اٌٝ اٌؼّلاد ٚعظ ِؾبعج١خ ٚامؾخ، ٚفمب ٤ اٌّؾفشحلنب٠ب اٌؼٍّخ 

ف١ّب  الارغب١٘ٓر٠ٓ بػٍٝ أٔٙب أفً غ١ش ٍِّٛط ٚثزٌه ٔئ٠ذ رٛافش ٘ اٌّؾفشح

عظ ِؾبعج١خ ٚامؾخ، ٠زؼٍك ثنشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ٚفمب ٤

 غ١ش ٍِّٛط. اٌّؾفشح أفلا ثب٦مبفخ اٌٝ اػزجبس اٌؼّلاد

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اأٔٗ لا ٠ٛعذ

اٌجؾش ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ رٛافش ِؼب١٠ش وً ِٓ: ٠ٕظش اٌٝ اٌؼّلاد 

٠ٕظش اٌٝ اٌؼّلاد وزٌه ٚؽجبٖ ٔمذ٠خ، أاػزجبس٘ب "اٚػٍٝ أٔٙب "ٔمٛد،  اٌّؾفشح
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وجش ِٓ أف إٌمذ٠خ(، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ أٔٙب أداح ِب١ٌخ )ثخلا اٌّؾفشح

(0.07 ) 

 ٠ٕض اٌزضبؤي اٌجذ ٟ اٌ بٌث ػٍٝ ِب ٠ٍٟ: 4/3

ِب ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ ٚجٛد فجٛح فٟ ئطذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ 

 دٛي اٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح؟"

 الأصٍٛة الإدظبئٟ اٌّضزخذَ:

ٌم١بط ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ ٚعٛد فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ 

" ٌؼ١ٕخ t-testخزجبس "ا، رُ اعزخذاَ اٌّؾفشحٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

ٚاؽذح ، ؽ١ش رُ ؽغبة ِؼ٠ٕٛخ اخزجبس "د" ػٍٝ أعبط ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

بثٝ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ِٚؼٍّخ ( ١ٌذي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ اٌّزٛعو اٌؾغ0.07)

اٌّغزّغ ، ِٚٓ صُ سفل فشك اٌؼذَ اٌمبئً ثؤْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٝ ٌّغزّغ اٌذساعخ لذ 

فغٛح فٟ  ٚعٛد( ػٍٝ ِم١بط ١ٌىشد اٌخّبعٝ ، ٚثزٌه ٔئ٠ذ 2.4ثٍغ ل١ّخ ِؼ١ٕخ )

، اٌّؾفشحافذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

(، 2.4وجش ِٓ ٔمطخ اٌمطغ ٌٍّٛافمخ )أّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌّؼب١٠ش ػ١ٕخ اٌذساعخ ارا وبْ اٌ

اؽقبئ١ب  ٚػٕذ ِغزٛٞ ألً ِٓ ٔمطخ  أِب ارا وبْ اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌؼ١ٕخ اٌذسعخ دالا

فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ  ٚعٛد(، فبٕٔب ٔئ٠ذ ػذَ 2.4اٌمطغ )

اٌزغبإي  ػٓٔزبئظ ا٦عبثخ  ٠ؤرٟ. ٚف١ّب ّؾفشحاٌٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 اٌجؾضٝ اٌضبٌش:

فجٛح فٟ ئطذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ  ٚجٛداخزجبس "د" ٌؼ١ٕخ ٚادذح لأثؼبد  .2

 اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح:
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خزجبس "د" ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ػ١ٕخ اٌجذث ِٚجزّغ اٌذساصخ ٌم١بس ِذٜ ا(: 11جذٚي سلُ )

فجٛح فٟ ئطذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد  ٚجٛداٌّٛافمخ ػٍٝ 

ػٍٟ ِضزٛٞ ػ١ٕزٟ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ،  اٌّشفشح

 (3.4ػٍّب  ثأْ ِؼٍّخ اٌّجزّغ ) -ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ ٚاٌّذبصج١ٓ 

 ػ١ٕخ اٌذساصخ
ْ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ ٛالأوبد١ّ٠

 ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

ْ ثمطبع ْٛ اٌؼبٍِْٛ ا١ٌّٕٙٛاٌّذبصج

 اٌجٕٛن اٌّظش٠خ

 اٌخظبئض
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

 اٌّؼ١بسٜ

ل١ّخ "د" 

 اٌّذضٛثخ

ِٓ اٌضشٚسٞ ٚجٛد ِؼب١٠ش -1

ِذبصج١خ ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب 

ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ 

 ٚفك اٌؼّلاد اٌّشفشح 

4.24 0.062 ***13.62 3.91 0.088 ***5.74 

طذاساد ئٚجٛد فجٛح فٟ -2

ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ 

ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ ػٓ 

 اٌّشفشحاٌؼّلاد 

4.09 0.064 ***10.89 3.82 0.095 ***4.45 

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ -3

اٌّشفشح ضّٓ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

 اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ

4.36 0.059 ***16.30 3.81 0.094 ***4.33 

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ -4

ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

دذ ِؼب١٠ش أضّٓ  اٌّشفشح

 اٌّذبصجخ اٌّٛجٛدح دب١ٌب

3.54 0.113 1.23 3.67 0.111 *2.45 

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ -5

ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ 

ضّٓ ِؼ١بس ِذبصجٟ  اٌّشفشح

 ِضزمً

4.14 0.075 ***9.80 3.80 0.106 ***3.76 

 5.45*** 0.074 3.80 14.43*** 0.047 4.07 الإجّبٌٝ اٌؼبَ

 (.0.000*** داٌخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 :٠ؤرٟ( ِب٠00زنؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )
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ثبٌجبِؼبد أٚلا : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ 

 اٌّظش٠خ.

 رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اٛعذ ر

فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ  ٚعٛدِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ػٍٝ 

، ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ اٌّؾفشحاٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

:  ِٓ اٌنشٚسٞ ٚعٛد ثبٌٕزبئظ اٌزب١ٌخ(، ِّب ٠ذي ػٍٝ لجٛي اٌفشك اٌمبئً 0.07)

 ِؼب١٠ش ِؾبعج١خ ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ٚفك اٌؼّلاد

فذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ اٚعٛد فغٛح فٟ ْٚ ٚعذد، ا اٌّؾفشح

مّٓ  اٌّؾفشحمشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ ٚؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح، ؽٛي اٌّ

٠غت ػٍٝ اٌغٙبد اٌّغئٌٚخ ػٓ ٚمغ ِؼب١٠ش ِٚؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ، 

مّٓ ِؼ١بس ِؾبعجٟ ِغزمً، ٚثزٌه  اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

ٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ا ٚعٛدٔئ٠ذ 

 .اٌّؾفشحاٌؼّلاد 

  رغب٘بد اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اٛعذ رلا

فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ  ٚعٛداٌجؾش ِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ 

٠غت ػٍٝ  :ثبٌشأٞ اٌمبئً ف١ّب ٠زؼٍك ،اٌّؾفشحٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 اٌّؾفشحاٌغٙبد اٌّغئٌٚخ ػٓ ٚمغ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

 ؽذ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّٛعٛدح ؽب١ٌب.أمّٓ 

 ثب١ٔب : ػٍٝ ِضزٛٞ ػ١ٕخ اٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن اٌّظش٠خ.

 اٌّغزغ١ج١ٓ فٝ ػ١ٕخ اٌجؾش رغب٘بد اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ اٛعذ ر

فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش  ٚعٛدِٚؼٍّخ ِغزّغ اٌذساعخ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ػٍٝ 

، ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

:  ِٓ اٌنشٚسٞ ٚعٛد إٌزبئظ اٌزب١ٌخ( ، ِّب ٠ذي ػٍٝ لجٛي 0.07ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ )

الاػزّبد ػ١ٍٙب ٌٍّؾبعجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ٚفك ِؼب١٠ش ِؾبعج١خ ٠ّىٓ 

فذاساد ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ اٚعٛد فغٛح فٟ ْٚ ٚعذد ، ا اٌّؾفشح اٌؼّلاد
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مشٚسح ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ ٚ،  اٌّؾفشحٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

٠غت ػٍٝ اٌغٙبد ٚاٌّؾفشح مّٓ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ، 

مّٓ  اٌّؾفشحٌّغئٌٚخ ػٓ ٚمغ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ ا

٠غت ػٍٝ اٌغٙبد اٌّغئٌٚخ ػٓ ٚمغ ٚؽذ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّٛعٛدح ؽب١ٌب، أ

مّٓ ِؼ١بس ِؾبعجٟ  اٌّؾفشحِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌغخ لنب٠ب اٌؼٍّخ 

ّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ فغٛح فٟ افذاساد ِؼب١٠ش اٌ ٚعٛدِغزمً، ٚثزٌه ٔئ٠ذ 

 .اٌّؾفشحؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 ٠ٕض اٌزضبؤي اٌجذ ٟ اٌشاثغ ػٍٝ ِب ٠ٍٟ: 4/4 

ً٘ رٛجذ فشٚق ث١ٓ سؤ٠خ طجمزٟ ِجزّغ اٌذاسصخ الاصزطلاػ١خ ِٓ الأوبد١١ّ٠ٓ          

ِٓ أصبرزح اٌجبِؼبد اٌّظش٠خ ٚاٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن، دٛي ّٔبرج 

 اٌم١بس ٚالإفظبح اٌّذبصجٟ ػٓ الاصز ّبس فٟ اٌؼّلاد اٌّشفشح ؟."

 الأصٍٛة الإدظبئٟ اٌّضزخذَ:

 زضبؤي اٌجذ ٟ اٌ بٔٝ:ِزغ١شاد اٌ

 رٕمغُ ِزغ١شاد اٌفشك اٌجؾضٝ اٌضبٔٝ اٌٝ: 

ػ١ٕزٝ اٌذساعخ ٌىً ِتٓ ا٤وتبد١١ّ٠ٓ ِتٓ أعتبرزح ٚرزّضً فٟ ِزغ١شاد ِضزمٍخ:  -أ

 ٚاٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن.  ،اٌغبِؼبد اٌّقش٠خ

فقتتبػ اٌّؾبعتتجٟ ػتتتٓ ٠ٚزّضتتً فتتٟ أثؼتتتبد ّٔتتبرط اٌم١تتبط ٚا٦ ِزغ١ؤؤش رؤؤبثغ: -ة

فتٟ اٌغتتٛق  اٌّؾتتفشحأ١ّ٘تخ اٌؼّتلاد ٌىتً ِتتٓ :  اٌّؾتفشحالاعتزضّبس فتٟ اٌؼّتتلاد 

اٌّقتتتشٞ ، ِٚتتتذٜ ٚعتتتٛد رؾتتتش٠ؼبد لب١ٔٛٔتتتخ ١ِٕٙٚتتتخ رغتتتّؼ ثزتتتذاٚي اٌؼّتتتلاد 

 اٌّؾتفشحمشٚسح ِؼبٌغخ لنتب٠ب اٌؼٍّتخ ٚ ، فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ اٌّقشٞ اٌّؾفشح

ٚعتٛد فغتٛح فتٟ افتذاساد ٚ، ٚفمب  ٌّٕبرط ٚامؾخ ٌٍم١بط ٚا٦فقتبػ اٌّؾبعتجٟ

 .اٌّؾفشحِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 
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   الأصٍٛة الإدظبئٟ اٌّضزخذَ:

ٌم١تتتبط ِؼ٠ٕٛتتتخ اٌفتتتشٚق ثتتت١ٓ ػ١ٕزتتتٝ اٌذساعتتتخ ٌىتتتً ِتتتٓ ا٤وتتتبد١١ّ٠ٓ ِتتتٓ أعتتتبرزح 

ؤثؼتتبد ١ٓ ا١ٌّٕٙتت١ٓ اٌؼتتب١ٍِٓ ثمطتتبع اٌجٕتتٛن ف١ّتتب ٠زؼٍتتك ثاٌغبِؼتتبد اٌّقتتش٠خ ٚاٌّؾبعتتج

، رتُ اعتزخذاَ   اٌّؾتفشحفقبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ الاعتزضّبس فتٟ اٌؼّتلاد ّٔبرط اٌم١بط ٚا٦

ُ ؽغتتبة رتت،  Two Independent Samplesٌؼ١ٕزتت١ٓ ِغتتزمٍز١ٓ  t-testخزجتتبس ا

ِؼ٠ٕٛتخ  ( ١ٌتذي ػٍت0.07ِٝؼ٠ٕٛخ اخزجتبس "د" ػٍتٝ أعتبط ِغتزٜٛ ِؼ٠ٕٛتخ ألتً ِتٓ )

ِتتب ارا وتتبْ أ، ؤثؼتتبد اٌزغتتبإي اٌجؾضتتٟ اٌشاثتتغ اٌفتتشٚق ثتت١ٓ ػ١ٕزتتٝ اٌذساعتتخ ف١ّتتب ٠زؼٍتتك ث

ذي رٌته ػٍتٝ ػتذَ ٚعتٛد فتشٚق ِؼ٠ٕٛتخ فبْ رٌته ٠ت( 0.07ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ أوجش ِٓ )

ػٍتٝ  اٌّؾتفشحفقبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ الاعزضّبس فٟ اٌؼّتلاد ّٔبرط اٌم١بط ٚا٦ ثؼبدأث١ٓ 

 .ِغزٜٛ ػ١ٕزٟ اٌذساعخ

 اٌفشع اٌزضبؤي اٌجذ ٟ اٌشاثغ: ػٓٚف١ّب ٠ٍٝ ٔزبئج الإجبثخ   

خزجبس "د" ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ػ١ٕزٝ اٌذساصخ ٌىً ِٓ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ ا( 12جذٚي سلُ )

ٚاٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن ف١ّب ٠زؼٍك ثأثؼبد ّٔبرج  ،أصبرزح اٌجبِؼبد اٌّظش٠خ

  اٌّشفشحجٟ ػٓ الاصز ّبس فٟ اٌؼّلاد فظبح اٌّذبصاٌم١بس ٚالإ

 اٌّزغ١شاد

 ػ١ٕخ اٌجذث
اٌّزٛصظ 

 اٌذضبثٝ

اٌخطأ 

ل١ّخ "د"  اٌّؼ١بسٜ

 اٌّذضٛثخ

 اٌمــشاس

ِضزٜٛ 

 اٌّؼ٠ٕٛخ
 اٌذلاٌخ

 ،فٟ اٌضٛق اٌّظشٞ اٌّشفشحأ١ّ٘خ اٌؼّلاد -1

ِٚذٜ ٚجٛد رشش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ ١ِٕٙٚخ رضّخ 

فٟ اٌضٛق اٌّذٍٟ  اٌّشفشحثزذاٚي اٌؼّلاد 

 اٌّظشٞ

 0.052 3.32 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ش

 داٌخ*** 0.001 4.016
 0.072 2.96 ْ ثبٌجٕٛنٛاٌّذبصج

ٚفمب   اٌّشفشحضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ -2

 ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح اٌّذبصجٟ

 0.063 3.31 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ش
 داٌخ** 0.006 2.746

 0.062 3.55 ثبٌجٕٛنْ ٛاٌّذبصج

ٚجٛد فجٛح فٟ ئطذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ -3

اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 اٌّشفشح

 0.047 4.07 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ش
 داٌخ** 0.002 3.121

 0.074 3.80 ْ ثبٌجٕٛنٛاٌّذبصج

 1.111ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ ***داٌخ ػٕذ ِضزٜٛ       1.11**داٌخ ػٕذ ِضزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

 :٠أرٟ( ِب ٠12زضخ ِٓ اٌجذٚي جذٚي سلُ )
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  رغب٘تبد اٌّغتزغ١ج١ٓ فتٝ ػ١ٕزتٝ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ

ٚاٌّؾبعتج١ٓ  ،اٌذساعخ ٌىً ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعبرزح اٌغبِؼبد اٌّقش٠خ

ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن ف١ّب ٠زؼٍك ثبعّبٌٝ ثؼتذٞ وتً ِتٓ: أ١ّ٘تخ 

فتتٟ اٌغتتٛق اٌّقتتشٞ ِٚتتذٜ ٚعتتٛد رؾتتش٠ؼبد لب١ٔٛٔتتخ  اٌّؾتتفشحاٌؼّتتلاد 

فتتٟ اٌغتتٛق اٌّؾٍتتٟ اٌّقتتشٞ ،  اٌّؾتتفشح١ِٕٙٚتتخ رغتتّؼ ثزتتذاٚي اٌؼّتتلاد 

 ٚعتتٛد فغتتٛح فتتٟ افتتذاساد ِؼتتب١٠ش اٌّؾبعتتجخ اٌذ١ٌٚتتخ ٚاٌّقتتش٠خ ؽتتٛيٚ

، ٌقتتتبٌؼ ارغتتتبٖ ػ١ٕتتتخ أػنتتتبء ١٘ئتتتخ اٌّؾتتتفشحاٌّؾبعتتتجخ ػتتتٓ اٌؼّتتتلاد 

 اٌزذس٠ظ.

  رغب٘تبد اٌّغتزغ١ج١ٓ فتٝ ػ١ٕزتٝ اخزلافبد راد دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ

اٌذساعخ ٌىً ِٓ ا٤وبد١١ّ٠ٓ ِٓ أعتبرزح اٌغبِؼتبد اٌّقتش٠خ ٚاٌّؾبعتج١ٓ 

ِؼبٌغتخ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن ف١ّب ٠زؼٍك ثبعّتبٌٝ ثؼتذ متشٚسح 

ٚفمتب  ٌّٕتبرط ٚامتؾخ ٌٍم١تبط ٚا٦فقتبػ اٌّؾبعتجٟ   اٌّؾفشحلنب٠ب اٌؼٍّخ 

 ٌقبٌؼ ارغبٖ ػ١ٕخ اٌّؾبعج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن.

 خلاطخ اٌزذ١ًٍ الإدظبئٟ اٌذساصخ اٌزطج١م١خ

 ( ٍِخض ٔزبئج اٌذساصخ الاصزطلاػ١خ13جذٚي سلُ )

 ئثجبد اٌفشع ِزغ١شاد اٌفشٚع الأصٍٛة الإدظبئٟ ِٕطٛق اٌفشع اٌفشع

 الأٚي

ِب ِذٜ أ١ّ٘خ اٌؼّلاد 

فٟ اٌضٛق  اٌّشفشح

اٌّظشٞ؟ ، ًٚ٘ رٛجذ 

رشش٠ؼبد لب١ٔٛٔخ ١ِٕٙٚخ 

رضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد 

فٟ اٌضٛق  اٌّشفشح

 اٌّذٍٟ اٌّظشٞ؟

 t-test Oneرُ اصزخذاَ ئخزجبس 

Sample ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ،

ث١ٓ اٌّزٛصظ اٌذضبثٟ ٌؼ١ٕخ 

اٌذساصخ ِٚجزّغ اٌجذث دزٝ 

٠زضٕٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ اٌّٛافمخ 

ػٍٝ ِزغ١شاد ثؼذ ٚالغ ٚأ١ّ٘خ 

 اٌّشفشحاٌؼّلاد 

ظب٘شح ِبد٠خ ثّب  اٌّشفشحاٌؼّلاد -1

ف١ٗ اٌىفب٠خ رزطٍت ػٕب٠خ خبطخ فٟ 

 وبد٠ّٟ ٚإٌّٟٙاٌفىش اٌّذبصجٟ الأ

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثىٍثجذ طذزٙب 

وٛص١ٍخ ٌٍزجبدي فٟ  اٌّشفشحاٌؼّلاد -2

 اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح ٚا١ِٛ١ٌخ

ثجذ طذزٙب ثؼ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ 

 دْٚ ا١١ٌّٕٙٓ

 اٌّشفشح١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد إٔ٘بن -3

 فٟ اٌضٛق اٌذٌٟٚ
 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

فٟ  اٌّشفشح١ّ٘خ ٌٍؼّلاد إٔ٘بن -4

 اٌّظشٞاٌضٛق 
 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ ػذَ طذزٙب ثىٍ

اٌزشش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ رضّخ -5

ثزذاٚي اٌؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق 

 اٌّذٍٟ اٌّظشٞ

 

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ ػذَ طذزٙب ثىٍ
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 ئثجبد اٌفشع ِزغ١شاد اٌفشٚع الأصٍٛة الإدظبئٟ ِٕطٛق اٌفشع اٌفشع

 اٌ بٟٔ

ِب ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ 

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب 

ٚفمب   اٌّشفشحاٌؼٍّخ 

ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس 

 ٚالإفظبح اٌّذبصجٟ؟

 t-test Oneخزجبس ارُ اصزخذاَ 

Sample ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ،

ث١ٓ اٌّزٛصظ اٌذضبثٟ ٌؼ١ٕخ 

اٌذساصخ ِٚجزّغ اٌجذث دزٝ 

٠زضٕٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ اٌّٛافمخ 

ػٍٝ ِزغ١شاد ثؼذ اٌّؼبٌجخ 

اٌّذبصج١خ ٌٙب فٟ ضٛء ِؼب١٠ش 

رفظ١لا  اٌّذبصجخ اٌّظش٠خ ، 

 ٚئجّبلا .

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ -1

 صش ِذبصج١خ ٚاضذخاٌّشفشح ٚفمب لأ
 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

ػٍٝ أٔٙب  اٌّشفشح٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد -2

 "ٔمٛد"

ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ 

 الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ ا١١ٌّٕٙٓ

اٌؼّلاد اٌّشفشح  ٌٟئإٌظش -3

 cash“شجبٖ ٔمذ٠خ"أػزجبس٘ب "ثب

equivalents” 

ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ 

 الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ ا١١ٌّٕٙٓ

ػٍٝ أٔٙب  اٌّشفشح٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد -4

 أداح ِب١ٌخ )ثخلاف إٌمذ٠خ(
 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٝ أٔٙب -5

 أطً غ١ش ٍِّٛس

ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ 

 الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ ا١١ٌّٕٙٓ

 اٌ بٌث

ِب ِذٜ اٌّٛافمخ ػٍٝ 

ٚجٛد فجٛح فٟ ئطذاساد 

ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ 

ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ 

 ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح؟

 t-test Oneخزجبس ارُ اصزخذاَ 

Sample ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ،

ث١ٓ اٌّزٛصظ اٌذضبثٟ ٌؼ١ٕخ 

اٌذساصخ ِٚجزّغ اٌجذث دزٝ 

٠زضٕٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ اٌّٛافمخ 

ػٍٝ ِزغ١شاد ثؼذ اٌفجٛح اٌخبطخ 

ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ 

ٚاٌّظش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌجخ 

 اٌّشفشحاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد 

ِٓ اٌضشٚسٞ ٚجٛد ِؼب١٠ش -1

زّبد ػ١ٍٙب ِذبصج١خ ٠ّىٓ الاػ

ٌٍّذبصجخ ػٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ٚفك 

 ْ ٚجذدئاٌّشفشح  اٌؼّلاد

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

طذاساد ِؼب١٠ش ئٚجٛد فجٛح فٟ -2

اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي 

 اٌّشفشحاٌّذبصجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ -3

ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ اٌّشفشح ضّٓ 

 ٚاٌّظش٠خ

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ -4

ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ 

دذ ِؼب١٠ش أضّٓ  اٌّشفشحلضب٠ب اٌؼٍّخ 

 اٌّذبصجخ اٌّٛجٛدح دب١ٌب

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ -5

ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ 

ضّٓ ِؼ١بس  اٌّشفشحلضب٠ب اٌؼٍّخ 

 ِذبصجٟ ِضزمً

 اٌؼ١ٕز١ٓ زبثجذ طذزٙب ثىٍ

 اٌشاثغ

ً٘ رٛجذ فشٚق ث١ٓ سؤ٠خ 

طجمزٟ ِجزّغ اٌذاسصخ 

الاصزطلاػ١خ ِٓ 

الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ أصبرزح 

اٌجبِؼبد اٌّظش٠خ 

 ٚاٌّذبصج١ٓ ا١١ٌّٕٙٓ

اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن، 

دٛي ّٔبرج اٌم١بس 

ّذبصجٟ ػٓ فظبح اٌٚالإ

 اٌّشفشح ؟.اٌؼّلاد 

  t-testخزجبس ارُ اصزخذاَ 

 Twoٌؼ١ٕز١ٓ ِضزمٍز١ٓ 

Independent Samples  

ٌم١بس ِؼ٠ٕٛخ اٌفشٚق ث١ٓ ػ١ٕزٝ 

اٌذساصخ ٌىً ِٓ الأوبد١١ّ٠ٓ ِٓ 

أصبرزح اٌّذبصجخ ٚاٌّشاجؼخ 

اٌّذبصج١ٓ ثبٌجبِؼبد اٌّظش٠خ ، ٚ

ا١١ٌّٕٙٓ اٌؼب١ٍِٓ ثمطبع اٌجٕٛن 

اٌّظش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثأثؼبد 

إٌّٛرج اٌّمزشح ٌٍّذبصجخ 

 فظبح ػٓ اٌؼّلاد اٌّشفشح ٚالإ

 ٚالغ ٚأ١ّ٘خ اٌؼّلاد اٌّشفشح 
ثجبد ٚجٛد فشٚق داٌخ ئرُ 

ئدظبئ١ب  ٌظبٌخ أػضبء ١٘ئخ 

 اٌزذس٠ش

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح 

ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح ٚفمب  

 اٌّذبصجٟ

ثجبد ٚجٛد فشٚق داٌخ ئرُ 

 ئدظبئ١ب  ٌظبٌخ ا١١ٌّٕٙٓ ثبٌجٕٛن

اٌفجٛح اٌخبطخ ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ 

اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌجخ 

 اٌّشفشحاٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد 

ثجبد ٚجٛد فشٚق داٌخ ئرُ 

ئدظبئ١ب  ٌظبٌخ أػضبء ١٘ئخ 

 اٌزذس٠ش
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 إٌزبئج ٚاٌزٛط١بد ٚاٌزٛجٙبد اٌجذ ١خ اٌّمزشدخ. .4

 ٔزبئج اٌذساصخ إٌظش٠خ: 4/1

ّؼب١٠ش اٌّزؼٍمخ ثبٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌدث١بد ٥ٚش٠خ ٌعفشد اٌذساعخ إٌظأ  

 رٟ:ػٓ ا٢

فٛي غ١ش ؤّٚ٘ب و ،وضش اؽزّبلا ٌٍؼّلاد اٌّؾفشحْ ّ٘ب ا٤بٕ٘بن  رق١ٕف -

اٌّؾفشح اٌّؾزفع ثٙب ٌٍج١غ فٟ ع١بق اٌؼًّ ٚ وّخضْٚ ٌٍؼّلاد أٍِّٛعخ 

 اٌؼبدٞ .

ح ؤػّبي اٌخبؿ ثبٌّٕؾػّبي اخز١بس ّٔٛرط ا٠٤زطٍت رطج١ك ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤ -

ِضً اٌشإ٠خ اٌزٕظ١ّ١خ ٚاعزشار١غ١خ اٌؼًّ ٚعٍغٍخ اٌم١ُ  ،عظٚفك ػذد ِٓ ا٤

 ٚا٤داء اٌّبٌٟ ٚخٍك اٌم١ّخ.

فٛي اٌّؾفشح جخ ػٓ ا٤ػّبي فٟ اٌّؾبعٔٗ ؽبي رطج١ك ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤ا -

ػّبي  فٛي غ١ش اٌّؾفشح ؽغت ّٔٛرط ا٤مبف١خ ٥ٌامبفخ ِؼبٌغبد ا٠ّىٓ 

ٚ أح ؤعٕج١خ ٌذٞ إٌّؾْ رؼبٌظ اٌؼّلاد اٌّؾفشح مّٓ اٌؼّلاد ا٤ؤو ،اٌّطجك

 فٛي اٌّب١ٌخ.ٚ ا٤أٚ ِؼبدلاد إٌمٛد أؽجبٖ أمّٓ 

فٛي اٌّؾفشح ١بس اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٥ٌزػّبي اخ٠زنّٓ ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤ -

عظ الاػزشاف ٚاٌم١بط اٌّلائّخ فٟ أصُ رؾذ٠ذ  ،ػّبي اٌّخزبسٚفك ّٔٛرط ا٤

 مٛء ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ.

ّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد ب٠ٌغت ػٍٝ إٌّؾؤد ارجبع ِزطٍجبد ا٦فقبػ اٌخبفخ ث -

اعزٕبد ا اٌٝ  ،ػٕذ اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح IFRSاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ػّبي ٚرٌه ٚفك ّٔٛرط ا٤ ،رق١ٕفبد ا٤فٛي اٌّؼّٛي ثٙب ٌٍؼّلاد اٌّؾفشح

فقبػ ػٓ ا٤ؽىبَ ا١ٌّٕٙخ اٌزٟ ؽبسح. ػلاٚح ػٍٟ رٌه ٠زُ ا٦وّب عجك ا٦

ارخزرٙب ا٦داسح ف١ّب ٠زؼٍك ثؾ١بصاد اٌؼٍّخ اٌّؾفشح ارا وبٔذ ٘زٖ ا٤ؽىبَ 

مبفخ ثب٦ ،اٌّب١ٌخ. ٘زاػٍٟ اٌّجبٌغ اٌّشرجطخ ثٙب فٟ اٌمٛائُ  ص١شؤعٛ٘ش٠خ اٌز
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ٔٗ ٠زُ هشػ ا٤ؽذاس اٌلاؽمخ ثؼذ اٌفزشح اٌّؾٌّٛخ ثبٌزمش٠ش اٌزٟ رمغ رؾذ أٌٟ ا

 .IAS 10ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

  ٔزبئج اٌذساصخ ا١ٌّذا١ٔخ الاصزطلاػ١خ: 4/2

٠ّىٓ رٍخ١ـ ٔزبئظ اٌذساعخ الاعزطلاػ١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌفشٚك ِٚزغ١شارٙب ػٍٟ     

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ

 ئثجبد اٌفشع ِزغ١شاد اٌفشٚع اٌفشع

 الأٚي

اٌؼّلاد اٌّشفشح ظب٘شح ِبد٠خ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ رزطٍت ػٕب٠خ خبطخ فٟ اٌفىش -1

 اٌّذبصجٟ الأوبد٠ّٟ ٚإٌّٟٙ
 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

 اٌؼّلاد اٌّشفشح وٛص١ٍخ ٌٍزجبدي فٟ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزبدح ٚا١ِٛ١ٌخ-2
الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ ثجذ طذزٙب ثؼ١ٕخ 

 ا١١ٌّٕٙٓ

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ ٕ٘بن أ١ّ٘خ وج١شح ٌٍؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق اٌذٌٟٚ-3

 ثجذ ػذَ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ ٕ٘بن أ١ّ٘خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق اٌّظشٞ-4

اٌزشش٠ؼبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚا١ٌّٕٙخ رضّخ ثزذاٚي اٌؼّلاد اٌّشفشح فٟ اٌضٛق -5

 اٌّظشٞاٌّذٍٟ 
 ثجذ ػذَ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

 اٌ بٟٔ

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ٚفمب لأصش ِذبصج١خ ٚاضذخ-1

 ٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٝ أٔٙب "ٔمٛد"-2
ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ 

 ا١١ٌّٕٙٓ

 cash“ثبػزجبس٘ب "أشجبٖ ٔمذ٠خ"إٌظش ئٌٟ اٌؼّلاد اٌّشفشح -3

equivalents” 

ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ 

 ا١١ٌّٕٙٓ

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ ٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٝ أٔٙب أداح ِب١ٌخ )ثخلاف إٌمذ٠خ(-4

 ٠ٕظش ئٌٝ اٌؼّلاد اٌّشفشح ػٍٝ أٔٙب أطً غ١ش ٍِّٛس-5
الأوبد١١ّ٠ٓ دْٚ ثجذ ػذَ طذزٙب ثؼ١ٕخ 

 ا١١ٌّٕٙٓ

 اٌ بٌث

ِٓ اٌضشٚسٞ ٚجٛد ِؼب١٠ش ِذبصج١خ ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب ٌٍّذبصجخ ػٓ -1

 اٌّؼبِلاد اٌزٟ رزُ ٚفك اٌؼّلاد اٌّشفشح ئْ ٚجذد

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

ٚجٛد فجٛح فٟ ئطذاساد ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ دٛي اٌّذبصجخ -2

 اٌّشفشحػٓ اٌؼّلاد 

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ضّٓ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ -3

 ٚاٌّظش٠خ

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ -4

 دب١ٌبلضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ضّٓ أدذ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌّٛجٛدح 

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

٠جت ػٍٝ اٌجٙبد اٌّضإٌٚخ ػٓ ٚضغ ِؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ِؼبٌجخ -5

 لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ضّٓ ِؼ١بس ِذبصجٟ ِضزمً

 ثجذ طذزٙب ثىٍزب اٌؼ١ٕز١ٓ

 اٌشاثغ

 ٚالغ ٚأ١ّ٘خ اٌؼّلاد اٌّشفشح 
رُ ئثجبد ٚجٛد فشٚق داٌخ ئدظبئ١ب  

 اٌزذس٠شٌظبٌخ أػضبء ١٘ئخ 

ضشٚسح ِؼبٌجخ لضب٠ب اٌؼٍّخ اٌّشفشح ٚفمب  ٌّٕبرج ٚاضذخ ٌٍم١بس ٚالإفظبح 

 اٌّذبصجٟ

رُ ئثجبد ٚجٛد فشٚق داٌخ ئدظبئ١ب  

 ٌظبٌخ ا١١ٌّٕٙٓ ثبٌجٕٛن

اٌفجٛح اٌخبطخ ثّؼب١٠ش اٌّذبصجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌّؼبٌجخ 

 اٌّذبصج١خ ٌٍؼّلاد اٌّشفشح

فشٚق داٌخ ئدظبئ١ب  رُ ئثجبد ٚجٛد 

 ٌظبٌخ أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ش
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 :ذساصخرٛط١بد اٌ 4/3

ٚمغ ػذد ِٓ  ٌٍجبؽش٠ّىٓ  ،اٌزطج١م١خ ٚٔزبئظ اٌجؾشإٌظش٠خ ٚفٟ مٛء اٌذساعخ    

 : ٟٚ٘  اٌزٛف١بد

خبفخ فٟ رضا٠ذ  ،رٛع١خ اٌّض٠ذ ِٓ اٌذساعبد ٔؾٛ رطج١مبد اٌؼّلاد اٌّؾفشح -

 .الاعزطلاػ١خ فٟ اٌغٛق اٌّؾٍٟ ؽغت اٌذساعخ ٚعٛد٘بأزؾبس٘ب ػب١ٌّب ٚثذء 

ّٕؾ - ّؾبعجخ ػٓ ا٤د ٔؾٛ رطج١ك ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤آرٛع١خ اٌؾشوبد ٚاٌ فٛي ػّبي فٟ اٌ

ؾبعجٟ اٌغ١ٍُ.اٌّؾفشح  ػّبي ٠زنّٓ ِٕٙظ ّٔٛرط ا٤ٚ ؽبي ٚعٛد٘ب ٌنّبْ اٌزٛع١ٗ اٌّ

ؾبعج١خ ٥ٌزاخ ّؼبٌغخ اٌّ ّؾفشح ٚفك ّٔٛرط ا١٤بس اٌ خزبسػّبي فٛي اٌ صُ رؾذ٠ذ  ،اٌّ

لائّخ فٟ مٛء ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ.أ  عظ الاػزشاف ٚاٌم١بط اٌّ

إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؾ١ٍخ ٔؾٛ عذ فغٛح افذاساد ِؼب١٠ش  ٗرٛع١ -

فذاس بعٛاء ث ،اٌّؾفشحاٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّقش٠خ ؽٛي اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد 

 ٛح اٌؾب١ٌخ.غؼب١٠ش اٌؾب١ٌخ ٌّؼبٌغخ اٌفٚ رؼذ٠لاد فٟ اٌّأِؼب١٠ش عذ٠ذح 

ٌٚفذ ٔظش اٌغٙبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزؾش٠ؼ١خ ٔؾٛ ٚمغ رؾش٠ؼبد رزؼٍك  ٗرٛع١ -

 ثبٌؾمٛق اٌّشرجطخ ثبٌّؼبِلاد ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح.

 :اٌزٛجٙبد اٌجذ ١خ اٌّمزشدخ 4/4

ّٙخ اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح اٌزٟ ٌُ رزطشق ّٕ٘بن ػذد ِٓ اٌغٛأت اٌجؾض١خ اٌ  

 :١ٌٙب اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٕٙبا

 إٌبرغخ ػٓ اٌؼّلاد اٌّؾفشح.٠شاداد ػٓ ا٦فقبػ ٚا٦اٌّؾبعجخ  -

 اٌّشرجطخ ثبٌؼّلاد اٌّؾفشح. داسح اٌّخبهشا -

سثبػ إٌبرغخ ػٓ اٌّؼبِلاد ٠ج١خ اٌّشرجطخ ثبٌّؼبِلاد ٚا٤اٌنشاٌغٛأت  -

ٔؾطخ اٌجزى٠ٛٓ فٟ اٌذفغ أد اٌزٟ رضاٚي إٌّٓؾاٚثقفخ خبفخ  ،اٌّؾفشح

 ٚاٌزؾق١ً.

سثبػ إٌبرغخ ػٓ اٌّؼبِلاد عٛأت ِشاعؼخ اٌقفمبد ٚاٌّؼبِلاد ٚا٤ -

 اٌّؾفشح.
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 لبئّخ اٌّشاجغ -5

 اٌّشاجغ اٌؼشث١خ: :ٚلاأ

ِؾىلاد اٌّؾبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌّؾفشح فٟ مٛء  9002 ،ػجذ اٌزٛاة، محمد ػضد -0

ِغٍخ  ،( دساعخ ٔظش٠خ ١ِذا١ٔخIFRSاٌذ١ٌٚخ ٦ػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ) ِزطٍجبد اٌّؼب١٠ش

 فذاس اٌشاثغ.، ا92٦اٌفىش اٌّؾبعجٟ، اٌّغٍذ 
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