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 ٔانحذ يٍ انفجٕت اندًٕٚهٛث IFRS16أثش انؼلالث بٍٛ خطةٛك يؼٛاس 

 خًٛس محمد سؼٛذ خًٛس انؼشابٛذ

 انًهخض:

رَضو اىٖذف اىشئٞغٜ ىيجؾش فٜ رؾيٞو اىعلاقخ ثِٞ رطجٞق ٍعٞبس عق٘د الإٝغبس 

IFRS16  ٗاىؾذ ٍِ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ ٗرعزَذ ٍْٖغٞخ اىجؾش عيٚ اىَْٖظ اىَعبطش

اىقبئٌ عيٚ اىَضط ثِٞ اىَْٖغِٞ، اىَْٖظ الاعزقشائٜ ٗالاعزْجبؽٜ ٗعيٚ أعي٘ة رؾيٞو 

( ؽٞش صٌ فؾض ٗرؾيٞو اىَعيٍ٘بد ٗاىجٞبّبد اىفعيٞخ Content Analysisاىَؾز٘ٙ )

ىَطجقخ ىَعٞبس عق٘د الإٝغبس قجو فزشح الإىضاً اى٘اسدح ثبىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٗرىل ىيَْشآد ا

عيٚ ٍذاس عيغيخ صٍْٞخ )رَزذ اىٚ أسثع عْ٘اد عْزِٞ قجو اىزطجٞق ٗعْزِٞ ثعذ 

عنظ الأصش اىزفبعيٜ ىزطجٞق ٍعٞبس عق٘د اىزٛ ٝ فشع اىجؾش اىزطجٞق(. ٗرىل لاخزجبس 

  ٝخ.لاخزجبساىذساعخ ا اعشاءه ٗاىؾذ ٍِ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ ٍِ خلا IFRS16الإٝغبس 

ٗقذ أشبسد ّزبئظ اىذساعخ اىزطجٞقٞخ ٗع٘د علاقخ اسرجبؽ ٍ٘عجخ راد دلاىخ اؽظبئٞخ 

 ٗاىؾذ ٍِ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ  IFRS 64ثِٞ رطجٞق ٍعٞبس عق٘د الإٝغبس 

ٗاعزْبداً ىيْزبئظ اىغبثقخ ٝ٘طٜ اىجبؽش ثعذح ر٘طٞبد إَٖٔب: ػشٗسح قٞبً اىَْشآد 

( عيٚ ٍغبلاد الأعَبه، ّٗظٌ IFRS16الإٝغبس )ثذساعخ ٍزؼَْبد رطجٞق عق٘د 

اداسح اىجٞبّبد ىذٖٝب، ٗرىل ى٘ػع خطخ ٗاػؾخ ىزطجٞق اىَعٞبس اىغذٝذ، ٗاىز٘اطو ٍع 

أطؾبة اىَظبىؼ ثَب فٜ رىل اىَغبَِٕٞ ٗاىَغزضَشِٝ ٗاىَؾييِٞ اىَبىِٞٞ ؽ٘ه رؤصٞش 

 ىٖزٓ اىَْشآداىَعٞبس اىغذٝذ عيٚ ق٘ائَٖب اىَبىٞخ ٗاىَقبٝٞظ ٗاىْغت الأعبعٞخ 

Abstract: 

The key objective of study is to analyze the relationship between 

the implementation of IFRS 16 and reducing financing gap. the 

study uses the contemporary methodology which is based on 

combining two methods, i.e. the deductive and inductive method, 

and on content analysis. The actual information reported in the 

financial statements of firms applying IFRS 16 before mandatory 
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period along a time series (extending to four years; two years 

before implementation and two years after implementation) was 

examined and analyzed. The study tested This is to test the main 

hypothesis of the research the interactive effect of IFRS 16 

implementation on reducing the financing gap by doing a test 

study. The results of the applied study indicated that there is a 

positive and statistically significant relationship between IFRS 16 

implementation and reducing financing gap.  

Drawing on the previous results, the researcher presents a 

number of recommendations and the most important of which 

are: firms should study the implications of IFRS 16 

implementation on business field and data management systems 

to develop an obvious plan for implementing the new lease 

standard. They should also communicate with stakeholders 

including shareholders, investors, and financial analysts 

regarding the effect of the new standard on their financial 

statements, measures, and key ratios.  

Keywords: leases, IFRS 16, financing gap, 

 اندًٕٚهٛث// انفجٕت IFRS16انكهًاج انذانث: ػمٕد الإٚجاس/يؼٛاس 

 انًحٕس الأٔل: الإطاس انؼاو نهةحث ٔانذساساج 

 الإطاس انؼاو نهةحث: 1/1 

 :ٔيشكهث انذساسث انًمذيث 1/1/1 

رشىيٞيٞخ ؽجقىبً أخىشٙ ٝزٌ اىزَٞٞض ثِٞ اىعق٘د الإٝغبسٝخ اىىٚ عقى٘د اٝغىبس رَ٘ٝيٞىخ ٗ

جىب  ثعىغ اىشىشٗؽ ٗثْىبء عيىٚ ٕىزا اىزظىْٞ  بر( ثIAS17ىيَعٞبس اىَؾبعجٜ اىذٗىٜ )
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عزشاف ثبلأط٘ه ٗالاىزضاٍبد اىْبرغىخ عىِ عَيٞىبد اىزىؤعٞش اىزَى٘ٝيٜ فىٜ طىيت ٝزٌ الا

اىقىىى٘ائٌ اىَبىٞىىىخ ثَْٞىىىب رىىىٌ الإفظىىىبػ عىىىِ عَيٞىىىبد اىزىىىؤعٞش اىزشىىىيٞيٜ مَلاؽظىىىبد فىىىٜ 

   .الإٝؼبؽبد اىَزََخ ىيق٘ائٌ اىَبىٞخ

( IFRS16اىىىذٗىٜ ىيزقىىبسٝش اىَىىبىٜ )( اىَعٞىىبس IASBٗثْىىبء عيىىٚ رىىىل أطىىذس )

رظْٞ  عق٘د الإٝغبس مبٝغبس رشيٞيٜ أٗ عق٘د اٝغىبس رَى٘ٝيٜ ثبىْغىجخ  ىيٜاىزٛ ثذٗسٓ 

 عزىشافالاىيَغزؤعشِٝ، ٗثذلا ٍىِ رىىل ٝىزٌ سعىَيخ عقى٘د الإٝغىبس اىزشىيٞيٜ ٍىِ خىلاه 

زضاً ، ٗالاعزىشاف ثىبىالاعزخذاًثبىقَٞخ اىؾبىٞخ ىَذف٘عبد الإٝغبس ٗاظٖبس مؤط٘ه ؽق 

 اىَبىٜ ثَذف٘عبد الإٝغبس اىَغزقجيٞخ.

ٗر٘اعىىٔ ٍعظىىٌ اىَْشىىآد ّىىذسح فىىٜ اىزَ٘ٝىىو أٗ ٍىىب ٝغىىَٚ ثىىبىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ ثىىِٞ 

اىفشص الاعزضَبسٝخ أٍبً اىَْشؤح ٗالأٍ٘اه اىَزبؽخ ٗٝعذ قشاس اىزَ٘ٝىو ثبىْغىجخ ىَْشىآد 

ىَزغىبسعخ فىٜ عىزشارٞغٞخ، ٗرىضداد إَٔٞزىٔ ٍىع اىزيٞىشاد االأعَبه ٍِ إٌٔ اىقىشاساد الا

فؼىىلاً عىىِ ع٘اٍىىو اىَْبفغىىخ  ٍشؽيىىخ ٍىىب ٝغىىَٚ ثبىع٘ىَىىخ ٍْٗظَىىخ اىزغىىبسح اىعبىَٞىىخ،

اىذاخيٞخ ثِٞ اىَْشآد ٗاىَئعغبد اىظيٞشح ٗاىَز٘عطخ اىزٜ رعَو ػىَِ ٍؾىٞؾ ٍزغىٌ 

ثعذً الاعزقشاس اىَز٘ىذ عِ عَيٞخ اىزؾ٘ه الاقزظبدٛ ٕٗ٘ ٍب ٝزطيت أَّبؽ رَ٘ٝو أمضش 

ٗىىزىل عى٘ف ٝىزٌ قٞىبط ريىل  ٍ٘اعٖخ ٍؾىٞؾ ٍزَٞىض ثعىذً اىزؤمىذ،ٍشّٗخ ىنٜ رزَنِ ٍِ 

 .(Brau, J, 2015) ثبلإػبفخ اىٚ رؾيٞو أثعبدٕب اىَخزيفخ اىفغ٘ح مَٞب

ٔفييٙ ءييٕ  يييا سييةكم خييدخهض يشييكهث انةحييث فييٙ يحأنييث الإ ابييث ػييٍ اند ييا  ج 

 اندانٛث: 

  ْٙانًؼٛاس انذٔنٙ نهدمشٚش انًانٙاندٙ أدج إنٗ إطذاس سةا  الأيا (IFRS16؟) 

  اْى يؼٛاس "ػمٕد الإٚجاس" ْٚم IFRS16  ٍانحذ يٍ انفجٕت اندًٕٚهٛث؟ي 

 أْذاف انةحث: 1/1/2

ٖٝىىذف ٕىىزا اىجؾىىش أعبعىىبً اىىىٚ ٗػىىع اؽىىبس ّظىىشٛ ٍىىذعَبً ثىىذىٞو رطجٞقىىٜ ىزؾيٞىىو 

 ٗاىؾذ ٍِ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ  IFRS16اىعلاقخ ثِٞ رطجٞق ٍعٞبس عق٘د الإٝغبس 

 أًْٛث انةحث: 1/1/3
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رْطيق إَٔٞخ اىذساعخ عيٚ اىَغز٘ٙ اىْظشٛ ٗاىَغز٘ٙ اىزطجٞقٜ فٜ ػ٘ء رضاٝذ 

ٗاىزىىٜ رزَضىىو فىىٜ ٍؾبٗىىىخ رؾيٞىىو اىعلاقىىخ ثىىِٞ رطجٞىىق ٍعٞىىبس  ثبىَعىىبٝٞش اىذٗىٞىىخ الإزَىىبً

ٗاىؾىىذ ٍىىِ اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ ٗخبطىىخ رْجىىع إَٔٞىىخ اىجؾىىش ٍىىِ  IFRS16عقىى٘د الإٝغىىبس 

 اىْبؽٞخ اىعيَٞخ فٜ اىْقبؽ اىزبىٞخ:

 أًْٛث انةحث يٍ انُاحٛث انؼهًٛث:  - أ

  ارغىىبا اىجؾىىش ٍىىع اىَ٘اػىىٞع اىجؾضٞىىخ اىَعبطىىشح، ؽٞىىش ٝعزجىىش اىجؾىىش فىىٜ ٍغىىبئو

اىقٞىىبط ٗعىى٘دح الإفظىىبػ ٍٗغىىبه اىَعىىبٝٞش اىَؾبعىىجٞخ اىذٗىٞىىخ ٍىىِ ػىىَِ اىقؼىىبٝب 

 اىجؾضٞخ اىؾغبعخ اىزٜ رشنو ؽقو ثؾ٘س فٜ اىَؾبعجخ اىَعبطشح.

 رْجع الإَٔٞخ اىعيَٞخ ٍَب ٝيٜ: أًْٛث انةحث يٍ انُاحٛث انؼًهٛث:  -  

  رغىىزَذ الإَٔٞىىخ ٍىىِ ٍغىىبه اىزطجٞىىق اىىىزٛ ٝشمىىض عيىىٚ اىَْشىىآد اىزىىٜ ؽجقىىذ ٍعٞىىبس

عق٘د الإٝغبس ىَلاؽقخ اىزط٘س اىفنشٛ لأؽذس الإطىذاساد اىَؾبعىجٞخ ؽٞىش ٝ٘عىذ 

س اىفنىشٛ ىصطىذاساد قظ٘س فٜ رظْٞ  عق٘د الإٝغبس ٗاىزٜ لا رزلاءً ٍع اىزط٘

 اىَؾبعجٞخ عيٚ اىَغز٘ٛ اىذٗىٜ. 

  رضاٝذ اىز٘عٔ ّؾى٘ اىزعبٍىو ثعقى٘د الإٝغىبس عيىٚ اىظىعٞذ اىىذٗىٜ ٗاىَؾيىٜ، ٗاىىذٗس

 اىنجٞش اىزٛ أػؾذ ريعجٔ ٕزٓ الأداح مؤثشص اى٘عبئو اىزَ٘ٝيٞخ ىيَئعغبد.

 فشٔع انةحث: 1/1/4

ُ ٕزا اىجؾش ٝغعٚ لإصجىبد أٗ باعزَبداً عيٚ ٍشنيخ اىجؾش ٗارغبقبً ٍع الإٔذاف، ف

 ّفٜ اىفشع اىشئٞغٜ اىزبىٜ ٕٗ٘:

لا ر٘عىىىذ علاقىىىخ راد دلاىىىىخ اؽظىىىبئٞخ ثىىىِٞ رطجٞىىىق ٍعٞىىىبس عقىىى٘د  انفيييشع انيييش ٛس:

 .ٗاىؾذ ٍِ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ IFRS 16الإٝغبس

 انةحث:  يُٓج 1/1/5

 :رٌ الاعزَبد فٜ اعذاد اىجؾش عيٚ الأعي٘ثِٞ اىزبىِٞٞ

 انذساسث انُظشٚث:أٔ ً: أسهٕ  

ٝقظذ ثبىَْٖظ اىخط٘اد اىَْٖغٞخ اىزٜ ٝغينٖب اىجبؽش ىي٘ط٘ه اىٚ ؽىو اىَشىنيخ 

ٍ٘ػ٘  اىذساعخ أٗ رفغٞش ٍْطقٜ ىيظبٕشح ٍؾو اىذساعخ أٗ ر٘ػٞؼ اىعلاقىبد اىغىججٞخ 
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ىيَشنيخ ٗىزىل ع٘ف ٝغزخذً اىجبؽىش اىَىْٖظ اىَعبطىش اىقىبئٌ عيىٚ اىَىضط ثىِٞ اىَىْٖظ 

اىزٜ رجىذأ اعىزقشائٞب رْٖىٜ اىىٚ طىٞباخ قى٘اِّٞ  اىذساعبدالاعزقشائٜ ٗالاعزْجبؽٜ ؽٞش 

 عضئٞخ صٌ ٝزٌ رعََٖٞب ٍِ خلاه اىَْٖظ الاعزْجبؽٜ، 

اىَعبطىىش اىقىىبئٌ عيىىٚ أٍىىب ٍىىِ ؽٞىىش اىَىىْٖظ اىَزجىىع: عىى٘ف ٝعزَىىذ اىجبؽىىش عيىىٚ اىَىىْٖظ 

 اىَضط ثِٞ اىَْٖغِٞ، اىَْٖظ الاعزقشائٜ ٗالاعزْجبؽٜ

 :اندطةٛمٛثانذساسث  ٛا: أسهٕ ثاًَ 

ٗاىؾىذ  IFRS16اعزٖذف اىجؾش )رؾيٞو اىعلاقخ ثِٞ رطجٞق ٍعٞبس عق٘د الإٝغبس 

عى٘ا الأٗساا اىَبىٞىخ  فىٍِٜ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ ٗرىل ثىبىزطجٞق عيىٚ اىَْشىآد اىَذسعىخ 

اىغع٘دٝخ ٗاىَطجقخ ىَعٞبس عق٘د الإٝغبس ٍِ ثذاٝخ فزىشح اىغىَبػ ثىبىزطجٞق ٗىزؾقٞىق ٕىزا 

( ؽٞىش صىٌ Content Analysis)  اىٖذف اعزَذ اىجبؽش عيٚ أعىي٘ة رؾيٞىو اىَؾزى٘ٙ

فؾىىض ٗرؾيٞىىو اىَعيٍ٘ىىبد ٗاىجٞبّىىبد اىفعيٞىىخ اىىى٘اسدح ثىىبىق٘ائٌ اىَبىٞىىخ ٗرىىىل ىيَْشىىآد 

ىَعٞبس عق٘د الإٝغبس قجو فزشح الإىضاً عيٚ ٍذاس عيغيخ صٍْٞىخ )رَزىذ اىىٚ أسثىع اىَطجقخ 

 عْ٘اد عْزِٞ قجو اىزطجٞق ٗعْزِٞ ثعذ اىزطجٞق(.

 :حذٔد انةحث 1/1/6

 :ُٙيٍ حٛث َطاق انذساسث انضي 

 زبىٜ:بىرٌ رقغٌٞ فزشح اىذساعخ اىٚ فزشرِٞ م 

  ًٗرىل قجىو رطجٞىق ٍعٞىبس عقى٘د  2016ؽزٚ  2015اىفزشح الأٗىٚ ٗاىََزذح ٍِ عب

 .IFRS16الإٝغبس 

  ًثعذ رطجٞق اىَعٞبس، 2018ؽزٚ  2017ٗاىفزشح اىضبّٞخ ٍِ عب ` IFRS16  ٗرىىل

اخزٞىىبسٛ ىعَىىو  IFRS16مىىُ٘ ٕىىزٓ اىفزىىشح شىىٖذد رطجٞىىق ٍعٞىىبس عقىى٘د الإٝغىىبس 

 .IFRS16ٍقبسّخ قجو ٗثعذ رطجٞق ٍعٞبس 

 :َٙأيا َطاق انذساسث انًكا 

ٍىىِ اىَْشىىآد اىَغىىبَٕخ اىعبٍىىخ اىَذسعىىخ فىىٜ عىى٘ا اىغىىع٘دٝخ ىىى ٗساا فٞزنىىُ٘  

اىَبىٞخ ٗاقزظشد اىذساعىخ عيىٚ اىَْشىآد اىزىٜ ؽجقىذ اىَعٞىبس اىخىبص ثعقى٘د الإٝغىبس 

 .FASBقجو اىَ٘عذ اىَؾذد الإىضاٍٜ ٍِ قجو اىغٖخ اىزٜ أطذسد اىَعٞبس 



 
 والحد من الفجوة التمويلية IFRS16 أثر العلاقة بين تطبيق معيار

  خميس محمد سعيد خميس العرابيد 

 0202 اىغضء الأٗه اىضبّٜاىَغيذ اىؾبدٛ عشش                                                 اىعذد 

352 

 

 

 -انةحث:  ْٛكم 6/1/7

رقغَٞبد اىجؾش: فٜ ػ٘ء ٍشنيخ اىجؾىش ٗإَٔٞزىٔ ٗرؾقٞقىبً لإٔىذاف اىجؾىش ٗفىٜ 

ّطبا ؽذٗدٓ ٍٗشاعبح اىَْٖظ اىَزجع ىزنِ٘ٝ اؽبس عيَٜ ٍِ خلاه اىذساعخ اىْظشٝخ، رٌ 

 :اىَؾبٗس اىزبىٞخرقغٌٞ اىذساعخ اىٚ 

  نهةحث ٔانذساساج ان ابمثالإطاس انؼاو : الأٔلانًحٕس: 

ٍٗشىىىنيخ ٗإَٔٞىىىخ ٗإٔىىىذاف اىذساعىىىخ ٗفشٗػىىىٖب ٗثبلإػىىىبفخ ٗرْىىىبٗه اىَقذٍىىىخ  1/1

 ىؾذٗد اىذساعخ ٍْٖٗظ اىذساعخ.

 رؾيٞو ٗرقٌٞ اىذساعبد اىغبثقخ اىَشرجطخ ثَ٘ػ٘  اىجؾش 1/2

 :َٙاندأطييييييٛم انؼهًييييييٙ نمطيييييياس انًفيييييياًْٛٙ نًؼٛيييييياس ػمييييييٕد  انًحييييييٕس ان ييييييا

 :ٔػلالدّ بانفجٕت اندًٕٚهٛث IFRS16الإٚجاس

 :اندًٕٚم ٔانفجٕت اندًٕٚهٛث.يفٕٓو  انًحٕس ان انث 

  انًحٕس انشابغ: خحهٛم انؼلالث بيٍٛ خطةٛيك يؼٛياس ػميٕد الإٚجياسIFRS16  ٔانحيذ

 يٍ انفجٕت اندًٕٚهٛث

  انذساسث اندطةٛمٛث ٔانُدا ج  :انخايسانًحٕس 

  .لا ًث انًشا غ ٔانًلاحك 

 :انًشخةطث بًٕءٕع انةحث ذساساج ان ابمثانخحهٛم ٔخمٛى  1/2

 يمذيث: 1/2/1

اّطلاقب ٍِ إَٔٞخ اىجؾش ٝعشع اىجبؽش اىذساعىبد اىَشرجطىخ ثَ٘ػى٘  اىجؾىش، 

ٗرىل ىي٘قى٘ف عيىٚ ٍىب ر٘طىيذ اىٞىٔ ٍىِ ّزىبئظ، ٗالاعىزفبدح ٍْٖىب فىٜ اعىزنَبه ع٘اّىت 

اىذساعخ فٜ ٕزا اىَ٘ػ٘ ، ثَب ٝؾقق اىز٘اطو ٗاىزنبٍو ثِٞ اىذساعبد اىجؾضٞخ فٜ ٕىزا 

خ ثَ٘ػى٘  اىجؾىش اىىٚ ٍغَى٘عزِٞ مَىب اىَغبه، ؽٞش رٌ رظْٞ  اىذساعبد راد اىظي

 ٝيٜ: 
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  انذساساج ان ابمث: 1/2/2

اىىىٚ اعزنشىىبف ٗاىزعىىشف عيىىٚ ٍعٞىىبس  ((Levanti 2019اسييدٓذفح دساسييث  .1

: عقى٘د الإٝغىبس ٗإٔىٌ اىزىؤصٞشاد اىزىٜ ٝزغىجت فٖٞىب 64اىزقبسٝش اىَبىٞخ اىذٗىٞخ سقىٌ 

إٔىىٌ اىزيٞٞىىشاد اىزىىٜ ؽىىشأد  عيىىٚ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىَْشىىآد اىزىىؤٍِٞ، ٗرقىىذً اىذساعىىخ

فىٜ ٍؾبعىجخ عقى٘د الإٝغىبس ٍىع اىزشمٞىض عيىٚ الإفظىبػ فىٜ  IFRS 16اىى  ثغىجت 

فىىٜ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ لأفؼىىو  IFRS 16اىىى  ٘ائٌ اىَبىٞىىخ، ٗرؾيٞىىو الإفظىىبؽبد اىقىى

خَىىظ ٍْشىىآد رىىؤٍِٞ رعَىىو فىىٜ اىقطىىب  اىَظىىشفٜ فىىٜ سٍٗبّٞىىب. ؽٞىىش اعىىزخذٍذ 

اىذساعىىخ اىجٞبّىىبد ٍىىِ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَْشىىآد اىخَغىىخ ٍؾىىو اىذساعىىخ. ٗر٘طىىيذ 

اىذساعىىخ اىىىٚ أُ ابىجٞىىخ اىَْشىىآد اىزىىؤٍِٞ ٍؾىىو اىذساعىىخ قىىذ اٍزضيىىذ اىىىٚ ؽىىذ مجٞىىش 

ٗرىىل  64ائٌ اىَبىٞىخ ٗفقىب ىَعٞىبس اىزقىبسٝش اىَبىٞىخ سقىٌ ىَزطيجبد الإفظبػ فٜ اىق٘

فٜ ربسٝخ اىزؾ٘ه اىٚ رطجٞق اىَعٞىبس اىغذٝىذ ىيَؾبعىجخ عىِ عقى٘د الإٝغىبس. ٗرجىِٞ 

ٕىٜ اىىزخيض ٍىِ IFRS 16اىى   ّزبئظ اىذساعخ أُ أؽىذ إٔىٌ اىزيٞٞىشاد اىزىٜ عيجٖىب

اىَقبٝٞظ اىَبىٞىخ اىَغزؤعشح ٗرؾغِٞ  اىَْشآداىزَ٘ٝو خبسط اىَٞضاّٞخ ثبىْغجخ ىنو 

اىَغزخذٍخ ثظ٘سح شبئعخ، ٍَب عٞئدٛ اىٚ سفع ٍغز٘ٝبد ٍقبسّىخ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ، 

ٍع اىزؤصٞشاد عيىٚ الارفبقٞىبد اىذْٝٞىخ ٗاىزظىْٞفبد الائزَبّٞىخ ٗرنىبىٞ  الاقزىشاع. 

ٗرَزىىىذ رىىىؤصٞشاد اىَعٞىىىبس ىزطىىى٘ه عَيٞىىىبد أعَىىىبه اىَْشىىىآد اىَغىىىزؤعشح ّٗظَٖىىىب 

 ٗأعٖضح اىشقبثخ ثٖب. 

اىىٚ اخزجىبس رىؤصٞشاد  ((Stancheva-Todorova et al 2019ح دساسيث لايي .2

( عيىىٚ اىزقىىبسٝش اىَبىٞىىخ ىيَْشىىآد IFRS 16) 64ٍعٞىىبس اىزقىىبسٝش اىَبىٞىىخ سقىىٌ 

عيىىٚ IFRS 16 هاٗاىْغىىت اىَبىٞىىخ ٍٗقىىبٝٞظ الأداء، ٗرْىىبقة اىذساعىىخ رىىؤصٞشاد 

ارفبقٞبد اىذِٝ ثبىَْشآد ٗعيٚ ٍقبسّخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَْشىآد اىَذسعىخ. ٗرغىزخذً 

اىزغشٝجٞىىخ اىزىىٜ  اىذساعىىبداىذساعىىخ اىجٞبّىىبد اىضبّ٘ٝىىخ ٍىىِ خىىلاه ٍشاععىىخ ٗرؾيٞىىو 

. ٗر٘طىيذ اىذساعىخ اىىٚ أُ 64أعشٝذ ؽ٘ه ٍعٞىبس اىزقىبسٝش اىَبىٞىخ اىذٗىٞىخ سقىٌ 

ئدٛ اىىٚ اعىبدح اىزفىبٗع ؽى٘ه عقى٘د الإٝغىبس عىٞ 64ٍعٞبس اىزقىبسٝش اىَبىٞىخ سقىٌ 

ؽٞىىش أُ اىىىزخيض ٍىىِ  اىَعٞىىبس،اىؾبىٞىىخ ىخفىىغ اىزىىؤصٞشاد اىْبرغىىخ عىىِ رْفٞىىز ٕىىزا 
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اىزَ٘ٝو خبسط اىَٞضاّٞخ ٗسفع اىعىتء الإداسٛ ىعقى٘د الإٝغىبس قىذ ٝقيىو ٍىِ عبرثٞىخ 

اىذاخيٞىىخ الإٝغىىبس، ٗرجىىِٞ ّزىىبئظ اىذساعىىخ أُ رؾغىىِٞ اىشىىفبفٞخ اىخبسعٞىىخ ٗاىشىىفبفٞخ 

قزظىىبدٝخ َٗٝنىىِ ٍىىِ رؾغىىِٞ ثبىَْشىىآد قىىذ ٝىىئدٛ اىىىٚ رؾقٞىىق قىىشاساد الإٝغىىبس الإ

ٍؾفظخ الإٝغبساد أٗ ٝؾقق ٗف٘ساد رنيفخ ٍؾزَيخ. ٗأٗػىؾذ اىْزىبئظ أُ اىَعٞىبس 

ىصٝغبس ع٘ف ٝنُ٘ رؤصٞشاد راد دلاىىخ اؽظىبئٞخ عيىٚ اىزقىبسٝش اىَبىٞىخ ىيَْشىآد 

 ٗاىْغت اىَبىٞخ ٍٗقبٝٞظ الأداء. 

اىىٚ اىزعىشف عيىٚ  (Urban and Wojcik, 2019)ذفح ْيزِ انذساسيث اسيدٓ .3

اعزنشىىىىبف اىفغىىىى٘ح اىَ٘عىىىى٘دح فىىىىٜ اىزَ٘ٝىىىىو اىَغىىىىزذاً، ؽٞىىىىش ٗطىىىىيذ أطىىىى٘ه 

، ٗفقىىب 0264 الاعىىزضَبساد اىَغىىزذاٍخ فىىٜ اى٘لاٝىىبد اىَزؾىىذح الأٍشٝنٞىىخ فىىٜ عىىبً

رشٝيٞىىىىُ٘ دٗلاس  00.55 (، اىىىىىGSIAٚلارؾىىىىبد الاعىىىىزضَبس اىَغىىىىزذاً اىعىىىىبىَٜ )

أٍشٝنىىٜ ٍىىِ الأطىى٘ه ٍؾىىو الإداسح، الا أُ ٕىىزا اىْىى٘  ٍىىِ الاعىىزضَبس الأخؼىىش 

ٝعبّٜ ٍِ فغ٘ح رَ٘ٝيٞخ ّظشا ىعذً الإزَبً اىَشرفع ثٔ. ٗرغزخذً اىذساعخ اىجٞبّىبد 

 0223ٍْشىؤح ٍىِ اىَْشىآد ثىبىْشٗٝظ خىلاه اىفزىشح ٍىِ  631ٍِ عْٞخ رزنُ٘ ٍىِ 

٘ح اىزىىٜ ٝعىىبّٜ ٍْٖىىب الاعىىزضَبس اىَغىىزذاً، ٗرىىىل ىيزعىىشف عيىىٚ اىفغىى 0264اىىىٚ 

ٗر٘طىىيذ اىذساعىىخ اىىىٚ أُ رعشٝىى  اىزَ٘ٝىىو مْظىىبً فْىىٜ اعزَىىبعٜ ٝغىىبعذ فىىٜ فٖىىٌ 

اىذْٝبٍٞنٞبد اىزٜ رع٘ا أٗ رذعٌ اىزؾ٘ه ّؾ٘ اىزَ٘ٝو اىَغزذاً ثَىب ٝغىبٌٕ ثظى٘سح 

ٍجبشىىشح فىىٜ عىىذ اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ فىىٜ ٕىىزا اىْىى٘  ٍىىِ الاعىىزضَبس. ٗر٘ػىىؼ ّزىىبئظ 

خ أُ قٞبً ثْ٘ك الاعزضَبس ثعَو رنبٍىو ىلاعىزذاٍخ فىٜ خىذٍبد الامززىبة ثٖىب اىذساع

ىٔ دٗس ٍؾ٘سٛ فٜ ٍعبىغخ فغ٘ح اىزَ٘ٝو اىَغزذاً. ٗىنِ، رجِٞ ّزىبئظ اىذساعىخ أُ 

اىجْىى٘ك الاعىىزضَبسٝخ لا رىىضاه رقىىذً اىىىذعٌ شىىشمبد الامززىىبة اىعىىبً اىزىىٜ رجىىِٞ عىى٘ء 

ؾ٘مَىخ ثٖىب، ٗلا رَزْىع اىجْى٘ك عىِ عي٘مٖب اىجٞئٜ ٗالاعزَبعٜ ٗرذّٜ ٍغىز٘ٝبد اى

رَ٘ٝىىو شىىشمبد الامززىىبة اىزىىٜ رقىىذً ٍْزغىىبد ٍؼىىشح ثبىجٞئىىخ ٍضىىو اىزجىىع ٗاىفؾىىٌ 

 ٗالأعيؾخ اىْ٘ٗٝخ. 

 IFRS16اندأطيٛم انؼهًيٙ نمطياس انًفياًْٛٙ نًؼٛياس ػميٕد الإٚجياس : انًحٕس ان ياَٙ

 بانفجٕت اندًٕٚهٛث ٔػلالدّ
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 IFRS16الإطاس انًفاًْٛٙ نًؼٛاس ػمٕد الإٚجاس  2/1

 :يمذيث 2/1/1 

أؽذ اىَظبدس اىشبئعخ ىزَ٘ٝو ٍْشآد الأعَبه ٕ٘ عق٘د الإٝغبس اىزَ٘ٝيٞىخ ٗعقى٘د 

ٗٝعذ اىزؤعٞش اىزَ٘ٝيٜ ٗعٞيخ رَ٘ٝو رزٌ ثَ٘عت ارفبا رعبقىذٛ ٍىب ثىِٞ الإٝغبس اىزشيٞيٞخ 

الاّزفىب  ثؤطىو ٍَيى٘ك ىيطىشف  اىَئعش ٗاىَغزؤعش ىيطشف اٟخش ٝخى٘ه أؽىذَٕب ؽىق

اٟخش ٍقبثو دفعبد دٗسٝخ ىَذح صٍْٞخ ٍؾذدح ٗعيىٚ أُ رْزقىو ٍينٞىخ اىَىبه اىَىئعش فىٜ 

ّٖبٝخ فزشح اىعقذ اىٚ اىَغزؤعش ريقبئٞب أٗ ٍقبثو ٍجيغ ٍزفق عيٞىٔ ٍىع اٍنبّٞىخ شىشاء اىَىبه 

  (.77م ص 2116 )سهٛى. اىَئعش خلاه فزشح اىعقذ

 (:IFRS 16ٔفماً نهًؼٛاس انذٔنٙ نهدمشٚش انًانٙ سلى ) يفٕٓو ػمٕد الإٚجاس 2/1/2

عيىٚ ٍفٖىً٘ اىغىٞطشح ٍىِ  IFRS 16اىعق٘د الإٝغبسٝخ ٗفقىب ىيَعٞىبس  سمض ٍفًٖ٘

 ,Deloitte)خلاه ر٘فش عْظشِٝ أعبعِٞ عْظش الاّزفب  ٗعْظش اىغىيطخ ٗاىىزؾنٌ 

2016.) 

اىزىؤعٞش ثجغىبؽخ ٕى٘ ٍعبٍيىخ  أُ (Nyalle, et, el 2018)دساعىخ مَىب عشفىذ 

رعبقذٝىىخ ثىىِٞ ٍبىىىل اىعقىىبس )اىَىىئعش(، اىىىزٛ َٝىىْؼ اعىىزخذاً ريىىل اىخبطىىٞخ ىطىىشف صىىبّٜ 

)ٍغىىزؤعش(، ىفزىىشح صٍْٞىىخ ٍؾىىذدح فىىٜ اىعقىىذ، ٍىىع ٗعىى٘د خٞىىبس ىيَغىىزؤعش ىيؾظىى٘ه عيىىٚ 

   .اىغيعخ أٗ اعبدرٔ أٗ رَذٝذ اىعقذ

أّىٔ اىعقىذ أٗ  ػهيٗ :((Arbidane, I., & Puzule 2019, P .12ٗعشفىٔ 

عىىضء ٍىىِ اىعقىىذ اىىىزٛ َٝىىْؼ ؽىىق اعىىزخذاً الأطىىو ىفزىىشح ٍؾىىذدح فىىٜ ٍقبثىىو اىَىىذف٘عبد 

اىَزفق عيٖٞب، ٍَب ٝ٘عت عيٚ اىَْشىؤح عْىذ ر٘قٞىع عقىذ ٍىب أُ رْظىش فَٞىب ارا مبّىذ ٕىزا 

 اىعقذ َٝضو عقذ اٝغبس أٗ عقذ ٝشزَو عيٚ اٝغبس أً لا.

ساد اىزَٞٞىىض ٍىىب ثىىِٞ عقىى٘د اىَزعيىىق ثبلإٝغىىب IFRS 16ٗقىىذ أٗعىىت اىَعٞىىبس   

الإٝغبس ٗعق٘د اىخذٍبد، فبرا ٍىب اؽزى٘ٙ اىعقىذ عيىٚ عىضء َٝضىو خذٍىخ راد عىعش قبثىو 

 .ىيزؾذٝذ فٞغت اىفظو ثِٞ ٍنّ٘بد اىعقذ
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ٔيًا سيةك ٚؼميا انةاحيث ػهيٗ ْيزِ اندؼياسٚا بأَٓيا خشميض ػهيٗ يحيٕس أساسيٙ 

ديشت صيُٛيث يدفيك ْٕٔ اخفاق ٚؼطٙ فّٛ انًؤ ش نهً دأ ش حك اسدخذاو أطيم يؼيٍٛ نف

 .ػهٛٓا يمابم أٌ ٚمٕو انً دأ ش ب ذاد دفؼث أٔ سه هث دفؼاج مئٚجاس

 (:IFRS 16: دٔافغ إطذاس يؼٛاس ػمٕد الإٚجاس )2/1/3

 SLIWOSKI 2017, Zhang 2019, Weidnerٗارفقىذ دساعىخ مىو ٍىِ )

( عيٚ ٍغَ٘عخ ٍِ الأعجبة اىزىٜ رىذفع ثبىَْشىآد ىزطجٞىق ٍعٞىبس عقى٘د الإٝغىبس 2016

أظٖىىشد الأعىىجبة اىزىىٜ أدد اىىىٚ اعىىبدح اىْظىىش فىىٜ اىَعبىغىىخ اىَؾبعىىجٞخ ىعقىى٘د الإٝغىىبس 

اىزشيٞيٜ ٗاىزٜ ٍِ إَٖٔب اعزخذاً ٕزا اىْ٘  ٍِ الإٝغبساد م٘عٞيخ ىيزَ٘ٝو ٍِ خىبسط 

 قبئَخ اىَشمض اىَبىٜ. 

ىىىٌ ٝقىىذً  IAS17ٗٝىىشٙ اىجبؽىىش أُ اىَْىى٘رط اىَؾبعىىجٜ اىغىىبثق ىعقىى٘د الإٝغىىبس 

الإفظبػ اىنبفٜ ٗاىعشع اىظبدا ىَعبٍلاد الإٝغبس ٗىىٌ ٝطبىىت اىَْشىآد اىَغىزؤعشح 

ثبلاعزشاف ثبىخظً٘ ٗالاىزضاٍبد اىْبشئخ ٍِ عق٘د الإٝغبس اىزشيٞيٞخ. ٍَىب دفىع ٍغيىظ 

 ٍ٘ؽذ ىَعبىغخ قؼبٝب عق٘د الإٝغبس. ٍعبٝٞش اىَؾبعجٞخ اىذٗىٞخ لإطذاس ٍعٞبس

 :اندًٕٚهٛث انفجٕتٔ اندًٕٚم يفٕٓو ان انث: انًحٕس

 يمذيث: 3/1

 اىفىشص ثىِٞ اىزَ٘ٝيٞىخ ثىبىفغ٘ح ٝغىَٚ ٍب أٗ اىزَ٘ٝو فٜ ّذسح اىَْشآد ٍعظٌ ر٘اعٔ

 الأعَىبه ىَْشىآد ثبىْغىجخ اىزَ٘ٝىو قىشاس ٗٝعىذ اىَزبؽخ ٗالأٍ٘اه اىَْشؤح أٍبً الاعزضَبسٝخ

 ٍىب ٍشؽيىخ فىٜ اىَزغىبسعخ اىزيٞىشاد ٍىع إَٔٞىخ ٗرىضداد الاعىزشارٞغٞخ، اىقىشاساد إٔىٌ ٍِ

 اىعبىَٞىخ الأعى٘اا فىزؼ ٍىِ رىىل عىِ ْٝىزظ ٍٗىب اىعبىَٞىخ، اىزغىبسح ٍْٗظَخ ثبىع٘ىَخ ٝغَٚ

 ٗاىَئعغىبد اىَْشىآد ثىِٞ اىذاخيٞىخ اىَْبفغىخ ع٘اٍىو عىِ فؼىلاً  ٗاىَْزغىبد، اىغىيع أٍبً

 عَيٞىخ عىِ اىَز٘ىىذ الاعىزقشاس ثعىذً ٍزغىٌ ٍؾىٞؾ َِػى رعَىو اىزٜ ٗاىَز٘عطخ اىظيٞشح

 ٍ٘اعٖىىخ ٍىِ رىزَنِ ىنىىٜ ٍشّٗىخ أمضىش رَ٘ٝىىو أَّىبؽ ٝزطيىت ٍىىب ٕٗى٘ الاقزظىبدٛ اىزؾى٘ه

 اىزؤمذ. ثعذً ٍزَٞض ٍؾٞؾ

 اىزَ٘ٝىو أُ (URBAN &WOJCIK 2019) دساعىخ عشفىذ اندًٕٚم: يفٕٓو 3/2

 اىزَ٘ٝىو ّؾ٘ اىزؾ٘ه رذعٌ أٗ رع٘ا اىزٜ اىذْٝبٍٞنٞبد فٌٖ فٜ ٝغبعذ اعزَبعٜ فْٜ مْظبً
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 اىَ٘عى٘دح اىفغى٘ح ٗاعزنشبف اىزَ٘ٝيٞخ اىفغ٘ح عذ فٜ ٍجبششح ثظ٘سح ٝغبٌٕ ثَب اىَغزذاً

  .اىَغزذاً اىزَ٘ٝو فٜ

دساىَظب عيٚ ٝعزَذ اىَششٗ  رَ٘ٝو ٍظبدس رؾذٝذ ُبف الأعبط ٕزا ٗعيٚ
  
 

 فٖٞب. ٝقع اىزٜ اىَبىٞخ ٗاىْغجخ الأع٘اا فٜ اىَزبؽخ 

 اىجذٝيخ. ثبىَظبدس ٍقبسّخ اىَقزشػ اىَظذس ميفخ 

 الاعزضَبساد. اىزَ٘ٝو ٍظبدس ٍلائَخ ٍٗذٙ الاعزضَبس عيٚ اىعبئذ 

 اىَغزقجيٞخ. اىْقذٝخ ثبىزذفقبد ٗعلاقزٖب اىزغذٝذ فزشح 

 اندًٕٚم يظادس بٍٛ ا خدٛاس يحذداج ٔمٛفٛث اندًٕٚهٛث انًظادس 3/3

 FINANCING DECISIONS اىزَ٘ٝيٞىىخ اىقىىشاساد اندًٕٚهٛييث: انمييشاساج 3/3/1

 ٍظىبدس ٍىِ مبّىذ ء عى٘ا الأٍى٘اه عيىٚ اىؾظى٘ه ؽشٝقىخ ثزؾذٝىذ اىَزعيقىخ اىقشاساد ٕٜ

 قظىىٞشح ثبىىىذُٝ٘ )اىزَ٘ٝىىو خبسعٞىىخ رَ٘ٝىىو ٍظىىبدس أٗ اىَينٞىىخ( )ؽقىى٘ا داخيٞىىخ رَ٘ٝىىو

 ٗٝعزجىش أطى٘ىٖب، رَ٘ٝىو أٗ ىيَْشىؤح الاعىزضَبسٝخ الأّشىطخ دعىٌ أعىو ٍىِ الأعو( ٗؽ٘ٝيخ

 اىىىٚ رىىئدٛ اىغٞىىذح اىزَ٘ٝيٞىىخ فىىبىقشاساد الإَٔٞىىخ، ٍِىى مجٞىىش قىىذس عيىىٚ اىزَىى٘ٝيٜ اىقىىشاساد

 اىَبىٜ اىزعغش رغجت أُ َٝنِ اىغٞئخ اىزَ٘ٝيٞخ اىقشاساد ثَْٞب اىزَ٘ٝيٜ ىيٖٞنو أٍضو ٍضٝظ

 (.ZHANG & CHEN, 2017, P 5) ٗافلاعٖب. ىيَْشؤح

 اىقٞىى٘د أّٖىىب عيىىٚ اىزَ٘ٝيٞىىخ اىفغىى٘ح ٍفٖىىً٘ ظٖىىش اندًٕٚهٛييث: انفجييٕت ٔياْٛييث يفٓييٕو 3/4

 اىزَ٘ٝىىو رنيفىىخ رنىىُ٘ فٖٞىىب اىزىىٜ اىظىىبٕشح أّٖىىب ٗعيىىٚ اىَْظَىىبد ر٘اعىىٔ اىزىىٜ اىزَ٘ٝيٞىىخ

 رغىزطٞع لا ظيٖىب فىٜ اىزىٜ اىؾبىىخ أّٖب ٗعيٚ ثبىَْشؤح اىذاخيٜ اىزَ٘ٝو ٍِ أعيٚ اىخبسعٞخ

 اىزَ٘ٝيٞىخ اىقٞى٘د خّظشٝى رقىً٘ ؽٞىش اىزَ٘ٝىو، اىخىبسعٜ اىزَ٘ٝىو عيٚ اىؾظ٘ه اىششمبد

 ٗاىزَ٘ٝىىو اىخىىبسعٜ اىزَ٘ٝىىو رنيفىىخ ثىِٞ فىىشا ْٕىىبك ٝنىىُ٘ ؽٞضَىب ربٍىىخ اىيٞىىش اىغىى٘ا عيىٚ

 الأؽٞىىبُ، ٍعظىىٌ فىىٜ اىىىذاخيٜ اىزَ٘ٝىىو رنيفىىخ اىخبسعٞىىخ اىزَ٘ٝىىو رنيفىىخ ٗرزخطىىٚ اىىىذاخيٜ

 اىىٚ رز٘عىٔ اىىذاخيٜ اىزَ٘ٝىو ٍىِ اىنبفٞىخ الأٍ٘اه عيٚ اىؾظ٘ه عِ اىَْشؤح رعغض فعْذٍب

  (.YU, 2020, P. 2) اىَغبعذح عيٚ ىيؾظ٘ه اىخبسعٞخ اىزَ٘ٝيٞخ غبداىَئع

 ٕىٜ اىزَ٘ٝيٞىخ اىفغ٘ح بُث (QUAYE, 2014) دساعخ فٜ اىفغ٘ح رعشٝ  عبء مَب

 اىظىىيٞشح اىَْشىىآد ٍىىِ مجٞىىشح ّغىىجخ رزؼىىَِ أُ عىىبدحً  ثىىٔ ٝقُظىىذ ٍظىىطيؼ عىىِ عجىىبسح
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 أٗ اىجْى٘ك ٍىِ رَ٘ٝىو. عيىٚ اىؾظى٘ه َٝنْٖىب لا ٗاىزىٜ اقزظىبدٝبً اىظىيخ راد ٗاىَز٘عطخ

 رىذفق لأُ ىيؾٞىبح" اىقبثيىخ "ىَشىبسٝعٌٖ اىزَ٘ٝىو ٍى٘سدٛ ٍىِ اٞشٌٕ أٗ اىَبه سأط أع٘اا

   .اىعشع أٗ اىطيت عيٚ اٍب رطشأ اىزٜ ثبىزيٞٞشاد ٝزؤصش ع٘ف الائزَبُ

 مفبٝىخ "عىذً ثؤّٖىب اىزَ٘ٝيٞىخ اىفغى٘ح (.5 ص م1991 م)ح ٍٛ دساعخ ذفعش ٗمَب

   .الأعو ؽ٘ٝيخ اىزَ٘ٝيٞخ الاؽزٞبعبد ىزيطٞخ الأعو ؽ٘ٝو اىزَ٘ٝو

 لٛاسٓا: ٔمٛفٛث اندًٕٚهٛث انفجٕت 3/5

 ٝىشٙ ؽٞىش اىزَ٘ٝيٞىخ، اىفغى٘ح ؽى٘ه اىْظىشٛ اىَغىز٘ٙ عيٚ اىغذه ٍِ اىنضٞش ْٕبك

 ٍعىىذلاد ٗرجقىىٜ اىغىى٘ا فىىٜ اىغىىيطبد رزىىذخو عْىىذٍب رظٖىىش اىزَ٘ٝيٞىىخ اىفغىى٘ح أُ اىىىجعغ

ً  ٗاىىىزٛ اىزىى٘اصُ، ٍعىىذه ٍىىِ أدّىىٚ اىفبئىىذح  أسطىىذح عيىىٚ اىَفىىشؽ اىطيىىت اىىىٚ عىىٞئدٛ ؽزَىىب

 عىىِ اىزؾىىذس ذٙاىَغُىى ٍىىِ ىىىٞظ أّىىٔ عيىىٚ اىَؾييىىِٞ ثعىىغ أمىىذ اىَبػىىٜ ٗفىىٜ اىقىىشٗع،

 ٍغىىز٘ٝبد ٍىىِ أقىىو اىفبئىىذح ٍعىىذلاد اثقىىبء فعيٞىىب اىغىىيطبد رؾىىبٗه ىىىٌ ٍىىب اىزَ٘ٝيٞىىخ اىفغىى٘ح

 ثشفىع اىَبىٞىخ اىَى٘اسد ٍىضٗدِٝ ٝقىً٘ اىَخبؽش، اسرفب  ٍع ثؤّٔ اعزقبد بكْٕ ٗمبُ اىغ٘ا،

 الائزَىبُ عيٚ اىطيت لإعبدح مبفٞخ ثظ٘سح اىَقزشػِٞ مو عيٚ اىَؾغ٘ثخ اىفبئذح ٍعذلاد

 (.OECD, 2006, P. 17) أخشٙ ٍشح اىز٘اصُ ٍغز٘ٙ اىٚ الائزَبُ ٗعشع

 اعزجىبس عيىٚ اىخبسعٞخ الأسطذح اىٚ اىششمبد قطب  ؽبعخ اىزَ٘ٝيٞخ اىفغ٘ح ٗرقٞظ

 ثظى٘سح اىزَ٘ٝيٞخ اىفغ٘ح ٗرعُشف ٗاى٘ف٘ساد"، اىنيٜ اىشعَبىٜ "اىزنِ٘ٝ ثِٞ اىفشا أّٖب

 فزىشح خىلاه اىشىشمبد ىقطىب  ٗاى٘فى٘ساد اىشأعىَبىٜ اىزنىِ٘ٝ ثىِٞ اىفىشا أّٖىب عيٚ عبٍخ

 . (GALIZIA, 2003, P. 3) اىخبسعٞخ الأسطذح اىٚ اىؾبعخ ٗرقٞظ ٍؾذدح صٍْٞخ

 ثىِٞ اىفغى٘ح فىٜ اىَىذسك ىيزيٞٞىش اىَشمت اىَقٞبط عِ أٝؼب اىزَ٘ٝيٞخ اىفغ٘ح رعجشٗ

 ٍضىو اىَعْىٜ ثبىشىشمبد اىَشرجطىخ الأدٗاد عجىش اىخبسعٜ اىزَ٘ٝو عيٚ ٗاىطيت اىعشع

 عيىٚ ٗاىغؾت اىذِٝ ٗعْذاد اىَغبَِٕٞ ٗؽق٘ا اىزغبسٛ ٗالائزَبُ اىَظشفٞخ اىقشٗع

 فَٞىب اىغىبّجِٞ ميىٚ عيىٚ اىفغى٘ح )خفىغ 6- ٍىِ اىَئشش ٗٝزشاٗػ اىجْ٘ك، ٍِ اىَنش٘ف

 ٝزعيىق فَٞىب اىغىبّجِٞ ميىٚ عيٚ اىفغ٘ح )صٝبدح 6 اىٚ اىَشرجطخ( اىَبىٞخ الأدٗاد ثنو ٝزعيق

 SAFE ثٞبّىىبد قبعىىذح ٍىىِ عىىضءا اىزَ٘ٝيٞىىخ اىفغىى٘ح ٍئشىىش َٗٝضىىو اىَشرجطىىخ(، ثىىبلأدٗاد

 اىقىشٗع ٗرى٘افش اىىٚ اىؾبعىخ ٍىذٙ ؽى٘ه اىزغىبإلاد عيىٚ الإعبثبد ٍِ ؽغبثٔ ٝزٌ ؽٞش
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 اىَغىبَِٕٞ ٗؽقى٘ا اىزغىبسٛ ٗالائزَىبُ اىجْى٘ك ٍىِ اىَنشى٘ف عيىٚ ٗاىغؾت اىَظشفٞخ

  ,PYTKOWSKA AND KORYNSKI, 2016 )أشىٖش عىزخ آخىش فىٜ اىىذِٝ ٗعىْذاد

P. 3.) 

رؾيٞىىو اىفغىى٘ح )ٕىىٜ الأداح اىزىىٜ رغىىبعذ أُ  (:499 ص1991 ح ييٍٛم) ٔػشفٓييا

الأداء اىَؾزَو. ارا مبّذ اىَْشىؤح لا ٝزؾقىق فٖٞىب اىَْشآد عيٚ ٍقبسّخ الأداء اىفعيٜ ٍع 

الاعىىىزخذاً الأٍضىىىو ىيَىىى٘اسد اىؾبىٞىىىخ، أٗ رغىىىزيْٜ عىىىِ الاعىىىزضَبس فىىىٜ سأط اىَىىىبه أٗ 

   ٖب:َٗٝنِ اؽزغبث اىزنْ٘ى٘عٞب، فبّٔ قذ ٝظجؼ أداإٕب دُٗ اٍنبّبرٖب.

  و اىزَ٘ٝو ؽ٘ٝو الأع –اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ = الاؽزٞبعبد اىزَ٘ٝيٞخ ؽ٘ٝيخ الأعو 

  اؽزٞبعبد اىزَ٘ٝيٞخ ؽ٘ٝيىخ الأعىو = طىبفٜ الأطى٘ه اىضبثزىخ ش اىَشىشٗعبد رؾىش

 (3*. اىزْفٞز ش )الأط٘ه اىَزذاٗىخ

 اىزَ٘ٝو ؽ٘ٝو الأعو = طبفٜ ؽق٘ا اىَينٞخش اىقشٗع ؽ٘ٝيخ الأعو 

  اىعغض اىَئعو± طبفٜ ؽق٘ا اىَينٞخ = سأط اىَبه ش الاؽزٞبؽبد 

 = ّغجخ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ
اىزَ٘ٝو ؽ٘ٝو الإعو 

الاؽزٞبعبد اىزَ٘ٝيٞخ ؽ٘ٝيخ الإعو
    

 (:QUAYE, 2014. p342انفجٕت اندًٕٚهٛث: ) أسةا  3/6

ْٕبك عبئق سئٞغٜ أٍبً اىزط٘س اىغشٝع ىقطىب  اىَئعغىبد اىظىيٞشح ٗاىَز٘عىطخ 

فَٞىىب ٝيىىٜ ثعىىغ أعىىجبة ٕٗٗىى٘ اىىىْقض فىىٜ مىىو ٍىىِ اىىىذُٝ٘ ٗرَ٘ٝىىو أعىىٌٖ سأط اىَىىبه. 

 اىظيٞشح ٗاىَز٘عطخ:اىفغ٘ح اىَبىٞخ فٜ اىششمبد 

 :خٕلؼاج يشخفؼث نهًخاطش :أٔ ً 

اىجْ٘ك اىزغبسٝخ عبدح ٍب رنُ٘ ؽزسح ٍىِ اىَْشىآد اىظىيٞشح ثغىجت اىزظى٘س ثىؤُ 

اىَْشىىآد اىظىىيٞشح ٗاىَز٘عىىطخ اىَقزشػىىخ عبىٞىىخ اىَخىىبؽش. ٕىىزا اىزؾٞىىض اىَْٖغىىٜ ػىىذ 

اىشىشمبد اىظىيٞشح ٗاىَز٘عىطخ َٝنىِ رفغىٞشٓ ٍىِ خىلاه ّظشٝىخ أمٞيى٘ف ""ّظىشًا لأُ 

٘ٙ اىَخىىبؽشح اىَىىشرجؾ ثىىؤخطش اىشىىشمبد اىظىىيٞشح رعزجىىش عبىٞىىخ اىَخىىبؽش، فىىبُ ٍغىىز

الأعَىىبه اىزغبسٝىىخ اىظىىيٞشح رَٞىىو اىىىٚ أُ رطجىىق عيىىٚ عَٞىىع اىشىىشمبد. ٗثبىزىىبىٜ رَٞىىو 

الأعَبه اىغٞئخ اىٚ دفىع أعَىبه عٞىذح ىيخىشٗط ٍىِ الأعى٘اا اىَبىٞىخ، ؽٞىش ٝزعىِٞ عيىٚ 
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ٕىىزٓ الأخٞىىشح سفىىع شىىشٗؽ الأعىىٌٖ أٗ اىىىذِٝ ثىىذلاً ٍىىِ اىَجبىيىىخ فىىٜ اىَخىىبؽشح. َٝنىىِ أُ 

 اىفغ٘ح ثِٞ اىخطش اىؾقٞقٜ ٗاىَخبؽش اىَزظ٘سح ثؤّٖب فغ٘ح اىيَُٞ٘ر٘ط  

 ً  :ػذو ٔ ٕد ءًاَاج: ثاَٛا

عذً ٗع٘د ػَبّبد ٝع٘ا اى٘ط٘ه اىٚ الائزَبُ ٗعىبدح ٍىب ٝنىُ٘ ٍشرجطًىب ثغى٘ء 

 .اىَينٞخ، ٗؽق٘ا اعزخذاً الأساػٜ، ٗاىعقبساد

 :ثان اً: آثاس ان ًؼث

أّٖىىب رْطجىىق ّظشٝىىب ؽٞىىش ٝىىزٌ ٍْىىع أطىىؾبة اىَْشىىآد اىظىىيٞشح ٗاىَز٘عىىطخ ٍىىِ 

خلاه رغبسثٌٖ اىخبطخ أٗ اٞشٕب ٍِ اىزقذً ثطيىت ىيؾظى٘ه رَ٘ٝىو اىىذُٝ٘. ٝى٘فش ٕىزا 

 رؤصٞشًا ٍؾجطًب ىيَقزشع 

 :سابؼاً: ػذو ٔ ٕد خةاٍٚ فٙ انًؼهٕياج بٍٛ يمذيٙ انخذياج انًانٛث ٔانًمدشءٍٛ

ٍ٘بد اىٚ اىزجبْٝبد ثىِٞ اىَعيٍ٘ىبد اىَزبؽىخ ىيَْشىآد اىزىٜ ٝشٞش عذً رْبعق اىَعي

رجؾىش عىىِ سأط ٍىبه ٍٗىى٘سدٛ سأط اىَىىبه اىىزِٝ ٝفزىىشع عىىبدح أُ ٝنّ٘ى٘ا فىىٜ ٗػىىع 

فَٞب ٝزعيق ثبىَعيٍ٘بد ٍىِ اىىذاخو ىيَْشىآد اىظىيٞشح ٗاىَز٘عىطخ لا رْشىش  اٞش ٍ٘اد  

غىىخ ىىىزىل، قىىذ رنىىُ٘ ّفىىظ مَٞىىخ أٗ عىى٘دح اىَعيٍ٘ىىبد اىَبىٞىىخ ٍضىىو اىَْشىىآد اىقبثؼىىخ. ّزٞ

اىَعيٍ٘بد ؽ٘ه ؽبىزٖب اىَبىٞخ ٗالأسثىبػ ٗآفىبا الأسثىبػ اٞىش مبٍيىخ أٗ اٞىش دقٞقىخ. فىٜ 

ٍ٘اعٖخ ٕزا اىْ٘  ٍِ عذً اىٞقِٞ، ٝغ٘ص ىيَقىشع سفىغ الائزَىبُ، ٗأؽٞبّىب ىيشىشمبد 

 اىزٜ ٕٜ الائزَبُ

رىئدٛ ٝلاؽع اىجبؽش ٍَب عجق أُ ّىذسح اىَعيٍ٘ىبد الائزَبّٞىخ فىٜ عى٘ا الائزَىبُ 

اىٚ ٗع٘د خيو ثِٞ عبّجٜ اىغى٘ا الائزَىبّٜ اىعىشع ٗاىطيىت، ٗٝظٖىش رىىل ٍىِ خىلاه 

اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ ثىىِٞ ؽشفىىٜ اىغىى٘ا. ٗعيٞىىٔ َٝنىىِ رؾذٝىىذ شىىنو اىعلاقىىخ ثىىِٞ اىفغىى٘ح 

اىزَ٘ٝيٞىىخ ٍٗؾىىذدارٖب ٗاٍنبّٞىىخ اعىىزخذاٍٖب فىىٜ رؾذٝىىذ اىعلاقىىخ ثىىِٞ رطجٞىىق ٍعٞىىبس عقىى٘د 

عىى٘دح اىزىىذفقبد اىْقذٝىىخ اىَغىىزقجيٞخ ٗرىىىل ثزطجٞىىق ، ٗاّعنبعىىٖب عيىىٚ IFRS 16الإٝغىىبس

اىَعىىبدلاد عيىىٚ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ اىَغَعىىخ ىيَْشىىآد اىغىىع٘دٝخ اىَذسعىىخ فىىٜ اىج٘سطىىخ 

 اىغع٘دٝخ
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 :نشابغانًحٕس ا

ٔانحييذ يييٍ انفجييٕت  IFRS16خحهٛييم انؼلالييث بييٍٛ خطةٛييك يؼٛيياس ػمييٕد الإٚجيياس  4/1

 اندًٕٚهٛث: 

َٗٝضو الإٝغبس أؽذ أّشطخ اىزَ٘ٝو اىٖبٍخ ىيَْشىآد اىؼىخَخ ٗاىَئعغىبد اىَبىٞىخ 

 IASٗاىزٜ لا ٝظٖش أايجٞزٖب فٜ قبئَخ اىَشمض اىَىبىٜ فىٜ ظىو ٍعٞىبس الإٝغىبس اىىذٗىٜ 

، ؽٞىىش مبّىىذ عقىى٘د الإٝغىىبس رظىىْ  اٍىىب عيىىٚ أّٖىىب عقىى٘د اٝغىىبس رشىىيٞيٞخ أٗ عقىى٘د 17

زَ٘ٝيٞخ رظٖش فٜ قبئَخ اىَشمض اىَبىٜ، فىٜ ؽىِٞ اٝغبس رَ٘ٝيٞخ، ٗمبّذ عق٘د الإٝغبس اى

أُ عق٘د الإٝغبس اىزشيٞيٞخ ىٌ ٝنِ ٝزٌ الإفظبػ عْٖب فٜ قبئَخ اىَشمض اىَبىٜ ٗىنىِ ٝىزٌ 

الإفظبػ عْٖب فقؾ فٜ قبئَىخ اىىذخو ٗاىَلاؽظىبد اىَشفقىخ ٍىع اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ. ٗلا شىل 

طىىىعت عيىىىٚ  أُ ٕىىىزا اىزظىىىْٞ  مىىىبُ رظىىىْٞفب اٞىىىش ٍ٘ػىىى٘عٜ اىىىىٚ ؽىىىذ ٍىىىب ٗاىىىىزٛ

اىَغىىزضَشِٝ ٍقبسّىىخ اىَْشىىآد، مَىىب اّزقىىذ اىَغىىزضَشِٝ ٕىىزا اىزظىىْٞ  ّظىىشا لأُ قىى٘ائٌ 

اىَشمض اىَبىٜ رقذً ط٘سح ٍؼييخ ؽ٘ه اىشفىع اىَىبىٜ ٗالأطى٘ه اىَىئعشح اىَغىزخذٍخ، 

ٗاىزٛ ٝعْٜ أّٔ مبُ ىضاٍب عيٚ اىَغزضَشِٝ أُ ٝقَٞ٘ا رؤصٞشاد اىزضاٍبد الإٝغبس خىبسط 

ٕزا ْٝزظ عْٔ اىَجبىيخ فٜ رقٌٞٞ اىخظً٘ اىْبرغخ عِ ريىل الاىزضاٍىبد. ٍٞضاّٞخ اىَْشؤح، ٗ

(: عقىى٘د الإٝغىىبس، IFRS 16) 64ٍٗىىع طىىذٗس ٍعٞىىبس اىزقىىبسٝش اىَبىٞىىخ اىذٗىٞىىخ سقىىٌ 

، أىيىٚ اىَعٞىبس اىغذٝىذ اىزَٞٞىض ثىِٞ عقى٘د الإٝغىبس IAS 17ٗاىىزٛ ٝؾىو ٍؾىو اىَعٞىبس 

شح، ٗمىىبُ ىىىزىل رىىؤصٞشاد ٗاّعنبعىىبد اىزَ٘ٝيٞىىخ ٗاىزشىىيٞيٞخ ثبىْغىىجخ ىيَْشىىآد اىَغىىزؤع

عٕ٘شٝىىخ عيىىٚ اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ اىزىىٜ رعىىبّٜ ٍْٖىىب اىنضٞىىش ٍىىِ اىَْشىىآد، ؽٞىىش عىىبٌٕ 

ثظ٘سح مجٞشح فٜ اصاىخ اىقٞ٘د اىَبىٞخ اىزٜ رعبّٜ ٍْٖب ٕزٓ اىَْشىآد ٗأصىش ٍجبشىشح عيىٚ 

 (Deloitte, 2017, PP. 1-9ارفبقٞبد ٗرعبقذاد اىذِٝ )

ِ خىىلاه الإٝغىىبس عىىبدح فىىٜ رَ٘ٝىىو اىَشىىشٗعبد اىغذٝىىذح ٗٝىىزٌ اعىىزخذاً اىزَ٘ٝىىو ٍىى

ٍٗششٗعبد اىزؾ٘ه ٗاىزط٘ٝشاد اىظْبعٞخ ٗاىزغبسٝىخ ٗشىشاء الأساػىٜ أٗ اىعقىبساد 

% ٍىِ عىعش اىشىشاء 52لأاشاع الاعزضَبس. ٗربسٝخٞىب، مبّىذ اىجْى٘ك رقىشع ؽى٘اىٜ 

جىشاء أٗ % ٍِ رنبىٞ  اىجْبء ٗىنْٖب فىٜ اىيبىىت رؾىزفع ثٖىزٓ اىقىشٗع ى فىشاد اىخ52ٗ

اىَششٗعبد اىخجٞشح راد طبفٜ الأسثىبػ اىَشرفىع ىؼىَبُ اعىزشداد أٍ٘اىٖىب، ٗفىٜ ظىو 
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% ٍىىىِ رنيفىىىخ 622اىزَ٘ٝىىىو ٍىىىِ خىىىلاه الإٝغىىىبس َٝنىىىِ أُ ٝظىىىو اىزَ٘ٝىىىو اىىىىٚ ّغىىىجخ 

اىَشىىىشٗ  اىنيٞىىىخ ثَىىىىب فىىىٜ رىىىىىل شىىىشاء اىَ٘قىىىع ٗاىزطىىىى٘ٝش ٗاىَظىىىشٗفبد اىَخزيفىىىىخ 

(Deloitte, 2019, 1-15 .) 

اد اىزَ٘ٝو اىََنْخ ٗاىَز٘افشح ىيعذٝذ ٍىِ اىَْشىآد، ٗلاعىَٞب ٗقذ ىقٜ ّقض خٞبس

اىَْشآد اىظيٞشح ٗاىَز٘عطخ، إزَبٍب مجٞشا فٜ ٍخزيى  دٗه اىعىبىٌ، ٗىنىِ ْٕىبك أؽىذ 

اىؾي٘ه اىَلائَىخ ٗاىَزى٘افشح ثغىٖ٘ىخ ٗاىىزٛ َٝنىِ أُ ٝيعىت دٗسا فعىبلا فىٜ عىذ اىفغى٘ح 

ٕ٘ اىزَ٘ٝو اىقبئٌ عيٚ الأطى٘ه أٗ ٍىِ اىزَ٘ٝيٞخ اىزٜ رعبّٜ ٍْٖب اىنضٞش ٍِ اىَْشآد، ٗ

خلاه عق٘د الإٝغبس، ؽٞش ىقٞذ َّىبرط اىزَ٘ٝىو اىقىبئٌ عيىٚ الأطى٘ه اىَىئعشح إزَبٍىب 

ٗاععب فٜ اّٟٗىخ الأخٞىشح ّظىشا ىيزغىٖٞلاد اىزىٜ ٝ٘فشٕىب الإٝغىبس فىٜ اىؾىذ ٍىِ اىفغى٘ح 

لأطىى٘ه اىَبىٞىىخ اىزىىٜ ر٘اعىىٔ اىَْشىىآد اىَزعغىىشح، ؽٞىىش ٝغىىبٌٕ اىزَ٘ٝىىو اىَشرنىىض عيىىٚ ا

ثظ٘سح ٍجبششح فٜ عذ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞىخ خظٞظىب فىٜ اىَْشىآد اىظىيٞشح ٗاىَز٘عىطخ. 

ٗقذ ثذأد اىَئعغبد اىَبىٞخ ٗاىَقشػِٞ فٜ رقذٌٝ عشٗع اىزَ٘ٝىو الإٝغىبسٛ اسرنىبصا 

عيٚ قَٞخ الأطو ثذلا ٍِ ط٘س الائزَبُ اىؾبىٞخ، َٗٝضو اىزَ٘ٝىو ثبلإٝغىبس خٞىبسا عٞىذا 

قٞ٘د اىَبىٞخ أٗ اىفغ٘ح اىَبىٞخ اىنجٞشح ثِٞ اؽزٞبعبرٖىب اىزَ٘ٝيٞىخ ىيَْشآد اىزٜ رعبّٜ ٍِ اى

ٗاىَىى٘اسد اىَبىٞىىخ اىَزىى٘افشح ىٖىىب، خظٞظىىب ريىىل اىَْشىىآد اىزىىٜ لا رؾظىىو عيىىٚ اىزَ٘ٝىىو 

اىىىزٛ رؾزىىبط اىٖٞىىب ٍىىِ اىَظىىبدس اىزقيٞذٝىىخ ٗعىىذٝش ثبىَلاؽظىىخ أُ اىنضٞىىش ٍىىِ اىَْشىىآد 

ىَىذف٘عبد ثبىطشٝقىخ اىزىٜ رز٘افىق ٍىع رغزخذً اىزَ٘ٝىو اىَشرنىض عيىٚ الأطى٘ه ىٖٞنيىخ ا

  (.Mittal, 2019)الاسرفبعبد ٗالاّخفبػبد فٜ اىزذفقبد اىْقذٝخ اىذٗسٝخ 

اىقٞى٘د ( Kraemer-Eis and Lang, 2012, PP. 2-35)ٗرْبٗىىذ دساعىخ 

ٗاىَشىىىنلاد اىَبىٞىىىخ اىزىىىٜ رعىىىبّٜ ٍْٖىىىب اىَْشىىىآد اىظىىىيٞشح ٗاىَز٘عىىىطخ فىىىٜ الارؾىىىبد 

الأٗسٗثىىٜ ٗؽبٗىىىذ اعزنشىىبف ثعىىغ اىؾيىى٘ه اىغٕ٘شٝىىخ اىزىىٜ َٝنْٖىىب أُ رغىىبٌٕ فىىٜ 

اىزخيض ٍِ اىقٞ٘د اىَبىٞخ اىزٜ ر٘اعٔ ٕزٓ اىَْشىآد ٗرؾىذ ٍىِ ؽىذح اىفغى٘ح اىَبىٞىخ اىزىٜ 

أّىٔ ٍىِ إٔىٌ اىَظىبدس اىجذٝيىخ ىيزَ٘ٝىو ٕى٘ الإٝغىبس،  ر٘اعٖٖب، ٗرجِٞ ٍِ خلاه اىذساعخ

ؽٞىىىش َٝضىىىو الإٝغىىىبس عىىىضءا ٍزََىىىب ٗلا ٝزغىىىضأ ٍىىىِ ٍغَ٘عىىىخ أدٗاد رَ٘ٝىىىو اىَْشىىىآد 

اىظيٞشح ٗاىَز٘عطخ ٗٝغبٌٕ ثظ٘سح ٍجبشىشح فىٜ اىؾىذ ٍىِ اىفغى٘ح اىَبىٞىخ اىزىٜ رعىبّٜ 
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اىٖٞىىب  ٍىىِ ٕىىزٓ اىَْشىىآد ٍىىِ خىىلاه رىى٘فٞش الأطىى٘ه ٗاىَعىىذاد ٗاىعقىىبساد اىزىىٜ رؾزىىبط

اىَْشىىآد لأداء أعَبىٖىىب فىىٜ ٍقبثىىو ٍىىذف٘عبد أٗ أقغىىبؽ الإٝغىىبس اىزىىٜ رىىذفع ثظىىى٘سح 

ٍْزظَخ ثْبء عيٚ ارفبا الإٝغبس اىزٛ رعقذٓ اىَْشىآد اىَىئعشح ٗاىَغىزؤعشح. ٗأٗػىؾذ 

اىذساعىىىخ أُ اىَْشىىىآد اىظىىىيٞشح ٗاىَز٘عىىىطخ رَىىى٘ه ّفغىىىٖب اىىىىٚ ؽىىىذ مجٞىىىش ٍىىىِ خىىىلاه 

ٍىىلاك اىَْشىىؤح ٍٗىىِ خىىلاه الأسثىىبػ اىَؾزغىىضح، اىَظىىبدس اىذاخيٞىىخ، ملإَىىب ٍىىِ خىىلاه 

ٗىنِ رغزخذً اىنضٞش ٍْٖىب أٝؼىب اىَظىبدس اىخبسعٞىخ ىيزَ٘ٝىو ٗاىَظىبدس اىيٞىش سعىَٞخ 

ٍضىو اىعبئيىىخ ٗالأطىذاء ٗثعىىغ اىَظىبدس اىشعىىَٞخ ٍضىو اىقىىشٗع اىَظىشفٞخ ٗالإٝغىىبس 

َ٘ٝىو ب ىزى٘فٞش اىزا عٕ٘شٝىًٗالائزَبُ اىزغىبسٛ، ٗفىٜ ػى٘ء رىىل، َٝضىو الإٝغىبس ٍظىذسً 

يٞىخ اىزىٜ رعىبّٜ ٍْٖىب ٕىزٓ ىيَْشآد اىظيٞشح ٗاىَز٘عطخ ٗاىؾذ ٍِ أٗ عىذ اىفغى٘ح اىزَ٘ٝ

 ,Oxford Economics)ىيَغؼ اىزٛ أعُشٛ فىٜ الارؾىبد الأٗسٗثىٜ  اىَْشآد ٗٗفقب

رجىِٞ أُ الإٝغىبس َٝضىو صىبّٜ أمجىش ٍغَ٘عىخ ثعىذ اىقىشٗع اىَظىشفٞخ فىٜ عىىذ  (م2011

بد اىَبىٞىىخ ىينضٞىىش ٍىىِ اىَْشىىآد اىعبٍيىىخ فىىٜ الإرؾىىبد اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ ٗرىى٘فٞش الاؽزٞبعىى

الأٗسٗثىىٜ، ٗمىىبُ الإٝغىىبس ٕىى٘ اىَظىىذس الأمضىىش اعىىزخذاٍب ٗثظىى٘سح ٍزنىىشسح ػىىَِ 

ٍظىىبدس اىزَ٘ٝىىو اىخىىبسعٜ فىىٜ مىىلا ٍىىِ اعىىزّ٘ٞب ٗاىغىى٘ٝذ ٗأىَبّٞىىب ٗلارفٞىىب ٗأعىىزشاىٞب 

 ٗاىزشٞل ٗعي٘فبّٞب ٗىٞز٘اّٞب ٗاىَغش. 

ٗٗفقب ىيَغىؼ، فىٜ اىَز٘عىؾ ريغىؤ اىَْشىآد اىىٚ ارخىبر قىشاس رىؤعٞش الأطى٘ه ىغىذ 

اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ ٗىىىل ّظىىشا لاعزجىىبساد اىزنيفىىخ اىَشرجطىىخ ثبلإٝغىىبس ّغىىجخ اىىىٚ طىى٘س 

اىزَ٘ٝىىو الأخىىشٙ، عىىلاٗح عيىىٚ أّىىٔ ثعىىذ طىىذٗس اىَعىىبٝٞش اىذٗىٞىىخ اىزىىٜ رىىْظٌ عَيٞىىخ 

ب ٝىشرجؾ الإٝغىبس ثزؾغىِٞ اداسح اىزىذفقبد الإٝغبس، فقذ أطجؼ الإٝغبس أمضش ٗػ٘ؽب، مَى

 اىْقذٝخ ثبىَْشآد ٗاٞبة اىؾبعخ اىٚ اىؼَبّبد. 

اّعنبعىبد ٗرىؤصٞشاد  (Magli et al, 2018, PP. 76-89)ٗاخزجىشد دساعىخ 

( عيىىٚ اىشفىىع اىَىىبىٜ ٗالأداء ٗعلاقزىىٔ IFRS 16) 64رطجٞىىق ٍعٞىىبس الإٝغىىبس سقىىٌ 

ثبىظع٘ثبد ٗاىقٞ٘د اىَبىٞخ ٗاىَع٘قبد اىزٜ ر٘اعٔ اىَْشآد فٜ اىؾظ٘ه عيىٚ اىَى٘اسد 

اىَبىٞخ اىَطي٘ثخ ؽزٚ رزَنِ ٍىِ عىذ اىفغى٘ح اىزَ٘ٝيٞىخ اىزىٜ ر٘اعٖٖىب، ٗرجىِٞ ٍىِ خىلاه 

ىشفع اىَىبىٜ ع٘ف ٝنُ٘ ىٔ رؤصٞش مجٞش عيٚ ا 64اىذساعخ أُ رطجٞق ٍعٞبس الإٝغبس سقٌ 
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ٗأداء اىَْشآد، خظٞظىب اىَْشىآد اىَغىزؤعشح ٗاىزىٜ رغىزخذً عقى٘د الإٝغىبس اىزشىيٞيٞخ 

ثظىىى٘سح مجٞىىىشح، ٗرجىىىِٞ أُ رطجٞىىىق اىَعٞىىىبس عىىى٘ف ٝغىىىبٌٕ فىىىٜ ععىىىو اىقىىى٘ائٌ اىَبىٞىىىخ 

ٗخظٞظب قبئَخ اىَشمض اىَبىٜ أمضش شفبفٞخ ٍٗظذاقٞخ ثَب ٝىذعٌ قىذسح اىَغىزضَشِٝ فىٜ 

ه اى٘ػىىع اىَىىبىٜ ىيَْشىىآد، ٗٝنىىُ٘ ىىىزىل ثىىذٗسٓ اىؾظىى٘ه عيىىٚ طىى٘سح ٗاػىىؾخ ؽىى٘

اّعنبعىىبد عٕ٘شٝىىخ عيىىٚ قىىذسح اىَْشىىآد عيىىٚ ٍ٘اعٖىىخ اىقٞىى٘د ٗاىعقجىىبد اىَبىٞىىخ اىزىىٜ 

ر٘اعٖٖب ٗدعٌ قذسرٖب عيٚ اىؾظ٘ه عيىٚ اىَى٘اسد اىَبىٞىخ اىَطي٘ثىخ ٗاىؾىذ ٍىِ اىفغى٘ح 

 اىَبىٞخ ثبىَْشآد. 

ٚجاس ػًٕيام ٔفٙ ليم ٔيٍ خلال اسدؼشاع ْزِ انذساساجم ٚشٖ انةاحث أٌ الإ

ػهيٗ ٔ يّ اندحذٚيذم نيّ ػلاليث لٕٚيث بانحيذ ييٍ انفجيٕت  16خطةٛك يؼٛاس الإٚجاس سليى 

اندًٕٚهٛييث اندييٙ خؼيياَٙ يُٓييا انك ٛييش يييٍ انًُشييلج ػهييٗ ي ييدٕٖ انؼييانىم حٛييث ٚؼدةييش 

الإٚجاس أحذ أْى يظادس اندًٕٚم انخاس ٙم بم ٔٚأخٙ فٙ انًشخةث ان اَٛث بؼذ انميشٔع 

حٛث ي اًْدّ فٙ خيٕفٛش ا حدٛا ياج انًانٛيث نهًُشيلج ٔسيذ انؼجيض أٔ انًظشفٛث يٍ 

انفجٕت اندًٕٚهٛث اندٙ خؼاَٙ يُٓا ٔخًكُٛٓا يٍ انٕطٕل إنٗ ٔانحظٕل ػهيٗ انًيٕاسد 

انًانٛث انديٙ خحدياإ إنٛٓيا ٔبدكهفيث يلا ًيثم بًيا ٚ ياػذ بظيٕست يهًٕسيث فيٙ خح يٍٛ 

 اندذفماج انُمذٚث ٔانٕءغ انًانٙ نٓا. 

 :ٔانُدا ج ٔاندٕطٛاج خايس: انذساسث اندطةٛمٛثانًحٕس ان

 :انذساسث فشٔعاخدةاس  5/1

 :انش ٛساخدةاس انفشع َدا ج  5/1/1

: "  خٕ ذ ػلالث راج د نيث إحظيا ٛث بيٍٛ خطةٛيك يؼٛياس H1 :انش ٛس ُٚض انفشع

  .ٔانحذ يٍ انفجٕت اندًٕٚهٛث IFRS16ػمٕد الإٚجاس 

، ؽٞىىش اخزجىىش اىشئٞغىىٜ( ؽىى٘ه ّزىىبئظ اخزجىىبس اىفىىشع 0مَىىب ٝشىىٞش اىغىىذٗه سقىىٌ )

عيىىٚ ٍؾىىبٗس اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ،  IFRS16اىفىىشع أصىىش رطجٞىىق اىَعٞىىبس عقىى٘د الإٝغىىبس 

ثىؤُ ٍغىز٘ٙ اىذلاىىخ  Wilcoxon Signed Ranks Testؽٞش رؼَْذ ّزبئظ اخزجبس 

( ىغَٞع عىْ٘اد اىذساعىخ اىىٚ ٗعى٘د فشٗقىبد راد دلاىىخ 0.049 -0.023رزشاٗػ ٍِ )

 .IFRS16( ىزطجٞق اىَعٞبس 0.05ؽظبئٞخ عْذ ٍغز٘ٙ دلاىخ )ا
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 (: َدا ج اخدةاس َدا ج اخدةاس ٔٚهك ٍ نًحأس انفجٕت اندًٕٚهٛث1 ذٔل سلى )

 انًؤششاج )انفجٕت اندًٕٚهٛث(
اخدةاس 

Z 

ي دٕٖ انًؼُٕٚث 

p- value 
 َدٛجث انذ نث

 ّغجخ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ
-

2.325 
0.041 

ر٘عىىىذ فىىىشٗا ٍعْ٘ٝىىىخ ىظىىىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

 ّغجخ اىشفع اىزَ٘ٝيٜ
-

0.279 
0.786 

لا ر٘عذ فشٗا ٍعْ٘ٝىخ ىظىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

 0.990 0.013 ّغجخ طبفٜ ؽق٘ا اىَينٞخ
لا ر٘عذ فشٗا ٍعْ٘ٝىخ ىظىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

ّغجخ اىعبئذ عيٚ ؽق٘ا 

 اىَينٞخ
2.280 0.039 

ر٘عىىىذ فىىىشٗا ٍعْ٘ٝىىىخ ىظىىىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

 0.023 2.684 ّغجخ اىعبئذ عيٚ الأط٘ه
ر٘عىىىذ فىىىشٗا ٍعْ٘ٝىىىخ ىظىىىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

 0.038 2.493 عيٚ اىَجٞعبدّغجخ اىعبئذ 
ر٘عىىىذ فىىىشٗا ٍعْ٘ٝىىىخ ىظىىىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽق٘ا 

 اىَينٞخ
0.071 0.944 

لا ر٘عذ فشٗا ٍعْ٘ٝىخ ىظىبىؼ 

 IFRS 16رطجٞق ٍعٞبس 

 ( ٚدضح ا خٙ: 1( يٍ انجذٔل ان ابك )Wilcoxonػُذ أ شا  اخدةاس ٔٚهك ٍ 

  ِٝزؼؼ عْذ أعشاء اخزجبس ٗٝينغWilcoxon  ىذساعخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق اىَعٞىبس

IFRS16 رٗ دلاىىىىىخ اؽظىىىىبئٞخ ؽٞىىىىش ثييىىىىذ قَٞىىىىخ الاخزجىىىىبس ٛ د فىىىىشا ٍعْىىىى٘                               ٗعىىىى٘

 (z=-2.335( ٗثييذ قَٞخ اىَعْ٘ٝخ )P-value =0.041 د فىشا ( ٗاىزٜ رشٞش اىٚ ٗعى٘

( قجىىو رطجٞىىق 2015-2016( عىىِ عىىبٍٜ )2017-2018ثعىىذ رطجٞىىق اىَعٞىىبس عىىبٍٜ )

  IFRS16.اىَعٞبس، ٗاىزٛ أدٙ ىؾذٗس اّخفبع ّغجخ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ ثعذ رطجٞق ٍعٞبس 

  ِٗٝينغى( ٝزؼؼ عْذ اعشاء اخزجىبسWilcoxonى ) ذساعىخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق

ٗع٘د فشا ٍعْ٘ٛ رٗ دلاىخ اؽظبئٞخ ؽٞش ثييىذ قَٞىخ الاخزجىبس  IFRS16اىَعٞبس 

(z=-0.2792ٗثييىذ قَٞىخ اىَعْ٘ٝىىخ ) (P-value=0.786 ًٗاىزىٜ رشىىٞش اىىٚ عىىذ )
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( 2015-2016( عىِ عىبٍٜ )2017-2018ٗع٘د فشا ثعذ رطجٞق اىَعٞبس عىبٍٜ )

ّغىجخ اىشفىع اىزَى٘ٝيٜ ثعىذ  أدٙ ىؾىذٗس صٝىبدح مجٞىشح فىٜقجو رطجٞق اىَعٞبس، ٗاىىزٛ 

 .IFRS16رطجٞق ٍعٞبس 

  ِٗٝينغى( ٝزؼؼ عْذ اعشاء اخزجىبسWilcoxon ىذساعىخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق )

ٍعْىى٘ٛ رٗ دلاىىىخ اؽظىىبئٞخ ؽٞىىش ثييىىذ قَٞىىخ  اخىىزلافٗعىى٘د  IFRS16اىَعٞىىبس 

( ٗاىزىىٜ رشىىٞش P-value =0.990( ٗثييىىذ قَٞىىخ اىَعْ٘ٝىىخ )Z=0.013الاخزجىىبس )

عىىبٍٜ  ( عىى2017ِ-2018ثعىىذ رطجٞىىق اىَعٞىىبس عىىبٍٜ ) اخىىزلافاىىىٚ عىىذً ٗعىى٘د 

( قجىىو رطجٞىىق اىَعٞىىبس، ٗاىىىزٛ أدٙ ىؾىىذٗس صٝىىبدح فىىٜ ّغىىجخ طىىبفٜ 2016-2015)

 .IFRS16ؽق٘ا اىَينٞخ ثعذ رطجٞق ٍعٞبس. 

  ِٝزؼىىؼ عْىىذ أعىىشاء اخزجىىبس ٗٝينغىىWilcoxon  ىذساعىىخ اىزيٞىىش قجىىو ٗثعىىذ رطجٞىىق

ٗع٘د فشا ٍعْ٘ٛ رٗ دلاىخ اؽظبئٞخ ؽٞش ثييىذ قَٞىخ الاخزجىبس  IFRS16اىَعٞبس 

 (z=-2.280( ٗثييذ قَٞخ اىَعْ٘ٝخ )P-value =0.039 ٗاىزٜ رشٞش اىىٚ ٗعى٘د )

( قجىىو 2015-2016( عىىِ عىىبٍٜ )2017-2018فىىشا ثعىىذ رطجٞىىق اىَعٞىىبس عىىبٍٜ )

ثعىذ رطجٞىق رطجٞق اىَعٞبس، ٗاىزٛ أدٙ ىؾذٗس اّخفبع ّغجخ سثؾٞخ ؽق٘ا اىَينٞىخ 

  IFRS16ٍعٞبس .

  ِٗٝينغى( ٝزؼؼ عْذ اعشاء اخزجىبسWilcoxon ىذساعىخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق )

ٍعْىى٘ٛ رٗ دلاىىىخ اؽظىىبئٞخ ؽٞىىش ثييىىذ قَٞىىخ  اخىىزلافٗعىى٘د  IFRS16اىَعٞىىبس 

( ٗاىزىىٜ رشىىٞش P-value =0.023( ٗثييىىذ قَٞىىخ اىَعْ٘ٝىىخ )Z=2.684الاخزجىىبس )

-2016( عىىِ عىىبٍٜ )2017-2018عىىبٍٜ )اىىىٚ ٗعىى٘د فىىشا ثعىىذ رطجٞىىق اىَعٞىىبس 

( قجو رطجٞق اىَعٞبس، ٗاىزٛ أدٙ ىؾذٗس صٝبدح مجٞىشح ّغىجخ سثؾٞىخ الأطى٘ه 2015

 . IFRS16ثعذ رطجٞق ٍعٞبس 

  ِٗٝينغى( ٝزؼؼ عْذ اعشاء اخزجىبسWilcoxon ىذساعىخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق )

َٞىىخ ٍعْىى٘ٛ رٗ دلاىىىخ اؽظىىبئٞخ ؽٞىىش ثييىىذ ق اخىىزلافٗعىى٘د  IFRS16اىَعٞىىبس 

( ٗاىزىٜ رشىٞش اىىٚ P-value=0.038) ( ٗثييذ قَٞخ اىَعْ٘ٝخz=2.493الاخزجبس )

-2016( عىىِ عىىبٍٜ )2017-2018عىىذً ٗعىى٘د فىىشا ثعىىذ رطجٞىىق اىَعٞىىبس عىىبٍٜ )
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ّغىىىىىىىىىجخ سثؾٞىىىىىىىىىخ  ( قجو رطجٞق اىَعٞبس، ٗاىزٛ أدٙ ىؾذٗس صٝبدح مجٞشح ف2015ٜ

 (.IFRS16اىَجٞعبد اىزَ٘ٝيٜ ثعذ رطجٞق ٍعٞبس 

  ِٗٝينغى( ٝزؼؼ عْذ اعشاء اخزجىبسWilcoxon ىذساعىخ اىزيٞىش قجىو ٗثعىذ رطجٞىق )

ٍعْىى٘ٛ رٗ دلاىىىخ اؽظىىبئٞخ ؽٞىىش ثييىىذ قَٞىىخ  اخىىزلافٗعىى٘د  IFRS16اىَعٞىىبس 

( ٗاىزىىٜ رشىىٞش P-value =0.944( ٗثييىىذ قَٞىىخ اىَعْ٘ٝىىخ )Z=0.071الاخزجىىبس )

-2016بٍٜ )( عِ ع2017-2018اىٚ عذً ٗع٘د فشا ثعذ رطجٞق اىَعٞبس عبٍٜ )

( قجو رطجٞىق اىَعٞىبس، ٗاىىزٛ أدٙ ىؾىذٗس صٝىبدح فىٜ ّغىجخ اىىذِٝ اىىٚ ؽقى٘ا 2015

  .IFRS16اىَينٞخ طبفٜ ؽق٘ا اىَينٞخ ثعذ رطجٞق ٍعٞبس. 

 :انةحث َدا ج 5/2

 فٜ ػ٘ء اىذساعخ اىْظشٝخ ٍٗب اّزٖذ اىٞٔ اىذساعخ اىزطجٞقٞخ َٝنِ رقغٌٞ اىْزبئظ اىٚ: 

 :  انُدا ج ػهٗ انً دٕٖ انُظش٘ 5/2/1

 َٝنِ ثي٘سح إٌٔ ّزبئظ اىجؾش ثشقٔ اىْظشٛ عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ:

  ٗفقب ىَعٞبس عق٘د الإٝغبسIFRS16  رٌ الاّزقبه ٍىِ ٍفٖىً٘ اىَينٞىخ اىىٚ ٍفٖىً٘ ؽىق

الاعىىزخذاً أٛ رىىٌ سعىىَيخ عَٞىىع عقىى٘د الإٝغىىبس ىىىذٙ اىَغىىزؤعشِٝ، ار ٝىىزٌ الإعزىىشاف 

ثؤطىى٘ه ٗاىزضاٍىىبد الإٝغىىبس ػىىَِ قبئَىىخ اىَشمىىض اىَىىبىٜ، ٗٝقؼىىٚ عيىىٚ ظىىبٕشح 

    اىزَ٘ٝو خبسط اىَٞضاّٞخ.

 انُدا ج ػهٗ انً دٕٖ اندطةٛمٙ: 5/2/2

 IFRS 16الإٝغىبس ٕىذفذ اىذساعىخ اىؾبىٞىىخ اىىٚ ثٞىبُ أصىىش رطجٞىق اىَعٞىبس عقىى٘د 

(، 2018-2015عيٚ اىَْشآد اىَغبَٕخ اىعبٍخ اىغع٘دٝخ خلاه اىفزشح اىََزذح ٍىب ثىِٞ )

ٍئشىشاد اىفغىى٘ح ٍىىِ ٍىِ خىلاه رؾذٝىىذ ٍىذٙ ٗعىى٘د فشٗقىبد راد دلاىىخ اؽظىىبئٞخ ىنىو 

اىزَ٘ٝيٞخ، ّغجخ اىشفىع اىزَى٘ٝيٜ، ّغىجخ طىبفٜ  ىيفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ )ّغجخ اىفغ٘ح اىزَ٘ٝيٞخ، 

جخ سثؾٞىىىخ الأطىىى٘ه، ّغىىىجخ سثؾٞىىىخ ّغىىىؽقىىى٘ا اىَينٞىىىخ، ّغىىىجخ سثؾٞىىىخ ؽقىىى٘ا اىَينٞىىىخ، 

 ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽق٘ا اىَينٞخ(، اىَجٞعبد

 ٔلذ خهظح انذساسث إنٗ انُدا ج اندانٛث:

  راد دلاىخ اؽظبئٞخ عْذ ٍغز٘ٙ  اخزلافبدثْٞذ ّزبئظ اىزؾيٞو الإؽظبئٜ اىٚ ٗع٘د
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عيىىىٚ ٍئشىىىشاد اىفغىىى٘ح  IFRS16( ىزطجٞىىىق اىَعٞىىىبس عقىىى٘د الإٝغىىىبس 0.05دلاىىىىخ )

اىزَ٘ٝيٞىىخ )ّغىىجخ اىفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ، ىيفغىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىخ، ّغىىجخ اىشفىىع اىزَىى٘ٝيٜ، ّغىىجخ 

طىىبفٜ ؽقىى٘ا اىَينٞىىخ، ّغىىجخ سثؾٞىىخ ؽقىى٘ا اىَينٞىىخ، ّغىىجخ سثؾٞىىخ الأطىى٘ه، ّغىىجخ 

 .ٍينٞخ(--ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽق٘ا اه سثؾٞخ اىَجٞعبد،

  د راد دلاىىخ اؽظىبئٞخ عْىذ  اخزلافىبدمَب ثْٞىذ ّزىبئظ اىزؾيٞىو الإؽظىبئٜ اىىٚ عىذً ٗعى٘

د الإٝغىبس 0.05ٍغز٘ٙ دلاىخ ) عيىٚ اىَئشىشاد )ّغىجخ  IFRS16( ىزطجٞق اىَعٞىبس عقى٘

 .اىشفع اىزَ٘ٝيٜ، ّغجخ طبفٜ ؽق٘ا اىَينٞخ، ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽق٘ا اىَينٞخ(

 :إنٗ يا خٕطهح إنّٛ انذساسث ٕٚطٗ انةاحث باٜخٙ انةحث: اسدُاداخٕطٛاج  5/3

 ( ػىىشٗسح قٞىىبً اىَْشىىآد ثذساعىىخ رطجٞىىق عقىى٘د الإٝغىىبسIFRS16 عيىىٚ ٍغىىبلاد )

الأعَبه، ّٗظٌ اداسح اىجٞبّىبد ىىذٖٝب، ٗرىىل ى٘ػىع خطىخ ٗاػىؾخ ىزطجٞىق اىَعٞىبس، 

ئَٖب اىَبىٞىخ ٗاىَقىبٝٞظ ٗاىز٘اطو ٍع أطؾبة اىَظبىؼ ؽ٘ه رؤصٞش اىَعٞبس عيٚ ق٘ا

 ٗاىْغت الأعبعٞخ ىٖزٓ اىَْشآد.

 انًشا غ انؼشبٛث:

 أٔ ً: انكدا:

 -(، "الأطىى٘ه اىيٞىىش اىَيَ٘عىىخ0264عىىيٌٞ، اؽَىىذ قؼىىبٝب ٍؾبعىىجٞخ ٍعبطىىشح، ) .6

 .624-6اىزؤعٞش اىزَ٘ٝيٜ" ثذُٗ رمش اىْبشش، ص 

 ثاَٛاً: انذٔسٚاج انؼهًٛث:

(، ٍزطيجبد رط٘ٝش ٍعٞىبس اىَؾبعىجخ اىَظىشٛ 0265) اثشإٌٞ، ّجٞو عجذ اىشإٗف، .6

)الإٝغىىبس(، دساعىىخ ّظشٝىىخ 64( فىىٜ ػىى٘ء ٍعٞىىبس اىفشٝىىش اىَىىبىٜ اىىىذٗىٜ 02سقىىٌ )

اىزغبسٝىىخ، ميٞىىخ اىزغىىبسح، عبٍعىىخ ثْٖىىب، اىَغيىىذ  اىذساعىىبدرطجٞقٞىىخ ٍغيىىخ اىذساعىىبد ٗ

 .12-6اىشاثع، اىعذد اىشاثع، ص ص 

أثعىىىبد اىفغىىى٘ح اىزَ٘ٝيٞىىىخ فىىىٜ شىىىشمبد قطىىىب  (، 6555اؽَىىىذ، )ؽغىىىِٞ، ٍؾىىىشٗط  .0

الأعَبه دساعخ رطجٞقٞىخ عيىٚ شىشمبد قطىب  الإعَىبه اىعىبً ٗاىظىْبعبد اىْٖذعىٞخ. 

www.kotobarabia. com ِٞاىَغيىىخ اىعيَٞىىخ الاقزظىىبدٝخ، ميٞىىخ اىزغىىبسح، عىى ،

 .0652-0616شَظ، اىعذد اىضبّٜ، ص ص 
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