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 قياس أثش انذيٍ انعاو عهٗ انًُٕ الاقرصادٖ فٗ يصش 

 (8162-6796نهفرشج ) SVAR الاَحذاس انزاذٗ انٓيكهٗتاسرخذاو ًَٕرج يردّ 

د. حسُٗ إتشاْيى عثذ انٕاحذ
 

 أكرٕتش 6 –الإداسيح يذسس الاقرصاد تانًعٓذ انعانٗ نهعهٕو 

 ص: انًهخ

ُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش رٜذف اُذساعخ ُو٤ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ ا ٤ٌ٤ٓخ  بط الأصبس اُذ٣٘ب

رٝٔضِذ كشػ٤خ 8162-6793خلاٍ اُلزشح ) بٔ.  ؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٜ٘ ( ًٝزُي رؾذ٣ذ ارغبٙ اُ

ذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ  وظ٤ش ث٤ٖ اُ اُٝ ٤ِٖ اُط٣َٞ  اُذساعخ ك٠ ٝعٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ك٠ الأع

ٜٔب ٝؽ٤ ؼلاهخ ث٤٘ إٔٝ اُ ؼبّ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، الاهزظبدٟ ك٠ ٓظش  ذح الارغبٙ ٖٓ اُذ٣ٖ اُ

٤ِخ أ٤ٔٛخ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝاُزوِجبد أُزٞهؼخ ك٢ اُ٘ٔٞ  ٔزـ٤شاد اٌُ ؼبّ ٛٞ أًضش اُ ذ٣ٖ اُ ٝإٔ اُ

ذساعخ ك٢ اخزجبس اُلشػ٤خ ػ٠ِ  زار٢ ٗٔٞرط ٓزغٚ الاهزظبدٟ. ٝاػزٔذد اُ الاٗؾذاس اُ

٤ٌٜ SVAR ا٢ٌِ٤ُٜ ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ا٠ٌِ٤ُٜ  ٤ِSIRFخ ، ًٝزُي دٝاٍ اعزغبثخ اُظذٓبد اُ

زٓغٚ الاٗؾذاس اُزار٠  ُ٘ٔٞرط   VAR Granger Causality/Blockٝاخزجبس اُغجج٤خ 

Exogeneity Wald Tests  الاهزظبدٟ ك٠ ُٞٔ٘ ُزؾذ٣ذ ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝا

ذساعخ ػ٠ِ ٗٔٞرط ٓظش  الاٗؾذاس اُزار٢ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ. ًٔب اػزٔذد اُ

ARDL  اٝخزجبس اُؾذٝد ٔشزشى  .ُِزٌبَٓ اُ ٝهذ  لاخزجبس ٝعٞد ػلاهخ ك٠ الأعَ اُط٣َٞ

ذ٣ٖ اُؼبّ ُٚ رأص٤ش ئ٣غبث٠ أصجزذ اُ٘زبئظ طؾخ كشػ٤خ اُذساعخ ثشٌَ عضئ٠، ؽ٤ش صجذ  إٔ اُ

إٔٝ ٛٝٓؼٟ٘ٞ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ الأعَ اُط٣َٞ ك٢ ٓظش ؽ٤ش زا الأصش ػؼ٤ق ، 

ؼبّ  ذ٣ٖ اُ . ًٔب رج٤ٖ إٔ %1,13% ئ٠ُ ص٣بدح اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ث٘غجخ 6خ جث٘غرإدٟ ص٣بدح اُ

ُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝأصش عِج٠ ك٢  بٜ آصبس ئ٣غبث٤خ ؽ٣ِٞخ الأعَ ػ٠ِ ا ؼبّ ُ طذٓبد اُذ٣ٖ اُ

ذ٣ٖ اُؼبّ ُٜب أصش ا٣غبث٠ ػ٠ِ اُزؼخْ  الأعَ اُوظ٤ش. ًٔب أصجزذ اُ٘زبئظ إٔ طذٓخ اُ

٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٝ ٤ِٖ ٝالاعزضٔبس ك٢ الأع ؾو٤و٠ ك٢ الأع أصش عِج٠ ػ٠ِ عؼش اُلبئذح اُ

٤ٔخ  . ٝأخ٤شاً أصجذ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ا٠ٌِ٤ُٜ إٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٠ٛ الأًضش أٛ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ

٤ِخ الأخشٟ )الاعزضٔبس، اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠( ك٢  زٔـ٤شاد اٌُ ث٤ٖ طذٓبد اُ

زٞهغ ك٢  ٘ٔٞ الاهزظبدٟ أُ ط٣َٞ.رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ اٞء ك٢ الأعَ اُوظ٤ش أٝ اُ  ٓظش ع
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الاَحذاس انزاذٗ ًَٕرج يردّ  –انًُٕ الاقرصادٖ  -انكهًاخ انشئيسيح: انذيٍ انعاو

انسثثيح اخرثاس  -ذحهيم انرثايٍ انٓيكهٗ - دٔال اسرداتح انصذياخ انٓيكهيح – انٓيكهٗ

 Waldاخرثاس  ARDL-ًَٕرج  - نًُٕرج يردّ الاَحذاس انزاذٗ

Abstract 

The study aims to measure the dynamic effects of public debt on 

economic growth in Egypt during the period (1976-2018) and 

also to determine the type of causal relationship between them. 

The hypothesis of the study was that there is a positive 

relationship in the long and short run between the public debt and 

economic growth in Egypt and that the relationship between 

them is unidirectional causality from the public debt to economic 

growth, and that public debt is the most important macro variable 

in explaining the variation and expected fluctuations in economic 

growth. The study relied on the hypothesis test on the Structural 

Vector Autoregression (SVAR) model, as well as Structural 

Impulse Responses (SIRFs), Structural Variance Decomposition 

Analysis and VAR Granger Causality / Block Exogeneity Wald 

Tests to determine the direction of the relationship between 

public debt and economic growth in Egypt. The study also relied 

on the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model for 

Cointegration and the bound test to test for a long-run 

relationship. The results confirmed the hypothesis of the study in 

part, As it has been proven that public debt has a positive and 

moral effect on economic growth in the long term in Egypt, and 

that this effect is weak, as an increase in public debt by 1% leads 
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to an increase in economic growth by 0.06%. The results also 

demonstrated that public debt shocks have positive long run 

effects on economic growth and a negative effect in the short run. 

The results also demonstrated that the shock of the public debt 

has a positive impact on inflation and investment in the short and 

long run and a negative impact on the real interest rate in the 

short and long term. Finally, Structural Variance Decomposition 

Analysis proved that the shock of public debt is the most 

important among the shocks of other macroeconomic variables 

(investment, inflation and real interest rate) in explaining the 

expected variation and fluctuations of economic growth in Egypt, 

whether in the short or long run. 

Keywords: Public Debt ـ Economic Growth ـ SVAR  VAR ـ

Granger Causality ـ Wald Tests ـ Structural Impulse Responses ـ    

Structural Variance Decomposition ـ ARDL  Wald test  ـ

 

 يقذيـــح

اُز٠ رٞاعٚ طبٗؼ٠ اُغ٤بعبد  أُؼوذح٣ؼُذ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ أًضش اُوؼب٣ب 

الاهزظبد٣خ ك٢ ٓظش، خبطخ ٓغ رضا٣ذ ٗغجزٚ ُِ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ثٔؼذلاد ًج٤شح 

ك٢ اُؼوذ اُضب٠ٗ ٖٓ اُوشٕ اُؾبدٟ ٝاُؼشش٣ٖ، الأٓش اُزٟ عؼَ اُغ٤طشح ػ٤ِٚ 

. 8163ٝرخل٤ؼٚ ٖٓ أْٛ أٛذاف ثشٗبٓظ الاطلاػ الاهزظبدٟ اُزٟ اٗطِن ػبّ 

ئ٠ُ إٔ اُذ٣ٖ  أُظش٣خ ٝصاسح أُب٤ُخٝم اُ٘وذ ٝاُج٘ي اُذ٤٤ُٖٝ ٝط٘ذٝرش٤ش روبس٣ش 

(، ؽ٤ش 8162-8162اُؼبّ ك٢ ٓظش هذ رؼبػلذ ه٤ٔزٚ خلاٍ أسثغ ع٘ٞاد كوؾ )

. ًٔب 8162رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘ٚ ػبّ  ٤ُ1.66جِؾ  8162رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘ٚ ػبّ  8.63اسرلغ ٖٓ 

% 22.68الإعٔب٠ُ ٖٓ  اسرلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ )ٓؾ٠ِ ٝخبسع٠( ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ
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، ٝٗز٤غخ ُلإعشاءاد 8163/8169% ػبّ 618.8ئ٠ُ  8161/8162ػبّ 

، ٝرغزٜذف 8169/8162% ػبّ 78.9الاطلاؽ٤خ اٗخلؼذ ٛزٙ اُ٘غجخ ئ٠ُ 

 . 8181/8186% ػبّ 21اُؾٌٞٓخ اُٞطٍٞ ثٜزٙ اُ٘غجخ ئ٠ُ 

ٝرش٤ش روبس٣ش اُج٘ي أُشًضٟ أُظشٟ ئ٠ُ اسرلبع ًج٤ش ُِذ٣ٖ اُخبسع٠ ك٢ 

 ٤ِٓ8162بس دٝلاس ػبّ  78ئ٠ُ  ٤ِٓ8162بس دٝلاس ػبّ  13ٓظش، ؽ٤ش اسرلغ ٖٓ 

، ًٔب ثِـذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ ٤ِٓ8167بس ك٢  617,1صْ 

 % ػ٠ِ اُزشر٤ت.81,1% ، 88,8% ، 68,9الإعٔب٠ُ خلاٍ رِي اُغ٘ٞاد 

ؽٍٞ أصش اُذ٣ٖ ٣ٝٞعذ خلاف ًج٤ش ك٢ اُلٌش الاهزظبدٟ ٝاُذساعبد اُزطج٤و٤خ 

اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ، ؽ٤ش اٗزٜذ ثؼغ اُذساعبد ئ٠ُ ٝعٞد أصش ٓٞعت، 

ث٤٘ٔب أصجذ اُجؼغ ا٥خش ٝعٞد أصش عِج٠، ٝكش٣ن صبُش أًذ ػ٠ِ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ؿ٤ش 

ٓؼ٤ٖ،  ٓغزٟٞخط٤خ أٟ ٓٞعجخ ػ٘ذ أُغز٣ٞبد أُ٘خلؼخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ٝعِج٤خ ثؼذ 

ً ٣ٞعذ خلاف ؽٍٞ  ارغبٙ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٜ٘ٔب. ثبُزب٠ُ ع٤ٌٕٞ ٓؾٞس اُذساعخ ٝأ٣ؼب

ٛٞ رؾ٤َِ الأصش اُذ٣٘ب٠ٌ٤ٓ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ الأع٤ِٖ 

  اُط٣َٞ ٝاُوظ٤ش ًٝزُي رؾذ٣ذ ارغبٙ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٜ٘ٔب.

 يشكهح انذساسح: -أ 

، اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٠ِثأصش رجب٣٘ذ ٗزبئظ اُذساعبد اُزطج٤و٤خ أُٜزٔخ 

 .ؽ٤ش أًذد ثؼغ اُذساعبد ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗخ عِج٤خ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ

ث٤٘ٔب اعز٘زغذ دساعبد أخشٟ ئ٣غبث٤خ ٛزا الأصش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ. ك٢ ؽ٤ٖ 

اعز٘زظ كش٣ن صبُش إٔ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ٠ٛ ػلاهخ ؿ٤ش خط٤خ، أٟ إٔ 

ً ػ٘ذ أُغز٣ٞبد أُ٘خلؼخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ، ٝرزؾٍٞ اُؼلاهخ اُ٘ ٔٞ الاهزظبد١ ٣زأصش ئ٣غبث٤ب

 ئ٠ُ عِج٤خ ػ٘ذ أُغز٣ٞبد الأػ٠ِ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ. 

َ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبرغبٙ اُغجج٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ  ٝرخزِق اُذساعبد أ٣ؼب

اُغجج٤خ ث٤ٜ٘ٔب ص٘بئ٤خ الارغبٙ الاهزظبدٟ، ؽ٤ش أصجزذ ٗزبئظ ثؼغ اُذساعبد إٔ اُؼلاهخ 



 
 ... الانحدار الذاتى الهيكلىقياس أثر الدين العام على النمو الاقتصادى فى مصر باستخدام نموذج متجه  

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالجزء الأ ثلاثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد ال
612 

 
 

Bidirectional Causality ٝأٝػؾذ دساعبد أخشٟ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٝؽ٤ذح .

 .ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُِ٘ٔٞ أٝ اُؼٌظ Unidirectional Causalityالارغبٙ 

ك٠ ٖٓ ٛ٘ب ظٜشد اُؾبعخ ئ٠ُ رؾ٤َِ ٝاخزجبس ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ٝ

ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ًٝزُي الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٓظش 

 ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ. 

ٓب  عبثخ ػ٠ِ اُزغبؤٍ اُشئ٤ظ اُزب٠ُ:ٝٓٔب عجن رزٔضَ ٓشٌِخ اُذساعخ ك٠ الإ

اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٠ٛ ٗزبئظ رؾ٤َِ ٝاخزجبس ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ 

٣ٝ٘جضن ٖٓ ٛزا ؟ ٝرؾذ٣ذ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٜ٘ٔبالأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ك٠ ٓظش 

 اُزغبؤٍ اُشئ٤ظ اُزغبؤلاد اُلشػ٤خ اُزب٤ُخ:

 ٓب ٛٞ ٝاهغ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ ٓظش؟ -

َٛ رٞعذ ػلاهخ ك٠ الأع٤ِٖ اُط٣َٞ ٝاُوظ٤ش ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ ٓظش ٝاُ٘ٔٞ  -

 الاهزظبدٟ؟

 ارغبٙ اُؼلاهخ )اُغجج٤خ( ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ ٓظش ؟ٓب ٛٞ  -

ٓب ٠ٛ ٤ًل٤خ اعزغبثخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ ٓظش ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ الأع٤ِٖ  -

 اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ؟

ٓب ٠ٛ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ رلغ٤ش اُزجب٣ٖ أُزٞهغ ُِ٘ٔٞ  -

 الاهزظبدٟ ك٠ ٓظش؟

اُ٘غج٤خ ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ ٓظش ك٠ رلغ٤ش رجب٣ٖ أُزـ٤شاد  ٓب ٠ٛ الأ٤ٔٛخ -

 الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ خبطخ اُزؼخْ، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝالاعزضٔبس؟

 Hypothesisب. فشضيح انذساسح: 

عذ أصش ٓٞعت ُِذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ ٓظش ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ الأع٤ِٖ ٣ُٞ"

ح الارغبٙ ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘ٔٞ، ًٔب إٔ اُذ٣ٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ٝإٔ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ٝؽ٤ذ

 اُؼبّ ٛٞ أًضش أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ أ٤ٔٛخ ك٠ رلغ٤ش روِجبد اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ"
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 ْذف انذساسح: -خـ 

رٜذف اُذساعخ لاخزجبس اُلشػ٤خ اُشئ٤غ٤خ ُٜب، ٝرُي ثو٤بط الأصبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ 

ً رؾذ٣ذ 8162-6793ٓظش ُِلزشح )ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢  ( ، ٝأ٣ؼب

ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ٝرؾذ٣ذ ٤ًل٤خ اعزغبثخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ُظذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ 

ش رجب٣ٖ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ًٝزُي ٗغجخ ٓغبٛٔخ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ رلغ٤

 ؼبّ ك٠ ٓظش.ٝرٜذف اُذساعخ أ٣ؼبً ُزؾ٤َِ ٝاهغ اُذ٣ٖ اُٝروِجبد اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، 

 أًْيح انذساسح: -د 

ٗزبئظ ٣ٌٖٔ أخزٛب ك٢ الاػزجبس ٖٓ عبٗت رزٔضَ أ٤ٔٛخ اُذساعخ ك٠ روذ٣ْ 

الاهزظبد٣خ ك٠ ٓظش ػٖ أصش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ طبٗؼ٢ اُغ٤بعبد 

ٝثؼغ أُزـ٤شاد ا٤ٌُِخ الأخشٟ ، ثبُزب٠ُ الاعزخذاّ الأٓضَ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ٝص٣بدح 

ر٣َٞٔ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ك٢ ٓظش ٣زْ ػٖ ؽش٣ن خ إٔ عبٗت ًج٤ش ٖٓ ئٗزبع٤زٚ خبط

٣ٝؼُذ ٖٓ الاعٜبٓبد اُٜبٓخ ُِذساعخ رطج٤ن ٗٔٞرط ٓزغٚ  الاهزشاع أُؾ٠ِ ٝاُخبسع٠.

اُزو٤ِذٟ، ؽ٤ش  VARُزـِجٚ ػ٠ِ ػ٤ٞة ٗٔٞرط  (SVAR)الاٗؾذاس اُزار٠ ا٠ٌِ٤ُٜ 

ً ُِ٘ظش٣خ الاهزظبد٣٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ  خ ٓٔب ٣غٔؼ ثبُزلغ٤ش الاهزظبدٟ ٝػغ ه٤ٞد ٝكوب

 ُِ٘ٔٞرط.  Endogeneityٓؼبُغخ هؼب٣ب أُشبًَ اُذاخ٤ِخ ُِ٘زبئظ، 

٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ رؾ٤َِ ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ أُزٞهؼخ ُظذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ  ًٔب

ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ  IRFػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثبعزخذاّ داُخ الاعزغبثخ ُِ٘جؼبد ا٤ٌِ٤ُٜخ 

ٖٓ خلاُٚ رزجغ أُغبس اُض٠٘ٓ ُزأص٤ش طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُو٤ْ  ٣ٝزْ ا٠ٌِ٤ُٜ.

٣ٝض٣ذ  أُغزوج٤ِخ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٝأُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ك٠ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ.

اُذساعبد اُو٤بع٤خ اُز٠ اػزٔذد ػ٠ِ ٛزا أُٜ٘ظ ك٠  اُذساعخ ٗذسحٛزٙ ٖٓ أ٤ٔٛخ 

هزظبدٟ خبطخ ك٠ ٓظش، ٓٔب ٣شغغ اُجبؽض٤ٖ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الا

  ػ٠ِ ئعشاء أُض٣ذ ٖٓ الأثؾبس ك٠ ٛزا أُغبٍ اُٜبّ.
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 Methodologyطشيقح انًعاندح:  -ْـ 

اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ ٝاخزجبس كشػ٤زٜب، 

، ؽ٤ش ر٘بُٝذ ٗزبئظ اُذساعبد اُغبثوخ أُٜزٔخ Induction Approachالاعز٘جبؽ٠ 

ثزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، ًٔب ر٘بُٝذ ٝاهغ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ 

ً ػ٠ِ أُٜ٘ظ الاعزوشائ٠   Deduction Approachٓظش. ٝاػزٔذد اُذساعخ أ٣ؼب

ُذساعخ ، اعزخذاّ ٝأدٝارٚ ، ٝرُي ثبعزخذاّ أُؼبدلاد الإؽظبئ٤خ اُوبئْ ػ٤ِٜب ٗٔٞرط ا

ُِزٌبَٓ أُشزشى لاخزجبس ٝعٞد ػلاهخ ك٠ الأعَ اُط٣َٞ ث٤ٖ اُذ٣ٖ  ARDLٗٔٞرط 

ثؼذ اخزجبس اعزوشاس٣خ  SVARاُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ. ًٔب رْ روذ٣ش ٗٔٞرط 

ُزؾذ٣ذ ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ  VARأُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ، اخزجبس اُغجج٤خ ُ٘ٔٞرط 

 IRFٟ ك٢ ٓظش ، ٝأخ٤شاً روذ٣ش دٝاٍ الاعزغبثخ ُِ٘جؼبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد

ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ا٠ٌِ٤ُٜ ُززجغ أُغبس اُض٠٘ٓ ُزأص٤ش طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُو٤ْ 

أُغزوج٤ِخ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٝروذ٣ش الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ 

ُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٝأُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد ا

 ا٤ٌُِخ الأخشٟ ٓضَ اُزؼخْ ٝالاعزضٔبس ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠.

 فرشج انذساسح ٔيصادس انثياَاخ -ٔ 

ثو٤بط الأصبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ هبٓذ اُذساعخ 

شٜذ خ اُلزشح لأٗٚ ٤ٌُٕٞ ثذا٣ 6793. ٝرْ اخز٤بس ػبّ  (8162-6793ٓظش ُِلزشح )

. أٓب اخز٤بس ػبّ ثذا٣خ اسرلبع ًج٤ش ك٢ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الاعٔب٠ُ

٤ٌُٕٞ ٜٗب٣خ اُلزشح لأٗٚ ٣ٔضَ أؽذس اُج٤بٗبد اُز٠ أٌٖٓ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب أص٘بء  8162

ئػذاد اُذساعخ. أٓب ػٖ أْٛ ٓظبدس اُج٤بٗبد ، كوذ  اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٓإششاد 

( ثبُِٔؾن 6ٝاُج٘ي أُشًضٟ أُظشٟ. ٣ٝٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )ّ/ WDIخ اُذ٤ُٝخ اُز٤ٔ٘

 الإؽظبئ٠ رٞط٤ق أُزـ٤شاد ٝٓظبدس اُج٤بٗبد ٌَُ ٓزـ٤ش.

 . انذساساخ انساتقح6

اخزِلذ ٗزبئظ اُذساعبد اُزطج٤و٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ رأص٤ش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ 
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ٝاُط٣َٞ. كوذ أصجزذ ثؼغ اُذساعبد ٝعٞد ػلاهخ ؿ٤ش الاهزظبدٟ ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش 

خط٤خ ث٤ٜ٘ٔب أٟ رأص٤ش ٓٞعت ػ٘ذ ٓغز٣ٞبد اُذ٣ٖ أُ٘خلؼخ ٝرأص٤ش عِج٠ ػ٘ذ أُغز٣ٞبد 

أُشرلؼخ، ٓغ ٝعٞد خلاف ػ٠ِ ٗوطخ رؾٍٞ ٛزا اُزأص٤ش. ٝأصجزذ دساعبد أخشٟ ٝعٞد 

د أصش ئ٣غبث٠ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ ب، ٝأخ٤شاَ أًذ هغْ صبُش ٖٓ اُذساعبد ٝعٞٔػلاهخ عِج٤خ ث٤ٜ٘

 اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ. ٝعٞف روُغْ اُذساعبد اُغبثوخ ٝكوبً ُٜزٙ اُ٘زبئظ.  

 أٔلاً: دساساخ أثثرد ٔخٕد أثش سهثٗ نهذيٍ انعاو عهٗ انًُٕ الاقرصادٖ

آصبس اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ أعؼبس   Islam & Hasan (2007)اخزجشد دساعخ

اُلبئذح ٝاُزؼخْ ٝالإٗزبط ٝر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ خلاٍ 

( ثبعزخذاّ ٜٓ٘ظ اُزٌبَٓ أُشزشى ُغٞٛبٗغٕٞ ٝدٝاٍ اعزغبثخ 8111-6713اُلزشح )

ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ، ٝأصجزذ اُ٘زبئظ ٝعٞد ػلاهخ رٌبَٓ ٓشزشى ث٤ٖ  IRFاُ٘جؼبد 

اُ٘ٔٞرط ٝإٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُٚ آصبس عِج٤خ ػ٠ِ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ ٝاُ٘برظ ٓزـ٤شاد 

 اُؾو٤و٠ ٝأصش ئ٣غبث٠ ػ٠ِ اُزؼخْ. 

)أٟ اعزخذاّ ثؼغ   GMM ،OLS،IVsاعزخذٓذ ػذح دساعبد ؽشم اُزوذ٣ش 

(، ٝأصجزذ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ Instrumental Variableأُزـ٤شاد ًو٤ٞد 

 Calderon & Fuentes (2013). ٖٝٓ ٛزٙ اُذساعبد دساعخ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ

( ٝهذسد إٔ ص٣بدح 8161-6791دُٝخ ٖٓ أٓش٣ٌب اُغ٘ٞث٤خ ُِلزشح ) 88اُز٠ رؼٔ٘ذ 

ٖٓ ؽذح ٛزٙ ا٥صبس  ٣ٝوَِ% ، 8% ٣إدٟ ئ٠ُ خلغ اُ٘ٔٞ ث٘غجخ 6اُذ٣ٖ اُؼبّ ث٘غجخ 

 & Panizzaاعخ ٝعٞد أُإعغبد اُو٣ٞخ، ٝعٞدح اُغ٤بعبد أُؾ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ، دس

Presbitero (2014)  ػٖ دٍٝ ٓ٘ظٔخ اُزؼبٕٝ الاهزظبد١ ٝاُز٤ٔ٘خOECD  ُِلزشح

دُٝخ ٓزوذٓخ ٝٗبشئخ  97ػٖ  Woo & Kumar (2015)( ، دساعخ 8118-8112)

% رإدٟ ئ٠ُ 61( ٝاُز٠ اٗزٜذ ئ٠ُ إٔ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُؼبّ ث٘غجخ 8112-6791ُِلزشح )

أهَ ئ٠ُ ؽذ ٓب ك٢ الاهزظبداد أُزوذٓخ. ًٝزُي  %، ٓغ رأص٤ش1,8رجبؽإ اُ٘ٔٞ ثؾٞا٢ُ 

ٖٓ دٍٝ أكش٣و٤ب ع٘ٞة اُظؾشاء  87اُز٠ شِٔذ  Senadza et al. (2018)دساعخ 

( ٝاُز٠ أشبسد ئ٠ُ إٔ اخزلاف ٓغزٟٞ اُذخَ ٤ُظ ُٚ رأص٤ش ػ٠ِ 8168-6771ُِلزشح )
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 ٛزٙ اُؼلاهخ اُغِج٤خ، ًٔب أٗٚ لا رٞعذ ػلاهخ ؿ٤ش خط٤خ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ.

ُِزٌبَٓ أُشزشى لاخزجبس  ARDLاػزٔذد دساعبد أخشٟ ػ٠ِ ٗٔٞرط ٝ

اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ٝهظ٤شح الأعَ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ )عٞاء أُؾ٠ِ أٝ اُخبسع٠( 

ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، ٝأصجزذ ٗزبئغٜب ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗخ عِج٤خ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ 

ػٖ ثبًغزبٕ ُِلزشح  Akram (2011)أُزـ٤ش٣ٖ. ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ اُذساعبد دساعخ 

(، 8163 -6791ك٢ ثبًغزبٕ ُِلزشح ) Ali et al. (2016)(، دساعخ 8117 -6798)

( 8161-6726ػٖ ٤ٗغ٤ش٣ب ُِلزشح )Onakoya & Ogunade (2017) دساعخ 

% ٣إدٟ ئ٠ُ اٗخلبع اُ٘برظ أُؾ٢ِ 6ٝاُز٠ اعز٘زغذ إٔ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ث٘غجخ 

 Al Kharusi & Ada% ك٢ الأعَ اُط٣َٞ، دساعخ 1,82الإعٔب٢ُ اُؾو٤و٢ ث٘غجخ 

 & Festus(، ٝأخ٤شاً دساعخ 8162-6771ػٖ ػٔبٕ خلاٍ اُلزشح ) (2018)

Saibu (2019) ( 8163-6726ػٖ ٤ٗغ٤ش٣ب ُِلزشح.) 

زار٠ ا٠ٌِ٤ُٜ ) ( SVARث٤٘ٔب اػزٔذد دساعبد أخشٟ ػ٠ِ ٜٓ٘ظ الاٗؾذاس اُ

ٞاع  IRFٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ٝدٝاٍ الاعزغبثخ ُِ٘جؼبد  ٠ٌ٤ٓ ُظذٓبد أٗ لاخزجبس الأصش اُذ٣٘ب

ذ٣ٖ اُؼبّ ُٚ رأص٤ش عِج٢ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ  اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝأصجزذ اُ٘زبئظ إٔ اُ

ذساعبد دساعخ  زٙ اُ بٜٓخ ُٜ  Ranjan & Sidheswar (2019)الاهزظبد١. ٖٝٓ الأٓضِخ اُ

ٔؾ٢ِ ُٚ رأص٤ش عِج٢ أًضش ٖٓ ( ٝاُز٠ أشبسد ئ٠ُ إٔ اُذ٣ٖ 8169-6721ػٖ اُٜ٘ذ ُِلزشح ) اُ

خبسع٢، ٝأٝػؼ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ إٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ رلغش اُ٘غجخ الأًجش ٖٓ رجب٣ٖ  اُذ٣ٖ اُ

غجخ  % ك٢ الأعَ اُط٣َٞ. ٝدساعخ 21% ك٢ الأعَ اُوظ٤ش 28ٝٝروِجبد اُ٘ٔٞ ٝث٘

Olugbenga & Oluwole (2019) ( ؽ٤ش أشبسد 8161-6791ػٖ اُٜ٘ذ ُِلزشح ،)

بٜ آصبس عِج٤خ ؽ٣ِٞخ الأعَ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ئ٠ُ إٔ ط ذٓبد اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ُ

خبسع٢ ُٚ آصبس ئ٣غبث٤خ هظ٤شح الأعَ ػ٠ِ اُزؼخْ،  ٝالاعزضٔبس. ًٔب اعز٘زغذ إٔ اُذ٣ٖ اُ

ٖ لا ٣ٞعذ أصش ٓؼٟ٘ٞ ػ٠ِ عؼش اُظشف.  ٝرأص٤شاد عِج٤خ ػ٠ِ الاٗلزبػ اُزغبس١ ، ٌُٝ

 يداتٗ نهذيٍ انعاو عهٗ انًُٕ الاقرصادٖثاَياً: دساساخ أثثرد ٔخٕد أثش إ

أصجذ ػذد ٖٓ اُذساعبد اُزطج٤و٤خ ٝعٞد أصش ئ٣غبث٠ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ 
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الاهزظبد١ ٓغ اخزلاف أُٜ٘غ٤خ ٝؽشم اُزوذ٣ش اُز٠ اػزٔذد ػ٤ِٜب، ؽ٤ش اعزخذٓذ 

ػٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٝاُذاخ٢ِ  OLSؽش٣وخ  Muhdi & Sasaki (2009)دساعخ 

(، ٝأصجزذ اُ٘زبئظ ٝعٞد أصش ئ٣غبث٠ ُِذ٣ٖ اُخبسع٢ 8113-6776ِلزشح )لإٗذ٤ٗٝغ٤ب ُ

 ػ٠ِ الاعزضٔبس ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١.

ًٔب اعزخذّ ثؼغ اُذساعبد ٜٓ٘ظ عٞٛبٗغٕٞ ُِزٌبَٓ أُشزشى ٝٗٔٞرط 

ػٖ اُذ٣ٖ  Goyal et al. (2004)، ٖٝٓ أٜٛٔب دساعخ VECMٓزغٚ رظؾ٤ؼ اُخطأ 

 .Mohamed, E(، دساعخ 8118-6791) اُؼبّ ك٢ ػشش دٍٝ أكش٣و٤خ ُِلزشح

(، ٝاُز٠ أصجزذ ٝعٞد 8162-6737ػٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ك٠ اُغٞدإ ُِلزشح ) (2018)

 ػلاهخ رٞاصٕ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ.

-Metaثبعزخذاّ رؾ٤َِ  Moore & Chrystol (2008)أصجزذ دساعخ 

Analysis ٍٝاُ٘ب٤ٓخ ٝعٞد أصش ئ٣غبث٢ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٣٘زظ ػٖ  ُِذ

 (2009)ًٔب أًذد دساعخ اعزخذاّ أُٞاسد اُخبسع٤خ ُض٣بدح اُطبهخ الإٗزبع٤خ ُِذُٝخ. 

Jayaraman & Lau ( 8111 -6722ػٖ عذ دٍٝ ٖٓ دٍٝ اُجبعل٤ي ُِلزشح )

٘ٔٞ ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبس ٝعٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ٝاُ

% ك٢ سط٤ذ اُذ٣ٖ 6، ٝإٔ ص٣بدح هذسٛب FMOLSاُزٌبَٓ أُشزشى ٝؽش٣وخ 

 عٔب٠ُ. ٪ ك٢ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإ 1,82إد١ ئ٠ُ ص٣بدح ث٘غجخ راُخبسع٠ 

ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ٝدٝاٍ  SVARٗٔٞرط  Bal (2014)اعزخذٓذ دساعخ 

لاخزجبس أصش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ ثؼغ أُزـ٤شاد ا٤ٌُِخ ك٢ اُٜ٘ذ  IRFالاعزغبثخ ُِ٘جؼبد 

(، ٝأصجزذ اُذساعخ إٔ اُذ٣ٖ 8168-6772ػ٠ِ ث٤بٗبد سثغ ع٣ٞ٘خ خلاٍ اُلزشح ) اػزٔبداً 

 اُؼبّ ُٚ رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُضبثذ ًٝزُي اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ.

ُغبثوخ ك٢ دٍٝ ٓغٔٞػخ اُغجغ  اُؼلاهخ ا Alzahrani (2018)اخزجشد دساعخ 

( ، ٝاعز٘زغذ اُذساعخ 8162-6772ُِلزشح ) Panel Dataٝدٍٝ ا٥ع٤بٕ ثبعزخذاّ 

ٝعٞد ػلاهخ ئ٣غبث٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٕٞ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝٓإششاد الاهزظبد ا٢ٌُِ ك٢ دٍٝ ٓغٔٞػخ 

 اُغجغ ٝرأص٤ش عِج٠ ػ٠ِ ٓإششاد الاهزظبد ا٢ٌُِ ٝاُشكب٤ٛخ ك٢ دٍٝ ا٥ع٤بٕ.
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ٝدٝاٍ  VARٗٔٞرط  Afonso & Ibraimo (2018)دساعخ  ًٔب اعزخذٓذ

IRF  ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ لاخزجبس اُؼلاهخ اُغبثوخ ك٢ ٓٞصٓج٤ن اػزٔبداً ػ٠ِ ث٤بٗبد سثغ

(، ٝاعز٘زغذ اُذساعخ إٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُٚ رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ 8163-8111ع٣ٞ٘خ ُِلزشح )

ٝإٔ خذٓخ اُذ٣ٖ ًبٕ ُٚ  اُ٘برظ اُؾو٤و٢ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٝعِج٠ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ،

رأص٤ش عِج٠ ػ٠ِ اُ٘برظ أًجش ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ، ًٔب إٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ًبٗذ الأًضش 

 أ٤ٔٛخ ك٢ رلغ٤ش روِجبد اُ٘برظ اُؾو٤و٠ ثؼذ طذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ.

 ثانثاً: دساساخ ذٕصهد إنٗ ٔخٕد ذأثيش غيش خطٗ نهذيٍ انعاو عهٗ انًُٕ الاقرصادٖ

رأص٤ش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ  Checherita & Rother (2010)اخزجشد دساعخ 

(، 8117-6791دُٝخ أٝسٝث٤خ ُِلزشح ) 68اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثبعزخذاّ ث٤بٗبد 

( ث٤ٖ اُذ٣ٖ Uٝاعز٘زغذ اُذساعخ ٝعٞد ػلاهخ ؿ٤ش خط٤خ )ػ٠ِ شٌَ ٓوِٞة ؽشف 

 اُؼبّ ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٓغ ٗوطخ رؾٍٞ ٖٓ أصش ئ٣غبث٠ ُغِج٠ ػ٘ذ ثِٞؽ اُذ٣ٖ

 % ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب611.٢ُ-71اُؼبّ ٗغجخ رزشاٝػ ث٤ٖ 

ٝعٞد رأص٤ش ؿ٤ش خط٢ ُِذ٣ٕٞ  Pattillo et al. (2011)أصجزذ دساعخ 

 Panel( ثبعزخذاّ 6772-6737اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ خلاٍ اُلزشح )

Data  ٖٓ78  اُ٘ٔٞ  رأص٤ش اُذ٣ٖ ػ٠ِدُٝخ ٗب٤ٓخ، ًٔب اعز٘زغذ اُذساعخ إٔ ٓزٞعؾ

ً ػ٘ذٓب رزشاٝػ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ث٤ٖ  % ٖٓ 691% ئ٠ُ ٣631ظجؼ عِج٤ب

 % ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. 11 -% 82اُظبدساد أٝ 

أ٤ُبد اٗزوبٍ أصش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ  Mencinger et al. (2014)ثؾضذ دساعخ 

، GMM( ثبعزخذاّ ٗٔٞرط 8161-6772اُ٘ٔٞ ك٢ دٍٝ الارؾبد الأٝسٝث٠ ُِلزشح )

. أصجزذ ٗزبئظ Fixed Effects (FE) Panel Regressionٝالأصش اُضبثذ  IVٜٝٓ٘ظ 

دلاُخ ئؽظبئ٤خ  رٝ( Uع٤ٔغ اُ٘ٔبرط ٝعٞد رأص٤ش ؿ٤ش خط٢ )٣أخز شٌَ ٓوِٞة ؽشف 

ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ، ًٔب ٣زؾٍٞ اُزأص٤ش الإ٣غبث٠ ُِذ٣ٕٞ اُؼبٓخ أُزشأًخ 

ػؼبء اُوذ٣ٔخ ثؼذ ثِٞؽ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُِ٘برظ أُؾ٠ِ ئ٠ُ رأص٤ش عِج٢ ك٢ اُذٍٝ الأ

 %.21% ٝ 28%،  ٝثبُ٘غجخ ُِذٍٝ الأػؼبء اُغذ٣ذح ث71ٖ٤% ٝ 21رزشاٝػ ث٤ٖ 
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 GMMػ٠ِ ؽش٣وخ  Kiprotich & James (2018)اػزٔذد دساعخ 

لاخزجبس اُزأص٤ش ؿ٤ش اُخط٠ ُِذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ٤٘٤ًب ُِلزشح 

(، ٝاعز٘زغذ اُذساعخ إٔ اُذ٣ٖ اُخبسع٢ ٣إصش ثشٌَ ئ٣غبث٢ ػ٠ِ 6791-8169)

% ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ،  ٝثؼذ  33,91اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ئ٠ُ إٔ رظَ ٗغجزٚ 

 اُ٘ٔٞ.ٛزٙ اُ٘غجخ ٣ٌٕٞ اُزأص٤ش عِج٤بً ػ٠ِ 

 انعلاقح انسثثيح  تيٍ انذيٍ انعاو ٔانًُٕ الاقرصادٖ ترحذيذ اذداِساتعاً: انذساساخ انخاصح 

ذساعبد ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٝؽ٤ذح الارغبٙ   Unidirectionalأصجزذ ثؼغ اُ

Causality  خبسع٠( ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، ٝرُي ثبعزخذاّ ٗٔٞرط ؾ٠ِ ٝاُ ذ٣ٖ اُؼبّ )أُ ث٤ٖ اُ

(VAR) زٓغٚ رظؾ٤ؼ اُخطأ )، اخزجبس زٌُبَٓ أُشزشى ُغٞٛبٗغٕٞ، ٗٔٞرط  ( VECMا

ْ ٛزٙ اُذساعبد دساعخ  Grangerٝاخزجبس ػٖ  Amassoma (2011)ُِغجج٤خ. ٖٝٓ أٛ

ذ٣ٖ اُخبسع٢، دساعخ 8117–٤ٗ6791غ٤ش٣ب ُِلزشح ) ُ٘ٔٞ ئ٠ُ اُ ( ًٝبٕ ارغبٙ اُؼلاهخ ٖٓ ا

Dritsaki (2013) ( ًٝبٕ ارغبٙ اُؼلاهخ ٖٓ اُ٘ٔٞ 8166-6731ػٖ ا٤ُٞٗبٕ خلاٍ اُلزشح )

ذ٣ٖ اُؾ٠ٌٓٞ، دساعخ  ٤ٗغ٤ش٣ب ُِلزشح Onakoya & Ogunade (2017) ئ٠ُ اُ ػٖ 

ذد دساعخ 6726-8161) ِ٘ٔٞ. ٝأً  & Lof( ًٝبٗذ اُؼلاهخ ٖٓ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ُ

Malinen (2014)  غبثوخ ثبعزخذاّ ٗٔٞرط  Panel Vectorٗلظ اُ٘ز٤غخ اُ

Autoregression (PVAR) ٗ٤ٓخ ُِلزشح ) ػشش٣ٖبد ُج٤ب ُٝخ ٗب ث٤٘ٔب  (،8112-6721د

ؼششح ك٢  ُِذ٣ٖ اُؼبّ.8112-6721ٔزوذٓخ ُِلزشح )اُدٍٝ  اُ  (، ًبٕ ارغبٙ اُؼلاهخ ٖٓ اُ٘ٔٞ 

 Bidirectionalًٔب أصجزذ دساعبد أخشٟ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ص٘بئ٤خ الارغبٙ 

Causality الاهزظب ُٞٔ٘ اُٝخبسع٠( ٝا ٔؾ٠ِ  ذ٣ٖ اُؼبّ )اُ دٟ، ثبعزخذاّ ٗلظ ؽشم ث٤ٖ اُ

ذساعبد دساعخ  ْ ٛزٙ اُ ذ٣ٖ  Goyal et al. (2004)اُزوذ٣ش اُغبثن رًشٛب . ٖٝٓ أٛ ػٖ اُ

خبطخ  Amassoma (2011)(، دساعخ 8118-6791اُؼبّ ُؼشش دٍٝ أكش٣و٤خ ُِلزشح ) ٝاُ

ٔؾ٠ِ ك٢ ٤ٗغ٤ش٣ب ُِلزشح ) ػٖ  Egbetunde (2012)( ، دساعخ 8117–6791ثبُذ٣ٖ اُ

٤ٗغ٤ش٣ب ُِلزشح ) اُذ٣ٖ اُؼبّ أُزؼِوخ  Saad (2012)(، ٝأخ٤شاً دساعخ 8161-6791ك٢ 

بٕ٘ ُِلزشح )  (. 8161-6791ثخذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ك٢ ُج
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 . ذطٕس انذيٍ انعاو في يصش8

غضء ٝاهغ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣ز٘بٍٝ ٛزا اُ
(*)

٤ٗٚ أُؾ٠ِ ٝاُخبسع٠ ك٢ ٓظش ٖٓ ؽ٤ش  ثٌٔٞ

٤ٌَٜ خلاٍ كزشح اُذساعخ ) (. ٝرغذس الإشبسح ئ٠ُ إٔ اُذساعخ هذ 8162-6793اُؾغْ ٝاُ

٤ٔخ  ي اُذ٠ُٝ ٝٓإششاد اُز٘ ٤ُخ أُظش٣خ  WDIاػزٔذد ػ٠ِ روبس٣ش اُج٘ ، ث٤بٗبد ٝصاسح أُب

ِٔؾن الاؽظب8ٝاُج٘ي أُشًضٟ أُظشٟ ٝأُٞػؾخ ك٢ عذٍٝ )ّ/  ئ٠. ( ثبُ

% ٓوبثَ 96,2ثذا٣خ اسرلبع ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُز٠ ثِـذ  6793شٜذ ػبّ 

ً ٗز٤غخ ع٤بعخ الاٗلزبػ الاهزظبدٟ. 81ثٔؼذٍ ص٣بدح  6791% ػبّ 22,8 % روش٣جب

ًبٕ ثذا٣خ ظٜٞس اُذ٣ٖ اُخبسع٠،  6792ئ٠ُ إٔ ػبّ  Sara (2019)ٝرش٤ش دساعخ 

٪ ٖٓ 92ٓخ اُذ٣ٕٞ ٝثٔب ٣ؼبدٍ ٤ِٓبس دٝلاس ُخذ 8ٝثؼذ ػب٤ٖٓ اػطشد ٓظش ُغذاد 

ٌُٖٝ ثٔؼذٍ ٓوجٍٞ ؽ٤ش ثِـذ  6799ػبئذاد اُزظذ٣ش. ٝاعزٔش الاسرلبع خلاٍ ػبّ 

%. ٝثِـذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ ئعٔب٠ُ اُذخَ اُو٠ٓٞ 91,2ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ 

% ، أٓب ٗغجخ ئعٔب٠ُ خذٓخ 881,98%، ًٔب ثِـذ ٗغجزٚ ئ٠ُ اُظبدساد 28,73

 %.8,23اُذخَ اُو٠ٓٞ كوذ ثِـذ  اُذ٣ٖ ئ٠ُ ئعٔب٠ُ

(، 6728-6792اسرلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ثٔؼذلاد ًج٤شح خلاٍ اُلزشح )

% 86,6ٝطَ ئ٠ُ  6799ثٔؼذٍ ٗٔٞ ػٖ ػبّ  6792% ػبّ 79,98ؽ٤ش ثِـذ 

ُ٘غجخ ك٢ ػبّ  % ثٔزٞعؾ ٓؼذ ٗٔٞ 689,92ؽٞا٠ُ  6728ٝاعزٔشد اُض٣بدح ئ٠ُ إٔ ثِـذ ا

                                                             

 ( ٣ظُ٘ق اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝكوبً ُِزظ٤٘ق اُذ٠ُٝ ٌَُ ٖٓ ط٘ذٝم اُ٘وذ ٝاُج٘ي اُذ٤٤ُٖٝ ئ٠ُ: *)

اُذ٣ٖ أُؾ٠ِ ٣ٝزؼٖٔ أرٕٝ ٝع٘ذاد اُخضاٗخ أُظذسح ك٢ اُغٞم أُؾ٠ِ ثبُغ٤٘ٚ أُظشٟ ،  -

اُؾ٠ٌٓٞ، ٝطبك٠ ٓذ٤ٗٞ٣خ  ٣ٝزؼٖٔ سط٤ذ اُذ٣ٖ اُؼبّ أُؾ٠ِ ًَ ٖٓ طبك٠ اُذ٣ٖ أُؾ٠ِ

ً ٓ٘ٚ أُذ٤ٗٞ٣خ  ا٤ُٜئبد اُؼبٓخ الاهزظبد٣خ، ٝطبك٠ ٓذ٤ٗٞ٣خ ث٘ي الاعزضٔبس اُو٠ٓٞ ٓطشٝؽب

 اُج٤٘٤خ ٌَُ ٖٓ ا٤ُٜئبد اُؼبٓخ الاهزظبد٣خ ٝاُؾٌٞٓخ هجَ ث٘ي الاعزضٔبس.

- ٞ٤ُ سٝ( اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ٣ٝشَٔ أرٕٝ ٝع٘ذاد اُخضاٗخ أُظذسح ثبُؼِٔخ الأع٘ج٤خ )اُذٝلاس ٝا

زٓٞعطخ  ذ٣ٖ اُخبسع٢ ٖٓ صلاصخ ٌٓٞٗبد: أُذ٤ٗٞ٣خ اُخبسع٤خ  غ٘ذاد اُذ٤ُٝخ. ٣ٝزٌٕٞ اُ ٝئطذاس اُ

ِٜٔب اُؾٌٞٓخ ٓجبششح أٝ ٓؼٔٞٗخ ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ، ٝاُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ  ٝؽ٣ِٞخ الأعَ اُز٠ رزؾ

ٔؼٔٞٗخ، ٝاُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ هظ٤شح الأعَ.  ُِوطبع اُخبص ٓزٞعطخ ٝؽ٣ِٞخ الأعَ ؿ٤ش اُ
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زٟ ثِؾ % ٝٛٞ 3خلاٍ اُلزشح  أًجش ٖٓ ٓزٞعؾ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ خلاٍ ٗلظ اُلزشح ٝاُ

خبسع٠ ك٢ ػبّ 2,17 ذ٣ٖ اُ ٤ِٓبس دٝلاس ٝثِـذ  81ئ٠ُ  6726% روش٣جبً. ًزُي اسرلغ اُ

ُِظبدساد ك٢ ػبّ 61,8ٗغجزٚ  ؽٞا٠ُ  6728٪ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٠ُ، ٝثِـذ ٗغجزٚ 

ذ٣ٖ ئ٠ُ % ، ٝأ٣ؼبً اسرلؼذ ٗغجخ ئعٔب٠ُ خذٓخ 892,1  %.3,38اُ

( رشاعغ ؽل٤ق ك٢ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ 6723-6728شٜذد اُلزشح )

ؽٞا٠ُ  6728أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ، ٌُٖٝ ظِذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٓشرلؼخ، ؽ٤ش ثِـذ ك٢ 

% 6، ٝٝاطِذ الاٗخلبع ثٔب ٣ؼبدٍ 6728% ػٖ ػبّ 61% ثبٗخلبع 669,78

الأخشٟ ُِذ٣ٖ، كوذ اسرلؼذ ثشٌَ ًج٤ش %. أٓب أُإششاد 663ُزغغَ  6723ك٢ ػبّ 

% ، ًٔب ثِـذ ٗغجخ 163، كبسرلؼذ ٗغت اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ اُظبدساد ُزجِؾ 

% ، 9,62ئعٔب٠ُ خذٓخ اُذ٣ٖ أػ٠ِ ٓغزٟٞ ُٜب خلاٍ كزشح اُذساعخ ُزظَ ئ٠ُ 

 ػ٠ِ اُزشر٤ت.  6723، 6728% خلاٍ ػب٠ٓ 9,29

( 6778 -6729ح )ٝاعٜذ ٓظش أخطش أصٓز٤ٖ ُِذ٣ٖ اُؼبّ خلاٍ اُلزش

ٝهجَ ثذء ٓظش ك٢ ثشٗبٓظ الاطلاػ  6771 ، 6729 ٝثبُزؾذ٣ذ خلاٍ ػب٠ٓ 

 17الاهزظبدٟ، ؽ٤ش ٝطِذ أصٓخ اُذ٣ٕٞ ئ٠ُ رسٝرٜب ٝثِؾ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ 

. ٝٝطِذ 6729% ٖٓ اُذخَ اُو٠ٓٞ ك٢ ػبّ  ٤ِٓ688بس دٝلاس، ٝٛٞ ٓب ٣ؼبدٍ 

 ٝاسدارٜب ثٔب ك٤ٜب اُـزاء.  ٓظش ئ٠ُ ٓشؽِخ ُْ رؼذ هبدسح ػ٠ِ ر٣َٞٔ

، ؽذصذ أصٓخ اُخ٤ِظ، ٝهبٓذ ػذح دٍٝ ثزوذ٣ْ ٓغبػذاد ٓب٤ُخ 6771ٝك٠ ػبّ 

ٝعِؼ٤خ ًج٤شح ُٔظش ثبػزجبسٛب ٖٓ اُذٍٝ أُزؼشسح ٖٓ الأصٓخ، ثبلإػبكخ لإػلبئٜب ٖٓ 

ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ اُذ٣ٕٞ ٝٛٞ ٓب عبْٛ ًض٤شاً ك٢ رخل٤ق ػتء اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ
(*)

 .

                                                             

٤ِٓبس دٝلاس ٖٓ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ٝالإٓبساد اُؼشث٤خ أُزؾذح ، أُؼٞٗبد  2( ٖٓ أٜٛٔب  *)

٤ِٓبس دٝلاس ػ٠ِ شٌَ ٓ٘ؼ ٓضَ اُؤؼ ، اُذه٤ن ، اُِؾْ ٖٓ كشٗغب ، اُلؾْ ٖٓ  81اُغِؼ٤خ ثو٤ٔخ 

اُز٢  ٪ ٖٓ اُذ٣ٕٞ اُؼغٌش٣خ ُٔظش71ً٘ذا ٝاُؤؼ ٖٓ أعزشا٤ُب. ًٔب أُـذ اُٞلا٣بد أُزؾذح 

ً أُـذ اُذٍٝ اُؼشث٤خ 9.6ٓضِذ  ٤ِٓبس دٝلاس ٖٓ اُذ٣ٕٞ، ٓٔب  3.3٪ ٖٓ اُذ٣ٖ اُخبسع٢. ٝأ٣ؼب

 خلغ خذٓخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ثٔب ٣ؼبدٍ ٤ِٓبس دٝلاس ع٣ٞ٘بً.
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ئ٠ُ أٗٚ ك٠  Mossallam, M. (2017)ٝدساعخ  Amal (2018)ٝأشبسد دساعخ 

، ٗغؾذ ٓظش ك٢ اُزٞطَ لارلبم ٓغ ٗبد١ ثبس٣ظ ٣زؼٖٔ ئػلبء ٓظش ٖٓ 6776ٓب٣ٞ 

٤ِٓبس دٝلاس 81٪ ٖٓ د٣ٜٞٗب اُخبسع٤خ ٝاُز٢ رؼبدٍ 21
(**)

. ٝاٗؼٌظ رُي ثبلإ٣غبة 

ش اٗخلؼذ ٗغجزٜخ ئ٠ُ ػ٠ِ ٓإششاد اُذ٣ٕٞ ك٢ ٓظش خبطخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠، ؽ٤

، ًٔب 6778% ػبّ 91,67ئ٠ُ  6776% ػبّ 23,31ئعٔب٠ُ اُذخَ اُو٠ٓٞ ٖٓ 

% خلاٍ 828% ئ٠ُ 893,61اٗخلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ اُظبدساد ٖٓ 

اُؼب٤ٖٓ اُغبثو٤ٖ ػ٠ِ اُزشر٤ت. ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي اسرلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ 

ٓب أدٟ ئ٠ُ الاٗخلبع اُطل٤ق ك٢ ٗغجخ % ػ٠ِ اُزشر٤ت ، ٝٛٞ 687% ئ٠ُ 688

 . 6778% ػبّ 3,89ئ٠ُ  6776% ػبّ 3,71ئعٔب٠ُ خذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ 

( اٗخلبػبً ِٓؾٞظبً ك٠ ًبكخ ٓإششاد اُذ٣ٖ اُؼبّ، 8111-6778شٜذد اُلزشح )

 6778%  ٓوبسٗخ ثؼبّ 63ثٔب ٣ؼبدٍ  6778ؽ٤ش اٗخلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ػبّ 

% ، ٝأ٣ؼبً ؽووذ 32,2ُي اٗخلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ %، ًز668ُزظَ ئ٠ُ 

ً هذسٙ  %. 1,9ٝثِـذ  6778% ٓوبسٗخ ثؼبّ 8ٗغجخ ئعٔب٠ُ خذٓخ اُذ٣ٖ اٗخلبػب

ٝاعزٔشد ٛزٙ أُإششاد ك٢ الاٗخلبع ؽز٠ ٜٗب٣خ اُلزشح، ٝثِـذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ 

ٗخلؼذ ٗغجخ % ٠ٛٝ أكؼَ ٗغجخ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ؽ٤ش ا37ؽٞا٠ُ  8111ع٘خ 

% روش٣جبً، ٝثِـذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ُِذخَ اُو٠ٓٞ 2اُذ٣ٖ اُؼبّ ثٔزٞعؾ عٟ٘ٞ 

 8111%. ٝرؼزجش ٓإششاد اُذ٣ٖ ػبّ 6,2%، ًٔب اٗخلؼذ ٗغجخ خذٓخ اُذ٣ٖ ئ٠ُ 87

ٖٓ أكؼَ ع٘ٞاد اُذساعخ ، ٝهذ ٣شعغ رُي ئ٠ُ ٗغبػ اُغ٤بعبد أُزجؼخ ك٢ ظَ ثشٗبٓظ 

 خبطخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُغبٗت أُب٠ُ. 6776الاطلاػ الاهزظبدٟ ػبّ 

(، أخزد 8112-8116ك٢ ثذا٣خ اُوشٕ اُؾبدٟ ٝاُؼشش٣ٖ ٝخلاٍ اُلزشح )

                                                             
% ٝرُي ػ٠ِ صلاس ٓشاؽَ: : أُشؽِخ الأ٠ُٝ: ئػلبء ث٘غجخ 21( ٣ٝوؼ٠ الارلبم ثإٔ ٣زْ اػلبء **)

. أُشؽِخ 6778شٜشًا ك٠ ٗٞكٔجش  62٪ أخشٟ ثؼذ 62اُضب٤ٗخ: ئػلبء ٪ ٓجبششح . أُشؽِخ 62

شٜشاً أخشٟ. ًٝبٗذ اُخطٞربٕ الأخ٤شربٕ ٓششٝؽز٤ٖ ثأداء ٓظش  62٪ ثؼذ 81اُضبُضخ: ئػلبء

 الاهزظبد١ ك٢ ٛزٙ اُلزشح )الإطلاػ الاهزظبد١(.
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ٓإششاد اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ الاسرلبع ٗز٤غخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ اُزٞعؼ٤خ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ 

. ٝثِـذ ه٤ٔخ ئعٔب٠ُ 8118رخل٤غ ه٤ٔخ اُغ٤٘ٚ ٗز٤غخ رؾش٣ش عؼش اُظشف ك٢ ٣٘ب٣ش 

٤ِٓبس ع٤٘ٚ  ٤ِٓ823,8بس ع٤٘ٚ ٓوبثَ  872,2ؽٞا٠ُ  8116ّ ك٢ ٓظش ػبّ اُذ٣ٖ اُؼب

% . ًٔب اسرلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ 63,1ثٔؼذٍ رـ٤ش  8111ك٢ ػبّ 

% ػبّ 72,83% ٝاعزٔشد ك٢ الاسرلبع ُزظَ ئ٠ُ 93,3الإعٔب٠ُ، ؽ٤ش ثِـذ 

، ٝثِؾ ٗظ٤ت  8112ػبّ  ٤ِٓبس دٝلاس 82,7، ًٔب اسرلغ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ 8112

%، 87,3دٝلاس، ٝثِـذ ٗغجزٚ ئ٠ُ اُذخَ اُو٠ٓٞ  887اُلشد ٖٓ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ 

 %.8,3ٝاسرلؼذ ٗغجخ ئعٔب٠ُ خذٓخ اُذ٣ٖ ئ٠ُ 

( ٗز٤غخ اُؼذ٣ذ ٖٓ 8161-8113رشاعؼذ ٓإششاد اُذ٣ٖ اُؼبّ خلاٍ اُلزشح )

ٝرخل٤غ دػْ  8112ئعشاءاد اُؼجؾ أُب٠ُ، الإطلاؽبد أُب٤ُخ اُؼش٣ج٤خ ك٢ ػبّ 

٤ِٓبس ع٤٘ٚ ثٔؼذٍ ص٣بدح ػئ٤َ  222. ٝثِؾ ئعٔب٠ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ 8119اُٞهٞد ك٢ ػبّ 

% ػبّ 22,7. ٝاٗخلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ 8112% ػٖ ػبّ 1,86ُْ ٣زؼذٟ 

. ًٔب اعزوش 8161% ػبّ 37,3ٝاعزٔشد ك٢ الاٗخلبع ؽز٠ ٝطِذ ئ٠ُ  8113

٤ِٓبس  1ش ثِـذ اُض٣بدح خلاٍ اُخٔظ ع٘ٞاد اُذ٣ٖ اُخبسع٠ خلاٍ ٛزٙ اُلزشح ، ؽ٤

. ٝٗز٤غخ ُزُي، ٤ِٓبس دٝلاس 88,9ؽٞا٠ُ  8161دٝلاس ، ٝثِؾ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ػبّ 

. 8161% ػبّ 69% ئ٠ُ 87,3اُخبسع٠ ُِذخَ اُو٠ٓٞ ٖٓ  اٗخلؼذ ٗغجخ اُذ٣ٖ

% ٗز٤غخ اٗخلبع ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ 6,1ٝاٗخلؼذ ٗغجخ ئعٔب٠ُ خذٓخ اُذ٣ٖ ئ٠ُ 

 الاهزظبد أُظشٟ ُٔؼذلاد ٗٔٞ ٓشرلؼخ خلاٍ ٛزٙ اُلزشح. ُٝزؾو٤ن

ؼبّ خلاٍ اُلزشح ) ذ٣ٖ اُ بسرلغ ؽغْ اُذ٣ٖ ، ك( 8162-8166اسرلؼذ ٓإششاد اُ

ؾ٠ِ  8166اُؼبّ ك٢ ػبّ  ئ٠ُ ٓب ٣ض٣ذ ػٖ رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘ٚ، ٝثِـذ ٗغجزٚ ٖٓ ئعٔب٠ُ اُ٘برظ أُ

٠ 98,28الإعٔب٠ُ   8169% ػبّ 618إٔ ثِؾ % ٝاعزٔشد اُض٣بدح ثٔؼذلاد ٓشرلؼخ ئُ

، ٝٛٞ ٓب أدٟ ئ٠ُ رخل٤غ ه٤ٔخ اُؼِٔخ ثشٌَ 8163ٗز٤غخ رؾش٣ش عؼش اُظشف ك٢ ٗٞكٔجش 

ؼبّ ك٢  ٤٘ٚ ثٔؼذٍ رـ٤ش  ٤ُ8,3ظَ ئ٠ُ  8169ًج٤ش. ًٔب اسرلغ ؽغْ اُذ٣ٖ اُ رش٤ِ٣ٕٞ ع

بٜ  8163% ػٖ ػبّ 83 زٟ ثِؾ ؽغْ اُذ٣ٖ ك٤  رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘ٚ. 8,3ٝاُ
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 ٣81,7بدح ًج٤شح ك٢ ٛزٙ اُلزشح، ؽ٤ش اسرلغ ٖٓ ًٔب شٜذ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ص

ٗز٤غخ هشع  ٤ِٓ8162بس دٝلاس ػبّ  ٤ُ78,3ظَ ئ٠ُ  ٤ِٓ8166بس دٝلاس ػبّ 

ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٠ُٝ ٝػٞدح ٓظش ُغٞم اُغ٘ذاد اُذ٠ُٝ. ٝاعزٔش اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ك٢ 

، ؽ٤ش أػِٖ اُج٘ي أُشًضٟ ٝطٍٞ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ ئ٠ُ 8167اُض٣بدح خلاٍ ػبّ 

. ٝأدٟ رُي ئ٠ُ اسرلبع ٗغجخ اُذ٣ٖ ٤ِٓ8167بس دٝلاس ك٢ ٜٗب٣خ عجزٔجش  617,8

% ػبّ 11ئ٠ُ  8166% ػبّ 62اُخبسع٠ خلاٍ ٛزٙ اُلزشح، ؽ٤ش اسرلؼذ ٖٓ 

ُزظَ ئ٠ُ  8166% ػبّ 6,38. ًزُي اسرلؼذ ٗغجخ خذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٖٓ 8162

٤ُظَ  8162ػبّ ْ ٖٓ ص٣بدح ؽغْ اُذ٣ٖ ًشهْ ٓطِن ؿ. ٝػ٠ِ اُش8162% ػبّ 8,8

رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘ٚ، ئلا أٗٚ ؽذس رشاعغ ك٢ ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ  1,6ئ٠ُ 

. ٝهذ ٣شعغ رُي ئ٠ُ 8169% ػبّ 618,8% ٓوبثَ 78,9الإعٔب٠ُ، ؽ٤ش ثِـذ 

جؼٚ ٖٓ رخل٤ؼبد ٓززب٤ُخ ، ٝٓب ر8163بدٟ اُزٟ ثذأ ك٢ ػبّ ثشٗبٓظ الاطلاػ الاهزظ

ئ٠ُ أُغز٣ٞبد اُؼب٤ُٔخ، ثبلإػبكخ ُؼذد ٖٓ ئعشاءاد ٠ أعؼبس اُٞهٞد ؽز٠ ٝطَ ك

 الإطلاػ اُؼش٣ج٠ ٝاُؼجؾ أُب٠ُ.

ئ٠ُ  ع٤ذأٓب ثبُ٘غجخ ٤ٌَُٜ اُذ٣ٖ اُؼبّ ، ك٤ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ ٤ٌَٛ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ 

( ثبُِٔؾن الاؽظبئ٠ ، رشٌَ اُذ٣ٕٞ 8ؽذ ثؼ٤ذ، كٌٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ اُغذٍٝ )ّ/

( ث٤ٖ 8162-8116رشاٝؽذ خلاٍ اُلزشح )اُخبسع٤خ هظ٤شح الأعَ ٗغجخ ػئ٤ِخ 

%، أٟ إٔ اُذ٣ٖ اُخبسع٠ هظ٤ش ٝٓزٞعؾ الأعَ ٣زشاٝػ ث٤ٖ %61,8 ٝ 2,8

 22. ٝك٤ٔب ٣زؼِن ث٤ٌَٜ اُذ٣ٖ أُؾ٠ِ اُز١ شٌَ ك٢ أُزٞعؾ  %27,6% ٝ 76,9

(،  أشبسد دساعخ 8162-8116) ك٢ أُبئخ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ خلاٍ اُلزشح

Sara (2019) ُػ٠ِ أعبط هظ٤ش الأعَ )ُٔذح رظَ ئ٠ُ ئ ً ٠ أٗٚ ٣زْ ئطذاسٙ ؿبُجب

٪ ٖٓ د٣ٕٞ اُؾٌٞٓخ أُؾ٤ِخ ع٣ٞ٘بً، ثبُزب٢ُ ص٣بدح 21ػبّ ٝاؽذ(، ؽ٤ش ٣زْ رشؽ٤َ

 ٓزطِجبد اُز٣َٞٔ ك٢ ٓظش ثشٌَ ًج٤ش، ٝص٣بدح رؼشػٜب ُٔخبؽش ئػبدح اُز٣َٞٔ.

 الإطاس انُظشٖ نهًُٕرج انقياسٗ نهذساسح. 3

 Structural Vectorاُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ الاٗؾذاس اُزار٢ ا٢ٌِ٤ُٜاػزٔذد 
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Autoregression (SVAR)  ُّزؾ٤َِ ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُِظذٓبد ك٢ اُذ٣ٖ اُؼب

ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ثبلإػبكخ ُجؼغ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ ٜٓ٘ب 

ٍ داُخ الاعزغبثخ ُِظذٓبد اُزؼخْ ، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝالاعزضٔبس ٝرُي ٖٓ خلا

Impulse Response Function  ٖٝرؾ٤َِ اُزجب٣ Variance Decomposition 

Analysis  ُزٞػ٤ؼ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ُظذٓبد ًَ ٓزـ٤ش ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ أُزـ٤شاد

 . Blanchard & Perotti (2002)الأخشٟ ٝرُي ثبعزخذاّ أعب٤ُت 

زـِت ػ٠ِ الاٗزوبداد اُز٠ ُِ VARرط٣ٞشاً ُٜٔ٘ظ  ٣ٝSVARؼُذ ٜٓ٘ظ 

ك٠ اُؾغجبٕ ٗزبئظ  ػذّ الأخز ٖٝٓ أٜٛٔب ،Sims (1980)رؼشع ُٜب ك٢ دساعخ 

اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٝاُذساعبد اُزطج٤و٤خ ثبلإػبكخ ئ٠ُ ئٛٔبٍ اُؼلاهبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ث٤ٖ 

رؼزجش ع٤ٔغ أُزـ٤شاد داخ٤ِخ ٝداُخ  ٣ٝVARشعغ رُي ئ٠ُ إٔ ٜٓ٘غ٤خ . أُزـ٤شاد

ُغ٤ٔغ أُزـ٤شاد الأخشٟ ك٢ كزشاد الاثطبء ٓغ ػذّ ٝػغ أٟ ه٤ٞد ػ٠ِ ٓؼِٔبد 

ٝك٠ ٛزا  اُ٘ٔٞرط، ٣ٝزشرت ػ٠ِ رُي إٔ ًَ ٓؼبدُخ ك٢ اُ٘ظبّ رشَٔ ٗلظ أُزـ٤شاد.

 (Kilian & Lutkepohl 2017; Gottschalk 2001)اُظذد، أشبسد دساعبد 

 VARٌٖ اُٞطٍٞ لاعز٘زبعبد ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ٖٓ روذ٣ش ٗٔٞرط ئ٠ُ أٗٚ لا ٣ٔ

 أُخزضٍ دٕٝ ٝػغ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُو٤ٞد ٝكوبً ُِ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ.

الأخز ك٢ الاػزجبس اُزلبػَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد  SVARٖٝٓ أْٛ ٓضا٣ب ٜٓ٘ظ 

ٔب اُذاخ٤ِخ ًٝزُي روذ٣ش الاعزغبثبد ُِظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ٖٓ اُج٤بٗبد اُزغش٣ج٤خ. ً

اُو٤ٞد ػ٠ِ أعبط اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ ٝٗزبئظ اُذساعبد  SVARرغزخذّ ٗٔبرط 

اُزطج٤و٤خ ُزؾذ٣ذ اُ٘ظبّ ٝاُؾظٍٞ ػ٠ِ اُزلغ٤ش الاهزظبد١ ُذاُخ الاعزغبثخ ُِظذٓبد 

(Kilian and Lutkepohl 2017; Fielding et al. 2012).  ًٔب ٣ؼُذ ٜٓ٘ظ

SVAR اُذاخ٤ِخ اُطش٣وخ أُ٘بعجخ ُٔؼبُغخ هؼب٣ب أُشب ًَEndogeneity  ٝاُغجج٤خ

اُز٢ رؼزجش ٝاؽذح ٖٓ أًضش اُوؼب٣ب ئصبسح ُِغذٍ ك٢ اُذساعبد أُزؼِوخ ثزؾ٤َِ اُؼلاهخ 

ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ، ٝدساعخ ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُٔغز٣ٞبد اُذ٣ٖ اُؼبّ 

 َ.أُشرلؼخ ػ٠ِ ٓزـ٤شاد الاهزظبد ا٢ٌُِ ك٠ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣ٞ

ك٠ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ  SVARٖٝٓ أْٛ اُذساعبد اُز٠ اعزخذٓذ ئؽبس 
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ؽ٤ش رؼٖٔ  Ranjan & Sidheswar (2019)اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ دساعخ 

خْ ، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠. ث٤٘ٔب ذ٣ٖ اُؼبّ، اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، اُزؼاُ٘ٔٞرط ٓزـ٤شاد اُ

زـ٤شاد اُذ٣ٖ اُؼبّ اُخبسع٠ ٓ Olugbenga & Oluwole (2019)رؼٔ٘ذ دساعخ 

 ، اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ، اُزؼخْ ، الاٗلزبػ اُزغبسٟ ، الاعزضٔبس ٝعؼش اُظشف اُؾو٤و٠.

ٝثؼذ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُؾبٝلاد أص٘بء ٓشاؽَ اُو٤بط ٝؽزف ٝئػبكخ أُزـ٤شاد 

اُز٠ رؼٔ٘زٜب ٓؼظْ اُذساعبد اُخبطخ ثزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ 

ٛٞ ٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ أكؼَ ٗٔٞرط ُزٔض٤َ ٛزٙ اُؼلاهخ ك٢ ٓظش الاهزظبدٟ ، ر

ا٠ٌِ٤ُٜ ٝاُزٟ ٣زٌٕٞ ٖٓ ٗظبّ ٣شَٔ خٔظ ٓؼبدلاد ُزوذ٣ش  SVAR(p)ٗٔٞرط 

 (PCY)ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ  ًَ ٖٓ اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُخٔغخ ٣ٝٔضَ اُؼلاهخ ث٤ٖ

 (PD)٣ٝزْ ه٤بعٚ ثٔؼذٍ ٗٔٞ ٗظ٤ت اُلشد ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ، اُذ٣ٖ اُؼبّ 

٣ٝؼجش ػ٘ٚ  (INF)ٓؼجشاً ػ٘ٚ ث٘غجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ، اُزؼخْ 

 (INV)ٝأخ٤شاً الاعزضٔبس  (RI)، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ CPIٓإشش أعؼبس أُغزِٜي 

. ٣ٌٖٝٔ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ٓؼجشاً ػ٘ٚ ث٘غجخ ئعٔب٠ُ

 ك٢ طٞسح ٓظلٞكبد ػ٠ِ اُٞعٚ اُزب٠ُ: VAR(p)اُزؼج٤ش ػٖ ٗٔٞرط 

Ayt = A0  + C(L)yt-p + But             (1) 

سرجزٜب  Structural Coefficientsٓظلٞكخ أُؼبٓلاد ا٤ٌِ٤ُٜخ  Aؽ٤ش 

(2×2 ، )yt  ٓزغٚ ُِٔزـ٤شاد اُذاخ٤ِخEndogenous Variables ( ٚ6×2سرجز )

٣زٌٕٞ ٖٓ )اُذ٣ٖ اُؼبّ، اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، اُزؼخْ، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝالاعزضٔبس( ، 

A0 ( ٓزغٚ ُِضٞاثذIntercept( ٚسرجز )6×2 ،)C(L)  ٚٓظلٞكخ اثطبء ؽٍٞ كزشرL 

 ٤yt-pخ، أٟ أُزـ٤شاد اُذاخِ yt( رٔضَ داُخ الاعزغبثخ ُظذٓبد اُؼ٘بطش 2×2سرجزٜب )

سرجزٚ   Lagged Endogenous Variablesٓزغٚ ُِٔزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ أُجطأح 

(2×6 ، )B ( رٞػؼ اُؼلاهبد اُخط٤خ ث٤ٖ اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ 2×2ٓظلٞكخ )

( 6×2ٓزغٚ ) Reduced Form .utٝاثزٌبساد أٝ طذٓبد اُشٌَ أُخزضٍ 
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ُِظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ٠ٛٝ ؿ٤ش ٓشرجطخ ٝرزجغ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٠ ٝلا ٣ٞعذ ثٜب اسرجبؽ 

 ػذد كزشاد الإثطبء. pرار٠ ، 

 ًب٥ر٠: Aٝرٌُزت ٓظلٞكخ أُؼبٓلاد ا٤ٌِ٤ُٜخ 

A = 

 1 a 12 a 13 a 14 a 15  

 

 a 21 1 a 23 a 24 a 25  

 a 31 a 32 1 a 34 a 35  

 a 41 a 42 a 43 1 a 45  

 a 51 a 52 a 53 a 54 1  

ػٖ ؽش٣ن ػشة أُؼبدُخ   Reduced Formأُخزضٍ ٣ٝVARزْ رؾذ٣ذ ٗٔٞرط 

A)أٟ  A( ك٢ ٓؼٌٞط أُظلٞكخ 6)
-1
 ًٔب ٠ِ٣: (

yt = c  + D(L)yt-p + εt             (2) 

c = Aؽ٤ش: 
-1

 A0    ،D(L) = A
-1

 C(L)   ،εt = A
-1

 But  ٚٓزغ ٞٛٝ

. ثبُزب٢ُ، ٣ٌٖٔ رٔض٤َ اُؼلاهخ ث٤ٖ  VARالأخطبء ك٢ اُشٌَ أُخزضٍ ُ٘ٔٞرط 

 A εtػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:  (εt)ٝأخطبء )ثٞاه٠( اُشٌَ أُخزضٍ  (ut)اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ 

= B ut. 

 ∗ 𝑛] ٠ٌُٝ/2 ٣زْ رؾذ٣ذ اُ٘ظبّ ثذهخ، ٣غت ٝػغ ؽذ أد٠ٗ ٖٓ اُو٤ٞد ٣غبٟٝ 

(𝑛 − 1) ٝهذ هبٓذ اُذساعخ ثلشع ػذد ٖٓ اُو٤ٞد ػ٠ِ ٓؼِٔبد أُظلٞكخ .]A 

 Structuralا٠ٌِ٤ُٜ  ك٢ اُ٘ظبّ ٝٛٞ ٓب ٣ؼُشف ثبُزؾذ٣ذ ُزؾذ٣ذ آصبس اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ

Identification. 
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٣شَٔ اُزؾذ٣ذ ا٠ٌِ٤ُٜ خطٞر٤ٖ ٛٔب: كشع اُو٤ٞد، اكزشاع اُزشر٤ت اُ٘غج٢ 

ُِٔزـ٤شاد. ٝثبُ٘غجخ ُِخطٞح الأ٠ُٝ، كوذ رٔذ الإشبسح ك٢ الأعضاء اُغبثوخ ئ٠ُ 

 VARػ٘ذ روذ٣ش ٗٔٞرط  A ،B ػشٝسح ٝػغ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُو٤ٞد ػ٠ِ أُظلٞكز٤ٖ 

ظشاً لإٔ ع٤ٔغ أُؼبدلاد ك٠ أُخزضٍ ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٗزبئظ ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب، ٗ

ؿ٤ش أُو٤ذ رشزشى ك٢ ٗلظ ٓظلٞكخ أُزـ٤شاد. ٝهذ هبٓذ اُذساعخ  VARٗٔٞرط 

ً ُِ٘ظش٣خ  ثلشع ػذد ٖٓ اُو٤ٞد ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ُِ٘ظبّ ٝرُي ٝكوب

، ٣لُزشع  (PD)الاهزظبد٣خ ٝٗزبئظ اُذساعبد اُزغش٣ج٤خ. ثبُ٘غجخ ُٔزـ٤ش اُذ٣ٖ اُؼبّ 

٤ش اُظذٓبد اُز٠ رؾذس ُِٔزـ٤شاد الأخشٟ ك٢ اُ٘ظبّ ػ٠ِ اُذ٣ٖ اُؼبّ، أٟ لا ػذّ رأص

 ٣Policyزأصش ئلا ثبُظذٓبد اُز٠ رؾذس ك٢ أُزـ٤ش ٗلغٚ، ٣ٝطُِن ػ٤ِٚ ٓزـ٤ش ع٤بعخ 

Variable ُ٘زبئظ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ٖٓ أٜٛٔب دساعخ ً  & Ranjan، ٝرُي ٝكوب

Sidheswar (2019)  ٝدساعخOlugbenga & Oluwole (2019). 

، ٖٓ أُلزشع إٔ ٣زأصش ثظذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ (INF)ٝثبُ٘غجخ ُِزؼخْ 

٣ٌٖٝٔ رلغ٤ش رُي ثإٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣زشرت ػ٤ِٚ ص٣بدح ػشع  .ٝاُظذٓبد اُز٠ رؾذس ُٚ

اُ٘وٞد، ثبُزب٠ُ ص٣بدح اُطِت ا٠ٌُِ ٝٛٞ ٓب ٣إدٟ ئ٠ُ ص٣بدح ٓؼذٍ اُزؼخْ. ًٔب إٔ 

ُٔب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ ٣شكغ ٓغزٟٞ الاٗلبم الاعزٜلا٠ً ػ٠ِ آزلاى هطبع الأعش ُلأٝسام ا

اُغِغ ٝاُخذٓبد ٝٛٞ ٓب ٣إدٟ لاسرلبع ئعٔب٢ُ اُطِت ٝأُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس. 

(Lim, C  et al. 2017; Mehmet, B.  2016) 

(، ٣لُزشع إٔ ٣زأصش ثبُظذٓبد اُز٠ RIأٓب ثبُ٘غجخ ُٔؼذٍ اُلبئذح اُؾو٤و٢ )

 Olivier, J)بّ ٝاُزؼخْ. كغشد دساعبد ػذ٣ذح ٜٓ٘ب رؾذس ُٚ ٝطذٓبد اُذ٣ٖ اُؼ

.2019; Strauch, R. et al. 2006)  ٕاُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝعؼش اُلبئذح ثأ

ر٣َٞٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣زشرت ػ٤ِٚ ص٣بدح أُؼشٝع ٖٓ الأٝسام أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ )ٓغ 

، اسرلبع أعؼبس  صجبد اُؼٞآَ الأخشٟ(، ٝٛٞ ٓب ٣إدٟ ئ٠ُ رخل٤غ أعؼبسٛب ، ثبُزب٠ُ

اُلبئذح ٝرُي ك٢ ػٞء اُؼلاهخ اُؼٌغ٤خ ث٤ٖ أعؼبس الأٝسام أُب٤ُخ راد اُؼبئذ اُضبثذ 

ٝعؼش اُلبئذح. ٝرؼزٔذ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح ػ٠ِ ٓب ٣ؼُشف ثزأص٤ش ك٤شش 
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Fisher Effect  ًٝٓلبدٙ إٔ عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٣غبٟٝ عؼش اُلبئذح الاع٠ٔ ٓطشٝؽب

 Arusha, C. (2002) ؼذٍ اُزؼخْ .ٓ٘ٚ ٓ

ثظذٓبرٚ  كٖٔ أُلزشع إٔ ٣زأصش، (PCY) ٝثبُ٘غجخ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ

ٝطذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُزؼخْ. ٝهذ رٔذ ٓ٘بهشخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ 

 Hasanov)ثبُزلظ٤َ ك٢ أُوذٓخ ٝاُذساعبد اُغبثوخ. ٝأشبسد دساعبد ػذ٣ذح ٜٓ٘ب 

& Fakhri 2011; Hakan, B. et al.  2008)  ٍئ٠ُ إٔ ٓؼذٍ اُزؼخْ أُؼزذ

ٖ ث٤ئخ ٤ٝأُغزوش ٣إدٟ ئ٠ُ رغش٣غ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٖٓ خلاٍ رؼض٣ض الاعزضٔبس ، رؾغ

 الأػٔبٍ، ٝص٣بدح اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِظبدساد. 

ثظذٓبرٚ ٝطذٓبد اُذ٣ٖ (INV) ٝأخ٤شاً، ٖٓ أُلزشع إٔ ٣زأصش الاعزضٔبس 

 اُلبئذح ٝاُ٘ٔٞ.اُؼبّ ٝاُزؼخْ ٝعؼش 

أٓب اُخطٞح اُزب٤ُخ ُزؾذ٣ذ اُ٘ٔٞرط ٠ٛ اكزشاع اُزشر٤ت اُ٘غج٠ ُِٔزـ٤شاد ، 

ً ك٠ ػ٤ِٔخ  ؽ٤ش ٣ِؼت رشر٤ت أُزـ٤شاد ك٠ ٓزغٚ أُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ دٝساً ٛبٓب

اُزؾذ٣ذ ا٠ٌِ٤ُٜ ، لإٔ رـ٤٤ش اُزشر٤ت ٣ـ٤ش ٤ٌَٛ ػلاهخ اُظذٓبد. ٝهذ أشبسد دساعخ 

Fry & Pagan (2010)  ئ٠ُ إٔ ؽج٤ؼخ اُذساعخ ٝسأٟ اُجبؽش ُٜٔب دٝس ٛبّ ك٢

اخز٤بس اُزشر٤ت أُ٘بعت ٖٓ ث٤ٖ اُخ٤بساد أُزؼبسف ػ٤ِٜب ك٠ اُذساعبد اُزطج٤و٤خ. 

ٝهذ اػزٔذد اُذساعخ ك٠ رؾذ٣ذ اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ػ٠ِ ٓخطؾ اُزؾذ٣ذ اُزٟ اهزشؽٚ 

Blanchard & Perotti (2002)ٗ ٔٞرط . ٝ هذ رْ ئدخبٍ أُزـ٤شاد ك٢VAR  ًٝكوب

، اُ٘ٔٞ (RI)، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ (INF)، اُزؼخْ (PD)ُِزشر٤ت اُزب٠ُ: اُذ٣ٖ اُؼبّ 

ً ػ٠ِ (INV)، الاعزضٔبس (PCY)الاهزظبدٟ  . ٣ٝلشع ٛزا اُزشر٤ت ٤ٌٛلاً هطش٣ب

 ، ٣ٌٖٝٔ رٔض٤ِٚ ٝكوبً ُجٞاه٠ اُشٌَ أُخزضٍ ٝاُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ًب٥ر٠: Aأُظلٞكخ 

et
PD

 = a11ut
PD

…………………..…………………….……… (3) 

et
INF

 = a21ut
PD

 + a22ut
INF

 ………………………….……….…(4) 
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et
RI

 = a31ut
PD

 + a32ut
INF

 + a33ut
RI

…………………..…………..(5) 

et
PCY

 = a41ut
PD

 + a42ut
INF

 + a43ut
PCY

….……….…...…………..(6) 

et
INV

 = a51ut
PD

 + a52ut
INF

 + a53ut
RI

  + a54ut
PCY

  + a55ut
INV

 …… (7) 

 

 ٣ٌٖٝٔ رٔض٤َ اُو٤ٞد أُلشٝػخ ك٢ شٌَ ٓظلٞكبد ًٔب ٠ِ٣:

 

  1 0 0 0 0   

 

  et
PD

   

= 

  b11 0 0 0 0   

 

  ut
PD

   

  

(8) 

  a21 1 0 0 0   

 

  et
INF

 

 

  0 1 0 0 0   

 

  ut
INF

   

  a31 a32 1 0 0   

 

  et
RI

 

 

  0 0 1 0 0   

 

  ut
RI

   

  a41 a42 0 1 0   

 

  et
PCY

 

 

  0 0 0 1 0   

 

  ut
PCY

   

  a51 a52 a53 a54 1   

 

  et
INV

     0 0 0 0 1   

 

  ut
INV

   

 َرائح ذقذيش انًُٕرج .4

٣ٌٖٔ روغ٤ْ ٗزبئظ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ئ٠ُ هغ٤ٖٔ ٛٔب: اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى ث٤ٖ 

اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ثٜذف اخزجبس ٝعٞد ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٜ٘ٔب 

 SVAR. ٣ٝشَٔ اُوغْ اُضب٠ٗ ٗزبئظ روذ٣ش ٗٔٞرط ARDLٝرُي ثبعزخذاّ ٜٓ٘غ٤خ 

ُزؾ٤َِ د٣٘ب٤ٌ٤ٓخ اعزغبثخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ُظذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ ثبعزخذاّ دٝاٍ 

ًٝزُي ث٤بٕ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ  Impulse Response Functionsاعزغبثخ اُظذٓبد 

ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثبعزخذاّ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ 

 . Structural Variance Decomposition ا٠ٌِ٤ُٜ 



 
 ... الانحدار الذاتى الهيكلىقياس أثر الدين العام على النمو الاقتصادى فى مصر باستخدام نموذج متجه  

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالجزء الأ ثلاثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد ال
611 

 
 

  ARDLاخرثاس انركايم انًشرشك تاسرخذاو ًَٕرج  6.4

 ٣Autoregressiveٜذف ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٠ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ أُٞصػخ 

Distributed Lag (ARDL)  ئ٠ُ اخزجبس ٝعٞد ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد

ً ُذساعخ  ،  Pesaran & Chin (1999)أٟ ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى ث٤ٜ٘ب ٝرُي ٝكوب

ً ثبخزجبس اُؾذٝدPesaran et.al (2001) ٝدساعخ  Bounds Test . ٣ٝؼُشف أ٣ؼب

: اخزجبس اعزوشاس اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ،  انخطٕج الأٔنٗ خطٞاد. عذٝاُزٟ ٣زْ ٖٓ خلاٍ 

ٝاُٜذف ٓ٘ٚ ٛٞ اُزأًذ ٖٓ عٌٕٞ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝاُزٟ ٣ؼُذ اُششؽ اُؼشٝسٟ ُٜٔ٘ظ 

SVAR  ًٝزُي رٞاكش ششٝؽ  ٜٓ٘غ٤خ ،ARDL  ٠ٛٝ اعزوشاس أُزـ٤شاد ػ٘ذ

أٝ ٓض٣ظ ٜٓ٘ٔب. ٝهذ اعزخذٓذ اُذساعخ ٗٞػ٤ٖ  (I1)أٝ ػ٘ذ اُلشم الأٍٝ  (I0)أُغزٟٞ 

لاخزجبس عٌٕٞ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝٛٔب Unit Root Test ٖٓ اخزجبس عزس اُٞؽذح 

 Phillips Perronٝاخزجبس  Augmented Dickey-Fuller (ADF)اخزجبس 

(PP)( ٍٝٗزبئظ ٛز٣ٖ الاخزجبس٣ٖ.6. ٣ٝٞػؼ عذ ) 

 (6خذٔل )

  Augmented Dicky Fuller (ADF)َرائح ذقذيش اخرثاس ديكٗ فٕنش انًٕسع 

 لاخرثاس خزس انٕحذج نًرغيشاخ انذساسح عُذ انًسرٕٖ  Phillips Perron (PP)ٔاخرثاس 

 انًرغيش
ADF PP  سذثح 

 تذٌٔ اذداِ ٔثاتد ثاتد تذٌٔ اذداِ ٔثاتد ثاتد انركايم

انذيٍ انعاو 

PD 
-2.91124

* 
-4.305709

*** 
-0.09811 -2.43849 -3.0632 -0.09811 I(0) 

 انًُٕ

 PCY 
-4.857344

*** 
-5.00552

*** 
-3.09372

*** 
-4.89737

*** 
-4.98453

*** 
-3.08002

*** 
I(0) 

 انرضخى

 INF 
-3.36964

** 
-3.42752

* 
-0.342 -3.36107

** 
-3.4327

* 
-0.93037 I(0) 

س. انفائذج 

 انحقيقٗ

 RI 

-4.98939
*** 

-4.90006
*** 

-1.331302 -5.13802
*** -5.046938

*** 
-4.42185

*** I(0) 

 الاسرثًاس

 INV 
-1.270705 -3.497519

* 
-0.607299 -1.25653 -3.497519

* 
-0.598727 I(0) 



 
 ... الانحدار الذاتى الهيكلىقياس أثر الدين العام على النمو الاقتصادى فى مصر باستخدام نموذج متجه  

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالجزء الأ ثلاثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد ال
612 

 
 

ً يلاحظاخ:  : )***(  Mackinnon (1996)ذى حساب يسرٕٖ انًعُٕيح ٔفقا

. ذى اخرياس  % 61% ، )*( يعُٕيح عُذ 5% ، )**( يعُٕيح عُذ 6يعُٕيح عُذ 

 .SICطٕل فرشج الإتطاء اعرًاداً عهٗ 

 I(0)( إٔ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد عبً٘خ ػ٘ذ أُغزٟٞ ٣ٝ6زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )

ٝكوبً ثبُ٘غجخ ٌُلا الاخزجبس٣ٖ ثبعزض٘بء اُذ٣ٖ اُؼبّ اُزٟ صجذ عٌٞٗٚ ػ٘ذ أُغزٟٞ 

كوؾ، ثبُزب٠ُ ٣ٌٖٔ اعزخذاّ اخزجبس أُٜ٘غ٤ٖ أُغزخذ٤ٖٓ ك٢ اُذساعخ  ADFلاخزجبس 

ٝاخزجبس ٜٓ٘غ٤خ الاٗؾذاس اُزار٠ ا٠ٌِ٤ُٜ  ARDLٝٛٔب اُزٌبَٓ أُشزشى ٝكوبً ُٜٔ٘غ٤خ 

SVAR. 

ك٢ اخز٤بس كزشح الإثطبء أُض٠ِ، كض٣بدح كزشاد الاثطبء أًضش انخطٕج انثاَيح أٓب 

٣زشرت ػ٤ِٜب كوذإ اُج٤بٗبد، ٝئرا رْ رؾذ٣ذٛب ثأهَ ٖٓ اُلاصّ ٣زشرت ػ٤ِٜب ٖٓ اُلاصّ 

ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٠ ثغجت ٝعٞد ٓؼِٞٓبد ٖٓ ع٘ٞاد عبثوخ ُْ رإخز ك٢ اُؾغجبٕ، 

ثبُزب٠ُ رظٜش ك٢ ٓؼبَٓ اُخطأ ٣ٌٕٝٞ ٓؼبَٓ اُخطأ ُٜزا اُؼبّ ٓشرجؾ ثٔؼبَٓ اُخطأ 

 ك٢ اُغ٘خ اُغبثوخ ٌٝٛزا.

كزشح الإثطبء أُض٠ِ ثؼذ روذ٣ش ٗٔٞرط ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٠ ؿ٤ش  ٣ٝزْ رؾذ٣ذ

ك٢ أُغزٟٞ ُِٔزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ  Unrestricted Vector Autoregressionأُو٤ذ 

، رغُزخذّ خٔغخ ٓؼب٤٣ش أعبع٤خ  VARٝك٠ ئؽبس ك٠ ظَ ٝعٞد ؽذ صبثذ كوؾ. 

، ٓؼ٤بس  Akaike (AIC: 1973)لاخز٤بس كزشح الإثطبء ٠ٛٝ: ٓؼ٤بس ٓؼِٞٓبد 

 :Hannan-Quinn (HQ، ٓؼ٤بس ٓؼِٞٓبد  Schwarz (SC:1978)ٓؼِٞٓبد 

أُوزشػ  Final Prediction Error (FPE)، ٓؼ٤بس خطأ اُزٞهغ اُٜ٘بئ٠  (1979

 .LR، ٝٓؼ٤بس  Akaike (1969)ٖٓ عبٗت 

( إٔ ٓؼظْ أُؼب٤٣ش رإًذ إٔ كزشح الإثطبء أُض٠ِ ُٔؼبدُخ ٣ٝ8ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

 ط ٠ٛ كزشر٤ٖ.اُ٘ٔٞر
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 (8خذٔل )

 يعاييش اخرياس فرشج الإتطاء انًثهٗ 

 تاسرخذاو ًَٕرج يردّ الاَحذاس انزاذٗ غيش انًقيذ
 Lag LR FPE AIC SC HQ 

0 NA  15142181 30.72232 30.9356 30.79885 

1 126.084 1210540 28.18365   29.46331* 28.64278 

2   55.05148*   652633.1* 27.49958* 29.84562   28.34132* 

3 32.83614 674154.3   27.35397 30.7664 28.57832 

4 22.37399 1023649 27.39302 31.87184 28.99998 

 * ذعُٗ أَّ ذى اخرياس فرشج الإتطاء انًثهٗ تٕاسطح انًعياس. 

 

ٝرزْ رِي اُخطٞح  Bounds Test ARDL ك٢ٜ: اخزجبس اُؾذٝدانخطٕج انثانثح أٓب 

 اُزٟ ٣أخز اُظ٤ـخ اُزب٤ُخ:  ARDLٖٓ خلاٍ روذ٣ش ٗٔٞرط 

 

ٝرشَٔ أُؼبدُخ اُغبثوخ ًلاً ٖٓ ػلاهبد الأعَ اُط٣َٞ ٝػلاهبد الأعَ اُوظ٤ش، 

٣ٝٔضَ اُغضء اُزٟ ث٤ٖ اُوٞع٤ٖ ٓؼبدُخ اُزٌبَٓ أٝ ػلاهبد الأعَ اُط٣َٞ ، ًٔب ٣ٔضَ 

( ُ٘زبئظ 8َ اُوظ٤ش. ٝرش٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ سهْ )اُغضء الأخش ٖٓ اُ٘ٔٞرط ػلاهبد الأع

 اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى ثبعزخذاّ اخزجبس اُؾذٝد.
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 (3خذٔل )

 ٔاخرثاس انحذٔد ARDLَريدح اخرثاس انركايم انًشرشك نًُٓديح 

ARDL Bounds Test for Cointegration 

 انًرغيشاخ F-Statistic انُريدح

 F(PCY / PD, INF, RI, INV) 8.945898  ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى

 K=4عُذ  Fانقيى انحشخح )اندذٔنيح( لإحصاء 

  I(1) قيًح انحذ الأعهٗ I(0)  قيًح انحذ الأدَٗ يسرٕٖ انًعُٕيح 

1% 3.29 4.37 

2.5% 2.88 3.87 

5% 2.56 3.49 

10% 2.2 3.09 

 انقيى انحشخح يأخٕرج يٍ:   

-Pesaran et.al., (2001), Table CI(iii) Case III with unrestricted 

intercept and no trend,P300. 

( أًجش ٖٓ اُؾذٝد 2,712أُؾغٞثخ ) F( إٔ ه٤ٔخ ٣8زؼؼ ٖٓ عذٍٝ )

%، ثبُزب٠ُ ٗشكغ اُلشػ٤خ 6( ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 1,89اُؾشعخ اُؼ٤ِب )

لاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ اُ٘ٔٞ اُظلش٣خ ثؼذّ ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى ػ

الاهزظبدٟ ٝاُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ٝالاعزضٔبس ٝاُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ، أٟ أٗٚ 

 ٪. ٣6ٞعذ رٌبَٓ ٓشزشى ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ك٠ اخزجبس أُؼ٣ٞ٘خ أُشزشًخ ُٔؼبٓلاد الأعَ اُط٣َٞ ك٢  انخطٕج انشاتعحٝرزٔضَ     

 :H0 ، ٣ٌٝزت كشع اُؼذّ ًبُزب٠ُ: Wald Test، ٣ٝزْ رُي ثبخزجبس ARDLٗٔٞرط 

C(3)=C(4)=C(5)=C(6)=0 :ٜٞأٓب اُلشع اُجذ٣َ ك ،H1: C(3)≠C(4) ≠ 

C(5) ≠ C(6)≠ 0( ْٗزبئظ ٛزا الاخزجبس.1. ٣ٝٞػؼ عذٍٝ سه ) 
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 (4خذٔل )

 Wald Testاخرثاس 

 ARDLَريدح اخرثاس انًعُٕيح انًشرشكح نًعايلاخ الأخم انطٕيم في ًَٕرج 

P- Value df Value Test Statistic 

 0.0056 (3, 22)  5.507491 F-statistic 

 0.0009  3  16.52247 Chi-square 

 

( 8ػ٘ذ ) 63,28819رغبٟٝ  Chi-square( إٔ ه٤ٔخ ٣1ٞػؼ عذٍٝ )

% ، ثبُزب٠ُ ٣زْ سكغ اُلشع اُظلشٟ 2دسعبد ؽش٣خ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

ٝهجٍٞ اُلشع اُجذ٣َ، أٟ إٔ ٛ٘بى رأص٤ش ٓشزشى ُِٔزـ٤شاد أُغزوِخ )اُذ٣ٖ اُؼبّ، 

اُزؼخْ، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝالاعزضٔبس( ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ )اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ( ك٢ 

 اُط٣َٞ ك٠ ٓظش.الأعَ 

 ARDLُِ٘ٔٞرطروذ٣ش اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ انخطٕج انخايسح ٣ٝزْ ك٠ 

Long Run Form   :٠ٛٝ ًٔب ٠ِ٣ 

ΔPCYt = β0 + λ PDt-1 + β1INFt-1 + β2RIt-1 + β3INVt-1                 (10) 

،  ٣ΔPCYtزْ اُزؼج٤ش ػٖ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝٛٞ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثبُلشم الأٍٝ 

٣ٝشَٔ اُطشف الأ٣ٖٔ ُِٔؼبدُخ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝأُزـ٤ش اُزبثغ ك٢ أُغزٟٞ 

ئ٠ُ ٓؼبَٓ أُزـ٤ش اُزبثغ أُجطأ ُلزشح ٝاؽذح ك٢ أُغزٟٞ  λٝرش٤ش ثاثطبء كزشح ٝاؽذح. 

ٝٛٞ ٣غبٟٝ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ رظؾ٤ؼ اُخطأ ُٝزُي ٣غت إٔ رٌٕٞ ه٤ٔزٚ عبُجخ ٝٓؼ٣ٞ٘خ
(*)

 .

 .ARDL( ُ٘زبئظ روذ٣ش اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ُ٘ٔٞرط 2ٍ سهْ )ٝرش٤ش ٗزبئظ اُغذٝ

 

                                                             
ئ٠ُ أٗٚ ٣زْ ؽغبة ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الأصش ؽ٣َٞ الأعَ   Chong et.al, (2005)( أشبسد دساعخ *)

 .λ( ػ٠ِ 6-ٝاؽذح ٓؼشٝثبً ك٢ ) ُلزشح أُجطأ أُزـ٤ش ٛزا ٓؼبَٓ ُِٔزـ٤ش أُغزوَ ثوغٔخ
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 (5خذٔل )

 َرائح ذقذيش يعادنح الأخم انطٕيم

  ARDL(4, 1, 1, 2, 4)ٔفقاً نًُٕرج  

 انًعايم انًرغيشاخ

PD 
0.060195

 

(4.127128)
***

 

INF 
-0.193420

 

(-4.151742)
***

 

RI 
-0.154970

 

(-2.342028)
**

 

INV 
0.036139

 

(0.765720) 

  ٟٞ2% ،** ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 6*** ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغز *، %

 %61ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 

  ْرش٤ش اُو٤ْ ٓب ث٤ٖ الأهٞاط ئ٠ُ ه٤t .أُؾغٞثخ 

٣ٞػؼ اُغذٍٝ اُغبثن إٔ رأص٤ش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش 

%، ٝإٔ اسرلبع 6ٛٞ ئ٣غبث٠ ٝٓؼٟ٘ٞ ك٠ الأعَ اُط٣َٞ ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

% ٣إدٟ ئ٠ُ ص٣بدح ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 6ٗغجخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ث٘غجخ 

 Alzahraniخ ٓغ دساعبد ًض٤شح ٜٓ٘ب: % . ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غ1,13الاهزظبدٟ ث٘غجخ 

(2018)  ،Afonso & Ibraimo (2018). 

ث٤٘ٔب اخزِلذ ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ ٗزبئظ ثؼغ اُذساعبد ٝاُز٠ اعز٘زغذ ٝعٞد 

 ٠Al Kharusi & Ada (2018) ُِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٜٝٓ٘ب: عِجرأص٤ش 

 ،Ranjan & Sidheswar (2019)  ،Olugbenga & Oluwole (2019). 



 
 ... الانحدار الذاتى الهيكلىقياس أثر الدين العام على النمو الاقتصادى فى مصر باستخدام نموذج متجه  

 حسنى إبراهيم عبد الواحدد/ 

 0202 لوالجزء الأ ثلاثالمجلد الحادي عشر                                                  العدد ال
613 

 
 

. ARDLروذ٣ش ٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ ٝكوبً ُ٘ٔٞرط  انخطٕج انسادسحٝرشَٔ 

صجٞد ٓؼ٣ٞ٘خ ؽذ ( ثبُِٔؾن الاؽظبئ٠ ئ٠ُ 8ٝرش٤ش اُج٤بٗبد اُٞاسدح ك٢ عذٍٝ )ّ/

% ، ًٔب إٔ ه٤ٔزٚ عبُجخ ٣ٝذٍ 6ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  Resid(-1)رظؾ٤ؼ اُخطأ 

ً ػ٠ِ ٝعٞد رُي ػ٠ِ ٝعٞد ػلاهخ ك٠ الأعَ اُ ط٣َٞ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد أُؼبدُخ، ٝأ٣ؼب

-د٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُزظؾ٤ؼ اُخطأ ك٠ الأعَ اُوظ٤ش. ٝثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ رظؾ٤ؼ اُخطأ )

( ٓؼ٠٘ رُي إٔ اُخَِ ك٠ اُزٞاصٕ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثبُؼبّ اُغبثن ع٤زْ رظؾ٤ؾٚ 6,68

 ك٠ أهَ ٖٓ ػبّ. 

  SVARَرائح ذقذيش ًَٕرج يردّ الاَحذاس انزاذٗ انٓيكهٗ  8.4

ثؼذ اُزأًذ ٖٓ اعزوشاس اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝرؾذ٣ذ كزشح الاثطبء أُض٠ِ ٠ٛٝ كزشر٤ٖ 

 Structural Vectorًٔب عجن رٞػ٤ؾٚ، ٣زْ روذ٣ش ٗٔٞرط ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٠ ا٠ٌِ٤ُٜ 

Autoregression (SVAR)   ثبعزخذاّ ٓخطؾBlanchard & Perotti (2002) 

ُزؾذ٣ذ اُو٤ٞد ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش ُو٤بط ا٥صبس اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ُظذٓبد اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ 

 VARروذ٣ش ٗٔٞرط  انخطٕج الأٔنٗ: الاهزظبدٟ ٝرُي ٖٓ خلاٍ صلاس خطٞاد أعبع٤خ.

 Residualsثلزشر٤ٖ اثطبء، صْ ئعشاء اخزجبساد اُجٞاه٠  Standard VARثطش٣وخ 

Tests ٜٔٛب اخزجبس ػذّ صجبد اُزجب٣ٖ ٝالاسرجبؽ اُزار٠ ُِجٞاه٠. ٝهبٓذ اُذساعخ ثاعشاء ٝأ

 VAR Residual Heteroskedasticityاخزجبس ػذّ صجبد اُزجب٣ٖ ُجٞاه٠ اُ٘ظبّ 

Tests  :ّلاخزجبس كشع اُؼذVar (Ui) = σ
2 

أٟ ٣ٞعذ صجبد ُِزجب٣ٖ. ٣ٝٞػؼ عذٍٝ  

 ( ٗزبئظ ٛزا الاخزجبس.3سهْ )

 (6خذٔل )

 VARنثٕاقٗ َظاو  Heteroskedasticityاخرثاس عذو ثثاخ انرثايٍ 

 :Joint testاخرثاس يشرشك 

P- Value df Value Test Statistic 

 0.5286  300 297.5834 Chi-square 
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( دسعخ ؽش٣خ 811ػ٘ذ ) 879.2281رغبٟٝ  ٣Chi-squareزؼؼ إٔ ه٤ٔخ 

، ثبُزب٠ُ ٣زْ هجٍٞ اُلشع اُظلشٟ، أٟ ٣ٞعذ  1.12ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ 

 صجبد ُِزجب٣ٖ.

٣ٝزْ  VARًٔب هبٓذ اُذساعخ ثبخزجبس ٝعٞد اسرجبؽ رغِغ٠ِ ُجٞاه٠ ٗظبّ 

 (9: لا ٣ٞعذ اسرجبؽ رغِغ٠ِ، ٣ٝٞػؼ عذٍٝ )H0، ٝكشع اُؼذّ  LMرُي ثبخزجبس 

 ٗزبئظ ٛزا الاخزجبس.

 (9خذٔل )

 VARنثٕاقٗ َظاو  Serial Correlationاخرثاس الاسذثاط انرسهسهٗ 

 LMاخرثاس 

 .LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob فرشج الاتطاء

1  22.31328  25  0.6176  0.883654 (25, 79.5)  0.6250 

2  40.70437  50  0.8229  0.763853 (50, 76.3)  0.8446 

راد ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ  ٣LRE  ،Rao Fٞػؼ اُغذٍٝ إٔ ع٤ٔغ ه٤ْ اؽظبئ٤خ 

، ػ٘ذ كزشر٠ الاثطبء، ٓٔب ٣ؼ٠٘ هجٍٞ كشع اُؼذّ أٟ لا ٣ٞعذ اسرجبؽ رغِغ٠ِ  1.12

ٝئٌٓب٤ٗخ الاػزٔبد  . ٣ٝزشرت ػ٠ِ ٗزبئظ اخزجبساد اُجٞاه٠ هجٍٞ اُ٘ٔٞرطVARُجٞاه٠ 

 . ػ٠ِ ٗزبئغٚ

ثبخزجبس ارغبٙ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ  انثاَيحانخطٕج ٝرخزض 

. ٣ٌٕٝٞ ٛ٘بى ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ VARالاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ٝرُي ك٢ اؽبس ٗظبّ 

اُزـ٤ش  ٣غجت ٓب ُٔزـ٤ش ٝأُبػ٤خ اُؾب٤ُخ اُو٤ْ ك٠ اُزـ٤ش أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ئرا ًبٕ

 VAR Grangerأخش. ٝهبٓذ اُذساعخ ثاعشاء اخزجبس  ٓزـ٤ش ك٢

Causality/Block Exogeneity Wald Tests  ٝاُزٟ رْ ثؼذ روذ٣ش ٗٔٞرط

VAR ( ٍٝٗزبئظ اخزجبس اُغجج٤خ 2ؿ٤ش أُو٤ذ ثزؾذ٣ذ كزشر٤ٖ اثطبء، ٣ٝٞػؼ اُغذ )

 ثبػزجبس اُ٘ٔٞ ٓزـ٤ش ربثغ. 
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 (2خذٔل )

 VARذحهيم َرائح انسثثيح نًُٕرج 

 يعادنح انًُٕ الاقرصادٖ كًرغيش ذاتع

 Chi-sq df P- Value انًرغيش انًسرقم

PD 10.38524 2 0.0056 

INF 1.537804 2 0.4635 

RI 1.532125 2 0.4648 

INV 4.105664 2 0.1284 

All 15.32313 8 0.0532 

ئ٠ُ  PD( ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ 2ٝرش٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ )

( ثذسعز٤ٖ 61.82281) Chi-sqأُزـ٤ش اُزبثغ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ، ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ 

% ، ثبُزب٠ُ سكغ اُلشع اُظلشٟ 2أهَ ٖٓ  P-Valueؽش٣خ ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ٝهجٍٞ اُلشع اُجذ٣َ ثإٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣غجت اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش. ٣ٝلغش رُي 

ً ] ثإٔ ٓزـ٤ش اُذ٣ٖ اُؼبّ VARك٢ ظَ ٗٔٞرط   ,PD(-1)ثغ٤ٔغ كزشاد الإثطبء ٓؼب

PD(-2) .٣إصش أٝ ٣غجت اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ] 

 PDئ٠ُ اُذ٣ٖ اُؼبّ  PCYٝلاخزجبس ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٖٓ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ 

 VAR، ٣زْ ئعشاء الاخزجبس اُغبثن ٓغ ٓؼبدُخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ًٔزـ٤ش ربثغ ٖٓ خلاٍ ٗظبّ 

 (.7ًٔب ٣ٞػؼ عذٍٝ )

 (7خذٔل )

 VARذحهيم َرائح انسثثيح نًُٕرج 

 يعادنح انذيٍ انعاو كًرغيش ذاتع

 Chi-sq df P- Value انًرغيش انًسرقم

INF 0.309944 2 0.8564 

RI 4.509818 2 0.1049 

PCY 1.503230 2 0.4716 

INV 3.253102 2 0.1966 

All 13.40385 8 0.0987 
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( ئ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ لا ٣إصش أٝ ٣غجت اُذ٣ٖ اُؼبّ 7ٝرش٤ش ٗزبئظ عذٍٝ ) 

%، 2( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ أًجش ٖٓ 6,218) Chi-sqك٢ ٓظش ، ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ  

ثبُزب٠ُ رْ هجٍٞ كشع اُؼذّ ٝٛٞ إٔ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ لا ٣غجت اُذ٣ٖ اُؼبّ. ٖٝٓ ٗزبئظ 

٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ٠ٛ (، ٣زج٤ٖ إٔ اُؼلاهخ ث7،  2اُغذ٤ُٖٝ )

ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘ٔٞ ٝٛٞ ٓب  Unidirectional Causalityػلاهخ ٝؽ٤ذح الارغبٙ 

 ٣زلن ٓغ كشػ٤خ اُذساعخ.

ػ٠ِ  Identifying Restrictionك٢ رؼش٣ق اُو٤ٞد انخطٕج انثانثح ٝرزٔضَ 

ٝأُظلٞكز٤ٖ  SVAR( ، صْ روذ٣ش ٗٔٞرط 2ٝكوبً ُِٔؼبدُخ سهْ ) A  ،Bأُظلٞكز٤ٖ 

A،B  ر٤ٜٔذاً ُزوذ٣ش دٝاٍ اعزغبثخ اُظذٓبدIRFs .ٝك٤ٔب ٠ِ٣  ٝرؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ا٠ٌِ٤ُٜ

 .SVARٝاُز٠ رٔضَ أُؼبٓلاد ا٤ٌِ٤ُٜخ ك٠ ٗٔٞرط  Aروذ٣ش ٓظلٞكخ 

  1 0 0 0 0   

  -0.0747
*** 

1 0 0 0   

  -0.0104 0.2338 1 0 0   

  0.0564
*** 

0.0118 0 1 0   

  -0.0514
*** 

0.0461 0.0071 -0.1631 1   

  ٟٞ2** ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغزٟٞ                   % ،6*** ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغز، % 

 %61* ٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 

اُزٟ ٣ٔضَ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ  ٣a41زؼؼ ٖٓ اُج٤بٗبد اُغبثوخ إٔ أُؼبَٓ 

% ٠ٛٝ ٗلظ اُ٘ز٤غخ اُز٠ رْ 6ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٓٞعت ٝٓؼٟ٘ٞ ػ٘ذ ٓغزٟٞ 

 .ARDLاُزٞطَ ئ٤ُٜب ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرط 

 Structural Impulse Responses. اسرداتح انصذياخ انٓيكهيح 5

رٞػؼ داُخ اعزغبثخ اُظذٓبد )اُ٘جؼبد( أصبس اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ػ٠ِ 

ػ٘ذٓب رؾذس طذٓخ ُؾذ اُخطأ. ًٔب رٞػؼ ٗٞع  SVARأُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ك٢ ٗظبّ 

ً ٤ًل٤خ اعزغبثخ  الاعزغبثخ )عِج٤خ أٝ ئ٣غبث٤خ( ٝاُلزشح اُلاصٓخ ُٜزٙ اُزأص٤شاد ٝأ٣ؼب

ُٜب أٝ ُِٔزـ٤شاد الأخشٟ. ٣ٝٞػؼ  أُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ُِظذٓبد عٞاء اُز٠ رؾذس
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( اعزغبثخ أُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ػ٘ذ ؽذٝس طذٓخ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ثٔوذاس ٝؽذح 6اُشٌَ )

 اٗؾشاف ٓؼ٤بسٟ ٝرُي ُؼشش٣ٖ ع٘خ ٓغزوج٤ِخ.

 (6شكم )

 دٔال الاسرداتح نصذيح ْيكهيح في انذيٍ انعاو تًقذاس ٔحذج اَحشاف يعياسٖ
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 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ
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( ٓؼ٣ٞ٘خ أصش طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ثٔوذاس ٝؽذح ٣6لُاؽع ٖٓ اُشٌَ )

اٗؾشاف ٓؼ٤بسٟ ػ٠ِ ًبكخ أُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ك٠ اُ٘ظبّ، ؽ٤ش ٝهؼذ دٝاٍ اعزغبثخ 

%. ٣ٞػؼ اُشٌَ اُغبثن إٔ 2اُظذٓبد داخَ اُؾذٝد اُؾشعخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ٠ٛ اعزغبثخ عِج٤خ ؽز٠ اُغ٘خ اُضب٤ٗخ ، اعزغبثخ اُ٘ٔٞ 

ٝرزؾٍٞ ئ٠ُ اعزغبثخ ئ٣غبث٤خ ٖٓ اُلزشح اُضبُضخ ٝؽز٠ اُلزشح اُضبٓ٘خ ٝرجِؾ أػ٠ِ ه٤ٔخ ُٜب 

ك٢ اُغ٘خ اُشاثؼخ، ٣ٝزلاش٠ أصش اُظذٓخ ثؼذ اُؼبّ اُخبٓظ ػشش، أٟ ٣ٞعذ أصش عِج٠ 

ٓٞعت ك٢ الأعَ اُط٣َٞ ٠ٛٝ ٗلظ اُ٘ز٤غخ اُز٠ رْ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٝأصش 

 . ARDLاُزٞطَ ا٤ُٜب ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرط 

ًٔب ٣ٞػؼ اُشٌَ ٝعٞد رأص٤ش ئ٣غبث٠ هٟٞ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ػ٠ِ اُزؼخْ 

ٓٔب ٣ؼ٠٘ إٔ ص٣بدح اُذ٣ٖ اُؼبّ ٣إدٟ ئ٠ُ ص٣بدح ٓؼذلاد اُزؼخْ ك٢ ٓظش ٝرُي ك٠ 

ظذٓخ ثؼذ اُؼبّ اُضبٖٓ ػشش. ٝرٞعذ اعزغبثخ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٣ٝ٘ز٠ٜ أصش اُ

عِج٤خ ُغؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٗز٤غخ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ 

ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ أصش ك٤شش، ؽ٤ش رإدٟ ص٣بدح ٓؼذٍ اُزؼخْ الاع٠ٔ ئ٠ُ 

 شش. اٗخلبع عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠، ٣ٝ٘ز٠ٜ أصش اُظذٓخ أ٣ؼبً ثؼذ اُؼبّ اُضبٖٓ ػ

ٝأخ٤شاً، ٣ٞعذ رأص٤ش ئ٣غبث٠ ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ الاعزضٔبس ك٢ ٓظش ك٢ 

الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ٣٘ز٠ٜ أصش اُظذٓخ ثؼذ اُؼبّ اُزبعغ ػشش. ٣ٌٖٝٔ رلغ٤ش 

رُي ثإٔ اُؾٌٞٓخ أُظش٣خ روّٞ ثزٞع٤ٚ عبٗت ًج٤ش ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُلاعزضٔبس ك٢ اُج٤٘خ 

 ٗزبط.الأعبع٤خ ًٝزُي ك٠ ٓغبٍ الا

ٝخلاطخ ٗزبئظ دٝاٍ اعزغبثخ اُظذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜخ ٠ٛ إٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش 

ُٚ رأص٤ش عِج٠ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٝأصش ئ٣غبث٠ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ، ُٝٚ أصش 

ا٣غبث٠ ػ٠ِ اُزؼخْ ٝالاعزضٔبس ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٝأصش عِج٠ ػ٠ِ عؼش 

 ش ٝاُط٣َٞ.اُلبئذح اُؾو٤و٠ ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤
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 Structural Variance Decomposition. ذحهيم انرثايٍ انٓيكهٗ 6

Analysis 

٣ٜذف رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ُزٞػ٤ؼ الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٌَُ طذٓخ ٖٓ طذٓبد اُ٘ظبّ 

ك٢ رلغ٤ش اُزجب٣ٖ ٝاُزوِجبد أُزٞهؼخ ُِٔزـ٤ش ٗلغٚ ٝأُزـ٤شاد الأخشٟ ٝرُي ك٢ ئؽبس 

SVAR( ٍٝرؾ٤َِ 61. ٣ٝٞػؼ اُغذ ) اُزجب٣ٖ اُخبص ثبُذ٣ٖ اُؼبّ ُلزشح ػشش ع٘ٞاد

 ٓغزوج٤ِخ.

% ٖٓ اُزجب٣ٖ ٣ٝ77,11زؼؼ أٗٚ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش ٝػ٘ذ اُلزشح اُضبُضخ، ٣شعغ 

ك٢ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ طذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ، ث٤٘ٔب رغبْٛ طذٓخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ثؾٞا٠ُ 

اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝاُزؼخْ ، صْ طذٓبد الاعزضٔبس، عؼش % ٖٓ روِجبد اُذ٣ٖ اُؼب1,32ّ

% ػ٠ِ اُزشر٤ت. أٟ أٗٚ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش، رلغش 1,18%، 1,12%، 1,81ث٘غجخ 

طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش ٓؼظْ اُزوِجبد أٝ اُزجب٣ٖ أُزٞهغ ُِٔزـ٤ش ٗلغٚ، ٝإٔ اُ٘ٔٞ 

الاهزظبدٟ ٛٞ أًضش أُزـ٤شاد الأخشٟ أُغئُٞخ ػٖ اُزوِجبد اُز٠ رؾذس ُٚ. ٝك٠ 

٣َٞ أٟ ك٢ اُؼبّ اُؼبشش، ر٘خلغ ٗغجخ ٓغبٛٔخ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ رلغ٤ش الأعَ اُط

% ، ٤ِ٣ٚ طذٓخ 27,16روِجبرٚ ٌُٖٝ ٣ظَ ٛٞ الأًضش أ٤ٔٛخ، ؽ٤ش ثِـذ ٗغجخ ٓغبٛٔزٚ 

%. ٝر٘خلغ ٗغت ٓغبٛٔخ أُزـ٤شاد الأخشٟ ك٢ 2,88اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ث٘غجخ 

% ٌَُ ٖٓ 1,63% ، 1,87%، 6,97رلغ٤ش اُزجب٣ٖ أُزٞهغ ُِذ٣ٖ اُؼبّ ؽ٤ش ثِـذ 

 الاعزضٔبس، عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝاُزؼخْ ػ٠ِ اُزشر٤ت.
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 (61خذٔل )

 َرائح ذحهيم انرثايٍ نهذيٍ انعاو في يصش

Variance Decomposition of PD 

 .S.E انسُح
Shock1 

PD 

Shock2 

INF 

Shock3 

  RI 

Shock4 

PCY 

Shock5 

INV 

1 9.092 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 13.18 99.49 0.023 0.052 0.19 0.25 

3 14.67 99.04 0.02 0.05 0.65 0.24 

4 15.16 97.97 0.03 0.16 1.26 0.58 

5 15.35 95.74 0.03 0.22 2.89 1.12 

6 15.55 93.39 0.056 0.26 4.64 1.65 

7 15.72 91.42 0.09 0.29 6.28 1.91 

8 15.91 90.19 0.12 0.30 7.47 1.91 

9 16.22 89.58 0.15 0.29 8.13 1.84 

10 16.60 89.41 0.16 0.29 8.33 1.79 

 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ 

٣ٌٖٝٔ إٔ ٗغزخِض ٓٔب عجن إٔ طذٓخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ٠ٛ الأًضش 

أ٤ٔٛخ ك٢ رلغ٤ش اُزجب٣ٖ ٝاُزوِجبد أُزٞهؼخ ك٢ اُذ٣ٖ اُؼبّ ثؼذ طذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ ٝرُي 

 ( رؾ٤َِ رجب٣ٖ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ.66الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ. ٣ٝٞػؼ اُغذٍٝ )ك٢ 

٣ٝزؼؼ إٔ طذٓخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٠ٛ الأًضش أ٤ٔٛخ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ 

% 97,28ٝاُزوِجبد أُزٞهؼخ ك٢ أُزـ٤ش ٗلغٚ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش، ؽ٤ش ثِـذ ٗغجزٚ 

ك٢ اُؼبّ اُضبُش. ٣ٝأر٠ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ أُشرجخ اُضب٤ٗخ، ؽ٤ش رغُجت طذٓزٚ ؽٞا٠ُ 

ٓب طذٓبد أُزـ٤شاد الأخشٟ، % ٖٓ اُزجب٣ٖ أُزٞهغ ُِ٘ٔٞ الاهزظبدٟ. أ69,38

% 1,81%، 1,88%، 8,87ك٘غجخ رأص٤شٛب ػئ٤ِخ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ اُ٘ٔٞ ٝثِـذ 
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 ُلاعزضٔبس، اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح ػ٠ِ اُزشر٤ت.

ٝك٠ الأعَ اُط٣َٞ، رضداد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ُظذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ 

% ٓغ صجبرٜب ئ٠ُ ؽذ 16,68خ ٝث٘غجخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ٓ٘ز ثذا٣خ اُغ٘خ اُغبدع

ًج٤ش ؽز٠ اُغ٘خ اُؼبششح. ٝظِذ ٓغبٛٔخ طذٓخ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ٗلغٚ ٠ٛ الأًضش أ٤ٔٛخ 

% ٖٓ اُغ٘خ اُغبدعخ ٝأ٣ؼبً ٓغ صجبرٜب ؽٍٞ ٛزٙ 22,17ك٢ رلغ٤ش روِجبرٚ أُزٞهؼخ ٝث٘غجخ 

ـ٤شاد الاعزضٔبس، اُ٘غجخ ؽز٠ اُغ٘خ اُؼبششح. ٣ٝأر٠ ثؼذ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝث٘غت ٓ٘خلؼخ ٓز

 % ػ٠ِ اُزشر٤ت.1,88%، 1,86%، 8,28اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ث٘غت 

 (66خذٔل )

 َرائح ذحهيم انرثايٍ نهًُٕ الاقرصادٖ في يصش

Variance Decomposition of PCY 

 .S.E انسُح
Shock1 

PD 

Shock2 

INF 

Shock3 

  RI 

Shock4 

PCY 

Shock5 

INV 

1  1.13  21.28  0.011  0.11  78.60  0.00 

2  1.15  20.62  0.144  0.11  77.29  1.83 

3  1.26  17.62  0.32  0.24  79.53  2.29 

4  1.41  33.53  0.30  0.21  64.05  1.91 

5  1.49  36.69  0.29  0.19  59.86  2.97 

6  1.56  41.18  0.30  0.19  55.51  2.82 

7  1.57  41.26  0.31  0.20  55.36  2.86 

8  1.58  41.18  0.31  0.21  55.44  2.85 

9  1.58  41.13  0.31  0.23  55.49  2.83 

10  1.59  41.13  0.31  0.23  55.49  2.83 

 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ 
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٣زؼؼ ٓٔب عجن، إٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٛٞ الأًضش أ٤ٔٛخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ا٤ٌُِخ الأخشٟ 

اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠( ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ )الاعزضٔبس، 

 ٓظش ٝرُي ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ٣ٝأر٠ ك٢ أُشرجخ اُضب٤ٗخ ثؼذ طذٓخ اُ٘ٔٞ.

( ثبُِٔؾن الاؽظبئ٠ إٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٠ٛ الأًضش ٣ٝ1ٞػؼ اُغذٍٝ )ّ/

ِـذ ٗغجخ أُغبٛٔخ ك٢ اُؼبّ الأٍٝ أ٤ٔٛخ ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُزؼخْ، ؽ٤ش ث

%، صْ ٣ؾزَ أُشرجخ الأ٠ُٝ ٝهجَ طذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ ٓ٘ز اُؼبّ اُضب٠ٗ ٝؽز٠ 86,22

% 61,28% ٓوبثَ 98,83اُؼبّ اُؼبشش ٝاُزٟ ثِـذ ٗغجخ ٓغبٛٔخ اُذ٣ٖ اُؼبّ 

ُظذٓخ اُزؼخْ. ًٔب رأر٠ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ أُشرجخ الأ٠ُٝ أ٣ؼبً ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ 

% ُظذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ ك٢ 62,63% ٓوبثَ 22,87عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ ٝث٘غجخ 

( ثبُِٔؾن الاؽظبئ٠. ٝثبُ٘غجخ 2اُغ٘خ اُؼبششح ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ عذٍٝ)ّ/

ُلاعزضٔبس، رٔضَ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ الأ٤ٔٛخ الأ٠ُٝ ك٢ رلغ٤ش رجب٣٘ٚ ٝروِجبرٚ ٖٓ اُؼبّ 

% ٤ِ٣ٚ اُ٘ٔٞ 27,61ٓغبٛٔزٚ  اُخبٓظ ٝؽز٠ اُؼبّ اُؼبشش، ؽ٤ش ثِـذ ٗغجخ

% ٝٛزا ٓب ٣ٞػؾٚ 68,82% صْ طذٓخ أُزـ٤ش ٗلغٚ ث٘غجخ 89,26الاهزظبدٟ ث٘غجخ 

 ( ثبُِٔؾن الاؽظبئ٠.  3عذٍٝ )ّ/

 . َرائح انذساسح9

هغم٤ٖٔ أعبعم٤٤ٖ: ٣ٌٖٔ روغ٤ْ ٗزبئظ اُذساعخ لاخزجبس اُلشػ٤خ اُشئ٤غ٤خ ُٜب ئ٠ُ 

 ARDL(4,1,1,2,4)ٌبٓممَ أُشممزشى ُ٘ٔممٞرط ٣زٔضممَ اُوغممْ الأٍٝ كمم٠ ٗزممبئظ اخزجممبس اُز

ُِزأًذ ٖٓ ٝعٞد ػلاهخ رٌبَٓ ك٠ الأع٤ِٖ اُط٣َٞ ٝاُوظ٤ش. ٣ٝشَٔ اُوغمْ اُضمب٠ٗ ٗزمبئظ 

ٝاُمزٟ ٣زؼمٖٔ اخزجمبس اُغمجج٤خ،  SVARروذ٣ش ٗٔمٞرط ٓزغمٚ الاٗؾمذاس اُمزار٠ ا٤ٌُِٜم٠ 

ٝأخ٤مشاً  Structural Impulse Responsesٗزبئظ دٝاٍ اعمزغبثخ اُظمذٓبد ا٤ٌِ٤ُٜمخ 

 Structural Variance Decompositionٗزمممبئظ رؾ٤ِمممَ اُزجمممب٣ٖ ا٤ٌُِٜمممم٠ 

Analysis .ُ 6793ِج٤بٗمبد خملاٍ اُلزمشح )ٝثؼذ ئعشاء الاخزجبس اُو٤بع٠ ٝالإؽظبئ٠-

 كوذ رٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ:، ( 8162
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 :ARDL(4,1,1,2,4)ثبُ٘غجخ ُ٘زبئظ اخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى ُ٘ٔٞرط 

 ٝ اُمذ٣ٖ اُؼمبّ ٝاُ٘ٔمٞ الاهزظمبدٟ كم٢ ٓظمش أٟ ثم٤ٖ عٞد ػلاهخ رٌبَٓ ٓشزشى

إٔ رأص٤ش اُمذ٣ٖ اُؼمبّ ػِم٠ ك٠ الأعَ اُط٣َٞ ، ًٔب ث٤ٜ٘ٔب ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗخ 

كمم٢ ٓظممش ٛممٞ ئ٣غممبث٠ ٝٓؼ٘ممٟٞ كمم٠ الأعممَ اُط٣ٞممَ، ؽ٤ممش رممإدٟ ص٣ممبدح  اُ٘ٔممٞ

٣ٝؼٌممظ رُممي  %.1,13% ئُمم٠ ص٣ممبدح ٓؼممذٍ اُ٘ٔممٞ ث٘غممجخ 6اُممذ٣ٖ اُؼممبّ ث٘غممجخ 

 ِذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش.ُ اُؼؼ٤ق صشالأ

  ٖاُمذ٣ٖ اُؼمبّ ٝاُ٘ٔمٞ الاهزظمبدٟ كم٢ رُٞعذ ػلاهخ رٌبَٓ ك٠ الأعمَ اُوظم٤ش ثم٤

، ٝإٔ كزشح اُزظؾ٤ؼ اُلاصٓخ ُِٞطٍٞ ُِزمٞاصٕ كم٠ الأعمَ اُط٣ٞمَ ٛم٠  ٓظش

  أهَ ٖٓ ػبّ ث٘بءً ػ٠ِ ه٤ٔخ ؽذ رظؾ٤ؼ اُخطأ.

 :SVARروذ٣ش ٗٔٞرط ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٠ ا٠ٌِ٤ُٜ  ثبُ٘غجخ ُ٘زبئظ

  إٔ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ ٓظش ٠ٛ ػلاهخ

ٖٓ اُذ٣ٖ اُؼبّ ئ٠ُ اُ٘ٔٞ  Unidirectional Causalityٝؽ٤ذح الارغبٙ 

ً لاخزجبس   VAR Granger Causality/Blockالاهزظبدٟ، ٝرُي ٝكوب

Exogeneity Wald Tests. 

  عِج٠ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٢ الأعَ اُوظ٤ش إٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ُٜب رأص٤ش

ٝأصش ئ٣غبث٠ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ، ًٔب إٔ ُٜب أصش ا٣غبث٠ ػ٠ِ اُزؼخْ 

ٝالاعزضٔبس ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ ٝأصش عِج٠ ػ٠ِ عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠ 

ً ُ٘زبئظ  اٍ الاعزغبثخ ُِظذٓبد دٝك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ٝرُي ٝكوب

 .SIRFsا٤ٌِ٤ُٜخ 

  ٟإٔ طذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٠ٛ الأًضش أ٤ٔٛخ ث٤ٖ طذٓبد أُزـ٤شاد ا٤ٌُِخ الأخش

)الاعزضٔبس، اُزؼخْ ٝعؼش اُلبئذح اُؾو٤و٠( ك٢ رلغ٤ش رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ٘ٔٞ 

الاهزظبدٟ أُزٞهغ ك٢ ٓظش عٞاء ك٢ الأعَ اُوظ٤ش أٝ اُط٣َٞ ٝرُي ٝكوبً 

 ٣ٖ ا٠ٌِ٤ُٜ.ُزؾ٤َِ اُزجب
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  ّصجٞد ػذّ ٝعٞد اسرجبؽ رغِغ٠ِ ُجٞاه٠ ٗظبVAR  ٝرُي ٝكوبً ُ٘زبئظ اخزجبس

LM  صجٞد ٝعٞد ً ً لاخزجبس ٝأ٣ؼب رغبٗظ ُِجٞاه٠ ٝكوب

Heteroskedasticity ًٌَ ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ دهخ ٝعلآخ ث٤بٗبد اُ٘ٔٞرط ٞٛٝ. 

صجزذ ٣زؼؼ ٖٓ اُ٘زبئظ اُغبثوخ صجٞد طؾخ كشػ٤خ اُذساعخ عضئ٤بً، ؽ٤ش 

ٓؼ٣ٞ٘خ اُؼلاهخ اُطشد٣خ ث٤ٖ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبدٟ ك٠ ٓظش ك٠ الأعَ 

اُط٣َٞ ٌُٜٝ٘ب عِج٤خ ك٠ الأعَ اُوظ٤ش، ًٔب صجذ أٜٗب ػلاهخ ٝؽ٤ذح الارغبٙ ٖٓ 

اُذ٣ٖ اُؼبّ ُِ٘ٔٞ، ٝإٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٛٞ أًضش أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ ك٠ رلغ٤ش 

 رجب٣ٖ ٝروِجبد اُ٘ٔٞ.

 صياخ انذساسح. ذ2ٕ

 ث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ اُغبثوخ ُِذساعخ ٣ٌٖٔ ؽشػ ثؼغ اُزٞط٤بد اُزب٤ُخ: 

وطبػبد ُِاُذ٣ٖ اُؼبّ  رٞع٤ٚ ك٢ ٓظش ٣غت ػ٠ِ طبٗؼ٠ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ -

ٝرخل٤غ اُ٘غجخ أُخظظخ ُلإٗلبم  ،راد اُو٤ٔخ أُؼبكخ أُشرلؼخًضش ئٗزبع٤خ الأ

، ؽ٤ش ػ٠ِ الاهزظبد أُظشٟ الإ٣غبث٢ ُِذ٣ٖ اُؼبّ زأص٤شاُالاعزٜلا٠ً ُض٣بدح 

  .أصجزذ اُ٘زبئظ ػؼق أصش اُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ

الإعشاع ك٠ ارخبر الإعشاءاد اُزظؾ٤ؾ٤خ أُزؼِوخ ثاػبدح رخظ٤ض اُذ٣ٖ اُؼبّ،  -

خبطخ أٗٚ هذ رج٤ٖ ٖٓ ٗزبئظ اُذساعخ ك٠ الأعَ اُوظ٤ش إٔ ٓؼبَٓ اُزظؾ٤ؼ ثِؾ 

، أهَ ٖٓ ع٘خ Policy Responseكزشح اعزغبثخ اُغ٤بعخ ، ٣ٝؼ٠٘ رُي إٔ  6,68

ػ٠ِ ئػبدح رخظ٤ض اُذ٣ٖ اُؼبّ الاهزظبد٣خ الأٓش اُزٟ ٣شغغ طبٗؼ٠ اُغ٤بعخ 

 ُغشػخ أُشدٝد الإ٣غبث٠ ػ٠ِ اُ٘ٔٞ.

٣غت ارجبع ع٤بعبد رٜذف ئ٠ُ رخل٤غ ٓؼبدُخ اُزؼخْ ثبُزضآٖ ٓغ الاهزشاع  -

ُذ٣ٖ اُؼبّ ػ٠ِ ص٣بدح ٓؼذٍ أُؼبدُخ أٝ رخل٤ق أصش  ٠عٞاء أُؾ٠ِ أٝ اُخبسع

اُزؼخْ، ؽ٤ش أصجزذ اُذساعخ إٔ اُذ٣ٖ اُؼبّ ٛٞ أًضش أُزـ٤شاد أُلغشح ُزجب٣ٖ 

 ٝروِجبد اُزؼخْ.
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٣غت رٞظ٤ق اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٠ ٓششٝػبد ئٗزبع٤خ رز٘بعت ٓغ أعبٍ اعزؾوبم اُذ٣ٖ  -

اعزٜلاى اُذ٣ٖ ؽز٠ لا رشٌَ ثؾ٤ش رٌٕٞ ُذ٣ٜب اُوذسح ػ٠ِ اُٞكبء ثأػجبء خذٓخ ٝ

 .أػجبء ئػبك٤خ ػ٠ِ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ

ئػبدح ٤ٌِٛخ اُذ٣ٖ اُؼبّ ك٢ ٓظش خبطخ اُذ٣ٖ أُؾ٠ِ ثٜذف ص٣بدح ٗغجخ  ٣غت -

اُز٣َٞٔ، ٝرُي  ئػبدح ٓخبؽش ُزو٤َِ ُِزذاٍٝ اُوبثِخ اُذ٣ٕٞ ٓزٞعطخ ٝؽ٣ِٞخ الأعَ

 .الأعَ ؽ٣ِٞخ اُخضاٗخ ثاطذاس ٤ًٔبد أًجش ٖٓ ع٘ذاد

رخل٤غ اُذ٣ٖ اُؼبّ اُخبسع٠ ػٖ ٓؼذلارٚ اُؾب٤ُخ، كؼ٠ِ اُشؿْ ٣غت اُؼَٔ ػ٠ِ  -

ب أًضش رأصشاً ثبُظذٓبد ٖٓ إٔ د٣ٕٞ ٓظش اُخبسع٤خ ٓؼظٜٔب ؽ٣َٞ الأعَ، ئلا أٜٗ

 .أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ًٝزُي ٓخبؽش عؼش اُظشف

ر٤ٔ٘خ أُظبدس الأخشٟ ُز٣َٞٔ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ خبطخ اُظبدساد ٣غت  -

الاػزٔبد ػ٠ِ اُوشٝع أُؾ٤ِخ  ُزخل٤غخ ٝاُخذ٤ٓخ( ٝأُذخشاد أُؾ٤ِخ )اُغِؼ٤

 ٝالأع٘ج٤خ.
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 انًهحق الاحصائٗ

 ( ذٕصيف انًرغيشاخ ٔيصادس انثياَاخ6خذٔل سقى )و/

 يصذس انثياَاخ انًشخع ذعشيف انًرغيش انًرغيش

PCY
 

 الاهزظبدٟاُ٘ٔٞ 

٣ؼُجش ػ٘ٚ ث٘ٔٞ ٗظ٤ت اُلشد 

 ٖٓ اُذخَ اُو٠ٓٞ الإعٔب٠ُ

زًٞسح ذ٢ُٝ - ع٤ٔغ اُذساعبد أُ  ط٘ذٝم اُ٘وذ اُ

 اُج٘ي أُشًضٟ -

ذ٠ُٝ -  اُج٘ي اُ

PD 

 اُذ٣ٖ اُؼبّ

ذ٣ٖ اُؼبّ ً٘غجخ  ئعٔب٢ُ اُ

ٓئ٣ٞخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

 الإعٔب٢ُ

Islam & Hasan 

(2007)- Woo & 

Kumar (2015) - 

Senadza et al. 

(2018)- Ranjan & 

Sidheswar (2019) - 

Olugbenga & 

Oluwole (2019)  

 اُج٘ي أُشًضٟ -

ذ٠ُٝ -  اُج٘ي اُ

 ٝصاسح أُب٤ُخ -

INF  ٍٓؼذ :

 اُزؼخْ

 )٪ ع٣ٞ٘ب( 

٣ؼٌظ اُزؼخْ ٝكوبً ُٔإشش 

أعؼبس أُغزِٜي اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ 

اُغ٣ٞ٘خ ُِزـ٤ش ك٢ اُزٌِلخ 

ثبُ٘غجخ ُِٔغزِٜي اُؼبد١ 

ػ٠ِ عِخ ٖٓ اُغِغ ُِؾظٍٞ 

ٝاُخذٓبد اُز٢ هذ رٌٕٞ صبثزخ 

أٝ ٓزـ٤شح ك٢ كزشاد ص٤٘ٓخ 

 ٓؾذدح  )ع٣ٞ٘بً(.

Bal (2014) - 

Afonso & Ibraimo 

(2018)- Ranjan & 

Sidheswar (2019) - 

Olugbenga & 

Oluwole (2019) 

ذ٢ُٝ -  اُج٘ي اُ

 اُج٘ي أُشًضٟ -

RIN 

عؼش اُلبئذح 

 اُؾو٤و٢ )٪(

أُؼذٍ عؼش كبئذح الإهشاع 

ُِزؼخْ ًٔب رْ ه٤بعٚ ثٞاعطخ 

ٓؼبَٓ اٌٗٔبػ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ 

 أُؾ٢ِ

Sidheswar (2019) - 

Olugbenga & 

Oluwole (2019) 

ذ٢ُٝ -  اُج٘ي اُ

 اُج٘ي أُشًضٟ -

INV 

 الاعزضٔبس

ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ 

 اُضبثذ )٪ اُ٘ٔٞ اُغ١ٞ٘(

Senadza et al. 

(2018)- Sidheswar 

(2019)  

ذ٢ُٝ  اُج٘ي اُ
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 (8خذٔل )و/

 يؤششاخ انذيٍ انعاو في يصش 

 (8162 -6796خلال انفرشج )

 انسُح
 انذيٍ انعاو 

 %GDP 

 انذيٍ انخاسخي

)٪ يٍ إخًاني  

 انذخم انقٕيي(

 ديٍ قصيش الأخم

)٪ يٍ إخًاني  

 انذيٍ انخاسخي(

إخًاني خذيح 

 انذيٍ

)٪ يٍ انذخم  

 انقٕيي الإخًاني(

 انذيٌٕ انخاسخيح

)٪ يٍ صادساخ انسهع  

ٔانخذياخ ٔانذخم 

 الأساسي(

1976 71.52 49.00 23.93 2.06 

 1977 74.5 83.96 37.06 3.56 324.73 

1978 97.73 90.88 26.34 4.12 351.47 

1979 122.01 87.93 25.44 3.06 339.99 

1980 115.74 94.66 21.05 6.11 293.60 

1981 121.4 107.85 16.49 7.58 318.29 

1982 127.75 105.61 18.55 6.63 378.42 

1983 117.93 103.87 17.22 7.15 415.99 

1984 116.99 100.88 17.97 7.59 436.36 

1985 113.91 100.99 17.15 7.87 496.39 

1986 116.04 106.55 17.86 7.22 623.64 

1987 95.64 110.56 14.41 4.16 609.42 

1988 95.25 132.72 14.89 7.16 595.30 

1989 83.22 116.38 17.26 7.47 568.79 

1990 86.93 78.85 13.48 7.34 307.08 

1991 122.41 86.64 9.51 6.94 276.14 

1992 129.83 74.09 8.08 6.37 253.39 

1993 113.4 65.49 6.54 4.71 244.23 

1994 105.74 62.36 5.95 4.27 241.74 

1995 97.49 55.34 7.09 3.94 225.60 

1996 88.14 46.30 7.45 3.42 197.56 

1997 80.2 37.94 9.99 2.68 175.92 

1998 76.42 37.75 13.17 2.21 221.95 
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 انسُح
 انذيٍ انعاو 

 %GDP 

 انذيٍ انخاسخي

)٪ يٍ إخًاني  

 انذخم انقٕيي(

 ديٍ قصيش الأخم

)٪ يٍ إخًاني  

 انذيٍ انخاسخي(

إخًاني خذيح 

 انذيٍ

)٪ يٍ انذخم  

 انقٕيي الإخًاني(

 انذيٌٕ انخاسخيح

)٪ يٍ صادساخ انسهع  

ٔانخذياخ ٔانذخم 

 الأساسي(

1999 73.3 34.12 13.80 2.34 188.41 

2000 69.47 29.14 14.04 1.84 156.03 

2001 76.63 28.85 7.79 2.03 161.57 

2002 85.78 33.52 7.25 2.35 173.15 

2003 97.09 36.54 6.12 3.22 147.62 

2004 96.51 39.58 5.47 2.74 115.93 

2005 98.26 34.19 5.41 2.56 95.13 

2006 85.92 28.72 5.54 2.30 79.06 

2007 76.27 26.28 6.46 2.20 72.51 

2008 66.76 20.66 8.38 2.01 58.64 

2009 69.45 18.72 7.24 1.57 77.63 

2010 69.59 17.14 8.56 1.43 74.50 

2011 72.83 15.30 8.60 1.63 74.26 

2012 73.8 14.67 16.63 1.18 81.97 

2013 84.02 16.54 6.06 1.22 103.36 

2014 85.13 14.00 7.96 2.01 88.13 

2015 88.64 15.24 8.88 1.16 131.62 

2016 96.84 21.06 17.27 2.02 203.41 

2017 103.2 36.58 13.18 2.90 193.60 

2018 92.7 40.35 10.48 3.22 187.91 

Source:  

- World Bank, "World development indicators", Washington, D.C. 

- International Monetary Fund, "International Financial Statistics 

Online Database", Available at: http://data.imf.org/?sk=4C514D48-

B6BA-49ED-8AB9-52B0C1A0179B 

 

 

http://data.imf.org/?sk=4C514D48-B6BA-49ED-8AB9-52B0C1A0179B
http://data.imf.org/?sk=4C514D48-B6BA-49ED-8AB9-52B0C1A0179B
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 (3خذٔل )و/

 حدى انذيٍ انخاسخٗ في يصش 

 (812/8167 -8111/8116خلال انفرشج )

 انسُح انًانيح
 تانًهياس

 دٔلاس

خذيح انذيٍ 

انخاسخٗ 

%يٍ 

 انصادساخ 

انذيٍ انخاسخٗ قصيش 

 الأخم/الاحرياطٗ %

 يرٕسظ

 َصية انفشد

2000/2001 28.6 8.7 15.5 339.5 

2001/2002 28.7 12.2 15.2 422.2 

2002/2003 29.8 12.1 12.6 424.7 

2003/2004 28.9 10.8 13.3 423.3 

2004/2005 29.6 9.4 9.6 402.6 

2005/2006 29.9 8.5 7.1 404.3 

2006/2007 33.9 6.9 5.1 398.5 

2007/2008 31.5 5.1 7.3 450 

2008/2009 33.7 5.3 7.5 418.6 

2009/2010 34.9 4.5 8.4 399.2 

2010/2011 34.4 4.5 10.4 413.6 

2011/2012 43.2 4.5 18.7 389.7 

2012/2013 46.1 6.3 47.2 489.9 

2013/2014 48.1 7.3 21.9 506.4 

2014/2015 55.8 12.7 12.8 528.4 

2015/2016 79 14.6 40 573.1 

2016/2017 92.6 19.1 39.2  

2017/2018 108.7 28   

2018/2019 109.4    

Source: Central Bank of Egypt, CBE online time series, available at: 

http://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/TimeSeries.as

px 

 

http://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/TimeSeries.aspx
http://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/TimeSeries.aspx
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 (4خذٔل )و/

 َرائح ذحهيم انرثايٍ نهرضخى في يصش

Variance Decomposition of INF 

 .S.E انسُح
انعاو انذيٍ  

PD 

 انرضخى

INF 

سعش انفائذج 

 RIانحقيقٗ  

 انًُٕ

PCY 

 الاسرثًاس

INV 

 1  5.02  1.83  98.16  0.000  0.00  0.00 

 2  5.71  6.57  81.45  3.53  0.47  7.99 

 3  6.18  8.21  80.73  3.03  1.10  6.93 

 4  6.57  9.81  79.78  2.89  1.11  6.41 

 5  6.81  11.36  77.90  3.22  1.38  6.14 

 6  7.02  12.80  76.54  3.20  1.62  5.84 

 7  7.18  13.58  75.65  3.24  1.94  5.59 

 8  7.29  14.20  74.89  3.33  2.15  5.43 

 9  7.39  14.58  74.37  3.389  2.37  5.29 

 10  7.46  14.82  74.03  3.42  2.53  5.19 

 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ 

 (5خذٔل )و/

 َرائح ذحهيم انرثايٍ نسعش انفائذج انحقيقٗ في يصش

Variance Decomposition of RI 

 .S.E انسُح
 انذيٍ انعاو

PD 

 انرضخى

INF 

سعش انفائذج 

 RIانحقيقٗ  

 انًُٕ

PCY 

 الاسرثًاس

INV 

 1  4.16  0.02  7.78  92.20  0.00  0.00 

 2  4.77  11.19  8.95  71.04  0.007  8.81 

 3  5.78  8.91  28.76  49.54  3.88  8.91 

 4  6.08  8.07  33.26  46.55  3.61  8.50 

 5  6.17  8.21  34.38  45.53  3.61  8.27 
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 6  6.36  8.54  36.58  43.01  3.39  8.47 

 7  6.46  8.86  37.33  41.72  3.33  8.76 

 8  6.52  9.27  37.47  41.04  3.43  8.78 

 9  6.55  9.26  37.79  40.63  3.46  8.86 

 10  6.57  9.21  38.06  40.36  3.56  8.81 

 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ 

 (6خذٔل )و/

 َرائح ذحهيم ذثايٍ الاسرثًاس في يصش

Variance Decomposition of INV 

 .S.E انسُح
 انذيٍ انعاو

PD 

 انرضخى

INF 

سعش انفائذج 

 RIانحقيقٗ  

 انًُٕ

PCY 

 الاسرثًاس

INV 

 1  2.34  2.25  0.97  0.00  1.01  95.77 

 2  3.02  3.19  1.79  0.71  9.87  84.43 

 3  3.51  2.54  1.33  1.80  15.22  79.10 

 4  3.89  5.74  1.08  2.00  21.36  69.81 

 5  4.27  13.03  1.06  1.90  25.12  58.89 

 6  4.67  21.02  0.99  2.05  26.56  49.38 

 7  5.03  26.92  0.95  2.29  27.23  42.61 

 8  5.31  29.90  1.06  2.60  28.13  38.31 

 9  5.51  30.96  1.31  2.99  29.13  35.61 

 10  5.66  31.08  1.71  3.34  30.09  33.77 

 انًصذس: َرائح انرحهيم الاحصائٗ 


