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 ملخص الدراسة:

الشركات  فًالعلالة بٌن نمط هٌكل الملكٌة وجودة المراجعة  اختبار الدراسة استهدفت

: هًتأثٌر أربع أنماط لهٌكل الملكٌة و اختبارسبٌل تحمٌك ذلن تم  فًالمساهمة المصرٌة، و

الملكٌة المؤسسٌة، الملكٌة الحكومٌة، الملكٌة الأجنبٌة، والملكٌة الإدارٌة على جودة المراجعة 

كممٌاس  الاختٌارٌة والاستحمالاتبحجم مكتب المراجعة، تخصص مكتب المراجعة،  مماسه

(، وتمت الدراسة على عٌنة من Jonesبواسطة نموذج ) لجودة المراجعة والممدر عكسً

 ، والتصادٌاًشركة من الشركات المساهمة المصرٌة  ممسمة على خمس عشر لطاعًا  636

أشارت النتائج إلى وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة، وجود علالة 

سالبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة المراجعة ، وعدم وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة 

 الإدارٌة، الملكٌة الأجنبٌة وجودة المراجعة.

ٌة، أتعاب هٌكل الملك، لاختٌارٌةا الاستحمالات، جودة المراجعة:  مصطلحات الأساسٌةلا

 .الوكالةسسٌة، نظرٌة المراجعة، الملكٌة المؤ
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 ممدمة ومشكلة الدراسة:

، وظهور الشركات المساهمة الالتصادٌةمع كبر حجم مؤسسات الأعمال وتعدد وتعمد الأنشطة 

بفرٌك من المدٌرٌن )كوكلاء عن الملان(  استعان وبالتالًلم ٌكن المالن وحده لادرًا على الإدارة، 

 لتٌسٌر الأعمال وذلن ممابل عائد ٌحدده المالن.

 Jensen" علالة الملان والإدارة.  فٌعرفها )"Agency Theoryوتفسر  نظرٌة الوكالة 

and Meckling, 1976, p. 308 )( بأنها "عمد بٌن شخصٌن أحدهما ٌسمى الأصٌل )المالن

)المدٌر( ٌتفمان على لٌام الوكٌل بأداء بعض الخدمات نٌابة عن الأصٌل ٌسمى الوكٌل  والآخر

 ممابل عائد ٌدفعة الأصٌل.

العلالة الوكالٌة إلى تعظٌم منفعتهما الخاصة؛  فكثٌرًا ما ٌموم الوكٌل  طرفًولكن ٌسعى 

إن ظل العلالة الوكالٌة ف فًلا تحمك مصلحة الأصٌل )المالن( حٌث أنه  التًببعض الممارسات 

المعلومات  فًالمصالح وعدم تماثل  فًالفصل بٌن الملكٌة  والإدارة لد ٌؤدى إلى حدوث تعارض 

بٌن الأصٌل والوكٌل مما ٌؤدى إلى حدوث مشاكل بٌن الطرفٌن تتطلب تكالٌف للحد منها تعرف 

 "Agency costs"بتكالٌف الوكالة  

لتكالٌف الوكالة؛ كما ٌعبر عن أصحاب الحموق   وحجم  الأساسًوٌعد هٌكل الملكٌة المحدد 

تحدث عندما ٌكون هٌكل  التحى(،  فالمشاكل 666، ص. 1166، فًالشركة  )عفٌ فًالممتلكات 

 .  اتحدث عندما ٌكون هٌكل الملكٌة مشتت التًالملكٌة مركز تختلف عن تلن 

لطلب على المراجعة الخارجٌة ا وتمترح نظرٌة الوكالة أن هٌكل ملكٌة الشركات لد ٌؤثر على

(Chan et al, 2007, P. 20) 

عدالة الموائم المالٌة بما ٌزٌد  وتهدف المراجعة الخارجٌة  إلى إعطاء رأى محاٌد عن مدى

مختلف دول العالم للكثٌر  فً اتالانهٌارتلن الموائم، ولد تعددت  تحتوٌها التًالبٌانات  فًالثمة 

تتضمنها الموائم المالٌة ،   التًالفترة الأخٌرة بسبب عدم مصدالٌة المعلومات  فًمن الشركات 

تبع ذلن من  وما الاتصالاتمجال  فًالناشطة  World Comو للطالــةEnron  ومن أشهرها  

لام بمراجعة  الذيحول العالم،  أحد المكاتب الخمسة الكبار Arthur Andersen إنهٌار مكتب

 (.737-736، ص ص.1161المالٌة لشركة إنرونوورلد كوم )أحمد، الحسابات والموائم 

الفضائح المالٌة لعدد من الشركات الكبرى  دوضع حرج بع فًضع مكاتب المراجعة كل هذا و

مما دفع مؤسسات الأعمال والأطراف المهتمة بمهنة المراجعة إلى البحث عن جودة المراجعة 

فجودة  ،تعرضت لها مؤسسات الأعمال التًمواجهة حالات الغش والأزمات المالٌة  فًوأهمٌتها 
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(، Palmrose, 1988, P. 56الموائم المالٌة ) فًالمراجعة تعرف بأنها درجة ثمة المستخدمٌن 

 والانتهاكاتالكشف عن الأخطاء والغش  فًكما تعرف جودة المراجعة بممدرة المراجع 

 ,De Anglo, 1981ٌصدره  ) الذيالمحاٌد  الفنًتمرٌره  فًلأخطاء والتحرٌفات وتسجٌل هذه ا

P. 186 ٌتم  التًتتضمنها الموائم المالٌة و التً( وترتبط جودة المراجعة بجودة المعلومات

مراجعتها بواسطة مراجعٌن ذو جودة عالٌة للما تحتوى على أخطاء جوهرٌة، مما ٌنعكس على 

 ( . 4، ص. 1118والإدارة )عٌسى،  تدنٌة تكالٌف الوكالة بٌن الملان

التفاعل بٌن جودة المراجعة وتكالٌف  اختبرت التً( Niskanen et al., 2009دراسة) فًف

 احتمالنسبة ملكٌة الإدارة ٌملل من  ارتفاعوأشارت النتائج إلى أن  ،ملكٌة الإدارة باستخدامالوكالة 

، وأوضحت المراجعة الكبار الأربعة الكبرى الشركات على تعٌٌن مراجعٌن من أحد مكاتب اعتماد

(أن الشركات ذات الملكٌة العائلٌة الكبٌرة ٌكونوا أكثر عرضة لتعٌٌن Darmadi, 2012دراسة )

( أن هنان علالة موجبة 1166، وأشارت نتائج دراسة  )غرٌب،   Big4مراجعٌن من لبل مكتب

بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة بمعنى أنه كلما زادت الملكٌة المؤسسٌة زادت جودة 

 المراجعة.

لذلن فمن المحتمل أن ٌكون هنان علالة بٌن جودة المراجعة وأنماط هٌكل الملكٌة للشركات 

 .المساهمة المصرٌة 

وفماً وتمٌٌد حرٌة التصرفات الإدارٌة،  ملكٌة الشركة  ٌمثل آلٌة هامة لرلابة الإدارة وفهٌكل 

 الانتهازٌةلمدرة الملان على أداء رلابة فاعلة على الشركة ، فإن ذلن سوف ٌملل من التصرفات 

 من شأنها الإضرار بمصالح الملان ومن ثم الإضرار بمٌمة الشركة. والتًتنتهجها الإدارة  التً

المعرفة  وانخفاضومما لاشن فٌه أن تشتت ملكٌة أسهم الشركة بٌن عدد كبٌر من الملان، 

الإدارٌة لهؤلاء الملان إنما ٌؤثر بالسالب على لدرتهم الرلابٌة ؛ مما ٌدفع الإدارة إلى تحمٌك 

كونة آلٌة  فًمصالحها الذاتٌة على حساب مصالح الملان ، ومن هنا تأتى أهمٌة هٌكل الملكٌة 

تشمل مجموعة  لواعد داخلٌة وخارجٌة  تعمل على تحمٌك  والتًهامة من آلٌات حوكمة الشركات 

التوازن بٌن مصالح المدٌرٌن ومصالح الملان مما ٌملل من تعارضات المصالح بٌنهما وعدم تماثل 

 الٌف الناتجة عنها. ٌملل من مشاكل الوكالة  ومن ثم التك وبالتالًالمعلومات بٌن الملان والإدارة ، 

 : التالًالتساؤل  فًوبناء على ما سبك ٌمكن صٌاغة مشكلة البحث 

 الشركات المساهمة المصرٌة؟  فًهل هنان علالة بٌن أنماط هٌكل الملكٌة وجودة المراجعة 
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 دف الدراسة :ـه

دراسة العلالة بٌن أنماط هٌكل الملكٌة )الإدارٌة،   فًٌتمثل الهدف من هذه الدراسة 

 الشركات المساهمة المصرٌة. فًالحكومٌة، المؤسسٌة، الأجنبٌة( وجودة المراجعة 

 أهمٌة الدراسة :

نمط الملكٌة أن ٌؤثر  لاختلافذات أهمٌة للمستثمرٌن لمعرفة كٌف ٌمكن الحالٌة تعد الدراسة  -6

ترتفع  التًن الشركات نحو تل استثماراتهمتوجٌه  فًعلى جودة عملٌة المراجعة، مما ٌساعد 

 ودة المراجعة. بها مستوى ج

التأثٌر على مستوى جودة المراجعة، وذلن  فًٌلعبه هٌكل ملكٌة الشركات  الذيمعرفة الدور  -1

ظل  فًبورصة الأوراق المالٌة، وذلن  ًفظل بٌئة عمل الشركات المصرٌة المدرجة  فً

 توصلت إلٌها الدراسات السابمة بشأن هذا الدور. التًالنتائج  فًالتضارب 

 المالًٌحمك هٌكل الملكٌة رلابة فاعلة على الإدارة مما ٌملل من حالات الإفلاس والتعثر  -3

 للشركات الناتج عن فشل الإدارة.

الموائم  فًمن ثمة المستثمرٌن  امزٌدً  فًكونها تض فً أهمٌة جودة المراجعة بصفة عامة-4

 فًالمساهمة  فًا المرارات السلٌمة كما أنها تلعب دورًا تكاملًٌ  اتخاذالمالٌة، مما ٌساعد على 

 .المالً واستمرارهللمجتمع  الالتصاديالنمو 

 الدراسات السابمة:

مجال مشكلة البحث ٌمكن عرضها وفماً  فًضوء ما أتٌح للباحث من دراسات أجرٌت  فً

 ( كما ٌلى:6تناولتها تلن الدراسات من خلال الجدول رلم ) التًللمتغٌرات 
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 ( الدراسات السابمة6جدول )

 (O’sllivan, 2000 )دراسة  -6

 المراجعة.عملٌة على جودة  هٌكل الملكٌة بحث تأثٌرهذه الدراسة  استهدفت هدف الدراسة

شركة  411المملكة المتحدة مكونة من فًشركات مجموعة هذه الدراسة على عٌنة من  اعتمدت - الدراسةمنهجٌة 

 البورصة. فًمدرجة 

 لٌاس جودة عملٌة المراجعة. فًالدراسة أتعاب المراجعة  استخدمت -

 .الملكٌة الإدارٌة المتغٌر المستمل 

 .جودة المراجعة المتغٌر التابع

لها تأثٌر اٌجابً  الدراسة إلى أن نسبة الأسهم المملوكة من لبل المدٌرٌن غٌر التنفٌذٌٌنتوصلت - نتائج الدراسة

 على أتعاب المراجعة.

 التنفٌذٌٌن. أن أتعاب المراجعة تتصل بصورة سالبة بنسبة الأسهم المملوكة من لبل المدٌرٌن-

المؤسسٌة أو الحكومٌة( لها أى دلٌل على أن ملكٌة أصحاب الأسهم الكبٌرة )سواء  لم تجد الدراسة-

 تأثٌر على أتعاب المراجعة.

 ( Chan et al., 2007دراسة ) -1

ختبتتار متتا إذا كتان هنتتان طلتب علتتى عملٌتات المراجعتتة عالٌتتة خدم هتتذه الدراستة نظرٌتتة الوكالتة لإتستت هدف الدراسة

هٌكتل  فتًالبورصة الصٌنٌة والمرتبطة  بشكل منتظم متع التغٌترات  فًالشركات المدرجة  فًالجودة 

 الإنتمالى.الالتصاد  فًالحكومٌة والمؤسسٌة  تتمٌز بتركز الملكٌة والتًالملكٌة 

غٌتترت هٌكتتل التتتً هتتذه الدراستتة علتتى بٌانتتات عتتن الملكٌتتة المؤسستتٌة والفردٌتتة للشتتركات  اعتمتتدت منهجٌة الدراسة

الملكٌة الحكومٌتة التى الملكٌتة المؤسستٌة(والمراجعٌن ختلال الفتترة الزمنٌتة متن الملكٌة )تحولت من 

 شركة. 481حٌث ركزت الدراسة على هذه التغٌرات وذلن على عٌنة من  6997-1115

 .الملكٌة الحكومٌة والملكٌة المؤسسٌة المتغٌر المستمل 

 .جودة المراجعة المتغٌـر التابــع

 وانخفتتاضأن تركتتز الملكٌتتة المؤسستتٌة  إلتىنتتائج هتتذه الدراستتة تتتدعم نظرٌتة الوكالتتة حٌتتث توصتتلت  نتائــج الدراسة

 الأسهم الحكومٌة تؤدى إلى زٌادة الطلب على جودة المراجعة.

 ( Boo and Sharma, 2008 ) دراسة -3

المراجعة من حٌث تحدٌد أتعاب  ةالحوكمة تؤثر على عملٌ آلٌاتالدراسة ما إذا كانت  استهدفت هدف الدراسة

 المراجعة .

اهتمت الدراسة بمجموعة عوامل منها حجم العمٌل ومخاطر المراجعة والمضاٌا ذات الصلة  منهجٌة الدراسة

من المحتمل أن تؤثر على أتعاب المراجعة وذلن  والتًبالمراجع وخصائص حوكمة الشركات 

 فً الولاٌات المتحدة المدرجة فً للشركات المابضةلعٌنة من البنون  الانحدارنموذج    باستخدام

 البورصة.
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 .حوكمة الشركات المتغٌر المستمل 

 .أتعاب المراجعة المتغٌر التابع

 إلى وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة الإدارٌة وأتعاب المراجعة. توصلت الدراسة نتائج الدراسة

 ((Zureigat, 2011دراسة -4

 أثر هٌكل الملكٌة على جودة المراجعة.تهذه الدراسة  اختبرت هدف الدراسة

سوق  فًمن الشركات المدرجة  161شركة من أصل  698الدراسة على عٌنة تتكون من  اعتمدت منهجٌة الدراسة

اللوجستى حٌث تم لٌاس جودة المراجعة بحجم الانحدار تحلٌل  باستخدامعمان للأوراق المالٌة 

 مكتب المراجعة.

 الملكٌة المؤسسٌة والملكٌة الأجنبٌة. المتغٌر المستمل 

 جودة المراجعة. المتغٌر التابع

توصلت الدراسة إلى وجود علالة موجبة بٌن جودة المراجعة والملكٌة الأجنبٌة والمؤسسٌة  - نتائج الدراسة

 للشركات على حد سواء.

 مراجعٌن  ذات جودة عالٌة.أن المستثمرٌن الأجانب والمؤسسات ٌمٌلون لاستئجار  -

 (Affes et al., 2012دراسة ) -5

 الدراسة بحث تأثٌر آلٌات حوكمة الشركات على جودة عملٌة المراجعة. استهدفت هدف الدراسة

 -1115البورصة التونسٌة خلال الفترة من) فًشركة مدرجة 637الدراسة على عٌنة من  اعتمدت منهجٌة الدراسة

1119.) 

 حجم مجلس الإدارة. –هٌكل الملكٌة  المتغٌر المستمل 

 جودة المراجعة. المتغٌر التابع

 توصلت النتائج إلى: نتائج الدراسة

 وجود علالة موجبة بٌن حجم مجلس الإدارة وجودة المراجعة . -

 وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة . -

 ( (Ben Ali and Lesage, 2013 دراسة-6

 اختبرت هذه الدراسة تأثٌر الملكٌة الحكومٌة والمؤسسٌة والعائلٌة على أتعاب المراجعة. هدف الدراسة

وذلن  simunic (1980)المستمدة من  نموذج أتعاب المراجعة استخدامالدراسة على  اعتمدت منهجٌة الدراسة

 عالٌة لتخفف من مشاكل الوكالة.لبٌان ما ٌتم تعٌٌن مراجعٌن ذات جودة 

 .الملكٌة الحكومٌة والمؤسسٌة والعائلٌة  المتغٌر المستمل 

 .أتعاب المراجعة المتغٌر التابع

 :إلىتوصلت النتائج  نتائج الدراسة

 وجود علالة سالبة بٌن أتعاب المراجعة والملكٌة الحكومٌة. -

 المؤسسٌة.وجود علالة موجبة بٌن أتعاب المراجعة والملكٌة  -
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 توجد علالة بٌن أتعاب المراجعة والملكٌة العائلٌة. لا -

 (Al-Mutairi, 2013دراسة ) -7

 .إستهدفت الدراسة بحث تأثٌر الملكٌة المؤسسٌة على جودة عملٌة المراجعة هدف الدراسة

بعد 1118إلى عام  1113شركة كوٌتٌة خلال الفترة من عام 396الدراسة على عٌنة من  اعتمدت منهجٌة الدراسة

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            الصناعة.                                                                                                                      فًالمراجع  تؤثر على تخصص التًالسٌطرة على العوامل 

 الملكٌة المؤسسٌة. المتغٌر المستمل

 جودة المراجعة. المتغٌر التابع

 الصناعة .  فًالمراجع  توصلت الدراسة إلى وجود علالة موجبة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وتخصص - نتائج الدراسة

المالٌة وٌحسن من جودة  الصناعة ٌعزز من مصدالٌة التمارٌر فًأن المراجع المتخصص  -

 المعلومات المالٌة.

 ( Nelson and Rusdi, 2015دراسة)-8

تدفع للمراجع من لبل  التًكل الملكٌة وأتعاب المراجعة دراسة إلى إختبار العلالة بٌن هٌتهدف ال هدف الدراسة

 البورصة المالٌزٌة. فًالشركات المدرجة 

 345المتعدد لعٌنة من  الانحدارعلى نموذج  اعتمدتإستخدمت هذه الدراسة نظرٌة الوكالة حٌث  منهجٌة الدراسة

 .1161البورصة المالٌزٌة وذلن بإستحدام بٌانات عام  فًمن الشركات المدرجة شركة 

 الملكٌة الحكومٌة والملكٌة الأجنبٌة. المتغٌر المستمل

 أتعاب المراجعة. المتغٌر التابع

 توصلت النتائج الى: نتائج الدراسة

 وجود علالة موجبة بٌن أتعاب المراجعة والملكٌة الأجنبٌة الكبٌرة. -

 وجود علالة موجبة بٌن أتعاب المراجعة والملكٌة الحكومٌة الكبٌرة. -

 

 (1166حٌارات، ( دراسة -9

إستهدفت الدراسة بٌان أثر ملكٌة أعضاء مجلس الإدارة وحجم مجلس الإدارة على جودة المراجعة   هدف الدراسة

. 

 فتًلمطتاع الصتناعة المدرجتة  تنتمتً التتًإعتمدت هتذه الدراستة علتى الشتركات المستاهمة العامتة  - منهجٌة الدراسة

 فتً(، حٌتث بلغتت الشتركات المتتداول أستهمها 1164-1161الفتترة الزمنٌتة متن ) فتًبورصة عمتان 

 ( شركة صناعٌة.11( إلى )1164بورصة عمان عام )

لٌاس جتودة  فًبمكاتب عالمٌة  الارتباطإستخدمت الدراسة حجم مكتب المراجعة، أتعاب المراجعة،  -

 المراجعة.

 حجم مجلس الإدارة.وملكٌة أعضاء مجلس الإدارة،  المتغٌر المستمل 

 جودة المراجعة. المتغٌر التابع
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ذو دلالة إحصائٌة بٌن )ملكٌة أعضاء مجلس الإدارة،  معنويتوصلت الدراسة إلى وجود أثر  - نتائج الدراسة

 بمكاتب عالمٌة. الارتباطحجم مجلس الإدارة( وبٌن 

 ذو دلالة إحصائٌة بٌن حجم مجلس الإدارة وحجم مكتب المراجعة. معنويوجود أثر  -

 ذو دلالة بٌن حجم مجلس الإدارة وأتعاب المراجعة. معنويوجود أثر  -

 ٌوجد أثر لملكٌة أعضاء مجلس الإدارة على أتعاب المراجعة. لا -

 ((Liu et al., 2018 دراسة  -61 

 الملكٌة على جودة عملٌة المراجعة.استهدفت الدراسة بحث تأثٌر هٌكل  هدف الدراسة

بنن  6836نٌوٌورن مكونة من  فًعلى عٌنة من البنون الحكومٌة والخاصة  هذه الدراسة اعتمدت منهجٌة الدراسة

 (.1164-1118وذلن خلال الفترة )

 البنون الخاصة. -البنون الحكومٌة المتغٌر المستمل

 جودة المراجعة المتغٌر التابع

البنون الحكومٌة ٌكون على أساس جودة  فًتشٌر النتائج إلى أن الطلب على المراجعٌن  - نتائج الدراسة

البنون الخاصة ٌكون على أساس المنافسة  فًحٌن أن الطلب على المراجعٌن  فًالمراجعة؛ 

 السعرٌة

 الطلب على المراجعٌن . فًتكالٌف الوكالة بٌن البنون العامة والخاصة ٌؤثر  فً الاختلافاتأن  -

 تحلٌل وتمٌٌم الدراسات السابمة:

 :الآتًضوء ما تم عرضة من دراسات سابمة ٌتبٌن  فً

العلالة بٌن هٌكل الملكٌة وجودة  اختبار استهدفتعلى الرغم من أن الدراسات السابمة  -6

 :الآتً فً اختلفتالمراجعة إلا أنها 

  الملكٌة(:عدد المتغٌرات المستملة ) أنماط هٌكل 

فالبعض درس تأثٌر متغٌر واحد والبعض الآخر درس تأثٌر متغٌرٌن ، ودراسة واحدة لامت 

 بدراسة ثلاثة متغٌرات لهٌكل الملكٌة.

 طرٌمة لٌاس المتغٌر التابع:

أتعاب المراجعة كممٌاس لجودة عملٌة المراجعة ،  استخدمتمن الدراسات السابمة  ٌتبٌن أن كثٌر

الاستحمالات حجم مكتب المراجعة، وتخصص مكتب المراجعة، حجم  ستخدمإوالبعض الآخر 

 لجودة المراجعة. عكسًكممٌاس  الاختٌارٌة

 تم التوصل إلٌها: التًتضارب النتائج  -1

( ودراسة Al-Mutairi, 2013( ودراسة )Chan et al.,2007حٌن توصلت دراسة ) ففً

(Zureigat, 2011( ودراسة )Ben Ali and Lesage, 2013 إلى وجود علالة موجبة بٌن )
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( توصلت إلى وجود علالة Affes et al.,2012الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة، فإن دراسة )

( إلى عدم O′slivan, 2000سالبة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة، وتوصلت دراسة )

 Chanنفس السٌاق توصلت دراسة ) فًوجود علالة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة، و

et al., 2007 إلى وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة المرجعة، بٌنما توصلت )

( إلى وجود علالة Liu et al., 2018( ودراسة )Ben Ali and Lesage, 2013دراسة )

 Boo and) نفس الإطار توصلت دراسة فًموجبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة المراجعة، و

Sharma, 2008 إلى وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة الإدارٌة وجودة المراجعة، بٌنما توصلت )

حٌن  فً( إلى عدم وجود تأثٌر للملكٌة الإدارٌة على جودة المراجعة،1166دراسة )حٌارات، 

( إلى وجود Nelson and Rusdi, 2015(، ودراسة )Zureigat, 2011توصلت دراسة )

 بة بٌن الملكٌة الأجنبٌة وجودة المراجعة.علالة موج

التحلٌل  فًإدخال كلاً من ملكٌة المؤسسات ، ملكٌة الإدارة، ملكٌة الحكومة، ملكٌة الأجانب  -3

 على طبٌعة العلالة بٌن أنماط هٌكل الملكٌة وجودة المراجعة . وهذا ٌوفر دلٌلاً شاملاً 

ابمة فٌما ٌتعلك بعلالة هٌكل الملكٌة بجودة عملٌة تأتى الدراسة الحالٌة إمتداداً للدراسات الس -4

تناولت نمط  التًعدد متغٌرات هٌكل الملكٌة ، فعلى خلاف الدراسات  فًالمراجعة وتختلف عنها 

كل الملكٌة إلا أن الدراسة الحالٌة تناولت أربعة أنماط لهٌكل الملكٌة ٌواحد أو إثنٌن من أنماط ه

نبٌة، تختلف عن الحكومٌة، والملكٌة الإدارٌة، والملكٌة الأج الملكٌة المؤسسٌة، والملكٌة هًو

 بٌئة التطبٌك.       فً  خرىالدراسات الأ

 تطوٌر فرضٌة الدراسة :

تحدٌد العلالة بٌن هٌكل الملكٌة وجودة المراجعة  فًللدراسة الحالٌة  الرئٌسًٌتمثل الهدف 

أنماط للملكٌة  أربعةتحمٌك ذلن الهدف سٌتم إختبار سبٌل  فًالشركات المساهمة المصرٌة، و فً

،  الملكٌة الأجنبٌة، الملكٌة الإدارٌة( ، بالإضافة إلى ثلاثة لكٌة الحكومٌةالملكٌة المؤسسٌة،  الم)

ٌمكن صٌاغة  هٌومعدل العائد على الأصول وعل المالًحجم الشركة والرفع  هًمتغٌرات ضابطة و

 :الًالتفرضٌات الدراسة على النحو 

 الملكٌة المؤسسٌة :  -6

سلع أكبر بكثٌر من المستثمر الفرد، وعادة  فًعادة ٌتاجر المستثمرون التابعون لمؤسسة ما 

أسعار الأسهم والسندات وٌكون لدٌهم معلومات أكثر من  فًما تنبع تجارتهم من التحركات الكبٌرة 
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غالباً ما ٌفضل  المؤسسً( أن المستثمر Velury et al., 2003,p.35المستثمر الفرد، ٌؤكد ) 

تستثمر فٌها تلن  التًمن الجودة، وهو ما ٌدفع الشركات  العالًالموائم المالٌة ذات المستوى 

تعمل فٌها الشركة  التًالصناعة  فًنحو اختٌار مكاتب مراجعة متخصصة  السعًالمؤسسات إلى 

عبٌد، (على جودة عملٌة المراجعة، وٌبٌن وذات كفاءة عالٌة للمٌام بعملٌة المراجعة مما ٌنعكس

أن لدرة مراجع الحسابات على الحد من ممارسات إدارة الأرباح تزداد  (11-16، ص ص. 1161

أسهم الشركة وهو ما ٌعنى أن زٌادة نسبة  فًبصورة معنوٌة مع زٌادة نسبة الملكٌة المؤسسٌة 

 ٌؤدى إلى زٌادة جودة عملٌة المراجعة .  المؤسسً الاستثمار

ولد توصلت الدراسات السابمة إلى وجود علالة موجبة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة 

 ;Chan et al., 2007; Al-Mutairi, 2013;Ben Ali & Lesage, 2013المراجعة )مثل: 

Zaragat, 2011( بٌنما توصلت دراسة )Affes et al.,2012سالبة بٌن  ( إلى وجود علالة

وبذلن ٌمكن   O'sullivan, 2000الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة، وأخرى لم تجد علالة )

 :التالًصورة الفرض العدم على النحو  فًصٌاغة الفرضٌة الأولى 

 الشركات المساهمة المصرٌة. فً: لا توجد علالة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة 6ف

 الملكٌة الحكومٌة:  -1

محتملان لتأثٌر ملكٌة الحكومة على جودة المراجعة ٌمكن توضٌحهما على  اتجاهانٌوجد 

 :التالًالنحو 

على  الاتجاهلملكٌة الحكومة على جودة المراجعة وٌعتمد هذا  سلبًالأول : ٌوجد أثر  الاتجاه

العامة للدولة وتكالٌف الوكالة المتزاٌدة ومشاكل المعلومات المرتبطة بالملكٌة  السٌاسًالتأثٌر 

تمل جودة  وبالتالًسٌؤدى إلى زٌادة عدم تماثل المعلومات ومن ثم ممارسات أكبر لإدارة الأرباح 

 المراجعة.

 الاتجاهلملكٌة الحكومات على جودة المراجعة ، وٌعتمد هذا  إٌجابً:ٌوجد أثر  الثانًالاتجاه 

مد أشار ففع لتمارب المصالح، اد وبالتالًعلى أن الحكومة تسعى إلى تعظٌم الرفاهٌة العامة 

( إلى أن زٌادة نسبة الحكومة ٌمكن أن ٌؤدى إلى زٌادة شفافٌة المعلومات وخفض  1119)أحمد، 

 فًجودة المراجعة  ارتفاع وبالتالًعدم تماثل المعلومات ، ومن ثم ممارسات ألل لإدارة الأرباح 

 تسٌطر علٌها الحكومة التًالشركات 
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( الى وجود Liu et al., 2018( ودراسة )Nelson &Rusdi, 2015ولد توصلت دراسة )

حٌن توصلت بعض الدراسات إلى وجود  فًعلالة موجبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة المراجعة 

 &  Chan, et al., 2007; Ben Aliعلالة سالبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة المراجعة )

(Lesage, 2013;   صورة الفرض العدم وذلن على  فًوبذلن ٌمكن صٌاغة الفرضٌة الثانٌة

   :التالًالنحو 

 الشركات المساهمة المصرٌة. فًالملكٌة الحكومٌة وجودة المراجعة  : لا توجد علالة بٌن1ف

 الملكٌة الأجنبٌة:  -3

الخارج او وجود مستثمرٌن  فً( إلى أن تسجٌل الشركات Zureigat, 2011أشارت دراسة )

 فًأجانب ٌملكون جزءًا من أسهم الشركة ٌرتبط إٌجابٌاً بجودة المراجعة نظرًا لأن ذلن ٌساعد 

تخفٌض عدم تماثل المعلومات وتحسٌن الشفافٌة والإفصاح بٌن المدٌرٌن والأطراف الخارجٌة ، 

لملكٌة اجبة بٌن ( إلى وجود علالة  موNelson and Rusdi, 2015كما أشارت  دراسة )

 الأجنبً( إلى أن المستثمر Chen et al., 2013الأجنبٌة  وجودة  المراجعة ، وتوصلت دراسة )

مستوى الإفصاح مما ٌساعد  وزٌادةتطبٌك آلٌات حوكمة الشركات  فًٌسعى إلى التحسن السرٌع 

 ٌزٌد من جودة  المراجعة. وبالتالًعلى تملٌل تكالٌف الوكالة وتحسٌن جودة الأرباح 

 فً مراجعةلوبناء على ما سبك ٌمكن صٌاغة فرضٌة العلالة بٌن الملكٌة الأجنبٌة وجودة ا

 الصورة التالٌة:

 توجد علالة بٌن الملكٌة الأجنبٌة وجودة المراجعة.

 الملكٌة الإدارٌة:   -4

 ن للملكٌة الإدارٌة :ان متعارضاٌوجد تأثٌر

 التماءالمصالح فتساعد الملكٌة الإدارٌة على  التماءفمن ناحٌة التأثٌر الأول: وهو تأثٌر     

السلون الإنتهازى للإدارة  نخفضإالمصالح بٌن المدٌرٌن والملان ؛ فكلما زادت الملكٌة الإدارٌة 

الموائم المالٌة ومن ثم زادت  فًزاد مستوى جودة الأرباح المفصح عنها  وبالتالً وتحسن الأداء،

( إلى وجود علالة سالبة بٌن نسبة الملكٌة Han, 2004جودة المراجعة. ولد توصلت دراسة )

علالة موجبة بجودة المراجعة، وكذلن  وبالتالً الاختٌارٌة للاستحمالاتالإدارٌة والمٌمة المطلمة 
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ن نسبة الملكٌة الإدارٌة لة سالبة بٌلا( إلى وجود عAli, et al., 2007توصلت دراسة )

 ومن ثم علالة موجبة بجودة المراجعة. الاختٌارٌة والاستحمالات

لن المدٌرٌن نسبة كبٌرة من و تأثٌر التحصٌن فٌحدث عندما ٌمت: وه الثانًفمن ناحٌة التأثٌر 

أسهم الشركة تمكنهم من السٌطرة على الشركة بشكل إنتهازى ٌحمك مصالحهم الذاتٌة على 

الموائم المالٌة  فًحساب حملة الأسهم الأللٌة مما ٌخفض من مستوى جودة الأرباح المفصح عنها 

( إلى Boo and Sharma, 2008ٌخفض من جودة المراجعة . فمد توصلت دراسة ) وبالتالً

 Al- Fayoumiلمراجعة ؛ كما توصلت دراسة )اوجود علالة سالبة بٌن الملكٌة الإدارٌة وجودة 

et al., 2010 الاستحمالات( إلى وجود علالة موجبة ومعنوٌة بٌن نسبة الملكٌة الإدارٌة وحجم 

 علالة سالبة مع جودة المراجعة. وبالتالً الاختٌارٌة

ه حٌث أن الاتجاهفإن العلالة بٌن نسبة الملكٌة الإدارٌة وجودة المراجعة غٌر محددة  وبالتالً

المصالح من المتولع وجود علالة موجبة بٌن الملكٌة الإدارٌة وجودة  لتماءإبناء على تأثٌر 

ظل تأثٌر التحصٌن ٌمكن أن تكون العلالة سالبة بٌن نسبة  فً فإنهالممابل  فًولكن  المراجعة .

 لكٌة الإدارٌة وجودة المراجعة.الم

 صورة الفرض البدٌل وذلن على النحو التالى: فًوبذلن ٌمكن صٌاغة الفرض الرابع 

 الشركات المساهمة المصرٌة. فًتوجد علالة بٌن  الملكٌة الإدارٌة وجودة المراجعة  

 الدراسة الاختبارٌة 

 أولاً: مجتمع وعٌنة الدراسة :

مصر  فًسوق الأوراق المالٌة  فًالشركات المساهمة المسجلة  فًٌتمثل مجتمع الدراسة 

CASE)وتم عٌنة عشوائٌة بسٌطة من الشركات المسجلة عتمد الباحث على إختٌارإ(،  و ،

أنشطتها وتمارٌرها عن نظٌرتها  لاختلافإستبعاد البنون وشركات الخدمات المالٌة بخلاف البنون 

 .(1166-1163) خلال الفترة الشركات الغٌر مالٌة  فً
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 لٌاس متغٌرات الدراسة : ثانٌاً:

 التابع: المتغٌر

 للمتغٌر التابع الإجرائً( التعرٌف 1جدول )

 المتغٌر التابع
 للمتغٌر التابع الإجرائًالتعرٌف 

 رمز المتغٌر المتغٌر اسم

( إذا كان مكتب المراجعة 6ٌأخذ المٌمة ) وهمً متغٌر AQ1 حجم مكتب المراجعة

 فً هً(، و(Big4لأحد المكاتب الأربعة الكبرى ٌنتمً

)المتضامنون للمحاسبة  التالٌةالمكاتب  فًمصر متمثلة 

 (، وصالح وبرسوم وعبد العزٌزE&Yوالمراجعة )

(Deloitte وحازم حسن ،)–  محاسبون لانونٌٌن

(، ومنصور وشركاه براٌس KPMGومستشارون )

 ( بخلاف ذلن1وتر هاوس كوبرز( وٌأخذ )

( إذا كان المكتب متخصص 6ٌأخذ المٌمة ) وهمًمتغٌر  AQ2 مكتب المراجعة تخصص

 ( بخلاف ذلن1إلٌها الشركة و ) التٌتنتمًالصناعة  فً

 باستخدامالممدرة  ختٌارٌةالا ستحمالاتللاالمٌمة المطلمة  AQ3 ختٌارٌةالا ستحمالاتالا

لجودة  عكسً( المعدل كممٌاس (Jonesنموذج 

 المراجعة.

الموائم المالٌة عن طرٌك  فًجودة المراجعة بالكشف عن ممارسات الإدارة  ارتبطت

الإدارة  لاختٌارتخضع  التً هًالاستحمالات الاختٌارٌة والحد منها، لأن  الاستحمالات الاختٌارٌة

ما ٌناسبها من سٌاسات وطرق محاسبٌة  اختٌار فًإطار ما تتمٌز به الإدارة من مرونة  فًوذلن 

ختٌارى كلما دل على جودة عملٌة الإأنخفض الاستحماق كلما  وبالتالًعام،  ممبولة بشكل

 التالًالإختٌارى على النحو  الاستحماقالمراجعة، وٌتم لٌاس 

 الكلٌة وفما للخطوات التالٌة : ستحمالاتالالٌاس 

TACCi,t = ONIi,t- OCFi,t 

 حٌث أن :

TACCi,t :إجمالً الاستحمالات ( للفترةt.) 

ONIi,t :الإستثنائٌة( للفترة ) التشغٌلًالدخل  فًصا( لبل البنود غٌر العادٌةt.) 

OCFi,t( التدفمات النمدٌة التشغٌلٌة للفترة :t.) 
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من خلال  الاختٌارٌةغٌر  الاستحمالات احتسابخلاله ٌتم من  الذيتمدٌر معالم النموذج 

 التالٌة : الانحدارمعادلة 

TACCi,t/Ai,t-1 = α + β1 (1/Ai,t-1) + β2 (∆ REVi.t - ∆ RECi,t) /A i,t- 1  

     + β3 (PPE i,t/ A i,t -1) + ε i,t 

 حٌث أن :

A i,t-1   :ًالفتره السابمة . فًأصول الشركة  إجمال 

∆ REV i,t  فً:التغٌر ( الإٌرادات فٌما بٌن نهاٌة الفترةt ( ونهاٌة الفترة )t-1). 

∆REC i,t  فً: التغٌر (حسابات المدٌنٌن فٌما بٌن نهاٌة الفترةt )ونهاٌة (الفترةt-1). 

PPE i,t   :ًالآلات إجمال ( والأدوات والتجهٌزات خلال الفترةt.) 

1, β2 ,β3β .معاملات النموذج : 

εi,t   العشوائً:الخطأ . 

 الفترة فًأصول الشركة  إجمالًمع ملاحظة أنه تم لسمة جمٌع متغٌرات النموذج على 

 أحجام الشركات. فًثر الفروق السابمة بهدف إلغاء أ

 المتغٌرات المستملة )متغٌرات هٌكل الملكٌة(

 التعارٌف الإجرائٌة للمتغٌرات المستملة (3جدول )

 للمتغٌر الإجرائًالتعرٌف  رمز المتغٌر إسم المتغٌر

الأسهم المملوكة من لبل المؤسسات )مثل:  إجمالًنسبة  INSTOWC الملكٌة المؤسسٌة

،صنادٌك الاستثمارالبنون، شركات التأمٌن، صنادٌك 

 أسهم الشركة  فًالمعاشات، إتحاد العاملٌن( 

الأسهم المملوكة من لبل الحكومة )شركات  إجمالًنسبة  GVOWC الملكٌة الحكومٌة

 أسهم الشركة. فًالمطاع العام والجهات الحكومٌة(

الأسهم المملوكة من لبل أعضاء مجلس  إجمالًنسبة  MNOWC الإدارٌة الملكٌة

 أسهم الشركة. فًالإدارة 

أسهم  فًالأسهم المملوكة من لبل الأجانب  إجمالًنسبة  FROWC الملكٌة الأجنبٌة 

 الشركة
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 (  التعارٌف الإجرائٌة للمتغٌرات الضابطة4جدول )

 للمتغٌرات الضابطة الإجرائًالتعرٌف  رمز المتغٌر إسم المتغٌر

 نهاٌة العام. فًأصول الشركة  لإجمالً الطبٌعًاللوغارٌتم  SIZE حجم الشركة

 نهاٌة العام. فًالأصول  إجمالًعلى  لتزاماتالا إجمالًلسمة  LEV الرافعة المالٌة )نسبه المدٌونٌة(

 أصول الشركة. إجمالًربح الشركة على متوسط  فًلسمة صا ROA العائد على الأصول

 

 ثالثا: صٌاغة نموذج الدراسة 

 فًالعلالة بٌن هٌكل الملكٌة وجودة المراجعة   لاختبارالمتعدد  الانحدارإستخدام نموذج  سٌتم

 :التالًعلى النحو  الانحدارالشركات المساهمة المصرٌة، وٌمكن صٌاغة نموذج 

AQi,t=  β0 + β1 INSTOWCi,t+ β2 MNOWCi,t+ β3GVOWCi,t +β4 

FROWCi,t+ β5Sizei,t+ β6 ROAi.t  + β7LEVi,t+ ε i,t 

 حٌث:

AQi,t  ( جودة المراجعة للشركة :i )ًف ( العامt). 

0β  .الممدار الثابت : 

4β3β2β1β       .معامل المتغٌرات المستملة : 

7β6β5β .معامل المتغٌرات الضابطة : 

INSTOWCi,t ( الملكٌة المؤسسٌة للشركة :i )ًف ( العامt.) 

MNOWCi,t ( الملكٌة الإدارٌة للشركة  :i )ًف ( العامt.) 

GVOWCi,t ( الملكٌة الحكومٌة للشركة  :i )ًف ( العامt.) 

FROWCi,t       ( الملكٌة الأجنبٌة للشركة  :i )ًف ( العامt.) 

Sizei,t  ( حجم الشركة :i )ًف ( العامt.) 
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ROAi,t ( العائد على الأصول للشركة :i )ًف ( العامt.) 

LEVi,t  ( الرفع المالى للشركة:i )ًف ( العامt.) 

εi,t  : ( الخطأ العشوائى للشركةi )ًف ( العامt.) 

 التحلٌل: فًرابعاً: الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة 

 لاختبارالنتائج  واستخراجتحلٌل البٌانات  فًإعتمد الباحث على الأسالٌب الإحصائٌة التالٌة 

 (:E-Views 10الحزمة الإحصائٌة ) باستخدامفرضٌات الدراسة, وذلن 

 (: Descriptive Statistics) الوصفً( الإحصاء 6)

وصف السمات الرئٌسٌة لبٌانات عٌنة الدراسة مثل  فًتستخدم الإحصاءات الوصفٌة  

المعٌارٌة, والحد الأدنى والحد  والانحرافات, والنسب المئوٌة, والمتوسطات الحسابٌة, التكرارات

الدراسة أغلب هذه الإحصاءات لوصف خصائص المتغٌرات التابعة  استخدمتالألصى, ولد 

 التحلٌل. فًوالمستملة والضابطة لعٌنة الدراسة المستخدمة 

 :التحلٌلً( الإحصاء 1) 

اللوجٌستى, ونموذج  الانحدارمنهجٌتٌن مختلفتٌن وهما  استخداملإختبار فرضٌات الدراسة تم 

 الثابتة طبماً لممتضٌات التحلٌل كما ٌلى:  الآثار

 (:Logistic Regression) ًاللوجٌست الانحدار( 1-6)

لفحص العلالة بٌن المتغٌر التابع النوعى ومتغٌر  إحصائًهو أسلوب  ًاللوجستالانحدار 

اللوجستى عند ممارنته بالأسالٌب الانحدار واحد أو أكثر من المتغٌرات المستملة، وتكمن أهمٌة 

أنه أداه أكثر لوه لأنه ٌمدم  فً( التمٌٌزيالخطى المتعدد، والتحلٌل  الانحدارالإحصائٌة الأخرى )

المتغٌر  فًإختبار لمعنوٌة المعاملات، كما ٌعطى فكرة للباحث عن ممدار تأثٌر المتغٌر المستمل 

 ةاللوجستى أنه ألل حساسٌاستخدام الانحدار (، ومن مزاٌا 6) صفر،  النوعً ثنائً المٌمةالتابع 

 لمتغٌرات الدراسة.     الطبٌعًعن التوزٌع  الانحرافاتتجاه 

 (:Fixed effects model( )FEMالثابتة ) الآثار( نموذج 1-1)

 Least-squares dummyالمربعات الصغرى بإستخدام المتغٌرات الوهمٌة ٌسمى بنموذج 

variable (LSDVو .)ًحالة إذا كان المتغٌر التابع متغٌراً كمٌاً متصلاً. وتعتبر  فًتستخدم  ه
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الخطى،  الانحدارتمدٌر معالم نماذج  فً طرٌمة المربعات الصغرى من أكثر الطرق إستخدامًا

هذه الطرٌمة تتمٌز بأنها خطٌة وغٌر  باستخداموٌرجع ذلن إلى أن المتمدرات المتحصل علٌها 

تمدٌر معالم  فً، وتتمٌز ممدرات طرٌمة المربعات الصغرى على جمٌع الطرق المستخدمة  تحٌزةم

 . (1166)عنانى،  االخطى بأنها أفضل الممدرات لأنها ألل تباٌنً  الانحدارنماذج 

 الفروض:  واختبارات الإحصائًالتحلٌل 

 )أ( الإحصاءات الوصفٌة لمتغٌرات الدراسة:

( بعض الإحصاءات الوصفٌة لمتغٌرات الدراسة، بهدف إظهار 6ٌعرض الجدول رلم )

تتسم بها على مستوى شركات عٌنة الدراسة، وتتضمن تلن الإحصاءات الوصفٌة  التًالخصائص 

 لمٌم متغٌرات الدراسة. الانحراف المعٌاريكل من المدى، المتوسط، 

 الدراسة(: الإحصاءات الوصفٌة لمتغٌرات 6جدول)

الانحراف  الحد الأدنى الحد الألصى

 المعٌاري

عدد  المتوسط

 المشاهدات

 المتغٌرات

 المتغٌرات التابعة:     

6 1 1246815  12313519  حجم مكتب المراجعة 544 

6 1 1246989 12771159 
تخصص مكتب  544

 المراجعة

62659678 -1266996  1263614 -12114744  
الاستحمالات  514

 الاختٌارٌة

 المتغٌرات المستملة:     

 الملكٌة المؤسسٌة 544 12861613 6626618 1 89266

 الملكٌة الإدارٌة 544 11231935 1925648 12575 99268

 الملكٌة الحكومٌة 544 16275971 3626384 1217 962691

 الملكٌة الأجنبٌة 544 62169375 8245616 1 75297

 الضابطة:المتغٌرات      

 حجم الشركة 541 11215569 6247191 67215631 14233466

12967159 -1277491  1261464 12141585 
معدل العائد على  541

 الأصول

52177197 -6269437  الرافعة المالٌة 541 12469397 1241916 
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الجدول السابك من إحصاءات وصفٌة لمتغٌرات الدراسة  ٌتضمنهوبالنظرة المتأنٌة لما 

 ٌمكن الولوف على مجموعة الملاحظات التالٌة:

: نلاحظ  أن متوسط حجم بالنسبة للمتغٌر التابع الأول الخاص بحجم مكتب المراجعة .6

 معٌاري بانحراف (12314مكتب المراجعة على مستوى عٌنة الشركات بلغ )

 فًبأحد المكاتب الأربعة الكبرى  الاستعانةتم لد  (,وهذا ٌتضمن أنه12468)

( مشاهدة تم فٌهم 368% ممابل )31235بنسبة  أي( مشاهدة 676) فً (Big 4)المراجعة

فإن شركات عٌنة الدراسة  لا تمٌل  وبالتالً%, 67265بنسبة  أيبمكاتب أخرى  الاستعانة

 المراجعة. فًعلى أحد المكاتب الأربعة الكبرى  الاعتمادإلى 

: نلاحظ  أن متوسط الخاص بتخصص مكتب المراجعة الثانًبالنسبة للمتغٌر التابع  .1

(,وهذا ٌتضمن أن شركات 12469)معٌاري  بانحراف( 12771تخصص مكتب المراجعة بلغ )

إلٌها هذه  تنتمً التًالصناعة  فًبمكاتب مراجعة متخصصة  استعانتعٌنة الدراسة لد 

بمكاتب  الاستعانة( مشاهدة تم 614% ممابل )77216بنسبة  أي( مشاهدة 411) فًالشركات 

%, 11279إلٌها هذه الشركات أى بنسبة  تنتمً التًالصناعة  فًمراجعة غٌر متخصصة 

 فًبمكاتب مراجعة متخصصة  الاستعانةوعلٌه نستنتج أن شركات عٌنة الدراسة تمٌل إلى 

 الصناعة.

نلاحظ وجود مدى واسع  :تحمالات الاختٌارٌةالاسبالنسبة للمتغٌر التابع الثالث الخاص ب .3

للاستحمالات بٌن شركات عٌنة الدراسة، إذ ٌتبٌن أن أكبر لٌمة  الاستحمالات الاختٌارٌةلمٌم 

للاستحمالات حٌن ٌتبٌن أن ألل لٌمة  فً( 62659) هًالإختٌارٌة تم الحصول علٌها 

ٌعنى وجود تفاوت كبٌر بٌن شركات  (، وهو ما12669-) هًتم الحصول علٌها  الاختٌارٌة

 مستوى جودة المراجعة.  فًالعٌنة 

: نلاحظ وجود مدى واسع لمٌم وبالنسبة للمتغٌرات المستملة الخاصة بهٌكل الملكٌة .4

المتغٌرات المستملة )متغٌرات هٌكل الملكٌة ( فٌما بٌن شركات عٌنة الدراسة، حٌث ٌتبٌن أن 

حٌن أن أدنى لٌمة تم  فً( 89266) هًالمؤسسٌة  أكبر لٌمة تم الحصول علٌها للملكٌة

 هً)صفر(، كذلن ٌتبٌن أن أكبر لٌمة تم الحصول علٌها للملكٌة الإدارٌة  هًالحصول علٌها 

(، كذلن ٌتبٌن أن أكبر لٌمة 575,1) هًحٌن أن أدنى لٌمة تم الحصول علٌها  فً( 68,99)

حٌن أن أدنى لٌمة تم الحصول علٌها  فً( 691,96) هًتم الحصول علٌها للملكٌة الحكومٌة 

حٌن  فً( 97,75) هً(، كذلن فإن أكبر لٌمة تم الحصول علٌها للملكٌة الأجنبٌة 17,1) هً
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نسبة أسهم شركات عٌنة الدراسة  ارتفاع)صفر(. كما نلاحظ  هًأدنى لمة تم الحصول علٌها 

( من 319,11( و)759,16المتوسط ) فًالمملوكة للحكومة، والمملوكة للإدارة حٌث بلغت 

نسبة أسهم شركات عٌنة الدراسة  انخفاضشركات العٌنة على الترتٌب، كما نلاحظ  إجمالً

( من 861,1(، )169,6المتوسط ) فًالمملوكة للأجانب ، والمملوكة للمؤسسات حٌث بلغت 

عٌنة الدراسة على الترتٌب. كذلن نلاحظ أن أعلى ملكٌة لأسهم شركات عٌنة الدراسة  إجمالً

حٌن ٌتبٌن أن ألل ملكٌة لأسهم   فً( 759,16المتوسط ) فًالملكٌة الحكومٌة حٌث بلغت  هً

 (. 169,6المتوسط ) فًملكٌة الأجانب حٌث بلغت  هًشركات عٌنة الدراسة 

حظ أن متوسط  العائد على الأصول لعٌنة الدراسة بلغ نلا بالنسبة للمتغٌرات الضابطة:  .5

المجالات عدٌمة المخاطر  فً الاستثماروهو معدل منخفض ٌمرب من العائد على  %(4216)

تمثل نسبة معتدلة ،  هً% و4629, كما نلاحظ أن متوسط نسبة الرافعة المالٌة بلغت  كالبنون

 وٌلها بالملكٌةأصول هذه الشركات تم تم إجمالً% من 53ٌمارب  لأن هذا ٌعنى أن ما

 .تموٌلها عن طرٌك الدٌون تم %47و

 الفروض: واختبار الانحدارنتائج تحلٌل 

العلالة بٌن المتغٌر التابع )حجم مكتب  لاختبار اللوجستىالانحدار على نموذج  الاعتمادتم  

المراجعة، وتخصص مكتب المراجعة( والمتغٌرات المستملة )متغٌرات هٌكل الملكٌة، المتغٌرات 

العلالة بٌن المتغٌر التابع  لاختبارعلى نموذج الآثار الثابتة  الاعتمادالضابطة(، كما تم 

تغٌرات هٌكل الملكٌة، والمتغٌرات الضابطة(. ( والمتغٌرات المستملة ) مالاستحمالات الاختٌارٌة)

 الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة. فًه وذلن كما سبك توضٌح

 التحمك من مشاكل المٌاس ومحاولة حلها كما ٌلى:  ٌنبغًولبل تمدٌر النتائج 

  البوالًبٌن  التسلسلً الارتباطبالنسبة لمشكلة (Serial Correlation ومشكلة عدم )

التحلٌل  فًأوامر الموة  باستخدام(: فمد تم حلها Heteroscedasticityالتباٌنات )ثبات 

اللوجستى, وأمر  الانحدارنموذج  فQML standard errorsًأمر فًوالمتمثلة 

Robust standard errors (PCSE) ًالثابتة؛ وذلن لتنمٌح نتائج  الآثارنموذج  ف

تنمٌح النتائج من هذه المشاكل  فًن هذه الأوامر فعالة وذلن لأالدراسة من هاتٌن المشكلتٌن, 

 حالة إذا كان عدد الشركات المستخدمة أكبر من عدد السنوات. فً

  للبوالً الطبٌعًبالنسبة لمشكلة عدم التوزٌع (Normality:)لٌس لها أهمٌة كبٌرة  هًف

بوجه عام وذلن  الطبٌعًتؤول إلى التوزٌع  OLSلأنه طبماً للنظرٌة الإحصائٌة فإن ممدرات 
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الاستدلال هذه الدراسة( فإن  فًما العٌنات الكبٌرة )ك فً وبالتالًمع زٌادة حجم العٌنة, 

)كما أن فرض التوزٌع  الطبٌعًالعادٌة المفترضة التوزٌع  OLSسٌتبع طرٌمة  الإحصائً

 هذه الدراسة(. فًحالة التمدٌر بنمطة كما  فً ضروريغٌر  الطبٌعً

  الازدواجبالنسبة لمشكلة ( الخطىMulti-Collinearity:)  تم التأكد من عدم وجود هذه

 Varianceمعامل التضخم ) اختبار باستخدامالمشكلة بٌن متغٌرات نموذج الدراسة, وذلن 

Inflation Factor( )VIF لجمٌع متغٌرات نماذج الدراسة  الاختبار(. حٌث جاءت نتائج

الخطى بٌن متغٌرات نماذج  الازدواج(, مما ٌشٌر إلى عدم وجود مشكلة 61ألل من المٌمة )

. وعلٌه تكون الممدرات الناتجة ذات كفاءة عالٌة المٌاسًالتحلٌل  فًالدراسة المستخدمة 

 علٌها بشكل كبٌر. الاعتمادوٌمكن 

 اختبار استخدام: فمد تم التأكد من خطٌة المتغٌراتبالنسبة للتوصٌف الأفضل للنموذج و 

(Auxiliary regression for non-linearity test - squared terms )عدم  لإخبار

 فًأوضح أن جمٌع متغٌرات الدراسة خطٌة. وعلٌه تم تمدٌر نموذج الدراسة  والذيالخطٌة. 

 الشكل الخطى.

  اختبار استخداموأخٌراً تم ( الزمنTimes test )ًاختبار فًوالمتمثل  الثالث؛ الانحدار ف 

 فً اختلاف( لأهمٌة إضافة متغٌرات وهمٌة للزمن, أى دراسة مدى وجود Waldtestوالد )

 اختلافغٌر معنوٌة مما ٌشٌُر إلى عدم تأثٌر  نتٌجتهالزمن )سنوات الدراسة(. ولد جاءت 

 سنوات الدراسة متماثلة(.  أن أيالزمن )

النتائج،  فًدون أى مشاكل لٌاسٌة تؤثر  الانحدارنماذج  استخداموبذلن تتحمك أهم شروط 

 . تم التوصل إلٌها التًالثلاثة  الانحدارات( نتائج تحلٌل 7وٌعرض الجدول رلم )
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 (: نتائج تمدٌر العلالة بٌن هٌكل الملكٌة و  جودة المراجعة 7جدول )

(3) الانحدار (1) الانحدار  (6) الانحدار   
 المتغٌرات المستملة

 حجم مكتب المراجعة تخصص مكتب المراجعة الاستحمالات الاختٌارٌة

12111911 

[62696*] 

12113857 

[12438] 

-12689817 

     [-32469***] 

ةالملكٌة المؤسسٌ  

-12111611 

[-12669] 

-12111667 

[-12768] 

1211319 

[12819] 

 الملكٌة الإدارٌة

12116191 

  [62715***] 

12164748 

  [32566***] 

-1211869 

    [-62458***] 

 الملكٌة الحكومٌة

 12111951 

[12617] 

12117156 

[12688] 

 1216411 

 [62341] 

 الملكٌة الأجنبٌة

12117861 

[62618] 

-12131185 

 [-12433] 

1216411 

    [72959***] 

 حجم الشركة

12511781 

[67259***] 

12475814 

 [12646] 

6211664 

[62466] 

 معدل العائد على الأصول

-12151616 

  [-92163***] 

 

-12558186 

    [-12341**] 

1275166 

    [32187***] 

 الرافعة المالٌة

-12689688 

[-62938***] 

6285776 

[62316] 

-6326985 

    [-82469***] 

 ثابت الدالة

Adjusted Rمعامل التحدٌد )   12748539
2) 

612186 (12111***)  ( F-Stat.(Prob)فٌشر) اختبار   

R معامل التحدٌد ) 12133985 12137351 
2neddFFcM) 

 162644 (12113***)  658248 (12111***)  (LR- Stat.(Prob)فٌشر) اختبار 

الثابتة الآثارنموذج  اللوجستى الانحدار  اللوجستى الانحدار   طرٌمة المٌاس 

 المشاهداتعدد  541 541 514

 بالانحدارعدد الشركات  636 636 631

626581 (12111***)   
 

 اختبار

(iFedecdaidMecicdiRes) 

662316 (12111***)  (Pagan-hacedeB) اختبار   

652878 (12116**)  (Housmanإختبارهوسمان )   

321636 (12389)  ((Timsالزمن  اختبار   

 على الترتٌب.10%, 5%, 1%الدلالة الإحصائٌة عند مستوى  ***, **, * تشٌر إلى وجود -ملحوظة:
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 ( السابك العدٌد من النتائج كما ٌلً:7فً الجدول رلم ) الانحدارٌتضح من نتائج 

 أ. بالنسبة لحجم مكتب المراجعة:

وحجم مكتب المراجعة، وٌمكن  ( بٌان نتائج العلالة بٌن هٌكل الملكٌة6رلم ) الانحدارٌستهدف 

 بٌان أهم ما توصل إلٌه الباحث فً النماط التالٌة: 

لتمدٌر نموذج الدراسة الأول والخاص بعلالة هٌكل الملكٌة بحجم مكتب المراجعة تم استخدام  -

 وهمًوٌرجع ذلن لأن المتغٌر التابع حجم مكتب المراجعة متغٌر اللوجستى, الانحدار  نموذج

( إذا كان مكتب المراجعة أحد المكاتب الأربعة الكبرى, والمٌمة )صفر( بخلاف 6ٌأخذ المٌمة )

 الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة. فً. وذلن كما سبك شرحه ذلن

( حٌث ٌفُسر النموذج McFadden R2لٌمة معامل التحدٌد ) ارتفاعتوضح الإحصاءات العامة  -

 لٌمة إختبار استمراركذلن نلاحظ حجم مكتب المراجعة،% من التغٌرات التً تحدث فً 1324

ختبار إكما ٌشٌر . البوالًبٌن  تسلسلًارتباط وهو ما ٌؤكد عدم وجود  2واطسون حول  -دربن

( إلى رفض الفرض العدمً ولبول الفرض البدٌل بوجود دلالة إحصائٌة للنموذج LR-Statفٌشر )

 %.6المستخدم ككل عند مستوى معنوٌة 

وحجم مكتب المراجعة وذلن  بٌن الملكٌة المؤسسٌة سالبة ( وجود علالة6النموذج ) ٌتضح من -

( إلى أن زٌادة الملكٌة 12689817-) الانحدار%، حٌث ٌشٌُر معامل 6عند مستوى معنوٌة 

بأحد المكاتب الأربعة  الاستعانة انخفاض احتمال% سوف ٌؤدى إلى 6المؤسسٌة بنسبة 

مستوى جودة  فًالانخفاض  وبالتالً% 68298بنسبة   (Big 4)المراجعة فًالكبرى 

 المراجعة. 

( وجود علالة سالبة بٌن الملكٌة الحكومٌة وحجم مكتب المراجعة 6كذلن ٌتضح من النموذج ) -

( إلى أن زٌادة الملكٌة 1211869-) الانحدار%، حٌث ٌشٌُر معامل 6وذلن عند مستوى معنوٌة 

بأحد المكاتب الأربعة الكبرى  الاستعانةانخفاض احتمال % سوف ٌؤدى إلى 6الحكومٌة بنسبة 

 مستوى جودة المراجعة.  فًوبالتالً الانخفاض % 1287بنسبة   (Big 4)المراجعة فً

عدم وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة الإدارٌة, والملكٌة الأجنبٌة ( 6كما ٌتضح من النموذج ) -

الفرضٌن الثالث, والرابع وتتعارض هذه النتٌجة وبذلن ٌتم رفض وبٌن حجم مكتب المراجعة. 

(, ودراسة Boo and Sharma,2008مع ما توصلت إلٌه  الدراسات السابمة مثل دراسة)

(Zureigat, 2011( ودراسة ,)Nelson and Rusdi, 2015) 
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موجبة بٌن حجم  ( وجود علالة6وفٌما ٌتعلك بالمتغٌرات الضابطة ٌتضح من النموذج ) -

 %، كذلن نلاحظ وجود علالة6مكتب المراجعة وذلن عند مستوى معنوٌة الشركة وحجم 

% 6وحجم مكتب المراجعة وذلن عند مستوى معنوٌة  موجبة بٌن الرافعة المالٌة للشركة

الممابل نلاحظ عدم وجود علالة بٌن معدل العائد على الأصول وحجم مكتب  فًأٌضاَ، و

 المراجعة.

بٌن كلاً من  علالة وجود للباحث (ٌتضح6) بالانحدارالسابمة الخاصة  النتائج ضوء وفً

ممابل عدم وجود علالة بٌن كلاً  فًالملكٌة المؤسسٌة, والحكومٌة وبٌن جودة عملٌة المراجعة, 

الفروض الأربعة  رفض ٌعكس بما من الملكٌة الإدارٌة, والأجنبٌة وبٌن جودة عملٌة المراجعة.

عدم وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة المؤسسٌة, والحكومٌة وبٌن جودة  تنص على التًللدراسة،و

ممابل وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة الإدارٌة, والأجنبٌة وبٌن جودة عملٌة  فًعملٌة المراجعة. 

 المراجعة.

 ب. بالنسبة لتخصص مكتب المراجعة:

وتخصص مكتب المراجعة،  ( بٌان نتائج العلالة بٌن هٌكل الملكٌة1رلم ) الانحدارٌستهدف 

 وٌمكن بٌان أهم ما توصل إلٌه الباحث فً النماط التالٌة: 

الملكٌة بتخصص مكتب المراجعة تم لتمدٌر نموذج الدراسة الثانى والخاص بعلالة هٌكل  -

تخصص مكتب  فًوٌرجع ذلن لأن المتغٌر التابع المتمثل , اللوجستىالانحدار ستخدام نموذج إ

 فًبمكتب مراجعة متخصص  الاستعانة( إذا تم 6ٌأخذ المٌمة ) وهمًالمراجعة هو متغٌر 

 فً. وذلن كما سبك شرحه إلٌها الشركة, والمٌمة )صفر( بخلاف ذلن تنتمً التًالصناعة 

 الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة.

( حٌث ٌفُسر النموذج McFadden R2لٌمة معامل التحدٌد ) ارتفاعتوضح الإحصاءات العامة  -

لٌمة إختبار  استمراركذلن نلاحظ % من التغٌرات التً تحدث فً تخصص مكتب المراجعة، 3274

كما ٌشٌر اختبار بٌن البوالى.  ارتباط تسلسلًوهو ما ٌؤكد عدم وجود  2واطسون حول -دربن

( إلى رفض الفرض العدمً ولبول الفرض البدٌل بوجود دلالة إحصائٌة للنموذج LR-Statفٌشر )

 %.6المستخدم ككل عند مستوى معنوٌة 

وتخصص مكتب  بٌن الملكٌة المؤسسٌة ( عدم وجود علالة1ٌتضح من النموذج ) -

ٌنص على عدم وجود علالة بٌن الملكٌة  والذيالمراجعة.وبذلن ٌتم لبول الفرض الأول 
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توصلت إلٌه الدراسات السابمة  المؤسسٌة و جودة عملٌة المراجعة، وتتسك هذه النتٌجة مع ما

 (. O'slivan, 2000مثل دراسة )

( وجود علالة موجبة بٌن الملكٌة الحكومٌة و تخصص مكتب 1كذلن ٌتضح من النموذج ) -

( إلى أن 12164748) الانحدار%، حٌث ٌشٌُر معامل 6المراجعة وذلن عند مستوى معنوٌة 

بمكتب مراجعة  الإستعانه احتمال ارتفاع% سوف ٌؤدى إلى 6زٌادة الملكٌة الحكومٌة بنسبة 

مستوى  فًوبالتالً الارتفاع % 6247بنسبة  تنتمى إلٌها الشركة التًالصناعة  فًمتخصص 

ٌنص على عدم وجود علالة بٌن  والذي الثانًوبذلن ٌتم رفض الفرض جودة المراجعة. 

الملكٌة الحكومٌة و جودة عملٌة المراجعة وتتسك هذه النتٌجة مع ما توصلت إلٌها العدٌد من 

 (. Liu et al.,2018( ودراسة )Ben Ail and Lesage,2013الدراسات السابمة مثل)

الإدارٌة وبٌن عدم وجود علالة بٌن الملكٌة الأجنبٌة، والملكٌة ( 1كما ٌتضح من النموذج ) -

وبذلن ٌتم رفض الثالث، والمائل بوجود علالة بٌن الملكٌة الأجنبٌة . تخصص مكتب المراجعة

وجودة عملٌة المراجعة , والفرض الرابع، والمائل بوجود علالة بٌن الملكٌة الإدارٌة وجودة 

 عملٌة المراجعة. 

سالبة بٌن الرافعة  لالة( وجود ع1وفٌما ٌتعلك بالمتغٌرات الضابطة ٌتضح من النموذج ) -

الممابل نلاحظ  فً%، و5وتخصص مكتب المراجعة وذلن عند مستوى معنوٌة  المالٌة للشركة

 عدم وجود علالة بٌن حجم الشركة, ومعدل العائد على الأصول وبٌن تخصص مكتب المراجعة.

بٌن الملكٌة  علالة وجود للباحث (ٌتضح1) بالانحدارالسابمة الخاصة  النتائج ضوءً وف

ممابل عدم وجود علالة بٌن  هٌكل الملكٌة )الملكٌة  فًالحكومٌة وبٌن جودة عملٌة المراجعة, 

ٌعكس لبول  بما المؤسسٌة, والملكٌة الإدارٌة, والملكٌة الأجنبٌة( وبٌن جودة عملٌة المراجعة.

 فمط الفرض الأول, ورفض الفرض الثانى، والثالث، الرابع .

 :الاختٌارٌة حمالاتستللاج. بالنسبة 

، الاستحمالات الاختٌارٌةو ( بٌان نتائج العلالة بٌن هٌكل الملكٌة3رلم ) الانحدارٌستهدف 

 وٌمكن بٌان أهم ما توصل إلٌه الباحث فً النماط التالٌة: 

تم  الاستحمالات الاختٌارٌةلتمدٌر نموذج الدراسة الثالث والخاص بعلالة هٌكل الملكٌة ب -

هو  الاستحمالات الاختٌارٌةوٌرجع ذلن لأن المتغٌر التابع وهو الثابتة,  الآثاراستخدام نموذج 

الأسالٌب الإحصائٌة  فً. وذلن كما سبك شرحه وهمًمتصل ولٌس متغٌر  كمًمتغٌر 

 المستخدمة.
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( حٌث ٌفُسر Adjusted R2لٌمة معامل التحدٌد المعدل ) ارتفاعتوضح الإحصاءات العامة  -

لٌمة  استمراركذلن نلاحظ ،الاستحمالات الاختٌارٌة% من التغٌرات التً تحدث فً 7429النموذج 

كما ٌشٌر بٌن البوالى.  ارتباط تسلسلًوهو ما ٌؤكد عدم وجود  2واطسون حول -إختبار دربن

إحصائٌة ( إلى رفض الفرض العدمً ولبول الفرض البدٌل بوجود دلالة F-Statاختبار فٌشر )

 %.6للنموذج المستخدم ككل عند مستوى معنوٌة 

 الاستحمالات الاختٌارٌةو بٌن الملكٌة المؤسسٌة موجبة ( وجود علالة3ٌتضح من النموذج ) -

%، حٌث ٌشٌُر معامل 61)كممٌاس عكسى لجودة المراجعة( وذلن عند مستوى معنوٌة 

زٌادة % سوف ٌؤدى إلى 6( إلى أن زٌادة الملكٌة المؤسسٌة بنسبة 12111911) الانحدار

مستوى جودة المراجعة بنفس  فً الانخفاض%, وهو ما ٌتضمن 12191بنسبة  إدارة الأرباح

 النسبة

 والاستحمالات( وجود علالة موجبة بٌن الملكٌة الحكومٌة 3كذلن ٌتضح من النموذج ) -

%، حٌث ٌشٌُر 6لجودة المراجعة( وذلن عند مستوى معنوٌة  عكسً)كممٌاس الاختٌارٌة 

% سوف ٌؤدى إلى 6( إلى أن زٌادة الملكٌة الحكومٌة بنسبة 12116191) الانحدارمعامل 

 مستوى جودة المراجعة. فًوبالتالً الانخفاض % 12619بنسبة زٌادة إدارة الأرباح 

عدم وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة الأجنبٌة, والملكٌة الإدارٌة ( 3كما ٌتضح من النموذج ) -

ارض هذه وبذلن ٌتم رفض الفرضٌن الثالث, والرابع. وتتع. الاستحمالات الاختٌارٌةوبٌن 

 ,Boo and Sharma) العدٌد من الدراسات السابمة مثل دراسة همع ما توصلت إلٌ النتٌجة

 (. Nelson and Rusdi, 2015ودراسة )(, Zureigat, 2011(, ودراسة )2008

بٌن معدل العائد  ةموجب ( وجود علالة3وفٌما ٌتعلك بالمتغٌرات الضابطة ٌتضح من النموذج ) -

%, كذلن نلاحظ وجود علالة 6عند مستوى معنوٌة  الاستحمالات الاختٌارٌةعلى الأصول و

%،  6وذلن عند مستوى معنوٌة  الاستحمالات الاختٌارٌةو سالبة بٌن الرافعة المالٌة للشركة

 .الاستحمالات الاختٌارٌةالممابل نلاحظ عدم وجود علالة بٌن حجم الشركة و فًو

بٌن كلاً من  علالة وجود للباحث (ٌتضح3) بالانحدارالسابمة الخاصة  النتائج ضوء وفً

ممابل عدم وجود علالة بٌن كلاً  فًالملكٌة المؤسسٌة, والحكومٌة وبٌن مستوى جودة المراجعة, 

الفروض الأربعة  رفض ٌعكس بما من الملكٌة الإدارٌة, والأجنبٌة وبٌن مستوى جودة المراجعة.

تنص على عدم وجود علالة بٌن كلاً من الملكٌة المؤسسٌة, والحكومٌة وبٌن  والتً للدراسة،
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كٌة الإدارٌة, والأجنبٌة وبٌن جودة ممابل وجود علالة بٌن كلاً من المل فًجودة عملٌة المراجعة. 

 عملٌة المراجعة.

 فرضٌات الدراسة: اختبارنتائج 

 :التالًالسابك عرضها على النحو  الانحدارضوء نتائج تحلٌل  فًفرضٌات الدراسة  اختبارٌمكن 

وجود علالة سالبة ومعنوٌة بٌن الملكٌة المؤسسٌة وجودة  الانحدارأظهرت نتائج تحلٌل  -6

ٌمكن رفض الفرضٌة الأولى للدراسة والمائلة بعدم وجود علالة بٌن  وبالتالًالمراجعة، 

 الملكٌة المؤسسٌة وجودة المراجعة.

وجود علالة سالبة ومعنوٌة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة  الانحدارأظهرت نتائج تحلٌل  -1

، وبذلن ٌمكن رفض الفرضٌة الثانٌة للدراسة والمائلة بعدم وجود علالة بٌن الملكٌة المراجعة

 الحكومٌة وجودة المراجعة.

عدم وجود علالة معنوٌة  بٌن الملكٌة الأجنبٌة وجودة المراجعة،  الانحدارأظهرت نتائج تحلٌل  -3

بٌن الملكٌة الأجنبٌة ٌمكن رفض الفرضٌة الثالثة للدراسة والمائلة بوجود علالة  وبالتالً

 وجودة المراجعة.

عدم وجود علالة معنوٌة بٌن الملكٌة الإدارٌة وجودة المراجعة ،  الانحدارأظهرت نتائج تحلٌل  -4

ٌمكن رفض الفرضٌة الرابعة للدراسة والمائلة بوجود علالة بٌن الملكٌة الإدارٌة  وبالتالً

 وجودة المراجعة.

تم التوصل إلٌها على ضوء  التًفرضٌات الدراسة  اختبارلنتائج  ا( ملخصً 8وٌعرض الجدول رلم )

 السابك عرضها الانحدارنتائج تحلٌل 

 ( ملخص لنتائج إختبار فرضٌات الدراسة8جدول رلم )

 ختبار الفرضٌةنتٌجة إ أنماط هٌكل الملكٌة فرضٌات الدراسة

 رفض الملكٌة المؤسسٌة الأولى

 رفض الملكٌة الحكومٌة الثانٌة

 رفض الملكٌة الأجنبٌة الثالثة

 رفض الملكٌة الإدارٌة الرابعة
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 منالشة و تفسٌر نتائج الدراسة:

الدراسة الحالٌة على تحدٌد العلالة بٌن أنماط هٌكل الملكٌة وجودة عملٌة المراجعة  تركز

 فً الاختٌارٌة الاستحمالاتمعبرًا عنها بتخصص مكتب لمراجعة، وحجم مكتب المراجعة ، وحجم 

الملكٌة  هًهذه الدراسة و فًالشركات المساهمة المصرٌة، ولد تم إختبار أربع أنماط للملكٌة 

 ٌلًالمؤسسٌة، والملكٌة الحكومٌة، والملكٌة الأجنبٌة، والملكٌة الإدارٌة، وٌحاول الباحث فٌما 

 :التالًالمبحث السابك، وذلن على النحو  فًتم التوصل إلٌها  التًتفسٌر وتحلٌل النتائج 

 الملكٌة المؤسسٌة: -6

أشارت نتائج الدراسة الحالٌة إلى وجود علالة سالبة  ومعنوٌة بٌن الملكٌة المؤسسٌة 

لصٌر الأجل ٌتم بغرض  استثمارالمؤسسات ٌعتبر  استثماروجودة المراجعة،  وٌرجع ذلن إلى أن 

من الدخل طوٌل الأجل ، ر أكث الحالًٌركز مستثمرو المؤسسات على الدخل  وبالتالًالمضاربة، 

 التركٌز على مستوى جودة المراجعة. فًٌنخفض بشكل كبٌر دور الملكٌة المؤسسٌة  من ثمو

 الملكٌة الحكومٌة: -1

أشارت نتائج الدراسة الحالٌة إلى وجود علالة سالبة ومعنوٌة بٌن الملكٌة الحكومٌة وجودة 

المراجعة، وٌمكن إرجاع ذلن إلى أن الحكومة ٌكون لدٌها دوافع لإدارة الأرباح لتحمٌك منافع 

، ودعم التنمٌة بمناطك  المالًالنظام  استمراروأغراض سٌاسٌة مثل تملٌل البطالة ، وزٌادة 

لزٌادة  الاختٌارعٌنة، وزٌادة الحصٌلة الضرٌبٌة، كل هذا ٌشجع المدٌرٌن على ممارسة حرٌة م

 .ٌنخفض مستوى جودة المراجعة وبالتالًالأرباح لصٌرة الأجل، 

 الملكٌة الأجنبٌة : -3

أشارت نتائج الدراسة  الحالٌة إلى عدم وجود علالة معنوٌة بٌن الملكٌة الأجنبٌة وجودة 

ٌشمل هٌكل ملكٌتها على ذلن  التًشركات العٌنة  فًالكبٌر  الانخفاضالمراجعة، وٌرجع ذلن إلى 

 النوع من الملكٌة .

 الملكٌة الإدارٌة: -4

نسبة الملكٌة الإدارٌة  ارتفاعظل  فًع  أشارت نتائج الدراسة  الحالٌة  إلى أنه من المتول

 وبالتالًأن تتمارب أهداف الملان والمدٌرون حٌث المدٌرٌن ٌصبحون جزءًا من تكالٌف أفعالهم 

ٌزٌد مستوى جودة المراجعة ، وهذا ٌتفك مع تأثٌر تمارب المصالح ، إلا أن  هذا التأثٌر وجد أنه 

وٌرجع الباحث عدم معنوٌة هذا التأثٌر بصورة أساسٌة إلى أن الشركات المساهمة  معنويغٌر 

 نسبة الملكٌة الإدارٌة. بانخفاضالمصرٌة تتسم 
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